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1741 Asset Management Funds SICAV
Verkaufsprospekt

30. Dezember 2016

Eine als OGAW organisierte Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die nach den
Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg, insbesondere gemass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, gegrundet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Kombination mit dem Anhang zum Verkaufsprospekt gultig, der sich auf jene
Teilfonds bezieht, in die angelegt werden kann.
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Wichtige Informationen

Dieser Verkaufsprospekt (wobei dieser Begriff samtliche Verweise auf den Anhang zu selbigem umfasst) bietet
Informationen Uber den Fonds und die Teilfonds. Interessierte Anleger haben auf dem Kontoeréffnungsformular
zu bestatigen, dass sie diesen Verkaufsprospekt und das relevante KIID gelesen und verstanden haben. Der
Verkaufsprospekt enthalt Informationen, die kinftigen Anlegern vor einer Anlage in den Fonds bekannt sein
sollten und fur kinftigen Beizug aufzubewahren sind. Weitere Exemplare konnen vom Fonds an dessen im
Abschnitt "Ubersicht" angegebenen eingetragenen Geschéftssitz angefordert werden. Exemplare des
relevanten KlID, des aktuellen Jahresberichts und eines darauffolgend erstellten Halbjahresberichts des Fonds
sind ebenfalls auf Wunsch oder auf der Webseite www.vescore.com kostenlos erhaltlich.

Der Fonds mdchte die Aufmerksamkeit der Anleger auf die Tatsache lenken, dass ein Anleger seine
Aktionarsrechte beziglich des Fonds, insbesondere das Recht auf Teilnahme an Generalversammlungen, nur
dann vollumfanglich wahrnehmen kann, wenn der Anleger selbst in seinem eigenen Namen im
Aktionarsregister des Fonds eingetragen ist. Wenn die Investition eines Anlegers in den Fonds via einem
Intermediar erfolgt, der in seinem eigenem Namen, aber fir Rechnung des Anlegers in den Fonds investiert,
konnte es fUr den Anleger nicht immer mdglich sein, bestimmte Aktionarsrechte gegentber dem Fonds direkt
wahrzunehmen. Anlegern wird empfohlen, sich bezuglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Der Fonds bietet auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt und in den Dokumenten, auf die hierin
Bezug genommen wird, Anteile seiner Teilfonds an. Es wurde niemand ermé&chtigt, im Zusammenhang mit
dem Angebot von Anteilen andere als die in diesem Verkaufsprospekt verdffentlichten Informationen oder
Erkldrungen zu den angebotenen Anteilen abzugeben. Falls derartige Informationen oder Erkiarungen
abgegeben werden, kann nicht automatisch davon ausgegangen werden, dass diese genehmigt wurden.
Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Werbung zum Kauf anderer Anteile als jener dar, auf die
er sich bezieht, und bildet weder ein Angebot zum, noch eine Werbung fir den Kauf dieser Anteile durch
irgendeine Person, wenn sie dabei unter Bedingungen erfolgt, unter welchen ein solches Angebot oder eine
solche Werbung ungesetzlich ist. Keinesfalls kann die Aushéndigung dieses Verkaufsprospekts oder ein
getatigter Verkauf als Bestétigung dafiir gelten, dass an den Angaben zum Fonds seit der letzten Datierung
keine Anderungen eingetreten sind und die hierin enthaltenen Informationen zu einem spéteren Zeitpunkt als
dem Datum des Verkaufsprospekts zutreffend sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in
jedem wesentlichen Punkt wahr und richtig sind, und dass keine anderen wesentlichen Tatsachen bestehen,
deren Auslassung dazu fuhren wulrde, dass hierin gemachte Aussagen, Tatsachen oder Meinungen,
irrefihrend sind. Die Mitglieder des Verwaltungsrats Ubernehmen diesbezUglich die Verantwortung.

Die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekt in andere Sprachen ist zuldssig, solange es sich dabei jeweils um
direkte Ubersetzungen des englischen Texts handelt, und unter der Massgabe, dass im Fall von Streitigkeiten
die englische Version Vorrang hat. Alle Streitigkeiten Uber die Bedingungen dieses Verkaufsprospekts
unterliegen den Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg und werden entsprechend ausgelegt.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen Umbrella-Fonds, der den Anlegern die Moglichkeit bietet, Gber eine
Anlage in einen oder mehrere separate Teilfonds ein oder mehrere Anlagezielle) auszuwéahlen. Zum
Erscheinungszeitpunkt dieses Verkaufsprospekts bietet der Fonds Anteile in jenen Teilfonds an, die in dem
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben werden. Der Verwaltungsrat des Fonds kann jederzeit
beschliessen, zusatzliche separate Teilfonds und zusétzliche Anteilsklassen in einem oder mehreren
bestehenden Teilfonds zu schaffen. In einem solchen Fall wird dieser Verkaufsprospekt aktualisiert und erganzt,
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sodass er detaillierte Informationen zu den neuen Teilfonds und/oder Anteilsklassen enthélt. Dieser aktualisierte
und ergénzte Verkaufsprospekt wird nur an jene bestehenden Anteilsinhaber verteilt, die Anteile dieser
Teilfonds zeichnen; eine allgemeine Verteilung an alle bestehenden Anteilsinhaber ist nicht vorgesehen.

Die Anleger konnen, vorbehaltlich aller massgeblichen Gesetze, in jeden beliebigen vom Fonds angebotenen
Teilfonds investieren. Den Anlegern wird empfohlen, jene Teilfonds auszuwahlen, die ihren personlichen Risiko-
und Ertragserwartungen und auch ihrem DiversifikationsbedUrfnis am besten entsprechen. Die Anleger sind
gehalten, diesbezlglich einen unabhéngigen Berater zu konsultieren.

FUr jeden Teilfonds wird ein separates Anlageportfolio geflhrt, und es wird gemass der fUr den jeweiligen
Teilfonds geltenden Anlagestrategie investiert, um die Anlageziele zu erreichen. Dabei kann der Verwaltungsrat
darUber entscheiden, einen Teil oder sémtliche Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds, zusammen mit
Vermodgenswerten die zu anderen Teilfonds gehdren, zu verwalten. Es wird damit gerechnet, dass der
Nettoinventarwert und die Wertentwicklung der Anteile der unterschiedlichen Teilfonds und Klassen
unterschiedlich sind. Es sollte bedacht werden, dass der Preis der Anteile und die Ertrage (sofern zutreffend)
sowohl fallen als auch steigen kénnen, und dass es keinerlei Garantie oder Sicherheit daflr gibt, dass die
angefuhrten Anlageziele eines Teilfonds auch tatsachlich erreicht werden.

Die Abgabe dieses Verkaufsprospekts und das Anbieten der Anteile unterliegen in manchen Rechtsordnungen
gewissen Beschrankungen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Werbung in einer
Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Werbung ungesetzlich ist. Dasselbe gilt auch
in Bezug auf Personen, die unberechtigterweise ein Angebot abgeben bzw. Werbung machen oder die ein
Angebot erhalten bzw. beworben werden, obwohl sie gemass Gesetz gar nicht durfen. Personen, die diesen
Verkaufsprospekt besitzen und/oder Anteile zeichnen mdchten, sind verpflichtet, sich umfassend zu
informieren und alle im betreffenden Rechtsraum bestehenden massgeblichen Gesetze und Vorschriften zu
beachten. Die Anleger sind gehalten, sich im Hinblick auf die rechtlichen Anforderungen in Bezug auf mégliche
steuerliche Auswirkungen, Devisenbeschrankungen und/oder Devisenkontrollanforderungen, die fur sie
gegebenenfalls gemass den Gesetzen jenes Landes, dessen Staatsburger sie sind, in dem sie ansassig sind
oder in dem sie einen Wohnsitz haben, gelten, und die hinsichtlich einer Zeichnung, eines Kaufs, des Besitzes,
Austauschs, der Rucknahme oder des Verkaufs von Anteilen eines Teilfonds relevant sein kodnnten, zu
informieren und angemessen beraten zu lassen.

Dieser Fonds beziehungsweise die einzelnen Teilfonds durfen nur in Landern vertrieben werden, in denen der
Fonds beziehungsweise der jeweilige Teilfonds von den zustandigen Behdrden zum Vertrieb zugelassen ist. In
allen anderen Féllen ist der Vertrieb nur Uber Privatplatzierungen unter Beachtung aller einschlagigen
Vorschriften erlaubt, wenn Privatplatzierungen im jeweiligen Land zulassig sind.

Luxemburg — Der Fonds ist im Einklang mit Teil | des Gesetzes in Luxemburg registriert, wie im Gesetz naher
beschrieben wird. Eine derartige Reqgistrierung erfordert allerdings keine wie auch immer geartete
Genehmigung oder Nicht-Genehmigung der Angemessenheit oder Genauigkeit dieses Verkaufsprospekts oder
der in den Teilfonds des Fonds gehaltenen Vermdgenswerte seitens einer luxemburgischen Behdrde. Jegliche
gegenteiligen Behauptungen sind unzuldssig und rechtswidrig.

Europaische Union — Der Fonds erflillt die Voraussetzungen zur Anerkennung als OGAW gemass der Richtlinie
2009/65/EG.

USA - Die hier angebotenen Anteile wurden und werden im Rahmen ihres Vertriebes nicht geméass dem US-
amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 zu Angebots oder Verkaufszwecken registriert, und der Fonds
wurde und wird auch kinftig nicht geméass dem Investmentgesellschaftsgesetz der Vereinigten Staaten von
1940 registriert. Aus diesem Grund konnen die Anteile, vorbehaltlich dem endglltigen Ermessen des
Verwaltungsrates, weder direkt an oder zugunsten von US-Personen (gemass Definition dieses Begriffs hierin
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und in den Statuten) angeboten oder verkauft werden. Die Statuten sehen vor, dass der Fonds Anteile, die an
eine US-Person Ubertragen werden, oder deren Ubertragung an eine oder zugunsten einer US-Person
versucht wird, ggf. gezwungenermassen zurticknehmen kann.
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Ubersicht

Im Folgenden sind die einzelnen Teilfonds des Fonds aufgefuhrt.

Aktien-Teilfonds Anteilsklasse Wahrung Erstausgabepreis Lancierungsdatum

1741 (Lux) Equity Dynamic Indexing World

LUO708116933 Basis EUR EUR 100 8. Juni 2015

LUO708117154 Sonstige Wahrungsanteile — CHF CHF 100 8. Juni 2015

CHF Anteile

LUO708118046 | EUR EUR EUR 100 8. Juni 2015

LUO708118129 | CHF CHF CHF 100 30. November 2011

LUO708119283 X EUR EUR EUR 100 8. Juni 2015

LUO708118715 IX CHF CHF CHF 100 30. November 2011

LU1078392245 X USD uSD USD 100 5. August 2014

LU0997291124 N CHF CHF CHF 100 17. Dezember 2013

Notenstein Sustainable Equity Europe

LU1144476337 Basis EUR EUR 100 k. A.

LU1144476410 C EUR EUR EUR 100 k. A.

LU0995510541 I EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU0995510624 IZ EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU1144476501 PZ EUR EUR EUR 100 20. Januar 2015

Notenstein Sustainable Water

LU0995510970 Basis EUR EUR 100 13. Dezember 2013

k. A. Sonstige Wahrungsanteile — CHF CHF 100 k. A.

CHF Anteile wahrungsbesichert

LU1144476683 CEUR EUR EUR 100 k. A.

LU0995511192 | EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU1144476766 IZ EUR EUR EUR 100 k. A.

LU1144476840 PZ EUR EUR EUR 100 6. Januar 2015

Notenstein Sustainable Equity World

LU0995511358 Basis EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU1144476923 C EUR EUR EUR 100 k. A.

LU0995511432 | EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU1144477061 Iz EUR EUR EUR 100 k. A.

LU1144477145 PZ EUR EUR EUR 100 k. A.

Teilfonds fir verzinsliche Anteilsklasse Wéhrung Erstausgabepreis Lancierungsdatum

Anlagen

Notenstein Sustainable Bond EUR

LU1137750847 Basis EUR EUR 100 11. November 2014

LU1137755309 C EUR EUR EUR 100 k. A.

LU0995511788 | EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU0995511945 IZ EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013

LU1137759392 PZ EUR EUR EUR 100 20. Januar 2015
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LU0995512083 IZ EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013
Spezialstrategien-Teilfonds Anteilsklasse Wiahrung Erstausgabepreis Lancierungsdatum
1741 (Lux) Global Risk Diversification
LU0466440772 Basis EUR EUR 100 30. November 2009
LU0466440855 Sonstige Wahrungsanteile — CHF CHF 100 30. April 2010
CHF-Anteile wahrungsbesichert
LU0466441077 Sonstige Wahrungsanteile — USD USD 100 13. August 2012
USD-Anteile
wahrungsbesichert
LU0466441234 A EUR EUR EUR 100 19. November 2010
LU0466441317 A CHF wahrungsbesichert CHF CHF 100 19. November 2010
LU0466441580 | EUR EUR EUR 100 19. Dezember 2011
LU0466441820 | CHF wéahrungsbesichert CHF CHF 100 k. A.
LU0466442398 X EUR EUR EUR 100 26. November 2010
LU0466442554 IX CHF wahrungsbesichert CHF CHF 100 30. November 2009
LU0466442638 IX USD wahrungsbesichert uUsbh USD 100 9. Januar 2012
LUO716975338 IXL EUR EUR EUR 100 8. April 2013
LU1312948752 IXL CHF FX wahrungsbesichert CHF CHF 100 k. A
LU1312948836 IXXL CHF FX CHF CHF 100 k. A
wahrungsbesichert
LU0888108056 IXXL EUR EUR EUR 114.21 25. Mérz 2013
LUO716975684 IZ EUR EUR EUR 100 30. Dezember 2011
LU1144477228 |Z CHF wahrungsbesichert CHF CHF 100 4. Mai 2015
LU0997291637 N CHF wahrungsbesichert CHF CHF 100 k. A.
Vescore Global Risk Diversification Low Volatility
LU1312948919 |Z CHF wahrungsbesichert CHF CHF 100 k. A
LU1312949057 IZ EUR EUR EUR 100 k. A
1741 (Lux) Multi-Strategy
LU0434907969 Basis EUR EUR 85.18 30. September 2009
LU0434908009 Sonstige Wahrungsanteile — CHF CHF 84.67 30. September 2009
CHF-Anteile wahrungsbesichert
LU0434908777 X USD wéhrungsbesichert usD uSD 100 20. November 2009
Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR
LU1144477574 Basis EUR EUR 100 k. A.
LU1144477657 C EUR EUR EUR 100 11. Dezember 2014
LU0995512240 | EUR EUR EUR 100 13. Dezember 2013
LU1144477731 IZ EUR EUR EUR 100 k. A
LU11444777814 PZ EUR EUR EUR 100 k. A.
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Eingetragener Geschaftssitz:

11-13, boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Grossherzogtum Luxemburg

Administrator und Domizilstelle
RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
Grossherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
Vontobel Asset Management S.A.
2-4, rue Jean I'Aveugle

L-1148 Luxemburg
Grossherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Vontobel Asset Management AG
Gotthardstrasse 43

CH-8022 Zirich

Schweiz

Vescore AG
Multergasse 1-3
CH-9004 St. Gallen
Switzerland

Vescore Deutschland GmbH
Leopoldstrasse 8-10
D-80802 Minchen
Deutschland
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Depotbank und Zahlstelle

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
Grossherzogtum Luxemburg

Abschlussprifer

Deloitte Audit, S.a.r.l.

560, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg
Grossherzogtum Luxemburg

Rechtsberater des Fonds
Elvinger Hoss Prussen

2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxembourg
Grossherzogtum Luxemburg

Vescore Deutschland GmbH ist Anlageverwalter folgender Teilfonds: 1741 (Lux) Equity Dynamic Indexing
World, 1741 (Lux) Global Risk Diversification und 1741 (Lux) Multi-Strategy. Vescore Deutschland GmbH hat
Vescore AG mit Wirkung vom 30. Dezember 2016 zum Unteranlageverwalter fur diese Teilfonds bestellt.

Fur alle anderen Teilfonds bleibt Vescore AG Anlageverwalter.
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Soweit nicht ausdrtcklich etwas anderes geregelt wird, haben die nachstehenden Begriffe und Ausdricke in
diesem Verkaufsprospekt folgende Bedeutung:

Absolute VaR Approach

Administrator

Administratorvertrag

Aktien-Teilfonds

Anhang zum Verkaufsprospekt

Annahmeschluss

Anteile

Anteile der Klasse A
Anteile der Klasse B
Anteile der Klasse C
Anteilsinhaber

Anteilsklasse

Auftragsformular

Ausgabegebtihr

Aussch(ttende Anteile

Bankarbeitstag

Eine Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos, wie in anwendbarer
Regulierung, darunter CSSF Circular 11/512, ndher beschrieben wird;

RBC, die vom Fonds beauftragt wurde, als Administrator tatig zu sein;

Vertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator, der durch schriftliche Vereinbarung zwischen den Parteien
abgeandert werden kann;

Diejenigen Teilfonds, die im Einzelnen weiter unten und im Anhang zum
Verkaufsprospekt unter "Aktien-Teilfonds" beschrieben sind;

Jeder Anhang zum Verkaufsprospekt, der einen oder mehrere Teilfonds
des Fonds eingehender beschreibt;

Fur die Platzierung von Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantragen
fir jeden Teilfonds gelten die im vorliegenden Verkaufsprospekt und den
Anhangen detailliert angegebenen Zeiten;

Vom Fonds ausgegebene Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds, wie im
Verkaufsprospekt oder den Statuten beschrieben;

Jene Anteile, die auf Seite 16 des Verkaufsprospekts beschrieben sind;
Jene Anteile, die auf Seite 16 des Verkaufsprospekts beschrieben sind;
Jene Anteile, die auf Seite 16 des Verkaufsprospekts beschrieben sind;
Inhaber von Anteilen

Jede vom Fonds ausgegebene Anteilsklasse eines Teilfonds, wie im
Verkaufsprospekt oder den Statuten beschrieben;

Standardisiertes  Auftragsformular, das von einem bestehenden
Anteilsinhaber  fir  zusatzliche  Zeichnungen, Rucknahmen und
Umwandlungen von Anteilen in der vom Fonds vorgeschriebenen Form
auszufillen und zu unterzeichnen ist;

Gebuhr, welche bei der Zeichnung von Anteilen vom Vertriebstrager
erhoben werden kann;

Anteile, welche die Ausschittung erwirtschafteter Nettoertrdge vorsehen,
die dem Anteill an dem Datum zugeteilt sind, an dem diese Ertrage
ausgeschuttet werden sollen (siehe "Dividendenpolitik" nachfolgend);

FUr jeden Teilfonds die Tage, an denen die nachstehend aufgeflihrten
Bedingungen erflllt sind: (i) Die Banken in Luxemburg sowie in den
Kantonen St. Gallen und Zirich, Schweiz sind den gesamten Tag flr
Geschéftstransaktionen gedffnet und (i) die Luxemburger Borse ist fur
Geschéftstransaktionen geodffnet;
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Basisanteile

Basiswahrung

Besicherte Anteilsklasse

Bewertungsdatum

CHF

Commitment Approach

CPPA-Vertrag

CSSF

Depotbank

EMU
EU
EUR

Fonds

GBP

Geldmarktinstrumente

Geregelter Markt

Gesetz
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Jene Anteile, die auf Seite 16 des Verkaufsprospekts beschrieben sind;

Basiswahrung eines Teilfonds, wie im vorliegenden Verkaufsprospekt
angegeben;

Im Falle einer wahrungsbesicherten (FX Hedge) Anteilsklasse, eine
Anteilsklasse eines Teilfonds, die nicht auf die Basiswahrung lautet, bei
welcher der Fonds versucht, den einer solchen Anteilsklasse
zukommenden Nettoinventarwert des Teilfonds in der entsprechenden
Wahrung abzusichern. Im Falle einer marktrisikobesicherten (Beta Hedge)
Anteilsklasse, eine Anteilsklasse eines Teilfonds, bei welcher der Fonds
versucht das Marktrisiko des einer solchen Anteilsklasse zukommenden
Nettoinventarwerts des Teilfonds dynamisch abzusichern, wobei die
Benchmark des Teilfonds als beste Anndherung fUr das Marktrisiko
verwendet wird;

Ein Bankarbeitstag, fur den in Bezug auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds
ein Nettoinventarwert je Anteil ermittelt wird, wie nachfolgend beschrieben;

Der Schweizer Franken, die offizielle Wahrung der Schweiz;

Eine Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos, wie in anwendbarer
Regulierung, darunter CSSF Circular 11/512, naher beschrieben wird;

Depotbank- und Zahlstellenvertrag zwischen dem Fonds und der
Depotbank, der jederzeit durch schriftliche Vereinbarung zwischen den
Parteien abgeandert werden kann;

Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Aufsichtsbehorde;

RBC, die vom Fonds beauftragt wurde, als Depotbank das
Fondsvermdgen zu verwahren;

Economic and Monetary Union
Die Européische Union;

Der Euro, die offizielle Wahrung derjenigen EU-Mitgliedstaaten, die den
Euro als offizielle Wahrung angenommen haben;

1741 Asset Management Funds SICAV, eine Gesellschaft fur kollektive
Anlagen, die nach den Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg und als
“Umbrella-Fonds" mit mehreren Teilfonds errichtet wurde;

Das britische Pfund, die offizielle Wahrung des Vereinigten Konigreiches;

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann;

Der in Punkt 1.14 von Artikel 4 der Richtlinie 2004/39/EG des Rates, in der
jeweils gultigen Fassung, definierte Markt und weitere von der CSSF als
geregelte Méarkte bezeichnete Méarkte;

Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen zur
gemeinsamen Anlage, in der jeweils gultigen Fassung;
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Einen bestimmten Finanzindex, wobei ein solcher Finanzindex explizit in der
Anlagestrategie eines Teilfonds aufgeflhrt wird.

Institutionelle Anleger im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes;

Anteilsklassen ("1, "IX", "IXL", "IXXL", "IZ", "N"), die im Einzelnen auf Seite
17 des Verkaufsprospekts beschrieben sind;

Wertpapiere, die zum Zeitpunkt der Investition von S&P oder Fitch
mindestens mit BBB- oder von Moody’s mit Baa3 eingestuft sind, mit
Ausnahme von Commercial Paper, die von S&P mindestens mit A-2, von
Fitch mit F-2 oder von Moody’s mit Prime-2 eingestuft sein mussen;

Der japanische Yen, die offizielle Wahrung von Japan;

Bankarbeitstag, an welchem in Bezug auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds
Anteile von einem Anteilsinhaber gekauft werden kénnen, wie im Einzelnen
im Verkaufsprospekt beschrieben wird;

Key Investor Information Document (wesentliche Informationen fir Anleger)
wie in anwendbarer Regulierung n&her bestimmt wird;

Standardisierte Vereinbarung zur Kontoer6ffnung, die von einem kunftigen
Anteilsinhaber in der vom Fonds festgelegten Form auszuflllen und zu
unterzeichnen ist;

Ein Mitgliedstaat geméss der Definition in dem Gesetz.
Moody’s Investor Service, eine Rating-Agentur;

Wertpapiere, die ein niedrigeres Rating haben als Wertpapiere mit
Anlagequalitat (Investment Grade);

Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung;

Organismus zur gemeinsamen Anlage im Sinne des ersten und zweiten
Absatzes von Artikel 1(2) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig davon, ob
dieser in einem Mitgliedstaat ansassig ist, vorausgesetzt dass:

e ein solcher OGA nach dem Recht eines Staates errichtet wurde,
wonach er einer Aufsicht untersteht, die nach dem DafUrhalten der
CSSF mit der in den EU-Gesetzen vorgesehenen Aufsicht
gleichwertig und eine Zusammenarbeit der Behdrden hinlanglich
gewabhrleistet ist;

e der den Anteilsinhabern einer solchen OGA gewahrte Schutz mit
dem Schutz der Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere  die  Vorschriffen  zur  Segregation  von
Vermobgenswerten, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und zu
Leerverkaufen von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten mit den Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/EG, in der jeweils gultigen Fassung, gleichwertig sind;

e Uber die Geschafte eines OGA in Form von Halbjahres- und
Jahresberichten berichtet wird, damit eine Beurteilung der Aktiva
und Passiva, der ErtrAge und Geschaftsvorgdnge im
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Berichtszeitraum vorgenommen werden kann;

Organismus zur gemeinsamen Anlage in Ubertragbare Wertpapiere gemass
der Richtlinie 2009/65/EG und dem Gesetz;

Erfolgsabhangige Kommission, die der Fonds an die Anlageverwalter
gemass dem Anlageverwaltungsvertrag entrichtet, wie im Anhang zum
Verkaufsprospekt naher erldutert wird;

RBC Investor Services Bank S.A., mit Geschéftssitz in 14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette, Grossherzogtum Luxemburg;

Eine Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos, wie in anwendbarer
Regulierung, darunter CSSF Circular 11/512, naher beschrieben wird;

In Bezug auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds ein Bankarbeitstag an
welchem Anteile von einem Anteilsinhaber zurlckgegeben werden kénnen,
wie im Einzelnen in diesem Verkaufsprospekt beschrieben wird;

Bedeutet jene Anteile, die ausfuhrlicher auf Seite 16 des Verkaufsprospekts
beschrieben sind;

Diejenigen Teilfonds, die im Einzelnen weiter unten und im Anhang zum
Verkaufsprospekt unter "Spezialstrategien-Teilfonds" beschrieben sind;

Standard & Poor’s Corporation, eine Rating Agentur;
Statuten des Fonds;

Der Prozentsatz, um den der Nettoinventarwert erhdht oder reduziert wird,
wenn Swinging Single Pricing (SSP) angewandt wird.

SSP ist eine Methode um der Verwasserung von Anteilsbestdnden
entgegenzuwirken. Dabei wird eine verursachergerechte Belastung von bei
Zeichnungen bzw. Rucknahmen anfallenden Nebenkosten
(Transaktionskosten) ermdoglicht. Diese werden an die zeichnenden bzw.
veraussernden Anteilsinhaber weitergereicht und schitzen damit langfristig
orientierte Investoren vor anfallenden Kapitalbewegungskosten.

Jeder einzelne Teilfonds des Fonds, wie im Einzelnen hierin beschrieben;

Diejenigen Teilfonds, die im Einzelnen nachfolgend und im Anhang zum
Verkaufsprospekt unter "Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen" beschrieben
sind;

Anteile, bei denen die erwirtschafteten Nettoertrdge im Nettoinventarwert
zurUckbehalten werden, wobei die einbehaltenen Nettoertrdge dem
anteilsméassig fur jeden Abrechnungszeitraum auf Ausschittende Anteile
ausbezahlten Betrag entsprechen;

Vereinigte Staaten von Amerika;

Der US Dollar, die offizielle Wahrung der USA,

Eine Person, die nach der Bestimmung S des US-Wertpapiergesetzes aus
dem Jahr 1933, in der jeweils gultigen Fassung, als US-Person gilt und die
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zum Erscheinungszeitpunkt dieses Verkaufsprospekts zumindest eine der
folgenden Eigenschaften erflllt: jede natlrliche, in den Vereinigten Staaten
ansassige Person; jede Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft, die
nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegrindet wurde oder solchem
untersteht; jeder Nachlass, dessen Nachlassverwalter oder Verwalter eine
US-Person ist; jeder Trust, bei dem ein Trustee eine US-Person ist; jede
Vertretung oder Zweigstelle eines auslandischen Rechtstragers mit Sitz in
den Vereinigten Staaten; jedes nicht treuhanderisch oder vergleichbar
verwaltete Konto bzw. Depot (ausser bei einem Nachlass oder Trust), das
von einem Handler oder vergleichbarem Treuhé&nder zugunsten oder auf
Rechnung einer US-Person gehalten wird; jedes diskretiondr oder
vergleichbar verwaltete Konto bzw. Depot (ausser bei einem Nachlass oder
Trust), das von einem Handler oder vergleichbarem Treuhander gehalten
wird, der nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindet wurde bzw.
solchem untersteht oder (im Falle einer natlrlichen Person) in den
Vereinigten Staaten anséassig ist; und jede Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, falls sie () nach dem Recht eines Staates ausserhalb
der USA gegrindet wurde oder solchem untersteht und (i) von einer US-
Person im Wesentlichen zur Anlage in solche Wertpapiere gegrindet
wurde, die nicht gemass dem amerikanischen Wertpapiergesetz aus dem
Jahr 1933 registriert sind, ausser wenn sie von zugelassenen Anlegern
(gemass der Definition in Bestimmung 501(a) des amerikanischen
Wertpapiergesetzes aus dem Jahr 1933), die weder natirliche Personen,
ein Nachlass oder Trust sind, gegrindet oder errichtet wurde und in deren
Besitz steht;

e Aktien und anderweitige Wertpapiere, die Aktien entsprechen
("Aktienanlagen");

e Anleihen und anderweitige Schuldinstrumente ("Verzinsliche
Anlagen");

e Alle Ubrigen, handelbaren Wertpapiere, die mit dem Recht
ausgestattet sind, solche Ubertragbaren Wertpapiere durch
Zeichnung oder Tausch zu erwerben;

Die in Appendix A des vorliegenden Verkaufsprospekts erwahnten
Techniken und Instrumente sind dabei ausgeschlossen;

Der vorliegende Verkaufsprospekt, zusammen mit allen dazugehdrigen
Anhangen;

Vontobel Asset Management AG, Vescore AG und Vescore Deutschland
GmbH;

Die Anlageverwaltungsvertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwaltern und gegebenenfalls Unteranlageverwaltern, die durch
schriftliche Vereinbarung zwischen den Parteien abgeandert werden
kénnen;
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Entsprechend qualifizierte und beaufsichtigte Finanzmarktteilnehmer, die
von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt wurden, als Vertriebstrager
tatig zu sein;

Ein Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und jeder von der
Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemass flr den Vertrieb von Anteilen
ernannten Partei, der jederzeit durch eine schriftliche Vereinbarung
zwischen den Parteien abgeandert werden kann;

Vontobel Asset Management S.A., eine Verwaltungsgesellschaft gemass
Kapitel 15 des Gesetzes, mit eingetragenem Sitz in 2-4, rue Jean I‘Aveugle,
-1148 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg;

Ein Vertrag zwischen dem Fonds und Vontobel Asset Management S.A. fir
die Bezeichnung einer Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften;

Vom Fonds an die Anlageverwalter geméass dem Anlageverwaltungsvertrag
entrichtete Verwaltungskommission, wie im Anhang zum Verkaufsprospekt
naher ausgefuhrt wird;

Verwaltungsrat des Fonds bzw.
Ausschuss desselben;

jeder ordnungsgemass ernannte

In Bezug auf das Anlageziel oder die Anlagepolitik eines Teilfonds
mindestens zwei Drittel des Vermdgens (nach Abzug der flissigen Mittel)
des betreffenden Teilfonds, soweit in Bezug auf einen Teilfonds nicht
ausdrUcklich etwas Gegenteiliges festgelegt ist;

RBC oder jede anderweitige ernannte Stelle, die vom Fonds beauftragt
wurde, als Zahlstelle tatig zu sein;

Betrag, der Anlegern bei der Ausfuhrung von Zeichnungen, Ricknahmen
oder Umwandlungen von Anteilen belastet wird. Der Betrag wird dem/den
jeweiligen Teilfonds gutgeschrieben, um einen Ausgleich fur die Differenz
zwischen Ausgabe- und Rucknahmepreis, den Market Impact und sonstige
Kosten zu schaffen, die sich aus den damit verbundenen Transaktionen
ergeben und um den Wert der Anteile der Ubrigen Anleger durch die
Transaktionskosten nicht zu verwassern;

Diejenigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, zulassigen
Fonds, Einlagen, derivativen Finanzinstrumente und sonstige Anlagen, in
die der Fonds gemass dem Gesetz von 2002, seiner Statuten und dem
vorliegenden Verkaufsprospekt anlegen darf; und

In Bezug auf die Anlage eines Teilfonds eine Anlage in einen OGA bzw.
einen anderweitigen, nach dem Gesetz von 2002 zulassigen Fonds.
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1  Beschreibung der Anteilsklassen

Die nachstehend beschriebenen Anteilsklassen kdnnen als Thesaurierende und/oder als Ausschittende Anteile
ausgegeben werden. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt.

1.1 Basisanteile

Der Fonds kann eine Basis-Anteilsklasse ("Basisanteile") auflegen, die auf die Basiswahrung des
massgeblichen Teilfonds lautet.

1.2 Sonstige Wahrungsanteile

Der Fonds kann Anteile auflegen, die auf eine andere, von der Basiswahrung des massgeblichen Teilfonds
abweichenden Wahrung (z.B. "CHF Anteile", "GBP Anteile" oder "JPY Anteile") lauten. Die zulassigen
Wahrungen sind im Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Sonstigen Wahrungsanteile kdnnen
wahrungsbesichert oder nicht wahrungsbesichert gestaltet werden, wie nachfolgend unter
"Wahrungsbesicherte Anteilsklassen" naher erlautert wird. Daher kdnnen Wechselkursfluktuationen die
Wertentwicklung dieser Anteile unabhangig von der Wertentwicklung der Anlagen des massgeblichen Teilfonds
beeinflussen.

1.3  Anteile der Klasse "A"

Der Fonds kann Anteile der Klasse "A" auflegen, fUr die der Verwaltungsrat die Basiswahrung oder eine
beliebige andere Wahrung festlegen kann. Anteile der Klasse "A", die nicht auf die Basiswahrung lauten,
kdénnen wahrungsbesichert oder nicht wahrungsbesichert gestaltet werden. Die Anteile der Klasse "A" sind
ausschliesslich Uber ernannte Vertriebstrager erhaltlich. Aus dem Vermogen der Anteile der Klasse "A" des
massgeblichen Teilfonds wird an diese Vertriebstrager eine Vertriebsentschadigung bezahlt. Der Satz betragt
hochstens 1.00% p. a. des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts, der einem Vertriebstrager zugeordnet
werden kann.

1.4  Anteile der Klasse "B"

Der Fonds kann Anteile der Klasse "B" auflegen, flr die der Verwaltungsrat die Basiswahrung oder eine
beliebige andere Wahrung festlegen kann. Anteile der Klasse "B", die nicht auf die Basiswahrung lauten,
kdnnen wahrungsbesichert oder nicht wahrungsbesichert gestaltet werden. Die Anteile der Klasse "B" sind
ausschliesslich Uber ernannte Vertriebstrager erhaltlich. Aus dem Vermogen der Anteile der Klasse "B" des
massgeblichen Teilfonds wird an diese Vertriebstrager eine Vertriebsentschadigung bezahlt. Der Satz betragt
hochstens 0.50% p. a. des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts, der einem Vertriebstrager zugeordnet
werden kann.

1.5  Anteile der Klasse "C"

Der Fonds kann Anteile der Klasse "C" auflegen, fUr die der Verwaltungsrat die Basiswahrung oder eine
beliebige andere Wahrung festlegen kann. Anteile der Klasse "C", die nicht auf die Basiswéhrung lauten,
kdénnen wahrungsbesichert oder nicht wahrungsbesichert gestaltet werden. Die Anteile der Klasse "C" sind
ausschliesslich Uber in der Schweiz ansassige kontrollierte Finanzintermediare und in der Schweiz ansassige
unabhangige Vermogensverwalter erhdltlich. Aus dem Vermdgen der Anteile der Klasse "C" des
massgeblichen Teilfonds werden an diese Vertriebstrager keine Vertriebsentschadigungen bezahlt.
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1.6 Anteile der Klasse "PZ"

Der Fonds kann Anteile der Klasse "PZ" anbieten, die auf die Basiswahrung oder auf eine andere Wahrung
lauten, wie gegebenenfalls vom Verwaltungsrat beschlossen. "PZ"-Anteile, die nicht auf die Basiswahrung
lauten, kdnnen entweder abgesichert oder unabgesichert sein. "PZ"-Anteile stehen ausschliesslich Anlegern
zur Verfugung, die einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag oder eine schriftliche
Beratungsvereinbarung mit einem Unternehmen der Vontobel-Gruppe oder mit einem ihrer autorisierten
Geschéftspartner geschlossen haben.

1.7 Institutionelle Anteile ("", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ", "N")

Der Fonds kann Institutionelle Anteile der Klassen "I, "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" und "N" auflegen, fUr die der
Verwaltungsrat die Basiswahrung oder eine beliebige andere Wahrung festlegen kann. Institutionelle Anteile der
Klassen "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" oder "N", die nicht auf die Basiswahrung lauten, kbnnen wahrungsbesichert
oder nicht wahrungsbesichert gestaltet werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich der Verkauf
und die Ubertragung von Institutionellen Anteilen der Klassen "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" und "N" des Fonds auf
Personen beschranken, die ihren Status als institutionelle Anleger im Sinne des Gesetzes ausreichend
nachweisen kdénnen, und welche die fUr den Teilfonds erforderliche Mindestanlagegrenze erflllen. Der
Verwaltungsrat wird sich bei der Beurteilung der Qualifikation eines Zeichners oder Erwerbers von Anteilen als
institutioneller Anleger an den Richtlinien oder Empfehlungen der CSSF orientieren. Die Gebulhren der einzelnen
Institutionellen Anteilsklassen "I", "IX", "IXL", "IXXL" und "N" kénnen dem Anhang zum Verkaufsprospekt
entnommen werden. "IZ" Anteile unterliegt einer anderen GebUhrenstruktur, die auf individueller Basis
festgelegt wird und nur Anlegern zur Verflgung steht, die einen Vertrag mit den zustandigen
Vermodgensverwaltern abgeschlossen haben. "N" Anteile stehen nur Anlegern zur Verflgung, die einen
schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag oder einen schriftlichen Beratungsvertrag mit einem Unternehmen
der Vontobel-Gruppe oder einer autorisierten Gegenpartei abgeschlossen haben.

1.8 Besicherte Anteilsklassen

Der Fonds kann bestimmte Anteilsklassen eines Teilfonds auflegen, bei denen das Wechselkursrisiko
(wéhrungsbesichert) oder das Marktrisiko (Beta Hedge) einer solchen Anteilsklasse abgesichert wird. Die
Anleger sollten sich bewusst sein, dass fur die Wahrungsbesicherung dieser Anteile eine Vielzahl von
Techniken eingesetzt wird und dass eine solche Wahrungsbesicherung zusétzliche Risiken bergen kann. Bei
Aktien-Teilfonds, die Wahrungsbesicherte Anteile ausgeben, werden die Anlageverwalter bemUht sein, das
Wahrungsschwankungsrisiko des Teilfonds bezUglich der nicht wahrungsbesicherten Anteilsklasse gegenuber
der Wahrungsbesicherten Anteilsklasse abzusichern (ndhere Erlduterungen finden Sie unter Appendix B —
"Besondere Anlagetechniken"). Samtliche im Zusammenhang mit einer solchen Absicherung entstandenen
Kosten werden von diesen Wahrungsbesicherten Anteilsklassen getragen. Da die Anteilsklassen rechtlich in
Bezug auf die Haftung nicht voneinander getrennt sind, besteht ein gewisses Risiko, dass unter bestimmten
Umstanden Wahrungsabsicherungsgeschafte zugunsten einer Anteilsklasse zu Verbindlichkeiten fuhren, die
sich auf den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen des gleichen Teilfonds negativ auswirken.

Nach der Einschétzung der Anlageverwalter kdnnen Anleger in Teilfonds fur verzinsliche Anlagen, die
Waéhrungsbesicherte Anteile auflegen, neben dem Risiko der Wahrungskursschwankungen zusatzlich dem
Risiko von Zinssatzschwankungen in dem/n Markt/Méarkten, der/die nicht auf die Basiswahrung der
Wahrungsbesicherten Anteilsklasse lauten, unterworfen sein. Bestimmte Teilfonds flr verzinsliche Anlagen, die
eine Wahrungsbesicherte Anteilsklasse anbieten, kdnnen mit Hilfe des Einsatzes verschiedener Techniken
(n@here Erlauterungen finden Sie unter Appendix B — "Besondere Anlagetechniken") versuchen, diese Teilfonds
sowohl gegen das Wechselkursrisiko wie auch das Zinsdnderungsrisiko abzusichern. Die diesbezUtglich von
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den Anlageverwaltern fur Teilfonds fur verzinsliche Anlagen, die Wahrungsbesicherte Anteile ausgeben, aktuell
angewandte Strategie ist im Anhang zum Verkaufsprospekt néher beschrieben.

Im Falle von Anteilsklassen mit dynamisch besichertem Beta setzen die Anlageverwalter fur die dynamische
Absicherung des Marktrisikos einer solchen Anteilsklasse verschiedene Techniken ein (ndhere Erlauterungen
finden Sie unter Appendix B — "Besondere Anlagetechniken"), wobei die Benchmark des Teilfonds als beste
Anndherung flr das Marktrisiko verwendet wird. Samtliche im Zusammenhang mit einer solchen Absicherung
entstandenen Kosten werden von diesen Anteilsklassen mit dynamisch abgesichertem Beta getragen. Da die
Anteilsklassen rechtlich in Bezug auf die Haftung nicht voneinander getrennt sind, besteht ein gewisses Risiko,
dass unter bestimmten Umsténden Beta-Absicherungsgeschafte zugunsten einer Anteilsklasse zu
Verbindlichkeiten fuhren, die sich auf den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen des gleichen Teilfonds
negativ auswirken.

Im Hinblick auf die Wirksamkeit derartiger Absicherungsgeschafte kann keine Zusicherung oder Garantie
abgegeben werden; nahere Erlauterungen finden Sie unter "Risikolberlegungen”. Die Anleger werden darauf
aufmerksam gemacht, dass sich die Absicherung der Wahrungsbesicherten Anteilsklassen durch die
Anlageverwalter von den verschiedenen Strategien unterscheidet, welche die Anlageverwalter zur Steuerung
des Risikos jedes einzelnen Teilfonds auf Teilfondsebene einsetzen. So kénnen die Anlageverwalter
beispielsweise nach eigenem Ermessen jederzeit Massnahmen treffen, um erkannte Zinsrisiken im Rahmen der
allgemeinen Teilfondsverwaltungsstrategie abzusichern.
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2 Der Fonds

1741 Asset Management Funds SICAV ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form einer
Aktiengesellschaft ("société anonyme") im Sinne von Teil 1 des Gesetzes. Die eingetragene Geschaftsstelle des
Fonds befindet sich an 11-13, boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg. Der
Fonds wurde am 7. September 2007 als Umbrella-SICAV mit der Bezeichnung "Wegelin (Lux) Funds SICAV"
gegrindet und die Statuten wurden am 25. September 2007 im Mémorial C. Recueil des Sociétés et
Associations (das "Mémorial") verdffentlicht. Der Name wurde mit Wirkung des 29. Mai 2012 von Wegelin
Asset Management Funds SICAV zu neu 1741 Asset Management Funds SICAV geadndert. Die Statuten
wurden letztmals am 26. November 2015 mit Wirkung per 1. Dezember 2015 angepasst.

Der Fonds ist im luxemburgischen Handels- und Firmenregister unter der Registernummer B 131 432
eingetragen.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet und hat im Einklang mit dem Gesetz Vontobel Asset
Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft ernannt, unter der Verantwortung des Verwaltungsrats.

Interessierte Personen kdnnen die Grindungsdokumente beim Registre de Commerce et des Sociétés
einsehen; Kopien sind auf Anfrage bei der eingetragenen Geschéftsstelle des Fonds erhaltlich.

Das gesetzlich erforderliche Mindestkapital betragt EUR 1.250.000 (eine Million zweihundertfiinfzigtausend
Euro).

Es handelt sich um einen offenen Fonds, womit er, wie im Folgenden beschrieben wird, auf Antrag eines
Anteilsinhabers dessen Anteile zu Preisen basierend auf dem jeweiligen Nettoinventarwert zurGcknehmen kann.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Verwaltungsrat weitere Teilfonds auflegt, oder im Falle
der Auflegung weiterer Teilfonds, bestehenden Anteilsinhabern Vorzugsrechte hinsichtlich des Kaufs von
Anteilen eines solchen neuen Teilfonds zugesichert werden, oder dass die Anteile eines neuen Teilfonds in der
gleichen Gerichtsbarkeit zur Zeichnung angeboten werden.
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3  Anlageziele und -strategien

Der Fonds umfasst zurzeit eine Reihe von Teilfonds, die im Anhang zum Verkaufsprospekt néher beschrieben
werden. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlagen eines Teilfonds erfolgreich sein werden, oder
dass ein Teilfonds seine Anlageziele erreichen wird. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Risikotberlegungen® in
diesem Verkaufsprospekt und im zugehorigen Anhang, in dem die Teilfonds und wesentliche Faktoren, die bei
einer Anlage berucksichtigt werden sollten, naher beschrieben werden.

Zur Anderung der Anlageziele und -strategien der einzelnen Teilfonds ist keine Abstimmung durch die
Anteilsinhaber erforderlich. Den Anteilsinhabern wird empfohlen, bei einer Anderung der Anlageziele und/oder -
strategien eines Teilfonds zu Uberprifen, ob der betroffene Teilfonds im Zusammenhang mit ihrer aktuellen
Finanzlage und -beddirfnisse weiterhin eine geeignete Anlage darstellt. Bei Anderungen der hierin dargelegten
Anlageziele und -strategien der Teilfonds wird der Fonds diesen Verkaufsprospekt entsprechend erganzen, um
diese Anderungen zu reflektieren. Bei wesentlichen Anderungen der Anlageziele und -strategien eines Teilfonds
werden die Anteilsinhaber schriftlich informiert.

Die Teilfonds kdnnen angemessene flussige Mittel halten (welche, um Zweifel auszuschliessen, keine
Commercial Papers umfassen) und unter aussergewdhnlichen Umsténden vorUbergehend zusatzliche flissige
Mittel halten, sofern dies nach Ansicht des Verwaltungsrates im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

3.1 Aktien-Teilfonds

Das Anlageziel der Aktien-Teilfonds besteht darin, mit dem Einsatz der Zuléssigen Anlagen langfristig einen
Kapitalzuwachs zu erzielen.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Verkaufsprospekts (und insbesondere der Appendizes A und B) und des
zugehdrigen Anhangs konnen Aktien-Teilfonds im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagestrategie bzw. zu
Wahrungsbesicherungszwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen. Nahere Erlauterungen finden Sie unter
den nachfolgenden "RisikoUberlegungen" sowie unter Appendix B — "Besondere Anlagetechniken".

Die im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrten Aktien-Teilfonds legen mindestens zwei Drittel inres
Fondsvermdgens direkt oder indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Aktien oder aktienahnliche
Instrumente an, insbesondere Namen- oder Inhaberaktien, Vorzugsaktien, amerikanische Einlagezertifikate
("ADRs"), européaische Einlagezertifikate ("EDRs") und globale Einlagezertifikate ("GDRs").

Die im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrten Aktien-Teilfonds kénnen héchstens ein Drittel ihres
Fondsvermdgens direkt oder indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Anleihen, Geldmarktinstrumente und
sonstige verzinsliche Papiere anlegen.

Zu den indirekten Anlagen zéhlen derivative Finanzinstrumente, Anteile oder Aktien von OGAWSs oder OGAs
sowie strukturierte Produkte, sofern es sich bei den jeweils zugrunde liegenden Vermdgenswerten um Aktien
handelt. Zur Berechnung der/des oben genannten zwei Drittel bzw. einen Drittels werden die indirekten
Anlagen auf transparenter Basis betrachtet. Sofern fliissige Mittel oder kurzfristige verzinsliche Anlagen
Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen Aktien zugrunde liegen, sind diese bei
der Berechnung der oben genannten zwei Drittel zu bertcksichtigen.

Wenn die Aktien-Teilfonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten Aktienexposure aufbauen,
handelt es sich Ublicherweise um ein Exposure in Form von Aktienfutures, Contracts for Differences ("CFDs"),
z. B. Total Return Swaps (Aktien Swaps), Optionen oder ahnliche derivative Finanzinstrumente. Bei diesen
derivativen Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserbérslich ("OTC") wie auch an einer Borse
gehandelte Instrumente handeln. Stets vorbehaltlich der oben beschriebenen Grundsétze, sollten
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Anteilsinhaber beachten, dass das Exposure sowohl Netto Short als auch Netto Long in Bezug auf Lander,
Regionen, Wirtschaftszweige oder Wahrungen ausfallen kann, die nicht explizit im Namen oder dem Anlageziel
des Teilfonds aufgefUhrt sind und sich aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ergeben. Um
allfallige Zweifel auszuschliessen, sei hier festgehalten, dass die Teilfonds keine Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten durchflhren durfen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
kann in seiner 6konomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf gleichkommen.

Beispiel: Jeder Teilfonds kann in CFDs investieren. Der Wert des Kapitals und/oder der Zinsen wird bei solchen
CFDs unter Bezugnahme auf die Veranderung des Werts bestimmter Indizes oder Uber die relative
Veranderung von zwei oder mehreren Indizes bestimmt. Das Nettoergebnis bei Falligkeit oder Ausgleich kann,
abhangig von den Veranderungen der massgeblichen Referenzindizes, positiv oder negativ sein. CFDs kdnnen
positiv oder negativ indiziert sein, sodass die Wertsteigerung der Referenzindizes bei Félligkeit oder Ausgleich
zu Nettoertragen oder Nettozahlungen fUhren kann.

Aktien-Teilfonds, die Aktienexposure Uber Anteile oder Aktien von entsprechenden OGAWSs oder OGAs
aufbauen, werden nicht mehr als 10% ihres Fondsvermégens in Organismen zur gemeinsamen Anlage
investieren, sofern flr bestimmte Teilfonds im Anhang zum Verkaufsprospekt nichts anderes angegeben wird.

3.2  Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen

Das Anlageziel der Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen besteht darin, mit dem Einsatz Zulassiger Anlagen
langfristig einen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Die im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrten Teilfonds fur verzinsliche Anlagen legen mindestens zwei
Drittel ihres Fondsvermodgens direkt oder indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Anleihen oder
schuldtitelahnliche Instrumente an.

Die im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflihrten Teilfonds flr verzinsliche Anlagen kénnen bis zu 10% ihres
Fondsvermdgens direkt oder indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Aktien oder sonstige aktiendhnliche
Instrumente investieren und bis zu 25% ihres Fondsvermodgens in Wandelanleihen oder Optionsanleihen.
Sofern diese Finanzinstrumente nicht Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen
Anleihen oder dhnliche Schuldtitel zugrunde liegen, sind diese bei der Berechnung der oben genannten Limiten
nicht zu berlcksichtigen. Insgesamt dirfen die Anlagen in Aktien und wandelbare Instrumente, nach Abzug der
flussigen Mittel, hdchstens ein Drittel des Fondsvermégens eines Teilfonds fur verzinsliche Anlagen betragen.
Sofern diese Finanzinstrumente nicht Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen
Anleihen oder dhnliche Schuldtitel zugrunde liegen, sind diese bei der Berechnung der oben genannte Limite
nicht zu bertcksichtigen.

Zu den indirekten Anlagen zéhlen derivative Finanzinstrumente, strukturierte Produkte und andere Instrumente,
wenn es sich bei den jeweils zugrunde liegenden Vermdgenswerten um verzinsliche Papiere bzw. Anteile oder
Aktien von OGAs handelt. Zur Berechnung der/des oben genannten zwei Drittel bzw. einen Drittels werden die
indirekten Anlagen auf transparenter Basis betrachtet. Sofern flissige Mittel oder andere Zulassige Anlagen
Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen Anleihen oder ahnliche Schuldtitel
zugrunde liegen, sind diese bei der Berechnung der oben genannten zwei Drittel zu bertcksichtigen.

Wenn die Teilfonds fur verzinsliche Anlagen durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten Exposure im
Bereich von Anleihen oder ahnlichen Schuldtiteln aufbauen, handelt es sich Ublicherweise um ein Exposure in
Form von Futures oder CFDs, z. B. Zins-Swaps oder ahnliche derivative Finanzinstrumente. Bei diesen
derivativen Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserbérslich ("OTC") wie auch an einer Bérse
gehandelte Instrumente handeln.
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Unter normalen Marktbedingungen investieren die Teilfonds flr verzinsliche Anlagen vorwiegend in Wertpapiere
jene/s/r Landes, Region, Wirtschaftszweiges und/oder Wahrung, auf das/die/den im Namen des Teilfonds
Bezug genommen oder durch die Benchmark des Teilfonds bestimmt wird. Stets vorbehaltlich der oben
beschriebenen Grundsétze, sollten Anteilsinhaber bedenken, dass das Exposure sowohl Netto Short als auch
Netto Long in Bezug auf Lander, Regionen, Wirtschaftszweige oder Wahrungen ausfallen kann, die zwar nicht
explizit im Namens des massgeblichen Teilfonds enthalten, wohl aber Bestandteil seiner Anlageziele sind.

Insbesondere Teilfonds fur verzinsliche Anlagen kdnnen im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagestrategie, zu
Anlage- und Wahrungsbesicherungszwecken, derivative Finanzinstrumente zum Management von Wé&hrungs-,
Kredit- und Zinssatzrisiken der gehaltenen Vermogenswerten einsetzen. Hieraus kann sowohl ein Netto Short
als auch ein Netto Long Exposure resultieren. In diesem Zusammenhang kénnen daneben weitere Zuldssige
Anlagen verwendet werden. Um allfallige Zweifel auszuschliessen, sei hier festgehalten, dass die Teilfonds
keine Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten durchfUhren durfen. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann in seiner 6konomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf
gleichkommen. Néhere Erlauterungen finden Sie unter den nachfolgenden "Risikolberlegungen” sowie unter
Appendix B - "Besondere Anlagetechniken" und dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt, worin
die Teilfonds fur verzinsliche Anlagen beschrieben werden.

Die Zulassigen Anlagen der Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen umfassen, vorbehaltlich der vorgenannten
Beschrankungen sowie der Beschrénkungen in der Anlagestrategie des Teilfonds und derjenigen unter
luxemburgischem Recht, alle Arten von Schuldpapieren, einschliesslich fest- und variabel verzinsliche, vor- und
nachrangige Schuldverschreibungen von Unternehmen (wie Anleihen, Obligationen, Wechsel und Commercial
Paper), Geldmarktinstrumente, Brady-Bonds und andere, von Regierungen, deren Behoérden und
Einrichtungen oder von Zentralbanken ausgestellte Schuldtitel, GUbertragbare Schuldverschreibungen,
Darlehensbeteiligungen, Vorzugsaktien, und Reverse Repos in Bezug auf von Regierungen und Zentralbanken
begebene Wertpapiere.

Ein Teilfonds kann auch in Wertpapiere ohne Rating investieren, vorausgesetzt die Anlageverwalter sind der
Ansicht, dass die Anlagequalitat des betreffenden Wertpapiers jener entspricht, die Wertpapiere mit Rating
aufweisen, in die der Teilfonds investieren darf.

Teilfonds fur verzinsliche Anlagen, die ihr Exposure gegendber verzinslichen Anlagen mittels Anteilen oder
Aktien von entsprechenden OGAWSs und OGAs aufbauen, werden nicht mehr als 10% ihres Fondsvermogens
in Organismen zur gemeinsamen Anlage investieren, sofern flr bestimmte Teilfonds im Anhang zum
Verkaufsprospekt nichts anderes angegeben wird.

3.3  Spezialstrategien-Teilfonds

Die Anlageziele der Spezialstrategien-Teilfonds sind fur jeden einzelnen Teilfonds individuell festgelegt. Nahere
Erlauterungen zu den einzelnen Anlagezielen finden Sie im Anhang zum Verkaufsprospekt.

Wahrend fUr bestimmte Spezialstrategien-Teilfonds analog zu den Aktien-Teilfonds oder den Teilfonds fur
verzinsliche Anlagen die oben in Ziff. 3.1 bzw. 3.2 dargelegten Anlagebeschrankungen gelten, kdnnen einige
Spezialstrategien-Teilfonds weder als Aktien-Teilfonds noch als Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen eingestuft
werden und unterliegen daher anderen Anlagebeschrankungen. Die Anlagebeschrankungen, die beispielsweise
in Bezug auf die Anlage eines bestimmten Anteils des Fondsvermdégens in bestimmte Zulassige Anlagen oder
in bestimmte Lander, Regionen, Wirtschaftssektoren und/oder Wahrungen gelten, werden, soweit anwendbar,
fUr jeden einzelnen Spezialstrategien-Teilfonds gesondert dargelegt.
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Die Spezialstrategien-Teilfonds verfligen jeweils Uber eine eigene Anlagestrategie, in deren Rahmen ausgiebig
derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden, wie im Anhang zum Verkaufsprospekt genauer beschrieben
wird.

Vorbehaltlich der hierin (und, insbesondere, in den Appendizes A und B) und im Anhang zum Verkaufsprospekt
dargelegten Voraussetzungen, kdnnen die Spezialstrategien-Teilfonds im Rahmen ihrer allgemeinen
Anlagestrategie oder zu Wahrungsbesicherungszwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen. Nahere
Erlauterungen finden Sie unter den nachfolgenden "Risikolberlegungen" sowie unter Appendix B — "Besondere
Anlagetechniken".

Spezialstrategien-Teilfonds, die ihr Marktexposure durch die Anlage in Anteilen oder Aktien von OGAWSs oder
OGAs mit ahnlichem Anlagecharakter aufbauen, werden nicht mehr als 10% ihres Fondsvermogens in
Organismen zur gemeinsamen Anlage investieren, sofern fur bestimmte Teilfonds im Anhang zum
Verkaufsprospekt nichts anderes angegeben wird.
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4  RisikoUberlegungen

Die Teilfonds sind fur Anleger mit langfristigem Anlagehorizont vorgesehen, die bereit und in der Lage sind, die
typischerweise mit den dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen verbundenen Risiken zu tragen.
Anteilsinhaber der Aktien-Teilfonds sind jenen Risiken ausgesetzt, die Aktien eigen sind, deren Wert
Ublicherweise in Reaktion auf die Geschaftstatigkeit der einzelnen Unternehmen und die allgemeinen Markt-
und Wirtschaftsbedingungen fluktuiert. Insbesondere sollten sich Anteilsinhaber bewusst sein, dass Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere rechtlich betrachtet gegeniber anderen von Unternehmen ausgegebenen
Wertpapieren, einschliesslich Schuldpapieren, nachrangig gestellt sind. Ferner werden die Anleger darauf
aufmerksam gemacht, dass die Teilfonds im Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zuséatzlichen Risiken ausgesetzt sind.

Anteilsinhaber der Teilfonds fur verzinsliche Anlagen sind jenen Risiken ausgesetzt, die Schuldpapieren eigen
sind, namentlich dem Kredit- und Zinsrisiko, und zusatzlich den typischen Risiken von hochverzinslichen
Schuldpapieren, Darlehensbeteiligungen und derivativen Finanzinstrumenten. Sofern ein Teilfonds in andere
OGAs investiert, sind Anteilsinhaber eines solchen Teilfonds den Risiken des zugrunde liegenden OGAs
ausgesetzt.

Zusétzlich sollten Anleger das Wahrungsrisiko und die mit den voraussichtlich von den Teilfonds
angewendeten Anlagetechniken verbundenen Risiken bedenken. Jeder Teilfonds kann zu bestimmten
Anlageverwaltungszwecken spezifische Anlagetechniken anwenden (Beispiele fir solche Techniken finden Sie
in Appendix B). Diese spezifischen Anlagetechniken kénnen zusétzliche Risiken in sich bergen, mit denen
Anleger vertraut sein sollten. Diese Risiken werden nachfolgend und in Appendix B — "Besondere
Anlagetechniken" dargelegt.

Eine Anlage in Anteile eines Teilfonds stellt kein vollstandiges Anlageportfolio dar. Jeder Anleger sollte sich
Uberlegen, ob er eine Anlage in einen Teilfonds durch andere Anlagearten ergéanzen mochte.

Wahrend einige Risiken fur bestimmte Teilfonds relevanter sind als andere Risiken, sollten die Anleger auf jeden
Fall darauf achten, dass sie alle in diesem Verkaufsprospekt und in dem einen Teilfonds beschreibenden
Anhang zum Verkaufsprospekt besprochenen Risiken, soweit sie fur den betreffenden Teilfonds von
Bedeutung sind, verstehen.

Anlegern wird empfohlen, alle Risikotiberlegungen zu lesen, um deren Anwendbarkeit auf einen bestimmten
Teilfonds, in den eine Anlage in Betracht gezogen wird, beurteilen zu kénnen.

Die folgenden RisikoUberlegungen beschaftigen sich im Einzelnen mit speziellen Risiken im Zusammenhang mit
einer Anlage in den Fonds, die die Anleger mit einem fachkundigen Berater besprechen sollten. Diese
Zusammenfassung erhebt in Bezug auf die mit einer Anlage in den Fonds bestehenden Risiken keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit.

4.1  Allgemeine Risiken

Im Allgemeinen sind die BuchfUhrungs-, Prifungs- und Finanzberichterstattungsrichtlinien fir Emittenten in
verschiedenen Landern unterschiedlich. Das Handelsvolumen, Kursschwankungen sowie die Liquiditat der
Emittenten kénnen ebenso variieren wie die staatliche Aufsicht und die Regulierung von Wertpapierborsen,
Wertpapierhandlern und Unternehmen. Die Gesetze einiger Lander kdnnen die Mdglichkeit eines Teilfonds, in
Wertpapiere bestimmter in diesen L&ndern ansassiger Emittenten zu investieren, oder die Ruckfuhrung der so
angelegten Betrage einschranken.
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Unterschiedliche Mérkte haben auch unterschiedliche Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren.
Verzdgerungen bei der Abwicklung kdnnen vortbergehend dazu flhren, dass ein Teil der Vermbgenswerte
eines Teilfonds nicht angelegt ist und damit fUr einen solchen Teil keine Ertrédge erwirtschaftet werden, oder,
dass der Teilfonds attraktive Anlagechancen verpasst. Eine durch Abwicklungsprobleme herbeigeflihrte
Unfahigkeit eines Teilfonds, Uber seine Wertpapiere zu verfligen, kann entweder zu Verlusten flr den Teilfonds
aufgrund eines spateren Wertverlusts bei den betroffenen Wertpapieren des Teilfonds oder, wenn der Teilfonds
einen Vertrag bezUglich des Verkaufs eines Wertpapiers eingegangen ist, gegebenenfalls zu einer
Verbindlichkeit gegentiber dem entsprechenden Kaufer fihren. Bestimmte Markte schreiben unter Umsténden
Zahlung vor Lieferung der Wertpapiere vor, wodurch der betroffene Teilfonds das hiermit verbundene
Kreditrisiko zu tragen hat.

Anlagen (insbesondere in Schwellenmérkten) kénnen durch die Méglichkeit von Enteignungen oder
konfiskatorischen Besteuerungen, der Auferlegung von Quellensteuern auf Dividendenausschittungen oder
Zinszahlungen, Beschrankungen bei der Ruckflihrung von Mitteln oder anderen Vermogenswerten eines
Teilfonds, politischer oder sozialer Instabilitdt oder durch diplomatische Entwicklungen negativ beeinflusst
werden. Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land ansassig sein als jenem, auf dessen Wahrung das
Papier lautet. Es ist davon auszugehen, dass sich die Werte und relativen Ertrdge von Anlagen in den
Wertpapiermarkten verschiedener Lander und die mit diesen verbundenen Risiken unabhangig voneinander
andern werden.

4.2 Waéhrungs- und Klumpenrisiken

Anlagen in multinationale Emittenten involvieren Ublicherweise die Wahrungen verschiedener Lander.
Entsprechend kénnen die Vermdgenswerte eines Teilfonds, ausgewiesen in der Basiswahrung, von
Wechselkursschwankungen betroffen sein, unabhangig von der Entwicklung der Wertpapiere selbst. Ein
Teilfonds kann seine Anlagen, im Einklang mit den Anlagezielen und -strategien des Teilfonds, in jeder
beliebigen Zusammensetzung verschiedener Wahrungen konzentrieren. Die Konzentration auf eine einzige
Wahrung erhdht das Risiko des Teilfonds im Hinblick auf negative Entwicklungen des Werts einer solchen
Wahrung, einschliesslich negativer wirtschaftlicher und politischer Entwicklungen in diesen L&ndern. Die
Wechselkurse kdnnen sehr stark schwanken, was, zusammen mit anderen Faktoren, dazu fuhrt, dass auch
der Nettoinventarwert eines Teilfonds fluktuiert. Die Wechselkurse k&nnen unvorhersehbar von einer Reihe von
Faktoren beeinflusst werden, wozu auch Interventionen seitens einer Regierung oder Zentralbank, oder bzw.
deren Unterlassung, sowie Wahrungssteuerungsmassnahmen oder globale politische Entwicklungen zahlen.

Die Konzentration der Anlagen eines Teilfonds in einem bestimmten Land bedeutet, dass dieser Teilfonds
starker von eventuellen sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Ereignissen, die sich ggf. in diesem Land
zutragen, betroffen sein konnte.

Einige Teilfonds kdnnen sich bei ihren Anlagen auf Gesellschaften eines bestimmten Wirtschaftszweigs
konzentrieren und tragen daher die mit einer solchen Konzentration zusammenhangenden Risiken. Solche
Risiken kénnen Auswirkungen auf alle Teilfonds haben, die in bestimmten Wirtschaftszweigen investieren, auch
wenn das Anlageziel allgemeiner gehalten ist.

4.3  Waéhrungstransaktionen

Die Teilfonds kénnen bei Wahrungsbesicherten Anteilsklassen sowie anderen bestimmten Anteilsklassen eine
Reihe von Wahrungstransaktionen durchflhren, wie unter Appendix B — "Besondere Anlagetechniken" naher
erlautert wird. In dieser Hinsicht besteht bei Spot- und Termingeschaften sowie mit ausserbdrslichen Optionen
das Risiko, dass Gegenparteien ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, da diese Kontrakte weder von einer
Bdrse noch von einer Clearingstelle garantiert werden. Mit der Nichterfullung eines Kontrakts wirden einem
Teilfonds die nicht realisierten Ertradge nicht zukommen, Transaktionskosten verursacht werden, die Vorteile aus
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einer Absicherung des Kontrakts nicht mehr gegeben sein und der Teilfonds kdnnte gezwungen sein, seine
alifalligen Kauf- oder Verkaufsverpflichtungen zum aktuellen Marktpreis abzudecken. Soweit ein Teilfonds
vollstandig in Wertpapiere investiert ist und gleichzeitig Wahrungspositionen hélt, kann er im Vergleich zu einem
vollstandig investierten Teilfonds ohne derartige Wahrungspositionen, einem erhdhten kombinierten Risiko
ausgesetzt sein. Der Einsatz von Wéahrungstransaktionen ist eine hoch spezialisierte Tatigkeit, die
Anlegetechniken erfordert und Risiken in sich birgt, welche sich von jenen bei Ublichen Wertpapiertransaktionen
unterscheiden. Irren sich die Anlageverwalter hinsichtlich ihrer Voraussagen zu den Marktwerten und
Wechselkursen, so fallt die Wertentwicklung eines Teilfonds ungunstiger aus als bei Nichteinsatz dieser
Anlagetechnik.

4.4 Risiken bei derivativen Finanzinstrumenten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann fur die Anleger zusatzliche Risiken bergen. Diese
zusatzlichen Risiken konnen aufgrund einzelner oder mehrerer der folgenden Eigenschaften entstehen: (i) die
Hebelwirkung der im Teilfonds verwendeten derivativen Finanzinstrumente; und/oder (i) die Bonitat der
Gegenparteien von derivativen Finanzinstrumenten; und/oder (iii) die potentielle llliquiditat des Marktes flr
derivative Finanzinstrumente. Werden derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken eingesetzt, so kann dies
ein hoheres Verlustrisiko fur den Teilfonds bedeuten. Werden derivativen Finanzinstrumente zu
Absicherungszwecken eingesetzt, so kann dies ein héheres Verlustrisiko fur den Teilfonds bedeuten, wenn der
Wert des Derivats und der Wert des Wertpapiers oder der Position, die es absichert, unzureichend korrelieren.

4.5  Erhéhtes Risiko durch erhéhtes Exposure

Die Risiken, die aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten resultieren, kénnen auf Basis des
Commitment Approachs oder unter Anwendung des Relative VaR Approachs oder des Absolute VaR
Approachs berechnet werden, wie im Anhang des Verkaufsprospektes fur jeden Teilfonds ndher umschrieben
wird. Der fUr jeden Teilfonds im Anhang des Verkaufsprospektes angegebene, erwartete Hebel wird auf
Grundlage der Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente berechnet.

4.6  ISDA Master Agreements

Ein Teilfonds kann séamtliche Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten eingehen, die durch das ISDA
Master Agreement geregelt sind. Das ISDA Master Agreement ist ein Ublicherweise im Derivatmarkt
verwendeter Standard-Rahmenvertrag, der die wesentlichen Bestimmungen vorgibt, die das Vertragsverhéltnis
zwischen den Parteien einer solchen Vereinbarung regeln, einschliesslich all inrer Rechte, Verbindlichkeiten und
Pflichten. Gehen die Anlageverwalter beispielsweise einen Aktienswap im Namen eines Teilfonds ein, so
mussen sie auch namens dieses Teilfonds einen Credit Support Annex unterzeichnen, der einen Anhang zu
dem ISDA Master Agreement darstellt. Dieser wird zur Dokumentation der bilateralen
Kreditsicherheitsvereinbarungen zwischen den Parteien bei Transaktionen verwendet, die nach einem ISDA
Master Agreement geregelt sind. Sobald die Vermdgensverwalter nach Ubereinkunft mit der Gegenpartei ggf.
eine erste oder weitere Fremdwahrungstransaktionen, Transaktionen mit Wahrungsoptionen oder einen
Zinssatz-Swap im Namen eines Teilfonds abschliessen, wird davon ausgegangen, dass unmittelbar danach ein
ISDA Master Agreement zwischen dem Teilfonds und der jeweiligen Gegenpartei abgeschlossen wird, das ggf.
um vereinbarte kommerzielle und/oder rechtliche Punkte erganzt wurde. Sémtliche Bestatigungen in Bezug auf
eine Transaktion, die gemass diesem ISDA Master Agreement eingegangen wird (einschliesslich der ersten
Derivattransaktion), ergadnzen dieses ISDA Master Agreement und stellen einen Bestandteil desselben dar.

Zu jedem Datum, an dem eine Derivattransaktion im Namen des Teilfonds eingegangen wird, wird davon
ausgegangen, dass der Fonds im Namen des Teilfonds gegenUber allen Gegenparteien, mit denen der Fonds
im Namen des Teilfonds ein ISDA Master Agreement abgeschlossen hat, bestimmte Zusicherungen gemacht
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und bestimmte Verpflichtungen Ubernommen hat. Zu diesen Zusicherungen und Verpflichtungen zahlen
insbesondere Zusicherungen und Verpflichtungen des Fonds in Bezug auf die ordnungsmassige Grindung,
der Schuldenfreiheit und der Handlungsbefugnisse des massgeblichen Teilfonds, die Einholung aller
erforderlichen Zustimmungen und die Einhaltung der massgeblichen Gesetze durch den entsprechenden
Teilfonds und die bindende Natur von Verpflichtungen des entsprechenden Teilfonds unter dem
massgebenden ISDA Master Agreement und den zugehorigen Kontrakten und Transaktionen. Der Fonds muss
die Anlageverwalter informieren, wenn er zu irgendeinem Zeitpunkt feststellt, dass er eine solche Zusicherung
verletzt oder nicht in der Lage ist, einer seiner diesbezlglichen Verpflichtungen nachzukommen. Jegliche
derartige Verletzung kann, zusatzlich zu anderen moglichen Konsequenzen, dazu flihren, dass jede relevante
Gegenpartei inr ISDA Master Agreement mit dem Fonds namens des entsprechenden Teilfonds einseitig
kundigen und sémtliche ausstehenden Kontrakte fallig stellen kann.

4.7  Anlagen in Schwellenlandern

Die politischen und wirtschaftlichen Strukturen in Landern mit aufstrebenden Volkswirtschaften oder
Aktienméarkten kdnnen eine signifikante Entwicklung durchlaufen und sich sehr rasch weiterentwickeln. Zudem
haben diese Lander hinsichtlich ihrer sozialen, politischen und wirtschaftlichen Stabilitat oft gegentber
entwickelten Landern Aufholbedarf, und es besteht ein deutliches Wahrungsschwankungsrisiko, wie im obigen
Abschnitt "Wahrungs- und Klumpenrisiken" beschrieben wird. Eine solche Instabilitat kann u. a., Folge einer
autoritéren Regierung sein oder aus militdrischen Einmischungen in den politischen oder wirtschaftlichen
Entscheidungsprozess resultieren, einschliesslich tats&chlicher oder versuchter Regierungsumstirze auf nicht
verfassungskonformer Basis, Volksaufstande im Zusammenhang mit Forderungen nach besseren politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Bedingungen, interner Aufstéande, feindlicher Beziehungen zu Nachbarlandern
sowie ethnischer Religions- oder Rassenabneigungen oder -konflikte. Einige dieser L&nder mdgen in der
Vergangenheit Privatbesitzrechte nicht anerkannt und zu manchen Zeitpunkten das Vermogen von
Privatunternehmen verstaatlicht oder enteignet haben. Daher kdnnen die Risiken bei Anlagen in diesen
Landern, einschliesslich des Risikos einer Verstaatlichung oder Enteignung von Vermdgenswerten, erhdht sein.
Zusatzlich kdnnen unerwartete politische oder soziale Entwicklungen den Wert der Anlagen eines Teilfonds in
diesen Landern ebenso beeinflussen, wie die Mdglichkeit flr den Teilfonds, weitere Investitionen in diesen
Landern zu tétigen.

Die geringe Grosse und die fehlende Erfahrung der Wertpapiermarkte einiger Lander, sowie das beschrankte
Wertpapierhandelsvolumen kdnnen dazu flihren, dass die Anlagen des Teilfonds illiquide oder volatiler werden,
als Anlagen in entwickelten Markten und ein Teilfonds kann gezwungen sein, spezielle
Wertschriftenaufoewahrungs- oder andere Vereinbarungen zu treffen, ehe bestimmte Investitionen getatigt
werden konnen. In Bezug auf lokale Emittenten sind moglicherweise nur wenige Finanz- und
Buchhaltungsinformationen verflgbar, und es kann daher schwierig sein, den Wert oder die Aussichten einer
Investition zu beurteilen. Zusatzlich kdnnen die Abwicklungssysteme weniger fortschrittlich sein, als bei weiter
entwickelten Mérkten, was die Fahigkeit eines Teilfonds, Portfoliotransaktionen abzuwickeln, beeintrachtigen
und dazu fuhren kdnnte, dass Investitionen des Teilfonds Uber eine geringere Anzahl von Gegenparteien und
mit einem zusatzlichem, erhdhtem Kreditrisiko abgewickelt werden.

Es folgt eine nicht vollstéandige Liste typischer Schwellenlander, die jederzeit ge&dndert werden kann:
Argentinien, Brasilien, Chile, China, Kolumbien, Tschechien, Agypten, Ungarn, Indien, Indonesien, Israel, Korea,
Malaysia, Mexiko, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Stdafrika, Taiwan, Thailand, Turkei.

4.8  Staatliche Anlagebeschrankungen

Staatliche Vorschriften und Beschrankungen kénnen eventuell den Betrag und die Arten der Wertpapiere
begrenzen, die ein Teilfonds kaufen oder verkaufen darf. Derartige Beschrankungen kénnen auch den
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Marktpreis, die Liquiditat und die Rechte von Wertpapieren beeinflussen und die Kosten des Teilfonds erhéhen.
Zusatzlich kann die Repatriierung von Anlageertrdgen und Kapital oft Beschrankungen unterliegen, wie
beispielsweise der Notwendigkeit bestimmter regierungsseitiger Zustimmungen, und selbst dort, wo keine
speziellen Beschrankungen vorliegen, kdnnen die Mechanismen zur Repatriierung bestimmte Aspekte der
Vorgehensweise eines Teilfonds beeinflussen. Insbesondere kann die Fahigkeit eines Teilfonds, in
Wertpapiermarkte einiger Schwellenlander zu investieren, in unterschiedlichem Ausmass durch Gesetze
eingeschrankt oder gesteuert werden, die auslandische Investitionen einschréanken, und diese Beschrankungen
kdnnen einem Teilfonds auch direkte Investitionen in diesen Landern untersagen.

4.9  Einbezug von Anteilen in einen Index

Wenn Anteile eines Teilfonds in einen Index einbezogen sind (oder von einem Index ausgeschlossen werden, in
den sie zuvor einbezogen waren), sollten die Anleger beachten, dass der Nettoinventarwert dieses Teilfonds
fluktuieren kann, da einige Anleger ihre Anlageentscheidungen von der Zusammensetzung eines solchen Index’
abhangig machen. Grosse Zu- bzw. Abflisse k&nnen sich auf die zugrunde liegenden Kosten des Teilfonds
negativ auswirken.

4.10 Anlagen in ADRs, EDRs und GDRs

Bei einigen Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, handelt es sich um ADRs, EDRs und GDRs. ADRs
lauten auf US-Dollar und werden von US-amerikanischen Banken aufgelegt und emittiert. ADRs begriinden
das Recht, Wertpapiere von nicht-US-amerikanischen Emittenten zu erhalten, die bei einer US-amerikanischen
Bank oder einer Korrespondenzbank ausserhalb der Vereinigten Staaten verwahrt werden. Ein Teilfonds kann
auch in EDRs investieren, die ahnlich zu ADRs eine Vereinbarung mit einer européischen Bank belegen und fur
den européischen Wertpapiermarkt bestimmt sind. Zusétzlich kann ein Teilfonds auch in GDRs investieren.
Dabei handelt es sich um Empfangsbestatigungen, die von einem US-amerikanischen, einem européischen
oder einem anderen, internationalen Finanzinstitut ausgestellt werden und Vereinbarungen bestatigen, die
ADRs und EDRs ahnlich sind. ADRs, EDRs und GDRs mussen nicht unbedingt auf die Wahrung des zugrunde
liegenden Wertpapiers lauten.

4.11  Risiko umfangreicher RUcknahmen

Umfangreiche Ricknahmen von Anteilen innerhalb eines begrenzten Zeitraums kdnnen dazu flhren, dass der
Fonds einige seiner Positionen rascher als winschenswert veraussern muss, was sowohl den Wert der
zurUckgenommenen als auch der ausstehenden Anteile des Fonds beeintréachtigen kann. Das Risiko
umfangreicher Ricknahmen kann sich dort erhéhen, wo im Rahmen eines strukturierten Produkts mit einer
feststehenden Laufzeit Anlagen in den Fonds getétigt werden, und derartige strukturierte Produkte im Rahmen
von Absicherungstechniken eingesetzt werden. Die Anlageverwalter kbnnen derivative Finanzinstrumente oder
Strukturen, die einen Bezug zum Fonds haben oder sich auf die zugrunde liegenden Wertpapiere, Wahrungen
oder Anlagen des Fonds beziehen oder auf eine andere Weise auf der Performance des Fonds basieren,
begrinden, zeichnen, verkaufen, emittieren, platzieren, vertreiben oder anderweitig Partei von Transaktionen
mit diesen Instrumenten sein, stets das beste Interesse der Anleger vorausgesetzt. Alle sich auf den Fonds
beziehenden Transaktionen, bei denen die Anlageverwalter eine der Parteien sind, sind zu Marktbedingungen
und zu marktublichen Preisen abzuwickeln. Die Struktur oder andere Charakteristika der derivativen
Finanzinstrumente kdnnen negative Auswirkungen auf den Fonds haben. Zusétzlich, und unabhangig vom
Zeitraum des Auftretens von Ricknahmen, kann es die resultierende Verminderung des Nettoinventarwerts
dem Fonds erschweren, Ertrdge zu erzielen oder Verluste auszugleichen.
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412 HaftungsUbergriff zwischen Anteilsklassen

In Luxemburg wurden Rechtsnormen eingefuhrt, die das Risiko eines Haftungsutbergriffs eliminieren sollen.
Daher ist gemass luxemburgischem Recht jeder Teilfonds von den anderen abgeschottet und wird als
eigenstandiges Portfolio von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten angesehen, wodurch die Rechte der
Anteilsinhaber und Kreditoren in Bezug auf jeden Teilfonds auf die Vermdgenswerte des entsprechenden
Teilfonds beschrankt sind.

Im Fall von Wahrungsbesicherten Anteilsklassen kann ein Teilfonds im Zusammenhang mit
Wahrungsabsicherungsgeschaften fir und zugunsten einer einzigen Anteilsklasse des Teilfonds
Verbindlichkeiten eingehen. FUr derartige Verpflichtungen haften alle Vermogenswerte des Teilfonds,
unabhangig von ihrer Anteilsklasse.

Es besteht keine gesetzliche Trennung zwischen den den einzelnen Anteilsklassen des Portfolios
zuzurechnenden Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten. Der Administrator weist die jeweiligen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der jeweiligen Anteilsklasse zu. Unabhangig davon, ob eine solche
Forderung geméass luxemburgischen oder anderen Gesetzen eingebracht wird, muss eine solche interne
Trennung von Drittgldubigern nicht unbedingt anerkannt werden.

413 Pooling von Vermdgenswerten

Vorbehaltlich der vorstehenden Ausflihrungen und der allgemeinen Bestimmungen der Statuten kann der
Verwaltungsrat beschliessen, die Vermdgenswerte bestimmter Teilfonds aus Grinden eines effizienteren
Managements des Teilfonds auf Pool-Basis gemeinsam zu verwalten. In diesen Fallen werden die
Vermogenswerte des an der gemeinsamen Verwaltung teilnehmenden Teilfonds entsprechend den
allgemeinen Anlagezielen verwaltet und als "Pool" bezeichnet.

Pools besitzen keine eigenstandige juristische Personlichkeit und sind den Anlegern nicht direkt zuganglich.
Bargeld und andere Vermogenswerte kdnnen von einem oder mehreren Teilfonds in einen oder mehrere vom
Fonds errichtete Pools eingebracht werden. Danach kdnnen jederzeit weitere Zuweisungen erfolgen. Der
Transfer von Vermdgenswerten von einem oder mehreren Pools zurlck in einen Teilfonds kann nur bis zur
Hohe der Beteiligung des jeweiligen Teilfonds an diesem/n Pool(s) erfolgen. Das Verhaltnis der Beteiligung
eines Teilfonds an einem bestimmten Pool wird unter Bezugnahme auf dessen urspriingliches Einbringen von
Bargeld und/oder anderen Vermogenswerten in diesen Pool laufend unter Bertcksichtigung weiterer
Einbringungen oder Entnahmen berechnet.

Sollte dem Fonds eine Verbindlichkeit zukommen, die im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Pools oder einer bezlglich eines solchen Vermdgenswertes ergriffenen Massnahme steht, wird
diese Verbindlichkeit dem entsprechenden Pool zugeordnet. Davon unabhangig haftet der Fonds fur alle
Verbindlichkeiten, unbeachtlich ob sie einem bestimmten Pool zugewiesen werden kdnnen oder nicht, sofern
mit den Kreditoren keine anderweitige Vereinbarung getroffen wurde. Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten
des Fonds, die keinem bestimmten Pool zugeordnet werden kénnen, werden trotzdem bei dem/den Teilfonds
gebucht, auf den/die sie sich beziehen. Bei Aufldsung des Pools werden die Vermdgenswerte des Pools
den/m am Pool beteiligten Teilfonds im Verhéltnis seiner/ihrer jeweiligen Beteiligung am Pool zugewiesen.

Dividenden, Zinsen und andere ertragsgleichen Ausschuttungen, die mit den Vermdgenswerten eines
bestimmten Pools erzielt werden, werden den Teilfonds sofort im Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung am Pool
zu dem Zeitpunkt, an dem ein solcher Ertrag gebucht wird, gutgeschrieben. Kosten, die einem bestimmten
Pool direkt zugerechnet werden kdnnen, werden als Belastung dieses Pools gebucht und ggf. den Teilfonds im
Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung am Pool zum Zeitpunkt des Entstehens dieser Kosten zugewiesen.
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Kosten, die keinem bestimmten Pool zugewiesen werden k&nnen, werden dem/n entsprechenden Teilfonds
belastet.

In den Geschaéftsbichern und auf den Konten des Fonds werden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
eines Teilfonds, unabhangig von dessen allfélliger Teilnahme an einem Pool, immer als Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen, was auch ggf. fur anteilige Anspriche eines Teilfonds
an einem bestimmten Vermdgenswert zwischen zwei BuchfUhrungsperioden gilt. Daher kénnen diese
Vermodgenswerte jederzeit segregiert werden. In den Aufzeichnungen der Depotbank fur eines Teilfonds
werden diese Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ebenfalls als Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
dieses bestimmten Teilfonds ausgewiesen und dementsprechend in den Geschéaftsbichern der Depotbank
getrennt aufgefuhrt.

414  Wesentlichkeitsrichtlinie zur Korrektur von Bewertungsfehlern

Im Einklang mit den massgeblichen Gesetzen und Richtlinien wendet der Fonds eine Wesentlichkeitsrichtlinie
fur Fehler im Sinne von CSSF Circular 2002/77 an, die bei der Berechnung des Nettoinventarwerts seiner
Teilfonds erfolgt sind. Bei im Sinne der Richtlinie unwesentlichen Fehlern wird kein neuer, angepasster
Nettoinventarwert flr eine bestimmte Anteilsklasse eines Teilfonds verdffentlicht. Anteilsinhaber, die an dem
Tag Anteile eines betroffenen Teilfonds zeichnen oder zurtickgeben, an dem die Wesentlichkeitsbestimmung
Anwendung findet, kdnnen andere Preise zur Anwendung gelangen, als wenn es zu keiner fehlerhaften
Berechnung des Nettoinventarwerts gekommen wére.

415 Nicht auf die Basiswahrung lautende Anteilsklassen

Wenn Anteile eines Teilfonds in einer Anteilsklasse verfugbar sind, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des Teilfonds lauten, sollten die Anleger beachten, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds in
der Basiswéhrung des Teilfonds berechnet und zum am Bewertungstag zwischen der Basiswahrung und der
anderen Wahrung anwendbaren Wechselkurs umgerechnet wird. Schwankungen dieses Wechselkurses
kdnnen sich unabhangig von der Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds auf die Wertentwicklung der
Anteile dieser Anteilsklasse auswirken. Unter normalen Umstanden werden die Kosten und Aufwendungen fur
Wechselkurstransaktionen im Zusammenhang mit dem Kauf, der RUcknahme oder dem Umtausch von
Anteilen dieser Anteilsklasse von der massgeblichen Anteilsklasse getragen und im Nettoinventarwert dieser
Anteilsklasse bertcksichtigt. Die bei der Absicherung einer speziellen Wahrungsbesicherten Anteilsklasse
entstehenden Kosten und Aufwendungen werden ausschliesslich von dieser Wahrungsbesicherten
Anteilsklasse getragen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei Anteilsklassen, die nicht auf die Basiswahrung lauten,
Zuflisse und Abflisse aufgrund von Fluktuationen des massgeblichen Wechselkurses potentiell grossere
Auswirkungen auf den Preis dieser Anteile haben kénnen.

4.16 Sonstige Wahrungsanteile

Zeichnungen von Sonstigen Wahrungsanteilen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, konvertiert der Fonds
Ublicherweise zu dem am massgeblichen Bewertungstag anwendbarem Wechselkurs in die Basiswahrung des
Teilfonds. Ebenso werden Ricknahmeantrage in Bezug auf Sonstige Wahrungsanteile, die nicht auf die
Basiswahrung lauten, Ublicherweise so berechnet, dass ein Ricknahmeantrag zu dem am massgeblichen
Bewertungstag anwendbarem Wechselkurs in die Basiswahrung des Teilfonds umgerechnet wird. Der
massgebliche Wechselkurs wird von einer Quelle eingeholt, die von den Anlageverwaltern unabhangig ist.
Daher kénnen sich flr Anleger, die Sonstige Wahrungsanteile zeichnen oder zurlickgeben, Nachteile ergeben
(gegenuber Anlegern in anderen Anteilsklassen des Teilfonds) und die Anzahl gezeichneter oder
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zurUckgegebener Anteile im Teilfonds aufgrund ungtinstiger Bewegungen des Wechselkurses fur die
massgebliche Wahrung geringer sein.

417 Kleine Unternehmen

Anlagen in Wertpapiere kleinerer, weniger bekannter Unternehmen kdnnen mit grésseren Risiken verbunden
sein und zu einer grosseren Volatilitat fihren, als Anlagen in grosse, etablierte und besser bekannte
Unternehmen. Zu den Griinden fUr die hohere Volatilitat bei diesen kleinen Unternehmen zéhlen die
ungewisseren Wachstumsaussichten kleinerer Firmen, die geringere Liquiditat der Méarkte fUr derartige Aktien
und die grossere Empfindlichkeit kleiner Unternehmen im Hinblick auf sich andernde Wirtschaftsbedingungen.
So werden beispielsweise mit diesen Unternehmen héhere Anlagerisiken assoziiert, als dies bei grosseren
Firmen der Fall ist, da hier aufgrund kleinerer und beschrankter Produktlinien, Markte, Vertriebskanéle und
Finanz- und Managementressourcen ein grosseres Geschéftsrisiko angenommen wird. Der Kurs dieser
Wertpapiere, wozu auch jungst oder kirzlich restrukturierte Gesellschaften, oder Unternehmen, die finanzielle
Schwierigkeiten zu bewaltigen hatten, zahlen, kann volatiler sein, als jener von grossen Kapitalgesellschaften.

4.18 Stimmrechte und Hinterlegung von Anteilen (Share-Blocking)

Der Fonds kann nach eigenem Ermessen alle Stimm- und sonstigen Rechte austben, die ein Teilfonds in
Bezug auf gehaltene Zulassige Anlagen hat, oder deren AuslUbung veranlassen. Der Fonds kann in Bezug auf
die AusUbung solcher Rechte Richtlinien fir die Austbung von Stimm- und sonstigen Rechten erstellen und
nach eigenem Ermessen beschliessen, solche Stimm- und sonstigen Rechte nicht auszulben oder deren
Ausutibung nicht zu veranlassen.

Einige Zuléssige Anlagen kénnen auch dem "Share-Blocking" unterliegen. Dies kann auftreten, wenn eine
Anlage im Depotbanksystem "eingefroren” ist, um die Auslbung von Stimm- und sonstigen Rechten durch die
massgeblichen Depotbanken zu ermdoglichen, die als Bevollmachtigte der wirtschaftlich Berechtigten handeln.
Ein Share-Blocking erfolgt tblicherweise 1 bis 20 Tage vor einer Hauptversammlung. Solange die Anlagen
"eingefroren” sind, k&nnen sie nicht gehandelt werden. Um eine solche llliquiditat zu entschéarfen kann der
Fonds (oder seine Bevollmachtigten) von der Ausibung seiner Rechte in Bezug auf diese Zulassigen Anlagen,
die von einem "Share-Blocking" betroffen sein kdnnten, Abstand nehmen.

419 Wandelbare Wertpapiere

Die Teilfonds kénnen in wandelbare Wertpapiere investieren, insbesondere in
Unternehmensschuldverschreibungen oder Vorzugsaktien, bei denen es sich um normale langfristige
Schuldpapiere des Emittenten handelt, die zu einem festgelegten Umtauschkurs in Stammaktien des
Emittenten umgewandelt werden kénnen. Hier gilt, wie fur alle Schuldpapiere, dass der Marktwert von
wandelbaren Schuldpapieren tendenziell bei steigenden Zinssatzen fallt und bei fallenden Zinssatzen steigt.
Wandelbare Wertpapiere bieten grundsatzlich geringere Zins- oder Dividendenertrage als nicht wandelbare
Wertpapiere &hnlicher Qualitat. Wenn allerdings der Marktpreis von Aktien, die einem wandelbaren Wertpapier
zugrunde liegen, den Umwandlungspreis Ubersteigt, dann tendiert der Preis eines solchen wandelbaren
Wertpapiers dazu, den Wert der zugrunde liegenden Aktie zu reflektieren. Wenn der Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie fallt, wird das wandelbare Wertpapier zunehmend ertragsbasiert gehandelt und sein
Wertverlust ist daher moglicherweise nicht so hoch wie bei der zugrunde liegenden Aktie. Ublicherweise
werden in der Kapitalstruktur eines Emittenten wandelbare Wertpapiere gegentber den Aktien vorrangig
behandelt. Sie weisen daher eine hdhere Qualitat als die Aktien des Emittenten auf und beinhalten somit ein
geringeres Risiko. Wie stark sich dieses Risiko reduziert, hangt allerdings zu einem grossen Ausmass davon
ab, um wie viel der Kurs des wandelbaren Wertpapiers Uber seinem Wert als festverzinsliches Wertpapier liegt.
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Bei der Bewertung von wandelbaren Wertpapieren orientieren sich die Anlageverwalter in erster Linie an der
Attraktivitét der zugrunde liegenden Aktie.

4.20 Immobiliengesellschaften

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts (und insbesondere Appendix A) kann jeder
Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere von Gesellschaften investieren, deren Hauptgeschéftsbereich der
Immobilienmarkt ist. Im Zusammenhang mit der Anlage in Wertpapiere solcher Gesellschaften sind besondere
RisikoUberlegungen zu beachten. Zu den Risiken zahlen: die zyklische Natur von Immobilienwerten, Risiken in
Bezug auf die allgemeine und lokale Wirtschaftssituation, Uberkapazitaten und stérkere Konkurrenz, steigende
Immobiliensteuern und Betriebsausgaben, demografische Trends und Schwankungen bei den Mieteinnahmen,
Anderungen von Landschaftsplanungsgesetzen, unerwartete Verluste oder Verluste durch Aburteilungen,
Umweltrisiken, aufsichtsrechtliche Beschrénkungen der Mieten, Anderung des Werts der Umgebung, Risiken
verbundener Unternehmen, Veranderung der Attraktivitat der Immobilien fur die Mieter, steigende Zinssatze
und andere Einflussfaktoren des Immobilien-Kapitalmarktes. Im Allgemeinen flhren steigende Zinssétze zu
steigenden Finanzierungskosten, was den Wert der Anlagen eines Teilfonds in Wertpapiere von
Immobiliengesellschaften direkt oder indirekt senken kann.

4.21 Schuldpapiere im Allgemeinen

Bei Schuldpapieren besteht das Risiko in der eventuellen Unfahigkeit eines Emittenten, seinen Verpflichtungen
hinsichtlich der Rickzahlung bzw. Zahlung von Kapital und Zinsen nachzukommen (Kreditrisiko) und es kann
auch zu einer Preisvolatilitdét kommmen, die auf Faktoren wie der Zinssatzsensibilitat, der marktseitig
empfundenen Bonitat des Emittenten und der generellen Liquiditat des Marktes (Marktrisiko) grinden.
Wertpapiere unter Anlagequalitat reagieren eher auf Entwicklungen, die den Markt und das Kreditrisiko
beeinflussen, als hdher bewertete Wertpapiere, die primér auf Bewegungen des allgemeinen Zinsniveaus
reagieren. Die Anlageverwalter werden bei ihren Anlageentscheidungen flr einen Teilfonds sowohl das
Kreditrisiko wie auch das Marktrisiko einbeziehen.

Sofern oben unter "Anlageziele und -strategien" nicht ausdricklich anderweitig festgelegt, bestehen keine
Mindestbonitatsanforderungen an die Schuldpapiere der Teilfonds. Aus diesem Grund kénnen die Teilfonds in
Wertpapiere unter Anlagequalitat investieren, deren Risiken nachfolgend unter "Risiken bei Anlagen in
festverzinsliche Wertpapiere unter Anlagequalitat" dargelegt sind. In Bezug auf strukturierte Wertpapiere kann
es sich auch um volatilere, weniger liquide Papiere handeln, deren genauer Preis schwerer festzulegen ist, als
bei weniger komplexen Wertpapieren. Die zeitliche Abstimmung von Transaktionen in Bezug auf den Verkauf
und den Kauf von Schuldpapieren kann zu einem Kapitalzuwachs oder einer Kapitalminderung flihren, da der
Wert von Schuldpapieren im Allgemeinen spiegelbildlich zu den aktuellen Zinssatzen variiert.

4.22 Anlagen in verzinsliche Wertpapiere und Zinsédnderungs- und Wechselkursrisiken

Infolge von Zinsdnderungen und Wechselkursschwankungen andert sich der Nettoinventarwert der Anteile von
Teilfonds, die in verzinsliche Wertpapiere investiert sind. Wenn die Zinssatze fallen, ist zu erwarten, dass der
Wert von verzinslichen Wertpapieren im Allgemeinen steigt und umgekehrt, sofern sich keine
Wertveranderungen durch Wechselkursschwankungen erfolgen. Die Wertentwicklung von Anlagen in
verzinsliche Wertpapiere, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, hangt auch von den Zinsséatzen in jenem
Land ab, das die betreffende Wahrung ausgibt. Da der Nettoinventarwert jedes Teilfonds in der Basiswahrung
dieses Teilfonds berechnet wird, hangt die Wertentwicklung von Anlagen, die nicht auf die Basiswahrung
lauten, Ublicherweise auch von der Stérke dieser Wahrung gegenlber der Basiswahrung und von den
Zinssatzen in dem Land ab, das die betreffende Wahrung ausgibt. Sofern sich keine anderen Ereignisse
zutragen, die den Wert von Anlagen in einer anderen als der Basiswahrung beeinflussen kdnnten (wie
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beispielsweise ein gedndertes politisches Klima bzw. die veranderte Bonitat eines Emittenten), ist im
Allgemeinen zu erwarten, dass ein Ansteigen des Werts der Nichtbasiswahrung den in der Basiswéahrung
ausgedruckten Wert der Anlagen des Teilfonds in der Nichtbasiswahrung erhoht. Ein Anstieg der Zinssatze
oder ein Sinken des Werts der Nichtbasiswahrung gegentiber der Basiswahrung wird Ublicherweise den Wert
der Anlagen des Teilfonds in der Nichtbasiswahrung dricken.

4.23 Hypothekarisch und forderungsbesicherte Wertpapiere

Die Teilfonds kénnen in Wertpapiere investieren, die eine Beteiligung an einem Hypothekenpool
("hypothekarisch besicherte Wertpapiere") sowie, vorbehaltlich der massgeblichen Gesetze, an
Kreditkartenforderungen und anderen Arten von Krediten ("forderungsbesicherte Wertpapiere") darstellen. Die
Kapital- und Zinszahlungen fur die zugrunde liegenden Kredite werden wahrend der Laufzeit dieser
Wertpapiere an deren Inhaber weitergegeben. Die meisten hypothekarisch und forderungsbesicherten
Wertpapiere unterliegen einer frihzeitigen Kapitalrickzahlungsoption, von der in Zeiten sinkender Zinssatze
zunehmend Gebrauch gemacht werden dUrfte. Diese Rickzahlungen kénnen Ublicherweise nur zu geringeren,
zu diesem Zeitpunkt im Markt vorherrschenden Ertragen neu angelegt werden. Daher sind bei diesen
Wertpapieren in Zeiten sinkender Zinssatze Wertsteigerungen weniger wahrscheinlich als bei anderen
festverzinslichen Schuldtiteln und sie sind hinsichtlich des Einfrierens bestimmter Renditen weniger wirksam.
Auf der anderen Seite ist das Wertverlustrisiko hypothekarisch und forderungsbesicherter Wertpapiere in Zeiten
steigender Zinssatze mit jenem anderer festverzinslicher Wertpapiere im Wesentlichen vergleichbar.

Ein Teil der Strategie eines Teilfonds kann auch den Handel mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren
umfassen und zwar auf Terminweitergabe- oder "To Be Allocated"-Basis ("TBA"). Bei einem TBA-Geschéaft
vereinbaren der Verkaufer und der Kaufer zum Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses die Art des Wertpapiers,
Kupons, Nennwerts, Preises und das Erflllungsdatum (Ublicherweise mit einem Ziel von mindestens einem
Monat). Die eigentlichen Pools der zu handelnden Wertpapiere werden jedoch erst knapp vor dem
Erflllungsdatum spezifiziert. Im Zeitraum zwischen dem Datum des Geschaftsabschlusses und dem
Erflllungsdatum ist das Portfolio Gegenparteirisiken ausgesetzt und hélt Bargeld oder leicht liquidierbare
Vermodgenswerte in Hohe der TBA-Kaufverpflichtungen. Umgekehrt werden bei einem Verkauf von TBA-
Wertpapieren die entsprechenden lieferbaren Wertpapiere oder eine glattstellende TBA-Kaufverpflichtung
(lieferbar an oder vor dem Verkaufserflllungsdatum) als Deckung der Transaktion gehalten.

Forderungsbesicherte Wertpapiere beinhalten gewisse Kreditrisiken, die bei hypothekarisch besicherten
Wertpapieren nicht bestehen, da forderungsbesicherte Wertpapiere im Allgemeinen keine Sicherungsrechte an
den Vermdgenswerten aufweisen, wie dies bei Hypotheken der Fall ist. Es besteht die Méglichkeit, dass in
manchen Féllen bei Zwangstbernahmen keine Mittel zur Deckung der Zahlungen fUr diese Wertpapiere zur
Verflgung stehen.

Teilfonds kdnnen nur in bdrsennotierte Wertpapiere mit Anlagequalitét investieren, die auf européischen
Markten gehandelt werden. Diese Wertpapiere kdnnen allerdings aufgrund von Marktbedingungen in Bezug auf
die zugrunde liegenden Vermogenswerte hoheren Liquiditats- und Bewertungsrisiken ausgesetzt sein. In
solchen Féllen beruht die Bewertung des Wertpapiers auf dem voraussichtlich erzielbaren Wert, der mit der
erforderlichen Sorgfalt und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben ermittelt wird.

4.24  Nullkuponanleihen ("Zero Bonds") und Anleihen mit aufgeschobener Verzinsung

Die Teilfonds konnen in Nullkuponanleihen ("Zero Bonds") und Anleihen mit aufgeschobener Verzinsung
anlegen, wenn es sich dabei um Schuldtitel handelt, welche mit einem deutlichen Abschlag zu ihrem jeweiligen
Nennwert ausgegeben werden. Der Primarabschlag entspricht in etwa dem Gesamtbetrag der theoretischen
Anleihezinsen Uber den Zeitraum bis zur Falligkeit oder bis zum ersten Zinsauszahlungsdatum, und zwar zu
einem Zinssatz, der den Marktbedingungen zum Zeitpunkt der Ausstellung des Wertpapiers entspricht.
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Wahrend bei Nullkuponanleihen keine periodische Zinszahlung erforderlich ist, setzt bei Anleihen mit
aufgeschobener Verzinsung der Beginn der regelmassigen Zinszahlungen mit einer gewissen Verzdgerung ein.
Derartige Investitionen kommen dem Aussteller zugute, indem der urspringliche Bedarf an Bargeld zur
Begleichung von Schulden reduziert wird und die auch teilweise hdhere Ertrage liefern, um Anleger anzuziehen,
die einen verzogerten Erhalt der Zahlungen in Kauf nehmen. Der Marktwert solcher Investitionen ist aufgrund
von Zinsanderungen volatiler als jener von Schuldtiteln, die regelméassige Zinszahlungen vorsehen und ein
Teilfonds kann aus solchen Verpflichtungen Ertrédge abgrenzen, obwohl er kein Bargeld erhalt.

4.25 Derivative auf hypothekarisch besicherte Wertpapiere

Bei derivativen, hypothekarisch besicherten Wertpapieren (wie Kapital-Strips ("POs"), Zinsscheine ("10s") oder
Wertpapiere mit umgekehrt variablen Zinssatzen) ist das Risiko von vorzeitigen Hypothekenriickzahlungen
grosser. Aus diesem Grund ist hier das Risiko im Allgemeinen héher. Kleine Anderungen bei den vorzeitigen
Ruckzahlungen kénnen einen wesentlichen Einfluss auf den Cash Flow und den Marktwert dieser Wertpapiere
haben. Das Risiko von unerwartet friihen, vorzeitigen Rickzahlungen hat im Allgemeinen negative
Auswirkungen auf 10s, Super-Floater und hypothekarisch besicherte Wertpapiere im oberen Preissegment.
Das Risiko von unerwartet spéten, vorzeitigen Rickzahlungen hat im Allgemeinen negative Auswirkungen auf
POs, Wertpapiere mit variablem Zinssatz mit Zinsdeckel, unterstiitzende Tranchen und hypothekarisch
besicherte Wertpapiere mit Abschlagen. Zuséatzlich kbnnen bestimmte derivative Wertpapiere gehebelt werden,
sodass sich ihr Engagement (d. h. die Preissensitivitat) hinsichtlich des Zinssatz- und/oder vorzeitigen
Ruckzahlungsrisikos erhoht.

4.26 Derivative Schuldpapiere mit variablem Zinssatz

Derivative Schuldpapiere mit einem variablen Zinssatz beinhalten sehr komplexe Arten von Zinsrisiken. So
besteht beispielsweise bei Range Floatern das Risiko, dass der Kupon unter den markttblichen Satz reduziert
wird, wenn ein ausgewiesener Zinssatz Uber eine festgelegte Schwankungsbreite hinaus floatet. Dual-Index-
oder Zinskurven-Floater neigen bei unvorteilhaften Veranderungen der Differenz zwischen zwei ausgewiesenen
Zinssatzen zu niedrigeren Preisen.

4.27 Risiken bei Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere unter Anlagequalitat

Festverzinsliche Wertpapiere unter Anlagequalitat gelten nach den traditionellen Anlagestandards vorrangig als
spekulativ und haben moglicherweise nur schlechte Aussichten, Anlagequalitét zu erlangen. Bei Wertpapieren
unter Anlagequalitat und nicht bewerteten Wertpapieren vergleichbarer Bonitét (allgemein als "Junk Bonds"
bezeichnet) besteht ein erhohtes Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, seinen Kapital- und
Zinsverbindlichkeiten nachzukommen. Diese Wertpapiere, die auch als hochverzinsliche Wertpapiere
bezeichnet werden, kdnnen eine héhere Volatilitat aufweisen und zwar aufgrund spezieller
Unternehmensentwicklungen, Zinssatzsensibilitat, negativer Einschatzungen oder Publizitét (unabhangig
davon, ob auf einer grundlegenden Analyse basierend) der Junk Bond-Méarkte im Allgemeinen und einer
geringeren Sekundarmarktliquiditat.

Fest verzinsliche Wertpapiere unter Anlagequalitét werden oft im Zusammenhang mit Unternehmensum- oder
-neustrukturierungen, im Rahmen einer Fusion, einer Akquisition, einer Ubernahme oder einem &hnlichen
Ereignis emittiert. Sie werden auch von weniger gut etablierten Gesellschaften ausgegeben, die expandieren
mdchten. Solche Emittenten sind oft hoch verschuldet und im Allgemeinen weniger gut als etablierte oder
weniger verschuldete Unternehmen in der Lage, im Fall von negativen Entwicklungen oder
Geschéaftsbedingungen festgelegte Kapital- und Zinszahlungen zu leisten.

Der Marktwert von Wertpapieren unter Anlagequalitat tendiert dazu, individuelle Unternehmensentwicklungen in
einem grésseren Ausmass zu reflektieren, als dies bei Wertpapieren mit Anlagequalitat der Fall ist, die in erster
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Linie auf Veranderungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren. Daher kann die Fahigkeit eines Teilfonds, der
in festverzinsliche Wertpapiere unter Anlagequalitat investiert, seine Anlageziele zu erreichen, stérker davon
abhangen, wie die Anlageverwalter die Bonitat von Emittenten solcher Wertpapiere einschétzen, als dies bei
Teilfonds der Fall ist, die in Wertpapiere mit Anlagequalitat investieren. Emittenten von festverzinslichen
Wertpapieren unter Anlagequalitat sind moglicherweise nicht in der Lage, traditionellere
Finanzierungsmethoden zu nutzen, und ihre Fahigkeit, Schuldverpflichtungen nachzukommen, kann von
Konjunkturabschwéachungen, speziellen Unternehmensentwicklungen oder dem Verfehlen des erwarteten
Geschéftsverlaufes, starker beeinflusst werden, als bei Emittenten von Wertpapieren mit Anlagequalitat.

Das Verlustrisiko aufgrund von Nichterfullung ist bei Inhabern von Wertpapieren unter Anlagequalitat wesentlich
hoher als bei Inhabern anderer Schuldpapiere, denn diese Wertpapiere unter Anlagequalitét sind Ublicherweise
nicht besichert und gegenlber den Rechten anderer Glaubiger oft nachrangig gestellt. Anlagen in Wertpapiere,
deren Emittenten in Verzug geraten sind, stellen ein zuséatzliches Verlustrisiko dar, sollte die Nichtbezahlung von
Kapital und Zinsen anhalten. Auch wenn solche Wertpapiere bis zur Falligkeit gehalten werden, ist nicht sicher,
ob der Teilfonds seine urspriingliche Investition und die vorgesehenen Ertrage oder Zuwachse erlangen bzw.
wiedererlangen kann.

Der Sekundarmarkt fur Wertpapiere unter Anlagequalitét konzentriert sich auf relativ wenige Market Makers
und wird von institutionellen Anlegern dominiert. Dementsprechend ist der Sekundarmarkt fur solche
Wertpapiere weniger liquide und volatiler als der Sekundarmarkt fir besser bewertete Wertpapiere. Zuséatzlich
ist, unabhangig von speziellen negativen Veranderungen in der Situation eines Emittenten, das
Handelsvolumen fur hochverzinsliche Schuldpapiere im Allgemeinen geringer und der Sekundarmarkt fur diese
Wertpapiere kdnnte unter negativen Markt- oder Wirtschaftsbedingungen schrumpfen. Diese Faktoren kénnen
sich negativ auf den Marktpreis und die Fahigkeit des Teilfonds, bestimmte Positionen zu verdussern,
auswirken. Ein weniger liquider Sekundarmarkt kann es dem Teilfonds zudem erschweren, prazise
Bewertungen fUr ein hochverzinsliches Wertpapier in seinem Portfolio einzuholen.

Von Rating-Agenturen ausgestellte Bonitatsbewertungen sollen die Sicherheit von Kapital- und Zinszahlungen
in Bezug auf bewertete Wertpapiere beurteilen. Sie bewerten allerdings nicht das Marktwertrisiko von
Wertpapieren unter Anlagequalitdt und kénnen daher die wahren Risiken einer Anlage nicht vollstandig
reflektieren. Zusétzlich ist es nicht sicher, ob die Rating-Agenturen Anderungen ihrer Bewertungen zeitgerecht
vornehmen, um wirtschaftliche Anderungen oder Anderungen in der Situation des Emittenten, die den
Marktwert und die Liquiditat des Wertpapiers beeinflussen, zu reflektieren. Folglich werden
Bonitatsbewertungen lediglich als vorlaufige Indikatoren der Anlagequalitat eingesetzt. Anlagen in
Schuldpapiere unter Anlagequalitat oder vergleichbare, nicht bewertete Schuldpapiere werden stérker von der
Bonitatsanalyse der Anlageverwalter abhangen, als dies bei Investitionen in Schuldpapiere mit Anlagequalitat
der Fall ware. Die Anlageverwalter bedienen sich eigener Bonitatsuntersuchungen und -analysen, wozu das
Studium bestehender Schulden, der Kapitalstruktur, der Fahigkeit zur Kapitalriickzahlung und Ausschittung
von Dividenden, der Empfindlichkeit des Emittenten gegenuber Wirtschaftsbedingungen, seiner
Unternehmensgeschichte und des aktuellen Ertragstrends zéhlen.

Die Anlageverwalter Uberwachen laufend die Anlagen im Investmentportfolio des Teilfonds und beurteilen, ob
Wertpapiere unter Anlagequalitdt und vergleichbare, nicht bewertete Wertpapiere, deren Bonitatsbewertung
oder Bonitat sich gedndert haben konnte, verdussert oder behalten werden.

4.28 Besondere Risiken, die sich aus den Anforderungen an die Verdffentlichung von Steuerinformationen in
Deutschland und Osterreich ergeben

Der Fonds muss den deutschen und dsterreichischen Steuerbehdrden auf Aufforderung Unterlagen vorlegen,
die eine korrekte Beurteilung von verdffentlichten Steuerinformationen ermdglichen. Die anzuwendende
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Berechnungsgrundlage ist umstritten und daher kann nicht garantiert werden, dass diese Behorden die
Berechnungsmethodik des Fonds akzeptieren oder dieser zustimmen. In Deutschland oder Osterreich
steuerpflichtige Anteilsinhaber sollten zudem beachten, dass im Falle einer negativen Beurteilung der
Berechnungsmethode durch die deutsche oder dsterreichische Steuerbehdrde und des Entscheides, dass die
verdffentlichten Steuerinformationen inkorrekt sind, grundsatzlich samtliche spateren Korrekturen keine
Ruckwirkung haben und erst im aktuellen Rechnungsjahr wirksam werden. Folglich kann sich die Korrektur der
Methodik auf deutsche oder 6sterreichische Anleger positiv oder negativ auf eine Ausschiuttung oder eine
Zuteilung von angenommenen Ertragsausschuittungen im aktuellen Jahr auswirken.

4.29 Nicht liquide Vermdgenswerte

Ein Teilfonds ist berechtigt, bis zu 10% seiner Vermdgenswerte in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die nicht mit den in Appendix A dargelegten Investitionsbeschrankungen
im Einklang stehen. In einem solchen Fall kann es sein, dass der Teilfonds nicht in der Lage ist, derartige
Wertpapiere umgehend zu verkaufen. Der Kaufpreis und die nachfolgende Bewertung von beschrankt
handelbaren und nicht liquiden Wertpapieren kann einen wesentlichen Abschlag vom Marktpreis vergleichbarer
Wertpapiere beinhalten, flr die ein liquider Markt besteht.

4.30 Anlagen in bestimmte Finanzindizes

Die Performance eines Teilfonds kann von einem bestimmten, zuldssigen Finanzindex abhangen, wobei ein
derartiger Finanzindex explizit in der Anlagestrategie eines Teilfonds aufgefuhrt wird. Ein Finanzindex kann eine
Zugangsmdglichkeit zu verschiedenen Anlageklassen bieten. Derartige Anlageklassen kénnen
unterschiedlichen Risiken unterliegen, darunter die hierin beschriebenen Risikofaktoren. Wenn der Wert
derartiger Finanzindizes fallt, kann dies eine negative Auswirkung auf die Performance eines Teilfonds zur Folge
haben.

4.31  Modellrisiko

Die Erreichung des Anlagezieles eines Teilfonds kann sehr stark von Anlagestrategien abhéngen, die auf von
den Anlageverwaltern entwickelten, quantitativen Modellen beruhen. Obwohl die Anlageverwalter substantielle
Anstrengungen in die Entwicklung, die Aktualisierung sowie den Unterhalt derartiger quantitativer Modell
setzen, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass es den Anlageverwaltern gelingt, profitable Modelle zu
entwickeln oder dass in der Vergangenheit erfolgreiche Modelle in der Zukunft nicht Verluste generieren. Die
derartigen quantitativen Modellen zugrunde liegenden Annahmen kdnnen sich nicht in samtlichen Marktphasen
als korrekt erweisen.

4.32 Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Vertriebstréger, die Depotbank, der Administrator, die
Zahlstelle, der RegisterfUhrer und die Zeichnungsstelle und ihre jeweiligen, verbundenen Unternehmen kénnen
jederzeit als Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Vertriebstrager, Shareholder Services Agent,
Depotbank, Administrator, Zahlstelle, RegisterfUhrer und Zeichnungsstelle (wie jeweils anwendbar) in Bezug auf
andere Organismen fir gemeinsame Anlagen, deren Anlageziele jenen des Teilfonds &hnlich sind, tatig oder
anderweitig involviert sein. Es ist deshalb mdéglich, dass Einzelne im Geschéftsverlauf mit potentiellen
Interessenkonflikten gegendber dem Fonds konfrontiert werden.

Die Anlageverwalter kbnnen auch proprietére Interessen an anderen Konten oder Investmentfonds haben oder
diese verwalten oder beraten, deren Anlageziele jenen eines Teilfonds &hnlich sein kénnen und/oder
Transaktionen im Hinblick auf die gleiche Art von Wertpapieren, Wahrungen und Instrumenten eingehen wie ein
Teilfonds. Die proprietaren Aktivitaten oder Anlagestrategien der Anlageverwalter oder die Aktivitaten oder
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Strategien, die fUr andere von den Anlageverwaltern verwaltete Konten oder andere Kundenkonten eingesetzt
werden, konnten mit den von den Anlageverwaltern zur Verwaltung der Teilfonds eingesetzten Transaktionen
und Strategien kollidieren und die Preise sowie die Verfligbarkeit von Wertpapieren, Wahrungen und
Instrumenten, in die die Teilfonds investieren, beeinflussen. Solche Transaktionen, insbesondere in Bezug auf
proprietare Konten oder Kundenkonten, die nicht von den Anlageverwaltern beraten werden, werden
unabhangig von den Transaktionen der Teilfonds und daher zu Preisen und Satzen ausgefihrt, die glnstiger
oder ungunstiger sein kdnnen, als jene, die fur die Teilfonds erzielt werden. Zusatzlich kbnnen solche
Aktivitdten die Anlagechancen in einigen Schwellenlandern und regulierten Wirtschaftszweigen, bei denen
Beschrankungen bezlglich des Gesamtbetrags von Anlagen verbundener Investoren auferlegt werden,
limitieren. Konflikte kbnnen auch entstehen, wenn die Teilfonds betreffende Anlageentscheidungen zum Nutzen
der Anlageverwalter oder einem anderen, unter der Verwaltung der Anlageverwalter stehenden Kundenkonto
anfallen.

Die Ergebnisse der Anlageaktivitaten der Teilfonds kdnnen sich wesentlich von den Ergebnissen unterscheiden,
welche die Anlageverwalter im Rahmen ihrer eigenen Konten oder der von den Anlageverwaltern fUr Dritte
verwalteten Konten erzielen, wie auch von den Ergebnissen, welche die Anlageverwalter fur andere Konten
erzielen, die sie beraten (einschliesslich Investmentgesellschaften und Organismen fir gemeinsame Anlagen).
Wenn die Anlageverwalter dieselben Vermdgenswerte fur den Fonds und fUr andere von ihnen beratene
Konten, einschliesslich Konten in ihrer Verwaltung, wo ein Interesse seitens der Anlageverwalter besteht,
kaufen oder verkaufen méchten, kdnnen die tatséchlich gekauften oder verkauften Vermdgenswerte diesen
Konten so zugewiesen werden, wie die Anlageverwalter dies (nach bestem Wissen und Gewissen) fur
angemessen halten. In einigen Fallen kann dieses System die Grosse oder den Preis der gekauften oder
verkauften Position fUr den Teilfonds negativ beeinflussen. Die Aktivitdten der Teilfonds kdnnen jederzeit
aufgrund aufsichtsrechtlicher Anforderungen, welchen die Anlageverwalter unterliegen, und/oder aufgrund
interner Richtlinien, die von den Anlageverwaltern erstellt wurden, um diesen Anforderungen gerecht zu
werden, beschrankt sein.

Die Anlageverwalter wahlen Broker und Handler, Uber die Transaktionen im Namen der Teilfonds abgewickelt
werden, nach Kriterien aus, die eine Best Execution sicherstellen sollen. Der beste Preis sowie erhobene
Kommissionen, Kommissionsaquivalente und andere Transaktionskosten sind Ublicherweise wichtige Faktoren
bei dieser Entscheidung, doch bei der Auswahl werden auch die Dienstleistungsqualitat des Brokers,
einschliesslich Faktoren wie Ausfuhrungsfahigkeit, Bereitschaft zum Kapitaleinsatz, Bonitat und finanzielle
Stabilitat, verantwortungsbewusster Umgang mit Finanzen und Finanzstarke, Bereitschaft zur Abgabe von
Analysen und Erbringung anderer Leistungen, welche die Anlageverwalter bei ihnrem
Anlageentscheidungsprozess unterstitzen sowie die Abwicklungsfahigkeit bertcksichtigen. Folglich erfolgt die
Abwicklung von Transaktionen im Namen der Teilfonds nicht immer zum niedrigsten Preis oder zur geringsten
Kommission. Der Fonds kann sich von Zeit zu Zeit Programmen zur Rlckerstattung von Kommissionen
bedienen, die von verbundenen Unternehmen oder unternehmensfremden Dritten verwaltet werden. Aufgrund
der fUr die unterschiedlichen Mérkte unterschiedlichen Kommissionsgebuhren und die variierenden
Transaktionsvolumina der Teilfonds kénnen diese den Teilfonds unterschiedlichen Nutzen bringen und der
Fonds ist nicht verpflichtet, ggf. rlckerstattete Kommissionen gleichméassig auf alle Teilfonds zu verteilen.

Die Anlageverwalter kdnnen im Namen der Teilfonds Transaktionen eingehen und in Instrumente investieren,
bei welchen die Anlageverwalter als Broker auftreten oder als Gegenpartei eigene oder kundenseitige
Interessen vertreten, einschliesslich solcher Situationen, in welchen die Anlageverwalter oder ihre Kunden
parallel zum Teilfonds handeln. Die Anlageverwalter kdnnen im Namen des Fonds auch Kreuzgeschéafte
abwickeln, bei welchen die Anlageverwalter sowohl im Namen des Fonds als auch namens der anderen
Transaktionspartei handeln, wobei die Anlageverwalter in einem solchen Fall allerdings potentiell in einen
Interessenskonflikt geraten. Die Anlageverwalter werden, soweit gesetzlich erforderlich, vor Eintritt in eine
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solche Transaktion, s@mtliche erforderlichen Zustimmungen einholen. Die Zustimmung des Kunden zu Erst-
und Kreuzgeschéften kann jederzeit zurickgezogen werden. Die Anlageverwalter kdnnen auch derivative
Finanzinstrumente begriinden, zeichnen oder begeben, wobei es sich bei den zugrunde liegenden
Wertpapieren, Wahrungen oder Instrumenten um jene handeln kann, in die der Fonds investiert oder deren
Basis die Wertentwicklung eines der Teilfonds darstellt. Die Teilfonds kdnnen Anlagen erwerben, die von den
Anlageverwaltern emittiert wurden oder die Gegenstand eines Underwritings oder eines anderweitigen
Vertriebs durch die Anlageverwalter sind, oder in Bezug auf welche die Anlageverwalter als Broker, Ausleiher,
Berater oder in einer anderen kommerziellen Funktion auftreten. Der Fonds geht davon aus, dass
Kommissionen, Erhdhungen und Herabsetzungen oder andere von den Anlageverwaltern erhobene Gebuhren
im Allgemeinen konkurrenzféahig sind, obwohl die Anlageverwalter daran interessiert sein werden, gunstige
Kommissionsgebuhren, Erhéhungen und Herabsetzungen zu erreichen.

Es ist erforderlich, dass der Fonds die Geschaftsbeziehungen zu seinen Geschaftspartnern auf der Basis seiner
eigenen Bonitat begriindet. Die Anlageverwalter sind weder verpflichtet, ihre Bonitat im Zusammenhang mit
dem Aufbau von Geschéftsbeziehungen des Fonds zur Verfligung zu stellen, noch wird davon ausgegangen,
dass sich die Geschéftspartner des Fonds bei der Beurteilung der Bonitat des Fonds auf die Bonitat der
Anlageverwalter verlassen.

Wenn der Fonds es fur angemessen erachtet, kann er, soweit gesetzlich und im Hinblick auf die
Bestimmungen in Appendix A —" Investitionsbeschrankungen " zulassig, von der Depotbank Mittel leihen,
wobei die mit der Depotbank diesbezlglich zu vereinbarenden Zinssatze und anderen Bedingungen, wie vom
Verwaltungsrat oder dessen Bevollméachtigten nach eigenem Ermessen festgelegt, wirtschaftlich angemessen
sein mussen.

Ein Unternehmen der Vontobel-Gruppe kann jederzeit in die Teilfonds investieren, behalt sich jedoch das Recht
vor, diese Investitionen jederzeit, unter Einhaltung der allgemeinen Bedingungen dieses Verkaufsprospekts
hinsichtlich der RUcknahme von Anteilen, zuriickzugeben. Derartige Anteilricknahmen kénnen sich negativ auf
die Anlageverwaltungs- und Diversifikationsstrategien des Teilfonds und auf die den Inhabern von Anteilen des
Teilfonds entstehenden Gebuhren, Aufwendungen und Kosten auswirken.

4.33 Transaktionsrisiko bei OTC-Derivaten

An OTC-Maérkten gehandelte Wertpapiere kdnnen in kleineren Volumina gehandelt werden und volatilere Preise
aufweisen als Wertpapiere, die Uberwiegend an Wertpapierbdrsen gehandelt werden. Solche Wertpapiere
kdénnen weniger liquide sein als stéarker gehandelte Wertpapiere. Ausserdem kénnen die Preise solcher
Wertpapiere einen nicht genannten Handleraufschlag enthalten, den ein Teilfonds als Teil des Kaufpreises
zahlen kann.

Der Teilfonds kann durch Transaktionen mit OTC-Derivaten einer hoheren Volatilitat sowie einem mdoglichen
Gegenpartei- und Emittentenrisiko ausgesetzt sein. Im Fall der Insolvenz oder des Ausfalls der Gegenpartei
oder des Emittenten kdnnte der Teilfonds einen Verlust erleiden (der jedoch durch den Einsatz von Sicherheiten
verringert wirde).

4.34 Gegenparteirisiko

Der Fonds fuhrt Transaktionen Uber oder mit Brokern, Clearingstellen, Gegenparteien im Markt sowie anderen
Stellen durch. Der Fonds wird dem Risiko unterliegen, dass eine solche Gegenpartei inre Pflichten aufgrund
von Insolvenz, Konkurs oder anderen Ursachen nicht erfullen kann.

Ein Teilfonds kann in Instrumente wie Obligationen, Anleihen oder Optionsscheine investieren, deren
Performance an einen Markt oder eine Anlage gebunden ist, in denen der Teilfonds ein Exposure anstrebt.
Solche Instrumente werden von verschiedenen Gegenparteien begeben, und durch seine Anlage wird der
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Teilfonds zusétzlich zu dem Anlageexposure, das er anstrebt, dem Gegenparteirisiko des Emittenten
unterliegen.

Der/Die Teilfonds wird/werden Transaktionen mit OTC-Derivaten nur mit erstklassigen Institutionen
abschliessen, die einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen und auf derartige Transaktionen spezialisiert sind.
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5  Geschéftsfihrung und Verwaltung

Die Gesamtverantwortung fur die GeschéftsfUhrung des Fonds, der Teilfonds und der entsprechenden
Anteilsklassen sowie fiir die Genehmigung neuer Teilfonds, ihre Lancierung und fiir die Uberwachung ihrer
Anlagepolitik und Restriktionen liegt beim Verwaltungsrat.

Zum Erscheinungsdatum dieses Verkaufsprospekts setzte sich der Verwaltungsrat des Fonds aus folgenden
Personen zusammen:

5.1 Verwaltungsratsmitglieder

Verwaltungsratsvorsitzender
Dominic GAILLARD, COO Vontobel Asset Management, Bank Vontobel AG, Zurich, Schweiz.

Verwaltungsratsmitglieder
Dorothee WETZEL, Managing Director, Vontobel Asset Management AG, Zurich, Schweiz.
Ingo VOLKER, Vescore Deutschland GmbH, Miinchen, Deutschland.

Weitere Verwaltungsratsmitglieder kdnnen im Einklang mit den Statuten bestellt werden. Die Verwaltungsrats-
mitglieder sind berechtigt, in einen oder mehrere Teilfonds zu investieren. Informationen beztglich der
Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder sind im Jahresbericht des Fonds enthalten und sind anldsslich der
Jahreshauptversammlung von den Anteilsinhabern zu genehmigen.

5.2  Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat des Fonds hat Vontobel Asset Management S.A. zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds
ernannt, die, auf einer taglichen Basis und unter der Uberwachung durch den Verwaltungsrat, fir die
Bereitstellung der Administration, des Marketings und der Anlageverwaltungstatigkeiten verantwortlich ist. Die
Verwaltungsgesellschaft muss bei der Ausfuhrung ihrer Tatigkeiten jederzeit ehrlich und fair sowie im besten
Interesse ihrer Anleger und im Einklang mit dem Gesetz, diesem Prospekt und dem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag handeln.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft setzt sich wie folgt zusammen:

e Dominic Gaillard (Verwaltungsratsvorsitzender), COO Vontobel Asset Management, Bank Vontobel
AG, Zurich, Schweiz;

e Dr. Martin Sieg Castagnola, CFO und CRO Vontobel Gruppe, Bank Vontobel AG, Zurich, Schweiz;

e Carmen Lehr, Executive Director, Vontobel Asset Management S.A., Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg;

e Sophie Dupin, Partner, Elvinger Hoss Prussen, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

Frederik Darras, Carmen Lehr und Vitali Schetle wurden als GeschaftsfUhrer gemass Art. 102 des Gesetzes
und dem CSSF Circular 12/546 ernannt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 29. September 2000 unter dem Namen Vontobel Luxembourg S.A.
gegrindet. Am 10. Marz 2004 wurde die Gesellschaft in Vontobel Europe S.A. und am 3. Februar 2014 in
Vontobel Asset Management S.A. umbenannt. Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handelsregister unter
der Registernummer B78142 eingetragen. lhr vollstéandig eingezahltes Gesellschaftskapital belauft sich auf

2 166 300 Euro.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit dem téaglichen Management, der Administration und den
Marketingtatigkeiten des Fonds beauftragt. Zur Erflllung ihrer Pflichten ist die Verwaltungsgesellschaft im
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Rahmen des Gesetzes und des Verwaltungsgesellschaftsvertrags befugt, zwecks einer effizienteren
Geschéftsfuhrung unter ihrer Kontrolle und Verantwortung und mit der vorgéngigen Zustimmung des Fonds
sowie der Genehmigung der CSSF, einzelne oder alle ihre Aufgaben und Pflichten an eine Drittpartei, welche
qualifiziert und fahig ist die Aufgaben zu Ubernehmen, zu delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt fur alle
delegierten Aufgaben und Pflichten gegenuiber dem Fonds haftbar.

Die Verwaltungsgesellschaft wird jeden Dritten, an den sie Pflichten delegieren will, verpflichten, sich an die
Bestimmungen des Prospekts, die Statuten und die relevanten Bestimmungen des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags sowie das Gesetz, die anwendbaren Vorschriften und die Zirkulare und
Verwaltungspraxis der CSSF zu halten.

In Bezug auf delegierte Pflichten, soll die Verwaltungsgesellschaft angemessene Kontrollmechanismen und
-prozesse implementieren, einschliesslich Risikomanagementkontrollen und regelmassiger
Berichterstattungsprozessen, um eine wirksame Uberwachung des Dritten, an den Aufgaben und Pflichten
delegiert wurden, zu gewahrleisten und um sicherzustellen, dass die vom Dritten erbrachten Dienstleistungen
mit den Statuten, dem Prospekt und dem mit dem Dritten eingegangenen Vertrag sowie dem Gesetz, den
anwendbaren Vorschriften und den Zirkularen und Verwaltungspraxis der CSSF in Ubereinstimmung sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Dritten, an den Aufgaben und Pflichten delegiert werden, sorgféltig
auszuwahlen und zu Uberwachen sowie sicherzustellen, dass der entsprechende Dritte, Uber gentigend
Erfahrung und Fachwissen sowie Uber die nétigen Bewilligungen verfugt, um die delegierten Aufgaben
auszufuhren.

Die folgenden, im Prospekt weiter beschriebenen, Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft an Dritte
delegiert:

- Anlageverwaltung der Teilfonds und
- Administration.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von jeder der
Vertragsparteien unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 90 Tagen schriftlich gekindigt werden.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag kann vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft auch mit sofortiger
Wirkung fristlos schriftlich gekindigt werden, wenn dies von Gesetzes wegen oder von einer zustandigen
Aufsichtsbehdrde verlangt wird. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag kann weiter vom Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit fristios schriftlich gekindigt werden:

1. bei Liquidation oder Einsetzung eines Zwangsverwalters; oder

2. bei einem schwerwiegenden Verstoss gegen das Gesetz oder die Bestimmungen des Vertrags und
wenn ein solcher Verstoss nachgebessert werden kann, die Partei innert 30 Tagen der Aufforderung
zur Nachbesserung nicht nachkommt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde auch zur Verwaltungsgesellschaft weiterer Anlagefonds bestellt. Die Liste
der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds ist kostenlos am eingetragenen Geschaftssitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft wird eine Vergttungspolitik festiegen und anwenden und dabei unter anderem die
nachstehend genannten Grundsatze in einer Art und einem Ausmass anwenden, die ihrer Grdsse, ihrer
internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat inrer Geschafte angemessen sind:

Die VergUtungspolitik wird mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich sein sowie nicht dazu ermutigen, Risiken, die mit den Risikoprofilen oder der Satzung des Fonds
nicht vereinbar sind, einzugehen.
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Sie wird im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und Massnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten umfassen.

Die Leistungsbewertung wird in einem mehrjghrigen Rahmen erfolgen, welcher der Haltedauer, die den
Anlegern des Fonds empfohlen wird, angemessen ist, um zu gewadhrleisten, dass die Bewertung auf die
langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung
erfolgsabhéngiger Vergttungskomponenten Uber denselben Zeitraum verteilt sein wird.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtverglitung werden in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander stehen, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der GesamtvergUtung hoch genug sein wird,
um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten, einschliesslich der
Maglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Vergutungspolitik wird fur alle Kategorien von Mitarbeitern und beauftragten Mitarbeitern, einschliesslich
Geschéftsleitung, Risikotrager, Mitarbeiter mit  Kontrollfunktionen, sowie fUr Mitarbeiter, die eine
Gesamtvergltung erhalten, wie sie der VergUtungsgruppe fur FUhrungskrafte und Risikotrager entspricht,
gelten, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fonds hat.

Die jeweils gultige Fassung der Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich einer
Beschreibung der Berechnung der VerglUtung und anderer Leistungen, der |dentitat der Personen, die fur die
Bestimmung der Vergutung und anderen Leistungen verantwortlich sind, die Zusammensetzung des
Vergutungskomitees, wenn vorhanden, wird auf der Internetseite www.vontobel.com/AM/remuneration-
policy.pdf und in Papierform auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren im Hinblick auf eine angemessene und schnelle Bearbeitung von
Beschwerden eingeftihrt. Die Beschwerden konnen jederzeit an die Adresse der Verwaltungsgesellschaft
gerichtet werden. Um eine zUgige Bearbeitung zu gewahren, sollten Beschwerden den entsprechenden
Teilfonds und die Anteilsklasse bezeichnen, in der der Beschwerdeflhrer Anteile des Fonds halt. Die
Beschwerde kann schriftlich, per Telefon oder in einem Kunden-Meeting erfolgen. Schriftliche Beschwerden
werden registriert und aufoewahrt. Mundliche Beschwerden werden in schriftlicher Form dokumentiert und
aufoewahrt. Schriftiche Beschwerden kdnnen entweder auf Deutsch oder in einer Amtssprache des
Heimatstaates der Europaischen Union des Beschwerdefuhrers verfasst werden.

Informationen zu Fragen, ob und wie ein Beschwerdeverfahren geflhrt werden kann, sind unter
www.vontobel.com/AM/complaints-policy.pdf erhaltlich.

Informationen zu Fragen, ob und wie die Teilfonds von den ihnen zustehenden Stimmrechten Gebrauch
machen, sind unter www.vontobel.com/AM/voting-policy.pdf erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter und bestimmte Vertriebstrager sind Teil der Vontobel Gruppe
(,verbundene Gesellschaften®). Mitarbeiter und Verwaltungsratsmitglieder der verbundenen Gesellschaften
kénnen Anteile des Fonds halten. Sie sind dabei zur Einhaltung der entsprechenden Weisungen der Vontobel
Gruppe bzw. der verbundenen Gesellschafen verpflichtet.
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6  Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Vescore Deutschland GmbH, einen Vermdgensverwalter nach deutschem
Recht in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, fur die Verwaltung des Vermogens des
Fonds ernannt und hat mit diesem Anlageverwalter einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen.

Der Anlageverwalter Vescore Deutschland GmbH hat die Vescore AG, einen Vermogensverwalter von
kollektiven Kapitalanlagen nach Schweizer Recht (vormals Notenstein Asset Management Ltd.) in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft als Unteranlageverwalter fUr die diskretionére Verwaltung eines Teils des
Vermodgens des Fonds ernannt und mit diesem Unteranlageverwalter einen Unteranlageverwaltungsvertrag
abgeschlossen.

Ausserdem hat die Verwaltungsgesellschaft die Vontobel Asset Management AG, einen Vermdgensverwalter
von kollektiven Kapitalanlagen nach Schweizer Recht in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft als
Anlageverwalter fUr die diskretiondre Verwaltung des Vermdgens des Fonds ernannt und mit diesem
Anlageverwalter einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen.

Die Anlageverwalter werden unter Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft und der Oberaufsicht des
Verwaltungsrats des Fonds die Anlagen fur jeden Teilfonds im Einklang mit den Anlagezielen und
Anlagestrategien des jeweiligen Teilfonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt angefuhrten Beschrankungen
auswahlen. Der Unteranlageverwalter wird ausserdem vom Anlageverwalter Vescore Deutschland GmbH
beaufsichtigt.

Zurzeit werden alle Teilfonds von Vescore Deutschland GmbH und Vescore AG verwaltet.

Sofern nicht ausdricklich anders festgelegt, beziehen sich Verweise des Verkaufsprospekts auf
Anlageverwalter auch auf Unteranlageverwalter.

Die Anlageverwalter erhalten fUr ihre Dienstleistungen eine aus dem Vermdgen jedes von ihnen verwalteten
Teilfonds zahlbare Kommission (siehe Anhang zum Verkaufsprospekt). Die Kommission setzt sich aus einer
Verwaltungskommission und einer erfolgsabhangigen Kommission (Performance-Fee) zusammen.

Die Verwaltungskommission wird basierend auf einem jahrlichen Prozentsatz in Bezug auf den téglichen
Bewertungs-Nettoinventarwert eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse, wenn sich die Gebuhr auf eine
Anteilsklasse bezieht, berechnet. Im folgenden Abschnitt bezieht sich die Verwendung des Begriffs
"Bewertungs-Nettoinventarwert" auf den Nettoinventarwert vor Anwendung eines Swing Faktors (siehe
Abschnitt ,Bestimmung des Nettoinventarwerts* fir weiterfiihrende Details). Eine Ubersicht der fiir die
einzelnen Teilfonds anwendbaren Verwaltungskommissionen findet sich im Anhang zum Verkaufsprospekt.

Die Performance-Fee wird basierend auf einem Prozentsatz berechnet, der im Anhang zum Verkaufsprospekt
fUr jede(n) Teilfonds bzw. Anteilsklasse angegeben ist. Es werden zur Zeit drei verschiedene Methoden flr die
Berechnung der Performance-Fee verwendet: der relative Benchmark-Ansatz, der Absolute Return
Benchmark-Ansatz und ein Ansatz ohne Benchmark.

a) Relativer Benchmark-Ansatz

aa) Die Performance-Fee wird anhand der Differenz der prozentualen Entwicklung des Bewertungs-
Nettoinventarwerts je Anteil (vor Abzug der Performance-Fee fir das aktuelle Bewertungsdatum) und
der prozentualen Entwicklung der Benchmark des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilsklasse
(siehe Anhang zum Verkaufsprospekt) seit der letzten Erhebung der Performance-Fee (als relative
Hochstmarke) berechnet.
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ab) Die Performance-Fee fallt nur dann an, wenn die vorerwahnte Differenz gemass Ziff. 6.1 lit. a oben seit
der letzten Erhebung der Performance-Fee zugunsten des Bewertungs-Nettoinventarwerts bzw. des
Anlegers ausfallt. Das Vermdgen der acht neuen Teilvermdgen wird von der Notenstein Privatbank AG
verwaltet. Die bisherigen sechs Teilvermdgen werden weiterhin von der 1741 Asset Management AG
verwaltet.

ac) Die zu erhebende Performance-Fee resultiert aus einer Multiplikation des oben gemass Ziff. 6.1 lit. a und
b resultierenden Prozentsatzes mit dem Bewertungs-Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der
letzten Erhebung der Performance-Fee und mit den zum Zeitpunkt der Berechnung ausstehenden
Anteilen des massgeblichen Teilfonds oder der Anteilsklasse.

ad) Die Performance-Fee wird zu jedem Bewertungsdatum ermittelt und falls die Voraussetzung von Ziff. 6.1
lit. b oben erflllt ist, der Gesamtbetrag der aufgelaufenen Performance-Fee zu diesem Datum als
Verpflichtung in der Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil fur jeden Teilfonds oder
jede Anteilsklasse bertcksichtigt. Die aufgelaufene Performance-Fee ist innerhalb von 30 Tagen nach
Ende jedes Quartals an die Anlageverwalter zu bezahlen.

ae) Die Performance-Fee wird flir jede massgebliche Anteilsklasse jedes einzelnen Teilfonds separat
berechnet.

af) Alifallige Bruttoausschiittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der
steuerlichen Rahmenbedingungen werden adjustiert.

Beispiel zur Veranschaulichung der Performance-Fee-Berechnung basierend auf dem relativen Benchmark-
Ansatz:

- Bewertungsdatum 1:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sowie die entsprechende Benchmark erzielen eine positive
Rendite. Die Rendlite des Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil seit Lancierung tibertrifft die Rendlite der
Benchmark.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 100.00 auf 110.00 (vor Abzug der Performance-Fee)
und die Benchmark steigt im gleichen Zeitraum von 100,00 auf 105,00. Die Differenz der prozentualen
Entwicklungen seit Lancierung belauft sich auf 5,00% (= 110/100 — 105/100) zugunsten des Bewertungs-
Nettoinventarwerts je Anteil. Daher fallt zu diesem Bewertungsdatum eine Performance-Fee in Hohe von 1.00
(=20% * 5.00% * 100.00) je Anteil an. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil nach Abzug der
Performance-Fee belauft sich auf 109.00.

- Bewertungsdatum 2:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sowie die entsprechende Benchmark erzielen eine positive
Rendite. Die Rendlite des Bewertungs-Nettoinventarwerts seit Lancierung tbertrifft die Rendite der Benchmark,
doch die Differenz der prozentualen Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Performance-Fee ist negativ.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 109.00 auf 115.00 (vor Abzug der Performance-Fee)
und die Benchmark steigt im gleichen Zeitraum von 105,00 auf 114,00. Die Differenz der prozentualen
Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Performance-Fee ist negativ und belauft sich auf -3,07% (=
115/109 — 114/105). Aus diesem Grund fallt zu diesem Datum keine zuséatzlich Performance-Fee an.

- Bewertungsdatum 3:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil erzielt eine positive und die entsprechende Benchmark eine
negative Rendiite. Die Rendiite des Bewertungs-Nettoinventarwerts liegt deutlich tiber der Rendiite der
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Benchmark, doch die Differenz der prozentualen Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Perforrmance-Fee
bleibt negativ.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 115,00 auf 116.50 (vor Anfallen der Performance-Fee)
und die Benchmark fallt im gleichen Zeitraum von 114,00 auf 112,50. Trotz der positiven Wertentwicklung des
Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil bleibt die Differenz der prozentualen Entwicklungen seit der letzten
Erhebung der Performance-Fee mit -0.26% (= 116.5/109 — 112.5/105) negativ. Aus diesem Grund fallt zu
diesem Datum keine zusétzlich Performance-Fee an.

- Bewertungsdatum 4:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sowie die entsprechende Benchmark erzielen eine negative
Rendite. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil legt gegentiber der Benchmark zu und die Differenz der
prozentualen Entwickiungen seit der letzten Erhebung der Performance-Fee ist positiv.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil fallt von 116,50 auf 108,00 (vor Abzug der Performance-Fee) und
die Benchmark fallt im gleichen Zeitraum von 112,50 auf 102,85. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil
liegt unter dem Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil zum Zeitpunkt der letzten Erhebung der Performance-
Fee. Die Differenz der prozentualen Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Performance-Fee belauft sich
allerdings auf 1,13% (= 108/109 — 102,85/105) zugunsten des Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil. Daher
fallt zu diesem Bewertungsdatum eine Performance-Fee in Hohe von 0,25 (= 20% * 1,13% * 109,00) je Anteil
an. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil nach Abzug der Performance-Fee belauft sich auf 107,75.

Diagramm zur lllustration:

wo T - 20,00%
15,00 + T 15,00%
—
0,00 + =+ 10,00°%
5.00 1 5.00%
.—<|_I_E> L D.00%
4.0 Fufiage HA M 2 bt [l H00%
WA Anstieg wor bzug d. PerfFee - 10,00 15,00 16,50 2,00
= HAM Anstieg nach Abzug d. Perf.Fes - 9,00 14,00 16,50 s
= Anstieg derind exierten Benchmark - 5,00 14,00 12,60 2,85
= Performance Fes - 1,00 - - 0,25
= Teiliondarendite seit Aulage 000% 9,00 % 15,00 % 16,50 % T8
=== Benchmarkrendite s=it fuflage onons 5,007 14,00°% 12,60% 285
Renditendifierenz seit Erhebung oo 5.00% S307E 026% 1.13%
der letzten Perf. Fas

Formel zur Berechnung des NAV inklusive einer Performance-Fee:
NAV(A): = NAV(B): — X: * PFPR * NAV(A)o

X = NAV(B): / NAV(A)o - BM: / BMo, wenn X > 0

Xi =0, wenn X; <0
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NAV(A): Aktueller Bewertungs-NAV je Anteil nach Abzug der Performance-Fee

NAV(B):: Aktueller Bewertungs-NAV je Anteil vor Abzug der Performance-Fee

NAV(A)o: Bewertungs-NAYV je Anteil zum Zeitpunkt der letzten Erhebung der Performance-Fee
BM:: Aktuelle Benchmark

BMo: Benchmark zum Zeitpunkt der letzten Erhebung der Performance-Fee

PFPR: Performance-Fee-Prozentsatz (=20%)

b) Absolute Return Benchmark-Ansatz

Es wird erwartet, dass die Benchmark der Teilfonds oder Anteilsklassen, die fur die Berechnung der
Performance-Fees den Absolute Return Benchmark-Ansatz verwenden, stets positive Renditen aufweist, z. B.
eine Index-Serie basierend auf 3-Monats-Euro-LIBOR-Satzen (im Folgenden "der Benchmark Rate-Index" oder
"der BRI"). Die massgeblichen Teilfonds oder Anteilsklassen streben an, die Rendite einer Baranlage zu
Ubertreffen.

ba) Die Performance-Fee wird anhand der Differenz der prozentualen Entwicklung des Bewertungs-
Nettoinventarwerts je Anteil (vor Abzug der Performance-Fee fUr das aktuelle Bewertungsdatum) und
der prozentualen Entwicklung des BRI fur den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Anteilsklasse seit
der letzten Erhebung der Performance-Fee (als absolute Hochstmarke aufgrund der Absolute Return-
Benchmark) berechnet.

bb

-

Die Performance-Fee fallt nur dann an, wenn die vorerwahnte Differenz gemass Ziff. 6.2 lit. a oben seit
der letzten Anrechnung der Performance-Fee zugunsten des Bewertungs-Nettoinventarwerts bzw. des
Anlegers ausfallt.

bc) Die zu erhebende Performance-Fee resultiert aus einer Multiplikation des oben gemass Ziff. 6.2 lit. a und
b resultierenden Prozentsatzes mit dem Bewertungs-Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der
letzten Erhebung der Performance-Fee und mit den zum Zeitpunkt der Berechnung ausstehenden
Anteilen des massgeblichen Teilfonds oder der Anteilsklasse.

bd

=

Die Performance-Fee wird zu jedem Bewertungsdatum ermittelt und falls die Voraussetzung von Ziff. 6.2
lit. b oben erflllt ist, der Gesamtbetrag der aufgelaufenen Performance-Fee zu diesem Datum als
Verpflichtung in der Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil fUr jeden Teilfonds oder
jede Anteilsklasse bertcksichtigt. Die aufgelaufene Performance-Fee ist innerhalb von 30 Tagen nach
Ende jedes Quartals an die Anlageverwalter zu bezahlen.

be) Die Performance-Fee wird flr jede massgebliche Anteilsklasse jedes einzelnen Teilfonds separat
berechnet.

bf) Allifallige Bruttoausschiittungen und Anderungen der Berechnungsgrundiage zufolge Anderungen der
steuerlichen Rahmenbedingungen werden adjustiert.

Beispiel zur Veranschaulichung der Performance-Fee-Berechnung basierend auf dem "absolute Return®-
Benchmark-Ansatz:

- Bewertungsdatum 1:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sowie der entsprechende BRI erzielen eine positive Rendiite. Die
Rendite des Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil seit Lancierung tbertrifit die Rendite des BRI
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Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 100,00 auf 102,00 (vor Abzug der Performance-Fee)
und der BRI steigt im gleichen Zeitraum von 100,00 auf 101,00. Die Differenz der prozentualen Entwicklungen
seit Lancierung belauft sich auf 1.00% (= 102/100 — 101/100) zugunsten des Bewertungs-Nettoinventarwerts
je Anteil. Daher fallt zu diesem Bewertungsdatum eine Performance-Fee in Hohe von 0,20 (= 20% * 1.00% *
100,00) je Anteil an. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil nach Abzug der Performance-Fee belauft sich
auf 101,80.

- Bewertungsdatum 2:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil erzielt eine negative und der entsprechende BRI eine positive
Rendiite. Die Rendlite des Bewertungs-Nettoinventarwerts je Antell liegt unter der Rendiite des BRI

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sinkt von 101,80 auf 99,00 (vor Abzug der Performance-Fee) und
die Benchmark steigt im gleichen Zeitraum von 101,00 auf 102,00. Die Differenz der prozentualen
Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Performance-Fee ist negativ und belauft sich auf -3,74% (=
99/101,8 — 102/101). Aus diesem Grund fallt zu diesem Datum keine zusétzlich Performance-Fee an.

- Bewertungsdatum 3:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sowie der entsprechende BRI erzielen eine positive Rendiite. Der
Bewertungs-Nettoinventarwert je Antell legt gegentiber derm BRI zu und die Differenz der prozentualen
Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Perforrmance-Fee ist positiv.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 99,00 auf 105,30 (vor Abzug der Performance-Fee) und
der BRI steigt im gleichen Zeitraum von 102,00 auf 103,00. Die Differenz der prozentualen Entwicklungen seit
der letzten Erhebung der Performance-Fee belduft sich auf 1,46% (= 105,3/101,8 — 103/101) zugunsten des
Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil. Daher féllt zu diesem Bewertungsdatum eine Performance-Fee in
Hohe von 0,30 (= 20% * 1,46% * 101,80) je Anteil an. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil nach Abzug
der Performance-Fee belauft sich auf 105,00.

- Bewertungsdatum 4:

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sowie der entsprechende BRI erzielen eine positive Rendiite. Der
Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil verliert gegentiber dem BRI und dlie Differenz der prozentualen
Entwicklungen seit der letzten Erhebung der Perforrmance-Fee ist negativ.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 105,00 auf 106,00 (vor Abzug der Performance-Fee)
und der BRI steigt im gleichen Zeitraum von 103,00 auf 104,00. Trotz der positiven Wertentwicklung des
Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil ist die Differenz der prozentualen Entwicklungen seit der letzten
Erhebung der Performance-Fee mit -0,02% (= 106/105 — 104/103) negativ. Aus diesem Grund fallt zu diesem
Datum keine zusétzliche Performance-Fee an.
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Formel zur Berechnung des NAV inklusive einer Performance-Fee:

NAV(A) = NAV(B). - X: * PFPR * NAV(A)o

Xt = NAV(B): / NAV(A)o - BRI: / BRI, wenn X: > 0

Xi=0,wenn X; <0

BRI = BRI* [1 + (BM%:* (t — t-1)/360)]

NAV(A): Aktueller Bewertungs-NAV je Anteil nach Abzug der Performance-Fee

NAV(B): Aktueller Bewertungs-NAV je Anteil vor Abzug der Performance-Fee

NAV(A)o: Bewertungs-NAYV je Anteil zum Zeitpunkt der letzten Erhebung der Performance-Fee

BRI: Aktueller Benchmark Rate-Index basierend auf dem Leitzinssatz
BRI.1: Letzter Benchmark Rate-Index basierend auf dem Leitzinssatz
BRlo: Benchmark Rate-Index zum Zeitpunkt der letzten Erhebung der Performance-Fee

PFPR: Performance-Fee-Prozentsatz (=20%)

BM%:: Leitzinssatz in Prozent zum Datum t

t: Aktuelles Bewertungsdatum
t-1: Letztes Bewertungsdatum
C) No Benchmark-Ansatz

Fur bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen wird die Performance nicht in Bezug auf eine Benchmark, sondern
absolut betrachtet. Der No Benchmark-Ansatz findet fur diejenigen Teilfonds und Anteilsklassen Anwendung,
fur welche keine Benchmark definiert ist, aber dennoch eine Performance-Fee erhoben wird.
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Die Performance-Fee wird anhand der prozentualen Veranderung des Bewertungs-Nettoinventarwerts
je Anteil (vor Abzug der Performance-Fee fir das aktuelle Bewertungsdatum) seit der letzten Erhebung
der Performance-Fee (als absolute Hochstmarke) berechnet.

Die Performance-Fee fallt nur dann an, wenn die vorerwahnte prozentuale Veranderung seit der letzten
Anrechnung der Performance-Fee zugunsten des Bewertungs-Nettoinventarwerts bzw. des Anlegers
ausfallt.

Die zu erhebende Performance-Fee resultiert aus einer Multiplikation des oben geméass Ziff. 6.3 lit. a und
b resultierenden Prozentsatzes mit dem Bewertungs-Nettoinventarwert pro Anteil zum Zeitpunkt der
letzten Erhebung der Performance-Fee und mit den zum Zeitpunkt der Berechnung ausstehenden
Anteilen des massgeblichen Teilfonds oder der Anteilsklasse.

Die Performance-Fee wird zu jedem Bewertungsdatum ermittelt und falls die Voraussetzung von Ziff. 6.3
lit. b oben erflllt ist, der Gesamtbetrag der aufgelaufenen Performance-Fee zu diesem Datum als
Verpflichtung in der Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil fUr jeden Teilfonds oder
jede Anteilsklasse berUcksichtigt. Die aufgelaufene Performance-Fee ist innerhalb von 30 Tagen nach
Ende jedes Quartals an die Anlageverwalter zu bezahlen.

Die Performance-Fee wird fUr jede massgebliche Anteilsklasse jedes einzelnen Teilfonds separat
berechnet.

Allfallige Bruttoausschuittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der
steuerlichen Rahmenbedingungen werden adjustiert.
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Beispiel zur Veranschaulichung der Performance-Fee-Berechnung basierend auf dem No Benchmark-Ansatz:

- Bewertungsdatum 1:
Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil erzielt eine positive Rendite.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 100,00 auf 102,00 (vor Abzug der Performance-Fee).
Die prozentuale Entwicklung seit Lancierung belauft sich auf 2.00% (= 102/100 — 1) zugunsten des
Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil. Daher féllt zu diesem Bewertungsdatum eine Performance-Fee in
Hohe von 0,40 (= 20% * 2.00% * 100,00) je Anteil an. Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil nach Abzug
der Performance-Fee belauft sich auf 101,60.

- Bewertungsdatum 2:
Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil erzielt eine negative Rendiite.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil sinkt von 101,60 auf 99,00 (vor Abzug der Performance-Fee). Die
prozentuale Entwicklung seit der letzten Erhebung der Performance-Fee ist negativ und belduft sich auf -2.56%
(= 99.00/101,60 — 1). Aus diesem Grund fallt zu diesem Datum keine zuséatzlich Performance-Fee an.

- Bewertungsdatum 3:
Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil erzielt eine positive Rendite.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil steigt von 99,00 auf 105,30 (vor Abzug der Performance-Fee). Die
prozentuale Entwicklung seit der letzten Erhebung der Performance-Fee belduft sich auf 3.64% (=
105,30/101,60 — 1) zugunsten des Bewertungs-Nettoinventarwerts je Anteil. Daher féllt zu diesem
Bewertungsdatum eine Performance-Fee in Hohe von 0.74 (= 20% * 3.64% * 101,60) je Anteil an. Der
Bewertungs-Nettoinventarwert je Anteil nach Abzug der Performance-Fee belduft sich auf 104.64.

Diagramm zur lllustration:

20.00 20 .00%
15.00 + + 15.00%
10.00 + + 10.00%

500 + + 5.00%

/m_
L 0.00%

-5.00 -5.00%

Inception NAY 1 MNAV 2 NAW 3
CNAV-Anstieg vor Abzug d. Perf. Fee - 2.00 -1.00 5.30
[ NAV-Anstieg nach Abzug d. Perf. Fee - 1.60 -1.00 4.56

= Periormance Fee - 040 - 0.74
==Teilfondsrendite seit Auflage 0.00% 1.60% -1.00% 4.56%
Renditendifferenz seit Erhebung der 0.00% 2.00% -2.56% 3.64%
letzten Perf. Fee

Formel zur Berechnung des NAV inklusive einer Performance-Fee:

NAV(A): = NAV(B): - X: * PFPR * NAV(A)o
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Xi = NAV(B): / NAV(A)o — 1, wenn X; > O
Xi=0,wenn Xi< 0

NAV(A): Aktueller Bewertungs-NAV je Anteil nach Abzug der Performance-Fee

NAV(B): Aktueller Bewertungs-NAV je Anteil vor Abzug der Performance-Fee

NAV(A)o: Bewertungs-NAV je Anteil zum Zeitpunkt der letzten Erhebung der Performance-Fee
PFPR: Performance-Fee-Prozentsatz (=20%)

t: Aktuelles Bewertungsdatum

t-1: Letztes Bewertungsdatum

Interessierte Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Anlageverwalter, wenn dies gemass den
massgeblichen Gesetzen und Vorschriften zulassig ist, daflr entscheiden kénnen, die erhaltene
Verwaltungskommission teilweise oder ganzlich mit den Anlegern oder den Vertriebstragern zu teilen. Néhere
Erlauterungen finden Sie unter dem Abschnitt "Hauptvertriebsstelle". Der jeweilige Anlageverwaltungsvertrag ist
auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von jeder Partei unter Einhaltung einer 90-t&gigen
Kundigungsfrist schriftlich gekindigt werden, wobei die Anlageverwalter und/oder der Fonds den jeweiligen
Anlageverwaltungsvertrag mit sofortiger Wirkung kindigen kénnen, wenn sie von einer zustandigen
Aufsichtsbehdrde hierzu aufgefordert werden.

Die Anlageverwalter kdnnen sich auf eigenes Risiko und eigene Kosten dazu entscheiden, sowohl Dritte als
auch eigene verbundene Unternehmen als Berater fur Entscheidungen in Bezug auf einen Teilfonds und die
Verwaltung bestimmter Wertpapiere eines Teilfonds herbeizuziehen und entsprechend zu beauftragen und
zieht im Hinblick auf die Auswahl und Verwaltung von Anlagen die Fachkenntnisse der Berater in der
Vermogensverwaltung, Anlageberatung und Erstellung von Analysen herbei.

Die Anlageverwalter sind berechtigt, Aufgaben der Anlageverwaltung an Dritte zu delegieren, wenn der Fonds
und die Verwaltungsgesellschaft keine Einwande haben und wenn er alle hierfur erforderlichen
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen eingeholt hat.

Die Anlageverwalter werden die ihnen aus dem Anlageverwaltungsvertrag erwachsenden Aufgaben nach
bestem Wissen und Gewissen sowie mit der erforderlichen Sorgfalt erledigen. Ihre Haftung im Zusammenhang
mit den Anlageverwaltungsvertragen gegenuber dem Fonds ist fUr jegliche Fehleinschatzungen oder jegliche
Verluste des Fonds und dessen Anteilsinhaber im Zusammenhang mit den Vertragen auf Handlungen wider
Treu und Glauben, grobe Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichterflillung in Erflllung ihrer vertraglich
festgelegten Aufgaben beschrankt.

Gemass den Anlageverwaltungsvertragen hélt der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft aus dem
Fondsvermogen die Anlageverwalter, inre Gesellschafter und Partner, Direktoren, leitenden Angestellten,
Mitarbeiter und Personen, die der Anlageverwalter kontrolliert oder von welchen die Anlageverwalter kontrolliert
werden ("Schadlos gehaltene Parteien") hinsichtlich samtlicher Forderungen, Klagen, Ansprliche, Schaden,
Kosten, Haftungen und Ausgaben, die diese im Zusammenhang mit den Anlageverwaltungsvertragen erleiden
oder die diesen daraus entstehen (einschliesslich auferlegte Steuerverbindlichkeiten, GebuUhren oder Abgaben
aufgrund der Erfullung inrer Pflichten geméass den Anlageverwaltungsvertragen, sémtlicher Verluste aufgrund
von Falschdarstellungen, Handlungen oder Unterlassungen seitens des Fonds, der Depotbank oder deren
Bevollméachtigten oder aufgrund von Ansprichen, die Dritte in Bezug auf Vermdgenswerte eines Teilfonds
stellen), schadlos, wenn solche Verluste nicht auf Handlungen wider Treu und Glauben, grobe Fahrlassigkeit
oder vorséatzliche Nichterflllung seitens dieser Schadlos gehaltenen Parteien beruhen.
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Hinsichtlich ihres Anlageverwaltungsgeschafts wurden die Anlageverwalter von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht ("FINMA") und der deutschen Finanzmarktaufsicht ("BaFin") bewilligt und werden von
diesen beaufsichtigt.
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7 Depotbank, Zahlstelle, Administrator und Domizilstelle

Der Fonds hat RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A. (,RBC*), mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France,
-4360 Esch-sur-Alzette, Grossherzogtum Luxemburg, als Verwahr- und Hauptzahlstelle (die ,Verwahrstelle®)
des Fonds bestellt, mit Verantwortlichkeit fur

a) die Verwahrung der Vermogenswerte,

O

) Uberwachungspflichten und

c) Uberwachung der Geldfliisse (cash flow monitoring) und

(
(
(
(d) Hauptzahlstellenfunktionen

gemass den rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement,
abgeschlossen zwischen dem Fonds und RBC (das ,,Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement”).

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A. ist beim Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg (RCS) unter der Nummer B-47192 eingetragen und wurde im Jahre 1994 unter dem Namen "“First
European Transfer Agent" gegrindet. RBC verflugt Uber eine Banklizenz gemass den Bestimmungen des
Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor und ist spezialisiert auf Depotbank-,
Fondsbuchhaltung und verwandte Dienstleistungen. Ihr Eigenkapital belduft sich per 31. Oktober 2015 auf
ungefahr EUR 983.781.177,-.

Die Verwahrstelle wurde durch den Fonds erméchtigt, ihre Verwahrungspflichten (i) an Beauftragte in Bezug auf
andere Vermdgenswerte und (i) an Unterverwahrstellen in Bezug auf Finanzinstrumente zu delegieren und
Konten mit diesen Unterverwahrstellen zu ertffnen.

Auf Anfrage ist eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungspflichten sowie
eine aktuelle Liste aller Beauftragten und Unterverwahrstellen bei der Verwahrstelle oder unter folgendem Link
erhaltlich:

http://gmi.rbcits.com/rt/gss.nsf/Royal+Trust+Updates+Mini/563A7ESDBA49CIAA285257FA8004999BF?opend
ocument.

In Austbung ihrer Pflichten geméass den rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal
Paying Agent Agreement, soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im alleinigen
Interesse des Fonds und der Anteilinhaber handeln.

Geméss ihren Uberwachungspflichten ist die Verwahrstelle dafiir verantwortlich:

e sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Rickgabe und Annullierung von Aktien, ausgefuhrt im
Namen des Fonds im Einklang mit dem Gesetz und der Satzung des Fonds durchgeflihrt werden;

e sicherzustellen, dass der Wert der Anteile im Einklang mit dem Gesetz und der Satzung des Fonds
berechnet wird;

e die Instruktionen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft handelnd im Namen des Fonds
auszufihren, sofern sie nicht in Widerspruch zum Gesetz oder der Satzung des Fonds stehen;

e sicherzustellen, dass in Geschaftsvorgangen, die die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, jegliche
Entgelte innerhalb der Ublichen zeitlichen Beschrankungen den Fonds ausgehandigt / weitergeleitet
werden;

e sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds im Einklang mit dem Gesetz und der Satzung des Fonds
verbucht werden.

Die Verwahrstelle wird ebenfalls sicherstellen, dass die Zahlungsstrome (Cashflows) ordnungsgemass
entsprechend der rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement
Uberwacht werden.
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Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Von Zeit zu Zeit kbnnen zwischen der Verwahrstelle und den Beauftragten Interessenkonflikte entstehen, wenn
beispielsweise ein ernannter Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die fir den Fonds andere
Verwahrungsleistungen gegen eine Vergitung erbringt. Auf Grundlage der anwendbaren Gesetze und
Verordnungen untersucht die Verwahrstelle fortlaufend potentielle Interessenkonflikte, die wahrend der
Ausutibung ihrer Funktion entstehen kdnnen. Jeder ermittelte potentielle Interessenkonflikt wird entsprechend
der RBC Richtlinie Uber Interessenkonflikte behandelt, welche wiederum den anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen fiir Finanzinstitute entsprechend dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 Uber den
Finanzsektor unterliegt.

Des Weiteren kdnnen potentiell Interessenkonflikte entstehen, wenn Dienstleistungen durch die Verwahrstelle
und/oder ihre Konzerngesellschaften fir den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien
erbracht werden. Beispielsweise kdnnen die Verwahrstelle und/oder ihre Konzerngesellschaften als
Verwahrstelle, Depotbank und/oder Administrator fir andere Fonds tatig werden. Daher ist es moglich, dass
Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle (oder einer ihrer
Konzerngesellschaften) und dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonds fur die die
Verwahrstelle (oder eine ihrer Konzerngesellschaften) handelt, in AusfUhrung ihrer Geschéaftstatigkeit entstehen
koénnen.

RBC hat eine Richtlinie Uber Interessenkonflikte eingefihrt, die mit dem Ziel unterhalten wird:

e Situationen, die potentiell einen Interessenkonflikt beinhalten kdnnten zu identifizieren und zu analysieren;

e Interessenkonflikte zu ermitteln, zu behandeln und zu Uberwachen:
o0 Durch die Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen Unterteilung, die sicher stellt, dass die
Geschéftstatigkeiten von den Aufgaben der Verwahrstelle unabhéangig ausgefihrt werden;
o Durch die Umsetzung praventiver Massnahmen, um jegliche Aktivitat zu vermeiden, die potentiell zu
Interessenkonflikten flhren kann, wie zum Beispiel:
= RBC und jede Drittpartei, an welche Depotbankfunktionen delegiert wurden, lehnen jegliche
Beauftragung als Anlageverwalter ab;
= RBC lehnt jegliche Ubertragung von Compliance und Risikomanagement Aufgaben ab;
= RBC hat ein effektives Eskalationsverfahren eingerichtet um sicherzustellen, dass regulatorische
Verstosse an die Complianceabteilung gemeldet werden, welche wiederum wesentliche Verstdsse
an die Unternehmensleitung und den Vorstand meldet;
= RBC verflgt Uber eine spezialisierte, eigene Revisionsabteilung, die unabhangig und sachlich
Risikobewertungen ausfuihrt, sowie interne Kontrollverfahren und administrative Prozesse auf
Eignung und Effizienz bewertet.

Auf Grundlage des oben genannten bestatigt RBC, dass kein potentieller Interessenkonflikt ermittelt werden
konnte.

Die vorgenannte aktuelle Richtlinie Gber Interessenkonflikte ist auf Nachfrage bei der Verwahrstelle oder unter

folgendem Link erhéltlich:
www.rbcits.com/AboutUs/CorporateGovernance/p_InformationOnConflictsOfinterestPolicy.aspx
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8  Hauptvertriebsstelle

Die Hauptvertriebsstelle des Fonds ist die Vontobel Asset Management S.A.
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9  Zeichnung von Anteilen

9.1 Allgemeines

Die anfangliche Mindestzeichnung fur Anteile der einzelnen Anteilsklassen, die fur einen Teilfonds ausgegeben
werden, wird mit Angabe der Wahrung der Anteilsklasse im Anhang zum Verkaufsprospekt dargelegt.

Mindestbetrage fur Folgezeichnungen von Anteilen sind im Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Der
Fonds behalt sich das Recht vor, Zeichnungen in jedweder Hohe anzunehmen oder abzulehnen, Zeichnungen
ganz oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen, die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds zu jeder Zeit und
ohne vorherige Ankindigung vortbergehend einzustellen, den anfanglichen Mindestzeichnungsbetrag,
Folgezeichnungen sowie die Art, in der Anteile angeboten werden, abzuandern und die Ausgabekommission,
die beim Kauf der Anteile anfallt, abzuandern oder entfallen zu lassen. Im Falle einer Anderung dieser
Grundsétze wird der Verkaufsprospekt entsprechend geéndert.

Anteile eines Teilfonds werden in registrierter Form ausgegeben. Der Eintrag des Namens eines Anteilsinhabers
im Anteilsregister gilt als Nachweis des Eigentumsrechts an diesen Namensanteilen. Der Fonds stellt fur Anteile
keine Zertifikate aus. Fraktionen von eingetragenen Anteilen kdnnen bis zu einem Zehntausendstel eines Anteils
ausgegeben werden. Der Fonds kann alle Fraktionen zugunsten des Fonds abrunden, die kleiner als ein
Zehntausendstel sind. Den Anteilsinhabern wird eine schriftliche Bestéatigung mit Einzelheiten zum Kauf der
Anteile zugeschickt. Ungeachtet des Rechts des Fonds, Fraktionen von Anteilen auszugeben, missen alle
Anteile in voller Hohe einbezahlt werden. Die Anteile haben keinen Nennwert und sind nicht mit Vorzugsrechten
oder Vorkaufsrechten ausgestattet.

Die Anteile jedes Teilfonds kénnen mit einem Beschluss des Verwaltungsrats zum Handel an der Luxemburger
Aktienb6rse oder an jeder anderen Borse kotiert werden.

Anteile sollten nur zu Investitionszwecken gekauft und getauscht werden. Der Fonds erlaubt kein Market
Timing oder andere exzessive Handelspraktiken. Exzessive, kurzfristige (Market Timing) Handelspraktiken
koénnen die Anlagestrategien der Teilfonds und die Performance des Fonds beeintrachtigen. Um eine
Schadigung des Fonds und der Anteilsinhaber so gering wie mdéglich zu halten, kann der Verwaltungsrat oder
ein bevollimachtigter Vertreter des Fonds (einschliesslich Vertriebstrager und/oder der Registerfuhrer und die
Zeichnungsstelle) in ihrem Namen nach freiem Ermessen bei einem Anleger, der nach Ansicht des
Verwaltungsrats exzessiven Handel betreibt oder flr exzessiven Handel in der Vergangenheit bekannt ist oder
dessen Handel fur den Fonds oder einen der Teilfonds storend war oder sein konnte, einen Auftrag zum Kauf
oder Tausch von Anteilen ablehnen oder eine Gebuhr von bis zu 2% des Werts des Auftrags zugunsten des
Fonds erheben. Bei dieser Entscheidung kann der Verwaltungsrat den Handel Uber mehrere Konten in
einheitlichem Besitz oder unter einheitlicher Kontrolle bertcksichtigen. Der Verwaltungsrat hat ferner die
Maglichkeit, alle von einem Anleger gehaltenen Anteile zurlickzunehmen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats
exzessiven Handel betreibt oder betrieben hat. Der Verwaltungsrat kann diese Massnahmen nach eigenem
Ermessen ergreifen und weder der Verwaltungsrat noch der Fonds oder dessen Vertreter haften flr etwaige
Verluste aufgrund der Ablehnung von Auftrégen oder zwangsweisen Riucknahme oder ihrer gutglaubigen
Entscheidung, solche Massnahmen nicht zu ergreifen. Uberdies ist der Verwaltungsrat befugt, alle weiteren ihm
zur Verhinderung der oben erwahnten Praktiken angemessen erscheinenden Massnahmen unter Vorbehalt der
Bestimmungen des luxemburgischen Rechts zu ergreifen.

Massnahmen zur Bekdmpfung der Geldwdscherei und Terrorismusfinanzierung

In Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften und den Iluxemburgischen Gesetzen und
Verordnungen (einschliesslich des geanderten Gesetzes vom 12. November 2004 Uber die Bekdmpfung der
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Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung), der Grossherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der
CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012, der CSSF-Rundschreiben 13/556 und 15/609 Uber die
Bek&mpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie jeglichen Anderungen oder Erganzungen
dieser Vorschriften, wurden allen Professionellen des Finanzsektors Pflichten auferlegt, um Organismen fUr
gemeinsame Anlagen vor Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus zu bewahren. Der Administrator
eines Luxemburger Organismus fUr gemeinsame Anlagen hat infolgedessen die Identitdt des Investors in
Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Rechtsvorschriften zu ermitteln. Der Administrator und die
zustandige Vertriebsstelle kdnnen von den Investoren die Vorlage jedweden Dokuments verlangen, das sie zur
Durchfihrung dieser Identifizierung fur erforderlich halten..

Im Falle der Verspatung oder des Versdumens des zeichnenden Kunden, die erforderlichen Unterlagen
vorzulegen, wird der Zeichnungsantrag nicht akzeptiert und im Falle der Rtcknahme verzdgert sich die Zahlung
der Ricknahmeerldse. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft noch der Administrator haften fir
die Verzdgerung oder die Nichtbearbeitung von Zeichnungs- oder RuUcknahmeantrdgen, wenn die
erforderlichen Unterlagen nicht oder nicht vollstandig vorliegen.

Von Zeit zu Zeit kdnnen die Anteilinhaber aufgefordert werden, gemass den einschlagigen Gesetzen und
Verordnungen zusatzliche oder aktualisierte Identifikationsdokumente im Einklang mit den flr Kunden
anwendbaren Sorgfaltspflichten vorzulegen.

Der Fonds und der Administrator sind berechtigt, jederzeit von der Vertriebsstelle einen Nachweis Uber die
Einhaltung aller Vorschriften und Prozeduren zur |dentifikation der potentiellen Anleger sowie der wirtschaftlich
Berechtigten der Zeichnung zu verlangen. Zuséatzlich beachten die Vertriebsstellen alle auf sie anwendbaren
lokalen Vorschriften betreffend Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung. Falls eine
Vertriebsstelle keine Gewerbetreibende des Finanzsektors ist oder zwar eine Gewerbetreibende des
Finanzsektors ist, jedoch nicht einer dem Luxemburger Gesetz gleichwertigen Verpflichtung zur Identifizierung
der potentiellen Anleger und der wirtschaftlich Berechtigten einer Zeichnung unterliegt, obliegt es dem
Administrator des Fonds, die Einhaltung der obigen Identifizierungen sicherzustellen.

9.2  Erstausgabe

Anleger, die Anteile eines Teilfonds zeichnen, mussen ein Kontoeroffnungsformular ausflllen und dieses am
ersten Kaufdatum von Anteilen bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) mitteleuropéische Zeit ("MEZ") dem
Registerfuhrer und der Zeichnungsstelle zukommen lassen. Diese Vereinbarung kann per Fax Ubermittelt
werden, vorausgesetzt, dass das unterschriebene Original unverziglich danach zusammen mit etwaigen
anderen erforderlichen Dokumenten auf dem Postwege zugeschickt wird. Anleger muissen der Depotbank den
gesamten Kaufpreis (abzlglich aller Ubertragungskosten oder -kommissionen) in unmittelbar verfiigbaren
Mitteln mit Valuta dieses ersten Kaufdatums auf das im Kontoerdffnungsformular angegebene Konto des
Fonds Uberweisen. Von dieser Bestimmung ausgenommen sind Sacheinlagen. Bei der Ermittlung des
Erstausgabepreises von Teilfonds, fur die der Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt,
wird der Swing Faktor nicht angewandt.

Falls die Depotbank das Geld nicht rechtzeitig erhélt, kann der Kaufauftrag storniert und ein etwaiger spater
eintreffender Betrag (ohne Zinsen) an den Anleger rickiberwiesen werden. Im Falle einer verspateten oder
ausbleibenden Bezahlung haftet der Anleger fir die Kosten (einschliesslich — nach Ermessen des
Verwaltungsrats — Zinsen), wobei der Verwaltungsrat befugt ist, die Anteile des Anlegers am Fonds ganz oder
teilweise zurickzunehmen, um diese Kosten zu begleichen. Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts, des Kontoerdffnungsformulars und der Statuten gibt der Fonds Anteile aus, die den
erhaltenen Geldbetréagen entsprechen.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen bestimmen, dass fUr den Fall, dass die im Rahmen der
Erstausgabe erhaltenen Zeichnungen fur Anteile eines Teilfonds EUR 10°000°000 (in Worten: zehn Millionen
Euro) (bzw. dem Aquivalent in der Basiswahrung, sofern diese nicht auf den Euro lautet) nicht Ubersteigen, der
Teilfonds nicht lanciert wird und die fur Anteile an diesem Teilfonds erhaltenen Geldbetrage und

Seite | 57/130



Prospekt der 1741 Asset Management Funds SICAV

1741

ASSET
MANAGEMENT

AusgabegebUhren, unter normalen Umsténden innerhalb von 5 (funf) Bankarbeitstagen nach dem
ursprunglichen Kaufdatum ohne Zinsen an die Zeichner dieser Anteile ricklberwiesen werden.

9.3 Laufende Ausgabe von Anteilen

Anteile der Teilfonds, mit Ausnahme der Teilfonds Notenstein Sustainable Water, Notenstein Sustainable Equity
Europe, Notenstein Sustainable Equity World, Notenstein Sustainable Bond EUR, Notenstein (Lux) Sustainable
Bond International ex CHF und Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR (siehe unten), kénnen an
jedem Erwerbsdatum, an dem Anteile erworben werden kdnnen, namentlich dem Bankarbeitstag (T - 1) vor
einem Bewertungstag (T), Uber Vertriebstrager oder Benachrichtigung des Registerfihrers und der
Zeichnungsstelle direkt beim Fonds zum Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklassen plus
einer allfalligen AusgabegebUhr erworben werden. Anleger mussen den Registerfluhrer und die
Zeichnungsstelle bis spatestens 12.00 Uhr (mittags) MEZ am T - 1 ("der Annahmeschluss") benachrichtigen.

Beispiel zur Veranschaulichung: Annahmeschluss T — 1

Erwerbsdatum Bewertungstag

Annahmeschluss

| |
I I >
T-1 T
12:00 MEZ

| 4

Anteile der Teilfonds Notenstein Sustainable Water, Notenstein Sustainable Equity Europe, Notenstein
Sustainable Equity World, Notenstein Sustainable Bond EUR, Notenstein (Lux) Sustainable Bond International
ex CHF und Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR kdnnen an jedem Erwerbsdatum, an dem
Anteile erworben werden kénnen, namentlich dem Bewertungstag (T), Uber Vertriebstrager oder
Benachrichtigung des Registerfluhrers und der Zeichnungsstelle direkt beim Fonds zum Nettoinventarwert pro
Anteil der entsprechenden Anteilsklassen plus einer allfalligen AusgabegebUhr erworben werden. Anleger
mussen den Registerflihrer und die Zeichnungsstelle bis spétestens 12.00 Uhr (mittags) MEZ am T ("der
Annahmeschluss") benachrichtigen.

In der Regel ist jeder Bankarbeitstag ein Bewertungstag. Der Verwaltungsrat kann festlegen, dass der
Nettoinventarwert je Anteil bestimmter Teilfonds auf wochentlicher Basis berechnet wird. Im Falle wéchentlicher
Bewertungstage ist der relevante Bewertungstag der letzte Bankarbeitstag einer Woche. Sofern der letzte
Bankarbeitstag eines Monats nicht auf das Ende einer Woche fallt, gilt dieser letzte Bankarbeitstag des Monats
als Bewertungstag an der Stelle des letzten Bankarbeitstages der entsprechenden Woche.

Beispiel zur Veranschaulichung: Bewertungstage fur Teilfonds mit wéchentlichen Bewertungstagen
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Fr
27

Bewertungstag

Fr
31 8

Bewertungstag Kein
Bewertungstag

FUr Anleger, die Kunden von Vertriebstragern sind, gilt u. U. ein anderer Annahmeschluss, der in jedem Fall vor
dem Annahmeschluss des Fonds liegt. Anteile von Teilfonds, flr welche der Swinging Single Pricing (SSP)-
Ansatz nicht zur Anwendung gelangt, kdnnen zum Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden
Anteilsklasse eines Teilfonds fur einen bestimmten Bewertungstag zuzUuglich evtl. anfallender
Ausgabekommissionen und Zeichnungs-/Ricknahmegebihren zugunsten des Teilfonds gekauft werden.
Teilfonds, fur welche der Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt, erheben von den
Anlegern auf dem modifizierten Nettoinventarwert pro Anteil keine zuséatzlichen ZeichnungsgebuUhren. Der
Zeichnungsantrag muss den zu investierenden Betrag oder die Anzahl der Anteile enthalten.

Der Verwaltungsrat sorgt dafur, dass der betreffende Annahmeschluss fur Zeichnungsantrage streng
eingehalten wird und wird daher alle notwendigen Massnahmen ergreifen, um Praktiken, die als "Late Trading"
bezeichnet werden, zu unterbinden.

Der Fonds bestimmt den Nettoinventarwert seiner Anteile mittels Forward Pricing. Das heisst, dass es nicht
moglich ist, den Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem Anteile gekauft oder verkauft werden kénnen (ohne
Ausgabegebihr und Zeichnungs-/Ricknahmegeblhren zugunsten des Teilfonds), im Voraus zu kennen.

Der Verwaltungsrat kann unter gebUthrender Bericksichtigung der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern den
Annahmeschluss entweder dauerhaft oder voribergehend andern, falls die Umstande dies erfordern.

Der Zeichnungsantrag von neuen Anlegern muss in Form eines Kontoerdffnungsformulars erfolgen und kann
per Fax Ubermittelt werden, vorausgesetzt, dass das unterschriebene Original zusammen mit etwaigen
anderen erforderlichen Dokumenten umgehend danach auf dem Postwege zugeschickt wird. Bereits
bestehende Anleger, die zusétzliche Investitionen tatigen moéchten, missen vor dem Kauf ein schriftliches,
beim Fonds erhéltlichen Formular (dem "Auftragsformular") Gbersenden. Der Fonds oder ein Vertriebstrager
kann nach eigenem Ermessen bestehenden Anlegern die Méglichkeit geben, ihre Kaufmitteilung per Fax
zuzusenden. In solchen Fallen muss das unterschriebene Original unverziglich danach auf dem Postwege
zugestellt werden. Der Fonds behélt sich das Recht vor, einen Riicknahmeantrag von Anteilen abzulehnen,
sofern der betreffende Anteilsinhaber das Original des unterschriebenen Kontoerdffnungsformulars nicht oder
in einer fur den Fonds nicht akzeptablen Form einreicht.

Anleger missen dem Registerfihrer und der Zeichnungsstelle den gesamten Kaufpreis (abzlglich aller
Ubertragungskosten und -kommissionen) in unmittelbar verfligbaren Mitteln in der entsprechenden Wahrung
auf das im Kontoeroffnungsformular bzw. im Auftragsformular angegebene Konto mit Valuta des betreffenden
Bewertungstages innerhalb von 3 (drei) Bankarbeitstagen Uberweisen. Von dieser Bestimmung ausgenommen
ist der Tausch von Anteilen.

Beispiel zur Veranschaulichung: Uberweisung des Kaufpreises flir Teilfonds mit Annahmeschluss T — 1
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Erwerbsdatum Bewertungstag
Annahmeschluss
I I I | I
I I I | I >
T-1 T T+1 T+2 T+3
12:00 MEZ
Beispiel zur Veranschaulichung: Uberweisung des Kaufpreises flir Teilfonds mit Annahmeschluss T
Annahmeschluss
Bewertungstag
| I I I
! | | | >

T T+1 T+2 T+3

Falls der Administrator den Betrag nicht rechtzeitig erhélt, kann der Kaufauftrag storniert werden und der
Betrag ohne Zinsen an den Anleger rickuberwiesen werden. Im Falle einer verspéteten oder ausbleibenden
Bezahlung haftet der Anleger fUr die Kosten, wobei der Verwaltungsrat befugt ist, die Anteile des Anlegers am
Fonds ganz oder teilweise zuriickzunehmen, um diese Kosten zu begleichen. Sollte es nicht praktisch
umsetzbar oder zweckmassig sein, einen Verlust von einem Anteilsbewerber wieder einzuholen, tréagt der
Fonds etwaige Verluste aufgrund einer verspateten oder ausbleibenden Bezahlung des Zeichnungsbetrags.

Bei neu ausgegebenen Anteilen besteht ein Anspruch auf Dividenden, sobald und falls der Verwaltungsrat des
Fonds solche Dividenden beschliesst und der fur die Zeichnung relevante Bewertungstag vor dem Ex-
Dividende-Datum liegt. Falls der Registerfuhrer und die Zeichnungsstelle den Kaufauftrag nicht rechtzeitig
erhalten, wird der Kaufauftrag fUr den nachsten Bewertungstag abgewickelt. Zusétzlich tragen Anleger das
Risiko, dass der vom Fonds tatsachlich erhaltene Betrag von dem Betrag abweichen kann, der in ihrer
Mitteilung angegeben ist. Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts und der Statuten gibt der
Fonds Anteile aus, die den erhaltenen Geldbetragen entsprechen.

9.4 Transaktionen in mehreren Wahrungen

Der Fonds kann, ist aber nicht dazu verpflichtet, von Anlegern die Bezahlung des gesamten Kaufpreises in
einer anderen Wahrung als derjenigen annehmen, auf welche die zu kaufenden Anteile lauten. Anleger kbnnen
die Bezahlung der Rucknahmebetrage in einer anderen Wahrung als derjenigen verlangen, auf welche die
zurlickzunehmenden Anteile lauten. Wo eine solche Vereinbarung getroffen wurde, wird die andere Wéahrung
auf Kosten und Risiko der Anleger von der Depotbank auf Grundlage des relevanten Wechselkurses in die
Wahrung umgerechnet, auf die die Anteile lauten. Sofern praktikabel, erfolgt der Umtausch grundsétzlich zu
dem an dem Bankarbeitstag geltenden Kurs, an welchem der betreffende Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeauftrag eingereicht wird. Der Nettogegenwert dieser Umrechnung stellt den gesamten Zeichnungs-
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oder Rucknahmebetrag dar. Der Fonds wird Anteile nach Umrechnung der Nettobetrage in die Wahrung der
jeweiligen Anteile ausgeben oder zuriicknehmen, wobei die Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes, des
Kontoerdffnungsformulars und der Statuten vorbehalten bleiben. Falls einem solchen potentiellen Anleger, wie
vorstehend beschrieben, Betrége rlckerstattet werden, erfolgt die Ruckerstattung in der Wahrung, in die die
Betrage umgerechnet wurden und es gilt ohne Einschrankung die oben beschriebene Vereinbarung in Bezug
auf die Rlckgabe solcher Betrage. Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur diese Dienstleistung eine
Kommission erhoben werden kann und dass sie fUr alle anfallenden Kosten verantwortlich sind, darunter u. a.
Zinskosten bzgl. einer unterbliebenen oder verzdgerten Abrechnung des Wahrungsbetrags des Anlegers.

9.5  Zeichnung durch Sacheinlage

Der Fonds kann einem Antrag auf Anteilszeichnung durch Sacheinlage entsprechen, falls ein potentieller
Anteilsinhaber dies verlangt und der Verwaltungsrat dem zustimmt. Die Beschaffenheit und Art der in einem
solchen Fall akzeptierten Anlagen wird vom Verwaltungsrat bestimmt und muss der Anlagepolitik des Teilfonds
entsprechen, in den investiert werden soll.

Die Beschaffenheit und Art der vom Verwaltungsrat akzeptierten Anlagen einer Sacheinlage werden auf einer
fairen und gerechten Basis, die vom AbschlussprUfer des Fonds bestatigt wird, ohne Benachteiligung der
anderen Anteilsinhaber dieser Anteilsklasse bewertet.

Die Kosten einer solchen Sacheinlage, insbesondere die Kosten fur die Erstellung eines entsprechenden
Prifberichtes, sind von dem die Sachanlage beantragenden Anleger oder einem Dritten zu tragen und gehen
folglich nicht zu Lasten des Fonds.

Es werden jedoch keine Zeichnungs-/RucknahmegebUhren zugunsten des Teilfonds auf Zeichnungen durch
Sacheinlage erhoben. Teilfonds, flr die der Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt,
verwenden zur Berechnung der Anzahl Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch
Sacheinlage Anspruch hat, nicht den modifizierten Nettoinventarwert pro Anteil, sondern den Bewertungs-
Nettoinventarwert pro Anteil fur einen Bewertungsstichtag.

9.6 Ausgabegebihr

Die AusgabegebUhr kann je nach Vertriebstrager variieren, darf aber zusammen mit anwendbaren Zeichnungs-
/Rucknahmegebuhren nicht 5% des Kaufpreises der Anteile Ubersteigen. Die institutionellen Anteilsklassen "I",
"IXT, XL, MIXXL", "IZ" und "N" haben keine Ausgabegebihr.

Banken und andere Vertreter, die als Vertreter von Aktionaren auftreten, kbnnen administrative oder andere
Gebuhren erheben, welche vom Aktionar gemass den Vereinbarungen zwischen dem Aktiondr und diesen
Banken oder anderen Vertretern zu zahlen sind.

Anteile eines Teilfonds k&nnen zum Nettoinventarwert ohne AusgabegebUhr an ein Unternehmen der Vontobel-
Gruppe und dessen verbundene Gesellschaften, an Partner, Direktoren und Angestellte eines Unternehmens
der Vontobel-Gruppe und dessen verbundene Gesellschaften, an gewisse mit der einem Unternehmen der
Vontobel-Gruppe verbundene Fonds sowie weitere von einem Unternehmen der Vontobel-Gruppe bezeichnete
Parteien ausgegeben werden.

9.7  Zeichnungsgebuhren zugunsten des Teilfonds

Zeichnungsgebuhren zugunsten des Teilfonds werden fUr alle Anteilsklassen bei Zeichnungen durch den Fonds
erhoben. Der betreffende Betrag fur den jeweiligen Teilfonds wird im Anhang zum Verkaufsprospekt
angegeben. Teilfonds, flr die der Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt, erheben vom
Anleger im Falle eines modifizierten Nettoinventarwerts keine Zeichnungsgebuhren.
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9.8  Schliessung fur neue Zeichnungen

Der Fonds kann nach freiem Ermessen die Entscheidung treffen, einen Teilfonds oder eine bestimmte
Anteilsklasse entweder vorUbergehend oder dauerhaft fir neue Zeichnungen zu schliessen, ohne die
Liquidation oder Abwicklung des Teilfonds oder der Anteilsklasse zu beschliessen. Eine derartige Schliessung
wurde sich unter keinen Umstanden auf die Rechte der bestehenden Anteilsinhaber, die Berechnung des
Nettoinventarwerts oder die Anlageverwaltung des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Anteilsklasse
auswirken.

9.9 Datenschutz

Der Fonds und/oder seine Verwaltungsgesellschaft werden normalerweise keine vertraulichen Informationen
betreffend den Anleger offen legen. Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass der Fonds und/oder die
Verwaltungsgesellschaft Daten betreffend den Investor, die in dem Zeichnungsantrag gegeben oder im
Zusammenhang mit der Geschéftsbeziehung mit dem Fonds und/oder seiner Verwaltungsgesellschaft erlangt
wurden, zwecks Betreuung und Entwicklung der Geschéftsbeziehung mit dem Investor speichern, andern oder
auf andere Weise verarbeiten kdnnen. Zu diesem Zweck kdnnen Daten an die Bank Vontobel AG, Zlrich und
an die Vontobel Asset Management AG, Zurich, Finanzberater die mit dem Fonds und/oder seiner
Verwaltungsgesellschaft zusammenarbeiten sowie an andere Gesellschaften die bestellt wurden, um die
Geschéftsbeziehung zu férdern (z.B. externe Bearbeitungszentren, Vertriebs- oder Zahlstellen), weitergegeben
werden.

9.10 FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act von Marz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet
Finanzinstitutionen ausserhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,auslandische Finanzinstitutionen® oder
,FFIs*) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (,financial accounts®), die direkt
oder indirekt von ,Specified US Persons” gefihrt werden, an die US-Steuerbehdérden (,Internal Revenue
Service" oder ,IRS"). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Quelleneinkinfte von FFls
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Méarz 2014 trat das Grossherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA®),
gemass Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezlglichen Absichtserklarung
(,Memorandum of Understanding®) bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu erfillen, muss der Fonds
demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA entsprechen, welches durch das Gesetz vom 24. Juli
2015 betreffend FATCA (das ,FATCA-Gesetz") in Luxemburger Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den
Bestimmungen der US Treasury Regulations, die FATCA umsetzen, zu entsprechen.

Gemass den Bestimmungen des FATCA Gesetzes und des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet werden,
Informationen zu sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder indirekten Anteilinhaber zu identifizieren die
sog. ,Specified US Persons® zwecks FATCA (,US-Konten®) sind. All diese an den Fonds Ubermittelten
Informationen betreffend US-Konten, werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese
Informationen gemass Artikel 28 des am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung
der Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung Luxemburgs Uber die Vermeidung von
Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht im Hinblick auf Steuern auf EinkiUnfte und Kapital
automatisch mit der IRS austauschen wird.

Der Fonds beabsichtigt, den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu entsprechen
und somit FATCA-konform zu sein. Der Fonds wird daher nicht einer Quellensteuer von 30% auf den Anteil an
Zahlungen, die US-Investitionen des Fonds zuzurechnen sind, unterliegen.
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Der Fonds wird kontinuierlich das Ausmass der Bestimmungen abwé&gen, die ihm gemass FATCA und
insbesondere dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA obliegen.

Um sicherzustellen dass der Fonds die Bestimmungen von FATCA sowie des FATCA-Gesetzes und des
Luxemburger IGA einhalt, kann der Fonds:

a. Informationen oder Unterlagen anfordern, unter anderem W-8-Steuerformulare, gegebenenfalls eine
internationale Identifikationsnummer fUr Intermediare ("Global Intermediary Identification Number") oder andere
gultige Nachweise fir eine FATCA-Registrierung des Anteilsinhabers bei der US-Steuerbehdrde IRS bzw. eine
entsprechende Ausnahme zur Feststellung des FATCA-Status des Anteilsinhabers;

b. Informationen beziglich eines Anteilsinhabers und seiner Kontobestande innerhalb des Fonds an die
luxemburgischen Steuerbehdrden weiterleiten, sofern ein solches Konto gemass dem FACTA Gesetz und dem
luxemburgischen IGA als den US-Behorden gegenlber meldepflichtiges Konto gilt;

C. Den Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) Daten Uber Zahlungen
an Anleger melden, die nach FATCA den Status eines nicht teiinehmenden ausléandischen Finanzinstituts
haben;

d. anwendbare US-Quellensteuern von bestimmten Zahlungen, die von dem Fonds bzw. im Namen des
Fonds an den Anteilsinhaber geleistet werden, geméass dem FATCA, dem FACTA Gesetz und dem
luxemburgischen IGA abziehen; und

e. an einen unmittelbaren Zahler bestimmter Einklnfte aus US-Quellen diejenigen personlichen Daten
Ubermitteln, die fOr die Einbehaltung von und Berichterstattung Uber die Zahlung der betreffenden Einkinfte
bendtigt werden.

Der Fonds ist fur die Behandlung der nach dem FATCA-Gesetz erfassten personenbezogenen Daten
verantwortlich. Die erhaltenen personenbezogenen Daten werden fUr die Zwecke des FATCA-Gesetzes und fur
andere vom Fonds im Prospekt angegebene Zwecke im Einklang mit den geltenden
Datenschutzbestimmungen verwendet und kdnnen den luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration des
Contributions Directes) mitgeteilt werden. Die Beantwortung von FATCA-Fragen ist obligatorisch. Die
Anteilinhaber haben ein Recht auf Zugang und Berichtigung der an die luxemburgischen Steuerbehdrden
(Administration des Contributions Directes) Gbermittelten Daten und kdnnen sich zur Austibung ihres Rechts an
die eingetragene Geschéftsstelle des Fonds wenden.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen, wenn die von einem potenziellen Anleger
bereitgestellten Informationen die Anforderungen des FATCA, des FATCA-Gesetzes und des IGA nicht erflllen.

Der Fonds hat sich derzeit flr einen als konform geltenden Status ("deemed-compliant status") mit der
Bezeichnung Kollektivanlagevehikel (,Collective investment vehicle) entschieden. Die Moglichkeit, dass der
Fonds diesen Status kunftig aufgibt oder &ndert, l&sst sich jedoch nicht ausschliessen. Anleger oder potenzielle
Anleger, die Fragen zum aktuellen FATCA-Status des Fonds haben, werden gebeten, sich an ihren
Kundenberater beim jeweiligen Vertriebstrager zu wenden.

Da der Fonds beabsichtigt, FATCA-konform zu sein (siehe oben), wird er nur FATCA-konforme Personen als
Investoren akzeptieren. Unter BerUcksichtigung der in Absatz 1 genannten Beschrankung der Verteilung auf
US-Personen gelten daher im Sinne der FATCA-Bestimmungen als zuldssige Anleger: steuerbefreite
wirtschaftliche Eigentimer, aktive nichtfinanzielle auslandische Einheiten (aktive NFFEs) und Finanzinstitute, die
als nicht teilnehmenden Finanzinstitute gelten.
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Sollte der Fonds Quellensteuer zahlen und Informationen offenlegen mussen oder andere Verluste erleiden, weil
ein Anleger den Vorschriften des FATCA nicht entspricht, behélt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet
sonstiger Rechte Schadensersatzanspriche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.
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10 Ricknahme von Anteilen

In Bezug auf Ricknahmen werden Anteilsinhaber auf die Mindestbetrage fur Folgetransaktionen fur Anteile, wie
sie im Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben sind, hingewiesen.

10.1  Antrage der Anteilsinhaber von Anteilen

Anteile eines Teilfonds, mit Ausnahme der Teilfonds Notenstein Sustainable Water, Notenstein Sustainable
Equity Europe, Notenstein Sustainable Equity World, Notenstein Sustainable Bond EUR, Notenstein (Lux)
Sustainable Bond International ex CHF und Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR (siehe unten)
kdénnen zu jedem Ricknahmedatum, an dem Anteile von einem Anteilsinhaber zuriickgegeben werden konnen,
d. h. am Bankarbeitstag (T - 1) vor einem Bewertungstag (T), zum massgebenden Nettoinventarwert pro Anteil
der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds zurickgegeben werden. Derartige Ricknahmeantrage mussen
vom Anteilsinhaber, der die Ricknahme aller oder eines Teils seiner Anteile winscht, durch eine schriftliche
Mitteilung (die per Fax verschickt werden kann) und auf einem beim Fonds erhaltlichen Formular (das
"Auftragsformular") bei den Vertriebstragern oder dem Registerfihrer und der Zeichnungsstelle gestellt werden.
Rucknahmeantrage mussen an den Registerfuhrer und die Zeichnungsstelle bis spatestens 12.00 Uhr (mittags)
MEZ am T — 1 ("der Annahmeschluss") gestellt werden. Flr Anleger, die Kunden von Vertriebstragern sind, gilt
u. U. ein anderer Annahmeschluss fur Ricknahmeantrage, der in jedem Fall vor dem Annahmeschluss des
Fonds liegt.

Beispiel zur Veranschaulichung: Annahmeschluss T — 1

Ricknahmedatum
Annahmeschluss

Bewertungstag

I I
| | >

T-1 T
12:00 MEZ

| 4

Anteile der Teilfonds Notenstein Sustainable Water, Notenstein Sustainable Equity Europe, Notenstein
Sustainable Equity World, Notenstein Sustainable Bond EUR, Notenstein (Lux) Sustainable Bond International
ex CHF und Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR k&nnen zu jedem Ricknahmedatum, an dem
Anteile von einem Anteilsinhaber zurlickgegeben werden kdnnen, d. h. an einem Bewertungstag (T), zum
massgebenden Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse des Teilfonds zurlickgegeben
werden. Derartige RUcknahmeantrdge mussen vom Anteilsinhaber, der die Ricknahme aller oder eines Teils
seiner Anteile winscht, durch eine schriftliche Mitteilung (die per Fax verschickt werden kann) und auf einem
beim Fonds erhéltlichen Formular (das "Auftragsformular") bei den Vertriebstragern oder dem Registerfuhrer
und der Zeichnungsstelle gestellt werden. Ricknahmeantrage mussen an den RegisterfUhrer und die
Zeichnungsstelle bis spéatestens 12.00 Uhr (mittags) MEZ am T ("der Annahmeschluss") gestellt werden. Fur
Anleger, die Kunden von Vertriebstrédgern sind, gilt u. U. ein anderer Annahmeschluss fur Ricknahmeantrége,
der in jedem Fall vor dem Annahmeschluss des Fonds liegt.

Der Verwaltungsrat sorgt dafur, dass der betreffende Annahmeschluss fur Ricknahmeantrage streng
eingehalten wird und wird daher alle notwendigen Massnahmen ergreifen, um Praktiken, die als "Late Trading"
bezeichnet werden, zu unterbinden.
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Um Verzdgerungen zu vermeiden, muss der zurickgebende Anteilsinhaber genau angeben, auf welche
Anteilsklasse sich sein Rlcknahmeantrag bezieht. Jeder Antrag auf RUcknahme ist unwiderruflich, ausser im
Falle einer voribergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts. Ein Anteilsinhaber kann die
Rucknahme aller oder eines Teils der von diesem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile beantragen, ausser wie im
Abschnitt "Zwangsweiser Verkauf oder zwangsweise Ricknahme" dargelegt, sofern eine teilweise Ricknahme
dem Mindestbetrag fur Folgetransaktionen eines Teilfonds und/oder einer Anteilsklasse entspricht oder diesen
Ubersteigt. In allen Fallen muss das unterschriebene Original des Ricknahmeauftrags unverzlglich auf dem
Postwege an den RegisterfUhrer und die Zeichnungsstelle geschickt werden.

Der Verwaltungsrat kann unter gebUhrender Bertcksichtigung der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern den
Annahmeschluss entweder dauerhaft oder voribergehend andern, falls die Umstéande dies erfordern.

In der Regel ist jeder Bankarbeitstag ein Bewertungstag. Der Verwaltungsrat kann aber festlegen, dass der
Nettoinventarwert je Anteil bestimmter Spezialstrategien-Teilfonds weniger haufig, doch mindestens auf
wochentlicher Basis berechnet wird. Weitere Einzelheiten finden Sie unter Ziff. 9.3 "Laufende Ausgabe von
Anteilen" dieses Verkaufsprospekts.

Der Fonds ist bestrebt, Riicknahmebetrage abzUlglich Zeichnungs-/Rlcknahmegebihren zugunsten eines
Teilfonds sowie etwaiger Steuern oder Abgaben fur die Ricknahme der Anteile unter normalen Umstanden
innerhalb von 3 (drei) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zu bezahlen, mit Ausnahme
einiger Spezialstrategien-Teilfonds, bei denen der Fonds unter normalen Umsténden eine Zahlung innerhalb
von 5 (funf) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag anstrebt. Teilfonds, fur die der
Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt, erheben vom Anleger im Falle eines
modifizierten Nettoinventarwertes keine Ricknahmegebuhren.

Beispiel zur Veranschaulichung: Festlegung von Ricknahmebetragen fur Teilfonds mit Annahmeschluss T — 1

RUcknahmedatum
Annahmeschluss

Bewertungstag

| | | | >
T-1 T T+3 T+5
12:00 MEZ
Beispiel zur Veranschaulichung: Festlegung von Riucknahmebetragen fur Teilfonds mit Annahmeschluss T
Rucknahmedatum
am Bewertungstag
I I I >

T T+3 T+5

Bei zurckgegebenen Anteilen besteht kein Anspruch auf etwaige Dividenden, wenn der fur die Ricknahme
relevante Bewertungstag vor dem Ex-Dividende-Datum liegt. Die Bezahlung von Ricknahmebetragen erfolgt
per Uberweisung nach den Angaben auf dem Kontoerdffnungsformular des Anteilsinhabers, welches mitunter
schriftlich ge&ndert werden kann, an die im Anteilsinhaberregister angegebene Adresse und das darin
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aufgefuhrte Konto. Wenn ein Anteilsinhaber Anteile zurtickgibt, die er innerhalb der erforderlichen
Abrechnungszeit fUr die Zeichnung nicht bezahlt hat, kann der Fonds, sofern der Ricknahmebetrag den noch
nicht bezahlten Zeichnungsbetrag tbersteigt, diesen Uberschuss zugunsten des Fonds einbehalten.

Anteile werden nicht zurickgenommen, falls die Berechnung des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteile
vom Fonds vorUbergehend ausgesetzt ist. Nahere Informationen finden Sie unter "Bestimmung des
Nettoinventarwerts".

Der Verwaltungsrat kann auf Bitte eines Anteilsinhabers zustimmen, fUr alle oder einen Teil der Wertpapiere des
Teilfonds des Anteilsinhabers eine Sachauszahlung vorzunehmen, statt ihm den Ricknahmebetrag in bar zu
bezahlen. Der Verwaltungsrat wird einer solchen Transaktion dann zustimmen, wenn er der Ansicht ist, dass
diese den Interessen der Ubrigen Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds nicht schaden wird. Eine solche
Rucknahme erfolgt zum Nettoinventarwert der Anteile der betreffenden Klasse des Teilfonds, die der
Anteilsinhaber zurlickgibt und stellt somit einen proportionalen Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds dar, die
dieser Klasse wertméssig zuzurechnen sind. Unter Beriicksichtigung der Praktikabilitat der Ubertragung von
Vermobgenswerten, der Interessen des Teilfonds und der Ubrigen Beteiligten sowie des Anteilsinhabers werden
die diesem Anteilsinhaber zu Ubertragenden Vermdgenswerte vom Verwaltungsrat festgelegt. Die Auswahl,
Bewertung und Ubertragung von Vermdgenswerten unterliegt der Priifung und Zustimmung der
Abschlussprufer des Fonds. Die Kosten einer solchen Sachauszahlung, insbesondere die Kosten fur die
Erstellung eines entsprechenden Prifberichtes, sind von dem die Sachauszahlung beantragenden
Anteilsinhaber oder einem Dritten zu tragen und gehen folglich nicht zu Lasten des Fonds. Es werden jedoch
zur Erflllung der Sachauszahlung keine RicknahmegebUthren zugunsten des Teilfonds erhoben. Derartige
Sachauszahlungen werden fur Teilfonds, flr die der Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung
gelangt, zum Bewertungs-Nettoinventarwert pro Anteil vorgenommen. Der Nettoerlds aus dem Verkauf dieser
Wertpapiere durch den zurlickgebenden Anteilsinhaber kann aufgrund von Marktbedingungen und/oder
Unterschieden in den Preisen, die zum Zweck des Kaufs oder der Ubertragung herangezogen wurden oder
aufgrund der Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen des Teilfonds mehr oder weniger sein als der
entsprechende Rucknahmepreis von Anteilen an dem betreffenden Teilfonds. Auswahl, Bewertung und
Ubertragung der Vermdgenswerte unterliegen der Priifung und Genehmigung des Abschlusspriifers des Fonds
auf Kosten des beantragenden Anteilsinhabers.

Die Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds kann unter bestimmten Bedingungen, die nachstehend im
Abschnitt "Bestimmung des Nettoinventarwerts" beschrieben werden, vom Fonds vortbergehend suspendiert
werden. Dartber hinaus gilt Folgendes: falls an einem bestimmten Tag die vom Fonds erhaltenen
Rucknahmeantrage sich auf mehr als 10% der Anteile eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Klasse belaufen und entweder das verfugbare Bargeld des Fonds zusammen mit Mitteln, die sich der Fonds
leihen darf, zur Erflllung dieser Antrage nicht ausreicht oder aber der Verwaltungsrat bestimmt, dass es nicht
ratsam ware, dieses Bargeld und die Kredite zur Erflllung der Antrédge zu verwenden, kann der Verwaltungsrat
entscheiden, dass alle oder ein Teil der RUcknahmeantrage flr einen Zeitraum aufgeschoben werden, der nach
Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse des Teilfonds ist, vorausgesetzt, dass dieser
Aufschubszeitraum unter normalen Umsténden 10 (zehn) Bankarbeitstage nicht Gbersteigt. Am nachsten
Rucknahmedatum nach diesem Aufschubszeitraum wird den aufgeschobenen Antradgen Vorrang vor den
spater erhaltenen Antréagen eingeraumt. Der Preis, zu dem aufgeschobene Rucknahmen erfolgen, ist der
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds an dem Bewertungstag, an dem die Antrége erfullt werden.

10.2  Zwangsweiser Verkauf oder zwangsweise Rucknahme

Anteile durfen weder direkt noch indirekt einer US-Person angeboten oder verkauft werden. Dementsprechend
gilt Folgendes: falls ein Empfénger einer Ubertragung, bei dem es sich um eine US-Person handelt, die
Eintragung einer Ubertragung von Anteilen beantragt oder falls der Verwaltungsrat oder der Registerfiihrer und
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die Zeichnungsstelle anderweitig Kenntnis davon bekommen, dass es sich bei einem Anteilsinhaber um eine
US-Person handelt oder falls der Verkauf oder die Ubertragung an eine Person dazu filhren wiirde, dass der
Fonds zur Eintragung der Anteile verpflichtet ware, Steuern zu bezahlen oder damit gegen die Gesetze einer
Jurisdiktion verstossen wirde (einschliesslich dort, wo ein Anteilsinhaber, der in Anteile der Klassen "PZ", "I,
X", MIXL", MIXXLY, "1Z" oder "N" investiert hat, nicht oder nicht mehr berechtigt ist, in solche Anteile zu
investieren), kann der Registerfihrer und die Zeichnungsstelle im Namen und vorbehaltlich des letztendlichen
Ermessens des Verwaltungsrats dieser Person die Anweisung geben, ihre Anteile zu verkaufen (oder im Falle
eines nicht berechtigten Anteilsinhabers von Anteilen der Klassen "PZ", "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" oder "N",
diese Anteile gegen Anteile einer anderen Klasse des gleichen Teilfonds, fur die der Anteilsinhaber
anlageberechtigt ist, zu tauschen) und dem Registerfihrer und der Zeichnungsstelle innerhalb von 30 Tagen
nach Mitteilung des RegisterfUhrers und der Zeichnungsstelle einen Nachweis Uber die Transaktion vorzulegen.
Sollte diese Person der Anweisung nicht Folge leisten, kann der Verwaltungsrat oder der Registerfuhrer und die
Zeichnungsstelle in dessen Namen gemass den Statuten des Fonds als Vertreter dieser Person eine
Rucknahme der Anteile erwirken und dieser Person den Ricknahmebetrag (abzUlglich Kosten, einschliesslich
Zeichnungs-/Rucknahmegeblhren zugunsten des Teilfonds) abrechnen.

Die Anteile eines Anteilsinhabers k&nnen nach freiem Ermessen des Verwaltungsrats, jedoch vorbehaltlich des
luxemburgischen Rechts, auf &hnliche Weise zwangsweise zurickgenommen werden, falls der
Nettoinventarwert der Anteile dieses Anteilsinhabers unter das Niveau féllt, das unter der urspringlichen
Mindestzeichnung im Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben ist. Wenn die Anteile auf eine andere als ihre
Basiswahrung lauten, wird das vorgeschriebene Niveau berechnet, indem diese Wahrung zum massgebenden
Wechselkurs in die Basiswahrung umgerechnet wird. Es wird erwartet, dass diese Ricknahmen nicht
umgesetzt werden, wenn der Wert des Anteilsinhaberkontos allein aufgrund der Marktbedingungen unter das
ursprungliche Mindestzeichnungsniveau féllt. Der Fonds gibt den Anteilsinhabern, deren Anteile
zurlckgenommen werden, im Voraus eine entsprechende schriftliche Mitteilung, um ihnen die Mdglichkeit zu
geben, weitere Anteile des Teilfonds in ausreichender Hohe zu kaufen, um diese Ricknahme zu vermeiden.

Falls aus irgendeinem Grund der Wert des Vermdgens eines Teilfonds an einem bestimmten Bewertungstag
weniger als EUR 10°000°000 (in Worten: zehn Millionen Euro) betragt (bzw. dem entsprechenden Gegenwert in
der Basiswahrung, sofern der Wert nicht in Euro ausgedruckt wird), kann der Verwaltungsrat nach freiem
Ermessen entscheiden, alle — und nicht nur einen Teil — der sich im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds
zum Nettoinventarwert pro Anteil dieses Teilfonds, berechnet an dem Bewertungstag, an dem diese Anteile
zuriickgenommen werden, zurickzunehmen. Der Fonds muss allen eingetragenen Anteilsinhabern der auf
diese Weise zuriickzunehmenden Anteile die Rucknahme mindestens 30 Tage im Voraus ankindigen.

Falls aus irgendeinem Grund der Wert des Vermdgens einer Anteilsklasse in einem Teilfonds an einem
bestimmten Bewertungstag weniger als EUR 10°000’000 EUR (in Worten: zehn Millionen Euro) betragt (bzw.
dem entsprechenden Gegenwert in der Basiswahrung der Anteilsklasse, sofern der Wert nicht in Euro
ausgedrUckt wird), kann der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen entscheiden, alle — und nicht nur einen Teil
— der sich im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse in diesem Teilfonds zum Nettoinventarwert pro
Anteil dieses Teilfonds, berechnet an dem Bewertungstag, an dem diese Anteile zurickgenommen werden,
zuriickzunehmen. Der Fonds muss allen eingetragenen Anteilsinhabern der auf diese Weise
zurUckzunehmenden Anteile in der Anteilsklasse die RUcknahme mindestens 30 Tage im Voraus ankindigen.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass in allen oben genannten Fallen Zeichnungs-
/Ricknahmegebthren zugunsten des Teilfonds auf zwangsweise Ricknahmen erhoben werden.
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11 Ubertragung von Anteilen

Alle Ubertragungen von Anteilen werden durch eine schriftliche Ubertragung in einer gewdhnlichen oder
Ublichen, vom Verwaltungsrat genehmigten Form vorgenommen und bei jeder Ubertragungsform werden Vor-
und Nachname sowie Anschrift des Ubertragenden und des Empfangers der Ubertragung angegeben. Die
Urkunde der Anteilsiibertragung ist vom oder im Auftrag des Ubertragenden zu unterschreiben und der
Empfanger der Ubertragung muss die Ubertragung ebenfalls schriftlich annehmen. Der Ubertragende gilt
solange als Inhaber des Anteils, bis der Name des Empféangers der Ubertragung fiir den betreffenden Anteil im
Anteilsregister eingetragen ist. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilsibertragung ablehnen, falls
der Wert des Bestands des Ubertragenden oder des Empfangers der Ubertragung durch diese Ubertragung
die Mindestzeichnungshdhe oder -bestandshdhe der betreffenden Anteilsklasse und/oder des Teilfonds, die im
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben sind, nicht oder nicht mehr erflllt, es sei denn, die Anteile werden
an der Luxemburger Aktienbdrse oder an einer anderen Bérse gehandelt. Die Eintragung von Ubertragungen
kann jederzeit fur eine Dauer, die der Verwaltungsrat jeweils bestimmt, vortbergehend unter der Voraussetzung
aufgehoben werden, dass die Eintragung nicht l1&nger als 30 Tage pro Kalenderjahr eingestellt wird. Der
Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilstbertragung ablehnen, wenn die Originalurkunden der
Ubertragung und alle sonstigen Dokumente, die der Verwaltungsrat verlangen kann, einschliesslich eines
ordnungsgemass ausgefullten Kontoer6ffnungsformulars, zusammen mit anderen Belegen, die der
Verwaltungsrat zum Nachweis des Rechts des Ubertragenden auf Durchfilhrung der Uberweisung und zur
Uberpriifung der Identitat des Empfangers der Ubertragung bei verniinftiger Betrachtung verlangen kann, nicht
bei der Geschéftsstelle des Fonds oder an einem anderen Ort, den der Verwaltungsrat daflr vorsehen kann,
hinterlegt werden, es sei denn, die Anteile werden an der Luxemburger Aktienbdrse oder an einer anderen
Bdrse gehandelt. Als solcher Nachweis gilt beispielsweise eine Erklarung, ob es sich bei dem geplanten
Empfanger der Ubertragung um eine US-Person oder um jemanden handelt, der fiir oder im Namen einer US-
Person agiert.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilstbertragung ablehnen:

) falls die Ubertragung nach Ansicht des Verwaltungsrats rechtswidrig wére oder negative
aufsichtsrechtliche, steuerliche oder fiskalische Folgen fir den Fonds oder dessen Anteilsinhaber hat
oder haben konnte, oder

i) falls der Empfanger der Ubertragung eine US-Person ist bzw. im Namen einer US-Person handelt.

Investoren, welche ihre Anteile via der Luxemburger Aktienbdrse oder einer anderen Bdrse handeln, werden
darauf aufmerksam gemacht, dass, obschon die Ubertragung im Anteilsregister eingetragen wird, der
Verwaltungsrat von solchen Anteilsinhabern einen Nachweis (i) Uber das Einhalten der Mindestzeichnungshéhe
oder der Mindestbestandshohe der relevanten Anteilsklasse und/oder des Teilfonds, wie sie im betreffenden
Abschnitt des Anhangs zum Verkaufsprospekt dargestellt sind, oder (i) Gber ihre Qualifizierung als “zuléssige
erlautert) einfordern kann. Fehlt dieser Nachweis, kann der Verwaltungsrat solche Anteile zwangsweise
zurlicknehmen oder andere Massnahmen ergreifen. die er als im besten Interesse des Fonds und seiner
Anteilsinhaber erachtet.
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12 Tausch von Anteilen

Die Anteile eines Teilfonds k&nnen zum Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse des
Teilfonds gegen (i) Anteile einer anderen Anteilsklasse des gleichen Teilfonds getauscht werden, ohne dass
Zeichnungs-/Ricknahmegeblhren zugunsten des Teilfonds erhoben werden oder gegen (i) Anteile der
gleichen oder einer anderen Anteilsklasse eines anderen Teilfonds getauscht werden, wobei Zeichnungs-
/Rucknahmegeblhren zugunsten des Teilfonds anfallen. Anteile eines Teilfonds, flr welchen der Swinging
Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt, kbnnen zum geschwungenen Bewertungs-
Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des Teilfonds gegen Anteile einer anderen
Anteilsklasse desselben Teilfonds getauscht werden, ohne dass zugunsten des Teilfonds zusatzlich
Zeichnungs-/RucknahmegebUthren erhoben werden. Fir Anteile derselben oder einer anderen Anteilsklasse
eines beliebigen anderen Teilfonds erfolgt der Tausch von Anteilen basierend auf dem modifizierten
Nettoinventarwert pro Anteil.

Vorbehaltlich dessen wird die Anzahl der Anteile in der neu gewéhlten Anteilsklasse und/oder dem neu
gewahlten Teilfonds unter Verwendung der jeweiligen Nettoinventarwerte der betreffenden Anteile, berechnet
an dem entsprechenden Bewertungstag, bestimmt, wobei der anwendbare Wechselkurs der verschiedenen
Wahrungen, auf die die Teilfonds ggf. lauten (bzw. die Wahrung, in der der Preis einer Anteilsklasse angegeben
ist) und etwaige Devisenkosten und/oder Strafen flr exzessiven Handel berlcksichtigt werden. Der Fonds kann
alle Fraktionen von weniger als einem Hundertstel zugunsten des Fonds abrunden. Diese Tauschmaoglichkeit
gilt, falls keine Einschrankungen durch das geltende Recht oder den Fonds vorliegen. Sie steht z. B. nicht zur
Verfligung, wenn aufgrund des Tausches der neu gewahlte Teilfonds nach der Gesetzgebung einer Jurisdiktion
einer zusatzlichen Bewilligungs- oder Genehmigungspflicht oder Qualifizierung unterliegt. Anteilsinhaber werden
darauf hingewiesen, dass sich der Fonds das Recht vorbehalt, einen Tausch von Anteilen nach eigenem
Ermessen anzunehmen oder abzulehnen. Insbesondere werden Anteilsinhaber darauf aufmerksam gemacht,
dass Anteile nur gegen Anteile der Klasse "A", "PZ", "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" oder "N" getauscht werden
kdnnen, vorausgesetzt der Anteilsinhaber ist zum Erwerb dieser Anteile berechtigt.

Ein Anteilsinhaber sollte den Verkaufsprospekt sowie den dazugehdérigen Anhang in Bezug auf einen Teilfonds
oder eine Anteilsklasse eines Teilfonds lesen und das betreffende Anlageziel, die Anlagepolitik sowie die
anfallenden GebUhren berlcksichtigen, bevor er einen Tausch in diesen Teilfonds oder eine Anteilsklasse
dieses Teilfonds beantragt.

Vorbehaltlich der Zustimmung des Fonds k&nnen ohne, dass eine erneute AusgabegebUhr ausgeldst wird,
(vorbehaltlich etwaiger Devisenkosten, Zeichnungs-/RicknahmegebUhren zugunsten des Teilfonds oder
Strafen fUr exzessiven Handel sowie der nachstehend beschriebenen Bestimmungen) "Basisanteile”, "Sonstige
Wahrungsanteile", Anteile der Klassen "A", "PZ", "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" oder "N" nur zum Nettoinventarwert
pro Anteil der betreffenden "Basisanteile”, "Sonstigen Wahrungsanteile", Anteile der Klassen "A", "PZ", "I", "IX",
“IXL" "IXXL", "1Z" oder "N" des Teilfonds gegen "Basisanteile”, "Sonstige Wahrungsanteile", Anteile der Klassen
"AtTPZ T X, XL, XKL, "IZ" oder "N" eines anderen Teilfonds getauscht werden, wobei
Einschrénkungen durch das geltende Recht oder den Fonds vorbehalten bleiben, vorausgesetzt, dass
aufgrund des Tausches der neu gewahlte Teilfonds dadurch nicht nach der Gesetzgebung einer Jurisdiktion
einer zusatzlichen Bewilligungs- oder Genehmigungspflicht oder Qualifizierung unterliegt, ausser dort, wo
dieser Teilfonds zum Zeitpunkt des geplanten Tausches bereits ordnungsgemass bewilligt, genehmigt oder
qualifiziert ist. Sollte letzteres der Fall sein, bestehen keine Tauschrechte.

Vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrats kdnnen Anteile eines Teilfonds zum Nettoinventarwert
gegen Anteile einer anderen Anteilsklasse des gleichen oder eines anderen Teilfonds mit hoherer
AusgabegebUhr getauscht werden. In diesem Fall kann bei der Akquisition eine Ausgabegebuhr in der Hohe

Seite | 70/130



Prospekt der 1741 Asset Management Funds SICAV

1741

ASSET
MANAGEMENT

der Differenz zwischen der Ausgabegebuhr der getauschten Anteile und der AusgabegebUhr der neu
erhaltenen Anteile (zusatzlich zu allfalligen Wahrungskosten oder Strafen fir exzessives Handeln und zu den
untengenannten Konditionen).

Anteile der Teilfonds, mit Ausnahme der Teilfonds Notenstein Sustainable Water, Notenstein Sustainable Equity
Europe, Notenstein Sustainable Equity World, Notenstein Sustainable Bond EUR, Notenstein (Lux) Sustainable
Bond International ex CHF und Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR k&nnen an jedem
Bankarbeitstag (T - 1) vor einem Bewertungstag (T) direkt durch den Fonds getauscht werden. Dazu muss
dem Registerflihrer und der Zeichnungsstelle spatestens bis 12.00 Uhr (mittags) MEZam T - 1 eine
entsprechende Mitteilung zugesandt werden. Diese Mitteilung muss schriftlich mit einem beim Fonds
erhdltlichen Formular (das "Auftragsformular") erfolgen. Das Formular kann per Fax Ubermittelt werden. Im Falle
einer FaxUbertragung muss das unterschriebene Original umgehend auf dem Postwege zugesandt werden.

Anteile der Teilfonds Notenstein Sustainable Water, Notenstein Sustainable Equity Europe, Notenstein
Sustainable Equity World, Notenstein Sustainable Bond EUR, Notenstein (Lux) Sustainable Bond International
ex CHF und Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR kénnen an jedem Bewertungstag (T) direkt
durch den Fonds getauscht werden. Dazu muss dem RegisterfUhrer und der Zeichnungsstelle spétestens bis
12.00 Uhr (mittags) MEZ am T eine entsprechende Mitteilung zugesandt werden. Diese Mitteilung muss
schriftlich mit einem beim Fonds erhaltlichen Formular (das "Auftragsformular”) erfolgen. Das Formular kann per
Fax Ubermittelt werden. Im Falle einer FaxUbertragung muss das unterschriebene Original umgehend auf dem
Postwege zugesandt werden.

Wenn die Bewertungstage der zu tauschenden Anteilsklassen nicht Ubereinstimmen, kann der Fonds die
Durchfihrung des Tauschs nach seinem Ermessen verzdgern, bis die Bewertungstage Ubereinstimmen.
Dasselbe gilt, wenn die Abwicklungsfristen fUr die zu tauschenden Anteilsklassen nicht Ubereinstimmen.

Beispiel zur Veranschaulichung: Annahmeschluss T — 1

Annahmeschluss

Bewertungstag
Teilfonds A & B

Tausch

| | |
! ! ! >
T-1 T T+X

12:00 MEZ
I 4

Falls ein Tauschantrag nach dem anwendbaren Annahmeschluss eingeht, wird der Auftrag auf den n&chsten
Bewertungstag verschoben.

Sollte der Auftrag zum Tausch von Anteilen an keinem Bankarbeitstag eingehen, wird der Auftrag auf den
né&chstmaoglichen Bewertungstag verschoben.

Der Verwaltungsrat sorgt dafir, dass der betreffende Annahmeschluss fur Tauschantrége streng eingehalten
wird und wird daher alle notwendigen Massnahmen ergreifen, um Praktiken, die als "Late Trading" bezeichnet
werden, zu unterbinden.

Der Verwaltungsrat kann unter gebUhrender Berticksichtigung der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern den
Annahmeschluss entweder dauerhaft oder voribergehend andern, falls die Umstande dies erfordern.
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Bei jedem Tausch mussen die Mindestanlageerfordernisse des Teilfonds, in den die Anteile umgetauscht
werden, erfullt werden und es wird normalerweise kein Tausch akzeptiert, wenn der Kauf der Anteile des
Teilfonds, von dem die Anteile ausgetauscht werden, vom Anteilsinhaber noch nicht abgewickelt wurde. Falls
die Bestimmungen zum Tausch angepasst oder aufgehoben werden, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
angepasst.

Der Tausch von Anteilen eines Teilfonds kann bei Eintreten bestimmter Ereignisse, die im Abschnitt
“Bestimmung des Nettoinventarwerts" ndher beschrieben werden, vom Fonds voribergehend ausgesetzt
werden. Ein Tausch von Anteilen kann fir den Anteilsinhaber steuerliche Folgen haben. Anteilsinhaber sollten
deshalb ihren reguldren Steuerberater konsultieren, wenn sie sich bzgl. der steuerlichen Folgen im Unklaren
sind.
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13 Bestimmung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilsklasse eines Teilfonds wird vom Administrator unter Aufsicht des
Verwaltungsrats bestimmt. Der Nettoinventarwert pro Anteil einer bestimmten Klasse wird berechnet, indem
man (i) die gesamten Aktiva des Teilfonds, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind, abzUlglich der gesamten
Passiva des Teilfonds, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind, durch (i) die Gesamtzahl der sich um Umlauf
befindlichen Anteile dieser Klasse am Teilfonds teilt. Es wird erwartet, dass die Performance der Anteile der
jeweiligen Teilfonds und Anteilsklassen und weiterer Teilfonds des Fonds unterschiedlich sind. Jeder Teilfonds
(und ggf. jede Anteilsklasse) kommt flr seine bzw. ihre eigenen GeblUhren und Kosten auf (soweit sie dem
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse konkret zugerechnet werden kdnnen). Insbesondere die Kosten fur die
Wahrungsumrechnung in Verbindung mit dem Kauf, der Ricknahme und dem Tausch von Anteilen eines
Teilfonds, die in mehreren Wahrungen angeboten werden, werden normalerweise von der betreffenden
Anteilsklasse getragen und im Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse bertcksichtigt. Deshalb kann davon
ausgegangen werden, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Teilfonds und der
verschiedenen Anteilsklassen eines einzelnen Teilfonds unterscheidet.

Fur Teilfonds, bei denen sich der Verwaltungsrat fur eine Anwendung des Swinging Single Pricing (SSP)-
Ansatzes entschieden hat, bestimmt die Bilanz der Zeichnungen, Ricknahmen und Tausche von Anteilen fur
einen bestimmten Teilfonds und Bewertungsstichtag, ob der modifizierte oder der Bewertungs-
Nettoinventarwert an diesem bestimmten Bewertungsstichtag pro Anteil einer Anteilsklasse dieses Teilfonds
angewandt wird. Diese Vorgehensweise schitzt bestehende Anleger vor einer Verwasserung ihrer Anteile
aufgrund der durch die Nettozufliisse bzw. -abflisse ausgeldsten Nebenkosten (Geld-Brief-Spannen, Market
Impact, Transaktionskosten, Kommissionen, Abgaben etc.). Der Einfluss auf die Bestimmung des
Nettoinventarwertes pro Anteil sieht wie folgt aus:

i) wenn die Zuflisse in einen Teilfonds die Abflisse an einem bestimmten Bewertungsstichtag
Ubersteigen, wird der Nettoinventarwert pro Anteil aller Anteilsklassen dieses Teilfonds um einen
Swing Faktor angehoben, um die durch die Nettozuflisse ausgelésten durchschnittlichen
Nebenkosten (Geld-Brief-Spannen, Market Impact, Transaktionskosten, Kommissionen, Abgaben
etc.) zu decken. Der daraus resultierende modifizierte Nettoinventarwert ist hoher als der Bewertungs-
Nettoinventarwert.

i) wenn die Abflisse aus einem Teilfonds die Zuflisse an einem bestimmten Bewertungsstichtag
Ubersteigen, wird der Nettoinventarwert pro Anteil aller Anteilsklassen dieses Teilfonds um einen
Swing Faktor gesenkt, um die durch die Nettoabflisse ausgeldsten durchschnittlichen Nebenkosten
(Geld-Brief-Spannen, Market Impact, Transaktionskosten, Kommissionen, Abgaben etc.) zu decken.
Der daraus resultierende modifizierte Nettoinventarwert ist niedriger als der Bewertungs-
Nettoinventarwert.

i) wenn die Zuflisse in einen Teilfonds den Abflissen an einem bestimmten Bewertungsstichtag
entsprechen, fallen aufgrund des Verrechnungseffekts keine Nebenkosten an. In diesem Fall wird kein
Swing Faktor auf den Bewertungs-Nettoinventarwert angewandt und der modifizierte
Nettoinventarwert stimmt mit dem Bewertungs-Nettoinventarwert Uberein. Dasselbe gilt  fur
Sacheinlagen und
-auszahlungen oder fur Umtausche innerhalb desselben Teilfonds.

Der Swing Faktor betragt hdchstens 1% des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil. Basierend auf der
Einschatzung der durch die Nettozuflisse bzw. -abflisse ausgeldsten durchschnittlichen Nebenkosten (Geld-
Brief-Spannen, Market Impact, Transaktionskosten, Kommissionen, Abgaben etc.), bestimmt der
Verwaltungsrat den Swing Faktor fUr jedes Portfolio einzeln und prift diesen periodisch. Ferner setzt der
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Verwaltungsrat Schwellenwerte von fur die Anwendung des Swing Faktors erforderlichen Nettozufliissen bzw. -
abflissen fest. Bei Teilfonds, fUr die der Swinging Single Pricing (SSP)-Ansatz zur Anwendung gelangt, werden
dem Anleger keine zusétzlichen Zeichnungs-/Ricknahmegebihren auferlegt.

Der Administrator berechnet den Nettoinventarwert pro Anteil der einzelnen Anteilsklassen an jedem
Bewertungstag bis auf mindestens 2 (zwei) Dezimalstellen in Bezug auf jeden Teilfonds und in Absprache mit
den Anlageverwaltern. Fur eine Anteilsklasse, die auf eine andere Wéahrung als die der Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds lautet, ist der Nettoinventarwert pro Anteil dieser Klasse der Nettoinventarwert, der den
Anteilen der Klasse dieses Teilfonds zuzurechnen ist, berechnet in der Basiswahrung des Teilfonds und dann
umgerechnet mit dem am massgeblichen Bewertungstag anwendbaren Wechselkurs.

Der Fonds kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse und
die Ausgabe, Ricknahme oder den Tausch von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse bei Eintreten
einer oder mehrerer der folgenden Ereignisse voribergehend aussetzen:

a) wahrend eines Zeitraumes, wahrend dessen ein Markt oder eine Borse, an welchem ein wesentlicher
Teil der Anlagen eines Teilfonds gehandelt wird (d.h. zumindest ca. 20% des Wertes der Anlagen),
geschlossen (ausser fUr Ubliche Feiertage) oder der Handel wesentlich eingeschrankt oder suspendiert
ist;

b) wahrend eines Ausnahmezustandes, aufgrund dessen die Verdusserung oder Bewertung von
Vermogenswerten eines Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse unmdglich waren;

c) wahrend eines Zusammenbruches oder einer Einschrankung in der Nutzung der
Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Bestimmung des Kurses oder Werts der Anlagen eines
Teilfonds oder des aktuellen Kurses oder Werts an einer Borse eingesetzt werden;

d) wahrend eines Zeitraumes, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zur Bezahlung
zurlickgenommener Anteile zurlickzufilhren oder in dem eine Ubertragung von Geldern fiir den Kauf
oder Verkauf von Anlagen oder fUr die zeitgerechte Auszahlung zurickgenommener Anteile nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgefuhrt werden kann;

e) wahrend eines Zeitraumes, wahrend dessen nach Ansicht des Verwaltungsrates aussergewodhnliche
Umsténde die Aufrechthaltung des Anteilsscheinhandels eines Teilfonds unmdéglich oder gegentber
Anteilsinhabern unfair erscheinen liesse oder eines anderweitigen Umstandes, der zu einer
steuerlichen oder anderweitig pekunidren Benachteiligung oder einem anderen Schaden der
Anteilsinhaber, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse fUhren kdnnte und sonst nicht angefallen ware;

f)  wenn der Fonds, ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse liquidiert wird oder werden kénnte, an oder ab
dem Datum, an welchem eine solche Entscheidung durch den Verwaltungsrat beschlossen wird oder
Anteilsinhabern eine Mitteilung zur Einberufung einer Hauptversammlung gegeben wird, an welchem
die Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zur Beschlussfassung vorgelegt
wird;

g) im Falle einer Fusion des Fonds oder eines Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies als erforderlich
und im Interesse der Anteilsinhaber erachtet; oder

h) im Falle der Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes eines oder mehrerer Zielfonds, in
welche(n) ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens angelegt hat.

Eine vortbergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird jenen Anteilsinhabern mitgeteilt, die einen Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder Tausch
von Anteilen in Bezug auf den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse gestellt haben.
Zeichnungen, Rucknahmen und Tauschgeschéfte werden am ersten Bewertungstag nach Aufhebung der
entsprechenden Aussetzung durchgefuhrt.
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Eine vorUbergehende Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse hat keine Auswirkungen auf die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil oder die Ausgabe,
Rucknahme und den Austausch von Anteilen einer anderen Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds oder
anderer Teilfonds des Fonds, sofern diese nicht gleichsam von den Griinden der Aussetzung betroffen sind.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds gelten die nachstehend aufgefihrten
Bewertungsprinzipien.

Der Wert von Barbestanden, Depositengeldern, Wechselforderungen, Sichtwechseln und Debitoren,
Vorauszahlungen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen, aber noch nicht erhaltenen Zinsen wird
eins zu eins Ubernommen, es sei denn deren Bezahlung oder Eingang in voller Hohe erscheint
unwahrscheinlich In diesem Fall wird der Wert durch Abzug einer fUr die entsprechenden Umstande
angemessenen Wertminderung ermittelt, sodass sich der effektive Wert ergibt.

Der Wert von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarkttiteln und liquiden Finanzanlagen, die an einer
Aktienborse, auf einem geregelten Markt oder auf einem anderen regulierten Markt kotiert sind oder gehandelt
werden, werden im Allgemeinen zum letzten erhéltlichem Kurs am betreffenden Markt vor dem Zeitpunkt der
Bewertung bewertet. Festverzinsliche Wertpapiere, die nicht auf solchen Markten gehandelt werden, werden
im Allgemeinen zu den letzten verfUgbaren Kurs- oder Ertrags&quivalenten bewertet, die bei einem oder
mehreren vom Verwaltungsrat genehmigten Handlern oder Kursermittiungsdiensten eingeholt wurden.

Falls diese Kurse den jeweiligen Wert nicht richtig wiedergeben, werden diese Wertpapiere zum Marktwert oder
ansonsten zum Fair Value angegeben, also dem Wert der am Markt fUr den Verkauf erzielt werden kénnte,
wobei dieser Wert in gutem Glauben vom Verwaltungsrat oder unter der Leitung des Verwaltungsrats
festgelegt wird.

Als Liquidationswert von Termin-, Forward- oder Optionskontrakten, die nicht an einer Aktienborse, auf
geregelten Markten oder auf anderen regulierten Markten gehandelt werden, gilt ihr Nettoliquidationswert, der
gemass den vom Verwaltungsrat aufgestellten Grundséatzen auf einer Grundlage bestimmt wird, die auf jede
unterschiedliche Art von Kontrakt gleichermassen angewandt wird. Der Wert von Termin-, Forward- und
Optionskontrakten, die an einer Aktienborse, auf geregelten Markten oder auf anderen regulierten Markten
gehandelt werden, basiert auf den letzten verflgbaren Abrechnungs- oder Schlusskursen, die fur diese
Kontrakte an einer Aktienbdrse, auf geregelten Markten oder auf anderen regulierten Méarkten, wo die einzelnen
Termin-, Forward- oder Optionskontrakte fir den Fonds gehandelt werden, gelten, vorausgesetzt, dass wenn
ein Termin-, Forward- oder Optionskontrakt an dem Tag, fUr den der Wert des Fondsvermdgens bestimmt
wird, nicht liquidiert werden konnte, die Grundlage fur die Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontrakts
jener Wert ist, den der Verwaltungsrat fur fair und angemessen halt.

Alle sonstigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarkttitel und anderen liquiden Finanzanlagen, einschliesslich
Dividendenpapiere und schuldrechtliche Wertpapiere, deren Kurse durch einen Kursermittlungsagenten
bereitgestellt werden, die jedoch nicht als reprasentativ fur die Marktwerte angesehen werden, aber
ausgenommen Geldmarkttitel mit einer Restlaufzeit von neunzig Tagen oder weniger und einschliesslich
Wertpapiere, die nur unter bestimmten Bedingungen Ubertragen werden kdnnen, sowie Wertpapiere, fur die
kein Tageswert erhdltlich ist, werden zum Fair Value bewertet, der in gutem Glauben gemass den vom
Verwaltungsrat aufgestellten Methoden bestimmt wird. Von einem Teilfonds gehaltene Geldmarkttitel mit einer
Restlaufzeit von héchstens zwdlf Monaten werden anhand der Restbuchwertmethode bewertet, die dem
Marktwert nahe kommt. Nach dieser Bewertungsmethode werden die Anlagen des betreffenden Teilfonds zu
ihren Anschaffungskosten, bereinigt um Agio bzw. Disagio, statt zum Marktwert bewertet.

Zins-Swaps werden auf der Basis ihres Marktwerts bewertet, der unter Verwendung der massgebenden
Zinssatzkurve ermittelt wird.
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Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps werden zum Zeitwert gemass den vom Verwaltungsrat
genehmigten Methoden bewertet. Da diese Swaps keine borsengehandelten, sondern private Kontrakte sind,
die vom Fonds und einer Swap-Gegenpartei als Principal abgeschlossen werden, erfolgt der Datenabruf flr
Bewertungsmodelle unter normalen Umstanden auf der Basis von aktiven Markten. Es ist jedoch mdéglich, dass
keine aktuellen Marktdaten fur Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps am Bewertungstag zur
Verfugung stehen. Wenn solche Marktinformationen nicht verfligbar sind, werden Marktkurse fur &hnliche Titel
verwendet

(z. B. ein anderer Basiswert fUr die gleiche oder eine &hnliche Bezugsgrdsse), vorausgesetzt, dass die
entsprechenden Anpassungen vorgenommen werden, um etwaige Unterschiede zwischen den bewerteten
Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps und den &hnlichen Finanzinstrumenten, fir die ein Kurs zur
Verfugung steht, zu bertcksichtigen. Marktinformationen und -kurse kénnen von Boérsen, Brokern, externen
Kursermittlungsagenturen oder Gegenparteien bezogen werden.

Falls keine derartigen Marktinformationen zur Verfligung stehen, werden Credit-Default-Swaps und Total-
Return-Swaps zu ihrem Fair Value gemass einer vom Verwaltungsrat beschlossenen Bewertungsmethode
bewertet, bei der es sich um eine im Markt Ubliche Bewertungsmethode handelt (d. h. die von aktiven
Teilnehmern bei der Festlegung von Kursen am Markt verwendet wird oder nachweislich eine zuverlassige
Schatzung der Marktkurse bietet), vorausgesetzt dass Anpassungen, die der Verwaltungsrat fUr fair und
angemessen hélt, vorgenommen werden. Der Abschlussprifer des Fonds wird die Zweckméssigkeit der
angewandten Bewertungsmethodik fUr die Bewertung von Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps
prifen. Der Fonds wird Credit-Default-Swaps und Total-Return-Swaps jedoch immer auf marktUblicher Basis
bewerten.

Alle anderen Swaps werden zum Fair Value bewertet, der nach gutem Glauben geméss den vom
Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt wird.

Fondsanteile oder Anteile an einem offenen OGA werden mit ihrem zuletzt bestimmten und verfUgbaren
Nettoinventarwert bewertet oder, falls dieser Preis fur den Marktwert der Vermdgenswerte nicht wiedergibt,
wird der Preis auf fairer und gerechter Grundlage durch den Fonds ermittelt. Fondsanteile oder Anteile an
einem geschlossenen OGA werden zu ihrem zuletzt verfigbaren Bérsenkurs bewertet.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode
zulassen, falls er der Meinung ist, dass diese andere Methode zu einer Bewertung fuhrt, die den Fair Value
eines Vermdgenswerts des Fonds genauer darstellt. Jegliche derartige Bewertung basiert auf dem
wahrscheinlichen Verausserungswert, der sorgféltig und gutglaubig geschatzt werden muss. Fur den Fall dass
eine solche Anderung der Bewertungsmethode dauerhaft ist und/oder die Nettoinventarbewertung eines
Teilfonds erheblich beeinflusst, ist der Verwaltungsrat verpflichtet, den Anteilsinhabern dies innert
angemessener Frist mitzuteilen.

Die Anlageverwalter kdnnen auf Verlangen des Fonds ihren Rat zur Bewertung von Anlagen erteilen, sind
jedoch nicht dazu verpflichtet.

Die Teilfonds konnen "Fair Value"-Preise von einem unabhangigen Bewertungsdienstleister verwenden und
wenn sie dies tun, tritt diese Bewertung an die Stelle der oben dargelegten Bewertungsmethode, obwohl
letztere die Grundlage der Bewertung darstellen wirde, anhand welcher die Anpassung des Fair Value
vorgenommen wurde. Fair Value-Preise kdnnen verwendet werden, um die angemessene Berlcksichtigung
von Ereignissen zu gewahrleisten, die den Wert bestimmter Teilfonds-Beteiligungen beeinflussen kénnten und
die zwischen dem Bdrsen- oder Marktschluss, an denen diese Beteiligungen gehandelt werden, und in dem
Zeitraum bis zur Bestimmung des Nettoinventarwerts eintreten kénnen und ansonsten im Nettoinventarwert
nicht bertcksichtigt wirden.
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Eine Auswirkung der Verwendung eines unabhangigen Bewertungsdienstleisters liegt in der Verringerung von
Arbitrage-Mdglichkeiten, die sich infolge der Bewertung des Nettoinventarwerts auf der Basis nicht gehandelter
Aktienkurse erdffnen. Dies beinhaltet jedoch das Risiko, dass die vom Fonds verwendeten Werte zur
Festlegung seiner Wertpapierpreise sich von denen unterscheiden kénnen, die von anderen
Investmentgesellschaften und Anlegern zur Preisfestlegung der gleichen Wertpapiere verwendet werden.

Im Allgemeinen werden Wertpapiertransaktionen des Teilfonds (aber nicht unbedingt andere Transaktionen) im
Nettoinventarwert des Teilfonds auf der Basis ‘Handelstag plus eins’ berlcksichtigt und bewertet. Wenn
jedoch Ereignisse, die die Werte solcher Wertpapiere beeinflussen, zwischen der Zeit des Abschlusses einer
Transaktion und der Berechnung des Nettoinventarwerts stattfinden, kann der Administrator in Absprache mit
den Anlageverwaltern entscheiden, dass diese Abschlisse am Handelstag im Nettoinventarwert des Teilfonds
berucksichtigt werden, falls diese Ereignisse ihrer Meinung nach den Nettoinventarwert des Teilfonds erheblich
beeinflussen wurden.

Samtliche Kontoauszige sowie Jahres- und Halbjahresberichte eines Teilfonds werden in der Basiswahrung
des Teilfonds angegeben.

Wenn ein Anteilsinhaber aufgrund einer falschen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Klasse
oder eines Teilfonds einen zu hohen Betrag oder zu viele Anteile erhalten hat, verpflichtet sich der
Anteilsinhaber, bei Ermittlung des richtigen Nettoinventarwerts dieser Anteile im Auftrag des Fonds den zu viel
erhaltenen Wert dem Fonds zurlickzuerstatten oder zurlickzugeben. Falls aufgrund eines derartigen Fehlers zu
viele Anteile ausgegeben wurden, erméachtigt der Anteilsinhaber den Fonds, diese Anteile zu stornieren oder
zurUckzunehmen, um den Fehler zu berichtigen und die Ruckzahlung zu bewirken.
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14 Dividendenpolitik

Abgesehen von den ausschuttenden Anteilsklassen, welche mit dem Suffix "Dist" gekennzeichnet werden, ist
es nicht die Absicht des Fonds, Dividenden auszuzahlen und die Teilfonds legen das Schwergewicht auf
langfristigen Kapitalzuwachs. Aus den Anlagen des Teilfonds realisierte Kapitalgewinne werden voraussichtlich
durch den Teilfonds zurtickbehalten, was zu einer Erhdhung des Nettoinventarwerts der Anteile fUhrt. Der
Verwaltungsrat des Fonds behalt sich das Recht vor, nach eigenem Ermessen Dividendenausschuttungen zu
beschliessen. Falls dies aus steuerlichen oder anderen Grinden notwendig wird, kann der Fonds etwaige
wesentliche Nettokapitalertrage der einzelnen Teilfonds als Dividende erklaren und diese zumindest einmal pro
Jahr an die eingetragenen Anteilsinhaber des Teilfonds ausschitten. Zudem kann der Teilfonds nach Ermessen
des Verwaltungsrates den Anteilsinhabern etwaige Kapitalgewinne des Teilfonds und das Kapital, welches
diesen Anteilen zugerechnet werden kann, auszahlen. Im Falle der Thesaurierung wird keine Zeichnungsgebuhr
fur die Wiederanlage der Ausschuttungen zugunsten des Teilfonds erhoben.

Jegliche auf einen Anteil eines Teilfonds bezahlte Dividende, die innerhalb von funf Jahren nach dem Beschluss
nicht in Anspruch genommen wurde, verfallt zugunsten des Teilfonds. Es werden keine Zinsen auf Dividenden
gezahlt, die vom Fonds in Bezug auf einen Teilfonds beschlossen wurden und vom Fonds zur Verflgung des
Begunstigten gehalten werden.
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15 Kommissionen und Ausgaben

Verwaltungskommission

Der jeweilige Teilfonds zahlt eine als "Verwaltungskommission" bezeichnete Dienstleistungsgebuhr, welche
samtliche Kosten betreffend die mdglichen Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und
den Vertrieb deckt und welche am Ende jeden Monats zahlbar ist. Die Aufteilung der Verwaltungskommission
erfolgt zwischen den Anlageverwaltern, den Unteranlageverwaltern, falls solche bestellt sind, und den
betreffenden Vertriebsgesellschaften. Die VertriebsgebUhr kann ausserdem direkt aus dem Vermodgen des
jeweiligen Teilfonds ausgezahlt werden. Diese Verwaltungskommission wird auf dem Durchschnitt der taglichen
Nettoinventarwerte des jeweiligen Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet. Die
Informationen hinsichtlich der zur Anwendung gelangenden Verwaltungskommission eines jeden Teilfonds sind
im betreffenden Anhang fUr die einzelnen Teilfonds festgelegt.

Performance Fee

Zusatzlich kann eine performance-abhangige Gebuhr (“Performance Fee”) dem Vermodgen des jeweiligen
Teilfonds oder der einschlagigen Aktienklasse belastet werden, wenn eine solche Gebihr in der Anlage zum
Verkaufsprospekt vorgesehen ist. Die Einzelheiten zur Performance Fee sind im Kapitel 6 (Anlageverwalter und
Unteranlageverwalter) geregelt.

Service Fee

Der jeweilige Teilfonds zahlt ferner eine als "Service Fee" bezeichnete Dienstleistungsgebihr, welche die
Kosten fur die zentrale Administration, Leitung, Depotbankfunktion sowie Betreuung des Fonds deckt. Diese
Service Fee wird auf dem Durchschnitt der taglichen Nettoinventarwerte der jeweiligen Teilfonds wahrend des
entsprechenden Monats berechnet und jeweils am Monatsende dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds
belastet. Aus dieser Service Fee werden die Honorare der Verwaltungsgesellschaft, des Administrators, der
Depotbank, der Vertreter und Zahistellen in den Vertriebslandern des Fonds bezahlt.

Wenn im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nichts anderes bestimmt ist, belduft sich der Hochstsatz der Service
Fee auf 1,0494% p.a. Wenn im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nichts Gegenteiliges bestimmt ist, wird diese
Service Fee auf dem Durchschnitt der taglichen Nettoinventarwerte der jeweiligen Teilfonds wahrend des
entsprechenden Monats berechnet und jeweils am Monatsende dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds
belastet.

Weitere GebUhren und Kosten

Der Fonds tragt die Gebihren und Auslagen seines Wirtschaftsprufers.

Der jeweilige Teilfonds tragt die Kosten, die sich aus seinem Geschaftsbetrieb ergeben (die ausfuhrlicher in
Ziffer 10 "Bestimmung des Nettoinventarwertes der Anteile" aufgefiihrt sind), inklusive der Kosten, die durch
den Kauf und Verkauf von Wertpapieren entstehen sowie andere Transaktionskosten, staatlicher Abgaben,
Wirtschaftsberatungskosten (inklusive Steuerberatungs- und Steuerreportingkosten),
Rechtsberatungshonoraren, Zinsen, Werbungskosten, der Ausgaben fur die Anlegerkommunikation, Kosten fur
investoren- und vertriebslandspezifische Reportings und Datenlieferungen, Porto-, Telefon-, Telex- und anderer
elektronischer Kommunikationsspesen, ggf. Indexgebuihren sowie weitere ahnliche Kosten. Diese Kosten und
Aufwendungen werden dem jeweiligen Teilfonds belastet und werden taglich im Preis der Anteile
berucksichtigt.

Die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflegung eines Teilfonds werden von diesem
Teilfonds getragen und Uber die ersten funf Jahre abgeschrieben oder direkt dem Ertrag und dem Kapital
belastet. Laufende Aufwendungen werden zuerst dem Einkommen und etwaige Uberschissige Betrage dem
Kapital belastet.
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Der Administrator kann fur Anteilinhaber mit Wohnsitz in gewissen Landern zur Deckung der ihm in solchen
Landern entstehenden zusatzlichen Bearbeitungskosten eine Bearbeitungsgebihr von hochsten 1,5 % per
annum auf dem Nettoinventarwert aller Fondsanteile, die auf den Namen dieser Anteilinhaber eingetragen sind,
erheben, sofern die den Anteilinhabern in solchen L&ndern zusammen mit dem Verkaufsprospekt
ausgehandigten Unterlagen eine solche Gebuhr zum Zeitpunkt der Zeichnung vorsehen und der Anteilinhaber
sich damit einverstanden erklart. Der Anteilinhaber kann zur Deckung dieser Kosten den Verkauf von
Bruchteilen seiner Anteile erlauben. Der Administrator kann diese GebUhren ganz oder teilweise zur Vergltung
von Dienstleistungen der in diesen L&ndern tatigen Fondsvertreter verwenden.

In Bezug auf die Zahlung oder die Entgegennahme jedweder Gebduhr, Provision oder Zuwendung muss die
Verwaltungsgesellschaft redlich, gerecht und professionell im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds
handeln. Die Verwaltungsgesellschaft wird nicht als in diesem Sinne handelnd betrachtet, wenn sie im
Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration des jeweiligen Teilfonds eine Geblhr oder
Provision zahlt oder erhalt oder wenn sie eine nicht in Geldform angebotene Zuwendung gewahrt oder
annimmt, es sei denn,

a) die Gebuhr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung wirde dem jeweiligen Teilfonds oder
einer in seinem Auftrag handelnden Person gewahrt bzw. vom jeweiligen Teilfonds oder von einer in
seinem Auftrag handelnden Person gezahlt;

b) die GebUlhr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wirde einem Dritten oder einer in
seinem Auftrag handelnden Person gewéahrt bzw. von einer dieser Personen gezahlt, sofern die folgenden
Voraussetzungen erfllt sind:

i) die Existenz, die Art und der Betrag der GebUhr, Provision oder Zuwendung oder — wenn der Betrag
nicht feststellbar ist — die Art und Weise der Berechnung dieses Betrages mussen dem jeweiligen
Teilfonds vor Erbringung der betreffenden Dienstleistung in  umfassender, zutreffender und
verstandlicher Weise unmissverstandlich offengelegt werden;

i) die Zahlung der GebUhr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen
Zuwendung muss den Zweck verfolgen, die Qualitét der betreffenden Dienstleistung zu verbessern
und darf die Verwaltungsgesellschaft nicht daran hindern, pflichtgeméass im besten Interesse des
jeweiligen Teilfonds zu handeln;

i) die Zahlung der GebUhr oder Provision bzw. die Gewahrung der nicht in Geldform angebotenen
Zuwendung muss direkt mit der Anlageverwaltung des jeweiligen Teilfonds zusammenhangen;

iv) Zahlungen von Brokergeblhren oder -provisionen durfen nur an juristische, nicht aber an nattrliche
Personen erfolgen;

v) Zahlungen von Gebuhren, Provisionen oder die Gewadhrung von nicht in Geldform angebotenen
Zuwendungen durch oder an den Anlageverwalter werden regelmassig an die Verwaltungsgesellschaft
und den Fonds berichtet und offengelegt;

¢) es handelt sich um Gebuhren, die die Erbringung der betreffenden Dienstleistung ermdglichen oder dafir
notwendig sind — einschliesslich VerwahrungsgebUhren, Abwicklungs- und Handelsplatzgebuthren,
Verwaltungsabgaben oder gesetzliche Gebuhren — und die wesensbedingt keine Konflikte mit der
Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft hervorrufen kdnnen, im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds
redlich, gerecht und professionell zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die Zwecke von Buchstabe b) i) die wesentlichen Bestimmungen der
Vereinbarungen Uber GebUhren, Provisionen und nicht in Geldform angebotene Zuwendungen in
zusammengefasster Form offenlegen, sofern sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, auf Wunsch des
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Anteilinhabers weitere Einzelheiten preiszugeben, und dieser Verpflichtung auch nachkommt. Die genaue Hohe
der geleisteten Vergttungen flr Geblhren und Auslage wird im Halbjahres- sowie Jahresbericht aufgefihrt.
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16 Kindigung und Liquidation

16.1  Liquidation und Fusion von Teilfonds

Ungeachtet der Mdglichkeiten, die dem Verwaltungsrat bezUglich der Ricknahme aller Anteile eines Teilfonds
oder einer Klasse verliehen wurden (siehe "Ricknahme von Anteilen — Zwangsweiser Verkauf oder
zwangsweise Riucknahme") kann die Hauptversammlung eines Teilfonds bei entsprechendem Vorschlag des
Verwaltungsrats mit einem bei der Hauptversammlung gefassten Beschluss die ausgegebenen Anteile in dem
betreffenden Teilfonds annullieren und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter
Berucksichtigung der tatsachlichen Verwertungspreise der Anlagen und Verwertungskosten), berechnet an
dem Tag, an dem dieser Beschluss wirksam werden soll, rickerstatten, wobei die in den Statuten dargelegten
Fristen, Bestimmungen und Bedingungen einzuhalten sind.

Die Fusion eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds oder einem anderen (luxemburgischem oder sonstigem
Recht unterstehendem) OGAW wird durch den Verwaltungsrat beschlossen, sofern der Verwaltungsrat nicht
entscheidet, die Beschlussfassung einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds
vorzulegen. Im letzteren Falle ist kein Quorum an der Hauptversammlung erforderlich und der
Fusionsbeschluss kann mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen getroffen werden. Unbeachtlich des
Vorstehenden wird im Falle einer zur Aufldsung des Fonds fiihrenden Fusion eines Teilfonds, die
entsprechende Fusion durch eine Hauptversammlung mit den fUr eine Statutenéanderung geltenden
Anforderungen an Quorum und erforderliche Mehrheit beschlossen.

16.2  Auflésung und Liquidation des Fonds

Der Fonds kann zu jeder Zeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung vorbehaltlich der in den Statuten
angegebenen Quorums- und Mehrheitsbestimmungen aufgeldst werden.

Wenn das Aktienkapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals (EUR 1°250’000 EUR) fallt, wird der
Hauptversammlung vom Verwaltungsrat ein Antrag zur Auflésung des Fonds unterbreitet. Die
Hauptversammlung, fur die kein Quorum bendtigt wird, entscheidet mit einfacher Mehrheit der bei der
Versammlung anwesenden bzw. vertretenen Anteile.

Ein Antrag zur Auflésung des Fonds wird der Hauptversammlung auch dann vorgelegt, wenn das Aktienkapital
unter einen Viertel des Mindestkapitals fallt. In einem solchen Fall wird die Hauptversammlung ohne ein
Quorumserfordernis abgehalten und die Aufldsung kann von Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein
Viertel der an der Versammlung anwesenden bzw. vertretenen Anteile besitzen.

Die Hauptversammlung wird so anberaumt, dass sie innerhalb von 40 Tagen nach dem Tag, an dem
festgestellt wird, dass das Aktienkapital des Fonds unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des vorgeschriebenen
Minimums gefallen ist, abgehalten wird.

Die Liguidation wird von einem oder mehreren Liquidatoren, bei denen es sich um natUrliche oder juristische
Personen handeln kann, durchgefiihrt, die von der zustandigen Luxemburger Behdrde ordnungsgemass
genehmigt und von der Hauptversammlung, die ihre Befugnisse und Vergutung bestimmt, ernannt wurden.

Die Nettoerldse der Liquidation der einzelnen Teilfonds werden von den Liquidatoren an die Anteilsinhaber des
jeweiligen Teilfonds proportional zu ihrem jeweiligen Anteilsbesitz an dem Teilfonds verteilt.

Sollte der Fonds freiwillig oder zwangsweise liquidiert werden, wird seine Liquidation gemass den
Bestimmungen des Gesetzes durchgefuhrt. In diesem Gesetz werden die Schritte angegeben, die
vorgenommen werden mussen, damit die Anteilsinhaber an der Verteilung der Liquidationserldse teilnehmen
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kdénnen und es wird zum Zeitpunkt des Liquidationsabschlusses eine treuhanderisch zu hinterlegende Einlage
bei der "Caisse de Consignations" vorgesehen. Treuhanderisch hinterlegte Betrage, die innerhalb der
Verjahrungsfrist nicht beansprucht werden, verfallen gemass den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts.
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17 Versammlungen der und Berichte an die Anteilsinhaber

Die Einberufung einer Hauptversammlung des Fonds oder eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines
Teilfonds muss den betreffenden Anteilsinhabern auf gesetzlich vorgeschriebene Weise bekannt gegeben
werden. Die Jahreshauptversammlung findet am letzten Freitag im August jeden Jahres oder, falls es sich
dabei nicht um einen Bankarbeitstag handelt, am nachsten Bankarbeitstag um 14.00 Uhr MEZ in Luxemburg
an einem in der Einberufungsmitteilung angegebenem Ort statt. Ubereinstimmend mit den Statuten kénnen
Anteilsinhaber eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zu jeder Zeit eine Hauptversammlung abhalten, um
Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschliesslich den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige Anteilsklasse
betreffen.

Die Jahreshauptversammliung kann an einem durch den Verwaltungsrat zu bestimmendem, anderem Datum,
Uhrzeit und Ort abgehalten werden, als dies im vorstehenden Abschnitt umschrieben wird.

Falls die Statuten gedndert werden, werden die Anderungen beim Luxembourg Registre de Commerce et des
Sociétés hinterlegt und im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (“RESA”) verdffentlicht.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte, insbesondere
das Recht an Generalversammlungen teilzunehmen, in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur
dann geltend machen kann, wenn der Anleger selber und mit seinem eigenen Namen im Anteilsinhaberregister
des Fonds eingetragen ist. In den Féllen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert
hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt
alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird
daher geraten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Der Fonds verdffentlicht jahrlich einen ausfuhrlichen Bericht Uber seine Aktivitaten und die Verwaltung seines
Vermogens. Dieser Bericht enthélt u. a. die konsolidierten Konten bezUglich aller Teilfonds, eine detaillierte
Beschreibung der Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds sowie den Bericht des Abschlussprifers. Das
Geschaftsjahr des Fonds endet jeweils am 31. Méarz.

Der Fonds vertffentlicht ferner einen Halbjahresbericht, einschliesslich u. a. der dem Portfolio jedes Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen sowie die Anzahl der seit der letzten Verdffentlichung ausgegebenen und
zurickgenommenen Anteile. Der Fonds verdffentlicht Halbjahresberichte jeweils per 30. September.

Die oben genannten Dokumente sind fUr jeden Interessenten innerhalb von vier Monaten (fur Jahresberichte)
bzw. zwei Monaten (fur Halbjahresberichte) nach dem Abschluss der jeweiligen Berichterstattungsperiode
kostenlos bei der Geschéaftsstelle des Fonds erhaltlich.

Der Fonds ist berechtigt, eine gekirzte Version der Abschllsse zu verdffentlichen. Eine vollstandige Version der
Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresberichte ist kostenlos bei der Geschéftsstelle des Fonds und bei der
Geschéftsstelle des Administrators erhaltlich.
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18 Besteuerung

18.1  Allgemeines

Die nachfolgenden Angaben basieren auf den derzeit in Luxemburg geltenden Gesetzen, Vorschriften,
Entscheidungen und Praktiken und unterliegen Anderungen derselben, die moglicherweise rickwirkend gelten.
Diese Zusammenfassung soll keine vollstandige Beschreibung samtlicher Steuergesetze in Luxemburg oder
aller Erwagungen hinsichtlich der Steuern in Luxemburg sein, die fUr eine Entscheidung Uber die Anlage in, das
Halten oder den Verkauf von Anteilen mdglicherweise relevant sind und ist nicht als steuerliche Beratung eines
bestimmten oder potenziellen Anlegers zu verstehen. Potenzielle Anleger sollten sich von ihren eigenen
professionellen Beratern Uber die Folgen des Erwerbs, Haltens und Verkaufs von Anteilen und Uber die
gesetzlichen Bestimmungen der Lander beraten lassen, in denen sie steuerpflichtig sind. Diese
Zusammenfassung beschreibt nicht die steuerlichen Auswirkungen, die sich aufgrund der Gesetze eines
Staates, eines Ortes oder anderen Steuerhoheit als Luxemburg ergeben.

18.2 Besteuerung des Fonds in Luxemburg
Der Fonds unterliegt in Luxemburg keinen Steuern auf seine Ertrage, Gewinne oder Kapitalertrage.
Der Fonds unterliegt in Luxemburg nicht der Vermogenssteuer.

Bei der Ausgabe von Anteilen des Fonds wird in Luxemburg keine Stempelsteuer, Gesellschaftssteuer oder
sonstige Steuer erhoben.

Alle Anteilsklassen ausser den Klassen "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" und "N" unterliegen jedoch grundsatzlich
einer Zeichnungssteuer in Héhe von jahrlich 0,05% auf der Grundlage ihres Nettoinventarwerts am Ende des
jeweiligen Quartals, die vierteljahrlich berechnet und bezahlt wird.

Fur Teilfonds, deren Geschaft ausschliesslich in kollektiven Anlagen in Geldmarktinstrumenten und / oder in der
Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten besteht, gilt jedoch ein reduzierter Zeichnungssteuersatz in Hohe
von jahrlich 0,01%. Fur Teilfonds sowie fUr Anteile, welche den Klassen "I", "IX", "IXL", "IXXL", "IZ" und "N"
zugeordnet sind, gilt ebenfalls ein reduzierter Zeichnungssteuersatz von jahrlich 0,01%, allerdings nur wenn
diese Anteile von institutionellen Anlegern gehalten werden. Ausnahmen von der Zeichnungssteuer gelten
ferner far

- Den Vermdgensanteil, den Teilfonds in einen Luxemburger Anlagefonds oder dessen Teilfonds investiert
haben, der selbst der Zeichnungssteuer unterliegt;

- Teilfonds, (i) deren Anteile ausschliesslich von institutionellen Anlegern gehalten werden und (ii) deren einziger
Zweck in der kollektiven Anlage in Geldmarktinstrumente oder in der Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten besteht, und (iii) deren Portfolio eine gewichtete Restlaufzeit von maximal 90 Tagen hat, und (iv)
die von einer anerkannten Rating-Agentur mit dem hochsten Rating eingestuft wurden. Fur Anteilsklassen eines
Teilfonds, die die Anforderungen (i) bis (iv) erfllen, gilt diese Ausnahme ebenfalls. OGAW und OGA, die Teil Il
des Gesetzes unterliegen und als Exchange Traded Funds eingestuft werden.

- Teilfonds, deren Zweck in der Investition in Mikrofinanzinstitute besteht, und

- Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, und (i) deren
ausschliesslicher Zweck darin besteht, die Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes nachzubilden. Emittiert
der jeweilige Teilfonds, der die Bedingung (i) erfullt, mehrere Anteilsklassen, gilt die Ausnahme nur flr
Anteilsklassen, die die obenstehende Bedingung (i) erflllen.
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18.3 Quellensteuer

Die vom Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrage kdnnen in den Quellenldndern einer nicht-
erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen. Ferner kann der Fonds einer Steuer auf den realisierten und nicht
realisierten Kapitalzuwachs seines Vermdgens in den Herkunftslandern unterliegen. Der Fonds kann von
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, die von Luxemburg eingegangen sind und die eine Freistellung von
der Quellensteuer oder eine Erméassigung des Quellensteuersatzes vorsehen kénnen.

Ausschittungen des Fonds, sowie Liquidationserldse und daraus entstandene Kapitalertrage, unterliegen in
Luxemburg nicht der Quellensteuer.

18.4 Besteuerung von Anteilinhabern in Luxemburg

Natdrliche Personen mit Wohnsitz in Luxemburg

Kapitalgewinne, die aus dem Verkauf von Anteilen durch in Luxemburg ansassige Privatanleger erzielt werden,
die die Anteile in ihren personlichen Portfolios halten (und nicht als Betriebsvermdgen), unterliegen im
Allgemeinen nicht der Einkommensteuer in Luxemburg, ausser:

e die Anteile werden vor Ablauf oder innerhalb von 6 Monaten nach ihrer Zeichnung oder ihrem Erwerb
verdussert, oder

e wenn die in dem privaten Portfolio gehaltenen Anteile eine wesentliche Beteiligung darstellen. Eine
Beteiligung gilt als wesentlich, wenn der Verkaufer allein oder zusammen mit seinem Ehegatten und
minderjahrigen Kindern mittelbar oder unmittelbar zu einem beliebigen Zeitpunkt in den funf Jahren vor
dem Verdusserungsdatum tber 10% vom Kapital oder vom Vermdgen des Fonds gehalten hat oder
halt.

Ausschittungen des Fonds unterliegen der Einkommensteuer. Die Einkommensteuer in Luxemburg wird
anhand eines progressiven Einkommensteuertarifs erhoben, zuzUglich Solidaritatszuschlag (contribution au
fonds pour I'emploi). In Luxemburg anséassige naturliche Personen, die in Luxemburg
sozialversicherungspflichtig sind, unterliegen 2016 in Bezug auf ihr Erwerbseinkommen und ihre Kapitalertrage
einer zusatzlichen voribergehenden Einkommensteuer (imp&t d’équilibrage budgétaire temporaire) in Hohe von
0,5%.

In Luxemburg anséssige juristische Personen

In Luxemburg anséssige institutionelle Anleger unterliegen der Kérperschaftssteuer in Hohe von 29,22% (2016
far Unternehmen mit eingetragenem Sitz in Luxemburg Stadt) auf die vereinnahmten Ausschittungen des
Fonds und die bei der Verdusserung von Anteilen erzielten Gewinne.

In Luxemburg anséssige institutionelle Anleger, die von einer besonderen steuerlichen Behandlung profitieren,
wie z. B. (i) ein OGA nach dem Gesetz, (ii) Spezialfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber
Spezialfonds in der jeweils gultigen Fassung (iii) reservierte alternative Anlagefonds, die dem Gesetz vom 23.
Juli 2016 Uber reservierte alternative Anlagefonds unterliegen, oder (iv) Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermogen, die dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Uber Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermdgen in der jeweils gultigen Fassung unterliegen, sind von der Korperschaftssteuer in Luxemburg
befreit, unterliegen jedoch stattdessen einer jahrlichen Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement).
Dementsprechend unterliegen die aus den Anteilen erzielten Ertrage und die darauf realisierten Gewinne nicht
der Einkommensteuer in Luxemburg.

Die Anteile gehdren zum versteuerbaren Nettovermdgen des in Luxemburg ansassigen institutionellen
Anlegers, sofern der Inhaber der Anteile nicht (i) ein OGA nach dem Gesetz, (i) ein Vehikel, das dem Gesetz
vom 22. Marz 2004 Uber Verbriefungen in der jeweils glltigen Fassung unterliegt, (iii) eine Gesellschaft nach
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dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber Gesellschaften zur Anlage in Risikokapital in der jeweils gultigen Fassung,
(iv) ein Spezialfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds, (v) reservierte alternative
Anlagefonds, die dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative Anlagefonds unterliegen, oder (iv)
eine Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen, die dem Gesetz vom 11. Mai 2007 Uber
Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen in der jeweils gultigen Fassung unterliegt, oder (v) eine
Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermdgen in der jeweils glltigen Fassung ist, die dem Gesetz vom 11.
Mai 2007 Uber Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen in der jeweils glltigen Fassung unterliegt.
Das versteuerbare Nettovermodgen unterliegt einer jahrlichen Steuer in Hohe von 0,5%. Fur den Teil des
Nettovermodgens, der 500 Mio. EUR Ubersteigt, ist ein ermassigter Steuersatz von 0,05% féllig.

Nicht in Luxemburg anséssige Personen

Nicht ansé&ssige naturliche Personen oder kollektive Einheiten, die keine feste Niederlassung in Luxemburg
haben, der die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Steuer auf Kapitalertrage aus
der Verausserung von Anteilen oder auf Ausschuttungen des Fonds, und die Anteile unterliegen nicht der
Vermogenssteuer. Der Fonds unterliegt nicht der Vermdgenssteuer.

18.5 Automatischer Informationsaustausch

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) hat einen gemeinsamen
Berichtsstandard ("CRS") entwickelt, um einen umfassenden und multilateralen automatischen Austausch von
Informationen (AEQI) auf globaler Basis zu erreichen. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107 /
EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16 / EU im Hinblick auf den obligatorischen automatischen
Austausch steuerlich relevanter Informationen unter den Mitgliedsstaaten (die "Euro-CRS-Richtlinie") erlassen.

Fur Osterreich gilt die Euro-CRS-Richtlinie ab dem 30. September 2018 fir das Kalenderjahr 2017; die
Ratsrichtlinie 2003/48/EC zur Besteuerung von Zinsen auf Sparguthaben vom 3. Juni 2003 in der gultigen
Fassung (die ,Zinsbesteuerungsrichtlinie®) gilt also noch ein Jahr langer.

Die Euro-CRS-Richtlinie) wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen
Austausch steuerlich relevanter Kontodaten ("CRS-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt. Das CRS-
Gesetz verlangt von den luxemburgischen Finanzinstituten festzustellen, ob ihre Anleger in Landern steuerlich
anséssig sind, mit denen Luxemburg eine Steuerinformationsvereinbarung hat. Die luxemburgischen
Finanzinstitute melden dann die Kontoinformationen des Anlegers an die luxemburgischen Steuerbehdrden, die
diese Informationen danach automatisch jahrlich an die zustdndigen ausléandischen Finanzbehdrden
weiterleiten.

Dementsprechend kann der Fonds von seinen Anlegern Informationen Gber deren Identitat und steuerlichen
Wohnsitz der Kontoinhaber (einschliesslich bestimmter Rechtseinheiten und die kontrollierender Personen)
verlangen erhalten, um ihren CRS-Status zu ermitteln. Die Beantwortung von CRS-relevanten Fragen ist
zwingend erforderlich. Die personenbezogenen Daten werden fUr die Zwecke des CRS-Gesetzes oder fur
andere Zwecke verwendet, die im Prospekt im Einklang mit dem Datenschutzgesetz von Luxemburg
aufgefUhrt sind. Informationen Uber einen Anleger und sein Konto werden den luxemburgischen
Finanzbehorden (Administration des Contributions Directes) gemeldet, sofern ein solches Konto nach dem
CRS-Gesetz als CRS-Berichtskonto gilt. Der Fonds ist fiir die Behandlung der im CRS-Gesetz vorgesehenen
personenbezogenen Daten verantwortlich. Die Anleger haben ein Recht auf Zugang und Berichtigung der an
die luxemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelten Daten (Administration des Contributions Directes), die
durch Kontaktaufnahme mit dem Fonds am Sitz der Gesellschaft ausgelbt werden kdnnen.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen, wenn die Informationen, ob vorgelegt
oder nicht, nicht den Anforderungen des CRS-Gesetzes entsprechen.
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Nach dem CRS-Gesetz wird der erste Informationsaustausch bis zum 30. September 2017 flr Informationen
im Zusammenhang mit dem Kalenderjahr 2016 angewendet. Nach der Euro-CRS-Richtlinie ist die erste AEQI
bis zum 30. September 2017 an die ortlichen Steuerbehdrden anzuwenden Der Mitgliedstaaten fUr die Daten
des Kalenderjahres 2016.

Daruber hinaus unterzeichnete Luxemburg die Multilaterale Amtshilfeabkommen der OECD ("multilateral
competent authority agreement”) Uber den automatischen Datenaustausch im Rahmen des CRS. Das
multilaterale Abkommen zielt darauf ab, das CRS unter Nichtmitgliedstaaten umzusetzen; es erfordert
Vereinbarungen auf Landerebene.

Anleger sollten sich von ihren professionellen Beratern (ber die mdglichen steuerlichen und sonstigen
Auswirkungen im Zusammenhang mit der Umsetzung des CRS beraten lassen.

JEDER STEUERZAHLER SOLLTE FUR SEINE JEWEILIGEN UMSTANDE DEN RAT EINES UNABHANGIGEN
STEUERBERATERS HINSICHTLICH DER INVESTITION IN DEN FONDS EINHOLEN.
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Appendix A: Investitionsbeschrankungen

Bei der an anderer Stelle in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagetatigkeit unterliegen die Teilfonds
den nachstehend ausgefihrten Investitionsbeschrankungen. Die folgenden Beschrankungen wurden vom
Verwaltungsrat des Fonds Ubereinstimmend mit dem luxemburgischen Recht beschlossen, kénnen jedoch
vom Verwaltungsrat ohne Abstimmung der Anteilsinhaber ge&ndert werden.

Um die Anlageziele des Fonds und die Anlageziele und -strategien der einzelnen Teilfonds zu erreichen, gelten
die folgenden Anlagebefugnisse und -einschrankungen fur die Anlagen der Teilfonds des Fonds.

1. Investitionen der einzelnen Teilfonds umfassen:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind
oder dort gehandelt werden;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedsstaat gehandelt werden, der ordnungsgeméss funktioniert, anerkannt und der Offentlichkeit
zugéanglich ist;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Aktienbdrse kotiert und zugelassen
sind oder auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der in einem anderen Land in Europa,
Asien, Ozeanien, Nord-, Mittel- und Sidamerika oder Afrika ordnungsgemass funktioniert, anerkannt und
der Offentlichkeit zugénglich ist;

d) Kurzlich ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass:

i) die Emissionsbedingungen eine Zusicherung enthalten, dass ein Antrag auf Kotierung bei einer
Aktienbdrse oder an einem anderen geregelten Markt gemass a) bis c) oben gestellt wird; und

i) diese Zulassung innerhalb von einem Jahr nach Ausgabe tatsachlich erteilt wird;

e) Aktien oder Fondsanteile in OGAWS, welche gemass der OGAW-Richtlinie zugelassen sind und/oder
andere OGAs im Sinne des ersten und zweiten Gedankenstrichs von Artikel 1 Absatz 2 der OGAW-
Richtlinie, unabhangig, ob sich diese in einem Mitgliedsstaat befinden oder nicht, jedoch unter der
Massgabe, dass:

i) solche anderen OGAs nach Gesetzen zugelassen sind, nach denen sie einer Aufsicht unterstehen, die
nach Ansicht der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde mit jener in den Gesetzen der Europaischen
Gemeinschaft dargelegten Aufsicht vergleichbar ist und dass die Zusammenarbeit zwischen Behérden
in ausreichendem Masse gewahrleistet ist;

i) Anlegerschutz in diesen anderen OGAs gewahrt wird und mit dem Anlegerschutz einer OGAW
vergleichbar ist und insbesondere, dass die Vorschriften bzgl. Segregation der Vermdgenswerte,
Kreditaufnahme, Kreditvergabe und Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten mit den Anforderungen der OGAW-Richtlinie vergleichbar sind;

i) die Geschaftstatigkeit der anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten ausgewiesen wird, damit
eine Bewertung der Aktiva und Passiva sowie der Aufwands- und Ertragskonten im Berichtszeitraum
durchgeflhrt werden kann;

iv) hochstens 10% des Vermdgens des zu erwerbenden OGAW oder anderen OGA geméss den
Fondsdokumenten in Aktien oder Anteile anderer OGAWSs oder OGAs investiert werden kann, ausser
ein bestimmter Teilfonds wird von dieser Bestimmung explizit ausgenommen;
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f)  Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Anforderung rickzahlbar sind bzw. abgehoben werden kénnen und
spatestens in 12 Monaten féllig sind, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem
Mitgliedsstaat hat oder, falls sich der Geschéftssitz des Kreditinstituts in einem Nichtmitgliedsstaat
befindet, vorausgesetzt, dass es bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der
luxemburgischen Aufsichtsbehorde mit den in den Gesetzen der Européischen Gemeinschaft dargelegten
Vorschriften vergleichbar sind;

g) derivative Finanzinstrumente, einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die auf einem
geregelten Markt gemass Ziff. 1 lit. a, b oder ¢ oben gehandelt werden und/oder derivative
Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden ("OTC-Derivate"), vorausgesetzt dass:

i) die in dieser Ziff. 1 aufgeflhrten Anlagen, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Devisen als
Basiswerte zu Grunde liegen und der Teilfonds in diese gemass seinen Anlagezielen investieren darf;

i) die Gegenparteien der OTC-Transaktionen Institutionen sind, die einer behdrdlichen Aufsicht
unterliegen und unter die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde genehmigten Kategorien fallen;
und

il OTC-Derivate einer zuverlassigen und nachprifbaren taglichen Bewertung unterliegen und jederzeit
durch ein Gegengeschaft zum Marktwert verkauft, liquidiert oder glattgestellt werden kdnnen;

h) Geldmarktinstrumente, die nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst bezliglich Anleger- und Einlagenschutz reguliert ist und vorausgesetzt,
dass sie:

i) von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde, einer Zentralbank eines Mitgliedsstaats, der
Européischen Zentralbank, der Europaischen Unions- oder der Europaischen Investitionsbank, einem
Nichtmitgliedsstaat oder im Falle eines Bundesstaats durch eines der Mitglieder, die zusammen den
Bund bilden, oder durch eine offentliche internationale Einrichtung, der ein oder mehrere
Mitgliedsstaaten angehoren begeben oder garantiert werden; oder

i) von einem Organismus, dessen Wertpapiere auf einem geregelten Markt gemass (a), (b) oder (c) oben
gehandelt werden, begeben werden; oder

i) von einer Einrichtung begeben oder garantiert wurden, die gemass den von der Europdischen
Gemeinschaft definierten Kriterien der Bankaufsicht oder einer Einrichtung unterstellt ist, die den
bankaufsichtstrechtlichen Vorschriften unterliegt und diese einhalt, die nach Ansicht der
Luxemburgischen Aufsichtsbehtdrde mit den in den Gesetzen der Europdischen Gemeinschaft
dargelegten Vorschriften vergleichbar sind; oder

iv) von anderen Stellen begeben wurden, die unter die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
genehmigten Kategorien fallen, vorausgesetzt, dass Investitionen in solche Instrumente einem
Anlegerschutz unterliegen, der mit dem in dieser Ziff. 1 lit. h i) - iii) dargelegten Schutz vergleichbar ist,
und vorausgesetzt, dass der Emittent () ein Unternehmen ist, dessen Kapital und Rucklagen sich
mindestens auf EUR 10’000°000 (in Worten: zehn Millionen Euro) belaufen, und (i) welches seine
Jahresabschlisse geméss Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, (iii) eine juristische Person
ist, die sich innerhalb einer Gruppe von Unternehmen, zu denen mindestens ein borsenkotiertes
Unternehmen gehért, der Finanzierung der Gruppe widmet, oder (iv) eine juristische Person ist, die
sich der Finanzierung von Zweckgesellschaften bei Verbriefungen widmet, denen eine
Bankenliquiditatslinie zugutekommt.
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2. Uberdies kann jeder Teilfonds:

a) bis zu 10% seines Vermogens in andere Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren,
als die unter Ziff. 1 oben aufgefihrt sind, aber stets in vollstandiger Ubereinstimmung mit der
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008. Der guten Ordnung halber sei festgehalten, dass die
Teilfonds keine physischen Rohstoffe oder Derivate handeln, die unmittelbar auf physischen Rohstoffen
basieren und keine physische Lieferung von Rohstoffen annehmen;

b) zusatzlich flissige Mittel halten (deren Begrenzung im Ausnahmefall vorlbergehend Uberschritten werden
kann, falls dies nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt);

c) den Gegenwert von bis zu 10% seines Vermdgens aufnehmen, sofern die Kreditaufnahme
vorubergehender Natur ist; und

d) anhand "back-to-back loans" Devisen erwerben.

3. Darlber hinaus missen von jedem Teilfonds die folgenden Anlagebeschrénkungen in Bezug auf jeden
Emittenten eingehalten werden:

a) Risikoverteilungsvorschriften

Zur Berechnung der in Ziff. 3 lit. a i) bis v) sowie viii) unten definierten Grenzwerte werden Unternehmen, die
dem gleichen Konzern angehdren, als ein Emittent angesehen.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

i) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines Vermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, die vom selben Emittenten begeben werden. Der Gesamtwert der
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Teilfonds an einem Emittenten
gehalten wird, in den er mehr als 5% seines Vermogens investiert, darf 40% des Werts seines
Vermogens nicht Ubersteigen. Diese Beschrankung gilt nicht fur Einlagen bei Finanzinstituten, die
bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen oder fur Transaktionen in OTC-Derivaten bei diesen
Institutionen.

i) Die in Ziff. 3 lit. a i) dargelegte 10%-Grenze wird im Falle von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die vom gleichen Konzern begeben werden, auf 20% erhoht.

i) Die in Ziff. 3 lit. a i) dargelegte 10%-Grenze wird auf maximal 35% erhoht, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedsstaat, deren regionalen Behdrden, einem
Nichtmitgliedstaat oder &ffentlichen internationalen Einrichtungen, denen mindestens ein Mitgliedsstaat
als Mitglied angehdrt, begeben oder garantiert werden.

iv) Die in Ziff. 3 lit. a i) dargelegte 10%-Grenze wird fur bestimmte schuldrechtliche Wertpapiere, die von
einem Kreditinstitut begeben werden, deren Geschéftsstelle sich in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union befindet und das kraft Gesetz einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Inhaber von schuldrechtlichen Wertpapieren unterliegt, auf 25% erhoht. Insbesondere mussen
Betrage, die aus der Emission solcher schuldrechtlichen Wertpapiere stammen, gemass Gesetz in
Anlagen investiert werden, die wahrend der gesamten Gultigkeitsdauer der schuldrechtlichen
Wertpapiere mit diesen verbundene Anspriche abdecken kénnen und im Falle der Insolvenz des
Emittenten vorrangig fur die Rickzahlung der Hauptsumme und Bezahlung aufgelaufener Zinsen
verwendet werden. Soweit ein Teilfonds mehr als 5% seines Vermdgens in solche schuldrechtlichen
Wertpapiere investiert, die von dem selben Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert dieser
Investitionen nicht mehr als 80% des Werts des Teilfondsvermogens betragen.
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Die in Ziff. 3 lit. a iii) und iv) oben erwahnten Werte werden bei der Berechnung der in Ziff. 3 lit. a i)
oben angegebenen 40%-Grenze nicht bertcksichtigt.

Ungeachtet der oben angegebenen Grenzen und Ubereinstimmend mit dem Prinzip der
Risikostreuung ist jeder Teilfonds berechtigt, bis zu 100% seines Vermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu investieren, die von einem Mitgliedsstaat, deren regionalen
Behdrden, einem von der CSSF akzeptiertem Staat (zum Erstellungszeitpunkt dieses Prospektes sind
dies die OECD-Mitgliedstaaten, Singapur, Brasilien, Indonesien sowie Sidafrika) oder &ffentlichen
internationalen Einrichtungen, denen mindestens ein Mitgliedsstaat der Européischen Union als
Mitglied angehdrt, begeben oder garantiert werden, jedoch vorausgesetzt, dass:

— diese Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und
— die Wertpapiere aus einer Emission nicht mehr als 30% des Vermdgens des Teilfonds
ausmachen.

Ungeachtet der nachfolgend in Ziff. 3 lit. b unten dargelegten Grenzen werden die in Ziff. 3 lit. a i) oben
aufgeflhrten Grenzen auf maximal 20% angehoben, wenn in Anteile und/oder schuldrechtliche
Wertpapiere investiert wird, die von der gleichen Stelle begeben werden und wenn die Anlagepolitik
des Teilfonds auf die Replikation der Zusammensetzung eines bestimmten Anteils- oder
Schuldtitelindex abzielt, der von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde anerkannt ist und die
folgenden Kriterien erfUllt:

— Die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert;
— Der Index stellt eine angemessene Benchmark fur den Markt, auf den er sich bezieht, dar;
—  Der Index wird auf angemessene Weise veroffentlicht.

Die 20%-Grenze wird auf 35% angehoben, wenn dies durch Ausnahmebedingungen als gerechtfertigt
erscheint, insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die Investition bis zu dieser Grenze ist nur fUr einen einzigen
Emittenten gestattet.

Bankeinlagen

viii) Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermodgens in Einlagen bei der gleichen Stelle anlegen.

Derivative Finanzinstrumente

iX)

Xi)

Xii)

Das Risiko bzgl. einer Gegenpartei des Teilfonds bei Transaktionen in OTC-Derivaten darf 10% des
Vermdgens des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen, sofern es sich bei der Gegenpartei um ein
Kreditinstitut gemass Absatz 1(f) oben handelt, oder 5% seines Vermdgens in allen anderen Féllen.

Jeder Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren, vorausgesetzt, dass das Exposure
bzgl. der zugrunde liegenden Vermodgenswerte die in Ziff. 3 lit. a i) bis v), viii), ix), xvi) und xuvii)
dargelegten Risikoverteilungsvorschriften nicht verletzt. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente investiert, werden diese Anlagen nicht fUr die in Ziff. 3 lit. a i) bis v), viii), ix), xvi) und
xvii) aufgeflihrten Grenzen einbezogen.

Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss das derivative Finanzinstrument bei der Anwendung der in Ziff. 3 lit. a x) und xii)
dargelegten Bestimmungen und bei der Bestimmung der Risiken, die sich aus Transaktionen mit
derivativen Finanzinstrumenten ergeben, bertcksichtigt werden.

In Bezug auf derivative Finanzinstrumente sorgt der Fonds fur jeden einzelnen Teilfonds dafur, dass
sein Gesamtrisiko hinsichtlich der derivativen Finanzinstrumente nicht den Gesamtnettowert des
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Teilfonds Ubersteigt. Bei der Berechnung des Risikos werden der derzeitige Wert der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, das Gegenparteirisiko, zukinftige Marktbewegungen und verflgbare Zeit
zur Liquidation der Positionen bertcksichtigt.

Aktien oder Fondsanteile in offenen Fonds

il

Xiv)

XV)

XVi)

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermdgens in Aktien oder Fondsanteile eines einzigen
OGAW oder anderen OGA gemass Ziff. 1 lit. e investieren.

Dartber hinaus durfen Investitionen in anderen OGAs als OGAWSs zusammen nicht mehr als 30% des
Vermogens des betreffenden Teilfonds betragen.

Sofern ein OGAW oder OGA aus mehreren Teilfonds besteht und vorausgesetzt, dass das Prinzip der
Trennung der Verpflichtungen der einzelnen Teilfonds in Bezug auf Dritte gewahrleistet ist, wird jeder
Teilfonds fur die Anwendung der vorstehend in Ziff. 3 lit. a xii oben dargelegten Grenze als
eigenstandiger Emittent betrachtet.

Ein Teilfonds (der "Investierende Teilfonds") kann Anteil eines oder mehrerer Teilfonds (jeder ein
"Zielfonds") zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass der Fonds hierfGr den Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915, in der jeweils glltigen Fassung, bezuglich der Zeichnung, des
Erwerbs und/oder des Haltens von eigenen Anteilen durch eine Gesellschaft unterliegt, sofern:

— der/die Zielfonds selbst nicht in den Investierenden Teilfonds investieren, der in den/die
Zielfonds investiert ist; und

— hochstens 10% des Vermdgens des/der Zielfonds in Anteilen anderer OGAW oder OGA
angelegt werden; und

— aliféllige Stimmrechte wahrend des Haltens der Anteile durch den Investierenden Teilfonds
ohne Beeintrachtigung der ordnungsgemassen Verbuchung in den Buichern und den
periodischen Berichten suspendiert werden; und

— der Wert der vom Investierenden Teilfonds gehaltenen Anteile nicht zum Vermdgens des
Fonds zum Zwecke der Berechnung des Mindestkapitals geméass den Bestimmungen des
Gesetzes angerechnet wird.

xvii) Der Fonds darf geméass den Bestimmungen und innerhalb der Grenzen des Gesetzes im rechtlich

grosstmoglichen Umfange () einen als Feeder-OGAW oder als Master-OGAW qualifizierenden
Teilfonds grinden, (i) einen bestehenden Teilfonds in einen Feeder-OGAW oder Master-OGAW
umwandeln, oder (iii) den Master-OGAW seiner Feeder-OGAW wechseln.

Ein Feeder-OGAW muss zumindest 85% seines Vermdgens in Anteile eines anderen Master-OGAW
investieren. Ein Feeder-OGAW darf bis zu 15% seines Vermdgens in die folgenden Anlagen
investieren:

— flussige Mittel gemass Ziff. 2 b) oben;
—  derivative Finanzinstrumente ausschliesslich zu Absicherungszwecken.

Zur Einhaltung der vorstehenden Ziff. 3 a) xi) muss der Feeder-OGAW zur Berechnung seines
Gesamtrisikos im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten sein eigenes Exposure gemass
dem zweiten Unterpunkt des vorigen Abschnittes kombinieren mit entweder:

— dem tatséchlichem Exposure des Master-OGAW gegenuber derivativen Finanzinstrumenten
im Verhaltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW; oder
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— dem gemass den Vertragsbedingungen oder Satzung des Master-OGAW maximal zulassigen
Gesamtrisikos gegenilber derivativen Finanzinstrumenten im Verhéltnis zur Anlage des
Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Kombinierte Grenzen

xvii)Ungeachtet der in Ziff. 3 lit. a i), viii) und ix) dargelegten einzelnen Grenzen, muss jeder Teilfonds

folgende kombinierte Grenze beachten:

— Investitionen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die begeben werden
von;

— Einlagen, die gemacht werden mit; und/oder

— sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten ergebende Engagements, die durchgefiihrt
werden mit einem einzigen Emittenten und mehr als 20% des Vermdgens des Teilfonds
betragen.

xix) Die in Ziff. 3 lit. a i) bis v), viii) und ix) hierin dargelegten Grenzen durfen nicht kombiniert werden. Aus

diesem Grund durfen Investitionen eines Teilfonds in von demselben Emittenten begebene
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente oder in mit demselben Emittenten getatigte
Einlagen oder Finanzderivatinstrumente gemass Ziff. 3 lit. a i) bis v), viii) und ix) insgesamt 35% des
Vermogens dieses Teilfonds nicht Gbersteigen.

b) Einschrankungen in Bezug auf Kontrolle

0

)

Ein Teilfonds darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die es dem Teilfonds ermdglichen
wurden, einen entscheidenden Einfluss auf das Management des Emittenten auszuUben.

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als:

—  10% der sich im Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Anteile des gleichen Emittenten;

— 10% der sich im Umlauf befindlichen schuldrechtlichen Wertpapiere des gleichen Emittenten;
—  25% der Anteile oder Fondsanteile des gleichen OGAWSs und/oder eines anderen OGAs;

— 10% der Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten erwerben;

Die in Ziff. 3 lit. b ii) bis iv) aufgeflhrten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Erwerbs ignoriert werden,
wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der schuldrechtlichen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden
kann.

Auf die in Ziff. 3 lit. b i) und i) dargelegten Grenzen wird in folgenden Féllen verzichtet:

— Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat oder
deren lokalen Behdrden begeben oder garantiert werden;

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nichtmitgliedsstaat der
Européischen Union begeben oder garantiert werden;

— Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von &ffentlichen internationalen
Einrichtungen begeben werden, denen mindestens ein Mitgliedsstaat als Mitglied angehdrt;

— Anteile am Kapital eines Unternehmens, das in einem Nichtmitgliedsstaat der Europaischen
Union gegrindet wurde und sein Vermogen vorwiegend in Wertpapiere von Emittenten
investiert, die ihren Geschéftssitz in dem Staat haben, wo nach der Gesetzgebung dieses
Staates dieser Anteilsbesitz die einzige Moglichkeit fur den Fonds darstellt, fur jeden Teilfonds
in die Wertpapiere der Emittenten dieses Staates zu investieren, und vorausgesetzt, dass die
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Anlagepolitik des Unternehmens mit den Bestimmungen bzgl. Risikostreuung und die hierin in
Bezug auf Kontrolle dargelegten Einschrankungen einhélt;

Anteile, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschliesslich im
Bereich Management, Beratung und Marketing in dem Land/Staat tatig sind, wo die
Tochtergesellschaft ansassig ist, in Bezug auf den Ruckkauf von Anteilen auf Antrag der
Anteilsinhaber ausschliesslich in eigenem Auftrag.

iv) Ferner mUssen die folgenden Beschrankungen eingehalten werden:

Ein Teilfonds darf weder Edelmetalle noch Edelmetallzertifikate erwerben.

Ein Teilfonds darf keine Immobilien erwerben, ausser wenn ein solcher Erwerb fur die direkte
Verfolgung seines Geschafts wesentlich ist.

Ein Teilfonds darf keine Optionsscheine oder sonstigen Instrumente ausgeben, die den
Inhabern das Recht zum Kauf von Anteilen an diesem Teilfonds gewahren.

Ungeachtet der Moglichkeit eines Teilfonds zum Erwerb von schuldrechtlichen Wertpapieren
und Halten von Bankeinlagen, darf ein Teilfonds keine Kredite vergeben oder als Burge fur
einen Dritten fungieren. Diese Einschrénkung verbietet es einem Teilfonds nicht, Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente gemass Ziff. 1 lit. e, g
und h oben zu erwerben, die nicht voll eingezahlt sind.

Ein Teilfonds darf keine ungedeckten Verkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Finanzinstrumenten gemass Ziff. 1 lit. €, g und h oben tatigen.

v) Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt Folgendes:

Ein Teilfonds muss bei der Auslbung von Zeichnungsrechten bzgl. Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die Teil seines Vermdgens sind, nicht unbedingt
die hierin angegebenen Grenzen einhalten;

Falls die oben angegebenen Grenzen aus Grinden, die ausserhalb der Kontrolle eines
Teilfonds oder des Fonds liegen oder aufgrund der Austbung von Zeichnungsrechten
Uberschritten werden, muss der betreffende Teilfonds die Abhilfe dieser Situation zum
obersten Ziel fur seine Verkaufsabschlisse machen und dabei die Interessen seiner
Anteilsinhaber gebUhrend berlcksichtigen.

Der Fonds verflgt Uber einen Risikomanagementprozess, der es ihm ermdglicht, das Risiko
der Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil eines Teilfonds jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Der Fonds verwendet einen Prozess, der eine genaue und
unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate ermoglicht.

Informationen bzgl. der quantitativen Grenzen, die beim Risikomanagement des Fonds, bei
den dazu gewahlten Methoden sowie bei der jungsten Entwicklung der Risiken und Ertrage
der Hauptinstrumentkategorien zum Tragen kommen, kénnen den Anlegern auf Anfrage zur
Verflgung gestellt werden.

Der Fonds kann verschiedene Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten einsetzen, sofern sie jederzeit den
publizierten Anforderungen der CSSF genlgen und unter der Voraussetzung, dass solche
Techniken und Instrumente zum Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements eingesetzt
werden. Wenn diese Tétigkeiten die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten
betreffen, missen die Parameter mit dem Gesetz vereinbar sein. Unter keinen Umsténden
durfen diese Tétigkeiten dazu fuhren, dass der Fonds von seinen Anlagezielen, die in diesem
Verkaufsprospekt, dem Anhang zum Verkaufsprospekt, der Statuten und dem
Anlageverwaltungsvertrag dargelegt sind, abweicht.
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Appendix B: Besondere Anlagetechniken

Der Schwerpunkt jedes einzelnen Teilfonds liegt darin, Investitionen zu tatigen, die das jeweilige Anlageziel
dieses Teilfonds erflllen.

Der Fonds darf fUr einen Teilfonds gemass den Voraussetzungen und innerhalb der Grenzen des Gesetzes
sowie samtlicher gegenwartiger oder zukUnftiger luxemburgischer Regulierung, Circulars und der Praxis der
CSSF  besondere Anlagetechniken und Instrumente bezUglich  Ubertragbarer Wertpapiere  oder
Geldmarktinstrumente einsetzen, sofern solche Anlagetechniken und Instrumente zu Zwecken der effizienten
Portfoliobewirtschaftung, zu Absicherungszwecken oder zur Generierung zusatzlicher Ertrdge eingesetzt
werden. Derartige Techniken und Instrumente kénnen unter anderem umfassen: Transaktionen in derivativen
Finanzinstrumenten wie Futures, Forwards, Optionen, Swaps und Swaptions. Neue Anlagetechniken und
Instrumente kdnnen entwickelt werden und fur den Fonds passend sein. Unter den vorgenannten
Voraussetzungen kann der Fonds derartige Techniken und Instrumente in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Gesetzes und anderweitig anwendbarer Regulierung einsetzen.

FUr derivative Finanzinstrumente gelten die in Appendix A dargelegten Investitionsbeschrankungen.

Wéhrungstransaktionen

Jeder Teilfonds kann angesichts erwarteter Anderungen der Wechselkurse Devisenkassa- und
Devisentermingeschéfte abschliessen, um zusatzliche Rendite zu generieren sowie auch zu Absicherungs- und
Risikomanagementzwecken.

Sofern ein Teilfonds Wahrungsgeschéfte abschliesst, kann der Teilfonds eine Reihe von Absicherungstechniken
einsetzen, einschliesslich der Verwendung von traditionellen Wéahrungsabsicherungstransaktionen, wie z. B.
den Verkauf einer bestimmten Wahrung und Kauf der Basiswahrung des Teilfonds als Termingeschéft, um die
Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und andere Anlagen, die auf diese Wahrung lauten, abzusichern.

Der Teilfonds kann auch vorausblickend Absicherungsgeschéafte vornehmen, wobei der Teilfonds damit
rechnet, ein Wertpapier oder andere Anlagen, die auf diese bestimmte Wahrung lauten. Im Hinblick auf
vorausblickende Absicherungsgeschafte kdnnen sich grundlegende Faktoren andern und den Teilfonds zu der
Entscheidung veranlassen, nicht in Wertpapiere oder andere auf diese Wahrung lautende Anlagen zu
investieren.

Jeder Teilfonds kann auch Absicherungsgeschafte, die der effektiven Absicherung gleichkommen oder
Absicherungsgeschafte Ubers Kreuz durchfihren, indem Terminkontrakte in einer Wahrung als Sicherung
gegen Schwankungen in einer anderen Wahrung eingesetzt werden. Jeder Teilfonds kann auch Devisenkassa-
und Devisenterminkontrakte Uber zwei Wahrungen abschliessen, falls die Anlageverwalter Anderungen des
Wechselkurses erwarten. Ein Teilfonds kann auch eine Reihe von Absicherungsgeschaften Ubers Kreuz
abschliessen, in der Absicht, die Wahrungspositionen des Teilfonds angesichts der Beziehungen einer
Wahrung zu einer anderen zu managen. Diese Transaktionen kénnen sowohl zur Sicherung von Passiva als
auch zur Sicherung von Aktiva des Teilfonds verwendet werden.

Jene Teilfonds, die in Wertpapiere investieren, die auf mehrere Wahrungen lauten, kdénnen
Devisentransaktionen eingehen, um das mit ihren Basiswahrungen und der Gesamtwahrungsposition der
Teilfonds verbundene Wahrungsrisiko zu managen. Die Teilfonds berlicksichtigen grundlegende Faktoren, die
die Anderung der Wechselkurse beeinflussen, wie z. B. die Steuer- und Geldmarktpolitik in den Landern, die
die Wahrungen ausgeben sowie andere wirtschaftliche Faktoren, einschliesslich Erwartungen, die diese Kurse
beeinflussen konnen. Der Einsatz dieser Transaktionen und die Verwendung dieser Techniken durch die
Anlageverwalter kdnnen je nach Zeitpunkt unterschiedlich sein und es kann keine Zusicherung gegeben
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werden, dass die Anlageverwalter die Wahrungsrisiken zu managen versuchen, die mit Wertpapieren und
anderen Anlagen auf eine andere als die Basiswahrung des Teilfonds lautenden Wahrung verbunden sind.

Jeder Teilfonds kann ferner aktive Wahrungsmanagementtechniken einsetzen, die u. U. Wéhrungspositionen
durch den Kauf und/oder Verkauf von Devisentermingeschaften ungeachtet der Zusammensetzung des
Vermoégens eines Teilfonds beinhalten.

Ein Teilfonds kann eine Wahrung, die er im Zusammenhang mit Anlagen erhalten hat, dann halten, wenn es
nach dem Ermessen der Anlageverwalter giinstig ware — weil Anderungen des betreffenden Wechselkurses
erwartet werden — diese Wahrung spéater in die Basiswahrung des Teilfonds umzutauschen.

Ein Teilfonds kann auch Devisenkassa- und Devisentermingeschafte im Zusammenhang mit dem Kauf, der
Rucknahme und dem Tausch von Anteilen einer Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
des Teilfonds lauten, abschliessen.

Optionen auf Wahrungen

Jeder Teilfonds kann Calls und Puts kaufen oder schreiben, sowohl auf die Basiswahrung als auch andere
Wahrungen als Teil der Implementierung seiner Anlagestrategie oder mit dem Bestreben, gegen relative
Schwankungen zwischen den Wahrungen und den daraus folgenden Wertveranderungen in der Basiswahrung
oder Investitionskosten einen Schutz aufzubauen. Jeder Teilfonds kann Wahrungsoptionen zum Cross-
Hedging verwenden, wobei Optionen auf eine Wahrung zur Sicherung gegen Wechselkursanderungen fUr eine
andere Wahrung mit einem Korrelationsmuster verkauft oder gekauft werden. Ein Teilfonds kann Cross-
Optionen auf eine Wahrung verwenden, wobei Optionen auf eine Wahrung mit einem Ausubungspreis in einer
anderen Wahrung verkauft oder gekauft werden. Wie bei anderen Arten von Optionsgeschéften stellt jedoch
der Verkauf einer Option als Sicherung nur eine teilweise Sicherung, bis zu dem Betrag der erhaltenen Pramie
dar. Es ist méglich, dass ein Teilfonds seine Wahrungen zu ungtnstigen Wechselkursen kaufen oder verkaufen
muss und dadurch Verluste erleidet. Der Kauf einer Option auf Wahrung kann rentabel sein. Wenn sich die
Wechselkurse jedoch gegenlaufig zur Position des Teilfonds bewegen, kann der Teilfonds den gesamten
Pramienbetrag zuzuglich verbundener Transaktionskosten verwirken.

Ein Teilfonds kann Calls oder Puts auf andere Wahrungen als seine Basiswahrung kaufen oder schreiben, um
sich gegen einen vermuteten Anstieg oder Abfall des basiswahrungsaquivalenten Preises der Wertpapiere zu
schutzen, die er entweder zu kaufen beabsichtigt oder moglicherweise in Zukunft kauft, wenn die auf diese
Wahrung lautenden Wertpapiere zum gegenwértigen Zeitpunkt keine attraktive Investitionsmoglichkeit
darstellen oder nicht vom Teilfonds gehalten werden. Optionen auf Wahrungen, die von einem Teilfonds zu
verkaufen oder zu kaufen sind, k&nnen an Borsen oder im OTC gehandelt werden (und werden im Fall von
OTC-Optionen mit Parteien gehandelt, die die im folgenden Abschnitt "Optionen auf Wertpapiere und
Wertpapierindizes" dargelegten Kriterien erflllen.) Die unter "Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes"
aufgefuhrten Risiken gelten ebenfalls fur Optionen auf Wahrungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes

Ein Teilfonds kann Calls oder Puts auf jedes Wertpapier oder jeden aus Wertpapieren zusammengesetzten
Index kaufen und schreiben.

Es gibt keine Zusicherung, dass ein liquider Sekundarmarkt an einer Optionsbdérse fur eine bestimmte an der
Bdrse gehandelte Option oder zu einer bestimmten Zeit besteht. Falls ein Teilfonds nicht in der Lage ist, mit
den gedeckten Optionen, die er verkauft hat, eine Glattstellungs-Kauftransaktion durchzuflhren, ist der
Teilfonds nicht in der Lage, die zugrunde liegenden Anlagen zu verkaufen oder die in einem getrennten Konto
gehaltenen Anlagen zu veraussern, bis die Optionen ablaufen oder ausgelbt werden. Gleichermassen gilt,
wenn ein Teilfonds nicht in der Lage ist, hinsichtlich der Optionen, die er gekauft hat, eine Glattstellungs-
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Verkaufstransaktion durchzuflihren, musste er die Optionen austben, um Gewinne realisieren zu kénnen und
ihm entstehen Transaktionskosten beim Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen. Bei einer
Glattstellungs-Kauf- oder -Verkaufstransaktion erwirbt ein Teilfonds eine Position, die eine dann vom Teilfonds
gehaltene Optionsposition ausgleicht und aufhebt.

Der Verkauf und Kauf von Optionen ist eine hoch spezialisierte Tatigkeit, die mit besonderen Investitionsrisiken
einhergeht. Optionen kénnen entweder flr Hedging- oder Cross-Hedging-Zwecke eingesetzt werden oder um
zusatzliche Rendite zu generieren (was als spekulative Tatigkeit gilt). Die erfolgreiche Verwendung von Optionen
hangt z. T. von der Fahigkeit der Anlageverwalter ab, zukUnftige Preisschwankungen und den Grad an
Korrelation zwischen den Optionen und den Wertpapiermarkten zu managen. Falls die Anlageverwalter mit
ihren Erwartungen bzgl. Anderungen der Marktpreise oder Bestimmung der Korrelation zwischen den
Instrumenten oder Indizes, auf die Optionen verkauft und gekauft werden, und den Instrumenten im
Anlageportfolio eines Fonds falsch liegen, kann der Fonds Verluste erleiden, die ihm sonst nicht entstehen
wulrden. Jeder Teilfonds bezahlt Brokerkommissionen oder Spreads im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften.

Ein Teilfonds kann sowohl Optionen kaufen und schreiben, die an Optionsborsen gehandelt werden, als auch
solche, die OTC mit integrierten Wertpapierhdusern gehandelt werden, die einen Optionsmarkt bereitstellen
und die Finanzinstitute oder ein anderer Teilnehmer an den OTC-Markten sind. Die Fahigkeit, OTC-Optionen zu
beenden, ist beschrankter als bei bérsengehandelten Optionen und kann das Risiko bergen, dass integrierte
Wertpapierhauser, die an diesen Transaktionen beteiligt sind, ihre Verpflichtungen nicht erfullen.

Die Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index indexbasierter derivativer Finanzinstrumente wird
regelmassig (mindestens jahrlich) Gberprift und neu gewichtet. Die Haufigkeit der Neugewichtung wird im
Kontext der Erfullung des Anlageziels des betreffenden Fonds keine Auswirkungen auf die Kosten haben.

Terminkontrakte und Optionen auf Terminkontrakte

Ein Teilfonds kann verschiedene Arten von Terminkontrakten, einschliesslich Terminkontrakte auf Einzelaktien,
kaufen und verkaufen und Calls oder Puts auf solche Terminkontrakte kaufen und schreiben, um zu versuchen,
durch die Anderungen der Zinssétze, Wertpapierkurse, Kurse anderer Anlagen, Indexpreise oder — sofern ein
Teilfonds in auslandische Wertpapiere investiert — der Wechselkurse zusétzliche Rendite zu generieren oder
sich durch Absicherungsgeschéafte dagegen zu schitzen oder anderweitig seine Fristenstruktur, Sektorauswahl
und Laufzeiten geméass den Anlagezielen und der Anlagepolitik zu managen. Ein Teilfonds kann auch
Glattstellungs-Kauf- und -Verkaufstransaktionen in Bezug auf solche Kontrakte und Optionen durchfiihren. Den
Terminkontrakten kdnnen verschiedene Anlagen zugrunde liegen.

Bei diesen Transaktionen fallen Brokerkosten an und es sind Einschusseinzahlungen erforderlich.

Transaktionen mit Terminkontrakten und Optionen auf Terminkontrakte kénnen zwar bestimmte Risiken
verringern, sie beinhalten jedoch auch selber bestimmte andere Risiken. Obwohl ein Teilfonds von der
Verwendung von Terminkontrakten und Optionen auf Terminkontrakten profitieren kann, k&nnen aber auch
unerwartete Anderungen der Zinssitze, Wertpapierkurse oder Wechselkurse zu einer schlechteren
Gesamtperformance des Fonds fiihren, als wenn keine Terminkontrakte oder Optionstransaktionen
durchgefthrt worden wéren. Jeglicher Verlust, der einem Teilfonds durch den Abschluss von Terminkontrakten
und den Verkauf von Optionen auf Terminkontrakte entsteht, ist potentiell unbegrenzt und kann im letzteren
Fall den Betrag der erhaltenen Pramie Ubersteigen.

Im Falle einer unperfekten Korrelation zwischen einer Terminkontraktposition und einer Portfolioposition, die
geschutzt werden soll, kann es sein, dass der gewUnschte Schutz nicht besteht und der Teilfonds einem
Verlustrisiko ausgesetzt ist. Wenn Terminkontrakte und Optionen auf Terminkontrakte zu Sicherungszwecken
verwendet werden, kann es ausserdem u. U. nicht mdglich sein, sich voll und perfekt gegen
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Wahrungsschwankungen abzusichern, die den Wert der auf verschiedene Wahrungen lautenden Wertpapiere
beeinflussen, weil der Wert dieser Wertpapiere aufgrund unabhangiger Faktoren, die nichts mit den
Wahrungsschwankungen zu tun haben, wahrscheinlich ebenfalls Fluktuationen unterworfen ist. Es kann ggf.
unmadglich sein, eine perfekte Korrelation zwischen den Terminkontraktpositionen eines Teilfonds und den
Portfoliopositionen zu erreichen.

Terminkontraktmérkte sind in hohem Masse volatil und der Einsatz von Terminkontrakten kann die Volatilitat
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds noch mehr erhéhen. Terminkontrakte und Optionen auf
Terminkontrakte kdnnen illiquide sein und Borsen konnen Schwankungen der Terminkontraktpreise wahrend
eines einzigen Tags begrenzen. Infolge der normalerweise fir den Handel in Terminkontrakten erforderlichen
niedrigen Einschusseinzahlungen kann dartber hinaus eine relativ kleine Kursbewegung eines Terminkontrakts
bei einem Teilfonds zu erheblichen Verlusten fuhren.

Geschéafte mit Repos und Reverse Repos

Der Fonds wird vorerst keine Geschéfte mit Repos und Reverse Repos tatigen. Sollte der Fonds den Einsatz
solcher Techniken und Instrumente kunftig beschliessen, wird er den vorliegenden Verkaufsprospekt
entsprechend aktualisieren und das CSSF Circular 14/592 betreffend die ESMA-Leitlinien zu ETFs und anderen
OGAW-Themen einhalten.

Contract for Differences, einschliesslich Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps, Total Return Swaps, Credit Default
Swaps und Zins-Swaptions

Jeder Teilfonds kann ausserdem Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps, Total Return Swaps, Credit Default Swaps
und Zins-Swaptions abschliessen. Zins-Swaps beinhalten den Tausch eines Teilfonds mit einer anderen Partei
hinsichtlich ihrer jeweiligen Verpflichtungen zur Bezahlung oder zum Erhalt von Zinsen, wie z. B. den Tausch
von Festzinszahlungen gegen Zahlungen variabler Zinsen. Wahrungs-Swaps konnen den Austausch von
Rechten beinhalten, Zahlungen in bestimmten Wahrungen zu leisten oder zu erhalten. Total Return Swaps
beinhalten den Tausch des Rechts auf Erhalt des Gesamtertrags, Kupons plus Kapitalertrage oder -verluste
eines bestimmten Referenzvermdgenswerts, Index oder Vermodgenskorbs gegen das Recht, feste oder variable
Zahlungen zu leisten.

Wenn ein Teilfonds einen Contract for Differences, wie einen Zins-Swap oder Total Return Swap, auf
Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstréme saldiert, wobei der Teilfonds nur den Nettobetrag der
beiden Zahlungen erhédlt bzw. bezahlt. Bei Zins-Swaps oder Total Return Swaps, die auf Nettobasis
abgeschlossen werden, erfolgt keine physische Lieferung von Anlagen, sonstigen zugrunde liegenden
Vermogenswerten oder des Kapitaleinsatzes. Dementsprechend wird beabsichtigt, dass das Verlustrisiko in
Bezug auf Zins-Swaps auf den Nettobetrag der Zinszahlungen beschrankt ist, die jeder Teilfonds
vertragsgemass zu leisten hat (oder im Falle der Total Return Swaps den Nettobetrag der Differenz zwischen
der Gesamtrendite der referenzierten Anlage, des Index oder Anlagekorbs und den festen oder variablen
Zahlungen). Falls die andere Partei des Zins-Swaps oder Total Return Swaps in Verzug gerat, besteht das
Verlustrisiko eines Teilfonds unter normalen Umstdnden aus dem Nettobetrag der Zins- oder
Gesamtertragszahlungen, die dem Teilfonds vertragsgemass zustehen. Dagegen wird bei Wahrungs-Swaps
gewohnlich der gesamte Kapitalwert einer bestimmten Wahrung im Tausch gegen die andere bestimmte
Wahrung geliefert. Deshalb unterliegt bei einem Wéahrungs-Swap der gesamte Kapitalwert dem Risiko, dass die
andere Swap-Partei mit ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen in Verzug geréat.

Jeder Teilfonds kann Credit Default Swaps einsetzen. Ein Credit Default Swap ist ein bilaterales
Finanzgeschaft, bei dem eine Gegenpartei (der Absicherungskaufer) fur eine bedingte Zahlung durch den
Absicherungsverkdufer nach einem Kreditereignis eines Referenzemittenten eine regelméassig anfallende
Gebuhr bezahlt. Der Absicherungskdufer muss entweder bestimmte von dem Referenzemittenten begebene
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Schuldtitel zu deren Nennwert (oder einem anderen festgelegten Referenz- oder Basispreis) verkaufen, wenn
ein Kreditereignis (wie z. B. Konkurs oder Insolvenz) eintritt, oder er erhélt eine Barabfindung auf der Grundlage
der Differenz zwischen dem Marktpreis und diesem Referenzpreis.

Jeder Teilfonds kann Credit Default Swaps einsetzen, um das spezifische Kreditrisiko einiger der Emittenten in
seinem Portfolio durch den Kauf von Schutz abzusichern. Dartber hinaus kann jeder Teilfonds Absicherung
durch Credit Default Swaps kaufen, ohne die zugrunde liegenden Anlagen zu halten, vorausgesetzt, dass die
insgesamt bezahlten Pramien zusammen mit dem derzeitigen Wert der insgesamt im Zusammenhang mit
gekauften Credit Default Swaps noch zu zahlenden Pramien zu keiner Zeit das Nettovermdgen des
betreffenden Teilfonds Ubersteigen.

Jeder Teilfonds kann auch Absicherung im Rahmen von Credit Default Swaps verkaufen, um ein bestimmtes
Kreditengagement zu erwerben. Darlber hinaus durfen die im Zusammenhang mit solchen Credit Default
Swaps eingegangenen Gesamtverpflichtungen zu keiner Zeit den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds
Ubersteigen.

Jeder Teilfonds kann auch eine Option auf einen Festzinsempfanger-Swap oder Festzinszahler-Swap
erwerben. Diese verleihen dem Kaufer das Recht, aber nicht die Pflicht, innerhalb einer festgelegten Zeit zu
einem festgesetzten Zinssatz einen Zins-Swap einzugehen. Der Kaufer der Zins-Swaption zahlt dem Verkaufer
fur dieses Recht eine Pramie. Eine Option auf einen Festzinsempfanger-Swap verleint dem Kaufer das Recht,
fUr die Zahlung eines variablen Zinssatzes Festzinszahlungen zu erhalten. Eine Option auf einen Festzinszahler-
Swap gibt dem Kaufer das Recht, einen festen Zinssatz zu zahlen und dafUr einen variablen Zinszahlungsstrom
zu erhalten.

Die Verwendung von Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps, Total Return Swaps und Zins-Swaptions ist eine hoch
spezialisierte Tatigkeit, die andere Anlagetechniken und Risiken beinhaltet, als die, die mit gewohnlichen
Portfoliowertpapiergeschaften verbunden sind. Wenn die Anlageverwalter mit inren Prognosen der Marktwerte,
Zinssatze und Wechselkurse falsch liegen, ist die Anlageperformance des Teilfonds schlechter als ohne den
Einsatz dieser Investitionstechniken.

Strukturierte Wertpapiere

Jeder Teilfonds kann in strukturierte Wertpapiere investieren. Der Wert des Kapitals dieser Wertpapiere
und/oder der Zinsen fUr diese Wertpapiere wird durch Bezug auf Veranderungen des Werts bestimmter
Wahrungen, Zinssatze, Waren, Indizes, Finanzindikatoren oder anderer zuldssiger Anlagen (die
"Referenzgrésse”) oder durch Bezug auf die relative Veranderung bei zwei oder mehr Referenzgréssen
bestimmt. Der Zinssatz oder der bei Falligkeit oder Rucknahme zu zahlende Kapitalbetrag kann je nach
Anderung der geltenden Referenzgrésse erhdht oder verringert werden. In den Bedingungen der strukturierten
Wertpapiere kann angegeben werden, dass unter bestimmten Umsténden bei Falligkeit kein Kapitalbetrag fallig
ist, was also zu einem Verlust der Anlage des Teilfonds fUhrt. Strukturierte Wertpapiere k&nnen positiv oder
negativ indexiert sein, sodass die Wertsteigerung der Referenzgrdsse bei Falligkeit zu einem hoéheren oder
niedrigeren Zinssatz oder Wert des Wertpapiers filhren kann. Darliber hinaus kénnen Anderungen des
Zinssatzes oder des Werts des Wertpapiers bei Falligkeit ein Vielfaches der Anderungen des Werts der
Referenzgrosse sein. Folglich kénnen strukturierte Wertpapiere ein grosseres Mass an Marktrisiko beinhalten
als andere Arten von Wertpapieren mit festem Ertrag. Strukturierte Wertpapiere kénnen auch volatiler, weniger
liquide und schwieriger zu bewerten sein als weniger komplexe Wertpapiere.

Wertpapiere per Emissionstermin und Terminengagement

Jeder Teilfonds kann Wertpapiere auf der Basis per Emissionstermin kaufen. Transaktionen mit Wertpapieren
per Emissionstermin erfolgen, wenn der Teilfonds Wertpapiere kauft, deren Bezahlung und Lieferung in der
Zukunft stattfinden, um einen Preis und Ertrag fUr den Teilfonds zu bekommen, die zum Zeitpunkt des

Seite | 100/130



Prospekt der 1741 Asset Management Funds SICAV

1741

ASSET
MANAGEMENT

Abschlusses als gunstig angesehen werden. Jeder Teilfonds kann Wertpapiere auch auf einer
Terminengagementbasis kaufen. Bei einem Terminengagement schliesst der Teilfonds Geschéfte zum Kauf
von Wertpapieren zu einem festen Preis an einem spateren Datum ab, das nach der Ublichen Abwicklungszeit
liegt.

Alternativ dazu kann ein Teilfonds Gegenkontrakte fur den Terminverkauf anderer Wertpapiere, die er besitzt,
abschliessen. Der Kauf von Wertpapieren per Emissionstermin oder Terminengagement beinhaltet ein
Verlustrisiko, wenn der Wert des zu kaufenden Wertpapiers vor dem Abwicklungsdatum féllt. Obwohl ein
Teilfonds im Allgemeinen Wertpapiere auf der Basis per Emissionstermin oder Terminengagementbasis mit der
Absicht erwirbt, tatsachlich Wertpapiere fur sein Portfolio zu kaufen, kann der Teilfonds solche Wertpapiere vor
der Abwicklung veraussern, wenn die Anlageverwalter dies als angemessen erachten.

Sicherheiten

Wenn ein Teifonds Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten und Techniken zur effizienten
Portfoliobewirtschaftung einsetzt, wird der Fonds keine Sicherheiten erhalten, um das Gegenparteirisiko zu
reduzieren.
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1741 Asset Management Funds SICAV

Eine als OGAW organisierte Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die nach den
Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg, insbesondere gemass Teill des Gesetzes vom 17.

Dezember 2010, gegrindet wurde.

Dieser Anhang zum Verkaufsprospekt muss stets zusammen mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden.

Anhang zum Verkaufsprospekt

- Aktien-Teilfonds
- Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen
- Spezialstrategien-Teilfonds

Datum: 30. Dezember 2016
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Dieser Anhang zum Verkaufsprospekt

Der Zweck dieses Anhangs zum Verkaufsprospekt besteht in der ausfuhrlicheren Beschreibung der Teilfonds
der 1741 Asset Management Funds SICAV (der "Fonds"). Im Folgenden sind die einzelnen, flr Anlagen
vorgesehenen Teilfonds des Fonds aufgefuhrt, welche von den Anlageverwaltern verwaltet werden.

Dieser Anhang zum Verkaufsprospekt muss stets zusammen mit dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfuhrliche Informationen zu den folgenden Aspekten des Fonds: eine Beschreibung
der Anteilsklassen, der mit der Anlage in den Fonds verbundenen Risiken, Informationen zum Management
und zur Administration des Fonds sowie zu denjenigen Drittparteien, die Dienstleistungen fur den Fonds
erbringen, Informationen Uber den Kauf und die Rucknahme von Anteilen sowie Umtauschrechte, die
Bestimmung des Nettoinventarwerts, die Dividendenpolitik, die Gebihren und Kosten des Fonds,
Informationen Uber den Fonds, Hauptversammlungen und Berichte an die Anteilsinhaber sowie die
Besteuerung. Darlber hinaus enthalt der Verkaufsprospekt in seinen Appendizes Informationen Uber
besondere Anlagetechniken und anzuwendende Anlagebeschrankungen.

Fir jene Teilfonds, fur welche kein Lancierungsdatum angegeben ist, wenden Sie sich bitte an die
Anlageverwalter oder die Zeichnungsstelle, um herauszufinden, ob der Teilfonds in der Zwischenzeit seit dem
Erscheinungsdatum dieses Verkaufsprospekts aufgelegt wurde.

Nachfolgend werden die obigen Teilfonds ohne den vorangestellten vollen Namen des Teilfonds angegeben.
Die in diesem Anhang zum Verkaufsprospekt grossgeschriebenen Begriffe und Ausdriicke haben die ihnen im
Text bzw. im Abschnitt "Begriffsbestimmungen” im Verkaufsprospekt und/oder diesem Anhang zum
Verkaufsprospekt zugewiesenen Bedeutungen.

Es werden keine Zeichnungen von Anteilen eines Teilfonds angenommen, wenn der Anleger seine
Entscheidung ausschliesslich auf den in diesem Anhang zum Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
basiert.

Dieser Anhang zum Verkaufsprospekt enthalt eine Zusammenfassung jedes einzelnen Teilfonds inklusive
Einzelheiten zu den Anteilsklassen innerhalb eines jeden Teilfonds des Fonds, die ab dem Datum des
Verkaufsprospekts zur Verfuigung stehen.

Weitere Einzelheiten hinsichtlich Gebudhren und Kosten (z. B. Verwahrung, Fondsverwaltung, Shareholder
Services, Revision, usw.), die den Teilfonds oder Anteilsklassen des Fonds zugewiesen werden kénnen, finden
sich in den Verkaufsprospekten.

Weitere Einzelheiten zur Art der Anteilsklasse oder der Wéahrung, in der die Anteilsklassen lanciert werden
kdnnen, entnehmen Sie bitte der "Beschreibung der Anteilsklassen" im Verkaufsprospekt.
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Sofern hierin oder im Verkaufsprospekt nicht ausflhrlich definiert, haben die folgenden grossgeschriebenen
Begriffe und Ausdricke, die zuséatzlich zu den Definitionen im Verkaufsprospekt gelten und zusammen mit
diesen beachtet werden sollen, die folgenden Bedeutungen:

"Active Indexing Strategie"

Eine Anlagestrategie, die auf proprietéaren, von einem Unternehmen der
Vontobel-Gruppe entwickelten, quantitativen Modellen beruht, die darauf
abzielen, die attraktivsten und unattraktivsten Aktienmérkte und/oder
-sektoren innerhalb des Anlageuniversums gemass der Definition des
betreffenden Teilfonds zu identifizieren.

"Dynamic Indexing Strategie"

Eine Anlagestrategie, die auf proprietéaren, von einem Unternehmen der
Vontobel-Gruppe entwickelten, quantitativen Modellen beruht, die darauf
abzielen, eine dynamische Gewichtung verschiedener Aktienmérkte
und/oder

-sektoren innerhalb des Anlageuniversums auf Grundlage des erwarteten
Potentials zur Generierung einer Uberdurchschnittlichen, risikoadjustierten
Rendite vorzunehmen.

"Global Risk Diversification Strategie

Eine Anlagestrategie, die auf proprietéaren, von einem Unternehmen der
Vontobel-Gruppe entwickelten, quantitativen Modellen beruht, die
versuchen, die risikoadjustierten Ertrage eines gleichgewichteten Portfolios
zu erhdhen, z. B. durch taktisches Erhdhen oder Senken des Exposures in
bestimmten Zulassigen Anlagen.

"Sustainable Investment Strategie"

Eine von einem Unternehmen der Vontobel-Gruppe entwickelte
Anlagestrategie, die hauptsédchlich in Aktien oder aktiendhnliche
Instrumente, Anleihen oder ahnliche Schuldpapiere, Geldmarktinstrumente
oder andere  zulassige  Anlagen von Emittenten, welche
Nachhaltigkeitsstandards befolgen, investiert. Solche Standards beinhalten
die Forderung einer 6kologisch und sozial nachhaltigen Entwicklung, wobei
nachhaltige Emittenten typischerweise danach streben, ihren 6kologischen
Fussabdruck zu minimieren, 6kologische und ethische Kriterien sowie einen
grossen Kreis an relevanten Anspruchsgruppen bei der Definition ihrer
Geschéftsstrategien zu  berlcksichtigen.  Folglich  kénnen  einzelne
Wertpapierbereiche oder Industrien vom Anlageuniversum der relevanten
Teilfonds ausgeschlossen sein.

"Tactical Exposure Management
Strategie"

Eine Anlagestrategie, die proprietare, quantitative Modelle verwendet und
darauf abzielt, das Brutto- und/oder Netto-Exposure des Teilfonds wahrend
gunstiger Anlagephasen zu erhthen, bzw. diese in einem ungUnstigen
Anlageumfeld zu senken. Dadurch kann das Netto-Exposure durch Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten, die eine &hnliche wirtschaftliche
Wirkung wie jene von Short-Positionen haben, zwischen Netto-Long- und
Netto-Short-Exposure variieren.
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1741 Asset Management Funds SICAV - Anlageziele und -strategien der
Teilfonds inklusive zuséatzlicher Informationen zu den Teilfonds

In den nachfolgenden Tabellen werden die Anteilsklassen innerhalb der Teilfonds des Fonds aufgefihrt, die
Anlegen zur Verflgung stehen. Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Beschreibung der
Anteilsklassen" des Verkaufsprospekts.
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Aktien-Teilfonds

Das Anlageziel der Aktien-Teilfonds besteht darin, mit dem Einsatz der Zuldssigen Anlagen langfristig einen
Kapitalzuwachs zu erzielen.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Verkaufsprospekts (und insbesondere der Appendizes A und B) und
dieses Anhangs konnen Aktien-Teilfonds im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagestrategie bzw. zu
Wahrungsbesicherungszwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen. Nahere Erlauterungen finden Sie unter
“Risikolberlegungen” im Hauptteil des Verkaufsprospektes sowie unter Appendix B - "Besondere
Anlagetechniken".

Die im Folgenden aufgefihrten Aktien-Teilfonds legen mindestens zwei Drittel ihres Vermodgens direkt oder
indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Aktien oder aktien&hnliche Instrumente an, insbesondere Namen-
oder Inhaberaktien, Vorzugsaktien, amerikanische Einlagezertifikate ("ADRs"), europdische Einlagezertifikate
("EDRSs") und globale Einlagezertifikate ("GDRs").

Die im Folgenden aufgeflUhrten Aktien-Teilfonds kénnen hdchstens ein Drittel ihres Vermdgens direkt oder
indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Anleinen, Geldmarktinstrumente und sonstige verzinsliche Papiere
anlegen.

Zu den indirekten Anlagen zahlen derivative Finanzinstrumente, Anteile oder Aktien von OGAWSs oder OGAs
sowie strukturierte Produkte, sofern es sich bei den jeweils zugrunde liegenden Vermogenswerten um Aktien
handelt. Zur Berechnung der/des oben genannten zwei Drittel bzw. einen Drittels werden die indirekten
Anlagen auf transparenter Basis betrachtet. Sofern flissige Mittel oder kurzfristige verzinsliche Anlagen
Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen Aktien zugrunde liegen, sind diese bei
der Berechnung der oben genannten zwei Drittel zu bertcksichtigen.

Wenn die Aktien-Teilfonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten Aktienexposure aufbauen,
handelt es sich Ublicherweise um ein Exposure in Form von Aktienfutures, Contracts for Differences ("CFDs"),
z. B. Total Return Swaps (Aktien Swaps), Optionen oder ahnliche derivative Finanzinstrumente. Bei diesen
derivativen Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserborslich ("OTC") wie auch an einer Borse
gehandelte Instrumente handeln. Stets vorbehaltlich der oben beschriebenen Grundsatze, sollten
Anteilsinhaber beachten, dass das Exposure sowohl Netto Short als auch Netto Long in Bezug auf Lander,
Regionen, Wirtschaftszweige oder Wahrungen ausfallen kann, die nicht explizit im Namen oder dem Anlageziel
des Teilfonds aufgefuhrt sind und sich aus dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ergeben. Um
allféllige Zweifel auszuschliessen, sei hier festgehalten, dass die Teilfonds keine Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten durchflinren dirfen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
kann in seiner 6konomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf gleichkommen.

Beispiel: Jeder Teilfonds kann in CFDs investieren. Der Wert des Kapitals und/oder der Zinsen wird bei solchen
CFDs unter Bezugnahme auf die Veranderung des Werts bestimmter Indizes oder Uber die relative
Veranderung von zwei oder mehreren Indizes bestimmt. Das Nettoergebnis bei Falligkeit oder Ausgleich kann,
abhangig von den Veranderungen der massgeblichen Referenzindizes, positiv oder negativ sein. CFDs kénnen
positiv oder negativ indiziert sein, sodass die Wertsteigerung der Referenzindizes bei Falligkeit oder Ausgleich
zu Nettoertragen oder Nettozahlungen fUhren kann.

Aktien-Teilfonds werden nicht mehr als 10% ihres Fondsvermdgen in Organismen zur gemeinsamen Anlage
investieren, sofern flr bestimmte Teilfonds in diesem Anhang nichts anderes angegeben wird.
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1741 (Lux) Equity Dynamic Indexing World
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des 1741 (Lux) Equity Dynamic Indexing World besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs
durch Anlagen in Uberwiegend entwickelte Aktienmarkte weltweit unter Verwendung der Dynamic Indexing
Strategie zu erzielen, wobei im Vergleich mit der Benchmark die Erzielung Uberdurchschnittlicher,
risikoadjustierter Renditen angestrebt wird.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens zwei Drittel seines Vermdgens, nach Abzug der
flussigen Mittel, in Aktien oder sonstige aktienahnliche Instrumente von Emittenten weltweit, Gberwiegend aus
den Industriestaaten.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu einem Dirittel seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel,
in Anleihen, Geldmarktinstrumente oder andere verzinsliche Instrumente von Emittenten weltweit investieren,
die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Bitte beachten Sie auch die Ausfuhrungen unter "Aktien-Teilfonds".

Benchmark

Die Benchmark ist der MSCI World Net Total Return Index (NDDUWI), umgerechnet in die Referenzwahrung
der betreffenden Anteilsklasse.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.

Total Return Swaps

Der Teilfonds wird Total Return Swaps mit einer oder mehreren Gegenparteien eingehen. Der zugrunde
liegende Vermogenswert oder Index kann aus Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumenten oder anderen
verzinslichen Instrumenten bestehen, die mit dem obigen Anlageziel und der obigen Anlagepolitik in Einklang
stehen. Die Gegenparteien der Total Return Swaps sind Ublicherweise Banken, Anlagefirmen, Broker-Dealer
oder andere Finanzinstitute oder Intermediare. Das Risiko, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im
Rahmen des Total Return Swap nicht nachkommt, und dessen Auswirkungen auf die Anleger sind in Abschnitt
»RisikoUberlegungen® des Verkaufsprospekts beschrieben, insbesondere in den Unterabschnitten 4.4, 4.6,
4.33 und 4.44. Die Gegenparteien von Total Return Swaps nehmen keinerlei Einfluss auf die
Zusammensetzung oder Bewirtschaftung des Anlageportfolios des Teilfonds oder den zugrunde liegenden
Vermdgenswert oder Index. Fur Portfoliotransaktionen des Teilfonds ist keine Genehmigung der Gegenparteien
erforderlich. Die Identitdt der Gegenparteien dieser Total Return Swaps wird im Jahresbericht des Fonds
offengelegt.
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Anteilsklassen
Anteilsklasse Wahrung Swing Factor Verwaltungs- Vertriebs- Performance- Erster /
zugunsten des  kommission kommission Fee nachfolgender
Teilfonds Transaktions-
betrag
Basis EUR Bis zu 1.00% Bis zu 1.20% Keine Keine 5’000 / Keiner
Sonstige CHF Bis zu 1.00% Bis zu 1.20% Keine Keine 5’000 / Keiner
Wahrungs-anteile
— CHF Anteile
Anteile | EUR Bis zu 1.00% Bis zu 0.90% Keine Keine 0.5 Mio. / Keiner
Anteile | CHF Bis zu 1.00% Bis zu 0.90% Keine Keine 0.5 Mio. / Keiner
Anteile IX EUR Bis zu 1.00% Bis zu 0.70% Keine Keine 5 Mio. / Keiner
Anteile IX CHF Bis zu 1.00% Bis zu 0.70% Keine Keine 5 Mio. / Keiner
Anteile IX UsD Bis zu 1.00% Bis zu 0.70% Keine Keine 5 Mio. / Keiner
Anteile N CHF Bis zu 1.00% Bis zu 0.70% Keine Keine 0,1 Mio. / Keiner
Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlageziels und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend kénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine Ricknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage

in diesen Teilfonds sollten die ausfihrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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Notenstein Sustainable Equity Europe
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Notenstein Sustainable Equity Europe Teilfonds besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs
durch Investition hauptsachlich in Aktien und sonstige aktienahnliche Instrumente von Emittenten mit Sitz in
einem europaischen Land unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie zu erzielen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens zwei Drittel seines Vermdgens, nach Abzug der
flussigen Mittel, in Aktien oder sonstige aktienahnliche Instrumente von Emittenten aus europdischen Landern
unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu einem Dirittel seines Vermogens, nach Abzug der flissigen Mittel,
in Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente, welche hinsichtlich der Nachhaltigkeit oder des Emittenten
die ndtigen Kriterien nicht erflllen, Anleihen oder andere verzinsliche Instrumente sowie Geldmarktinstrumente
von Emittenten weltweit investieren, die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten.

Bitte beachten Sie auch die Ausfuhrungen unter "Aktien-Teilfonds".

Benchmark

Die Benchmark ist der MSCI Europe Net Total Return Index (M7EU), umgerechnet in die Referenzwahrung der
betreffenden Anteilsklasse.

Beirat

Die Anlageverwalter kénnen auf eigenes Risiko und Kosten einen Beirat mit lediglich konsultativer Rolle
ernennen. Der Beirat kann den Anlageverwalter bei der Weiterentwicklung der Sustainable Investment Strategie
unterstUtzen, insbesondere bei der Identifizierung und Erarbeitung von relevanten Kriterien fur die Beurteilung
der Nachhaltigkeit einzelner Emittenten, Sektoren oder Industrien.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.

Anteilsklassen

Anteilsklasse Wahrung Swing Factor Verwaltungs- Vertriebs- Performance Erster /
zugunsten des  kommission kommission Fee basierend nachfolgender
Teilfonds auf dem relative Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
Basis EUR Bis zu 0.20% Bis zu 1.50% Keine Keine 5'000 / Keiner
C EUR EUR Bis zu 0.20% Bis zu 1.20% Keine Keine 5'000 / Keiner
I EUR EUR Bis zu 0.20% Bis zu 1.10% Keine Keine 0.1 Mio. / Keiner
IZ EUR EUR Bis zu 0.20% Keine Keine Keine 0.1 Mio.* / Keiner
PZ EUR EUR Bis zu 0.20% Bis zu 0.70% Keine Keine 5'000 / Keiner

* Der anfangliche Transaktionsbetrag flr die Anteilsklasse 1Z EUR ist lediglich eine Empfehlung und nicht

verpflichtend.
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Diese Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteile oder ausschuttende Anteile verfligbar.

Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlagezieles und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhéhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die Volatilitat des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend koénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine Ricknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfihrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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Notenstein Sustainable Water
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Notenstein Sustainable Water Teilfonds besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs durch
Investitionen hauptsachlich in Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente von Emittenten weltweit, die
einen nachhaltigen Einsatz der natUrlichen Ressource Wasser entlang ihrer ganzen Wertschopfungskette
férdern, unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie zu erzielen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens zwei Drittel seines Vermodgens, nach Abzug der
flussigen Mittel, in Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten und einen nachhaltigen Einsatz der nattrlichen Ressource Wasser fordern.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu einem Dirittel seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel,
in Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente, welche die oben genannten Kriterien nicht erflllen, Anleihen
oder andere verzinsliche Instrumente sowie Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit investieren, die auf
eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Bitte beachten Sie auch die Ausflihrungen unter "Aktien-Teilfonds".

Beirat

Der Anlageverwalter kann auf eigenes Risiko und Kosten einen Beirat mit lediglich konsultativer Rolle ernennen.
Der Beirat kann den Anlageverwalter bei der Weiterentwicklung der Sustainable Investment Strategie
unterstUtzen, insbesondere bei der Identifizierung und Erarbeitung von relevanten Kriterien fir die Beurteilung
der Nachhaltigkeit einzelner Emittenten, Sektoren oder Industrien.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.

Anteilsklassen

Anteilsklasse ~ Wéhrung Swing Factor  Verwaltungs-  Vertriebs- Performance Ausgabe-  Erster/
zugunsten des kommission kommission Fee basierend  gebtihr nachfolgender
Teilfonds auf dem relative Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
Basis EUR Bis zu 0.30% Biszu 1.75% Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
Sonstige CHF wéahrungs- Bis zu 0.30% Biszu 1.75%  Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
Wéhrungsanteil besichert
e — CHF Anteile
C EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 1.35% Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
| EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 1.25% Keine Keine Keine 0.1 Mio. / Keiner
IZ EUR EUR Bis zu 0.30%  Keine Keine Keine Keine 0.1 Mio.* / Keiner
PZ EUR EUR Bis zu 0.30% Biszu 0.80% Keine Keine Keine 5'000 / Keiner

* Der anfangliche Transaktionsbetrag flr die Anteilsklasse 1Z EUR ist lediglich eine Empfehlung und nicht
verpflichtend.

Diese Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteile oder ausschuttende Anteile verfugbar.

Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.
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Typischer Anleger

Angesichts des Anlagezieles und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend koénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine RUcknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfuhrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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Notenstein Sustainable Equity World
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Notenstein Sustainable Equity World Teilfonds besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs
durch Investition hauptsachlich in Aktien und sonstige aktienahnliche Instrumente von Emittenten weltweit unter
Verwendung der Sustainable Investment Strategie zu erzielen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens zwei Drittel seines Vermodgens, nach Abzug der
flussigen Mittel, in Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu einem Dirittel seines Vermogens, nach Abzug der flissigen Mittel,
in Anleihnen oder andere verzinsliche Instrumente sowie Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit
investieren, die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten.

Bitte beachten Sie auch die Ausfuhrungen unter "Aktien-Teilfonds".

Benchmark

Die Benchmark ist der MSCI World Net Total Return Index (NDDUWI), umgerechnet in die Referenzwahrung
der betreffenden Anteilsklasse.

Beirat

Der Anlageverwalter kann auf eigenes Risiko und Kosten einen Beirat mit lediglich konsultativer Rolle ernennen.
Der Beirat kann den Anlageverwalter bei der Weiterentwicklung der Sustainable Investment Strategie
unterstUtzen, insbesondere bei der Identifizierung und Erarbeitung von relevanten Kriterien fir die Beurteilung
der Nachhaltigkeit einzelner Emittenten, Sektoren oder Industrien.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.

Anteilsklassen

Anteilsklasse ~ Wéhrung Swing Factor  Verwaltungs-  Vertriebs- Performance Ausgabe-  Erster/
zugunsten des kommission kommission Fee basierend  gebtihr nachfolgender
Teilfonds auf dem relative Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
Basis EUR Bis zu 0.20% Bis zu 1.50% Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
C EUR EUR Bis zu 0.20% Bis zu 1.20% Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
| EUR EUR Bis zu 0.20% Biszu 1.10% Keine Keine Keine 0.1 Mio. / Keiner
IZ EUR EUR Bis zu 0.20% Keine Keine Keine Keine 0.1 Mio.* / Keiner
PZ EUR EUR Bis zu 0.20% Biszu 0.70% Keine Keine Keine 5'000 / Keiner

* Der anfangliche Transaktionsbetrag flr die Anteilsklasse 1Z EUR ist lediglich eine Empfehlung und nicht
verpflichtend.

Diese Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteile oder ausschuttende Anteile verfligbar.
Bewertung
Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.
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Typischer Anleger

Angesichts des Anlagezieles und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend koénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine RUcknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfihrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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Teilfonds fir verzinsliche Anlagen

Das Anlageziel der Teilfonds fur verzinsliche Anlagen besteht darin, mit dem Einsatz Zuldssiger Anlagen
langfristig einen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Die im Folgenden aufgefihrten Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen legen mindestens zwei Drittel ihres
Fondsvermdgens direkt oder indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Anleihen oder schuldtitelahnliche
Instrumente an.

Die im Folgenden aufgeflhrten Teilfonds fir verzinsliche Anlagen kénnen bis zu 10% ihres Fondsvermdgens
direkt oder indirekt, nach Abzug der flissigen Mittel, in Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente
investieren und bis zu 25% ihres Fondsvermdgens in Wandelanleinen oder Optionsanleinen. Sofern diese
Finanzinstrumente nicht Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen Anleihen oder
ahnliche Schuldtitel zugrunde liegen, sind diese bei der Berechnung der oben genannten Limiten nicht zu
bertcksichtigen. Insgesamt durfen die Anlagen in Aktien und wandelbare Instrumente, nach Abzug der
flussigen Mittel, hdchstens ein Drittel des Fondsvermégens eines Teilfonds fur verzinsliche Anlagen betragen.
Sofern diese Finanzinstrumente nicht Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen
Anleihen oder dhnliche Schuldtitel zugrunde liegen, sind diese bei der Berechnung der oben genannte Limite
nicht zu berlcksichtigen.

Zu den indirekten Anlagen zahlen derivative Finanzinstrumente, strukturierte Produkte und andere Instrumente,
wenn es sich bei den jeweils zugrunde liegenden Vermdgenswerten um verzinsliche Papiere bzw. Anteile oder
Aktien von OGAs handelt. Zur Berechnung der/des oben genannten zwei Drittel bzw. einen Drittels werden die
indirekten Anlagen auf transparenter Basis betrachtet. Sofern flissige Mittel oder andere Zuldssige Anlagen
Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten abdecken, welchen Anleihen oder &hnliche Schuldtitel
zugrunde liegen, sind diese bei der Berechnung der oben genannten zwei Drittel zu berlcksichtigen.

Wenn die Teilfonds fur verzinsliche Anlagen durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten Exposure im
Bereich von Anleihen oder ahnlichen Schuldtiteln aufbauen, handelt es sich Ublicherweise um ein Exposure in
Form von Futures oder CFDs, z. B. Zins-Swaps oder ahnliche derivative Finanzinstrumente. Bei diesen
derivativen Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserborslich ("OTC") wie auch an einer Borse
gehandelte Instrumente handeln.

Unter normalen Marktbedingungen investieren die Teilfonds flr verzinsliche Anlagen vorwiegend in Wertpapiere
jene/s/r Landes, Region, Wirtschaftszweiges und/oder Wahrung, auf das/die/den im Namen des Teilfonds
Bezug genommen oder durch die Benchmark des Teilfonds bestimmt wird. Stets vorbehaltlich der oben
beschriebenen Grundsétze, sollten Anteilsinhaber bedenken, dass das Exposure sowohl Netto Short als auch
Netto Long in Bezug auf Lander, Regionen, Wirtschaftszweige oder Wahrungen ausfallen kann, die zwar nicht
explizit im Namens des massgeblichen Teilfonds enthalten, wohl aber Bestandteil seiner Anlageziele sind.

Insbesondere Teilfonds fur verzinsliche Anlagen kénnen im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagestrategie, zu
Anlage- und Wahrungsbesicherungszwecken, derivative Finanzinstrumente zum Management von Wahrungs-,
Kredit- und Zinssatzrisiken der gehaltenen Vermogenswerte einsetzen. Hieraus kann sowohl ein Netto Short als
auch ein Netto Long Exposure resultieren. In diesem Zusammenhang konnen daneben weitere Zuldssige
Anlagen verwendet werden. Um allfallige Zweifel auszuschliessen, sei hier festgehalten, dass die Teilfonds
keine Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten durchfiihren durfen. Der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann in seiner dkonomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf
gleichkommen. Nahere Erlauterungen finden Sie unter ‘Risikolberlegungen" im Hauptteil des
Verkaufsprospekts sowie unter Appendix B — "Besondere Anlagetechniken" und diesem Anhang zum
Verkaufsprospekt, worin die Teilfonds flr verzinsliche Anlagen beschrieben werden.
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Die Zuldssigen Anlagen der Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen umfassen, vorbehaltlich der vorgenannten
Beschrankungen sowie der Beschrankungen in der Anlagestrategie des Teilfonds und derjenigen unter
luxemburgischem Recht, alle Arten von Schuldpapieren, einschliesslich fest- und variabel verzinsliche, vor- und
nachrangige Schuldverschreibungen von Unternehmen (wie Anleihen, Obligationen, Wechsel und Commercial
Paper), Geldmarktinstrumente, Brady-Bonds und andere, von Regierungen, deren Behdrden und
Einrichtungen oder von Zentralbanken ausgestellte Schuldtitel, Ubertragbare Schuldverschreibungen,
Darlehensbeteiligungen, Vorzugsaktien, und Reverse Repos in Bezug auf von Regierungen und Zentralbanken
begebene Wertpapiere.

Ein Teilfonds kann auch in Wertpapiere ohne Rating investieren, vorausgesetzt der Anlageverwalter ist der
Ansicht, dass die Anlagequalitdt des betreffenden Wertpapiers jener entspricht, die Wertpapiere mit Rating
aufweisen, in die der Teilfonds investieren darf.

Teilfonds fur verzinsliche Anlagen werden nicht mehr als 10% ihres Fondsvermdgens in Organismen zur
gemeinsamen Anlage investieren, sofern fur bestimmte Teilfonds im Anhang zum Verkaufsprospekt nichts
anderes angegeben wird.
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Notenstein Sustainable Bond EUR
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Notenstein Sustainable Bond EUR Teilfonds besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs
durch Investition hauptsachlich in verzinsliche Instrumente, die auf Euro lauten, unter Verwendung der
Sustainable Investment Strategie zu erzielen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens 90% seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen
Mittel, in Investment-Grade-Anleihen, auf Euro lautende Anleihen oder &hnliche Schuldinstrumente weltweit
unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie oder in Einlagen bei Kreditinstituten, wobei letztere auf
20% des Vermdgens des Teilfonds, nach Abzug der flissigen Mittel, begrenzt sind.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu 10% seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, in auf
EUR lautende Investment-Grade-Anleihen oder ahnliche Schuldinstrumente, welche die oben genannten
Nachhaltigkeitskriterien nicht erflllen, sowie in Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit investieren, die
auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Erflllt das Kreditrating einer Anleihe oder eines ahnlichen Schuldinstruments mit einer Laufzeit von Uber sechs
Monaten die oben genannten Ratinganforderungen nicht mehr, so ist der betreffende Titel im besten Interesse
der Anleger innerhalb von drei Monaten zu verkaufen. Bei Laufzeiten von unter sechs Monaten muss der Titel
nicht veraussert werden.

Bitte beachten Sie auch die Ausflihrungen unter "Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen".

Benchmark

Die Benchmark ist der Citigroup Euro Broad Investment Grad Bond Index, umgerechnet in die
Referenzwahrung der betreffenden Anteilsklasse.

Beirat

Der Anlageverwalter kann auf eigenes Risiko und Kosten einen Beirat mit lediglich konsultativer Rolle ernennen.
Der Beirat kann den Anlageverwalter bei der Weiterentwicklung der Sustainable Investment Strategie
unterstUtzen, insbesondere bei der Identifizierung und Erarbeitung von relevanten Kriterien fur die Beurteilung
der Nachhaltigkeit einzelner Emittenten, Sektoren oder Industrien.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.
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Anteilsklassen
Anteilsklasse ~ Wahrung Swing Factor ~ Verwaltungs-  Vertriebs- Performance  Ausgabe- Erster/
zugunsten des  kommission kommission Fee basierend  gebuhr nachfolgender
Teilfonds auf dem relative Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
Basis EUR Bis zu 0.30%  Biszu 1.00%  Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
C EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 0.75% Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
| EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 0.70% Keine Keine Keine 0.1 Mio. / Keiner
IZ EUR EUR Bis zu 0.30% Keine Keine Keine Keine 0.1 Mio.* / Keiner
PZ EUR EUR Biszu 0.30%  Biszu0.40%  Keine Keine Keine 5'000 / Keiner

* Der anfangliche Transaktionsbetrag flr die Anteilsklasse 1Z EUR ist lediglich eine Empfehlung und nicht
verpflichtend.

Diese Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteile oder ausschuttende Anteile verfugbar.

Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlagezieles und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend kénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine Ricknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfihrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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Notenstein (Lux) Sustainable Bond International ex CHF
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Notenstein (Lux) Bond International ex CHF Teilfonds besteht darin, langfristigen
Kapitalzuwachs durch Investition hauptsachlich in verzinsliche Instrumente, die auf eine frei konvertierbare
Wahrung mit Ausnahme von CHF lauten, unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie zu erzielen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens zwei Drittel seines Vermodgens, nach Abzug der
fliussigen Mittel, in erstklassige Anleihen oder &hnliche Schuldinstrumente weltweit, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung mit Ausnahme von CHF lauten, unter Verwendung der Sustainable Investment
Strategie. Ein Schuldinstrument gilt als erstklassig, wenn die Bonitatseinstufung durch eine anerkannte
Ratingagentur mindestens 'A" oder ein Aquivalent davon ist.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu einem Dirittel seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel,
in Anleihen oder andere verzinsliche Instrumente, welche die oben genannten Kriterien nicht erflllen, sowie
Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit investieren, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten
ausgenommen verzinsliche Instrumente, die auf CHF lauten.

Bitte beachten Sie auch die Ausflihrungen unter "Teilfonds fUr verzinsliche Anlagen".

Benchmark

Die Benchmark ist der Citigroup World Government Bond Index ex Switzerland, umgerechnet in die
Referenzwahrung der betreffenden Anteilsklasse.

Beirat

Der Anlageverwalter kann auf eigenes Risiko und Kosten einen Beirat mit lediglich konsultativer Rolle ernennen.
Der Beirat kann den Anlageverwalter bei der Weiterentwicklung der Sustainable Investment Strategie
unterstUtzen, insbesondere bei der Identifizierung und Erarbeitung von relevanten Kriterien fur die Beurteilung
der Nachhaltigkeit einzelner Emittenten, Sektoren oder Industrien.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.

Anteilsklassen

Anteilsklasse Wéhrung Swing Factor Verwaltungs- Vertriebs- Performance Erster /
zugunsten des  kommission kommission Fee basierend nachfolgender
Teilfonds auf dem relative  Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
1Z EUR EUR Bis zu 0.30% Keine Keine Keine 0.1 Mio. / Keiner

Diese Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteile oder ausschuttende Anteile verfligbar.

Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.
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Typischer Anleger

Angesichts des Anlagezieles und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend kénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine RUcknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfihrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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Spezialstrategien-Teilfonds

Die Anlageziele der Spezialstrategien-Teilfonds sind fUr jeden einzelnen Teilfonds individuell festgelegt. Nahere
Erlduterungen zu den einzelnen Anlagezielen finden Sie im Folgenden.

Wahrend flur bestimmte Spezialstrategien-Teilfonds analog zu den Aktien-Teilfonds oder den Teilfonds fur
verzinsliche Anlagen die in Ziff. 3.1 bzw. 3.2 des Verkaufsprospektes dargelegten Anlagebeschrankungen
gelten, kdnnen einige Spezialstrategien-Teilfonds weder als Aktien-Teilfonds noch als Teilfonds fUr verzinsliche
Anlagen  eingestuft ~werden und unterliegen daher anderen  Anlagebeschrénkungen. Die
Anlagebeschrankungen, die beispielsweise in Bezug auf die Anlage eines bestimmten Anteils des
Fondsvermdgens in bestimmte Zuldssige Anlagen oder in bestimmte Lander, Regionen, Wirtschaftssektoren
und/oder Wahrungen gelten, werden, soweit anwendbar, flr jeden einzelnen Spezialstrategien-Teilfonds
gesondert dargelegt.

Die Spezialstrategien-Teilfonds verfligen jeweils Uber eine eigene Anlagestrategie, in deren Rahmen ausgiebig
derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden, wie im Folgenden genauer beschrieben wird.

Vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt (und, insbesondere, in den Appendizes A und B) und in diesem Anhang
dargelegten Voraussetzungen, kdénnen die Spezialstrategien-Teilfonds im Rahmen ihrer allgemeinen
Anlagestrategie oder zu Wahrungsbesicherungszwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen. Néahere
Erlauterungen finden Sie unter "RisikoUberlegungen" im Hauptteil des Verkaufsprospektes sowie unter
Appendix B — "Besondere Anlagetechniken".

Spezialstrategien-Teilfonds werden nicht mehr als 10% ihres Fondsvermdgens in Organismen zur
gemeinsamen Anlage investieren, sofern fur bestimmte Teilfonds im Anhang zum Verkaufsprospekt nichts
anderes angegeben wird.
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1741 (Lux) Global Risk Diversification
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des 1741 (Lux) Global Risk Diversification besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs durch
weltweite Anlagen in alle Zuldssigen Anlagen, unabhangig vom Markt oder der Anlageklasse unter Verwendung
der Global Risk Diversification Strategie zu erzielen. Dabei wird eine Uberrendite gegeniiber der Benchmark
angestrebt.

Anlagestrategie

Viele Anleger unterschéatzen die Mdglichkeiten, die globale Risikodiversifikation zur Verbesserung der Rendite
und der Reduktion des Risikos eines Portfolios bietet. Empirische Studien haben gezeigt, dass eine
Risikogleichgewichtung von Anlagen mit tiefen Korrelationen attraktive risikoadjustierte Ertrdge generieren
kann. Mit der Risikogleichgewichtung soll der Risikobeitrag der verschiedenen Anlageklassen, in die der
Teilfonds investieren darf, gleich gesetzt werden. Das ist notwendig, weil unterschiedliche Anlageklassen dazu
neigen, stark voneinander abweichende Risikoprofile zu haben, was die Bildung eines effizient diversifizierten
Portfolios verhindert. Eine Risikogleichgewichtung wird durch (De-)Leveraging der verschiedenen
Anlageklassen, auf z.B. das gleiche Volatilitatsniveau, erreicht. Die Global Risk Diversification Strategie
verwendet quantitative Modelle, die versuchen die risikoadjustierten Ertrdge weiter zu steigern, z. B. durch
taktisches Erhdhen oder Senken des Exposures in bestimmten Zuléssigen Anlagen. Der Teilfonds kann direkt
oder indirekt (insbesondere unter Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten) in Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente und Instrumente, die Rohstoff-, Immobilien- oder andere Finanzindizes abbilden,
investieren, sofern diese Instrumente als Zulassige Anlagen qualifizieren. Bei diesen derivativen
Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserborslich ("OTC") wie auch an einer Borse gehandelte
Instrumente handeln. Der Anteil des Teilfonds, der in Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, derivativen
Finanzinstrumente, die Finanzindizes abbilden oder andere Zuldssige Anlagen investiert werden kann, ist nicht
festgelegt und kann damit variieren. Bis zu 10% des Vermogens des Teilfonds kénnen in Ubertragbare
Wertpapiere investiert werden, die zwar nicht Art. 41 des Gesetzes von 2002, aber vollumfanglich der
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 entsprechen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Risikoexposure gegenuber Zulassigen
Anlagen zu erhdhen. DarUber hinaus kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente einsetzen, die in ihrer
okonomischen Wirkung einem Leerverkauf ahnlich sind. Stets vorbehaltlich oben beschriebener Grundsatze,
sollten Anleger beachten, dass das effektive Exposure sowohl Netto-Short- und Netto-Long gegentber
Zulassigen Anlagen ausfallen kann (z. B. Anlageklassen, Mérkte, Lander, Regionen, Wirtschaftszweige oder
Wahrungen), die nicht explizit im Namen oder dem Anlageziel des Teilfonds aufgefihrt sind und sich aus dem
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ergeben. Um allfdlige Zweifel auszuschliessen, sei hier
festgehalten, dass der Teilfonds keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten durchfihren darf. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann in seiner
oOkonomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf gleichkommen.

Bitte beachten Sie auch die AusfUhrungen unter "Spezialisten-Teilfonds" in Bezug auf die Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten.
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Die Benchmark ist der 3-Monats-LIBOR-Satz (EEO003M), umgerechnet in die Referenzwahrung der
betreffenden Anteilsklasse. Fur die Berechnung werden Wahrungsfutures verwendet, sofern keine LIBOR-

Séatze mit denselben Eigenschaften fUr die jeweiligen Wahrungen verflgbar sind.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Absolute VaR Approachs berechnet. Der
erwartete Hebel betragt 500%, wobei ein hdherer Hebel moglich ist.

Anteilsklassen

Anteilsklasse Wéhrung Swing Factor Verwaltungs- Vertriebs- Performance- Erster /
zugunsten des  kommission kommission Fee basierend auf nachfolgender
Teilfonds dem "absolute Transaktions-
Retum"- betrag
Benchmark-Ansatz

Basis EUR Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Keine 20% 5’000 / Keiner

Sonstige CHF (wéhrungs-  Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Keine 20% 5’000 / Keiner

Wahrungs-anteile besichert)

— CHF Anteile

Sonstige usSD Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Keine 20% 5’000 / Keiner

Wahrungs-anteile

— USD Anteile

Anteile A EUR Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Bis zu 1.00% 20% 1’500 / Keiner

Anteile A CHF (wéhrungs-  Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Bis zu 1.00% 20% 1’600 / Keiner
besichert)

Anteile | EUR Bis zu 1.00% Bis zu 1.50% Keine 20% 0.5 Mio. / Keiner

Anteile | CHF (wéhrungs- Bis zu 1.00% Bis zu 1.50% Keine 20% 0.5 Mio. / Keiner
besichert)

Anteile IX EUR Bis zu 1.00% Bis zu 1.00% Keine 20% 5 Mio. / Keiner

Anteile IX CHF (wéhrungs- Bis zu 1.00% Bis zu 1.00% Keine 20% 5 Mio. / Keiner
besichert)

Anteile IX USD (wéhrungs- Bis zu 1.00% Bis zu 1.00% Keine 20% 5 Mio. / Keiner
besichert)

Anteile IXL EUR Bis zu 1.00% 0.70% Keine 20% 15 Mio. / Keiner

Anteile IXL CHF (wahrungs- Bis zu 1.00% 0.70% Keine 20% 15 Mio. / Keiner
besichert)

Anteile IXXL CHF (wéhrungs- Bis zu 1.00% 0.60% Keine 10% 25 Mio. / Keiner
besichert)

Anteile IXXL EUR Bis zu 1.00% 0.60% Keine 10% 25 Mio. / Keiner

Anteile IZ EUR Bis zu 1.00% Keine Keine Keine 25 Mio. / Keiner

Anteile IZ CHF (wéhrungs- Bis zu 1.00% Keine Keine Keine 25 Mio. / Keiner
besichert)

Anteile N CHF (wahrungs-  Bis zu 1.00% Bis zu 1.00% Keine 20% 0,1 Mio. / Keiner
besichert)

Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlageziels und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in séamtliche
Zulassigen Anlagen, unabhangig vom Markt oder der Anteilsklasse, verbunden sind, einschliesslich des
ausgiebigem Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten und die die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen
kdnnen. Entsprechend kénnte dieser Teilfonds fUr Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine
Rucknahme ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfuhrlichen
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RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden. Lesen Sie bitte den Appendix B -
“Besondere Anlagetechniken" zusammen mit den "Risikouberlegungen” im Hauptteil des Verkaufsprospekts,
um sich mit den besonderen Risiken in Bezug auf derivative Finanzinstrumente vertraut zu machen.
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Vescore Global Risk Diversification Low Volatility
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Vescore Global Risk Diversification Low Volatility Teilfonds besteht darin, langfristigen
Kapitalzuwachs durch weltweite Anlagen in alle Zuldssigen Anlagen, unabhangig vom Markt oder der
Anlageklasse zu erzielen. Der Teilfonds wendet die Global Risk Diversification Strategie an, jedoch mit einem
tiefen Risikobudget, was zu einer tiefen erwarteten Volatilitdt, einem reduzierten Exposure und einer guten
Verlustabsicherung filhrt. Dabei wird eine Uberrendite gegenliber der Benchmark angestrebt.

Anlagestrategie

Viele Anleger unterschatzen die Mdglichkeiten, die globale Risikodiversifikation zur Verbesserung der Rendite
und der Reduktion des Risikos eines Portfolios bietet. Empirische Studien haben gezeigt, dass eine
Risikogleichgewichtung von Anlagen mit tiefen Korrelationen attraktive risikoadjustierte Ertrdge generieren
kann. Mit der Risikogleichgewichtung soll der Risikobeitrag der verschiedenen Anlageklassen, in die der
Teilfonds investieren darf, gleich gesetzt werden. Das ist notwendig, weil unterschiedliche Anlageklassen dazu
neigen, stark voneinander abweichende Risikoprofile zu haben, was die Bildung eines effizient diversifizierten
Portfolios verhindert. Eine Risikogleichgewichtung wird durch (De-)Leveraging der verschiedenen
Anlageklassen, auf z.B. das gleiche Volatilitdtsniveau, erreicht. Die Global Risk Diversification Strategie
verwendet quantitative Modelle, die versuchen die risikoadjustierten Ertrage weiter zu steigern, z. B. durch
taktisches Erhdhen oder Senken des Exposures in bestimmten Zuléssigen Anlagen. Der Teilfonds kann direkt
oder indirekt (insbesondere unter Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten) in Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente und Instrumente, die Rohstoff-, Immobilien- oder andere Finanzindizes abbilden,
investieren, sofern diese Instrumente als Zuldssige Anlagen qualifizieren. Bei diesen derivativen
Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserborslich ("OTC") wie auch an einer Borse gehandelte
Instrumente handeln. Der Anteil des Teilfonds, der in Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, derivativen
Finanzinstrumente, die Finanzindizes abbilden oder andere Zuldssige Anlagen investiert werden kann, ist nicht
festgelegt und kann damit variieren. Bis zu 10% des Vermodgens des Teilfonds konnen in Ubertragbare
Wertpapiere investiert werden, die zwar nicht Art. 41 des Gesetzes von 2002, aber vollumfanglich der
grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 entsprechen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Risikoexposure gegenuber Zulassigen
Anlagen zu erhéhen. Darlber hinaus kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente einsetzen, die in ihrer
okonomischen Wirkung einem Leerverkauf ahnlich sind. Stets vorbehaltlich oben beschriebener Grundsatze,
sollten Anleger beachten, dass das effektive Exposure sowohl Netto-Short- und Netto-Long gegentber
Zulassigen Anlagen ausfallen kann (z. B. Anlageklassen, Mérkte, Lander, Regionen, Wirtschaftszweige oder
Wahrungen), die nicht explizit im Namen oder dem Anlageziel des Teilfonds aufgefihrt sind und sich aus dem
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ergeben. Um allfdlige Zweifel auszuschliessen, sei hier
festgehalten, dass der Teilfonds keine Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten durchfihren darf. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann in seiner
okonomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf gleichkommen.

Bitte beachten Sie auch die AusfUhrungen unter ,Spezialisten-Teilfonds® in Bezug auf die Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten.
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Benchmark

Die Benchmark ist der 3-Monats-LIBOR-Satz (EEO003M), umgerechnet in die Referenzwahrung der
betreffenden Anteilsklasse. Fur die Berechnung werden Wahrungsfutures verwendet, sofern keine LIBOR-
Séatze mit denselben Eigenschaften fUr die jeweiligen Wahrungen verflgbar sind.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Absolute VaR Approachs berechnet. Der
erwartete Hebel betragt 200%, wobei ein hdherer Hebel moglich ist.

Anteilsklassen

Anteilsklasse ~ Wéhrung Swing Factor  Verwaltungs-  Vertriebs- Performance Ausgabe- Erster/
zugunsten des kommission kommission Fee basierend  gebdiihr nachfolgender
Teilfonds auf dem relative Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
Class IZ Anteil  CHF FX Bis zu 1.00% Keine Keine Keine Keine 5 m / Keiner
wahrungs-
besichert
Class IZ Anteil  EUR Bis zu 1.00% Keine Keine Keine Keine 5 m / Keiner
Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlageziels und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in séamtliche
Zulassigen Anlagen, unabhangig vom Markt oder der Anteilsklasse, verbunden sind, einschliesslich des
ausgiebigem Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten und die die Volatilitdt des Teilfonds in Kauf nehmen
kdénnen. Entsprechend kénnte dieser Teilfonds fUr Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine
Rucknahme ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfuhrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden. Lesen Sie bitte den Appendix B -
“Besondere Anlagetechniken" zusammen mit den "Risikouberlegungen” im Hauptteil des Verkaufsprospekts,
um sich mit den besonderen Risiken in Bezug auf derivative Finanzinstrumente vertraut zu machen.
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1741 (Lux) Multi-Strategy
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des 1741 (Lux) Multi-Strategy besteht darin, langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlagen in
unterschiedliche Anlagestrategien fiir verschiedene Anlageklassen zu erzielen, wobei eine Uberrendite
gegenuber der Benchmark angestrebt wird.

Anlagestrategie

Der Teilfonds bietet Anlegern unkomplizierten Zugang zu einem Portfolio verschiedener, individueller
Anlagestrategien. Der Teilfonds kann sein Engagement in OGAWS, OGAs oder sonstigen Zulassigen Anlagen
durch direkte oder indirekte Anlagen unter Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten aufbauen. Anstelle
der Anlagen in OGAWSs, OGAs oder sonstige Zulassige Anlagen kann der Teilfonds die Anlagestrategien der
OGAWSs, OGAs oder sonstigen Zulassigen Anlagen replizieren. Zu diesem Zweck kann der Teilfonds
beispielsweise in Aktien oder andere Aktieninstrumente, in Anleihen und ahnliche Schuldinstrumente oder in
Indexinstrumente (Indexfonds, bdrsengehandelte Fonds ("ETF"), Common Trust Funds ("CTF")) investieren.
Wenn der Teilfonds derivative Finanzinstrumente verwendet, baut er sein Exposure gegeniber OGAWSs, OGAs
oder sonstigen Zuldssigen Anlagen mit Contracts for Differences ("CFDs"), z. B. Total Return Swaps oder
ahnlichen, derivativen Finanzinstrumenten auf. Es kdnnen daneben auch Optionen, Futures oder Forwards
verwendet werden. Bei diesen derivativen Finanzinstrumenten kann es sich sowohl um ausserborslich ("OTC")
wie auch bdrsengehandelte Instrumente handeln. Der Teilfonds kann ausgiebig derivative Finanzinstrumente
einsetzen. Der Teilfonds kann das Brutto- und/oder Netto-Exposure des Teilfonds erhdhen bzw. senken,
wahrend das Netto-Exposure zwischen Netto-Long- und Netto-Short-Exposure variieren kann. Um allféllige
Zweifel auszuschliessen, sei hier festgehalten, dass der Teilfonds keine Leerverkdufe von Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten durchfiihren darf. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
kann in seiner dkonomischen Wirkung jedoch einem Leerverkauf gleichkommen.

Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Vermdgens in andere OGAWSs oder OGAs investieren.

Bitte beachten Sie auch die AusfUhrungen unter "Spezialisten-Teilfonds" in Bezug auf die Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten.

Benchmark

Die Benchmark ist der 3-Monats-LIBOR-Satz (EEO003M), umgerechnet in die Referenzwahrung der
betreffenden Anteilsklasse. Fir die Berechnung werden Wahrungsfutures verwendet, sofern keine LIBOR-
Séatze mit denselben Eigenschaften fur die jeweiligen Wahrungen verflgbar sind.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Absolute VaR Approachs berechnet. Der
erwartete Hebel betragt 300%, wobei ein hoherer Hebel moglich ist.
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Anteilsklassen
Anteilsklasse Wahrung Swing Factor Verwaltungs- Vertriebs- Performance- Erster /
zugunsten des  kommission kommission Fee basierend auf nachfolgender
Teilfonds dem "absolute Transaktions-
Return"- betrag
Benchmark-
Ansatz
Basis EUR Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Keine 20% 5’000 / Keiner
Sonstige CHF (wahrungs- Bis zu 1.00% Bis zu 2.00% Keine 20% 5’000 / Keiner
Waéhrungsanteile besichert)
— CHF Anteile
Anteile IX USD (wéhrungs- Bis zu 1.00% Bis zu 1.00% Keine 20% 5 Mio. / Keiner
besichert)
Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlageziels und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fir Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in einen
Teilfonds, der einen bedeutenden Anteil seines Vermogens in OGAWS, OGAs oder sonstige Zuldssige Anlagen
investiert und dem ausgiebigem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, verbunden sind. Entsprechend
konnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine Ricknahme ihrer Anteile
vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfuhrlichen RisikoUberlegungen im
Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden. Lesen Sie bitte den Appendix B
Anlagetechniken" zusammen mit den "RisikoUberlegungen” im Hauptteil des Verkaufsprospekts, um sich mit
den besonderen Risiken in Bezug auf derivative Finanzinstrumente vertraut zu machen.

"Besondere
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Notenstein Sustainable Conservative Allocation EUR
Basiswahrung — EUR

Anlageziel

Das Anlageziel des Notenstein Conservative Allocation EUR Teilfonds besteht darin, langfristigen
Kapitalzuwachs durch Investition hauptsachlich in verzinsliche Instrumente von Emittenten des européischen
Wirtschaftsraums unter Verwendung der Sustainable Investment Strategie zu erzielen.

Anlagestrategie

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt mindestens 51% seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen
Mittel, in Investment-Grade-Anleihen oder andere Schuldinstrumente, die auf EUR lauten, unter Verwendung
der Sustainable Investment Strategie.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu 49% seines Vermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, in
europdische Aktien oder sonstige aktiendhnliche Instrumente, Investment-Grade-Anleihen oder andere
Schuldinstrumente, welche die oben genannten Nachhaltigkeitskriterien nicht erflllen, Geldmarktinstrumente
sowie andere zulassige Anlagen investieren. Bis zu 10% seines Vermdgens kann in Ubertragbare Wertpapiere
gemass den grossherzoglichen Regulierungen vom 8. Februar 2008 investiert werden, ausser solchen gemass
Art. 41 des Gesetzes.

Erflllt das Kreditrating einer Anleihe oder eines ahnlichen Schuldinstruments mit einer Laufzeit von Uber sechs
Monaten die oben genannten Ratinganforderungen nicht mehr, so ist der betreffende Titel im besten Interesse
der Anleger innerhalb von drei Monaten zu verkaufen. Bei Laufzeiten von unter sechs Monaten muss der Titel
nicht veraussert werden.

Bitte beachten Sie auch die Ausfihrungen unter "Spezialstrategien-Teilfonds".

Beirat

Der Anlageverwalter kann auf eigenes Risiko und Kosten einen Beirat mit lediglich konsultativer Rolle ernennen.
Der Beirat kann den Anlageverwalter bei der Weiterentwicklung der Sustainable Investment Strategie
unterstUtzen, insbesondere bei der Identifizierung und Erarbeitung von relevanten Kriterien fur die Beurteilung
der Nachhaltigkeit einzelner Emittenten, Sektoren oder Industrien.

Risikomessverfahren

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird unter Verwendung des Commitment Approachs berechnet.

Anteilsklassen

Anteilsklasse ~ Wahrung Swing Factor ~ Verwaltungs-  Vertriebs- Performance  Ausgabegeblhr Erster /
zugunsten des  kommission kommission Fee basierend nachfolgender
Teilfonds auf dem relative Transaktions-
Benchmark- betrag
Ansatz
Basis EUR Bis zu 0.30%  Biszu1.40%  Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
C EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 1.05% Keine Keine Bis zu 5% 5'000 / Keiner
| EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 0.95% Keine Keine Keine 0.1 Mio. / Keiner
IZ EUR EUR Bis zu 0.30% Keine Keine Keine Keine 0.1 Mio.* /
Keiner
PZ EUR EUR Bis zu 0.30% Bis zu 0.50% Keine Keine Keine 5'000 / Keiner

* Der anfangliche Transaktionsbetrag flr die Anteilsklasse 1Z EUR ist lediglich eine Empfehlung und nicht

verpflichtend.
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Diese Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteile oder ausschuttende Anteile verfligbar.

Bewertung

Der Teilfonds wird taglich bewertet, wie im Hauptteil des Verkaufsprospektes detaillierter erlautert wird.

Typischer Anleger

Angesichts des Anlagezieles und der Anlagestrategie eignet sich der Teilfonds nur fUr Anleger, die langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, die erhdhten Risiken zu tragen, die mit der Anlage in Aktien in
verschiedenen Wahrungen verbunden sind und die Volatilitat des Teilfonds in Kauf nehmen kdnnen.
Entsprechend koénnte dieser Teilfonds fur Anleger ungeeignet sein, die innerhalb von 5 Jahren eine Ricknahme
ihrer Anteile vornehmen mochten. Vor einer Anlage in diesen Teilfonds sollten die ausfuhrlichen
RisikoUberlegungen im Hauptteil des Verkaufsprospektes gelesen werden.
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