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Teil | — Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlege-
rinnen und Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jah-
resbericht veroffentlicht) bilden Grundlage fir alle Zeichnungen des Umbrella-Fonds bzw. des-
sen Teilvermégen. Gilltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt mit integriertem Fonds-
vertrag, in den wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger oder in einem der
im Prospekt aufgefiihrten Dokumente enthalten sind.

Der Fonds ist in der Schweiz durch die Aufsichtsbehorde, die Eidgendssische Finanzmarktauf-
sicht FINMA, genehmigt worden und kann in der Schweiz im Rahmen der gesetzlichen Bestim-
mungen ohne Einschrankungen vertrieben werden. Vertriebsbewilligungen in anderen Staaten
bestehen zurzeit keine.

Der Verteilung dieses Prospekts und dem Angebot und Verkauf von Anteilen des Fonds kdnnen
in einzelnen Rechtsordnungen Schranken gesetzt sein. Jede Person, die in den Besitz dieses
Prospektes mit integriertem Fondsvertrag des Fonds gelangt, hat sich selbst Uber die
massgeblichen Gesetzesbestimmungen (einschliesslich der Steuergesetzgebung) der betroffe-
nen Rechtsordnungen zu informieren, namentlich tber diejenigen ihres jeweiligen Wohnsitz-
und Heimatstaates.

Die Fondsleitung kann Zeichnungen zurtickweisen, insbesondere wenn sie der Auffassung ist,
dass diese von Personen stammen, die mit der Abgabe der Zeichnung die Gesetze einer auf
sie anwendbaren Rechtsordnung verletzen.

Die FINMA hat gestutzt auf Art. 78 Abs. 4 KAG gestattet, dass Anleger auf deren Gesuch hin
zur Abgeltung von Zeichnungen im Rahmen der Lancierung des Fonds anstelle einer Geldlei-
stung Anlagen in den Fonds einbringen kénnen (vgl. 818 des Fondsvertrages). Dabei miissen
die eingebrachten Anlagen dem beabsichtigten Fondsportfolio entsprechen.

Die Fondsleitung entscheidet allein und genehmigt ein solches Geschaft nur, sofern es voll-
standig mit dem Fondsvertrag sowie der aktuellen Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist. Im
Jahresbericht sind die einschlagigen Transaktionen zu erwahnen.
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1.2

Informationen uber den Fonds

Hauptbeteiligte
Fondsleitung

Depotbank

Anlageverwaltung:

Prufgesellschaft:

GAM Investment Management (Switzerland) AG
Hardstrasse 201

Postfach

CH-8037 Zirich

STATE STREET BANK GMBH, Miinchen, Zweignie-
derlassung Zurich

Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zrich

SYZ Asset Management (Suisse) SA
Rue du Rhéne 30
1240 Genf

KPMG AG
Badenerstrasse 172
Postfach

CH-8026 Ziirich

Weitere Informationen im Uberblick

Aufgelegte Teilvermdgen:

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds
Syz AM (CH) Track — CHF Bonds



Anteilsklassen:

Teilvermdgen: Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR

Anteilsklas- Rech- Verwal- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
se: nungsein- tungs- wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
heit: kommis-
sion
P1 EUR 0.25% ausschut- Schweizerische steuerbe- | CHF 500°000
tend freite  Anleger gemdass | oder Anleger, welche eine
Kreisschreiben Nr. 24 der | schriftiche Vereinbarung mit
ESTV mit namentlichem | Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsschein- | abgeschlossen haben
konto.
P2 EUR 0.15% ausschit- Schweizerische steuerbe- | CHF 25'000°000
tend freite  Anleger gemass | oder Anleger, welche eine
Kreisschreiben Nr. 24 der | schriftiche Vereinbarung mit
ESTV mit namentlichem | Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsschein- | abgeschlossen haben
konto.
P3 EUR 0.125% ausschut- Schweizerische steuerbe- | CHF 75'000°000
tend freite  Anleger gemass | oder Anleger, welche eine
Kreisschreiben Nr. 24 der | schriftiche Vereinbarung mit
ESTV mit namentlichem | Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsschein- | abgeschlossen haben
konto.
11 EUR 0.25% ausschit- Qualifizierte Anleger | CHF 500'000 oder Anleger,
tend gemass § 5 des Fondsver- | welche eine schriftliche Verein-
trages barung mit Gesellschaften der
Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
12 EUR 0.15% ausschut- Qualifizierte Anleger | CHF 25'000'000 oder Anleger,
tend gemass § 5 des Fondsver- | welche eine schriftliche Verein-
trages barung mit Gesellschaften der
Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
13 EUR 0.125% ausschiit- Qualifizierte Anleger | CHF 75'000°'000
tend gemass § 5 des Fondsver- | oder Anleger, welche eine
trages schriftliche  Vereinbarung mit
Gesellschaften der Syz Gruppe
abgeschlossen  haben  oder
Anleger, die 100000000 in
anderen Fonds und/oder Man-
daten der Syz Gruppe halten.
A EUR 0.35% ausschut- offen Keine
tend
z EUR 0.05% ausschiit- Anleger welche einen | Keine
tend Vermdgensverwaltungs-

vertrag mit Gesellschaften
der Syz Gruppe abge-
schlossen haben




Teilvermdgen: Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

Anteilsklas- Rech- Verwal- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
se: nungsein- tungs- wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
heit: kommis-
sion
P1 CHF 0.20% ausschut- Schweizerische steuerbe- | CHF 500'000 oder Anleger,
tend freite  Anleger gemass | welche eine schriftliche Verein-
Kreisschreiben Nr. 24 der | barung mit Gesellschaften der
ESTV mit namentlichem | Syz Gruppe abgeschlossen
Eintrag im Anteilsschein- | haben
konto.
P2 CHF 0.10% ausschut- Schweizerische steuerbe- | CHF 25'000'000 oder Anleger,
tend freite  Anleger gemass | welche eine schriftliche Verein-
Kreisschreiben Nr. 24 der | barung mit Gesellschaften der
ESTV mit namentlichem | Syz Gruppe abgeschlossen
Eintrag im Anteilsschein- | haben
konto.
P3 CHF 0.075% ausschiit- Schweizerische steuerbe- | CHF 75'000°000
tend freite  Anleger gemass | oder Anleger, welche eine
Kreisschreiben Nr. 24 der | schriftiche Vereinbarung mit
ESTV mit namentlichem | Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsschein- | abgeschlossen haben
konto.
11 CHF 0.20% ausschut- Qualifizierte Anleger | CHF 500’000
tend gemass § 5 des Fondsver- | oder Anleger, welche eine
trages schriftliche  Vereinbarung mit
Gesellschaften der Syz Gruppe
abgeschlossen haben.
12 CHF 0.10% ausschit- Qualifizierte Anleger | CHF 25'000°'000
tend gemass § 5 des Fondsver- | oder Anleger, welche eine
trages schriftliche  Vereinbarung mit
Gesellschaften der Syz Gruppe
abgeschlossen haben.
13 CHF 0.075% ausschiit- Qualifizierte Anleger | CHF 75'000°'000
tend gemass § 5 des Fondsver- | oder Anleger, welche eine
trages schriftliche  Vereinbarung mit
Gesellschaften der Syz Gruppe
abgeschlossen  haben  oder
Anleger, die 100°000°000 in
anderen Fonds und/oder Man-
daten der Syz Gruppe halten.
A CHF 0.30% ausschut- offen Keine
tend
4 CHF 0.05% ausschut- Anleger welche einen | Keine
tend Vermdgensverwaltungs-

vertrag mit Gesellschaften
der Syz Gruppe abge-
schlossen haben




Teilvermdgen:Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

Anteilsklas- | Rech- Verwal- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei  Erst-
se: nungsein- tungs- wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
heit: kommis-
sion
P1 CHF 0.35% ausschit- Schweizerische steuerbefreite | CHF 500'000 oder Anleger, wel-
tend Anleger gemass Kreisschreiben | che eine schriftliche Vereinbarung
Nr. 24 der ESTV mit namentli- | mit Gesellschaften der Syz Grup-
chem Eintrag im Anteilsschein- | pe abgeschlossen haben
konto.
P2 CHF 0.22% ausschit- Schweizerische steuerbefreite | CHF 15'000'000 oder Anleger,
tend Anleger gemass Kreisschreiben | welche eine schriftliche Vereinba-
Nr. 24 der ESTV mit namentli- | rung mit Gesellschaften der Syz
chem Eintrag im Anteilsschein- | Gruppe abgeschlossen haben
konto.
P3 CHF 0.17% ausschiit- Schweizerische steuerbefreite | CHF 20'000°000 oder Anleger,
tend Anleger geméass Kreisschreiben | welche eine schriftliche Vereinba-
Nr. 24 der ESTV mit namentli- | rung mit Gesellschaften der Syz
chem Eintrag im Anteilsschein- | Gruppe abgeschlossen haben
konto.
11 CHF 0.35% ausschit- Quialifizierte Anleger geméss § | CHF 500°000
tend 5 des Fondsvertrages oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlos-
sen haben.
12 CHF 0.22% ausschit- Qualifizierte Anleger geméss § | CHF 15'000°000
tend 5 des Fondsvertrages oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlos-
sen haben.
13 CHF 0.17% ausschit- Quialifizierte Anleger gemass § | CHF 20'000°000
tend 5 des Fondsvertrages oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlos-
sen haben.
D1 CHF 0.13% ausschut- offen CHF 60°000'000
tend oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlos-
sen haben.
D2 CHF 0.11% ausschut- offen CHF 150'000°000
tend oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlos-
sen haben.
A CHF 0.40% ausschut- offen Keine
tend
4 CHF 0.05% ausschit- Anleger welche einen Vermd- | Keine
tend gensverwaltungsvertrag mit

Gesellschaften der Syz Gruppe
abgeschlossen haben




Teilvermbgen Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Anteilsklas- Rech- Verwal- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erstzeich-
se: nungsein- tungs- wendung: nung / Anlegerqualifikation
heit: kommis-
sion
P1 CHF 0.36% ausschit- Schweizerische steuerbefreite | CHF 500'000 oder Anleger, welche
tend Anleger geméss Kreisschrei- | eine schriftliche Vereinbarung mit
ben Nr. 24 der ESTV mit | Gesellschaften der Syz Gruppe
namentlichem Eintrag im | abgeschlossen haben
Anteilsscheinkonto.
P2 CHF 0.23% ausschit- Schweizerische steuerbefreite | CHF 15'000'000 oder Anleger,
tend Anleger geméss Kreisschrei- | welche eine schriftliche Vereinba-
ben Nr. 24 der ESTV mit | rung mit Gesellschaften der Syz
namentlichem  Eintrag im | Gruppe abgeschlossen haben
Anteilsscheinkonto.
P3 CHF 0.18% ausschit- Schweizerische steuerbefreite | CHF 20'000'000 oder Anleger,
tend Anleger geméss Kreisschrei- | welche eine schriftliche Vereinba-
ben Nr. 24 der ESTV mit | rung mit Gesellschaften der Syz
namentlichem  Eintrag im | Gruppe abgeschlossen haben
Anteilsscheinkonto.
11 CHF 0.36% ausschit- Qualifizierte Anleger gemass | CHF 500'000
tend § 5 des Fondsvertrages oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
12 CHF 0.23% ausschit- Qualifizierte Anleger gemass | CHF 15'000°'000
tend § 5 des Fondsvertrages oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
13 CHF 0.18% ausschit- Qualifizierte Anleger gemass | CHF 20'000°'000
tend § 5 des Fondsvertrages oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
D1 CHF 0.14% ausschit- offen CHF 60°000°000
tend oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
D2 CHF 0.12% ausschit- offen CHF 150'000°000
tend oder Anleger, welche eine schriftli-
che Vereinbarung mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
A CHF 0.41% ausschit- offen Keine
tend
z CHF 0.05% ausschit- Anleger welche einen Vermo6- | Keine
tend gensverwaltungsvertrag — mit

Gesellschaften der Syz Grup-
pe abgeschlossen haben




Kotierung:

Zeichnungen:

Ausgabekommission:

Ausgabespesen zugunsten
des Fondsvermdgens:

Anteilscheine:

Laufzeit:

Rechnungsjahr:

Rucknahmen:

Die Anteile sind zur Zeit nicht bérsenkotiert.

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Anteile kénnen grundsatzlich an jedem Bankarbeits-
tag in der Stadt Zirich ("Auftragstag") gezeichnet
werden. Um an diesem Tag behandelt zu werden,
mussen Zeichnungen vor 11.00 Uhr CET (cut off time)
bei der Depotbank eingehen. Bewertungstag ist der
erste auf den Auftragstag folgende Bankarbeitstag in
Zirich (sog. Forward Pricing).

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR
Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF
Anteile kdnnen grundsétzlich an jedem Bankarbeits-
tag in der Stadt Zirich (,Auftragstag®) gezeichnet
werden. Die bis spatestens 11:00 Uhr CET (cut off
time) bei der Depotbank eingegangenen Auftrage
werden am selben Bankarbeitstag (Bewertungstag)
abgerechnet (sog. Historic Pricing).

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

Zur Zeit werden keine Ausgabekommissionen erho-
ben.

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds
Syz AM (CH) Track — CHF Bonds
Zur Zeit wird keine Ausgabekommission erhoben.

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds: max.
0.2%
Syz AM (CH) Track — CHF Bonds: max. 0.2%

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR: keine
Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF: keine

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buch-
massig gefiuhrt. Die Anleger sind nicht berechtigt, die
Aushandigung eines Anteilsscheins zu verlangen.

Der Fonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. November und
endet am 31. Oktober.

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

Syz AM (CH) Track — CHF Bonds
Anteile kdnnen grundsétzlich an jedem Bankwerktag
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Ricknahmekommission:

Rucknahmespesen:

Valutierung:

Vergitungen und Nebenkosten:

Offizielles Publikationsorgan:

Preispublikationen:

Weitere Informationen:

Verkaufsbeschréankung:

in der Stadt Zirich ("Auftragstag") zurlickgegeben
werden. Um an diesem Tag behandelt zu werden,
missen Ricknahmebegehren vor 11.00 Uhr CET
(cut off time) bei der Depotbank eingehen. Bewer-
tungstag ist der erste auf den Auftragstag folgende
Bankwerktag in der Stadt Zurich (Forward Pricing).

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR
Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF
Anteile kénnen grundsétzlich an jedem Bankarbeits-
tag in der Stadt Zurich (,Auftragstag®) zuriickgegeben
werden. Die bis spatestens 11:00 Uhr CET (cut off
time) bei der Depotbank eingegangenen Auftrage
werden am selben Bankarbeitstag (Bewertungstag)
abgerechnet (sog. Historic Pricing).

Zur Zeit werden keine Riicknahmekommissionen er-
hoben

keine

Die Valutierung erfolgt fur alle Teilvermdgen mit ei-
nem Bankwerktag bezogen auf den Bewertungstag.

Gemaéss 88 19 und 20 des Fondsvertrages

Die Internetplattform der fundinfo AG
~www.fundinfo.com®.

Taglich auf der Internetplattform der fundinfo AG
~www.fundinfo.com®.

Weitere Informationen tber den Fonds kénnen dem
gepruften Jahres- bzw. ungepriften Halbjahresbe-
richt entnommen werden. Der Prospekt mit integrier-
tem Fondsvertrag, der vereinfachte Prospekt und die
letzten Jahres- und Halbjahresberichte kbnnen am
Sitz der Fondsleitung, der Depotbank und aller Ver-
triebstrager kostenlos bezogen werden.

Die Anteile des Fonds sind zurzeit nur in der
Schweiz zum offentlichen Vertrieb zugelassen und
durfen insbesondere innerhalb der USA weder an-
geboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
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1.3

Indices: Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds:
Swiss Bond Index (SBI) Domestic Government Total
Return (TR)

Syz AM (CH) Track — CHF Bonds
Swiss Bond Index (SBI) Rating AAA-BBB Total Re-
turn (TR)

Allgemeine Angaben zum Fonds

Der ,Syz AM (CH)“ ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art
"Effektenfonds” geméss Art. 25 i.V.m. Art. 53 ff. und Art. 92 f. des Bundesgesetzes Uber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG").

Der Fondsvertrag wurde von der GAM Investment Management (Switzerland) AG als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Depotbank der Eidgendssischen Fi-
nanzmarktaufsicht unterbreitet und von dieser erstmals am 30.11.2010 als ,Ubriger
Fonds fir traditionelle Anlagen fir qualifizierte Anleger genehmigt und wurde in einen
.Effektenfonds” umgewandelt.

Der Umbrella-Fonds ist in folgende Teilvermdgen unterteilt:

- Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR

- Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

- Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds
- Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem
sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen
Anteile am entsprechenden Teilvermégen zu beteiligen und dieses gemass den Best-
immungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwal-
ten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Uber-
tragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der De-
potbank und Genehmigung der Aufsichtshehérde jederzeit verschiedene Anteilsklassen
zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdégen dar. Entsprechend kann nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen
Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse be-
lastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Der Anleger ist nur am Vermégen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berech-
tigt, an dem er beteiligt ist. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteil-
ten Vermdgen des entsprechenden Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund anteils-
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteils-
klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteils-
klassen des Fonds kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro An-
teil aufweisen.
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2.1

2.2

Die Fondsleitung kann geméss § 3 Ziff. 7 des Fondsvertrages Teile oder die Gesamt-
heit der Vermdgen verschiedener Anlagefonds gemeinsam verwalten (Pooling).

Informationen tber die Fondsleitung

Fondsleitung

Fir die Fondsleitung zeichnet die GAM Investment Management (Switzerland) AG, mit
Sitz in Zurich, verantwortlich. Seit der Griindung im Jahre 1990 als Aktiengesellschaft ist
die Fondsleitung im internationalen Fondsgeschéft tatig, seit 15. Juni 1995 u.a. als
Fondsleitung der Julius Bar Fonds.

Das vollstandig einbezahlte Aktienkapital der Fondsleitung belief sich am 31. Dezember
2014 auf CHF 1.2 Mio., eingeteilt in 120'000 Namenaktien a CHF 10.--.

Die Fondsleitung ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der GAM (Switzerland) Holding
AG, mit Sitz in Zirich, welche wiederum eine 100%-ige Tochtergesellschaft der GAM
Holding AG ist.

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz am 31. Dezember 2014 insgesamt 128 Anla-
gefonds, wobei sich die Summe der verwalteten Vermégen auf CHF 42.6 Milliarden be-
lief.

Der Verwaltungsrat besteht zur Zeit aus Herrn Roman Aschwanden, Prasident, Head of
Portfolio and Product Management GAM (Schweiz) AG, Herrn Martin Jufer, Mitglied
Group Management Board GAM Gruppe, Herrn Michele Porro, Mitglied Group Ma-
nagement Board GAM Gruppe und Herrn Andrew Hanges, Mitglied Group Management
Board GAM Gruppe.

Die Geschaftsfuhrung besteht zur Zeit aus Herrn Rolf Aeberhard, Geschaftsfihrer,
Herrn Christoph Widmer, Stellvertretender Geschéftsfiihrer, Herrn Daniel Koller, Herrn
Dirk Spiegel und Herrn Thomas van Ditzhuyzen.

Delegation der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide fiur sdmtliche Teilvermdgen an die SYZ As-
set Management (Suisse) SA, Rue du Rhéne 30, 1240 Genf. ("der Anlageverwalter"),
delegiert. SYZ Asset Management (Suisse) ist ein gemass Bundesgesetz Uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen bewilligter und beaufsichtigter Anlagevewalter von kollektiven
Kapitalanlagen.

Die genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem
Anlageverwalter abgeschlossener Vertrag.
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2.3

Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat Teile der Fondsbuchfilhrung an die State Street Bank GmbH,
Minchen, Zweigniederlassung Zirich, delegiert. Die State Street Bank GmbH, Min-
chen, Zweigniederlassung Zirich zeichnet sich durch eine mehrjahrige Erfahrung in der
Administration von Anlagefonds aus. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein
zwischen der Fondsleitung und der State Street Bank GmbH, Miinchen, Zweignieder-
lassung Zurich, abgeschlossener Vertrag. 2.4 Ausubung von Glaubiger- und Mitglied-
schaftsrechten.

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der
Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft Gber die
Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechte selber auszuiiben oder die Auslibung an die Depotbank
oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren
kénnten, wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten,
welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger
ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, Uibt die Fondsleitung das Stimmrecht
selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen
abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder
Dritten erh&lt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung wird freigestellt, auf die Austubung der der Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte zu verzichten.

Informationen Uber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die State Street Bank GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zi-
rich. Die State Street Bank GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich ist eine Bank
im Sinne des Bundesgesetzes Uber die Banken und Sparkassen und erflillt die Anforde-
rungen gemass Artikel 72 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Financial Institution under
Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Fo-
reign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA®)
angemeldet.

Die State Street Bank GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zurich (die ,Bank®) ist Teil
eines international tatigen Unternehmens. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von
Zeichnungen und Rucknahmen und der Pflege der Geschéftsbeziehungen kdénnen Da-
ten und Informationen Uber Kunden, deren Geschéftsbeziehung zur Bank (ein-
schliesslich Informationen zum wirtschaftlich Berechtigten) sowie Giber den Geschéfts-
verkehr im Rahmen des gesetzlich zuldssigen an Konzerngesellschaften der Bank im
Ausland, an von ihr Beauftragte im Ausland oder an die Fondsleitung des Fonds weiter-
gegeben werden. Diese Dienstleistungserbringer und die Fondsleitung sind verpflichtet,
die Informationen vertraulich zu behandeln und ausschliesslich fur die Zwecke zu nut-
zen, fur die sie ihnen zur Verfiigung gestellt werden. Die Datenschutzgesetzgebung im
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Ausland kann von den Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen und einen
geringeren Schutzstandard vorsehen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewah-
rung des Fondsvermdgens beauftragen. Die Depotbank haftet den durch den Beauf-
tragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Aus-
wabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt ange-
wendet hat. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung
an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Mitei-
gentum hat. Bei der Drittverwahrung im Ausland sind die Rechtsvorschriften und Usan-
zen des Verwahrungsorts anwendbar. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer Gberdies
nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen,
welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Informationen tber Dritte

Zahlstelle ist die Depotbank, STATE STREET BANK GMBH, Minchen, Zweignieder-
lassung Zurich, Beethovenstrasse 19, CH-8027 Zdrich.

Der Vertrieb erfolgt Gber durch die Fondsleitung eingesetzte Vertriebstrager.

Als Prifgesellschaft amtet KPMG AG, Zurich.
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511

Informationen Uber die Anlagen

Anlageziel und Anlagen der Teilvermégen

Der Umbrella-Fonds kann Teilvermdgen mit unterschiedlichen Zielen umfassen. Das
Anlageziel wird deshalb jeweils auf der Ebene der einzelnen Teilvermégen definiert. De-
taillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrénkungen, der zuldssigen Anlage-
techniken und —instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente [,Derivate]
sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (Teil Il / 88 7-15) ersichtlich.

Anlageziel und Anlagen des Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - EUR

Das Teilvermdgen qualifiziert als ,Geldmarktfonds® gemass der SFAMA Richtlinie fur
Geldmarktfonds vom 6. Juni 2012.

Das Hauptanlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich in der Erhaltung des
Kollektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite an.

Das Vermégen des Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - EUR Teilvermdgens wird zu
a) mindestens 2/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende Anlagen investiert:

aa) Auf Euro lautende Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte ge-
mass § 8 A Ziff. 2 lit. a., die den Voraussetzungen von Ziffer 6 unten entspre-
chen

ab) Auf Euro lautende kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben gemass § 8 A Ziff. 2 lit. d und e.

b) hoéchstens 1/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende direkte und indirekte
Anlagen investiert:

ba) Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte gemass 8§ 8 A Ziff. 2 lit.
a, welche auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten und den Vorausset-
zungen von Ziffer 6 unten entsprechen, sofern bei Anlagen, die nicht auf die
Basiswahrung lauten, das Wahrungsrisiko voll abgesichert ist.

bb)  kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
gemass 8 8 A ziff. 2 lit. d und e, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Die oben erwahnten Anlagen gemass (Ziff. 2 lit. a und b) kénnen auch indirekt, durch
den Erwerb folgender Produkte getatigt werden:

a) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), welche ihrerseits der De-
finition eines Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds ent-

sprechen, bis max. 10% des Vermdgens des Teilvermdgens..

b) Derivate, die der Geldmarktanlagestrategie des Teilvermogens entsprechen. Deri-
vate, die mit einem Devisenengagement einhergehen, dirfen nur zu Absiche-
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5.1.2

rungszwecken eingesetzt werden. Ausdrucklich ausgeschlossen sind OTC-
Derivate.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass Ziffer 2 lit. a und
b oben jeweils transparent behandelt.

Die Restlaufzeit der Anlagenbis zum Endfalligkeitstermin darf héchstens 2 Jahre betra-
gen, vorausgesetzt, die bis zum nachsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit be-
tragt hochstens 397 Tage (Zinsvariable Wertpapiere werden an einen Geldmarktsatz
oder —index angepasst werden).

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAM) des Portfolios darf hdochstens 6
Monate betragen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) des Portfolios darf héchstens 12 Mona-
te betragen.

Die Anlagen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten gemass Ziff. 2 lit. a
und b oben erfolgen in Instrumente, welche von der Fondsleitung als erstklassig einge-
stuft werden. Insbesondere darf ein Geldmarktinstrument nur dann als erstklassig ein-
gestuft werden, wenn es von jeder das betreffende Instrument bewertenden und von
der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur eines der beiden hdchsten kurzfristi-
gen Bonitéatsrating erhalten hat, oder falls das Instrument kein Rating aufweist, dieses
durch das interne Rating-Verfahren der Fondsleitung als gleichwertig eingestuft wird.

Ausgenommen davon sind staatliche Emissionen gemass Art. 74 Abs. 2 lit. a-i KKV, bei
welchen mindestens ein Investment-Grade-Rating genlgt.

Anlageziel und Anlagen des Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

Das Teilvermogen qualifiziert als ,Geldmarktfonds gemass der SFAMA Richtlinie fur
Geldmarktfonds vom 6. Juni 2012.

Das Hauptanlageziel dieses Teilvermodgens besteht hauptsachlich in der Erhaltung des
Kollektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsétzen entsprechende Rendite an.

Das Vermdgen des Syz AM (CH) Liquidity Mgmt CHF Teilvermdgens wird zu
a) mindestens 2/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende Anlagen investiert:
aa) Auf Schweizer Franken lautende Anlagen in Forderungswertpapiere und —
wertrechte geméass 8§ 8 A Ziff. 2 lit. a., die den Voraussetzungen von Ziffer 6

unten entsprechen.

ab) Auf Schweizer Franken lautende kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktin-
strumente und Bankguthaben geméss § 8 A Ziff. 2 lit. d und e.

b) hoéchstens 1/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende Anlagen investiert:
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ba) Anlagen in Forderungswertpapiere- und Wertrechte gemass § 8 A Ziff. 2 lit.
a, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und den Vorausset-
zungen von Ziffer 6 unten entsprechen, sofern bei Anlagen, die nicht auf die
Basiswahrung lauten, das Wahrungsrisiko voll abgesichert ist

bb)  kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
gemass 8 8 A Ziff. 2 lit. d und e, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Die oben erwédhnten Anlagen gemass (Ziff. 2 lit. a und b) kdnnen auch indirekt, durch
den Erwerb folgender Produkte getétigt werden:

a) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), welche der Definition ei-
nes Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds entsprechen,
bis max. 10% des Vermdgens des Teilvermdgens..

b) Derivate, die der Geldmarktanlagestrategie des Teilvermdgens entsprechen. Deri-
vate, die mit einem Devisenengagement einhergehen, durfen nur zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Ausdricklich ausgeschlossen sind OTC-
Derivate.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemaéass Ziffer 2 lit. a und
b oben jeweils transparent behandelt.

Die Restlaufzeit der Anlagen bis zum Endfélligkeitstermin darf héchstens 2 Jahre betra-
gen, vorausgesetzt, die bis zum néchsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit be-
tragt hochstens 397 Tage (Zinsvariable Wertpapiere werden an einen Geldmarktsatz
oder —index angepasst werden).

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAM) des Portfolios darf hdchstens 6
Monate betragen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) (Duration) des Portfolios darf héch-
stens 12 Monate betragen.

Die Anlagen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten gemass Ziff. 2 und
Ziff. 3 oben erfolgen in Instrumente, welche von der Fondsleitung basierend auf der Bo-
nitét des Instrumentes, der Art, der durch das Instrument verkdrperten Anlageklasse,
bei strukturierten Finanzinstrumenten das dem strukturierten Finanzgeschéft innewoh-
nenden operationellen Risikos und Gegenparteirisikos und des Liquiditatsprofils als
erstklassig eingestuft werden. Im Sinne der Bonitat darf ein Geldmarktinstrument nur
dann als erstklassig eingestuft werden, wenn es von jeder das betreffende Instrument
bewertenden und von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur eines der bei-
den hochsten kurzfristigen Bonitatsrating erhalten hat, oder falls das Instrument kein
Rating aufweist, dieses durch das interne Rating-Verfahren der Fondsleitung als
gleichwertig eingestuft wird.
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514

Ausgenommen davon sind staatliche Emissionen gemass Art. 74 Abs. 2 lit. a-i KKV, bei
welchen mindestens ein Investment-Grade-Rating genligt.

Anlageziel und Anlagen des Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht darin, den Referenzindex Swiss Bond
Index® (SBI)® Domestic Government Total Return (TR) so genau wie moglich abzubil-
den. Dabei kann es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in séamtliche Titel des Re-
ferenzindexes investiert, sondern auf eine repréasentative Auswahl des Referenzindexes
zuriickgreift. Griinde fir die Limitierung des Portfolios auf eine reprasentative Auswahl
des Referenzindexes kdnnen neben den nachfolgend aufgefiuihrten Anlagebegrenzun-
gen und sonstigen rechtlichen und behérdlichen Beschréankungen auch anfallende Ko-
sten und Aufwendungen des Teilvermdgens sowie die llliquiditéat bestimmter Anlagen
sein.

Das Vermdgen des Syz AM (CH) Track - Swiss Government Bond-Teilvermégens wird
(nach Abzug der flussigen Mittel) direkt und indirekt investiert in:

a) Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte geméass § 8 A Ziff. 2 lit. a der
Schweizerischen Eidgenossenschaft, welche Bestandteil des Referenzindexes
sind.

b) Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte gemass § 8 A Ziff. 2 lit. a, der
Schweizerischen Eidgenossenschaft, welche nicht Bestandteil des Referenzinde-
xes sind, von denen jedoch auf Grund der fir den Referenzindex vorgesehenen
Aufnahmekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in den
Index aufgenommen werden.

c) Derivate geméass 88 A Ziff. 2 lit. b deren Basiswerte auf Anlagen der vorstehenden
litt. a und b lauten. Ausdricklich ausgeschlossen sind OTC-Derivate.

Ferner kdnnen insgesamt weniger als 10% des Vermdgens des Teilvermdgens in son-
stige Anlagen gemass 88 A Ziff. 2 investiert werden.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass litt. a und b oben
jeweils transparent behandelt.

Das Teilvermbtgen darf weder direkt noch indirekt in Anlagen investieren, die gemass
der Verordnung Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVV2) als alternative Anlagen gelten.

Anlageziel und Anlagen des Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht darin, den Referenzindex Swiss Bond
Index® (SBI)® Rating AAA-BBB Total Return (TR) so genau wie mdglich abzubilden.
Dabei kann es vorkommen, dass das Teilvermégen nicht in sémtliche Titel des Refe-
renzindexes investiert, sondern auf eine reprasentative Auswahl des Referenzindexes
zuriickgreift. Griinde fur die Limitierung des Portfolios auf eine reprasentative Auswabhl

19



des Referenzindexes kdnnen neben den nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzun-
gen und sonstigen rechtlichen und behérdlichen Beschréankungen auch anfallende Ko-
sten und Aufwendungen des Teilvermégens sowie die llliquiditat bestimmter Anlagen
sein.

2. Das Vermdégen des Syz AM (CH) Track - CHF Bonds-Teilvermdgens wird (nach Abzug
der flissigen Mittel) direkt und indirekt zu

a) 100% investiert in Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte gemass §
8 A ziff. 2 lit. a und lit. b, welche auf den Schweizer Franken lauten.

b) hdchstens 25% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen.

c) Derivate gemass 88 A Ziff. 2 lit. b deren Basiswerte auf Anlagen der vorstehen-
den litt. a und b lauten. Ausdriicklich ausgeschlossen sind OTC-Derivate.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass litt. a und b oben
jeweils transparent behandelt.

Das Teilvermdgen darf weder direkt noch indirekt in Anlagen investieren, die gemass
der Verordnung Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVV2) als alternative Anlagen gelten.

5.2  Anlagetechniken und —instrumente, Einsatz von Derivaten, Aufnahme und Gewah-
rung von Krediten, Belastung des Fondsvermégens,

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der Vermdégen
der Teilvermdgen einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
okonomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu ei-
ner Abweichung von den in diesem Fondsvertrag genannten Anlagezielen bzw. zu einer
Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fuhrt. Zudem missen die den De-
rivaten zugrundeliegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entsprechen-
de Teilvermdgen als Anlagen zulassig sein.

Fur den Teil des Fondsvermdgens, der in offene oder geschlossene kollektiven Kapital-
anlagen investiert ist, dirfen Derivate nur zur Deckung von Wahrungsrisiken eingesetzt
werden. In vorgenannter Konstellation dirfen sich somit Derivate ausser zur Deckung
von Wahrungsrisiken nicht auf die Anlagen der offenen oder geschlossenen Kollektivan-
lagen beziehen. Diese Regelung gilt nicht fur Index-Kollektivanlagen, sofern der Einsatz
der Derivate zur Steuerung von Marktrisiken erfolgt.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermégen als

"einfache Fonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur An-
wendung.
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53

Das mit Derivaten verbundene Gesamtengagement eines Teilvermdgens darf somit
100% seines Nettovermdgens und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines
Nettovermdgens nicht tberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Mdglichkeit der vor-
Ubergehenden Kreditaufnahme eines Teilvermdgens im Umfang von hdchstens 10%
seines Nettovermoégens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des entspre-
chenden Teilvermdgens insgesamt bis zu 210% seines Nettovermdgens betragen.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwend-
bar.

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer-
und Zahlungsverpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus
dem Vermégen des entsprechenden Teilvermdgens zu erfillen.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen,
deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem
Verkehrswert des Basiswerts und dem Austibungspreis abhangt und null wird, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zah-
lungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Be-
trag abhdngen sowie Termingeschéafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom
Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von
Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren ékonomische Wirkungsweise weder durch
eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen be-
schrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

§ 12 des Fondsvertrages definiert ausfuhrlich, in welchem Umfange Verpflichtungen
aus Derivaten eingegangen werden kénnen.

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen hdchstens 10% seines Nettovermégens
voruibergehend Kredite aufnehmen.

Die Fondsleitung darf das Nettovermdgen eines Teilvermégens mit Pfandrechten bela-
sten oder zur Sicherung Ubereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank dir-
fen aber mehr als 25% des Nettovermdgens eines Teilvermdgens verpfanden oder zur
Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Nettovermogens des jeweiligen Teilvermdgens mit Burgschaften ist
nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kreditderivat gilt nicht als Blrgschaft im
Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschréankungen

Detaillierte Angaben zum Anlageziel des Fonds, der Anlagepolitik und deren Beschréan-
kungen, der zulassigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Fi-
nanzinstrumente sowie deren Umfang) sind im Fondsvertrag (vgl. Teil Il, § 7-15) enthal-
ten.
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54

5.5

6.1

Risikoprofil des Fonds

Der Wert der im Fonds befindlichen Vermdgenswerte richtet sich nach der taglichen Bor-
senbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen.
Folglich besteht das Risiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglich investierten
Betrag zuriickerhalt. Der Wert der Vermdgenswerte hangt hauptséchlich von der generel-
len 6konomischen Entwicklung, sowie unternehmensspezifischen Faktoren ab. Zudem
héangt er von der Nachfrage- und Angebotssituation an der Borse ab, welche ihrerseits
stark von der Erwartungshaltung der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fir Anleger, de-
ren Referenzwahrung von der Anlagewahrung des Fonds abweicht, kénnen Wéahrungsri-
siken entstehen. Der Fonds darf derivative Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken
oder zur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es kann grundsatzlich keine Zusi-
cherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikohinweis Geldmarktfonds
Geldmarktfonds sind hauptséachlich folgenden Risiken ausgesetzt:

- Geldmarktfonds investieren in Anlagen, die grundsatzlich leicht handelbar sind
und daher unter normalen Umstédnden zu ihrem Marktwert verkauft werden
kénnen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in gewissen Ex-
tremsituationen (z.B. Marktturbulenzen) die Handelbarkeit der Anlagen des
Fonds eingeschrankt ist. In solchen Situationen kdnnen die Anlagen des Fonds
nur mit einem Verlust verkauft werden, was zu einer Wertverminderung des
Fonds fuhrt.

- Investitionen in Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der
Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann.

- Zinsschwankungen

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Kauf von Derivaten bestimmte Risiken
birgt, die sich negativ auf die Performance des Teilvermdgens auswirken kdnnen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich zum Vermdgensaufbau sowohl fir Investoren, die nicht Uber ver-
tiefte Kenntnisse der Kapitalmarkte verfigen, als auch fir erfahrene Investoren, um ihre
spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu
rechnen, die auch zu moderaten Wertverlusten fihren kénnen. In einem Gesamtportfolio
kann der Fonds als Ergdnzungsanlage eingesetzt werden.

Weitere Informationen

Fur die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Steuerliches (Fonds)
Anlagefonds besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterliegen weder
einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.
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Die im Fonds auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungs-
steuer kann durch die Fondsleitung fiir den Fonds vollumféanglich zuriickgefordert wer-
den.

Auslandische Ertrdge und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabzu-
gen des Anlagelandes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern vom Fonds
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir
die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Hingegen unterliegen die Ertragsausschittungen des Fonds der eidgendssischen Ver-
rechnungssteuer (Quellensteuer von 35% auf dem Ertrag des beweglichen Kapitalver-
mdogens). Die vom Fonds aus der Verausserung von Vermdgenswerten realisierten Ka-
pitalgewinne sind verrechnungssteuerfrei, sofern sie mit separatem Coupon ausge-
schiittet oder in der Abrechnung an den Anleger gesondert ausgewiesen werden.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer
durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteueran-
trag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwi-
schen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkom-
men zurickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Rickforderungsmdéglich-
keit.

Die Ertrage der Teilvermbgen Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds und Syz
AM (CH) Track — CHF Bonds werden uberwiegend aus inléandischer Quelle stammen;
die Voraussetzungen der Abgabe der Bankenerklarung zugunsten ausléandischer Anle-
ger verbunden mit dem Entfallen des Verrechnungssteuerabzuges werden durch den
Fonds nicht erfillt.

Aufgrund der Richtlinie 2003/48/EG des Rates der Europaischen Union vom 3. Juni
2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (die "Richtlinie") werden Ertrage
und Kapitalgewinne auf Anlagen, welche "Zinsen" im Sinne der Richtlinie abwerfen und
an naturliche Personen mit Ansassigkeit in einem anderen EU-Mitgliedstaat (der "EU-
Anleger") von einer in einem EU-Mitgliedstaat niedergelassenen Zahistelle ausgerichtet
werden, von der sog. EU-Zinsbesteuerung erfasst. Diese Regelung gilt ab dem 1. Juli
2005 (Entscheidung des Rates vom 19. Juli 2004, 2004/587/EG). Je nach EU-
Mitgliedstaat kommt ein Melde- oder ein Abzugsverfahren zur Anwendung. Soweit ein
Abzugsverfahren vorgesehen ist, steht es dem Anleger frei, statt der Quellensteuer auf
den Zinsertrdgen die Meldung an die Steuerbehérde seines Ansassigkeitsstaates zu
verlangen. Aufgrund einer von der EU-Zahlstelle auszustellenden Bescheinigung tber
den erfolgten Quellensteuerabzug kann der EU-Anleger in seinem EU-
Ansassigkeitsstaat eine Anrechnung an seine Einkommenssteuer verlangen.

Aufgrund von Staatsvertrdgen mit der Europdischen Union wenden auch Drittstaaten
(so die Schweiz seit dem 1. Juli 2005) Regelungen an, die der EU-Zinsbesteuerung
gleichwertig sind. Die in solchen Staaten ansdssigen Zahlstellen wenden das Abzugs-
oder das Meldeverfahren auf Ertragen und Kapitalgewinnen derjenigen Anlagen an,
welche in den Anwendungsbereich des entsprechenden Staatsvertrages fallen. Die Kri-
terien sind dabei mit denjenigen der Richtlinie abgestimmt, missen jedoch nicht
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identisch sein. Interessierte Anleger, welche in einem EU-Mitgliedstaat ansassig
sind, sollten sich Uber die Situation beim Institut, bei welchem sie ihre Anlagen
tatigen oder bei sonstigen qualifizierten Beratern erkundigen. Es ist namentlich
festzuhalten, dass die Bestimmungen des nachstehenden Absatzes nur fir Zahl-
stellen mit Sitz in der Schweiz verbindlich sind und fir Zahlstellen in EU-
Mitgliedstaaten oder anderen Staaten, die mit der EU Staatsvertrage abgeschlos-
sen haben, abweichende Regelung gelten kdnnen.

Laut dem Staatsvertrag der Schweizerischen Eidgenossenschaft mit der Européischen
Gemeinschaft vom 26. Oktober 2004 (ber Regelungen, die den in der Richtlinie
2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen festgelegten Re-
gelungen gleichwertig sind (das "Abkommen"), fallen schweizerische Anlagefonds, wel-
che - wie dies fir die zurzeit fur den Fonds voraussichtlich zutrifft - die Kriterien fur die
Befreiung von der Verrechnungssteuer gegen Bankenerklarung (Affidavit) nicht erftllen
und so der Eidgendssischen Verrechnungssteuer unterliegen, nicht in den Anwen-
dungsbereich des Abkommens, wodurch Schweizer Zahlstellen auch keinen Steuer-
rickbehalt erheben.

Die Besteuerung und die ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger
beim Kaufen, Halten und Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den
steuerlichen Vorschriften im Ansassigkeitsstaat des Anlegers. Davon ausge-
nommen ist die Erhebung einer Quellensteuer auf Zinszahlungen durch eine in
der EU anséassige Zahlstelle, welche sich nach der Richtlinie bzw. nach den auf
dieser basierenden einzelstaatlichen Regelungen richtet. Gleiches gilt fur den
Steuerriickbehalt von Zabhlstellen, welche in einem Staat niedergelassen sind, mit wel-
chem die Européische Union (EU) einen Staatsvertrag Uber gleichwertige Massnahmen
im Bereich der Zinsbesteuerung abgeschlossenen hat. Interessierte Anleger sollten sich
Uber die steuerlichen Normen, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den
Verkauf von Anteilen an ihnrem Wohnsitz oder am Sitz der Zahlstelle Anwendung finden,
informieren und, falls erforderlich, beraten lassen.

Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehoérden als registered deemed compliant
FFI im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Ac-
count Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA®) angemel-
det.
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Abgeltende Quellensteuer

Aufgrund der Bestimmungen in den jeweiligen bilateralen Abkommen der Schweiz mit
dem Vereinigten Konigreich von Grossbritannien und Nordirland sowie der Republik
Osterreich tiber die Zusammenarbeit im Bereich Steuern sind die Zahlstellen in der
Schweiz verpflichtet, eine abgeltende Quellensteuer auf Betreffnissen von Anlagefonds
zu erheben, welche direkt oder indirekt an betroffene Personen mit Anséssigkeit im
Vereinigten Konigreich oder Osterreich geleistet werden, und zwar sowohl bei Aus-
schittungen und/oder Thesaurierung als auch bei Verkauf resp. Riuckgabe der
Fondsanteile. Die geltende Quellensteuer betragt:

Abkommens- Zinsertrage Dividenden Sonstige Ein- | Veradusserungs-

staat kinfte gewinne

ertrage

Vereinigtes
Kdnigreich

ordentlich 48% 40% 48% 27%

"non-UK domi- 50% 42.5% 50% 28%
ciled individual",
sofern nicht
bescheinigt

Osterreich 25%

Steuersatze: Stand Dezember 2012

Einzelne Teilvermtgen und/oder einzelne Anteilsklassen kénnen fir die abgeltende
Quellensteuer nicht transparent sein, d.h. die Erhebung der abgeltenden Quellensteuer
basiert nicht auf den konkreten Steuerfaktoren der Teilvermégen und/oder Anteilsklasse
(Fonds-Reporting), sondern wird aufgrund einer Ersatzbemessung erfolgen.

Die abgeltende Quellensteuer kann auf ausdrtickliche Anweisung der betroffenen Per-
sonen an die Zahlstelle durch eine freiwillige Meldung an den Fiskus des Steuerdomizils
ersetzt werden.

Der Steuerrtickbehalt sowie die freiwillige Offenlegung (Meldung) gemass Zinsbesteue-
rungsabkommen bleiben von der abgeltenden Quellensteuer unberthrt. Wird der Steu-
errlickbehalt erhoben, so gilt dieser als abgeltend. Allfallige héhere Abkommenssatze
werden auf der gleichen Bemessungsgrundlage zuséatzlich erhoben.

Die vorherigen steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
und, soweit publiziert, Praxis in der Schweiz aus. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich
vorbehalten. Dies betrifft namentlich (wenn auch nicht ausschliesslich) die Regelung
des Steuerriickbehalts im Rahmen der EU-Zinsbesteuerung.

Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Zeichnungs- oder Rucknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag, wie in Ziff. 2
und/oder Ziff. 3 unten definiert, entgegengenommen.

Bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig (vgl. 1.2 des Prospektes)
eingegangene Auftrage werden am jeweiligen festgelegten Bewertungstag auf der Ba-
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sis des an diesem Bewertungstag berechneten Nettoinventarwertes eines Teilvermo-
gens abgewickelt. Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse bzw. der Be-
wertungspreise des dem Bewertungstag vorangehenden Bankwerktages berechnet.
Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert eines Teilvermdgens ist somit im
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Auftrage,
welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time*), wie in Ziff. 1.2 des
Prospektes definiert, eintreffen, werden auf den nachsten Auftragstag abgerechnet.
Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. 8 18), gilt dies analog fir die
Bewertung dieser Anlagen.

Abweichend von Ziff. 2 oben kann in Ziff. 1.2 des Prospektes fur einzelne Teilvermdgen
vorgesehen werden, dass bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig
eingegangene Auftrdge am selben Bankwerktag, dem Bewertungstag, auf der Basis
des an diesem Bewertungstag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt werden.
Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse bzw. der Bewertungspreise des
dem Bewertungstag vorangehenden Bankwerktages berechnet. Der zur Abrechnung
gelangende Nettoinventarwert ist im Zeitpunkt der Auftragserteilung bekannt (sog. Hi-
storic Pricing). Auftrage, welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off
time®), wie in Ziff. 1.2 des Prospektes definiert, eintreffen, werden auf den nachsten An-
nahmetermin fur Auftrage gemass Ziff. 1 abgerechnet. Sofern die Ein- bzw. Auszahlung
in Anlagen erfolgt (vgl. § 18), gilt dies analog fir die Bewertung dieser Anlagen.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag
gemass 816 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eines Teilvermdgens eine Ausgabekommissi-
on und/oder Ausgabespesen gemass § 19 unten zugeschlagen resp. eine Ricknahme-
kommission und/oder Riicknahmespesen gemass § 19 unten vom Nettoinventarwert
eines Teilvermdgens abgezogen werden.

Die Valutierung erfolgt fur alle Teilvermégen mit einem Bankwerktag bezogen auf den
Bewertungstag.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit voriibergehend oder vollstan-
dig einstellen, bzw. ohne Angabe von Grinden einzelne Auftrdge zur Zeichnung oder
Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

Beim Vorliegen folgender ausserordentlicher Verhaltnisse kann die Fondsleitung im
Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und
ausnahmsweise aufschieben:

a) wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils
des Vermdgens des jeweiligen Teilvermégens bildet, geschlossen ist oder wenn

der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b)  bei Vorliegen politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetéarer oder anderer
Notfalle;
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7.3
7.3.1.

7.3.2

c¢) wenn wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrédnkungen son-
stiger Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschafte fiir den Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermdgen undurchfiihrbar werden;

d) bei umfangreichen Kindigungen, die die Interessen der Ubrigen Anleger wesent-
lich beeintrachtigen kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesell-
schaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 7 Bst. a) bis ¢) genannten
Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus 818 des
Fondsvertrages)

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zu Gunsten
der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland, bei
der Ruckgabe eine allgemeine Ricknahmekommission zugunsten der Fondsleitung,
Depotbank oder der Vertriebstrager oder zugunsten eines Teilvermdgens erhoben wer-
den. Die Ausgabe- und Rlcknahmekommissionen sind fiir jedes Teilvermdgen im
Prospekt dargestellt

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie beim Wechsel zwischen einzel-
nen Teilvermdgen innerhalb dieses Umbrella-Fonds erhebt die Fondsleitung fir einzel-
ne Teilvermdgen Ausgabe- und Riucknahmespesen zugunsten des Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermdgen zur Deckung der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben usw.), die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen durchschnittlich entstehen.

Die Ausgabe- und Riucknahmespesen betragen maximal 0.20% zur Deckung der Ne-

benkosten.

Bei Anlagen in sog. verbundene kollektive Kapitalanlagen i.S.v. 8 20 Ziff. 9 des Fonds-
vertrags wird keine Ausgabe- und Ricknahmekommission und nur eine reduzierte Ver-
waltungskommission gemass 8 20 Ziff. 9 des Fondsvertrags belastet.

Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens (Auszug aus § 19 des
Fondsvertrags)
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7.3.4

Fur die Leitung, Asset Management und den Vertrieb des jeweiligen Teilvermdgens so-
wie fur die Entschadigung der Depotbank fur die in § 4 des Fondsvertrages aufgefiihr-
ten Aufgaben (namentlich ihre Tatigkeit als Verwahrungs- und Berechnungsstelle sowie
fur die Besorgung des Zahlungsverkehrs) stellt die Fondsleitung zu Lasten des jeweili-
gen Teilvermdgens eine Verwaltungskommission auf den Nettoinventarwert des Ver-
mdgens des entsprechenden Teilvermdgens, deren effektiven Hohe fur jedes Teilver-
mogen gemass der hiervor aufgefuhrten Anteilsklassentabelle bzw. in 8§20 des Fonds-
vertrages genannt werden, in Rechnung. Die Verwaltungskommission wird auf der Ba-
sis des Nettoinventarwerts berechnet und monatlich an die Fondsleitung Uberwiesen.

Zusétzlich kénnen dem Fonds die weiteren in § 20 des Fondsvertrages aufgefiihrten
Kosten in Rechnung gestellt werden.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen dem Teilvermdgen belasteten
Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug pro Anteilsklasse:

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR

2011: A2: 0.27%, B2: 0.17%, C2: 0.14%

2012: A: 0.36%, 11: 0.26%, 12: 0.17%, 13: 0.14%

2013: A: 0.37%, 11: 0.27%, 12: 0.17%, 13: 0.14%, Z: 0.07%
2014: A: 0.37%, 11: 0.27%, 12: 0.17%, 13: 0.14%, Z: n/a

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

2011: A2: 0.20%, B2: 0.10%, C2: 0.08%

2012: A: 0.30%, 11: 0.20%, 12: 0.10%, 13: 0.08%
2013: A: 0.30%, 11: 0.2%, 12: 0.10%, 13: 0.07%
2014: A: 0.30%, 11: 0.2%, 12: 0.10%, 13: 0.08%

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

2011: A2: 0.36%, B2: 0.23%, C2: 0.18%, E: 0.13%

2012: A: 0.40%, D2: 0.12%, 11: 0.32%, 12: 0.23%, 13: 0.18%
2013: A: 0.41%, D2: 0.12%, 11: 0.37%, 12: 0.24%, 13: 0.19%
2014: A: 0.42%, D2: 0.13%, 11: 0.38%, 12: 0.24%, 13: 0.20%

Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

2011: A2: 0.36%, B2: 0.23%, C2: 0.18%

2012. A: 0.41%, D2: 0.12%, 11: 0.36%, 12: 0.23%, 13: 0.18%
2013: A: 0.41%, D2: 0.12%, 11: 0.36%, 12: 0.23%, 13: 0.18%
2014: A: 0.41%, D2: 0.12%, 11: 0.36%, 12: 0.23%, 13: 0.18%
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7.3.5 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten:

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen zur Deckung von Dienstleistungen bei
der Ausiibung des Fondsgeschéfts, insbesondere fiir die Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen, Retrozessionen an Dritte bezahlen. Als Vertriebstatigkeit gilt insbeson-
dere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb von Fondsanteilen zu férdern, wie
die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die
Herstellung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Rabatte zwecks Reduktion der dem
Umbrella-Fonds bzw. einem Teilvermdgen belasteten Gebiuhren oder Kosten direkt an
die Anleger bezahlen. Rabatte sind zulassig, sofern sie

e aus Gebuhren bezahlt werden, welche dem Fondsvermdégen belastet wurden
und somit das Fondsvermdgen nicht zuséatzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewéhrt werden;

e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte ver-
langen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt
werden.

Bei Erfullung der folgenden Voraussetzungen werden Rabatte gewahrt:

¢ Mindestanlagevolumen in eine kollektiven Kapitalanlage oder in die Palette von
kollektiven Kapitalanlagen

o Bestimmte Hohe der vom Anleger generierten Geblhren

e Erwartete Mindestanlagedauer

e Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Fonds

e Gesamtkundenbeziehung

7.3.6 Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®) und geldwerte
Vorteile ("soft commissions"):
Es bestehen keine Geblhrenteilungsvereinbarungen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich Retrozessionen in Form von so
genannten "soft commissions" geschlossen.

7.4 Publikationen des Fonds

Weitere Informationen Uber den Fonds sind im letzten Jahres- und Halbjahresbericht
enthalten.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die An-
legerinnen und Anlegersowie die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der
Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertriebstragern/Vertriebspartnern kostenlos
bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depot-
bank sowie der Liquidation des Anlagefonds erfolgt die Verdffentlichung durch die
Fondsleitung auf der Internetplattform der fundinfo AG ,www.fundinfo.com®.
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7.5

7.6

7.7

Preisverdffentlichungen erfolgen taglich auf der Internetplattform der fundinfo AG
»fundinfo.com*

Verkaufsrestriktionen

Bei einem allfélligen Vertrieb von Anteilen im Ausland gelangen die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung. Im jetzigen Zeitpunkt verfiigt der Fonds nicht tber Ver-
triebsbewilligungen in anderen Staaten.

Die Anteile des Fonds sind zur Zeit ausserhalb der Schweiz nicht zum 6ffentlichen Ver-
trieb bewilligt. Sie wurden insbesondere nicht nach dem United States Securities Act of
1933 registriert und, ausser in Verbindung mit einem Geschéaft, welches dieses Gesetz
nicht verletzt, kénnen Fondsanteile weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staa-
ten oder Staatsangehdrigen oder Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten,
Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden, die hach dem Recht der Vereinig-
ten Staaten errichtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese veraussert,
weiterveraussert oder ausgeliefert werden. Der Begriff "Vereinigte Staaten™ umfasst im
Sinne dieses Dokumentes die Vereinigten Staaten von Amerika, alle ihre Gliedstaaten,
Territorien und Besitzungen sowie alle Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen.
Staatsangehorige der Vereinigten Staaten, die Wohnsitz ausserhalb der Vereinigten
Staaten haben, sind berechtigt, wirtschaftliche Eigentimer der Fondsanteile nach
Massgabe der Regulation 5 des Securities Act Release No. 33-6863 (May 2, 1990) zu
werden.

Zusatzliche Informationen

Informationen Uber die Grundlagen fir die Berechnung des Ausgabe- und Ricknahme-
preises der Anteile sowie weitere Angaben Uber die einzelnen Zielfonds, in welche in-
vestiert wird, kénnen von der Fondsleitung kostenlos bezogen werden. Die Fondslei-
tung muss auch Auskunft zu einzelnen Geschaftsvorfallen der letzten Jahre erteilen,
sofern der Anleger diesbezlglich ein berechtigtes Interesse geltend macht.

Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Fonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermo-
gens, die Auffuhrung samtlicher dem Fonds belasteten Vergitungen und die Verwen-
dung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 1l Fondsvertrag

§1

§2

§3

Grundlagen
Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und
Vermdgensverwalter

Unter der Bezeichnung Syz AM (CH) (nachfolgend ,Umbrella-Fonds®) besteht ein ver-
traglicher Umbrella-Fonds der Art ,Effektenfonds® geméss Artikel 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff
i.V.m. Art. 92 f. des Bundesgesetzes (ber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006 ("KAG"), der in folgende Teilvermégen unterteilt ist:

- Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR

- Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF

- Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds
- Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Fondsleitung ist die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zirich.

Depotbank ist die STATE STREET BANK GMBH, Minchen, Zweigniederlassung ZU-
rich.

Vermdgensverwalter flr sdmtliche Teilvermdgen ist die SYZ Asset Management (Suis-
se) SA, Rue du Rhdne 30, 1240 Genf.

Auf Gesuch der Fondsleitung und mit Zustimmung der Depotbank hat die Eidgendssi-
sche Finanzmarktaufsicht FINMA in Anwendung von Art. 78 Abs. 4 KAG, folgende
Pflichten als nicht anwendbar erklart: Die Pflicht zur Ausgabe und Ricknahme der An-
teile in bar.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern1 einerseits und Fondsleitung sowie Depot-
bank andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen
Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen fur Rech-
nung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere
Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschut-

! Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und
Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundséatzlich fur beide Geschlechter
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tungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen gehdrenden
Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informa-
tionspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der An-
leger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Ge-
schéftsfuhrung erforderlich sind. Sie gewéahrleisten eine transparente Rechenschaftsab-
lage und informieren angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen.
Sie legen sdmtliche den Anlegern direkt und indirekt belasteten Gebihren und Kosten
sowie deren Verwendung offen; Gber Entschadigung fir den Vertrieb kollektiver Kapi-
talanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen in-
formieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Fondsleitung kann fir alle oder einzelne Teilvermdgen die Anlageentscheide sowie
Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.
Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fur die einwandfreie Ausfihrung der Auf-
gaben qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kontrolle der
Durchfihrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermoégensverwalter delegiert werden, die einer
anerkannten Aufsicht unterstehen.

Verlangt das ausléandische Recht eine Vereinbarung tGber Zusammenarbeit und Infor-
mationsaustausch mit den auslandischen Aufsichtsbehorden, so darf die Fondsleitung
die Anlageentscheide nur an einen Vermogensverwalter im Ausland delegieren, wenn
eine solche Vereinbarung zwischen der FINMA und den fir die betreffenden Anlageent-
scheide relevanten auslandischen Aufsichtsbehérden besteht.

Die Anlageentscheide dirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen
delegiert werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kolli-
dieren kénnen.

Fir Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsver-
trages bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung (siehe §27) einreichen sowie mit
Genehmigung der Aufsichtsbehérde weitere Teilvermdgen eréffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit ande-
ren Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 25 vereinigen oder gemass den
Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung kann Teile oder die Gesamtheit der Vermdgen verschiedener Anlage-
fonds bzw. Teilvermdgen gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese von der gleichen
Fondsleitung verwaltet und die Vermdgen von der gleichen Depotbank aufbewahrt wer-
den. Den Anlegern erwachsen daraus keine zusétzlichen Kosten. Das Pooling begrin-
det keine Haftung zwischen den beteiligten Anlagefonds oder Teilvermdgen. Die Fonds-
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§4

leitung ist jederzeit in der Lage, die Anlagen des Pools den einzelnen beteiligten Anla-
gefonds bzw.Teilvermégen zuzuordnen. Der Pool bildet kein eigenes Sondervermdgen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §8 19 und 20 vorgesehenen Vergutungen,
auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben
eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflillung dieser Ver-
bindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe
und Ricknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informati-
onspflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der An-
leger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Ge-
schéaftsfuhrung erforderlich sind. Sie gewéahrleisten eine transparente Rechenschaftsab-
lage und informieren angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen.
Sie legen samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren und Kosten
sowie deren Verwendung offen; Gber Entschadigungen fur den Vertrieb kollektiver Kapi-
talanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen in-
formieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfihrung des Anlagefonds verantwortlich,
kann aber nicht selbstandig uber dessen Vermdgen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermégen des
Anlagefonds beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie
benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist er-
stattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen Vermdgens-
wert, sofern dies maglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jeder-
zeit die verwahrten Vermdgensgegenstéande der einzelnen Anlagefonds voneinander
unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermégensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen
werden kdnnen, das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dariber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbe-
wahrung des Vermdégens einzelner bzw. aller Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von
ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachli-

chen Qualifikationen verfigt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensge-
genstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;
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§5

b) einer regelméassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird,
dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstédnde so verwahrt, dass sie
von der Depotbank durch regelméassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeu-
tig als zum Fondsvermdgen gehorend identifiziert werden kénnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer
delegierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie
nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die
nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfuh-
rungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer
verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur
an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die
zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt-
oder Sammelverwahrer nicht mdglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitédten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im An-
hang Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu
informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag
beachtet. Sie prift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und
Rucknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag
entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fur
die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften
trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 88 19 und 20 vorgesehenen Vergiitungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben einge-
gangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlich-
keiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermégen der Zielfonds, in welche dieser
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen investieren, nicht haftbar, es sei denn, ihr
wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger der Anteilsklassen P1, P2, P3, 11, 12, I3und Z ist auf qualifizierte
Anleger geméss Art. 10 Abs. 3, 3°° und 3" KAG i.V.m. Art. 6 KKV beschrankt. Als qua-
lifizierte Anleger gelten insbesondere beaufsichtigte Finanzintermediéare wie Banken, Ef-
fektenhandler, Fondsleitungen, Vermdgensverwalter Kkollektiver Kapitalanlagen, Zen-
tralbanken, beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen, 6ffentlich-rechtliche Korper-
schaften und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tresorerie, Unternehmen mit
professioneller Tresorerie, vermdgende Privatpersonen gemass Art. 6 und 6a KKV so-
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wie Anleger, die einen schriftlichen Vermodgensverwaltungsvertrag gemass Art. 3 Abs. 2
lit. b und ¢ KAG abgeschlossen haben.

Die Anteilsklassen A, D1 und D2 stehen samtlichen Anlegern offen. Fir die Anteilsklas-
sen D1 und D2 sind weitere Anlegerqualifikationen gemass der Tabelle im 86 zu erful-
len.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in
Bezug auf den Anlegerkreis erftllen.

Zeichnet die Fondsleitung oder eine andere Gesellschaft der Fondsleitung im eigenen
Namen Anteile einer Anteilsklasse, um diese zu aktivieren bzw. aufrechtzuerhalten,
kann auf die Einhaltung der Anlegerqualifikationen und der Mindestzeichnungs- bzw.
mindesthalteanforderungen fir die jeweiligen Anteilsklassen verzichtet werden.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung
gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag eines Teilvermo-
gens des Umbrella-Fonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers
und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemdass den Bestimmungen
von 8§ 18 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das ent-
sprechende Teilvermdgen verpflichtet. Eine personliche Haftung des Anlegers fir Ver-
bindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. der einzelnen Teilvermdgen ist ausgeschlos-
sen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Uber die Grundlagen fur
die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse
an naheren Angaben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Ausiibung von
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, Uber das Riskmanagement oder tber Sachein-
lagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch daruber jederzeit
Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass
die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurfti-
gen Sachverhalt untersucht und ihnen darlber Bericht erstattet.

Der Anleger kann den Fondsvertrag unter Vorbehalt allfélliger Kindigungsfristen ge-
mass § 17 grundsatzlich jederzeit kiindigen und die Auszahlung seines Anteils am ent-
sprechenden Teilvermdgen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf
Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass §
18 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten
gegentber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertragli-
chen Voraussetzungen fir die Beteiligung an einem Teilvermégen oder einer Anteils-
klasse erfiillen bzw. nach wie vor erfullen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondslei-
tung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese
Voraussetzungen nicht mehr erfillen.
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86

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden,
wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der
Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an
diesem Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen nicht mehr erfiillt.

Zusatzlich kdénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenar-
beit mit der Depotbank zum jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenom-
men werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen ge-
eignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu be-
eintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Um-
brella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren
in- oder auslandischen Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben haben oder
halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in
Fallen, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar
darauf folgende Ricknahmen Vermogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie
Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung
des Vermdogens des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen ausnutzen (Market
Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Auf-
sichtsbehorde fur jedes Teilvermégen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen,
aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen von Anteilen eines Teilvermdgens be-
rechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des entsprechenden Teilvermo-
gens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klas-
senspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifi-
scher Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen eines
Teilvermdgens kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil
aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teil-
vermogens als Ganzes.
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Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsor-
gan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im
Sinne von 827.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur,
Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertra-

ge, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine be-
stimmte Leistung zukommt, Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteils-
klasse zugeordnet werden kdnnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis
zum Fondsvermogen belastet.

Zur Zeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - EUR
Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - CHF

Anteils | Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung / Anlegerquali-
teils- fikation
klasse:
P1 Schweizerische steuerbefreite Anleger gemass | CHF 500°000
Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV mit namentlichem | oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
Eintrag im Anteilsscheinkonto. mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
P2 Schweizerische steuerbefreite Anleger gemass | CHF 25'000°000
Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV mit namentlichem | oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
Eintrag im Anteilsscheinkonto. mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
P3 Schweizerische steuerbefreite Anleger gemass | CHF 75'000°000
Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV mit namentlichem | oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
Eintrag im Anteilsscheinkonto. mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
11 Qualifizierte Anleger geméass § 5 des Fondsvertra- | CHF 500°000
ges. oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
12 Qualifizierte Anleger geméass § 5 des Fondsvertra- | CHF 25'000°000
ges. oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
13 Qualifizierte Anleger geméass § 5 des Fondsvertra- | CHF 75'000°000
ges. oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz. Gruppe abgeschlossen
haben oder Anleger, die 100°000°000 in anderen
Fonds und/oder Mandaten der Syz Gruppe halten..
A offen keine
z Anleger welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag | keine

mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
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Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds
Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Anteils | Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung / Anlegerquali-
teils- fikation
klasse:
P1 Schweizerische steuerbefreite Anleger geméss | CHF 500'000 oder Anleger, welche eine schriftliche
Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV mit namentlichem | Vereinbarung mit Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsscheinkonto. abgeschlossen haben.
P2 Schweizerische steuerbefreite Anleger geméss | CHF 15'000'000 oder Anleger, welche eine schriftliche
Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV mit namentlichem | Vereinbarung mit Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsscheinkonto. abgeschlossen haben.
P3 Schweizerische steuerbefreite Anleger geméss | CHF 20'000'000 oder Anleger, welche eine schriftliche
Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV mit namentlichem | Vereinbarung mit Gesellschaften der Syz Gruppe
Eintrag im Anteilsscheinkonto. abgeschlossen haben
11 Qualifizierte Anleger geméss 8 5 des Fondsvertra- | CHF 500°000
ges. oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
12 Qualifizierte Anleger geméss § 5 des Fondsvertra- | CHF 15'000°000
ges. oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
13 Qualifizierte Anleger geméss § 5 des Fondsvertra- | CHF 20'000°000
ges. oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
D1 offen CHF 60°000°000
oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
D2 offen CHF 150'000°000
oder Anleger, welche eine schriftliche Vereinbarung
mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
A offen keine
z Anleger welche einen Vermégensverwaltungsvertrag | keine

mit Gesellschaften der Syz Gruppe abgeschlossen
haben.
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Die Anleger eines US-Steuertransparenten Fonds haben ihre Quellensteuer-
Ruckforderungsberechtigung geméass dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
der Schweiz und den USA (DBA CH-US) mittels dem auf sie anwendbaren W-8 Formu-
lar zu bestétigen. Im Zusammenhang mit Corporate Actions von US Gesellschaften
kénnen nicht rickforderbare US Steuern entstehen, welche im Widerspruch zu den der
jeweiligen Anteilsklasse innewohnenden Rickforderungsanspriichen stehen.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt. Der Anleger ist nicht
berechtigt, die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden An-
teilscheines zu verlangen. Es werden Anteilsbruchteile auf drei Stellen nach dem Kom-
ma ausgegeben.

Samtliche Anteile missen in ein Anteilsscheinkonto bei der Depotbank eingebucht wer-
den. Die Registrierung als Inhaber des Anteilsscheinkontos gilt der Depotbank, der
Fondsleitung und Dritten gegentiber als rechtsgentiglicher Ausweis Uber das Eigentum
an den entsprechenden Anteilen. Vorbehalten bleiben Inhaber von Anteilen der Anteils-
klassen P1, P2 und P3. Diese Anteilsklassen stehen ausschliesslich Anlegern zur Ver-
fugung, die sich namentlich im Anteilsscheinkonto eintragen lassen.

Fur einen Anleger kann auch dessen Depotstelle (Schweizer Bank, Schweizer Effek-
tenhandlerin, auslandische Bank aus einem OECD Mitgliedstaat oder Liechtenstein, die
in massgeblichem Umfang im Custody-Geschéft tétig ist, oder Wertpapiersammelver-
wahrstelle in der Schweiz, einem OECD Mitgliedstaat oder Liechtenstein) der Depot-
bank gegentber als Inhaberin des Anteilsscheinkonto eingetragen werden, sofern diese
Depotstelle der Depotbank gegentiber bestatigt, dass ihr Kunde ein qualifizierter Anle-
ger ist und, sofern anwendbar, weitere Anforderungen gemass 8 5 oben erfllt, und sich
die Depotstelle verpflichtet, die Depotbank (ber allfallige Anderungen (mit Ausnahme
von Anderungen, die vermogende Privatpersonen betreffen) zu informieren. Vorbehal-
ten bleiben Inhaber von Anteilen der Anteilsklassen P1, P2 und P3. Diese Anteilsklas-
sen stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfiigung, welche sich namentlich im Anteils-
scheinkonto eintragen lassen. Die Anleger der Anteilsklassen P1, P2 und P3 nehmen
zur Kenntnis, dass lhre Identitdt gegentiber der Fondsleitung und Behdrden offen gelegt
werden kann.

Rechtsgeschéafte, mit welchen Anteile der Teilvermdgen Ubertragen werden (Grundge-
schaft, Verpflichtungsgeschéaft), als auch die Ubertragung der Anteile selbst (Verfi-
gungsgeschaft) sind nur rechtsgiiltig, wenn der Erwerber sich aufgrund einer schriftli-
chen Erklarung als qualifizierter Anleger im Sinne von § 5 ausweist, sofern die Depot-
bank den Anleger nicht ohne weiteres als qualifizierenden Anleger identifizieren kann.
Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, weitere Dokumente und Auskiinfte
zum Nachweis der Qualifikationen zu verlangen. Erfolgt die Zeichnung oder Ubertra-
gung Uber die Depotstelle eines Anlegers, kénnen die Fondsleitung und die Depotbank
dabei auf die schriftliche Bestatigung einer Depotstelle, welche die Anforderungen die-
ser Ziffer erfullt, abstellen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Vorausset-
zungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile
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innert 30 Kalendertagen im Sinne von 8§ 17 zurtickzugeben, an eine Person zu Ubertra-
gen, die die genannten Voraussetzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen Anteils-
klasse umzutauschen, deren Voraussetzungen sie erfillt. Leistet der Anleger dieser
Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entspre-
chenden Teilvermégens, oder sofern dies nicht méglich ist, eine zwangsweise Riick-
nahme der betreffenden Anteile vornehmen (siehe § 5 Ziff. 8 vorne).
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§7

§8

lll.  Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung
im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgeftihrten prozen-
tualen Beschrénkungen. Diese beziehen sich auf das Vermégen der einzelnen Teilver-
mdogen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Neu gegriindete Teilvermdgen
missen die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist
(Lancierung) erftllen.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen oder Veranderungen des
Vermdgens des jeweiligen Teilvermégens lber- bzw. unterschritten, so missen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist
auf das zulassige Mass zurtuickgefiihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung
mit Derivaten gemass 8 12 nachstehend durch eine Veradnderung des Deltas verletzt,
so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spéte-
stens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik
Allgemeine Bestimmungen

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens
gemass Ziff. 2 und 3 das Vermdgen der einzelnen Teilvermégen in die nachfolgenden An-
lagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offenzu-
legen. Die Anlagepolitik jedes Teilvermogens ist in Bst. B hiernach genannt.

Besondere Bestimmungen

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkunde-
te Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die
ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpa-
piere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich
Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung
an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem
Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum offenstehen-
den Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in
die Beschrénkungsregel von Ziff. 2 Bst. f einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméass Bst. a, Derivate gemass
Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. ¢, Geldmarktinstrumente
gemass Bst. d, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wéhrungen
zugrunde liegen, und (ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag
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c)

d)

e)

f)

als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem an-
dern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf
dieses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate tag-
lich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit moéglich ist. Zu-
dem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kbnnen gemass §
12 eingesetzt werden.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumen-
te die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fur
diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Ri-
sikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kre-
ditgewahrung, Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Aus-
gabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte
gleichwertige Bestimmungen gelten wie fur Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im
Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anleger-
schutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist;

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, durfen nur erwor-
ben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger-
und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emitten-
ten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten bei Banken, die ih-
ren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben
oder einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derje-
nigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a) bis €) genannte Anlagen insgesamt bis héch-
stens 10% des Vermdgens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig sind (i)
Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (ii)
Leerverkaufe von Anlagen nach Bst. a) bis e) vorstehend.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 20 Ziff. 9 Anteile anderer kollektiver Kapital-
anlagen erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen Uber Derivate wird darauf hingewiesen, dass bei
solchen Anlagen eine Risikokumulation eintreten kann. Zum Marktrisiko des Basiswertes
tritt das Risiko des Emittenten des Derivates. Besondere Bedeutung kann diese Risi-
kokumulation bei der systematischen Verwendung von Derivaten auf Marktindizes anstel-
le eines breitgestreuten Portfolios von Direktanlagen erlangen.
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Bestimmungen fur die jeweiligen Teilvermdgen

B. Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - EUR
Das Teilvermogen qualifiziert als ,Geldmarktfonds“ gemass der SFAMA Richtlinie fur
Geldmarktfonds vom 6. Juni 2012.

Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das Hauptanlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich in der Erhaltung des
Kollektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsétzen entsprechende Rendite an.

2. Das Vermdgen des Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - EUR Teilvermdgens wird zu

a)

b)

mindestens 2/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende Anlagen investiert:

aa) Auf Euro lautende Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte ge-
mass § 8 A Ziff. 2 lit. a., die den Voraussetzungen von Ziffer 6 unten entspre-
chen

ab) Auf Euro lautende kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben gemass § 8 A Ziff. 2 lit. d und e.

hochstens 1/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende direkte und indirekte
Anlagen investiert:

ba) Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte gemass § 8 A Ziff. 2 lit.
a, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und den Vorausset-
zungen von Ziffer 6 unten entsprechen, sofern bei Anlagen, die nicht auf die
Basiswahrung lauten, das Wahrungsrisiko voll abgesichert ist.

bb) kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
gemass 8 8 A Ziff. 2 lit. d und e, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Die oben erwdhnten Anlagen geméss (Ziff. 2 lit. a und b) kénnen auch indirekt, durch

den Erwerb folgender Produkte getatigt werden:

a)

b)

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), welche ihrerseits der De-
finition eines Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds ent-
sprechen, bis max. 10% des Vermdgens des Teilvermdgens.

Derivate, die der Geldmarktanlagestrategie des Teilvermdgens entsprechen. Deri-
vate, die mit einem Devisenengagement einhergehen, dirfen nur zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Ausdrucklich ausgeschlossen sind OTC-
Derivate.
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4. Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass Ziffer 2 lit. a und
b oben jeweils transparent behandelt.

5. Die Restlaufzeit der Anlagen bis zum Endfélligkeitstermin darf hdchstens 2 Jahre betra-
gen, vorausgesetzt, die bis zum nachsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit be-
tragt hochstens 397 Tage (Zinsvariable Wertpapiere werden an einen Geldmarktsatz
oder —index angepasst werden).

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAM) des Portfolios darf héchstens 6
Monate betragen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) des Portfolios darf hdchstens 12 Mona-
te betragen.

6. Die Anlagen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten gemass Ziff. 2 lit. a
und b oben erfolgen in Instrumente, welche von der Fondsleitung als erstklassig einge-
stuft werden. Insbesondere darf ein Geldmarktinstrument nur dann als erstklassig ein-
gestuft werden, wenn es von jeder das betreffende Instrument bewertenden und von
der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur eines der beiden hdchsten kurzfristi-
gen Bonitéatsrating erhalten hat, oder falls das Instrument kein Rating aufweist, dieses
durch das interne Rating-Verfahren der Fondsleitung als gleichwertig eingestuft wird.

Ausgenommen davon sind staatliche Emissionen gemass Art. 74 Abs. 2 lit. a-i KKV, bei
welchen mindestens ein Investment-Grade-Rating genlgt.

C. Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - CHF
Das Teilvermogen qualifiziert als ,Geldmarktfonds gemass der SFAMA Richtlinie fur
Geldmarktfonds vom 6. Juni 2012.

Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das Hauptanlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséchlich in der Erhaltung des
Kollektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite an.

2. Das Vermégen des Syz AM (CH) Liquidity Mgmt CHF Teilvermdgens wird zu
a) mindestens 2/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende Anlagen investiert:
aa) Auf Schweizer Franken lautende Anlagen in Forderungswertpapiere und —
wertrechte gemass 8§ 8 A Ziff. 2 lit. a., die den Voraussetzungen von Ziffer 6

unten entsprechen.

ab) Auf Schweizer Franken lautende kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktin-
strumente und Bankguthaben geméss § 8 A Ziff. 2 lit. d und e.

b) hoéchstens 1/3 (nach Abzug der flissigen Mittel) in folgende Anlagen investiert:
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ba) Anlagen in Forderungswertpapiere- und Wertrechte gemass § 8 A Ziff. 2 lit.
a, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und den Vorausset-
zungen von Ziffer 6 unten entsprechen, sofern bei Anlagen, die nicht auf die
Basiswahrung lauten, das Wahrungsrisiko voll abgesichert ist

bb)  kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
gemass 8 8 A Ziff. 2 lit. d und e, welche auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Die oben erwédhnten Anlagen gemass (Ziff. 2 lit. a und b) kénnen auch indirekt, durch
den Erwerb folgender Produkte getétigt werden:

a) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), welche der Definition ei-
nes Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds entsprechen,
bis max. 10% des Vermdgens des Teilvermdgens.

b) Derivate, die der Geldmarktanlagestrategie des Teilvermdgens entsprechen. Deri-
vate, die mit einem Devisenengagement einhergehen, durfen nur zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Ausdricklich ausgeschlossen sind OTC-
Derivate.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass Ziffer 2 lit. a und
b oben jeweils transparent behandelt.

Die Restlaufzeit der Anlagen bis zum Endfélligkeitstermin darf hdchstens 2 Jahre betra-
gen, vorausgesetzt, die bis zum nachsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit be-
tragt héchstens 397 Tage (Zinsvariable Wertpapiere werden an einen Geldmarktsatz
oder —index angepasst werden).

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAM) des Portfolios darf hdchstens 6
Monate betragen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) (Duration) des Portfolios darf hdch-
stens 12 Monate betragen.

Die Anlagen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten gemass Ziff. 2 und
Ziff. 3 oben erfolgen in Instrumente, welche von der Fondsleitung basierend auf der Bo-
nitdt des Instrumentes, der Art, der durch das Instrument verkdrperten Anlageklasse,
bei strukturierten Finanzinstrumenten das dem strukturierten Finanzgeschaft innewoh-
nenden operationellen Risikos und Gegenparteirisikos und des Liquiditatsprofils als
erstklassig eingestuft werden. Im Sinne der Bonitat darf ein Geldmarktinstrument nur
dann als erstklassig eingestuft werden, wenn es von jeder das betreffende Instrument
bewertenden und von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Rating-Agentur eines der bei-
den hochsten kurzfristigen Bonitatsrating erhalten hat, oder falls das Instrument kein
Rating aufweist, dieses durch das interne Rating-Verfahren der Fondsleitung als
gleichwertig eingestuft wird.

Ausgenommen davon sind staatliche Emissionen gemass Art. 74 Abs. 2 lit. a-i KKV, bei
welchen mindestens ein Investment-Grade-Rating genligt.
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D. Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das Anlageziel dieses Teilvermbgens besteht darin, den Referenzindex Swiss Bond
Index® (SBI)® Domestic Government Total Return (TR) so genau wie maglich abzubil-
den. Dabei kann es vorkommen, dass das Teilvermdgen nicht in sémtliche Titel des Re-
ferenzindexes investiert, sondern auf eine reprasentative Auswahl des Referenzindexes
zuruckgreift. Grinde fir die Limitierung des Portfolios auf eine reprasentative Auswahl
des Referenzindexes kénnen neben den nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzun-
gen und sonstigen rechtlichen und behérdlichen Beschréankungen auch anfallende Ko-
sten und Aufwendungen des Teilvermégens sowie die llliquiditat bestimmter Anlagen
sein.

2. Das Vermogen des Syz AM (CH) Track - Swiss Government Bond-Teilvermdgens wird
(nach Abzug der flissigen Mittel) direkt und indirekt investiert in:

a) Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte gemass 8 8 A Ziff. 2 lit. a der
Schweizerischen Eidgenossenschaft, welche Bestandteil des Referenzindexes
sind.

b) Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte gemass § 8 A Ziff. 2 lit. a, der
Schweizerischen Eidgenossenschaft, welche nicht Bestandteil des Referenzinde-
xes sind, von denen jedoch auf Grund der fir den Referenzindex vorgesehenen
Aufnahmekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in den

Index aufgenommen werden.

c) Derivate geméss 88 A Ziff. 2 lit. b deren Basiswerte auf Anlagen der vorstehenden
litt. a und b lauten. Ausdriicklich ausgeschlossen sind OTC-Derivate.

Ferner kdnnen weniger als 10% des Vermoégens des Teilvermégens in sonstige Anla-
gen gemass 88 A Ziff. 2 investiert werden.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass litt. a und b oben
jeweils transparent behandelt.

Das Teilvermdgen darf weder direkt noch indirekt in Anlagen investieren, die gemass

der Verordnung Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVV2) als alternative Anlagen gelten.
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Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Anlageziel und Anlagepolitik

§9

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht darin, den Referenzindex Swiss Bond
Index® (SBI)® Rating AAA-BBB Total Return (TR) so genau wie maglich abzubilden.
Dabei kann es vorkommen, dass das Teilvermégen nicht in séamtliche Titel des Refe-
renzindexes investiert, sondern auf eine repréasentative Auswahl des Referenzindexes
zuriickgreift. Griinde fir die Limitierung des Portfolios auf eine reprasentative Auswahl
des Referenzindexes kdnnen neben den nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzun-
gen und sonstigen rechtlichen und behérdlichen Beschréankungen auch anfallende Ko-
sten und Aufwendungen des Teilvermdgens sowie die llliquiditat bestimmter Anlagen
sein.

Das Vermogen des Syz AM (CH) Track - CHF Bonds-Teilvermdgens wird (nach Abzug
der flissigen Mittel) direkt und indirekt zu

a) 100% investiert in Anlagen in Forderungswertpapiere und —wertrechte gemass §
8 A ziff. 2 lit. a und b, welche auf den Schweizer Franken lauten.

b) hdchstens 25% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen.

c) Derivate gemass 88 A Ziff. 2 lit. b deren Basiswerte auf Anlagen der vorstehen-
den lit. a und b lauten. Ausdrticklich ausgeschlossen sind OTC-Derivate.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass lit. a und b oben
jeweils transparent behandelt.

Das Teilvermdgen darf weder direkt noch indirekt in Anlagen investieren, die gemass
der Verordnung Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVV2) als alternative Anlagen gelten.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flissige Mittel in
der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgen und in allen Wahrungen, in
denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen zugelassen sind, halten. Als flUssi-
ge Mittel gelten Bankguthaben sowie Forderungen aus Pensionsgeschéften auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwd6lf Monaten.
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§ 10

§11

§12

Anlagetechniken und —instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der Vermdgen
der Teilvermdgen einsetzen. Sie sorgt daflir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
O6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu ei-
ner Abweichung von den in diesem Fondsvertrag genannten Anlagezielen bzw. zu einer
Veréanderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fiihrt. Zudem missen die den De-
rivaten zugrundeliegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fur das entsprechen-
de Teilvermbgen als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von
Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeu-
tig bestimmbar und messbar sind.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermégen als
"einfache Fonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur An-
wendung. Das mit Derivaten verbundene Gesamtengagement eines Teilvermdgens
darf somit 100% seines Nettovermdgens und das Gesamtengagement insgesamt 200%
seines Nettovermoégens nicht tberschreiten. Unter Bertcksichtigung der Mdglichkeit der
voruibergehenden Kreditaufnahme eines Teilvermdgens im Umfang von hdchstens 10%
seines Nettovermdgens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des ent-
sprechenden Teilvermdgens insgesamt bis zu 210% seines Nettovermdgens betragen

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer-
und Zahlungsverpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus
dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens zu erfillen.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen,
deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem
Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslbungspreis abhéangt und null wird, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zah-
lungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Be-
trag abhdngen sowie Termingeschéafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom
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Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zuséatzlich auch Kombinationen von
Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch
eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen be-
schrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

Derivate werden durch die Fondsleitung in die drei Risikokategorien Markt-, Kredit-
und Wahrungsrisiko eingeteilt. Beinhaltet ein Derivat verschiedene Risikokatego-
rien, so ist es in jeder der entsprechenden Risikokategorien mit seinem Basiswert-
aquivalent anzurechnen. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei Futures,
Forwards und Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kon-
traktwert, bei Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontrakt-
wert und dem Delta (sofern ein solches berechnet wird).

Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts und in Anlagen in
diesem Basiswert durfen gegen einander aufgerechnet werden ("Netting").

Gegenlaufige Positionen von verschiedenen Basiswerten durfen nur gegeneinan-
der aufgerechnet werden, wenn deren Risiken wie Markt-, Kredit- und Wahrungsri-
siken ahnlich sind und hoch korrelieren.

Verkaufte Call-Optionen sowie gekaufte Put-Optionen dirfen nur in die Aufrech-
nung einbezogen werden, wenn deren Delta berechnet wird.

Vorbehéltlich der Aufrechnung geméss Bst. b bis d sind fir jede Risikokategorie
die absoluten Betrage der Basiswertaquivalente der Derivate zu addieren. In keiner
der drei Risikokategorien darf die Summe der Basiswertaquivalente das Nettover-
mogen des entsprechenden Teilvermdgens je Ubersteigen.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten mussen dauernd mit geldnahen Mitteln,
Forderungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden,
nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein. Diese geldna-
hen Mittel und Anlagen kénnen gleichzeitig als Deckung flr mehrere Derivate her-
angezogen werden, wenn diese ein Markt- oder Kreditrisiko beinhalten und sich
auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Physische Lieferverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit den entspre-
chenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn deren Risi-
ken wie Markt, -Wahrungs- und Zinsrisiken denjenigen der zu liefernden Basiswer-
te ahnlich sind, die Anlagen und die Basiswerte hoch korreliert sind, die Anlagen
und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit
erworben oder verkauft werden kdnnen. Basiswerte kdnnen gleichzeitig als Dek-
kung fur mehrere Derivatpositionen herangezogen werden, wenn diese ein Markt-,
Kredit-, oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte
beziehen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate
einsetzen. Sie kann die Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen ge-
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§13

§14

regelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschlies-

sen.

a)

b)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren
abschliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine ein-
wandfreie Durchfihrung des Geschéaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der
Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder der Garant das von der Kol-
lektivanlagengesetzgebung vorgeschriebene Mindestrating gemass Art. 33 KKV-
FINMA aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jeder-
zeit zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattge-
stellt werden kénnen.

Ist fir ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der
Preis jederzeit anhand von Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Pra-
xis anerkannt sind, auf Grund des Verkehrswerts der Basiswerte nachvollziehbar
sein. Darliber hinaus missen vor einem Abschluss konkrete Offerten von minde-
stens zwei moglichen Gegenparteien eingeholt und muss unter Beriicksichtigung
des Preises, der Bonitat, der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der
Gegenparteien das vorteilhafteste Angebot akzeptiert werden. Der Abschluss und
die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maxi-

mal-

und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetz-

gebung zu bertcksichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie

zu den Auswirkungen der Derivateanwendung auf das Risikoprofil der Teilver-
mogen

zu den Gegenparteirisiken von Derivaten

zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhdhten Volatilitat
und dem erhdhten Gesamtengagement (Hebelwirkung)

zu den Kreditderivaten

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.
Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen hdchstens 10% seines Nettovermdgens
voribergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermdégens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Vermogens des jeweiligen Teilvermégens nicht
mehr als 25% des Nettofondsvermdgens verpfanden oder zu Sicherung Ubereignen.

50



2.

Die Belastung des Nettovermégens der Teilvermégen mit Blrgschaften ist nicht gestat-
tet. Ein engagementerhéhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne dieses
Paragraphen.
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§15

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften geméass diesem § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index

hinreichend diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ
ist und in angemessener Weise verdéffentlicht wird,;

b) flissige Mittel geméass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermégen einzeln.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Kon-
zern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Das Gesamtengagement eines Teilvermdgens im Verhdltnis zu einer Gegenpartei darf
folgende Anteile am Vermdgen eines Teilvermdgens nicht Uberschreiten:

(@)

(b)

(©)

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hdochstens 10% des Vermo-
gens eines Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Vermdgens eines Teilvermdgens ange-
legt sind, darf 40% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens nicht
Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von lit. (b) und (c) sowie lit.
() nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei der-
selben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel gemass § 9
als auch die Anlagen in kurzfristige liquide Anlagen gemass 8§ 8 Ziff. 2 lit. f einzu-
beziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens eines Teilvermdgens in
OTC-Geschéften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine
Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union hat oder einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf
10% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens;

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten in Form von
liquiden Aktiven gemass der massgebenden Bestimmung der Liquiditatsverord-
nung abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Ge-
genparteirisikos nicht bertcksichtigt.
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(d)

()

(f)

(9)

(h)

()

(k)

Anlagen, Guthaben und Forderungen geméass den vorstehenden lit. a bis ¢ des-
selben Emittenten bzw, Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermogens eines
Teilvermégens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten ge-
mass lit. (j) und (k) nachfolgend.

Anlagen gemass vorstehendem lit. a derselben Unternehmensgruppe durfen in-
gesamt 20% des Vermogens eines Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehal-
ten bleiben die héheren Limiten gemass (j) und (k) nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermdgens eines Teilvermdgens in
Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die 10% oder mehr der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss
auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiiben. Vorbehalten bleiben die
durch die Aufsichtshehdrde gewahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fur das Vermégen eines Teilvermdgens weniger als 10%
der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hdchstens 25% der Anteile an
anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der An-
teile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen l&asst.

Die Beschrankungen der vorstehenden lit. (g) und (h) sind nicht anwendbar auf
Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die in lit. (a) erwahnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effek-
ten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6&ffentlich-
rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehotren, begeben oder garantiert werden. Die vorge-
nannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 40% nach lit. a ausser Betracht. Die Einzellimiten von lit. (a) und (c)
jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in lit. (a) erwéhnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effek-
ten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer o6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europdaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
muss das entsprechende Teilvermégen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hdchstens 30% des Ver-
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mogens des entsprechenden Teilvermdgens dirfen in Effekten oder Geld-
marktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Ef-
fekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von
40% nach lit. (a) ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten
und den offentlich-rechtlichen Kdrperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgen-
de internationale Organisationen zugelassen: Europaische Union (EU), Europa-
rat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Bank fur Wieder-
aufbau und Entwicklung (Weltbank), Européaische Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung (EBRD), Européische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische
Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwick-
lungsbank (ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wah-
rungsfonds, Européischer Stabilititsmechanismus Fonds (ESM), Europdaische Fi-
nanzstabilisierungsfazilitit (EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC) und
die Eurofima (Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmate-
rial);

() Als Ausnahme zu lit. (a) darf die Fondsleitung bei Indexfonds einschliesslich De-
rivate hdchstens 20% des Vermoégens des Teilvermogens in Effekten und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten anlegen.

V. Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Aus-
gabe und Ricknahme von Anteilen

8§16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1. Der Nettoinventarwert eines Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quo-
ten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres und fur jeden anderen im
Prospekt resp. im Besonderen Teil angegebenen Zeitpunkt, sowie fur jeden Tag, an
dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des
jeweiligen Teilvermdgens berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlagelander des jeweiligen Teilvermégens geschlossen sind (z.B. Banken- und
Bdrsenfeiertage), findet keine Bewertung des Vermogens des entsprechenden Teilver-
mogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu
bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfugbar sind,
sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schat-
zung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermitt-
lung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmo-
delle und -grundsétze an.

3. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem ande-
ren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt
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bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbs-
preis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem
Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite ange-
passt. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung
von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten,
Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet.
Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewer-
tungsgrundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéaltnissen angepasst. Aufge-
laufene Marchzinsen kénnen auf jeden Bewertungstag hin abgegrenzt werden.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinven-
tarwert bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese
gemass 816 Ziff. 2 bewerten.

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffen-
den Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilvermdgens, ver-
mindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilvermdégens, die der betroffe-
nen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 2 Dezimalstellen gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermégens eines Teilvermdgens (Vermdégen
eines Teilvermdgens abziglich Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen
zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn
diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Ba-
sis der dem Teilvermégen fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt.
Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschuttungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf
einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die
Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschit-
tungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unter-
schiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkei-
ten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen)
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen, namentlich, wenn fur die verschiedenen Anteilsklassen un-
terschiedliche Kommissionsséatze zur Anwendung gelangen oder wenn klassen-
spezifische Kostenbelastungen erfolgen;
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§17

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder
Kapitalertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Ka-
pitalertrage aus Transaktionen (beispielsweise aus Wahrungsabsicherungsge-
schéften) anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermo-
gen des jeweiligen Teilvermdgens, getétigt wurden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Rucknahmeantrége fur Anteile werden am Auftragstag, wie in Ziff. 2
und/oder Ziff. 3 unten definiert, entgegengenommen. Allfallige Kundigungsfristen wer-
den fir jedes Teilvermbgen einzeln ausgewiesen.

Bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig (vgl. Prospekt) eingegan-
gene Auftrage werden am jeweiligen im Prospekt festgelegten Bewertungstag auf der
Basis des an diesem Bewertungstag berechneten Nettoinventarwertes eines Teilver-
mogens abgewickelt. Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse bzw. der
Bewertungspreise des dem Bewertungstag vorangehenden Bankwerktages berechnet.
Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert eines Teilvermdgens ist somit im
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Auftrage,
welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time®), wie im Prospetk defi-
niert, eintreffen, werden auf den nachsten Auftragstag abgerechnet. Sofern die Ein-
bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18), gilt dies analog fur die Bewertung dieser
Anlagen.

Abweichend von Ziff. 2 oben kann im Fondsvertrag fur einzelne Teilvermdgen vorgese-
hen werden, dass bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig einge-
gangene Auftrage am selben Bankwerktag, dem Bewertungstag, auf der Basis des an
diesem Bewertungstag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt werden. Er wird
am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse bzw. der Bewertungspreise des dem
Bewertungstag vorangehenden Bankwerktages berechnet. Der zur Abrechnung gelan-
gende Nettoinventarwert ist im Zeitpunkt der Auftragserteilung bekannt (sog. Historic
Pricing). Auftrdge, welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time®), wie
im Prospekt definiert, eintreffen, werden auf den nachsten Annahmetermin fiir Auftrége
gemass Ziff. 1 abgerechnet. Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. 8§
18), gilt dies analog fiir die Bewertung dieser Anlagen.

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag
gestitzt auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventar-
wert je Anteil. Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann zum Nettoinventar-
wert eines Teilvermdgens eine Ausgabekommission und/oder Ausgabespesen gemass
§ 19 unten zugeschlagen resp. eine Rucknahmekommission und/oder Ricknahmespe-
sen gemass § 19 unten vom Nettoinventarwert eines Teilvermdgens abgezogen wer-
den.
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§18

Der Ausgabepreis bzw. Ricknahmepreis muss mit einer Valutierung, wie in der Tabelle
im Besonderen Teil fur die entsprechende Anteilsklasse definiert, beglichen werden.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie ohne Angabe
von Grunden einzelne Auftrdge zur Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurtickwei-
sen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der
Anteile voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben; wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des jeweiligen Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der
Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

b)  ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetéarer oder anderer Notfall vor-
liegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschréankungen sonstiger
Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschéafte fiir den Umbrella-Fonds bzw.
dessen Teilvermdgen undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen An-
leger wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesell-
schaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 7 Bst. a) bis d) genannten
Griunden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Ein- und Auszahlung in Anlagen statt in bar

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzah-
lung in bar Anlagen an das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage“ oder ,contribution in
kind“ genannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar
Anlagen ubertragen werden (,Sachauslage® oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist
zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist
nicht verpflichtet, Sacheinlagen und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt
solchen Geschéften nur zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumféanglich im
Einklang mit der Anlagepolitik des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen steht
und die Interessen der tbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten
durfen nicht dem Fondsvermdgen belastet werden.
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Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Anga-
ben zu den einzelnen lbertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag
der Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenom-
menen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthalt. Die Depotbank pruft
bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die
Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen
bzw. zurickgenommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag und der
sonstigen, oben genannten Voraussetzungen. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder
Beanstandungen unverziglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagentransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.
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§19

§ 20

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1. Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission
zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und
Ausland oder zugunsten eines Teilvermdgens von zusammen hochstens 5% des Netto-
inventarwertes des betreffenden Teilvermdgens belastet werden. Der zur Zeit
massgebliche Hochstsatz ist aus dem Besonderen Teil ersichtlich.

Bei der Ricknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Ricknahmekommission
zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern oder zugun-
sten eines Teilvermogens im In- und Ausland von zusammen hochstens 3% des Netto-
inventarwerts des betreffenden Teilvermdgens belastet werden. Der zur Zeit
massgebliche Hochstsatz ist aus dem Besonderen Teil ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie beim Wechsel zwischen einzel-
nen Teilvermdgen innerhalb dieses Umbrella-Fonds erhebt die Fondsleitung fir einzel-
ne Teilvermdgen Ausgabe- und Riucknahmespesen zugunsten des Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermdgen zur Deckung der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben usw.), die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen durchschnittlich entstehen.

Fir die Auszahlung der Liquidationserlése im Falle der Auflosung des Teilvermégens
berechnet die Depotbank dem Anleger auf dem Ricknahmepreis seiner Anteile eine
Kommission von maximal 0.50%.

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Teilvermdgen

Fir die Leitung, Asset Management und den Vertrieb des jeweiligen Teilvermdgens
und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrages aufge-
fuhrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Lasten des jeweiligen Teilvermégens eine
Kommission auf den Nettoinventarwert des Vermdgens des entsprechenden Teilver-
maogens, deren effektive Hohe flr jedes Teilvermdgen nachfolgend genannt werden, in
Rechnung. Die Kosten fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens durch Dritt- und
Sammelverwahrer werden den Teilvermdgen Uberdies separat belastet. Die Verwal-
tungskommission inkl. Depotbankkommission wird auf der Basis des Nettoinventar-
werts berechnet und monatlich an die Fondsleitung Uberwiesen.

Die Entschadigung der Depotbank fir die Ausiibung ihrer Aufgaben geht zulasten der
Fondsleitung.
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Die Fondsleitung erhebt folgende Verwaltungskommssionen per annum:

Teilvermogen:

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - EUR

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

P1 0.25%
P2 0.15%
P3 0.125%
11 0.25%
12 0.15%
13 0.125%
A 0.35%
z 0.05%

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt - CHF

Anteilsklasse: Verwaltungskommission
P1 0.20%

P2 0.10%

P3 0.075%

11 0.20%

12 0.10%

13 0.075%

A 0.30%

z 0.05%

Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds

Anteilsklasse: Verwaltungskommission
P1 0.35%
P2 0.22%
P3 0.17%
11 0.35%
12 0.22%
13 0.17%
D1 0.13%
D2 0.11%
A 0.40%
Z 0.05%
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Syz AM (CH) Track — CHF Bonds

Anteilsklasse: Verwaltungskommission
P1 0.36%
P2 0.23%
P3 0.18%
11 0.36%
12 0.23%
13 0.18%
D1 0.14%
D2 0.12%
A 0.41%
z 0.05%

Die Fondsleitung und deren Beauftrage kdnnen fir die Erbringung von Dienstleistun-
gen bei der Austibung des Fondsgeschéfts, inshesondere flr die Vertriebstétigkeit von
Fondsanteilen, Retrozessionen an Dritte bezahlen sowie aus der dem Umbrella-Fonds
bzw. einem Teilvermogen belasteten Gebiihren oder Kosten zwecks Reduktion dersel-
ben auf eine vertraglich vereinbarte Héhe Rabatte direkt an Anleger leisten. Die Fonds-
leitung legt im Prospekt offen, ob und unter welchen Voraussetzungen Rabatte ge-
wahrt werden.

Des weiteren kann fur die einzelnen Teilvermdgen eine erfolgsabhé&ngige Kommission
("Performance Fee") vorgesehen werden. Bei der Erhebung einer Performance Fee ist
das Prinzip der "High Water Mark" anzuwenden und die Entwicklung der Performance
eines Teilvermdgens mit einer Benchmark resp. Hurdle Rate zu vergleichen.

Zur Zeit wird fur keines der bestehenden Teilvermdgen eine Performance Fee erho-
ben.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden
Auslagen, die ihnen in Ausfiihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

(a) Abgaben der Aufsichtsbehorde fiir die Grindung, Anderung, Auflésung, oder
Vereinigung des Anlagefonds;

(b)  Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

(c) Honorare der Prifgesellschaft fir die jahrliche Revision sowie fir
Bescheinigungen im Rahmen von Grindung, Anderungen, Aufldsung oder
Vereinigungen des Anlagefonds;

(d) Honorare fur Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Grindung,
Anderungen, Auflosung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der
allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

(e) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie
samtliche Kosten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der
Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung
zuzuschreiben sind;
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10.

() Kosten fir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und
Halbjahresberichte des Anlagefonds;

() Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausléndischen
Aufsichtsbehdrde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehérde
erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des
Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

(h) Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fir
externe Beraterinnen und Berater;

0] Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds
eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

()] alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung
der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

Zusatzlich tragen die einzelnen Teilvermdgen samtliche, aus deren Verwaltung des
Fondsvermogens erwachsenden Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Gebuhren, Abgaben usw.). Diese Kosten werden direkt mit
dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem
jeweiligen Teilvermogen keine Kommission.

Die einem Teilvermégen bzw. einer Anteilsklasse direkt zuordenbaren Kosten werden
direkt diesem Teilvermégen bzw. dieser Anteilsklasse belastet. Kosten, die nicht ein-
deutig einem einzelnen Teilvermdgen bzw. einer einzelnen Anteilsklasse zugeordnet
werden kdnnen, werden allen Teilvermdgen bzw. Anteilsklassen im Verhaltnis ihrer ein-
zelnen Vermdégen belastet.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist (,verbundene Zielfonds®), so darf sie allfallige Aus-
gabe- oder Ricknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Vermdgen
des jeweiligen Teilvermdgens belasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelméssig Kommissionen und Kosten an, welche
wirtschaftlich auch durch indirekte Investoren wie die Anleger der kollektiven Kapitalan-
lage mitgetragen werden. Allféllige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Ver-
triebsservice-Entschadigungen etc., die auf den fir das jeweilige Teilvermdgen getatig-
ten Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen anfallen, gehen ausschliesslich zugun-
sten des Vermdgens des entsprechenden Teilvermoégens. Bei verbundenen Zielfonds
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VI,

§21

§ 22

werden in der Regel keine solchen Reduktionen, Retrozessionen oder Entschadigun-
gen gewahrt bzw. bezahlt.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermégen der Teilvermégen in-
vestiert wird, darf unter Bertcksichtigung von allfélligen Rickvergitungen héchstens
3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der

Zielfonds, in die investiert wird, unter Bertcksichtigung von allfalligen Rickvergitungen
je Teilvermdgen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind:

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — EUR: Euro (EUR)

Syz AM (CH) Liquidity Mgmt — CHF: Schweizer Franken (CHF)
Syz AM (CH) Track — Swiss Government Bonds: Schweizer Franken (CHF)
Syz AM (CH) Track — CHF Bonds: Schweizer Franken (CHF)

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. November bis zum 31. Oktober.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres verdffentlicht die
Fondsleitung einen revidierten Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilver-
maogen.

Zusétzlich zum Jahresbericht informiert die Fondsleitung die Anleger tUber den Nettoin-
ventarwert des Vermogens des jeweiligen Teilvermégens und Uber denjenigen pro An-
teil. Diese Information erfolgt gemass individueller Vereinbarung mit dem Anleger.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres verof-
fentlicht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-

vermagen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Prafung

Die Prufgesellschaft priuft, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertrag-
lichen Vorschriften wie auch die Standesregeln der der Swiss Fund & Asset Management As-
sociation SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jah-
resrechnung erscheint im Jahresbericht.
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VIl Verwendung des Erfolges

§ 23

1. Ausschuittungsklassen

(@)

(b)

(©)

Der Nettoertrag eines Teilvermoégens wird jahrlich pro Anteilsklasse spéatestens
innerhalb von zwei Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der jewei-
ligen Rechnungseinheit an die Anleger ausgeschiittet. Die Fondsleitung kann
zusétzlich Zwischenausschuttungen aus den Ertragen vorsehen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen jeweils auf die neue
Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der
gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn rag
wird dann auf Rechnung des entsprechenden Teilvermdgens vorgetragen.

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Er-
trage aus friheren Rechnungsjahren des jeweiligen Teilvermdgens oder
einer Anteilskasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes des jeweiligen
Teilvermdgens oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Er-
trage aus friheren Rechnungsjahren des jeweiligen Teilvermdgens oder
einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit des je-
weiligen Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten
kénnen von der Fondsleitung ausgeschittet oder zur Wiederanlage zurtickbe-
halten werden.

2. Thesaurierungsklassen

(@)

(b)

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermo-
gen zur Wiederanlage hinzugefiigt. Vorbehalten bleiben allfalligen auf der Wie-
deranlage erhobenen Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten
werden von der Fondsleitung zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

VIl Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermogen

§ 24

1. Publikationsorgane des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt
genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsor-
gans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.
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§25

In den Publikationsorganen werden insbesondere Zusammenfassungen, wesentlicher
Anderungen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderun-
gen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung
und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklas-
sen sowie die Auflosung des Umbrella-Fonds bzw. einzelner Teilvermdgen verdffent-
licht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der An-
leger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustim-
mung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur die
Anlegerinnen und Anleger und die jeweiligen Jahresberichte kdnnen bei der Fondslei-
tung, der Depotbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Die Fondsleitung publiziert fiir jedes Teilvermdgen die Ausgabe- und Ricknahmepreise
bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteils-
klassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der elektronischen Platt-
form www.fundinfo.com. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert.
Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt
festgelegt.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit ande-
ren Teilvermogen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeit-
punkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Uber-
tragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das Ubernehmende Teilvermdgen bzw.
den ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilver-
maogens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Teilvermdgen bzw. An-
lagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das tber-
tragende Teilvermdgen bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeltst
und der Fondsvertrag des Ubernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch
fur das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermogen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrége dies vorsehen
b)  sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden

c) die entsprechenden Fondsvertrdge beziglich folgender Bestimmungen grund-
satzlich Gbereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der
Anlage verbundenen Risiken,
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- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Ver-
ausserung von Sachen und Rechten;

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergutungen, die Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf
von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben) die dem Fondsvermdgen bzw.
dem Vermogen des Teilvermégens oder den Anlegern belastet werden dir-
fen;

- die Ricknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten
Teilvermoégen bewertet, das Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten ibernommen werden.

e) weder den Anlagefonds bzw. Teilvermdgen noch den Anlegern daraus Kosten
erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 20 Ziff. 4 lit. a.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die
Aufsichtsbehdrde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteilig-
ten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdoffentlichung die
beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung
zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der
Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik
der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten Teilvermdgen und den allfalligen Unter-
schieden zwischen dem Ubernehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds bzw.
Teilvermogen, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfalligen Unterschieden
in den Vergutungen, zu allfélligen Steuerfolgen fur die Anlagefonds bzw. fur die Teil-
vermogen sowie die Stellungnahme der kollektivanlagerechtlichen Prufgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie
die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungs-
plan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsor-
gan der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen. Dabei weist sie die Anleger darauf
hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwen-
dungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die
Ruckzahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass §
18 stellen kdnnen.

Die Prufgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemésse Durchfihrung der Ver-
einigung und &aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der
Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und
publiziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ord-
nungsgemassen Durchfihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug in den Pu-
blikationsorganen der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen.
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8. Die Fondsleitung erwéhnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des (ibernehmen-
den Anlagefonds bzw. Teilvermdgens und im allféllig vorher zu erstellenden Halbjah-
resbericht. Fir den lGbertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermdgen ist ein geprifter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresab-
schluss fallt.

8§26 Laufzeit der Teilvermégen und Auflésung
1. Die Teilvermégen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilvermdgen
durch fristlose Kiindigung des Fondsvertrages herbeiftihren.

3. Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfigung der Aufsichtsbehdrde aufgelost
werden, insbesondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der
Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehérde auf An-
trag der Fondsleitung und der Depotbank erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermao-
gen von 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verflgt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehtrde die Auflésung unverziglich bekannt und
veroffentlicht sie in den Publikationsorganen.

5. Nach erfolgter Kindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Umbrella-
Fonds bzw. das betroffene Teilvermdgen unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbe-
horde die Auflésung eines Teilvermdgens verfligt, so muss dieser unverziglich liquidiert
werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger ist der Depotbank zu
Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbe-
tragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilli-
gung der Aufsichtsbehérde einholen.

X Anderung des Fondsvertrages, Wechsel der
Fondsleitung oder Depotbank

§ 27

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu
vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Még-
lichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der letzten entsprechenden Publikation
Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dariiber,
auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskon-
formitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung
von Anteilsklassen) kdnnen die Anleger tiberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die
Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 24 Ziff. 2,
welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.
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§28

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermégen unterstehen schweizerischem
Recht, insbesondere dem Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23.
Juni 2006 (KAG), der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. Novem-
ber 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 21. Dezember 2006 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
Fir die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 28. September 2015 in Kraft und ersetzt den
Fondsvertrag vom 29. Mai 2015.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die Bestim-
mungen nach Art. 35a Abs. 1 lit. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Der Fondsvertrag ist am 30.11.2010 von der Eidgendéssischen Finanzmarktaufsicht erstmals als
,Ubriger Fonds fiir traditionelle Anlagen fiir qualifizierte Anleger* genehmigt worden.

Die Fondsleitung

GAM Investment Management (Switzerland) AG

Die Depotbank

RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich (bis 27. Sep-
tember 2015)

STATE STREET BANK GMBH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich (ab 28. September 2015)

*kk
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