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Warnhinweis

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen Kapital Plus (,,Fonds") erfolgt auf der Basis des zurzeit
gliltigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” in
Verbindung mit den ,Besonderen Anlagebedingungen®”. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt
enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des K&ufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Der Fonds ist nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,Vereinigten Staaten”) gemaR dem US-Gesetz tiber
Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (der , Investment Company Act”) in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert
und wird auch nicht registriert werden. Die Vereinigten Staaten umfassen die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre
Territorien und Besitzungen, samtliche Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika und den District of
Columbia. Die Fondsanteile sind nicht in den Vereinigten Staaten gemal} dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (United
States Securities Act) in seiner jeweils giltigen Fassung (der ,Securities Act") oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert und werden auch nicht registriert werden. Die im Rahmen dieses
Angebots zur Verfiigung gestellten Fondsanteile diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person (wie
in Vorschrift 902 von Verordnung S gemals dem Securities Act festgelegt) noch zugunsten einer US-Person direkt oder
indirekt angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ggf. erkldren, dass sie keine
US-Person sind und weder Anteile im Auftrag einer US-Person noch mit der Absicht erwerben wollen, sie an eine US-
Person weiter zu verduf3ern. Sollte ein Anteilinhaber eine US-Person werden, kann er in den USA einer Quellensteuer
sowie einer steuerlichen Meldepflicht unterliegen.

US-Person

Jede Person, bei der es sich um eine US-Person im Sinne von Vorschrift 902 von Verordnung S geméf dem United
States Securities Act von 1933 (der ,Securities Act") handelt, wobei sich die Definition dieses Begriffs durch
Gesetzesanderungen, Verordnungen oder gerichtliche oder behérdliche Auslegungen von Zeit zu Zeit &ndern kann.

Als US-Person gilt unter anderem: i. jede natirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten; ii. jede Personen-
oder Kapitalgesellschaft, die gemaR den gesetzlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder
organisiert ist; iii. jeder Nachlass, bei dem ein Vollstrecker bzw. Verwalter eine US-Person ist; iv. jedes
Treuhandvermdgen (, Trust”), bei dem ein Treuhander (, Trustee") eine US-Person ist; v. jede in den USA gelegene
Vertretung oder Niederlassung einer auslandischen Gesellschaft; vi. jedes von einem Handler oder sonstigen
Vermdogensverwalter zu Gunsten bzw. fiir Rechnung einer US-Person gefiihrte Konto ohne Verwaltungsvollmacht
oder gleichartige Konto (mit Ausnahme von Nachldssen oder Treuhandvermdgen); vii. jedes von einem in den
Vereinigten Staaten organisierten, gegriindeten oder (im Falle von natiirlichen Personen) wohnhaften Handler oder
sonstigen Vermogensverwalter gefiihrte Konto mit Verwaltungsvollmacht oder gleichartige Konto (mit Ausnahme
von Nachldssen oder Treuhandvermdgen); und viii. jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn diese: (1) nach den
Gesetzen einer fremden Rechtsordnung organisiert oder eingetragen wurde und (2) von einer US-Person
grundsatzlich fiir Zwecke der Anlage in nicht nach dem Securities Act registrierte Wertpapiere errichtet wurde, sofern
sie nicht von bevollméchtigten Investoren, die keine natiirlichen Personen, Nachlasse oder Treuhandvermdgen sind,
organisiert bzw. gegriindet wurde und in deren Eigentum steht.



Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Der Anleger ist Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde nach Bruchteilen. Er kann Gber die
Vermogensgegenstande nicht verfigen. Die Allianz Global Investors GmbH (,,Gesellschaft”) erwirbt das Eigentum tber die
zum Fonds gehérenden Vermdogensgegenstande. Der Anleger wird mit Abschluss der Anlagebedingungen Treugeber und
hat schuldrechtliche Anspriiche gegen die Gesellschaft. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Gesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem
Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Sdmtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuches kénnen Verbraucher die
Ombudsstelle fir Investmentfonds beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. anrufen. Das Recht,
die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage Gber
Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberthrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 1112 32

60047 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 2388-1907 oder -1906

Telefax: (069) 2388-1919

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, kénnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der Gesellschaft kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info@allianzgi.de. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den
Kontakt zu einer zustédndigen nationalen Schlichtungsstelle.


mailto:info@allianzgi.de

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraRe 42-44
60323 Frankfurt am Main

Handelsregister: HRB 9340
Amtsgericht: Frankfurt am Main

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main
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Kapital Plus

Verkaufsprospekt

Grundlagen

Der Fonds ist ein Sondervermégen gemal? der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (,0GAW-Richtlinie”) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Er wird von der

Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main —im Folgenden: ,Gesellschaft” — verwaltet.

Die Verwaltung des Fonds besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte Geld unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung in verschiedenen Vermdgensgegenstédnden gesondert vom Vermégen
der Gesellschaft anzulegen. Der Fonds gehért nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Der Geschéftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tétigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegensténde ist ausgeschlossen. In welchen
Vermogensgegenstanden die Gesellschaft das Geld fir den Fonds anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz
(nachfolgend ,InvStG") und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine” und
,Besondere Anlagebedingungen™). Die Verwendung der Anlagebedingungen fiir einen Fonds unterliegt der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®).

Kapital Plus im Uberblick

Anteilklasse": A (EUR) P (EUR) P2 (EUR) 1(EUR)?
ISIN-Code: DE0008476250 DEOOOAT4N9U7 DE0009797589 DE0009797613
Wertpapier-Kennnummer: 847625 A14N9U 979758 979761

Rechtliche Struktur:

Auflegung:

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

Verwahrstelle:

Abschlussprifer:

Finanzgruppen, die den Fonds
initiieren:

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag max.:
Ausgabeaufschlag zzt.:
Pauschalvergiitung max:

Pauschalvergitung zzt.:

gemal deutschem Recht (KAGB)
2.Mai 1994

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munchen

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe
BaFin

Frankfurt am Main
keine

3,00%

3,00%

1,15%p.a.

1,15%p.a.

gemal deutschem Recht (KAGB)
22.0ktober 2015

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Minchen

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

100.000 EUR

0,64%p.a.

0,64%p.a.

gemal deutschem Recht (KAGB)
7.Mérz2014

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munchen

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

10.000.000 EUR

0,64%p.a.

0,49%p.a.

gemal deutschem Recht (KAGB)
24.)uni 2014

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munchen

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz-Gruppe

BaFin
Frankfurt am Main

1.000.000 EUR

0,64%p.a.

0,64%p.a.

" Die Gesellschaft kann jederzeit beschlieRen, weitere Anteilklassen fiir den Fonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt um Informationen beziiglich der neuen Anteilklasse

erganzt.

2) Anteile dieser Anteilklassentypen kénnen nur von nicht natirlichen Personen erworben werden.
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Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend ausschittend ausschittend

Laufzeit: unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt

Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie der aktuelle Jahres- und
Halbjahresbericht sind bei der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei den fir die Gesellschaft tatigen Vermittlern
kostenfrei erhdltlich.

Zusatzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien
von Vermégensgegenstédnden sind auf Anfrage in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen Gber die Zusammensetzung des Fondsportfolios oder
dessen Wertentwicklung Gbermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf ihrer Website einstellen.

Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Die Anlagebedingungen kdnnen von der Gesellschaft
geandert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der
Anlagegrundsitze des Fonds bediirfen zusatzlich der Genehmigung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern
entweder anbietet, ihre Anteile ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihnen
anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Fonds von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden. In
dem durch die Anlagebedingungen gesetzten Rahmen ist die Gesellschaft in der Festlegung der Anlagestrategie bzw. -
politik frei.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Website der Gesellschaft
www.allianzglobalinvestors.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen, Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, sind
die depotfuhrenden Stellen verpflichtet, durch ein Medium zu informieren, auf welchem Informationen fiir eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert weitergegeben werden, etwa in
Papierform oder in elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentréger). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der
Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Die
BaFin kann einen fritheren Zeitpunkt des Inkrafttretens bestimmen. Anderungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsétzen des Fonds nicht vereinbar sind, treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft
und sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von der Gesellschaft oder
einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile ohne Berechnung
eines Riickgabeabschlags vor dem Inkrafttreten der Anderungen zurtickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der im Dezember 1955 gegriindeten Allianz Global Investors GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
verwaltet. Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).
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Die Gesellschaft darf Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richtlinie, Gemischte Investmentvermdgen, Sonstige
Investmentvermdgen und offene inldndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen sowie vergleichbare offene und
geschlossene EU-Investmentvermdgen verwalten. Der Wert des Fonds sowie der Wert der Anteile werden von der
Gesellschaft ermittelt.

Die Cesellschaft verfligt sowohl tiber eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch tiber eine Erlaubnis
als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB.

Geschaftsfihrung, Aufsichtsrat, Gesellschafterkreis, Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nédhere Angaben Uber die Ceschaftsfihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis sowie
Uber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentvermdogen (,AIF*), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer
Organe oder Mitarbeiter zurlickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts der
Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag mindestens jahrlich Gberpriift und angepasst wird. Diese Eigenmittel
sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Bekanntmachungen der Gesellschaft

Die Website www.allianzglobalinvestors.de wird nachfolgend als elektronisches Informationsmedium der Gesellschaft im
Sinne des KAGB bestimmt. Soweit gesetzlich oder in diesem Verkaufsprospekt nichts anderes bestimmt ist, werden alle auf
den Fonds bezogene Bekanntmachungen der Gesellschaft und Mitteilungen an die Anleger auf der Website veréffentlicht.

Verwahrstelle
Identitdt der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die State Street Bank International GmbH mit Sitz in 80333 Minchen, Brienner Stral3e 59 die Funktion
der Verwahrstelle Gbernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das
Einlagen- und Depotgeschaft.

Das haftende Eigenkapital der State Street Bank International GmbH war per Ende 2015 mit EUR 2.124,6 Millionen
ausgewiesen.

Aufgaben der Verwahrstelle
Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegen-
standen, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen
Vermogensgegenstanden erworben hat. Sie iberwacht, ob die Verfigungen der Gesellschaft tiber die Vermégensgegen-
stande den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermdgensgegenstanden in
Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut ist nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar
Ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

. Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,
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e  Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e  Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften der Gegenwert
innerhalb der tblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e  Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle besitzt die volle Befugnis, ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung ganz oder teilweise zu
Ubertragen. Ihre Haftung bleibt jedoch unberihrt von der Tatsache, dass sie einen Teil oder sémtliche
Vermogensgegensténde, deren Verwahrung sie ibernommen hat, einem Dritten anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung geméaR
Verwahrstellenvertrag unber(hrt.

Die Verwahrstelle hat diese in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegten Aufgaben im Zusammenhang mit der
Verwahrung an die State Street Bank and Trust Company mit Sitz in Copley Place 100, Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02116, USA ibertragen, die sie zu ihrem weltweit tatigen Unterverwahrer ernannt hat. Als weltweit tatiger
Unterverwahrer hat die State Street Bank and Trust Company lokale Unterverwahrer innerhalb des State Street Global
Custody Network ernannt.

Der Unterverwahrer hat folgende Unternehmen mit der lokalen Unterverwahrung beauftragt:

Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E.

Albanien Raiffeisen Bank sh.a.

Argentinien Citibank N.A.

Australien Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch Standard Chartered Bank

Belgien Deutsche Bank AG, Niederlande

Benin Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Bosnien und Herzegowina

UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank N.A.

. Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulgarien
Bulgarien PP 9 k!

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A.

Chile

Itall CorpBanca S.A.

China — A-Aktien-Markt

HSBC Bank (China) Company Limited

China Construction Bank

China — B-Aktien-Markt

HSBC Bank (China) Company Limited

China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.

Citibank N.A.

Costa Rica

Banco BCT S.A.

Danemark

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Nordea Bank AB

Deutschland

Deutsche Bank AG




Kapital Plus

State Street Bank International GmbH

Elfenbeinkiste

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A.

Estland

AS SEB Pank

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Finnland
Nordea Bank AB
Frankreich Deutsche Bank AG, Niederlande
Ghana Standard Chartered Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Grolbritannien

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung
GroRbritannien

Guinea-Bissau

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A.

Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
. Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indien
Deutsche Bank AG
Indonesien Deutsche Bank AG
Irland State Street Bank and Trust Company
Island Landsbankinn hf
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italien Deutsche Bank S.p.A.
Jamaica Scotia Investments Jamaica Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Japan -
Mizuho Bank, Ltd
Jordanien Standard Chartered Bank, Zweigniederlasung Shmeissani
Kanada State Street Trust Company Canada
Kasachstan JSC Citibank Kasachstan
Katar HSBC Bank Middle East Limited
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
Kolumbien Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria
Kroatien Privredna banka Zagreb dd
Zagrebacka banka d.d.
Kuwait HSBC Bank Middle East Limited
Lettland AS SEB Banka
Lettland AB SEB Bankas
Libanon HSBC Bank Middle East Limited
Malawi Standard Bank Limited
. Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Malaysia .
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Mali Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A.
Marokko Citibank Maghreb
Mauritius Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de México S.A.
Namibia Standard Bank Namibia Limited
Neuseeland Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
Niger Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Norwegen
Nordea Bank AB
Oman HSBC Bank Oman S.A.0.C.
Osterreich UniCredit Bank Austria AG
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Deutsche Bank AG
Pakistan Deutsche Bank AG
Panama Citibank N.A.
Peru Citibank del PerG S.A
Philippinen Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Polen —

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Portugal Deutsche Bank AG, Niederlande
Puerto Rico Citibank, N.A. Puerto Rico

Republik Georgien

JSCBank of Georgia

Republik Korea

Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG

Republik Srpska

UniCredit Bank d.d

Rumaénien Citibank Europe plc, Dublin, Zweigniederlassung Rumaénien
Russland AO Citibank
Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited

Skandinaviska Enskilda Banken

Schweden Nordea Bank AB
Schweis UBS Switzerland AG
Credit Suisse AG
Senegal Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.
Serbien Unicredit Bank Serbia JSC
Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited
. United Overseas Bank Limited
Singapur

Citibank N.A.

Slowakische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Spanien Deutsche Bank S.A.E.
SriLanka Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Siidafrika Standard Bank of South Africa Limited
FirstRand Bank Limited
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited
. Deutsche Bank AG
Taiwan - —
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.

Tschechische Republik

Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Tunesien Union Internationale de Banques (UIB)
itibank A. S.
Tiirkei Citibank A. S
Deutsche Bank AS.
Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine PISC Citibank
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Ungarn —
Citibank Europe plc
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.
Venezuela Citibank N.A.

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited
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Securities Exchange (ADX)

Vereinigte Arabische Emirate - DFM HSBC Bank Middle East Limited

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai HSBC Bank Middle East Limited

International Financial Center (DIFC)

Vereinigte Staaten State Street Bank and Trust Company

Vietnam Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Zypern BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Griechenland

Interessenkonflikte

Im Verhaltnis zu unserem Global Custodian State Street Bank & Trust Company auf erster Unterverwahrstufe sind
denkbare Interessenkonflikte rechtskonform ausgesteuert. Diesbez(glich verweisen wir auf die nachfolgenden
Ausfihrungen.

Zusammenfassend stellen sich die organisatorischen Vorkehrungen der State Street Bank International GmbH zum
Umgang mit Interessenkonflikten - spezifisch aus KAGB-Sicht - wie folgt dar:

o Die Compliance-Abteilung ist mit der Funktion der gemaf § 70 Abs. 2 Satz 4 KAGB bzw. § 85 Abs. 2 Satz 4 KAGB
erforderlichen ,,unabhdngigen Stelle” betraut.

e Der Geschaftsverteilungsplan und die aufbauorganisatorische Struktur der State Street Bank International GmbH
entspricht den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen und tragen insbesondere der Anforderung der
Vermeidung von Interessenkonflikten Rechnung. So sind die Funktionen ,Marktfolge/Kontrolle Kreditgeschaft und
Handel” von den Funktionen ,, Abwicklung/Kontrolle Kreditgeschéft und Handel” sowie naturlich vom ,Marktbereich
Handel" und vom ,Marktbereich Kreditgeschaft” durchgéngig bis auf Ebene der Geschaftsleitung voneinander
getrennt. Dariiber hinaus ist das operative Depotbank- bzw. Verwahrstellengeschaft vollstandig von den Bereichen
,Collateral Management Services” und ,KVG Backoffice Insourcing” getrennt. Die Divisionslésung gemaf3 BaFin-
Rundschreiben 08/2015 (WA)/Verwahrstellenrundschreiben bzw. BaFin-Rundschreiben 01/2017 (WA)/KAMaRisk) ist
hinsichtlich rdumlicher, personeller sowie funktionaler und hierarchischer Trennung umgesetzt.

e Die,Conflicts of Interest Policy” der State Street Bank International GmbH deckt den Themenkomplex der
Interessenkonflikte sowohl aus WpHG-Sicht als auch aus Depotbank- bzw. Verwahrstellen-Sicht ab und sieht den
Einsatz verschiedener Methoden zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor, welche im Folgenden stichpunktartig
dargestellt sind:

a.  Kontrolle des Informationsflusses:

i. Vorgaben zu Vertraulichkeitsbereichen (,Chinese Walls") und deren Handhabung.

- Informationsweitergabe im Unternehmen unter strikter Einhaltung des ,Need to Know"-Prinzips

- Zugriffsrechte auf Informationen und physische Zugangsrechte zu Unternehmensbereichen. So
werden z. B. die Dienstleistungen im Rahmen des ,KVG Backoffice Insourcing” derzeit systemtechnisch
vollkommen getrennt vom Depotbank- bzw. Verwahrstellengeschéft erbracht.

ii. Vorgaben zum sogenannten ,Wall Crossing”.

Gesonderte Uberwachung der relevanten Personen.

Keine schadlichen Abhangigkeiten im Vergltungssystem.

Vermeidung schadlicher Einflussnahme eines Mitarbeiters auf andere Mitarbeiter.

Vermeidung von Zustandigkeiten eines Mitarbeiters fiir verschiedene Aktivitdten, bei deren simultaner

Ausiibung Interessenkonflikte entstehen kénnten.

f.  Als Ultima Ratio ist die Mitteilung nicht hinreichend vermeidbarer oder kontrollierbarer Interessenkonflikte an
den betreffenden Kunden vorgesehen.

D an o

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fur alle Vermdgensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermégensgegenstandes haftet die
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Verwahrstelle dem Fonds und dessen Anlegern, sofern der Verlust nicht auf Ereignisse auRerhalb des Einflussbereichs der
Verwahrstelle zurlickzufihren ist. Fr Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die
Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrléssig
nicht erfllt hat. Mit der Verwahrstelle ist keine Vereinbarung tiber eine Haftungsbefreiung geméfs § 77 Absatz 4 KAGB
abgeschlossen.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen tibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Fonds

Der Fonds wurde am 2. Mai 1994 fuir unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden
des Fonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentimer bzw. Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.

Anlageziel

Ziel der Anlagepolitik ist es, fiir den Rententeil eine marktgerechte Rendite bezogen auf die Euro-Rentenmarkte und
fir den Aktienteil auf langfristige Sicht Kapitalwachstum durch Engagement vorwiegend an den europaischen
Aktienmarkten im Rahmen der Anlagegrundsatze zu erwirtschaften.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der , Allgemeinen Anlagebedingungen®, jedoch nur solche der nachstehend
bezeichneten Gattungen:

a) Verzinsliche Wertpapiere, insbesondere Staatsanleihen, Pfandbriefe und dhnliche ausléndische, von
Kreditinstituten begebene grundpfandrechtlich gesicherte Schuldverschreibungen,
Kommunalschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, variabel verzinsliche Anleihen,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, Unternehmensanleihen, wertpapierméalRig ausgestaltete
Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities sowie weitere Anleihen, die mit einem
Sicherungsvermdgen verkniipft sind; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage sowohl
auf eine einzige oder auf mehrere der genannten Wertpapiergattungen konzentrieren als auch breit tibergreifend
investieren.

b) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren
die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in Europa (einschlieRlich Russlands und der Tiirkei) hat.

c) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen Landern.

d) Indexzertifikate und andere Zertifikate, deren Risikoprofil mit den unter Buchstabe a) bis c) genannten
Vermdgensgegenstanden oder mit den Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermogensgegensténde
zuzuordnen sind.

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, die auch auf Fremdwahrung lauten
konnen; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschdtzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf
mehrere Wéahrungen konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren.

3. Bankguthaben geméalt § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®, die auch auf Fremdwéhrung lauten kénnen;
dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschadtzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere
Wahrungen konzentrieren als auch breit ibergreifend investieren.
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4. Investmentanteile gemaR § 8 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch ausschlieRlich Anteile an solchen
Investmentvermdogen, deren Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemarkten korreliert, denen die unter Nr. 1
bis 3 genannten Vermdgensgegenstande zuzuordnen sind. Dabei kann es sich um in- oder ausléndische
Investmentvermdgen gemald § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” handeln. Die Gesellschaft kann sich je
nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere Investmentvermégen konzentrieren, die eine auf
nur einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik verfolgen, als auch breit tibergreifend investieren.

Es werden grundsatzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an anderen Investmentvermdgen werden
nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten Investmentvermégen die von
der Gesellschaft im Einzelfall fiir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an
einem auf die Nachbildung eines Wertpapierindizes ausgerichteten Investmentvermdgen handelt, die an einer
derin § 5 Buchstaben a) und b) der , Allgemeinen Anlagebedingungen” genannten Bérsen oder organisierten
Markte zum Handel zugelassen sind.

5. Derivate gemal? § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.
6. Sonstige Anlageinstrumente gemal § 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”.
Dabei gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:

(1) Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine im Sinne von vorstehenden Ziffern 1
Buchstaben b) und ¢) und 6 darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht unter- und 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht {iberschreiten. Der Anteil
der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine nicht-europdischer Emittenten im Sinne von
vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe ¢) und 6 darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 5 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht iberschreiten.

(2) Die durchschnittliche, barwertgewichtete Restlaufzeit (Duration) des in verzinslichen Vermdgensgegenstanden
gemal vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a), 2, 3 und 6 angelegten Teils des OGAW-Sondervermdgens,
einschlieflich der mit den genannten Vermdgensgegenstanden verbundenen Zinsanspriiche, muss zwischen drei
und neun Jahren liegen. Bei der Berechnung werden Derivate auf verzinsliche Wertpapiere, Zins- und
Rentenindizes sowie Zinssdtze unabhangig von der Wahrung der zugrunde liegenden Vermodgensgegenstande
beriicksichtigt.

(3) Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von vorstehender Ziffer 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht tiberschreiten.

(4) Der Anteil der nicht auf Euro lautenden verzinslichen Vermdgensgegenstande gemaR Ziffern 1 Buchstabe a), 2, 3
und 6 darf insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nur iiberschreiten, wenn der (iber diesen
Wert hinausgehende Anteil durch Derivate auf Wechselkurse oder Wéahrungen abgesichert ist. Soweit sich
Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in gleicher Wahrung gegeniiberstehen, werden sie auf diese
Grenze nicht angerechnet.

(5) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a) und 6, die nicht Giber
ein Investment Grade-Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfiigen oder, wenn sie iiber kein
Rating verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Gesellschaft kein solches Rating erhalten wiirden,
darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigen.
Wertpapiere, die bei ihrem Erwerb fiir das OGAW-Sondervermdgen (iber ein Investment Grade-Rating
mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfiigt haben oder, wenn sie (iber kein Rating verfiigt haben, im
Falle eines Ratings nach Einschatzung der Gesellschaft ein solches Rating erhalten hatten, werden auch bei Verlust
dieser Voraussetzung nicht auf die in Satz 1 genannte Grenze angerechnet. Allerdings wird die Gesellschaft
entweder die VerduRerung der in Satz 2 genannten Wertpapiere innerhalb eines Jahres anstreben oder die
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Wertpapiere nach spétestens einem Jahr auf die in Satz 1 genannte Grenze anrechnen. Der Anteil der
Wertpapiere nach Satz 1 und nach Satz 2 soll vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigen.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a) und 6, deren
Aussteller ihren Sitz in einem Land haben, das laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallt, d.h. nicht als ,,entwickelt” klassifiziert ist, darf vorbehaltlich des Absatzes
(10) insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht {iberschreiten.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehender Ziffer 1 Buchstabe a), die von der
Bundesrepublik Deutschland, von einem der Bundesrepublik Deutschland zugehérigen Bundeslénder, von den
Europdischen Gemeinschaften, von einem Mitgliedsstaat der Européischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen
Wirtschaftsraum, von einem Mitgliedsstaat der OECD oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedsstaat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, darf
35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens lberschreiten.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von vorstehenden Ziffern 1 Buchstabe a) und 6, die von
privatrechtlichen Unternehmen und nicht vom Bund, einem Land, den Europdischen Gemeinschaften, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europ&ischen Union angehort, garantiert ausgestellt worden
sind (Unternehmensanleihen), darf vorbehaltlich des Absatzes (10) insgesamt 30 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht tibersteigen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergrenzen des § 206
Abs. 1 bis 3 KAGB, die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs.
3 KAGB anzurechnen.

(10)Die in den Absatzen (1) bis (6) und (8) beschriebenen Grenzen diirfen {iber- bzw. unterschritten werden, wenn

dies durch Wert- oder Laufzeitveranderungen von im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen
Vermdgensgegenstanden, durch Ausiibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder durch
Veranderung des Wertes des gesamten OGAW-Sondervermdgens z.B. bei Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilscheinen geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Fallen die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen
unter Wahrung der Interessen der Anleger als vorrangiges Ziel anstreben.

(11)Eine Uberschreitung der in den Absitzen (1), (5) Satz 3, (6) und (8) genannten Grenzen durch Erwerb

entsprechender Vermdgensgegenstande ist zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten
sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt.

Die Derivate werden fiir diese Zwecke mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegensténde
vorzeichengerecht angerechnet. Marktgegenldufige Derivate werden auch dann als risikomindernd angerechnet,
wenn ihre Basiswerte und die Gegenstdnde des OGAW-Sondervermdgens nicht vollstiandig Gibereinstimmen.

(12) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 10 % des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten darf 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigen.

Anlegerprofil

Der Fonds zielt insbesondere auf Anleger ab, die Sicherheit priorisieren, aber fiir Renditevorteile auch Verlustrisiken in Kauf
nehmen. Bei kurzfristig akzeptablen Kursschwankungen sollte dabei eine marktgerechte Verzinsung Gber derjenigen von
Spar- und Festgeldern erzielt werden kdnnen. Der Erwerb des Fonds erfordert mindestens einen mittelfristigen
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Anlagehorizont.

Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere

Die Cesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen”
genannten Beschrankungen Wertpapiere erwerben,

wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,EU") oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

wenn sie aulderhalb des EWR an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Bérse oder des
Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen nach Mallgabe der ,Besonderen Anlagebedingungen® erworben werden, wenn

nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder die Einbeziehung in eine der oben genannten Bérsen oder einen
der oben genannten organisierten Markte beantragt werden muss und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines
Jahres nach Ausgabe erfolgt. Zusatzlich sind die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB zu erfllen.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Fonds in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die Anteilseigner
unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf die
wesentlichen Entscheidungen haben sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu
kontrollieren. Der Fonds muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fir den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn der Fonds ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der
Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermogenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere
Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Gibersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben (iber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme aussetzen zu kdnnen (vgl.
den Abschnitt, Aussetzung der Anteilriicknahme™).

Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige Preise muss verfligbar sein;
diese mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, dass von dem
Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

Angemessene Information Uiber das Wertpapier durch regelmalige, exakte und umfassende Information des
Marktes tiber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehériges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes, Portfolio ist
verfiigbar.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.



Kapital Plus

e Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Cesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben,

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds die Laufzeit langer als 397 Tage ist, aber die Verzinsung regelmaRig,
mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss,

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfullen.

Fur den Fonds drfen im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen” genannten Beschrankungen
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten erworben werden:

1. wennsie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Giber den
EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

2. wenn sie aulerhalb des EWR an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Bérse oder des Marktes zugelassen hat,

3. wenn sie von der EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 ber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt geandert durch Artikel 49 der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 17.Mai 2006, erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager, der die wertpapierméaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapiermalige Unterlegung und die von einer Bank
eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmen ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten verduRRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig zu verauRern. Fiir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, dass die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermaéglicht und auf Marktdaten oder
Bewertungsmodellen basiert (einschlieRlich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal
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der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfllt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt aulerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditdt der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tiber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen. So mussen fir diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken erméglichen und die
Geldmarktinstrumente mussen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung
einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen:

e Werden sie von folgenden (oben in Nr. 3 u.a. genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
o derkU
dem Bund
einem Sondervermdgen des Bundes
einem Land
einem anderen Mitgliedstaat
einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérperschaft
der Europdischen Investitionsbank
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
o einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért

mussen angemessene Informationen Gber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tiber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

O O O 0O O 0O ©

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so missen
angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder (iber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméaRigen
Absténden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen Gber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken ermaéglicht.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, dass auBerhalb des EWR einer Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten wesentlichen Industrieldnder — G10) gehérenden OECD-Land;

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens iber ein Rating mit der Benotung, die als , Investment-Grade”
qualifiziert;

o mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts.

e  Flrdie Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben Nr. 4 und 6 sowie Nr. 3, soweit nicht schon zuvor erwahnt), missen angemessene
Informationen Gber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie tiber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméRigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte,
geprift werden. Zudem mussen ber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

e  FurGeldmarktinstrumente, die von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union begeben oder garantiert wurden, gelten keine weiteren Anforderungen.
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Bankguthaben

Im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen” aufgeftihrten Beschrankungen darf die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds auch in Bankguthaben anlegen. Diese dirfen eine Laufzeit von hochstens zwélf Monaten haben.
Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum zu unterhalten. Sie kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen dieses Drittstaats nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben auch unter Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft darf in die oben genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten bis zu 10 % des
Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten,
deren Anteil 5% des Wertes des Fonds Uberschreitet, 40 % des Wertes des Fonds nicht tibersteigen. In Pension
genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. In Aktien aus Neuemissionen, deren geplante
Zulassung noch nicht erfolgt ist, darf die Gesellschaft nur bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 % des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in der EU oder im EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist,
dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen tiber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fir die Riickzahlungen und die Zinsen
bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben
Emittenten mehr als 5 % des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80
% des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumenten besonderer nationaler und supranationaler
offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen &ffentlichen
Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedsstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten
sowie supranationale offentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der EU, einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Gber den EWR, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, mehr als 35 % des Wertes des Fonds anlegen. Die
Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente missen aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des Fonds in einer Emission gehalten werden diirfen. Der
Fonds kann auch insgesamt in Schuldverschreibungen eines der genannten Aussteller angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds bis zu 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermogensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Finlagen bei dieser Einrichtung,

e Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivaten,
Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (Bund, die Bundeslédnder, Mitgliedsstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-
Mitgliedsstaat angehdrt) darf eine Kombination der im vorgenannten Satz bezeichneten Vermdgensgegenstande 35 % des
Wertes des Fonds nicht Gbersteigen.
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Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten auf die vorstehend genannten
Grenzen konnen durch den Einsatz von marktgegenléufigen Derivaten, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass fiir Rechnung des Fonds auch iiber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden dirfen, wenn
das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt anlegen in

a)

b)
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Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, jedoch die Kriterien fiir Wertpapiere erfillen. Abweichend von den gehandelten bzw.
zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung firr diese Wertpapiere in Form einer in regelmafigen
Absténden durchgeflhrten Bewertung verfiigbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer
kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information tiber das nicht zugelassene bzw. nicht
einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in
Form einer regelmafigen und exakten Information fir den Fonds verfligbar sein.

Geldmarktinstrumenten von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen gendigen, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen Iasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraufRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu
berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig zu verdulern. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein
exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert (einschlieRlich Systeme, die
auf fortgeftihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an
einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt, sowie Aktien aus Neuemissionen, deren Zulassung an
einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen
auferhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tGber den EWR
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und
gewahrt wurden:

dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Staat, der Mitglied der Organisation

fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder értlichen Gebietskérperschaft

eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens Gber den EWR, sofern die

Forderung nach der Verordnung tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben

Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskérperschaft anséssig ist,

sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR,

Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum Handel

zugelassen oder die an einem anderen organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte

im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in der jeweils geltenden Fassung erfillt, zum Handel zugelassen sind, oder

anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fir die
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Verzinsung und Riickzahlung ibernommen hat.
Investmentanteile

Die Gesellschaft darf im Rahmen der im Abschnitt ,Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen” aufgeftihrten Beschrankungen
fir Rechnung des Fonds in Anteilen an anderen offenen in- und auslandischen Investmentvermdgen investieren
(,Zielfonds"), z.B. Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital. Die Gesellschaft kann fiir den
Fonds Zielfonds ohne eine Beschrankung des Sitzes der Zielfonds erwerben.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen hdchstens bis zu 10 % in Anteile an anderen offenen
Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an nicht-OGAW, sog. Alternativen Investmentvermdgen (,AIF”) gelten
dariber hinaus folgende Anforderungen:

1. Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und es besteht eine ausreichende Gewéhr fiir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des Zielfonds.

2. Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inléndischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermdgensgegenstande, fir die
Kreditaufnahme und -gewdhrung sowie flr Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

3. Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum
zu bilden.

4. Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmalSig begrenzt sind und die
Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Es besteht die Moglichkeit, dass Investmentvermaégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, zeitweise die Ricknahme
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem anderen Fonds zu ver&ufern, indem sie sie gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des anderen Fonds zuriickgibt.
Sofern der Fonds Anteile von anderen Investmentvermdégen, die aktuell die Riicknahme ausgesetzt haben, in einem
Umfang von mehr als 5 % des Wertes des Fonds halt, ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.allianzglobalinvestors.de aufgefiihrt, in welchem Umfang der Fonds Anteile von solchen Investmentvermdgen halt.

Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer
Investments (,,Basiswert") abhangt. Die Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate™).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko hdchstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze™). Marktrisiko ist
das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnden
resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen,
Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sind. Die
Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung iiber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen
(.,Derivateverordnung™).

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — jegliche Derivate oder
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen, die von Vermdgensgegenstdnden, die fiir den Fonds
erworben werden diirfen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere Futures, Optionen, Finanzterminkontrakte und
Swaps sowie Kombinationen hieraus einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einer Borse
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oder an einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht dort gehandelt
werden (,,0TC-Derivate"), sofern es sich bei den Basiswerten um Vermdgensgegenstanden, die fiir den Fonds
erworben werden diirfen oder um Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssatzen,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéahrungen handelt, in die der Fonds gemal seinen Anlagezielen investieren darf.
Finanzindizes im vorgenannten Sinn umfassen insbesondere Indizes auf Wahrungen, auf Wechselkurse, auf Zinssatze,
auf Kurse und Gesamtrenditen auf Zinsindices sowie weiterhin insbesondere Renten-, Aktien-, Warentermin-,
Edelmetall- und Rohstoffindices und Indizes, die die weiteren oben aufgezahlten Vermdgensgegensténde, die fiir den
Fonds erworben werden diirfen zum Gegenstand haben. Um jedweden Zweifel auszuschlieRen, werden keine
derivativen Transaktionen eingegangen, die eine Lieferung einer Komponente der als Basiswerte fungierenden
Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices erfordern.

Dariiber hinaus sind bei OTC-Derivaten die nachfolgende Bedingungen zu erfiillen:

¢ Die Kontrahenten miissen Finanzeinrichtungen erster Ordnung sein, die auf derartige Transaktionen spezialisiert
sind und zudem mit einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B. Moody's, S&P oder Fitch) von
mindestens Baa3 (Moody's), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet wurden. Sie missen einer Aufsichtsbehdrde
unterstehen. Es bestehen keine weiteren Einschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das
Ursprungsland.

e Die OTC-Derivate miissen einer zuverldssigen und tiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit zu einem angemessenen Wert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden
konnen.

o Die Transaktionen miissen auf der Grundlage standardisierter Vertrage getétigt werden.

o Die Transaktionen unterliegen den im nachstehenden Kapitel , Sicherheitenstrategie” beschriebenen
Grundsétzen der Gesellschaft.

o DerKauf oder Verkauf dieser Instrumente anstelle von an einer Borse oder an einem geregelten Markt
gehandelten Instrumenten muss nach Einschatzung der Gesellschaft fiir die Anleger von Vorteil sein. Der Einsatz
von OTC-Derivaten ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und damit
kostengiinstigere Absicherung von Vermdgenswerten ermdglicht.

Die Gesellschaft darf unter keinen Umstanden von den in den ,,Allgemeinen Anlagebedingungen” und den
»Besonderen Anlagebedingungen” oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds die vorgenannten Derivate mit dem Ziel einsetzen,

e den Fonds gegen Verluste durch im Fonds vorhandene Vermdgensgegenstande abzusichern,

o die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, insbesondere

o die Anlagegrenzen und Anlagegrundsatze zu erfiillen bzw. darzustellen, indem Derivate oder Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente z.B. als Ersatz fiir Direktanlagen in Wertpapieren oder zur Steuerung der Duration
des zinsbezogenen Teils des Fonds eingesetzt werden,

o das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermdgensgegenstande innerhalb des Fonds
zu steigern oder zu vermindern,

o  Zusatzertrage durch Ubernahme zusitzlicher Risiken zu erzielen sowie

e das Marktrisikopotenzial des Fonds (iber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren investierten Fonds
hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln").

Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenlaufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
einsetzen, was zu Gewinnen des Fonds fiihren kann, wenn die Kurse bestimmter Wertpapiere, Anlagemarkte oder
Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Fonds, wenn diese Kurse steigen.

Soweit die Gesellschaft Derivate zu Absicherungszwecken einsetzt, kann sich dies in Form von entsprechend

geringeren Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds auswirken.

22



Kapital Plus

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht mit dem Ziel der Darstellung der Anlagegrenzen und
—grundsitze, bzw. zwecks Erzielung von Zusatzertragen durch Ubernahme zusétzlicher Risiken einsetzt, dient dies der
Umsetzung bzw. Mitgestaltung des allgemeinen Risikoprofils des Fonds und wirkt sich somit in der Regel nicht
wesentlich auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds aus.

Soweit die Gesellschaft Derivate in spekulativer Hinsicht zwecks Steigerung des Marktrisikopotenzials des Fonds
einsetzt, kann sich dies in Form von relativ sehr hohen Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil des Fonds
auswirken.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit dem
Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate enthalten sind. Der dem Fonds
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermdgens gemal & 9 der Derivate-Verordnung
libersteigen. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos
durch Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der
Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das derivatfreie Vergleichsvermdgen besteht aus einem
Aktienportfolio entsprechend der Zusammensetzung des MSCI Europe Index und einem Rentenportfolio
entsprechend der Zusammensetzung des Bloomberg Barclays Capital Euro-Aggregate 1-10 Jahre Bond Index. Die
Zusammensetzung (Allokation) des Vergleichsvermdgens hinsichtlich der vorgenannten Aktien- und Rententeile
orientiert sich an der jeweils aktuellen Zusammensetzung des Fondsvermdgens. Derivate werden bei der Bestimmung
der aktuellen Allokation des Fondsvermdgens beriicksichtigt.

Das Marktrisiko des Fonds und des Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen
Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren
die Varianz-Kovarianz-Analyse. Dieses Modellierungsverfahren basiert auf einer Kovarianzmatrix, die aus den
gleichgewichteten Renditen iiber eine 1-Jahres Historie geschatzt wird. Das Portfoliorisiko wird dann tiber die
Sensitivitaten der einzelnen Instrumente bezogen auf die beriicksichtigten Risikofaktoren ermittelt. Die Gesellschaft
erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wertverdnderung
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in
Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertverdanderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann
jeweils nur mit einer gentligend grof3en Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Beispiele fiir die Funktionsweise ausgewahlter Derivate

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.
Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis
(Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstéanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu
verlangen, oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu erwerben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf, soweit zuldssig, fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte (so
genannte Futures und/oder Forwards) kaufen und verkaufen. Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen.
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Differenzkontrakte

Fin Differenzkontrakt ist ein Vertrag zwischen der Gesellschaft und einem Kontrahenten. Ublicherweise wird eine Partei als
JKaufer” und die andere als , Verkdufer” bezeichnet, wobei im Vertrag festgelegt wird, dass der Verkéufer die Differenz
zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgensgegenstandes und dessen Wert zum Vertragszeitpunkt an den Kaufer
bezahlen wird. (Ist die Differenz negativ, wird diese stattdessen vom Kaufer an den Verkaufer bezahlt.) Differenzkontrakte
kdnnen eingegangen werden, um von steigenden Preisen (Long-Positionen) bzw. fallenden Preisen (Short-Positionen) der
im Fonds zugrunde liegenden Finanzinstrumente zu profitieren und werden héufig zur Spekulation an diesen Markten
eingesetzt. Bei der Anwendung auf Aktien stellt ein solcher Vertrag beispielsweise ein Aktienderivat dar, das es dem
Portfoliomanager ermdglicht, auf Aktienkursbewegungen zu spekulieren, ohne die Basisaktien selbst im Eigentum zu
halten.

Swaps
Swapgeschéfte wie beispielsweise Zins-, Wahrungs- oder Equityswaps sind Tauschvertrége, bei denen die dem Geschéft
zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
iibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps mussen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 stehen. Total Return Swaps sind Derivate, bei
denen samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht
werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem
Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie
an den Sicherungsgeber.

Bei den Basiswerten von Total Return Swaps handelt es sich um Vermégensgegenstande, die fiir den Fonds erworben
werden dirfen oder um Finanzindices im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16 EG, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wéhrungen, in die der Fonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf.

Es diirfen bis zu 100 % des Fondsvermdgens Gegenstand solcher Geschafte sein. Die Gesellschaft erwartet, dass im
Regelfall nicht mehr als 1 % des Fondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Giberschritten werden kann. Die Ertrdge aus Total Return Swaps fliellen — nach
Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem Fonds zu.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch mit anderen Vermdgenswerten in einem einzigen
Wertpapier zusammengefasst sein. Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Derivate
entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers
beschrénkt ist.

OTC-Derivatgeschafte
Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind als auch so genannte Over-the-Counter-(OTC)-Geschafte.
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Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis
standardisierter Rahmenvertrdge tatigen. Bei aulRerbérslich gehandelten Derivaten wird der Anrechnungsbetrag flr das
Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in der EU, dem EWR oder einem Drittstaat mit einem nach Ansicht der BaFin gleichwertigen
Aufsichtsniveau, so darf der Anrechnungsbetrag flr das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds betragen.
Aulerbérslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer téglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen.
Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Wertpapier-Darlehensgeschéfte missen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
stehen. Die im Fonds vorhandenen Wertpapiere kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
Ubertragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds auf unbestimmte Zeit an Dritte {ibertragen werden.
Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-
Darlehensgeschaften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Giberschritten werden kann.
Die Gesellschaft hat jederzeit die Mdglichkeit, das Wertpapier-Darlehensgeschaft zu kiindigen. Es muss vertraglich
vereinbart werden, dass nach Beendigung der Darlehenslaufzeit dem Fonds Wertpapiere gleicher Art, Giite und Menge
zuriick Gibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung von Wertpapieren ist, dass dem Fonds
ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Geldzahlungen gewahrt, Guthaben abgetreten oder
verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereignet oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist aulserdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Félligkeit an
die Verwahrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer Gibertragenen
Wertpapiere dirfen 10 % des Wertes des Fonds nicht (ibersteigen.

Die Gesellschaft hat die Deutsche Bank AG mit der Abwicklung von Wertpapier-Darlehen beauftragt. Fir diese Tatigkeit
bekommt die Deutsche Bank AG einen prozentualen Anteil des Erléses aus den Wertpapier-Darlehen, der die Ertrage aus
diesen Geschaften reduziert, aber in keinem Fall ibersteigt. Die Deutsche Bank AG ist weder ein mit der Gesellschaft noch
mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen. Die verliehenen Wertpapiere werden von Deutsche Bank AG derart
verwahrt, dass die Interessen der Anleger gewéhrt sind und eine Zuriickiibertragung von Wertpapieren gleicher Art, Giite
und Menge nach Beendigung der Darlehenslaufzeit sichergestellt ist.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen ber das organisierte System kann auf die
Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewahrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tiber organisierte Systeme diirfen die an einen
Darlehensnehmer tibertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des Fonds Ubersteigen.

Fur den Fall, dass der Fonds Wertpapier-Darlehensgeschéfte als Entleiher eingeht, werden lediglich Vermégenswerte
entliehen, welche im Rahmen der Anlagepolitik fir den Fonds erworben werden dirfen.

Die hier beschriebenen Darlehensgeschafte werden getatigt, um fir den Fonds zusétzliche Ertrage in Form des
Leiheentgelts zu erzielen.
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Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier-Pensionsgeschéfte miissen im Einklang mit den Anforderungen der Verordnung 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 stehen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Fonds Wertpapier-Pensionsgeschafte nach Maligabe der ,Besonderen Anlagebedingungen® mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschliefen. Bei den vorgenannten
Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten muss es sich um Finanzeinrichtungen erster Ordnung handeln, die auf
derartige Transaktionen spezialisiert sind und zudem mit einem Rating einer anerkannten Rating Agentur (wie z.B.
Moody's, S&P oder Fitch) von mindestens Baa3 (Moody's), BBB- (S&P oder Fitch) bewertet wurden. Es bestehen keine
weiteren Einschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das Ursprungsland. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des
Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer Gibertragen (einfaches Pensionsgeschaft) als auch Wertpapiere im
Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschaft). Es kann der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren im Wege des Pensionsgeschéfts an Dritte Gibertragen werden. Die Gesellschaft
erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 20 % des Fondsvermdgens Gegenstand von Pensionsgeschéften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann.

Die Cesellschaft hat die Méglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte mit
einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt, die
in Pension gegebenen Wertpapiere zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann
entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Entliehene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kénnen wéahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschéftes nur dann veraufSert werden, wenn dem Fonds noch anderweitige Absicherungsmaglichkeiten zur
Verfligung stehen. Hinsichtlich verliehener Wertpapiere und Geldmarktinstrumente muss der Fonds bei Félligkeit des
Pensionsgeschéftes in der Lage sein, seine Riickkaufverpflichtungen zu erfillen. Pensionsgeschéfte sind nurin Form
sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei Gibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die von ihm
Ubernommenen Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurickzuzahlen.

Fur den Fonds werden keine Kauf-/Riickverkaufsgeschafte und oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte abgeschlossen.

Fur den Fonds werden keine Lombardgeschéfte abgeschlossen.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Alle Vermégensgegenstande, die als Sicherheiten entgegen genommen werden, mussen folgende Kriterien erfiillen:

1. Liquiditéat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt
werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verdulert werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten aulerdem die Bestimmungen von
Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfallen.

2. Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens borsentdglich bewertet werden.
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn
geeignete konservative Bewertungsabschldge (Haircuts) angewandt werden.

3. Bonitdt des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegen genommen werden, sollte eine hohe Bonitat
aufweisen.
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4. Laufzeit: Die Laufzeit der Sicherheiten, welche entgegen genommen werden dirfen soll mit derjenigen der
verzinslichen Wertpapiere, die im Rahmen der Anlagepolitik fir den Fonds erworben werden dirfen, vergleichbar
sein.

5. Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtstrdger ausgegeben werden, der von der
Gegenpartei unabhdngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

6.  Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als erfillt, wenn der Fonds von einer Gegenpartei
bei der effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral
Basket) erhélt, bei dem das maximale Exposure gegentiiber einem bestimmten Emittenten 20 % des Wertes des
Fonds entspricht. Wenn der Fonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe
aggregiert werden, um die 20 %-Grenze fir das Exposure gegeniber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.

7. Der Fonds sollte die Mdglichkeit haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die
Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei zu verwerten.

8. Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht veraufSert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

9.  Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

a) als Sicherheiten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder des EWR oder bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, sofern die Aufsichtsbestimmungen dieses
Drittstaats nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig;

b) in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

c) firReverse-Repo-Geschafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der Fonds jederzeit den vollen aufgelaufenen Geldbetrag
zurlckfordern kann; oder

d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemal der Definition in den CESR'’s Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fir europaische Geldmarktfonds angelegt werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z.B. operationelle und rechtliche Risiken, sind durch das
Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtsibertragungen sollten die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Dritten verwahrt
werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keiner Verbindung steht.

Wenn der Fonds Sicherheiten von mindestens 30 % des Wertes des Fonds entgegennimmt, kommt eine angemessene
Stressteststrategie zur Anwendung, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter aufSergewshnlichen
Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefihrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene
Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fur Liquiditdtsstresstests sollte mindestens Vorgaben zu folgenden Aspekten
beinhalten:

a) Konzept fiir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlieflich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz fir die Folgenabschatzung, einschlielSlich Backtesting von Liquiditétsrisikoeinschatzungen;

€) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

d) Malnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieRlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Der Fonds verfligt (iber eine eindeutige Haircut-Strategie, die auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von
Vermdogenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der Haircut-Strategie sollte der Fonds die Eigenschaften der
Vermdgenswerte, z.B. die Kreditwiirdigkeit oder die Preisvolatilitat, und die Ergebnisse der gemaf vorstehendem Absatz
durchgefiihrten Stresstests berticksichtigen. Diese Strategie ist zu dokumentieren und dient der Rechtfertigung der
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Anwendung eines bestimmten Sicherheitsabschlags (bzw. des Verzichts auf die Anwendung eines Bewertungsabschlags)
auf eine bestimmte Art von Vermdgenswerten.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen (ibertragenen
Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehérigen Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten
durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuz(glich eines marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen mussen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein, der
sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes des Fonds
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
Vertragsstaat des EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der
Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds betragen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften
Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit ibertragen wurden, missen sie bei
der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit
verpfandet erhalten, kdnnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zulassig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des
Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

Leverage

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der
die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden
sind insbesondere der Abschluss von Wertpapierdarlehen, Pensionsgeschéften, in Derivate eingebettete
Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgend. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und zum Abschluss von
Wertpapierdarlehensgeschéften, Pensionsgeschaften sowie zur Kreditaufnahme ist im Rahmen der Beschreibung der
Anlagepolitik des Fonds bereits dargestellt. Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko hochstens
verdoppeln.

Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Er bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller
Positionen des Fonds, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zuléssig, einzelne
Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berticksichtigung sogenannter
Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschaften werden mit berlcksichtigt. Kurzfristige Kreditaufnahmen, die nach der
Anlagestrategie des Fonds ausschliellich zuléssig sind, diirfen bei der Leverageberechnung auRRer Acht gelassen werden.
Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode berechnete Leverage des Fonds seinen Nettoinventarwert
nicht um mehr als das 6-fache Ubersteigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so
dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

Ottawa- und Oslo-Konvention

Der Fonds investiert nicht in Wertpapiere von Emittenten, die nach Auffassung der Gesellschaft Geschéftsaktivitaten
entfalten, die durch die Ottawa-Konvention gegen Antipersonenminen und die Oslo-Konvention gegen Streumunition
untersagt sind. Bei der Feststellung, ob ein Unternehmen derartige Geschéftsaktivitdten entfaltet, kann die Gesellschaft
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sich auf Einschétzungen stitzen, die auf

a) Research-Analysen von Einrichtungen, die auf die Uberpriifung der Einhaltung der genannten Konventionen
spezialisiert sind,

b) auf Auskiinften, die das Unternehmen im Rahmen der aktiven Ausiibung der Aktiondrsrechte erteilt hat, und

c) allgemein zugdnglichen Informationen

beruhen. Diese Einschdtzungen kann die Gesellschaft entweder selbst vornehmen oder von Dritten (einschlielGlich anderer
Gesellschaften der Allianz Gruppe) beziehen.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermégensgegenstdnde

Vermdogensgegenstande, die an Bérsen notiert sind oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung
gewabhrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande" nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegensténde, die weder an Bérsen notiert sind noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande” nicht
anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinséhnliche Ertrage sowie Aufwendungen
(z.B. Verwaltungsvergtitung, Verwahrstellenvergltung, Prifungskosten, Kosten der Veréffentlichung etc.) bis
einschlieBlich des Tages der Anteilwertermittlung bercksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem
jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die

zulasten des Fonds auf Derivate geleisteten Einschisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

29



Kapital Plus

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kindigung zum Renditekurs erfolgt.

Investmentanteile werden grundsétzlich zum letzten festgestellten Riicknahmepreis oder zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, angesetzt. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung,
werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir die Rickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Wertpapier-
Darlehen Gibertragenen Vermégensgegenstande mafigebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande
Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande werden unter Zugrundelegung eines von der Gesellschaft in
seiner Bewertungsrichtlinie festgelegten Verfahrens in Euro taggleich umgerechnet.

Wertentwicklung
Kapital Plus
A (EUR) in%
TJahr  31.12.2014-31.12.2015 575
2Jahre 31.12.2013-31.12.2015 18,67
3Jahre 31.12.2012-31.12.2015 24,50
4Jahre 31.12.2011-31.12.2015 44,14
5Jahre 31.12.2010-31.12.2015 50,16
10Jahre 31.12.2005-31.12.2015 86,13

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); ggf. Ausschiittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.

Wichtiger Hinweis: Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Kapital Plus
P (EUR) in %

seit Auflage  22.10.2015 - 31.12.2015 1,28

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); ggf. Ausschiittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.

Wichtiger Hinweis: Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Kapital Plus

P2 (EUR) in %

1Jahr 31.12.2014-31.12.2015 6,44
seit Auflage  07.03.2014 - 31.12.2014 16,99

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlége nicht beriicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.

Wichtiger Hinweis: Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Kapital Plus
| (EUR) in %
1Jahr 31.12.2014-31.12.2015 6,29
seitAuflage  26.06.2014 - 31.12.2014 12,16

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht beriicksichtigt); ggf. Ausschiittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode.

Wichtiger Hinweis: Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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Risikohinweise

Allgemeines

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und bei ihrer
Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstdnden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.
VerdulRert der Anleger Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den
Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren. Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts
beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage iber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch tiber das
Ausmal? oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Allgemeine Risiken der Fondsanlage
Die untenstehenden Risiken sind typischerweise mit der Investition in einen Fonds verbunden.

Schwankungen des Anteilwerts des Fonds

Die Vermdgensgegensténde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben den Chancen auf
Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegenstéande
gegenlber dem Einstandspreis féllt. VerduRert der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermégensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt
er das von ihm in dem Fonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder Fonds stetige Wertzuwachse anstrebt,
konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf den Verlust der angelegten Summe
beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen héngt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Berticksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen persénlichen Steuerberater wenden. Bei einer
Anlageentscheidung ist auch die auRersteuerliche Situation des Anlegers zu ber(cksichtigen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auergewdhnliche
Umstdnde in diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in
aulergewohnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschréankungen oder sonstige
Faktoren, die die VerdulRerung der zum Fonds gehérenden Vermégensgegenstidnde oder die Ermittlung des Anteilswerts
behindern. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn
dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Dadurch besteht das Risiko, dass die Anteile aufgrund
beschrénkter Riickgabemadglichkeiten eventuell nicht zum vom Anleger gewiinschten Zeitpunkt liquidiert werden kénnen.
Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Cesellschaft gezwungen ist,
Vermdogensgegenstande wéhrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verdulRern. Der
Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst nach der Wiederaufnahme der Anteilriicknahme zu dem dann jeweils
glltigen Ricknahmepreis zuriick zu nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Ricknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
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Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Cesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulgsen.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm
wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Auflésung oder Verschmelzung

Der Cesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen, insbesondere bei Absinken des
Fondsvermdgens. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verwaltungsrecht
fir den Fonds geht dann auf die Verwahrstelle Gber. Die Gesellschaft kann den Fonds zudem mit einem anderen Fonds
verschmelzen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall zuriickgeben, gegen Anteile an einem Fonds mit &hnlichem
Risikoprofil umtauschen oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des ibernehmenden Fonds wird. Der Anleger muss
daher im Rahmen der Verschmelzung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Sowohl bei einer Riickgabe des Anteils als
auch bei dem Ubergang des Verwaltungsrechts fiir den Fonds auf die Verwahrstelle kénnen Steuern anfallen. Wenn die
Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der
Anleger mit Ertragssteuern belastet werden. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Fonds mit dhnlichen
Risikoprofil kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen Anteile héher ist als der
Wert der alten Anteile im Zeitpunkt der Anschaffung.

Risiko der Anderung der Anlagebedingungen, der Anlagepolitik sowie der sonstigen Grundlagen des Fonds

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen des Fonds mit Genehmigung der BaFin dndern. Hierdurch kénnen auch
Rechte der Anleger des Fonds betroffen sein. Zudem kann die Gesellschaft die Anlagepolitik des Fonds sowie die sonstigen
Grundlagen des Fonds im Rahmen des gesetzlich und vertraglich zuléssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung
der Anlagebedingungen und einer damit einher gehenden Genehmigung durch die BaFin &ndern. Zudem kdénnen sich die
Rahmenbedingungen, z.B. in wirtschaftlicher und steuerlicher Hinsicht, &ndern. Insbesondere durch eine Anderung der
Anlagepolitik innerhalb des fir richtlinienkonforme Sondervermégen zuléssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Fonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Risiko der Besteuerung bzw. einer sonstigen Belastung aufgrund lokaler Bestimmungen hinsichtlich vom Fonds
gehaltener Vermogensgegensténde

Aufgrund lokaler Bestimmungen kénnen hinsichtlich vom Fonds gehaltener Vermdgensgegenstande jetzt oder kiinftig
Steuern, Abgaben, Gebiihren und andere Einbehalte anfallen. Dies gilt insbesondere in Bezug auf Erlose bzw. Gewinne aus
einer VerduRerung, Riickzahlungen bzw. Umstrukturierung von Vermdégensgegenstanden des Fonds, auf
zahlungsflussfreie Umstrukturierungen von Vermdégensgegenstanden des Fonds, auf lagerstellenbezogene

Anderungen sowie auf vom Fonds erhaltene Dividenden, Zinsen und andere Ertrige. Bestimmte Steuern oder
Belastungen, beispielsweise samtliche im Rahmen von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, weitere Details unter
,Besteuerung des Fonds") erhobene Belastungen, konnen in Form einer Quellensteuer bzw. eines Einbehalts bei der
Auszahlung oder Weiterleitung von Zahlungen erhoben werden.

Risiko der Anderung festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in Deutschland
steuerpflichtigen Anlegern und Risiko der steuerlichen Einordnung als Investitionsgesellschaft

Eine Anderung unrichtig festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir vorangegangene
Geschaftsjahre kann fir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umsténden seinerzeit nicht in den Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an
dem Fonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerduRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zu Gute kommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt. Zu Anderungen festgestellter bzw. bekannt gemachter
Besteuerungsgrundlagen kann es insbesondere kommen, wenn die deutsche Finanzverwaltung bzw.
Finanzgerichtsbarkeit einschlagige steuerrechtliche Vorschriften abweichend interpretiert.
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Der steuerliche Status des Fonds kann sich nach den Regeln des deutschen Investmentsteuergesetzes (nachfolgend
,INVStG") in Abhéngigkeit von der Zusammensetzung seines Portfolio so andern, dass der Fonds steuerlich nicht mehr als
Investmentfonds im Sinne des InvStG anzusehen ist. Die Besteuerung des Fonds wird sich in einem solchen Fall dann
regelmafig nach den Grundsatzen fir Investitionsgesellschaften im Sinne des InvStG richten.

Risiko der Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Der Fonds wie auch die
Stellung der Anleger bleibt durch eine solche Ubertragung unveréndert. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn
er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei
konnen Ertragssteuern anfallen.

Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten

Ausgaben von Anteilen kdnnen zur Investition der zugeflossenen Mittel, Ricknahmen von Anteilen zur Ver&ufzerung von
Anlagen zur Erzielung von Liquiditdt fihren. Derartige Transaktionen verursachen Kosten, die insbesondere dann, wenn
sich an einem Tag erfolgende Anteilausgaben und -riicknahmen nicht in etwa ausgleichen, die Wertentwicklung des
Fonds nennenswert beeintréchtigen konnen.

Flexibilitatseinschrankungsrisiko

Die Riicknahme der Anteile des Fonds kann Beschrankungen unterliegen. Im Fall der Anteilriicknahmeaussetzung ist es
einem Anleger nicht mdglich, seine Anteile zuriickzugeben, sodass er gezwungen ist — unter Inkaufnahme der mit seiner
Anlage verbundenen grundsatzlichen Risiken — ldnger in dem Fonds investiert zu bleiben als er ggf. méchte. In dem Fall
einer Auflésung des Fonds oder einer Anteilklasse hat der Anleger nicht die Méglichkeit, weiter investiert zu bleiben.
Entsprechendes gilt, falls der vom Anleger gehaltene Fonds bzw. die von ihm gehaltene Anteilklasse mit einem anderen
Fonds verschmolzen wird, wobei der Anleger in diesem Fall automatisch Inhaber von Anteilen an dem anderen Fonds wird.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer einen Erfolg
einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Im Fall der Anteilriickgabe zur Anlage der erlésten Mittel in einer anderen
Anlageform konnen dem Anleger zudem, neben den bereits entstandenen Kosten (wie z.B. ein Ausgabeaufschlag bei
Anteilkauf), weitere Kosten entstehen, z.B. in Form eines Ausgabeaufschlags fiir den Kauf anderer Anteile. Diese
Geschehnisse und Umsténde kdnnen beim Anleger zu Verlusten fihren.

Erfolgsrisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageziele des Fonds sowie der vom Anleger gew(inschte Anlageerfolg erreicht
werden. Insbesondere im Hinblick auf die Risiken, denen die erworbenen einzelnen Vermégensgegenstande im
Allgemeinen unterliegen und die im Rahmen der Einzelauswahl der Vermégensgegenstédnde im Besonderen eingegangen
werden, kann der Anteilwert des Fonds auch schwanken, insbesondere fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren.
Anleger riskieren, gegebenenfalls einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten. Hinsichtlich
eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter.

Risiken der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande (Marktrisiken)

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken. VerauRert der
Anleger Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Investmentvermégen befindlichen
Vermdogensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
verlieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert, das
im Zeitpunkt der Begebung oder des Erwerbs eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
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festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397
Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko der Erhebung von Zinsen auf Guthaben

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. In
Abhéngigkeit von der Marktentwicklung, insbesondere der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank,
kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben einer Erhebung von Zinsen auf Guthaben unterliegen.
Solche Zinsen kdnnen sich negativ auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermégenswerte investiert, ist es den — auf vielféltige,
teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Mérkten,
insbesondere an den Wertpapiermérkten, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst wird, ausgesetzt. Diese
konnen ggf. auch zu erheblichen und langer andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgédngen fihren.
Dem allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Emittenten grundsétzlich in gleicher Weise ausgesetzt
wie andere Wertpapiere oder Vermégensgegenstande.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist auch
von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation und der
Bonitét (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) des Emittenten. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren
oder die Bonitét, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst
allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Konzentrationsrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Investitionstatigkeit auf bestimmte Méarkte oder Anlagen oder auf bestimmte
Lander oder Regionen fokussiert, kann aufgrund dieser Konzentration eine Aufteilung des Risikos auf verschiedene Markte,
Lander oder Regionen von vornherein nicht in demselben Umfang betrieben werden, wie sie ohne eine solche
Konzentration moglich ware. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Mal%e von der Entwicklung dieser Anlagen sowie
der einzelnen oder miteinander verwandten Markte, Lander oder Regionen bzw. in diese einbezogenen Unternehmen
abhangig.

Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d.h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern
unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in besonderem Male dem Liquiditatsrisiko
sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in
verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schéaden fir den Anleger fihren, insbesondere weil dort im allgemeinen
eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung méglich oder Gblich sein kann. In Emerging Markets
kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Priifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen, die sonst
international Gblich sind. Auch kann in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus
unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann.

Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen
Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating einer
anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fiir die Gberhaupt kein Rating existiert, jedoch
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davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment Grade entsprachen.
Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten MalZe.
Mit solchen Anlagen sind regelmal3ig insbesondere ein erhéhtes Zinsanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko,
unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Risiken von Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS)

Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang bei ABS und MBS stehen im Zusammenhang mit den
Ertragen, der Wertentwicklung, der Liquiditdt und der Bonitat des jeweils in Bezug genommenen, wirtschaftlich oder
rechtlich zu Grunde liegenden oder des der Deckung dienenden Pools von Vermdgensgegenstanden (z.B. Forderungen,
Wertpapiere und/oder Kreditderivate) sowie der einzelnen im Pool enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. deren
Schuldner selbst. Bei einer fiir einen Investor unginstigen Entwicklung der in dem Pool zusammengefassten
Vermogensgegensténde kann er — je nach Ausgestaltung des ABS bzw. MBS — Verluste bis hin zum Totalverlust erleiden.

ABS bzw. MBS kdnnen entweder von einer eigens zu diesem Zweck gegriindeten Gesellschaft (Zweckgesellschaft) oder
unter Verzicht auf eine solche Zweckgesellschaft emittiert werden. Zur Begebung von ABS bzw. MBS genutzte
Zweckgesellschaften betreiben regelmalig kein tGber die Begebung von ABS bzw. MBS hinausgehendes weiteres Geschaft;
der dem ABS bzw. MBS zugrunde liegende Pool von zudem oftmals nicht fungiblen Vermégensgegenstanden stellt in der
Regel das einzige Vermdgen der Zweckgesellschaft bzw. das einzige Vermdgen, aus dem die ABS bzw. MBS bedient
werden sollen, dar. Bei Emission von ABS bzw. MBS unter Verzicht auf eine Zweckgesellschaft besteht das Risiko, dass die
Haftung des Emittenten auf die im Pool zusammengefassten Vermdgensgegenstande beschrankt ist. Fir die in dem Pool
zusammengefassten Vermdgensgegenstande sind im Wesentlichen das Konzentrationsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das
Zinsanderungsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko und das
Kontrahentenrisiko zu nennen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermégensschaden zu erleiden. Die Inflation
kann dazu fhren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft
reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmaR.

Risiken der Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir den Fonds erworben werden (Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken der in diesen Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstédnde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die
genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermégensanlagen innerhalb der Zielfonds und durch die
Streuung innerhalb dieses Fonds reduziert werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig
handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Gbereinstimmen. Der Cesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich
verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlckgibt. Investiert der Fonds in Zielfonds, fallen regelmé&Rig sowohl auf
Ebene des Fonds als auch auf Ebene der Zielfonds Kosten, insbesondere Verwaltungsvergitungen (fix und/oder
erfolgsabhangig), Verwahrstellenvergiitungen sowie sonstige Kosten, an und fiihren wirtschaftlich zu einer entsprechend
gesteigerten Belastung des Anlegers des investierenden Fonds.

Besondere Risiken beim Einsatz von Derivaten

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschéften ist mit folgenden Anlagerisiken und

Transaktionskosten verbunden:

1. Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fr das
Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten kdnnen.

2. Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertédnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermégenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.
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3. Einliquider Sekunddrmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann mit der Folge
fehlen, dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann,
obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll ware.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

5. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

6.  DerKauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgedibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass sich der Fonds zur Abnahme von Vermégenswerten zu einem héheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

7. Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der Fonds infolge einer unerwarteten Entwicklung des
Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

8.  Dievon der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

9.  Die Preise von Termin- und Optionskontrakten einerseits und Kursbewegungen der damit abgesicherten
Vermogensgegenstande oder Wahrungen andererseits konnen unvollstandig korreliert sein mit der Folge, dass eine
vollstandige Absicherung unter Umsténden nicht moglich ist.

10. Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden bzw. missen zu einem ungtinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

11.  Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstanden nicht
vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen tberschreiten kénnen,

Im Falle des Abschlusses von auRerbérslichen Geschaften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschaften, kdnnen
folgende Risiken auftreten:

e Eskannein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht veraufsern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéftes (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich und/oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewadhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen Giber Wertpapiere, so (ibertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giite zurlck Gbertragt
(Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéftsdauer keine Verfligungsmaglichkeit Giber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wéhrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verdufSern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den tiblichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Wertpapier-Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der
Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschéftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verduRern wollen, so kann sie dies nur durch die
Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen EinbufRen
fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist
als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige
Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.
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Risiken der eingeschrénkten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiken)

Die untenstehenden Risiken kdnnen die Liquiditdt des Fonds beeintréchtigen. Dies kénnte dazu fuhren, dass der Fonds
seinen Zahlungsverpflichtungen vorlibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass es die
Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. In diesem Fall kann der Anleger die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann ggf. das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der
Nettoinventarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, bei
entsprechender gesetzlicher Zuléssigkeit, Vermdgensgegensténde fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verdulRern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auferdem zur Aussetzung der
Anteilriicknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in illiquide Vermdgensgegenstdnde

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegensténde ist mit der Gefahr
verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverdufBerung der Vermdgensgegensténde an Dritte
kommen kann. Auch an der Bérse zugelassene Vermdgensgegenstande konnen abhangig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
verdulert werden. Obwohl fir den Fonds grundsatzlich nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die
liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung
von Verlusten verduBert werden kdnnen. Bei der Anlage in Zielfonds besteht zudem die Gefahr, dass Zielfonds aufgrund
eingeschrankter Liquiditdt der vom Zielfonds erworbenen Vermégensgegenstande z.B. bei hohen Anteilscheinriickgaben
auf Zielfondsebene die Riicknahme der Anteilscheine einstellen mussen. In diesem Fall kann auch fir diesen Fonds eine
Einstellung der Anteilscheinriickgabe erforderlich werden.

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen entsprechend der im Abschnitt , Kreditaufnahme*
dargelegten Vorgaben. Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft keinen entsprechenden Kredit aufnehmen kann oder
einen Kredit nur zu wesentlich ungtinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung
konnen sich durch steigende Zinssatze zudem negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen
Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat
ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu verduRRern.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getétigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an einem Tag,
der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln.
Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegensténde in der erforderlichen Zeit zu verdulRern. Dies kann die
Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiken einschlieRlich Kredit- und Forderungsrisiken

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken. VerduRert der Anleger Anteile am Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein
zentraler Kontrahent ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fonds beeintrachtigt ist, kdnnte der Anleger das von ihm in
den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollsténdig zurlick erhalten. Der Anleger kénnte daher sein in den Fonds
investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren.
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Adressenausfallrisiko

Der Emittent eines von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu dem Fonds
gehodrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermégenswerte des Fonds kdnnen hierdurch
wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko (aul3er zentrale Kontrahenten)

Soweit Geschéfte nicht Giber eine Borse oder einen geregelten Markt getétigt werden (,0TC-Geschéfte™), besteht — (iber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nichtin vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschéfte, die Derivate zum Gegenstand
haben. Ein Ausfall des Kontrahenten kann zu Verlusten fir den Fonds fihren. Insbesondere im Hinblick auf OTC-Derivate
kann dieses Risiko durch die Entgegennahme von Sicherheiten vom Kontrahenten im Einklang mit den im Abschnitt
LSicherheitenverwaltung” beschriebenen Grundsétzen jedoch erheblich gemindert werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte
fur einen Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegeniber dem Verkdufer und als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die
es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen, etwa durch sogenannte
Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass
ein CCP seinerseits Gberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein
kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fr
den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen der zwischenzeitlichen Verschlechterung der
Bonitét des Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Ruckibertragungsanspruch der Cesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen iber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens
dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tibertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu
stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitét der gestellten Sicherheiten abnimmt
oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten
bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall
des Entleihers auRerdem ggf. nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden konnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Die untenstehenden Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken. VerauRert der Anleger Anteile am Investmentvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Investmentvermdgen befindlichen Vermégensgegenstande gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhélt er das von ihm in das Investmentvermdgen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der
Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital sowie teilweise oder sogar ganz verlieren.

Verwahrrisiko
Das Verwabhrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der grundsatzlichen Moglichkeit resultiert, dass die in Verwahrung
befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz, fahrldssiger, vorsatzlicher oder betriigerischer Handlungen der Verwahrstelle
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oder eines Unterverwahrers teilweise oder génzlich dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden kénnten.
Die Verwahrstelle haftet nicht unbegrenzt fiir den Verlust oder Untergang von Vermdgensgegensténden, die im Ausland
bei anderen Verwahrstellen gelagert werden (siehe Abschnitt , Verwahrstelle™).

Lander- und Transferrisiko

Vom Lander- oder Transferrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereitschaft seines Sitzlandes, insbesondere bei wirtschaftlicher oder politischer
Instabilitat in dem Sitzland, Leistungen nicht fristgerecht oder Giberhaupt nicht erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen,
auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nichtnotierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemalien Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemaf ausgefihrt wird.

Schliisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstédndnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uRere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

Rechtliche und politische Risiken von Investitionen im Ausland

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRRerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte
und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw.
des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande fihren.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben (iber die fir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewéhr daftir tbernommen werden, dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Am 26.Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz verkiindet, mit dem u.a. das Investmentsteuergesetz und das
Einkommensteuergesetz gedndert werden. Danach ist zur Vermeidung von Steuergestaltungen (sog. Cum/Cum-
Geschéfte) eine Regelung vorgesehen, nach der Dividenden deutscher Aktien und Ertrdge deutscher eigenkapitaldhnlicher
Genussrechte mit definitiver Kapitalertragsteuer belastet werden. Diese Regelung ist — anders als der Hauptteil dieses
Gesetzes — bereits zum 1. Januar 2016 riickwirkend in Kraft getreten. Sie lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter bestimmten Voraussetzungen auf der Fondseingangsseite mit einer
definitiven deutschen Kapitalertragsteuer in Héhe von 15% auf die Bruttodividende belastet werden. Dies soll dann der Fall
sein, wenn deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds nicht ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge (= 91-Tageszeitraum) gehalten werden
und in diesen 45 Tagen nicht ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken von 70% bestehen (,45-Tage-Regelung®).
Auch eine Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Vergltung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte) fiihrt zur Kapitalertragsteuerbelastung.
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In diesem Rahmen kdnnen Kurssicherungs- oder Termingeschéfte schédlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschéfte tiber
Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung. Falls nahestehende Personen an dem Fonds beteiligt sind,
kdnnen deren Absicherungsgeschafte ebenfalls schédlich sein.

Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anteilpreis eines Fonds
vergleichsweise niedriger ausfallt, wenn fir eine mogliche Steuerschuld des Fonds Riickstellungen gebildet werden. Selbst
wenn die Steuerschuld nicht entsteht und deshalb Riickstellungen aufgeldst werden, kommt ein vergleichsweise hoherer
Anteilpreis moglicherweise nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Riickstellungsbildung an dem Fonds beteiligt
waren. Zweitens kénnte die Neuregelung um den Dividendenstichtag dazu fihren, dass die Kauf- und Verkaufspreise fir
betroffene Aktien starker als sonst auseinander laufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren Marktkonditionen fiihren kann.

Risikoprofil

Unter Beriicksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist der Fonds — verglichen mit anderen Fondstypen —
mit Chancen und Risiken behaftet, die mit dem Renten-/Geldmarktanteil des Fonds zusammenhangen, aber sich
insbesondere auch durch den Aktienanteil ergeben.

Dabei spielen die Risiken besonders der Renten-, aber auch der Geldmarkte, wie z.B. das Zinsanderungsrisiko, die Risiken
von Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS), das allgemeine Marktrisiko, das
unternehmensspezifische Risiko, das Kontrahentenrisiko und das Adressenausfallrisiko sowie zum Teil auch die Emerging
Markets-Risiken, die Risiken der eingeschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditétsrisiken), die Lander- und Transferrisiken
und das Verwahrrisiko eine wesentliche Rolle.

Zudem spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Fonds in hohem Mal3e insbesondere das
allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Kontrahentenrisiko und das Adressenausfallrisiko sowie
zum Teil auch die Emerging Markets-Risiken, die Risiken der eingeschrankten Liquiditét des Fonds (Liquiditatsrisiken), die
Lander- und Transferrisiken und das Verwahrrisiko eine wesentliche Rolle. Unter anderem ist hinsichtlich der
Aktienmarktausrichtung des Fonds hervorzuheben, dass sich insbesondere den gesamten Markt betreffende, ggf. auch
erheblich langer andauernde Kursriickgange negativ auf den Fonds auswirken kénnen.

Hinsichtlich der nicht auf Anteilklassenebene besonders gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten Anteilklasse
besteht fiir einen Nicht-EUR-Anleger zudem das Wahrungsrisiko in hohem Mafe, fiir einen EUR-Anleger hingegen nur
teilweise. Bei einer auf Anteilklassenebene besonders gegen eine bestimmte Wahrung abgesicherten Anteilklasse besteht
fur einen Anleger, der nicht in der Wahrung agiert, die in Bezug auf die jeweils von ihm gehaltene Anteilklasse abgesichert
wird, ein hohes Wahrungsrisiko; fir in dieser Wahrung agierende Anleger besteht es nur teilweise.

Zudem wird auf die Risiken bei Investitionen in so genannte High Yield-Anlagen, das Konzentrationsrisiko, das
Abwicklungsrisiko, die Risiken der Anlage in Zielfonds, das Flexibilitatseinschrankungsrisiko, das Inflationsrisiko, das Risiko
der Erhebung von Zinsen auf Guthaben, das Risiko der Anderung der Anlagebedingungen, der Anlagepolitik sowie der
sonstigen Grundlagen des Fonds, das Risiko der Besteuerung bzw. einer sonstigen Belastung aufgrund lokaler
Bestimmungen hinsichtlich vom Fonds gehaltener Vermégensgegensténde, das Schliisselpersonenrisiko, das Risiko der
Anderung festgestellter bzw. bekannt gemachter Besteuerungsgrundlagen bei in Deutschland steuerpflichtigen Anlegern
und Risiko der steuerlichen Einordnung als Investitionsgesellschaft, das Risiko der Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft, das Risiko der Entstehung anteilbewegungsbedingter Transaktionskosten sowie besonders
auf das Erfolgsrisiko hingewiesen.

In Bezug auf die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen besonderen Risiken wird auf die Abschnitte ,Besondere
Risiken beim Einsatz von Derivaten” und ,, Derivate" verwiesen.

Teilfonds

Der Kapital Plus ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.
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Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieRlich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und verbriefen die
Anspriiche der Inhaber gegenUber der Gesellschaft.

Anteilbruchteile des Fonds kénnen bis zu einem 1000stel ausgegeben werden und kleinere Bruchteile werden gerundet.
Anteilbruchteile berechtigen den Anteilinhaber zur proportionalen Partizipation an einem ggf. ausgeschiitteten
Nettoertrag und an den Liquidationserlésen des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse.

Einlieferungspflicht fir effektive Stiicke

Fur den Fonds wurden in der Vergangenheit Inhaberanteile in Form von physischen Anteilen (die , effektiven Stlicke™)
ausgegeben. Diese effektiven Stiicke sollen geméfs den Bestimmungen des KAGB nicht langer im Besitz der Anleger
bleiben, sondern sind mitsamt den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen (Coupons) bei einer Wertpapiersammelbank,
einem zugelassenen bzw. anerkannten in- oder ausléndischen Zentralverwahrer oder einem anderen geeigneten
auslédndischen Verwahrer in Sammelverwahrung zu geben. Die Anleger kdnnen zudem nicht verlangen, dass ihnen diese
effektiven Stiicke wieder herausgegeben werden. Die Gesellschaft ist ermdchtigt, die eingelieferten effektiven Stiicke
durch eine Verbriefung der entsprechenden Anteile in einer Sammelurkunde zu ersetzen.

Effektive Stiicke, die sich bis zum 31. Dezember 2016 noch nicht bei einer der oben genannten Stellen in
Sammelverwahrung befinden, werden mit Ablauf dieses Datums durch den Gesetzgeber fr kraftlos erklart. Dies gilt auch
fir die noch nicht félligen Gewinnanteilscheine (,Coupons®). Zum 1.Januar 2017 werden die Rechte der betroffenen
Anleger stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft. Die Anleger werden dann entsprechend ihrem Anteil am
Fondsvermdgen Miteigentiimer an dieser Sammelurkunde bzw. an dem Sammelbestand, zu dem diese Urkunde gehért.
Die Anleger kdnnen anschlieBend weiterhin ihre kraftlosen Inhaberanteilscheine bei der Verwahrstelle des Fonds
einreichen und verlangen, dass ihnen ein entsprechender Miteigentumsanteil an dem Sammelbestand auf ein seitens der
betreffenden Anleger zu benennendes und fiir sie gefiihrtes Depotkonto gutgeschrieben wird.

Anteilklassen

Fur den Fonds kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Pauschalvergiitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes sind folgende Anteilklassen tatsachlich aufgelegt: A (EUR), P (EUR), P2 (EUR)
und | (EUR).

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wéhrungsanteilklasse ist
zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéangig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” und § 3 der
,Besonderen Anlagebedingungen” Derivate im Sinne von § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse und Wahrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwéhrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Fonds zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien gleichwertigen Papieren
gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn die Wéhrung des Landes, in dem der Emittent (bei Aktien vertretenden
Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der Referenzwahrung der Anteilklasse abweicht. Bei anderen
Vermogensgegenstanden gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als die Referenzwahrung des
Anteilwertes lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko
unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermégensgegenstdnde des Fonds darf insgesamt nicht mehr als 10 %
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des Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz darf sich nicht auf Anteilklassen
auswirken, die nicht oder gegentber einer anderen Wéhrung wechselkursgesichert sind.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment
in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehéren. Das gilt
sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Fonds zuldssig, er kann nicht fir einzelne
Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Eine Ausnahme bilden Wahrungskurssicherungsgeschéfte, deren
Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird, und die fir die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die
Anteilwertentwicklung haben.

Faire Behandlung von Anlegern

Die Cesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung ihres Liquiditétsrisikos
und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Gber die Interessen
eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen. Die Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire
Behandlung der Anleger sicherstellt, sind in den Abschnitten ,Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme” sowie
,Liquiditdtsmanagement” dargelegt.

Die Gesellschaft und/oder die Verwahrstelle konnen zwecks Einhaltung der Foreign Account Tax Compliance-
Bestimmungen des US-Gesetzes Hiring Incentives to Restore Employment Act (,FATCA") verpflichtet sein,
personenbezogene Daten tber bestimmte US-Personen und/oder nicht teilnehmende auslandische Finanzinstitutionen
(FFI) dem US Internal Revenue Service oder den értlichen Steuerbehérden gegeniiber offenzulegen.

Interessenkonflikte

Die Gesellschaft, die Verwahrstelle, Vertriebsstellen sowie Unternehmen, auf die die Gesellschaft bestimmte Aufgaben
ausgelagert hat, oder Dienstleister kdnnen gegebenenfalls auch in selber oder dhnlicher Funktion fir andere Fonds, die
ahnliche Anlageziele verfolgen wie dieser Fonds, tatig werden oder in sonstiger Weise an solchen Fonds beteiligt sein. Es ist
daher durchaus mdglich, dass einer von ihnen in der Ausiibung seiner geschaftlichen Tatigkeit in einen potenziellen
Interessenkonflikt in Bezug auf den Fonds gerat. Sie haben deshalb individuell in einem solchen Fall stets darauf zu achten,
dass sie ihre Verpflichtungen jeweils gemald ihrer vertraglichen Verpflichtungen erfiillen, und sich zu bemiihen, fiir diese
Konflikte eine angemessene Lésung zu finden. Die Gesellschaft hat Grundsétze festgelegt, um sicherzustellen, dass bei
allen Transaktionen in angemessener Weise versucht wird, Interessenkonflikte zu vermeiden und, falls diese nicht
vermieden werden konnen, Interessenkonflikte solchermallen zu regeln, dass die Fonds und ihre Anleger gerecht
behandelt werden.

Uberdies kénnen die vorstehend benannten Transaktionen mit dem Fonds im eigenen Namen oder in Vertretung
durchgefihrt werden, sofern diese Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen erfolgen und im besten Interesse der
Anleger liegen.

Transaktionen gelten dann als unter gewshnlichen geschéftlichen Bedingungen durchgefiihrt, wenn:

1. eine beglaubigte Bewertung der Transaktion von einer Person eingeholt wurde, die von der Depotbank als unabhéngig
und kompetent anerkannt wurde,

2. die Ausfiihrung zu den besten Bedingungen an einer organisierten Borse nach den dort geltenden Regeln erfolgt oder

3. wenn 1.und 2. nicht durchfiihrbar sind, die Ausfiihrung zu Konditionen erfolgt, die nach Uberzeugung der Depotbank
unter gewohnlichen geschéftlichen Bedingungen ausgehandelt wurden und markttiblich sind.

Interessenkonflikte konnen aufgrund von Geschaften mit Derivaten, OTC-Derivaten oder von Techniken und Instrumenten
zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen. Beispielsweise kdnnen Kontrahenten solcher Transaktionen oder Vertreter,
Vermittler oder andere Einrichtungen, die Dienstleistungen beziglich solcher Transaktionen erbringen, mit der
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Gesellschaft, der Verwahrstelle oder einem Auslagerungsunternehmen oder Dienstleister verbunden sein. Dadurch
kdnnen diese Einrichtungen Gewinne, Gebihren oder sonstige Einkiinfte erwirtschaften bzw. durch diese Transaktionen
Verluste vermeiden. Dariiber hinaus kdnnen auch Interessenkonflikte entstehen, wenn die durch diese Einrichtungen
gewdhrten Sicherheiten einer Bewertung oder einem Abschlag durch eine verbundene Partei unterliegen.

Die Gesellschaft hat Verfahren festgelegt, um sicherzustellen, dass ihre Auslagerungsunternehmen und Dienstleister bei
der Umsetzung und Auftragserteilung von Handelsaktivitdten im Auftrag des Fonds im Zuge der Verwaltung der
Fondsportfolios im besten Interesse des Fonds handeln. Fir diese Zwecke mussen alle angemessenen Malinahmen
ergriffen werden, damit das bestmadgliche Ergebnis fiir den Fonds erzielt wird. Zu ber(cksichtigen sind dabei der Kurs, die
Kosten, die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung, der Umfang und die Art des Auftrags, die Research-Dienstleistungen des
Brokers an den Fondsmanager oder Anlageberater sowie alle anderen Uberlegungen, die fur die Ausfihrung des Auftrags
relevant sind. Informationen zu den Ausfiihrungsgrundsétzen der Gesellschaft und zu allen wichtigen Anderungen dieser
Grundsatze stehen den Anlegern auf Anfrage geblhrenfrei zur Verfigung.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle, der RBC Investor Services Bank S.A., der Fondsdepot Bank GmbH oder bei Dritten erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil ggf. zuziglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

Mindestanlagesumme

Fur die einzelnen Anteilklassen betragt die Mindestanlagesumme (nach Abzug eines eventuellen Ausgabeaufschlages):

A (EUR) keine Mindestanlagesumme
P (EUR) 100.000 EUR

P2 (EUR) 10.000.000 EUR

I (EUR) 1.000.000 EUR

Es steht der Gesellschaft frei, im Einzelfall einen niedrigeren Mindestanlagebetrag zu akzeptieren. Folgeanlagen sind auch
mit geringeren Betrdgen statthaft, sofern die Summe aus dem aktuellen Wert der vom Erwerber zum Zeitpunkt der
Folgeanlage bereits gehaltenen Anteile derselben Anteilklasse und dem Betrag der Folgeanlage (nach Abzug eines
eventuellen Ausgabeaufschlags) mindestens der Hohe der Mindestanlage der betreffenden Anteilklasse entspricht.
Beriicksichtigt werden nur Bestande, die der Erwerber bei derselben Stelle verwahren lasst, bei der er auch die Folgeanlage
tatigen mochte. Fungiert der Erwerber als Zwischenverwahrer fir endbegUnstigte Dritte, so kann er Anteile der genannten
Anteilklassen nur erwerben, wenn die vorstehend genannten Bedingungen hinsichtlich eines jeden endbeginstigten
Dritten jeweils gesondert erfllt sind. Die Ausgabe von Anteilen dieser Anteilklassen kann davon abhédngig gemacht
werden, dass der Erwerber zuvor eine entsprechende schriftliche Versicherung abgibt.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhéngig von einer eventuellen Mindestanlagesumme grundsatzlich bewertungstéglich die
Riicknahme von Anteilen durch Erteilung eines Riicknahmeauftrages oder ggf. durch Vorlage der Anteilscheine bei der
Verwahrstelle, der RBC Investor Services Bank S.A., der Fondsdepot Bank GmbH oder der Gesellschaft selbst verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis, der dem Anteilwert entspricht, fir
Rechnung des Fonds zurlickzunehmen.
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Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabruf- und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilabruf-
bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

Anteilabrufsauftrége, die an einem Wertermittlungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropdischer Zeit (,MEZ") bzw.
mitteleuropdische Sommerzeit (,MESZ") bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der RBC Investor Services Bank S.A. oder
der Fondsdepot Bank GmbH eingegangen sind, werden mit dem —zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags
noch unbekannten —an diesem Wertermittlungstag festgestellten Ausgabepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Anteilabrufauftrdge werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des Anteilabrufauftrags ebenfalls noch
unbekannten — Ausgabepreis des ndchsten Wertermittlungstages abgerechnet.

Rucknahmeauftrage, die an einem Wertermittlungstag bis 7.00 Uhr mitteleuropaischer Zeit (,MEZ") bzw.
mitteleuropdische Sommerzeit (,MESZ") bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der RBC Investor Services Bank S.A. oder
der Fondsdepot Bank GmbH eingegangen sind, werden mit dem — zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags
noch unbekannten — an diesem Wertermittlungstag festgestellten Riicknahmepreis abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Ricknahmeauftrdge werden mit dem —zum Zeitpunkt des Eingangs des Riicknahmeauftrags ebenfalls noch
unbekannten — Riicknahmepreis des nachsten Wertermittlungstages abgerechnet.

Fur Anleger, die ihr Depot bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle, der RBC Investor Services Bank S.A. oder der Fondsdepot
Bank GmbH fiihren, gelten ergdnzend die Regelungen aus dem jeweiligen Depotvertrag mit der Gesellschaft, der
Verwabhrstelle, der RBC Investor Services Bank S.A. oder der Fondsdepot Bank GmbH, die erganzende Regelungen zum
anwendbaren Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthalten kdnnen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulSergewdhnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aufsergewohnliche
Umsténde liegen zum Beispiel vor, wenn eine Bérse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt
wird, aulBerplanmalig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kdnnen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Preis zuriickzunehmen, wenn sie
unverzlglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds veraufert hat. Einer
voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung und Verschmelzung des Fonds™).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de (iber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. Aullerdem sind
die depotfuhrenden Stellen verpflichtet, die Anleger per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer
Form zu informieren.

Liquiditdtsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds Verfahren zur regelméRigen Uberwachung der Liquiditatssituation des Fonds
umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von Vermdgensgegenstanden zu bewerten, die wesentliche
Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil der Vermégensgegensténde des Fonds haben. Dabei (iberwacht die Gesellschaft
die Liquiditétssituation des Fonds u.a. basierend auf einer Einschatzung der VerduRerbarkeitssituation der
Vermdgensgegenstande des Fonds unter Berlicksichtigung der zugrundeliegenden Verbindlichkeiten und der
Anlegerstruktur. Die Gesellschaft Giberwacht die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsétze und daraus
resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.
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Die Gesellschaft fihrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditétsrisiken des Fonds bewerten kann. Die
Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht
angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verauf3ert werden sowie die
Anlegerstruktur des Fonds, soweit bekannt, einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat
der Vermdgensgegenstande im Fonds sowie atypische Riicknahmeforderungen. Sie tragen damit
Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils und der Riicknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
mindestens einmal jahrlich durchgefhrt.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft gemé&f § 17 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen jederzeit die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir
Rechnung des Fonds zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt gemal § 17 Abs. 4
der Allgemeinen Anlagebedingungen vorbehalten, die Riicknahme der Anteile auszusetzen, wenn aullergewéhnliche
Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen. Die Anleger sind Uiber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile durch Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger sowie auf der Website www.allianzglobalinvestors.de und unverziglich nach dieser
Bekanntmachung mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Gesellschaft hat mit den Anlegern keine von
der vorstehenden Regelung abweichenden Riicknahmevereinbarungen getroffen.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Bérse zur Notierung zulassen oder in organisierten Markten handeln
lassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Der Cesellschaft ist bekannt, dass — ohne ihre Zustimmung — zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospekts
gleichwohl Anteile des Fonds an den folgenden Markten gehandelt wurden:

A (EUR) Borse Dusseldorf
Borse Frankfurt
Bérsen Hamburg-Hannover
Bdrse Miinchen
Borse Stuttgart

P (EUR) -
P2 (EUR) -
| (EUR) -

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein solcher Handel kurzfristig eingestellt wird bzw. Anteile des Fonds auch an
anderen Markten — ggf. auch kurzfristig — eingeftihrt oder auch schon gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Méarkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt.
Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis je Anteil einer Anteilklasse abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise

Zur Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise fir die Anteile der jeweiligen Anteilklasse ermittelt die Gesellschaft

zunéchst bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehérenden Vermdgensgegenstande abzlglich der
Verbindlichkeiten (Inventarwert).
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Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich sodann aus der Summe der fir diese Anteilklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertverdnderung des Fonds gegentiber dem vorangehenden Bewertungstag und dem Wert der Anteilklasse am
vorangehenden Bewertungstag. Der Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der
Anteilklasse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, wobei die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fonds ggf. abzufiihrenden Steuern), die Pauschalvergitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschliellich
Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Bewertungstage fir die Anteile des Fonds sind alle Bdrsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB,
die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kann die Verwahrstelle und die Gesellschaft von einer
Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Anteilpreisermittiung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostern, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und
2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Aussetzung der Anteilriicknahme” naher erléutert.

Ausgabeaufschlag

Bei der Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert der Anteilklasse A (EUR) ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt fir diese Anteilklasse 3,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren.
Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Fur die Anteilklassen P (EUR), P2 (EUR) und | (EUR) werden derzeit keine Ausgabeaufschlédge erhoben.

Riicknahmeabschlag

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben, d.h. der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der jeweiligen
Anteilklasse.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstaglich im Internet auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de veroffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Werden Anteile Giber Dritte ausgegeben oder zuriickgenommen, so wird der Dritte hierflr ggf. weitere eigene Kosten
berechnen.

Kosten

Die Gesellschaft erhélt fiir die Anteilklasse A (EUR) aus dem Fonds eine tégliche Pauschalvergiitung in Hohe von 1,15 % p.a.
des anteiligen Wertes des Fonds, errechnet auf Basis des bérsentdglich ermittelten Inventarwertes. Fir die Anteilklassen P
(EUR), P2 (EUR) und | (EUR) erhalt die Gesellschaft aus dem Fonds eine tdgliche Pauschalvergltung in Héhe von 0,64 % p.a.
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des anteiligen Wertes des Fonds, errechnet auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, eine niedrigere Pauschalvergiitung zu berechnen.

Mit dieser Pauschalvergiitung sind folgende Vergiitungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem Fonds nicht
separat belastet:

e Vergltung fUr die Verwaltung des Fonds (Fondsmanagement, administrative Tatigkeiten),

e Vergltung fUr die Vertriebsstellen des Fonds,

e Vergitung fur die Verwahrstelle,

e bankibliche Depotgebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland,

e Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Aufldsungsberichts, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und der Ausschiittungen bzw. der thesaurierten Ertrage,

e  Kosten fir die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft, einschlielGlich der Kosten der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

e Kosten fiir die Information der Anleger des Fonds mittels einen dauerhaften Datentrégers, mit Ausnahme der
Informationen iber Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen iber Masnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e  Geblhren, Kosten und Steuern, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden,

e ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

e ggf. Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine,

o ggf. Kosten fur die Ertragsschein-Bogenerneuerung.

Die Pauschalvergiitung kann dem Fonds jederzeit entnommen werden.
Neben der oben genannten Vergiitung gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Fonds:

e im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensgegenstéanden (einschlieRlich der daran
nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zurverfiigungstellung von Research- und Analyseleistungen) und der
Inanspruchnahme banken(blicher Wertpapierdarlehensprogramme entstehende Kosten. Die Gesellschaft stellt
sicher, dass die Kosten aus Wertpapier-Darlehen die aus solchen Geschaften resultierenden Ertrage in keinem Fall
Ubersteigen,

e im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern,

e Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem Fonds zuzuordnender
Rechtsanspriiche sowie fir die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf den Fonds bezogener Forderungen,

e Kosten fir die Priifung, Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender Anspriiche auf Reduzierung,
Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Handelsgeschaften Research- und Analyseleistungen von Brokern erhalten,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden. Ferner kann die Gesellschaft mit
ausgewdhlten Brokern Vereinbarungen abschlieRen, geméal denen der jeweilige Broker Teile der Verglitungen, die die
Gesellschaft fir den Erwerb oder die VerduRerung von Vermogensgegenstanden aufwendet, unmittelbar oder zeitversetzt
an Dritte weiterleitet, die der Gesellschaft Research- oder Analyseleistungen zur Verfiigung stellen, die von der Gesellschaft
im Interesse der Anleger bei ihren Anlageentscheidungen verwendet werden (sog. Commission Sharing Agreements).

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Pauschalvergiitung als Provision an vermittelnde Stellen weiter; solche
Leistungen konnen auch in nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen bestehen. Dies erfolgt zur Abgeltung und
Qualitatserhéhung von Vertriebs- und Beratungsleistungen auf der Grundlage vermittelter Bestdnde. Zugleich kann die
Gesellschaft auch Vergltungen oder nicht in Geldform angebotene Zuwendungen von Dritten erhalten. Dem Anleger
werden auf Nachfrage bei der Gesellschaft Einzelheiten Giber die gewdhrten oder erhaltenen Vergiitungen und
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Zuwendungen offengelegt.

Der Gesellschaft fliefsen keine Riickverglitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden
Vergutungen und Aufwendungserstattungen zu.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zulasten des Fonds angefallenen Kosten offengelegt und als Quote des
durchschnittlichen Volumens des Fonds ausgewiesen (Gesamtkostenquote — TER). Beriicksichtigt wird die
Pauschalvergiitung sowie gegebenenfalls dariber hinaus anfallende Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen
Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhangiger Vergttungen. Der Aufwandsausgleich
fir die angefallenen Kosten wird nicht berticksichtigt. Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfallen,
nicht berlcksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum ber{cksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen
Vermdgen des Fonds ins Verhaltnis gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER. Die Berechnungsweise
entspricht der gemal? der CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Obgleich die Gesellschaft derzeit nicht davon ausgeht, dass sich die Gesamtkostenquote kurzfristig nachhaltig andern wird,
kann es doch in zukinftigen Perioden zu abweichenden Gesamtkostenquoten kommen, beispielsweise weil von der
Gesellschaft nicht zu beeinflussende externe Kosten ansteigen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Dem Fonds wird neben der Pauschalvergiitung eine Verwaltungsvergutung fir die im Fonds gehaltenen Anteile an
Zielfonds berechnet.

Soweit der Fonds in Anteile von Zielfonds investiert, hat der Anleger wirtschaftlich nicht nur unmittelbar die in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Gebiihren und Kosten zu tragen; vielmehr fallen ihm dartber hinaus mittelbar und
anteilig auch die dem Zielfonds belasteten Gebihren und Kosten zur Last. Welche Gebiihren und Kosten dem Zielfonds
belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell gestalteten Griindungsdokumenten (z.B. Anlagebedingungen
oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesagt werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die
Gebuhren- und Kostenpositionen, die dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds belastet werden, in &hnlicher
Weise auch Zielfonds belastet werden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
an Zielfonds berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Fonds von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen
Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergltung fur die im Fonds
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Vergltungspolitik

Die Hauptkomponenten der monetéren Vergitung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich,
Verantwortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fir eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die
Gewdhrung einer jéhrlichen variablen Vergltung nach bestimmten Ermessensgrundsatzen. Die variable Vergitung
umfasst typischerweise sowohl eine jahrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschéftsjahres als auch eine
aufgeschobene Komponente fiir alle Beschaftigten, deren variable Vergltung einen bestimmten Wert tiberschreitet.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergitungen ist vom Geschéftserfolg sowie der
Risikoposition des Unternehmens abhangig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orientiert sich die
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Zuweisung konkreter Betrdge zu einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wéhrend
der jeweiligen Betrachtungsperiode.

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren geknipft. Quantitative
Indikatoren orientieren sich an messbaren Zielen. Qualitative Indikatoren berticksichtigen hingegen die Verhaltensweise
des Mitarbeiters im Hinblick auf die Kernwerte des Unternehmens Exzellenz, Leidenschaft, Integritdt und Respekt. Fir alle
Mitarbeiter ist die Bewertung in Form eines 360° Feedbacks Teil der qualitativen Beurteilung.

Fur Fondsmanager, deren Entscheidungen grolRe Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele der Kunden haben,
orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltige Anlage-Performance. Insbesondere bei Fondsmanagern
orientiert sich das quantitative Element an den Benchmarks der Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen
Renditeerwartung — gemessen (iber einen mehrjahrigen Zeitraum.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehért auch die unabhdngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Um die individuelle Leistung mit der langfristigen Wertschépfung fir Kunden und Aktiondre zu verkniipfen, wird ein
signifikanter Anteil der jahrlichen variablen Vergiitung von leitenden Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen ab einem
definierten variablem Gehaltsniveau um drei Jahre aufgeschoben.

Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der Héhe der variablen Verg(tung. Die Hélfte des aufgeschobenen
Betrags ist an die Leistung des Unternehmens gebunden, die andere Hélfte wird in von der Gesellschaft verwaltete Fonds
investiert. Von den Fondsmanagern wird erwartet, dass sie in Fonds investieren, die sie selbst verwalten oder unterstitzen,
um auf diese Weise ihre Interessen mit denen der Kunden des Unternehmens zu verknipfen.

Die im Rahmen der Long-Term Incentive Awards letztendlich zur Auszahlung kommenden Betrage sind vom
Geschaftserfolg des Unternehmens oder der Wertentwicklung von Anteilen an bestimmten Fonds wahrend einer
mehrjdhrigen Periode abhéngig.

Die Vergitung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschaftserfolg einzelner von der
Kontrollfunktion Giberwachten Bereiche gekoppelt.

Die Gesellschaft verfiigt Gber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zukinftige Risiken im Rahmen
der Geschéftstatigkeit beriicksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden dem
Globalen Vergitungsausschuss vorgelegt, welcher ggf. Gber die eine Anpassung des Gesamt-Vergiitungspools
entscheidet.

Auch individuelle variable Verg(tung kann im Fall von Verst6l3en gegen Compliance Richtlinien oder durch Eingehen zu
hoher Risiken fiir das Unternehmen reduziert oder komplett gestrichen werden. Die Risiko und Compliance Funktion
berichten hierbei gemeinschaftlich Gber solch individuelle Félle an den Globalen Vergiitungsausschuss.

Durch mehrjéhrige Ziele als auch durch aufgeschobene Anteile der variablen Vergitung stellt die Gesellschaft eine
langfristige Leistungsbemessung sicher. Insbesondere bei Fondsmanagern orientiert sich die Leistungsbeurteilung zu
einem GroRteil an quantitativen Renditeergebnissen Giber einen mehrjahrigen Zeitraum.

Des Weiteren steigen aufgeschobene Anteile der variablen Vergiitung entsprechend der Hohe der variablen Vergltung an
und werden erst nach einer dreijahrigen Periode ausgezahlt. Die aufgeschobenen Vergitungselemente kdnnen gemal3
der Planbedingungen verfallen und sind dartber hinaus von der Unternehmens-, bzw. Fondsperformance abhéngig
wodurch ein erheblicher Anteil der Vergltung von mehrjahriger Wertschépfung abhangt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.allianzgi-
regulatory.eu/remuneration verdffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergltungen
und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustdndigen Personen
einschlieRlich der Angehérigen des Vergiitungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen von der
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Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.

Regeln fur die Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Ertragsermittlung

Fur ausschiittende Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung
des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrége aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — anteilig aus. VerdufRRerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschiittung anteilig herangezogen werden.

Fur thesaurierende Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Dividenden, Zinsen, Ertrége aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften und sonstigen Ertrdge sowie die VerduRerungsgewinne — unter
Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — im Fonds anteilig wieder an.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir die Anteilklassen des Fonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert,
dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —abfliissen schwankt. Anderenfalls
wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu fihren, dass an den Ausschittungsterminen
pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschiittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall ware. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fihren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschittung zur
Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrdge und realisierten
Kapitalgewinne/-verluste, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von
Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises vergutet erhélt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position
in der Ertragsrechnung eingestellt. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen
berticksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhéltnis zwischen Ertrdgen und realisierten
Kapitalgewinnen/-verlusten einerseits und sonstigen Vermégensgegenstanden andererseits auszugleichen, die durch
Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn
jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage und realisierten Kapitalgewinne/-verluste
am Inventarwert eines Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklassen der im Jahresbericht
ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird und dass bei
ausschittenden Anteilklassen der Ausschittungsbetrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds
bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem

Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung
zurickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Geschaiftsjahr und Ausschiittungen

Ende des Geschaftsjahres des Fonds

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.
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Ausschittungsmechanik

Bei den Anteilklassen mit der Bezeichnung A (EUR), P (EUR), P2 (EUR) und | (EUR) schiittet die Gesellschaft grundsatzlich
die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften, soweit sie
auf diese Anteilklasse entfallen, jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres an die Anleger aus,
VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrage konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Hohe und Termin
der Ausschiittung werden im vorgenannten Rahmen von der Gesellschaft nach eigenem Ermessen festgesetzt.

Fur den Fonds wurden in der Vergangenheit Inhaberanteile in Form von effektiven Stiicken ausgegeben. Diese effektiven
Stiicke sind geméfs den Bestimmungen des KAGB bei einer Wertpapiersammelbank in Sammelverwahrung einzureichen.
Physische Inhaberanteilscheine, die sich zum 31. Dezember 2016 noch nicht in Sammelverwahrung befinden, werden mit
Ablauf dieses Datums mitsamt den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen (Coupons) kraftlos.

Coupons, die vor dem 1.Januar 2017 fallig werden, kdnnen zur Auszahlung der auf sie entfallenden Ertrage bei einer
Zahlstelle des Fonds vorgelegt werden. Der Betrag darf jedoch nicht in bar ausgezahlt werden, sondern muss auf einem
inlandischen Konto des Anlegers gutgeschrieben werden.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen die
Ausschiittungen kostenfrei gut (Verwahrstellenverwahrung) oder |6sen die Ertragsscheine spesenfrei ein. Wird das Depot
bei anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt oder werden Ertragsscheine dort eingeldst, kénnen zusétzliche Kosten
anfallen.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung
eines Fonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darlber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem sind die depotfiihrenden Stellen verpflichtet,
die Anleger per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form, zu informieren. Entsprechend
kann auch beziiglich einer Anteilklasse des Fonds verfahren werden.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren Gber das
Vermdgen der Gesellschaft erdffnet ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfiigungsrecht Gber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uber, die den Fonds abwickelt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.

Rechte der Anleger bei Auflésung eines Fonds

Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen wird eingestellt. Der Erlos aus der VerduRerung der Vermdgenswerte des
Fonds abz(glich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden
an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des

Liquidationserldses haben.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserldse bei dem fir die Gesellschaft zustandigen Amtsgericht
zu hinterlegen.
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Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds
wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt
sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger
bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger
aulerdem ber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sémtliche Rechte und Pflichten
der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung aller Vermdgensgegenstande des Fonds

Alle Vermogensgegenstdnde dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf einen anderen bestehenden oder durch
die Verschmelzung neu gegriindeten OGAW Ubertragen werden, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder
EWR-Staat aufgelegt wurde. Dariiber hinaus diirfen sémtliche Vermégensgegenstande auf eine bestehende oder durch
die Verschmelzung neu gegriindete inlandische Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital Gbertragen
werden. Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende der Fonds wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung von Fonds

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner
Anteile per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form Informationen zu den Griinden fir die
Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie (iber mafgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen
Anlegerinformationen fir den Fonds, der bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile
ohne Riicknahmeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen Fonds oder auslandischen
Investmentfonds umzutauschen, der ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns
verwaltet wird und Gber eine &hnliche Anlagepolitik wie dieser Fonds verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des ibernehmenden und des (ibertragenden Fonds berechnet, das
Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlusspriifer geprift. Das Umtauschverhaltnis
ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des ibernommenen und des aufnehmenden Fonds zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Fonds, die dem Wert seiner Anteile
an dem Ubertragenen Fonds entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Website www.allianzglobalinvestors.de bekannt,
wenn dieser Fonds einen anderen Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte dieser
Fonds durch eine Verschmelzung untergehen, Gbernimmt die Gesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden
oder neu gegriindeten Fonds verwaltet.
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Kurzangaben tiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind. Dem ausléndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an diesem Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland
individuell zu kldren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrdge des
Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— € (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— € (flir zusammen veranlagte Ehegatten) bersteigen. Die steuerpflichtigen
Ertrage des Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag
Ubersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuztglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen gehoren auch die vom Fonds ausgeschitteten Ertrége,
die ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen,
wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.?)

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermégen regelmalig nicht in der Einkommensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
ausléndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kdnnen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklérung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persénlichen Steuersatz an und rechnet auf die
persénliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauRerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen
der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem
niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrdge aus Stillhalterprémien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerauRRerung der
folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderungen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet
werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,
b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und

% Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.
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Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum"-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerdufRerung der o0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie
Ertrdge aus Stillhalterpramien ausgeschdittet, sind sie grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zuztiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete
Gewinne aus der Verauferung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1. Januar 2009
eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerdulRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob
diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschittet werden. Sie unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzUglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,--€ bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,--€ bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Gibersteigen. Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-
Pauschbetrag nicht Giberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung"™).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschittenden Fonds in einem inlandischen Depot, so
nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschiittungstermin ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Fur den Steuerabzug eines Fonds, der seine Ertrage nicht ausschdttet, stellt der Fonds den depotfiihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfligung. Die depotfihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter Berticksichtigung der
persénlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so dass gegebenenfalls auch Kirchensteuer abgefiihrt wird. Soweit der Fonds
den depotfihrenden Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine
Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inldndischen Depot, so erhélt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des
Fonds vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle zur Verfligung gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhélt der Anleger
auf Antrag von der depotfihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Gber den einbehaltenen und abgefthrten
Steuerabzug und den Solidaritétszuschlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.
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Werden Anteile ausschiittender Fonds nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inldndischen
Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25 % zzgl. des Solidaritdtszuschlags
vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrégen auf der Ebene des Fonds, werden diese
auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge
auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschittung fir das
Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrége auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine
frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der VerauBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privatanleger veraufert,
unterliegt der VerdulRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduRert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus
Kapitalvermégen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerduRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerduBerung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der VerduRerungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerdufRerung nach dem 31. Dezember 2008 erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf
die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach
Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA™)-steuerfreien Ertrage zurlickzufthren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Sofern fir die Investitionen in den Fonds eine Mindestanlagesumme von 100.000 EUR oder mehr vorgeschrieben ist oder
die Beteiligung nattirlicher Personen von der Sachkunde der Anleger abhéngig ist (bei Anteilklassen bezogen auf eine
Anteilklasse), gilt fir die VerdulRerung oder Riickgabe von Anteilen, die nach dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar
2009 erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der Verduferung oder Riickgabe solcher Anteile unterliegt
grundsatzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25 %. Der steuerpflichtige VerdulRerungsgewinn aus dem Verkauf oder der
Riickgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus der
VerduRerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurierten
Gewinne aus nach dem 31. Dezember 2008 eingegangenen Termingeschaften begrenzt. Diese Begrenzung des
steuerpflichtigen VerauRerungsgewinns erfordert den Nachweis des entsprechenden Betrags.
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Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlédnder)

Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der Verauferung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus Stillhalterprémien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschttet werden. Zudem werden die Gewinne aus der Verdul3erung der
folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapitalforderungen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet
werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum"-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschdittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu berlcksichtigen. Dabei sind
VeriuRerungsgewinne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). VerduRerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschlittete WertpapierverauRRerungsgewinne, ausgeschittete Termingeschéftsgewinne sowie ausgeschittete
Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuzUglich
Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der VerduRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.Januar 2009 eingegangenen Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist
oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom
Glaubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage
Zinsen und zinsahnliche Ertrige sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.” Dies gilt unabhangig davon, ob diese
Ertrdge thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder
vergltet diesen. Im Ubrigen erhélt der Anleger eine Steuerbescheinigung tber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und ausléndische Dividenden

Vor dem 1. Méarz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und ausléndischer
Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz tber deutsche Immobilien-Aktiengesellschaften mit brsennotierten Anteilen (nachfolgend
,REITG") bei Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei®. Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von
Streubesitzdividenden sind nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen
geltende Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften bei Kdrperschaften steuerpflichtig. Von
Einzelunternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach dem REITG - zu 60 % zu versteuern

5% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu berUicksichtigen.
95 % der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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(Teileinklinfteverfahren).
Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich
Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder die auslandischen Dividenden Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird. Von bestimmten Kérperschaften (§ 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG) muss der
auszahlenden Stelle fiir den Nachweis der unbeschrankten Steuerpflicht eine Bescheinigung des fir sie zustandigen
Finanzamtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsféhige Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des
privaten Rechts sowie juristische Personen des privaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften
oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. kdrperschaftsteuerfreien
Dividendenertrage fiir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen.
Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte
Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf ihn
durchgerechnet eine gentigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrégen auf der Ebene des Fonds, werden diese
steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge
auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Fonds endet, bzw.
die Ausschiittung fir das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrége auf Ebene des Fonds
verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anlegers ist
nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgeftihrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschittung vermindert werden.

VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen im Betriebsvermagen sind fiir Korperschaften grundsatzlich steuerfrei”,
soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und auslandischen Aktien herriihren und soweit diese
Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind (sogenannter Aktiengewinn). Von
Einzelunternehmern sind diese VerdulRerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Marz 2013 aufgrund der oben erwahnten Gesetzesanderung zwei
Aktiengewinne getrennt fir Kérperschaften und Einzelunternehmer — ggf. erfolgt die getrennte Veréffentlichung erst
nachtréglich) bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerduRerung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wéhrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zurlickzufiihren ist (sog.
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

75 % des steuerfreien VeriuRerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegerg

Thesaurierte oder
ausgeschiittete

Inldndische Anleger

Zinsen, Gewinne aus dem
Verkauf von schlechten

Kapitalforderungen und sonstige
Ertrdge

ruppen

Deutsche Dividenden

Auslandische Dividenden

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer;
die Gewerbesteuer wird auf die
Einkommensteuer angerechnet; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf 60% der
Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden oder um Dividenden
aus niedrig besteuerten Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken, sofern
Anteile nichtim
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten
25%

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;

ggf. kénnen ausléndische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und

Gewerbesteuer

materielle Besteuerung:
Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer;

auslandische Quellensteuer ist bis zum
DBA-Hochstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einklinfte abziehbar

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung ftr
Beitragsrlickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kénnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen ausléndische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer
und Gewerbe-steuer; ausldndische
Quellensteuer ist bis zum DBA-HGAchstsatz
anrechenbar oder bei der Ermittlung der
Einkiinfte abziehbar

Steuerbefreite ge-
meinn(tzige, mild-
tatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinndtzige

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Stiftungen)

Andere steuerbefreite | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Anleger (insb. Abstandnahme 15% Abstandnahme
Pensionskassen, i : .
Sterbekassen und materielle Besteuerung: materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:
Unterstatzungskassen, Steuerfrei Steuerabzug wirkt definitiv | Steuerfrei

sofern die im

Korperschaftsteuer-

gesetz geregelten

Voraussetzungen

erfallt sind)

Thesaurierte oder

ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und sonstige

Deutsche Dividenden

Auslandische Dividenden
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e |

Gewerbliche Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Personen- 25% Abstandnahme

gesellschaften X
materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht zu einer
Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an
dem Fonds beteiligt wéren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die
anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgens- Kapitalertragsteuer:
verwaltende Personen- | 25%

gesellschaften

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personengesellschaft
unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei
dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme 25%; ggf. ErmaRigung auf Abstandnahme

DBA-Hdchstsatz méglich
durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung, der
beim Bundeszentralamt fir
Steuern zu stellen ist; soweit
keine
Quellensteuererstattung
erreicht wird, wirkt der
Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertrégen aus der VeréuRerung
deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer Steuererklarung
in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der
VerduRerung deutscher Immobilien eine Erstattung erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der
Korperschaftsteuersatz in Deutschland betragt nur 15 %). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den
Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Ausgeschiittete Gewinne aus dem Verkauf guter Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Kapitalforderungen und Termin-
geschaftsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Abstandnahme
Materielle Besteuerung: Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Einkommensteuer auf 60 % der
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer Veréaulerungsgewinne, sofern es sich nicht um
angerechnet Gewinne aus dem Verkauf von REIT-Aktien oder

aus dem Verkauf niedrig besteuerter Kapital-
Investitions-gesellschaften handelt;

gewerbesteuerfrei
Regelbesteuerte Korperschaften Kapitalertragsteuer: Abstandnahme
(typischerweise ) - )
Industrieunternehmen: Banken materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und materielle Besteuerung:
sofern Anteile nicht im Gewerbesteuer; ggf. konnen ausléndische Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus

Handelsbestand gehalten werden; Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden | dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem

Sachversicherer) Verkauf niedrig besteuerter Kapital-
Investitionsgesellschaften handelt; fir Zwecke
der Kérperschaftsteuer gelten 5 % der
steuerfreien Gewinne als nichtabzugsféhige
Betriebsausgaben

Lebens- und Kranken- Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

versicherungsunternehmen und

Pensionsfonds, bei denen die

Fondsanteile den Kapitalanlagen materielle Besteuerung:

zuzurechnen sind Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung ftr

Beitragsrlickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kénnen
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auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Handelsbestand halten -
materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen ausléandische Quellensteuern angerechnet oder
abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinnitzige, Kapitalertragsteuer: Abstandnahme
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger (insb. | Kapitalertragsteuer: Abstandnahme
Pensionskassen, Sterbekassen und

Unterstiitzungskassen, sofern die jm | Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuergesetz Steuerfrei

geregelten Voraussetzungen erfiillt

sind)

Gewerbliche Personen- Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

gesellschaften -
materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer werden die Einklinfte der Personengesellschaft einheitlich und
gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die
gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt wéren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem
Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende
Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende Kapitalertragsteuer: 25 %

Personengesellschaften :
materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer
auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter
unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstelltist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Anrechenbare ausléndische Quellensteuern kdnnen auf der
Ebene des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene
des Anlegers maglich. Fr die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Nichtveranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslédnder die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Zinsen, zinsdhnliche Ertrage, WertpapierveraufRerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und
auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen.
Zustandig ist das fir die depotfiihrende Stelle zustdndige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Anleger die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird ihm bei
Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inléndische
Dividenden handelt. Erfolgt der Nachweis verspatet, kann — wie bei verspatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei
ausschittenden Fonds — eine Erstattung entsprechend der Abgabenordnung auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inléndische Dividenden fir den auslédndischen Anleger
maoglich ist, hdngt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden DBA
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ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden erfolgt tiber das Bundeszentralamt fir Steuern
(BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag
Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von
5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergitung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritétszuschlag
abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergdtet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmalig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berlicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Werbungskosten abziehen. In diesem
Fall ist die auslédndische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der ausléndischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flir ausgegebene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden
konnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des
Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuRenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die
Gesellschaft beim zustindigen Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen, z.B. anlésslich einer AuRenpriifung der Finanzverwaltung, werden fir das Geschéftsjahr
wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser gednderten
Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschaftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der Ausschittung
fir dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Fonds beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kdnnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VerduRBerung von nicht Guten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa mit Stickzinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt
25 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefthrt wird und sowohl bei der
Veréffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstrdgern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd berticksichtigt. Wird der Zwischengewinn
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nicht veréffentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fir die Riickgabe oder VerduRerung des Fondsanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil der
Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerdufRerung des Fondsanteils bildet der erhaltene
Zwischengewinn einen unselbstéandigen Teil des VerauRRerungserldses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmafig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken
entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Fonds

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Fonds in einen anderen inlandischen Fonds kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Fonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang
ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fur die Ubertragung aller Vermégensgegenstande eines inlandischen Fonds auf eine
inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer
inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des Uibertragenden Fonds eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie eine Ausschiittung eines
sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom tbertragenden Fonds erwirtschaftete und noch nicht ausgeschdittete Ertrage
werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrége steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung) fir Investmentfonds im Sinne des
Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG") gelten nur, wenn der Fonds unter die Bestandsschutzregelung des
InvStG (§ 22 Abs. 2 InvStG) fallt. Daflir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt worden sein und die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz erfillen. Alternativ bzw.
spatestens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit muss der Fonds die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG -
dies sind die Grundsatze nach denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden-
erfallen. In beiden Fallen missen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen
Bekanntmachungspflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (§ 5 Abs. 1 InvStG).
Hat der Fonds Anteile an anderen Investmentvermdgen erworben (§ 10 InvStG), so gelten die oben genannten
Besteuerungsgrundsatze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder unter die Bestandsschutzregelungen
des InvStG fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfllt und (ii) die Verwaltungsgesellschaft
fur diese ihren Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu erfllen und sémtliche
Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit der Fonds Anteile an
Investmentvermdgen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fiir diese den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt In diesem Fall werden die Ausschiittungen und der Zwischengewinn des
Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile am
Investmentvermdgen (mindestens jedoch 6 % des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds
angesetzt (§ 6 InvStG). Der EuGH hat allerdings mit Urteil vom 9. Oktober 2014 in der Rs. 326/12 entschieden, dass diese
Pauschalbesteuerung europarechtswidrig ist. Im Rahmen einer europarechtskonformen Auslegung sollte danach der
Nachweis Uber die tatsachliche Hohe der Einkiinfte durch den Anleger gefihrt werden kénnen.

Die Gesellschaft ist zudem bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen auRerhalb der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG
(wie insbesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die

steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden, ist der Fonds als Investitionsgesellschaft
zu behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsatzen fir Investitionsgesellschaften (§ 18 bzw. § 19 InvStG).
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Investmentsteuerreform

Am 26.Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz verkiindet. Es sieht unter anderem vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inlandische Ertrége (Dividenden/ Mieten/ VerduRerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds
besteuert werden sollen. Eine Ausnahme besteht nur, soweit bestimmte steuerbegiinstigte Institutionen Anleger sind,
oder die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen (Riester/Rirup) gehalten werden. Bislang gilt
grundsatzlich das sogenannte Transparenzprinzip, d.h. Steuern werden erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen Teil der
vom Fonds erwirtschafteten Ertrdge steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewahrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstdndiger Ausgleich
geschaffen wird.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Sobald die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend , ZIV*), mit der die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (2003/48/EG des Rates vom 3.Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38) umgesetzt wird, soll grenzlberschreitend
die effektive Besteuerung von Zinsertragen nattrlicher Personen im Gebiet der EU sichergestellt werden. Mit einigen
Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen
abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europaischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansdssige
natUrliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrage, die eine naturliche Person in Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im europdischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der auslandischen Bank letztlich an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige ausldndische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die
grenzUberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und Zinsertrage erwirtschaften.

Insbesondere die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertrdgen eine Quellensteuer in Hohe von 35 % einzubehalten.
Der Anleger erhélt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererkldrung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Méglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Erméachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegenlber der auslédndischen Bank abgibt, die es dem
Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen
Finanzbehorden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of
scope).

Fur diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen des Fonds aus hochstens 15 % Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt flr
Steuern zu versenden. Ansonsten |6st die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fir Steuern (iber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25 %-Grenze ist der in der Riickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu
melden. Ist der Fonds ein ausschiittender, so ist zusatzlich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an das
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Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung
konsequenterweise nurim Falle der Riickgabe oder VerduRerung des Fondsanteils.

Quellensteuer und Meldepflicht in den USA geméaR FATCA

Die FATCA-Vorschriften sehen in den USA ein allgemeines, auf Bundesebene geltendes, Melde- und
Quellensteuerreglement beziiglich bestimmter aus den USA stammender Ertrdge (wozu neben anderen Ertragsarten
auch Dividenden und Zinsen zdhlen) sowie beziiglich der Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen
VerduRerung von Eigentum vor. Die Regeln sind darauf ausgerichtet, dass eine direkte und indirekte Inhaberschaft
bestimmter US-Personen an bestimmten Konten und Gesellschaften auBerhalb der USA an den US Internal Revenue
Service (US-Steuerbehdrde) gemeldet wird. Die Gesellschaft kann verpflichtet sein, in Bezug auf Anleger, die die
Vorschriften nicht einhalten, Steuern zu einem Satz von 30 % einzubehalten, wenn bestimmte erforderliche
Informationen nicht bereitgestellt werden. Diese Vorschriften gelten allgemein fiir bestimmte Zahlungen, die nach
dem 1.Juli 2014 vorgenommen werden.

Deutschland hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika ein zwischenstaatliches Abkommen (,,|IGA") abgeschlossen,
um die Einhaltung der FATCA-Vorschriften zu vereinfachen. GemaR diesem Abkommen wird die Einhaltung der
FATCA-Vorschriften im Rahmen neuer lokaler deutscher Steuergesetze und entsprechender Meldevorschriften und -
praktiken durchgesetzt.

Die Gesellschaft wird von Anlegern wahrscheinlich zusatzliche Informationen anfordern, um diese Bestimmungen zu
erfiillen. Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater beziiglich der jeweils auf sie anwendbaren
Anforderungen gemaR FATCA konsultieren. Die Gesellschaft kann die Informationen, Bestatigungen und sonstigen
Unterlagen, die sie von ihren Anlegern (oder in Bezug auf diese) erhélt, dem US Internal Revenue Service,
Steuerbehorden auRRerhalb der USA sowie gegebenenfalls anderen Parteien offenlegen, um FATCA, damit verbundene
zwischenstaatliche Abkommen oder andere geltende Gesetze oder Vorschriften einzuhalten. Potenziellen Anlegern
wird nachdriicklich empfohlen, ihre Steuerberater beziiglich der Anwendbarkeit von FATCA und sonstiger
Meldepflichten auf ihre jeweilige Situation zu konsultieren.

Wirtschaftspriifer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichtes sowie ggf. des Auflésungsberichts ist die KPMG AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main beauftragt. Der Abschlusspriifer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei
der Priifung hat der Abschlusspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie
die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der Priifung hat der Abschlusspriifer in
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der
Abschlussprifer hat den Bericht Gber die Priifung des Fonds der BaFin auf Verlangen einzureichen.

Auslagerung von Tatigkeiten

Die Gesellschaft hat folgende wesentliche Aufgaben anderen Unternehmen® iibertragen:

Handel US-amerikanischer Aktien Allianz Global Investors US LLCY
San Francisco, U.S.A.

Handel asiatischer Aktien Allianz Global Investors Asia Pacific Limited '

(Hong Kong), Hong Kong

8 Solite wahrend der Giltigkeit dieses Verkaufsprospektes eine Veranderung betreffend der Auslagerung von wesentlichen Tatigkeiten der Gesellschaft erfolgen, informiert die Gesellschaft
hieriiber im jeweiligen Jahres- bzw. Halbjahresbericht des Fonds.

*)Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.

1% Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten
ware.
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Wertpapierleihe

Deutsche Bank AG
Frankfurt am Main

State Street Bank and Trust Company '
London, Grol3britannien

BNP Paribas Securities Services '
London, Grol3britannien

Verwaltung von Darlehensforderungen

The Bank of New York Mellon SA/NV ™
Dublin, Irland

Verwaltung von Sicherheiten fiir
Wertpapierleihegeschéfte (Collateral Management)

State Street Bank GmbH
Frankfurt am Main

Verwaltung von Sicherheiten fur Derivategeschafte
(Collateral Management)

The Bank of New York Mellon SA/NV
Frankfurt am Main

Fondsbuchhaltung und Fondsadministration

State Street Bank International GmbH ™
Munchen

Die State Street Bank International GmbH ist berechtigt,
sich im Rahmen ihrer Tétigkeit der Hilfe Dritter zu
bedienen.

Societe Generale Securities Services
Mailand, Italien '

Middle Office

Northern Trust Company
London, GroRbritannien

Interne Revision Allianz Asset Management AG '®
Minchen
Investmentkontofiihrung / Depotfiihrung Fondsdepotbank GmbH
Hof
Portfolioanalyse (inkl. Vergiitungsberechnung) IDS GmbH ™
Miinchen

Informationstechnologie (IT)

Allianz Managed Operations & Services SE
Minchen '®

"Nur fiir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.
12 Nur fiir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.
'3 Nur fiir andere als in diesem Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds.
' Nur fiir nach deutschem Recht aufgelegte Investmentfonds.

") Nur fiir nach italienischem Recht aufgelegte Investmentfonds.

1 Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

ware.

') Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

wadre.

'® Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

wadre.
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Sistemi Informativi Allianz (SIAL)
Mailand, Italien '®

Steuerbuchhaltung

Allianz S.p.A. 292D
Mailand, Italien

Portfoliomanagement (nur fir andere als in diesem
Verkaufsprospekt genannte Investmentfonds)

Allianz Global Investors US LLC 22
San Francisco, U.S.A.

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited 2>

(Hong Kong), Hong Kong

Allianz Global Investors Japan Co., Ltd.*”
Tokyo, Japan

"9'Nur fiir nach italienischem Recht aufgelegte Investmentfonds.
29 Nur fiir nach italienischem Recht aufgelegte Investmentfonds

) Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

ware.
% Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

ware.

) Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

wadre.

) Bei dem Auslagerungsunternehmen handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unternehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auslagerungsvertrag in anderer Form abgeschlossen worden ware, wenn das Auslagerungsunternehmen nicht gesellschaftsrechtlich oder personell mit der Verwaltungsgesellschaft verflochten

wadre.
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Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen ibernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung
von Tatigkeiten dargestellt. Darlber hinaus hat die Gesellschaft keine Beratungsfirmen, Anlageberater oder sonstige fir die
Verwaltung des Fonds relevanten Dienstleister beauftragt.

Jahres-, Halbjahres- und Auflésungsberichte

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie ggf. der Auflésungsbericht sind bei der Gesellschaft sowie bei der
Verwahrstelle erhaltlich. Sie kdnnen dort jederzeit kostenlos angefordert werden. AuRRerdem werden sie auf der Website
www.allianzglobalinvestors.de bekannt gemacht.

Zahlungen an die Anleger/Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten, dass Anteile
zuriickgenommen und Riicknahmeerlose ausgezahlt werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten
Anlegerinformationen konnen auf dem im Abschnitt ,Verkaufsunterlagen” angegebenen Wege bezogen werden. Darber
hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle erhéltlich. Weitere Auskinfte kdnnen bei der Cesellschaft
eingeholt werden.
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Von der Allianz Global Investors GmbH
verwaltete Sondervermdgen

1. Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

ABS-Cofonds

Allianz Adifonds

Allianz Adiverba

Allianz Aktien Europa

Allianz Biotechnologie

Allianz Corps-Corent

Allianz Euro Rentenfonds

Allianz Euro Rentenfonds »K«
Allianz EuropaVision

Allianz Europazins

Allianz Flexi Euro Balance

Allianz Flexi Euro Dynamik

Allianz Flexi Rentenfonds

Allianz Fonds Japan

Allianz Fonds Schweiz

Allianz Fondsvorsorge 19471951
Allianz Fondsvorsorge 1952-1956
Allianz Fondsvorsorge 1957-1966
Allianz Fondsvorsorge 1967-1976
Allianz Fondsvorsorge 1977-1996
Allianz Geldmarktfonds Spezial
Allianz Global Equity Dividend
Allianz Informationstechnologie
Allianz Interglobal

Allianz Internationaler Rentenfonds
Allianz Mobil-Fonds

Allianz Multi Manager Global Balanced
Allianz Nebenwerte Deutschland
Allianz Rentenfonds

Allianz Rohstofffonds

Allianz SGB Renten

Allianz Strategie 2021 Plus

Allianz Strategie 2031 Plus

Allianz Strategiefonds Balance
Allianz Strategiefonds Stabilitat
Allianz Strategiefonds Wachstum
Allianz Strategiefonds Wachstum Plus
Allianz Thesaurus

Allianz US Large Cap Growth
Allianz Vermagensbildung Deutschland
Allianz Vermégensbildung Europa
Allianz Wachstum Euroland
Allianz Wachstum Europa
Concentra

CONVEST 21 VL

Fondak

Fondis

Fondra

Industria

Kapital Plus

NURNBERGER Euroland A
OKWLCO-Fonds

Plusfonds

PremiumMandat Konservativ
PremiumStars Chance
PremiumStars Wachstum

SGB GELDMARKT

2. Alternative Publikums-Sondervermégen

a) Altersvorsorge-Sondervermdgen

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

AS-AktivDynamik

b) Gemischte Sondervermdgen

AS-AktivPlus

Name des Sondervermdgens

Name des Sondervermdgens

Allianz Flexi Immo

¢) Sonstige Sondervermdégen

VermdgensManagement Stabilitat

Name des Sondervermdgens

VermdgensManagement Stars of Multi Asset

Daneben verwaltet die Allianz Global Investors GmbH ,,Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren” (OGAW)
nach franzosischem Recht, OGAW nach italienischem Recht, OGAW nach luxemburgischem Recht, OGAW nach dem
Recht von GroRbritannien sowie Spezial-AlF nach deutschem Recht und AIF nach franzésischem und luxemburgischem
Recht.
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Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB (Haustiirgeschafte)

Hinweis nach & 305 KAGB

a)
b)

Ist der Kaufer von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentvermdgens durch mindliche Verhandlungen
aulerhalb der standigen Geschéaftsrdume desjenigen, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserkldrung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur
gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem
Reprasentanten im Sinne des § 319 KAGB in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschéften gilt §
312g Absatz 2 Nr. 8 des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn dem K&ufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung Gibersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tber das
Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des § 246 Abs. 3 Satz 2 und 3 des Einflhrungsgesetzes zum
Birgerlichen Gesetzbuche gentigt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass

der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Birgerlichen Gesetzbuches ist oder

er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien gefiihrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung gemaf § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft , die
EU-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlIF-Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile oder Aktien, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile oder Aktien am Tag nach dem Eingang der
Widerrufserkldrung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen oder Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

Das Widerrufsrecht in Bezug auf Anteile und Aktien eines geschlossenen Investmentvermégens richtet sich nach dem
Birgerlichen Gesetzbuch.

Anleger, die vor der Veroffentlichung eines Nachtrags zum Verkaufsprospekt eine auf den Erwerb eines Anteils oder
einer Aktie eines geschlossenen Publikums-AlIF gerichtete Willenserkldrung abgegeben haben, kdnnen diese innerhalb
einer Frist von zwei Werktagen nach Veréffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine Erfillung
eingetreten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform gegentber der im Nachtrag als
Empfanger des Widerrufs bezeichneten Verwaltungsgesellschaft oder Person zu erklaren; zur Fristwahrung reicht die
rechtzeitige Absendung. Auf die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357a des Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend
anzuwenden.
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Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der 6ffentliche Vertrieb der Anteile des Fonds Kapital Plus in der Republik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht
(Wien) geméls § 140 InvFG angezeigt. Die Allianz Investmentbank AG fungiert als Zahl- und Informationsstelle in
Osterreich gemal § 141 Abs 1 InvFG. Riicknahmeauftrage fiir Anteile des vorgenannten Fonds kénnen bei der
dsterreichischen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.

Ebenfalls bei der dsterreichischen Zahl- und Informationsstelle sind alle erforderlichen Informationen fiir Anleger kostenlos
erhaltlich, wie z. B. der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Jahres- und Halbjahresberichte, die Wesentlichen

Informationen fir Anleger sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen des Fonds zu vergewissern, ob fiir die jeweilige Anteilklasse
die steuerlich notwendigen Ertragsdaten tber die Osterreichische Kontrollbank AG veréffentlicht werden.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir die
von der Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen gemald der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermagen
aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Cesellschaft ist eine OGAW- Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-
Sondervermégens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen (AAB) und Besonderen
Anlagebedingungen (BAB) des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft
und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Cesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und
den AAB und BAB.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu
enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermégen oder gegentiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanz-
instrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &uRere Ereignisse zuriickzufthren ist,
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaRnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des
biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unbertihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentiber dem
OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fir sémtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfilllt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unber(hrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Cesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermégensgegenstande im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen
Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und
ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verdufRern und
den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdagensgegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermagensgegensténde nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehéren. § 197 KAGB bleibt unbertihrt.

§ 4 Anlagegrundsétze
Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den BAB, welche Vermogensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermégen erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens

Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b)sie ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist ,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Giber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den

") Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verffentlicht. www.bafin.de
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Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d)ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und
die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehdren, erworben wurden,

g)sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfllen,

h)es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB

erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Instrumente, die tblicherweise auf dem Celdmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente darfen fiir das OGAW-Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a)an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b)ausschlieRlich an einer Bérse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist 2,

c) von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Cebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europdischen
Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Cliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehdrt, begeben oder
garantiert werden,

d)von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e)von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB
erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hchstens zwélf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fithrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den BAB nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwaéhrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermogen
gemaél$ der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF, konnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des §
196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfllen.

. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an
auslandischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AlF oder
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hichstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermagens in Anteilen an anderen inldndischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausléndischen offenen AlF
angelegt werden durfen.

N

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal$ &
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197
Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemal% § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV)
nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

% siehe FuRnote 1)
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2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemal$ § 197 Absatz
1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermagen einsetzen. Komplexe Derivate aus gemals § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens tbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KACB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d)Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swap).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaél § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermégens gemald § 9 der DerivateV tbersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermagens tibersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den AAB und BAB und von den im Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und
der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten hélt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft
jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung
durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverztglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemaf & 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
durfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des
OCAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den BAB vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehart,
ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wéhrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten
vorrangig fir die féllig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaégens nicht Gbersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Malgabe von § 206 Absatz 2 KAGB Gberschritten
werden, sofern die BAB dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen missen die fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaégens in einer Emission gehalten werden dirfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaégens in Bankguthaben nach MalRgabe des § 195 KAGB bei demselben
Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung, und

c. Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte 20 Prozent des Wertes des OGAW-
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Sondervermdgens nicht tbersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz T genannten Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens nicht Gibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Féllen unbertihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
genannten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach Mal3gabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen. Die Cesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder ausléndischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz
der Risikomischung in Vermdgensgegensténde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

o

§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KACB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermégens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegriindetes Sondervermdgen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital iibertragen;

b)samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Investmentvermdgens, eines EU-OGAW oder einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§182
bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Investmentvermagen verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das tibernehmende oder
neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermégen konnen dariiber
hinaus gemafs den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

& 13 Wertpapier-Darlehen

. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten geméR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéhren. Der Kurswert der zu
bertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieRlich konzernangehériger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen tibertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermaégens nicht iibersteigen.

2. Wird die Sicherheit fiir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten
gemal? § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a)in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b)in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf Grundlage von & 4 Absatz 2 erlassenen Richtlinien oder

) im Wege eines Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermégen zu.

3.Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den BAB genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschéften fir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen
wird.

4.Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermégensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3
gelten hierfiir sinngemang.

§ 14 Pensionsgeschéfte

1. Die Cesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermaégens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage
abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschafte mssen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen erworben
werden drfen.

3. Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermégensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3
gelten hierfiir sinngeméR.

§ 15 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine
1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Gber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.
2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des
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Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

4. Die Anteile sind Gbertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte tber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in
jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist
ausgeschlossen. Sofern fiir das OGAW-Sondervermdgen in der Vergangenheit effektive Stiicke ausgeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31.
Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, werden diese effektiven Stiicke mit
Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Globalurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot
der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift eines
entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fiir ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des 31.
Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kénnen jederzeit in eine Globalurkunde
Uberfdhrt werden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal3 § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien tiber die Aussetzung gemald Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind tber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehérenden
Vermdgensgegenstande abztiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemal § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist
der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

2. Die Bewertung der Vermogensgegensténde erfolgt gemaR §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
Bewertungsverordnung (KARBV).

3. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den BAB festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaR & 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen,
gegebenenfalls abziiglich eines in den BAB festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaf & 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

4. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in den BAB nichts anderes bestimmt ist.

5. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentéaglich ermittelt. Soweit in den BAB nichts weiteres bestimmt ist, knnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen;
das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem OGAW-
Sondervermaogen belastet werden konnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BAB dariiber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlielRlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung geméR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemal? § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Ceschaftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibertragen
oder das OGAW-Sondervermégen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermagen oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1
entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemal$ Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind iber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverzglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das Verfigungsrecht tiber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tiber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
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verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstétigkeit sowie auf Ersatz ihrer
Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens nach MalRgabe der bisherigen
Anlagebedingungen tbertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

w

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht tiber das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind
{ber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten. Die Ubertragung wird
friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sondervermégen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Cesellschaft kann die Anlagebedingungen &ndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermagens betreffen, bedtirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

. Sémtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundsétze des OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tiber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers gemaR § 163 Absatz 4 KAGB zu Gbermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der

Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

w

§ 24 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend , Gesellschaft"
genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermdgen

Kapital Plus,
die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft fir OGAW-Sondervermdgen aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen” gelten.
Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande
Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermaégen folgende Vermdgensgegensténde erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”, jedoch nur solche der nachstehend bezeichneten Gattungen:

a) Verzinsliche Wertpapiere, insbesondere Staatsanleihen, Pfandbriefe und ahnliche ausldndische, von Kreditinstituten begebene grundpfandrechtlich
gesicherte Schuldverschreibungen, Kommunalschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, variabel verzinsliche Anleihen,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen, Unternehmensanleihen, wertpapiermalig ausgestaltete Asset-Backed Securities und Mortgage-
Backed Securities sowie weitere Anleihen, die mit einem Sicherungsvermaégen verkniipft sind; dabei kann sich die Gesellschaft je nach Einschatzung der
Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere der genannten Wertpapiergattungen konzentrieren als auch breit Gibergreifend investieren.

b) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine, sofern der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz in
Europa (einschlieRlich Russlands und der Ttirkei) hat.

c) Aktien, Aktien gleichwertige Papiere und Genuss-Scheine von Emittenten mit Sitz in anderen Landern.

d) Indexzertifikate und andere Zertifikate, deren Risikoprofil mit den unter Buchstabe a) bis c) genannten Vermégensgegenstanden oder mit den
Anlagemérkten korreliert, denen diese Vermégensgegenstande zuzuordnen sind.

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”, die auch auf Fremdwahrung lauten kénnen; dabei kann sich die Gesellschaft
je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere Wahrungen konzentrieren als auch breit iibergreifend investieren.

3. Bankguthaben gemaR § 7 der,Allgemeinen Anlagebedingungen”, die auch auf Fremdwaéhrung lauten kénnen; dabei kann sich die Gesellschaft je nach
Einschdtzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf mehrere Wahrungen konzentrieren als auch breit tibergreifend investieren.

4. Investmentanteile gemal3 § 8 der,Allgemeinen Anlagebedingungen®, jedoch ausschlieGlich Anteile an solchen Investmentvermdgen, deren Risikoprofil
typischerweise mit den Anlagemarkten korreliert, denen die unter Nr. 1 bis 3 genannten Vermdgensgegensténde zuzuordnen sind. Dabei kann es sich
um in- oder auslandische Investmentvermdgen gemals § 8 der, Allgemeinen Anlagebedingungen” handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach
Einschatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere Investmentvermégen konzentrieren, die eine auf nur einen Anlagemarkt konzentrierte
Anlagepolitik verfolgen, als auch breit Gibergreifend investieren.

Es werden grundsétzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an
anderen Investmentvermégen werden nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines der in Satz 4 genannten Investmentvermdgen die von
der Gesellschaft im Einzelfall fir notwendig erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an einem auf die Nachbildung eines
Wertpapierindizes ausgerichteten Investmentvermégen handelt, die an einer der in § 5 Buchstaben a) und b) der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
genannten Bérsen oder organisierten Markte zum Handel zugelassen sind.

5. Derivate gemaR § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

6. Sonstige Anlageinstrumente gemél3 & 10 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”.

§ 2 Anlagegrenzen
(1) Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstaben b) und c) und Nr. 6 darf vorbehaltlich des

Absatzes 10 insgesamt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermagens nicht unter- und 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
tberschreiten. Der Anteil der Aktien, Aktien gleichwertigen Papiere und Genuss-Scheine nicht-européischer Emittenten im Sinne von § TNr. 1
Buchstabe c) und Nr. 6 darf vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iberschreiten.

(2) Die durchschnittliche, barwertgewichtete Restlaufzeit (Duration) des in verzinslichen Vermdgensgegenstanden geméR § 1 Nr. 1 Buchstabe a), Nr. 2, Nr.
3 und Nr. 6 angelegten Teils des OGAW-Sondervermégens, einschlieRlich der mit den genannten Vermdgensgegenstéanden verbundenen
Zinsanspriche, muss zwischen drei und neun Jahren liegen. Bei der Berechnung werden Derivate auf verzinsliche Wertpapiere, Zins- und Rentenindizes
sowie Zinssatze unabhangig von der Wahrung der zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande ber(cksichtigt.

(3) Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von § 1 Nr. 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermaégens nicht Giberschreiten.

(4) Der Anteil der nicht auf Euro lautenden verzinslichen Vermdgensgegensténde geméaR § 1 Nr. 1 Buchstabe a), Nr. 2, Nr. 3 und Nr. 6 darf insgesamt 10 %
des Wertes des OGAW-Sondervermaégens nur Gberschreiten, wenn der Gber diesen Wert hinausgehende Anteil durch Derivate auf Wechselkurse oder
Wahrungen abgesichert ist. Soweit sich Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in gleicher Wéhrung gegentiberstehen, werden sie auf diese
Grenze nicht angerechnet.

(5) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, die nicht Giber ein Investment Grade-Rating mindestens einer
anerkannten Rating-Agentur verfiigen oder, wenn sie Giber kein Rating verfiigen, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Cesellschaft kein solches
Rating erhalten wiirden, darf vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 5 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigen. Wertpapiere, die
bei ihrem Erwerb fiir das OGAW-Sondervermaégen (iber ein Investment Grade-Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfiigt haben
oder, wenn sie Uber kein Rating verfligt haben, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Gesellschaft ein solches Rating erhalten hatten, werden
auch bei Verlust dieser Voraussetzung nicht auf die in Satz 1 genannte Grenze angerechnet. Allerdings wird die Gesellschaft entweder die VerduRerung
der in Satz 2 genannten Wertpapiere innerhalb eines Jahres anstreben oder die Wertpapiere nach spatestens einem Jahr auf die in Satz 1 genannte
Grenze anrechnen. Der Anteil der Wertpapiere nach Satz 1 und nach Satz 2 soll vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdégens nicht ibersteigen.

(6) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, deren Aussteller ihren Sitz in einem Land haben, das laut
Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” féllt, d.h. nicht als ,.entwickelt” klassifiziert ist, darf
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vorbehaltlich des Absatzes 10 insgesamt 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermaégens nicht tiberschreiten.

(7) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a), die von der Bundesrepublik Deutschland, von einem der Bundesrepublik
Deutschland zugehorigen Bundeslénder, von den Européischen Gemeinschaften, von einem Mitgliedsstaat der Européischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum, von einem Mitgliedsstaat der OECD
oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedsstaat der Européischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden
sind, darf 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens Giberschreiten.

(8)Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. T Buchstabe a) und Nr. 6, die von privatrechtlichen Unternehmen und nicht vom Bund,
einem Land, den Européischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, garantiert ausgestellt worden sind (Unternehmensanleihen), darf vorbehaltlich des Absatzes 10
insgesamt 30 % des Wertes des OGAW-Sondervermaégens nicht tibersteigen.

(9)Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB, die in Pension
genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

(10)Die in den Absétzen 1 bis 6 und 8 beschriebenen Grenzen durfen tber- bzw. unterschritten werden, wenn dies durch Wert- oder
Laufzeitveranderungen von im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen Vermégensgegenstanden, durch Ausiibung von Wandlungs-, Bezugs- oder
Optionsrechten oder durch Verdnderung des Wertes des gesamten OGAW-Sondervermégens z.B. bei Ausgabe oder Riicknahme von Anteilscheinen
geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Féllen die Wiedereinhaltung der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als
vorrangiges Ziel anstreben.

(11)Eine Uberschreitung der in den Absétzen 1,5 Satz 3, 6 und 8 genannten Grenzen durch Erwerb entsprechender Vermégensgegensténde ist zulssig,
wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten sichergestellt ist, dass das jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt.

Die Derivate werden fir diese Zwecke mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegensténde vorzeichengerecht angerechnet.
Marktgegenlaufige Derivate werden auch dann als risikomindernd angerechnet, wenn ihre Basiswerte und die Gegenstande des OGAW-
Sondervermdégens nicht vollstandig tbereinstimmen.

(12) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden und

der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigen.

§ 3 Derivate
Die Gesellschaft kann die in § 9 Absatz 1 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” genannten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

mit dem Ziel einsetzen,
das OGAW-Sondervermégen gegen Verluste durch im OGAW-Sondervermdgen vorhandene Vermdgensgegenstande abzusichern,
die Portfoliosteuerung effizient durchzufiihren, insbesondere
die Anlagegrenzen und Anlagegrundsétze zu erfiillen bzw. darzustellen, indem Derivate z.B. als Ersatz fiir Direktanlagen in Wertpapieren oder zur
Steuerung der Duration des zinsbezogenen Teils des OGAW-Sondervermégens eingesetzt werden,
das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zuldssigen Vermégensgegenstande innerhalb des OGAW-Sondervermdgens zu steigern oder zu
vermindern,
Zusatzertrage durch Ubernahme zusétzlicher Risiken zu erzielen sowie
das Marktrisikopotenzial des OGAW-Sondervermdégens iber das Marktrisikopotenzial eines voll in Wertpapieren investierten OGAW-Sondervermdgens
hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln™).
Dabei darf die Cesellschaft auch marktgegenléufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des OGAW-
Sondervermagens fihren kann, wenn die Kurse bestimmter Wertpapiere, Anlagemérkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des OGAW-
Sondervermdgens, wenn diese Kurse steigen.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen
(1) Fir das OCAW-Sondervermégen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden, die sich

hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Pauschalvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlielich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir
Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” und § 3 Derivate im Sinne von § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse und Wéhrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des OCAW-Sondervermdgens zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien gleichwertigen Papieren gilt ein Wechselkursrisiko als
gegeben, wenn die Wahrung des Landes, in dem der Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der
Referenzwahrung der Anteilklasse abweicht. Bei anderen Vermégensgegenstanden gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als
die Referenzwahrung des Anteilwertes lauten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisiko
unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermégensgegenstande des OGAW-Sondervermdgens darf insgesamt nicht mehr als 10 % des
Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der Derivate nach diesem Absatz darf sich nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegeniiber
einer anderen Wéhrung wechselkursgesichert sind.

(3) Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich
der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Pauschalvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlielRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, Pauschalvergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Cesellschaft kann ferner im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
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Halbjahresbericht festlegen, dass der Abschluss einer besonderen Vereinbarung hinsichtlich der Pauschalvergiitung zwischen dem Anleger und der
Gesellschaft Voraussetzung fiir den Erwerb bestimmter Anteilklassen ist.

Anteilscheine, Miteigentum, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteilscheine, Miteigentum
(1) Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach

Bruchteilen beteiligt.
(2) Die Rechte der Anteilinhaber des OGAW-Sondervermdgens werden ausschlieRlich in Globalurkunden verbrieft, die bei einer Wertpapiersammelbank
verwahrt werden. Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1)Fir alle Anteilklassen, fiir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht

vorgesehen ist, betragt der Ausgabeaufschlag 3,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere dieser Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Fiir die Gbrigen Anteilklassen wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Die Gesellschaft hat im
Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

(2) Ein Ricknahmeabschlag wird nicht berechnet.

§ 7 Kosten (Vergiitungen und Aufwendungen)
(1) Fir alle Anteilklassen, fiir die sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht

vorgesehen ist, erhalt die Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermaégen eine tagliche Pauschalvergiitung in Hohe von 1,15 % p.a. des anteiligen Wertes
des OGAW-Sondervermaégens, errechnet auf Basis des borsentéglich ermittelten Inventarwertes. Fir die Gbrigen Anteilklassen betragt die tagliche
Pauschalvergitung des OGAW-Sondervermégens 0,64 % p. a. des anteiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens, errechnet auf Basis des
borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere Pauschalvergltung zu
berechnen. Fir die Anteilklassen, fur die sowohlim Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Abschluss einer besonderen
Vereinbarung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft als Voraussetzung fiir den Erwerb dieser Anteilklassen vorgesehen ist, wird die
Pauschalvergitung nicht dem OGAW-Sondervermdgen belastet, sondern dem Anleger unmittelbar berechnet. Mit dieser Pauschalvergtitung sind
folgende Vergttungen und Aufwendungen abgedeckt und werden dem OGAW-Sondervermdgen nicht separat belastet:

a) Vergutung fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens (Fondsmanagement, administrative Tétigkeiten),

b) Vergiitung fiir die Vertriebsstellen des OGAW-Sondervermégens,

) Vergutung fur die Verwahrstelle,

d) bankiibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im Ausland,

e) Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflosungsberichts, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der
Ausschiittungen bzw. der thesaurierten Ertrage,

g) Kosten fur die Priifung des OGAW-Sondervermagens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft, einschlieRlich der Kosten der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

h) Kosten fiir die Information der Anleger des OGAW-Sondervermdgens mittels einen dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Informationen tiber
Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen tiber MaRRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung,

i) Gebthren, Kosten und Steuern, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erhoben werden,

j) ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

k) ggf. Kosten fir die Einlosung der Ertragsscheine,

[) ggf. Kosten fiir die Ertragsschein-Bogenerneuerung.

Die Pauschalvergltung kann dem OCAW-Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

(2)Neben der in Absatz 1 genannten Vergiitung gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermagens:

1.im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegensténden (einschlieflich der daran nach Marktusancen ggf. gekoppelten
Zurverfiigungstellung von Research- und Analyseleistungen) und der Inanspruchnahme bankentiblicher Wertpapierdarlehensprogramme entstehende
Kosten. Die Gesellschaft stellt sicher, dass die Kosten aus Wertpapier-Darlehen die aus solchen Geschaften resultierenden Ertrage in keinem Fall
Ubersteigen.

2.a) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern,

b) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fir
die Abwehr unberechtigt erscheinender, auf das OGAW-Sondervermdgen bezogener Forderungen,

) Kosten fir die Priifung, Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender Anspriiche auf Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von
Quellensteuern oder anderer Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

(3) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlége offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Cesellschaft fir den Erwerb und
die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Verglitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer ausldndischen Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im
OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschiittung
(1) Firausschittende Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-

Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschaften — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — anteilig aus. Realisierte VerdufRerungsgewinne und
sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur Ausschiittung anteilig herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertréage gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe
der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

(3)Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen
bestimmt werden.

(4)Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

(5)Eine Zwischenausschuttung ist ausnahmsweise zuldssig, wenn das OGAW-Sondervermdgen nach §§ 182 ff. KAGB mit einem anderen OGAW-
Sondervermdgen bzw. ein anderes OGAW-Sondervermdgen mit diesem OGAW-Sondervermégen zusammengelegt werden soll.

§ 9 Thesaurierung
(1) Fur thesaurierende Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OCAW-Sondervermégens angefallenen und

nicht zur Kostendeckung verwendeten Dividenden, Zinsen, Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften und
sonstigen Ertrage sowie die realisierten VerauRerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs —im OGAW-
Sondervermégen anteilig wieder an.

(2) Eine Zwischenausschittung ist ausnahmswesise zuldssig, wenn das OGAW-Sondervermdgen nach §§ 182 ff. KAGB mit einem anderen OGAW-
Sondervermdgen bzw. ein anderes OGAW-Sondervermégen mit diesem OGAW-Sondervermdgen zusammengelegt werden soll.

§ 10 Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens ist das Kalenderjahr.
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