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Dieser Jahresbericht und geprifte Jahresabschluss (der ,Bericht und Abschluss*) kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Diese
Ubersetzungen miissen dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Bericht und
Abschluss. Sofern der englischsprachige Bericht und Abschluss und der Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache an
irgendeiner Stelle differieren, sind der englischsprachige Bericht und Abschluss maRgeblich. Ausnahmsweise ist eine andere Sprache
des Berichts und Abschlusses dann und insoweit maRgeblich, wie das Gesetz eines Hoheitsgebietes, in dem die Anteile vertrieben
werden, dies fir Klagen, die sich auf Verodffentlichungen in einem Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache als Englisch
beziehen, verlangt. Streitigkeiten in Bezug auf die Bedingungen von Bericht und Abschluss, ungeachtet der Sprache des Berichts und
Abschlusses, unterliegen irischem Recht und dessen Auslegung.

Bei der deutschen Informationsstelle sind der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die letzten
Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft kostenlos erhaltlich.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur folgende Teilfonds keine Anzeige zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland

geman § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde: iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF und iShares UK Gilts 0-5yr UCITS
ETF. Daher dirfen Anteile dieser Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben wer-den.
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Allgemeine Informationen

Verwaltungsratl

Paul McNaughton (Vorsitzender) (Ire)
Paul McGowan (Ire)

Barry O'Dwyer (Ire)

Jessica Irschick (Britin)

Ros O'Shea (Irin)

Deirdre Somers (Irin)

Teresa O'Flynn (Irin)

Mitglieder des Prufungsausschusses
Paul McGowan (Vorsitzender)

Ros O’Shea

Deirdre Somers

Mitglieder des Nominierungsausschusses
Paul McNaughton (Vorsitzender)

Paul McGowan

Barry O'Dwyer

Manager

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1st Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4

D04 YW83

Irland

Verwalter und Registerstelle

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Gesellschaftssekretéar

Sanne Corporate Administration Services Ireland Limited
Fourth Floor

76 Baggot Street Lower

Dublin 2

Irland

Anlageverwalter, Promoter und Vermittler fir Wertpapierleihen
BlackRock Advisors (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

England

Unter-Anlageverwalter

BlackRock Financial Management Inc.
40 East 52nd Street

New York

NY 10022

Vereinigte Staaten

Unter-Anlageverwalter (Fortsetzung)
BlackRock (Singapore) Limited

20 Anson Road

#18-01

Singapur 079912

Singapur

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Champion Tower

Three Garden Road

Central

Hongkong

BlackRock Asset Management Deutschland AG
Lenbachplatz 1 1st Floor

Minchen 80333-MN3

Deutschland

Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Eingetragener Sitz der Gesellschaft
J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 RK57

Irland

Rechtsberater der Gesellschaft
William Fry

2 Grand Canal Square

Dublin 2

Irland

Unabhéngige Abschlussprifer

Deloitte Ireland LLP

Chartered Accountants & Statutory Auditors
Deloitte & Touche House

Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irland

Zahlstelle

Citibank N.A., Niederlassung London
Citigroup Centre

25 Canada Square

Canary Wharf

London E14 5LB

England

!Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder.
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Vertreter in der Schweiz

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39

8001 Zirich

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

State Street Bank International GmbH
Munchen

Zweigniederlassung Zirich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zirich

Schweiz

Deutsche Informationsstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Stral3e 59

80333 Miinchen

Deutschland

Osterreichische Zahl- und Informationsstelle
UniCredit Bank Austria AG

z. Hd.: 8398/Custody

Julius Tandler Platz 3

1090 Wien

Osterreich

Die Gesellschaft ist bei der Comision Nacional del Mercado de Valores in Spanien unter der Nummer 806 ordnungsgemal registriert.
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Erklarung des Vorsitzenden

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat) misst Corporate-Governance-Angelegenheiten und der Einhaltung von Best-
Practice-Codes die hdchste Bedeutung bei. Als Vorsitzender des Verwaltungsrats bin ich Uberzeugt, dass dieser wirksam funktioniert hat und
dass seine Aufgaben und seine Zusammensetzung genau festgelegt und angemessen sind und die langfristige Entwicklung der Gesellschaft
unterstutzen.

Uberblick Uiber die Gesellschaft

Die iShares Il public limited company (die ,Gesellschaft”) ist als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (eine
Lnvestmentgesellschaft”) organisiert. Die Gesellschaft wurde am 22. Januar 2008 in Irland mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung
zwischen ihren Fonds entsprechend den Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft (Public Limited Company, ,plc) gemafl dem irischen
Companies Act von 2014 (der ,Companies Act“) und den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils gultigen Fassung, (die ,OGAW-Vorschriften®) gegriindet und wird von der irischen
Zentralbank (die ,1ZB") reguliert.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert und besteht aus getrennten Teilfonds (,Fonds*) der Gesellschaft.

Der Begriff ,Fonds" bezeichnet entweder einen Fonds der Gesellschaft oder — wenn dies der Kontext erfordert — die BlackRock Asset
Management Ireland Limited (der ,Manager“) oder ihren Stellvertreter, der fiir den jeweiligen Fonds handelt. Die Bezeichnung ,BlackRock" wird
stellvertretend fur die BlackRock Advisors (UK) Limited benutzt. Die Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds sind im Prospekt enthalten.

Die Fonds der Gesellschaft verfolgen entweder Strategien der Abbildung oder Replikation der Wertentwicklung eines Referenzindex, um
die Ziele der einzelnen Fonds zu erreichen.

Der Manager hat die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds einschlie3lich der Berechnung des taglichen Nettoinventarwertes (,NIW*) und
der Erstellung der Abschliisse der Gesellschaft an die State Street Fund Services (Ireland) Limited (der ,Verwalter”) delegiert, wobei er der
grundsatzlichen Uberwachung durch den Verwaltungsrat und den Manager unterliegt. State Street Fund Services (Ireland) Limited (die
LRegisterstelle*) wurde auch zur Registerstelle der Gesellschaft bestellt. Die Gesellschaft hat die State Street Custodial Services (Ireland) Limited
als Verwahrstelle (die ,Verwahrstelle®) fur ihre Vermdgenswerte beauftragt, die gemafl den OGAW-Vorschriften die Verantwortung fir die sichere
Verwahrung dieser Vermogenswerte hat. Im Rahmen ihrer treuhédnderischen Verantwortung gegentiber der Gesellschaft tbernimmt die
Verwahrstelle ein gewisses Mal? an laufender Kontrolle der Gesellschaft und berichtet ferner iber das Verhalten der Gesellschaft in jedem
jahrlichen Rechnungslegungszeitraum (siehe Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle).

Gemal der von der 1ZB herausgegebenen Leitlinie (Guidance Note) 4/07 zur Organisation von Verwaltungsgesellschaften hat der Verwaltungsrat
des Managers Mitarbeiter von BlackRock angegeben, die die darin aufgefuhrten Verwaltungsfunktionen Giberwachen und steuern. Diese
Schlisselpersonen der BlackRock-Gruppe berichten dem Verwaltungsrat des Managers und der Gesellschaft auf regelméaRiger Basis. Die vom
Manager delegierten Managementfunktionen unterliegen im Rahmen des vom Manager und von der Gesellschaft eingefiihrten Corporate-
Governance-Rahmens angemessenen Berichts- und Bestatigungsverfahren, die sicherstellen sollen, dass die entsprechenden Berichte so
rechtzeitig erhalten werden, dass der Manager und der Verwaltungsrat ihre Aufgaben erfullen kénnen. Der Verwaltungsrat pruft Risikoberichte auf
regelmaRiger Basis zusammen mit einer jahrlichen Uberpriifung der internen Kontrollen und des Risikomanagements seitens des Managers.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat besteht aus sieben Verwaltungsratsmitgliedern, von denen vier unabhangig sind. Die Mitglieder des Verwaltungsrats wurden
anhand ihrer Fahigkeiten und Erfahrung ausgewabhlt. Paul McGowan hat weitreichende Erfahrung in den Bereichen Steuern,
Finanzdienstleistungen und Corporate Governance. Barry O'Dwyer hat weitreichende Kenntnisse und Erfahrung im Bereich Corporate
Governance. Jessica Irschick verfuigt ber umfassende Erfahrung in den Bereichen Exchange Traded Funds (,ETFs"), Indexanlagen, Handel,
Finanzierung, Wertpapierleihgeschéafte und Devisen. Ros O’Shea verfligt ebenfalls tiber umfassende Erfahrung in Governance und
Rechnungslegung. Deirdre Somers hat umfassende Kenntnisse und Erfahrungen in der Finanzdienstleistungsbranche und im Bereich Steuern,
Teresa O'Flynn verfiigt Gber mehr als zwanzig Jahre Erfahrung in den Bereichen Steuern, Unternehmensfinanzierung sowie in den Sektoren
Projekt- und Infrastrukturen fiir erneuerbare Energien. Ich verfiige Gber mehr als 25 Jahre Erfahrung im Finanz- und Bankwesen sowie im
Fondsmanagement und in der Wertpapierabwicklung.

Teresa O’Flynn ist am 30. November 2018 von ihrem Amt als nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten.
David Moroney ist am 26. April 2019 von seinem Amt als nicht-geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten.

Ros O’Shea und Deirdre Somers wurden am 3. Mai 2019 als unabhangige nicht-geschéftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder und am 28. Mai 2019
als Mitglieder des Priifungsausschusses bestellt.

Die Gesellschaft im Geschéftsjahr betreffende Angelegenheiten

Zum 30. Juni 2019 waren 33 Fonds in Betrieb.
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Erklarung des Vorsitzenden (Fortsetzung)

Die Gesellschaft im Geschéaftsjahr betreffende Angelegenheiten (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat vertritt die Auffassung, dass sich alle Fonds ausnahmslos im Einklang mit ihren Zielen entwickelt haben und dass der Bericht
des Anlageverwalters Aufschluss tber etwaige Tracking Differences gegeniber ihren Referenzindizes gibt. Weitere Einzelheiten zur
Wertentwicklung der Fonds kénnen dem Bericht des Anlageverwalters enthommen werden.

Paul McNaughton
Vorsitzender

24. Oktober 2019
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Hintergrund

Die iShares Il public limited company (die ,Gesellschaft®) ist als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital organisiert. Die Gesellschaft
wurde am 22. Januar 2008 in Irland mit beschréankter Haftung und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds entsprechend den Gesetzen Irlands
als Aktiengesellschaft (Public Limited Company, ,PLC") gemaR dem irischen Companies Act und den Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils giiltigen Fassung, (die ,OGAW-
Vorschriften*) gegriindet und wird von der IZB reguliert.

Der Begriff ,Fonds" bezeichnet entweder einen Fonds der Gesellschaft oder — wenn dies der Kontext erfordert — den Manager des jeweiligen
Fonds oder seinen Stellvertreter, der fur den jeweiligen Fonds handelt. Die Bezeichnung ,BlackRock" wird stellvertretend fur die BlackRock
Advisors (UK) Limited benutzt. Die Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds sind im Prospekt enthalten.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert und besteht aus getrennten Fonds der Gesellschaft. Jeder Fonds der Gesellschaft umfasst
ein gesondertes Portfolio von Anlagen. Die Anteile jedes Fonds werden mit anderen Rechten, Merkmalen und Bedingungen als die anderer
Fonds ausgegeben. Anteile eines Fonds kénnen in verschiedene Anteilklassen mit unterschiedlicher Dividendenpolitik, Wahrungsabsicherung
und Bewertungswahrung unterteilt sein und daher unterschiedlichen Gebiihren und Kosten unterliegen.

Obwohl Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die spezifisch fur eine Anteilklasse in einem Fonds sind, nur dieser Anteilklasse zuzuschreiben
waren (und nur zu ihren Lasten gehen sollten), gibt es nach irischem Recht keine Haftungstrennung zwischen Anteilklassen. Aufgrund der
fehlenden rechtlichen Haftungstrennung besteht ein Risiko, dass die Glaubiger einer Anteilklasse eine Forderung gegenuber den
Vermdgenswerten des Fonds gelten machen kdnnen, die fiktiv anderen Anteilklassen zugeordnet sind. Der Abschnitt Finanzinstrumente und
Risiken im Abschluss enthalt weitere Informationen zur Steuerung des Fremdwahrungsrisikos im Zusammenhang mit den wahrungsgesicherten
Anteilklassen.

Der Anlageverwalter kann Derivate (z. B. Devisenterminkontrakte, Terminkontrakte (Futures) und Optionen oder andere zuléssige Instrumente)
einsetzen, um den Wechselkurs zwischen der Wahrung aller oder einiger der Wahrungen, auf denen die Vermdgenswerte eines Fonds
(Zahlungsmittel und Ertrége inbegriffen) lauten, abzusichern.

Die Transaktionen, Kosten und diesbezlglichen Verbindlichkeiten und Gewinne aus Instrumenten, die fur die Zwecke der Absicherung (Hedging)
des Wahrungsrisikos zugunsten einer bestimmten wahrungsgesicherten Anteilklasse eingegangen wurden, sind ausschlie3lich den betreffenden
wahrungsgesicherten Anteilklassen zuzuschreiben. Die Wahrungsengagements verschiedener Anteilklassen durfen nicht kombiniert oder
gegeneinander aufgerechnet werden, und die Wahrungsengagements der Vermdgenswerte eines Fonds dirfen nicht getrennten Anteilklassen
zugeordnet werden.

Veranderungen bei der Gesellschaft

Am 22. November 2018 wurde fur die Gesellschaft ein aktualisierter Prospekt herausgegeben, um folgenden Anderungen Rechnung zu tragen:
» DeriShares Global Aggregate Bond UCITS ETF anderte seinen Namen in iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF.
» DeriShares MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) anderte seinen Namen in iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc).

Teresa O’Flynn ist am 30. November 2018 von ihrem Amt als nicht-geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten.

Mit Wirkung vom 10. Dezember 2018 wurde die eingetragene Adresse des Managers in 1st Floor, 2 Ballsbridge Park, Ballsbridge, Dublin 4, D04
YWS83, Irland, geandert.

Mit Wirkung vom 10. Dezember 2018 wurde die eingetragene Firmenadresse in 200 Capital Dock, 79 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, D02
RK75, Irland, geandert.

Am 14. Dezember 2018 trat PricewaterhouseCoopers als unabhangige Abschlussprufer der Gesellschaft zuriick und Deloitte Ireland LLP wurde
bestellt.

Am 9. April 2019 wurde der iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF aufgelegt.
David Moroney ist am 26. April 2019 von seinem Amt als nicht-geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten.

Ros O’Shea und Deirdre Somers wurden am 3. Mai 2019 als unabhéngige nicht-geschéaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder und am 28. Mai
2019 als Mitglieder des Priifungsausschusses bestellt.

Am 23. Mai 2019 wurde auf die folgenden Fonds/Anteilklassen eine dauerhafte TER-Minderung angewendet (wie in nachstehender Tabelle
angegeben):

Fonds/Anteilklasse Bestehende TER (%) Aktualisierte TER (%)

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF 0,20 0,09

[6] iSHARES Il PLC JAHRESBERICHT



iISHARES Il PLC

Hintergrund (Fortsetzung)

Veranderungen bei der Gesellschaft (Fortsetzung)

Fonds/Anteilklasse Bestehende TER (%) Aktualisierte TER (%)
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF USD (Acc) 0,20 0,15
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF USD (Dist) 0,20 0,15
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF 0,20 0,07

Am 27. Mai 2019 wurde von der Gesellschaft ein aktualisierter Prospekt herausgegeben.

Fir die folgenden Fonds wurden im Geschéftsjahr neue Anteilklassen aufgelegt, wie in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt:

Fonds Anteilklasse Auflegungsdatum
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF  NZD Hedged (Acc) 5. September 2018
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF USD (Dist) 4. Dezember 2018
iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF USD (Dist) 24. April 2019
iShares Core MSCI World UCITS ETF EUR Hedged (Dist) 3. Juni 2019
iShares Global Govt Bond UCITS ETF USD Hedged (Acc) 19. Juni 2019

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Im Rahmen des am 23. Juni 2016 abgehaltenen Referendums stimmten die Wahler fur einen Austritt des Vereinigten Koénigreichs aus der

Européaischen Union (,EU"). Dies flihrte zu anhaltender politischer und wirtschaftlicher Instabilitat und gipfelte im Rucktritt von
Premierministerin Theresa May und der Wahl von Boris Johnson zum neuen Vorsitzenden der Konservativen Partei und neuen
Premierminister.

BlackRock bereitet sich auf verschiedene Szenarien vor und befindet sich gerade in der Umsetzung einer Reihe von Maflinahmen, unter
anderem die Durchfiihrung organisatorischer, Governance-bezogener und operationeller Anderungen, die Beantragung und Einholung von
Lizenzen und Zulassungen in der EU und die Kommunikation mit den Kunden. Je nach den Bedingungen des Austritts des Vereinigten
Konigreichs aus der EU koénnten sich fir BlackRock organisatorische und operationelle Schwierigkeiten ergeben; auRerdem kénnten
BlackRock zuséatzliche Kosten entstehen oder das Unternehmen konnte anderen Ausfihrungsrisiken im Zusammenhang mit inrem

Geschéftsbetrieb in Europa nach dem Brexit ausgesetzt sein.

Nach dem Krisengipfel der EU am 10. April 2019 wurde eine Vereinbarung Uber eine Fristverlangerung fur den Austritt des Vereinigten

Konigreichs aus der EU getroffen. Diese Verlangerung gilt nur fur die erforderliche Dauer und endet spatestens am 31. Oktober
Abkommen oder keine weitere Verlangerung vereinbart wird.

2019, sofern kein

BlackRock wird die regulatorischen und politischen Entwicklungen beurteilen, und wir setzen unsere vorbereitenden Tatigkeiten fort, um
sicherzustellen, dass wir gut aufgestellt sind, um unsere Kunden unabhéngig vom Ergebnis der Brexit-Verhandlungen betreuen zu kdnnen.

Fondsangaben

Zum 30. Juni 2019 waren 33 Fonds in Betrieb. Das Anlageziel der einzelnen Fonds besteht darin, den Anlegern unter Beriicksichtigung der
Kapitalrenditen und der Ertragsrenditen eine Gesamtrendite zu bieten, welche die Gesamtrenditen des jeweiligen in der nachstehenden

Tabelle aufgefuhrten Referenzindex widerspiegelt:

Fonds Referenzindex

iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF Bloomberg Barclays U.S. Intermediate Credit Bond Index
(Total Return)

iShares € Aggregate Bond UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index

iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Corporate 1-5 Year Bond Index

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF Markit iBoxx EUR Corporates BBB-BB (5% Issuer Cap) Index

iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Corporate ex Financials 1-5 Year
Bond Index

iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Corporate ex-Financials Bond Index

iShares € Covered Bond UCITS ETF Markit iBoxx Euro Covered Index

iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Short Treasury (0-12 Months) Bond
Index

iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Government Bond 5-7yr Term Index

iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF Bloomberg Barclays Euro Government Bond 10-15yr Term
Index

iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF Markit iBoxx GBP Non-Financials Index

Anlage-
verwaltungs-
ansatz*

Nicht replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend

Nicht replizierend
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Hintergrund (Fortsetzung)

Fondsangaben (Fortsetzung)

Fonds

iShares Core € Corp Bond UCITS ETF

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc)
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

iShares Global Govt Bond UCITS ETF
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
iShares MSCI Australia UCITS ETF

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF
iShares MSCI South Africa UCITS ETF

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF
iShares MSCI Target US Real Estate
UCITS ETF

iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

Referenzindex

Bloomberg Barclays Euro Corporate Bond Index
Bloomberg Barclays Euro Treasury Bond Index
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index
MSCI Europe Index

MSCI Emerging Markets Investable Market Index (IMI)
MSCI World Index

Bloomberg Barclays Emerging Markets Asia Local Currency
Govt Country Capped Index

FTSE Group-of-Seven (G7) Government Bond Index
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond
Index

J.P. Morgan GBI - EM Global Diversified 10% Cap 1% Floor
MSCI Australia Index

MSCI Emerging Markets Small Cap Index

MSCI Emerging Markets Index

MSCI Japan SmallCap Index

MSCI Pacific ex Japan Index

MSCI Saudi Arabia 20/35 Index

MSCI South Africa Index

MSCI UK IMI Liquid Real Estate Index

MSCI USA IMI Liquid Real Estate Index

MSCI World Small Cap Index

S&P SmallCap 600

FTSE UK Conventional Gilts - Up to 5 Years Index

Anlage-
verwaltungs-
ansatz*

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend

Nicht replizierend
Replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Replizierend
Replizierend
Replizierend
Replizierend

Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend
Nicht replizierend

*Weitere Einzelheiten zur Bedeutung von replizierenden und nicht replizierenden Fonds sind im Bericht des Anlageverwalters enthalten.

Alle sich auf die einzelnen Fonds/Anteilklassen beziehenden Zahlen sind in der entsprechenden funktionalen Wahrung ausgewiesen. Der
Abschluss der Gesellschaft wird in Euro aufgestellt. Diese Fonds sind ETFs, die die Flexibilitdt von Aktien mit der Risikostreuung von Fonds
vereinen. Sie kdnnen genau wie andere an einer Borse notierte Aktien gekauft und verkauft werden, bieten jedoch ein unmittelbares
Engagement in vielen fur den Fonds und seinen Referenzindex relevanten Unternehmen oder Finanzinstrumenten.

Boérsennotierungen

Die Gesellschaft war priméar an der Londoner Bérse (London Stock Exchange — ,LSE") notiert.
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Bericht des Anlageverwalters

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel der Fonds besteht darin, den Anlegern unter Beriicksichtigung der Kapital- und der Ertragsrenditen eine Gesamtrendite zu
bieten, welche die Gesamtrenditen des jeweiligen Referenzindex widerspiegelt, die im Abschnitt ,Hintergrund“ in den Fondsangaben
aufgefihrt sind.

WERTENTWICKLUNG DER FONDS, TRACKING DIFFERENCE UND TRACKING ERROR

Bei den Wertentwicklungsdaten der Fonds handelt es sich um die gesamten monatlichen Renditen (netto), die auf dem im Einklang mit dem
Prospekt berechneten NIW fiir das Geschéftsjahr basieren. Die Renditen werden nach Abzug der Total Expense Ratio (, TER“) angegeben. Aufgrund der
fur die Abschliisse geltenden Anforderungen im Rahmen des Financial Reporting Standard (FRS) 102 kann sich der NIW je Anteil, so wie in den
Abschlussen verzeichnet, vom im Einklang mit dem Prospekt berechneten NIW je Anteil unterscheiden.

Die Tracking Difference wird definiert als der Renditeunterschied zwischen einem Fonds und seinem Referenzindex. Die Tracking
Difference basiert auf dem im Einklang mit dem Prospekt berechneten NIW.

Der realisierte Tracking Error ist die annualisierte Standardabweichung der monatlichen Renditen zwischen einem Fonds und seinem
Referenzindex. Der Tracking Error zeigt die Konsistenz der Renditen gegeniiber dem Referenzindex Uiber einen festgelegten Zeitraum. Der
Tracking Error basiert auf dem im Einklang mit dem Prospekt berechneten NIW.

Der erwartete Tracking Error basiert auf der erwarteten Volatilitat der Abweichungen zwischen den Renditen eines Fonds und den Renditen
seines Referenzindex.

Fir physisch replizierende Fonds zielt der Anlageverwaltungsansatz darauf ab, ein Wertpapierportfolio zu kaufen, das soweit praktikabel aus
den Wertpapieren besteht, aus denen sich der Referenzindex zusammensetzt, und zwar in &hnlicher Gewichtung wie die im Referenzindex
vertretenen Gewichtungen.

Fir nicht replizierende Fonds zielt der Anlageverwaltungsansatz darauf ab, die Hauptrisikomerkmale des Referenzindex durch die Anlage in ein
Portfolio nachzubilden, das sich hauptsachlich aus den Wertpapieren zusammensetzt, die im Referenzindex vertreten sind. Ziel ist die Erzielung
einer Rendite, die, soweit praktikabel, moglichst genau dem Gesamtertrag des Index nach Abzug von Transaktionskosten und vor Abzug von
Gebuhren und anderen Kosten entspricht.

Auch das Cash-Management und effiziente Portfoliomanagementtechniken (Wertpapierleihen inbegriffen) sowie durch Rebalancing und
Wahrungsabsicherung entstehende Transaktionskosten kdnnen sich auf die Tracking Difference und den Tracking Error auswirken. Dabei ist
zu beachten, dass diese Auswirkungen in Abhangigkeit von den Umstanden sowohl positiv als auch negativ sein kénnen.

Die TER der einzelnen Fonds wird auf taglicher Basis im gesamten Geschéftsjahr erfasst, was sich abhangig von der Marktperformance und
dem geltenden TER-Satz positiv oder negativ auf die Bewertung eines Tracking Error auswirken kann. Ausmaf} und Umfang dieses Effekts auf
die Messung der Wertentwicklung unterliegen der =zeitlichen Gestaltung der Wertentwicklung des Marktes im Verhaltnis zum
Wertentwicklungszeitraum und kénnen in einem steigenden Markt hoher ausfallen als die Gesamt-TER, und in einem fallenden Markt niedriger.

Daruber hinaus kdnnen die Fonds eine(n) durch Quellensteuern verursachte(n) Tracking Difference bzw. Tracking Error aufweisen, die den
Fonds fur Ertrage aus ihren Anlagen belastet wurden. Hohe und Umfang der durch Quellensteuern verursachten Tracking Difference hangen
von verschiedenen Faktoren ab, wie z. B. von Erstattungsantrégen, die im Namen der Fonds bei diversen Steuerbehdrden gestellt wurden,
Steuererleichterungen, die die Fonds im Rahmen eines Steuerabkommens erhalten haben, oder von den durch die Fonds getétigten
Wertpapierleihgeschéften.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG DER FONDS, TRACKING DIFFERENCE UND TRACKING ERROR (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle wird die realisierte Wertentwicklung der Fonds mit der Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindex im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und der erwartete Tracking Error der
Fonds (der im Prospekt auf Ex-ante-Basis aufgefuhrt wird) mit dem tatsachlich realisierten Tracking Error der Fonds zum 30. Juni 2019 verglichen. Ferner erfolgt eine Erlauterung der Tracking Difference vor Abzug
der TER. Eine Erlauterung des Unterschieds beim Tracking Error erfolgt ebenfalls, sofern der realisierte Tracking Error gréRer ist als erwartet. Der realisierte Tracking Error wurde annualisiert und anhand von Daten
des vorhergehenden 36-monatigen Beobachtungszeitraums berechnet. Wird ein Fonds fiir einen kiirzeren Zeitraum als 36 Monate gehandelt, ist der annualisierte Tracking Error seit Auflegung ausgewiesen.

Fonds- Rendite des
rendite im Referenzindex im
Geschéfts- Geschéfts-
jahr zum jahr zum
30.06.2019 30.06.2019
Fonds % %
iShares $ Intermediate 8,07 8,23
Credit Bond UCITS ETF
iShares € Aggregate Bond 5,38 5,57
UCITS ETF
iShares € Corp Bond 1,98 2,14
1-5yr UCITS ETF
iShares € Corp Bond 5,00 5,15
BBB-BB UCITS ETF
iShares € Corp Bond 1,74 1,93
ex-Financials 1-5yr UCITS
ETF
iShares € Corp Bond 4,67 4,84
ex-Financials UCITS ETF
iShares € Covered Bond 3,02 3,16
UCITS ETF
iShares € Govt Bond 0-1yr (0,49) (0,26)
UCITS ETF
iShares € Govt Bond 5-7yr 4,33 4,53
UCITS ETF
iShares € Govt Bond 9,64 9,86

10-15yr UCITS ETF

Tracking
Difference
nach Abzug
der TER

%

(0,16)

(0,19)

(0,16)

(0,15)

(0,19)

(0,17)

(0,14)

(0,23)

(0,20)

(0,22)

TER
%

0,15

0,25

0,20

0,25

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

0,20

Tracking
Difference
vor Abzug

der TER
%

(0,01)

0,06

0,04

0,10

0,01

0,03

0,06

(0,03)

0,00

(0,02)

Erlauterung der Tracking Difference

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war
durch Wertpapierleihgeschafte, die
angewandten Stichprobenverfahren und
Transaktionskosten bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Erwarteter
Tracking
Error

%

Bis zu 0,350

Bis zu 0,150

Bis zu 0,150

Bis zu 0,500

Bis zu 0,150

Bis zu 0,200

Bis zu 0,250

Bis zu 0,075

Bis zu 0,050

Bis zu 0,050

Reali-
sierter
Tracking
Error

%

0,07~

0,03

0,04

0,04

0,04

0,03

0,06

0,04

0,03

0,02

Erlauterung des Tracking Error

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG DER FONDS, TRACKING DIFFERENCE UND TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Fonds

iShares £ Corp Bond
ex-Financials UCITS ETF

iShares Core € Corp Bond
UCITS ETF

iShares Core € Govt Bond
UCITS ETF*

iShares Core Global
Aggregate Bond UCITS
ETF

iShares Core MSCI
Europe UCITS ETF EUR
(Acc)

iShares Core MSCI Japan
IMI UCITS ETF*

iShares Core MSCI World
UCITS ETF

Fonds-
rendite im
Geschafts-
jahr zum
30.06.2019

%
6,97

4,63

6,25

5,76

4,73

(5,37)

6,44

Rendite des
Referenzindex im
Geschafts-

jahr zum
30.06.2019

%
7,17

4,77

6,43

5,85

4,46

(5,23)

6,33

Tracking
Difference
nach Abzug
der TER

%
(0,20)

(0,14)

(0,18)

(0,09)

0,27

0,14)

0,11

TER
%

0,20

0,20

0,19

0,10

0,12

0,19

0,20

Tracking
Difference
vor Abzug

der TER

%
0,00

0,06

0,01

0,01

0,39

0,05

0,31

Erlauterung der Tracking Difference

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersatze fir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegeniiber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersatze fir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegeniber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuerséatzen bedingt.

Erwarteter
Tracking
Error

%
Bis zu 0,250

Bis zu 0,200

Bis zu 0,150

Bis zu 0,500

Bis zu 0,200

Bis zu 0,100

Bis zu 0,200

Reali-
sierter
Tracking
Error

%
0,13

0,03

0,04

0,047

0,14

0,62

0,09

Erlauterung des Tracking Error

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Tracking Error war durch die
Auswirkung der Fondsfeiertage am
30. Méarz und 2. April 2018 bedingt, da
der Fonds geschlossen war, der
Referenzindex an diesen Tagen aber
weiterhin berechnet wurde.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG DER FONDS, TRACKING DIFFERENCE UND TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Fonds- Rendite des
rendite im Referenzindex im
Geschéfts- Geschéfts-
jahr zum jahr zum
30.06.2019 30.06.2019
Fonds % %
iShares Emerging Asia 8,46 9,19
Local Govt Bond UCITS
ETF
iShares Global Govt Bond 5,40 5,59
UCITS ETF
iShares Global Inflation 3,49 3,70
Linked Govt Bond UCITS
ETF
iShares J.P. Morgan EM 8,10 9,03
Local Govt Bond UCITS
ETF
iShares MSCI Australia 6,17 6,55
UCITS ETF
iShares MSCI EM Small (5,45) (5,12)

Cap UCITS ETF

Tracking
Difference
nach Abzug
der TER

%
(0,73)

(0,19)

(0,21)

(0,93)

(0,38)

(0,33)

TER
%

0,50

0,20

0,25

0,50

0,50

0,74

Tracking
Difference
vor Abzug

der TER

%
(0,23)

0,01

0,04

(0,43)

0,12

0,41

Reali-
Erwarteter sierter
Tracking  Tracking

Error Error
Erlauterung der Tracking Difference % %

Die Underperformance des Fonds war
durch Abweichungen bei den
Steuersétzen fur die vom Fonds
vereinnahmten Dividenden gegeniber
den fir die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersétzen sowie durch
die angewandten Stichprobenverfahren
und Transaktionskosten bedingt.

Bis zu 0,350 0,13

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Bis zu 0,150 0,03

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Bis zu 0,075 0,01

Die Underperformance des Fonds war
durch Abweichungen bei den
Steuersétzen fur die vom Fonds
vereinnahmten Dividenden gegeniber
den fir die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuerséatzen sowie durch
die angewandten Stichprobenverfahren
und Transaktionskosten bedingt.

Bis zu 0,250 0,17

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersatze fir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegentber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Bis zu 0,150 0,11

Die Outperformance des Fonds war durch
die angewandten Stichprobenverfahren
und Wertpapierleihgeschéafte bedingt.

Bis zu 1,000 0,29

Erlauterung des Tracking Error

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

WERTENTWICKLUNG DER FONDS, TRACKING DIFFERENCE UND TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Fonds

iShares MSCI EM UCITS
ETF USD (Acc)

iShares MSCI Japan Small
Cap UCITS ETF

iShares MSCI Pacific
ex-Japan UCITS ETF

iShares MSCI Saudi
Arabia Capped UCITS
ETF**

iShares MSCI South Africa
UCITS ETF

iShares MSCI Target UK
Real Estate UCITS ETF

iShares MSCI Target US
Real Estate UCITS ETF

Fonds- Rendite des
rendite im Referenzindex im
Geschafts- Geschafts-
jahr zum jahr zum
30.06.2019 30.06.2019
% %

0,56 1,21
(10,09) (9,79)
7,48 8,06

(6,31) (6,19)
(1,21) (0,83)
(0,92) (0,61)

8,53 8,67

Tracking
Difference
nach Abzug
der TER

%

(0,65)

(0,30)

(0,58)

(0,12)

(0,38)

(0,31)

(0,14)

TER
%

0,68

0,58

0,60

0,13

0,65

0,40

0,40

Tracking
Difference
vor Abzug

der TER
%

0,03

0,28

0,02

0,01

0,27

0,09

0,26

Erlauterung der Tracking Difference

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war durch
Wertpapierleihgeschéfte bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersatze fiir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenliber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersatze fir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegeniiber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuersétze fiir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegeniber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Erwarteter
Tracking
Error

%

Bis zu 0,500

Bis zu 0,200

Bis zu 0,150

Bis zu 0,100

Bis zu 0,100

Bis zu 0,200

Bis zu 0,400

Reali-
sierter
Tracking
Error

%

0,11

0,72

0,06

0,02n

0,11

0,06

0,11

Erlauterung des Tracking Error

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Tracking Error war durch die
Auswirkung der Fondsfeiertage am
30. Méarz und 2. April 2018 bedingt, da
der Fonds geschlossen war, der
Referenzindex an diesen Tagen aber
weiterhin berechnet wurde.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Tracking Error war durch die
unterschiedlichen Steuersatze fir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegenliber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.
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WERTENTWICKLUNG DER FONDS, TRACKING DIFFERENCE UND TRACKING ERROR (Fortsetzung)

Fonds-

rendite im

Geschafts-

jahr zum

30.06.2019

Fonds %

iShares MSCI World Small (2,59)
Cap UCITS ETF

iShares S&P SmallCap (5,46)
600 UCITS ETF

iShares UK Gilts 0-5yr 1,13

UCITS ETF*

Rendite des
Referenzindex im
Geschéfts-

jahr zum
30.06.2019

%

(2,73)

(5,31)

1,29

Tracking
Difference
nach Abzug
der TER

%

0,14

(0,15)

(0,16)

TER
%

0,35

0,40

0,19

Tracking
Difference
vor Abzug

der TER
%

0,49

0,25

0,03

Erlauterung der Tracking Difference

Die Outperformance des Fonds war durch
Abweichungen bei den Steuersatzen fur
die vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegeniiber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen und durch die
angewandten Stichprobenverfahren
bedingt.

Die Outperformance des Fonds war durch
die unterschiedlichen Steuerséatze fiir die
vom Fonds vereinnahmten Dividenden
gegeniber den flr die Berechnung der
Gesamtrendite des Referenzindex
angewandten Steuersatzen bedingt.

Die Performance des Fonds vor Kosten
(TER) entsprach dem Index.

Erwarteter
Tracking
Error

%

Bis zu 0,400

Bis zu 0,200

Bis zu 0,075

Reali-
sierter
Tracking
Error

%

0,22"

0,11

0,03

Erlauterung des Tracking Error

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

Der Fonds hat seinen Referenzindex
innerhalb des erwarteten Tracking Error
nachgebildet.

*Im Geschéftsjahr wurde die TER dieses Fonds geéndert. Bei der angegebenen TER handelt es sich um die effektive, zum 30. Juni 2019 geltende TER. Naheres zu allen TER-Anderungen im Geschéftsjahr ist dem Abschnitt ,Hintergrund“ zu entnehmen.
**Da dieser Fonds im Geschéftsjahr aufgelegt wurde, wird die Wertentwicklung vom Auflegungsdatum bis zum 30. Juni 2019 ausgewiesen, und die TER ist die effektive TER vom Auflegungsdatum bis zum Geschaéftsjahresende.
~Der realisierte Tracking Error wird normalerweise aus den Ertragen Gber 36 Monate errechnet. Die Wertentwicklungshistorie des Fonds ist zu kurz, um einen statistisch signifikanten Tracking Error zu liefern.

Vergangenheitsbezogene Daten zur Wertentwicklung sind kein verlésslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung und der Tracking Error sind fir die primare Anteilklasse jedes Fonds angegeben, die als reprasentative Anteilklasse ausgewahlt wurde. Die Renditen fir andere Anteilklassen sind unter

www.ishares.com verfligbar.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

MARKTRUCKBLICK
Aktien
Globale Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares Core MSCI World UCITS ETF und iShares MSCI
World Small Cap UCITS ETF.

Nachdem globale Aktienwerte gegen Ende 2018 unter den Sorgen litten, die globalen Handelskonflikte wiirden die Konjunkturaussichten triiben,
ermdoglichte eine robuste Erholung Uber weitgehend die ganze erste Jahreshalfte 2019, dass globale Aktien iber das gesamte Berichtsjahr der
Gesellschaft positive Renditen erzielten. Der Optimismus, dass verlangerte Verhandlungen zwischen den USA und China die
Handelsspannungen endlich abbauen kdnnten, und die Anzeichen auf die Bereitschaft fiihrender globaler Zentralbanken, MaRnahmen zur
Unterstltzung der Wirtschaftstéatigkeit einzufiihren, halfen den globalen Aktienwerten, den Zwolfmonatszeitraum positiv zu beenden. Dessen
ungeachtet verzeichneten Small Caps, hachdem die Anleger im Anschluss an sehr enttduschende Renditen in der ersten Hélfte des
Berichtsjahres die hthere wahrgenommene Sicherheit groRerer Unternehmen suchten, tiber das Berichtsjahr insgesamt eine Underperformance
im Vergleich zu ihren gréReren Pendants.

Die weltweiten Aktienmarkte legten in den ersten Wochen des Berichtsjahres zu, da einige ermutigende Anzeichen in der Weltwirtschaft und
unterstiitzende aktualisierte Unternehmensberichte zum Handel, insbesondere in den USA, die steigenden Handelsspannungen ausgleichen
konnten, da die USA die Zdlle auf Importe aus China erhdht hatten. Nachdem die USA im Juli und August 2018 erste Zdlle auf chinesische Waren
mit einem Volumen von 50 Mrd. US$ eingefuhrt hatten, erweiterten sie im September 2018 die Zélle auf weitere 200 Mrd. US$. Dennoch
verzeichneten die globalen Aktienmérkte im dritten Quartal 2018, zu einem grof3en Teil von der Starke der US-Aktien angetrieben, solide
Kursgewinne inmitten eines gewissen Optimismus in Bezug auf den Verhandlungsspielraum fir eine Lésung von Handelskonflikten, insbesondere
nachdem die USA mit Mexiko und Kanada eine Einigung Uber ein neues Handelsabkommen erzielt hatten, das das Nordamerikanische
Freihandelsabkommen (,NAFTA") abloste. Im Oktober 2018 gaben die globalen Aktien jedoch stark nach, und diese schwache Vorgabe sollte
Uber einen Grofteil des vierten Quartals 2018 anhalten. Einige enttduschende Ergebnismeldungen, vor allem aus dem IT-Sektor, die Sorgen Uber
die globalen Auswirkungen der anhaltenden Zinserhéhungen in den USA und die Befiirchtung, dass die Handelskonflikte die Wirtschaftstatigkeit
im Fernen Osten bereits belasteten, fuhrten in ihrer Kombination dazu, dass die globalen Aktien niedriger tendierten. Der Optimismus, dass die
US-Notenbank (die ,Fed“) angesichts der unsicheren Aussichten fir das weltweite Wachstum einen geduldigeren Ansatz bei der Anhebung der
US-Zinsen verfolgen wiirde, erhielt im Dezember 2018 einen Dampfer. Die geldpolitischen Entscheidungstrager lieBen der Zinserhéhung um 0,25
% im September 2018 einen &hnlichen Schritt im Dezember 2018 folgen, wodurch die US-Kreditkosten auf 2,50 % stiegen. Die Schwéche des
globalen Olsektors in Anbetracht der Befiirchtung, dass sich ein verlangsamtes Wirtschaftswachstum auf die Nachfrage auswirken kénnte,
belastete die globalen Aktienwerte bis zum Ende des Kalenderjahres stark. Die Preise fiir Ol der Sorte Brent sanken im vierten Quartal 2018 um
rund 40 %.

Die Marktstimmung verbesserte sich Anfang 2019 deutlich, wobei die globalen Aktien im Januar 2019 dramatische Zuwéchse verzeichneten. Die
positive Marktstimmung hielt danach im Laufe des ersten Quartals 2019 an. Eine deutliche Anderung des Tonfalles im Kommentar der
Zentralbank war ein wesentlicher Faktor fir die erneute Nachfrage der Anleger nach risikobehafteten Anlagen, wobei die Fed nachtraglich darauf
hinwies, dass die Fremdkapitalkosten wahrend des gesamten Jahres 2019 voraussichtlich auf Eis liegen wirden. Um den Auswirkungen der
Handelsspannungen auf das Wachstum entgegenzuwirken, begann die chinesische Zentralbank, Rekordsummen in ihr Bankensystem zu
pumpen, um die Liquiditat zu stitzen. Die Bank of Japan (,BoJ“) und die Europaische Zentralbank (,EZB") bestatigten unterdessen, dass sie zur
Einfihrung neuer MaRnahmen zur Unterstltzung der Wirtschaftstatigkeit bereit seien. Inmitten der Anzeichen, dass sich die von den USA
angefihrte globale Konjunkturerholung leicht abkuhlte, nahmen die Aussagen von Vertretern der Fed allmahlich einen friedlicheren Ton an, und
die Anleger begannen Ende 2019, eine reduzierte Position bezogen auf die US-Kreditkosten einzupreisen. Die Anzeichen, dass das chinesische
Konjunkturprogramm Wirkung zeigte und der Optimismus, dass ein Handelsabkommen zwischen den USA und China in Reichweite war, trugen
dazu bei, die Rally der weltweiten Aktienméarkte bis Ende April 2019 zu verlangern. Obwohl die Méarkte im Mai 2019 inmitten eines
offensichtlichen Riickschlags bei den Handelsgespréchen einen deutlichen Dampfer hinnehmen mussten, schlossen globale Aktienwerte das
Berichtsjahr positiv ab. Es herrschte zum einen die Zuversicht, dass die Bemihungen der Zentralbanken zur Stitzung der Wirtschaftstétigkeit die
Unternehmensgewinne stiitzen wirden. Zum anderen gab es Optimismus, dass die nachste Runde der Gesprache zwischen den USA und China
dazu beitragen konnten, die globalen Handelskonflikte zu beruhigen.

US-Aktien
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgenden Fonds: iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF.

Angetrieben von der sehr starken Wertentwicklung im ersten Halbjahr 2019 erzielten die US-Aktienmarkte im Berichtsjahr insgesamt positive
Renditen und entwickelten sich damit besser als globale Aktien. Nachdem US-Aktien in der zweiten Jahreshélfte 2018 — angesichts des
Vertrauens in die Starke der US-Wirtschaft — eine gewisse Widerstandsfahigkeit bewiesen hatten, verlangerten sie ihre Outperformance bis ins
Jahr 2019 aufgrund des Optimismus, dass die Unterstiitzung der Zentralbanken die Weltwirtschaft stiitzen und so dazu beitragen wird, die
Ertragswachstumsaussichten fir US-Unternehmen zu starken. Trotz der allgemein positiven Aussichten fur die US-Wirtschaft fiihrte die
Praferenz der globalen Anleger fur die wahrgenommene héhere Sicherheit von Unternehmen mit einer gréReren Kapitalisierung dazu, dass sich
kleinere US-Unternehmen im Berichtsjahr im Vergleich zu gréf3eren Unternehmen unterdurchschnittlich entwickelten.
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Der US-Markt verzeichnete im Juli und August 2018 leichte Zuwéachse, wobei vor allem kleinere Unternehmen von den laufenden Hinweisen auf
die Starke der US-Wirtschaft profitierten. Dazu gehdrten u. a. Daten, die zeigen, dass das BIP im zweiten Quartal 2018 annualisiert um 4,20 %
gestiegen war — das starkste Wachstum seit fast vier Jahren. Selbst als die Handelsspannungen zunahmen, wobei der robuste US-Arbeitsmarkt
weiterhin die Starke der US-Wirtschalft unterstrich, stiegen die Bewertungen kleinerer Unternehmen weitgehend im Einklang mit ihren gréReren
Pendants, und die breiteren US-Méarkte erreichten im September 2018 neue Allzeithochs. Trotz der im Vergleich zu gré3eren Unternehmen
geringeren relativen Abhangigkeit kleinerer Unternehmen vom internationalen Handel folgten Small Caps im Oktober 2018 dem Trend an den
breiteren Aktienmérkten und gaben deutlich nach. Die Anleger machten sich Uber die Auswirkungen der globalen Handelsspannungen, steigende
US-Zinsen und einige enttduschende Ergebnismeldungen von einer Reihe von Schwergewichten wie Alphabet und Caterpillar Sorgen. Die
Marktschwéche dauerte bis tief in den Dezember 2018 hinein an, weil die Bedenken ber die globalen Wachstumsaussichten nach wie vor
bestehen. Kleinere Unternehmen entwickelten sich weiterhin unterdurchschnittlich, da die anhaltenden Unsicherheiten das hohere MaR3 an
Sicherheit gréRBerer Unternehmen deutlich machten. Vor dem Hintergrund eines zunehmenden Gegenwind fir die weltweite Wirtschaft — selbst
angesichts der Daten, die fur das dritte Quartal 2018 ein Wachstum der US-Wirtschaft um robuste 3,50 % zeigten — fielen US-amerikanische
Small Caps gemessen am Referenzindex, dem S&P SmallCap 600 Index, im vierten Quartal 2018 um rund 20,00 %.

Im ersten Quartal 2018 gehérten US-Markte zu den Vorreitern der Erholung an den globalen Aktienmérkten, getragen von einer Riickkehr des
Vertrauens in die globalen Wirtschaftsaussichten, vor allem weil fihrende globale Zentralbanken einen deutlich friedlicheren Ton anschlugen.
Die Bewertungen kleiner Unternehmen erholten sich, was die Rickkehr der Risikobereitschaft unter den globalen Anlegern spiegelte. Es setzte
sich zunehmend die Uberzeugung durch, dass der Anstieg des US-Zinssatzes um 0,25 % im Dezember 2018 den Hohepunkt des
Straffungszyklus markierte, was durch die Veroffentlichung von Daten bestétigt wurde, die zeigen, dass das US-Wachstum im vierten Quartal
2018 auf 2,20 % abgenommen hatte. Die effektive Bestatigung der Fed, dass die Fremdkapitalkosten wahrend des gesamten Jahres 2019
voraussichtlich auf Eis liegen bleiben wiirden sowie die Nachricht, dass das US-Wachstum im ersten Quartal 2019 auf unerwartet hohe 3,20 %
gestiegen war, trug dazu bei, dass sich die Rally der US-Aktien im zweiten Quartal 2019 fortsetzen konnte. Der Optimismus tber das Ausmafd
der verbesserten Handelsbeziehungen zwischen den US und China untermauerte die Rally, doch erzielten kleinere Unternehmen mit
inlandischer Ausrichtung in den letzten Wochen nur verhaltenere Gewinne, auch wenn die Fed-Politiker die Tlr zu einer Zinssenkung 6ffneten,
moglicherweise bereits im dritten Quartal 2019. Kleinere Unternehmen verzeichneten im gesamten Berichtsjahr leichte Riickgénge.

Japanische Aktien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF und iShares MSCI
Japan Small Cap UCITS ETF.

Japanische Aktien zeigten eine sehr enttduschende Performance und verzeichneten sowohl in Lokalwahrung als auch in US-Dollar negative
Renditen. Sie entwickelten sich damit im Vergleich zu globalen Aktien im Berichtsjahr deutlich schlechter. Dies spiegelte die Befurchtung wider,
dass sich die anhaltenden globalen Handelskonflikte auf die Nachfrage nach japanischen Exporten auswirkten, wahrend die verhaltene
Inlandsnachfrage ein weiterer Gegenwind fiir die japanischen Unternehmensertréage war. Letzteres belastete in Kombination mit der Préferenz
der globalen Anleger fiir groRere Unternehmen und der ihnen zugeschriebenen groReren Sicherheit in wirtschaftlich unsicheren Zeiten, die
Wertentwicklung kleinerer japanischer Unternehmen im Vergleich zu ihren gréReren Pendants, insbesondere in der zweiten Jahreshalfte 2018.

In den ersten Wochen des Berichtsjahres der Gesellschaft machte der japanische Markt zdgerliche Fortschritte. Die sporadischen Bedenken uber
die Auswirkungen der zunehmenden Handelsspannungen zwischen den US und China belasteten die Aussichten japanischer Exporteure, doch
konnten die positiven Gewinnaussichten mehrerer fihrender japanischer Unternehmen und eine gewisse Schwéache des japanischen Yen
gegenuber dem US-Dollar die Auswirkungen weitgehend ausgleichen. Japanische Aktien hatten gegen Ende des dritten Quartals 2018 ihren
Hohepunkt erreicht, als bekannt wurde, dass Premierminister (,PM") Shinzo Abe ein Mandat fiir eine anhaltende Reform erhalten hatte, indem er
eine parteipolitische Herausforderung seiner Fiihrung besiegt hatte und es sich bestatigte hatte, dass die Wirtschaft im zweiten Quartal 2018 um
0,70 % gewachsen war. Japanische Titel folgten dann allerdings ihren internationalen Pendants im Oktober 2018 deutlich nach unten. Wahrend
die fallenden Bewertungen der exportorientierten Unternehmen weitgehend das globale Wirtschaftswachstum und die handelsrelevanten
Bedenken widerspiegelten, belasteten die Kaufe des japanischen Yen als ein sicherer Hafen ebenfalls die Stimmung — angesichts der effektiven
Erosion der internationalen Umsétze fur viele der grof3ten japanischen Unternehmen. Nachrichten, dass die japanische Wirtschaft im dritten
Quartal 2018 um (0,30) % geschrumpft war (spater auf (0,60) % revidiert), belasteten den Markt, auch wenn eine Reihe von Naturkatastrophen,
darunter Taifun Jebi, die Daten verzerrt hatten. Vor dem Hintergrund der zunehmenden internationalen Unsicherheiten entwickelten sich
bdrsennotierte kleinere japanische Unternehmen Ende 2018 schlechter als der Gesamtmarkt, da die globalen Anleger Unternehmen mit einer
gréReren Kapitalisierung bevorzugten. Angesichts des relativ hohen Engagements kleinerer Unternehmen in der Binnenwirtschaft wirkte sich die
Bestatigung der zuletzt vorgeschlagenen Erhdhung der japanischen Verbrauchssteuer als ein zusétzlicher Gegenwind fiir die Wertentwicklung
kleinerer Unternehmen aus.
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Nachdem sie im Januar 2019, als die Anleger die Aussichten fur die Weltwirtschaft neu beurteilten, an der weltweiten Erholung der Aktienmarkte
teilgenommen hatten, blieben japanische Aktien im weiteren Verlauf des ersten Quartals 2019 weitgehend hinter der Erholung internationaler
Werte zuriick. Trotz eines eher schwachen japanischen Yen — die Ruickkehr der Risikobereitschaft der Anleger untergrub die Attraktivitat der
Wahrung als sicherer Hafen — belasteten einige enttduschende aktualisierte Berichte japanischer Unternehmen, insbesondere aus dem
Automobilsektor, inmitten einer anhaltenden Abkuihlung der Nachfrage aus China die Bewertungen. Obwohl eine verhaltene Tankan-Umfrage der
BoJ die anhaltenden Herausforderungen widerspiegelte, mit denen sich Branchen wie beispielsweise Maschinenhersteller konfrontiert sehen,
stutzten spéter einige bessere Wirtschaftsdaten die japanischen Aktienwerte. Dazu gehorte die Nachricht, dass die Wirtschaft im vierten Quartal
2018 um 0,50 % gewachsen war. Dennoch wurden japanische Aktien, als die Spannungen im Welthandel im Mai 2019 unerwartet aufflammten,
belastet und verzeichneten eine deutliche Underperformance im Vergleich zu globalen Titeln. Hinzu kam eine mit diesem Szenario assoziierte
Ruckkehr von Kéufen des japanischen Yen als sicherer Hafen. Obwohl die Mitte Juni 2019 verdffentlichten Daten eine Verbesserung der Exporte
im ersten Quartal 2019 zeigten, was der Wirtschaft zu einem Wachstum von 0,60 % verhalf, zeigten Umfragen ein nach wie vor geringes
Geschéfts- und Verbrauchervertrauen, das die Entwicklung japanischer Aktien in den letzten Wochen des Berichtsjahres leicht beeintrachtigte.

Europdische Aktien
Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgenden Fonds: iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc).

Die europaischen Aktienméarkte erzielten im Laufe des Berichtsjahres der Gesellschaft eine moderate positive Rendite, die jedoch im
Vergleich zu ihren internationalen Pendants leicht unterdurchschnittlich war. Das Unbehagen tber die Auswirkungen der globalen
Handelsspannungen und der gemischten europaischen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf die Gewinne bérsennotierter Unternehmen
in Europa haben dazu beigetragen, die relative Performance paneuropéischer Aktien im gesamten Berichtsjahr zu begrenzen.

Nach einem positiven Start in das dritte Quartal 2018 inmitten eines gewissen Optimismus, dass Gesprache zwischen US-Prasident Donald
Trump und dem Prasidenten der Europaischen Kommission Jean-Claude Juncker dazu beitragen kdnnten, europaische Exporteure vor einigen
US-Zollen zu schiitzen, verblasste die Rally der europaischen Aktien Ende August und September 2018 weitgehend. Dies spiegelte Bedenken
wider, dass sich die wirtschaftliche Erholung der Region angesichts der gemischten internationalen Nachfrage abkihlte. Politische Faktoren
spielten ebenfalls eine Rolle: Italienische Aktien litten unter Schwéchezeichen angesichts der Befurchtung, dass die Koalitionsregierung wegen
der Haushaltsdefizitregeln mit der EU kollidieren kénnte, wahrend einige européische Banken weiterhin von den Sorgen um das Engagement in
der Turkei betroffen waren, nachdem die tirkische Lira aufgrund von Bedenken uber die Auswirkungen steigender US-Zinsen und schlechter
Regierungsstandards abgestirzt war. Die Schwéache européischer Aktien verschérfte sich wahrend des dramatischen Riickgangs der weltweiten
Aktienmarkte im Oktober 2018. Es wurde befirchtet, dass sich die Spannungen im Welthandel auf das globale Wirtschaftswachstum auswirken
wirden, was die Stimmung bei einigen fuhrenden européischen Exporteuren trubte. Nach 0,40 % im zweiten Quartal 2018 wuchs die Wirtschaft in
der Eurozone im dritten Quartal 2018 um lediglich 0,10 %. Nach einem Uberraschenden Ruckgang der deutschen Wirtschaft um (0,20) % im
dritten Quartal 2018 inmitten einer Verlangsamung des Inlandsverbrauchs und der Exporte, wobei die Automobilindustrie insbesondere unter der
gemischten Nachfrage und den Herausforderungen bei der Umsetzung neuer, strenger Emissionstests zu leiden hatte, sollten die Daten
anschlielend zeigen, dass Deutschland mit einem Nullwachstum im vierten Quartal knapp vermeiden konnte, Italien in die Rezession zu folgen.

Europaische Aktien spiegelten jedoch die deutliche Stimmungserholung im ersten Quartal 2019 wider, getragen von dem Optimismus, dass eine
Entspannung der globalen Handelsspannungen und eine gréRere Unterstiitzung fuhrender Zentralbanken die Wirtschaftstatigkeit ankurbeln und
die Unternehmensgewinne untermauern wiirden. Nachdem die EZB ihr 2,5 Billionen Euro umfassendes quantitatives Lockerungsprogramm
(,QE") im Dezember 2018 schlieBlich eingestellt hatte, verfolgte sie in der Folge einen eher freundlichen Ansatz und verschob die Erwartungen an
den ersten Zinsanstieg bis mindestens Ende 2019 und dann in die zweite Jahreshélfte 2020, wahrend sie gleichzeitig ein Programm mit
Billigkrediten startete, um die Banken zu ermutigen, Kredite an Unternehmen und Verbraucher zu vergeben. Obwohl die Wachstumsraten im
ersten Quartal 2019 in den fihrenden europdischen Volkswirtschaften wieder auf ein beruhigenderes Niveau zuriickgekehrt waren — das
Wachstum in der Eurozone stieg auf 0,40 % gegenuber 0,20 % in den drei Monaten zuvor, wahrend es so aussah, als wirde Italien einen
Haushaltskompromiss mit der EU beibehalten — zeigten einige gemischte Umfragedaten teilweise die anhaltenden Unsicherheiten im
Zusammenhang mit dem Brexit und erinnerten an die Anfalligkeit der wirtschaftlichen Erholung in der Region. Européische Borsen erlitten im Mai
2019 zwar ebenso wie globale Borsen einen Riickschlag, da die scheinbar ins Stocken geratenen Handelsgesprache zwischen den USA und
China Beflirchtungen tber eine erneute Eskalation der Zélle aufkommen lie3, doch half der Optimismus, dass die Unterstlitzung der
Zentralbanken das globale Handelsumfeld stiitzen wiirde — die EZB schlug sogar vor, dass QE wieder aufgenommen werden konnte — den
europaischen Aktien zu einem soliden Abschluss des Berichtsjahres.

Aktien der entwickelten Méarkte in der Pazifikregion

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares MSCI Australia UCITS ETF und iShares MSCI
Pacific ex-Japan UCITS ETF.

Im Anschluss an eine relativ schwache Performance zu Beginn des Berichtsjahres, die von der Sorge um die Auswirkungen einer
Konjunkturabschwéachung im Fernen Osten gepragt war, erzielten die Aktien der entwickelten Méarkte in der Pazifikregion anschlieRend sehr
starke Gewinne und Ubertrafen die Wertentwicklung globaler Aktien Uber die zwdlf Monate insgesamt. Neben globalen Faktoren, die die Erholung
im ersten Halbjahr 2019 unterstitzten, profitierten australische Aktien, die rund 55,80 % des MSCI Pacific ex Japan Index ausmachen, zudem
von innenpolitischen Entwicklungen und der wachsenden Uberzeugung der Anleger, dass die Zinsen sinken werden.
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Die Aktien aus der Pazifikregion starteten gemischt in das Berichtsjahr und blieben hinter der Erholung der globalen Aktien Anfang der zweiten
Jahreshélfte 2018 zuriick. Dies spiegelte die Sorgen um die Risiken fur die Wirtschaft angesichts der anhaltenden Verlangsamung der
chinesischen Wirtschaft vor dem Hintergrund der zunehmenden globalen Handelsspannungen wider. Selbst inmitten ermutigender Signale aus
der australischen Inlandswirtschaft — der solide Arbeitsmarkt und das robuste Niveau der Verbrauchertatigkeit hatten dazu beigetragen, dass die
Wirtschaft im zweiten Quartal 2018 um 0,90 % wuchs — rutschten australische Aktien im September 2018 ab, da einige Banktitel angesichts der
Besorgnis Uber die Risikoposition gegeniiber dem sich abkihlenden Wohnimmobilienmarkt und, nachdem die Royal Commission unzuléssige
Praktiken in Teilen des Finanzsektors aufgedeckt hatte, der Aussicht auf eine strengere Regulierung nachgaben. Dessen ungeachtet begannen
die Aktienmarkte der Pazifikregion, nhachdem sie Anfang Oktober vor dem Hintergrund der dominanten Wirtschaftssorgen im GroRRen und
Ganzen im Einklang mit ihren internationalen Pendants eingebrochen waren, eine gewisse Widerstandsfahigkeit zu zeigen. Hilfreich war dabei
der zunehmende Optimismus Uber den Spielraum beim Abbau von Handelsspannungen, auch wenn die globalen Aktien 2018 verhalten
beendeten.

Ungeachtet der Anfang Dezember 2018 ver6ffentlichten Daten, die fir das dritte Quartal 2018 ein Wirtschaftswachstum um enttduschende 0,30
% zeigten, hielt sich der australische Markt zum Kalenderjahreswechsel gut. Es herrschte der Optimismus, dass die frihere Schwache des
Bankensektors ubertrieben gewesen sein kdnnte, insbesondere aufgrund der Stimmungserholung angesichts der Aussichten fur die
Weltwirtschaft. Um den Kalenderjahreswechsel herum unterstiitzte zudem der Optimismus tber die mdgliche Reduzierung der globalen
Handelsspannungen die Aktien aus dem pazifischen Raum erheblich. In Hongkong notierte Aktien gehorten zu den gréf3ten NutznieRern der
wachsenden Uberzeugung der Anleger, dass die chinesischen Behérden neue wachstumsfreundliche MaRnahmen einfiihren wiirden. Eine
Erholung der Rohstoffpreise im ersten Quartal 2019 unterstiitzte unterdessen die Bewertungen im Werkstoffsektor in der gesamten Pazifikregion.
Obwohl die im Marz 2019 veréffentlichten Daten zeigten, dass die australische Wirtschaft im vierten Quartal 2018 um lediglich 0,20 % gewachsen
war, was auf eine verhaltenere Konsumtétigkeit und schwéchere Investitionen in Wohnimmobilien zurtickzufuhren ist, verhalf die groRe
Zuversicht, dass das sich verbessernde Wirtschaftsumfeld weltweit und insbesondere im asiatisch-pazifischen Raum die Ertrage bodrsennotierter
Unternehmen in der Region starken wirde, dem Markt zu einer starken Wertentwicklung. Die Aktienrally in der pazifischen Region erhielt weitere
Impulse durch den Optimismus hinsichtlich niedrigerer Zinsen, nachdem die australische Inflation im ersten Quartal 2019 auf ein 2%2-Jahrestief
von 1,30 % sank, verglichen mit einem Hochststand von 2,10 % im zweiten Quartal 2018. Die Anzeichen der Bemiihungen der politischen
Entscheidungstrager in China, die Wirtschaft mit einer wachstumsférdernden Politik anzukurbeln, trugen graduell zur Stiitzung der
Handelsaktivitaten bei. Das chinesische Wirtschaftswachstum tbertraf die Prognosen, indem es im ersten Quartal 2019 mit 6,30 % gegenuber
dem Vorjahr stabil blieb und die Aktienmarkte der Region weiter unterstiitzte. Selbst als die globalen Aktien im Mai 2019 inmitten des
offensichtlichen Scheiterns der Gesprache zwischen den USA und China einen Riickschlag erlitten, fanden die australischen Aktien
Unterstltzung durch die uberraschende Wiederwahl der konservativen Koalitionsregierung von Ministerprasident Scott Morrison, was als
marktfreundlich interpretiert wurde. Vor diesem Hintergrund schlossen die Aktien aus der Pazifikregion das Berichtsjahr erfolgreich ab, getragen
von erfreulicheren Anzeichen hinsichtlich der Handelsbeziehungen zwischen den USA und China und der Entscheidung der australischen
Zentralbank, die Zinsen um 0,25 % auf ein Rekordtief von 1,25 % zu senken.

Aktien von Schwellenlandern (Emerging Markets)

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI
EM UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF und iShares MSCI South Africa UCITS ETF.

Aktien aus Schwellenlandern erzielten im Laufe des Berichtsjahres insgesamt moderate positive Renditen, mit einer relativen Underperformance
gegenuber globalen Titeln. Dies spiegelte die fur Anleger nachlassende Attraktivitat von Markten wider, die Anfang des Berichtsjahres als
risikoreicher eingestuft wurden, da die Sorgen um die globalen Handelsspannungen und die Auswirkungen steigender US-Zinsen Ende 2018
zunahmen. Auch wenn sich diese spezifischen Bedenken im Laufe des ersten Jahreshalfte 2019 abschwéchten, setzten Schwellenlander ihre
Underperformance fort, wahrend sich die globalen Aktienmarkte erholten. Es wurde befurchtet, dass die gemischten wirtschaftlichen Aussichten
in einigen ferndstlichen Markten das Wachstum der Unternehmensgewinne hemmen koénnten. Regional gesehen entwickelten sich
lateinamerikanische Aktien besser als asiatische Titel, unterstiitzt durch marktfreundliche politische Entwicklungen in Brasilien. Inmitten des
Optimismus Uber die Auswirkungen der Konjunkturprogramme erholten sich chinesische Aktien deutlich von ihrer frihen wachstumsbedingten
Schwache. Indische Aktien erzielten unterdessen solide Gewinne, getragen von dem Optimismus nach der Wiederwahl von PM Narendra Modi.
Small Caps entwickelten sich im Vergleich zu ihren gréBeren Pendants unterdurchschnittlich, was die Praferenz der globalen Anleger fur die
wahrgenommene hohere Sicherheit hdher kapitalisierter Titel widerspiegelt. Stidafrikanische Aktien entwickelten sich schlechter als ihre breiteren
Pendants aus den Schwellenlandern, was zum Teil auf eine nachlassende Konjunktur zuriickzufiihren ist. Sektoren wie das verarbeitende
Gewerbe hatten mit Stromausfallen zu kdmpfen, da das staatliche Energieversorgungsunternehmen Eskom Muhe hatte, die Nachfrage mit
seinem Uberlasteten Stromnetz zu decken. Seit der Auflegung des iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF im April 2019 entwickelten
sich saudi-arabische Aktien im restlichen Verlauf des Berichtsjahres schlechter als ihre globalen Pendants. Trotz der Tatsache, dass drei groRe
Indexanbieter saudische Aktien in eine Reihe ihrer wichtigsten Marktindizes aufgenommen haben, belastete die enttduschende Entwicklung des
Finanzsektors die Ertréage. Der Finanzsektor macht ca. 51,10 % des Referenzindex MSCI Saudi Arabia 20/35 Index aus.
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MARKTRUCKBLICK (Fortsetzung)
Aktien (Fortsetzung)
Aktien von Schwellenlédndern (Emerging Markets) (Fortsetzung)

Aktien aus Schwellenlandern begannen das Berichtsjahr wenig Gberzeugend und hinkten der Rally globaler Aktien im dritten Quartal 2018
hinterher, als die Einfuhrung von Vergeltungszéllen durch die USA und China die globalen Handelsspannungen verschérfte. Landerspezifische
Faktoren wirkten sich ebenfalls auf die Stimmung gegeniiber den Schwellenlandern aus. Tirkische Aktien gaben nach, als die turkische Lira
aufgrund von Bedenken hinsichtlich der Standards der Regierungsfiihrung und des Risikos des Bankensektors fur Fremdwahrungskredite in
einem Umfeld steigender US-Zinsen an Wert verlor. Obwohl Schwellenléanderaktien zu den Hauptopfern des Einbruchs der globalen Aktien im
Oktober 2018 gehérten, da einige enttauschende Ergebnismeldungen der Unternehmen die Sorgen um die globalen Handelsbarrieren und
steigende Kreditkosten verschérften, konsolidierten sich ihre Bewertungen zum Kalenderjahreswechsel. Darin spiegelte sich die Hoffnung wider,
dass die Fed 2019 einen geduldigeren Zinsansatz wahlen wirde, insbesondere angesichts des Gegenwinds fir die Weltwirtschaft. Der
Optimismus Uber das Potenzial fiir einen Abbau der Handelsspannungen zwischen den USA und China half den Aktien der Schwellenlénder,
ihre Erholung im ersten Quartal 2019 fortzusetzen. Ungeachtet des Uberraschenden Ruckschlags fur die Handelsgesprache zwischen den USA
und China im Mai 2019 konnten Schwellenlander ihre Gewinne im zweiten Quartal 2019 ausbauen. Darin spiegelten sich die Hoffnungen wider,
dass das chinesische Konjunkturprogramm zur Ankurbelung der Nachfrage im gesamten Fernen Osten beitragen wiirde, die Entscheidung des
MSCI, die Gewichtung chinesischer Aktien in mehreren weit verbreiteten Indizes zu erh6hen, sowie eine breite Zunahme der Risikobereitschaft
der Anleger in der Hoffnung, dass die US-Zinsen sinken kdnnten, unter Umstanden bereits im dritten Quartal 2019.

Immobilien

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF und iShares
MSCI Target US Real Estate UCITS ETF.

Gewerbliche Immobilienanlagen erlebten eine schwierige zweite Jahreshalfte 2018, was die Befurchtungen widerspiegelte, dass steigende
globale Handelsspannungen und stetig steigende US-Zinsen die Nachfrage nach gewerblichen Immobilien negativ beeinflussen kénnten. Auch
wenn die politischen Unsicherheiten in Europa, insbesondere in Bezug auf Brexit, weiterhin Anlass zur Sorge gaben, erholten sich die
Bewertungen in den USA und im Vereinigten Konigreich im Laufe des ersten Halbjahres 2019. Dabei half es der Stimmung, dass das
verbesserte globale Handelsumfeld optimistisch gesehen wurde und die Tatsache, dass fuhrende Zentralbanken ihre Haltung gegenulber den
Zinsaussichten geandert hatten. Dennoch sorgten die politischen Unsicherheiten und die Beflirchtungen in Bezug auf eine Konjunkturabkiihlung
dafiir, dass sich britische gewerbliche Immobilienanlagen im gesamten Berichtsjahr im Vergleich zu ihren US-Pendants deutlich schlechter
entwickelten.

Die Immobilienanlagen in den USA und Grof3britannien begannen das Berichtsjahr zuriickhaltend, sowohl relativ als auch absolut gegenuber
globalen Aktienwerten. Obwohl der Optimismus Uber die positiven Wirtschaftsaussichten fir die USA zunachst die Bewertungen in Nordamerika
untermauert hatte, trugen Bedenken tber das wahrscheinliche AusmaR zukunftiger Zinserhéhungen und die Auswirkungen auf das globale
Wirtschaftswachstum im Falle einer darauffolgenden weiteren Eskalation der Handelsspannungen dazu bei, dass die Anleger nervds wurden. Die
britische Wirtschaftstatigkeit zeigte indessen zwar Anzeichen von Widerstandsféhigkeit, die bis zum Ende des Kalenderjahres andauerten, doch
belasteten die Bedenken uber die mangelnde Klarheit der Handelsbeziehungen zwischen dem Vereinigten Kdnigreich und der EU nach dem
Brexit die Nachfrage nach britischen gewerblichen Immobilienanlagen. Unterdessen erlitten US-Beteiligungen einen Riickgang zum Jahresende.
Politische Faktoren forderten inmitten eines Haushaltsstreits, der eine kurzzeitige teilweise Haushaltssperre ausloste, ihren Tribut und die
Zinserhdhung der Fed von 0,25 % im Dezember 2018 wurde mit Enttduschung aufgenommen. Sogar am globalen Wirtschaftshorizont begannen
sich Wolken aufzutiirmen. Dennoch stiegen die Preise fur gewerbliche Immobilienanlagen in den USA im ersten Quartal 2019 kraftig an, was das
politische Abkommen zur vollstandigen Wiederertffnung der Regierungsgeschéfte ebenso widerspiegelt wie den wachsenden Optimismus, dass
die Zinsen inmitten einer Verlangsamung der US-Inflation und des anhaltenden Vertrauens in die zugrunde liegende Nachfrage nach Biro-,
Einzelhandels- und Lagerflachen ihren Hohepunkt erreicht hatten. Die britischen Bewertungen stiegen im ersten Quartal 2019 allerdings nur
geringfligig an, da die Befurchtungen uber die anhaltenden Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Brexit fortbestanden, insbesondere weil
das von Premierministerin Theresa May ausgehandelte EU-Austrittsabkommen vom Parlament wiederholt abgelehnt wurde. Das Unbehagen
Uber die Handhabung des Brexit-Prozesses durch ihre Regierung fiihrte spater zu ihrer Ricktrittsentscheidung. Die Underperformance britischer
Gewerbeimmobilien setzte sich auch im zweiten Quartal 2019 fort. Nachdem der urspriingliche Termin fur den Brexit von Ende Méarz 2019 auf
Ende Oktober 2019 verschoben wurde, deuteten Anzeichen darauf hin, dass die temporéren wirtschaftlichen Impulse durch die Auswirkungen
des Aufbaus von Lagerbestanden vor Marz 2019 allmahlich nachlie3en. Dies lief3 die Beflirchtung aufkommen, dass die wirtschatftliche
Abschwéchung die Nachfrage nach Gewerbeimmobilien beeintréachtigen wirde. Die wachsende Aussicht auf einen Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU am 31. Oktober 2019 ohne ein formelles Abkommen belastete unterdessen den Appetit vieler Anleger auf ein britisches
Engagement. Im Gegensatz dazu schlossen die Bewertungen US-amerikanischer Gewerbeimmobilien, angesichts des Vertrauens in die US-
Konjunkturaussichten und der Hoffnung auf eine Zinssenkung der Fed, mdglicherweise bereits im dritten Quartal 2019, das Berichtsjahr positiv
ab.
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MARKTRUCKBLICK (Fortsetzung)
Festverzinsliche Wertpapiere
Euro-Staatsanleihen

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond
5-7yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF und iShares Core € Govt Bond UCITS ETF.

Die Mérkte der auf Euro lautenden Staatsanleihen spiegelten weitgehend die positiven Renditen ihrer internationalen Pendants wider. Die
Kursgewinne waren allerdings etwas einseitig, da sich vor allem langer datierte Anleihen im ersten Halbjahr 2019 besonders stark entwickelten.
Dies spiegelte die wachsende Uberzeugung der Anleger wider, dass der Gegenwind fiir die globale Wirtschaftsaktivitaten die EZB-Politiker davon
Uberzeugt hatte, die Fremdkapitalkosten ,langerfristig niedriger” zu halten. Dabei unterstrich ebenfalls der gedampfte Inflationsausblick die
Attraktivitat langerfristiger, auf Euro lautender Staatsanleihen.

Staatsanleihen der Eurozone begannen das Berichtsjahr verhalten. Ungeachtet der anhaltenden Sorgen um eine mégliche weitere
Abschwachung der europaischen Wirtschaftsaktivitat angesichts der zunehmenden, die Exportaussichten beeintrachtigenden
Handelsspannungen hat die steigende Inflation die Attraktivitat festverzinslicher Vermégenswerte in der Eurozone beeintrachtigt. Im Vergleich zu
1,20 % im April 2018 stieg die Inflation in der Eurozone drei Monate spater auf 2,10 %. Die steigenden Renditen auf italienische Staatsanleihen
spiegelten unterdessen die Aussicht wider, dass die Fuhrer der euroskeptischen Koalition des Landes einen Haushalt festlegen kdnnten, der mit
den EU-Defizitregeln kollidiert. Verglichen mit 2,50 % im Juli 2018 stiegen die Renditen auf 10-jahrige italienische Papiere Anfang Oktober 2018
auf fast 3,70 %. Die allméhliche Abschwachung der monatlichen Anleihenkaufe durch die EZB, welche die bisherige Einschatzung der
geldpolitischen Entscheidungstrager widerspiegelt, dass die Erholung an Starke gewinnen wiirde, belastete die Kurse der Euro-Staatsanleihen
ebenfalls teilweise. Die Stimmung in Bezug auf Staatsanleihen der Eurozone verbesserte sich im vierten Quartal 2018 allerdings deutlich, was
zunéchst auf den Kauf von sicheren Hafen, d. h. der risikodrmsten Anlagen, inmitten eines Einbruchs der globalen Aktienwerte zuriickzufiihren
war. Die Rally gewann bis zum Ende des Kalenderjahres an Dynamik, unterstitzt durch einen Riickgang der italienischen Renditen auf rund 2,80
% inmitten einer mit dem Staatshaushalt zusammenh&ngenden Entlastung und einem deutlichen Inflationsriickgang. Die Inflation in der Eurozone
reflektierte zum Teil den Einbruch der Energiepreise im vierten Quartal 2018. Sie sank im Januar 2019 auf nur noch 1,40 % und steigerte damit
die Attraktivitat der Staatsanleihen aus der Eurozone. Der eher entgegenkommende Ton des Kommentars der Zentralbank trug dazu bei, dass
der Markt im ersten Quartal 2019 weiterhin zulegte. Nachdem die EZB ihr quantitatives Lockerungsprogramm/Anleihenkaufprogramm im
Dezember 2018 beendet hatte, berzeugte sie der ungewisse Ausblick fur das Wirtschaftswachstum davon, ihren wahrscheinlichen Zeitrahmen
fur den ersten Anstieg der &ffentlichen Kreditkosten zu verschieben. Die geldpolitischen Entscheidungstrager begannen damit, eine
kostengunstige Kreditfazilitat fur Banken einzufiihren und deuteten an, dass die Zinsséatze bis zur zweiten Jahreshalfte 2020 auf Eis liegen
wirden. Die Anleger bevorzugten langer laufende Anleihen aus der Eurozone. Im April 2019, vor dem Hintergrund eines sprunghaften Anstiegs
der Dienstleistungskosten, stieg die Inflation auf 1,70 %, sank dann aber im Mai und Juni 2019 auf nur noch 1,20 %. Vor dem Hintergrund der
gemischten Aussichten fur das globale Wirtschaftswachstum und der Chance anhaltender KonjunkturmaRnahmen durch die Zentralbank — einige
Anleger spekulierten, dass die EZB sogar ihr QE-Programm wieder in Gang setzen kénnte — blieben langer laufende Anleihen an der Spitze der
Wertentwicklung im Bereich der Staatsanleihen aus der Eurozone. Da die mit dem Brexit verbundenen Risiken die Gefahr einer weiteren
Konjunkturabschwéachung verschéarfen, entwickelten sich franzésische Anleihen in den letzten Wochen des Berichtsjahres besonders stark, wobei
die Renditen auf 10-jahrige franzosische Staatsanleihen ihren deutschen Pendants in den negativen Bereich folgten.

Sonstige Staatsanleihen aus Industrielandern

Dieser zusammengefasste Marktrickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Global
Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF und iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF.

Nachdem der Optimismus Uber die von den USA gefiihrte globale Wirtschaftserholung zu Beginn des Berichtsjahres nachlie? und dies die
Attraktivitat risikoreicherer Anlagen deutlich machte, erholten sich die globalen Méarkte fur Staatsanleihen in der Folge deutlich, da
Wachstumsbedenken zunahmen und die Zentralbanken einen freundlicheren Ansatz wahiten.

Die Kurse fur globale Staatsanleihen gaben im Laufe des dritten Quartals 2019 nach, da die allgemein positiven Aussichten fur die
Weltwirtschaft und die héheren Energiepreise einen zunehmenden Inflationsdruck zu schiren schienen. Die Rendite auf den Referenzindex der
10-jahrigen US-Staatsanleihen begann das Berichtsjahr um 2,85 % und stieg dann auf den Héchststand von 3,20 % gegen Anfang Dezember
2018. Hier spiegelte sich die Zuversicht wider, dass die Starke der US-Wirtschaft auch angesichts eines unsichereren globalen
Wachstumsausblicks einen kontinuierlichen Anstieg der Zinsen rechtfertigen kdnnte. Unterdessen stiegen auch die Renditen auf britische
Staatsanleihen (Gilts), da sich die britische Wirtschaft trotz der Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Brexit robust zeigte und die Bank of
England (,BoE") die Zinssatze um 0,25 % auf 0,75 % erhdhte. Sie berief sich dabei auf die Notwendigkeit, die Inflation nahe ihrem Ziel von 2,00
% zu halten. Im August 2018 lag sie bei 2,70 % lag. Die Mérkte fur globale Staatsanleihen erholten sich jedoch dramatisch von ihren
Tiefststdénden vom Oktober 2018, wobei die Anleger angesichts der Sorgen um das Wirtschaftswachstum von Aktien in sichere Hafen
umschichteten. Dennoch mussten inflationsgeschiitzte Anleihen um den Jahreswechsel eine deutliche Underperformance hinnehmen. Die Kéaufe
des US-Dollar als sicherer Hafen verstarkten den vom Rohdl angefiihrten Riickgang der Rohstoffpreise und minderten damit die Attraktivitat von
inflationsgeschutzten Anleihen.
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Auch wenn sich die Aktienmarkte in der ersten Jahreshalfte 2019 erholten, da die Zentralbanken einen Ansatz mit starkerer Unterstiitzung
verfolgten und der Optimismus Uber eine mégliche Lésung des US-amerikanischen und chinesischen Handelsstreits stieg, zogen die Markte fiir
Staatsanleihen weiter an. Angesichts der anhaltenden Unsicherheit Giber die globalen Konjunkturaussichten verschoben fihrende Zentralbanken
den wahrscheinlichen Zeitrahmen fur Zinserhéhungen auf einen spateren Zeitpunkt, was die Attraktivitat langerer Laufzeiten unterstrich. Langer
laufende Gilts zogen zwar Kaufer an, da die Widerstandsfahigkeit der britischen Wirtschaft angesichts der nachlassenden, mit dem Brexit
zusammenhéangenden Vorratsbildung Anzeichen eines Abklingens zeigte, doch entwickelten sich kurz laufende Gilts im Vergleich zu langer
laufenden Anleihen unterdurchschnittlich, da der Markt den erwarteten Zeitrahmen fiir weitere Zinserhéhungen nach hinten verschob. Trotz der
vom Gouverneur der BoE Mark Carney bereits im Mai 2019 ausgesprochenen Warnung, die Anleger kdnnten das Tempo kinftiger
Zinserhdhungen unterschétzen, spiegelte die Rally der britischen Staatsanleihen die Auffassung vieler Anleger wider, dass die wachsende
Aussicht auf einen Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU Ende Oktober 2019 ohne formelle Vereinbarung, die Chance auf héhere
britische Zinsen kurz- bis mittelfristig ausschlieen wiirde. Nachdem Premierministerin Theresa May zuriickgetreten war, da sie wiederholt
vergeblich um die Unterstitzung des Unterhauses fir ihr EU-Austrittsabkommen geworben hatte, verlor das Pfund Sterling gegenuber dem US-
Dollar und dem Euro an Wert. Au3erdem deuten einige Analysten an, dass die Kreditkosten im Falle eines ,ungeordneten” Brexit fallen kdnnten,
da Boris Johnson — der aktuelle, im Juli 2019 gewahlte britische Premierminister — versprach, Ende Oktober 2019 die EU zu verlassen,
ungeachtet dessen, ob ein Austrittsabkommen vereinbart wurde oder nicht. In der Zwischenzeit, als die Fed in den letzten Wochen des
Berichtsjahres deutlich freundlichere Tone anschlug, fiihrten US-Papiere den Aufwartstrends der internationalen Staatsanleihen an, wobei die
Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen Ende Juni 2019 auf 2,00 % fiel.

Unternehmensanleihen

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF, iShares € Corp
Bond BBB-BB UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF,
iShares € Covered Bond UCITS ETF. iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF, iShares Core € Corp Bond UCITS ETF, iShares $
Intermediate Credit Bond UCITS ETF.

Die globalen Markte fir Unternehmensanleihen beendeten das Berichtsjahr der Gesellschaft hdher und erzielten im Vergleich zu ihren
Pendants unter den Staatsanleihen weitgehend eine Outperformance. Die Credit Spreads hatten sich Ende 2018 allgemein ausgeweitet, da
die zunehmenden globalen wirtschaftlichen Unsicherheiten die Aussichten fir das Wachstum der Unternehmensgewinne triibten, und
verengten sich dann im ersten Halbjahr 2019 deutlich. Dies spiegelte den wachsenden Optimismus hinsichtlich mdglicherweise verbesserter
Handelsbeziehungen zwischen den USA und China wider und zeigte, dass fuhrende Zentralbanken bereit waren, MaRnahmen zur
Unterstitzung der Wirtschaftstétigkeit einzufuhren, d. h. MaBnahmen, die generell dazu beitragen wirden, die Fahigkeit von
Unternehmensschuldnern zur Bedienung ihrer Schuldenlast zu untermauern.

Kurzfristige Kredite verzeichneten im Berichtsjahr gedéampfte Gewinne und schnitten schlechter ab als langer datierte Papiere. Dies spiegelt die
Abflachung der zugrunde liegenden Zinsstrukturkurve fir Staatsanleihen im Jahr 2019 wider, da fihrende Zentralbanken den Zeitrahmen bis zu
einer letztendlichen Anhebung der Leitzinsen deutlich verlangerten. Die auf Euro lautenden Schuldtitel aus dem Finanzsektor erzielten
weitgehend ahnliche Renditen wie die Anleihen von Unternehmen aufRerhalb des Finanzsektors. Erstere wurden durch eine gewisse Ruckkehr
des Vertrauens in den Finanzsektor unterstutzt, da sich die Marktangst in Bezug auf einige Institutionen mit Engagement bei italienischen und
turkischen Schuldnern Ende 2018 verringerte. Auch die Entwicklung britischer Finanzkredite entsprach weitgehend der von Titeln auf3erhalb des
Finanzsektors. Die Anleger blieben allerdings weiterhin skeptisch gegentiber der Aussicht, dass die britischen Zinssatze in naher Zukunft wieder
steigen kénnten, was mdglicherweise héhere Margen bei Bankkrediten stiitzen wirde. Die BOE legte es nahe, dass die britischen Kreditgeber
relativ gut positioniert sind, um selbst einem Ausscheiden aus der EU ohne Abkommen standzuhalten. Auf Euro lautende Unternehmensanleihen
mit einem héherem Rating verzeichneten eine geringe Underperformance gegeniber ihren Pendants mit niedrigerem Rating, was im
Wesentlichen auf die deutliche Erholung der Anlegernachfrage nach risikobehafteten Krediten Anfang 2019 zuriickzufiihren war und den
Belegen, dass die EZB nach wie vor bestrebt ist, die Wirtschaft der Eurozone zu unterstiitzen. Gedeckte Euro-Anleihen entwickelten sich im
Vergleich zu auf Euro lautenden Unternehmensanleihen im Allgemeinen leicht unterdurchschnittlich. Anleihen aus dem Finanzsektor
entwickelten sich zwar weitgehend im Einklang mit Unternehmensanleihen auBerhalb des Finanzsektors, doch wirkten die kirzeren
durchschnittlichen Laufzeiten der von Finanzunternehmen emittierten gedeckten Anleihen als ein leichter Gegenwind fur die Renditen, da sich
langer datierte Anleihen im ersten Halbjahr 2019 besser entwickelten. Auf US-Dollar lautende Unternehmensanleihen mit mittleren Laufzeiten
erwirtschafteten starke Renditen, was vor allem auf die robuste Performance der zugrunde liegenden US-Staatsanleihen Anfang 2019
zuriickzufuhren ist, da die Fed nach und nach die Tur zu einer kurzfristigen Senkung der US-Zinsen 6ffnete. Die Verengung der US-Dollar Credit
Spreads in US-Dollar gab der Wertentwicklung ebenfalls einen Schub.

Aggregate Bonds

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares € Aggregate Bond UCITS ETF und iShares Core
Global Aggregate Bond UCITS ETF.

Die globalen Aggregate Bonds erzielten im Berichtsjahr der Gesellschaft solide Renditen und entwickelten sich im Vergleich zu den zugrunde
liegenden globalen Staatsanleihen etwas besser. Obwohl sich die Credit Spreads, insbesondere bei Anleihen mit BBB-Rating (im Referenzindex
Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index mit einer Gewichtung von rund 15,70 % vertreten), angesichts der wirtschaftlichen
Unsicherheiten im letzten Quartals 2018 stark ausweiteten, unterstiitzte eine deutliche Verengung der Spreads Anfang 2019 die Performance der
globalen Aggregate Bonds.
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Auch die auf Euro lautenden Aggregate Bonds erzielten im Berichtsjahr solide Renditen und schnitten besser ab als die zugrunde liegenden
Euro-Staatsanleihen, doch entwickelten sie sich im Vergleich zu globalen Aggregate Bonds ein wenig schlechter. Obwohl die relativ hohe Zahl
an auf Euro lautenden Aggregate Bonds unter BBB-Krediten (im Referenzindex Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index mit einer
Gewichtung von rund 25,80 % vertreten) zu den Gesamtrenditen beitrug, da sich die Risikobereitschaft im Laufe des ersten Halbjahres 2019
erholte, wirkte sich die insgesamt unterdurchschnittliche Wertentwicklung von auf Euro lautenden Unternehmensanleihen im Vergleich zu ihren
US-Pendants leicht negativ auf die relativen Renditen von Euro-Aggregate-Bonds aus.

Anleihen aus Schwellenlandern (Emerging Markets)

Dieser zusammengefasste Marktriickblick bezieht sich auf folgende Fonds: iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF und
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF.

Staatsanleihen aus Schwellenlandern in lokaler Wahrung erzielten im Berichtsjahr starke Renditen und ibertrafen damit die breiteren globalen
Markte flr Staatsanleihen. Obwohl die Sorgen um die zunehmenden Spannungen im Welthandel und die Auswirkungen héherer US-Zinsen
Ende 2018 die Renditen beeintrachtigten, profitierten Schwellenlanderanleihen von einer deutlichen Erholung der Risikobereitschaft der
Anleger im ersten Halbjahr 2019, und zwar vor dem Hintergrund des Optimismus, dass eine Eskalation zu einem schadlichen Handelskrieg
abgewendet werden kdnnte, wahrend die Hoffnungen auf niedrigere US-Zinsen ebenfalls wuchsen.

Auf regionaler Basis entwickelten sich Staatsanleihen aus asiatischen Léandern in lokaler Wahrung etwas besser als ihre Pendants aus den
breiteren Schwellenlandern, was weitgehend die Widerstandsféhigkeit der flihrenden asiatischen Anleihenmaérkte um den Jahreswechsel
widerspiegelt. Auf Landerebene verzeichneten siidkoreanische Anleihen eine sehr starke Wertentwicklung, wobei die Renditen im Jahresverlauf
von 2,60 % auf 1,58 % sanken, da die Handelsspannungen die wirtschaftlichen Aussichten des exportorientierten Landes triibten. Brasilianische
Anleihen erzielten sehr solide Ertrage, wobei die 10-jahrigen Renditen im Berichtsjahr von rund 11,40 % auf 7,50 % sanken. Dies spiegelte die
verbesserte Stimmung der Anleger gegenuber brasilianischen Vermdgenswerten wider, da sich im Anschluss an den Sieg des rechtsgerichteten
Jair Bolsonaro bei den Prasidentschaftswahlen im Oktober 2018 Optimismus hinsichtlich einer Reihe marktfreundlicher Strukturreformen breit
machte. Mexikanische Anleihen beendeten ein volatiles Jahr mit leichten Nettogewinnen. Die Renditen stiegen von 7,70 % im Juli 2018 auf einen
Hochststand von 9,30 % Ende November 2018, was die Besorgnis Uber die unorthodoxe politische Agenda des kirzlich gewéahlten Préasidenten
Andrés Manuel L6pez Obrador widerspiegelt. Er war siegreich, indem er die Stimmung der Wahler gegen das Establishment nutzte. Die Renditen
sanken jedoch bis zum Ende des Berichtsjahres auf rund 7,60 %, was die Verlangsamung der Wirtschaftstatigkeit widerspiegelt. Das Land hatte
Muhe, internationale Investitionen anzuziehen, und die Regierung nahm eine Reihe von umstrittenen Infrastrukturprojekten in Angriff.
Indonesische Anleihen erzielten ebenfalls eher bescheidene Ertrage, wobei die 10-jahrigen Renditen im Berichtsjahr von rund 7,80 % auf 7,40 %
sanken. Turkische Anleihen beendeten volatile zw6lf Monate weitgehend unveréndert, wobei die Renditen zu Beginn und am Ende des Jahres
bei 16,00 % lagen. Nachdem die Renditen die Auswirkungen der Talfahrt der tirkischen Lira zu Beginn des Berichtsjahres weitgehend
Uberstanden hatten, stiegen sie von ihren Tiefststinden vom Februar 2019 angesichts einer erneuten Besorgnis um die Regierungsfuhrung, da
Prasident Recep Tayyip Erdoan nach der iberraschenden Niederlage seiner Partei eine Wiederholung der Birgermeisterwahlen angeordnet
hatte, wobei die regierende AKP-Partei anschlieRend auch die zweite Wahl in Istanbul verlor.

BlackRock Advisors (UK) Limited
Juli 2019
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Verwaltungsrat

Paul McNaughton (Ire), Vorsitzender des Verwaltungsrats,
unabhangiges nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
und Mitglied des Nominierungsausschusses (am 31. Marz 2013
berufen): Paul McNaughton hat Gber 25 Jahre Erfahrung im Finanz-
und Bankwesen sowie im Fondsmanagement und der
Wertpapierabwicklung. Dariiber hinaus war er 10 Jahre lang fur die Irish
Industrial Development Authority (IDA Ireland) in Dublin und in den USA
tétig, wo er Irlands Interessen als Standort fur multinationale
Anlagegeschéfte vertrat. AnschlieBend baute er das Geschéft des IFSC
Fund der Bank of Ireland auf, bevor er zur Deutschen Bank wechselte,
um deren Fondsgeschéft in Irland aufzubauen. Er war
hauptverantwortlicher Leiter des Geschéftsfelds Offshore Funds der
Deutschen Bank, das auch die hauptséachlich in Dublin und den
Cayman-Inseln angesiedelte Verwaltung von Hedgefonds umfasste.
AnschlieRend tGbernahm er die Position des globalen Leiters der
weltweiten Fund-Servicing-Sparte der Deutschen Bank. Nach
Abschluss der VerauRerung des Geschéftsbereichs ,Global Custody
and Funds” der Deutschen Bank an die State Street Bank verliel3 Paul
McNaughton die Deutsche Bank im August 2004 und wurde Berater
und nicht-geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied bei mehreren
Investmentgesellschaften und anderen Finanzdienstleistern in Irland, zu
denen auch mehrere Hedgefonds und Unternehmen im Bereich
JAlternative Investments” zéhlen. Herr McNaughton schloss sein
betriebswirtschaftliches Studium am Trinity College in Dublin mit
Auszeichnung ab. Er war Grindungsvorsitzender der Irish Funds
Industry Association (,IFIA*) und Mitglied des Arbeitskreises ,Mutual
Fund Administration“ der irischen Regierung. Er leistete einen
wesentlichen Beitrag zum Wachstum der irischen Fondsindustrie
sowohl im Bereich der traditionellen als auch der alternativen Anlagen.

Paul McGowan (Ire), Vorsitzender des Prifungsausschusses,
unabhéangiges nicht-geschaftsfuhrendes
Verwaltungsratsmitglied, Senior Independent Director und
Mitglied des Nominierungsausschusses (am 31. Marz 2013
berufen): Paul McGowan war (ber 25 Jahre lang Financial Services
Tax Partner bei KPMG (Ireland) und Global Head of Financial
Services Tax for KPMG (International). Er ist ehemaliger Vorsitzender
der IFIA als auch der IFSC Funds Working Group. Derzeit hat er eine
Reihe von nicht-geschaftsfuhrenden Verwaltungsratsposten inne, u. a.
ist er Verwaltungsratsvorsitzender von AEGON Ireland Plc und
Coronation Capital Ltd und Verwaltungsratsmitglied bei Epoch
Investments Fund Plc. Er wurde von der irischen Regierung in die EU-
Schiedsstelle fur Verrechnungspreise berufen. Herr McGowan ist
Fellow des Institute of Chartered Accountants in Ireland und hat einen
Abschluss in Betriebswirtschaft vom Trinity College in Dublin sowie ein
Diplom in Corporate Financial Management von der Harvard Business
School.

Barry O’Dwyer (Ire), nicht-geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied und Mitglied des
Nominierungsausschusses (am 16. April 2008 berufen): Herr
O’Dwyer ist Managing Director von BlackRock. Er ist Head of Funds
Governance und fur Bérsennotierungen fir die BlackRock-Palette
europaischer offener Investmentfonds und Chief Executive Officer fur
das Irlandgeschaft von BlackRock. Er sitzt als Verwaltungsratsmitglied
im Verwaltungsrat mehrerer Unternehmen, Fonds- und
Vermodgensverwaltungsgesellschaften von BlackRock in Irland,
Luxemburg, der Schweiz und Deutschland und im Verwaltungsrat der
britischen Lebensversicherungsgesellschaft von BlackRock. Er war
von 2014 bis 2015 Chairman der Irish Fund Industry Association und
von 2015 bis 2018 Mitglied des Beratungsausschusses fur die
Finanzdienstleistungsbranche von An Taoiseach.

1999 wechselte er zur BlackRock Advisors (UK) Limited als Leiter
des Risikomanagements und ist in seiner jetzigen Position seit 2006
tatig. Vor seinem Wechsel zur BlackRock Advisors (UK) Limited war
Herr O’'Dwyer Risikomanager bei Gartmore Investment Management
sowie bei der HypoVereinsbank und der National Westminster Bank.
Herr O’'Dwyer erhielt 1991 einen Abschluss in Betriebswirtschaft und
Volkswirtschaft vom Trinity College Dublin. Er hat eine Zulassung der
Chartered Association of Certified Accountants und einen MBA von
der London City University Business School.

Teresa O'Flynn (Irin), nicht-geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 6. Januar 2016 berufen) (Teresa
O'Flynn trat am 30. November 2018 aus dem Verwaltungsrat
zuruck und wurde am 4. Oktober 2019 erneut ernannt): Frau
O'Flynn ist Managing Director bei BlackRock und Global Head of
Sustainable Investing Strategy for BlackRock Alternatives Investors
(BAI). BAI verwaltet derzeit Gber 175 Milliarden US$ an
Gesamtvermdgen und Kundenverpflichtungen. Teresa O'Flynn ist fur
die Umsetzung der unternehmensweiten nachhaltigen Anlagestrategie
von BlackRock in den Bereichen Immobilien, Infrastruktur,
Hedgefonds, Private Equity und Kredit verantwortlich. Zu Ihren
Verantwortlichkeiten gehort die Uberwachung aller Aspekte der
Integration von Nachhaltigkeitsiiberlegungen und Risikofaktoren in die
Plattform fur die Anlage- und Vermdgensverwaltungsprozesse, die
Entwicklung eines BAI-weiten ESG-Berichtswesens und Beitrdge zur
Geschéfts- und Produktstrategie von BAL.

Bevor sie ihre derzeitige Verantwortlichkeiten im Jahr 2019 Gbernahm,
war Frau O'Flynn Global Head of Sustainable Investing fur BlackRock
Real Assets und Senior Portfolio Manager bei Global Renewable
Power, nachdem sie 2011 in das Unternehmen eingetreten war, um
das Geschéft mit erneuerbaren Energien von BlackRock aufzubauen.
Sie ist zudem im Verwaltungsrat von BlackRocks in Irland anséssigen
ETF-, Bar- und Realvermégensfondsgesellschaften.

Frau O'Flynn verfugt Uber mehr als 16 Jahre Erfahrung im
internationalen Anlagegeschéft, nachdem sie als Senior Corporate
Finance Executive bei NTR Plc, einem privaten Infrastrukturentwickler,
Betreiber und Geschéftsinhaber, gearbeitet hat. Teresa O'Flynn
absolvierte eine Ausbildung als Chartered Accountant (FCA) und
Steuerberater (AITI) bei Arthur Andersen und KPMG. Sie hat ein First
Class Honors Degree mit Auszeichnung in BComm des University
College Galway in Irland.

David Moroney (Ire), nicht-geschéaftsfuhrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 15. November 2017 berufen und am
26. April 2019 zuruckgetreten): David Moroney ist Managing Director
bei BlackRock und EMEA Product Head fur ETF- und Indexanlagen.
David Moroney kam im Januar 2017 zu BlackRock. Vor der
Ubernahme seiner derzeitigen Aufgaben war er ab 2008 bei der Royal
Bank of Scotland beschéftigt und bekleidete dort unter anderem die
Posten des Global Head of Investor Product Structuring and
Structured Funds sowie des Chief Operating Officer of Capital
Resolution UK. Er bringt Gber 20 Jahre Erfahrung mit Wertpapieren,
Derivaten und regulierten Fonds mit und hat bisher die Bereiche
Handel, Strukturierung, kundenspezifische Indizes, Risiko und
Governance verantwortet. David Moroney hat einen Ph.D. in
Elektromagnetik vom Trinity College Dublin, einen M.Sc. der University
of Oxford sowie einen B.A. in Mathematik, ebenfalls vom Trinity
College.
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Jessica Irschick (Britin), nicht-geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied (am 20. November 2017 berufen): Jessica
Irschick ist Managing Director bei BlackRock und Global Head des
Institutional-Index-Geschéfts innerhalb von ETF- und Indexanlagen.
Jessica Irschick ist zustandig fiir das Angebot an institutionellen
Produkten, die Bepreisung und die Anlagestrategie fur die
Nachbildung von Aktienindizes sowie fiir die Koordinierung mit Global
Fixed Income zur Erzielung einer weltweit einheitlichen Strategie fur
institutionelle Kunden bei der Anlage in Fixed-Income-Indizes.
AuRerdem ist sie Global Head of Equity Index Product Strategy.

Vor ihrem Wechsel zu BlackRock im November 2016 war Jessica
Irschick Global Head of Sales Strategy im Aktienbereich bei Bank of
America Merrill Lynch am Standort London. Zuvor war Jessica Irschick
als Global Head of Treasury and Trading bei Norges Bank Investment
Management (NBIM) fiir Renten- und Aktienhandel, Finanzierung,
Wertpapierleihgeschafte und Devisen zustandig. Vor ihrer Tatigkeit bei
NBIM arbeitete sie Uiber 13 Jahre lang in verschiedenen Funktionen im
Aktienhandel, Vertrieb und der Kundenbetreuung bei UBS, Morgan
Stanley und Goldman Sachs. Davor war Jessica Irschick als Global
Head of Equity and Fixed Income Trading bei Wells Fargo Nikko
Investment Advisors in San Francisco tatig, einem der
Vorlauferunternehmen von BlackRock. Jessica Irschick begann ihre
berufliche Laufbahn bei Salomon Brothers, wo sie in Tokio
Algorithmen fir die Renten- und Aktienhandelsabteilungen
entwickelte. Jessica Irschick schloss ihr Studium an der Cornell
University 1987 mit einem Bachelorabschluss in Operations Research
und Okonomie ab.

Ros O’Shea (Irin), unabhéangiges nicht-geschéftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied und Mitglied des Priifungsausschusses
(am 3. Mai 2019 berufen): Ros O’Shea ist ein unabhéngiges nicht-
geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied mit mehreren
Verwaltungsratspositionen, u. a. der Bank of Montreal (Ireland) plc,
der Food Safety Authority of Ireland und Pieta House. Ferner ist sie
Vorsitzende der Alumni Association von PwC in Irland. Ros O’Shea ist
Grundungspartnerin von Acorn Governance Solutions, einem
Beratungsunternehmen, das Beratung in den Bereichen Governance,
Kultur, Risiko, Compliance und Unternehmensintegritat anbietet, und
hélt Vorlesungen zu diesen Themen an der UCD Smurfit Business
School, dem Institute of Directors und dem Institute of Banking. Davor
kann Ros O’Shea auf eine @uferst erfolgreiche Karriere bei zwei der
groRten irischen Unternehmen zurtickblicken: CRH plc, wo sie als
Head of Group Compliance & Ethics tatig war, und Smurfit Kappa
Group plc.

Sie schloss ihr Studium in Betriebswirtschaft an der UCD mit einem
Bachelor- und Masterabschluss mit Auszeichnung (First Class
Honours Degree) ab, hat ein Professional Diploma in Corporate
Governance von der UCD Smurfit Business School und ist Associate
des Institute of Tax sowie Mitglied des Institute of Chartered
Accountants und hat ihre Ausbildung bei PwC absolviert. Ferner ist sie
Absolventin des Programms ,Value Creation through Effective
Boards" der Harvard Business School sowie Certified Bank Director.
Daruber hinaus ist Ros O’Shea Autorin des Buchs ,Leading with
Integrity — a Practical Guide to Business Ethics" und leistet
regelmaRige Beitrdge zu verwandten Themen in Nachrichten und
Printmedien.
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Deirdre Somers (Irin), unabhangiges nicht-geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied und Mitglied des Prifungsausschusses
(am 3. Mai 2019 berufen): Deirdre Somers ist ein unabhangiges
nicht-geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und Mitglied des
Priifungsausschusses. Sie war CEO und Executive Director der Irish
Stock Exchange (ISE) von 2007 bis zu deren Verkauf an Euronext NV
Anfang 2018, bis September 2018 war sie CEO der Euronext Dublin
und Group Head of Debt, Funds & ETFs. Bevor sie 1995 zur ISE kam
hatte Deidre Somers verschiedene Fiihrungspositionen inne, u. a.
Director of Listing (2000 bis 2007) und Head of Policy (1995 bis 2000),
und baute globale Positionen in Fonds- und Festzinsnotierungen auf.
Von 2015 bis 2016 war sie President of the Federation of European
Securities Exchanges (FESE) und iber 20 Jahre Mitglied des
Weltverbands der Bérsen (World Federation of Exchanges) und der
FESE. Bevor sie zur ISE kam, spezialisierte sie sich zwischen 1987
und 1995 auf internationales Steuerrecht bei KPMG. Von 2013 bis
2018 war sie Mitglied des National Council of IBEC, von 2008 bis 2012
Governor of University College Cork und von 2007 bis 2015 Mitglied
der Taoiseach’s Clearing House Group. Als Fellow of the Institute of
Chartered Accountants in Irland schloss sie ihr Studium 1987 mit
einem Bachelor of Commerce ab.
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Corporate-Governance-Erklarung

Einleitung

Der Verwaltungsrat hat sich verpflichtet, die héchsten Standards der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) einzuhalten, und ist
Anteilinhabern gegenuber fiir die Fihrung der Geschéfte der Gesellschaft rechenschaftspflichtig. Die Gesellschaft unterliegt den
Zulassungsvorschriften (Listing Rules) der United Kingdom Listing Authority (die ,UKLA-Zulassungsvorschriften®), insoweit sie fiir auslandische
offene Investmentfonds geméaR Kapitel 16 der UKLA-Zulassungsvorschriften sowie den maRgeblichen Kapiteln der Offenlegungs- und
Transparenzvorschriften (Disclosure Rules and Transparency Rules) der Financial Conduct Authority (,FCA") gelten, die auf
http://lwww.fca.org.uk nachzulesen sind (die ,DTR-Vorschriften“). Die Gesellschaft unterliegt den im britischen Corporate Governance Code (der
,Code") festgelegten Governance-Standards, der vom Financial Reporting Council (,FRC") herausgegeben wurde und fir am oder nach dem
17. Juni 2016 beginnende Rechnungslegungszeitrdume gilt.

Die Gesellschaft unterliegt ferner den durch die OGAW-Vorschriften auferlegten Corporate-Governance-Praktiken, die auf der Website der 1ZB
http://lwww.centralbank.ie/regulation/industry-sectors/funds/ucits/Pages/default.aspx abrufbar sind und zur Einsichtnahme am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft zur Verfligung stehen.

Der Verwaltungsrat hat unter Berlcksichtigung der Grundsétze und Empfehlungen des Code einen Corporate-Governance-Rahmen
geschaffen, von dem er Uiberzeugt ist, dass er sowohl der besten Praxis folgt und fiir die Gesellschaft angesichts der Natur ihrer Struktur als
Investmentgesellschaft geeignet ist.

Der Code wird vom FRC verdffentlicht und kann auf http://www.frc.org.uk heruntergeladen werden. Die Gesellschaft hat freiwillig den Irish Funds
Industry Association Corporate Governance Code for Collective Investment Schemes and Management Companies (Dezember 2011) (den ,lIrish
Funds-Code*) angenommen und wird sich fur das Geschéftsjahr zusatzlich auf diesen Code beziehen. Der Irish Funds-Code ist auf der Website
der IFIA unter https://www.irishfunds.ie/regulatory-technical/corporate-governance zu finden.

Das alleinige Ziel der Gesellschaft besteht in der gemeinsamen Anlage in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank erlauterten, liquiden Finanzanlagen aus von der Offentlichkeit aufgebrachtem Kapital, basierend auf dem Prinzip der
Risikostreuung. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft getrennte Anteilklassen anbieten kann, die die Beteiligungen an
einem Fonds, bestehend aus einem klar definierten Anlagenportfolio, darstellen. Die Anteile jedes Fonds werden zu anderen Bedingungen als die
der Ubrigen Fonds ausgegeben. Die spezifischen Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden vom Verwaltungsrat zum
Zeitpunkt der Errichtung des Fonds formuliert. Jede Anderung am Anlageziel eines Fonds und/oder jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik
eines Fonds bedarf der vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber, die entweder durch einen Mehrheitsentscheid auf einer Versammlung der
Anteilinhaber eines Fonds oder durch die schriftliche Zustimmung aller Anteilinhaber nachzuweisen ist.

In dieser Erklarung werden die Corporate-Governance-Struktur und -Prozesse, die die Gesellschaft im Geschaftsjahr angewandt hat,
zusammengefasst.

Konformitat

Der Verwaltungsrat hat in diesem Bericht die erforderlichen Offenlegungen vorgenommen, damit die Gesellschaft ihre laufenden Pflichten geman
den UKLA-Zulassungsvorschriften und den DTR-Vorschriften erfiillt. Die Gesellschaft hat keine Beschaftigten, und alle Verwaltungsratsmitglieder
sind nicht-geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder. Der Verwaltungsrat erkennt an, dass die Anteilinhaber der Gesellschaft in eine regulierte
Investmentgesellschaft investieren, und ist der Meinung, dass die Unternehmensfihrungsstruktur und die betrieblichen Prozesse der Gesellschaft
fur eine Investmentgesellschaft geeignet sind.

Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Gesellschaft die maf3geblichen Bestimmungen des Code im gesamten
Rechnungslegungszeitraum erfillt hat, mit den nachfolgend erlauterten Ausnahmen, bei denen die Abweichung vom Code angesichts der
Position der Gesellschaft als Investmentgesellschaft als angebracht erachtet wird. Diese Corporate-Governance-Erklarung beschreibt
zusammen mit der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats, wie die wichtigsten Grundsétze des Code auf die Gesellschaft
angewendet werden.

Der Code enthélt Bestimmungen zu Folgendem:

(i) Ernennung und Aufgaben des Chief Executive;

(ii) Vergutung geschaftsfuhrender Verwaltungsratsmitglieder;

(iii) Erfordernis einer Innenrevisionsfunktion und

(iv) Erfordernis, einen Vergitungsausschuss einzurichten;

(v) Erfordernis, Kultur und Ansatz zu beurteilen und zu Gberwachen, um in die Mitarbeiter zu investieren und diese zu beurteilen; und
(vi) eine Methode fiir die Einbeziehung der ,Mitarbeiter.

Aufgrund des Wesens ihrer Struktur als Investmentgesellschaft halt der Verwaltungsrat diese Bestimmungen nicht fur relevant fur die
Gesellschaft. Die Gesellschaft hat daher diese Bestimmungen im und nach dem Geschaftsjahr nicht erfillt.
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Konformitat (Fortsetzung)

Der Code enthalt ferner Bestimmungen fir die Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern durch Anteilinhaber, die die Gesellschaft im
Geschéftsjahr erfillt hat. SatzungsgemaR kénnen aul3erdem ausscheidende Verwaltungsratsmitglieder von anderen Verwaltungsratsmitgliedern
alle drei Geschéaftsjahre wiederbestellt werden.

Nach Ansicht des Verwaltungsrats hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr den Irish Funds-Code vollumfénglich eingehalten.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat setzt sich derzeit aus sieben nicht-geschéaftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern zusammen, von denen vier unabhangig
sind. Der Verwaltungsrat hat sich verpflichtet, ein angemessenes Verhéltnis von Fahigkeiten, Erfahrung, Unabhangigkeit und Wissen bei seinen
Mitgliedern zu wahren.

Dem Code entsprechend hat der Verwaltungsrat anhand der darin enthaltenen Unabhéangigkeitsvorgaben eine Priifung durchgefihrt und kam zu
dem Ergebnis, dass nach seiner Beurteilung, Paul McNaughton, Paul McGowan, Ros O’Shea und Deirdre Somers unabhangig im Sinne dieser
Vorgaben sind. Sie sind unabhangig von dem Manager, dem Anlageverwalter und anderen externen Dienstleistern, wie z. B. dem Verwalter und
der Verwahrstelle. Der Verwaltungsrat hat ferner sorgfaltig geprift und ist Giberzeugt, dass die Anwesenheit von vier nicht-geschaftsfihrenden
unabhéngigen Verwaltungsratsmitgliedern (den Vorsitzenden eingeschlossen) ein angemessenes Verhaltnis im Verwaltungsrat darstellt. Der
Verwaltungsrat hat Paul McGowan als Senior Independent Director ernannt.

Die Biografien der Verwaltungsratsmitglieder demonstrieren eine Breite an Anlagekenntnissen und unternehmerischen und finanziellen
Fahigkeiten, die ihnen eine effektive strategische Fiihrung, Uberwachung und sachgerechte Verwaltung der Gesellschaft erméglichen.

Delegation von Aufgaben
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die folgenden Aufgabenbereiche delegiert:
Unternehmensfihrung und Verwaltung

Der Verwaltungsrat hat die Anlageverwaltung, den Vertrieb und die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer Fonds an den Manager delegiert. Der
Manager hat die Verwaltung des Anlageportfolios und den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft an den Anlageverwalter delegiert. Der
Anlageverwalter handelt nach den vom Manager festgelegten und im Prospekt der Gesellschaft fur die Fonds der Gesellschaft beschriebenen
Richtlinien. Der Anlageverwalter ist unmittelbar verantwortlich fir die Entscheidungen Uiber das tégliche Geschéft der Fonds der Gesellschaft
und dem Verwaltungsrat des Managers und der Gesellschaft gegentber rechenschaftspflichtig fir die Anlageperformance der Fonds.

Der Verwaltungsrat hat einen Nominierungsausschuss (Nominations Committee) und einen Prufungsausschuss (Audit Committee)
eingerichtet. Der Verwaltungsrat hat bestimmte Aufgaben an diese Ausschisse delegiert. Weitere Einzelheiten kénnen dem Abschnitt
JAusschiusse des Verwaltungsrats* in dieser Corporate-Governance-Erklarung entnommen werden.

Versicherungen

Die Gesellschaft hat das gesamte Geschéftsjahr Uber eine geeignete Haftpflichtversicherung fir inre Verwaltungsratsmitglieder und leitenden
Angestellten unterhalten.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat tritt monatlich sowie nach Bedarf auf Ad-hoc-Basis zusammen. Von allen Verwaltungsratsmitgliedern wird eine Teilnahme an
jeder Sitzung erwartet, und die Teilnahme an Verwaltungsrats- und Ausschusssitzungen im Geschéftsjahr ist auf den néchsten Seiten
angegeben. Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten die entsprechenden Unterlagen im Vorfeld jeder Sitzung. Ferner stehen die
Sitzungsunterlagen und andere maf3gebliche Informationen den Verwaltungsratsmitgliedern auch auf elektronischem Weg zur Verfligung. Wenn
ein Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung nicht teilnehmen kann, erhélt er/sie dennoch die zugehdrigen Unterlagen. Die Ad-hoc-Sitzungen im
Geschéftsjahr wurden kurzfristig angesetzt, und die Teilnahme aller Verwaltungsratsmitglieder war nicht immer mdglich.

Der Verwaltungsrat behalt sich Entscheidungen tiber die Festlegung der Anlagepolitik und der Anlageziele, Anderungen der Anlagestrategie,
die Bestellung und Entlassung des Gesellschaftssekretars und den Abschluss wesentlicher Vertréage vor. Der Verwaltungsrat genehmigt ferner
den Prospekt, Rundschreiben an die Anteilinhaber, Bérsenzulassungsprospekte und andere rechtlich relevante Dokumente. Es wird eine
formelle Aufstellung der Angelegenheiten geftihrt, die ausdriicklich der Entscheidung durch den Verwaltungsrat vorbehalten sind.

Ein Verwaltungsratsmitglied, das von seinem Posten zuriicktritt, ist verpflichtet, gegentuber dem Verwaltungsrat und der IZB zu bestéatigen, dass
sein Rucktritt nicht im Zusammenhang mit Streitigkeiten mit oder Forderungen gegentiber der Gesellschaft steht. Ferner kann ein
Verwaltungsratsmitglied, das Bedenken in Hinblick auf die Unternehmensfihrung der Gesellschaft oder eine geplante Vorgehensweise hat, in
einer schriftlichen Erklarung gegeniiber dem Vorsitzenden seine Bedenken darlegen, damit dieser sie an den Verwaltungsrat weiterleitet, oder
seine Bedenken formell in das Protokoll einer Verwaltungsratssitzung aufnehmen lassen.
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Aufgaben des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat ist dafir verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesellschaft ordnungsgemaRe Geschéftsbicher fihrt, aus denen mit
angemessener Genauigkeit jederzeit die Geschaftslage der Gesellschaft hervorgeht und anhand derer gewabhrleistet ist, dass die
Rechnungsabschliisse dem Companies Act und maRgeblichen Rechnungslegungsstandards entsprechen. Der Verwaltungsrat ist dafr
verantwortlich, eine ausgewogene und verstandliche Beurteilung der Geschaftslage der Gesellschaft vorzulegen. Dies beinhaltet
Halbjahresabschliisse und sonstige Berichte, die den Anteilinhabern und der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt werden. Dariiber hinaus obliegt
es dem Verwaltungsrat, das Vermdgen der Gesellschaft zu sichern und hierfir angemessene MaRnahmen zur Verhiitung und Aufdeckung von
Betrug und sonstigen Unregelmafigkeiten zu treffen.

Der Verwaltungsrat hat bei Bedarf Zugang zu der Beratung und den Dienstleistungen des Gesellschaftssekretérs, externen Beratern und den
Ressourcen des Anlageverwalters. Wenn nétig, kdnnen der Verwaltungsrat und einzelne Verwaltungsratsmitglieder, um die Erflllung ihrer
Pflichten zu erleichtern, auf Kosten des Managers professionelle Beratung in Anspruch nehmen.

Einfuhrung und Schulung von Verwaltungsratsmitgliedern

Vor seiner Ernennung erhdlt jedes neue Verwaltungsratsmitglied eine umfassende und offizielle, auf sein Amt zugeschnittene Einfihrung mit
allen relevanten Informationen Uber die Gesellschaft und tber seine Pflichten und Aufgaben als Verwaltungsratsmitglied. Darliber hinaus muss
ein neues Verwaltungsratsmitglied eine gewisse Zeit mit Vertretern des Anlageverwalters verbringen, so dass das neue
Verwaltungsratsmitglied sich mit den verschiedenen Verfahren vertraut machen kann, die der Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner
Pflichten und Aufgaben gegeniliber der Gesellschaft fur nétig erachtet.

Die Gesellschaft verfolgt die Politik, ihre Verwaltungsratsmitglieder anzuhalten, sich Uiber die fur die Gesellschaft relevanten Entwicklungen auf
dem Laufenden zu halten. Die Verwaltungsratsmitglieder haben an Informationsveranstaltungen und Unterweisungen des Anlageverwalters
teilgenommen, die fir die Gesellschaft relevant sind, und werden dies auch weiterhin tun. Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten ferner
regelméRige Unterweisungen u. a. von Deloitte Ireland LLP (die ,externen Abschlussprifer”), Anlagestrategen, Verwahrstellen und
Rechtsberatern beziiglich geplanter Produktentwicklungen oder Anderungen an Gesetzen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die die
Gesellschaft betreffen kdnnten. Der Verwaltungsrat erhélt Informationen rechtzeitig und in einer Form und Qualitat, die ihn in die Lage versetzt,
seine Pflichten zu erfiullen. Der Schulungsbedarf der Verwaltungsratsmitglieder wird im Rahmen der jahrlichen Leistungsbeurteilung des
Verwaltungsrats evaluiert. Weitere Informationen in Bezug auf die Leistungsbeurteilung folgen nachstehend.

Leistungsbeurteilung

Der Verwaltungsrat priift formell seine eigene Leistung auf jahrlicher Basis, und es wurde ein Bewertungssystem fiir den Verwaltungsrat, seine
unterstiitzenden Ausschiisse und der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder, einschlieR3lich des Vorsitzenden, eingefihrt. Dieses
Beurteilungsverfahren hilft dabei, Schulungs- und Weiterbildungsbedarf der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder zu ermitteln. Der
Verwaltungsrat ist mit der Bestandigkeit des Beurteilungssystems zufrieden und halt das derzeitige Prifungs- und Beurteilungsverfahren fir
angemessen. Die Beurteilung des Verwaltungsrats fur das Jahr 2018 wurde im ersten Quartal 2019 abgeschlossen.

Diversitatsbericht

Der Nominierungsausschuss bestatigt zusammen mit dem Verwaltungsrat die Bedeutung von Diversitat zur Steigerung seiner Leistung. Im
Rahmen des Auswahlprozesses sind der Verwaltungsrat und der Nominierungsausschuss dazu verpflichtet, Kandidaten unter Berticksichtigung
einer Vielfalt an geschéftlichen Fertigkeiten und Erfahrungen sowie unter dem Gesichtspunkt der Geschlechterdiversitat auszuwéhlen, und es
werden Kandidaten fiir eine Bestellung auf der Basis dieser Attribute berlicksichtigt. Der Verwaltungsrat richtet sich nach dem Grundsatz, dass
jedes Verwaltungsratsmitglied Uber die nétige Kompetenz, Erfahrung, Kenntnis und allgemeine Eignung verfligen muss, um personlich und als
Teil des Verwaltungsratsteams zur Leistungsfahigkeit des Verwaltungsrats beitragen zu kénnen. Vorbehaltlich dieses tibergeordneten
Grundsatzes geht der Verwaltungsrat davon aus, dass Diversitét bei Erfahrung und Herangehensweise, einschlie3lich der Ausbildung und des
beruflichen Hintergrunds, des Geschlechts, des Alters und der geografischen Herkunft, unter Verwaltungsratsmitgliedern hinsichtlich der
allgemeinen Ausgewogenheit im Verwaltungsrat bei der Berufung neuer Verwaltungsratsmitglieder von gro3em Wert ist. Es hat fur den
Verwaltungsrat Prioritét, sicherzustellen, dass er weiterhin Uber ausgepragte Fuhrungsqualitat und die maRgeblichen Kompetenzen verfugt, um
die Unternehmensstrategie erfolgreich zu verfolgen. Die Umsetzung des Diversitatsgrundsatzes des Verwaltungsrats wird vom
Nominierungsausschuss tberwacht, der die Ausgewogenheit von Kompetenzen, Kenntnissen, Erfahrungen und Diversitat im Verwaltungsrat
Uberpriift und die Nachfolgeplanung fur Berufungen in den Verwaltungsrat leitet. Der Nominierungsausschuss stellt sicher, dass alle
Auswahlentscheidungen fundiert sind, dass der Rekrutierungsvorgang gerecht ist und niemand benachteiligt wird. Der Verwaltungsrat folgt dem
Grundsatz, eine Frauenquote von mindestens 30 % der Verwaltungsratsmitglieder einzuhalten. Derzeit sind es sieben Verwaltungsratsmitglieder,
von denen vier Frauen sind. Aus der aktuellen Zusammensetzung des Verwaltungsrats geht Diversitat in Bezug auf Alter, Geschlecht, Ausbildung
und beruflichen Hintergrund hervor.

Ausschiisse des Verwaltungsrats

Der Nominierungsausschuss

Der Verwaltungsrat hat einen Nominierungsausschuss eingerichtet, dem eine Mehrheit unabhangiger Verwaltungsratsmitglieder angehért. Der
Nominierungsausschuss setzt sich aus Paul McNaughton (Vorsitzender), Paul McGowan und Barry O’'Dwyer zusammen. Das Hauptziel des
Nominierungsausschusses besteht in der Sicherstellung, dass sich der Verwaltungsrat aus Personen mit einem angemessenen Verhaltnis von
Fahigkeiten, Erfahrung, Unabhéngigkeit und Wissen zusammensetzt, die fiir die Gesellschaft geeignet sind, um zu gewéhrleisten, dass er
seinen Aufgaben und der Aufsicht Uber alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit Corporate Governance effizient nachkommen kann.
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Der Nominierungsausschuss (Fortsetzung)

Der Nominierungsausschuss ist dafir verantwortlich, Kandidaten fur die Neubesetzung der jeweils frei gewordenen Sitze im Verwaltungsrat zu
prufen und dem Verwaltungsrat zur Genehmigung vorzuschlagen. Bevor dem Verwaltungsrat ein Vorschlag vorgelegt wird, stellen die
Mitglieder des Ausschusses sicher, dass die fiir die betreffende Ernennung erforderlichen Qualifikationen vorhanden sind. Zudem stellen sie
sicher, dass nicht-geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder bei ihrer Ernennung eine formelle Ernennungsurkunde erhalten, in der die
Erwartungen an das Mitglied hinsichtlich Zeitaufwand, Mitwirkung in Ausschissen und Tatigkeiten auBerhalb der Verwaltungsratssitzungen

aufgefiihrt sind.
Die Geschéftsordnung des Nominierungsausschusses ist auf Anfrage erhaltlich.

Der Nominierungsausschuss trat am 28. November 2018 und am 2. Mai 2019 zusammen, um die Geschéftsordnung des Ausschusses und
seine eigene Leistung sowie die Struktur, die Grol3e und Zusammensetzung des Verwaltungsrats zu prifen.

Prifungsausschuss

Die Gesellschaft hat einen Priifungsausschuss eingerichtet, der direkt dem Verwaltungsrat unterstellt ist und regelméagig im Geschaftsjahr
zusammenkommt, um seine Aufgaben wahrzunehmen. Weitere Informationen daruber, wie der Prifungsausschuss seine Aufgaben im
Geschéftsjahr wahrgenommen hat, sind im Bericht des Prifungsausschusses enthalten.

Der Verwaltungsrat war der Meinung, dass alle Mitglieder des Prufungsausschusses in geeigneter Weise qualifiziert waren und ausreichend
Erfahrung hatten, um ihre Aufgaben effektiv zu erfiillen. Dartiber hinaus sind Paul McGowan, Ros O’'Shea und Deirdre Somers qualifizierte

Buchhalter.

Die Anzahl der Sitzungen des Verwaltungsrats und des Prifungsausschusses und die Teilnahme von Mitgliedern sind in der folgenden Tabelle
angegeben:

Anwesenheitsliste
o 2 2
Prufungsausschuss Nominierungsausschuss

Verwaltungsrat® der Gesellschaft der Gesellschaft
1. Juli 2018 bis 1. Juli 2018 bis 1. Juli 2018 bis
30. Juni 2019 30. Juni 2019 30. Juni 2019
A* B* A* B* A* B*
Barry O'Dwyer 13 12 k. A. k. A. 2 2
Paul McNaughton 13 12 11 11 2 2
Paul McGowan 13 13 11 11 2 2
Teresa O’Flynn 7 5 k. A. k. A. k. A. k. A.
Jessica Irschick 13 11 k. A. k. A. k. A k. A
David Moroney 11 5 k. A. k. A. k. A. k. A.
Ros O’Shea 2 1 1 1 k. A. k. A.
Deirdre Somers 2 2 1 1 k. A. k. A.

* In Spalte A ist die Anzahl der Sitzungen aufgefiihrt, die in dem Geschaftsjahr, in dem das Verwaltungsratsmitglied dem Ausschuss des Verwaltungsrats angehért hat und teilnahmeberechtigt
war, abgehalten wurden. In Spalte B ist die Anzahl der Sitzungen aufgefiihrt, an denen das Verwaltungsratsmitglied teilgenommen hat.

 Im Geschaftsjahr wurden zwolf planmaRige Verwaltungsratssitzungen und eine Ad-Hoc-Verwaltungsratssitzung abgehalten.

ZIm Geschéftsjahr wurden elf planmagige und keine Ad-hoc-Verwaltungsratssitzungen abgehalten.

Interne Kontrolle und Risikomanagement

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft und fur die Prifung ihrer
Effektivitat. Er hat sicherzustellen, dass die Finanzdaten, die veréffentlicht oder innerhalb der Gesellschaft verwendet werden, verlasslich sind,
und hat regelméRBig zu Uberwachen, dass die fur den Betrieb der Gesellschaft geltenden Bestimmungen erfillt werden. Bestimmte Aufgaben
wurden, wie im Bericht des Prufungsausschusses dargelegt, an den Prifungsausschuss delegiert. Das System ist darauf ausgelegt, das Risiko,
dass die Unternehmensziele der Gesellschaft nicht erreicht werden, zu steuern, nicht jedoch, es zu eliminieren. Es kann nur eine angemessene,
aber keine absolute Absicherung gegen wesentliche Falschangaben oder Verluste bieten und stiitzt sich auf die operativen Kontrollen, die
seitens der Dienstleister eingerichtet wurden. Der Verwaltungsrat ist ferner dafiir verantwortlich, das Management der wichtigsten Risiken durch
die regelmaRige Prufung der Risikopositionen und damit verbundenen wichtigen Kontrollen zu uberwachen.
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Interne Kontrolle und Risikomanagement (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat prift die Hauptrisiken der Gesellschaft und die Kontrollverfahren fir die identifizierten Risiken. Die Kontrollverfahren decken
das finanzielle, operationelle, Compliance- und Risikomanagement ab und sind in den Betrieb des Managers, des Anlageverwalters und anderer
externer Dienstleister, wie z. B. des Verwalters und der Verwahrstelle, eingebettet. Es liegt ein Uberwachungs- und Berichtsverfahren vor, mit
dem diese Kontrollen uberprift werden und das im Geschéftsjahr und bis zum Datum dieses Berichts angewendet wurde. Der Verwaltungsrat
kann bestétigen, dass er eine fundierte Beurteilung der Hauptrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, durchgefuhrt hat, u. a. eine
Beurteilung derjenigen Risiken, die das Geschaftsmodell der Gesellschaft, ihre kiinftige Wertentwicklung, Zahlungsfahigkeit und Liquiditat
beeintréchtigen konnten. Diese sind im Abschnitt ,,Finanzinstrumente und Risiken®, der Bestandteil des Jahresabschlusses ist, ndher
beschrieben. Dieser Abschnitt enthalt ferner eine Erlauterung, wie diese Risiken gesteuert und verringert werden.

Der Verwaltungsrat ist fur die Einrichtung und Unterhaltung angemessener interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft
in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess verantwortlich. Die Gesellschaft hat Verfahren zur Sicherstellung eingefiihrt, dass alle
maRgeblichen Geschaftsbiicher und Aufzeichnungen ordnungsgeman gefiihrt werden und jederzeit verfiigbar sind, einschlieBlich der
Erstellung von Jahres- und Halbjahresabschlissen. Zu diesen Verfahren gehort die Bestellung des Verwalters zur Fuhrung der
Geschéftsbicher und Aufzeichnungen der Gesellschaft unabhangig vom Anlageverwalter und der Verwahrstelle. Die Jahres- und
Halbjahresabschlusse der Gesellschaft miussen vom Verwaltungsrat genehmigt und bei der 1ZB und der LSE eingereicht werden. Der
Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen, mit dem irischen Companies
Act von 2014 und den OGAW-Vorschriften erstellt. Die im Jahresbericht gemachten Angaben zur Rechnungslegung miissen geprift werden.
Der Bericht der externen Abschlussprufer, einschlie3lich etwaiger Einschrankungen, ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht der Gesellschaft
enthalten.

Uberwachungs- und Priifungstatigkeiten

Es gibt Verfahren, die der Uberwachung des Systems der internen Kontrolle und des Risikomanagements dienen und mit denen etwaige
Versaumnisse oder Schwachen aufgedeckt oder beurteilt werden sollen. Falls ein Fall vom Verwaltungsrat als wesentlich eingestuft wird, gibt
es Verfahren, die sicherstellen, dass die notwendigen Schritte eingeleitet werden, um die Versdumnisse zu beheben.

Im Berichtsjahr erstattete die Verwahrstelle dem Verwaltungsrat vierteljahrlich Bericht.

Die Verwahrstelle und der Verwalter stellen jahrliche ,Service Organisational Control (die ,SOC1*)-Berichte zur Verfiigung, die einen Uberblick
Uber das von der Verwahrstelle und dem Verwalter in Bezug auf den Manager eingefiihrte und angewendete Kontrollumfeld beinhalten. Der
Manager berichtet dem Prifungsausschuss der Gesellschaft jahrlich dariber. Der Manager erhalt einen Bericht vom Verwalter Gber die internen
Kontrollen des Verwaltungsbetriebs der Gesellschaft, und der Verwalter erstattet dem Verwaltungsrat jahrlich Bericht.

Effektivitatsprufung

Der Verwaltungsrat hat die Effektivitat der internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme (einschlieB3lich finanzieller, operationeller und
Compliance-Kontrollen) gemal dem Code fur das Berichtsjahr und bis zum Genehmigungsdatum des Abschlusses geprift. Dem
Verwaltungsrat sind keine wesentlichen Versaumnisse oder Schwéachen in den internen Kontrollen bekannt, die wahrend dieser Prifung
aufgetreten waren. Hatte es derartige Versdumnisse oder Schwéachen gegeben, bestatigt der Verwaltungsrat, dass die notwendigen Schritte zu
ihrer Behebung eingeleitet worden wéren.

Erklarung zur Unternehmensfortfihrung und Wirtschaftlichkeit

Die Erklarungen zur Unternehmensfortfiilhrung und Wirtschaftlichkeit sind im Bericht des Verwaltungsrats enthalten.

Vergutung

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft und hat keine Beschéftigten oder geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitglieder (Executive
Directors). Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Grundséatze von Section D des Code in Bezug auf eine Vergitung, aulRer wie
nachstehend beschrieben, nicht fur die Gesellschaft gelten, da die Gesellschaft keine geschaftsfuhrenden Verwaltungsratsmitglieder hat. Kein
Verwaltungsratsmitglied hatte oder hat Anspruch auf Pensionen, und die Gesellschaft hat keinem Verwaltungsratsmitglied Aktienoptionen oder
langfristige Leistungsanreize gewahrt. Kein Element der Verglitung von Verwaltungsratsmitgliedern ist leistungsabhangig.

Diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die auch Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben keinen Anspruch auf ein Verwaltungsratshonorar.
Alle anderen Verwaltungsratsmitglieder erhalten Honorare, die in den Dienstvertragen mit der Gesellschaft festgelegt sind. Der Verwaltungsrat ist
der Meinung, dass die Hohe der Vergutung fur diejenigen Verwaltungsratsmitglieder, die ein Honorar erhalten, dem Zeitaufwand und der
Verantwortung ihrer Funktionen angemessen ist. Der Hochstbetrag der an die Verwaltungsratsmitglieder zahlbaren Vergitung wird vom
Verwaltungsrat festgelegt und ist im Prospekt der Gesellschaft aufgefiihrt.
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Vergutung (Fortsetzung)

Die Bestimmungen dieser Dienstvertrage sehen eine Laufzeit von einem Geschéftsjahr vor und beinhalten die Beurteilung des von jedem
Verwaltungsratsmitglied erwarteten zeitlichen Engagements. Die Verwaltungsratsmitglieder unterliegen der stéandigen Verpflichtung, dafir Sorge
zu tragen, dass sie Uber ausreichend Zeit verfugen, um ihren Pflichten nachzukommen. Die Details der sonstigen Ernennungen und
Verpflichtungen jedes Verwaltungsratsmitglieds, der Vorsitzende inbegriffen, werden dem Verwaltungsrat zur Prifung vorgelegt, und alle neuen
Ernennungen oder wesentlichen Verpflichtungen bedurfen der vorherigen Genehmigung des Anlageverwalters. Die Verwaltungsratsmitglieder,
die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben Ernennungsschreiben unterzeichnet, die eine Einschatzung des erwarteten Zeitaufwands
enthalten. Ausziige der Dienstvertrage, die sich auf die Gesellschaft beziehen, sowie die Ernennungsschreiben kénnen auf Antrag oder bei jeder
Jahreshauptversammlung (,JHV*) eingesehen werden.

Kommunikation mit den Anteilinhabern

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft, und die Anteilinhaber investieren in ihre Palette an Fonds unter anderem, um vom Sachverstand
des Anlageverwalters und seinen Anlagestrategien zu profitieren. Aufgrund des Charakters der Gesellschaft ist es nicht notwendig oder
winschenswert, dass der Vorsitzende oder irgendeines der Ubrigen Verwaltungsratsmitglieder die Anlagestrategie mit Anteilinhabern erortert.
Zudem hat der Manager den Anlageverwalter als Vertriebsstelle ernannt, und diese Stelle ist diejenige, die mit dem aktiven Management der
Beziehungen zwischen der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern betraut ist.

Der Verwaltungsrat pruft monatliche Berichte tber die Kommunikation mit den Anteilinhabern. Daruber hinaus prift der Verwaltungsrat
Berichte von den Compliance-Funktionen des Managers, die aktuelle Informationen Uiber Beschwerden von Seiten der Anteilinhaber
enthalten.

Der Verwaltungsrat ist zustandig fur die Einberufung der JHV und alle anderen Hauptversammlungen der Gesellschaft. Alle Anteilinhaber
haben die Mdoglichkeit, an den Hauptversammlungen teilzunehmen und dort ihre Stimme abzugeben. Die Einberufung von
Hauptversammlungen erfolgt gemaR dem Companies Act und der Satzung der Gesellschaft. Die Einberufung der Jahreshauptversammiung
muss mindestens 20 Arbeitstage vor der Versammlung versandt werden, und alle Tagesordnungspunkte, die nicht routinemaRiger Natur sind,
mussen in einem Begleitschreiben erlautert werden. Fur alle anderen Hauptversammilungen wird die Mitteilung mindestens 14 Arbeitstage im
Voraus versendet. Uber alle wesentlichen Angelegenheiten, die einer Hauptversammlung vorgelegt werden, wird mit separaten Beschliissen
entschieden.

Der Vorsitzende der Hauptversammlung notiert die Anzahl der durch Stimmrechtsvertreter abgegebenen Stimmen, und die Ergebnisse jeder
Hauptversammlung, einschlielich der Anzahl von Stimmenthaltungen, werden kurz nach der Versammlung auf der iShares-Website
bekannt gegeben und kénnen dort abgerufen werden. Wenn auf einer Hauptversammlung nach Ansicht des Verwaltungsrats ein erheblicher
Anteil der Stimmen gegen einen Beschluss abgegeben wurde, wird der Verwaltungsrat bei der Bekanntgabe der Abstimmungsergebnisse
erlautern, welche Maf3nahmen er zu ergreifen beabsichtigt, um die Hintergriinde fur das Ergebnis zu untersuchen und nachzuvolliziehen.

Hauptversammlungen werden vom Gesellschaftssekretéar geleitet und durchgefiihrt. Uber strategische Fragen sowie alle wesentlichen
betrieblichen Angelegenheiten entscheidet der Verwaltungsrat. Wenn sich die Anteilinhaber in Angelegenheiten engagieren mochten, die die
Unternehmensfiihrung der Gesellschaft betreffen, werden sie diese Angelegenheiten stets mit dem Anlageverwalter erdrtern wollen oder sich mit
diesem treffen.

Der Verwaltungsrat stellt jedoch auf Wunsch Anteilinhabern auch einzelne Verwaltungsratsmitglieder zur Verfligung. Eines der unabhéngigen
Verwaltungsratsmitglieder steht immer zur Verfiigung, um an Hauptversammlungen teilzunehmen. Der Vorsitzende des Priifungs- und des
Nominierungsausschusses steht bei Bedarf zur Teilnahme an Hauptversammlungen und zur Beantwortung von Fragen zur Verfugung. Der
Senior Independent Director steht, sofern erforderlich, ebenfalls als Ansprechpartner fiir Anteilinhaber zur Verfligung. Jeder Inhaber von
gewinnberechtigten Anteilen, der persénlich anwesend oder durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten ist, hat bei einer Abstimmung per
Handzeichen eine Stimme. Bei einer schriftlichen Abstimmung hat jeder persdnlich anwesende oder durch Stimmrechtsvertreter vertretene
Inhaber eine Stimme in Bezug auf jeden von ihm gehaltenen Anteil. Der Vorsitzende einer Hauptversammlung oder mindestens funf persénlich
anwesende oder durch Stimmrechtsvertreter vertretene Anteilinhaber oder ein oder mehrere Inhaber von Anteilen, der bzw. die persénlich
anwesend oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten ist/sind und mindestens ein Zehntel der ausgegebenen Anteile vertritt/vertreten und auf
dieser Versammlung stimmberechtigt ist/sind, kann/kénnen eine Abstimmung verlangen.
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Bericht des Priufungsausschusses

Der Verwaltungsrat hat einen Priifungsausschuss eingerichtet, dessen Funktionen und Aufgaben nachstehend naher erlautert werden.

Funktionen und Aufgaben

Zu den Hauptaufgaben des Priifungsausschusses gehdren die Priifung der Inhalte der Halbjahres- und Jahresabschlisse und die Empfehlung
an den Verwaltungsrat, diese zu genehmigen, sowie die Abgabe eines Urteils, ob der Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zutreffend,
ausgewogen und verstandlich ist und die Informationen enthalt, die fir Anteilinhaber notwendig sind, um die Ergebnisentwicklung, das
Geschéftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kdnnen. Der Prufungsausschuss pruft ferner zugehérige Informationen, die im
Abschluss dargestellt werden, u. a. Aussagen in Bezug auf interne Kontrollen und das Risikomanagement. Auf3erdem ist der Priifungsausschuss
fur die Genehmigung der Priifungshonorare des externen Abschlusspriifers, die Uberpriifung des Berichts des externen Abschlusspriifers zum
Jahresabschluss sowie die Uberpriifung der Effektivitat des externen Priifprozesses und der Qualitéat der Prifung sowie die Erteilung eines
entsprechenden Bestatigungsvermerks zustandig. Zu den sonstigen Pflichten gehéren die Priifung der Angemessenheit der Bilanzierung der
Gesellschaft sowie die Berichterstattung an den Verwaltungsrat Gber die Erflllung seiner Aufgaben.

Es besteht eine formelle Geschéaftsordnung fur den Prifungsausschuss. Die Geschéftsordnung des Prifungsausschusses kann den
Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfigung gestellt werden.

Der Prufungsausschuss ist im Geschéftsjahr dreizehn Mal zusammengekommen. Bei diesen Zusammenkiinften galt es, eine Reihe verschiedener
Punkte zu priifen, unter anderem etwaige neue regulatorische Anforderungen in Bezug auf den Abschluss der Gesellschaft, Anderungen an den
Bilanzierungsgrundsétzen der Gesellschaft und die Fortschrittsberichte hinsichtlich der Revision. Die wesentlichen Fragen, die vom
Prifungsausschuss im Zusammenhang mit dem Abschluss erdrtert wurden, sind nachstehend und umseitig erlautert.

Abschluss

Der Prufungsausschuss hat den Halbjahresabschluss, den Jahresabschluss und die Préasentation der Prifungsfeststellungen von den externen
Abschlussprufern gepruft.

Wesentliche erdrterte Fragen im Zusammenhang mit dem Abschluss

Der Prufungsausschuss hat im Geschaftsjahr im Zusammenhang mit dem Jahresbericht und dem Jahresabschluss eine Reihe von
wesentlichen Fragen und Prufungsrisikobereichen erortert. Der Prifungsausschuss hat den externen Prifungsplan friihzeitig gepruft und ist zu
dem Schluss gekommen, dass die fiir die Gesellschaft relevanten Priifungsrisikobereiche im Prifungsplan angemessen identifiziert und
geeignete Prufungsverfahren eingerichtet wurden, damit er sich mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kann, ob der Abschluss
frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist. Nachstehend werden die wesentlichen Risikobereiche identifiziert und erlautert, wie diese durch
den Ausschuss behandelt wurden.

1. Bewertung

Der Verwaltungsrat verwendet eine hierarchische Struktur fir die Festlegung des Preises jeder Anlageklasse der Gesellschaft, mit der die
primaren, sekundaren und tertiaren Preisquellen spezifiziert werden (die ,Preishierarchie*). Der Verwalter wurde fur die Zwecke der Bewertung
jeder Anlageklasse der Gesellschaft bestellt. Der Verwalter folgt in dieser Hinsicht der Preishierarchie. Im Berichtsjahr legte der Anlageverwalter
monatliche Berichte vor, in denen alle Ausnahmen von diesem Verfahren ermittelt, untersucht und an den Verwaltungsrat verwiesen wurden. Der
Priifungsausschuss ist der Auffassung, dass die vom Verwaltungsrat eingerichteten Verfahren zur Uberwachung des Verwalters und des
Anlageverwalters angemessen und geeignet sind. Der Prifungsausschuss hat die Ergebnisse des Priifungsverfahrens beztglich der Bewertung
der Anlagen zum Geschaftsjahresende mit dem externen Abschlussprifer erortert. Im Berichtsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen zur
Bewertung von Vermogenswerten festgestellt.

2. Bestand

Um sich vom Bestehen der Vermogenswerte der Gesellschaft zu Giberzeugen, wird vom Verwalter téglich eine Abstimmung aller Anlageklassen
zwischen ihren Unterlagen und den separaten Unterlagen vorgenommen, die von den Kontrahenten, der Verwahrstelle und dem Anlageverwalter
aufbewahrt werden. Im Berichtsjahr wurden wesentliche Ausnahmen, die im Rahmen dieser Abstimmungen identifiziert wurden, vom
Anlageverwalter auf monatlicher Basis und vom Verwalter und von der Verwahrstelle auf vierteljahrlicher Basis berichtet. Die Verwahrstelle legte
aulRerdem einen Bericht Uber die Aufsicht Uber ihre globale Unterdepotbank und das globale Depotbanknetz vor, und alle auBergewdhnlichen
Aspekte in Bezug auf die Existenz von Vermogenswerten der Gesellschaft wurden zur Erdrterung an den Priifungsausschuss verwiesen. Der
Priifungsausschuss ist der Auffassung, dass die vom Verwaltungsrat eingerichteten Verfahren zur Uberwachung des Verwalters und des
Anlageverwalters angemessen und geeignet sind. Der Prifungsausschuss hat die Ergebnisse des Priifungsverfahrens bezuglich des Bestehens
von Anlagen zum Geschaftsjahresende mit dem externen Abschlussprifer erdrtert. Im Berichtsjahr wurden keine nennenswerten Ausnahmen zur
Existenz von Vermodgenswerten festgestellt.
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Funktionen und Aufgaben (Fortsetzung)
Wesentliche erorterte Fragen im Zusammenhang mit dem Abschluss (Fortsetzung)

3. Risiko der Beeinflussung durch das Management

Die Verwahrstelle und der Verwalter legten dem Manager auf jahrlicher Basis Berichte vor, die sich mit den bestehenden Kontrollen zur
Minimierung des Risikos einer Beeinflussung durch das Management befassen. Dartiber hinaus hat der Manager den SOC1-Bericht Gberpriift, der
von der Verwahrstelle und vom Verwalter verfasst wurde, um des Weiteren sicherzustellen, dass relevante Kontrollverfahren zur Minimierung des
Risikos einer Au3erkraftsetzung von Kontrollen durch das Management bestanden. Der SOC1-Bericht des Anlageverwalters wird ebenfalls
jahrlich zur Prifung vorgelegt. Festgestellte Ausnahmen wurden an den Prufungsausschuss zur weiteren Analyse weitergeleitet. Im Berichtsjahr
wurden keine nennenswerten Ausnahmen in Bezug auf das Risiko einer Beeinflussung durch das Management festgestellt.

Zutreffend, ausgewogen und verstandlich

Die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses ist ein umfangreicher Prozess, der von einer Vielzahl verschiedener Stellen getragen wird.
Nach der Ubernahme des Code durch die Gesellschaft bat der Verwaltungsrat den Priifungsausschuss um eine Einschatzung, ob seiner Ansicht
nach der Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zutreffend, ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Anteilinhabern die Informationen zur
Verfugung stellt, die notwendig sind, um die Lage, die Ergebnisentwicklung, das Geschéaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu
koénnen. Dabei hat der Prifungsausschuss die folgenden Aspekte beachtet:

» die umfassenden Uberpriifungen, die in unterschiedlichen Phasen des Prozesses der Erstellung des Jahresabschlusses vom Manager und
vom Verwalter durchgefiihrt werden;

» die umfassende Uberpriifung, die wéahrend des Erstellungsprozesses auch vom Anlageverwalter durchgefiihrt wird;

» die vom Priifungsausschuss durchgefiihrte umfassende Uberpriifung, die Konsistenz, generelle Ausgewogenheit und angemessene
Offenlegung sicherstellen sollte;

» die bei dem Anlageverwalter, dem Verwalter und der Verwahrstelle bestehenden Kontrollen, um die Vollstéandigkeit und Richtigkeit der
finanziellen Aufzeichnungen der Gesellschaft und die Sicherheit der Vermogenswerte der Gesellschaft sicherzustellen;

» die Existenz zufriedenstellender SOC1-Kontrollberichte zur Uberpriifung der Effektivitat der internen Kontrollen des Anlageverwalters, des
Verwalters und der Verwahrstelle; und

» die rechtzeitige Identifizierung und Beseitigung wesentlicher Priifungsrisiken, Prozessfehler oder VerstoRe gegen die Kontrollvorschriften, die
sich auf den NIW sowie die Geschéftsbiicher der Gesellschaft ausgewirkt haben kénnten, und wie erfolgreich Probleme in Bezug auf
Beurteilungen fir Rechnungslegungszwecke identifiziert und geldst wurden.

Infolgedessen hat der Prufungsausschuss beschlossen, dass der Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr zum 30. Juni 2019 in seiner
Gesamtheit zutreffend, ausgewogen und verstandlich ist und dieser den Anteilinhabern die Informationen zur Verfugung stellt, die notwendig
sind, um die Ergebnisentwicklung, das Geschéaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kénnen. Der Priifungsausschuss hat
den Verwaltungsrat uber diese Ergebnisse informiert und dem Verwaltungsrat eine Genehmigung des Jahresabschlusses empfohlen. Die
Schlussfolgerungen des Verwaltungsrats in dieser Hinsicht sind in der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats aufgefihrt.

Externer Abschlussprufer

Zur Beurteilung der Effektivitat der externen Priifung arbeiten die Mitglieder des Priifungsausschusses eng mit dem Anlageverwalter und dem
Manager zusammen, um sich einen hinreichenden Uberblick tiber den Verlauf und die Effizienz der externen Priifung zu machen.

Von den relevanten beteiligten Parteien, vor allem vom externen Priifungspartner und vom externen Prifungsteam, wird Feedback in Bezug auf
den Prufungsprozess und auch die Effizienz des Anlageverwalters und des Managers bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben eingeholt. Der
externe Abschlusspriifer wird zu den Sitzungen des Priifungsausschusses eingeladen, die sich mit dem Jahresabschluss befassen.

Deloitte Ireland LLP wurde am 14. Dezember 2018 zum unabhéngigen Abschlusspriifer der Gesellschaft bestellt. Der verantwortliche externe
Prufungsleiter wird zur Sicherstellung der Unabhangigkeit alle fiinf Jahre ausgetauscht. Um zu einer Feststellung hinsichtlich der
Unabhangigkeit des externen Abschlussprifers zu gelangen, bertcksichtigt der Prifungsausschuss, ob dieser aufgrund der gebotenen
Qualifikationen und Erfahrungen ein geeigneter Anbieter von prufungsfremden Leistungen ist und ob Schutzmaf3nahmen bestehen, um
sicherzustellen, dass aus der Erbringung solcher Dienstleistungen keine Gefahren fur seine Objektivitat und Unabhéngigkeit im Rahmen der
Durchfuhrung der externen Priifung resultieren. Die Gebuhren fur externe Prifungs- und Bewertungsleistungen sind in Anmerkung 16 zum
Jahresabschluss der Gesellschaft angegeben.

Der externe Abschlussprufer prift auf jahrlicher Basis die Unabhéngigkeit seiner Beziehung zur Gesellschaft und berichtet dartiber an den
Verwaltungsrat. Der Prufungsausschuss erhalt auch Informationen tber Richtlinien und Verfahren zur Wahrung der Unabhéngigkeit und zur
Uberwachung der Einhaltung relevanter Anforderungen von Seiten der externen Abschlusspriifer der Gesellschaft, darunter Informationen zur
Rotation von externen Prufungspartnern und Mitarbeitern, Einzelheiten zur Beziehung zwischen der Prufungsgesellschaft und ihren
Mitarbeitern und der Gesellschaft sowie eine allgemeine Bestatigung von den externen Abschlussprifern hinsichtlich ihrer Unabhéangigkeit und
Objektivitat.
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Externer Abschlussprifer (Fortsetzung)

Infolge seiner Uberpriifung hat der Priifungsausschuss festgestellt, dass Deloitte Ireland LLP als externer Abschlusspriifer unabhangig von der
Gesellschaft ist. Der Prifungsausschuss hat die Unabhangigkeit des externen Abschlussprifers geprift und ein
Vorabgenehmigungsverfahren fiir die Beauftragung des externen Abschlussprufers zur Erbringung priifungsfremder Leistungen eingefihrt.

Innenrevision

Nach Ansicht des Verwaltungsrats ist es fur die Gesellschaft angemessen, keine eigene Innenrevisionsfunktion zu haben, weil das Management
und die Verwaltung der Gesellschaft an den Manager, den Anlageverwalter, den Verwalter und die Verwahrstelle delegiert werden. Der Bericht
der Innenrevision, der vom Anlageverwalter zusammengestellt wird, wird dem Prifungsausschuss auf vierteljahrlicher Basis zur Verfugung
gestellt.

Globale Richtlinien fir die Meldung potenzieller illegaler oder unethischer Verhaltensweisen

Der Anlageverwalter hat ,Globale Richtlinien fur die Meldung potenzieller illegaler oder unethischer Verhaltensweisen®“, nach denen seine
Beschéftigten vertraulich Bedenken uber mdgliche Betrugsfalle in Angelegenheiten der Finanzberichterstattung oder anderen, die Gesellschaft
betreffenden Angelegenheiten auBern konnen. Da die Gesellschaft keine Beschaftigten hat, Gberpriift der Verwaltungsrat diese Richtlinien auf
jahrlicher Basis und hat sie als ,Globale Richtlinien fir die Meldung potenzieller illegaler oder unethischer Verhaltensweisen der Gesellschaft
Ubernommen.

Effektivitat des Priafungsausschusses

Die Arbeit des Prufungsausschusses wird mindestens jahrlich tberprift. Die Beurteilung des Priifungsausschusses fur das Jahr 2018 wurde im
ersten Quartal 2019 abgeschlossen werden.

Paul McGowan
Vorsitzender des Prifungsausschusses
24. Oktober 2019
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Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fuir die Erstellung des Jahresberichts und des Jahresabschlusses gemaf irischem Recht und den
Vorschriften der Europédischen Gemeinschaften (betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in der jeweils
glltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften®).

Nach irischem Recht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, fur jedes Geschéftsjahr einen Abschluss vorzulegen, der ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft zum Ende des Geschaftsjahrs und
zum Gewinn oder Verlust der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr vermittelt. Gemal diesem Gesetz hat der Verwaltungsrat den Abschluss im
Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundséatzen (vom britischen FRC herausgegebene und vom FRC veroffentlichte
Bilanzierungsgrundsatze, einschlie3lich des Rechnungslegungsstandards 102 (Financial Reporting Standard 102: ,Der im Vereinigten
Konigreich und der Republik Irland anzuwendende Rechnungslegungsstandard") erstellt.

GemaR irischem Recht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nicht genehmigen, sofern er nicht davon Uberzeugt ist, dass er ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft zum Ende des
Geschaftsjahres und zum Gewinn oder Verlust der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieses Abschlusses ist der Verwaltungsrat gehalten:
» geeignete Bilanzierungsgrundséatze auszuwéhlen und diese dann einheitlich anzuwenden;
» angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schatzungen abzugeben;

» anzugeben, ob der Abschluss im Einklang mit den anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, und die fraglichen Standards
aufzuzeigen, vorbehaltlich wesentlicher Abweichungen von diesen Standards, die in den Anmerkungen zum Jahresabschluss offen gelegt
und erkléart werden;

» den Abschluss auf Basis der Unternehmensfortfilhrung zu erstellen, es sei denn, es ist unangemessen, davon auszugehen, dass die
Gesellschaft das Unternehmen nicht fortftihrt.

Der Verwaltungsrat ist dafir verantwortlich, angemessene Geschaftsbiicher zu fihren, die ausreichen, um:
» die Transaktionen der Gesellschaft richtig aufzuzeichnen und zu erklaren;

»  zu jeder Zeit zu ermdglichen, dass die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Finanzlage und Gewinne oder Verluste der Gesellschaft mit
angemessener Genauigkeit ermittelt werden; und

» es dem Verwaltungsrat zu ermdglichen, sicherzustellen, dass die Abschliisse den Companies Act von 2014 einhalten, und zu ermdglichen,
dass diese Abschliisse gepriift werden.

Die vom Verwaltungsrat ergriffenen Malinahmen zur Sicherung der Erfillung der Verpflichtung der Gesellschaft, angemessene
Geschéaftsbicher zu fuhren, ist die Ernennung der State Street Fund Services (Ireland) Limited, um angemessene Geschéftsbicher zu
fuhren. Dementsprechend werden die Aufzeichnungen im Namen des Verwalters an der folgenden Adresse gefiihrt:

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Dem Verwaltungsrat obliegt es dartber hinaus, das Vermégen der Gesellschaft zu sichern und hierfur angemessene Mal3nahmen zur
Verhitung und Aufdeckung von Betrug und sonstigen UnregelméaRigkeiten zu treffen.

GemaR der Grundungsurkunde und Satzung der Gesellschaft hat der Verwaltungsrat die Vermdgenswerte der Gesellschaft bei der
Verwabhrstelle in Verwahrung gegeben. In dieser Hinsicht hat der Verwaltungsrat geméaR den Bedingungen eines Verwahrstellenvertrags die
State Street Custodial Services (Ireland) Limited als Verwahrstelle bestellt. Deren Geschéftsadresse lautet wie folgt:

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland
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Geméal den geltenden Gesetzen und Vorschriften ist der Verwaltungsrat ferner fur die Erstellung einer Corporate-Governance-Erklarung
verantwortlich, die diesen Gesetzen und Vorschriften entspricht.

Der Jahresabschluss wird auf der Website www.ishares.com veréffentlicht. Der Verwaltungsrat ist gemeinsam mit dem Manager und dem
Anlageverwalter fiir die Pflege und Integritét der auf dieser Website enthaltenen Finanzdaten verantwortlich. Die Gesetze der Republik Irland,
welche die Darstellung und Veréffentlichung von Abschliissen regeln, kénnen von den Gesetzen in anderen Hoheitsgebieten abweichen.

Der Verwaltungsrat bestétigt nach seinem besten Wissen, dass:

»  der Jahresbericht und Jahresabschluss der Gesellschaft und der Fonds in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten
Rechnungslegungsstandards, dem irischen Companies Act von 2014 und den OGAW-Vorschriften erstellt werden, mit angemessener
Genauigkeit die Finanzlage der Gesellschaft und der Fonds darstellen und ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, der Finanzlage und der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft im Geschéaftsjahr vermitteln;

» der Jahresbericht und Jahresabschluss der Gesellschaft und der Fonds eine zutreffende Darstellung der Geschéfts- und Ertragsentwicklung
sowie der Lage der Gesellschaft und eine Beschreibung der Risiken und Unsicherheiten, denen sie ausgesetzt ist, enthalten.

Der Code verlangt ferner vom Verwaltungsrat sicherzustellen, dass der Jahresbericht und Jahresabschluss zutreffend, ausgewogen und
verstandlich sind und diese den Anteilinhabern die Informationen zur Verfiigung stellen, die notwendig sind, um die Lage, die
Ergebnisentwicklung, das Geschéaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kdnnen. Um zu einer Feststellung in Bezug auf diesen
Sachverhalt zu gelangen, hat der Verwaltungsrat den Priifungsausschuss um eine Einschatzung gebeten, ob seiner Auffassung nach der
Jahresabschluss diese Anforderungen erfillt. Der Prozess, mit dem der Prifungsausschuss zu diesen Feststellungen gelangt ist, wird im Bericht
des Priifungsausschusses beschrieben. Infolge einer umfassenden Uberpriifung hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass der Jahresabschluss
fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 in seiner Gesamtheit zutreffend, ausgewogen und verstandlich ist und dieser die fur die Anteilinhaber
bendtigten Informationen enthalt, um die Ergebnisentwicklung, das Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kénnen.

Entsprechenserklarung des Verwaltungsrats

Gemal Section 225 des Companies Act von 2014 hat der Verwaltungsrat anzugeben, dass die Gesellschaft ihre jeweiligen Verpflichtungen
einhélt. Der Verwaltungsrat bestatigt ferner, dass auf der Grundlage der umgesetzten Verfahren und des eingerichteten Prifungsprozesses alle
zumutbaren Anstrengungen unternommen wurden, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft die folgenden Verpflichtungen und Anforderungen
einhalt:

1. Es wurde eine Compliance-Richtlinie erarbeitet, die die (nach Auffassung des Verwaltungsrats fir die Gesellschaft geeigneten) Verfahren der
Gesellschaft darlegt, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihre jeweiligen Verpflichtungen einhélt;

2. es ist eine angemessene Struktur vorhanden, die nach Auffassung des Verwaltungsrats so konzipiert ist, dass die Einhaltung ihrer
jeweiligen Verpflichtungen durch die Gesellschaft im Wesentlichen sichergestellt ist; und

3. es ist ein jahrliches Priifungsverfahren eingerichtet, um die jeweilige Verpflichtung der Gesellschaft zu Uberpriifen und sicherzustellen,
dass eine Struktur vorhanden ist, um diese Verpflichtungen einzuhalten.

Fur den Verwaltungsrat

Deirdre Somers Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
24. Oktober 2019 24. Oktober 2019
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Der Verwaltungsrat legt den Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019 vor.

Ruckblick und zukiinftige Entwicklungen

Der Jahresabschluss wurde gemaf irischem Recht und den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen (irische GAAP) erstellt,
einschlieBlich der vom FRC herausgegebenen Rechnungslegungsstandards, und steht im Einklang mit den Bestimmungen des irischen
Companies Act von 2014 und den OGAW-Vorschriften.

Die speziellen Anlageziele und die spezielle Anlagepolitik jedes Fonds, wie im Bericht des Anlageverwalters erlautert, werden vom
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des Fonds formuliert. Anleger eines Fonds sollten sachkundige Anleger sein, die fachlichen Rat
eingeholt haben und in der Lage sind, das Kapital- und Verlustrisiko zu tragen, und sollten eine Anlage in den Fonds als mittel- bis langfristige
Anlage betrachten. Eine Beschreibung der Fonds, der Marktriickblick und der Marktausblick sind dem Abschnitt ,Hintergrund“ und dem Bericht
des Anlageverwalters zu entnehmen. Der Marktriickblick umfasst Angaben zum Tracking Error und zur Tracking Difference; hierbei handelt es
sich um wichtige Kennzahlen, wie gut die Fonds verglichen mit ihren Referenzindizes verwaltet wurden.

Risikomanagementziele und -strategien

Die Finanzinstrumente und Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, sind auf den Seiten 76 bis 100 aufgefiihrt. Die Corporate-Governance-
Erklarung der Gesellschatft ist den Seiten 25 bis 30 zu entnehmen.

Ergebnisse und Dividenden

Die Geschéftsergebnisse und die Dividenden fiir das Geschéftsjahr sind in der Gewinn- und Verlustrechnung auf den Seiten 45 bis 53
aufgefihrt.

Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres

Die Ereignisse, die seit dem Bilanzstichtag eingetreten sind, sind in Anmerkung 17 zum Jahresabschluss der Gesellschaft aufgefiihrt.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Gesellschaftssekretars und Transaktionen mit nahestehenden Parteien

Die Verwaltungsratsmitglieder und der Gesellschaftssekretar waren im Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019, abgesehen von den in Anmerkung 15
zu Transaktionen mit nahestehenden Parteien im Jahresabschluss der Gesellschaft offengelegten, nicht an Anteilen der Gesellschaft beteiligt.

Kein Verwaltungsratsmitglied hatte zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschéftsjahr oder an dessen Ende ein materielles Interesse an irgendeiner
maBgeblichen geschéftlichen Vereinbarung der Gesellschaft.

Die Angaben zu den Transaktionen mit nahestehenden Parteien sind Anmerkung 15 zum Jahresabschluss der Gesellschaft zu entnehmen.

Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und ihre Biografien sind auf den Seiten 23 bis 24 aufgefuhrt.

Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats

Die Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats in Bezug auf den Jahresabschluss ist auf den Seiten 34 und 35 enthalten.

Unternehmensfortfihrung

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung (Going-Concern-Prinzip) erstellt. Die Gesellschaft ist in der Lage,
ihre Verbindlichkeiten aus ihren Vermégenswerten zu begleichen. Die Wertentwicklung, Bérsengéngigkeit und Risiken der Fonds werden im
Laufe des Geschéftsjahres regelmafig Uberpruft. Deshalb sind die Verwaltungsratsmitglieder der Auffassung, dass die Gesellschaft in
absehbarer Zukunft den Geschaftsbetrieb aufrechterhalten kann und eine solide Finanzlage aufweist. Der Verwaltungsrat hat sich davon
Uberzeugt, dass es zum Zeitpunkt der Genehmigung des Jahresabschlusses angemessen ist, den Jahresabschluss der Gesellschaft unter der
Annahme der Unternehmensfortfihrung zu erstellen.

[36] iSHARES IlIl PLC JAHRESBERICHT



iISHARES Il PLC

Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)

Wirtschaftlichkeitserklarung

Der Code enthélt einen Vorschlag, wonach Unternehmen eine an die Anteilinhaber gerichtete Wirtschaftlichkeitserklarung aufnehmen, die eine
bessere und umfassendere Beurteilung der langfristigen Zahlungsféahigkeit und Liquiditat liefern soll. Der Code enthélt keine Definition von
Jangfristig, geht aber von einem Zeitraum von mehr als zwolf Monaten aus, wobei die einzelnen Unternehmen einen an die Natur ihrer
individuellen Geschéftstatigkeit angepassten Zeitraum wahlen kdnnen. Der Verwaltungsrat hat diese Prifung fur das Geschaftsjahr bis zur
Hauptversammlung im Jahr 2021 durchgefuhrt. Der Grund, warum der Verwaltungsrat drei Geschéftsjahre als einen angemessenen
Berichtszeitraum erachtet, ist, dass er nicht davon ausgeht, dass die Hauptrisiken der Gesellschaft und die Angemessenheit der risikomindernden
Kontrollen wahrend dieses Zeitraums wesentlichen Anderungen unterworfen sein werden. AuRBerdem beabsichtigt der Verwaltungsrat keine
Anderung des Ziels der Gesellschaft, wie im Abschnitt ,Hintergrund“ des Jahresberichts und Abschlusses dargelegt, und erwartet keine
Ereignisse, die die Gesellschaft daran hindern, in dem genannten Berichtszeitraum ihre Geschéftstatigkeit weiterzufuhren, da die
Vermogenswerte der Gesellschaft ausreichend liquide sind und die Gesellschaft beabsichtigt, weiterhin als Investmentgesellschaft tatig zu sein.
Dieser Berichtszeitraum wurde ausgewahlt, da ein langerer Berichtszeitraum mit einem Ausmalf} zukunftiger Unsicherheiten verbunden ist, fur das
eine Wirtschaftlichkeitserklarung nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht sinnvoll abgegeben werden kann. Bei dieser Beurteilung hat der
Verwaltungsrat die folgenden Faktoren bericksichtigt:

» die Hauptrisiken der Gesellschaft gemaf ausfiihrlicherer Beschreibung im Abschnitt Finanzinstrumente und Risiken im Jahresabschluss;
» die Relevanz des Ziels der Gesellschaft im derzeitigen Umfeld und

» die Hohe der Anlegernachfrage nach den von der Gesellschaft angebotenen Fonds.

Ferner hat der Verwaltungsrat bei seiner Beurteilung auch mehrere Finanzkennzahlen einbezogen, u. a.
» die Hohe der laufenden Kosten, sowohl die aktuellen als auch die in der Vergangenheit;

» der Umfang der Kapitalaktivitaten, sowohl die aktuellen als auch die in der Vergangenheit

» die Hohe der erwirtschafteten Ertrage;

» die Liquiditat, den Tracking Error und die Tracking Difference der einzelnen Fonds.

Der Verwaltungsrat ist zu dem Schluss gekommen, dass die Gesellschaft in der Lage ist, ihre laufenden Betriebskosten bei Falligkeit aufgrund
von Folgendem zu begleichen:

» ein breit gestreutes Produktangebot, das den Erfordernissen von Anlegern gerecht wird;

» Gemeinkosten, die nur einen kleinen Prozentsatz vom Nettovermdgen ausmachen.

Basierend auf den Ergebnissen seiner Analyse geht der Verwaltungsrat begriindet davon aus, dass die Gesellschaft im Berichtszeitraum der
Beurteilung fortgefiihrt wird und ihre Verbindlichkeiten bei Félligkeit erfiillen kann.

Unabhangige Abschlussprifer

Am 14. Dezember 2018 wurde Deloitte Ireland LLP, Chartered Accountants and Statutory Audit Firm, als unabhéangige Abschlussprufer geman
Section 382(1) des Companies Act von 2014 bestellt.

Erklarung zu prifungsrelevanten Informationen

Soweit den Verwaltungsratsmitgliedern bekannt ist, gibt es keine prifungsrelevanten Informationen, von denen die Abschlusspriifer der
Gesellschaft keine Kenntnis haben. Der Verwaltungsrat hat alle MaBnahmen ergriffen, die vom Verwaltungsrat ergriffen werden sollten, um
Kenntnis von prifungsrelevanten Informationen zu erlangen und dafiir zu sorgen, dass die Abschlussprifer der Gesellschaft diese
Informationen kennen.

Fur den Verwaltungsrat

Deirdre Somers Paul McGowan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
24. Oktober 2019 24. Oktober 2019
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle der Gesellschaft haben wir die Geschéaftsfihrung der iShares Ill plc (die ,Gesellschaft®) im
Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 Uberprift.

Dieser Bericht, einschlie3lich des Prifvermerks, wurde ausschlieBlich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit geman
Vorschrift 34 (1), (3) und (4) in Teil 5 der Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (betreffend Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in der jeweils giltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften“) und fur keinen anderen Zweck erstellt.
Durch die Erteilung dieses Prifvermerks tibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegentiber anderen
Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird.

Aufgaben der Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in Vorschrift 34 (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen. Eine dieser
Aufgaben ist es, uns einen Uberblick iiber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in jedem jahrlichen Rechnungslegungszeitraum zu
verschaffen und den Anteilinhabern darliber Bericht zu erstatten.

In unserem Bericht erklaren wir, ob unserer Meinung nach die Gesellschaft in diesem Berichtszeitraum gemaf den Bestimmungen
ihrer Satzung (die ,Satzung“) und den OGAW-Vorschriften gefiihrt wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt der
Gesellschaft. Sollte die Gesellschaft diese nicht eingehalten haben, mussen wir als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist,
und die MaRnahmen erlautern, die wir zur Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage des Priufvermerks der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fuhrt die Prifungen durch, die sie nach eigenem angemessenen Ermessen fur notwendig halt, um ihre Pflichten, wie
sie in Vorschrift 34 (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen sind, zu erfiillen und um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft:

(i) gemaR den Beschrankungen durch die Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft und der OGAW-Vorschriften bezuglich der
Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft gefiihrt wurde und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit der Griindungsdokumentation der Gesellschaft und den einschlagigen Vorschriften
verwaltet wurde.
Prufvermerk

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschéftsjahr in allen wesentlichen Aspekten geméan folgenden Bestimmungen
gefihrt:

(i) GemaR den Beschrankungen in der Satzung, den OGAW-Vorschriften und den Bestimmungen der Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die
~OGAW-Vorschriften der Zentralbank*) bezuglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft; und

(ii) auch ansonsten gemaR den Bestimmungen der Satzung, der OGAW-Vorschriften und der OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Fur und im Namen von

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

24. Oktober 2019
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Bericht der unabhéangigen Abschlussprufer an die Anteilinhaber der iShares 111 PLC
Bericht zur Prufung des Jahresabschlusses

Prufvermerk zum Abschluss der iShares 111 PLC (die ,,Gesellschaft*)

Unserer Auffassung nach vermittelt der Jahresabschluss:

e ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgenswerte, Verbindlichkeiten und
Finanzlage der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 und ihres Gewinns fur das dann
beendete Geschéaftsjahr; und

e wurde ordnungsgemafd im Einklang mit dem mafRgeblichen Rahmen fiur die Finanzberichterstattung,
den geltenden Vorschriften und insbesondere den Anforderungen des Companies Act von 2014 erstellt.

Der Abschluss, den wir geprift haben, umfasst:
e die Gewinn- und Verlustrechnung;
e die Aufstellung der Veranderungen des den Inhabern riuckkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermogens;
e die Bilanz; und
e die diesbezluglichen Anmerkungen 1 bis 18, einschlie3lich einer Zusammenfassung der wesentlichen
Bilanzierungsgrundsatze, wie in Anmerkung 3 dargelegt.

Der Jahresabschluss wurde auf Grundlage des Companies Act von 2014 und des vom britischen Rat fur
Rechnungslegung (Financial Reporting Council) herausgegebenen Rechnungslegungsstandards (Financial
Reporting Standard) FRS 102 ,Der im Vereinigten Konigreich und der Republik Irland anzuwendende
Rechnungslegungsstandard” (,,der maRgebliche Rechnungslegungsrahmen*).

Die geltenden Vorschriften, die bei der Erstellung des Jahresabschlusses Anwendung fanden, sind die
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
betreffend) von 2011 und die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2015, in der jeweils
gultigen Fassung (,,die geltenden Vorschriften®).

Grundlage fur den Prufvermerk

Wir haben unsere Prifung gemaR den International Standards on Auditing (lreland) (ISAs (lreland)) und
geltendem Recht durchgefihrt. Unsere Aufgaben nach diesen Grundsatzen sind nachstehend im Abschnitt
LVverpflichtungen des Abschlussprifers in Bezug auf die Prufung des Jahresabschlusses* unseres Berichts
beschrieben.

GemaR den ethischen Vorschriften, die fur unsere Abschlusspriufung in Irland gelten und dem ethischen
Standard der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA), wie er fur bdrsennotierte
Unternehmen von o6ffentlichem Interesse anzuwenden ist, sind wir von der Gesellschaft unabhéngig und haben
unsere sonstigen ethischen Verpflichtungen gemaR diesen Vorschriften erfullt.

Wir sind Uberzeugt, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise eine ausreichende und geeignete Grundlage
fur unseren Prufvermerk darstellen.

Zusammenfassung unseres Prufungsansatzes

Wesentliche Die von uns im laufenden Jahr ermittelten besonders wichtigen

Fablitialesseleny/adaizliiss Prifungssachverhalte waren:

. Bewertung von finanziellen Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

. Existenz finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Wesentlichkeit Das von uns im laufenden Jahr verwendete Wesentlichkeitskriterium entsprach 1 %
des durchschnittlichen Nettovermdégens der einzelnen Fonds.

Anwendungsbereich Die Gesellschaft wurde als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
gegrindet und ist nach irischem Recht als Aktiengesellschaft (Public Limited
Company) nach dem Companies Act von 2014 organisiert. Sie hat BlackRock Asset
Management Ireland Limited (der ,Manager®) beauftragt, bestimmte Pflichten und
Aufgaben in der taglichen Verwaltung der Gesellschaft zu erfillen. Bei unserer
Priafung befolgen wir einen risikobasierten Ansatz und bericksichtigen die Struktur
der Gesellschaft, die Arten der Anlagen, die Beteiligung externer
Dienstleistungsanbieter, die Bilanzierungsprozesse und -kontrollen sowie die
Branche, in der die Gesellschaft tatig ist.
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Wir haben in Bezug auf die folgenden Informationen im Abschluss, Uber die wir lhnen laut ISAs (Ireland)
berichten mussen, wenn wir besonders wichtige Sachverhalte berichten, hinzufigen ader ihre Aufmerksamkeit
darauf lenken missen, nichts zu berichten:

die Bestatigung des Verwaltungsrats auf Seite 29 des Jahresberichts, dass er eine fundierte Beurteilung
der Hauptrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, durchgefihrt hat, u. a. eine Beurteilung
derjenigen Risiken, die das Geschaftsmodell der Gesellschaft, ihre kiinftige Wertentwicklung,
Zahlungsfahigkeit oder Liquiditat beeintrachtigen konnten;

die Angaben im Jahresbericht auf den Seiten 76 bis 100, die diese wesentlichen Risiken beschreiben
und erklaren, wie sie gesteuert oder verringert werden;

die Erklarung des Verwaltungsrats auf Seite 36 im Abschluss, ob es der Verwaltungsrat als angemessen
erachtete, bei der Aufstellung des Abschlusses von der Grundlage der Unternehmensfortfiihrung
auszugehen, und hinsichtlich der Ermittlung wesentlicher Unsicherheiten beziglich der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Unternehmensfortfihrung tber einen Zeitraum von mindestens zwdlf Monaten ab dem
Datum der Genehmigung des Abschlusses;

ob die Erklarung des Verwaltungsrats bezlglich der Unternehmensfortfiihrung gemall Regelung
9.8.6R(3) der Zulassungsvorschriften (Listing Rules) in wesentlichem Widerspruch zu den im Zuge
unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen steht; oder

die Erklarung des Verwaltungsrats auf Seite 37 des Abschlusses, wie er die Aussichten der Gesellschaft
beurteilt hat, Gber welchen Zeitraum er dies getan hat und warum er diesen Zeitraum fir angemessen
halt, sowie seine Erklarung, ob er angemessenerweise davon ausgeht, dass die Gesellschaft im
Zeitraum ihrer Beurteilung fortgefuhrt wird und ihre Verbindlichkeiten bei Félligkeit erfullen kann,
einschlie3lich damit verbundener Offenlegungen, die auf erforderliche Einschrankungen oder Annahmen
aufmerksam machen.

Besonders wichtige Priufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemalRem
Ermessen am bedeutsamsten in der Prifung des Abschlusses fur das aktuelle Geschaftsjahr waren und die von
uns ermittelten Bereiche mit am hdchsten beurteiltem Risiko wesentlicher Falschangaben (gleich ob diese in
betrugerischer Absicht oder durch Irrtum zustande gekommen sind) einschlieRen, unter anderem diejenigen mit
den groflten Auswirkungen auf die Ubergreifende Priufungsstrategie, die Verteilung von Ressourcen bei der
Prufung und die Steuerung der Arbeit des Auftragsteams. Diesen Sachverhalten wurde im Kontext unserer
Prifung des Abschlusses als Ganzes sowie der Erteilung unseres Priufvermerks dartiber Rechnung getragen, und
wir erteilen keinen gesonderten Prifvermerk zu diesen Sachverhalten.

Beschreibung FUr das abgelaufene Geschéftsjahr betragen die erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der

wesentlicher Gesellschaft 67.404 Mio. £ oder 99 % des Gesamtnettovermégens von 68.331
Prifungssachverhalte | Mio. £. Die erfolgswirksame Bewertung der finanziellen Vermodgenswerte und

Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert gilt als wesentlicher
Prifungssachverhalt, denn erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten stellen einen erheblichen
Bilanzposten dar.

Es besteht das Risiko, dass erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten falsch bewertet werden, dass
eine unangemessene Bewertungsmethode angewandt wird und dass
unangemessene Annahmen verwendet werden. Dies konnte dazu fihren, dass bei
der Bewertung wesentliche Falschangaben gemacht werden.

Siehe auch Anmerkungen 3 und 4 im Abschluss.

Beriicksichtigung des Wir haben den wesentlichen Prifungssachverhalt mit folgenden Verfahren

wesentlichen
Prifungssachverhalts

bertcksichtigt:

. Wir haben den SOC 1-Bericht der State Street Administration Services
(Ireland) Limited eingeholt, um die Ausgestaltung, Umsetzung und

im Rahmen unserer operative Wirksamkeit wichtiger Kontrollen wahrend der Bewertung der
Abschlusspriufung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten verstehen und bewerten zu

kénnen.
. Wir haben Aktien, Anleihen, Bezugsrechte und Terminkontrakte (Futures)

[40]

unabhéngig anhand unserer eigenen Marktnachrichten bewertet. Wir haben
die von unabhangigen Preisdiensten verdffentlichten Kurse mit dem
Anlageportfolio verglichen, und

. Wir haben Devisenterminkontrakte unabhdngig bewertet, indem wir von
externen Preisdiensten Terminkurse eingeholt und diese mit den im
Anlageportfolio verzeichneten Terminkursen verglichen haben. Wir haben
alle ermittelten Differenzen untersucht.
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Beschreibung Fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragen die erfolgswirksam zum

wesentlicher beizulegenden  Zeitwert bewerteten finanziellen @ Vermodgenswerte und

Prifungssachverhalte = Verbindlichkeiten — der  Gesellschaft ~ 67.404 Mio. £ oder 99 %  des
Gesamtnettovermdgens von 68.331 Mio. £. Die Existenz erfolgswirksam zum
beizulegenden  Zeitwert  bewerteter finanzieller = Vermdégenswerte  und
Verbindlichkeiten gilt als wesentlicher Prifungssachverhalt, denn erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten stellen einen erheblichen Bilanzposten dar.

Die Existenz erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ist entscheidend, um sicherzustellen, dass
der Abschluss keine wesentlichen Falschangaben enthalt.

Siehe auch Anmerkungen 3 und 4 im Abschluss.

Beriicksichtigung des | Wir haben den wesentlichen Prufungssachverhalt mit folgenden Verfahren
wesentlichen berucksichtigt:

Prufungssachverhalts | o Wwir haben den SOC 1-Bericht der State Street Administration Services

im Rahmen unserer (Ireland) Limited eingeholt, um die Ausgestaltung, Umsetzung und operative

Abschlusspriufung Wirksamkeit  wichtiger  Kontrollen wahrend der Uberleitung der
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten verstehen und bewerten zu kdnnen.

e Wir haben zum Ende des Geschéftsjahres eine unabhéngige Bestatigung von
der Verwahrstelle und von Kontrahenten eingeholt und diese mit den
Betragen im Anlageportfolio verglichen, und

e Wir haben eine Stichprobe von Uberleitungstransaktionen uberprift, um
sicherzustellen, dass sie im richtigen Zeitraum erfasst wurden.

Unsere Prifverfahren beziglich dieser Angelegenheiten wurden im Rahmen unserer Prifung des gesamten
Abschlusses konzipiert und stellen keinen Priufvermerk zu einzelnen Abschlissen oder Offenlegungen dar. Unser
Prafvermerk zum Jahresabschluss wurde im Hinblick auf eines der vorstehend beschriebenen Risiken nicht
modifiziert und wir erteilen zu diesen einzelnen Angelegenheiten keinen Prifvermerk.

Wir definieren Wesentlichkeit als das Ausmald etwaiger Falschangaben, bei denen es wahrscheinlich ist, dass die
wirtschaftlichen Entscheidungen einer hinreichend fachkundigen Person, die sich auf die Abschlusse verlésst,
geandert oder beeinflusst wirden. Wir verwenden den Wesentlichkeitsgrundsatz sowohl bei der Planung des
Umfangs unserer Abschlussprifung als auch bei der Bewertung der Ergebnisse unserer Arbeit.

Wir haben die Wesentlichkeit fur jeden Fonds bei 1 % des durchschnittlichen Nettovermdgens angesetzt. Wir
haben das durchschnittliche Nettovermdgen als kritische Komponente fir die Ermittlung der Wesentlichkeit
eingestuft, da das Hauptziel jedes Fonds darin besteht, eine Gesamtrendite fur Anleger zu erwirtschaften. Wir
haben quantitative und qualitative Faktoren wie das Verstandnis des Unternehmens und seines Umfelds, die
Geschichte von Falschangaben, die Komplexitat des Unternehmens und die Verlasslichkeit des Kontrollumfelds
bertcksichtigt.

Wir haben mit dem Verwaltungsrat vereinbart, dass wir dem Verwaltungsrat alle Prufungsdifferenzen von uber
5 % der Wesentlichkeit berichten wirden sowie alle Differenzen unterhalb dieses Schwellenwerts, die unseres
Erachtens aus qualitativen Grinden eine Berichterstattung rechtfertigen. AufRerdem berichten wir dem
Verwaltungsrat Uber Offenlegungsfragen, die wir bei der Beurteilung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses identifiziert haben.

Bei unserer Prufung befolgen wir einen risikobasierten Ansatz und bertcksichtigen die Struktur der Gesellschaft,
die Arten der Anlagen, die Beteiligung externer Dienstleistungsanbieter, die Bilanzierungsprozesse und -
kontrollen sowie die Branche, in der die Gesellschaft tatig ist. Die Gesellschaft wurde als offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gegrindet und ist nach irischem Recht als Aktiengesellschaft
(Public Limited Company) gemall dem Companies Act von 2014 organisiert. Die Gesellschaft wurde von der
Central Bank of Ireland (der ,Zentralbank®) als OGAW (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
nach den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaft (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
betreffend) von 2011 zugelassen. Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den
einzelnen Fonds gegriindet. Wir beurteilen die Risiken fur jeden Fonds separat. Wir haben unsere Prifung auf
der Grundlage der Bicher und Aufzeichnungen durchgefiihrt, die vom Verwalter — State Street Administration
Services (Ireland) Limited 78 Sir John Rogerson's Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, Irland — gefuhrt werden.
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Der Verwaltungsrat ist fur die sonstigen Angaben verantwortlich. Zu den sonstigen Angaben zahlen die
Informationen im Jahresbericht und gepruften Jahresabschluss neben dem Abschluss und unserem Bericht der
Abschlussprifer dartber. Unser Prifvermerk zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Angaben, sofern in unserem Bericht nicht ausdricklich anderweitig angegeben, und wir geben diesbeziglich
keinerlei Erklarungen ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung ist es unsere Aufgabe, die sonstigen Angaben zu lesen und
dabei zu prifen, ob sie in wesentlichem Widerspruch zum Abschluss oder zu unseren im Zuge der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen stehen oder ansonsten wesentliche Falschangaben zu enthalten scheinen. Stellen
wir solche wesentlichen Widerspriiche oder offensichtlich wesentliche Falschangaben fest, sind wir verpflichtet
festzustellen, ob wesentliche Falschangaben im Jahresabschluss oder in den sonstigen Angaben vorliegen.
Gelangen wir auf der Grundlage unserer ausgefuhrten Tatigkeit zu dem Schluss, dass diese sonstigen Angaben
wesentliche Falschangaben enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten.

Wir haben diesbezuglich nichts zu berichten.

In diesem Zusammenhang haben wir in Bezug auf unsere Verantwortung, folgemde Sachverhalte in den
sonstigen Angaben konkret zu betrachten und Informationen als nicht korrigierte Falschangaben von sonstigen
Angaben zu melden, wenn wir zu dem Schluss gelangen, dass die betreffenden Sachverhalte die folgenden
Bedingungen erflllen, ebenfalls nichts zu berichten:

e Zutreffend, ausgewogen und verstandlich — die Erklarung des Verwaltungsrats, dass er den
Jahresbericht und gepriften Jahresabschluss in seiner Gesamtheit als zutreffend, ausgewogen und
verstandlich erachtet und dass der Jahresbericht und geprifte Jahresabschluss den Anteilinhabern die
Informationen vermittelt, die notwendig sind, um die Lage und die Ergebnisentwicklung, das
Geschaftsmodell und die Strategie der Gesellschaft bewerten zu kdnnen, stimmt in wesentlichen
Punkten nicht mit den Kenntnissen von der Gesellschaft Uberein, die wir im Rahmen unserer Prifung
gewonnen haben; oder

e Berichterstattung des Prifungsausschusses — der Abschnitt, in dem die Arbeit des Prifungsausschusses
beschrieben wird, spiegelt die von uns dem Priufungsausschuss mitgeteilten Angelegenheiten nicht
angemessen wider.

e Die Compliance-Erklarung des Verwaltungsrats gemafl dem UK Corporate Governance Code — die Teile
der Erklarung des Verwaltungsrats, die gemal den Zulassungsvorschriften bezogen auf die Einhaltung
des UK Corporate Governance Code durch die Gesellschaft erforderlich ist und Vorschriften enthalt, die
gemalR Zulassungsvorschrift 9.8.10R (2) vom Abschlussprifer zu prifen ist, liefern keine
ordnungsgemafen Angaben beziglich einer Abweichung von einer anwendbaren Vorschrift des UK
Corporate Governance Code.

Wie in der Beschreibung der Aufgaben des Verwaltungsrats naher erlautert ist der Verwaltungsrat fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses verantwortlich sowie dafir, sich zu vergewissern, dass dieser ein den
tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt und dartber hinaus den Vorgaben des Companies
Act von 2014 entspricht und ferner fur die nach seiner Auffassung erforderlichen internen Kontrollen, um eine
Aufstellung von Abschlissen zu ermdglichen, die keine wesentlichen Falschangaben enthalten, ob aufgrund von
Betrug oder Irrtum.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Unternehmensfortfuhrung zu beurteilen, gegebenenfalls Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Unternehmensfortfiihrung anzugeben und bei der Bilanzierung von der Unternehmensfortfihrung auszugehen,
sofern der Verwaltungsrat nicht beabsichtigt, die Gesellschaft zu liquidieren oder den Betrieb einzustellen,
beziehungsweise dazu keine realistische Alternative hat.

Unser Ziel ist es, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Abschluss insgesamt frei von
wesentlichen Falschangaben ist, ob aufgrund von Betrug oder Irrtum, sowie einen Bericht der Abschlussprufer
herauszugeben, der unseren Prifvermerk enthalt. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen MaR an
Sicherheit, ist aber keine Garantie, dass eine gemaR den ISAs (Ireland) durchgefiihrte Abschlussprifung
gegebenenfalls bestehende wesentliche Falschangaben in jedem Fall erkennt. Falschangaben kénnen aufgrund
Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als wesentlich, wenn davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder in
ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung gemaf den ISAs (lreland) Gben wir wahrend der Abschlussprifung unser
professionelles Urteilsvermdgen aus und wahren eine berufliche Skepsis. Ferner:

¢ ermitteln und beurteilen wir die Risiken einer wesentlichen Falschdarstellung des Jahresabschlusses, ob
aufgrund von Betrug oder Irrtum, entwickeln diese Risiken bericksichtigende Prifungsverfahren und
fuhren diese durch und holen Prifungsnachweise ein, die als Grundlage fir unseren Prifvermerk
ausreichend und angemessen sind. Das Risiko, eine auf Betrug zurickzufihrende wesentliche
Falschdarstellung nicht aufzudecken, ist hoher als bei einer auf Irrtum zuriickzufihrenden wesentlichen
Falschdarstellung, da sie mit Absprachen, Falschung, vorsatzlichen Unterlassungen, Falschangaben
oder einer Hinwegsetzung Uber interne Kontrollen verbunden sein kann.
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e erlangen wir Kenntnisse Uber die fur die Abschlussprifung mafigeblichen Kontrollen, um unter den
gegebenen Umstanden angemessene Priufungsverfahren festzulegen, jedoch nicht zum Zweck eines
Prufvermerks Uber die Effektivitat der internen Kontrollen der Gesellschaft.

e bewerten wir die Angemessenheit der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und die Angemessenheit
der vom Verwaltungsrat vorgenommenen rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und diesbeziglich
gemachten Angaben.

e bilden wir uns ein Urteil Gber die Angemessenheit der Annahmen des Verwaltungsrats in Bezug auf die
Rechnungslegung des Fonds auf Grundlage der Geschaftsfortfiuhrung und, basierend auf den erlangten
Prufungsnachweisen, daruber, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Umstanden besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Unternehmensfortfiihrung aufwerfen kann. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, missen wir in unserem Bericht zur Abschlussprifung auf die diesbeziglichen
Offenlegungen im Jahresabschluss hinweisen oder, falls diese Angaben ungeniigend sind, unseren
Priafvermerk andern. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Prifungsnachweisen, die bis zum
Datum des Berichts des Abschlussprifers erlangt wurden. Zuklnftige Ereignisse oder Umstande kdnnen
jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Geschaftstatigkeit einstellen muss.

. bewerten wir die allgemeine Darstellung, Struktur und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschlief3lich
der Angaben, und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse auf
eine Weise darstellt, die fir eine angemessene Darstellung sorgt.

Wir kommunizieren mit den fir die Unternehmensfihrung verantwortlichen Personen, u. a. Gber den geplanten
Umfang und die zeitliche Planung der Prufung sowie uUber wesentliche Ergebnisse der Prifung, einschliefilich
wesentlicher Mangel in der internen Kontrolle, die der Prifer im Rahmen der Prifung feststellt.

Bei bdrsennotierten Gesellschaften und Unternehmen von 6ffentlichem Interesse legt der Abschlussprifer den
fir Governance Verantwortlichen eine Erklarung vor, wonach der Abschlussprifer die relevanten ethischen
Anforderungen hinsichtlich seiner Unabhéngigkeit, einschlie3lich der Ethical Standard for Auditors (lreland)
2016, eingehalten hat und teilt ihnen alle Beziehungen und andere Sachverhalte, die sich nach verninftiger
Betrachtungsweise auf die Unabhangigkeit des Abschlussprifers und ggf. damit verbundene
Sicherungsmechanismen auswirken kénnten.

Wenn der Abschlussprifer aus den den Governance-Verantwortlichen mitgeteilten Sachverhalten uber
wesentliche Prufungssachverhalte berichten muss, bestimmt der Abschlussprifer diejenigen Sachverhalte, die
fur die Prifung des Abschlusses fur die laufende Periode am wichtigsten waren; diese gelten somit als
wesentliche Prufungssachverhalte. Der Abschlussprifer beschreibt diese Prifungssachverhalte im Bericht des
Abschlusspriifers, es sei denn Gesetze oder Verordnungen schlieRen eine offentliche Angabe der Sachverhalte
aus oder wenn, in besonders seltenen Fallen, der Abschlussprifer bestimmt, dass ein Sachverhalt nicht im
Bericht des Abschlusspriifers angegeben werden soll, da die nachteiligen Folgen einer solchen Angabe nach
verninftiger Betrachtungsweise gegeniuber den Vorteilen des o6ffentlichen Interesses einer solchen Mitteilung
voraussichtlich tGberwiegen.

Dieser Bericht wendet sich ausschliel3lich an die Anteilinhaber der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit, in
Ubereinstimmung mit Section 391 des Companies Act von 2014. Nach Abschluss unserer Prifungshandlungen
kénnen wir nun den Anteilinhabern der Gesellschaft Uber die Angelegenheiten berichten, Uber die wir in einem
solchen Prufbericht und zu keinem anderen Zwecke berichten missen. Soweit es das Gesetz zulasst,
akzeptieren bzw. Ubernehmen wir die Verantwortung fur unsere Priufung, diesen Bericht bzw. die Meinungen,
die wir uns gebildet haben, lediglich gegeniber der Gesellschaft und den Anteilinhabern der Gesellschaft als
Gesamtheit.

Ausschlief8lich auf Basis unserer im Rahmen der Prifung vorgenommenen Prifungshandlungen berichten wir,
Folgendes:

e Wir haben alle Angaben und Erklarungen eingeholt, die wir fur die Zwecke unserer Prifung fur notwendig
erachteten.

e Unserer Meinung nach waren die Geschaftsbicher der Gesellschaft ausreichend, um eine verlassliche und
ordnungsgemaRe Prifung des Jahresabschlusses zuzulassen.

e Der Jahresabschluss stimmt mit den Geschéaftsbiichern Gberein.

e Unserer Ansicht nach stehen die im Bericht des Verwaltungsrats gemachten Angaben in Einklang mit dem
Jahresabschluss und wurde der Bericht des Verwaltungsrats gemaR dem Companies Act von 2014 erstellt.

Corporate-Governance-Erklarung
Wir berichten bezlglich der Angaben in der Corporate-Governance-Erklarung auf den Seiten 29 bis 34, dass:

e unserer Auffassung nach die in der Corporate-Governance-Erklarung gemafR Unterabschnitten 2(c) und
(d) von Section 1373 des Companies Act von 2014 im Einklang mit dem gesetzlich vorgeschriebenen
Jahresabschluss der Gesellschaft fur das betreffende Geschaftsjahr stehen und diese Informationen
geman Section 1373 des Companies Act von 2014 erstellt wurden.

o Auf der Grundlage der im Zuge der Prifung gewonnenen Erkenntnisse und unseres Verstandnisses von
der Gesellschaft und ihrem Umfeld haben wir in diesen Angaben keine wesentlichen Falschangaben
festgestellt.

iISHARES IIl PLC JAHRESBERICHT [43]



Deloitte.

e Nach unserer auf der Prifungstéatigkeit im Verlauf der Abschlussprifung basierenden Auffassung sind
die durch die Vorschriften 6(2)(a), (b), (e) und (f) der Vorschriften der Europaischen Union (Angabe
nicht finanzieller und die Diversitat betreffender Informationen durch bestimmte groRe Unternehmen
und Gruppen) von 2017 (in der jeweils geltenden Fassung) vorgeschriebenen Angaben in der
Corporate-Governance-Erklarung enthalten.

e Nach unserer auf der Prufungstéatigkeit im Verlauf der Abschlussprifung basierenden Auffassung sind
die durch Abschnitt 1373 (2)(a), (b), (e) und (f) des Companies Act von 2014 vorgeschriebenen
Angaben in der Corporate-Governance-Erklarung enthalten.

Auf der Grundlage unserer im Zuge der Prifung gewonnenen Erkenntnisse und unseres Verstandnisses von der
Gesellschaft und ihrem Umfeld haben wir im Bericht des Verwaltungsrats keine wesentlichen Falschangaben
festgestelit.

Wir haben in Hinsicht auf die Bestimmungen der irischen Companies Act von 2014 nichts zu berichten. Darunter
sind wir gesetzlich verpflichtet, Ihnen zu berichten, falls die Vergitungen der Angehoérigen des Verwaltungsrats
und bestimmte gesetzlich vorgeschriebene Transaktionen unserer Meinung nach nicht offen gelegt wurden.

Wir wurden am 9. November 2018 vom Verwaltungsrat zur Prifung des Abschlusses fur das Geschaftsjahr zum
30. Juni 2019 und anschlieBende Berichtszeitraume bestellt.

Die dem ethischen Standard der IAASA zufolge unzuldssigen prufungsfremden Leistungen wurden nicht
erbracht und im Rahmen der Abschlussprifung blieben wir von der Gesellschaft unabhangig.

Unser Priufvermerk steht im Einklang mit dem zuséatzlichen Bericht an den Verwaltungsrat, den wir gemai ISA
(Ireland) 260 vorlegen mussen.

Brian Jackson

Fir und im Namen von Deloitte Ireland LLP
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House, Earlsfort Terrace, Dublin 2

Datum:
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares $ Intermediate

Credit Bond iShares € Aggregate Bond iShares € Corp Bond 1-5yr
Gesellschaft - insgesamt UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Zinsertrage 731.262 598.330 2.096 1.502 21.449 20.594 30.362 28.342
Dividendenertrage 598.445 464.884 - - - - - -
Ruckvergitung der Managementgebuhr 27 2 - - - - - -
Ertrége aus der Wertpapierleihe 18.514 15.760 1 - 447 428 604 369
Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 1.312.548 877.309 2.659 1.774) 98.898 7.584 55.392 (3.370)
Gesamtgewinne/(-verluste) 2.660.796 1.956.285 4.756 (272) 120.794 28.606 86.358 25.341
Betriebliche Aufwendungen 6 (142.868) (131.259) 97) (80) (4.646) (4.064) (7.382) (7.046)
Negative Rendite auf finanzielle Vermdgenswerte (808) (1.659) - - - - - -
Netto-Betriebsgewinn/(-verlust) 2.517.120 1.823.367 4.659 (352) 116.148 24.542 78.976 18.295
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 (548.034) (529.300) (2.052) (624) (14.868) (18.927) (21.140) (21.928)
Zinsaufwendungen (731) (582) - - (10) (22) (56) (34)
Finanzierungskosten insgesamt (548.765) (529.882) (2.052) (624) (14.878) (18.949) (21.196) (21.962)
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern im
Geschéftsjahr 1.968.355 1.293.485 2.607 (976) 101.270 5.593 57.780 (3.667)
Besteuerung 8 (97.278) (69.727) - - - - - -
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern im
Geschaftsjahr 1.871.077 1.223.758 2.607 (976) 101.270 5.593 57.780 (3.667)
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit 1.871.077 1.223.758 2.607 (976) 101.270 5.593 57.780 (3.667)

Auf3er den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschaftsjahres beziehen sich alle
Betrage auf die laufende Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares € Corp Bond iShares € Corp Bond
iShares € Corp Bond BBB-BB ex-Financials 1-5yr ex-Financials iShares € Covered Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Zinsertrage 7.420 6.756 11.472 12.618 19.578 23.371 10.232 9.382
Ertréage aus der Wertpapierleihe 195 113 278 220 487 419 459 372
Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen
Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 19.131 (683) 22.709 2.582 38.918 963 44.562 2.767
Gesamtgewinne 26.746 6.186 34.459 15.420 58.983 24.753 55.253 12.521
Betriebliche Aufwendungen 6 (2.051) (990) (3.339) (3.591) (2.678) (3.109) (3.152) (2.426)
Netto-Betriebsgewinn 25.695 5.196 31.120 11.829 56.305 21.644 52.101 10.095
Finanzierungskosten:
Ausschuttungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 (3.907) (7.342) (7.791) (10.087) (20.078) (23.951) (7.497) (7.537)
Zinsaufwendungen (10) (13) (16) (26) (24) (25) (14) (18)
Finanzierungskosten insgesamt (3.917) (7.355) (7.807) (10.113) (20.102) (23.976) (7.511) (7.555)
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern im
Geschéftsjahr 21.778 (2.159) 23.313 1.716 36.203 (2.332) 44.590 2.540
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern im
Geschéftsjahr 21.778 (2.159) 23.313 1.716 36.203 (2.332) 44.590 2.540
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit 21.778 (2.159) 23.313 1.716 36.203 (2.332) 44.590 2.540

Aufer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschaftsjahres beziehen sich alle
Betrage auf die laufende Geschéftstéatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

[46] iISHARES IlIl PLC JAHRESBERICHT



iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares € Govt Bond 0-1yr

iShares € Govt Bond 5-7yr

iShares € Govt Bond 10-15yr

iShares £ Corp Bond ex-Financials

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. £ Tsd. £

Zinsertrage 87 89 3.009 1.365 977 1.066 6.974 8.032
Ertrége aus der Wertpapierleihe 2 7 111 126 7 12 34 35
Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 139 (138) 19.067 1.125 6.506 (628) 8.276 (6.290)
Gesamtgewinne/(-verluste) 228 (42) 22.187 2.616 7.490 450 15.284 1.777
Betriebliche Aufwendungen 6 (397) (219) (873) (539) (129) (247) (460) (541)
Negative Rendite auf finanzielle Vermdgenswerte (808) (567) - - - - - -
Netto-Betriebs(verlust)/-gewinn 977) (828) 21.314 2.077 7.361 303 14.824 1.236
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 (2.098) (563) (1.724) (675) (603) (994) (6.927) (8.479)
Zinsaufwendungen (26) (22) (8) (6) 3) (@) - -
Finanzierungskosten insgesamt (1.124) (585) (1.732) (681) (606) (1.001) (6.927) (8.479)
Netto(verlust)/-gewinn vor Steuern im
Geschaftsjahr (2.101) (1.413) 19.582 1.396 6.755 (698) 7.897 (7.243)
Netto(verlust)/-gewinn nach Steuern im
Geschéftsjahr (2.101) (1.413) 19.582 1.396 6.755 (698) 7.897 (7.243)
(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit (2.101) (1.413) 19.582 1.396 6.755 (698) 7.897 (7.243)

Aufer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich alle

Betrage auf die laufende Geschéftstéatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares Core Global Aggregate

iShares Core € Corp Bond iShares Core € Govt Bond Bond iShares Core MSCI Europe
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF EUR (Acc)
Anm.  30.Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. € Tsd. €

Zinsertrage 110.294 92.577 12.534 10.610 29.560 9.614 9 -
Dividendenertrage - - - - - - 42.442 23.326
Ertréage aus der Wertpapierleihe 2.369 1.797 401 398 39 2 353 249
Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen
Vermdogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 329.050 (7.361) 83.907 7.513 95.369 (14.919) 61.243 708
Gesamtgewinne/(-verluste) 441.713 87.013 96.842 18.521 124.968 (5.303) 104.047 24.283
Betriebliche Aufwendungen 6 (16.730) (16.089) (2.771) (2.546) (1.628) (570) (1.174) (2.238)
Netto-Betriebsgewinn/(-verlust) 424.983 70.924 94.071 15.975 123.340 (5.873) 102.873 22.045
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 (77.039) (92.160) (9.524) (6.976) (556) 581 - -
Zinsaufwendungen (168) (98) (26) (25) (83) - (50) (32)
Finanzierungskosten insgesamt (77.207) (92.258) (9.550) (7.001) (639) 581 (50) (32)
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern im
Geschéftsjahr 347.776 (21.334) 84.521 8.974 122.701 (5.292) 102.823 22.013
Besteuerung 8 - - - - (178) (28) (3.589) (1.804)
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern im
Geschéftsjahr 347.776 (21.334) 84.521 8.974 122.523 (5.320) 99.234 20.209
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaéftstatigkeit 347.776 (21.334) 84.521 8.974 122.523 (5.320) 99.234 20.209

AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich alle

Betrage auf die laufende Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares Emerging Asia Local Govt

iShares Core MSCI Japan IMI iShares Core MSCI World Bond iShares Global Govt Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Zinsertrage 102 72 1.188 304 3.122 3.007 17.033 12.186
Dividendenertrage 85.147 79.318 435.291 323.631 - - - -
Ertréage aus der Wertpapierleihe 1.585 1.826 5.560 3.345 - - 252 305
Netto(verluste)/-gewinne aus finanziellen
Vermdogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 (274.518) 257.545 711.543 1.069.508 4.449 (2.208) 56.458 (2.477)
Gesamt(verluste)/-gewinne (187.684) 338.761 1.153.582 1.396.788 7.571 799 73.743 11.014
Betriebliche Aufwendungen 6 (6.950) (7.311) (34.465) (26.741) (422) (428) (2.369) (1.975)
Netto-Betriebs(verlust)/-gewinn (194.634) 331.450 1.119.117 1.370.047 7.149 371 71.374 9.039
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 5 - (16.030) (8.012) (2.390) (1.673) (12.032) (8.770)
Zinsaufwendungen (50) (48) (59) (54) - - (11) 9)
Finanzierungskosten insgesamt (45) (48) (16.089) (8.066) (2.390) (1.673) (12.043) (8.779)
Netto(verlust)/-gewinn vor Steuern im
Geschéftsjahr (194.679) 331.402 1.103.028 1.361.981 4.759 (1.302) 59.331 260
Besteuerung 8 (12.761) (11.894) (51.767) (37.451) (462) (381) - -
Netto(verlust)/-gewinn nach Steuern im
Geschéftsjahr (207.440) 319.508 1.051.261 1.324.530 4.297 (1.683) 59.331 260
(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaéftstatigkeit (207.440) 319.508 1.051.261 1.324.530 4.297 (1.683) 59.331 260

AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich alle
Betrage auf die laufende Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares Global Inflation Linked

Govt Bond iShares J.P. Morgan EM Local iShares MSCI Australia iShares MSCI EM Small Cap
UCITS ETF Govt Bond UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Zinsertrage 15.020 3.482 486.843 416.471 34 30 25 4
Dividendenertrage - - - - 17.927 30.588 9.792 9.853
Ertréage aus der Wertpapierleihe 239 409 1.340 771 89 152 2.187 2.300
Nettogewinne/(-verluste) aus finanziellen
Vermdogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 977 22.125 233.244 (631.304) 1.768 42.894 (32.302) 6.667
Gesamtgewinne/(-verluste) 16.236 26.016 721.427 (214.062) 19.818 73.664 (20.298) 18.824
Betriebliche Aufwendungen 6 (1.643) (1.895) (37.961) (35.186) (1.734) (3.425) (2.713) (3.152)
Negative Rendite auf finanzielle Vermdgenswerte - (1.303) - - - - - -
Netto-Betriebsgewinn/(-verlust) 14.593 22.818 683.466 (249.248) 18.084 70.239 (23.011) 15.672
Finanzierungskosten:
Ausschuttungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 (910) (10) (349.936) (329.218) - - (9.270) (6.181)
Zinsaufwendungen (112) (11) (71) (147) 2) - (12) (8)
Finanzierungskosten insgesamt (921) (21) (350.007) (329.365) 2) - (9.282) (6.189)
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern im
Geschéftsjahr 13.672 22.797 333.459 (578.613) 18.082 70.239 (32.293) 9.483
Besteuerung 8 - - (29.433) (20.697) (183) 146 (2.132) (1.434)
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern im
Geschéftsjahr 13.672 22.797 304.026 (599.310) 17.899 70.385 (34.425) 8.049
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit 13.672 22.797 304.026 (599.310) 17.899 70.385 (34.425) 8.049

Aufer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich alle
Betrage auf die laufende Geschéftstéatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares MSCI Saudi Arabia

iShares MSCI EM iShares MSCI Japan Small Cap iShares MSCI Pacific ex-Japan Capped
UCITS ETF USD (Acc) UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF*
Anm. 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Zinsertrage 21 9 18 28 24 13 20
Dividendenertrage 22.036 28.168 13.423 16.121 14.080 18.311 413
Ruckvergitung der Managementgebuhr 31 2 - - - - -
Ertrége aus der Wertpapierleihe 335 495 1.480 1.868 120 154 -
Netto(verluste)/-gewinne aus finanziellen
Vermogenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 (10.427) 69.760 (86.760) 74.606 (481) 15.936 16.459
Gesamtgewinne/(-verluste) 11.996 98.434 (71.839) 92.623 13.743 34.414 16.892
Betriebliche Aufwendungen 6 (4.948) (7.478) (3.578) (4.795) (1.960) (2.656) (613)
Netto-Betriebsgewinn/(-verlust) 7.048 90.956 (75.417) 87.828 11.783 31.758 16.279
Finanzierungskosten:
Ausschuttungen an Inhaber rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 - - (10.567) (7.784) (14.340) (14.290) 9.579
Zinsaufwendungen (10) 3) (5) (13) ) - (25)
Finanzierungskosten insgesamt (10) 3) (10.572) (7.797) (14.343) (14.290) 9.554
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern im
Geschéftsjahr 7.038 90.953 (85.989) 80.031 (2.560) 17.468 25.833
Besteuerung 8 (3.336) (4.030) (2.007) (2.414) (83) (247) (20)
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern im
Geschéftsjahr 3.702 86.923 (87.996) 77.617 (2.643) 17.221 25.813
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit 3.702 86.923 (87.996) 77.617 (2.643) 17.221 25.813

*Dieser Fonds wurde im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 aufgelegt.

AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschéftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich alle
Betrage auf die laufende Geschéftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares MSCI Target UK Real

iShares MSCI Target US Real

iShares MSCI South Africa Estate Estate iShares MSCI World Small Cap
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
Anm.  30.Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. £ Tsd. £ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Zinsertrage 9 7 175 146 89 61 106 1
Dividendenertrage 4.329 3.949 1.364 859 345 264 12.293 2.314
Ertrage aus der Wertpapierleihe 12 12 9 4 1 - 250 3
Netto(verluste)/-gewinne aus finanziellen
Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 (2.168) (18.241) (1.598) 1.196 551 27) 515 8.196
Gesamtgewinne/(-verluste) 2.182 (14.273) (50) 2.205 986 298 13.164 10.514
Betriebliche Aufwendungen 6 (951) (827) (204) (116) (42) (39) (1.886) (267)
Netto-Betriebsgewinn/(-verlust) 1.231 (15.100) (254) 2.089 944 259 11.278 10.247
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 - - (1.258) (526) (317) (245) - -
Zinsaufwendungen - - 1) - - - (23) 1)
Finanzierungskosten insgesamt - - (1.259) (526) (317) (245) (23) Q)
Nettogewinn/(-verlust) vor Steuern im
Geschaftsjahr 1.231 (15.100) (1.513) 1.563 627 14 11.265 10.246
Besteuerung 8 (422) (385) (156) (99) (53) 37) (1.482) (303)
Nettogewinn/(-verlust) nach Steuern im
Geschéftsjahr 809 (15.485) (1.669) 1.464 574 (23) 9.783 9.943
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit 809 (15.485) (1.669) 1.464 574 (23) 9.783 9.943

AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich alle

Betrage auf die laufende Geschéaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares S&P SmallCap 600

iShares UK Gilts 0-5yr

UCITS ETF UCITS ETF
Anm.  30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. £ Tsd. £

Zinsertrage 33 10 7.907 6.978
Dividendenertrage 17.503 13.193 - -
Ertréage aus der Wertpapierleihe 611 838 346 662
Netto(verluste)/-gewinne aus finanziellen
Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet 5 (128.852) 157.408 8.500 (10.567)
Gesamt(verluste)/-gewinne (110.705) 171.449 16.753 (2.927)
Betriebliche Aufwendungen 6 (4.571) (3.725) (2.349) (2.875)
Netto-Betriebs(verlust)/-gewinn (115.276) 167.724 14.404 (5.802)
Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 7 (11.069) (7.880) (4.804) (5.392)
Zinsaufwendungen 9) (5) - 3)
Finanzierungskosten insgesamt (11.078) (7.885) (4.804) (5.395)
Netto(verlust)/-gewinn vor Steuern im
Geschaftsjahr (126.354) 159.839 9.600 (11.197)
Besteuerung 8 (2.368) (1.757) - -
Netto(verlust)/-gewinn nach Steuern im
Geschaftsjahr (128.722) 158.082 9.600 (11.197)
(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern
rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit (128.722) 158.082 9.600 (11.197)

AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gibt es im Geschaftsjahr keine anderen erfassten Gewinne oder Verluste. Bei der Ermittlung der Ergebnisse des Geschéftsjahres beziehen sich

alle Betrage auf die laufende Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares $ Intermediate

Credit Bond iShares € Aggregate Bond iShares € Corp Bond 1-5yr
Gesellschaft - insgesamt UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres 50.141.106 45.621.862 71.373 42.271 1.591.237 1.859.097 3.492.468 3.636.127
Nominelle Wechselkursbereinigung* 708.345 (416.657) - - - - - -
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 1.871.077 1.223.758 2.607 (976) 101.270 5.593 57.780 (3.667)
Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 32.051.963 17.311.768 41.303 31.286 1.116.272 459.268 1.452.749 504.943
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile (17.368.499) (13.599.625) (54.491) (1.208) (316.710) (732.721) (892.109) (644.935)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens aus
Geschéften mit Anteilen 14.683.464 3.712.143 (13.188) 30.078 799.562 (273.453) 560.640 (139.992)
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 67.403.992 50.141.106 60.792 71.373 2.492.069 1.591.237 4.110.888 3.492.468

*Die nominelle Wechselkursbereinigung ergibt sich aus der Rickumrechnung des Nettovermdgens zu Beginn des Geschéftsjahres zum Wechselkurs per 30. Juni 2019. Auf die Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung und auf Geschafte mit Anteilen wird der durchschnittliche

Wechselkurs fiir das Geschaftsjahr angewandt (siehe Anmerkung 14).

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares € Corp Bond ex-Financials

iShares € Corp Bond BBB-BB 1-5yr iShares € Corp Bond ex-Financials iShares € Covered Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres 309.538 511.423 1.684.169 1.884.185 1.453.634 1.858.978 1.346.369 1.314.376
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 21.778 (2.159) 23.313 1.716 36.203 (2.332) 44.590 2.540
Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 368.820 71.898 531.103 304.246 433.626 242.059 616.266 307.696
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile (33.760) (271.624) (341.659) (505.978) (803.792) (645.071) (179.756) (278.243)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens aus
Geschaéften mit Anteilen 335.060 (199.726) 189.444 (201.732) (370.166) (403.012) 436.510 29.453
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 666.376 309.538 1.896.926 1.684.169 1.119.671 1.453.634 1.827.469 1.346.369

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares € Govt Bond 0-1yr iShares € Govt Bond 5-7yr iShares € Govt Bond 10-15yr iShares £ Corp Bond ex-Financials
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. £ Tsd. £

Inhabern ruickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des

Geschaftsjahres 123.313 82.386 317.035 281.172 55.463 71.946 245.070 319.270
(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer,

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit (2.101) (1.413) 19.582 1.396 6.755 (698) 7.897 (7.243)

Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 423.290 134.340 394.016 118.233 87.679 131.802 19.808 20.051

Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile (357.397) (92.000) (285.093) (83.766) (52.350) (147.587) (44.513) (87.008)

Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdégens aus

Geschéaften mit Anteilen 65.893 42.340 108.923 34.467 35.329 (15.785) (24.705) (66.957)
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des

Geschéftsjahres 187.105 123.313 445.540 317.035 97.547 55.463 228.262 245.070

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares Core Global Aggregate

iShares Core € Corp Bond iShares Core € Govt Bond Bond iShares Core MSCI Europe
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF EUR (Acc)
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. € Tsd. €

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschaftsjahres 7.578.320 7.598.715 1.571.250 1.136.860 1.174.276 - 688.020 634.804
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 347.776 (21.334) 84.521 8.974 122.523 (5.320) 99.234 20.209
Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 8.874.503 3.314.541 534.783 717.473 1.921.710 1.318.327 857.439 175.517
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile (5.368.016) (3.313.602) (450.958) (292.057) (787.003) (138.731) (167.940) (142.510)
Zunahme des Nettovermdgens aus Geschaften mit
Anteilen 3.506.487 939 83.825 425.416 1.134.707 1.179.596 689.499 33.007
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 11.432.583 7.578.320 1.739.596 1.571.250 2.431.506 1.174.276 1.476.753 688.020

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares Emerging Asia Local Govt

iShares Core MSCI Japan IMI iShares Core MSCI World Bond iShares Global Govt Bond
UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschaftsjahres 4.017.623 2.706.893 14.711.738 10.938.731 89.111 75.043 1.089.994 920.259
(Abnahme)/Zunahme des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit (207.440) 319.508 1.051.261 1.324.530 4.297 (1.683) 59.331 260
Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 699.467 1.771.554 5.656.989 3.669.643 31.786 17.615 1.137.273 510.501
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile (768.273) (780.332) (1.838.348) (1.221.166) (34.354) (1.864) (804.755) (341.026)
(Abnahme)/Zunahme des Nettovermdgens aus
Geschaéften mit Anteilen (68.806) 991.222 3.818.641 2.448.477 (2.568) 15.751 332.518 169.475
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 3.741.377 4.017.623 19.581.640 14.711.738 90.840 89.111 1.481.843 1.089.994

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares Global Inflation Linked Govt Bond iShares J.P. Morgan EM Local Govt

iShares MSCI Australia

iShares MSCI EM Small Cap

UCITS ETF Bond UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter
Anteile zuzurechnendes Nettovermdgen zu
Beginn des Geschéftsjahres 759.558 688.107 6.365.514 6.425.274 384.678 935.232 444,594 361.091
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern
riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschaftstatigkeit 13.672 22.797 304.026 (599.310) 17.899 70.385 (34.425) 8.049
Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe rickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 133.092 284.971 5.105.549 2.489.200 52.840 86.078 9.131 75.454
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen
ruckkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile (291.029) (236.317) (2.080.202) (1.949.650) (123.527) (707.017) (111.792) -
(Abnahme)/Zunahme des
Nettovermdégens aus Geschéaften mit
Anteilen (157.937) 48.654 3.025.347 539.550 (70.687) (620.939) (102.661) 75.454
Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am
Ende des Geschéftsjahres 615.293 759.558 9.694.887 6.365.514 331.890 384.678 307.508 444,594

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares MSCI EM

iShares MSCI Japan Small Cap

iShares MSCI Pacific ex-Japan

iShares MSCI Saudi Arabia Capped

UCITS ETF USD (Acc) UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF*
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019
Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$ Tsd. US$

Inhabern ruickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschaftsjahres 913.207 1.117.955 923.557 437.930 447.468 397.432 -
Zunahme/(Abnahme) des den Inhabern riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 3.702 86.923 (87.996) 77.617 (2.643) 17.221 25.813
Geschéfte mit Anteilen:
Erlése aus der Ausgabe ruckkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile 124.812 47.046 116.427 674.641 21.508 119.025 1.522.939
Zahlungen aufgrund von Ricknahmen riickkaufbarer,
gewinnberechtigter Anteile (305.690) (338.717) (378.172) (266.631) (195.199) (86.210) -
(Abnahme)/Zunahme des Nettovermdgens aus
Geschéaften mit Anteilen (180.878) (291.671) (261.745) 408.010 (173.691) 32.815 1.522.939
Inhabern riickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 736.031 913.207 573.816 923.557 271.134 447.468 1.548.752

*Dieser Fonds wurde im Geschéftsjahr zum 30. Juni 2019 aufgelegt.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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iISHARES Il PLC

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES DEN INHABERN RUCKKAUFBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 30. Juni 2019 und 30. Juni 2018

iShares MSCI South Africa

iShares MSCI Target UK Real Estate

iShares MSCI Target US Real Estate

iShares MSCI World Small Cap

UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30. Juni 2018 30. Juni 2019 30.