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Angaben zur Gesellschaft

Die antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen (nachfolgend
»,antea InvAG” oder ,,Gesellschaft”) ist eine extern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen im Sinne des § 1 Abs. 13 in Verbindung mit § 108 Abs. 1 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs (,KAGB“) mit Sitz in Hamburg.

Die Gesellschaft wird von der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (nachfolgend , Kapitalverwaltungs-
gesellschaft” oder , Verwaltungsgesellschaft”) extern verwaltet. Bei der Verwaltungsgesellschaft handelt es sich
um eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 16 KAGB mit der Erlaubnis zur Ubernahme der
externen Verwaltung. Der Verwaltungsgesellschaft obliegt neben der Ausfiihrung der allgemeinen Verwaltungs-
tatigkeit insbesondere auch die Anlage und Verwaltung der Mittel der Gesellschaft.

Gesellschaft

antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermogen

Neuer Wall 54
20354 Hamburg
Deutschland

Tel: 040/36157171
Fax: 040/36157161
Email: info@antea.online
Internet: www.antea.online

Amtsgericht Hamburg, HRB 130042

Das anfanglich durch die Unternehmensaktien verkorperte Gesellschaftskapital betrug im Zeitpunkt der
Grindung: EUR 120.000,-

Vorstand der Gesellschaft:

Johannes Hirsch

Ulrich Wieczorek

Aufsichtsrat der Gesellschaft

Herr Dr. Nero Knapp (Vorsitzender)
Herr Dr. Dieter Jochum

Herr Franz-Georg Klein-Siebenbiirgen
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Handelsregister B 12 891
Amtsgericht Hamburg

Telefon: (040) 300 57- 62 96
Fax: (040) 300 57- 61 42

E-Mail: service@hansainvest.de
www.hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
10.500.000,00 Euro

Gesellschafter
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G., Hamburg

Geschéftsfliihrung

Nicholas Brinckmann

(zugleich Mitglied Sprecher der Geschéftsfiihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der HANSAINVEST LUX S.A.)

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., sowie Mitglied der Geschaftsfihrung der SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich Mitglied des VerwaltungsratesAufsichtsratsmitglied der HANSAINVEST LUX S.A.)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg)

Thomas Gollub
Berater der Aramea Asset Management AG

Dr. Thomas A. Lange
Vorstandsvorsitzender der National-Bank AG, Essen
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Der Kauf und die Riicknahme von Anlageaktien an der antea Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen erfolgen auf der Basis des zurzeit giiltigen Verkaufsprospekts, der we-
sentlichen Anlegerinformationen, der Satzung sowie den Anlagebedingungen fiir das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen. Es ist nicht gestattet, von diesem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklérun-
gen abzugeben. Jeder Kauf und jede Riicknahme von Anlageaktien an der antea Investmentaktiengesellschaft
mit verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen auf der Basis von Auskiinften oder Erklérungen,
welche nicht in diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieflich auf Risiko des Kéufers bzw. des Anlegers.
Dieser Verkaufsprospekt wird ergéinzt durch den jeweils letzten Jahresabschluss. Wenn der Stichtag des Jah-
resabschlusses Idnger als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch der Halbjahresbericht vor Vertrags-
schluss anzubieten.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb von Aktien an den Teilgesellschaftsvermdgen antea, antea Strategie Il
und/oder antea Einkommen Global (nachfolgend: ,Teilgesellschaftsvermogen” oder ,, TGV“) Interessierten zu-
sammen mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht ver-
offentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind ihm die wesent-
lichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Die am Erwerb von Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens Interessierten kdnnen Informationen tber die Anla-
gegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden in schriftlicher Form von der Ge-
sellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft verlangen.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die antea InvAG und/oder die Teilgesellschaftsvermégen antea, antea Strategie Il und antea Einkommen Glo-
bal sind und werden nicht gemdf8 dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giiltigen
Fassung registriert. Die Anlageaktien der Teilgesellschaftsvermégen antea, antea Strategie Il und antea Ein-
kommen Global sind und werden nicht gemdf8 dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen
Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika regis-
triert. Anlageaktien der Teilgesellschaftsvermdgen antea, antea Strategie Il und antea Einkommen Global diir-
fen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft
werden. Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anlageaktien weder
im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduflern. US-Personen sind Personen, die
Staatsangehdérige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Perso-
nen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemdf8 den Gesetzen der USA bzw. eines US-
Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen des Erwerbs von Anlageaktien
Mit dem Erwerb von Anlageaktien wird der Anleger Anlageaktionar (im Folgenden ,Aktionar” und im Plural ,Ak-
tiondre”) des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens der antea InvAG. Die Anlageaktien sind als auf den Inhaber
lautende Stiickaktien ausgestaltet. Sie berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Gesell-
schaft und gewdhren keine Stimmrechte. Laut § 303 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) sind samtliche
Verdffentlichungen in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
antea InvAG wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Aktionaren in deutscher Sprache fiihren.
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Fragen, Beschwerden und Durchsetzung von Rechten der Anleger

Ansprechpartner fiir alle Fragen, Belange und Beschwerden von Anlegern der antea InvAG ist die HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH. Anleger kdnnen sich per Telefon, per E-Mail, per Telefax und postalisch
an die HANSAINVEST wenden. Die Kontaktdaten lauten:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Deutschland

Tel: (040) 300 57-62 96

Fax: (040) 300 57-61 42

Email: service@hansainvest.com
Internet: www.hansainvest.com

Dem Rechtsverhéltnis zwischen der antea InvAG und den Aktionadren sowie den vorvertraglichen Beziehungen
wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaR den Anlagebedingungen ist der Sitz der antea InvAG Gerichtsstand
flr Streitigkeiten aus dem Rechtsverhaltnis, sofern der Aktionar keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat.

Die HANSAINVEST hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,,O0mbudsstelle fir Investmentfonds” des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V. anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberthrt. HAN-
SAINVEST nimmt ausschlieflich an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten:

Bliro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de
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1 Aligemeiner Teil
1.1 Grundlagen

1.1.1 Gegenstand der Gesellschaft
Ausschliefllicher Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage und Verwaltung der Mittel der Gesellschaft nach

einer festen Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach
MaRgabe des § 214 in Verbindung mit §§ 218 bis 219 und §§ 220 bis 224 sowie nach § 284 KAGB zum Nutzen
der Aktionare der Gesellschaft. Das jeweilige Vermdgen der einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen gehort nicht
zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

In welche Vermogensgegenstdande die Gesellschaft ihre Mittel anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, der Satzung, die unter anderem das Rechtsverhaltnis zwischen den
Aktionaren und der Gesellschaft regelt, und den Anlagebedingungen fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen.
Die Anlagebedingungen fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen unterliegen der Genehmigungspflicht durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“). Die Genehmigungspflicht besteht nicht fiir die An-
lagebedingungen fiir Teilgesellschaftsvermégen nach MalRgabe des § 284 KAGB.

1.1.2  Anderung der Satzung und der Anlagebedingungen
Die Satzung kann durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft gedndert werden. Die Ande-

rungen werden im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die Anlagebedingungen eines jeden Teilgesellschaftsvermdgens kdnnen von der Gesellschaft gedndert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen eines jeden Teilgesellschaftsvermdgens bediirfen der Genehmigung durch
die BaFin, soweit sie nicht Teilgesellschaftsvermégen nach MaRgabe des § 284 KAGB betreffen. Anderungen der
Anlagegrundsatze, das heillt der Anlagepolitik, der Teilgesellschaftsvermégen bedirfen zusatzlich der Zustim-
mung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Vorgesehene Anderungen der Anlagebedingungen, die von der BaFin genehmigt sind, sind im Bundesanzeiger
und dariber hinaus auf der Website www.hansainvest.com bekannt zu machen.

Wenn die Anderungen Vergiitungen und Aufwendungserstattungen, die aus dem jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogen entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Teilgesellschaftsvermogens oder wesentli-
che Aktionéarsrechte betreffen, werden die Aktionare aufRerdem mittels eines dauerhaften Datentrégers infor-
miert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Aktionire in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere In-
formationen erlangt werden kénnen.

Anderungen der Satzung und der Anlagebedingungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft. Anderungen von Regelungen iiber die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen tre-
ten frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft. Mit Zustimmung der BaFin
kann ein friiherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich um eine Anderung handelt, die die Aktionare be-
glinstigt.

Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung
im Bundesanzeiger in Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Aktionaren an-
bietet, ihre Aktien gegen Aktien an anderen Teilgesellschaftsvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Teilgesellschaftsvermogen von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Aktien ohne weitere Kosten vor
dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.
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1.2 Angaben zur Gesellschaft

1.2.1 Firma, Rechtsform und Sitz
Die Gesellschaft, eingetragen unter HRB 130042 beim Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg, ist eine extern

verwaltete AlF-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermogen im
Sinne des §§ 108 Abs. 1, 110 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 1 Abs. 13 KAGB. Sie ist in Form einer Umbrella-
Konstruktion ausgestaltet.

Die Gesellschaft bildet ausschlieflich Investmentvermogen in Form von Teilgesellschaftsvermogen gemal
§ 214 in Verbindung mit §§ 218 bis 219 und §§ 220 bis 224 sowie nach § 284 KAGB.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg. Die Geschaftsanschrift der Gesellschaft ist Neuer Wall 54, 20354
Hamburg.

1.2.2  Vorstand und Aufsichtsrat
Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus zwei Personen:

= Herrn Johannes Hirsch und
=  Herr Ulrich Wieczorek.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:
=  Herrn Dr. Nero Knapp (Vorsitzender),
= Herrn Dr. Dieter Jochum und
= Herrn Franz-Georg Klein-Siebenbirgen als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied im Sinne des § 119 Abs.
3 Satz 1 in Verbindung mit § 18 Abs. 3 KAGB.

1.2.3  Angaben zum Gesellschaftskapital
Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft ist variabel. Im Gegensatz zu einer normalen Aktiengesellschaft kann

der Vorstand jederzeit neue Anlageaktien fiir die einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen ausgeben, wodurch sich
das Gesellschaftskapital verandert. Des Weiteren unterliegen die fiir die jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen
erworbenen Vermogensgegenstande Wertschwankungen, wodurch sich das Gesellschaftskapital ebenfalls ver-
andern kann.

Die Gesellschaft wurde am 24. September 2013 fiir unbestimmte Dauer errichtet und am 18. Dezember 2013 im
Handelsregister eingetragen. Das anfangliche Gesellschaftskapital betrdagt EUR 120.000 und ist eingeteilt in 1.200
auf den Namen lautende Stiickaktien, die sogenannten Unternehmensaktien. AusschlieRlich die Unternehmens-
aktien gewdhren das Recht zur Teilnahme an und Stimmrechte in der Hauptversammlung der Gesellschaft.

Der Vorstand der Gesellschaft ist ermachtigt, das Gesellschaftskapital durch Ausgabe neuer Anlageaktien gegen
Bareinlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hochstkapitals von EUR 10.000.300.000 zu erhéhen. Ein
Bezugsrecht der Anlageaktionare entsprechend § 186 Aktiengesetz (,AktG“) besteht nicht. Ein Bezugsrecht der
Unternehmensaktionare besteht nur bei der Ausgabe neuer Unternehmensaktien. Das Gesellschaftskapital darf
den Betrag von EUR 50.000 nicht unterschreiten und den Betrag von EUR 10.000.300.000 nicht Giberschreiten.

Die Vermoégensgegenstdande stehen im Alleineigentum der Gesellschaft.
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1.3 Externe Verwaltung
Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine extern verwaltete Investmentaktiengesellschaft nach § 112 Abs. 1

KAGB. Die Gesellschaft hat die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg
als Verwaltungsgesellschaft bestellt und mit dieser einen Vertrag lGber die externe Verwaltung geschlossen. Bei
der Verwaltungsgesellschaft handelt es sich um eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des § 1 Abs. 16
KAGB mit der Erlaubnis zur Ubernahme der externen Verwaltung.

Im Rahmen der externen Verwaltung Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Ausfiihrung der allgemeinen
Administrationstatigkeiten und die Verwaltung der Mittel der Teilgesellschaftsvermdgen. In diesem Zusammen-
hang gehen die wesentlichen Tatigkeiten des Vorstands der Gesellschaft sowie die damit korrespondierenden
Pflichten auf die Verwaltungsgesellschaft Giber. Unberiihrt vom Vertrag Gber die externe Verwaltung verbleiben
jedoch die Prinzipal-Rechte des Vorstands der Investmentaktiengesellschaft bei diesem. Hierzu zahlen insbeson-
dere das Weisungsrecht der Gesellschaft gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft, die Entscheidung des Vor-
stands Uber die Auflegung neuer Teilgesellschaftsvermégen sowie die Begriindung von Segmenten auf Ebene
eines Teilgesellschaftsvermogens, die inhaltliche Ausgestaltung der Anlagebedingungen der Teilgesellschafts-
vermogen, die Auflosung und Liquidation von Teilgesellschaftsvermdgen sowie die Entscheidung tber die Ver-
wendung des Ergebnisses des jeweiligen Geschéaftsjahres auf Ebene des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens.

Damit qualifiziert der Vertrag tber die externe Verwaltung nicht als Unternehmensleitungsvertrag im Sinne des
Aktiengesetzes. Der Vertrag Uber die externe Verwaltung ist auch kein Fall der Auslagerung im Sinne des § 36
KAGB. Aus diesem Grund muss die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft von der Gesellschaft nicht Giberwacht
werden. Der Gesellschaft obliegt lediglich die Pflicht zur Prifung, ob die Verwaltungsgesellschaft Gber die erfor-
derliche aufsichtsrechtliche Erlaubnis verfiigt.

Der Verwaltungsgesellschaft obliegt neben der Ausfiihrung der allgemeinen Verwaltungstatigkeit insbesondere
auch die Anlage und Verwaltung der Mittel der Gesellschaft nach dem KAGB, den dazu erlassenen Verordnungen
und Verwaltungsbestimmungen, der jeweils giiltigen Satzung der Gesellschaft und den jeweils giltigen Anlage-
bedingungen fir die jeweiligen Teilgesellschaftsvermaogen.

Der Vorstand der Investmentaktiengesellschaft ist deswegen nicht verantwortlich fiir die kollektive Anlage und
Verwaltung des Vermogens sowie fiir den operativen Geschaftsbetrieb der extern verwalteten Investmentakti-
engesellschaft. Dies besorgt die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft wird insbesondere die Investorenbetreuung, Rechtsbehelfsverfahren, die Bearbei-
tung rechtlicher und betriebswirtschaftlicher Fragestellungen, die Bearbeitung ein- und ausgehender Post, das
Risikomanagement, die Pflichten der Gesellschaft gegeniber der Verwahrstelle, die Buchhaltung, die Vorberei-
tung von Hauptversammlungen, Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen, die Feststellung des Werts des Gesell-
schaftsvermogens, der Werte der einzelnen Teilgesellschaftsvermégen und der Werte der Aktien sowie die Be-
reiche gesetzliche Meldepflichten, Revision, Jahresabschluss sowie Nebendienstleistungen der Vermogensver-
waltung fir die Gesellschaft Gbernehmen.

1.4 Verwabhrstelle

14.1 Identitdt der Verwahrstelle
Die Gesellschaft hat die DONNER & REUSCHEL AG mit Sitz in Hamburg, Ballindamm 27, als Verwahrstelle fur die

Teilgesellschaftsvermogen beauftragt. Die DONNER & REUSCHEL AG ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung der zum jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen gehdrenden Vermogensgegenstande vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die zu den Teilgesellschaftsvermogen zdahlenden Vermoégensgegenstande in Sperrde-
pots bzw. auf Sperrkonten und Gberwacht, ob die Verfligungen der Gesellschaft (iber die Vermogensgegenstande
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den Vorschriften des KAGB, der Satzung und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage von Vermdgens-

gegenstdnden in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen tber solche Bankguthaben

sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die

Anlage bzw. Verfligung mit der Satzung, den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

14.2

Verwahrung der verwahrfahigen Vermogensgegenstiande;

Eigentumsuberprifung und Fiihrung eines Bestandsverzeichnisses bei nicht-verwahrfahigen Vermo-
gensgegenstdnden;

Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme von Aktien des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens
und die Ermittlung des Werts des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens den Vorschriften des KAGB,
den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens und der Satzung der Gesellschaft
entsprechen;

Unterzeichnung der Globalurkunden;

Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare getatigten Geschaften der
Gegenwert innerhalb der {iblichen Fristen an das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen oder fiir Rech-
nung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens Gberwiesen wird;

Sicherstellung, dass die Ertrage jedes Teilgesellschaftsvermdgens nach den Vorschriften des KAGB, den
Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens und der Satzung der Gesellschaft ver-
wendet werden;

Ausfiihrung der Weisungen der Verwaltungsgesellschaft, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschrif-
ten oder die Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens verstoBen;

Uberwachung der Einhaltung der fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen geltenden gesetzlichen
und in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagegrenzen;

Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstréme des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens;
Erteilung der Zustimmung zu zustimmungspflichtigen Geschaften, soweit diese den Vorschriften des
KAGB entsprechen und mit den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens tiberein-
stimmen;

RegelmaRige Prifung, ob seitens der Verwaltungsgesellschaft geeignete Prozesse zur Bewertung der
Vermoégensgegenstdande des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens eingerichtet und angewendet wer-
den;

Sicherstellung, dass die Bewertungsgrundsatze und —verfahren der Verwaltungsgesellschaft wirksam
umgesetzt und regelmaRig tberprift werden;

Sicherstellung, dass die erforderlichen Sicherheiten fiir Wertpapier-Darlehen nach MaRgabe des § 200
Abs. 2 KAGB rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion ergeben:

e Die Verwahrstelle ist mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft wie folgt verbunden: Sie ist Teil des Signal-

Iduna-Konzerns. Auf Verlangen lbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen zu den Griinden

fiir die Auswahl dieser Verwahrstelle.

o Aufgrund der gesellschaftsrechtlichen Verflechtung der Verwahrstelle mit der Kapitalverwaltungsgesell-

schaft besteht das Risiko eines Interessenkonflikts.

143

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von Vermogensgegenstanden unter den Voraussetzungen des

§ 82 KAGB auf einen Unterverwahrer zu libertragen.
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Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der Vermogensgegenstiande in den nachfolgenden Léandern auf die ange-

gebenen Unterverwahrer ibertragen:

LAND

Name der Lagerstelle

Japan
Kanada
Niederlande
Norwegen
Osterreich
Portugal
Schweden
Schweiz
Singapur
Slowakei
Spanien
Italien
Irland
Indonesien
Hong Kong
Grof3britannien
Griechenland
Frankreich
Finnland
Danemark
Belgien

USA
Luxemburg
Slowenien
Australien
Deutschland
Deutschland
Danemark
Frankreich
GrofRbritannien
Irland
Luxemburg
Luxemburg
Osterreich
Schweiz
Deutschland

Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking S.A.
Clearstream Banking AG
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt
dwpbank Frankfurt

WGZ Bank Dusseldorf

Deutschland Direkt Anlage Bank Miinchen

Danemark Direkt Anlage Bank Miinchen
Frankreich Direkt Anlage Bank Miinchen
Irland Direkt Anlage Bank Miinchen
Luxemburg Direkt Anlage Bank Miinchen
GrofRbritannien Direkt Anlage Bank Miinchen
USA Direkt Anlage Bank Miinchen
Frankreich Societe Generale Paris

Belgien Societe Generale Paris
Luxemburg RBC Investor Services
Luxemburg Citco Fund Services Luxemburg
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Deutschland V-Bank AG Miinchen

Nach Angabe der Verwahrstelle sind mit der Unterverwahrung durch die vorgenannten Unternehmen keine In-
teressenkonflikte verbunden.

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Informationen hat die HANSAINVEST von der Verwahrstelle mitgeteilt be-
kommen. Die HANSAINVEST hat die Information lediglich auf Plausibilitdt geprift. Sie ist jedoch auf die Zuliefe-
rung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Ein-
zelnen nicht Gberpriifen.

Die oben stehende Liste der Unterverwahrer kann sich jederzeit dandern. Die jeweils letzte, d.h. aktuelle, Liste
der Unterverwahrer, die der Kapitalverwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt wurde, ist auf der
Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft www.hansainvest.com abrufbar.

1.4.4  Haftung der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermogensgegenstiande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von

einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermdgensgegen-
standes haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Gesellschaft und deren Aktionaren, es sei denn, der Verlust ist
auf Ereignisse aullerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlickzufiihren. Fiir Schaden, die nicht im Ver-
lust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundséatzlich nur, wenn sie ihre Verpflich-
tungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht erfiillt hat.

1.4.5 Zusatzliche Informationen
Auf Verlangen ibermittelt die Gesellschaft den Aktionaren Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahr-

stelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang
mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlangen Gbermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich fiir die
DONNER & REUSCHEL AG als Verwahrstelle der Teilgesellschaftsvermdgen entschieden hat.

Es steht der Gesellschaft frei, fir einzelne oder mehrere Teilgesellschaftsvermodgen ein anderes Kreditinstitut als
Verwahrstelle zu bestellen. Im Falle der Bestellung einer anderen Verwahrstelle fiir ein Teilgesellschaftsvermo-
gen wird dies im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts beim jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen dargestellt.

1.5 Kein Einsatz eines Primebrokers

Ein Primebroker wird fiir die Gesellschaft nicht eingesetzt.

1.6 Teilgesellschaftsvermégen und Aktienklassen

1.6.1 Teilgesellschaftsvermégen
Die Gesellschaft legt mehrere Teilgesellschaftsvermogen auf, die sich hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines

anderen Ausgestaltungsmerkmals unterscheiden kénnen.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlieRen, weitere Teilgesellschaftsvermogen
aufzulegen. Bei der Bildung von Teilgesellschaftsvermdgen sind folgende Grundsatze zu beachten:

a.) Die Gesellschaft hat beim Erwerb und der Verwaltung von Vermoégensgegenstdanden fir ein Teilgesellschafts-
vermogen die gesetzlichen und die in der Satzung niedergelegten Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen zu
beachten.
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b.) Der Vorstand legt mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir jedes Teilgesellschaftsvermogen die Anlagegrund-
satze, Anlagegrenzen sowie besondere Anlageziele fest.

c.) Fur jedes Teilgesellschaftsvermégen werden besondere Anlagebedingungen, die — mit Ausnahme der Anla-
gebedingungen von Teilgesellschaftsvermogen nach § 284 KAGB — von der BaFin zu genehmigen sind, ver-
fasst. Diese enthalten die vorgenannten Angaben sowie weitere spezifische Angaben und werden fir jedes
Teilgesellschaftsvermoégen in dessen Anlagebedingungen niedergelegt.

Der Vorstand ist ermdchtigt, unter Beachtung des § 10 der Satzung Aktien auszugeben, die hinsichtlich der Ver-
teilung des Gewinns und des Vermdgens ausschlieBlich Rechte an dem Vermogen des Teilgesellschaftsvermo-
gens der Gesellschaft gewahren, auf das sie lauten. Aktien, die hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und des
Vermoégens Rechte an mehreren Teilgesellschaftsvermégen der Gesellschaft gewahren, diirfen nicht ausgegeben
werden.

Jedes Teilgesellschaftsvermogen ist von den librigen Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft vermégens- und
haftungsrechtlich getrennt. Jedes Teilgesellschaftsvermogen gilt im Verhaltnis der Aktionare untereinander als
eigenstandiges Zweckvermdgen. Die Rechte von Aktiondren und Gldubigern eines Teilgesellschaftsvermogens
beschranken sich auf die Vermégensgegenstdande dieses Teilgesellschaftsvermogens. Fiir die auf das einzelne
Teilgesellschaftsvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermo-
gen. Die vermogens- und haftungsrechtliche Separierung der einzelnen Teilgesellschaftsvermégen untereinan-
der gilt auch fir den Fall der Insolvenz der Gesellschaft oder der Auflésung eines Teilgesellschaftsvermodgens.

1.6.2 Aktienklassen
Der Vorstand ist gemaR § 18 der Satzung ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir einzelne oder alle

Teilgesellschaftsvermogen Aktienklassen zu bilden.

Die Aktienklassen kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung, der Verwaltungsvergiitung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale haben oder sich hinsichtlich der Anleger, die Aktien er-
werben und halten diirfen, unterscheiden. Die Rechte der Aktionéare, die Aktien aus bereits bestehenden Aktien-
klassen erworben haben, bleiben hiervon unberiihrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einflihrung einer neuen
Aktienklasse anfallen, diirfen ausschlielich die Aktiondre dieser neuen Aktienklasse belastet werden. Soweit
Aktienklassen gebildet werden, werden diese im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts naher beschrieben.

1.7 Rechtsstellung des Aktionars gegeniiber den Teilgesellschaftsvermogen

1.7.1  Rechtliche Beziehungen
Die Gesellschaft ist als Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen

eine vollwertige Aktiengesellschaft im Sinne des AktG, auf welche jedoch grundsatzlich vorrangig die spezielleren
Vorschriften des KAGB Anwendung finden.

Darlber hinaus wird das Rechtsverhaltnis zwischen dem Aktionar und der Gesellschaft durch die Satzung der
Gesellschaft sowie durch die Anlagebedingungen des betreffenden Teilgesellschaftsvermogens geregelt.

Das Rechtsverhiltnis zwischen den Aktiondren und der Gesellschaft bestimmt sich demnach maRgeblich nach
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens. Die Gesell-
schaft begibt flr die Teilgesellschaftsvermdgen sowohl Unternehmensaktien, als auch Anlageaktien.

Die Unternehmensaktien berechtigen den Aktionar zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Gesellschaft

und gewahren Stimmrechte. In der Hauptversammlung gewahrt jede Unternehmensaktie eine Stimme. Bei den
Anlageaktien handelt es sich um von der Gesellschaft ausgegebene, auf das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen
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lautende stimmrechtlose Aktien. Die Anlageaktien berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung
der Gesellschaft und gewdhren keine Stimmrechte.

Jedoch steht den Anlageaktiondren gegeniiber der Gesellschaft unter anderem das Recht auf Vorlage des Jah-
resberichts zu (§ 123 Abs. 4 KAGB). Weiterhin ist jeder Anlageaktionar berechtigt, nach den ndheren Vorgaben
des KAGB von der Gesellschaft die Riicknahme der von ihm gehaltenen, auf das Teilgesellschaftsvermogen lau-
tenden Anlageaktien zu verlangen (§ 110 Abs. 2 Satz 2 KAGB).

Die Aktionére sind nicht Partei des Vertrags Uber die externe Verwaltung, welcher zwischen der Gesellschaft und
der Verwaltungsgesellschaft geschlossen wird. Des Weiteren sind die Aktionare nicht Partei des Verwahrstellen-
vertrags und der jeweiligen mit den weiteren in Abschnitt 1.28 aufgezahlten Dienstleistern abgeschlossenen Ver-
trage.

1.7.2  Gerichtsstand / Rechtsordnung
Das Rechtsverhéltnis zwischen der Gesellschaft und den Aktionaren richtet sich nach deutschem Recht. Erfil-

lungsort und Gerichtsstand bestimmen sich nach den gesetzlichen Regelungen.

Erfullungsort fiir die sich aus dem Rechtsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und den Aktiondren ergebenden
Pflichten ist demgemal Hamburg.

Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten aus dem Rechtsverhaltnis zwischen der Gesell-
schaft und den Aktiondren ist hiernach Hamburg.

1.7.3  Durchsetzung von Rechten
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der Anlage in die Teilgesellschaftsvermdgen unterliegen deutschem

Recht.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen die Aktionédre den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, ein Verfahren fir alternative Streitbeilegung anstreben.

Die Vollstreckung von Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. nach dem Gesetz Uber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. nach der Insolvenzordnung. Da die Gesellschaft sowie die
Teilgesellschaftsvermégen inlandischem Recht unterliegen, bedarf es keiner Anerkennung auslandischer Urteile
vor deren Vollstreckung.

1.8 Anlageziele und Anlagegrundsatze
Die Gesellschaft konkretisiert nach MaRgabe der Satzung und der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen in

den jeweiligen Anlagebedingungen, welche Anlageziele mit dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen verfolgt
werden und welche Vermogensgegenstiande fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erworben werden diir-
fen. Die Ausfiihrungen zu den Anlagezielen und den Anlagegrundsatzen der einzelnen Teilgesellschaftsvermogen
erfolgen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts.

1.9 Vermogensgegenstande und Anlagegrenzen
Die fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erwerbbaren Vermogensgegenstdande und die jeweils geltenden

Anlagegrenzen sind im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts sowie in den jeweiligen Anlagebedingungen
der Teilgesellschaftsvermogen aufgefiihrt.
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1.10 Wertpapier-Darlehensgeschafte
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des jeweiligen Teilgesellschafts-

vermdgens Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile darlehensweise gegen ein marktgerech-
tes Entgelt an Dritte (,, Wertpapier-Darlehensnehmer”) (ibertragen (,, Wertpapier-Darlehen”). Werden die Vermo-
gensgegenstande auf unbestimmte Zeit Gbertragen, so hat die Gesellschaft eine jederzeitige Kiindigungsmog-
lichkeit. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung der Darlehenslaufzeit dem Teilgesell-
schaftsvermégen Vermdogensgegenstdande gleicher Art, Giite und Menge zurickiibertragen werden. Vorausset-
zung fiir die darlehensweise Ubertragung von Vermégensgegenstinden ist, dass dem Teilgesellschaftsvermogen
ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Neben einer Geldzahlung kdnnen hierzu Guthaben abgetreten oder
verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ibereignet oder verpfandet werden. Wird die Sicher-
heit fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 194 KAGB in der
Wahrung des Guthabens anzulegen. Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Vermogensgegen-
standen bei Falligkeit an die Verwahrstelle fir Rechnung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens zu zahlen.
Werden Wertpapier-Darlehen befristet ausgegeben, so darf der Kurswert der Gibertragenen Wertpapiere 15 Pro-
zent des Werts des betreffenden Teilgesellschaftsvermdgens nicht libersteigen. Eine befristete Ausgabe von
Wertpapier-Darlehen ist fir Rechnung von Investmentvermdgen nach §§ 218 und 219 KAGB (Gemischte Invest-
mentvermaogen) nicht zuldssig. Der Kurswert aller an einen Darlehensnehmer libertragenen Wertpapiere darf 10
Prozent des Werts eines solchen Teilgesellschaftsvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den jeweili-
gen Anlagebedingungen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschaften fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der
Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den oben genannten Anforderungen abweicht, wenn durch die Be-
dingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Aktiondre gewahrleistet ist.

Sofern die Gesellschaft Darlehen in Bezug auf andere fir ein Teilgesellschaftsvermoégen erwerbbare Vermogens-
gegenstdnde gewdhren darf, erfolgt eine Konkretisierung in den jeweiligen Anlagebedingungen.
Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung eines Teilgesellschaftsvermégens nicht gewahren.

1.11 Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung der Teilgesellschaftsvermogen Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zw6lf Monaten abschliefen. Pensionsgeschéfte sind
nur in Form so genannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei Gbernimmt der Pensionsnehmer die Ver-
pflichtung, die Vermbgensgegenstdnde zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeit-
punkt zurilick zu Ubertragen. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die flir das
jeweilige Teilgesellschaftsvermogen nach den jeweils geltenden Anlagebedingungen erworben werden dirfen.

1.12 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhangigkeit der Ausgestaltung der Anlagebedingungen eines Teilgesellschaftsvermo-
gens fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des Werts
des Teilgesellschaftsvermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die Anlagebedingungen von Teilgesellschaftsvermégen nach
MaRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB (Sonstige Investmentvermdgen) konnen unter den Voraussetzungen des vo-
rangehenden Satzes eine Aufnahmemaoglichkeit von kurzfristigen Krediten bis zur Hohe von 20 Prozent des Werts
des betreffenden Teilgesellschaftsvermoégens vorsehen.
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1.13 Hebelwirkung (Leverage)
Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad der Teilgesellschaftsvermogen erhoht

(Hebelwirkung). Dies kann durch den Abschluss von Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinan-
zierung, Kreditaufnahmen oder auf andere Weise erfolgen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko hochstens verdoppeln. Der von der Gesellschaft er-
wartete Hebel des Investitionsgrads ist fir das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens durch den
Wert der zu dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégen gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlglich der Ver-
bindlichkeiten (,,Nettoinventarwert”) dividiert wird. Zur Berechnung des Gesamtexposures wird der Nettoinven-
tarwert des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens mit allen Nominalbetrdagen der im jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen eingesetzten Derivatgeschafte aufsummiert. Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten
bei Wertpapier-Darlehen- und Pensionsgeschaften werden mit beriicksichtigt. Abhdngig von den Marktbedin-
gungen kann die Hebelwirkung jedoch schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesell-
schaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen kann. Derivate kénnen von der Gesellschaft mit
unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absicherung oder zur Optimierung der Rendite. Die
Berechnung des Gesamtexposures unterscheidet jedoch nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des
Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der Nominalbetrage kein Indikator fiir den Risikogehalt des
Teilgesellschaftsvermogens.

1.14 Sicherheitenstrategie
Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung

des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

1.14.1 Arten der zuldssigen Sicherheiten:
Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivatgeschiften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/Pensionsgeschiaften

nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen
risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur solche Nicht-Barsicherhei-
ten akzeptiert, die aus Vermoégensgegenstanden bestehen, die fir das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen nach
MalRgabe des KAGB erworben werden diirfen und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs. 7 DerivateV und
bei Wertpapier-Darlehensgeschéften zusatzlich des § 200 Abs. 2 KAGB erfiillen.

1.14.2 Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen tbertrage-

nen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der
Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines marktlblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5% des Wertes
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégens nicht liberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGiber den EWR oder in einem
Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfall-
risiko 10% des Wertes des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens betragen.
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1.14.3 Strategie fiir Abschldage der Bewertung (Haircut-Strategie)
Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivatgeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/Pensionsgeschaften aktuell

nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen
risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

1.14.4 Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des jeweiligen Teilge-

sellschaftsvermogens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wie-
deranlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur er-
folgen. Zudem kdnnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut
angelegt werden, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewdhrleistet ist.

1.14.5 Gewahrung von Sicherheiten
Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschaften gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilge-

sellschaftsvermégens Sicherheiten. Diese Vereinbarungen sehen Barsicherheiten und Wertpapiersicherheiten
vor.

1.15 Grundsdtze der Vermodgensbewertung
1.15.1 Alligemeine Regeln fiir die Vermdgensbewertung

1.15.1.1 An einer Borse zugelassene oder an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstinde
Vermogensgegenstdande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir das betreffende Teilgesellschaftsvermogen
werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet,
sofern nachfolgend im Anschnitt 1.15.2 (Besondere Bewertungsregeln einzelner Vermdgensgegenstande) nicht
anders angegeben.

1.15.1.2 Nicht an einer Bérse zugelassene oder an einem organisierten Markt gehandelte Vermdégensgegen-
stdnde oder Vermdgensgegenstidnde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten

Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend im Anschnitt
1.15.2 (Besondere Bewertungsregeln einzelner Vermégensgegenstande) nicht anders angegeben.

1.15.2 Besondere Bewertungsregeln einzelner Vermoégensgegenstande

1.15.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem

anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commer-
cial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleich-
bare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte
von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, und ein Ver-
kehrswert ermittelt, der bei sorgféltiger Einschdatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.
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1.15.2.2 Geldmarktinstrumente
Bei den in den einzelnen Teilgesellschaftsvermogen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und

zinsdhnliche Ertrage sowie Aufwendungen (z. B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Prifungskos-
ten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis einschlieRlich des Tages vor dem Valutatag bericksichtigt.

Geldmarktinstrumente werden zu den jeweiligen Marktsatzen bewertet.

1.15.2.3 Optionsrechte, Terminkontrakte und Swaps
Die zu einem Teilgesellschaftsvermogen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus Dritten einge-

raumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen verkauf-
ten Terminkontrakten. Die zu Lasten des betreffenden Teilgesellschaftsvermogens geleisteten Einschiisse wer-
den unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert
des Teilgesellschaftsvermégens hinzugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungs-
modellen unter Beriicksichtigung der Gesamtumstande angemessen ist.

1.15.2.4 Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung
bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis ange-
setzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an Investmentvermogen zu dem aktuellen Verkehrs-
wert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertra-
genen Vermogensgegenstande malRgebend.

1.15.2.5 Unverbriefte Darelehensforderungen
Soweit die Gesellschaft gemal den Anlagebedingungen fiir ein Teilgesellschaftsvermégen unverbriefte Darle-

hensforderungen erwerben darf, gilt Folgendes: Flr unverbriefte Darlehensforderungen sind die Verkehrswerte
zugrunde zu legen, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Ber{ick-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der Verkehrswert ist auf der Grundlage eines Bewer-
tungsmodells zu ermitteln, das auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruht. Der Verkehrswert kann
auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem
Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle oder den
externen Bewerter auf Plausibilitdt zu prifen; die Plausibilitatspriifung ist zu dokumentieren. Diese Priifung kann
durch einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit
einer eigenen modellgestltzten Bewertung oder durch andere geeignete Verfahren erfolgen.
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1.15.2.6 Auf ausléndische Wdihrung lautende Vermdgensgegenstinde
Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstiande werden zu dem unter Zugrundelegung des von der

Reuters AG um 16.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

1.15.3 Zusammengesetzte Vermogensgegenstiande

Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermogensgegenstdnde (Zusammengesetzte Vermogensgegen-
stande) sind jeweils anteilig nach den vorgenannten Regelungen zu bewerten.

1.16 Wertentwicklung
Die Wertentwicklung der einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen wird im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts

der jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen ausgefihrt.
Warnhinweis:

Die historische Wertentwicklung der Teilgesellschaftsvermégen erméglicht keine Prognose fiir zukiinftige Wer-
tentwicklungen.

Hinsichtlich der Wertentwicklung der einzelnen Teilgesellschaftsvermégen nach Verdffentlichung des Ver-
kaufsprospekts wird auf die entsprechenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf
www.hansainvest.com verwiesen.

1.17 Risikohinweise
Mit dem Erwerb von Anlageaktien an einem Teilgesellschaftsvermdgen sind verschiedene Risiken verbunden, die

sich aufgrund der unterschiedlichen Anlagestrategie der jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen unterscheiden
konnen. Die detaillierten Risikohinweise zu den einzelnen Teilgesellschaftsvermégen sind daher im Besonderen
Teil dieses Verkaufsprospekts fir jedes Teilgesellschaftsvermégen gesondert aufgefiihrt.

1.18 Aktien

1.18.1 Unternehmens- und Anlageaktien
Die Gesellschaft gibt Unternehmens- und Anlageaktien aus. Die Unternehmensaktien sind als auf den Namen

lautende Stiickaktien ausgestaltet. Sie gewahren ein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung der Gesellschaft
und ein Stimmrecht in der Hauptversammlung. Die Anlageaktien sind als auf den Inhaber lautende Stiickaktien
ausgestaltet. Sie berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Gesellschaft und gewéahren
keine Stimmrechte. Die Rechte der Unternehmens- und der Anlageaktionare werden bei der Errichtung der Ge-
sellschaft ausschlieBlich in Globalurkunden verbrieft. Die Globalurkunden, die die Rechte der Anlageaktionare
verbriefen, werden bei der Clearstream Banking Frankfurt mit Sitz in 60485 Frankfurt am Main, Neue Borsen-
straBe 1 oder bei der Verwahrstelle hinterlegt. Ein Anspruch des Aktionars auf Verbriefung einzelner Aktien be-
steht nicht. Der Erwerb von Aktien ist nur bei Depotverwahrung moglich.

Der Vorstand darf das Gesellschaftskapital der Gesellschaft durch die Ausgabe neuer Unternehmens- und/oder
Anlageaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hochstkapitals von EUR

10.000.300.000,- erhéhen.

Die Unternehmens- und Anlageaktien der Gesellschaft konnen verschiedene Rechte gewahren. Insbesondere
gewadhren die Aktien Rechte an verschiedenen Teilgesellschaftsvermogen.
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Dariliber hinaus konnen die Aktien verschiedene Ausgestaltungsmerkmale aufweisen. Fiir Einzelheiten wird auf
Abschnitt 1.6.2 (Aktienklassen), den jeweiligen Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts sowie auf die Anlage-
bedingungen verwiesen.

Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich nur auf solche Teilgesellschaftsvermogen, fiir die die Gesellschaft aus-
schlieflich Anlageaktien ausgibt.

1.18.2 Ausgabe und Riicknahme von Aktien
Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind unzuldssig,

soweit es sich dabei nicht um ein Teilgesellschaftsvermdgen in Form eines Spezial-AIF gemal} § 284 KAGB oder
den Fall einer zuldssigen Verschmelzung handelt.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt bis zur Grenze des Hochstkapitals in Hohe von EUR 10.000.300.000 gegen voll-
standig geleistete Bareinlage. Die Gesellschaft behalt sich vor, Kaufauftrage fir Aktien von Teilgesellschaftsver-
mogen, die nicht auf eine Mindestanzahl von Aktien oder einen bestimmten Mindestanlagewert lauten, nicht zu
beriicksichtigen. Die Gesellschaft kann in Einzelfdllen Ausnahmen hiervon zulassen. Einzelheiten sind den Aus-
fihrungen zu den jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts zu entneh-

men.

Aktien kdnnen bei den im Besonderen Teil aufgefiihrten Stellen erworben werden. Sie werden von der Verwahr-
stelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Aktie — gegebenenfalls zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Daneben ist ein Erwerb {iber die Vermittlung Dritter moglich. Hierbei kénnen
zusatzliche Kosten entstehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Ausgabe von Aktien voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Anlageaktiondre haben das Recht, von der Gesellschaft an jedem Bankgeschéftstag, die Auszahlung ihrer Anteile
am Gesellschaftskapital — gegebenenfalls abziglich eines Riicknahmeabschlags — gegen Riickgabe der Anlageak-
tien am jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen zu verlangen, sofern die Aktienriicknahme nicht vorriibergehend
ausgesetzt ist (siehe unten Abschnitt 1.18.4 (Aussetzung und Riicknahme)).

Rucknahmeauftrage sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist ver-
pflichtet, die Aktien zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zurlickzunehmen, der dem an
diesem Tag ermittelten Nettoinventarwert je Aktie (,,Aktienwert”) — gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahme-
abschlags — entspricht. Die Riickgabe kann auch durch Vermittlung Dritter erfolgen. Hierbei konnen zuséatzliche
Kosten entstehen.

Die Modalitaten der Riicknahme der Aktien konnen fiir die einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen unterschiedlich
geregelt werden und hdngen von deren Anlagepolitik ab. Bestehen spezielle Regeln fiir die Riicknahme von Ak-
tien, so sind diese im Besonderen Teil sowie in den jeweiligen Anlagebedingungen aufgefihrt.

1.18.3 Abrechnung bei Aktienausgabe und —riicknahme
Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich

kein Aktionar durch den Kauf oder Verkauf von Aktien zu bereits bekannten Aktienwerten Vorteile verschaffen
kann. Sie setzt deshalb einen Orderannahmeschluss fest. Dieser ist fiir jedes Teilgesellschaftsvermogen im Be-
sonderen Teil dieses Verkaufsprospektes angegeben.
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Vorbehaltlich einer abweichenden Regelung im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts werden Zeichnungs-
oder Rucknahmeauftrage, die bis zu dem von der Gesellschaft festgelegten Orderannahmeschluss bei der Ge-
sellschaft oder der Verwahrstelle vorliegen, zu dem Ausgabe- oder Riicknahmepreis abgerechnet, der am folgen-
den Wertermittlungstag bestimmt wird (zur Definition des Wertermittlungstags siehe unten Abschnitt 1.19.1).

Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis. Der Ausgabepreis entspricht dem Aktienwert zuzlglich eines
eventuell anfallenden Ausgabeaufschlags. Wenn die Order vor dem im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts
festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle eingegangen ist, ist der Ausgabetermin der Werter-
mittlungstag, welcher auf den Wertermittlungstag folgt, an dem der ndchste Ausgabepreis bestimmt wird. Geht
die Order nach dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle ein, ist der
Ausgabetermin der dem im vorangehenden Satz genannten Wertermittlungstag nachfolgende Wertermittlungs-
tag. Borsentage sind Tage, an denen die Frankfurter Wertpapierbdrse zu Geschaftszwecken gedffnet ist.

Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum Ricknahmepreis. Der Riicknahmepreis entspricht dem Aktienwert am
Ricknahmetermin abziglich eines eventuell anfallenden Ricknahmeabschlags. Riicknahmetermin ist spatestens
der zweite auf den Eingang des Riicknahmeverlangens folgende Wertermittlungstag.

Darliber hinaus kénnen Dritte die Aktienausgabe bzw. —rlicknahme vermitteln, z.B. die depotfiihrende Stelle.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitidten der
depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

1.18.4 Aussetzung der Aktienriicknahme
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien eines oder mehrerer Teilgesellschaftsvermogen zeitweilig aus-

setzen, sofern auBergewdhnliche Umstdande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interes-
sen der Aktionéare erforderlich erscheinen lassen. Solche auRergewdhnlichen Umstande liegen zum Beispiel vor,
wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des betreffenden Teilgesellschaftsvermogens
gehandelt wird, auRerplanmaRig geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegenstinde des betreffenden Teil-
gesellschaftsvermdgens nicht bewertet werden kénnen.

Eine vorlibergehende Aussetzung der Riicknahme ist insbesondere auch dann zul&ssig, wenn die sich aus der
Ricknahme ergebenden Riickzahlungspflichten nicht aus liquiden Mitteln des betreffenden Teilgesellschaftsver-
mogens, an dem die zuriickzunehmenden Aktien Rechte gewahren, befriedigt werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Aktien erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzuneh-
men oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Aktionare, Vermo-
gensgegenstande des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens verauBert hat.

Solange die Ricknahme ausgesetzt ist, diirfen keine neuen Aktien, die Rechte an dem betreffenden Teilgesell-
schaftsvermogen gewdhren, ausgegeben werden.

Die Gesellschaft unterrichtet die Aktionare durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus
auf der Website www.hansainvest.com tber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Ak-
tien. AuBerdem werden die Aktionare Gber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Aktien
unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers informiert.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktionadre auf Riicknahme ihrer Aktien erfillt werden kdnnen, sind diese in der
zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche anteilig, zu erfillen.
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1.19 Ausgabe- und Riicknahmepreise, Kosten

1.19.1 Ausgabe- und Riicknahmepreise
Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fir die auf die einzelnen Teilgesellschaftsvermo-

gen lautenden Aktien ermittelt die Verwaltungsgesellschaft unter Mitwirkung der Verwahrstelle bewertungstag-
lich den Nettoinventarwert.

Tage, an denen der Aktienwert ermittelt wird (,Wertermittlungstage®), sind grundsatzlich alle Bérsentage. An
gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres kénnen die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen. Von einer Ermittlung des Aktienwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Tag der Deutschen Einheit, Reformationstag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfei-
ertag und Silvester abgesehen.

Der Aktienwert ergibt sich aus der Teilung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens
durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an diesem Teilgesellschaftsvermdgen gewdhren. Werden
gemaR § 18 der Satzung unterschiedliche Aktienklassen eingefiihrt, ist der Aktienwert sowie der Ausgabepreis
und Riicknahmepreis fiir jede Aktienklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermodgensgegenstande
erfolgt gemal vorstehend beschriebenen Grundséatzen fir die Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und den
auf dessen Grundlage erlassenen Verordnungen genannt sind (vgl. den Abschnitt 1.15 (Grundsatze der Vermo-
gensbewertung)).

Der Ausgabepreis entspricht dem letzten vor dem Ausgabetermin ermittelten Aktienwert desjenigen Teilgesell-
schaftsvermégens, an dem die betreffenden auszugebenden Aktien Rechte gewahren, zuziiglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags gemaR § 12 der Satzung (vgl. den Abschnitt 1.19.3 (Ausgabeaufschlag und Ricknahmeab-
schlag)). Ausgabetermin ist spatestens der zweite Wertermittlungstag, welcher dem Eingang der Order folgt,
sofern die Order vor dem im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss eingeht.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Aktienwert des Teilgesellschaftsvermogens, an dem die Aktien Rechte ge-
wahren, zum Ricknahmetermin abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlags gemaR § 12 der Satzung (vgl.
den Abschnitt 1.19.3 (Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag)). Ricknahmetermin ist spatestens der zweite
auf den Eingang des Riicknahmeverlangens folgende Wertermittlungstag, an dem eine Riicknahme von Aktien
erfolgt.

Bewertungstage flr die Aktien der einzelnen Teilgesellschaftsvermogen sind alle Borsentage. An gesetzlichen
Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kann die Gesellschaft von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Aktienpreisermittlung wird derzeit an
Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Refor-
mationstag, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

1.19.2 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraus-

setzungen wie die Aktienriicknahme aussetzen. Diese sind unter Abschnitt 1.18.4 (Aussetzung der Aktienrick-
nahme) ndher erlautert.

1.19.3 Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag
Bei der Ausgabe von Aktien kann ein Aufschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die jeweilige Hohe des Aufschlags festzulegen.
Die konkrete Hohe des Ausgabeaufschlags ist in den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens zu benennen und wird im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt.
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Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder sogar
ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Aktien mit Ausgabeaufschlag eine langere
Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Verglitung fiir den Vertrieb der Aktien dar. Die
Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Bei der Riicknahme von Aktien kann ein Abschlag in Héhe von bis zu 7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt wer-
den. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die jeweilige Hohe des Abschlags und dessen
Verwendung festzulegen. Die konkrete Hohe des Riicknahmeabschlags und die Verwendung ist in den Anlage-
bedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens zu benennen und wird im Besonderen Teil dieses Ver-
kaufsprospekts aufgefiihrt.

Ein Riicknahmeabschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder sogar
ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Aktien mit Rlicknahmeabschlag eine langere
Anlagedauer.

1.19.4 Veroéffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden regelmalig auf der Internetseite www.hansainvest.com verdéffent-

licht.

1.19.5 Kosten bei der Ausgabe und Riicknahme
Die Ausgabe und Ricknahme der Aktien durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Aktienwert zuziiglich

eines etwaigen Ausgabeaufschlags) bzw. Riicknahmepreis (Aktienwert abziglich eines etwaigen Riicknahmeab-
schlags) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Aktionar Aktien durch Vermittlung Dritter, kénnen diese héhere Kosten als den Ausgabeaufschlag
berechnen. Gibt der Aktionar seine Aktien Uber Dritte zurlick, so konnen diese bei der Riicknahme der Aktien
eigene Kosten berechnen.

Sonstige Kosten und/oder Geblhren, die die Aktiondre oder das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen zu entrich-
ten haben, sind in den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens sowie im Besonderen Teil
dieses Verkaufsprospekts aufgeschlisselt.

1.20 Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage
Ein Teilgesellschaftsvermogen erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur

Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschéaften. Weitere Ertrage kénnen aus der VerduRerung von fir Rechnung des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermodgens gehaltenen Vermogensgegenstanden resultieren.

Inwieweit die Verwaltungsgesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung eines Teilgesellschaftsver-
mogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerduBerungsgewinne im Teilgesell-
schaftsvermogen wieder anlegt oder aber ausschiittet, ergibt sich aus dem Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pekts sowie den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens.

1.21 Ertragsausgleichsverfahren
Die Gesellschaft wendet fiir die Teilgesellschaftsvermdgen jeweils ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das

bedeutet, dass die wahrend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der Aktionar als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Aktien als Teil des Rlicknahmepreises vergiitet erhalt,
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fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendun-
gen berucksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhaltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen Ver-
mogensgegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse aufgrund von Ak-
tienverkdufen oder -riickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wiirde andern-
falls den Anteil der Ertrdge am Nettoinventarwert des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens verringern, jeder
Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei einem thesaurierenden Teilgesellschaftsvermo-
gen der im Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte Ertrag je Aktie nicht durch die Anzahl der umlaufenden Ak-
tien beeinflusst wird und dass bei einem ausschiittenden Teilgesellschaftsvermdgen der Ausschiittungsbetrag je
Aktie nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens bzw. des Ak-
tienumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Aktionare, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin Aktien erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer Aus-
schittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Sollten kinftig ausschiittende Aktienklassen gebildet werden (was gemaR § 18 Abs. 1 der Satzung grundsatzlich
moglich ist, vgl. dazu Abschnitt 1.6.2 (Aktienklassen)), gilt Folgendes: Im Ergebnis flihrt das Ertragsausgleichver-
fahren dazu, dass der Ausschiittungsbetrag je Aktie nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens bzw. des Aktienumlaufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Aktio-
nare, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Aktien erwerben, den auf die steuerpflichtigen Er-
trage entfallenden Teil des Aktienpreises in Form einer Ausschittung zuriickerhalten und versteuern mussen,
obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrdage nicht mitgewirkt hat.

1.22 Geschiftsjahr der Gesellschaft
Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des folgenden

Jahres.

1.23 Aufldsung der Gesellschaft oder eines Teilgesellschaftsvermégens und Ubertragung eines
Teilgesellschaftsvermogens

1.23.1 Auflosung der Gesellschaft
Im Hinblick auf die Auflosung der Gesellschaft kommen die allgemeinen Vorschriften des Aktiengesetzes zur An-

wendung. Dies bedeutet im Einzelnen:

Die Gesellschaft kann unter anderem durch einen Beschluss der Hauptversammlung (der eine 3/4 Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen stimmberechtigten Gesellschaftskapitals erfordert), durch die Er6ffnung
des Insolvenzverfahrens tUber das Vermogen der Gesellschaft oder durch den Beschluss, dass die Eroffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird, aufgelost werden.

Nach der Auflosung der Gesellschaft findet die Abwicklung statt, wenn nicht Gber das Vermogen der Gesellschaft
das Insolvenzverfahren er6ffnet worden ist. Wird die Gesellschaft aufgelost, wird die Auflésung in das Handels-
register eingetragen. Die Abwicklung wird grundsatzlich von den Vorstandsmitgliedern als Abwickler durchge-
fihrt. Die Ausgabe und Ricknahme von Aktien wird eingestellt. Die Abwickler werden die Glaubiger unter Hin-
weis auf die Auflésung der Gesellschaft auffordern, ihre Anspriiche anzumelden. Die Aufforderung wird im Bun-
desanzeiger und auf der Internetseite www.hansainvest.com bekannt gemacht. Die Abwickler werden die lau-
fenden Geschafte beenden, Forderungen einziehen, das lbrige Vermogen in Geld umsetzen und die Glaubiger
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befriedigen. Das nach der Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermégen der Gesellschaft wird an
die Aktiondre verteilt. Ist die Abwicklung beendet und die Schlussrechnung gelegt, werden die Abwickler den
Schluss der Abwicklung zur Eintragung in das Handelsregister anmelden. Im Anschluss wird die Gesellschaft ge-
I6scht. Die haftungs- und vermdgensrechtliche Trennung der einzelnen Teilgesellschaftsvermogen der Gesell-
schaft untereinander gilt auch in dem Fall der Insolvenz bzw. Abwicklung der Gesellschaft fort. Die Vermdgens-
werte des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens werden dementsprechend nach Befriedigung der Glaubiger des
Teilgesellschaftsvermégens nur an die Aktionare des jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégens verteilt.

1.23.2 Auflosung eines Teilgesellschaftsvermogens oder einer Aktienklasse
Die Aktionare eines Teilgesellschaftsvermogens sind nicht berechtigt, die Auflosung des Teilgesellschaftsvermo-

gens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch durch Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ein Teilgesellschaftsvermogen auflésen. Dieser Auflésungsbeschluss ist im Bundesanzeiger bekannt zu ma-
chen und wird sechs Monate nach seiner Bekanntgabe wirksam.

Die Aktionére sind liber die Bekanntmachung der Auflésung unverziglich mittels eines dauerhaften Datentragers
zu informieren. Dariiber hinaus ist der Aufldsungsbeschluss im nachsten Jahresbericht oder Halbjahresbericht
aufzunehmen. Mit Wirksamwerden des Auflésungsbeschlusses geht das Verfligungsrecht an den Vermogensge-
genstanden des Teilgesellschaftsvermdgens auf die fir das Teilgesellschaftsvermdgen benannte Verwahrstelle
Gber.

Die Verwahrstelle verduRert die Vermogensgegenstdande und kehrt den Erlos abzuglich der noch durch das Teil-
gesellschaftsvermdgen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung entstandenen Kosten anteilig an die
Aktionare aus. Die Hohe des Anspruchs der Aktiondre am Liquidationserl0s richtet sich nach der Héhe ihres An-
teils am Teilgesellschaftsvermégen. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die bis zum Abschluss des Liquidationsver-
fahrens nicht geltend gemachten Liquidationserldse fiir Rechnung der berechtigten Aktionare bei einer zustan-
digen Hinterlegungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf das Recht, die
nicht geltend gemachten Liquidationserldse zurtickzunehmen, so wird die Verwahrstelle hierdurch gemaR § 378
Biirgerliches Gesetzbuch von ihrer Verbindlichkeit gegeniiber den Aktionaren, die ihren Liquidationserlds nicht
geltend gemacht haben, frei.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem der Auflésungsbeschluss wirksam wird, einen Auflésungsbericht fir
das betroffene Teilgesellschaftsvermdgen, der den Anforderungen an einen Jahresabschluss entspricht. Der Auf-
I6sungsbericht ist durch einen Abschlussprifer zu prifen. Der Auflésungsbericht ist spatestens drei Monate nach
dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Wahrend die Verwahrstelle das Teilgesellschaftsvermégen
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresabschluss entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Mo-
nate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Die auf das aufgeloste Teilgesellschaftsvermégen lautenden Aktien gelten mit der Auflésung des Teilgesell-
schaftsvermogens als eingezogen; das Gesellschaftskapital gilt als herabgesetzt.

Bei der Auflésung einer Aktienklasse erhalten die Aktiondre den Gegenwert des an dem Auflosungstag letztmalig
festgestellten Ricknahmepreises. Die Verwahrstelle ist berechtigt, nicht abgerufene Gegenwerte aus der Auflo-
sung einer Aktienklasse fiir Rechnung der berechtigten Aktionare bei einer zustiandigen Hinterlegungsstelle zu
hinterlegen. Verzichtet die Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf das Recht, die nicht geltend gemachten abge-
rufenen Gegenwerte aus der Auflosung einer Aktienklasse zurlickzunehmen, so wird die Verwahrstelle hierdurch
gemal § 378 Blirgerliches Gesetzbuch von ihrer Verbindlichkeit gegenliber den Aktionaren, die ihren Anspruch
auf Zahlung des Gegenwertes des an dem Auflosungstag letztmalig festgestellten Riicknahmepreises nicht gel-
tend gemacht haben, frei.
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1.23.3 Verschmelzung eines Teilgesellschaftsvermogens
Alle Vermdgensgegenstinde eines Teilgesellschaftsvermdgens kénnen zum Geschaftsjahresende (,Ubertra-

gungsstichtag”) auf ein anderes bestehendes, oder durch die Verschmelzung neu zu griindendes Teilgesell-
schaftsvermogen der Gesellschaft oder einer anderen Investmentaktiengesellschaft oder auf ein Sondervermo-
gen oder einen EU-OGAW (ibertragen werden. Mit Zustimmung der BaFin kann ein anderer Ubertragungsstichtag
bestimmt werden. Es kdnnen auch zum Geschiftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Ver-
mogensgegenstdnde eines Sondervermogens auf ein Teilgesellschaftsvermégen lbertragen werden.

Die Anlagegrundsatze und —grenzen, die Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschldge sowie — sofern einzelne
Teilgesellschaftsvermdgen nicht zu einem gemeinsamen Teilgesellschaftsvermdgen mit verschiedenen Aktien-
klassen zusammengelegt werden — die an die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle zu zahlenden Ver-
gilitungen des Gibernehmenden Teilgesellschaftsvermdgens, dirfen nicht wesentlich von denen des libertragen-
den Teilgesellschaftsvermdgens abweichen.

Die depotfiihrenden Stellen der Aktiondre Ubermitteln diesen spatestens 37 Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag mittels eines dauerhaften Datentrégers Informationen zu den Griinden fiir die Verschmel-
zung, den potentiellen Auswirkungen fiir die Aktionare, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie zu maligeblichen Verfahrensaspekten. Die Aktionare erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen fir das Teilgesellschaftsvermégen bzw. das Investmentvermogen, das bestehen bleibt oder durch die Ver-
schmelzung neu gebildet wird.

Die Aktiondre haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit,
ihre Aktien ohne Riicknahmeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Aktien gegen Aktien oder Anteile eines anderen
inlandischen oder auslandischen Investmentvermogens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder
einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und Uber eine vergleichbare Anlagepolitik wie das zu
Ubertragende Teilgesellschaftsvermogen verfigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des {ibertragenden Teilgesellschaftsver-
mogens bzw. Investmentvermoégens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vor-
gang wird vom Abschlusspriifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Netto-
inventarwerte des Ubertragenden und des Gibernehmenden Teilgesellschaftsvermdgens bzw. Investmentvermo-
gens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktionar erhilt die Anzahl von Aktien an dem libernehmenden Teilge-
sellschaftsvermogen, die dem Wert seiner Aktien an dem (ibertragenden Teilgesellschaftsvermégen bzw. Invest-
mentvermogens entspricht. Es besteht auch die Mdéglichkeit, dass den Aktionaren bzw. Anlegern des libertra-
genden Teilgesellschaftsvermdgens bzw. Investmentvermégens bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Aktien bzw.
Anteilen in bar ausgezahlt werden. Findet die Ubertragung wiahrend des laufenden Geschéaftsjahres des {ibertra-
genden Teilgesellschaftsvermdgens bzw. Investmentvermégens statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresabschluss entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger sowie auf der Website www.hansainvest.com bekannt, wenn ein Teil-
gesellschaftsvermdgen ein anderes Investmentvermdgen aufgenommen hat und die Ubertragung wirksam ge-
worden ist. Sollte ein Teilgesellschaftsvermégen durch eine Ubertragung untergehen, ibernimmt die Gesell-
schaft die Bekanntmachung, die das aufnehmende oder neu zu griindende Investmentvermégen verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde eines Teilgesellschaftsvermégens auf ein anderes Teilgesell-
schaftsvermogen oder auf ein Sondervermégen oder auf ein EU-OGAW findet nur mit Genehmigung der BaFin
statt.

1.24 Ubertragung der Verwaltung
Die Gesellschaft kann das Verwaltungsrecht liber die Gesellschaft auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Uibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung
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wird im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht der Gesellschaft bekannt
gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Aktionédre auRerdem iiber ihre depotfiihrenden Stellen per
dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die
Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und
der die Verwaltung (ibernehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frithestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten
im Zusammenhang mit Verwaltung der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft tber.

1.25 Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften
Die folgenden Abschnitte enthalten eine allgemeine Erléuterung bestimmter deutscher Steuerfolgen des Er-

werbs, des Haltens und der Riickgabe oder VerdufSerung von Aktien an dem jeweiligen Teilgesellschaftsverméo-
gen durch in Deutschland steuerlich ansdssige Anleger. Diese Erlduterung soll keine umfassende Darstellung
sdimtlicher deutscher steuerlicher Gesichtspunkte sein, die fiir die Entscheidung von Bedeutung sein kénnen,
Aktien an den jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen zu erwerben. Insbesondere beriicksichtigt die Darstellung
nicht die spezifischen Umstéinde tatscichlicher und rechtlicher Art, die fiir den einzelnen Aktiondir von Bedeu-
tung sein kénnen.

Grundlage der nachfolgenden Ausfiihrungen sind die zur Zeit der Abfassung dieses Verkaufsprospektes gelten-
den Vorschriften des Steuerrechts in Deutschland, die sich — unter Umstédnden auch riickwirkend — éindern kén-
nen. Die im Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung vom 19. Juli 2016 (InvStRefG) enthaltenen Ande-
rungen wurden (soweit relevant) in den nachfolgenden Ausfiihrungen beriicksichtigt; die relevanten Anderun-
gen im InvStRefG sind grundsdtzlich am 1. Januar 2018in Kraft getreten.

Potenziellen Aktiondren der jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen wird dringend empfohlen, hinsichtlich der
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens der Ubertragung und der Riickgabe von Aktien an dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen nach dem Recht Deutschlands ihre steuerlichen Berater zu konsultieren; dies gilt
insbesondere auch fiir potenzielle ausléndische Aktiondre, zu deren Besteuerung im folgenden Abschnitt keine
Erlduterungen enthalten sind.

1.25.1 Allgemeines
Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Aktionare, die in Deutschland unbeschrankt steu-

erpflichtig sind. Dem ausldandischen Aktionar empfehlen wir, sich vor Erwerb von Aktien an dem jeweiligen in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Teilgesellschaftsvermdgen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Aktienerwerb in seinem Heimatland individuell zu kla-
ren.

Die Teilgesellschaftsvermogen sind als Zweckvermogen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Sie sind jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit ihren inlandischen Beteiligungseinnahmen und
sonstigen inldandischen Einklinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15%
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdage werden jedoch beim Privatanleger (Aktionar) als Einkinfte aus Kapitalvermégen der Ein-

kommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell geltenden Spa-
rer-Pauschbetrag libersteigen.
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Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen gehdren auch die Er-
trage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen der Teilgesellschaftsvermégen, die Vor-
abpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der Aktien.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger (Aktionar) grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einkilinfte aus Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind.
Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustver-
rechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als
der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommen-
steuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Guinstigerprifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Ver-
duBerung von Aktien in einem ausldandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermoégen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Aktien im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich er-
fasst.

1.25.2 Aktien im Privatvermogen (Steuerinldnder)

1.25.2.1 Ausschiittungen
Ausschittungen der Teilgesellschaftsvermégen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Soweit das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen als Mischfonds im steuerrechtlichen Sinne gilt (siehe Abschnitte
2.1.4.8 und 2.2.4.8), sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag nicht
Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkom-
menssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Aktionar die Aktien in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichen-
der Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Fi-
nanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Aktionar die
gesamte Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

1.25.2.2 Vorabpauschalen
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens inner-

halb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Ricknahmepreises der Aktie zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
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Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahme-
preis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermin-
dert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Soweit das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen als Mischfonds im steuerrechtlichen Sinne gilt (siehe Abschnitte
2.1.4.8 ,Steuerrechtlicher Status aufgrund der Anlagegrenzen” und 2.2.4.8 ,Steuerrechtlicher Status aufgrund
der Anlagegrenzen®), sind 15 Prozent der Vorabpauschale steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Aktionar Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag nicht
Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkom-
menssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldandische Aktionar die Aktien in einem inldandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andern-
falls hat der Aktionar der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfi-
gung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Aktionars lautenden Kontos ohne Einwilligung des Aktionars ein-
ziehen. Soweit der Aktionar nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Aktionars lautenden Konto einzie-
hen, wie ein mit dem Aktionar vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Aktionar seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depot-
fihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Aktiondr muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Ein-
kommensteuererklarung angeben.

1.25.2.3 Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Aktien an dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen nach dem 31. Dezember 2017 verduRert, unterliegt

der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl flir Aktien, die vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als veraulRert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Aktien.

Soweit das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen als Mischfonds im steuerrechtlichen Sinne gilt (siehe Abschnitte
2.1.4.8 ,Steuerrechtlicher Status aufgrund der Anlagegrenzen” und 2.2.4.8 ,Steuerrechtlicher Status aufgrund
der Anlagegrenzen®), sind 15 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Aktien, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. De-
zember 2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeit-
punkt der tatsdchlichen VerauRRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Ver-
duBerung zu versteuern sind, falls die Aktien tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind.
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Sofern die Aktien in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerab-
zug unter Berilcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Aktien von einem Privatanleger (Aktionér)
mit Verlust verauRert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar.
Sofern die Aktien in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapitalvermoégen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Aktien nach dem 31. Dezember 2017 ist der
Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern (Aktionaren) grundsatzlich bis zu einem
Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese
Gewinne gegeniiber dem fiir den Aktionar zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

1.25.3 Aktien im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

1.25.3.1 Erstattung der Kérperschaftsteuer der Teilgesellschaftsvermégen
Die auf Ebene des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens angefallene Korperschaftsteuer kann dem Teilgesell-

schaftsvermogen zur Weiterleitung an einen Aktionar erstattet werden, soweit der Aktionar eine inldndische
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfiihrung ausschlieRlich und unmittelbar gemein-
nitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschliel3-
lich und unmittelbar gemeinntzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentli-
chen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Aktien in
einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Aktio-
nare mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Aktionar einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Kor-
perschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Aktionar seit mindestens drei Monaten vor
dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Aktien auf
eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Ebene des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogen angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigen-
kapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnli-
che Genussrechte vom jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen
45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und
in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise liber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter In-
vestmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen
Muster erstellte Bescheinigung Gber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Aktionar
gehaltenen Aktien sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauRRerung von Aktien wahrend des
Kalenderjahres.

Die auf Ebene des jeweiligen Teilgesellschaftsvermbgens angefallene Kérperschaftsteuer kann dem jeweilige
Teilgesellschaftsvermégen ebenfalls zur Weiterleitung an einen Aktionar erstattet werden, soweit die Aktien an
dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass
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der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen inner-
halb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang
Aktien erworben oder verauBert wurden.

Eine Verpflichtung des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kor-
perschaftsteuer zur Weiterleitung an den Aktiondar erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

1.25.3.2 Ausschiittungen
Ausschittungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégens sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschafts-

teuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Teilgesellschaftsvermdgen erfiillen jedoch jeweils die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds,
daher sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwe-
cke der Gewerbesteuer, wenn die Aktien von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Koérper-
schaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditin-
stitute sind und bei denen die Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei
far Zwecke der Koérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag).

Da die Teilgesellschaftsvermdgen jeweils die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds erfillen, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriicksichtigt.

1.25.3.3 Vorabpauschalen
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens inner-

halb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Riicknahmepreises der Aktie zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der
aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahme-
preis zuzliglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Aktien vermin-
dert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Teilgesellschaftsvermogen erfiillen jedoch jeweils die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds,
daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur Zwe-
cke der Gewerbesteuer, wenn die Aktien von natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérper-
schaftsteuer und 20 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditin-
stitute sind und bei denen die Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
flir Zwecke der Koérperschaftsteuer und 7,5 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag).

Da die Teilgesellschaftsvermogen jeweils die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds erfillen, wird
beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriicksichtigt.
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1.25.3.4 Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerduRerung der Aktien unterliegen grundséatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer

und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Be-
sitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Die Teilgesellschaftsvermogen erfiillen jedoch jeweils die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds,
daher sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent
flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Aktien von natiirlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten wer-
den. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der VerdauBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder
die Kreditinstitute sind und bei denen die Aktien dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der VerduRerungs-
gewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Aktien unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

1.25.3.5 Negative steuerliche Ertridge
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Aktionar ist nicht moglich.

1.25.3.6 Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung eines Teilgesellschaftsvermégens gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie

in ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.
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1.25.3.7 Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerdauBBerungsgewinne

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fur

Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fur
Einkommensteuer / 30% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken, sofern
Anteile nicht im
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung fiir
Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird

beriicksichtigt)

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir
Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fir Kérperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung fiir

Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlcksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur
Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fuir Kérperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer /
7,5% fur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mild-
tatige oder kirchliche
Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen
, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korper-

schaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitaler-
tragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt
werden.
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1.25.4 Steuerausldnder
Verwahrt ein Steuerauslander die Aktien im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steu-

erabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerdauRRerung der Aktien Abstand genom-
men, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depot-
fihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Aktionar gezwun-
gen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fir
die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

1.25.5 Solidaritatszuschlag
Auf den auf Ausschiuttungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VeraufRerung von Aktien abzufiihrenden

Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

1.25.6 Kirchensteuer
Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch

den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Reli-
gionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertick-
sichtigt.

1.25.7 Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage der Teilgesellschaftsvermogen wird teilweise in den Herkunftslandern Quellen-

steuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Aktiondren nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

1.25.8 Folgen der Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermégen
In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Teilgesellschaftsvermdgens mit einem anderen inlandischen

Teilgesellschaftsvermégen kommt es weder auf der Ebene der Aktiondre noch auf der Ebene der beteiligten
Teilgesellschaftsvermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist grundsatzlich steu-
erneutral. Das Gleiche gilt auch fiir die Ubertragung aller Vermogensgegenstinde eines inldndischen Teilgesell-
schaftsvermogens auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilge-
sellschaftsvermogen einer inldndischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital.

1.25.9 Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen
Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem

Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jah-
ren stark zugenommen. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard fiir den auto-
matischen Informationsaustausch (iber Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Stan-
dard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines mul-
tilateralen Abkommens vereinbart. AuRerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der
EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich
einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr spiter anzuwenden.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deut-
sches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen (ber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (nattirliche Personen oder Rechts-
trager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht z.B. bor-
sennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige
Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte In-
formationen an ihre Heimatsteuerbehdérde tGbermitteln. Diese Gibermittelt die Informationen dann an die Hei-
matsteuerbehdrde des Kunden.
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Bei den zu Gibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des mel-
depflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natir-
lichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer;
Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der VerduRerung oder Riickgabe von Finanzvermogen (einschlieflich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Aktionare, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informatio-
nen Uber Aktionére, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern
melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Aktiondre weiter-
leiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen (iber Aktionare,
die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten an-
sassige Kreditinstitute Informationen Uber Aktionare, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehoérden
der Ansdssigkeitsstaaten der Aktionare weiterleiten.

Hinweis: Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Perso-
nen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Ge-
setzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

1.26 Auslagerung
Die Verwaltungsgesellschaft ist grundsatzlich berechtigt, gewisse Aufgaben auf andere Unternehmen auszula-

gern, zum Beispiel die Portfolioverwaltung oder die Fondsbuchhaltung.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Aufgaben auf die im Folgenden genannten Dienstleister ausgelagert:

= die Portfolioverwaltung fiir die Teilgesellschaftsvermogen auf die antea Vermogensverwaltung GmbH,
Hamburg. Die antea Vermogensverwaltung GmbH (,,Portfoliomanager”) ist ein Finanzdienstleistungs-
institut nach deutschem Recht und hat u.a. die Erlaubnis zur Verwaltung einzelner in Finanzinstrumen-
ten angelegter Vermogen fir andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung). Sie un-
terliegt der Aufsicht der BaFin. In Bezug auf das Teilgesellschaftsvermdgen antea hat der Portfolioma-
nager durch Weiterauslagerung die Acatis GmbH, Frankfurt am Main, die Flossbach & Storch AG, Kéln,
die DJE Capital AG, Pullach bei Miinchen, die Tiberius Asset Management GmbH, Stuttgart sowie die
Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH, Frankfurt am Main in die Portfolioverwaltung mit ein-
bezogen.

= die Bereitstellung und Unterhaltung von Soft- und Hardware zum Betrieb des EDV-Netzwerkes und der
DV-Blirokommunikation auf die SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg.

= die EDV-Innenrevision auf die Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, Hamburg.

= Das Collateral Management fur einige Fonds der Gesellschaft auf die Bank of New York Mellon SA/NV,
London Branch.

Gegebenenfalls sind weitere Auslagerungen im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt.
Die Verwaltungsgesellschaft ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgela-

gerten Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und die entsprechenden Aufgaben auf
Dritte auslagern oder selbst erledigen.
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1.27 Interessenkonflikte
Bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft konnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen der Aktionare kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:
= Interessen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unter-
nehmen,
= Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,
= Interessen anderer Aktiondre bzw. Anteilinhaber in diesem oder anderen Fonds oder
= Interessen der Kunden der Verwaltungsgesellschaft.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

=  Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft,

=  Mitarbeitergeschafte,

=  Zuwendungen an Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft ,

=  Umschichtungen im jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen,

=  Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing”),

= Geschéafte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen o-
der Individualportfolios bzw.

= Geschéfte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Indi-
vidualportfolios,

= Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),

= Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

= Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

*  Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Verwaltungsgesellschaft die Pa-
piere fur mehrere Investmentvermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen”),

=  Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages, soge-
nanntes Late Trading,

= Stimmrechtsausibung

Der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rechnung der
Teilgesellschaftsvermogen geldwerte Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Aktionare bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Gesellschaft flieBen keine Rickvergiitungen der aus dem jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen
zu.

Die Verwaltungsgesellschaft gewdhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Ver-
mittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen” aus ihrer Verwaltungsvergiitung. Beim Kauf
von Aktien wird zudem ein einmaliger Ausgabeaufschlag von der Gesellschaft erhoben; Details hierzu sind den
Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermoégens und dem Besonderen Teil dieses Verkaufspros-
pekts zu entnehmen. Der Ausgabeaufschlag wird bis zu 100% als Vergiitung fiir den Vertriebsaufwand an die
Vertriebspartner der Gesellschaft weitergeleitet.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisatorische MalRnahmen
ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:
= Bestehen einer Compliance-Abteilung, die auf die Einhaltung von Gesetzen und Regeln hinwirkt und
an die Interessenskonflikte gemeldet werden miissen.
= Pflichten zur Offenlegung
=  QOrganisatorische MaRnahmen wie (i) die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abtei-
lungen, um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen oder (ii) die Zuordnung
von Zustandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern,
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=  Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts, Schulungen und FortbildungsmaBnahmen,

= Einrichtung von geeigneten Vergiltungssystemen,

=  Grundsatze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen,

= Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. zur VerduRerung von Finanzinstrumen-
ten,

=  Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen,

= Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten),

= Grundsatze zur Stimmrechtsausibung,

=  Forward Pricing,

=  Mitwirkung im Compliance-Komitee der SIGNAL IDUNA Gruppe.

Die Bank of New York Mellon SA/NV sowie der Portfoliomanager (zu diesen Unternehmen naher unter Abschnitt
1.26 (Auslagerung)) sind bereits aufgrund gesetzlicher Vorschriften verpflichtet, ein angemessenes Interessen-
konfliktmanagement vorzuhalten.

Bei der SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G. handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen der Verwal-
tungsgesellschaft. Es ist nicht ausgeschlossen, dass dieses Unternehmen nicht ausgewahlt worden ware, wenn
es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen gehandelt hatte.

Bei der DONNER & REUSCHEL AG handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen der Verwaltungsgesell-
schaft. Es ist nicht ausgeschlossen, dass dieses Unternehmen nicht ausgewahlt worden wére, wenn es sich nicht
um ein verbundenes Unternehmen gehandelt hatte.

Der Portfoliomanager, auf den die Verwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung fir die Teilgesellschaftsver-
mogen ausgelagert hat, istim Rahmen des geschlossenen Auslagerungsvertrages verpflichtet, angemessene Ver-
fahren zur Ermittlung, Steuerung und Beobachtung potenzieller Interessenkonflikte vorzuhalten. Er ist zudem
verpflichtet, seine Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten laufend zu (iberprifen und soweit die or-
ganisatorischen Vorkehrungen des Portfoliomanagers nicht geeignet sind, Interessenkonflikte zu vermeiden, die
allgemeine Art und Herkunft der verbleibenden Interessenkonflikte zu dokumentieren (,,unvermeidbare Interes-
senkonflikte”) und der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich mitzuteilen.

Es wurden keine unvermeidbaren Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Auslagerung der Portfoliover-
waltung festgestellt.

Auch in Bezug auf die ibrigen Auslagerungsunternehmen wurden keine unvermeidbaren Interessenkonflikte
festgestellt, die hier nicht aufgefiihrt sind.

1.28 Jahresabschluss / Halbjahresbericht / Abschlusspriifer
Der Vorstand hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fiir die Gesellschaft sowie fiir die jeweiligen Teilge-

sellschaftsvermogen innerhalb der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres fiir das vergangene Geschaftsjahr
aufzustellen und unverziglich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer vorzulegen.

Der Jahresabschluss wird in einem Anhang die Angaben nach § 120 Abs. 4 in Verbindung mit § 101 Abs. 1 und —
auller im Fall eines Teilgesellschaftsvermogens nach § 284 KAGB — Abs. 2 KAGB, d.h. unter anderem eine Vermo-
gensaufstellung der Vermoégensgegenstdande des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens sowie der Verbindlich-
keiten aus Pensionsgeschaften, Wertpapier-Darlehensgeschaften und der sonstigen Verbindlichkeiten enthal-
ten.
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Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zu prifen und Gber die Priifung einen schriftlichen
Bericht zu erstatten. Billigt der Aufsichtsrat nach Priifung den Jahresabschluss, ist dieser festgestellt. Der Jahres-
abschluss ist spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres der Gesellschaft im Bundesanzeiger of-
fenzulegen.

Daneben veroffentlicht die Gesellschaft im Bundesanzeiger innerhalb von zwei Monaten nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres einen Halbjahresbericht Gber die erste Halfte des Geschaftsjahres, der die Angaben nach § 122 Abs.
1 Satz 1 und 2 in Verbindung mit §§ 120 Abs. 3 bis 6, 101, 103 KAGB enthalt.

Die Jahresabschliisse und die Halbjahresberichte der Gesellschaft bzw. der Teilgesellschaftsvermégen sind bei
der Verwaltungsgesellschaft und bei der Verwahrstelle kostenlos erhaltlich und werden auf Wunsch kostenlos
zugeleitet; sie sind ferner auf der Internet-Seite www.hansainvest.com verfiigbar.

1.29 Wirtschaftspriifer
Mit der Prifung der Gesellschaft sowie der Teilgesellschaftsvermdgen ist die PricewaterhouseCoopers Aktienge-

sellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, New-York-Ring 13, 22297 Hamburg beauftragt worden. Der Wirt-
schaftsprufer prift die Jahresberichte der Teilgesellschaftsvermégen.

Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung der Teilgesellschaftsvermo-
gen die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Er-
gebnis der Priifung hat der Wirtschaftsprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk
ist in vollem Wortlaut im Jahresabschluss wiederzugeben. Der besondere Vermerk darf nur erteilt werden, wenn
flr jedes einzelne Teilgesellschaftsvermoégen der besondere Vermerk erteilt worden ist.

Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht tGber die Priifung der BaFin unverziiglich nach Beendigung der Priifung
einzureichen.

1.30 Dienstleister
Unternehmen, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgelagerte Funktionen Gbernehmen, sind unter Abschnitt
1.26 (Auslagerung) dargestellt. Dartber hinaus hat die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

= Vertrieb der Aktien der Teilgesellschaftsvermogen: antea ag, Neuer Wall 54, 20354 Hamburg.

1.31 Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Investmentvermogen
Von der Verwaltungsgesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermégen verwaltet, die nicht In-
halt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermégen nach der OGAW-Richtlinie

aufgelegt am

HANSArenta 02.01.1970
HANSAsecur 02.01.1970
HANSAinternational 01.09.1981
HANSAzins 02.05.1985
HANSAeuropa 02.01.1992
HANSAdefensive 02.11.1994
Konzept Privat 08.12.1995
TBF GLOBAL VALUE 01.02.1997
HANSAertrag 19.03.1997
IPAM AktienSpezial 01.10.1997
TBF GLOBAL INCOME 30.01.1998
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES 31.01.1998
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Aramea Hippokrat

HANSAbalance

Inovesta Classic

Inovesta Opportunitiy

HANSAcentro

HANSAdynamic

advantage konservativ

HI Topselect D

HI Topselect W

HANSAaccura

Marathon - Aktien DividendenStars
TBF GLOBAL TECHNOLOGY

(ehem. 4Q-GROWTH FONDS)

IPAM RentenWachstum
efv-Perspektive-Fonds |

CH Global

HAC World Top-Investors

HINKEL Welt Core Satelliten Strategie HI Fonds
Strategie Welt Select

Strategie Welt Secur

S| BestSelect

D&R Best-of-Two Classic

SI Safelnvest

IAC-Aktien Global

MuP Vermdgensverwaltung Horizont 10
MuP Vermdgensverwaltung Horizont 5
TOP-Investors Global

GLOBAL MARKETS DEFENDER

GLOBAL MARKETS GROWTH

GLOBAL MARKETS TRENDS

Konzept Rendite

EICHLER & MEHLERT Balanced Strategie
Aramea Balanced Convertible

PTAM Absolute Return

OLB Invest Solide

GFS Aktien Anlage Global
Minsterlandische Bank Strategieportfolio |
Munsterlandische Bank Strategieportfolio Il
GF Global Select HI

Aramea Strategie |

Aramea Rendite Plus

ENISO Forte E

TBF SMART POWER

Aramea Aktien Select

TOP Defensiv Plus

HANSAwerte

C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible
KB Vermogensverwaltungsfonds
NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1
HANSAsmart Select E

Apus Capital Revalue Fonds
3ik-Strategiefonds |

3ik-Strategiefonds Il

3ik-Strategiefonds Il

Marathon Emerging Markets

SMS Ars Multiplex

D&R Konservative Strategie Europa

H1 Flexible Top Select

Riicklagenfonds

22.10.1998
01.07.1999
26.05.2000
26.05.2000
03.07.2000
03.07.2000
01.08.2000
17.05.2001
17.05.2001
02.01.2002
09.04.2003
06.05.2005

04.10.2005
15.11.2005
02.10.2006
01.10.2007
05.10.2007
06.12.2007
07.12.2007
14.12.2007
20.12.2007
02.01.2008
15.02.2008
29.02.2008
29.02.2008
03.03.2008
01.04.2008
01.04.2008
01.04.2008
28.04.2008
13.05.2008
15.05.2008
29.05.2008
01.08.2008
01.09.2008
01.09.2008
01.09.2008
15.09.2008
10.11.2008
09.12.2008
19.10.2009
05.12.2009
16.08.2010
19.10.2010
08.11.2010
30.12.2010
01.04.2011
15.09.2011
04.10.2011
19.10.2011
01.12.2011
01.12.2011
01.12.2011
28.12.2011
27.03.2012
01.06.2012
01.06.2012
06.06.2012
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Vermoégensrefugium

M3 Opportunitas

TBF SPECIAL INCOME

OLB Zinsstrategie

K&S Flex

BremenKapital Aktien

BremenKapital Ertrag

BremenKapital Renten Offensiv
BremenKapital Zertifikate
BremenKapital Renten Standard

apano HI Strategie 1

PSM Dynamik

PSM Konzept

TBF JAPAN

HANSAdividende

Sauren Dynamic Absolute Return

P&K Balance

D&R Wachstum Global TAA
PAM-Wertinvest

Minsterlandische Bank Stiftungsfonds
TBF ATTILA GLOBAL OPPORTUNITY
Portikus International Opportunities Fonds
ZinsPlus-Laufzeitfonds 10/2019

QCP Premiumincome

avesco Sustainable Hidden Champions Equity
Vermégensmandat Select

ENRAK Wachstum und Dividende global
KIRIX Substitution Plus

KIRIX Dynamic Plus

BPC Alpha UCITS

HANSAsmart Select G

TBF US CORPORATE BONDS

PECULIUM GLOBAL SELECT

MF INVEST Best Select

WWAM Marathon Renten

global online retail

Vermdégenspooling Fonds Nr. 1
Vermogenspooling Fonds Nr. 2

HINKEL RELATIV PERFORMANCE HI FONDS
apano Global Systematik

Marathon Stiftungsfonds

Aramea Global Convertible
Vermoégenspooling Fonds Nr. 3
A.IX-Faktor-Fonds

NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Deutschland
KIRIX Herkules-Portfolio

LeanVal Quality Value Europe
HANSArenten Spezial

Tempera eVaR Fund

NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Global
PENSION.INVEST PLUS ®

Perspektive OVID Equity

Dreisam Income

D&R Globalance Zukunftbeweger Aktien
Vonderau Market System Fund
Quant.LSE 100

PSV KONSERVATIV

FRAM Capital Skandinavien

Apus Capital Marathon Fonds

15.06.2012
02.07.2012
09.07.2012
01.08.2012
03.12.2012
14.12.2012
14.12.2012
14.12.2012
14.12.2012
17.12.2012
19.07.2013
19.07.2013
19.07.2013
18.11.2013
16.12.2013
27.12.2013
30.12.2013
03.02.2014
03.03.2014
14.04.2014
22.04.2014
16.05.2014
04.08.2014
03.11.2014
05.01.2015
19.01.2015
11.03.2015
16.03.2015
18.03.2015
01.04.2015
15.04.2015
24.04.2015
03.08.2015
15.09.2015
15.09.2015
01.10.2015
02.11.2015
02.11.2015
21.12.2015
30.12.2015
30.12.2015
04.01.2016
11.01.2016
01.02.2016
11.05.2016
04.10.2016
18.11.2016
01.12.2016
15.12.2016
02.01.2017
16.01.2017
15.02.2017
03.04.2017
31.05.2017
01.06.2017
30.06.2017
15.08.2017
01.10.2017
16.10.2017
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Aramea Rendite Plus Nachhaltig
Marathon Substanz und Rendite EUR
Wallrich Wolf Al Libero

(ehem. Wallrich Wolf Al Pramienstrategie)
D&R SpeedLab eQuant Equity

D&R SpeedLab eQuant Income
Themis Special Situations Fund
youmex Fixed Income Select

IBB-AG Manufakturfonds ausgewogen
IBB-AG Manufakturfonds defensiv
PSV WACHSTUM

EFD Global Invest

KANON Strategiekonzept Defensiv
Strategie Invest Select 1

TBF GLOBAL EQUITY LS

Covesto Quality Select

Gehlen Braeutigam Value HI
Seasonax Market Neutral

Aramea OptionsStrategien
MLB-Basismandat
MLB-Wachstumsmandat

Barius European Opportunities
Chainberry Equity

EVO SPECIAL SITUATIONS
KSAM-RICAM-Value?

ENRAK High Dynamic global
ABSOLUTE Multi Asset

AlliStar One

Fortezza Valuewerk Plus

Multi Flex+

Aktienfonds fiir Beteiligungsunternehmen
D&R Aktien Strategie

D&R Zins Strategie

Global Internet Leaders 30

Mainberg Special Situations Fund HI
NATIONAL-BANK Anleihenstrategie Euro
proud@work

CAP CMO

Wallrich Al Peloton

terra.point

BlueArrows P

INVIOS Vermogenbildungsfonds

SMS Ars multizins

IBB-AG Manufakturfonds offensiv
Buckingham WEP Fund
Effecten-Spiegel Aktien-Fonds
Effecten-Spiegel Anlage-Mix-Fonds
H&P European Small and Mid Cap Opportunities
IPAM EURO Anleihen kurz

Castell Generationenfonds |

Castell Generationenfonds Stiftungen
confido Fund

Kapitalertrag Plus

ARES

Diversified Income Fund S
Immobilien Werte Deutschland

30.11.2017
01.12.2017
01.12.2017

15.01.2018
15.01.2018
15.02.2018
15.02.2018
01.03.2018
01.03.2018
15.05.2018
01.06.2018
01.06.2018
01.06.2018
01.06.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
01.08.2018
01.08.2018
01.08.2018
03.09.2018
03.09.2018
03.09.2018
03.09.2018
01.10.2018
01.11.2018
01.11.2018
01.11.2018
01.11.2018
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
02.01.2019
10.01.2019
01.02.2019
25.02.2019
01.03.2019
01.03.2019
01.03.2019
15.03.2019
01.04.2019
15.04.2019
15.04.2019
15.04.2019
15.04.2019
02.05.2019
02.05.2019
02.05.2019
02.05.2019
03.06.2019
24.06.2019
28.06.2019
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Alternative Investmentfonds (AIF)

Gemischte Sondervermogen

aufgelegt am

FondsSecure Systematik
efv-Perspektive-Fonds Il

RM Select Invest Global
fortune alpha ausgewogen
fortune alpha dynamisch
efv-Perspektive-Fonds IlI
ALPHA TOP SELECT dynamic
DBC Basic Return

VAB Strategie BASIS

VAB Strategie SELECT

All Asset Allocation Fund — HlI

Sonstige Sondervermégen

28.12.2005
02.10.2006
01.08.2007
03.12.2007
03.12.2007
04.07.2007
15.10.2007
17.12.2007
15.01.2008
11.01.2008
01.12.2010

aufgelegt am

Vermoégensverwaltung Dynamic Value
Primus Inter Pares Strategie Ertrag
Primus Inter Pares Strategie Wachstum
DBC Opportunity

HANSAgold

IIV Mikrofinanzfonds

PECULIUM GLOBAL BALANCED
BremenKapital Dynamik
BremenKapital Ertrag Plus
BremenKapital Wachstum
Vermogensverwaltung Global Dynamic
Vermogensverwaltung Systematic Return
NATIONAL-BANK Multi Asset Global Opportunity
VoBaFlex30

VoBaFlex50

Friedrich & Weik Wertefonds
Manganina Multi Asset

Vis Bonum Ratio

Vis Bonum Defensus

ARISTOCRATS OPPORTUNITY

Covesto Freestyle

Wallrich Marathon Balance

(ehem. WWAM Marathon Balance)
WABS Hiinicke Multi Asset Strategy
Speerbridge Systematic Fund

Investmentaktiengesellschaften

18.12.2007
22.02.2008
22.02.2008
10.12.2008
02.01.2009
10.10.2011
12.04.2012
14.12.2012
14.12.2012
14.12.2012
17.12.2008
18.12.2008
19.01.2015
02.02.2015
02.02.2015
02.01.2017
03.01.2017
01.09.2017
01.09.2017
26.10.2017
01.08.2018
15.09.2015

01.08.2018
01.04.2019

aufgelegt am

antea Strategie Il (TGV der antea InvAG mVK und TGV)

antea (TGV der antea InvAG mVK und TGV)

antea Einkommen Global (TGV der antea InvAG mVK und TGV)

29.08.2014
29.08.2014
07.05.2018
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Die Gesellschaft verwaltet 55 Wertpapier-Spezial-Sondervermogen sowie 57 Immobilien-Spezial-Sondervermo-
gen (einschlieBlich 5 geschlossene Spezial-AlF). Zudem verwaltet sie 5 geschlossene Publikums-AlF.

Stand: 30.06.2019

1.32 Zahlungen an die Aktiondre / Verbreitung der Berichte und sonstige Informationen
Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Aktionare etwaige Ausschittungen erhalten

und dass Aktien zurliickgenommen werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen, die
Satzung, die Anlagebedingungen fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen sowie die aktuellen Jahresab-
schlisse und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und stehen auf der
Website www.hansainvest.com zum Download bereit.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Ka-
tegorien von Vermogensgegenstanden des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdégens sind in schriftlicher Form bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

1.33 Liquiditatsmanagement
Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die Teilgesellschaftsvermdgen schriftliche Grundsatze und Verfahren festge-

legt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken der Teilgesellschaftsvermégen zu tiberwachen und zu gewahr-
leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens mit den zugrunde-
liegenden Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermogens deckt. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:
= Die Verwaltungsgesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogens oder der Vermogensgegenstiande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Ein-
schatzung der Liquiditat der im jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermogensgegen-
stande in Relation zum Vermogen des Teilgesellschaftsvermogens vor und legt hierfiir eine Liquiditats-
quote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens,
der Komplexitat des betreffenden Vermogensgegenstandes, die Anzahl der Handelstage, die zur Ver&u-
Rerung des jeweiligen Vermogensgegenstandes bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu
nehmen. Die Verwaltungsgesellschaft liberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riick-
nahmegrundsdtze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermogens.
=  Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhohte Verlangen der Ak-
tiondre auf Riicknahme ihrer Aktien ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Netto-
mittelveranderungen unter Beriicksichtigung von verfligbaren Informationen Ulber die Aktiondrsstruk-
tur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen. Sie beriicksichtigt die Auswir-
kungen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).
= Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen adaquate Limits fiir die Li-
quiditatsrisiken festgelegt. Sie liberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.
= Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen
Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwartenden Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelmiaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt regelmaRig, mindestens jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquidi-
tatsrisiken des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die
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Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qua-
litativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und
Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstiande veraulRert werden kénnen, sowie Informationen z. B. in Be-
zug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebe-
nenfalls mangelnde Liquiditat der Vermogenswerte im jeweiligen Teilgesellschaftsvermdégen sowie in Anzahl und
Umfang atypische Verlangen auf Aktienriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, ein-
schliefRlich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungs-
sensitivitaten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Aktionarsstruktur und der Ricknahmegrundsatze des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens in einer der Art des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Weiterhin verflgt die Verwaltungsgesellschaft Uber angemessene Verfahren zur Liquiditatssteuerung, die insbe-
sondere Warn- und Rickfiihrungslimits im Hinblick auf die Liquiditatsquote und Stresstests beinhalten.

Die Riickgaberechte unter normalen und auRergewohnlichen Umstdnden sowie die Aussetzung der Riicknahme
sind im Abschnitt 1.18.4 (Aussetzung der Aktienrticknahme) dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind im
Besonderen Teil dieses Prospekts bei dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen im Abschnitt mit der Uberschrift
»Risikohinweise — Risiken einer Fondsanlage — Aussetzung der Aktienriicknahme“ und im Abschnitt mit der Uber-
schrift ,Risikohinweise — Risiko der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditdt des Teilgesellschaftsvermégens
(Liquiditatsrisiko)” erlautert.

1.34 Belehrung iiber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB (Haustiirgeschifte)

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Aktien an einem Teilgesellschaftsvermégen aufgrund miindlicher Verhandlungen auRRerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so
ist der Kdufer berechtigt, seine Kauferklarung schriftlich und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von
zwei Wochen zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der
die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tbersandt worden ist und darin eine Belehrung Gber das Wider-
rufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des § 360 Abs. 1 BGB geniigt. Zur Wahrung der Frist geniigt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Wider-
ruf ist schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei
eine Begriindung nicht erforderlich ist. Der Widerruf ist zu richten an:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefax: (040) 300 57 — 61 42

E-Mail: service@hansainvest.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer kein Verbraucher im
Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile gefiihrt haben, auf-
grund vorhergehender Bestellung gemald § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat. Handelt es sich um
ein Fernabsatzgeschaft im Sinne des § 312b des Biirgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Finanz-
dienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

Widerrufsfolgen
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Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der Gesellschaft
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und ein Be-
trag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung ent-
spricht. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Aktien durch den Anleger.
Ende der Widerrufsbelehrung
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2 Besonderer Teil
Im folgenden Besonderen Teil des Verkaufsprospekts werden die einzelnen von der Gesellschaft gebildeten Teil-

gesellschaftsvermdgen antea, antea Strategie Il und antea Einkommen Global dargestellt.

2.1 Teilgesellschaftsvermégen antea

Flr das Teilgesellschaftsvermogen antea wurden die Aktienklassen ,,antea — V“ und , antea — R“ gebildet.

Die Kennnummern der Aktienklassen des Sondervermégens lauten wie folgt:
antea - R

WKN: ANTE1A

ISIN: DEOOOANTE1A3

antea - V

WKN: ANTE1V
ISIN: DEOOOANTE1V9

2.1.1  Uberblick liber die Aktienklassen des Teilgesellschaftsvermdgens antea

antea - R

Bezeichnung der Aktienklasse antea -R

ISIN/WKN DEOOOANTE1A3 / ANTE1A

Auflagedatum 29.8.2014 (23.10.2007 in der Rechtsform eines Sondervermogens)

Verwahrstelle Donner & Reuschel AG

Externe Verwaltungsgesellschaft HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Ausgabeaufschlag Bis zu 5 Prozent des Aktienwertes

Ricknahmeabschlag keiner

Tatsachlich erhobene Verwaltungsvergii- | 0,265 Prozent p.a.;

tung Mindestens EUR 35.000 p.a.

Portfoliomanagementgebiihr bis zu 1,48 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der
bérsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres.

Verwahrstellengebihr 0,03 Prozent p.a.;
Mindestens EUR 5.000 p.a.

Mindestanlagesumme keine

Erfolgsabhdngige Verglitung bis zu 10 Prozent (Hochstbetrag) des Betrages, um den der Aktienwert am

Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode Ubersteigt (absolut positive Aktienwertentwicklung), jedoch
hochstens insgesamt bis zu 15 Prozent des Durchschnittswerts des TGV in
der Abrechnungsperiode.

Ertragsverwendung Thesaurierung

Geschaftsjahr 1. Juli bis 30. Juni

Laufzeit Unbestimmt

Erwarteter Hebel beim Einsatz von Le- Das nach der Bruttomethode berechnete Risiko wird den Nettoinventar-
verage wert des Teilgesellschaftsvermdgens um maximal das 5-fache und das nach

der Commitmentmethode berechnete Risiko wird den Nettoinventarwert

des Teilgesellschaftsvermdgens um maximal das 3-fache nicht Gbersteigen.

antea -V

Bezeichnung der Aktienklasse antea—V

ISIN/WKN DEOOOANTE1V9/ ANTE1V
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Auflagedatum

02.02.2015

Verwabhrstelle

Donner & Reuschel AG

Externe Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Ausgabeaufschlag

Bis zu 5 Prozent des Aktienwertes

Riicknahmeabschlag

keiner

Tatsachlich erhobene Verwaltungsvergi-
tung

0,265 Prozent p.a.;
Mindestens EUR 35.000 p.a.

Portfoliomanagementgebiihr

bis zu 1,48 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres.

Verwahrstellengebihr

0,03 Prozent p.a.;
Mindestens EUR 5.000 p.a.

Mindestanlagesumme

EUR 10.000

Erfolgsabhangige Vergltung

bis zu 10 Prozent (H6chstbetrag) des Betrages, um den der Aktienwert am
Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode Ubersteigt (absolut positive Aktienwertentwicklung), jedoch
hochstens insgesamt bis zu 15 Prozent des Durchschnittswerts des TGV in
der Abrechnungsperiode.

Ertragsverwendung Thesaurierung
Geschéftsjahr 1. Juli bis 30. Juni
Laufzeit unbestimmt

Erwarteter Hebel beim Einsatz von Le-

Das nach der Bruttomethode berechnete Risiko wird den Nettoinventar-

verage wert des Teilgesellschaftsvermdgens um maximal das 5-fache und das nach
der Commitmentmethode berechnete Risiko wird den Nettoinventarwert
des Teilgesellschaftsvermogens um maximal das 3-fache nicht Gbersteigen.
2.1.2  Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermodgens antea

Ziel der Anlagepolitik des Teilgesellschaftsvermégens ist ein stetiger Wertzuwachs. Zur Verwirklichung dieses
Ziels wird die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens antea nur in solche in- und auslandische
Vermogensgegenstande (z.B. Investmentanteile) von Ausstellern bzw. Schuldnern mit guter Bonitat und in Bank-
guthaben investieren, welche Ertrag und/ oder Wachstum erwarten lassen.

Fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens werden vorwiegend Aktien, fest- und variabel verzinsliche Wert-
papiere, strukturierte Produkte oder Zertifikate erworben. Dabei wird stets auf eine breite Streuung des Risikos
geachtet. Dennoch muss entsprechend der jeweiligen Marksituation mit starkeren Schwankungen der Aktien-
preise gerechnet werden.

Wesentliche Aspekte bei der Auswahl der Anlagewerte sind Wachstum sowie die Liquiditat. Bei samtlichen An-
lagen in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen ist jedoch zu beriicksichtigen, dass trotz
sorgfaltiger Auswahl der Vermogensgegenstande nicht ausgeschlossen werden kann, dass Verluste infolge Ver-
mogensverfalls der Aussteller oder aufgrund von Kursverlusten eintreten. Die Gesellschaft und die Verwaltungs-
gesellschaft sind bestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage in den Ver-
mogensgegenstanden zu minimieren und die Chancen zu erhéhen.

Fiir das Teilgesellschaftsvermogen antea konnen Wertpapiere gemall § 193 KAGB, Geldmarktinstrumente, Bank-
guthaben, Anteile an bestimmten Investmentvermdgen, Sonstige Anlageinstrumente, Edelmetalle und unver-
briefte Darlehensforderungen erworben werden.

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen Vermogensgegenstande sind entsprechend der Anlagebedin-
gungen des Teilgesellschaftsvermégens antea wie folgt ausgestaltet:

max. 100%
max. 100%

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere:
Andere Wertpapiere:
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Bankguthaben: max. 100%
Geldmarktinstrumente: max. 100%
Aktienfonds: max. 100%
Rentenfonds: max. 100%
Fonds, die Gberwiegend in Geldmarkt-

instrumente investieren: max. 100%
Gemischte Investmentvermaogen: max. 100%
Derivate gemaR § 197 Abs. 1 KAGB max. 100%
Derivate, die nicht den Anforderungen

des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen: max. 30%
Sonstige Investmentvermaogen: max. 30%
Edelmetalle: max. 30%
unverbriefte Darlehensforderungen: max. 30%

Der Anteil der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften
Darlehensforderungen darf 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht tibersteigen. Derivate im Sinne
des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Das Marktrisikopotenzial des Teilgesellschaftsvermdgens antea betragt maximal 200%. Die Fondswahrung lautet
auf Euro.

Aktives Management

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven Managementprozess. Das Teilgesellschaftsvermagen bil-
det weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermdgen an
einem festgelegten VergleichsmaRstab. Dies bedeutet, dass der Fondsmanager die fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen zu erwerbenden Vermogensgegenstande auf Basis eines festgelegten Investitionsprozesses aktiv identi-
fiziert, im eigenen Ermessen auswahlt und nicht passiv einen Referenzindex nachbildet.

Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter Research Prozess, bei dem der Fondsmanager potentiell
interessante Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschaftszweige insbesondere auf Basis von Datenbanka-
nalysen, Unternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, offentlich verfligbaren Informationen und personli-
chen Eindriicken und Gesprachen analysiert. Nach Durchfiihrung dieses Prozesses entscheidet der Fondsmana-
ger unter Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und Anlagebedingungen tiber den Kauf und Verkauf des konkre-
ten Vermogensgegenstandes.

Griinde fiir An- oder Verkauf kénnen hierbei insbesondere eine veranderte Einschatzung der zukiinftigen Unter-
nehmensentwicklung, die aktuelle Markt- oder Nachrichtenlage, die regionalen, globalen oder branchenspezifi-
schen Konjunktur- und Wachstumsprognosen und die zum Zeitpunkt der Entscheidung bestehende Risikotragfa-
higkeit oder Liquiditat des Fonds sein. Im Rahmen des Investitionsprozesses werden auch die mit dem An- oder
Verkauf verbundenen maoglichen Risiken beriicksichtigt. Risiken kdnnen hierbei eingegangen werden, wenn der
Fondsmanager das Verhaltnis zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt.

Das Teilgesellschaftsvermdgen bildet keinen Index ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht auf der Nach-
bildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Das Teilgesellschaftsvermogen verwendet keinen Refe-
renzwert, weil eine benchmarkunabhangige Performance erreicht werden soll.

ES KANN JEDOCH KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLTIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

2.1.3  Profil des typischen Anlegers
Die nachfolgende Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine Anlagebe-

ratung dar, da die persénlichen Umstande des Kunden nicht beriicksichtigt werden, sondern soll dem (potenti-
ellen) Aktionar nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob das Teilgesellschaftsvermdgen antea seiner Anlageer-
fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entsprechen kénnte:
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Die Anlage Teilgesellschaftsvermdgen antea richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermé-
gensbildung bzw. Vermdgensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen
und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezuglich des Erhalts ihrer Anlagesumme benétigen.

Daruber hinaus sollte der Anlagehorizont bei mindestens 5 Jahren liegen.

2.1.4 Vermogensgegenstinde und Anlagegrenzen

2.1.4.1  Ubersicht der erwerbbaren Vermégensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fur das Teilgesellschaftsvermégen nur folgende Vermogensgegenstande erwerben:

=  Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

=  Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

=  Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

=  Investmentanteile gemal § 196 KAGB

=  Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach Malgabe der §§ 218 bis 219 KAGB, Anteile
an EU- und auslandischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen un-
terliegen, die denen gemal §§ 218 bis 219 KAGB vergleichbar sind (im Folgenden , Anteile an Ge-
mischten Investmentvermogen” oder ,,Gemischte Investmentvermogen®); sowie

=  Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach MalRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB, Anteile
an EU- und auslandischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen un-
terliegen, die denen gemal §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind, soweit diese Publikumsinvest-
mentvermdogen ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen anlegen (im Folgenden als ,An-
teile an Sonstigen Investmentvermogen” oder ,,Sonstige Investmentvermégen” bezeichnet);

= Derivate, ohne dabei die Erwerbsbeschrankungen des § 197 Abs. 1 KAGB beachten zu miissen;

=  Sonstige Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB;

=  Edelmetalle gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB; und

= Unverbriefte Darlehensforderungen gemaR® § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB.

2.1.4.2 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere

nur erwerben, wenn

1. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. sie ausschlieBlich an einer Bérse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder auRRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist,

3. ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
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von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermoégen bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Teilgesellschaftsvermdgen gehoren, erworben werden,
sie Anteile an geschlossenen Investmentvermaogen in Vertrags- oder Gesellschaftsform sind, sofern die
betreffenden Investmentvermdgen einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unterneh-
menskontrolle), d.h. die Anteilseigner miissen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen
haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
betreffende Investmentvermégen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vor-
schriften flr den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermogen ist in Gesellschaftsform
aufgelegt und die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahr-
genommen,

sie Finanzinstrumente sind, die durch andere Vermodgenswerte besichert oder an die Entwicklung ande-
rer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben
darf.

Der Erwerb von Wertpapieren nach den Nummern 1 — 4 darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die folgenden Vo-

raussetzungen erfullt sind:

vi.

vii.

Der potentielle Verlust, der dem Teilgesellschaftsvermdgen entstehen kann, darf den Kaufpreis des
Wertpapiers nicht ibersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Die Liquiditat des fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens erworbenen Wertpapiers darf nicht
dazu fihren, dass das Teilgesellschaftsvermogen den gesetzlichen Vorgaben lber die Ricknahme von
Aktien nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in
besonderen Fallen die Aktienriicknahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt 1.18.4 (Aussetzung
der Aktienriicknahme)).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige Preise muss ver-
flgbar sein; diese miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt wor-
den sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

Uber das Wertpapier muss angemessene Information verfiighar sein, in Form von regelméaRiger, exakter
und umfassender Information des Marktes Gber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehoriges
Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Teil-
gesellschaftsvermogens.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft in angemessener Weise erfasst.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach den vorgenannten

Regelungen erwerbbar sind.

2.1.4.3

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens in Geldmarktinstrumente investieren, die lb-

licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Teilgesellschaftsvermodgen eine Laufzeit oder Restlaufzeit von
hochstens 397 Tagen haben;

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Teilgesellschaftsvermdgen eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben,
die langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindes-
tens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss; oder

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder
das der Zinsanpassung erfillen.
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2.1.4.3.1  Allgemeine Anforderungen
Flr das Teilgesellschaftsvermogen diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. aneinerBorse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
2. ausschlieBlich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder
dieses Marktes zugelassen hat,
3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaats der EU, der Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese ein-
halt,
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie tiber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaf-
ten erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte,
bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmten lasst.

Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufRern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Teilgesellschaftsvermdgen
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verdauRern zu konnen. Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfllt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an
einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Der vorangehende Satz gilt nicht, wenn der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die

Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermoéglicht oder auf Marktdaten oder Bewer-
tungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfiihren.
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2.1.4.3.2  Besondere Anforderungen fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an ei-

nem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind

FUr Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zuge-

lassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vor-

schriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese Geldmarktinstrumente ange-

messene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen

Kreditrisiken ermoglichen und die Geldmarktinstrumente miissen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisiken kon-

nen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der

Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

= derEU,

= dem Bund,

= einem Sondervermégen des Bundes,

= einem Land,

= einem anderen Mitgliedstaat,

= einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,

= der Europaischen Investitionsbank,

= einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

= einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber die

rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-

gen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5),
so missen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
mussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermaoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aulRerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig
sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu erfiillen:
= Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss
der wichtigsten fuhrenden Industrielander — G10) gehdérenden Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD").
= Das Kreditinstitut verfligt mindestens (iber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,In-
vestment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB“
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitsprifung durch eine Rating-Agentur.
= Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das Kre-
ditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.
Fir die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die librigen unter Nr. 3 genannten),
missen angemessene Informationen (iber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmafRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifi-
zierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem mussen tiber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der
mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermaoglicht.
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2.1.4.4  Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit

von hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Giber den EWR zu fuhren. Sie kdnnen
auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten wer-den, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

2.1.4.5 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben

2.1.4.5.1  Allgemeine Anlagegrenzen
Es gelten die oben im Abschnitt O (Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermogens

antea) aufgefiihrten Vorgaben.

Eine Mindestliquiditat in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist bei dem Teil-
gesellschaftsvermdgen nicht vorgesehen.

2.1.4.5.2  Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Anteil der flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Edel-

metalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieflich solcher, die als sonstige Anlageinstru-
mente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht tGber-
steigt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

2.1.4.5.3  Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten
Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die unter Abschnitt

2.1.4.5.1 (Allgemeine Anlagegrenzen) oder Abschnitt 2.1.4.5.2 (Kombination von Anlagegrenzen) genannten
bzw. referenzierten Grenzen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten
reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben.
Flr Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens dirfen also Uiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko
durch Absicherungsgeschéafte wieder gesenkt wird.

2.1.4.6  Sonstige Vermdgensgegenstinde und deren Anlagegrenzen
Bis zu 20% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-

mogensgegenstande anlegen:

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfiillen. Ab-
weichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fiir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmaRigen Abstdnden durchgefiihrten Bewertung verfiigbar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form einer regelmaRi-
gen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss gegebenenfalls das zugehorige Port-
folio verfiigbar sein;

2. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den unter Abschnitt 2.1.4.3 (Geldmarktinstrumente) ge-
nannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten Idsst.
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Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten ver-
dullern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichtigen, Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens auf Verlangen der Aktionare zuriickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig verdaufRern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zu-
dem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme,
die Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfllt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat;
3. Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

a) deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tUber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt oder

b) deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Gber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

4. Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Teilgesellschaftsvermégen mindestens zweimal abge-
treten werden kdnnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens
Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung liber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zent-
ralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft ansdssig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem ande-
ren Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
Uber Markte fur Finanzinstrumente (vgl. Art. 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iber Markte in Finanzinstrumente (,,Mi-FID“)) in der je-
weils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fir
die Verzinsung und Riickzahlung Gbernommen hat.

2.1.4.7  Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

2.1.4.7.1  Erwerbbarkeit von Investmentanteilen
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens in Anteile an Gemischten Investmentvermo-

gen gemaR § 218 KAGB investieren. Nach den Anlagebedingungen derartiger Investmentvermogen konnen fol-
gende Investitionen vorgesehen werden:

=  Wertpapiere;

=  Geldmarktinstrumente;

=  Bankguthaben;
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Investmentanteile nach § 196 KAGB, sofern die dort genannten Investmentvermdgen ihrerseits hochs-
tens bis zu 10% des Wertes ihres Vermdgens in Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermdégen
investieren;

Derivate;

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB;

Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemals § 219 Abs. 1 Nr. 2 KAGB, sofern die in § 219 Abs. 1
Nr. 2 a) KAGB genannten Investmentvermdgen (Gemischte Investmentvermogen und vergleichbare EU-
oder auslandische AIF) ihrerseits héchstens bis zu 10% des Wertes ihres Vermogens in Anteile oder Ak-
tien an anderen Investmentvermaogen investieren und mit der MaRgabe, dass die in § 219 Abs. 1 Nr. 2
b) KAGB genannten Investmentvermdogen (Sonstige Investmentvermégen und vergleichbare EU- oder
auslandische AIF) ihre Mittel nach den Anlagebedingungen nicht in Anteile oder Aktien an anderen In-
vestmentvermdogen anlegen diirfen. Diese Grenzen gelten nicht fiir Anteile oder Aktien an anderen in-
landischen, EU- oder auslandischen Publikumsinvestmentvermégen im Sinne des § 196 KAGB oder fir
Anteile oder Aktien an Spezial-AlF, die die Anforderungen des § 219 Abs. 3 KAGB (Investition ausschlieR-
lich in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und bestimmte Arten von Wertpapieren) erfiillen.

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermodgens nur solche Anteile oder Aktien an Sonstigen

Investmentvermogen erwerben, die

a)

b)

ihr Vermdgen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Voraussetzungen des § 85 Abs.

4 Nr. 2 KAGB erfullt, verwahren lassen oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen ver-

gleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermdgensgegenstande bzw. eine

Mischung hieraus erwerben dirfen:

= Wertpapiere,

= Geldmarktinstrumente,

=  Bankguthaben,

=  Derivate,

=  Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen nach § 197 Abs.
1 KAGB zu beachten sind,

=  Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemaR §§ 196, 218 KAGB sowie an entsprechenden
EU- und ausldndischen Investmentvermogen,

=  Edelmetalle,

= unverbriefte Darlehensforderungen.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermodgens solche Sonstigen Investmentvermdogen

auswahlen, denen es gestattet ist,

= bis zu 100% ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwé&hrung
lautend) und bis zu 10% ihres Vermogens in Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen gemaR
§ 196 KAGB, die ausschlielllich in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen dirfen, sowie
in Anteilen oder Aktien an entsprechenden EU- und auslandischen Investmentvermogen anzulegen
und eine Mindestliquiditat in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und Geldmarkt-
fonds nicht vorgesehen ist; und/oder

= Derivate unbeschrankt einzusetzen,

= fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20% des Ver-
mogens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in
den Anlagebedingungen des Sonstigen Investmentvermogens vorgesehen ist.

Die Sonstigen Investmentvermdgen diirfen keine Vermogensgegenstande flir gemeinschaftliche Rechnung der

Anleger verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Investmentvermogen gehoren (Leer-

verkaufsverbot).
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Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermo-

gen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten

anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwéasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens in Anteile an Investmentvermégen nach MaR-

gabe des § 7 der Anlagenbedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens antea anlegen, sofern:

oder

im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt in
seinem Sitzstaat der Aufsicht liber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschaftszweck
des jeweiligen Investmentvermogens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstadnde ist ausgeschlossen.

Die Anleger konnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile austiben.
Das jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung angelegt.

Die Vermogensanlage der jeweiligen Investmentvermaogen erfolgt zu mindestens 90% in die folgenden

Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inldndischen und ausléandischen Investmentvermogen, welche die Voraus-
setzungen dieses Absatzes (i) oder des nachfolgenden Absatzes (ii) erflllen,

f)  Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann, und

g) unverbriefte Darlehensforderungen, liber die ein Schuldschein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermogen einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und vertrag-
lichen Anlagegrenzen werden bis zu 20% des Wertes des jeweiligen Investmentvermoégens in Beteiligun-
gen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermégens an einer Kapitalgesellschaft muss unter
10% des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 20% des Wertes des jeweiligen Investmentver-
mogens aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermogens missen bei AIF die vorstehenden Anfor-
derungen und bei OGAW die einschldgigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

das jeweilige Investmentvermoégen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf das Invest-
mentsteuerrecht unterliegt.

In Anteilen an Investmentvermdgen nach MalRgabe des § 7 der Anlagenbedingungen des Teilgesell-
schaftsvermogens antea, die die vorstehend unter (i) oder (ii) genannten Voraussetzungen nicht erful-
len, darf die Gesellschaft nur bis zu 10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens anlegen.
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2.1.4.7.2  Hinweise zur Aussetzung der Anteilriicknahme auf Ebene von Zielfonds
Zielfonds, d.h. Investmentvermoégen, in welche die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens

investiert, kdbnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

Auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft ist unter www.hansainvest.com aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Rlicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Zudem konnen Anleger in Sonstige Investmentvermogen entsprechend deren Anlagebedingungen oder Satzung
ggf. nicht jederzeit die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung des auf die Anteile entfallenden Vermo-
gensanteils verlangen. Dies kann zu einer Verzégerung in der Liquidierung der Anteile an den Sonstigen Invest-
mentvermdogen fuhren.

2.1.4.7.3  Auswahl von Zielfonds
Flr das Teilgesellschaftsvermdgen kann in Anteile an Zielfonds investiert werden, deren Geblhrenstruktur an-

gemessen ist. Bei der Beurteilung der Geblhrenstruktur wird nicht zwingend aufgrund von bestimmten Kosten-
arten eine Investition ausgeschlossen. Bei einer nicht angemessenen Kostenstruktur kann von einer Investition
in die jeweiligen Investmentvermogen abgesehen werden. Insbesondere werden bei der Beurteilung der Geblih-
renstruktur weitere Parameter des Zielfonds wie die vergangenen Ergebnisse, die Ertragsaussichten fir eine In-
vestition, das Risikomanagement, die Organisationsform, die Qualifikation der maRgeblichen Personen und ver-
schiedene finanzmathematische Kennzahlen beriicksichtigt.

Flr das Teilgesellschaftsvermogen diirfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch
Anteile an Zielfonds erworben werden, die von einer anderen Gesellschaft aufgelegt worden sind. Die Verwal-
tungsgesellschaft wahlt die Zielfonds nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardab-
weichungen, der Korrelation zu anderen Investmentvermégen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien
oder Benchmarks aus.

Hinsichtlich der fiir die Anlageentscheidungen eines potentiellen Zielfonds maRgeblichen Personen (Geschafts-
leiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren Qualifikation und ihre Erfahrung, bezogen auf das je-
weilige Fondsprofil in die Auswahlentscheidung einbezogen.

Die Gesellschaft wahlt Sonstige Investmentvermégen nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen
und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen Investmentvermdégen mit dhnlichen oder
identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie kann in alle Arten von EU- und ausldandischen Sonstigen
Investmentvermaogen anlegen.

2.1.4.8  Steuerrechtlicher Status aufgrund der Anlagegrenzen
Das Teilgesellschaftsvermdgen gilt als Mischfonds in steuerlicher Hinsicht. Mindestens 25% des Wertes des teil-

gesellschaftsvermégens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (In-

vStG) angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

a) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europ&ischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Giber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort
der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind:
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c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

d) Anteile an anderen Investmentvermogen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit
keine tatsachliche Quote verdffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen In-
vestmentvermogens festgelegten Mindestquote.

2.1.4.9  Edelmetalle
Flr das Teilgesellschaftsvermogen kénnen alle Arten von Edelmetallen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB erworben

werden. Der Wert dieser Edelmetalle darf, unter Anrechnung der fiir das Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
unverbrieften Darlehensforderungen und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB
entsprechen, insgesamt bis zu 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens ausmachen.

Zu den Edelmetallen gehoren z.B.:

=  Gold,
=  Platin,
= Jridium,

=  Palladium,

=  Osmium,

= Silber,

=  Quecksilber,
=  Rhodium,

=  Ruthenium,
= Kupfer,

= Rhenium.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens neben der Anlage in Edelmetallen auch in
Wertpapiere anlegen, die die Wertentwicklung der Edelmetallpreise widerspiegeln.

2.1.4.10 Derivate
Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermégen als Teil der Anlagestrategie Geschdfte mit Derivaten

tdtigen. Dies schliefit Geschdifte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusat-
zertrdgen, das heifst auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilgesell-
schaftsvermdégens zumindest zeitweise erh6hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Ver-
mogensgegenstande (,,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermégens hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von fiir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermbgens gehaltenen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch (nachfolgend , Derivateverordnung”).
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2.1.4.10.1 Derivate — qualifizierter Ansatz
Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Verwaltungsgesellschaft den sogenannten qua-

lifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Verwaltungsgesellschaft das Markt-
risiko des Teilgesellschaftsvermdgens mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem keine
Derivate enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Teilgesellschaftsvermogens entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthilt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ubrigen den
Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir das Teilgesellschaftsvermogen gelten.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermégens zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermégens
libersteigen.

Das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermogens und des Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeig-
neten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Monte Carlo Simulation. Bei der
Monte Carlo Simulation werden fir das Portfolio eine groRe Anzahl an Zufallsszenarien simuliert. Die Szenarien
werden durch eine Ziehung der Veranderungen der Risikofaktoren generiert. Je nach Risikofaktor werden fiir die
Veranderungen entweder eine Normalverteilung oder eine Log-Normalverteilung zu Grunde gelegt. Die Vertei-
lungseigenschaften der Ziehungen werden durch historische Ereignisse bestimmt. Aus den Zufallsszenarien
ergibt sich die Verteilungsfunktion der Monte Carlo Simulation. Der Value-at-Risk (,,VaR“) entspricht dem Quantil
dieser Verteilung zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit.

Die Verwaltungsgesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéaften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertveranderung der im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermdogensgegenstande im
Zeitablauf. Der VaR gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfo-
lios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen be-
stimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar.
Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend groRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermogens in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermo-
gensgegenstanden abgeleitet sind, die fir das Teilgesellschaftsvermogen erworben werden dirfen oder von fol-
genden Basiswerten:

= Zinssdtze

=  Wechselkurse

=  Wahrungen

=  Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt dar-

stellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

2.1.4.10.2 Terminkontrakte
Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimm-

ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Verwaltungsge-
sellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte
abschlieBen.
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2.1.4.10.3 Optionsgeschdfte
Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,

wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermégensgegenstanden oder die Zahlung eines Dif-
ferenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

2.1.4.10.4 Swaps
Swaps sind Tauschvertradge, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwi-

schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
im Rahmen der Anlagegrundsatze u. a. Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschlieRen.

2.1.4.10.5 Swaptions
Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimm-

ten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsitze.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
nur solche Swaptions abschlielRen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

2.1.4.10.6 Credit Default Swaps
Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere

zu Uibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie
an seinen Vertragspartner.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
Credit Default Swaps abschlieRen, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps). Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

2.1.4.10.7 Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen
eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert
damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungs-
geber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps werden fiir einen Fonds getatigt, um innerhalb eines Fonds einen gesicherten Ertrag zu ge-
nerieren und mogliche Marktpreisrisiken weitestgehend auszuschalten. Gegenstand eines Total Return Swaps
konnen unter anderem die folgende Arten von Vermégensgegenstanden sein: Aktien, Rentenpapiere / Anleihen,
Kredite.

Sofern fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Total Return Swaps erworben werden, wird das Volumen
der Total Return Swaps im Verhaltnis zum Vermogen des Teilgesellschaftsvermogens individuell bestimmt und
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ist den Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermégens zu entnehmen. Die Ertrage aus Total Return Swaps
flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem Teilgesellschaftsvermogen zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden ebenfalls (je nach Ausgestaltung des Total Return Swaps)
individuell ausgewdahlt und missen entsprechende Erfahrungswerte, sowie finanzielle Ausstattung vorweisen
konnen. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Total Return Swaps ist unter www.hansainvest.com zu fin-
den.

Aktuell werden keine Total Return Swaps fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens erworben.

2.1.4.10.8 In Wertpapieren verbriefte Derivate
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdn-
nen die Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

2.1.4.10.9 OTC-Derivatgeschdfte
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auRerbdorsliche Geschafte, sogenannte over-the-coun-
ter (OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeig-
neten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tati-
gen. Bei aulRerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf
5% des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR oder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermogens betragen. AuRerborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf
die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit
taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Teilgesellschaftsvermdgens gegen einen Zwischenhand-
ler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Hinweis zu allen Derivaten:
Wenn die Gegenpartei eines Derivats ausfillt, kann dies zu einem Verlust des Teilgesellschaftsvermégens und
damit mittelbar des Aktiondirs fiihren.

2.1.4.10.10 Spezielle Anlagegrenze fiir Edelmetalle, Derivate und unverbriefte Darlehensforderungen
Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass der Anteil der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieBlich solcher, die als sons-
tige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Ubersteigt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

2.1.4.11 Unverbriefte Darlehensforderungen
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen gemalRl § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB erwerben. Dabei ist zu be-
achten, dass unter Anrechnung der fiir das Teilgesellschaftsvermodgen gehaltenen Edelmetalle und Derivaten,
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welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis zu 30% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermoégens in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden dirfen. Das bedeutet, dass
die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Glaubiger einer bestehenden Darlehensforderung
wird und vom Darlehensnehmer je nach Vertragsgestaltung Zinszahlungen und/ oder die Riickzahlung des Dar-
lehensbetrages fordern kann. Eine Beschrankung auf bestimmte Arten von unverbrieften Darlehensforderungen
besteht fiir das Teilgesellschaftsvermdgen nicht.

2.1.4.12 Wertpapier-Darlehensgeschdfte
Die fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Wertpapiere (und nach MaRgabe der Anlagebe-

dingungen auch andere Vermogensgegenstinde, die fliir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens gehalten
werden) kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der
gesamte Bestand des Teilgesellschaftsvermoégens an Wertpapieren und ggf. anderen Vermoégensgegenstanden
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte tGbertragen werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft hat bei unbestimmter Laufzeit des Geschafts jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft im
Namen der Gesellschaft zu kiindigen. Ist fiir die Riickerstattung eines Wertpapier-Darlehens eine Zeit bestimmt,
muss die Riickerstattung spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere bzw. anderen Vermdgens-
gegenstanden fallig sein. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts
dem Teilgesellschaftsvermdgen Wertpapiere bzw. ggf. andere Vermogensgegenstinde gleicher Art, Gite und
Menge innerhalb der tiblichen Abwicklungszeit zurtick libertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise
Ubertragung von Wertpapieren und ggf. anderen Vermdgensgegenstinden ist, dass dem Teilgesellschaftsver-
mogen ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu kénnen neben einer Geldzahlung Guthaben abgetre-
ten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente libereignet oder verpfandet werden. Die Er-
trage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Teilgesellschaftsvermogen zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei
Falligkeit an die Verwahrstelle fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens zu zahlen. Alle an einen Darlehens-
nehmer Ubertragenen Wertpapiere dirfen 10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens nicht ibersteigen.
Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu Gbertragenden Wertpapiere bzw. anderen Vermégensgegenstanden
darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens bereits als Wertpapier-Dar-
lehen fir eine bestimmte Zeit Gbertragenen Wertpapiere bzw. anderen Vermogensgegenstanden 15% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermogens nicht Gbersteigen.

Gelddarlehen darf die Verwaltungsgesellschaft Dritten im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens nicht gewdhren.

Aktuell werden keine Wertpapier-Darlehensgeschifte fiir das Teilgesellschaftsvermogen abgeschlossen. Es ist
aber nicht ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschafte getatigt werden. Sofern Wertpapier-Darlehensge-
schafte fir das Teilgesellschaftsvermégen abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkon-
flikte identifiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Verwaltungsgesellschaft bericksich-
tigt und Risiken auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie die direkten und indirekten Kos-
ten und Geblihren, die durch den Einsatz der Geschéafte entstehen und die Ertrage des Teilgesellschaftsvermo-
gens reduzieren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Wertpapier-Darlehensgeschafte ist in
diesem Fall unter www.hansainvest.com zu finden.

2.1.4.13 Pensionsgeschdifte
Flr Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens diirfen Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-

leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten angeschlossen werden. Dabei kdnnen sowohl
Wertpapiere des Teilgesellschaftsvermogens gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer tbertragen werden (ein-
faches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension ge-
nommen werden (umgekehrtes Pensionsgeschaft).
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Grundsatzlich hat die Gesellschaft die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindigen, es sei denn, es
wurde eine bestimmte Laufzeit vereinbart und/oder die jederzeitige Kiindbarkeit ausgeschlossen. Bei Kiindigung
bzw. Beendigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen
Wertpapiere zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéafts kann entweder die Riicker-
stattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge
haben.

Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéafte zuldssig. Dabei Gbernimmt der Pen-
sionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmen-
den Zeitpunkt zuriick zu ibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Aktuell werden keine Pensionsgeschifte fiir das Teilgesellschaftsvermdgen abgeschlossen. Es ist aber nicht
ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschafte getatigt werden. Sofern Pensionsgeschafte fiir das Teilgesell-
schaftsvermogen abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identifiziert und im
Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Verwaltungsgesellschaft berilicksichtigt und Risiken auf die
Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens sowie die direkten und indirekten Kosten und Gebliihren, die
durch den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrage des Teilgesellschaftsvermoégens reduzieren, analy-
siert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Wertpapier-Darlehensgeschafte ist in diesem Fall unter
www.hansainvest.com zu finden.

2.1.5 Sicherheitenstrategie
Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Verwaltungsgesellschaft

im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Sicherheiten entgegen, soweit sie
nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten
Derivatgeschaften, wie Contracts for Difference, bei denen die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesell-
schaft ggf. eine so genannte Margin stellen muss). Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertrags-
partners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

2.1.5.1  Arten der zuldssigen Sicherheiten
Aktuell akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bei Derivategeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschéaften/ Pensi-

onsgeschaften nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Ver-
waltungsgesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur
solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert, die aus Vermogensgegenstanden bestehen, die fiir das Teilgesellschafts-
vermogen nach Malgabe des KAGB erworben werden diirfen und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs.
7 DerivateV und bei Wertpapier-Darlehensgeschaften zusatzlich des § 200 Abs. 2 KAGB erfiillen.

2.1.5.2  Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschiafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen lbertrage-

nen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der
Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzliglich eines marktiiblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens betragen.
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2.1.5.3  Strategie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
Die  Verwaltungsgesellschaft  akzeptiert bei Derivategeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/

Pensionsgeschaften aktuell nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden,
wird die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

2.1.5.4  Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Teilgesellschafts-

vermogens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem
kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut angelegt wer-
den, wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewdhrleistet ist.

2.1.5.5  Gewdhrung von Sicherheiten
Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschaften gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilge-

sellschaftsvermégens Sicherheiten. Diese Vereinbarungen sehen Barsicherheiten und Wertpapiersicherheiten
vor.

2.1.6 Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens ist bis zu 20% des Wer-

tes des Teilgesellschaftsvermogens zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

2.1.7 Hebelwirkung (Leverage)
Leverage ist jede Methode, mit welcher der Investitionsgrad (also das Verhaltnis von Risiko zum Nettoinventar-

wert) des Teilgesellschaftsvermogens erhoht wird (Hebelwirkung). Dies kann durch Kreditaufnahme, den Ab-
schluss von Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgen.
Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften wird im
Abschnitt 2.1.4.10 (Derivate) bzw. im Abschnitt 2.1.4.12 (Wertpapier-Darlehensgeschifte) dargestellt. Die Mog-
lichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt 2.1.6 (Kreditaufnahme) dargestellt.

Das Risiko des Teilgesellschaftsvermdégens wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des Teilgesellschaftsvermdgens, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden.
Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschifte oder Wertpa-
pierpositionen miteinander zu verrechnen (Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarun-
gen).

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des Teilgesellschafts-
vermogens seinen Nettoinventarwert um maximal das 5-fache und das nach der Commitmentmethode berech-
nete Risiko des Teilgesellschaftsvermdgens seinen Nettoinventarwert um maximal das 3-fache nicht Gbersteigt.
Abhingig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uber-
wachung durch die Verwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HéchstmaRe kommen kann.

Derivate kénnen von der Verwaltungsgesellschaft —im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermogens — mit unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absicherung oder zur Opti-
mierung der Rendite. Die Berechnung des Gesamtrisikos unterscheidet jedoch nicht zwischen den unterschied-
lichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der Nominalbetrdge kein Indikator
fir den Risikogehalt des Teilgesellschaftsvermogens.
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2.1.8 Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann die Aktien des Teilgesellschaftsvermogens antea an einer Bérse oder in organisierten Mark-

ten zulassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit aber keinen Gebrauch gemacht.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien an anderen Markten gehandelt werden. Ein Dritter
kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
aullerborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlief3-
lich durch den Wert der im Teilgesellschaftsvermégen gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Aktienwert abweichen.

2.1.9 Risikohinweise
Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen antea sollten Aktiondire die

nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informa-
tionen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehre-
rer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdnden die Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdégens antea bzw. der im Teilgesellschaftsvermégen antea gehaltenen Vermégensgegen-
stdnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert auswirken.

Verdufert der Aktiondr Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen antea zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Teilgesellschaftsvermégen antea befindlichen Vermégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt
seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdilt er das von ihm in das Teilgesellschaftsvermégen antea investierte
Kapital nicht oder nicht vollstéindig zuriick. Der Aktiondir kénnte sein in das Teilgesellschaftsvermégen antea
investiertes Kapital teilweise oder in Einzelféillen sogar ganz verlieren. Wertzuwdchse kénnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Aktiondrs ist auf die angelegte Summe beschréinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das
vom Aktiondir investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospektes beschriebenen Risiken und Unsicher-
heiten kann die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens antea durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachste-
henden Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch
iiber das Ausmap oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Auflistung der Risikofaktoren stellt keine endgiiltige Auflistung
sdmtlicher Risikofaktoren dar.

2.1.9.1  Risiken einer Fondsanlage

2.1.9.1.1  Schwankungen des Aktienwerts
Die Vermogensgegenstidnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens investiert, ent-

halten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerdauRert der Aktionar Aktien am
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermogen befindli-
chen Vermogensgegenstande gegeniliber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von
ihm in das Teilgesellschaftsvermdgen investierte Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jedes Teilgesellschafts-
vermogen stetige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist
jedoch auf den Verlust der angelegten Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber das vom Aktionar inves-
tierte Geld hinaus besteht nicht.
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2.1.9.1.2  Beeinflussung der individuelle Performance durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Aktio-

nars ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen —insbesondere unter Beriicksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Aktiondre an seinen persénlichen Steuerberater wenden.
Bei einer Anlageentscheidung ist auch die auflersteuerliche Situation des Aktionars zu beriicksichtigen.

2.1.9.1.3  Aussetzung der Aktienriicknahme
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umsténde vor-

liegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare erforderlich erscheinen lassen.
Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Aktien erst nach der Wiederaufnahme der Aktienriicknahme zu dem
dann jeweils gultigen Riicknahmepreis zuriick zu nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Ricknahme.

2.1.9.1.4  Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Durch eine Anderung der

Anlagebedingungen kdnnen auch die Aktionare betreffende Regelungen gedndert werden. Die Gesellschaft kann
etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Teilgesellschaftsvermdgens dndern o-
der sie kann die dem Teilgesellschaftsvermdgen zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anla-
gepolitik zudem innerhalb des gesetzlich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebe-
dingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem Teilgesellschafts-
vermogen verbundene Risiko verandern.

2.1.9.1.5  Mégliches Anlagespektrum
Unter Beachtung der durch das KAGB, die Satzung und die Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermogens

antea vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir das Teilgesellschaftsvermdgen antea einen sehr
weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsidchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig
Vermégensgegenstdnde z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzent-
ration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch
entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) ge-
geniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresabschluss nachtraglich fiir das abgelau-
fene Berichtsjahr.

2.1.9.1.6  Auflésung des Teilgesellschaftsvermdgens
Der Gesellschaft steht das Recht zu, das Teilgesellschaftsvermogen antea auflosen. Der Auflésungsbeschluss wird

sechs Monate nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirksam. Das Verfligungsrecht Uber die Vermoégens-
gegenstande des Teilgesellschaftsvermdgens geht nach Ablauf dieser Frist auf die Verwahrstelle Gber. Fir den
Aktionar besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Uber-
gang des Verflgungsrechts auf die Verwahrstelle kann das Teilgesellschaftsvermoégen gegebenenfalls mit aus-
landischen Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Aktien nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus
dem Depot des Aktionars ausgebucht werden, unterliegt der Aktionar mit einem Abwicklungsgewinn grundsatz-
lich der VerauRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen Grundsatzen.

2.1.9.1.7  Ubertragung aller Vermégensgegenstédnde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Invest-
mentvermdgen (Verschmelzung)
Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermogens

auf ein anderes Investmentvermdogen Ubertragen. Der Aktionar kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben,
(ii) behalten mit der Folge, dass er Aktionar bzw. Anteile des (ibernehmenden Investmentvermdgens wird, (iii)
oder gegen Anteile bzw. Aktien an einem Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtau-
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schen, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investment-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten eines anderen Investmentvermégens auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen libertrigt. Der Aktionar muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute In-
vestitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Aktien unterliegt ein Riickgabegewinn grundsatzlich der
VerdauRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen Grundsatzen. Bei einem Umtausch der Aktien in Aktien bzw.
Anteile an einem Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann ein steuerpflichtiger Verau-
Rerungsgewinn entstehen, etwa wenn der Wert der neu erhaltenen Aktien bzw. Anteile hoher ist als die Anschaf-
fungskosten der hingegebenen Aktien. Etwaige im Zuge einer Verschmelzung an die Aktionéare geleistete Barzah-
lungen unterliegen der Besteuerung beim Anleger nach den fiir Ausschiittungen geltenden Grundsatzen.

2.1.9.1.8  Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ubertragen. Die Gesellschaft bleibt dadurch zwar unverdandert, wie auch die Stellung des Aktionars. Der Aktionar
muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet hélt wie die bisherige. Wenn er unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine
Anlageaktien zurlckgeben. Hierbei kénnen Ertragssteuern anfallen.

2.1.9.1.9  Rentabilitét und Erfiillung der Anlageziele des Aktiondirs
Es kann nicht garantiert werden, dass der Aktiondir seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Aktien-

wert kann fallen und zu Verlusten beim Aktiondr fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageer-
folgs des Teilgesellschaftsvermogens. Ein bei Erwerb von Aktien entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei
VerauRerung von Aktien entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlage-
dauer das wirtschaftliche Erfolgsziel einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Aktiondre kdnnten einen
niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten.

2.1.9.2 Marktrisiko
Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus Schwankungen beim Marktwert von Posi-

tionen im Portfolio des Investmentvermégens resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen wie Zinssat-
zen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren sind.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstdande durch das
Teilgesellschaftsvermégen einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermo-
gens bzw. der im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermégensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom Aktionér investierte Kapital auswirken. VerduRert der Aktionar
Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermégen befindlichen Ver-
mogensgegenstande gegeniber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in
den Investmentvermaogen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurick.

2.1.9.2.1  Kapitalmarktrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapi-

talmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung ins-
besondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwir-
ken.

2.1.9.2.2  Wertverénderungsrisiken
Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung

des Teilgesellschaftsvermdgens investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der
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Marktwert der Vermogensgegenstdande gegeniliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

2.1.9.2.3  Kursénderungsrisiko von Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgédn-

gen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Un-
ternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst (iber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prog-
nosen zu starken Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler
Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiih-
ren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen Vermdgenswert des zugrunde liegenden Unterneh-
mens wider. Es kann daher zu groRen und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktge-
gebenheiten oder Einschdtzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen dandern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegentiber den Anspriichen samtlicher Gbriger Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen groBeren Wertschwankungen als
z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr gréRerer und hdufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick auf die im
Teilgesellschaftsvermdgen enthaltenen Aktien zu entsprechend grofRen und haufigen Veranderungen des Wertes
des Teilgesellschaftsvermoégens kommen.

2.1.9.2.4  Zinsdnderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau

andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiiber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ih-
rer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlauf-
zeit unterschiedlich entwickeln.

2.1.9.2.5  Kursédnderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwer-

ben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung
der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch
auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einrdumen dem Anleger statt der Rlickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl
von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs
abhangig.
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2.1.9.2.6

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Derivatgeschafte abschlieBen. Der Begriff Derivate bezieht sich auf Finanzinstrumente, deren Preis bzw. Kurs von

einem ihnen jeweilig zugrunde liegenden Marktgegenstand als Basiswert abgeleitet wird. Der Kauf und Verkauf

von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps und anderen Derivaten sind mit folgenden

Risiken verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erwor-
benen Rechte verfallen zu lassen, ohne dass das eingesetzte Kapital zurtickerhalten wird. Durch Wer-
tdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Teilgesellschaftsvermo-
gen ebenfalls Verluste erleiden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilgesellschaftsvermégens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilgesellschaftsvermégen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Teilgesellschaftsvermoégens
zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschafsvermdgen erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde das
Teilgesellschaftsvermégen Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbun-
den.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen lber die kinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermoégensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als un-
richtig erweisen, so dass sich das Derivatgeschaft im Nachhinein wirtschaftlich als unglinstig erweist.
Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstdande kdnnen zu einem an sich glinstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungtinstigen Zeitpunkt gekauft bzw.
verkauft werden.

Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Verluste entstehen, die unter Umstanden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen tberschreiten kénnen.

Bei aulRerborslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende Risiken auf-

treten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die im Namen der Gesell-
schaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verauRern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.
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2.1.9.2.7  Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften
Gewdbhrt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens ein Darlehen (iber Wertpapiere oder andere zuldssige Instrumente, so libertragt sie diese an einen Darle-
hensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere bzw. Instrumente in gleicher Art, Menge und Giite
zurilick zu Ubertragen hat (Wertpapier-Darlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer
keine Verfligungsmoglichkeit Gber darlehensweise Uberlassene Wertpapiere bzw. Instrumente. Verliert das
Wertpapier bzw. Instrument wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Verwaltungsgesellschaft will das
Wertpapier bzw. Instrument verduRern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den tiblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fiir das Teilgesellschaftsvermdgen entstehen kann. Bei Wertpa-
pierdarlehen mit einer bestimmten Laufzeit erhalt die Verwaltungsgesellschaft die verliehenen Wertpapiere erst
zum vereinbarten Termin zuriick, der bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung liegen kann. Eine vorzeitige Kiindi-
gung ist ggf. nicht, nur verzogert oder nur zu héheren Kosten maoglich. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fur
das Teilgesellschaftsvermdgen erhéhen.

2.1.9.2.8 Risiken bei Pensionsgeschdiften
Gibt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag
nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst
Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere oder an-
deren Instrumente wahrend der Geschéaftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verdaufRern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindi-
gungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen EinbuBen fir den Fonds einher-
gehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage,
die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Bei Pensionsgeschéften
mit einer bestimmten Laufzeit ist eine vorzeitige Kiindigung ggf. nicht, nur verzégert oder nur zu héheren Kosten
moglich. Ist ein abgeschlossenes Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so kann die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen erhdhen.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension ggenomme-
nen Wertpapiere oder anderen Instrumente dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditdt an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere oder anderen Instrumente kommen dem Teilge-
sellschaftsvermogen nicht zugute.

2.1.9.2.9  Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten
Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten, soweit

sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschaft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten
Derivatgeschaften, wie Contracts for Difference, in denen die Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen
muss). Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die
von dem Kontrahenten gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds
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in der urspriinglich gewdhrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mussen. Die Gesellschaft kann dann ver-
pflichtet sein, fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens die Sicherheiten auf den gewdhrten Betrag aufzu-
stocken und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die
Gesellschaft nicht Uber hinreichende Mittel zum Verlustausgleich verfiigt, so dass dem Teilgesellschaftsvermo-
gen ein Schaden verbleibt.

2.1.9.2.10 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens

Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wur-
den, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5% des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zuriickbehélt und weitere Vorgaben einhalt. Die Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im
Interesse der Aktionare MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stich-
tag emittiert wurden, diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen konnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens, solche Kreditverbriefungspositionen zu verdufRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Invest-
mentgesellschaften (einschlieBlich der Gesellschaft) und kiinftig moglicherweise auch fir Versicherungen be-
steht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft solche im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Kreditverbrie-
fungspositionen nicht oder nur unter starken Abschlagen bzw. mit grof3er zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

2.1.9.2.11 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Teilgesell-

schaftsvermogen gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des Teil-
gesellschaftsvermaogens liegen und so gegebenenfalls zu einem Wertverlust fihren.

2.1.9.2.12 Wiéhrungsrisiko
Vermogenswerte des Teilgesellschaftsvermdégens kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung an-

gelegt sein. Das Teilgesellschaftsvermogen erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert des Teilgesellschaftsvermogens.

2.1.9.2.13 Risiko der Auflésung von Wéhrungsunionen oder des Austritts einzelner Lénder aus selbiger
Investiert das Teilgesellschaftsvermogen in Vermogensgegenstande, die in einer Wahrung denominiert sind, wel-

che von einer Wahrungsunion ausgegeben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflésung der Wahrungs-
union an die Stelle der urspriinglichen Wahrung eine Ersatzwahrung tritt. Hierdurch kann es zu einer Abwertung
des betroffenen Vermogensgegenstandes und folglich zu einem Wertverlust fir das Teilgesellschaftsvermégen
kommen.

Ferner besteht bei Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass die Unionswahrung und damit
auch der in Unionswahrung gefiihrte Vermogensgegenstand eine Abwertung erfédhrt.

2.1.9.2.14 Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstiande oder Markte, dann ist das Teilge-

sellschaftsvermogen von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

2.1.9.2.15 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Anteile anderer Investmentvermégen
Die Risiken der Investmentvermaogen, deren Anteile fiir das Teilgesellschaftsvermégen erworben werden (soge-

nannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Ver-
mogensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
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Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen sich bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwin-
gend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gbereinstimmen. Der Verwaltungsge-
sellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens ihre Ziel-
fondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermaogen, an denen das Teilgesellschaftsvermogen Anteile hilt, konnten zudem zeitweise die
Rucknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens zu verduBern, indem sie
diese Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu-
rickgibt.

Das Teilgesellschaftsvermégen darf zudem in andere Sonstige Investmentvermégen und entsprechende EU- und
auslandische Investmentvermogen investieren. Die fur dieses Teilgesellschaftsvermdgen dargestellten Risiken
gelten auch fir Investitionen des Teilgesellschaftsvermégens in andere Sonstige Investmentvermogen und an-
dere Investmentvermaogen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass andere Investmentvermdgen, in welche das Teilge-
sellschaftsvermogen investiert, Verluste erleiden, ihre Anlagestrategie dandern oder sonstige MalRnahmen ergrei-
fen, die flr das Teilgesellschaftsvermogen nicht durchgefiihrt worden waren und das Teilgesellschaftsvermogen
hierdurch einen Verlust erleidet.

2.1.9.2.16 Risiken aus dem Halten unzuldssig gewordener Vermégensgegenstdnde
Etwaige Zielfonds halten gegebenenfalls noch Vermogensgegenstande, die nach dem Investmentgesetz fiir diese

Investmentvermogen erworben werden durften, unter der Geltung und nach MaRgabe des KAGB aber nicht
mehr erworben werden dirfen. Diese Vermdgensgegenstande (Anteile an Immobilien-Sondervermégen, an Sin-
gle-Hedgefonds und Unternehmensbeteiligungen) missen nicht aufgrund der Anwendung der Regeln des KAGB
verduBert werden. Investoren in das Teilgesellschaftsvermogen sind den Risiken dieser Vermogensgegenstande
damit weiterhin ausgesetzt, solange diese nicht durch die Zielfonds verauRRert worden sind.

=  Risiken aus der Investition in Immobilien-Sondervermdgen: Indirekte Immobilieninvestitionen unterlie-
gen Risiken, die sich auf den Anteilswert durch Verdanderungen bei den Ertragen, den Aufwendungen
und dem Verkehrswert der Immobilien auswirken kdnnen. Dies gilt auch fiir Investitionen in Immobilien,
die von Immobilien-Gesellschaften fiir Rechnung des Immobilien- Sondervermégens gehalten werden.
Spatestens ab dem 1. Januar 2013 ist die Riickgabe von Anteilen an einem deutschen, dem Publikum
zuganglichen Immobilien-Sondervermdégen bei dessen Verwahrstelle nur moglich, wenn der Anleger —
hier also das Teilgesellschaftsvermdgen — eine zweijahrige Mindesthaltefrist und eine einjahrige Kindi-
gungsfrist einhalt. Es besteht aufgrund der llliquiditat der gehaltenen Immobilien ein erhdhtes Risiko
der Aussetzung der Anteilriicknahme.

= Risiken aus der Investition in Single-Hedgefonds: Anteile an Single-Hedgefonds weisen im Verhéltnis zu
herkdmmlichen Investmentanteilen typischerweise erhdhte Risiken auf, da Single-Hedgefonds im Rah-
men ihrer Anlagestrategien keinen gesetzlichen Beschrankungen bei der Auswahl der erwerbbaren Ver-
mogensgegenstande unterliegen. Abhangig von den Anlagestrategien, die der Single-Hedgefonds ver-
folgt, und den Vermogensgegenstanden, die er erwerben darf, kdnnen die mit der Anlage verbundenen
Risiken grol3 sein. Zudem diirfen Single-Hedgefonds grundsatzlich Strategien einsetzen, durch die im
Single-Hedgefonds befindliche Vermbgensgegenstande wertmalig belastet werden (Leverage und Leer-
verkdufe). Dadurch kénnen im Single-Hedgefonds Gewinne und Verluste in einem Umfang erwirtschaf-
tet werden, der die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Vermoégensgegenstands weit libersteigt
—entsprechend steigen aber auch die Risiken.
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= Risiken aus der Investition in Unternehmensbeteiligungen: Unternehmensbeteiligungen konnen man-
gels eines Marktes schwer verdauBerbar sein. Ferner sind mit dem Erwerb spezifische Risiken verbunden,
die sich aus der Geschéftstatigkeit und der speziellen Situation des einzelnen Unternehmens sowie aus
der rechtlichen Ausgestaltung der einzelnen Beteiligung ergeben.

2.1.9.2.17 Risiken in Zusammenhang mit Investitionen in Emerging Markets
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann auch in so genannte Emerging Markets investieren. Als Emerging Market

werden alle diejenigen Lander angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungsfonds,
der Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC) nicht als entwickelte Industrieldnder betrachtet
werden. Eine Investition in diese Markte kann besonders risikoreich sein, da die Vermogensgegenstande, die an
Borsen dieser Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von Marktenge, Transferschwierigkeiten, geringerer
Regulierung, potenziell hoherem Adressenausfallrisiko und weiteren Faktoren besonderen Wertschwankungen
unterliegen kénnen.

2.1.9.2.18 Besondere Branchenrisiken
SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer Branche kénnen ebenfalls dazu fiihren, dass sich die beson-

deren Risiken einer Branche verstarkt im Wert des Teilgesellschaftsvermogens widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung und Forschung abhéngig (z.B. Biotechnologie-
branche, Pharmabranche, Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen mit
branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher Kursschwan-
kungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf Spekulationen und Erwartungen im Hinblick auf
zuklnftige Produkte. Erflllen diese Produkte allerdings nicht die in sie gesetzten Erwartungen oder treten sons-
tige Ruckschlage auf, kénnen abrupte Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhdngigkeiten geben, die dazu fiihren, dass bei ungiinstigen Ent-
wicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen Vorschriften usw.
die gesamte Branche einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.

2.1.9.2.19 Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken
Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behérdlich beschrankt

werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Der physische Transfer von
Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institu-
tionen beschrankt werden. Zusatzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung
nicht versichert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzu-
flhren. Edelmetallpreise schwanken tiber kurze Perioden starker aufgrund von Veranderungen der Inflationsrate
oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen
sowie aufgrund von Mengenverkaufen durch Regierungen, Zentralbanken, internationalen Agenturen, Invest-
mentspekulationen sowie monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen.
Ferner kdnnen Regierungsanordnungen beziiglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen
fihren.

2.1.9.2.20 Mit der Anlage in unverbriefte Darlehensforderungen verbundene Risiken
Unverbriefte Darlehensforderungen kdnnen mangels eines liquiden Marktes schwer verauRerbar sein. Aufgrund

der fehlenden Verbriefung kann sich der VerduBerungsvorgang zudem aufwendiger und langwieriger gestalten
als z. B. bei Wertpapieren. Kauft die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens eine Forderung auf und wird der Schuldner anschliefend zahlungsunfahig, so kdnnen
die Ertrage aus der Forderung hinter dem dafir gezahlten Kaufpreis zurickbleiben und fiir das Teilgesellschafts-
vermogen entsteht ein Verlust. Die Ertrage kdnnen auch durch unvorhergesehene Kosten fiir die Beitreibung der
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Forderung geschmalert werden. Da die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens als Glaubiger
in einen bereits bestehenden Darlehensvertrag eintritt, kann auch bei sorgfaltiger Priifung nicht ausgeschlossen
werden, dass dem Schuldner Kindigungs-, Anfechtungs- oder dhnliche Rechte zustehen, durch die der Darle-
hensvertrag zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermdgens geandert wird.

2.1.9.3  Risiken der eingeschrinkten oder erh6hten Liquiditét des Fonds (Liquiditdtsrisiko)
Liquiditatsrisiko meint allgemein das Risiko, dass eine Position im Portfolio eines Investmentvermaogens nicht

innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufRert, liquidiert oder geschlossen werden kann und
dass dies die Fahigkeit des betreffenden Investmentvermogens beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfullung
des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen
koénnen. Dies kann dazu fiihren, dass das Teilgesellschaftsvermogen seinen Zahlungsverpflichtungen voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
vorubergehend oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der Aktionar kdnnte gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kdénnte gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Net-
toinventarwert des Teilgesellschaftsvermogens und damit der Aktienwert sinken, etwa wenn die Verwaltungs-
gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermogensgegenstiande im Namen der
Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens unter Verkehrswert zu verduBern.

2.1.9.3.1  Risiko aus der Anlage in bestimmte Vermdgensgegensténde
Far Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens diirfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht

an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermoégensgegenstdnde kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzoge-
rung oder gar nicht weiterverdufert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande kénnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschlagen verduRert werden.

Obwohl fiir das Teilgesellschaftsvermogen nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatz-
lich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft
nur unter Realisierung von Verlusten verauRert werden kénnen.

2.1.9.3.2  Risiko durch Finanzierungsliquiditdt
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Kredite aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft keinen entsprechenden Kredit oder
diesen nur zu wesentlich ungiinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung
koénnen sich durch steigende Zinssdtze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann
sich auf die Liquiditat des Teilgesellschaftsvermdgens auswirken, mit der Folge, dass die Verwaltungsgesellschaft
gezwungen sein kann, Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdu-
Rern.

2.1.9.3.3  Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgaben von Aktien
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage in Bezug auf Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen flieBt dem Teilgesell-

schaftsvermogen Liquiditat zu bzw. vom Teilgesellschaftsvermoégen Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kdnnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilgesellschaftsvermogens fiihren. Die-
ser Nettozu- oder -abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft veranlassen, im Namen der Gesellschaft und fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermodgens Vermogensgegen-stande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
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Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Verwal-
tungsgesellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermogens vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschrit-
ten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teilgesellschaftsvermogen belastet und
kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine er-
hohte Liquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens auswirken, wenn die Ver-
waltungsgesellschaft die Mittel nicht zu addquaten Bedingungen anlegen kann.

2.1.9.3.4  Risiko der Riicknahmeaussetzung
Die Aktionadre kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Aktien ver-

langen. Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen aulRergewdhnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann giiltigen Preis zurlicknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme der Aktien.

2.1.9.3.5  Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermogensgegenstiande nur

weniger Regionen/Lander zu erwerben. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Linder und Bewertungstagen des Teilge-
sellschaftsvermdgens kommen. Das Teilgesellschaftsvermdgen kann moglicherweise an einem Tag, der kein Be-
wertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert sein, Vermdgensgegenstinde in der erforderlichen Zeit
zu verauBern. Dies kann die Fahigkeit der Gesellschaft nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonsti-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

2.1.9.4  Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Kontrahentenrisiko meint allgemein das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resul-

tiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen
moglicherweise nicht nachkommen kann.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur das Teilgesellschaftsvermdgen im Rahmen einer Ver-
tragsbindung mit einer anderen Partei (so genannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann oder will. Diese Ri-
siken kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens beeintrachtigen und sich damit auch nachtei-
lig auf den Aktienwert und das vom Aktiondr investierte Kapital auswirken.

2.1.9.4.1  Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufSer zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,, Emittent”) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen

den die Gesellschaft fliir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Anspriiche hat, kdnnen fir das Teilgesell-
schaftsvermodgen Verluste entstehen. Das Adressenausfallrisiko (auch bezeichnet als Emittentenrisiko) be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten eines Vermdgensgegen-
stands, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs bzw. Wert eines Vermogensge-
genstandes einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Vermoégensgegenstande kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch den Vermdgensverfall des Emittenten eintreten. Die Partei eines flir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens geschlossen werden.

2.1.9.4.2  Risiko durch zentrale Kontrahenten (CCPs)
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte

Geschéfte fur das Teilgesellschaftsvermogen ein, insbesondere in Geschafte Gber derivative Finanzinstrumente.
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In diesem Fall wird der CCP als Kdufer gegeniiber dem Verkaufer und als Verkdufer gegeniber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen sollen, Verluste aus den eingegangenen Geschéaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Ein-
schusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche des Teilgesellschaftsvermogens betroffen sein kénnen. Hierdurch
kénnen Verluste fir das Teilgesellschaftsvermdgen entstehen, die nicht oder nicht vollstandig abgesichert sind.

2.1.9.4.3  Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften / Sicherheiten
Gewdhrt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens ein Darlehen Uber Wertpapiere (so genanntes Sachdarlehen), so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht min-
destens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen lGbertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat wei-
tere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die
bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nach-
kommen, so besteht das Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Teilgesellschaftsvermdgens verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Wertpapier-Darle-
hensnehmers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

2.1.9.4.4  Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschdften / Sicherheiten
Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung der Sicherheiten durch die Gegenleistung des Vertragspartners, also

durch die Ubertragung der Wertpapiere, auf welche sich das betreffende Pensionsgeschift bezieht. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungs-
recht hinsichtlich der in Pension genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel. Ein Verlustrisiko fiir das Teilgesell-
schaftsvermogen kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen Verschlech-
terung der Bonitat des Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

2.1.9.5  Operationelle und sonstige Risiken des Teilgesellschaftsvermdgens
Operationelles Risiko meint das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus unzureichenden internen Pro-

zessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschlieRt, die aus
den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Im Folgenden werden operationelle und sonstige Risiken dargestellt, die sich bei der oder im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens ergeben kdnnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom
Aktionar investierte Kapital auswirken.

2.1.9.5.1  Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstédnde oder Naturkatastrophen
Das Teilgesellschaftsvermogen kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann

Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch duRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

2.1.9.5.2  Lédnder- oder Transferrisiko
Es besteht das Risiko, dass ein ausldandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-

higkeit der Wahrung oder Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leistungen nicht
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fristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf
welche die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben darge-
stellten Wahrungsrisiko.

2.1.9.5.3  Rechtliche und politische Risiken
Fur das Teilgesellschaftsvermoégen diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen deut-

sches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aufRerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermdgens bzw. des Aktionars abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingun-
gen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrdankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegen-
stande fiihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Ge-
sellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft in Deutschland dndern.

2.1.9.5.4  Rechtliches Risiko
Die rechtliche Behandlung von Investmentvermoégen kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise

andern. Dies kann dazu fiihren, dass das Teilgesellschaftsvermégen nicht mehr wie bisher und entsprechend der
Anlagestrategie verwaltet werden kann. Es kann hierdurch zu wirtschaftlichen EinbuRen kommen; Gleiches gilt
fir Vermogensgegenstiande, in welche das Teilgesellschaftsvermogen investiert ist oder sein kann und die Ge-
genstand rechtlicher Anderungen sind.

2.1.9.5.5  Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, Korrektur von Besteuerungsgrundlagen
Grundlage der steuerlichen Ausfiihrungen sind die zur Zeit der Abfassung dieses Verkaufsprospektes geltenden

Vorschriften des Steuerrechts in Deutschland, die sich — unter Umstanden auch riickwirkend — andern kénnen.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilgesellschaftsvermégens fiir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann bei einer fiir die Aktionare steu-
erlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass Aktionare die Steuerlast aus der Korrektur fir
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen haben, obwohl diese unter Umstanden in dem betreffenden Zeitraum
noch nicht in dem Teilgesellschaftsvermégen investiert waren. Umgekehrt kann fir Aktionare der Fall eintreten,
dass ihnen eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Ge-
schéftsjahre, in denen sie an dem Teilgesellschaftsvermégen beteiligt waren, nicht mehr zugutekommt, weil sie
ihre Aktien vor Inkrafttreten der Korrektur zurlickgegeben oder verduRRert haben.

Zudem kann eine Korrektur von Besteuerungsgrundlagen dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertréage bzw. steu-
erliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies bei den Aktionaren negativ auswirkt.

2.1.9.5.6  Risiko des Verlustes der Steuerbefreiung des Teilgesellschaftsvermégens
Das Investmentgesetz ist im Zuge der Einfihrung des KAGB am 22. Juli 2013 aulRer Kraft getreten. Die hierdurch

erforderlichen Anpassungen des Investmentsteuergesetzes (,,InvStG“) wurden durch das Gesetz tiber die Anpas-
sung des Investmentsteuergesetzes und anderer Gesetze an das AIFM-Umsetzungsgesetz (,,AIFM-Steuer-Anpas-
sungsgesetz”) vom 18. Dezember 2013 vorgenommen. Das Gesetz ist am 24. Dezember 2013 in Kraft getreten.

Das Teilgesellschaftsvermogen ist als Investmentfonds im Sinne des InvStG in Deutschland von der Kérperschafts-
teuer und der Gewerbesteuer befreit, da es unter die Bestandsschutzregel fiir vor dem 24. Dezember 2013 auf-
gelegte Investmentvermogen fallen sollte. Zwar werden die Teilgesellschaftsvermdgen als solche erst zum 29.
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August 2014 im Wege der Verschmelzung gegriindet. Jedoch existierten die Teilgesellschaftsvermégen schon
vor diesem Zeitpunkt in der Rechtsform von sogenannten Sondervermdégen in den Jahren 2007 bzw. 2008. Die
Sondervermogen fielen deshalb unter die 0.g. Bestandschutzregelung. GemaR § 14 Abs. 3, 4 und 7 InvStG sollten
auch die Teilgesellschaftsvermégen von den Bestandschutzregelungen begiinstigt sein, denn nach den genann-
ten Vorschriften kommt es sowohl in Bezug auf die Vermogen als auch auf die Anteile hieran zu einer steuerlichen
Rechtsnach-folge. Eine hiervon abweichende Beurteilung der Finanzverwaltung kann aber nicht ausgeschlossen
werden. Zumal fur investmentrechtliche Zwecke die Regelungen des Investmentgesetzes gerade nicht fortgelten.

Der im vorangehenden Absatz beschriebene Bestandsschutz endet mit dem Ende des ersten nach dem 22. Juli
2016 endenden Geschaftsjahres des Teilgesellschaftsvermogens, also zum 30. September 2016.

Das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz sieht zusatzliche Voraussetzungen fiir die kiinftige steuerliche Qualifizierung
als Investmentfonds vor. Diese miissen von den unter die Bestandsschutzregelung fallenden Fonds bis zum Ende
des Ubergangszeitraums noch nicht erfiillt werden. Um auch nach dem Ablauf der Ubergangszeit fiir steuerliche
Zwecke als Investmentfonds zu gelten, muss das Teilgesellschaftsvermogen seine Anlagebedingungen an die
neuen gesetzlichen Steuervorschriften nach dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz anpassen. Sollte dies nicht
rechtzeitig erfolgen, wiirde mit Ablauf des vorgesehenen Ubergangszeitraums zum 30. September 2016 u.a. der
Verlust der Steuerbefreiung drohen und das Teilgesellschaftsvermdgen wiirde mit seinen steuerpflichtigen Ein-
kiinften der Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer unterliegen. Dies kann sich negativ auf die Wirtschaftlichkeit
der Investition der Aktiondre des Teilgesellschaftsvermodgens auswirken.

Andert das Teilgesellschaftsvermdgen seine Anlagebedingungen in einer Weise ab, dass zwingende steuerliche
Anlagebestimmungen nicht mehr erfiillt sind, oder liegt in der Anlagepraxis ein wesentlicher Versto gegen diese
Anlagebestimmungen vor, kann das Teilgesellschaftsvermogen seinen steuerlichen Status als Investmentfonds
ebenfalls verlieren. Ein solcher steuerlicher Statusverlust wird mit Ablauf des Geschaftsjahres des Teilgesell-
schaftsvermogens wirksam, in dem eine entsprechende Feststellung des zustandigen Finanzamts rechtskraftig
wird. Ab diesem Zeitpunkt unterliegt das Teilgesellschaftsvermdgen mit seinen Einkiinften dann ebenfalls der
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.

2.1.9.5.7  Die geplante Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer
Die vorliegenden Vorschlage der Europaischen Kommission zur Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer in den

teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europdischen Union sind sehr weit gefasst und kénnten sowohl Transaktio-
nen des Teilgesellschaftsvermdgens mit Finanzinstrumenten wie auch Transaktionen mit den Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdégens selbst betreffen. Dies hatte eine entsprechende Erhéhung der Kosten fiir die Durchfiihrung
der besteuerten Transaktionen zur Folge.

2.1.9.5.8 Schliisselpersonenrisiko
Fallt das Anlageergebnis des Teilgesellschaftsvermdgens in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt

dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entschei-
dungen des zustdandigen Portfoliomanagers bzw. der Verwaltungsgesellschaft ab. Die personelle Zusammenset-
zung der das Teilgesellschaftsvermogen verwaltenden Personen oder der Verwaltungsgesellschaft kann sich je-
doch verdndern. Neue Entscheidungstrager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

2.1.9.5.9  Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das

aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hoherer Gewalt resultieren kann. Das KAGB sieht fiir den Verlust
eines verwahrten Vermoégensgegenstandes weitreichende Ersatzanspriiche der Gesellschaft sowie der Aktionare
vor. Diese Regelungen finden jedoch keine Anwendung, wenn die Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die
Vermoégensgegenstande durch einen Zentralverwahrer (z.B. Clearstream) verwahren l&sst.
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Insbesondere folgende Verwahrrisiken kénnen bestehen:

= Rechtsrisiken (z.B. keine dem deutschen Recht vergleichbare Eigentimerstellung, keine den deutschen
MaRstdben entsprechende Rechtsetzung, Rechtsanwendung und Gerichtsbarkeit);

= Ausfiihrungs- und Kontrahentenrisiko (z.B. Beschrankung der Lagerstellen, schlechte Bonitét der Lager-
stelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite fiihren, ohne dass ein gleichwertiger Ersatz
gefunden wird);

= Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers der Verwahrstelle (die Herausgabe der
Vermoégensgegenstdande des Teilgesellschaftsvermogens kann in einem solchen Fall méglicherweise
stark erschwert sein oder nur sehr verzégert erfolgen oder auch unmaoglich werden; Guthaben bei der
Verwahrstelle kénnen im Fall der Insolvenz der Verwahrstelle wertlos werden);

=  Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z.B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen);

=  Politische und 6konomische Risiken (z.B. Verstaatlichung/Enteignung von Vermogensgegenstanden, be-
eintrdchtigende Vorschriften fiir den Finanzsektor);

= das auf den betreffenden Unterverwahrer anwendbare Prifungswesen entspricht nicht dem internati-
onalen Standard;

= Markt- und Erfillungsrisiken (z.B. Verzogerung bei der Registrierung von Wertpapieren, Mangel in der
Organisation der Markte, Fehlen zuverlassiger Preisquellen).

2.1.9.5.10 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften oder sonstigen Vermdgensgegenstanden Uber ein elektronisches

System besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder
die Wertpapiere bzw. sonstigen Uber das elektronische System abzuwickelnden Vermogensgegenstande nicht
fristgerecht liefert.

2.1.10 Erlauterung des Risikoprofils des Teilgesellschaftsvermogens antea
Das Risikoprofil des Teilgesellschaftsvermégens antea ergibt sich aus den erwerbbaren Vermogensgegenstanden

und den Investitionsgrenzen, in denen die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermogens agiert. Die Verwaltungsgesellschaft beachtet dabei die im Abschnitt 2.1.2 (Anla-
geziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilsgesellschaftsvermogens antea) aufgezeigten Regelungen. Das
Risikoprofil driickt sich auch durch die diesbeziiglichen Angaben in den wesentlichen Anlegerinformationen aus,
welche dem (potentiellen) Aktionar auf Wunsch gerne von der Gesellschaft zur Verfligung gestellt werden und
die unter www.hansainvest.de abrufbar sind.

2.1.11 Erhohte Volatilitat
Das Teilgesellschaftsvermégen antea weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des méglichen Einsatzes

von Derivaten eine erhéhte Volatilitit auf, d. h. die Aktienpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume er-
heblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Es ist zu beachten, dass diese auf die mégliche zukiinftige Entwicklung gerichtete Einschéitzung nicht zwingend
mit den Angaben zum Risikoindikator in den wesentlichen Anlegerinformationen iibereinstimmt, da dieser auf-
grund gesetzlicher Vorgaben auf Daten der Vergangenheit basiert.

2.1.12 Kosten
Folgende Kosten bzw. Aufwendungen werden dem Teilgesellschaftsvermdgen belastet:

2.1.12.1 \Verwaltungs- und sonstige Kosten

2.1.12.1.1 \Vergiitungen, die an die Verwaltungsgesellschaft bzw. an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens eine jahrliche

Vergitung bis zur Hohe von 0,28 Prozent des Durchschnittswerts des Teilgesellschaftsvermégens. Die-
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b)

ser Wert bezieht sich auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwertes des betref-
fenden Jahres pro Jahr, mindestens jedoch € 35.000,- (finfunddreiRigtausend Euro) pro Jahr. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das Teilgesellschaftsvermogen gerichtlich oder auler-
gerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Verglitung von bis zu 5 Prozent der fir das
Teilgesellschaftsvermdgen — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das Teilgesell-
schaftsvermogen entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrdge berechnen.
Erfolgsabhdngige Verglitung:
aa) Definition der erfolgsabhangigen Vergltung
Die Verwaltungssesellschaft kann fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermogens je ausgegebe-
ner Aktie ferner eine erfolgsabhéngige Vergltung in Hohe von bis zu 10% (Hochstbetrag) des Be-
trages erhalten, um den der Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am
Anfang der Abrechnungsperiode Ubersteigt (absolut positive Aktienwertentwicklung), jedoch
hochstens insgesamt bis zu 15% des Durchschnittswerts des Teilgesellschaftsvermdgens in der Ab-
rechnungsperiode.
bb) Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. September und endet am 31. August eines Kalenderjah-
res.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 30. August 2014 und endet am 31. August 2015.
cc) Performanceberechnung
Die erfolgsabhdngige Vergitung wird durch den Vergleich des Aktienwertes am Ende der
Abrechnungsperiode mit dem Aktienwert am Anfang der Abrechnungsperiode in Prozent
ermittelt. Der Aktienwert wird grundsatzlich gemaR § 168 Abs. 1 Sitze 1 und 2 KAGB be
rechnet, d.h. abziglich aller Kosten, allerdings mit Ausnahme von zu Lasten des Teilgesellschafts
vermogens erfolgten Ausschiittungen und geleisteten Steuerzahlungen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsab-
hangige Vergltung im Teilgesellschaftsvermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt
bzw. bei Unterschreiten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High water mark”
wieder aufgelost. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte er-
folgsabhangige Vergitung kann entnommen werden.
dd) Aufholung/“High water mark“-Regelungen

Die erfolgsabhéngige Verglitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwertes des Teilgesellschaftsvermogens, der am
Ende der finf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Gbersteigt. Fir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilgesellschaftsvermogens findet die im voran-
gehenden Satz erwdhnte Regelung keine Anwendung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten
und flinften Abrechnungsperiode nach Auflegung findet die genannte Regelung mit der MaRgabe
Anwendung, dass der Aktienwert den Hochststand des Aktienwertes am Ende der ein, zwei, drei
bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden libersteigen muss.

2.1.12.1.2 \Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abge-

a)

b)

deckt und somit von der Gesellschaft dem Teilgesellschaftsvermégen zusdtzlich belastet):
Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermdgen fiir die Vergilitung eines externen Portfolio-

managers eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis zu 1,48% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
bezogen auf den Durchschnitt der bérsentéglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermogen fir die Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung
gemal Derivateverordnung durch Dritte eine jahrliche Verglitung bis zur Hohe von 0,05% des Durch-
schnittswertes des Teilgesellschaftsvermdgens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errech-
neten Inventarwerte des betreffenden Monats.

83



Verkaufsprospekt // antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdégen

c)

Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermdogen fiir die Bewertung von Vermogensgegenstan-
den durch Dritte eine jahrliche Vergiitung bis zur Hohe von 0,1% des Durchschnittswertes des Teilge-
sellschaftsvermogens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermégen nach den vorstehenden Buchstaben a) bis ¢) und

nach der unter Buchstabe a) im Abschnitt 2.1.12.1.1 (Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind) als

Vergiitung sowie nach Buchstabe e) lit. pp) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu

1,96% des Durchschnittswertes des Teilgesellschaftsvermdgens bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich

errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.

pp)

d)

Die Verwabhrstelle erhalt eine jahrliche Vergilitung von bis zu 0,03% des Wertes des Teilgesellschaftsver-

mogens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentéglich errechneten Inventarwerte des betreffenden

Jahres zum Ende des Geschéftsjahres, mindestens jedoch € 15.000,- (fiinfzehntausend Euro) pro Jahr.

Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Teilgesell-

schaftsvermogens:

aa) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die
Verwahrung ausldandischer Vermogensgegenstdande im Ausland;

bb) Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die Aktiondre bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

cc) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknah-
mepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen und Thesaurierungen und des Auflésungs-
berichtes;

dd) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im Fall der In-

formationen liber Verschmelzungen und der Informationen tiber MaRnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

ee) Kosten der Prifung des Teilgesellschaftsvermogens durch den Abschlusspriifer des Teilgesell-
schaftsvermogens;
ff) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die

steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

gg) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Teilgesellschaftsvermégens erhobenen Anspriichen;

hh) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilgesellschaftsvermogen
erhoben werden;

ii) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermoégen;

i Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

kk) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermégens durch Dritte;

mm) Kosten fiir die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

nn) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern;

00) Kosten fiir die Auflegung des Teilgesellschaftsvermogens;

Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermodgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer be-
stimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,05 % p. a. des jahrlichen
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durchschnittlichen Nettoinventarwertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird.

f)  Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Teilgesellschaftsvermégen die
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRRerung von Vermogensgegenstdnden entstehenden
Kosten belastet (Transaktionskosten).

Soweit die Gesellschaft fiir bestimmte Anleger auf deren Veranlassung hin den Antrag auf Steuererstattung
stellt, ist sie berechtigt, eine angemessene Aufwandsentschddigung zu berechnen.

2.1.12.1.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen durch das Teilgesellschaftsvermégen / Offen-
legung von Kosten
Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Rick-

nahmeabschlage offen zu legen, die dem Teilgesellschaftsvermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen nach § 2 Abs. 4 der Anlagebedingungen des Teil-
gesellschaftsvermdgens berechnet worden sind.

Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausga-
beaufschlage und Riicknahmeabschldge berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem Teilge-
sellschaftsvermogen von der Gesellschaft selbst, von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer anderen Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschliel-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
Investmentanteile berechnet wurde.

2.1.12.2 Gesamtkostenquote
Im Jahresabschluss werden die zu Lasten des Teilgesellschaftsvermégens angefallenen Verwaltungskosten (ohne

Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote des durchschnittlichen Teilgesellschaftsvermégensvolumens
ausgewiesen (,Total Expense Ratio” — ,TER”). Diese setzt sich zusammen aus der Vergitung fiir die Verwaltung
des Teilgesellschaftsvermoégens, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Teilgesell-
schaftsvermégen wie vorstehend beschrieben zuséatzlich belastet werden kénnen sowie weitere Nebenkosten.
Ausgenommen sind Transaktionskosten. Die Total Expense Ratio wird in den wesentlichen Anlegerinformationen
als so genannte ,laufende Kosten“ veroffentlicht.

2.1.12.3 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen
Wird der Aktionar beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, wei-

sen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in die-
sem Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier be-
schriebene Gesamtkostenquote libersteigen kénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusatzlich
bericksichtigt. Darlber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Ebene
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskos-
ten des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmaBigen Kosteninformationen tber die bestehende Anlage in das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermégen im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

2.1.12.4 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Aktien
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabe-

aufschlag betrdgt 5 Prozent des Aktienwertes. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlage-
dauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergitung fiir den Vertrieb der Aktien des Teilgesellschaftsvermogens dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabe-
aufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

2.1.13 Riicknahme von Aktien
Fur die Ricknahme von Aktien gelten grundsétzlich die Ausfiihrungen in Abschnitt 1.19. Der Orderannahme-

schluss fur die Ricknahme von Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen ist 16:00 Uhr. Der Orderannahmeschluss
kann jederzeit gedndert werden.

2.1.14 Vergiitungspolitik
Die Vergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und deren Geschéaftsfiihrung ist nicht an die Wert-
entwicklung der verwalteten Investmentvermdégen gekniipft. Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesell-
schaft hat damit keinen Einfluss auf das Risikoprofil sowie die Anlageentscheidungen fir die Investmentverma-
gen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.hansainvest.com veréffentlicht. Hierzu zdhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergi-
tungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zustandi-
gen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papier-
form zur Verfligung gestellt.

2.1.15 Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren
Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-

wendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kénnen aus der VerduRerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstanden resultieren.

2.1.16 Ertragsverwendung
Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens angefalle-

nen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Investmentanteilen und sonsti-
gen Ertrége — unter Bericksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — sowie die VerauRerungsgewinne im
Teilgesellschaftsvermégen wieder an (Thesaurierung).

2.1.17 Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des auf das Teilgesellschaftsvermdgen antea im Wege der Verschmelzung durch Neugriin-

dung verschmolzene Sonstige Sondervermdgen antea betrug in den folgenden Kalenderjahren (z.T. Rumpfge-
schaftsjahr) wie folgt in %:

86



Verkaufsprospekt // antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdégen

2009: +21,6
2010: +16,2
2011: -8,8
2012: +10,6
2013: +5,5
2014: +4,9
2015: +5,8
2016: +4,0
2017: +4,3
2018: -8,1

Das Sondervermogen antea wurde am 23. Oktober 2007 in der Form eines sogenannten Sonstigen Sonderver-
mogens aufgelegt. Es wurde zum 29. August 2014 auf das neu gegriindete Teilgesellschaftsvermogen antea ver-
schmolzen. Diese Aktienklasse tragt nunmehr den Namen ,.antea — R“.

Die Aktienklasse ,antea — V“ wurde am 2. Februar 2015 aufgelegt. Die Wertentwicklung, die sich im Jahr der
Auflegung der Aktienklasse antea — V (2015) nicht auf das volle Kalenderjahr bezieht, betrug seit Auflegung wie

folgt:
2015: +1,4
2016: +4,3
2017: +5,0
2018: -8,1

Die Wertentwicklung wurde nach der ,,BVI-Methode” berechnet. Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten
und Gebihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags/ des Riicknahmeabschlags abgezogen.

Die historische Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens erméglicht keine Prognose fiir die zukiinf-
tige Wertentwicklung.

Hinsichtlich der Wertentwicklung des Fonds nach Erstellung dieses Verkaufsprospekts wird auf die entspre-
chenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf www.hansainvest.com verwiesen.
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2.1.18 Anlagebedingungen
Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen der antea Investmentaktiengesellschaft mit

veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen, Hamburg und ihren Aktiondren fir das von der Gesell-
schaft verwaltete Teilgesellschaftsvermogen antea, die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gel-
ten.

Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen der

antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermogen

Neuer Wall 54, 20354 Hamburg (nachstehend , Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8,
22297 Hamburg
(nachstehend , Verwaltungsgesellschaft” genannt)

und ihren Aktiondren

fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Teilgesellschaftsvermégen

antea

(nachstehend , TGV“ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.
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ALLGEMEINES

§ 1 Teilgesellschaftsvermogen nach §§ 220 bis 224 KAGB; Anlagegrundsitze

1.

Das TGV ist ein nach MalRgabe der §§ 117, 220 bis 224 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB“) ausgestaltetes
Teilgesellschaftsvermégen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie des Fondstyps des so genannten
Sonstigen Investmentvermogens verfolgt. Die Gesellschaft soll fir das TGV nur solche Vermdgensge-
genstiande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

Das TGV unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) Giber Ver-
mogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Die Gesellschaft legt die Mittel des TGV nach einer festen
Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach
MaRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB zum Nutzen der Aktionare an; eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der fiir Rechnung des TGV gehaltenen Vermdgensgegenstdnde ist ausgeschlossen.

Das TGV wird unmittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

§ 2 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das TGV nur folgende Vermoégensgegenstande erwerben:

1.

2.
3.
4

N,

Wertpapiere gemal} § 193 KAGB,
Geldmarktinstrumente gemall § 194 KAGB,
Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,
Anteile an Investmentvermdgen
a. Investmentanteile gemaR § 196 KAGB
b. Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach MaRgabe der §§ 218 bis 219
KAGB, Anteile an EU- und ausldandischen Investmentvermogen, die hinsichtlich der Anlagepo-
litik Anforderungen unterliegen, die denen gemaR §§ 218 bis 219 KAGB vergleichbar sind (im
Folgenden , Anteile an Gemischten Investmentvermégen” oder ,,Gemischte Investmentver-
mogen*“); sowie
c. Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermoégen nach MaRgabe der §§ 220 bis 224
KAGB, Anteile an EU- und auslandischen Investmentvermogen, die hinsichtlich der Anlagepo-
litik Anforderungen unterliegen, die denen gemaR §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind, so-
weit diese Publikumsinvestmentvermdégen ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentver-
mogen anlegen (im Folgenden als ,,Anteile an Sonstigen Investmentvermogen” oder ,,Sons-
tige Investmentvermogen” bezeichnet);
Derivate, ohne dabei die Erwerbsbeschrankungen des § 197 Abs. 1 KAGB beachten zu missen;
Sonstige Anlageinstrumente gemafl § 198 KAGB;
Edelmetalle und
Unverbriefte Darlehensforderungen.

§ 3 Verwahrstelle

1.

Die Verwaltungsgesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Aktionére.

Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen Anlagebedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwahrstelle wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung
der Bundesanstalt.
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§ 3a Wechsel der Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verflgungsrecht auf eine andere Verwaltungsgesellschaft tbertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Die genehmigte Ubertra-
gung wird im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht.
Die Aktiondre sind (iber eine nach Satz 2 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaf-
ten Datentrégers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 4 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist 2,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aufRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f)  siein Austibung von Bezugsrechten, die zum TGV gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraus-
setzungen des § 193 Abs.1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 4 erwerbbar sind.

§ 5 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die Gblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs flir das TGV eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelméaRig, mindestens aber einmal in 397 Ta-

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der BaFin veré6ffentlicht. www.bafin.de
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gen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-

spricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fiir Rechnung des TGV nur

erworben werden, wenn sie

a.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
ausschliellich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist ,

von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Eu-
ropaischen Zentralbank oder der Europdaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 194 Abs.1 Satz 1 Nr.
6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatz 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.
§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten

haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-

staat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirt-

schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,

dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen

Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 7 Investmentanteile

1.

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermdgen gemaR der Richtlinie

2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und In-

vestmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldn-

dischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs.1 Satz 2
KAGB erfillen.

Anteile an inlandischen Sondervermoégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Ka-

pital, an EU-OGAW , an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AIF darf die Gesellschaft nur er-

werben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der

Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital , des EU-Investmentvermégens, der EU-Ver-
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waltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft ins-
gesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlandischen Sonder-
vermogen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermo-
gen oder ausldndischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des TGV dariiber hinaus Anteile an Publikumssondervermdégen nach
MaRgabe der § 218 KAGB (Gemischte Sondervermégen) und § 220 KAGB (Sonstige Sondervermaogen),
Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Ge-
mischten oder Sonstigen Sondervermogen vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile oder Aktien
an entsprechenden EU-Investmentvermodgen oder auslandischen AIF erwerben.

Anteile an Sonstigen Sondervermdgen sowie Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermoégen vergleichbare Anlageform vor-
sieht, sowie Anteile oder Aktien an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF diirfen nur erworben
werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funk-
tionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV nicht in Anteile an auslandischen offenen Investmentvermogen
aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwdsche nicht im Sinne internationaler Vereinba-
rungen kooperieren.

§ 8 Derivate

1.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qua-
lifizierten Ansatz im Sinne der gemals § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung liber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermaogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (,,DerivateV“) nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméaRig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswer-
ten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemal} § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten
dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MalRgabe von § 16 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des TGV fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des TGV Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

i eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und
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ii. der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder nega-
tiven Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben (i)
und (ii) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps)..

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate inves-
tieren.

Hierbei darf der dem TGV zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,,Risikobetrag”)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen
Vergleichsvermogens gemal § 9 der DerivateV lbersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV libersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in diesen Anlagebedin-
gungen sowie von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Ab-
sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Aktionare fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft
die DerivateV beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des TGV folgende weitere Vermdgensgegenstande erwerben:

a)
b)
c)

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV;
Edelmetalle gemall § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB;
unverbriefte Darlehensforderungen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB.

§ 10 Anlagegrenzen

1.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV in Wertpapieren gemals § 2 Abs.
1 und § 4 anlegen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV in Geldmarktinstrumenten ge-
maRk § 2 Abs. 2 und § 5 anlegen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Bankguthaben gemaR § 2 Abs. 3 und § 6 Satz 1 gehalten
werden.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Investmentanteile gemaR § 2 Abs. 4 Buchst. a) und §
7 Abs. 1 und 2 und in Anteile oder Aktien an Gemischten Investmentvermogen gemaR § 2 Abs. 4 Buchst.
b) und § 7 Abs. 3 angelegt werden.
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a. Far Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an in-,
EU- oder auslandischen Investmentvermdgen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b. Fur Rechnung des TGV kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an in-,
EU- oder auslandischen Investmentvermogen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

c. Fuar Rechnung des TGV kénnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an inldn-
dischen, EU- oder ausldandischen Investmentvermogen erworben werden, die nach ihren Anla-
gebedingungen mindestens 85 Prozent des Wertes des Vermdogens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten (§ 194 KAGB ) oder in Anteilen oder Aktien an Investmentvermogen, die
Uberwiegend in Geldmarktinstrumenten anlegen, investieren.

d. Fir Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an inldn-
dischen, EU- oder auslandischen Gemischten Investmentvermogen gemaR § 2 Abs. 4 Buchst.
b) erworben werden, die ihrerseits nach den Anlagebedingungen folgende Investitionen vor-
sehen konnen: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile gemafR
§ 196 KAGB, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB, Anteile und Aktien an
Investmentvermogen gemal § 219 Abs. 1 Nr. 2 und Abs. 3 KAGB.

5. Bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Anteile an Sonstigen Investmentvermégen gemaR § 2
Abs. 4 Buchst. c) und § 7 Abs. 3 und 4 gemaR der folgenden Grundsatze angelegt werden:

5.1 Arten und Anlagestrategien der Sonstigen Investmentvermégen:
Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des TGV nur solche Anteile oder Aktien an Investmentver-
mogen erwerben, die
a) ihr Vermogen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Vorausset-
zungen des § 85 Abs. 4 Nr. 2 KAGB erfiillt, verwahren lassen oder die Funktionen der
Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,
b) nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermogensge-
genstande bzw. eine Mischung hieraus erwerben dirfen:
- Wertpapiere,
- Geldmarktinstrumente,
- Bankguthaben,
- Derivate,
- Sonstige Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen
nach § 197 Abs. 1 KAGB zu beachten sind,
- Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemald der §§ 196, 218 KAGB sowie
an entsprechenden EU- und auslandischen Investmentvermogen,
- Edelmetalle,
- unverbriefte Darlehensforderungen.

5.2. Anlagegrenzen fiir Sonstige Investmentvermégen
a) Die Gesellschaft kann Sonstige Investmentvermdgen auswahlen, denen gestattet ist,

- bis zu 100 Prozent ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
(auch auf Fremdwahrung lautend) und bis zu 10 Prozent ihres Vermogens in Antei-
len oder Aktien an Investmentvermogen gemal § 196 KAGB, die ausschlieBlich in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen diirfen, sowie in Anteilen oder
Aktien an entsprechenden EU- und auslandischen Investmentvermégen anzulegen
und eine Mindestliquiditdt in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
und Geldmarktfonds nicht vorgesehen ist; und/oder

- Derivate unbeschrankt einzusetzen,
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6.

10.

- fiir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe
von 20 Prozent des Vermdgens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen des Sonstigen In-
vestmentvermogens vorgesehen ist.

b) Die Sonstigen Investmentvermdgen diirfen keine Vermoégensgegenstande fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Aktiondre verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses nicht zum Investmentvermogen gehoren (Leerverkaufsverbot).

c) Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Investmentvermogen vom glei-
chen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds
aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwdasche nicht im Sinne interna-
tionaler Vereinbarungen kooperieren.

d) Die Gesellschaft darf dariiber hinaus nur Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen
Sondervermdgen sowie entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF erwerben, so-
weit diese ihre Mittel nicht ihrerseits in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen In-
vestmentvermdgen sowie an entsprechenden EU-AIF oder ausldandischen AIF investie-
ren. Die Grenzen gemaR Absatz 10 bleiben unberihrt.

5.3. Auswahlprozess fiir Sonstige Investmentvermégen

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Investmentvermdgen nach deren Anlagestrategien, den
historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen In-
vestmentvermdgen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus.
Sie kann in alle Arten von in-, EU-und auslandischen Sonstigen Investmentvermdégen anlegen.

Fur Rechnung des TGV kdnnen alle Arten von Derivaten im nachfolgend beschriebenen Umfang erwor-
ben werden:

a) Biszu 100 Prozent des Wertes des TGV kdnnen in Derivate gemaR § 197 Abs. 1 KAGB
angelegt werden.

b) In Derivate, welche nicht die Voraussetzungen des § 197 Abs. 1 KAGB erfillen, konnen
insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV angelegt werden, wobei die fiir Rech-
nung des TGV gehaltenen Edelmetalle und unverbrieften Darlehensforderungen auf
diese Grenze anzurechnen sind.

FUr Rechnung des TGV kdnnen alle Arten von Edelmetallen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB erworben
werden, wobei unter Anrechnung der fiir Rechnung TGV gehaltenen unverbrieften Darlehensforderun-
gen und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis
zu 30 Prozent des Wertes des TGV in Edelmetallen angelegt werden kénnen.

Fur Rechnung des TGV kénnen alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen gemaR § 221 Abs. 1
Nr. 4 KAGB erworben werden, wobei unter Anrechnung der fiir Rechnung des TGV gehaltenen Edelme-
talle und Derivate, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis
zu 30 Prozent des Wertes des TGV in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden kdnnen.

Eine Mindestliquiditat gemaR § 224 Abs. 2 Nr. 3 KAGB muss nicht gehalten werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermégen nach Maligabe des § 7 nur bis zu 10 Prozent

des Wertes des TGV anlegen, es sei denn, dass
i im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben werden,

unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Gber Vermogen zur gemeinschaftlichen Ka-

pitalanlage. Der Geschaftszweck des jeweiligen Investmentvermaogens ist auf die Kapi-

talanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Ver-

mogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
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Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile aus-
Uben.

Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grund-
satz der Risikomischung angelegt.

Sofern fir das jeweilige Investmentvermdgen nach KAGB erwerbbar, erfolgt die Ver-
mogensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen insgesamt zu mindestens 90 Pro-
zent in die folgenden Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inldandischen und auslandischen Investmentvermo-

gen, welche die Voraussetzungen dieses Absatz 10 (i) oder (ii) erfillen (,,In-
vestmentfonds®),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Betei-
ligungen ermittelt werden kann,

g) unverbriefte Darlehensforderungen, (einschlieRlich Schuldscheindarlehen),
oder

h) Edelmetalle.

Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermogen einzuhaltenden aufsichts-
rechtlichen und vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des Wertes
des jeweiligen Investmentvermégens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften inves-
tiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermogens an einer Kapitalgesell-
schaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 20 Prozent des Wertes des
jeweiligen Investmentvermoégens aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermégens missen bei AIF die vor-
stehenden Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben wiedergeben;

oder

das jeweilige Investmentvermaogen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hin-
blick auf das Investmentsteuerrecht unterliegt.

11. Die Hohe der in Form von Wertpapieren erworbenen Beteiligung des TGV an einer Kapitalgesellschaft

12.

muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht flir Beteiligungen

an OPP-Projektgesellschaften und Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung

erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes liber den Vorrang erneuerbarer Ener-

gien gerichtet ist.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 11 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass

mindestens 25 % des Wertes des TGV in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuerge-

setz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:
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a) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum anséssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteu-
erung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

d) Anteile an anderen Investmentvermégen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ih-
res Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; so-
weit keine tatsachliche Quote verdffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des an-
deren Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

§ 11 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 20 Pro-

zent des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Ver-

wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 12 Wertpapierdarlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV einem Wertpapierdarlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Abs. 2 KAGB ein Wertpa-
pierdarlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit gewadhren. Der Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des TGV demselben Wertpapierdar-
lehensnehmer einschliefRlich konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapierdarlehen Ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des TGV nicht tber-
steigen. Sofern fur die Riickerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Riick-
erstattung spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu libertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung
des TGV bereits als Wertpapierdarlehen fir eine bestimmte Zeit (ibertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des TGV nicht lGbersteigen.

Wird die Sicherheit fiir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapierdarlehensnehmer in Guthaben

erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB

unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermégensgegenstdande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitit aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Eu-
ropadischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskérperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europadischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der BaFin auf Grundlage des § 4 Abs.
2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut erfolgen, das die jederzei-
tige Riuckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft darf Wertpapierdarlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewahren sofern diese Vermogensgegenstinde fir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absatze 1 und 2 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 13 Pensionsgeschifte
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Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen
flr das jeweilige TGV erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen eine Laufzeit von héchstens zwdolf Monaten haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstande fiir das TGV erwerbbar sind.
Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaR.

AKTIENKLASSEN

§ 14 Aktienklassen

1.

Fur das TGV kdnnen Aktienklassen gemadl3 § 18 Abs. 1 der Satzung gebildet werden. Diese kénnen sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Aktienwertes einschliel3-
lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe, des Anlegerkreises oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Aktienklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze TGV und nicht fir eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von Aktienklassen zuldssig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschiaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsaktienklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsaktienklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Wahrung dieser Aktienklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 7 De-
rivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Akti-
enwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Aktienklasse lauten-
den Vermogensgegenstanden des TGV zu vermeiden.

Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Aktienklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus dem TGV gegebenenfalls abzufiihrender Steu-
ern), und die Verwaltungsvergiitung die auf eine bestimmte Aktienklasse entfallen, gegebenenfalls ein-
schlieBlich eines Ertragsausgleichs, ausschlieRlich dieser Aktienklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Aktienwertes einschlielRlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder einer Kombination die-
ser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

Fur das TGV kann die folgende Aktienklasse gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die An-
teile erwerben und halten dirfen, unterscheidet: antea SBA (,,Aktienklasse SBA“).

Anteile an der Aktienklasse SBA diirfen nur erworben und gehalten werden von

inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung aus-
schliefRlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51
bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
halten;

inlandischen Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar gemeinnitzigen o-
der mildtatigen Zwecken dienen;

inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliefRlich und unmittelbar kirchli-
chen Zwecken dienen, sowie
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den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschéfts-
leitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine gliltige Be-
scheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu ibermitteln. Fallen bei einem
Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrédge, die die Gesellschaft im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdégens erhalt und die auf Ertrage der Aktienklasse SBA
entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern der Aktienklasse SBA auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem TGV zugunsten der Anleger der Ak-
tienklasse SBA zuzufiihren; aufgrund dieser Zufihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Die Anteile der Aktienklasse SBA diirfen nicht ibertragen werden. Ubertrégt ein Anleger dennoch An-

teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des TGVs bleibt unberihrt.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS UND KOSTEN

§ 15 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabepreis entspricht dem letzten vor dem Ausgabetermin gemall Absatz 4 ermittelten Aktien-
wert zuzliglich eines Ausgabeaufschlags gemall Absatz 3. Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des
Werts des TGV durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an diesem TGV gewahren.

Der Wert des TGV ist auf Grund der jeweiligen Werte der zu ihm gehérenden Vermogensgegenstande
und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abzliglich der fir Rechnung des TGV aufgenommenen Kre-
dite, passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen sowie auf das TGV entfallenden sons-
tigen Verbindlichkeiten zu ermitteln. Werden gemaR § 14 Absatz 1 unterschiedliche Aktienklassen fiir
das TGV eingefiihrt, ist der Aktienwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Aktienklasse
gesondert zu ermitteln.

Ein Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betrdgt bis zu 5 Prozent des Aktienwerts.
Der Gesellschaft steht es frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ausgabetermin im Sinne des Absatz 1 ist spatestens der zweite auf den, dem Eingang der Order vor dem
im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss folgende Wertermittlungstag.

Der Riicknahmepreis entspricht dem anteiligen Nettoinventarwert des TGV zum Riicknahmetermin ab-
ziglich des Ricknahmeabschlags gemaR Absatz 6. Der anteilige Nettoinventarwert entspricht dem Ak-
tienwert im Sinne des Absatz 9.

Ein Riicknahmeabschlag im Sinne des § 12 Abs. 2 der Satzung wird nicht erhoben.

Riicknahmetermin im Sinne des Absatz 5 ist spatestens der zweite auf den Eingang des Riicknahmever-
langens folgende Wertermittlungstag, an dem eine Riicknahme von Aktien gemaR § 17 Abs. 3 erfolgt.
Der Wert des TGV und der Aktienwert werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Aktien, mindes-
tens jedoch einmal jahrlich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Bankgeschaftstage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Werter-
mittlung absehen.

Der Wert des TGV sowie der Wert der auf ein TGV lautenden Aktien (,,Aktienwert”) werden von der
Gesellschaft ermittelt. Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaR den Grundsatzen fir
die Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewer-
tungsverordnung genannt sind.

§ 16 Kosten
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1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung des TGV eine jahrliche Verglitung in Héhe
von bis zu 0,28 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich er-
rechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres pro Jahr, mindestens jedoch € 35.000,- (flinfund-

dreifligtausend Euro) pro Jahr. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Verkaufsprospekt, im Halbjahres- und im Jahresbericht die er-

hobene Verwaltungsvergiitung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen flr das TGV gerichtlich oder auRergerichtlich streitige

Anspriche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 5 Prozent der fiir das TGV - nach Abzug

und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das TGV entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage

berechnen.
c) Erfolgsabhangige Verglitung
i Definition der erfolgsabhangigen Verglitung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des TGV je ausgegebener Aktie ferner eine er-

folgsabhangige Verglitung in Hohe von bis zu 10 Prozent (Hochstbetrag) des Betrages er-

halten, um den der Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am

Anfang der Abrechnungsperiode Ubersteigt (absolut positive Aktienwertentwicklung), je-

doch hochstens insgesamt bis zu 15 Prozent des Durchschnittswerts des TGV in der Ab-

rechnungsperiode.
ii. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.September und endet am 31. August eines Kalen-

derjahres.

Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 30. August 2014 und endet am 31. August 2015.

iii. Performanceberechnung

Die erfolgsabhangige Vergiitung wird durch den Vergleich des Aktienwertes am Ende der

Abrechnungsperiode mit dem Aktienwert am Anfang der Abrechnungsperiode in Prozent
ermittelt. Der Aktienwert wird grundsatzlich gemal § 168 Abs. 1 Sdtze 1 und 2 KAGB be-
rechnet, d.h. abziglich aller Kosten, allerdings mit Ausnahme von zu Lasten des TGV er-

folgten Ausschittungen und geleisteten Steuerzahlungen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhan-

gige Vergltung im TGV je ausgegebener Aktie zuriickgestellt bzw. bei Unterschreiten der

vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High water mark” wieder aufgelost. Die am Ende

der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhangige Verglitung kann

entnommen werden.
iv. Aufholung/“High water mark“-Regelungen

Die erfolgsabhiangige Verglitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am

Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwertes des TGV, der am Ende

der fiinf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Gbersteigt. Fiir das Ende der

ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des TGV findet Satz 1 keine Anwendung; fiir

das Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften Abrechnungsperiode nach Auflegung
findet Satz 1 mit der MalRgabe Anwendung, dass der Aktienwert den Hochststand des Ak-
tienwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden

Ubersteigen muss.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt

und somit von der Gesellschaft dem TGV zusétzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Vergltung eines externen Portfoliomanagers eine

jahrliche Verglitung in Héhe von bis zu 1,48 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den

Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie ist be-

rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
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b)

c)

Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung gemaR Deri-
vateV durch Dritte eine jahrliche Verglitung bis zur Héhe von 0,05 Prozent des Durchschnitts-
wertes des TGV, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentéglich errechneten Inventarwerte
des betreffenden Monats.

Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden durch
Dritte eine jahrliche Vergilitung bis zur Héhe von 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des
TGV, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentaglich errechneten Inventarwerte des betref-
fenden Monats.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem TGV nach dem vorstehenden Absatz 1 Buchst. a) und Absatz 2 Buchst.
a) bis c) als Verglitung sowie nach Absatz 5 p) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt

bis zu 1,96 Prozent des Durchschnittswertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich

errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.

4. Die Verwahrstelle erhalt eine jahrliche Vergiitung von bis zu 0,03 Prozent des Wertes des TGV, bezogen

auf den Durchschnitt der borsentéaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres zum Ende

des Geschaftsjahres, mindestens jedoch 15.000,- Euro (fiinfzehntausend Euro) pro Jahr. Sie ist berech-

tigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des TGV:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

p)

bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieflich der bankiblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Aktiondre bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anle-
gerinformationeninformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;
Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der In-
formationen Giber Verschmelzungen und der Informationen iber MaBnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;
Kosten fiir die Priifung des TGV durch den Abschlussprifer des TGV;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft fiir Rechnung des TGV sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV
erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das TGV erhoben werden;
Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV,

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

Kosten fir die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steu-
ern;

Kosten fir die Auflegung des TGV;

Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Be-
zug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug
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auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zu-

sammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe
von 0,05 % p. a. des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des TGV, der aus den

Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergilitungen und Aufwendungen werden dem TGV die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstianden entstehenden Kosten belastet (Trans-
aktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldage und
Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem TGV im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen gemaf § 2 Abs. 4 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien an Investmentvermaogen, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergilitung offen
zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer anderen inldandischen Verwaltungsgesell-
schaft oder Investmentgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU- oder auslandischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fur die im TGV gehalte-
nen Anteile berechnet wurde.

RUCKNAHME, ERTRAGSVERWENDUNG, VERSCHMELZUNG, SONSTIGES

§ 17 Ricknahme

1.

Die Gesellschaft ist gemaR § 11 der Satzung zur Riicknahme der Aktien gegen Zahlung des Ricknahme-
preises verpflichtet.

Die Erklarung der Rickgabe der Aktien durch die Aktionare hat gegenlber der Gesellschaft durch unwi-
derrufliche schriftliche Riickgabeerklarung zu erfolgen.

Die Riicknahme von Aktien ist an jedem Bankgeschaftstag moglich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt zwei Bankgeschéaftstage nach dem Riicknahmetermin in
der Wahrung des jeweiligen TGV. Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main
zu Geschaftszwecken gedffnet sind.

§ 18 Ausschiittung

1.

Fir die ausschittenden Aktienklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schéftsjahres fir Rechnung des TGV angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des zugehoérigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerdauBerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs -
konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemal} Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spdteren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes
des TGV zum Ende des Geschéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertréage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wie-
deranlage im TGV bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
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§ 19 Thesaurierung

Fur die die thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung
des TGV angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der
thesaurierenden Aktienklassen im TGV anteilig wieder an.

§ 20 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Maligabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a. samtliche Vermoégensgegenstdnde und Verbindlichkeiten des TGV auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermdgen oder eine Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital ibertragen;
b. sdmtliche Vermégensgegenstdande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Investment-
vermogens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in das Sonstige
Sondervermégen aufnehmen.
2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der BaFin. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 21 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Aktiondren

Die Informationen gemafR § 300 Abs. 1 und 2 KAGB sind im Jahresbericht enthalten. Die Informationen gemaR §
300 Abs. 4 sowie § 308 Abs. 4 KAGB werden den Aktiondren per dauerhaftem Datentrager Gbermittelt. Die In-
formationen gemaR § 300 Abs. 4 KAGB sind daneben in einem weiteren, im Verkaufsprospekt zu benennenden
Informationsmedium zu veréffentlichen.

§ 22 Laufzeit / Auflosung
1. Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer errichtet.
2. Die Auflésung des TGV im Sinne des § 17 der Satzung wird sofort nach Unterrichtung der Aktionare
Uber die Kiindigung des TGV wirksam.

§ 23 Geschiftsjahr
Das Geschéftsjahr des TGV beginnt am 01. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des TGV betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne
des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des TGV im Sinne des § 163 Abs. 3 Satz
1 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Aktionérsrechte sind den Aktionéren zeitgleich mit
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der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlage-
bedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information {iber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB
in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gem. § 163 Abs. 4 KAGB
zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten, der Anlagegrundsitze oder wesentlicher Anlegerrechte jedoch nicht
vor Ablauf von 3 Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erfullungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Aktionadre im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieRlicher Gerichts-
stand der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.

104



Verkaufsprospekt // antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdégen

2.2 Teilgesellschaftsvermégen antea Strategie Il

2.2.1  Uberblick

Bezeichnung des Teilgesellschaftsvermo-

antea Strategie Il

ISIN/WKN

DEOOOANTE026 / ANTEQ2

Auflagedatum

29.8.2014 (15.12.2008 in der Rechtsform eines Sondervermogens)

Verwabhrstelle

Donner & Reuschel AG

Externe Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Ausgabeaufschlag

Bis zu 5 Prozent des Aktienwertes

Riicknahmeabschlag

keiner

Tatsachlich erhobene Administrations-
vergutung

0,27 Prozent p.a.; Mindestens aber EUR 35.000 p.a.

Tatsachlich erhobene Portfolioverwal-
tungsvergitung

1,18 Prozent p.a.

Verwahrstellengebihr

0,0225 Prozent p.a.; Mindestens EUR 5.000 p.a.

Mindestanlagesumme

keine

Aktienklassen

keine

Ertragsverwendung Thesaurierung
Geschaftsjahr 1. Juli bis 30. Juni
Laufzeit unbestimmt

Erwarteter Hebel beim Einsatz von Le- | Das nach der Bruttomethode berechnete Risiko wird den Nettoinventarwert

verage des Teilgesellschaftsvermoégens um maximal das 5-fache und das nach der
Commitmentmethode berechnete Risiko wird den Nettoinventarwert des Teil-
gesellschaftsvermogens um maximal das 3-fache nicht libersteigen.
2.2.2  Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermégens antea Strategie Il

Das Ziel der Anlagepolitik ist es, einen langfristig attraktiven und risikoadjustierten Ertrag in Euro zu erwirtschaf-
ten. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermoégen nur in solche in- und
auslandischen Vermogensgegenstinde (z. B. Investmentanteile, Geldmarktinstrumente) von Ausstellern bzw.
Schuldnern mit guter Bonitédt und in Bankguthaben investieren, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen

Das Teilgesellschaftsvermogen investiert vorwiegend in Aktien, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere oder
Zertifikate sowie in Investmentanteile. Dabei wird stets auf eine breite Streuung des Risikos geachtet. Dennoch
muss entsprechend der jeweiligen Marktsituation mit starkeren Anteilpreisschwankungen gerechnet werden.
Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und Liquiditdt im Vordergrund der Uberlegun-
gen. Bei samtlichen Anlagen in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen ist jedoch zu be-
ricksichtigen, dass trotz sorgfaltiger Auswahl der Vermogensgegenstiande nicht ausgeschlossen werden kann,
dass Verluste infolge Vermogensverfalls der Aussteller oder aufgrund von Kursverlusten eintreten. Werden An-
lagen an den Auslandsmarkten auBerhalb der Eurolander getatigt, so konnen negative Veranderungen der Devi-
senkurse, aber auch Gesetzesdanderungen hinsichtlich des Devisentransfers, das Anlageergebnis beeintrachtigen.
Die Gesellschaft ist bestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage in den Ver-
mogensgegenstanden zu minimieren und die Chancen zu erhéhen.

Fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens konnen Aktien und Aktien gleichwertige Papiere, Andere Wertpa-
piere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an bestimmten anderen Investmentvermdgen, Derivate zu
Investitions- und Absicherungszwecken, sonstige Anlageinstrumente, Edelmetalle und unverbriefte Darlehens-
forderungen erworben werden.
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Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen Vermdgensgegensténde sind entsprechend der Anlagebedin-
gungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere max. 100%
Andere Wertpapiere (auch Zertifikate) max. 100%
Bankguthaben max. 100%
Geldmarktinstrumente max. 100%
Aktienfonds max. 100%
Rentenfonds max. 100%
Fonds, die Uiberwiegend in Geldmarktinstrumente investieren max. 100%
Gemischte Investmentvermaogen max. 100%
Derivate gemaR § 197 Abs. 1 KAGB max. 100%
Derivate, die nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen max. 30%
Sonstige Investmentvermaogen max. 30%
Edelmetalle max. 30%
unverbriefte Darlehensforderungen max. 30%

In Anteile an Sonstigen Investmentvermdgen diirfen insgesamt nur bis zu 30% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens investiert werden.

Der Anteil der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften
Darlehensforderungen darf 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht tibersteigen. Derivate im Sinne
des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Das Marktrisikopotenzial betragt maximal 200%. Die Fondswahrung lautet auf Euro.

Aktives Management

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven Managementprozess. Das Teilgesellschaftsvermogen bil-
det weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermdgen an
einem festgelegten VergleichsmaRstab. Dies bedeutet, dass der Fondsmanager die fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen zu erwerbenden Vermoégensgegenstande auf Basis eines festgelegten Investitionsprozesses aktiv identi-
fiziert, im eigenen Ermessen auswahlt und nicht passiv einen Referenzindex nachbildet.

Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter Research Prozess, bei dem der Fondsmanager potentiell
interessante Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschaftszweige insbesondere auf Basis von Datenbanka-
nalysen, Unternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, o6ffentlich verfiigbaren Informationen und personli-
chen Eindriicken und Gesprachen analysiert. Nach Durchfiihrung dieses Prozesses entscheidet der Fondsmana-
ger unter Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und Anlagebedingungen tiber den Kauf und Verkauf des konkre-
ten Vermogensgegenstandes.

Grinde fiir An- oder Verkauf kdnnen hierbei insbesondere eine veranderte Einschatzung der zukiinftigen Unter-
nehmensentwicklung, die aktuelle Markt- oder Nachrichtenlage, die regionalen, globalen oder branchenspezifi-
schen Konjunktur- und Wachstumsprognosen und die zum Zeitpunkt der Entscheidung bestehende Risikotragfa-
higkeit oder Liquiditat des Fonds sein. Im Rahmen des Investitionsprozesses werden auch die mit dem An- oder
Verkauf verbundenen maoglichen Risiken beriicksichtigt. Risiken kénnen hierbei eingegangen werden, wenn der
Fondsmanager das Verhaltnis zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt.

Das Teilgesellschaftsvermdgen bildet keinen Index ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht auf der Nach-
bildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Das Teilgesellschaftsvermogen verwendet keinen Refe-
renzwert, weil eine benchmarkunabhangige Performance erreicht werden soll.

ES KANN JEDOCH KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLTIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.
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2.2.3  Profil des typischen Anlegers
Die nachfolgende Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine Anlagebe-

ratung dar, da die persénlichen Umstande des Kunden nicht beriicksichtigt werden, sondern soll dem (potenti-
ellen) Aktionar nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob das Teilgesellschaftsvermdgen antea seiner Anlageer-
fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entsprechen kénnte:

Die Anlage in das Teilgesellschaftsvermdgen antea Strategie |l ist fiir wachstumsorientierte Anleger geeignet, die
bereit und in der Lage sind, fuir einen mittel- bis langfristig hohen Wertzuwachs zwischenzeitlich deutliche Wert-
schwankungen und gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen.

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen. Das Teilgesellschaftsvermégen empfiehlt sich als Basis-
Investment oder zur Beimischung fur dynamische Anleger, die sich die Chancen der internationalen Markte mit-
tels einer attraktiven Asset Allocation erschlieBen wollen.

2.2.4 Vermogensgegenstinde und Anlagegrenzen

2.2.4.1  Ubersicht der erwerbbaren Vermégensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermégen nur folgende Vermogensgegenstinde erwerben:

=  Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

=  Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

= Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

= |nvestmentanteile gemal § 196 KAGB

=  Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach Mallgabe der §§ 218 bis 219 KAGB, Anteile
an EU- und ausldndischen Investmentvermaogen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen un-
terliegen, die denen gemal §§ 218 bis 219 KAGB vergleichbar sind (im Folgenden , Anteile an Gemisch-
ten Investmentvermégen” oder ,,Gemischte Investmentvermdgen®); sowie

= Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach Malgabe der §§ 220 bis 224 KAGB, Anteile
an EU- und ausldndischen Investmentvermaogen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen un-
terliegen, die denen gemal §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind, soweit diese Publikumsinvestment-
vermogen ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermogen anlegen (im Folgenden als ,Anteile an
Sonstigen Investmentvermogen” oder ,,Sonstige Investmentvermogen” bezeichnet);

= Derivate, ohne dabei die Erwerbsbeschrankungen des § 197 Abs. 1 KAGB beachten zu miissen;

= Sonstige Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB;

=  Edelmetalle gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB; und

= Unverbriefte Darlehensforderungen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB.

2.2.4.2 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere

nur erwerben, wenn

1. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. sie ausschlieBlich an einer Bérse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auRRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist,
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3. ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aufRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermdgen bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,
sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum Teilgesellschaftsvermogen gehéren, erworben werden,

7. sie Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags- oder Gesellschaftsform sind, sofern die
betreffenden Investmentvermdgen einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unterneh-
menskontrolle), d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen
haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
betreffende Investmentvermégen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vor-
schriften flr den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermaogen ist in Gesellschaftsform
aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahr-
genommen,

8. sie Finanzinstrumente sind, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung ande-
rer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben
darf.

Der Erwerb von Wertpapieren nach den Nummern 1 — 4 darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die folgenden Vo-
raussetzungen erfillt sind:
i Der potentielle Verlust, der dem Teilgesellschaftsvermogen entstehen kann, darf den
Kaufpreis des Wertpapiers nicht Gbersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

ii. Die Liquiditat des fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens erworbenen Wertpapiers
darf nicht dazu fuhren, dass das Teilgesellschaftsvermdgen den gesetzlichen Vorgaben
Uber die Riicknahme von Aktien nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Ber{ick-
sichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Fillen die Aktienriicknahme aus-
setzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt 1.18.4 (Aussetzung der Aktienriicknahme)).

iii. Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige
Preise muss verfligbar sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von einem
Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unab-
hangig ist.

iv. Uber das Wertpapier muss angemessene Information verfiigbar sein, in Form von regel-
maRiger, exakter und umfassender Information des Marktes tiber das Wertpapier oder
ein gegebenenfalls dazugehoriges Portfolio.

V. Das Wertpapier ist handelbar.

Vi. Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestra-
tegie des Teilgesellschaftsvermogens.

Vii. Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement der Gesellschaft bzw.
der Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise erfasst.
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Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach den vorgenannten

Regelungen erwerbbar sind.

2.24.3

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens in Geldmarktinstrumente investieren, die (b-

licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

2.24.3.1

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das Teilgesellschaftsvermégen eine Laufzeit oder Restlaufzeit von
hoéchstens 397 Tagen haben;

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Teilgesellschaftsvermogen eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben,
die langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindes-
tens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss; oder

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder
das der Zinsanpassung erfillen.

Allgemeine Anforderungen

Flr das Teilgesellschaftsvermogen diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
ausschlielRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder
dieses Marktes zugelassen hat,
von der EU, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort, begeben oder garantiert werden,
von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,
von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese ein-
halt,
von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a. um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss von Kapital-
gesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder
b. um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder
c. um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkei-
ten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind
Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (soge-
nannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr

Wert jederzeit genau bestimmten lasst.
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Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Teilgesellschaftsvermdgen
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verdufRern zu kdnnen. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an
einem organisierten Markt aulRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Der vorangehende Satz gilt nicht, wenn der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments erméglicht oder auf Marktdaten oder Bewer-
tungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfiihren.

2.2.4.3.2  Besondere Anforderungen fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an ei-
nem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
Far Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zuge-

lassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vor-
schriften Gber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese Geldmarktinstrumente ange-
messene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente missen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen
etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden.
i Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
= derEU,
=  dem Bund,
=  einem Sondervermdgen des Bundes,
=  einem Land,
=  einem anderen Mitgliedstaat,
=  einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
= der Europaischen Investitionsbank,
=  einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
= einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

=  missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen.

ii. Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5),
so missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmiaRigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

iii. Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auRerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwer-
tig sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu erfillen:
=  Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss

der wichtigsten fiihrenden Industrielander — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD*).
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=  Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,,In-
vestment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB“
bzw. ,Baa“” oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-Agentur.

=  Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

iv. Flr die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die librigen unter Nr. 3 genannten),
missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie tber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmaRigen Abstianden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifi-
zierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift werden. Zudem mussen lber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der
mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglicht.

2.2.4.4  Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit

von hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den EWR zu fiihren. Sie kdnnen
auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

2.2.4.5 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben

2.2.4.5.1  Allgemeine Anlagegrenzen
Es gelten die oben im Abschnitt 2.2.2 (Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermo-

gens antea Strategie Il) aufgefiihrten Vorgaben.

Eine Mindestliquiditat in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist bei dem Teil-
gesellschaftsvermdgen nicht vorgesehen.

2.2.4.5.2  Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Anteil der flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Edel-

metalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieflich solcher, die als sonstige Anlageinstru-
mente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht tber-
steigt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

2.2.4.5.3  Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten
Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die unter Abschnitt

2.2.4.5.1 (Allgemeine Anlagegrenzen) oder Abschnitt 2.2.4.5.2 (Kombination von Anlagegrenzen) genannten
bzw. referenzierten Grenzen angerechnet werden, kdnnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten
reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben.
Flr Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens dirfen also Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko
durch Absicherungsgeschéafte wieder gesenkt wird.
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2.2.4.6

Sonstige Vermégensgegenstdnde und deren Anlagegrenzen

Bis zu 20% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-

mogensgegenstande anlegen:

1.

4,

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fiir Wertpapiere
erfiillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Be-
wertung flr diese Wertpapiere in Form einer in regelmaRigen Abstanden durchgefiihrten Bewertung
verfligbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abge-
leitet wird. Angemessene Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
muss in Form einer regelmafigen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss
gegebenenfalls das zugehorige Portfolio verfiigbar sein;
Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den unter Abschnitt 2.2.4.3 (Geldmarktinstrumente)
genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten
Iasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verduBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Aktien des
Teilgesellschaftsvermégens auf Verlangen der Aktionare zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu
sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verdufRern zu kénnen. Fiir die Geldmarktin-
strumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung
des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungs-
modellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt far
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat;
Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen
a) deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens tiber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt oder
b) deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Aus-
gabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Teilgesellschaftsvermdégen mindestens zweimal ab-
getreten werden kdnnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat
der OECD,

b) einer anderen inldandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens liber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung liber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden
kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskoérperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie Gber Markte fur Finanzinstrumente (vgl. Art. 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie
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2.24.7

2.24.7.1

2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Giber Markte in
Finanzinstrumente (,,Mi-FID“)) in der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen
sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahr-
leistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung ibernommen hat.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Erwerbbarkeit von Investmentanteilen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens in Anteile an Gemischten Investmentvermo-

gen gemaR § 218 KAGB investieren. Nach den Anlagebedingungen derartiger Investmentvermégen kdnnen fol-

gende Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere;

Geldmarktinstrumente;

Bankguthaben;

Investmentanteile nach § 196 KAGB, sofern die dort genannten Investmentvermdogen ihrerseits hochs-
tens bis zu 10% des Wertes ihres Vermdgens in Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermdgen
investieren;

Derivate;

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB;

Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemaR § 219 Abs. 1 Nr. 2 KAGB, sofern die in § 219 Abs. 1
Nr. 2 a) KAGB genannten Investmentvermdgen (Gemischte Investmentvermogen und vergleichbare EU-
oder auslandische AIF) ihrerseits héchstens bis zu 10% des Wertes ihres Vermogens in Anteile oder Ak-
tien an anderen Investmentvermaogen investieren und mit der MaRgabe, dass die in § 219 Abs. 1 Nr. 2
b) KAGB genannten Investmentvermdogen (Sonstige Investmentvermogen und vergleichbare EU- oder
auslandische AIF) ihre Mittel nach den Anlagebedingungen nicht in Anteile oder Aktien an anderen In-
vestmentvermdgen anlegen diirfen. Diese Grenzen gelten nicht fiir Anteile oder Aktien an anderen in-
landischen, EU- oder auslandischen Publikumsinvestmentvermégen im Sinne des § 196 KAGB oder fir
Anteile oder Aktien an Spezial-AlF, die die Anforderungen des § 219 Abs. 3 KAGB (Investition ausschliel3-
lich in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und bestimmte Arten von Wertpapieren) erfllen.

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens nur solche Anteile oder Aktien an Sonstigen

Investmentvermogen erwerben, die

a)

b)

ihr Vermdgen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Voraussetzungen des § 85 Abs.

4 Nr. 2 KAGB erflllt, verwahren lassen oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen ver-

gleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermdgensgegenstande bzw. eine

Mischung hieraus erwerben diirfen:

=  Wertpapiere,

= Geldmarktinstrumente,

=  Bankguthaben,

=  Derivate,

= Sonstige Anlageinstrumente gemall § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen nach § 197 Abs.
1 KAGB zu beachten sind,

=  Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemal §§ 196, 218 KAGB sowie an entsprechenden
EU- und ausldandischen Investmentvermaogen,

=  Edelmetalle,

= unverbriefte Darlehensforderungen.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens solche Sonstigen Investmentvermdégen aus-

wahlen, denen es gestattet ist,
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= bis zu 100% ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung
lautend) und bis zu 10% ihres Vermogens in Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen gemaR
§ 196 KAGB, die ausschlieRlich in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen diirfen, sowie
in Anteilen oder Aktien an entsprechenden EU- und ausldandischen Investmentvermégen anzu-legen
und eine Mindestliquiditat in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und Geldmarkt-
fonds nicht vorgesehen ist; und/oder

=  Derivate unbeschrankt einzusetzen,

= fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20% des Ver-
mogens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in
den Anlagebedingungen des Sonstigen Investmentvermogens vorgesehen ist.

Die Sonstigen Investmentvermogen dirfen keine Vermogensgegenstande fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Investmentvermogen gehoren (Leer-
verkaufsverbot).

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermo-
gen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten
anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwdsche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens in Anteile an Investmentvermégen nach MaR-
gabe des § 7 der Anlagenbedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens antea Strategie Il anlegen, sofern:

i im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AlIF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt in

seinem Sitzstaat der Aufsicht liber Vermdégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschaftszweck

des jeweiligen Investmentvermogens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie

im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;

eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-

gensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kénnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile austiben.

Das jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomi-

schung angelegt.

Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermogen erfolgt zu mindestens 90% in die folgenden

Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,Anteile oder Aktien an inldndischen und auslandischen Investmentvermégen, welche
die Voraussetzungen dieses Absatzes (i) oder des nachfolgenden Absatzes (ii) erfillen,

e) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt wer-
den kann, und

f) unverbriefte Darlehensforderungen, tiber die ein Schuldschein ausgestellt ist.

Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermégen einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und vertraglichen
Anlagegrenzen werden bis zu 20% des Wertes des jeweiligen Investmentvermadgens in Beteiligungen an Kapital-
gesellschaften investiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10% des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.
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Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 20% des Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens
aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermégens miissen bei AIF die vorstehenden Anforderungen
und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

ii. das jeweilige Investmentvermogen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf das In-
vestmentsteuerrecht unterliegt.

In Anteilen an Investmentvermdgen nach MalRgabe des § 7 der Anlagenbedingungen des Teilgesellschaftsver-
mogens antea Strategie Il, die die vorstehend unter (i) oder (ii) genannten Voraussetzungen nicht erfiillen, darf
die Gesellschaft nur bis zu 10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens anlegen.

2.2.4.7.2  Hinweise zur Aussetzung der Anteilriicknahme auf Ebene von Zielfonds
Zielfonds, d.h. Investmentvermoégen, in welche die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens

investiert, kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

Auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft ist unter www.hansainvest.com aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Rlicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Zudem konnen Anleger in Sonstige Investmentvermogen entsprechend deren Anlagebedingungen oder Satzung
ggf. nicht jederzeit die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung des auf die Anteile entfallenden Vermo-
gensanteils verlangen. Dies kann zu einer Verzégerung in der Liquidierung der Anteile an den Sonstigen Invest-
mentvermogen fiihren.

2.2.4.7.3  Auswahl von Zielfonds
Fur das Teilgesellschaftsvermogen kann in Anteile an Zielfonds investiert werden, deren Gebihrenstruktur an-

gemessen ist. Bei der Beurteilung der Gebiihrenstruktur wird nicht zwingend aufgrund von bestimmten Kosten-
arten eine Investition ausgeschlossen. Bei einer nicht angemessenen Kostenstruktur kann von einer Investition
in die jeweiligen Investmentvermogen abgesehen werden. Insbesondere werden bei der Beurteilung der Geblih-
renstruktur weitere Parameter des Zielfonds wie die vergangenen Ergebnisse, die Ertragsaussichten fir eine In-
vestition, das Risikomanagement, die Organisationsform, die Qualifikation der mafRgeblichen Personen und ver-
schiedene finanzmathematische Kennzahlen berticksichtigt.

Flr das Teilgesellschaftsvermoégen diirfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch
Anteile an Zielfonds erworben werden, die von einer anderen Gesellschaft aufgelegt worden sind. Die Verwal-
tungsgesellschaft wahlt die Zielfonds nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardab-
weichungen, der Korrelation zu anderen Investmentvermogen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien
oder Benchmarks aus.

Hinsichtlich der fur die Anlageentscheidungen eines potentiellen Zielfonds maRgeblichen Personen (Geschafts-

leiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren Qualifikation und ihre Erfahrung, bezogen auf das je-
weilige Fondsprofil in die Auswahlentscheidung einbezogen.
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Die Gesellschaft wahlt Sonstige Investmentvermégen nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen
und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen Investmentvermdégen mit dhnlichen oder
identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie kann in alle Arten von EU- und auslandischen Sonstigen
Investmentvermogen anlegen.

2.2.4.8  Steuerrechtlicher Status aufgrund der Anlagegrenzen

Das Teilgesellschaftsvermogen gilt als Mischfonds in steuerlicher Hinsicht. Mindestens 25%> des Wertes des
teilgeselsichaftsvermégens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
(InvStG) angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

a) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort
der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind:

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

d) Anteile an anderen Investmentvermogen in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit
keine tatsachliche Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen In-
vestmentvermogens festgelegten Mindestquote.

2.2.4.9  Edelmetalle
Flr das Teilgesellschaftsvermogen kénnen alle Arten von Edelmetallen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB erworben

werden. Der Wert dieser Edelmetalle darf, unter Anrechnung der fiir das Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen
unverbrieften Darlehensforderungen und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB
entsprechen, insgesamt bis zu 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens ausmachen.

Zu den Edelmetallen gehoren z.B.:
=  Gold,
=  Platin,
= |ridium,
=  Palladium,
=  Osmium,
= Silber,
=  Quecksilber,
=  Rhodium,
=  Ruthenium,
= Kupfer,
=  Rhenium.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens neben der Anlage in Edelmetallen auch in
Wertpapiere anlegen, die die Wertentwicklung der Edelmetallpreise widerspiegeln.

2.2.4.10 Derivate
Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermédgen als Teil der Anlagestrategie Geschdfte mit Derivaten

titigen. Dies schlief3t Geschdifte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusat-
zertrdgen, das heifst auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilgesell-
schaftsvermégens zumindest zeitweise erh6hen.
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Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Ver-
mogensgegenstande (,,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermégens hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Verdnderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurlickzufihren sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tGber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in Investmentvermégen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung”).

2.2.4.10.1 Derivate — qualifizierter Ansatz
Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Verwaltungsgesellschaft den sogenannten qua-

lifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Verwaltungsgesellschaft das Markt-
risiko des Teilgesellschaftsvermégens mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine
Derivate enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Teilgesellschaftsvermégens entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ubrigen den
Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir das Teilgesellschaftsvermogen gelten.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermégens zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermégens
iibersteigen.

Das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermdgens und des Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeig-
neten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Monte Carlo Simulation. Bei der
Monte Carlo Simulation werden fiir das Portfolio eine groRe Anzahl an Zufallsszenarien simuliert. Die Szenarien
werden durch eine Ziehung der Verdnderungen der Risikofaktoren generiert. Je nach Risikofaktor werden fiir die
Verdanderungen entweder eine Normalverteilung oder eine Log-Normalverteilung zu Grunde gelegt. Die Vertei-
lungseigenschaften der Ziehungen werden durch historische Ereignisse bestimmt. Aus den Zufallsszenari-en
ergibt sich die Verteilungsfunktion der Monte Carlo Simulation. Der Value-at-Risk (,,VaR“) entspricht dem Quantil
dieser Verteilung zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit.

Die Verwaltungsgesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertveranderung der im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande im
Zeitablauf. Der VaR gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfo-
lios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen be-
stimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar.
Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend groRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermoégens in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermo-
gensgegenstanden abgeleitet sind, die fir das Teilgesellschaftsvermogen erworben werden dirfen oder von fol-
genden Basiswerten:
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= Zinssatze

=  Wechselkurse

=  Waiahrungen

=  Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt dar-
stellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

2.2.4.10.2 Terminkontrakte
Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimm-

ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Verwaltungsge-
sellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte
abschlieBen.

2.2.4.10.3 Optionsgeschdifte
Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,

wdahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermégensgegenstanden oder die Zahlung eines Dif-
ferenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

2.2.4.10.4 Swaps
Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwi-

schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
im Rahmen der Anlagegrundsatze u. a. Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschlieRen.

2.2.4.10.5 Swaptions
Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimm-

ten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsatze.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
nur solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

2.2.4.10.6 Credit Default Swaps
Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere

zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie
an seinen Vertragspartner.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Credit Default Swaps abschlieBen, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps). Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.
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2.2.4.10.7 Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen
eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert
damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungs-
geber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps werden fiir einen Fonds getatigt, um innerhalb eines Fonds einen gesicherten Ertrag zu ge-
nerieren und mogliche Marktpreisrisiken weitestgehend auszuschalten. Gegenstand eines Total Return Swaps
kénnen unter anderem die folgende Arten von Vermégensgegenstanden sein: Aktien, Rentenpapiere / Anleihen,
Kredite.

Sofern fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Total Return Swaps erworben werden, wird das Volumen
der Total Return Swaps im Verhaltnis zum Vermogen des Teilgesellschaftsvermogens individuell bestimmt und
ist den Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermégens zu entnehmen. Die Ertrage aus Total Return Swaps
flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstdndig dem Teilgesellschaftsvermogen zu.

Die Vertragspartner fiir Total Return Swaps werden ebenfalls (je nach Ausgestaltung des Total Return Swaps)
individuell ausgewahlt und missen entsprechende Erfahrungswerte, sowie finanzielle Ausstattung vorweisen
konnen. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner flr Total Return Swaps ist unter www.hansainvest.com zu fin-
den.

Aktuell werden keine Total Return Swaps fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens erworben.

2.2.4.10.8 In Wertpapieren verbriefte Derivate
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kon-
nen die Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

2.2.4.10.9 OTC-Derivatgeschdfte
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auBerborsliche Geschéfte, sogenannte over-the-coun-
ter (OTC)-Geschéfte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeig-
neten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tati-
gen. Bei aullerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf
5% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermogens betragen. AuBerborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf
die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit
taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Teilgesellschaftsvermogens gegen einen Zwischenhand-
ler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.
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Hinweis zu allen Derivaten:
Wenn die Gegenpartei eines Derivats ausfillt, kann dies zu einem Verlust des Teilgesellschaftsvermégens
und damit mittelbar des Aktiondirs fiihren.

2.2.4.10.10 Spezielle Anlagegrenze fiir Edelmetalle, Derivate und unverbriefte Darlehensforderungen
Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass der Anteil der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieRlich solcher, die als sons-
tige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht ibersteigt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

2.2.4.10.11 Unverbriefte Darlehensforderungen
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens

alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen gemalRR § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB erwerben. Dabei ist zu be-
achten, dass unter Anrechnung der fiir das Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Edelmetalle und Derivaten,
welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis zu 30% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden diirfen. Das bedeutet, dass
die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Glaubiger einer bestehenden Darlehensforderung
wird und vom Darlehensnehmer je nach Vertragsgestaltung Zinszahlungen und/ oder die Riickzahlung des Dar-
lehensbetrages fordern kann. Eine Beschrankung auf bestimmte Arten von unverbrieften Darlehensforderungen
besteht fiir das Teilgesellschaftsvermdgen nicht.

2.2.4.10.12 Wertpapier-Darlehensgeschdfte
Die fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens gehaltenen Wertpapiere (und nach MaRgabe der Anlagebe-

dingungen auch andere Vermogensgegenstinde, die flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens gehalten
werden) kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Gbertragen werden. Hierbei kann der
gesamte Bestand des Teilgesellschaftsvermdgens an Wertpapieren und ggf. anderen Vermogensgegenstanden
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte tibertragen werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft hat bei unbestimmter Laufzeit des Geschafts jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft im
Namen der Gesellschaft zu kiindigen. Ist fiir die Riickerstattung eines Wertpapier-Darlehens eine Zeit bestimmt,
muss die Riickerstattung spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere bzw. anderen Vermdgens-
gegenstanden fallig sein. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts
dem Teilgesellschaftsvermdgens Wertpapiere bzw. ggf. andere Vermogensgegenstande gleicher Art, Giite und
Menge innerhalb der tiblichen Abwicklungszeit zurtick libertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise
Ubertragung von Wertpapieren und ggf. anderen Vermdgensgegenstinden ist, dass dem Teilgesellschaftsver-
mogens ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen neben einer Geldzahlung Guthaben abge-
treten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente Gibereignet oder verpfandet werden. Die
Ertréage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Teilgesellschaftsvermogen zu.

Der Darlehensnehmer ist aullerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei
Falligkeit an die Verwahrstelle flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens zu zahlen. Alle an einen Darlehens-
nehmer Gibertragenen Wertpapiere diirfen 10% des Wertes des TGV nicht Gibersteigen. Der Kurswert der fiir eine
bestimmte Zeit zu (ibertragenden Wertpapiere bzw. anderen Vermogensgegenstianden darf zusammen mit dem
Kurswert der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte
Zeit Ubertragenen Wertpapiere bzw. anderen Vermdgensgegenstanden 15% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens nicht Gbersteigen.

Gelddarlehen darf die Verwaltungsgesellschaft Dritten im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens nicht gewahren.
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Aktuell werden keine Wertpapier-Darlehensgeschidifte fiir das Teilgesellschaftsvermégen abgeschlossen.

Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschafte getatigt werden. Sofern Wertpapier-Darlehens-
geschafte fiir das Teilgesellschaftsvermégen abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessen-
konflikte identifiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Verwaltungsgesellschaft beriick-
sichtigt und Risiken auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie die direkten und indirekten
Kosten und Gebihren, die durch den Einsatz der Geschéafte entstehen und die Ertrage des Teilgesellschaftsver-
mogens reduzieren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Wertpapier-Darlehensgeschafte ist
in diesem Fall unter www.hansainvest.com zu finden.

2.2.4.10.13 Pensionsgeschdfte
Flr Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens diirfen Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-

leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwdélf Monaten angeschlossen werden. Dabei kdnnen sowohl
Wertpapiere des Teilgesellschaftsvermégens gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer tGbertragen werden (ein-
faches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension ge-
nommen werden (umgekehrtes Pensionsgeschaft).

Grundsatzlich hat die Gesellschaft die Moglichkeit, das Pensionsgeschift jederzeit zu kiindigen, es sei denn, es
wurde eine bestimmte Laufzeit vereinbart und/oder die jederzeitige Kiindbarkeit ausgeschlossen. Bei Kiindigung
bzw. Beendigung eines einfachen Pensionsgeschifts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen
Wertpapiere zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann entweder die Riicker-
stattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge
haben.

Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéafte zuldssig. Dabei Gbernimmt der Pen-
sionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmen-
den Zeitpunkt zuriick zu Gbertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Aktuell werden keine Pensionsgeschidifte fiir das Teilgesellschaftsvermégen abgeschlossen.

Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschéfte getatigt werden. Sofern Pensionsgeschéfte fur
das Teilgesellschaftsvermdgen abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identi-
fiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt und Risi-
ken auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens sowie die direkten und indirekten Kosten und Ge-
blhren, die durch den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens reduzie-
ren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner flir Wertpapier-Darlehensgeschafte ist in diesem Fall
unter www.hansainvest.com zu finden.

2.2.5 Sicherheitenstrategie
Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Verwaltungsgesellschaft

im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Sicherheiten entgegen, soweit sie
nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten
Derivatgeschaften, wie Contracts for Difference, bei denen die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesell-
schaft ggf. eine so genannte Margin stellen muss). Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertrags-
partners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

2.2.5.1  Arten der zuldssigen Sicherheiten
Aktuell akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bei Derivategeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/ Pensi-

onsgeschaften nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Ver-
waltungsgesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur
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solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert, die aus Vermogensgegenstanden bestehen, die fiir das Teilgesellschafts-
vermdgen nach Maligabe des KAGB erworben werden dirfen und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs.
7 DerivateV und bei Wertpapier-Darlehensgeschaften zusatzlich des § 200 Abs. 2 KAGB erfillen.

2.2.5.2  Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen tbertrage-

nen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der
Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzlglich eines marktiiblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermoégens nicht UGberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens betragen.

2.2.5.3  Strategie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/ Pensionsge-

schaften aktuell nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Ge-
sellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

2.2.5.4  Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Teilgesellschafts-

vermogens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem
kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut angelegt wer-
den, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.

2.2.5.5  Gewdhrung von Sicherheiten
Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschaften gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilge-

sellschaftsvermdgens Sicherheiten. Diese Vereinbarungen sehen Barsicherheiten und Wertpapiersicherheiten
vor.

2.2.6 Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens ist bis zu 20% des Wertes

des Teilgesellschaftsvermdgens zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

2.2.7 Hebelwirkung (Leverage)
Leverage ist jede Methode, mit welcher der Investitionsgrad (also das Verhaltnis von Risiko zum Nettoinventar-

wert) des Teilgesellschaftsvermdgens erhoht wird (Hebelwirkung). Dies kann durch Kreditaufnahme, den Ab-
schluss von Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgen.
Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften wird im
Abschnitt 2.2.4.9 (Derivate) bzw. im Abschnitt 2.2.4.11 (Wertpapier-Darlehensgeschiafte) dargestellt. Die Mog-
lichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt 2.2.6 (Kreditaufnahme) dargestellt.
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Das Risiko des Teilgesellschaftsvermdgens wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des Teilgesellschaftsvermogens, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden.
Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschafte oder Wertpa-
pierpositionen miteinander zu verrechnen (Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarun-

gen).

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des Teilgesellschafts-
vermogens seinen Nettoinventarwert um maximal das 5-fache und das nach der Commitmentmethode berech-
nete Risiko des TGV seinen Nettoinventarwert um maximal das 3-fache nicht lUbersteigt. Abhdngig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwachung durch die
Verwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HéchstmaRe kommen kann.

Derivate kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft —im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermodgens — mit unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absicherung oder zur Opti-
mierung der Rendite. Die Berechnung des Gesamtrisikos unterscheidet jedoch nicht zwischen den unterschied-
lichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der Nominalbetrage kein Indikator
fir den Risikogehalt des Teilgesellschaftsvermogens.

2.2.8 Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens antea Strategie |l an einer Borse oder in organi-

sierten Markten zulassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit aber keinen Gebrauch gemacht.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien an anderen Markten gehandelt werden. Ein Dritter
kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
aullerborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieB-
lich durch den Wert der im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermoégensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Aktienwert abweichen.

2.2.9 Risikohinweise
Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen antea Strategie Il sollten

Aktiondre die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tenen Informationen sorgfiiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdinden die Wertent-
wicklung des Teilgesellschaftsvermbgens antea Strategie Il bzw. der im Teilgesellschaftsvermégen antea Stra-
tegie Il gehaltenen Vermégensgegensténde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Aktienwert auswirken.

Verdufert der Aktiondir Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen antea Strategie Il zu einem Zeitpunkt, in dem
die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermégen antea Strategie Il befindlichen Vermdgensgegenstéinde gegen-
liber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdilt er das von ihm in das Teilgesellschaftsvermé-
gen antea Strategie Il investierte Kapital nicht oder nicht vollstéiindig zuriick. Der Aktiondr kénnte sein in das
Teilgesellschaftsvermdégen antea Strategie Il investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfillen sogar ganz ver-
lieren. Wertzuwdichse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktiondirs ist auf die angelegte Summe
beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Aktiondir investierte Kapital hinaus besteht nicht.

123



Verkaufsprospekt // antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdégen

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospektes beschriebenen Risiken und Unsicher-
heiten kann die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens antea Strategie Il durch verschiedene wei-
tere Risiken und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der
die nachstehenden Risiken aufgefiihrt werden, enthdilt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch iiber das Ausmaf oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Auflistung der Risikofaktoren stellt keine endgiiltige Auflistung
sdémtlicher Risikofaktoren dar.

2.2.9.1  Risiken einer Fondsanlage

2.2.9.1.1  Schwankungen des Aktienwerts
Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens investiert, ent-

halten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Aktionar Aktien am
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermégen befindli-
chen Vermogensgegenstande gegenlber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von
ihm in das Teilgesellschaftsvermogen investierte Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jedes Teilgesellschafts-
vermogen stetige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist
jedoch auf den Verlust der angelegten Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Aktionar inves-
tierte Geld hinaus besteht nicht.

2.2.9.1.2  Beeinflussung der individuelle Performance durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Aktio-

nars ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen —insbesondere unter Beriicksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation —sollte sich der Aktiondre an seinen persénlichen Steuerberater wenden.
Bei einer Anlageentscheidung ist auch die auBersteuerliche Situation des Aktionars zu bericksichtigen.

2.2.9.1.3  Aussetzung der Aktienriicknahme
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien zeitweilig aussetzen, sofern aulergewdhnliche Umstande vor-

liegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Aktionéare erforderlich erscheinen lassen.
Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Aktien erst nach der Wiederaufnahme der Aktienriicknahme zu dem
dann jeweils giiltigen Riicknahmepreis zuriick zu nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme.

2.2.9.1.4  Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Durch eine Anderung der

Anlagebedingungen kénnen auch die Aktionare betreffende Regelungen gedndert werden. Die Gesellschaft kann
etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Teilgesellschaftsvermégens dndern o-
der sie kann die dem Teilgesellschaftsvermdgen zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anla-
gepolitik zudem innerhalb des gesetzlich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebe-
dingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem Teilgesellschafts-
vermogen verbundene Risiko verandern.

2.2.9.1.5  Médgliches Anlagespektrum
Unter Beachtung der durch das KAGB, die Satzung und die Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens

antea Strategie Il vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fiir das Teilgesellschaftsvermogen antea
Strategie Il einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmiaRig Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden
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sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresabschluss nachtrig-
lich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

2.2.9.1.6  Auflésung des Teilgesellschaftsvermdégens
Der Gesellschaft steht das Recht zu, das Teilgesellschaftsvermdgen antea Strategie Il auflésen. Der Auflésungs-

beschluss wird sechs Monate nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirksam. Das Verfugungsrecht tiber
die Vermogensgegenstinde des Teilgesellschaftsvermogens geht nach Ablauf dieser Frist auf die Verwahrstelle
Uber. Fiir den Aktiondr besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.
Bei dem Ubergang des Verfiigungsrechts auf die Verwahrstelle kann das Teilgesellschaftsvermégens gegebenen-
falls mit auslandischen Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Aktien nach Beendigung des Liquidationsver-
fahrens aus dem Depot des Aktionédrs ausgebucht werden, unterliegt der Aktionar mit einem Abwicklungsgewinn
grundsatzlich der VerduRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen Grundsatzen.

2.2.9.1.7  Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Invest-
mentvermdégen (Verschmelzung)
Die Gesellschaft kann samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermogens

auf ein anderes Investmentvermégen libertragen. Der Aktionar kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben,
(ii) behalten mit der Folge, dass er Aktionar bzw. Anteile des (ilbernehmenden Investmentvermdgens wird, (iii)
oder gegen Anteile bzw. Aktien an einem Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtau-
schen, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investment-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten eines anderen Investmentvermdgens auf das Teilge-
sellschaftsvermégen (ibertrigt. Der Aktiondr muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute In-
vestitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Aktien unterliegt ein Riickgabegewinn grundsatzlich der
VerauRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen Grundsatzen. Bei einem Umtausch der Aktien in Aktien bzw.
Anteile an einem Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann ein steuerpflichtiger Verau-
Rerungsgewinn entstehen, etwa wenn der Wert der neu erhaltenen Aktien bzw. Anteile héher ist als die Anschaf-
fungskosten der hingegebenen Aktien. Etwaige im Zuge einer Verschmelzung an die Aktionare geleistete Barzah-
lungen unterliegen der Besteuerung beim Anleger nach den fiir Ausschiittungen geltenden Grundsatzen.

2.2.9.1.8  Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ubertragen. Die Gesellschaft bleibt dadurch zwar unverdandert, wie auch die Stellung des Aktionars. Der Aktionar
muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine
Anlageaktien zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

2.2.9.1.9  Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Aktiondrs
Es kann nicht garantiert werden, dass der Aktiondir seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Aktienwert

kann fallen und zu Verlusten beim Aktiondr fiihren.

Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage
bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Teilgesellschaftsvermdégens. Ein bei Erwerb von Aktien
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRerung von Aktien entrichteter Riicknahmeabschlag kann zu-
dem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer das wirtschaftliche Erfolgsziel einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren. Aktionare kénnten einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickzuerhalten.
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2.2.9.2  Marktrisiko
Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermogen, das aus Schwankungen beim Marktwert von Posi-

tionen im Portfolio des Investmentvermogens resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen wie Zinssat-
zen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines Emittenten zurlckzufihren sind.

Nachfolgend werden Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstdande durch das Teil-
gesellschaftsvermégen einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdogens
bzw. der im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Vermogensgegenstiande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom Aktionar investierte Kapital auswirken. VerduRert der Aktionar
Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermogen befindlichen Ver-
mogensgegenstande gegeniliber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in
den Investmentvermaogen investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurick.

2.2.9.2.1  Kapitalmarktrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapi-

talmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung ins-
besondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwir-
ken.

2.2.9.2.2 Wertverdnderungsrisiken
Die Vermoégensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung

des Teilgesellschaftsvermdgens investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstiande gegeniliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

2.2.9.2.3  Kursénderungsrisiko von Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgan-

gen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Un-
ternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst lber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verdanderungen von Prog-
nosen zu starken Kursbewegungen fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler
Aktionédre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiih-
ren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen Vermdgenswert des zugrunde liegenden Unterneh-
mens wider. Es kann daher zu grofRen und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktge-
gebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen dndern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber den Anspriichen samtlicher Gbriger Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen groReren Wertschwankungen als
z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr gréRerer und hdufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick auf die im

Teilgesellschaftsvermogen enthaltenen Aktien zu entsprechend groRen und haufigen Verdanderungen des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens kommen.
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2.2.9.2.4  Zinsédnderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau

andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ih-
rer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlauf-
zeit unterschiedlich entwickeln.

2.2.9.2.5  Kursidnderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwer-

ben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung
der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien konnen sich daher auch
auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl
von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MafRe von dem entsprechenden Aktienkurs
abhangig.

2.2.9.2.6  Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens

Derivatgeschafte abschliefen. Der Begriff Derivate bezieht sich auf Finanzinstrumente, deren Preis bzw. Kurs von
einem ihnen jeweilig zugrunde liegenden Marktgegenstand als Basiswert abgeleitet wird. Der Kauf und Verkauf
von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps und anderen Derivaten sind mit folgenden
Risiken verbunden:
=  Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erwor-
benen Rechte verfallen zu lassen, ohne dass das eingesetzte Kapital zurlckerhalten wird. Durch Wer-
tdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Teilgesellschaftsvermo-
gen ebenfalls Verluste erleiden.
=  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilgesellschaftsvermogens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.
=  Ein liquider Sekundarmarkt firr ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.
= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilgesellschaftsvermogen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Teilgesellschaftsvermogens
zur Abnahme von Vermdégenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschafsvermogen erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspramie.
=  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde das

127



Verkaufsprospekt // antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdégen

Teilgesellschaftsvermégen Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

=  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbun-
den.

= Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen liber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmadrkten kdnnen sich im Nachhinein als un-
richtig erweisen, so dass sich das Derivatgeschaft im Nachhinein wirtschaftlich als unglinstig erweist.

= Dieden Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstdande kdnnen zu einem an sich giinstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungtinstigen Zeitpunkt gekauft bzw.
verkauft werden.

=  Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Verluste entstehen, die unter Umstdnden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen lberschreiten konnen.

Bei aulerborslichen Geschaften, sogenannten over-the-counter (OTC)-Geschaften, konnen folgende Risiken auf-
treten:
= Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die im Namen der Gesell-
schaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht veraufRern kann.
= Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

2.2.9.2.7  Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften
Gewdhrt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens ein Darlehen (iber Wertpapiere oder andere zuldssige Instrumente, so libertrédgt sie diese an einen Darle-
hensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere bzw. Instrumente in gleicher Art, Menge und Gite
zurlick zu Ubertragen hat (Wertpapier-Darlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschéaftsdauer
keine Verfligungsmoglichkeit Gber darlehensweise Uberlassene Wertpapiere bzw. Instrumente. Verliert das
Wertpapier bzw. Instrument wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Verwaltungsgesellschaft will das
Wertpapier bzw. Instrument verduBern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den liblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fiir das Teilgesellschaftsvermogen entstehen kann. Bei Wertpa-
pierdarlehen mit einer bestimmten Laufzeit erhilt die Verwaltungsgesellschaft die verliehenen Wertpapiere erst
zum vereinbarten Termin zuriick, der bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung liegen kann. Eine vorzeitige Kiindi-
gung ist ggf. nicht, nur verzogert oder nur zu hoheren Kosten maoglich. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fiir
das Teilgesellschaftsvermdgen erhéhen.

2.2.9.2.8 Risiken bei Pensionsgeschdiften
Gibt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag
nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkadufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst
Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere oder an-
deren Instrumente wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verduBern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindi-
gungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuRen fiir den Fonds einher-
gehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag héher ist als die Ertrage,
die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Bei Pensionsgeschaften
mit einer bestimmten Laufzeit ist eine vorzeitige Kiindigung ggf. nicht, nur verzégert oder nur zu héheren Kosten
moglich. Ist ein abgeschlossenes Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so kann die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen erhdhen.
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Nimmt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genomme-
nen Wertpapiere oder anderen Instrumente dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der Liquiditdt an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere oder anderen Instrumente kommen dem Teilge-
sellschaftsvermdégen nicht zugute.

2.2.9.2.9  Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten
Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten, soweit

sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten
Derivatgeschaften, wie Contracts for Difference, in denen die Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen
muss). Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die
von dem Kontrahenten gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Riickibertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kénnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds
in der urspriinglich gewadhrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Die Gesellschaft kann dann ver-
pflichtet sein, fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens die Sicherheiten auf den gewdhrten Betrag aufzu-
stocken und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die
Gesellschaft nicht Uber hinreichende Mittel zum Verlustausgleich verfiigt, so dass dem Teilgesellschaftsvermo-
gen ein Schaden verbleibt.

2.2.9.2.10 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens

Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wur-
den, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5% des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zuriickbehélt und weitere Vorgaben einhilt. Die Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im
Interesse der Aktiondare MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stich-
tag emittiert wurden, diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens, solche Kreditverbriefungspositionen zu verduern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Invest-
mentgesellschaften (einschlieBlich der Gesellschaft) und kinftig moglicherweise auch fur Versicherungen be-
steht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft solche im Teilgesellschaftsvermogen gehaltenen Kreditverbrie-
fungspositionen nicht oder nur unter starken Abschlagen bzw. mit grolRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

2.2.9.2.11 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Teilgesell-

schaftsvermogen gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des Teil-
gesellschaftsvermdgens liegen und so gegebenenfalls zu einem Wertverlust fiihren.

2.2.9.2.12 Wodhrungsrisiko
Vermogenswerte des Teilgesellschaftsvermdgens kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung an-

gelegt sein. Das Teilgesellschaftsvermogen erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert des Teilgesellschaftsvermogens.
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2.2.9.2.13 Risiko der Auflésung von Wéhrungsunionen oder des Austritts einzelner Lénder aus selbiger
Investiert das Teilgesellschaftsvermogen in Vermogensgegenstande, die in einer Wahrung denominiert sind, wel-

che von einer Wahrungsunion ausgegeben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflésung der Wahrungs-
union an die Stelle der urspriinglichen Wahrung eine Ersatzwahrung tritt. Hierdurch kann es zu einer Abwertung
des betroffenen Vermdgensgegenstandes und folglich zu einem Wertverlust fir das Teilgesellschaftsvermégen
kommen.

Ferner besteht bei Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass die Unionswahrung und damit
auch der in Unionswahrung gefiihrte Vermdgensgegenstand eine Abwertung erfdhrt.

2.2.9.2.14 Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstiande oder Markte, dann ist das Teilge-

sellschaftsvermogen von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

2.2.9.2.15 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Anteile anderer Investmentvermégen
Die Risiken der Investmentvermaogen, deren Anteile fur das Teilgesellschaftsvermégen erworben werden (soge-

nannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Ver-
mogensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwin-
gend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gibereinstimmen. Der Verwaltungsge-
sellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens ihre Ziel-
fondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdogen, an denen das Teilgesellschaftsvermdgen Anteile halt, konnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens zu verduBern, indem sie
diese Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu-
rickgibt.

Das Teilgesellschaftsvermogen darf zudem in andere Sonstige Investmentvermdgen und entsprechende EU- und
auslandische Investmentvermogen investieren. Die fur dieses Teilgesellschaftsvermogen dargestellten Risiken
gelten auch fir Investitionen des Teilgesellschaftsvermégens in andere Sonstige Investmentvermdégen und an-
dere Investmentvermaogen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass andere Investmentvermdgen, in welche das Teilge-
sellschaftsvermogen investiert, Verluste erleiden, ihre Anlagestrategie dndern oder sonstige MalRnahmen ergrei-
fen, die flr das Teilgesellschaftsvermdgen nicht durchgefiihrt worden waren und das Teilgesellschaftsvermogen
hierdurch einen Verlust erleidet.

2.2.9.2.16 Risiken aus dem Halten unzuldssig gewordener Vermégensgegensténde
Etwaige Zielfonds halten gegebenenfalls noch Vermégensgegenstdande, die nach dem Investmentgesetz fir diese

Investmentvermogen erworben werden durften, unter der Geltung und nach MaRgabe des KAGB aber nicht
mehr erworben werden dirfen. Diese Vermoégensgegenstdande (Anteile an Immobilien-Sondervermdgen, an Sin-
gle-Hedgefonds und Unternehmensbeteiligungen) missen nicht aufgrund der Anwendung der Regeln des KAGB
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verduBert werden. Investoren in das Teilgesellschaftsvermdgen sind den Risiken dieser Vermogensgegenstdande
damit weiterhin ausgesetzt, solange diese nicht durch die Zielfonds verdufRert worden sind.
=  Risiken aus der Investition in Immobilien-Sondervermdgen: Indirekte Immobilieninvestitionen un-
terliegen Risiken, die sich auf den Anteilswert durch Verdanderungen bei den Ertragen, den Aufwen-
dungen und dem Verkehrswert der Immobilien auswirken kdnnen. Dies gilt auch fiir Investitionen
in Immobilien, die von Immobilien-Gesellschaften fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermogens
gehalten werden. Spatestens ab dem 1. Januar 2013 ist die Riickgabe von Anteilen an einem deut-
schen, dem Publikum zugdnglichen Immobilien-Sondervermégen bei dessen Verwahrstelle nur
moglich, wenn der Anleger — hier also das Teilgesellschaftsvermodgen — eine zweijahrige Mindest-
haltefrist und eine einjahrige Kiindigungsfrist einhalt. Es besteht aufgrund der Illiquiditat der gehal-
tenen Immobilien ein erhdhtes Risiko der Aussetzung der Anteilriicknahme.
=  Risiken aus der Investition in Single-Hedgefonds: Anteile an Single-Hedgefonds weisen im Verhalt-
nis zu herkdmmlichen Investmentanteilen typischerweise erhdhte Risiken auf, da Single-Hedge-
fonds im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen gesetzlichen Beschrankungen bei der Auswahl der
erwerbbaren Vermogensgegenstande unterliegen. Abhédngig von den Anlagestrategien, die der Sin-
gle-Hedgefonds verfolgt, und den Vermdégensgegenstdanden, die er erwerben darf, kénnen die mit
der Anlage verbundenen Risiken groR sein. Zudem dirfen Single-Hedgefonds grundsétzlich Strate-
gien einsetzen, durch die im Single-Hedgefonds befindliche Vermdgensgegenstande wertmaRig be-
lastet werden (Leverage und Leerverkdufe). Dadurch kénnen im Single-Hedgefonds Gewinne und
Verluste in einem Umfang erwirtschaftet werden, der die Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Vermoégensgegenstands weit Ubersteigt — entsprechend steigen aber auch die Risiken.
= Risiken aus der Investition in Unternehmensbeteiligungen: Unternehmensbeteiligungen kénnen
mangels eines Marktes schwer verdauRerbar sein. Ferner sind mit dem Erwerb spezifische Risiken
verbunden, die sich aus der Geschaftstatigkeit und der speziellen Situation des einzelnen Unter-
nehmens sowie aus der rechtlichen Ausgestaltung der einzelnen Beteiligung ergeben.

2.2.9.2.17 Risiken in Zusammenhang mit Investitionen in Emerging Markets
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann auch in so genannte Emerging Markets investieren. Als Emerging Market

werden alle diejenigen Lander angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungsfonds,
der Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC) nicht als entwickelte Industrielander betrachtet
werden. Eine Investition in diese Markte kann besonders risikoreich sein, da die Vermogensgegenstande, die an
Borsen dieser Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von Marktenge, Transferschwierigkeiten, geringerer
Regulierung, potenziell hdherem Adressenausfallrisiko und weiteren Faktoren besonderen Wertschwankungen
unterliegen kdnnen.

2.2.9.2.18 Besondere Branchenrisiken
SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer Branche konnen ebenfalls dazu fiihren, dass sich die beson-

deren Risiken einer Branche verstarkt im Wert des Teilgesellschaftsvermdgens widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung und Forschung abhéngig (z.B. Biotechnologie-
branche, Pharmabranche, Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen mit
branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher Kursschwan-
kungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf Spekulationen und Erwartungen im Hinblick auf
zuklinftige Produkte. Erflllen diese Produkte allerdings nicht die in sie gesetzten Erwartungen oder treten sons-
tige Riickschlage auf, konnen abrupte Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhéangigkeiten geben, die dazu fiihren, dass bei unglinstigen Ent-

wicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen Vorschriften usw.
die gesamte Branche einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.
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2.2.9.2.19 Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken
Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behdérdlich beschrankt

werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Der physische Transfer von
Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institu-
tionen beschrankt werden. Zusatzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung
nicht versichert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzu-
fihren. Edelmetallpreise schwanken Uber kurze Perioden starker aufgrund von Veranderungen der Inflationsrate
oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der Verfiigbarkeit und des Angebots von Edelmetallen
sowie aufgrund von Mengenverkdufen durch Regierungen, Zentralbanken, internationalen Agenturen, Invest-
mentspekulationen sowie monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen.
Ferner kdnnen Regierungsanordnungen beziglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen
fihren.

2.2.9.2.20 Mit der Anlage in unverbriefte Darlehensforderungen verbundene Risiken
Unverbriefte Darlehensforderungen kdnnen mangels eines liquiden Marktes schwer verauRerbar sein. Aufgrund

der fehlenden Verbriefung kann sich der VerduRerungsvorgang zudem aufwendiger und langwieriger gestalten
als z. B. bei Wertpapieren. Kauft die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens eine Forderung auf und wird der Schuldner anschliefend zahlungsunfahig, so konnen
die Ertrage aus der Forderung hinter dem dafiir gezahlten Kaufpreis zuriickbleiben und fiir das Teilgesellschafts-
vermogen entsteht ein Verlust. Die Ertrage kénnen auch durch unvorhergesehene Kosten fir die Beitreibung der
Forderung geschmalert werden. Da die Gesellschaft flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens als Glaubiger
in einen bereits bestehenden Darlehensvertrag eintritt, kann auch bei sorgfaltiger Prifung nicht ausgeschlossen
werden, dass dem Schuldner Kiindigungs-, Anfechtungs- oder dhnliche Rechte zustehen, durch die der Darle-
hensvertrag zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermogens gedandert wird.

2.2.9.3  Risiken der eingeschrinkten oder erhéhten Liquiditéit des Fonds (Liquiditdtsrisiko)
Liquiditatsrisiko meint allgemein das Risiko, dass eine Position im Portfolio eines Investmentvermodgens nicht

innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRert, liquidiert oder geschlossen werden kann und
dass dies die Fahigkeit des betreffenden Investmentvermogens beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfiillung
des Rickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Teilgesellschaftsvermégens beeintrachtigen
koénnen. Dies kann dazu fiihren, dass das Teilgesellschaftsvermégen seinen Zahlungsverpflichtungen voriberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Aktionadr kdnnte gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm konnte gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile hiervon fir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Net-
toinventarwert des Teilgesellschaftsvermogens und damit der Aktienwert sinken, etwa wenn die Verwaltungs-
gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zuldssigkeit, Vermogensgegenstiande im Namen der
Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens unter Verkehrswert zu veraulRern.

2.2.9.3.1  Risiko aus der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstinde
Fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens diirfen auch Vermogensgegenstdande erworben werden, die nicht

an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermogensgegenstdnde konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzoge-
rung oder gar nicht weiterverauflert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschlagen verduRert werden.
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Obwohl fiir das Teilgesellschaftsvermoégen nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatz-
lich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft
nur unter Realisierung von Verlusten verdaulRert werden konnen.

2.2.9.3.2  Risiko durch Finanzierungsliquiditdt
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Kredite aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft keinen entsprechenden Kredit oder
diesen nur zu wesentlich ungiinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung
koénnen sich durch steigende Zinssdtze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann
sich auf die Liquiditat des Teilgesellschaftsvermdgens auswirken, mit der Folge, dass die Verwaltungsgesellschaft
gezwungen sein kann, Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verau-
Rern.

2.2.9.3.3  Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgaben von Aktien
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage in Bezug auf Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen flieRt dem Teilgesell-

schaftsvermogen Liquiditat zu bzw. vom Teilgesellschaftsvermogen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abfllisse kénnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilgesellschaftsvermogens flihren. Die-
ser Nettozu- oder -abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft veranlassen, im Namen der Gesellschaft und fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Vermogensgegenstdande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Trans-
aktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfllisse eine von der Verwaltungsge-
sellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermogens vorgesehene Quote liquider Mittel Giber- bzw. unterschritten wird.
Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teilgesellschaftsvermégen belastet und kénnen
die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrdchtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte Li-
quiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens auswirken, wenn die Verwaltungs-
gesellschaft die Mittel nicht zu addquaten Bedingungen anlegen kann.

2.2.9.3.4  Risiko der Riicknahmeaussetzung
Die Aktiondre kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Aktien ver-

langen. Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstdnde
zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann giiltigen Preis zurlicknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme der Aktien.

2.2.9.3.5  Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermogensgegenstdande nur

weniger Regionen/Lander zu erwerben. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Teilge-
sellschaftsvermogens kommen. Das Teilgesellschaftsvermdgen kann moglicherweise an einem Tag, der kein Be-
wertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit
zu verauBern. Dies kann die Fahigkeit der Gesellschaft nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonsti-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

2.2.9.4  Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Kontrahentenrisiko meint allgemein das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermaogen, das aus der Tatsache resul-

tiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen
moglicherweise nicht nachkommen kann.
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Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir das Teilgesellschaftsvermdgen im Rahmen einer Ver-
tragsbindung mit einer anderen Partei (so genannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann oder will. Diese Ri-
siken kdnnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens beeintrachtigen und sich damit auch nachtei-
lig auf den Aktienwert und das vom Aktiondr investierte Kapital auswirken.

2.2.9.4.1  Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufier zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,, Emittent”) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen

den die Gesellschaft flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Anspriiche hat, konnen fiir das Teilgesell-
schaftsvermogen Verluste entstehen. Das Adressenausfallrisiko (auch bezeichnet als Emittentenrisiko) be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten eines Vermdgensgegen-
stands, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs bzw. Wert eines Vermogensge-
genstandes einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Vermogensgegenstande kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch den Vermoégensverfall des Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens geschlossen werden.

2.2.9.4.2  Risiko durch zentrale Kontrahenten (CCPs)
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte

Geschéfte fur das Teilgesellschaftsvermogen ein, insbesondere in Geschafte Gber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird der CCP als Kdufer gegenliber dem Verkaufer und als Verkdufer gegentiber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen sollen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Ein-
schusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche des Teilgesellschaftsvermdgens betroffen sein konnen. Hierdurch
konnen Verluste fir das Teilgesellschaftsvermégen entstehen, die nicht oder nicht vollstandig abgesichert sind.

2.2.9.4.3  Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften / Sicherheiten
Gewahrt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens ein Darlehen Giber Wertpapiere (so genanntes Sachdarlehen), so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht min-
destens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat wei-
tere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die
bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nach-
kommen, so besteht das Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Teilgesellschaftsvermégens verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Wertpapier-Darle-
hensnehmers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

2.2.9.4.4  Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschdften / Sicherheiten
Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung der Sicherheiten durch die Gegenleistung des Vertragspartners, also

durch die Ubertragung der Wertpapiere, auf welche sich das betreffende Pensionsgeschift bezieht. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungs-
recht hinsichtlich der in Pension genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel. Ein Verlustrisiko fur das Teilgesell-
schaftsvermogen kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen Verschlech-
terung der Bonitat des Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.
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2.2.9.5  Operationelle und sonstige Risiken des Teilgesellschaftsvermégens
Operationelles Risiko meint das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus unzureichenden internen Pro-

zessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschlieRt, die aus
den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Im Folgenden werden operationelle und sonstige Risiken dargestellt, die sich bei der oder im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens ergeben konnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermoégens beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom
Aktionar investierte Kapital auswirken.

2.2.9.5.1  Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstédnde oder Naturkatastrophen
Das Teilgesellschaftsvermégen kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann

Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch duBere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

2.2.9.5.2  Lénder- oder Transferrisiko
Es besteht das Risiko, dass ein ausldandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-

higkeit der Wahrung oder Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf
welche die Gesellschaft flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben darge-
stellten Wahrungsrisiko.

2.2.9.5.3  Rechtliche und politische Risiken
Flr das Teilgesellschaftsvermoégen dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getédtigt werden, bei denen deut-

sches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aufRerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermdgens bzw. des Aktionars abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingun-
gen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrdankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegen-
stande fiihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Ge-
sellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft in Deutschland dndern.

2.2.9.5.4  Rechtliches Risiko
Die rechtliche Behandlung von Investmentvermoégen kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise

andern. Dies kann dazu fiihren, dass das Teilgesellschaftsvermégen nicht mehr wie bisher und entsprechend der
Anlagestrategie verwaltet werden kann. Es kann hierdurch zu wirtschaftlichen EinbuBen kommen; Gleiches gilt
flr Vermogensgegenstiande, in welche das Teilgesellschaftsvermdgen investiert ist oder sein kann und die Ge-
genstand rechtlicher Anderungen sind.

2.2.9.5.5  Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, Korrektur von Besteuerungsgrundlagen
Grundlage der steuerlichen Ausfiihrungen sind die zur Zeit der Abfassung dieses Verkaufsprospektes geltenden

Vorschriften des Steuerrechts in Deutschland, die sich — unter Umstanden auch riickwirkend — dndern kénnen.
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Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilgesellschaftsvermégens fiir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenpriifungen) kann bei einer fir die Aktionare steu-
erlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass Aktionare die Steuerlast aus der Korrektur fur
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen haben, obwohl diese unter Umstanden in dem betreffenden Zeitraum
noch nicht in dem Teilgesellschaftsvermégen investiert waren. Umgekehrt kann fiir Aktionare der Fall eintreten,
dass ihnen eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schéaftsjahre, in denen sie an dem Teilgesellschaftsvermégen beteiligt waren, nicht mehr zugutekommt, weil sie
ihre Aktien vor Inkrafttreten der Korrektur zuriickgegeben oder verauf3ert haben.

Zudem kann eine Korrektur von Besteuerungsgrundlagen dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steu-
erliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies bei den Aktiondren negativ auswirkt.

2.2.9.5.6  Risiko des Verlustes der Steuerbefreiung des Teilgesellschaftsvermdgens
Das Investmentgesetz ist im Zuge der Einfihrung des KAGB am 22. Juli 2013 aulRer Kraft getreten. Die hierdurch

erforderlichen Anpassungen des Investmentsteuergesetzes (,,InvStG“) wurden durch das Gesetz tber die Anpas-
sung des Investmentsteuergesetzes und anderer Gesetze an das AIFM-Umsetzungsgesetz (,,AIFM-Steuer-Anpas-
sungsgesetz”) vom 18. Dezember 2013 vorgenommen. Das Gesetz ist am 24. Dezember 2013 in Kraft getreten.

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist als Investmentfonds im Sinne des InvStG in Deutschland von der Korperschafts-
teuer und der Gewerbesteuer befreit, da es unter die Bestandsschutzregel fiir vor dem 24. Dezember 2013 auf-
gelegte Investmentvermdgen fallen sollte. Zwar werden die Teilgesellschaftsvermdgen als solche erst zum 29.
August 2014 im Wege der Verschmelzung gegriindet. Jedoch existierten die Teilgesellschaftsvermégen schon
vor diesem Zeitpunkt in der Rechtsform von sogenannten Sondervermégen in den Jahren 2007 bzw. 2008. Die
Sondervermogen fielen deshalb unter die o.g. Bestandschutzregelung. GemaR § 14 Abs. 3, 4 und 7 InvStG sollten
auch die Teilgesellschaftsvermoégen von den Bestandschutzregelungen begiinstigt sein, denn nach den genann-
ten Vorschriften kommt es sowohl im Bezug auf die Vermdgen als auch auf die Anteile hieran zu einer steuerli-
chen Rechtsnachfolge. Eine hiervon abweichende Beurteilung der Finanzverwaltung kann aber nicht ausge-
schlossen werden. Zumal fiir investmentrechtliche Zwecke die Regelungen des Investmentgesetzes gerade nicht
fortgelten.

Der im vorangehenden Absatz beschriebene Bestandsschutz endet mit dem Ende des ersten nach dem 22. Juli
2016 endenden Geschéftsjahres des Teilgesellschaftsvermégens, also zum 30. September 2016.

Das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz sieht zuséatzliche Voraussetzungen fir die kiinftige steuerliche Qualifizierung
als Investmentfonds vor. Diese miissen von den unter die Bestandsschutzregelung fallenden Fonds bis zum Ende
des Ubergangszeitraums noch nicht erfiillt werden. Um auch nach dem Ablauf der Ubergangszeit fiir steuerliche
Zwecke als Investmentfonds zu gelten, muss das Teilgesellschaftsvermogen seine Anlagebedingungen an die
neuen gesetzlichen Steuervorschriften nach dem AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz anpassen. Sollte dies nicht
rechtzeitig erfolgen, wiirde mit Ablauf des vorgesehenen Ubergangszeitraums zum 30. September 2016 u.a. der
Verlust der Steuerbefreiung drohen und das Teilgesellschaftsvermdgen wiirde mit seinen steuerpflichtigen Ein-
kiinften der Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer unterliegen. Dies kann sich negativ auf die Wirtschaftlichkeit
der Investition der Aktionare des Teilgesellschaftsvermogens auswirken.

Andert das Teilgesellschaftsvermdgen seine Anlagebedingungen in einer Weise ab, dass zwingende steuerliche
Anlagebestimmungen nicht mehr erfillt sind, oder liegt in der Anlagepraxis ein wesentlicher VerstoR gegen diese
Anlagebestimmungen vor, kann das Teilgesellschaftsvermdgen seinen steuerlichen Status als Investmentfonds
ebenfalls verlieren. Ein solcher steuerlicher Statusverlust wird mit Ablauf des Geschaftsjahres des Teilgesell-
schaftsvermogens wirksam, in dem eine entsprechende Feststellung des zustandigen Finanzamts rechtskréftig
wird. Ab diesem Zeitpunkt unterliegt das Teilgesellschaftsvermdgen mit seinen Einkiinften dann ebenfalls der
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
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2.2.9.5.7  Die geplante Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer
Die vorliegenden Vorschlage der Europaischen Kommission zur Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer in den

teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europdischen Union sind sehr weit gefasst und kdnnten sowohl Transaktio-
nen des Teilgesellschaftsvermdgens mit Finanzinstrumenten wie auch Transaktionen mit den Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdogens selbst betreffen. Dies hatte eine entsprechende Erhdhung der Kosten fir die Durchfiihrung
der besteuerten Transaktionen zur Folge.

2.2.9.5.8  Schliisselpersonenrisiko
Fallt das Anlageergebnis des Teilgesellschaftsvermdgens in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt

dieser Erfolg moéglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entschei-
dungen des zustandigen Portfoliomanagers bzw. der Verwaltungsgesellschaft ab. Die personelle Zusammenset-
zung der das Teilgesellschaftsvermégen verwaltenden Personen oder der Verwaltungsgesellschaft kann sich je-
doch verdndern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann maéglicherweise weniger erfolgreich agieren.

2.2.9.5.9  Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das

aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hdherer Gewalt resultieren kann. Das KAGB sieht fiir den Verlust
eines verwahrten Vermogensgegenstandes weitreichende Ersatzanspriiche der Gesellschaft sowie der Aktionare
vor. Diese Regelungen finden jedoch keine Anwendung, wenn die Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die
Vermoégensgegenstdande durch einen Zentralverwahrer (z.B. Clearstream) verwahren lasst.

Insbesondere folgende Verwahrrisiken kénnen bestehen:

= Rechtsrisiken (z.B. keine dem deutschen Recht vergleichbare Eigentimerstellung, keine den deutschen
MaRstdben entsprechende Rechtsetzung, Rechtsanwendung und Gerichtsbarkeit);

= Ausfiihrungs- und Kontrahentenrisiko (z.B. Beschrankung der Lagerstellen, schlechte Bonitat der Lager-
stelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite fiihren, ohne dass ein gleichwertiger Ersatz
gefunden wird);

= Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers der Verwahrstelle (die Herausgabe der
Vermdgensgegenstande des Teilgesellschaftsvermdgens kann in einem solchen Fall méglicherweise
stark erschwert sein oder nur sehr verzégert erfolgen oder auch unmaoglich werden; Guthaben bei der
Verwahrstelle kénnen im Fall der Insolvenz der Verwahrstelle wertlos werden);

=  Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z.B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen);

= Politische und 6konomische Risiken (z.B. Verstaatlichung/Enteignung von Vermdégensgegenstianden, be-
eintrachtigende Vorschriften fir den Finanzsektor);

= das auf den betreffenden Unterverwahrer anwendbare Priifungswesen entspricht nicht dem internati-
onalen Standard;

= Markt- und Erfillungsrisiken (z.B. Verzogerung bei der Registrierung von Wertpapieren, Mangel in der
Organisation der Markte, Fehlen zuverldssiger Preisquellen).

2.2.9.5.10 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften oder sonstigen Vermogensgegenstanden Uber ein elektronisches

System besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder
die Wertpapiere bzw. sonstigen (iber das elektronische System abzuwickelnden Vermogensgegenstande nicht
fristgerecht liefert.
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2.2.10 Erlauterung des Risikoprofils des Teilgesellschaftsvermogens antea Strategie Il
Das Risikoprofil des Teilgesellschaftsvermdgens antea Strategie Il ergibt sich aus den erwerbbaren Vermogens-

gegenstdanden und den Investitionsgrenzen, in denen die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft
und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens agiert. Die Verwaltungsgesellschaft beachtet dabei die im Ab-
schnitt 2.2.2 (Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermogens antea Strategie Il)
aufgezeigten Regelungen. Das Risikoprofil driickt sich auch durch die diesbeziiglichen Angaben in den wesentli-
chen Anlegerinformationen aus, welche dem (potentiellen) Akionar auf Wunsch gerne von der Gesellschaft zur
Verfligung gestellt werden und die unter www.hansainvest.de abrufbar sind.

2.2.11 Erhohte Volatilitat
Das Teilgesellschaftsvermdgen antea Strategie Il weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des méglichen

Einsatzes von Derivaten eine erhéhte Volatilitéit auf, d. h. die Aktienpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeit-
réume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Es ist zu beachten, dass diese auf die mégliche zukiinftige Entwicklung gerichtete Einschéitzung nicht zwingend
mit den Angaben zum Risikoindikator in den wesentlichen Anlegerinformationen iibereinstimmt, da dieser auf-
grund gesetzlicher Vorgaben auf Daten der Vergangenheit basiert.

2.2.12 Kosten
Folgende Kosten bzw. Aufwendungen werden dem Teilgesellschaftsvermdgen belastet:

2.2.12.1 Verwaltungs- und sonstige Kosten

2.2.12.1.1 \Vergiitungen, die an die Verwaltungsgesellschaft bzw. an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens eine jahrliche

Vergitung bis zur Héhe von 0,27 Prozent des Durchschnittswerts des Teilgesellschaftsvermogens. Die-
ser Wert bezieht sich auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwertes des betref-
fenden Jahres pro Jahr, mindestens jedoch € 35.000,- (finfunddreiRigtausend Euro) pro Jahr. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die erhobene Verwaltungsvergiitung be-
trug in den letzten drei Geschéftsjahren des Sondervermégens durchschnittlich: 0,27% p.a. des Wertes
des Sondervermégens.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das Teilgesellschaftsvermogen gerichtlich oder auRRer-
gerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Verglitung von bis zu 5 Prozent der fiir das
Teilgesellschaftsvermégen — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir das Teilgesell-
schaftsvermégen entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrage berechnen.

2.2.12.1.2 \Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abge-
deckt und somit von der Gesellschaft dem Teilgesellschaftsvermédgen zusdtzlich belastet):
a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermaogen fiir die Vergilitung eines externen Portfolio-

managers eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis zu 1,18% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermaégen fiir die Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung
gemaR Derivateverordnung durch Dritte eine jahrliche Vergiitung bis zur Héhe von 0,1 % des Durch-
schnittswertes des Teilgesellschaftsvermogens, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentaglich errech-
neten Inventarwerte des betreffenden Monats.

c) Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermogen fir die Bewertung von Vermogensgegenstan-
den durch Dritte eine jahrliche Verglitung bis zur Héhe von 0,1% des Durchschnittswertes des Teilge-
sellschaftsvermogens, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentaglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.
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Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermdgen nach den vorstehenden Buchstaben a) bis c) und

nach der unter Buchstabe a) im Abschnitt 2.2.12.1.1 (Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind) als

Vergltung sowie nach Buchstabe e) lit. pp) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu

1,75% des Durchschnittswertes des Teilgesellschaftsvermdgens bezogen auf den Durchschnitt der boérsentaglich

errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen. Sollte die Mindestverglitung im Sinne von Ziffer

2.2.12.1.1 a) greifen, betragt der aus dem Teilgesellschaftsvermogen nach Ziffer 2.2.12.1.1 a) und Ziffer

2.2.12.1.2 a) bis c) insgesamt als Vergltung entnommene Betrag 35.000 EUR (finfunddreiRigtausend Euro) zu-

zuglich bis zu 1,38 Prozent des Durchschnittswertes des Teilgesellschaftsvermdogens.

d)

Die Verwahrstelle erhdlt eine jahrliche Vergilitung von bis zu 0,0225% des Wertes des Teilgesellschafts-

vermogens, bezogen auf den Durchschnitt der boérsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffen-

den Jahres zum Ende des Geschéftsjahres, mindestens jedoch € 15.000,- (fiinfzehntausend Euro) pro

Jahr. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Teilgesell-

schaftsvermogens:

aa) bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fiir die Ver-
wahrung ausldndischer Vermogensgegenstdande im Ausland;

bb) Kosten fur den Druck und den Versand der fir die Aktionare bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anle-
gerinformationen);

cc) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahme-
preise und gegebenenfalls der Ausschiittungen und Thesaurierungen und des Auflésungberichtes;

dd) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Infor-
mationen Uber Verschmelzungen und der Informationen tiber Manahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

ee) Kosten der Priifung des Teilgesellschaftsvermogens durch den Abschlusspriifer des Teilgesell-
schaftsvermogens;

ff)  Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

gg) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Las-
ten des Teilgesellschaftsvermogens erhobenen Anspriichen;

hh) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilgesellschaftsvermogen er-
hoben werden;

ii)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermégen;

ji)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

kk) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

)

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermégens durch Dritte;

mm) Kosten fur die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

nn)

00)
pp)

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schliefRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;
Kosten fiir die Auflegung des Teilgesellschaftsvermogens;

Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emit-
tenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit
einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,1 % p. a. des
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.
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f)  Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Teilgesellschaftsvermégen die
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdauBerung von Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet (Transaktionskosten)

Soweit die Gesellschaft fiir bestimmte Anleger auf deren Veranlassung hin den Antrag auf Steuererstattung stellt,
ist sie berechtigt, eine angemessene Aufwandsentschadigung zu berechnen.

2.2.12.1.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen durch das Teilgesellschaftsvermégen / Offen-
legung von Kosten
Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Rick-

nahmeabschldge offen zu legen, die dem Teilgesellschaftsvermégen antea Strategie Il im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen nach § 2 Abs. 4 der Anlage-
bedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens berechnet worden sind.

Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausga-
beaufschldge und Ricknahmeabschlage berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem Teilge-
sellschaftsvermogen antea Strategie Il von der Gesellschaft selbst, von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, ei-
ner anderen Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesell-
schaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fir die im Teilgesellschaftsvermo-
gen gehaltenen Investmentanteile berechnet wurde.

2.2.12.2 Gesamtkostenquote
Im Jahresabschluss werden die zu Lasten des Teilgesellschaftsvermogens angefallenen Verwaltungskosten (ohne

Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote des durchschnittlichen Teilgesellschaftsvermdgensvolumens
ausgewiesen (,Total Expense Ratio” — ,TER”). Diese setzt sich zusammen aus der Vergitung fir die Verwaltung
des Teilgesellschaftsvermogens, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Teilgesell-
schaftsvermogen wie vorstehend beschrieben zuséatzlich belastet werden kénnen sowie weitere Nebenkosten.
Ausgenommen sind Transaktionskosten. Die Total Expense Ratio wird in den wesentlichen Anlegerinformationen
als so genannte ,laufende Kosten“ veroffentlicht.

2.2.12.3 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen
Wird der Aktionar beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, wei-

sen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in die-
sem Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier be-
schriebene Gesamtkostenquote libersteigen kénnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der
Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich
bericksichtigt. Darlber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Ebene
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskos-
ten des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Anlage in das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermégen im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

2.2.12.4 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Aktien
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabe-

aufschlag betrdgt 5 Prozent des Aktienwertes. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlage-
dauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Verglitung fir den Vertrieb der Aktien des Teilgesellschaftsvermogens dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabe-
aufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

2.2.13 Riicknahme von Aktien
Fir die Ricknahme von Aktien gelten grundsatzlich die Ausfiihrungen in Abschnitt 1.19. Der Orderannahme-

schluss fiir die Riicknahme von Aktien am Teilgesellschaftsvermogen antea Strategie Il ist 16:00 Uhr. Der Order-
annahmeschluss kann jederzeit gedandert werden.

2.2.14 Vergiitungspolitik
Die Vergitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und deren Geschéftsfiihrung ist nicht an die Wert-

entwicklung der verwalteten Investmentvermdégen gekniipft. Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesell-
schaft hat damit keinen Einfluss auf das Risikoprofil sowie die Anlageentscheidungen fir die Investmentvermo-
gen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.hansainvest.com veréffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergu-
tungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustandi-
gen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papier-
form zur Verfligung gestellt.

2.2.15 Ermittlung der Ertrdge, Ertragsausgleichsverfahren
Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-

wendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kdnnen aus der VerdaufRerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstanden resultieren.

2.2.16 Ertragsverwendung
Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens angefalle-

nen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Investmentanteilen und sonsti-
gen Ertrage — unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die VerdauRerungsgewinne im
Teilgesellschaftsvermogen wieder an (Thesaurierung).

2.2.17 Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des auf das Teilgesellschaftsvermogen antea Strategie Il im Wege der Verschmelzung durch

Neugrindung verschmolzene Sonstige Sondervermégen antea Strategie Il betrug in den folgenden Kalenderjah-
ren (z.T. Rumpfgeschaftsjahr) wie folgt in %:
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2009:
2010:
2011:
2012:
2013:
2014:
2015:
2016:
2017:
2018:

+9,1
+13,9
-4,9
-8,4
-3,8
+1,9
+7,4
+14,8
+2,0
-8,5

Das Sondervermogen antea Strategie Il wurde in der Form eines sog. Sonstigen Sondervermdgens am 15. De-

zember 2008 aufgelegt. Es wurde zum 29. August 2014 auf das neu gegriindete Teilgesellschaftsvermégen antea

Strategie Il verschmolzen.

Die Wertentwicklung wurde nach der ,,BVI-Methode” berechnet. Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten

und Gebihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags/ des Riicknahmeabschlags abgezogen.

Die historische Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdégens erméglicht keine Prognose fiir die zukiinftige
Wertentwicklung.

Hinsichtlich der Wertentwicklung des Fonds nach Erstellung dieses Verkaufsprospekts wird auf die entspre-

chenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf www.hansainvest.com verwiesen.
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2.2.18 Anlagebedingungen
Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen der antea Investmentaktiengesellschaft mit

verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg und ihren Aktiondren fir das von der Gesell-
schaft verwaltete Teilgesellschaftsvermdgen antea Strategie Il, die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesell-
schaft gelten.

Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen der

antea Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen

Neuer Wall 54, 20354 Hamburg (nachstehend ,Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8,
22297 Hamburg
(nachstehend , Verwaltungsgesellschaft” genannt)

und ihren Aktiondren

fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Teilgesellschaftsvermégen

antea Strategie Il

(nachstehend , TGV“ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.

ALLGEMEINES

§ 1 Teilgesellschaftsvermogen nach §§ 220 bis 224 KAGB; Anlagegrundsitze

1. DasTGVistein nach MalRgabe der §§ 117, 220 bis 224 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB“) ausgestaltetes
Teilgesellschaftsvermdgen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie des Fondstyps des so genannten
Sonstigen Investmentvermdgens verfolgt. Die Gesellschaft soll fiir das TGV nur solche Vermogensge-
genstinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

2. Das TGV unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) tiber Ver-
mogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Die Gesellschaft legt die Mittel des TGV nach einer festen
Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach
MaRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB zum Nutzen der Aktionare an; eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der fir Rechnung des TGV gehaltenen Vermogensgegenstdnde ist ausgeschlossen.

Das TGV wird unmittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

§ 2 Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fiir das TGV nur folgende Vermogensgegenstidnde erwerben:
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1. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,
2. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
3. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,
4. Anteile an Investmentvermoégen
a. Investmentanteile gemaR § 196 KAGB
b. Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach Maligabe der §§ 218 bis 219
KAGB, Anteile an EU- und ausldandischen Investmentvermogen, die hinsichtlich der Anlagepo-
litik Anforderungen unterliegen, die denen gemaR §§ 218 bis 219 KAGB vergleichbar sind (im
Folgenden , Anteile an Gemischten Investmentvermégen” oder ,,Gemischte Investmentver-
mogen*“); sowie
c. Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermoégen nach MaRgabe der §§ 220 bis 224
KAGB, Anteile an EU- und auslandischen Investmentvermogen, die hinsichtlich der Anlagepo-
litik Anforderungen unterliegen, die denen gemaR §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind, so-
weit diese Publikumsinvestmentvermdgen ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentver-
mogen anlegen (im Folgenden als ,,Anteile an Sonstigen Investmentvermogen” oder ,,Sons-
tige Investmentvermogen” bezeichnet);
5. Derivate, ohne dabei die Erwerbsbeschrankungen des § 197 Abs. 1 KAGB beachten zu missen;
6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB;
7. Edelmetalle und
8. Unverbriefte Darlehensforderungen.

§ 3 Verwahrstelle
1. Die Verwaltungsgesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlielllich im Interesse der Aktionare.
2. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen Anlagebedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwahrstelle wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung
der Bundesanstalt.

§ 3a Wechsel der Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gbertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Die genehmigte Ubertra-
gung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht.
Die Aktiondre sind liber eine nach Satz 2 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaf-
ten Datentrégers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 4 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des TGV vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliefRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
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d)

h)

einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist ?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum TGV gehdren, erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-

setzungen des § 193 Abs.1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren

herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 4 erwerbbar sind.

§ 5 Geldmarktinstrumente

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die Ublicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs flir das TGV eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Ta-
gen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente dirfen fir Rechnung des TGV nur
erworben werden, wenn sie

a. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. ausschlielllich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Rerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist ,

c. von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermoégen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadischen Union, der Eu-
ropaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d. voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

2 Die Bérsenliste wird auf der Homepage der BaFin veréffentlicht. www.bafin.de
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e. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, oder

f.  von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 194 Abs.1 Satz 1 Nr.
6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatz 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfillen.

§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf Mona-
ten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Euro-
paischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 7 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermdgen gemaR der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldn-
dischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs.1 Satz 2

KAGB erfiillen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Ka-
pital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AIF , darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausldndischen AIF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inldndischen Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen Investmentvermo-
gen oder auslandischen offenen AIF, angelegt werden durfen.

3. Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des TGV dariiber hinaus Anteile an Publikumssondervermégen nach
MaRgabe der § 218 KAGB (Gemischte Sondervermégen) und § 220 KAGB (Sonstige Sondervermégen),
Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Ge-
mischten oder Sonstigen Sondervermogen vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile oder Aktien
an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AIF erwerben.

4. Anteile an Sonstigen Sondervermdgen sowie Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit verdander-
lichem Kapital, deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermégen vergleichbare Anlageform vor-
sieht, sowie Anteile oder Aktien an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF diirfen nur erworben
werden, wenn deren Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funk-
tionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV nicht in Anteile an auslandischen offenen Investmentvermoégen
aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwdasche nicht im Sinne internationaler Vereinba-
rungen kooperieren.

§ 8 Derivate
1. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB

und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der
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eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qua-
lifizierten Ansatz im Sinne der gemadR § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung lber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (,,DerivateV“) nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméaRig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswer-
ten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten
dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MalRgabe von § 16 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des TGV fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des TGV Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

i eine Ausubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

ii. der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder nega-
tiven Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben (i)
und (ii) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-

managementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate inves-
tieren.
Hierbei darf der dem TGV zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,,Risikobetrag”)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen
Vergleichsvermogens gemal § 9 der DerivateV (ibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in diesen Anlagebedin-
gungen sowie von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Ab-
sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Aktionare fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
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einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente
Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des TGV folgende weitere Vermdgensgegenstande erwerben:

a) Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV,
b) Edelmetalle gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB;
c) unverbriefte Darlehensforderungen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB.

§ 10 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV in Wertpapieren gemaR § 2 Abs.
1 und § 4 anlegen.

2. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV in Geldmarktinstrumenten ge-
maRk § 2 Abs. 2 und § 5 anlegen.

3. Biszu 100 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Bankguthaben gemaR § 2 Abs. 3 und § 6 Satz 1 gehalten
werden.

4. Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV diirfen in Investmentanteile gemaR § 2 Abs. 4 Buchst. a) und §
7 Abs. 1 und 2 und in Anteile oder Aktien an Gemischten Investmentvermogen gemaR § 2 Abs. 4 Buchst.
b) und § 7 Abs. 3 angelegt werden.

a. Far Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an in-,
EU- oder ausldandischen Investmentvermdgen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b. Fur Rechnung des TGV kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an in-,
EU- oder auslandischen Investmentvermdgen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

c. Fur Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an inlan-
dischen, EU- oder ausldandischen Investmentvermogen erworben werden, die nach ihren Anla-
gebedingungen mindestens 85 Prozent des Wertes des Vermdgens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten (§ 194 KAGB ) oder in Anteilen oder Aktien an Investmentvermogen, die
Uberwiegend in Geldmarktinstrumenten anlegen, investieren.

d. Fir Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an inldn-
dischen, EU- oder auslandischen Gemischten Investmentvermdgen gemal § 2 Abs. 4 Buchst.
b) erworben werden, die ihrerseits nach den Anlagebedingungen folgende Investitionen vor-
sehen kdnnen: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile gemal
§ 196 KAGB, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB, Anteile und Aktien an
Investmentvermogen gemal § 219 Abs. 1 Nr. 2 und Abs. 3 KAGB.

5. Bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV diirfen in Anteile an Sonstigen Investmentvermogen gemald § 2
Abs. 4 Buchst. c) und § 7 Abs. 3 und 4 gemaR der folgenden Grundsatze angelegt werden:

5.1 Arten und Anlagestrategien der Sonstigen Investmentvermégen:

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des TGV nur solche Anteile oder Aktien an Investmentver-
mogen erwerben, die
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b)

ihr Vermogen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Vorausset-

zungen des § 85 Abs. 4 Nr. 2 KAGB erfiillt, verwahren lassen oder die Funktionen der

Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermogensge-

genstande bzw. eine Mischung hieraus erwerben dirfen:

- Wertpapiere,

- Geldmarktinstrumente,

- Bankguthaben,

- Derivate,

- Sonstige Anlageinstrumente gemal’ § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen
nach § 197 Abs. 1 KAGB zu beachten sind,

- Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemaR der §§ 196, 218 KAGB sowie
an entsprechenden EU- und ausléandischen Investmentvermégen,

- Edelmetalle,

- unverbriefte Darlehensforderungen.

5.2. Anlagegrenzen fiir Sonstige Investmentvermdégen

a)

b)

c)

d)

Die Gesellschaft kann Sonstige Investmentvermdgen auswahlen, denen gestattet ist,

- bis zu 100 Prozent ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
(auch auf Fremdwahrung lautend) und bis zu 10 Prozent ihres Vermogens in Antei-
len oder Aktien an Investmentvermégen gemalR § 196 KAGB, die ausschlieRlich in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen diirfen, sowie in Anteilen oder
Aktien an entsprechenden EU- und ausldndischen Investmentvermogen anzulegen
und eine Mindestliquiditdt in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
und Geldmarktfonds nicht vorgesehen ist; und/oder

- Derivate unbeschrankt einzusetzen,

- fir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe
von 20 Prozent des Vermogens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen des Sonstigen In-
vestmentvermogens vorgesehen ist.

Die Sonstigen Investmentvermaogen dirfen keine Vermogensgegenstande flir gemein-

schaftliche Rechnung der Aktiondre verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsab-

schlusses nicht zum Investmentvermégen gehoren (Leerverkaufsverbot).

Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Investmentvermdgen vom glei-

chen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds

aus Staaten anlegen, die bei der Bekdampfung der Geldwasche nicht im Sinne interna-
tionaler Vereinbarungen kooperieren.

Die Gesellschaft darf dartiber hinaus nur Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen

Sondervermogen sowie entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AlIF erwerben, so-

weit diese ihre Mittel nicht ihrerseits in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen In-

vestmentvermogen sowie an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF investie-
ren. Die Grenzen gemaR Absatz 10 bleiben unberihrt.

5.3. Auswahlprozess fiir Sonstige Investmentvermégen

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Investmentvermoégen nach deren Anlagestrategien, den

historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen In-

vestmentvermoégen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie

kann in alle Arten von in-, EU-und ausldndischen Sonstigen Investmentvermogen anlegen.

6. Fir Rechnung des TGV kdénnen alle Arten von Derivaten im nachfolgend beschriebenen Umfang erwor-

ben werden:
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10.

a) Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV kdnnen in Derivate gemall § 197 Abs. 1 KAGB
angelegt werden.

b) In Derivate, welche nicht die Voraussetzungen des § 197 Abs. 1 KAGB erfiillen, kénnen
insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV angelegt werden, wobei die fiir Rech-
nung des TGV gehaltenen Edelmetalle und unverbrieften Darlehensforderungen auf
diese Grenze anzurechnen sind.

Fur Rechnung des TGV konnen alle Arten von Edelmetallen gemafR & 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB erworben
werden, wobei unter Anrechnung der fiir Rechnung TGV gehaltenen unverbrieften Darlehensforderun-
gen und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis
zu 30 Prozent des Wertes des TGV in Edelmetallen angelegt werden kénnen.

Far Rechnung des TGV kénnen alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen gemaft § 221 Abs. 1
Nr. 4 KAGB erworben werden, wobei unter Anrechnung der fiir Rechnung des TGV gehaltenen Edelme-
talle und Derivate, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis
zu 30 Prozent des Wertes des TGV in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden kénnen.

Eine Mindestliquiditat gemafl § 224 Abs. 2 Nr. 3 KAGB muss nicht gehalten werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 7 nur bis zu 10 Prozent
des Wertes des TGV anlegen, es sei denn, dass
i im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:
Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AlIF, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Gber Vermégen zur gemeinschaftlichen Ka-
pitalanlage. Der Geschaftszweck des jeweiligen Investmentvermaogens ist auf die Kapi-
talanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Ver-
mogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile aus-
tben.

Das jeweilige Investmentvermdégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grund-
satz der Risikomischung angelegt.

Sofern fir das jeweilige Investmentvermdgen nach KAGB erwerbbar, erfolgt die Ver-
mogensanlage der jeweiligen Investmentvermoégen insgesamt zu mindestens 90 Pro-
zent in die folgenden Vermogensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen und auslandischen Investmentvermo-

gen, welche die Voraussetzungen dieses Absatz 10 (i) oder (ii) erfillen (,,In-
vestmentfonds®),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Betei-
ligungen ermittelt werden kann,

g) unverbriefte Darlehensforderungen, (einschlieRlich Schuldscheindarlehen),
oder

h) Edelmetalle.
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Im Rahmen der fir das jeweilige Investmentvermogen einzuhaltenden aufsichts-
rechtlichen und vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des Wertes
des jeweiligen Investmentvermaogens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften inves-
tiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesell-
schaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur H6he von 20 Prozent des Wertes des
jeweiligen Investmentvermoégens aufgenommen werden.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermégens mussen bei AIF die vor-
stehenden Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben wiedergeben;

oder

ii. das jeweilige Investmentvermogen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hin-
blick auf das Investmentsteuerrecht unterliegt.

11. Die Hohe der in Form von Wertpapieren erworbenen Beteiligung des TGV an einer Kapitalgesellschaft

12.

muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht fur Beteiligungen

an OPP-Projektgesellschaften und Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung

erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes liber den Vorrang erneuerbarer Ener-

gien gerichtet ist.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 11 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass

mindestens 25 % des Wertes des TGV in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuerge-

setz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e)

f)

g)

h)

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteu-
erung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

Anteile an anderen Investmentvermaogen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ih-
res Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; so-
weit keine tatsachliche Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des an-
deren Investmentvermdogens festgelegten Mindestquote.

§ 11 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 20 Pro-

zent des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Ver-

wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 12 Wertpapierdarlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des TGV einem Wertpapierdarlehensnehmer gegen ein marktge-

rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Abs. 2 KAGB ein Wertpa-

pierdarlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit gewdhren. Der Kurswert der zu Ubertragenden
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Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des TGV demselben Wertpapierdar-
lehensnehmer einschlieBlich konzernangehdoriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapierdarlehen Ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des TGV nicht Gber-
steigen. Sofern fiir die Riickerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Riick-
erstattung spitestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu Gbertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung
des TGV bereits als Wertpapierdarlehen fiir eine bestimmte Zeit Gbertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des TGV nicht (ibersteigen.

Wird die Sicherheit fiir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapierdarlehensnehmer in Guthaben

erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB

unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Eu-
ropadischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskérperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der BaFin auf Grundlage des § 4 Abs.
2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut erfolgen, das die jederzei-
tige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft darf Wertpapierdarlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewahren sofern diese Vermogensgegenstinde flr das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absdtze 1 und 2 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 13 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen
flr das jeweilige TGV erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen eine Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieen, sofern diese Vermogensgegenstande fir das TGV erwerbbar sind.
Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaR.

AKTIENKLASSEN

§ 14 Aktienklassen

1.

Flr das TGV kénnen Aktienklassen gemaR & 18 Abs. 1 der Satzung gebildet werden. Diese kdnnen sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Aktienwertes einschlieRR-
lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe, des Anlegerkreises oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Aktienklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermoégensgegenstanden ist nur einheitlich fiir das ganze TGV und nicht fir eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von Aktienklassen zuldssig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschiaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsaktienklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsaktienklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
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der Wahrung dieser Aktienklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 7 De-
rivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Akti-
enwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwadhrung der Aktienklasse lauten-
den Vermogensgegenstdanden des TGV zu vermeiden.

Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Aktienklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus dem TGV gegebenenfalls abzufiihrender Steu-
ern), und die Verwaltungsvergiitung die auf eine bestimmte Aktienklasse entfallen, gegebenenfalls ein-
schlieflich eines Ertragsausgleichs, ausschlieflich dieser Aktienklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Aktienwertes einschlielRlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder einer Kombination die-
ser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

Fur das TGV kann die folgende Aktienklasse gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die An-
teile erwerben und halten dirfen, unterscheidet: antea Strategie Il SBA (,Aktienklasse SBA“).

Anteile an der Aktienklasse SBA diirfen nur erworben und gehalten werden von

inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfiihrung aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51
bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
halten;

inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar gemeinnitzigen o-
der mildtatigen Zwecken dienen;

inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschliefRlich und unmittelbar kirchli-
chen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschéfts-
leitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine giiltige Be-
scheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu (ibermitteln. Fallen bei einem
Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung des Sondervermogens erhalt und die auf Ertrage der Aktienklasse SBA
entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern der Aktienklasse SBA auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem TGV zugunsten der Anleger der Ak-
tienklasse SBA zuzufiihren; aufgrund dieser Zufihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert.

Die Anteile der Aktienklasse SBA diirfen nicht Gibertragen werden. Ubertréigt ein Anleger dennoch An-

teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des TGVs bleibt unberihrt.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS UND KOSTEN

§ 15 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabepreis entspricht dem letzten vor dem Ausgabetermin gemafl Absatz 4 ermittelten Aktien-
wert zuzliglich eines Ausgabeaufschlags gemal Absatz 3. Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des
Werts des TGV durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an diesem TGV gewdhren.

153



Verkaufsprospekt // antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdégen

2. Der Wert des TGV ist auf Grund der jeweiligen Werte der zu ihm gehérenden Vermdgensgegenstande
und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abziiglich der fiir Rechnung des TGV aufgenommenen Kre-
dite, passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen sowie auf das TGV entfallenden sons-
tigen Verbindlichkeiten zu ermitteln. Werden gemal} & 14 Absatz 1 unterschiedliche Aktienklassen fiir
das TGV eingefiihrt, ist der Aktienwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Aktienklasse
gesondert zu ermitteln.

3. Ein Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5 Prozent des Aktienwerts.
Der Gesellschaft steht es frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

4. Ausgabeterminim Sinne des Absatz 1 ist spatestens der zweite auf den, dem Eingang der Order vor dem
im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss folgende Wertermittlungstag.

5. Der Ricknahmepreis entspricht dem anteiligen Nettoinventarwert des TGV zum Ricknahmetermin ab-
zuglich des Riicknahmeabschlags gemaR Absatz 6. Der anteilige Nettoinventarwert entspricht dem Ak-
tienwert im Sinne des Absatz 9.

Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des § 12 Abs. 2 der Satzung wird nicht erhoben.

7. Ricknahmetermin im Sinne des Absatz 5 ist spatestens der zweite auf den Eingang des Riicknahmever-
langens folgende Wertermittlungstag, an dem eine Riicknahme von Aktien gemal3 § 17 Abs. 3 erfolgt.

8. Der Wert des TGV und der Aktienwert werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Aktien, mindes-
tens jedoch einmal jahrlich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Bankgeschaftstage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Werter-
mittlung absehen.

9. Der Wert des TGV sowie der Wert der auf ein TGV lautenden Aktien (,Aktienwert”) werden von der
Gesellschaft ermittelt. Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaR den Grundsatzen fir
die Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungs-
verordnung genannt sind.

§ 16 Kosten
1. Vergitungen, die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung des TGV fir jede Aktienklasse eine jahrliche
Verwaltungsverglitung in Hohe von bis zu 0,27 Prozent des Wertes des TGV der jeweiligen Aktien-
klasse bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwertes des betreffen-
den Jahres pro Jahr, mindestens jedoch € 35.000,- (flinfunddreifigtausend Euro) pro Jahr. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt fiir jede Aktien-
klasse im Verkaufsprospekt, im Halbjahres- und im Jahresbericht die erhobene Verwaltungsvergii-
tung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fir das TGV gerichtlich oder auRergerichtlich streitige
Anspriche durchgesetzt werden, eine Vergltung von bis zu 5 Prozent der flr das TGV - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das TGV entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage
berechnen.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt
und somit von der Gesellschaft dem TGV zusétzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fiir die Vergltung eines externen Portfoliomanagers eine jahr-
liche Verglitung in Hohe von bis zu 1,18 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt
der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Marktrisiko- und Liquiditatsmessung gemaR DerivateV
durch Dritte eine jahrliche Verglitung bis zur Héhe von 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des
TGV der jeweiligen Aktienklasse, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentéglich errechneten In-
ventarwerte des betreffenden Monats.
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c) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Bewertung von Vermoégensgegenstanden durch Dritte
eine jahrliche Vergiitung bis zur Hohe von 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des TGV der jewei-
ligen Aktienklasse, bezogen auf den Durchschnitt der borsentéglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem TGV nach dem vorstehenden Absatz 1 Buchst. a) und Absatz 2 Buchst.
a) bis c) als Vergilitungen sowie nach Absatz 5. p) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insge-
samt bis zu 1,75 Prozent des Durchschnittswertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der borsen-
taglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen. Sollte die Mindestvergilitung im
Sinne von Ziffer 1.a) greifen, betragt der aus dem TGV nach Ziffer 1.a), 2.a) bis c) insgesamt als Vergiitung
entnommene Betrag 35.000 EUR (flinfunddreiRigtausend Euro) zuziglich bis zu 1,38 Prozent des Durch-
schnittswertes des TGV.

4. Die Verwabhrstelle erhalt eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,0225 Prozent des Wertes des TGV, bezo-
gen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres zum
Ende des Geschiftsjahres, mindestens jedoch 15.000,- Euro (fiinfzehntausend Euro) pro Jahr. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des TGV:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fir die Ver-
wahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Aktionadre bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinfor-
mationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrédgers, auBer im Fall der Informa-
tionen Gber Verschmelzungen und der Informationen Glber MafRnahmen im Zusammenhang mit An-
lagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des TGV durch den Abschlussprifer des TGV,

f)  Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des TGV sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV erhobenen
Ansprichen;

h) Gebulhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das TGV erhoben werden;

i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

m) Kosten flr die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

n) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschliel3-
lich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

o) Kosten fiir die Auflegung des TGV;

p) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermodgenswerte oder in Bezug auf die Emit-
tenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit
einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,1 % p. a. des
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.
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Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem TGV die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Trans-
aktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem TGV im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen gemafR § 2 Abs. 4 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien an Investmentvermaogen, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergilitung offen
zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer anderen inlandischen Verwaltungsgesell-
schaft oder Investmentgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU- oder auslandischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fur die im TGV gehalte-
nen Anteile berechnet wurde.

RUCKNAHME, ERTRAGSVERWENDUNG, VERSCHMELZUNG, SONSTIGES

§ 17 Riicknahme

1.

Die Gesellschaft ist gemaR § 11 der Satzung zur Riicknahme der Aktien gegen Zahlung des Riicknahme-
preises verpflichtet.

Die Erklarung der Riickgabe der Aktien durch die Aktionare hat gegeniiber der Gesellschaft durch unwi-
derrufliche schriftliche Riickgabeerklarung zu erfolgen.

Die Riicknahme von Aktien ist an jedem Bankgeschaftstag moglich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt zwei Bankgeschéaftstage nach dem Ricknahmetermin in
der Wahrung des jeweiligen TGV. Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main
zu Geschéaftszwecken geoffnet sind.

§ 18 Ausschiittung

1.

Flar die ausschittenden Aktienklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des TGV angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerduBerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehorigen Ertrags-ausgleichs -
konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemall Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes
des TGV zum Ende des Geschaftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertréage teilweise, in Sonderfillen auch vollstdandig zur Wie-
deranlage im TGV bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

§ 19 Thesaurierung
Fir die die thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fliir Rechnung

des TGV angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —

unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauBerungsgewinne der

thesaurierenden Aktienklassen im TGV anteilig wieder an.

§ 20 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
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a) samtliche Vermoégensgegenstdande und Verbindlichkeiten des TGV auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermdégen oder eine Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital ibertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Investment-
vermogens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in das Sonstige
Sondervermégen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der BaFin. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 21 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Aktionadren

Die Informationen gemafR § 300 Abs. 1 und 2 KAGB sind im Jahresbericht enthalten. Die Informationen gemal §
300 Abs. 4 sowie § 308 Abs. 4 KAGB werden den Aktiondren per dauerhaftem Datentrager Gbermittelt. Die In-
formationen gemaR § 300 Abs. 4 KAGB sind daneben in einem weiteren, im Verkaufsprospekt zu benennenden
Informationsmedium zu veréffentlichen.

§ 22 Laufzeit / Auflésung
1. Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer errichtet.
2. Die Auflésung des TGV im Sinne des § 17 der Satzung wird sofort nach Unterrichtung der Aktionare Gber
die Kiindigung des TGV wirksam.

§ 23 Geschiftsjahr
Das Geschéftsjahr des TGV beginnt am 01. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des TGV betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne
des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des TGV im Sinne des § 163 Abs. 3 Satz
1 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Aktionarsrechte sind den Aktiondren zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlage-
bedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tiber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB
in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gem. § 163 Abs. 4 KAGB
zu Gbermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten, der Anlagegrundsitze oder wesentlicher Anlegerrechte jedoch nicht
vor Ablauf von 3 Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Aktiondre im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichts-
stand der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.
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2.3 Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global

2.3.1  Uberblick

Bezeichnung des Teilgesellschaftsvermo-

antea Einkommen Global

ISIN/WKN

DEOOOANTE4US / ANTE4U

Auflagedatum

7. Mai 2018

Verwabhrstelle

Donner & Reuschel AG

Externe Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Ausgabeaufschlag

Bis zu 5 Prozent des Aktienwertes

Riicknahmeabschlag

keiner

Tatsachlich erhobene Administrations-
vergutung

0,27 Prozent p.a.; Mindestens aber EUR 35.000 p.a.

Tatsachlich erhobene Portfolioverwal-
tungsvergitung

1,20 Prozent p.a. des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der bor-
sentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres

Verwahrstellengebihr

0,0225 Prozent p.a.; Mindestens EUR 5.000 p.a.

Mindestanlagesumme keine
Aktienklassen keine
Ertragsverwendung Ausschittend
Geschaftsjahr 1. Juli bis 30. Juni
Laufzeit unbestimmt

Erwarteter Hebel beim Einsatz von Le-

Das nach der Bruttomethode berechnete Risiko wird den Nettoinventarwert

verage des Teilgesellschaftsvermoégens um maximal das 5-fache und das nach der
Commitmentmethode berechnete Risiko wird den Nettoinventarwert des Teil-
gesellschaftsvermogens um maximal das 3-fache nicht libersteigen.
2.3.2  Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermogens antea Einkommen

Global
Ziel der Anlagepolitik des Teilgesellschaftsvermdégens ist ein stetiger Wertzuwachs.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert das Teilgesellschaftsvermdgen in Aktien, fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere ( auch Zertifikate), Geldmarkinstrumente, Investmentanteile, Bankguthaben, Edelmetalle und Un-
verbriefte Darlehensforderungen. Dabei wird stets auf eine breite Streuung des Risikos geachtet. Dennoch muss
entsprechend der jeweiligen Marktsituation mit starkeren Anteilpreisschwankungen gerechnet werden. Bei der
Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und Liquiditit im Vordergrund der Uberlegungen. Trotz
sorgféltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste infolge Ver-
mogensverfalls der Aussteller oder aufgrund von Kursverlusten eintreten. Werden Anlagen an den Auslands-
markten aullerhalb der Eurolander getatigt, so kénnen negative Verdanderungen der Devisenkurse, aber auch
Gesetzesanderungen hinsichtlich des Devisentransfers, das Anlageergebnis beeintrachtigen. Die Gesellschaft ist
bestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage in den Vermdgensgegenstan-
den zu minimieren und die Chancen zu erhéhen.

Fiir das Teilgesellschaftsvermogen antea Einkommen Global kénnen Wertpapiere gemall § 193 KAGB, Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben, Anteile an bestimmten Investmentvermogen, Sonstige Anlageinstrumente,

Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforderungen erworben werden.

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen Vermogensgegenstande sind entsprechend der Anlagebedin-
gungen des Teilgesellschaftsvermogens antea Einkommen Global wie folgt ausgestaltet:
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Aktien und Aktien gleichwertige Papiere: max. 100%

Andere Wertpapiere: max. 100%
Bankguthaben: max. 100%
Geldmarktinstrumente: max. 100%
Aktienfonds: max. 100%
Rentenfonds: max. 100%

Fonds, die Gberwiegend in Geldmarkt-

instrumente investieren: max. 100%
Gemischte Investmentvermaogen: max. 100%
Derivate gemaR § 197 Abs. 1 KAGB max. 100%
Derivate, die nicht den Anforderungen

des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen: max. 30%
Sonstige Investmentvermaogen: max. 30%
Edelmetalle: max. 30%
unverbriefte Darlehensforderungen: max. 30%

Der Anteil der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften
Darlehensforderungen darf 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens nicht tibersteigen. Derivate im Sinne
des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Das Marktrisikopotenzial des Teilgesellschaftsvermégens antea Einkommen Global betrdgt maximal 200 %. Die
Fondswahrung lautet auf Euro.

Aktives Management

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven Managementprozess. Das Teilgesellschaftsvermogen bil-
det weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermdgen an
einem festgelegten VergleichsmaRstab. Dies bedeutet, dass der Fondsmanager die fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen zu erwerbenden Vermoégensgegenstande auf Basis eines festgelegten Investitionsprozesses aktiv identi-
fiziert, im eigenen Ermessen auswahlt und nicht passiv einen Referenzindex nachbildet.

Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter Research Prozess, bei dem der Fondsmanager potentiell
interessante Unternehmen, Regionen, Staaten oder Wirtschaftszweige insbesondere auf Basis von Datenbanka-
nalysen, Unternehmensberichten, Wirtschaftsprognosen, offentlich verfiigbaren Informationen und personli-
chen Eindriicken und Gesprachen analysiert. Nach Durchfiihrung dieses Prozesses entscheidet der Fondsmana-
ger unter Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und Anlagebedingungen tiber den Kauf und Verkauf des konkre-
ten Vermogensgegenstandes.

Griinde fiir An- oder Verkauf kénnen hierbei insbesondere eine veranderte Einschatzung der zukiinftigen Unter-
nehmensentwicklung, die aktuelle Markt- oder Nachrichtenlage, die regionalen, globalen oder branchenspezifi-
schen Konjunktur- und Wachstumsprognosen und die zum Zeitpunkt der Entscheidung bestehende Risikotragfa-
higkeit oder Liquiditat des Fonds sein. Im Rahmen des Investitionsprozesses werden auch die mit dem An- oder
Verkauf verbundenen maéglichen Risiken beriicksichtigt. Risiken kdnnen hierbei eingegangen werden, wenn der
Fondsmanager das Verhaltnis zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt.

Das Teilgesellschaftsvermdgen bildet keinen Index ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht auf der Nach-
bildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Das Teilgesellschaftsvermogen verwendet keinen Refe-
renzwert, weil eine benchmarkunabhangige Performance erreicht werden soll.

ES KANN JEDOCH KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLTIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.
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2.3.3 Profil des typischen Anlegers
Die nachfolgende Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine Anlagebe-

ratung dar, da die personlichen Umstande des Kunden nicht beriicksichtigt werden, sondern soll dem (potenti-
ellen) Aktiondr nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob das Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global
seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entsprechen kdnnte:

Die Anlage in das Teilgesellschaftsvermdgen antea Einkommen Global ist fur wachstumsorientierte Anleger ge-
eignet, die bereit und in der Lage sind, fir einen mittel- bis langfristig hohen Wertzuwachs zwischenzeitlich
deutliche Wertschwankungen und gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen.

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Das Teilgesellschaftsvermdgen empfiehlt sich als Basis-Investment oder zur Beimischung fiir dynamische Anle-
ger, die sich die Chancen der internationalen Markte mittels einer attraktiven Asset Allocation erschlieRen wol-
len.

2.3.4 Vermogensgegenstinde und Anlagegrenzen

2.3.4.1  Ubersicht der erwerbbaren Vermégensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermégen nur folgende Vermogensgegenstande erwerben:

=  Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

=  Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

= Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

= |nvestmentanteile gemal § 196 KAGB

= Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach MaRgabe der §§ 218 bis 219 KAGB, Anteile
an EU- und ausldndischen Investmentvermaogen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen un-
terliegen, die denen gemal §§ 218 bis 219 KAGB vergleichbar sind (im Folgenden , Anteile an Ge-
mischten Investmentvermdgen” oder ,,Gemischte Investmentvermogen®); sowie

= Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach Maligabe der §§ 220 bis 224 KAGB, Anteile
an EU- und ausléndischen Investmentvermaogen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen un-
terliegen, die denen gemal §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind, soweit diese Publikumsinvest-
mentvermaogen ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermogen anlegen (im Folgenden als ,,An-
teile an Sonstigen Investmentvermoégen” oder ,Sonstige Investmentvermogen” bezeichnet);

=  Derivate, ohne dabei die Erwerbsbeschrankungen des § 197 Abs. 1 KAGB beachten zu missen;

= Sonstige Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB;

= Edelmetalle gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB; und

= Unverbriefte Darlehensforderungen gemaf® § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB.

2.3.4.2 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere

nur erwerben, wenn

1. siean einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. sieausschlieflich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aufRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist,

3. ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
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an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Teilgesellschaftsvermogen bei einer Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Teilgesellschaftsvermogen gehoren, erworben werden,
sie Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform sind, sofern die
betreffenden Investmentvermdégen einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unterneh-
menskontrolle), d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen
haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
betreffende Investmentvermégen muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vor-
schriften flr den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermogen ist in Gesellschaftsform
aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahr-
genommen,

sie Finanzinstrumente sind, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung ande-
rer Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben
darf.

Der Erwerb von Wertpapieren nach den Nummern 1 — 4 darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die folgenden Vo-

raussetzungen erfullt sind:

vi.

vii.

Der potentielle Verlust, der dem Teilgesellschaftsvermdgen entstehen kann, darf den Kaufpreis des
Wertpapiers nicht ibersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Die Liquiditat des fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens erworbenen Wertpapiers darf nicht
dazu fihren, dass das Teilgesellschaftsvermogen den gesetzlichen Vorgaben lber die Ricknahme von
Aktien nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in
besonderen Fallen die Aktienrliicknahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt 1.18.4 (Aussetzung
der Aktienriicknahme)).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gangige Preise muss ver-
flgbar sein; diese miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt wor-
den sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

Uber das Wertpapier muss angemessene Information verfiigbar sein, in Form von regelmaRiger, exakter
und umfassender Information des Marktes Gber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehoriges
Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Teil-
gesellschaftsvermdgens.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft in angemessener Weise erfasst.

Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach den vorgenannten

Regelungen erwerbbar sind.
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2.34.3

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens in Geldmarktinstrumente investieren, die (b-

licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

2.34.3.1

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Teilgesellschaftsvermégen eine Laufzeit oder Restlaufzeit von
hoéchstens 397 Tagen haben;

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Teilgesellschaftsvermégen eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben,
die langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindes-
tens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss; oder

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder
das der Zinsanpassung erfillen.

Allgemeine Anforderungen

Flr das Teilgesellschaftsvermogen diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber

den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlielRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat

des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organi-

sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder

dieses Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat

oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-

bank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Europaischen Investitions-

bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der

EU angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2

bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kri-

terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach

Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese ein-

halt,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie iber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaf-
ten erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Produkte,
bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr

Wert jederzeit genau bestimmten lasst.

Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRRern

lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berilcksichtigen, Anteile am Teilgesellschaftsvermogen

auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-

sprechend kurzfristig verduRern zu konnen. Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfillt,

wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an
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einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wabhl dieses Marktes zugelassen hat. Der vorangehende Satz gilt nicht, wenn der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Flr die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewer-
tungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfihren.

2.3.4.3.2  Besondere Anforderungen fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an ei-
nem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zuge-

lassen sind (siehe oben 2.3.4.3.1, Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese Geldmarktinstrumente
angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbunde-
nen Kreditrisiken ermoglichen und die Geldmarktinstrumente missen frei libertragbar sein. Die Kreditrisiken
konnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:
(i) Werden sie von folgenden (oben unter 2.3.4.3.1, Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garan-
tiert:

= derEU,

= dem Bund,

= einem Sondervermégen des Bundes,

= einem Land,

= einem anderen Mitgliedstaat,

= einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,

= der Europdischen Investitionsbank,

= einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

= einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU

angehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber die

rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-

gen.

(ii) Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siehe oben unter
2.3.4.3.1,, Nr. 5), so miussen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktu-
alisiert werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.

(iii) Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aullerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig
sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu erfillen:
= Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss
der wichtigsten fuhrenden Industrielander — G10) gehdérenden Mitgliedstaat der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD").

= Das Kreditinstitut verfligt mindestens liber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes ,In-
vestment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB“
bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitsprifung durch eine Rating-Agentur.
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= Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir das Kre-

ditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

(iv) Flr die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt

zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter 2.3.4.3.1, Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter 2.3.4.3.1,

Nr. 3 genannten), missen angemessene Informationen (iber die Emission bzw. das Emissionsprogramm

sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktin-

struments vorliegen, die in regelmaRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert

und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhdngige Dritte, gepriift werden. Zudem mussen

Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermaoglicht.

2.3.4.4  Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit

von hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber den EWR zu fihren. Sie kdnnen
auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremd-
wdahrung lauten.

2.3.4.5  Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben

2.3.4.5.1  Allgemeine Anlagegrenzen
Es gelten die oben im Abschnitt 2.3.2 (Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilgesellschaftsvermo-

gens antea Einkommen Global) aufgefiihrten Vorgaben.

Eine Mindestliquiditat in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist bei dem Teil-
gesellschaftsvermdgen nicht vorgesehen.

2.3.4.5.2  Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Anteil der flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens gehaltenen Edel-

metalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieflich solcher, die als sonstige Anlageinstru-
mente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermodgens nicht Uber-
steigt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

2.3.4.5.3  Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten
Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die unter Abschnitt

2.3.4.5.1 (Allgemeine Anlagegrenzen) oder Abschnitt 2.3.4.5.2 (Kombination von Anlagegrenzen) genannten
bzw. referenzierten Grenzen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten
reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben.
Flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens diirfen also lber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko
durch Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

2.3.4.6  Sonstige Vermégensgegenstidnde und deren Anlagegrenzen
Bis zu 20% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-

mogensgegenstande anlegen:
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1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfillen. Ab-
weichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verladssliche Bewertung fiir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmaBigen Abstdnden durchgefiihrten Bewertung verfligbar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uiber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form einer regelmaRi-
gen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss gegebenenfalls das zugehorige Port-
folio verfiigbar sein;

2. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den unter Abschnitt 2.3.4.3 (Geldmarktinstrumente) ge-
nannten Anforderungen genligen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten ldsst.
Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten ver-
dullern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichtigen, Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens auf Verlangen der Aktionadre zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig veraufSern zu konnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zu-
dem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme,
die Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat;

3. Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen
a) deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des

Abkommens tUber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt oder

b) deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aulRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Gber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

4. Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Teilgesellschaftsvermogen mindestens zweimal abge-
treten werden konnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdégen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der
OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens
Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung liber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zent-
ralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskérperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem ande-
ren Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem anderen organisierten Markt, der die wesentlichen
Anforderungen an geregelte Markte im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU (,, MiFID
I1“) in der jeweils geltenden Fassung erfllt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fur
die Verzinsung und Rickzahlung Glbernommen hat.
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2.3.4.7

2.34.7.1

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Erwerbbarkeit von Investmentanteilen

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens in Anteile an Gemischten Investmentvermo-

gen gemaR § 218 KAGB investieren. Nach den Anlagebedingungen derartiger Investmentvermdgen kénnen fol-

gende Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere;

Geldmarktinstrumente;

Bankguthaben;

Investmentanteile nach § 196 KAGB, sofern die dort genannten Investmentvermogen ihrerseits hochs-
tens bis zu 10% des Wertes ihres Vermdgens in Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermaogen
investieren;

Derivate;

Sonstige Anlageinstrumente gemafl} § 198 KAGB;

Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemaR § 219 Abs. 1 Nr. 2 KAGB, sofern die in § 219 Abs. 1
Nr. 2 a) KAGB genannten Investmentvermogen (Gemischte Investmentvermégen und vergleichbare EU-
oder auslandische AIF) ihrerseits hochstens bis zu 10% des Wertes ihres Vermogens in Anteile oder Ak-
tien an anderen Investmentvermdgen investieren und mit der MaRRgabe, dass die in § 219 Abs. 1 Nr. 2
b) KAGB genannten Investmentvermdgen (Sonstige Investmentvermdgen und vergleichbare EU- oder
auslandische AIF) ihre Mittel nach den Anlagebedingungen nicht in Anteile oder Aktien an anderen In-
vestmentvermdgen anlegen diirfen. Diese Grenzen gelten nicht fiir Anteile oder Aktien an anderen in-
landischen, EU- oder auslandischen Publikumsinvestmentvermégen im Sinne des § 196 KAGB oder fir
Anteile oder Aktien an Spezial-AlF, die die Anforderungen des § 219 Abs. 3 KAGB (Investition ausschlieR3-
lich in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und bestimmte Arten von Wertpapieren) erfillen.

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens nur solche Anteile oder Aktien an Sonstigen

Investmentvermogen erwerben, die

a)

b)

ihr Vermogen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Voraussetzungen des § 85 Abs.

4 Nr. 2 KAGB erfullt, verwahren lassen oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen ver-

gleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,

nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermodgensgegenstinde bzw. eine

Mischung hieraus erwerben dirfen:

=  Wertpapiere,

= Geldmarktinstrumente,

=  Bankguthaben,

= Derivate,

=  Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen nach § 197 Abs.
1 KAGB zu beachten sind,

=  Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemaR §§ 196, 218 KAGB sowie an entsprechenden
EU- und ausldandischen Investmentvermaogen,

=  Edelmetalle,

= unverbriefte Darlehensforderungen.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens solche Sonstigen Investmentvermogen

auswahlen, denen es gestattet ist,

= bis zu 100% ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung
lautend) und bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen oder Aktien an Investmentvermogen gemaR
§ 196 KAGB, die ausschlieRlich in Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen diirfen, sowie
in Anteilen oder Aktien an entsprechenden EU- und auslandischen Investmentvermdgen anzulegen
und eine Mindestliquiditat in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und Geldmarkt-
fonds nicht vorgesehen ist; und/oder

= Derivate unbeschrankt einzusetzen,
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=  fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Héhe von 20% des Ver-
mogens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in
den Anlagebedingungen des Sonstigen Investmentvermaogens vorgesehen ist.

Die Sonstigen Investmentvermégen dirfen keine Vermogensgegenstande fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum Investmentvermégen gehoren (Leer-
verkaufsverbot).

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermo-
gen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten
anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwéasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

2.3.4.7.2  Hinweise zur Aussetzung der Anteilriicknahme auf Ebene von Zielfonds
Zielfonds, d.h. Investmentvermogen, in welche die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

investiert, kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

Auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft ist unter www.hansainvest.com aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hilt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Zudem konnen Anleger in Sonstige Investmentvermogen entsprechend deren Anlagebedingungen oder Satzung
gef. nicht jederzeit die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung des auf die Anteile entfallenden Vermo-
gensanteils verlangen. Dies kann zu einer Verzdgerung in der Liquidierung der Anteile an den Sonstigen Invest-
mentvermaogen fiihren.

2.3.4.7.3  Auswahl von Zielfonds
Fur das Teilgesellschaftsvermogen kann in Anteile an Zielfonds investiert werden, deren Gebihrenstruktur an-

gemessen ist. Bei der Beurteilung der Gebiihrenstruktur wird nicht zwingend aufgrund von bestimmten Kosten-
arten eine Investition ausgeschlossen. Bei einer nicht angemessenen Kostenstruktur kann von einer Investition
in die jeweiligen Investmentvermogen abgesehen werden. Insbesondere werden bei der Beurteilung der Gebiih-
renstruktur weitere Parameter des Zielfonds wie die vergangenen Ergebnisse, die Ertragsaussichten flr eine In-
vestition, das Risikomanagement, die Organisationsform, die Qualifikation der mafRgeblichen Personen und ver-
schiedene finanzmathematische Kennzahlen beriicksichtigt.

Flr das Teilgesellschaftsvermogen dirfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft bzw. der Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch
Anteile an Zielfonds erworben werden, die von einer anderen Gesellschaft aufgelegt worden sind. Die Verwal-
tungsgesellschaft wahlt die Zielfonds nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen und Standardab-
weichungen, der Korrelation zu anderen Investmentvermogen mit dhnlichen oder identischen Anlagestrategien
oder Benchmarks aus.

Hinsichtlich der fir die Anlageentscheidungen eines potentiellen Zielfonds maRgeblichen Personen (Geschafts-
leiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren Qualifikation und ihre Erfahrung, bezogen auf das je-
weilige Fondsprofil in die Auswahlentscheidung einbezogen.

Die Gesellschaft wahlt Sonstige Investmentvermégen nach deren Anlagestrategien, den historischen Renditen
und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen Investmentvermdgen mit ahnlichen oder
identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie kann in alle Arten von EU- und auslandischen Sonstigen
Investmentvermaogen anlegen.
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2.3.4.8  Steuerrechtlicher Status aufgrund der Anlagegrenzen
Das Teilgesellschaftsvermdgen gilt als Mischfonds in steuerlicher Hinsicht. Mindestens 25% des Wertes des

Teilgesellschaftsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz

(InvStG) angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

a) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort
der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind:

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

d) Anteile an anderen Investmentvermaogen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit
keine tatsachliche Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen In-
vestmentvermogens festgelegten Mindestquote.

2.3.4.9  Edelmetalle
Flr das Teilgesellschaftsvermogen kénnen alle Arten von Edelmetallen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB erworben

werden. Der Wert dieser Edelmetalle darf, unter Anrechnung der fir das Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
unverbrieften Darlehensforderungen und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB
entsprechen, insgesamt bis zu 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens ausmachen.

Zu den Edelmetallen gehoren z.B.:

=  Gold,
=  Platin,
= Jridium,

=  Palladium,

=  Osmium,

= Silber,

= Quecksilber,
=  Rhodium,

=  Ruthenium,
= Kupfer,

=  Rhenium.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens neben der Anlage in Edelmetallen auch in
Wertpapiere anlegen, die die Wertentwicklung der Edelmetallpreise widerspiegeln.

2.3.4.10 Derivate
Die Gesellschaft darf fiir das Teilgesellschaftsvermégen als Teil der Anlagestrategie Geschdifte mit Derivaten

tdatigen. Dies schliefit Geschdifte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusat-
zertréigen, das heifst auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilgesell-
schaftsvermdégens zumindest zeitweise erh6hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Ver-
mogensgegenstande (,,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausflihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate
als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate”).
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Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermégens hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermodgens gehaltenen Vermogensgegenstinden resultiert, die auf Verdnderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Verdnderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufiihren sind. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung lGber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in Investmentvermégen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung”).

2.3.4.10.1 Derivate — qualifizierter Ansatz
Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Verwaltungsgesellschaft den sogenannten qua-

lifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Verwaltungsgesellschaft das Markt-
risiko des Teilgesellschaftsvermégens mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine
Derivate enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Teilgesellschaftsvermégens entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthilt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermégens muss im Ubrigen den
Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir das Teilgesellschaftsvermogen gelten.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermégens zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichsvermégens
iibersteigen.

Das Marktrisiko des Teilgesellschaftsvermdgens und des Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeig-
neten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Monte Carlo Simulation. Bei der
Monte Carlo Simulation werden fiir das Portfolio eine groRe Anzahl an Zufallsszenarien simuliert. Die Szenarien
werden durch eine Ziehung der Verdnderungen der Risikofaktoren generiert. Je nach Risikofaktor werden fiir die
Veranderungen entweder eine Normalverteilung oder eine Log-Normalverteilung zu Grunde gelegt. Die Vertei-
lungseigenschaften der Ziehungen werden durch historische Ereignisse bestimmt. Aus den Zufallsszenarien
ergibt sich die Verteilungsfunktion der Monte Carlo Simulation. Der Value-at-Risk (,,VaR“) entspricht dem Quantil
dieser Verteilung zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit.

Die Verwaltungsgesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertveranderung der im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande im
Zeitablauf. Der VaR gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfo-
lios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertverdnderung wird von zufalligen Ereignissen be-
stimmt, ndamlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar.
Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend grofRen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — flir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermogens in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermo-
gensgegenstanden abgeleitet sind, die fir das Teilgesellschaftsvermogen erworben werden dirfen oder von fol-
genden Basiswerten:

= Zinssdtze

= Wechselkurse

=  Wahrungen
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=  Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt dar-
stellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.
Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

2.3.4.10.2 Terminkontrakte
Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimm-

ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Verwaltungsge-
sellschaft darf fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der Anlagegrundsétze Terminkontrakte
abschlieBen.

2.3.4.10.3 Optionsgeschdfte
Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,

wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermégensgegenstanden oder die Zahlung eines Dif-
ferenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

2.3.4.10.4 Swaps
Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwi-

schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
im Rahmen der Anlagegrundsatze u. a. Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschlieRen.

2.3.4.10.5 Swaptions
Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimm-

ten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsitze.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
nur solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

2.3.4.10.6 Credit Default Swaps
Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere

zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie
an seinen Vertragspartner.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Credit Default Swaps abschlieBen, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps). Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps entsprechend.

2.3.4.10.7 Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen
eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert
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damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungs-
geber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps werden flir einen Fonds getatigt, um innerhalb eines Fonds einen gesicherten Ertrag zu ge-
nerieren und mogliche Marktpreisrisiken weitestgehend auszuschalten. Gegenstand eines Total Return Swaps
konnen unter anderem die folgende Arten von Vermégensgegenstanden sein: Aktien, Rentenpapiere / Anleihen,
Kredite.

Sofern fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens Total Return Swaps erworben werden, wird das Volumen
der Total Return Swaps im Verhaltnis zum Vermogen des Teilgesellschaftsvermogens individuell bestimmt und
ist den Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermégens zu entnehmen. Die Ertrage aus Total Return Swaps
flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem Teilgesellschaftsvermogen zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden ebenfalls (je nach Ausgestaltung des Total Return Swaps)
individuell ausgewahlt und missen entsprechende Erfahrungswerte, sowie finanzielle Ausstattung vorweisen
koénnen. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Total Return Swaps ist unter www.hansainvest.com zu fin-
den.

Aktuell werden keine Total Return Swaps fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens erworben.

2.3.4.10.8 In Wertpapieren verbriefte Derivate
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

die vorstehend beschriebenen Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kon-
nen die Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B.
Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des
Wertpapiers beschrankt ist.

2.3.4.10.9 OTC-Derivatgeschdfte
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch auRerbdorsliche Geschafte, sogenannte over-the-coun-
ter (OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeig-
neten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tati-
gen. Bei aulerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf
5% des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR oder einem Dritt-
staat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermogens betragen. AuBerborslich gehandelte Derivatgeschifte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf
die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit
taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Teilgesellschaftsvermdgens gegen einen Zwischenhand-
ler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Hinweis zu allen Derivaten:

Wenn die Gegenpartei eines Derivats ausfillt, kann dies zu einem Verlust des Teilgesellschaftsvermégens und
damit mittelbar des Aktiondrs fiihren.
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2.3.4.10.10 Spezielle Anlagegrenze fiir Edelmetalle, Derivate und unverbriefte Darlehensforderungen
Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass der Anteil der fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieBlich solcher, die als sons-
tige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30% des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Gbersteigt. Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

2.3.4.11 Unverbriefte Darlehensforderungen
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen gemaf? § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB erwerben. Dabei ist zu be-
achten, dass unter Anrechnung der fiir das Teilgesellschaftsvermodgen gehaltenen Edelmetalle und Derivaten,
welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis zu 30% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden diirfen. Das bedeutet, dass
die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Glaubiger einer bestehenden Darlehensforderung
wird und vom Darlehensnehmer je nach Vertragsgestaltung Zinszahlungen und/ oder die Riickzahlung des Dar-
lehensbetrages fordern kann. Eine Beschrankung auf bestimmte Arten von unverbrieften Darlehensforderungen
besteht fiir das Teilgesellschaftsvermégen nicht.

2.3.4.12 Wertpapier-Darlehensgeschdfte
Die fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens gehaltenen Wertpapiere (und nach MalRgabe der Anlagebe-

dingungen auch andere Vermogensgegenstinde, die flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens gehalten
werden) konnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der
gesamte Bestand des Teilgesellschaftsvermbgens an Wertpapieren und ggf. anderen Vermdgensgegenstanden
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte tibertragen werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft hat bei unbestimmter Laufzeit des Geschafts jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft im
Namen der Gesellschaft zu kiindigen. Ist fiir die Riickerstattung eines Wertpapier-Darlehens eine Zeit bestimmt,
muss die Riickerstattung spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere bzw. anderen Vermégens-
gegenstanden fallig sein. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts
dem Teilgesellschaftsvermogen Wertpapiere bzw. ggf. andere Vermogensgegenstinde gleicher Art, Gite und
Menge innerhalb der tiblichen Abwicklungszeit zuriick Ubertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise
Ubertragung von Wertpapieren und ggf. anderen Vermdgensgegenstinden ist, dass dem Teilgesellschaftsver-
mogen ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu kénnen neben einer Geldzahlung Guthaben abgetre-
ten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereignet oder verpfandet werden. Die Er-
trage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Teilgesellschaftsvermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei
Falligkeit an die Verwahrstelle fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens zu zahlen. Alle an einen Darlehens-
nehmer Ubertragenen Wertpapiere dirfen 10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens nicht Gbersteigen.
Der Kurswert der flr eine bestimmte Zeit zu (ibertragenden Wertpapiere bzw. anderen Vermogensgegenstanden
darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens bereits als Wertpapier-Dar-
lehen fur eine bestimmte Zeit Gbertragenen Wertpapiere bzw. anderen Vermégensgegenstanden 15% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermogens nicht Gbersteigen.

Gelddarlehen darf die Verwaltungsgesellschaft Dritten im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens nicht gewahren.

Aktuell werden keine Wertpapier-Darlehensgeschafte fiir das Teilgesellschaftsvermégen abgeschlossen. Es ist
aber nicht ausgeschlossen, dass kiinftig derartige Geschafte getatigt werden. Sofern Wertpapier-Darlehensge-
schafte flr das Teilgesellschaftsvermégen abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkon-
flikte identifiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Verwaltungsgesellschaft beriicksich-
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tigt und Risiken auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie die direkten und indirekten Kos-
ten und Gebiihren, die durch den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrdage des Teilgesellschaftsvermo-
gens reduzieren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fiir Wertpapier-Darlehensgeschafte ist in
diesem Fall unter www.hansainvest.com zu finden.

2.3.4.13 Pensionsgeschdfte
Flr Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens diirfen Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-

leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten angeschlossen werden. Dabei kdnnen sowohl
Wertpapiere des Teilgesellschaftsvermdgens gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer tbertragen werden (ein-
faches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension ge-
nommen werden (umgekehrtes Pensionsgeschaft).

Grundsatzlich hat die Gesellschaft die Moglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen, es sei denn, es
wurde eine bestimmte Laufzeit vereinbart und/oder die jederzeitige Kiindbarkeit ausgeschlossen. Bei Kiindigung
bzw. Beendigung eines einfachen Pensionsgeschifts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen
Wertpapiere zurtickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschafts kann entweder die Riicker-
stattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge
haben.

Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschiafte zuldssig. Dabei ibernimmt der Pen-
sionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmen-
den Zeitpunkt zuriick zu ibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Aktuell werden keine Pensionsgeschifte fiir das Teilgesellschaftsvermodgen abgeschlossen. Es ist aber nicht
ausgeschlossen, dass kinftig derartige Geschafte getatigt werden. Sofern Pensionsgeschéfte fiir das Teilgesell-
schaftsvermodgen abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identifiziert und im
Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt und Risiken auf die
Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens sowie die direkten und indirekten Kosten und Gebiihren, die
durch den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens reduzieren, analy-
siert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Wertpapier-Darlehensgeschafte ist in diesem Fall unter
www.hansainvest.com zu finden.

2.3.5 Sicherheitenstrategie
Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Verwaltungsgesellschaft

im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Sicherheiten entgegen, soweit sie
nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten
Derivatgeschaften, wie Contracts for Difference, bei denen die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesell-
schaft ggf. eine so genannte Margin stellen muss). Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertrags-
partners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

2.3.5.1  Arten der zuldssigen Sicherheiten
Aktuell akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bei Derivategeschaften/Wertpapier-Darlehensgeschaften/ Pensi-

onsgeschaften nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Ver-
waltungsgesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur
solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert, die aus Vermoégensgegenstanden bestehen, die fiir das Teilgesellschafts-
vermogen nach Maligabe des KAGB erworben werden diirfen und die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs.
7 DerivateV und bei Wertpapier-Darlehensgeschaften zusatzlich des § 200 Abs. 2 KAGB erfiillen.
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2.3.5.2  Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschifte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen Gbertrage-

nen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der
Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziglich eines marktiblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Giber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
10% des Wertes des Teilgesellschaftsvermogens betragen.

2.3.5.3  Strategie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)
Die  Verwaltungsgesellschaft  akzeptiert bei Derivategeschiften/Wertpapier-Darlehensgeschiften/

Pensionsgeschaften aktuell nur Barsicherheiten. Sollten kinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden,
wird die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

2.3.5.4  Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Teilgesellschafts-

vermdgens oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem
kénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut angelegt wer-
den, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewéhrleistet ist.

2.3.5.5  Gewdhrung von Sicherheiten
Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschaften gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilge-

sellschaftsvermogens Sicherheiten. Diese Vereinbarungen sehen Barsicherheiten und Wertpapiersicherheiten
vor.

2.3.6 Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens ist bis zu 20% des Wer-

tes des Teilgesellschaftsvermogens zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

2.3.7 Hebelwirkung (Leverage)
Leverage ist jede Methode, mit welcher der Investitionsgrad (also das Verhaltnis von Risiko zum Nettoinventar-

wert) des Teilgesellschaftsvermogens erhoht wird (Hebelwirkung). Dies kann durch Kreditaufnahme, den Ab-
schluss von Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgen.
Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften wird im
Abschnitt 2.3.4.10 (Derivate) bzw. im Abschnitt 2.3.4.12 (Wertpapier-Darlehensgeschifte) dargestellt. Die Mog-
lichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt 2.3.6 (Kreditaufnahme) dargestellt.

Das Risiko des Teilgesellschaftsvermdgens wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte
aller Positionen des Teilgesellschaftsvermogens, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden.
Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschafte oder Wertpa-
pierpositionen miteinander zu verrechnen (Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarun-
gen).
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Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des Teilgesellschafts-
vermogens seinen Nettoinventarwert um maximal das 5-fache und das nach der Commitmentmethode berech-
nete Risiko des Teilgesellschaftsvermdgens seinen Nettoinventarwert um maximal das 3-fache nicht Ubersteigt.
Abhingig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der stindigen Uber-
wachung durch die Verwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HéchstmaRe kommen kann.

Derivate kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft —im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermodgens — mit unterschiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absicherung oder zur Opti-
mierung der Rendite. Die Berechnung des Gesamtrisikos unterscheidet jedoch nicht zwischen den unterschied-
lichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der Nominalbetrédge kein Indikator
fiir den Risikogehalt des Teilgesellschaftsvermdégens.

2.3.8  Borsen und Markte
Die Gesellschaft kann die Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens antea Einkommen Global an einer Borse oder

in organisierten Markten zulassen; derzeit hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit aber keinen Gebrauch
gemacht.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien an anderen Markten gehandelt werden. Ein Dritter
kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auBerborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieR-
lich durch den Wert der im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermogensgegenstdande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Verwaltungsgesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Aktienwert abweichen.

2.3.9 Risikohinweise
Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global

sollten Aktiondre die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Ein-
tritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdnden die
Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens antea Einkommen Global bzw. der im Teilgesellschaftsver-
mégen antea Einkommen Global gehaltenen Vermégensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit
auch nachteilig auf den Aktienwert auswirken.

Verdufert der Aktiondr Aktien an dem Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global befindlichen Vermo-
gensgegenstdnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in
das Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global investierte Kapital nicht oder nicht vollsténdig zuriick.
Der Aktiondir kénnte sein in das Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global investiertes Kapital teil-
weise oder in Einzelfillen sogar ganz verlieren. Wertzuwdchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Aktiondirs ist auf die angelegte Summe beschréinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Aktiondir investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospektes beschriebenen Risiken und Unsicher-
heiten kann die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens antea Einkommen Global durch verschie-
dene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihen-
folge, in der die nachstehenden Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine Aussage iiber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch iiber das Ausmaf oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.
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Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Auflistung der Risikofaktoren stellt keine endgiiltige Auflistung
sémtlicher Risikofaktoren dar.

2.3.9.1 Risiken einer Fondsanlage

2.3.9.1.1  Schwankungen des Aktienwerts
Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens investiert, ent-

halten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Aktionar Aktien am
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermégen befindli-
chen Vermogensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von
ihm in das Teilgesellschaftsvermégen investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jedes Teilgesellschafts-
vermogen stetige Wertzuwachse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktionars ist
jedoch auf den Verlust der angelegten Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber das vom Aktionar inves-
tierte Geld hinaus besteht nicht.

2.3.9.1.2  Beeinflussung der individuelle Performance durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Aktio-

nérs ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen —insbesondere unter Beriicksichtigung
der individuellen steuerlichen Situation —sollte sich der Aktiondre an seinen persdnlichen Steuerberater wenden.
Bei einer Anlageentscheidung ist auch die auRersteuerliche Situation des Aktionars zu bericksichtigen.

2.3.9.1.3  Aussetzung der Aktienriicknahme
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien zeitweilig aussetzen, sofern aulergewdhnliche Umstéande vor-

liegen, die eine Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Aktionare erforderlich erscheinen lassen.
Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Aktien erst nach der Wiederaufnahme der Aktienriicknahme zu dem
dann jeweils gliltigen Riicknahmepreis zuriick zu nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme.

2.3.9.1.4  Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Durch eine Anderung der

Anlagebedingungen kénnen auch die Aktionare betreffende Regelungen gedndert werden. Die Gesellschaft kann
etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Teilgesellschaftsvermégens dndern o-
der sie kann die dem Teilgesellschaftsvermdgen zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anla-
gepolitik zudem innerhalb des gesetzlich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebe-
dingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit dem Teilgesellschafts-
vermogen verbundene Risiko verandern.

2.3.9.1.5  Modgliches Anlagespektrum
Unter Beachtung der durch das KAGB, die Satzung und die Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens

antea Einkommen Global vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fiir das Teilgesellschaftsvermogen
antea Einkommen Global einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regio-
nen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chan-
cen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite inner-
halb bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahres-
abschluss nachtraglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.
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2.3.9.1.6  Auflésung des Teilgesellschaftsvermégens
Der Gesellschaft steht das Recht zu, das Teilgesellschaftsvermoégen antea Einkommen Global auflésen. Der Auf-

I6sungsbeschluss wird sechs Monate nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirksam. Das Verfluigungsrecht
Uber die Vermdgensgegenstande des Teilgesellschaftsvermogens geht nach Ablauf dieser Frist auf die Verwahr-
stelle Uber. Fur den Aktiondr besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Verfiigungsrechts auf die Verwahrstelle kann das Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls mit auslandischen Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Aktien nach Beendigung des Liquidati-
onsverfahrens aus dem Depot des Aktionars ausgebucht werden, unterliegt der Aktiondr mit einem Abwicklungs-
gewinn grundsatzlich der VerduRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen Grundsatzen.

2.3.9.1.7  Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Invest-
mentvermdgen (Verschmelzung)
Die Gesellschaft kann samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermégens

auf ein anderes Investmentvermdgen Gbertragen. Der Aktionar kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben,
(i) behalten mit der Folge, dass er Aktionar bzw. Anteile des Gibernehmenden Investmentvermaégens wird, (iii)
oder gegen Anteile bzw. Aktien an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtau-
schen, sofern die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen Investmentvermégens auf das Teilge-
sellschaftsvermégen tbertragt. Der Aktiondr muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute In-
vestitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Aktien unterliegt ein Riickgabegewinn grundsatzlich der
VerauRerungsgewinnbesteuerung nach allgemeinen Grundsatzen. Bei einem Umtausch der Aktien in Aktien bzw.
Anteile an einem Investmentvermdégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann ein steuerpflichtiger Verau-
Rerungsgewinn entstehen, etwa wenn der Wert der neu erhaltenen Aktien bzw. Anteile hoher ist als die Anschaf-
fungskosten der hingegebenen Aktien. Etwaige im Zuge einer Verschmelzung an die Aktionare geleistete Barzah-
lungen unterliegen der Besteuerung beim Anleger nach den fiir Ausschiittungen geltenden Grundsatzen.

2.3.9.1.8  Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Ubertragen. Die Gesellschaft bleibt dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des Aktionars. Der Aktionar
muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine
Anlageaktien zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

2.3.9.1.9  Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Aktiondrs
Es kann nicht garantiert werden, dass der Aktiondir seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Aktien-

wert kann fallen und zu Verlusten beim Aktiondr fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageer-
folgs des Teilgesellschaftsvermoégens. Ein bei Erwerb von Aktien entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei
VerauRerung von Aktien entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlage-
dauer das wirtschaftliche Erfolgsziel einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Aktionare konnten einen
niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten.

2.3.9.2  Marktrisiko
Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermaogen, das aus Schwankungen beim Marktwert von Posi-

tionen im Portfolio des Investmentvermégens resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen wie Zinssat-
zen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sind.
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Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermodgensgegenstande durch das
Teilgesellschaftsvermoégen einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermo-
gens bzw. der im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Vermoégensgegenstdande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom Aktionar investierte Kapital auswirken. VerdauRRert der Aktionar
Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilgesellschaftsvermogen befindlichen Ver-
mogensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in
den Investmentvermaogen investierte Geld nicht oder nicht vollstéandig zurtick.

2.3.9.2.1  Kapitalmarktrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hdngt insbesondere von der Entwicklung der Kapi-

talmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung ins-
besondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwir-
ken.

2.3.9.2.2  Wertverdnderungsrisiken
Die Vermoégensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung

des Teilgesellschaftsvermdgens investiert, unterliegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstdnde gegeniliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

2.3.9.2.3  Kursédnderungsrisiko von Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgadn-

gen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Un-
ternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst lber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen bereits geringe Veranderungen von Prog-
nosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler
Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits kleinere Kauf- und Ver-
kaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fih-
ren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen Vermdgenswert des zugrunde liegenden Unterneh-
mens wider. Es kann daher zu grofRen und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktge-
gebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen @ndern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber den Anspriichen samtlicher tbriger Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréReren Wertschwankungen als
z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr gréRerer und hdufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick auf die im
Teilgesellschaftsvermdgen enthaltenen Aktien zu entsprechend groRen und haufigen Veranderungen des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens kommen.

2.3.9.2.4  Zinsdnderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau

andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zin-
sen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle
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Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ih-
rer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlauf-
zeit unterschiedlich entwickeln.

2.3.9.2.5  Kursinderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwer-

ben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhdngig von der Kursentwicklung
der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien konnen sich daher auch
auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das
Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl
von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem Male von dem entsprechenden Aktienkurs
abhangig.

2.3.9.2.6  Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens

Derivatgeschafte abschlieRen. Der Begriff Derivate bezieht sich auf Finanzinstrumente, deren Preis bzw. Kurs von
einem ihnen jeweilig zugrunde liegenden Marktgegenstand als Basiswert abgeleitet wird. Der Kauf und Verkauf
von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps und anderen Derivaten sind mit folgenden
Risiken verbunden:
= Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erwor-
benen Rechte verfallen zu lassen, ohne dass das eingesetzte Kapital zuriickerhalten wird. Durch Wer-
tdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Teilgesellschaftsvermo-
gen ebenfalls Verluste erleiden.
= Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilgesellschaftsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.
=  Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.
= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilgesellschaftsvermégen gezahlte Options-
pramie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Teilgesellschaftsvermogens
zur Abnahme von Vermoégenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschafsvermogen erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-
menen Optionspramie.
=  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde das
Teilgesellschaftsvermdgen Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.
= Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbun-
den.
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= Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstanden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als un-
richtig erweisen, so dass sich das Derivatgeschaft im Nachhinein wirtschaftlich als unglinstig erweist.

= Dieden Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstdande kdnnen zu einem an sich giinstigen Zeit-
punkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungtinstigen Zeitpunkt gekauft bzw.
verkauft werden.

=  Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle Verluste entstehen, die unter Umstdnden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen lberschreiten kdnnen.

Bei auerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken auf-
treten:
= Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die im Namen der Gesell-
schaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht veraufRern kann.
=  Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

2.3.9.2.7  Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften
Gewdhrt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens ein Darlehen (iber Wertpapiere oder andere zuldssige Instrumente, so libertrédgt sie diese an einen Darle-
hensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere bzw. Instrumente in gleicher Art, Menge und Giite
zurlick zu Ubertragen hat (Wertpapier-Darlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschéaftsdauer
keine Verfligungsmoglichkeit Gber darlehensweise Uberlassene Wertpapiere bzw. Instrumente. Verliert das
Wertpapier bzw. Instrument wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Verwaltungsgesellschaft will das
Wertpapier bzw. Instrument verduBern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den (iblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fiir das Teilgesellschaftsvermdgen entstehen kann. Bei Wertpa-
pierdarlehen mit einer bestimmten Laufzeit erhalt die Verwaltungsgesellschaft die verliehenen Wertpapiere erst
zum vereinbarten Termin zuriick, der bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung liegen kann. Eine vorzeitige Kiindi-
gung ist ggf. nicht, nur verzogert oder nur zu hoheren Kosten méglich. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fur
das Teilgesellschaftsvermdgen erhéhen.

2.3.9.2.8 Risiken bei Pensionsgeschdiften
Gibt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag
nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst
Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere oder an-
deren Instrumente wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verdaufRern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kindi-
gungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuRen fiir den Fonds einher-
gehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage,
die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Bei Pensionsgeschaften
mit einer bestimmten Laufzeit ist eine vorzeitige Kiindigung ggf. nicht, nur verzégert oder nur zu héheren Kosten
moglich. Ist ein abgeschlossenes Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so kann die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fiir das Teilgesellschaftsver-
mogen erhdhen.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens Wertpapiere oder andere Instrumente in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genomme-
nen Wertpapiere oder anderen Instrumente dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditat an den
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Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere oder anderen Instrumente kommen dem Teilge-
sellschaftsvermdégen nicht zugute.

2.3.9.2.9  Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang von Sicherheiten
Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten, soweit

sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten
Derivatgeschaften, wie Contracts for Difference, in denen die Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen
muss). Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die
von dem Kontrahenten gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckiibertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds
in der urspriinglich gewdhrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Die Gesellschaft kann dann ver-
pflichtet sein, fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens die Sicherheiten auf den gewdhrten Betrag aufzu-
stocken und somit den durch die Anlage erlittenen Verlust auszugleichen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die
Gesellschaft nicht Uber hinreichende Mittel zum Verlustausgleich verfiigt, so dass dem Teilgesellschaftsvermo-
gen ein Schaden verbleibt.

2.3.9.2.10 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditverbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wur-
den, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindestens 5% des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zuriickbehélt und weitere Vorgaben einhilt. Die Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im
Interesse der Aktionare MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn Kreditverbriefungen, die nach diesem Stich-
tag emittiert wurden, diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kénnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens, solche Kreditverbriefungspositionen zu verdufRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Invest-
mentgesellschaften (einschlieBlich der Gesellschaft) und kinftig moglicherweise auch fur Versicherungen be-
steht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft solche im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen Kreditverbrie-
fungspositionen nicht oder nur unter starken Abschlagen bzw. mit groRRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

2.3.9.2.11 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fiir die im Teilgesell-

schaftsvermogen gehaltenen Vermogensgegenstinde. Die Inflationsrate kann Giber dem Wertzuwachs des Teil-
gesellschaftsvermdgens liegen und so gegebenenfalls zu einem Wertverlust fiihren.

2.3.9.2.12 Wodhrungsrisiko
Vermogenswerte des Teilgesellschaftsvermdgens konnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung an-

gelegt sein. Das Teilgesellschaftsvermogen erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentliber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert des Teilgesellschaftsvermdgens.
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2.3.9.2.13 Risiko der Auflésung von Wdhrungsunionen oder des Austritts einzelner Lénder aus selbiger
Investiert das Teilgesellschaftsvermogen in Vermogensgegenstande, die in einer Wahrung denominiert sind, wel-

che von einer Wahrungsunion ausgegeben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflésung der Wahrungs-
union an die Stelle der urspriinglichen Wahrung eine Ersatzwahrung tritt. Hierdurch kann es zu einer Abwertung
des betroffenen Vermoégensgegenstandes und folglich zu einem Wertverlust fiir das Teilgesellschaftsvermogen
kommen.

Ferner besteht bei Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass die Unionswahrung und damit
auch der in Unionswahrung gefiihrte Vermdgensgegenstand eine Abwertung erfdhrt.

2.3.9.2.14 Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstiande oder Markte, dann ist das Teilge-

sellschaftsvermogen von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

2.3.9.2.15 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Anteile anderer Investmentvermdégen
Die Risiken der Investmentvermdogen, deren Anteile fur das Teilgesellschaftsvermogen erworben werden (soge-

nannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Ver-
mogensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen sich bestehende Risiken kumulieren,
und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall
nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwin-
gend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gibereinstimmen. Der Verwaltungsge-
sellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens ihre Ziel-
fondsanteile zurickgibt.

Offene Investmentvermaogen, an denen das Teilgesellschaftsvermégen Anteile hilt, konnten zudem zeitweise die
Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens zu verauRRern, indem sie
diese Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu-
riickgibt.

Das Teilgesellschaftsvermogen darf zudem in andere Sonstige Investmentvermégen und entsprechende EU- und
ausldndische Investmentvermogen investieren. Die fur dieses Teilgesellschaftsvermogen dargestellten Risiken
gelten auch fir Investitionen des Teilgesellschaftsvermégens in andere Sonstige Investmentvermogen und an-
dere Investmentvermaogen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass andere Investmentvermdgen, in welche das Teilge-
sellschaftsvermogen investiert, Verluste erleiden, ihre Anlagestrategie dndern oder sonstige MalRnahmen ergrei-
fen, die flr das Teilgesellschaftsvermogen nicht durchgefiihrt worden waren und das Teilgesellschaftsvermégen
hierdurch einen Verlust erleidet.

2.3.9.2.16 Risiken aus dem Halten unzuldssig gewordener Vermégensgegensténde
Etwaige Zielfonds halten gegebenenfalls noch Vermogensgegenstande, die nach dem Investmentgesetz fiir diese

Investmentvermogen erworben werden durften, unter der Geltung und nach MaRgabe des KAGB aber nicht
mehr erworben werden dirfen. Diese Vermoégensgegenstdande (Anteile an Immobilien-Sondervermdgen, an Sin-
gle-Hedgefonds und Unternehmensbeteiligungen) missen nicht aufgrund der Anwendung der Regeln des KAGB
verduBert werden. Investoren in das Teilgesellschaftsvermdgen sind den Risiken dieser Vermogensgegenstdande
damit weiterhin ausgesetzt, solange diese nicht durch die Zielfonds verauRert worden sind.
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=  Risiken aus der Investition in Immobilien-Sondervermdgen: Indirekte Immobilieninvestitionen unterlie-
gen Risiken, die sich auf den Anteilswert durch Veranderungen bei den Ertragen, den Aufwendungen
und dem Verkehrswert der Immobilien auswirken kénnen. Dies gilt auch fir Investitionen in Immobilien,
die von Immobilien-Gesellschaften fiir Rechnung des Immobilien- Sondervermdégens gehalten werden.
Spatestens ab dem 1. Januar 2013 ist die Rickgabe von Anteilen an einem deutschen, dem Publikum
zuganglichen Immobilien-Sondervermdgen bei dessen Verwahrstelle nur méglich, wenn der Anleger —
hier also das Teilgesellschaftsvermdgen — eine zweijahrige Mindesthaltefrist und eine einjahrige Kindi-
gungsfrist einhalt. Es besteht aufgrund der llliquiditdt der gehaltenen Immobilien ein erhdhtes Risiko
der Aussetzung der Anteilricknahme.

=  Risiken aus der Investition in Single-Hedgefonds: Anteile an Single-Hedgefonds weisen im Verhdltnis zu
herkdmmlichen Investmentanteilen typischerweise erhéhte Risiken auf, da Single-Hedgefonds im Rah-
men ihrer Anlagestrategien keinen gesetzlichen Beschrankungen bei der Auswahl der erwerbbaren Ver-
mogensgegenstande unterliegen. Abhangig von den Anlagestrategien, die der Single-Hedgefonds ver-
folgt, und den Vermdgensgegenstanden, die er erwerben darf, kénnen die mit der Anlage verbundenen
Risiken grof sein. Zudem dirfen Single-Hedgefonds grundsatzlich Strategien einsetzen, durch die im
Single-Hedgefonds befindliche Vermogensgegenstande wertmaRig belastet werden (Leverage und Leer-
verkdufe). Dadurch kénnen im Single-Hedgefonds Gewinne und Verluste in einem Umfang erwirtschaf-
tet werden, der die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Vermoégensgegenstands weit ibersteigt
— entsprechend steigen aber auch die Risiken.

= Risiken aus der Investition in Unternehmensbeteiligungen: Unternehmensbeteiligungen kdnnen man-
gels eines Marktes schwer verduRerbar sein. Ferner sind mit dem Erwerb spezifische Risiken verbunden,
die sich aus der Geschaftstatigkeit und der speziellen Situation des einzelnen Unternehmens sowie aus
der rechtlichen Ausgestaltung der einzelnen Beteiligung ergeben.

2.3.9.2.17 Risiken in Zusammenhang mit Investitionen in Emerging Markets
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann auch in so genannte Emerging Markets investieren. Als Emerging Market

werden alle diejenigen Lander angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wahrungsfonds,
der Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC) nicht als entwickelte Industrielander betrachtet
werden. Eine Investition in diese Markte kann besonders risikoreich sein, da die Vermogensgegenstidnde, die an
Borsen dieser Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von Marktenge, Transferschwierigkeiten, geringerer
Regulierung, potenziell hoherem Adressenausfallrisiko und weiteren Faktoren besonderen Wertschwankungen

unterliegen kdnnen.

2.3.9.2.18 Besondere Branchenrisiken
SchwerpunktmaRige Anlagen in Wertpapiere einer Branche konnen ebenfalls dazu fiihren, dass sich die beson-

deren Risiken einer Branche verstarkt im Wert des Teilgesellschaftsvermdgens widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung und Forschung abhangig (z.B. Biotechnologie-
branche, Pharmabranche, Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann es bei Entwicklungen mit
branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher Kursschwan-
kungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf Spekulationen und Erwartungen im Hinblick auf
zuklinftige Produkte. Erflllen diese Produkte allerdings nicht die in sie gesetzten Erwartungen oder treten sons-
tige Riickschlage auf, konnen abrupte Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhangigkeiten geben, die dazu flihren, dass bei ungiinstigen Ent-

wicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen Vorschriften usw.
die gesamte Branche einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.
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2.3.9.2.19 Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken
Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behérdlich beschrankt

werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebihren belastet werden. Der physische Transfer von
Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institu-
tionen beschrinkt werden. Zusétzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung
nicht versichert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzu-
fUhren. Edelmetallpreise schwanken tber kurze Perioden starker aufgrund von Verdanderungen der Inflationsrate
oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der Verfiigbarkeit und des Angebots von Edelmetallen
sowie aufgrund von Mengenverkdufen durch Regierungen, Zentralbanken, internationalen Agenturen, Invest-
mentspekulationen sowie monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen.
Ferner kdnnen Regierungsanordnungen beziglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen
fihren.

2.3.9.2.20 Mit der Anlage in unverbriefte Darlehensforderungen verbundene Risiken
Unverbriefte Darlehensforderungen kdnnen mangels eines liquiden Marktes schwer verauRerbar sein. Aufgrund

der fehlenden Verbriefung kann sich der VerduRerungsvorgang zudem aufwendiger und langwieriger gestalten
als z. B. bei Wertpapieren. Kauft die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens eine Forderung auf und wird der Schuldner anschliefend zahlungsunfahig, so konnen
die Ertrage aus der Forderung hinter dem dafiir gezahlten Kaufpreis zuriickbleiben und fiir das Teilgesellschafts-
vermogen entsteht ein Verlust. Die Ertrage kénnen auch durch unvorhergesehene Kosten fir die Beitreibung der
Forderung geschmalert werden. Da die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens als Glaubiger
in einen bereits bestehenden Darlehensvertrag eintritt, kann auch bei sorgfaltiger Priifung nicht ausgeschlossen
werden, dass dem Schuldner Kiindigungs-, Anfechtungs- oder dhnliche Rechte zustehen, durch die der Darle-
hensvertrag zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermogens gedandert wird.

2.3.9.3  Risiken der eingeschrinkten oder erhéhten Liquiditéit des Fonds (Liquiditdtsrisiko)
Liquiditatsrisiko meint allgemein das Risiko, dass eine Position im Portfolio eines Investmentvermégens nicht

innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRert, liquidiert oder geschlossen werden kann und
dass dies die Fahigkeit des betreffenden Investmentvermogens beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfiillung
des Rickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Teilgesellschaftsvermégens beeintrachtigen
konnen. Dies kann dazu fiihren, dass das Teilgesellschaftsvermdégen seinen Zahlungsverpflichtungen voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
vorubergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Aktionar kdnnte gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kénnte gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Net-
toinventarwert des Teilgesellschaftsvermogens und damit der Aktienwert sinken, etwa wenn die Verwaltungs-
gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zuladssigkeit, Vermogensgegenstande im Namen der
Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens unter Verkehrswert zu verduRern.

2.3.9.3.1 Risiko aus der Anlage in bestimmte Vermdgensgegensténde
Flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens diirfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht

an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermogensgegenstande kénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzoge-
rung oder gar nicht weiterverduRert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschlagen verduRert werden.
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Obwohl fiir das Teilgesellschaftsvermoégen nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatz-
lich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft
nur unter Realisierung von Verlusten verdaulRert werden konnen.

2.3.9.3.2  Risiko durch Finanzierungsliquiditdt
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens

Kredite aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft keinen entsprechenden Kredit oder
diesen nur zu wesentlich ungiinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Verzinsung
koénnen sich durch steigende Zinssdtze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzierungsliquiditat kann
sich auf die Liquiditat des Teilgesellschaftsvermdgens auswirken, mit der Folge, dass die Verwaltungsgesellschaft
gezwungen sein kann, Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdu-
Rern.

2.3.9.3.3  Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Ausgaben von Aktien
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage in Bezug auf Aktien an dem Teilgesellschaftsvermogen flieRt dem Teilgesell-

schaftsvermogen Liquiditat zu bzw. vom Teilgesellschaftsvermdgen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilgesellschaftsvermogens flihren. Die-
ser Nettozu- oder -abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft veranlassen, im Namen der Gesellschaft und fiir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Vermogensgegen-stande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Verwal-
tungsgesellschaft fiir das Teilgesellschaftsvermogens vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschrit-
ten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Teilgesellschaftsvermodgen belastet und
konnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermoégens beeintrachtigen. Bei Zufllissen kann sich eine er-
hohte Liquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermdgens auswirken, wenn die Ver-
waltungsgesellschaft die Mittel nicht zu addquaten Bedingungen anlegen kann.

2.3.9.3.4  Risiko der Riicknahmeaussetzung
Die Aktiondre kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Aktien ver-

langen. Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstdnde
zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann giiltigen Preis zurlicknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme der Aktien.

2.3.9.3.5  Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig Vermogensgegenstdande nur

weniger Regionen/Lander zu erwerben. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Teilge-
sellschaftsvermogens kommen. Das Teilgesellschaftsvermégen kann moglicherweise an einem Tag, der kein Be-
wertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hier-
durch kann die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit
zu verauBern. Dies kann die Fahigkeit der Gesellschaft nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonsti-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

2.3.9.4  Kontrahentenrisiken inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Kontrahentenrisiko meint allgemein das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermogen, das aus der Tatsache resul-

tiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen
moglicherweise nicht nachkommen kann.
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Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir das Teilgesellschaftsvermdgen im Rahmen einer Ver-
tragsbindung mit einer anderen Partei (so genannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko,
dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann oder will. Diese Ri-
siken kdnnen die Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermogens beeintrachtigen und sich damit auch nachtei-
lig auf den Aktienwert und das vom Aktionar investierte Kapital auswirken.

2.3.9.4.1  Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufSer zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent”) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen

den die Gesellschaft fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens Anspriiche hat, konnen fiir das Teilgesell-
schaftsvermogen Verluste entstehen. Das Adressenausfallrisiko (auch bezeichnet als Emittentenrisiko) be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten eines Vermogensgegen-
stands, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs bzw. Wert eines Vermogensge-
genstandes einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Vermoégensgegenstande kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch den Vermogensverfall des Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenri-
siko). Dies gilt fur alle Vertrage, die flr Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens geschlossen werden.

2.3.9.4.2  Risiko durch zentrale Kontrahenten (CCPs)
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP“) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte

Geschéfte fur das Teilgesellschaftsvermogen ein, insbesondere in Geschafte Gber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird der CCP als Kdufer gegeniliber dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen sollen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen, etwa durch sogenannte Ein-
schusszahlungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch Anspriiche des Teilgesellschaftsvermdgens betroffen sein kénnen. Hierdurch
koénnen Verluste fir das Teilgesellschaftsvermégen entstehen, die nicht oder nicht vollstandig abgesichert sind.

2.3.9.4.3  Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften / Sicherheiten
Gewadhrt die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft und fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens ein Darlehen Uiber Wertpapiere (so genanntes Sachdarlehen), so muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-
tragspartners ausreichende Sicherheiten gewéahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht min-
destens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen libertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat wei-
tere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die
bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nach-
kommen, so besteht das Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Teilgesellschaftsvermégens verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Wertpapier-Darle-
hensnehmers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

2.3.9.4.4  Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschdften / Sicherheiten
Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung der Sicherheiten durch die Gegenleistung des Vertragspartners, also

durch die Ubertragung der Wertpapiere, auf welche sich das betreffende Pensionsgeschift bezieht. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungs-
recht hinsichtlich der in Pension genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel. Ein Verlustrisiko fur das Teilgesell-
schaftsvermogen kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen Verschlech-
terung der Bonitat des Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.
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2.3.9.5  Operationelle und sonstige Risiken des Teilgesellschaftsvermdgens
Operationelles Risiko meint das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus unzureichenden internen Pro-

zessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschlieRt, die aus
den fiir ein Investmentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Im Folgenden werden operationelle und sonstige Risiken dargestellt, die sich bei der oder im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens ergeben konnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermoégens beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Aktienwert und auf das vom
Aktionar investierte Kapital auswirken.

2.3.9.5.1  Risiken durch kriminelle Handlungen, Misssténde oder Naturkatastrophen
Das Teilgesellschaftsvermdgen kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann

Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch dufRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

2.3.9.5.2  Ldnder- oder Transferrisiko
Es besteht das Risiko, dass ein ausldandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-

higkeit der Wahrung oder Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leistungen nicht
fristgerecht, iberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf
welche die Gesellschaft flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wah-
rung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben darge-
stellten Wahrungsrisiko.

2.3.9.5.3  Rechtliche und politische Risiken
Flr das Teilgesellschaftsvermégen dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen deut-

sches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens konnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Teilgesellschaftsvermogens bzw. des Aktionars abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingun-
gen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft nicht oder zu spat
erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegen-
stande fiihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Ge-
sellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft in Deutschland dandern.

2.3.9.5.4  Rechtliches Risiko
Die rechtliche Behandlung von Investmentvermoégen kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise

andern. Dies kann dazu fiihren, dass das Teilgesellschaftsvermoégen nicht mehr wie bisher und entsprechend der
Anlagestrategie verwaltet werden kann. Es kann hierdurch zu wirtschaftlichen EinbuBen kommen; Gleiches gilt
fiir Vermogensgegenstande, in welche das Teilgesellschaftsvermdgen investiert ist oder sein kann und die Ge-
genstand rechtlicher Anderungen sind.

2.3.9.5.5  Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, Korrektur von Besteuerungsgrundlagen
Grundlage der steuerlichen Ausfiihrungen sind die zur Zeit der Abfassung dieses Verkaufsprospektes geltenden

Vorschriften des Steuerrechts in Deutschland, die sich — unter Umstanden auch riickwirkend — dndern kénnen.
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Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilgesellschaftsvermégens fiir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann bei einer fir die Aktionare steu-
erlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass Aktionare die Steuerlast aus der Korrektur fur
vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen haben, obwohl diese unter Umstanden in dem betreffenden Zeitraum
noch nicht in dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert waren. Umgekehrt kann fir Aktionare der Fall eintreten,
dass ihnen eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Ge-
schéaftsjahre, in denen sie an dem Teilgesellschaftsvermégen beteiligt waren, nicht mehr zugutekommt, weil sie
ihre Aktien vor Inkrafttreten der Korrektur zuriickgegeben oder verauf3ert haben.

Zudem kann eine Korrektur von Besteuerungsgrundlagen dazu fuihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steu-
erliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies bei den Aktiondren negativ auswirkt.

2.3.9.5.6  Die geplante Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer
Die vorliegenden Vorschlage der Europaischen Kommission zur Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer in den

teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europadischen Union sind sehr weit gefasst und kénnten sowohl Transaktio-
nen des Teilgesellschaftsvermdgens mit Finanzinstrumenten wie auch Transaktionen mit den Aktien des Teilge-
sellschaftsvermogens selbst betreffen. Dies hatte eine entsprechende Erhéhung der Kosten fiir die Durchfiihrung
der besteuerten Transaktionen zur Folge.

2.3.9.5.7  Schliisselpersonenrisiko
Fallt das Anlageergebnis des Teilgesellschaftsvermdgens in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt

dieser Erfolg moéglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entschei-
dungen des zustandigen Portfoliomanagers bzw. der Verwaltungsgesellschaft ab. Die personelle Zusammenset-
zung der das Teilgesellschaftsvermégen verwaltenden Personen oder der Verwaltungsgesellschaft kann sich je-
doch verdndern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

2.3.9.5.8  Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das

aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. héherer Gewalt resultieren kann. Das KAGB sieht fuir den Verlust
eines verwahrten Vermoégensgegenstandes weitreichende Ersatzanspriiche der Gesellschaft sowie der Aktionare
vor. Diese Regelungen finden jedoch keine Anwendung, wenn die Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer die
Vermoégensgegenstdande durch einen Zentralverwahrer (z.B. Clearstream) verwahren lasst.

Insbesondere folgende Verwahrrisiken kdnnen bestehen:

= Rechtsrisiken (z.B. keine dem deutschen Recht vergleichbare Eigentimerstellung, keine den deutschen
MaRstdben entsprechende Rechtsetzung, Rechtsanwendung und Gerichtsbarkeit);

= Ausflihrungs- und Kontrahentenrisiko (z.B. Beschrankung der Lagerstellen, schlechte Bonitat der Lager-
stelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite flihren, ohne dass ein gleichwertiger Ersatz
gefunden wird);

= Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers der Verwahrstelle (die Herausgabe der
Vermoégensgegenstdande des Teilgesellschaftsvermogens kann in einem solchen Fall moglicherweise
stark erschwert sein oder nur sehr verzogert erfolgen oder auch unmoglich werden; Guthaben bei der
Verwabhrstelle konnen im Fall der Insolvenz der Verwahrstelle wertlos werden);

=  Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z.B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen);

=  Politische und 6konomische Risiken (z.B. Verstaatlichung/Enteignung von Vermaogensgegenstanden, be-
eintrachtigende Vorschriften fiir den Finanzsektor);

= das auf den betreffenden Unterverwahrer anwendbare Priifungswesen entspricht nicht dem internati-
onalen Standard;
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= Markt- und Erfillungsrisiken (z.B. Verzogerung bei der Registrierung von Wertpapieren, Mangel in der
Organisation der Markte, Fehlen zuverldssiger Preisquellen).

2.3.9.5.9  Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften oder sonstigen Vermégensgegenstdnden lber ein elektronisches

System besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht vereinbarungsgemald zahlt oder
die Wertpapiere bzw. sonstigen Uber das elektronische System abzuwickelnden Vermégensgegenstdande nicht
fristgerecht liefert.

2.3.10 Erlauterung des Risikoprofils des Teilgesellschaftsvermogens antea Einkommen Global
Das Risikoprofil des Teilgesellschaftsvermégens antea Einkommen Global ergibt sich aus den erwerbbaren Ver-

mogensgegenstdanden und den Investitionsgrenzen, in denen die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesell-
schaft und fir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens agiert. Die Verwaltungsgesellschaft beachtet dabei die
im Abschnitt 2.3.2 (Anlageziele und Anlagestrategie bzw. —politik des Teilsgesellschaftsvermogens antea Einkom-
men Global) aufgezeigten Regelungen. Das Risikoprofil driickt sich auch durch die diesbeziiglichen Angaben in
den wesentlichen Anlegerinformationen aus, welche dem (potentiellen) Aktionadr auf Wunsch gerne von der Ge-
sellschaft zur Verflugung gestellt werden und die unter www.hansainvest.de abrufbar sind.

2.3.11 Erhohte Volatilitat
Das Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des

méglichen Einsatzes von Derivaten eine erhéhte Volatilitéit auf, d. h. die Aktienpreise knnen auch innerhalb
kurzer Zeitréume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Es ist zu beachten, dass diese auf die mégliche zukiinftige Entwicklung gerichtete Einschdéitzung nicht zwingend
mit den Angaben zum Risikoindikator in den wesentlichen Anlegerinformationen iibereinstimmt, da dieser auf-
grund gesetzlicher Vorgaben auf Daten der Vergangenheit basiert.

2.3.12 Kosten
Folgende Kosten bzw. Aufwendungen werden dem Teilgesellschaftsvermogen belastet:

2.3.12.1 Verwaltungs- und sonstige Kosten

2.3.12.1.1 \Vergiitungen, die an die Verwaltungsgesellschaft bzw. an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fur die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermégens eine jahrliche

Vergitung bis zur Hohe von 0,27 Prozent des Durchschnittswerts des Teilgesellschaftsvermogens. Die-
ser Wert bezieht sich auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwertes des betref-
fenden Jahres pro Jahr, mindestens jedoch € 35.000,- (finfunddreiRigtausend Euro) pro Jahr. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.
b) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fir das Teilgesellschaftsvermoégen gerichtlich oder aulRer-
gerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Verglitung von bis zu 5 Prozent der fir das
Teilgesellschaftsvermdgen — nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir das Teilgesell-
schaftsvermogen entstandenen Kosten — vereinnahmten Betrdge berechnen.
c) Erfolgsabhangige Vergiitung:
aa) Definition der erfolgsabhangigen Vergitung
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir die Verwaltung des Teilgesellschaftsvermdgens je ausgege-
bener Aktie ferner eine erfolgsabhdngige Vergiitung in Héhe von bis zu 10% (Hochstbetrag) des
Betrages erhalten, um den der Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am
Anfang der Abrechnungsperiode Ubersteigt (absolut positive Aktienwertentwicklung), jedoch
hochstens insgesamt bis zu 15% des Durchschnittswerts des Teilgesellschaftsvermégens in der Ab-
rechnungsperiode.

bb) Definition der Abrechnungsperiode
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Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung des Teilgesellschaftsvermoégens und endet
am 30. Juni 2019.

cc) Performanceberechnung
Die erfolgsabhangige Vergilitung wird durch den Vergleich des Aktienwertes am Ende der Abrech-
nungsperiode mit dem Aktienwert am Anfang der Abrechnungsperiode in Prozent ermittelt. Der
Aktienwert wird grundsatzlich gemaR § 168 Abs. 1 Satze 1 und 2 KAGB berechnet, d.h. abziiglich
aller Kosten, allerdings mit Ausnahme von zu Lasten des Teilgesellschaftsvermogens erfolgten Aus-
schittungen und geleisteten Steuerzahlungen.
Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhdngige Ver-
gitung im Teilgesellschaftsvermogen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt bzw. bei Unterschrei-
ten der vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High water mark” wieder aufgeldst. Die am Ende
der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhangige Vergiitung kann entnom-
men werden.

dd) Aufholung/“High water mark“-Regelungen
Die erfolgsabhadngige Verglitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwertes des Teilgesellschaftsvermdgens, der am
Ende der fiinf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, libersteigt. Fiir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilgesellschaftsvermogens findet die im voran-
gehenden Satz erwahnte Regelung keine Anwendung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten
und flinften Abrechnungsperiode nach Auflegung findet die genannte Regelung mit der MaRgabe
Anwendung, dass der Aktienwert den Hochststand des Aktienwertes am Ende der ein, zwei, drei
bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden Gbersteigen muss.

2.3.12.1.2 \Vergiitungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abge-

a)

b)

c)

deckt und somit von der Gesellschaft dem Teilgesellschaftsvermdgen zusdtzlich belastet):
Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermdgen fiir die Vergiitung eines externen Portfolio-

managers eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu 1,20 % des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jah-
res. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermogen fir die Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung
gemaR Derivateverordnung durch Dritte eine jahrliche Vergilitung bis zur Hohe von 0,1% des Durch-
schnittswertes des Teilgesellschaftsvermdgens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich errech-
neten Inventarwerte des betreffenden Monats.

Die Gesellschaft zahlt aus dem Teilgesellschaftsvermaogen fiir die Bewertung von Vermogensgegenstan-
den durch Dritte eine jahrliche Vergiitung bis zur Héhe von 0,1% des Durchschnittswertes des Teilge-
sellschaftsvermogens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentéglich errechneten Inventarwerte des
betreffenden Monats.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilgesellschaftsvermdgen nach den vorstehenden Buchstaben a) bis c) und

nach der unter Buchstabe a) im Abschnitt 2.3.12.1.1 (Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind) als

Vergitung sowie nach Buchstabe e) lit. pp) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,77

% des Durchschnittswertes des Teilgesellschaftsvermdgens bezogen auf den Durchschnitt der bérsentdglich er-

rechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.

d)

Die Verwahrstelle erhilt eine jahrliche Vergiitung von bis zu 0,0225% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens, bezogen auf den Durchschnitt der borsentéglich errechneten Inventarwerte des betreffen-
den Jahres zum Ende des Geschaftsjahres, mindestens jedoch € 15.000,- (fiinfzehntausend Euro) pro
Jahr. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermogens:
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aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

hh)

ii)

kk)
Il)

nn)

00)
pp)

bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die Aktiondre bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen und Thesaurierungen und des Auflésungs-
berichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der In-
formationen lber Verschmelzungen und der Informationen iber MaBnahmen im Zusammen-
hang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;
Kosten der Prifung des Teilgesellschaftsvermdgens durch den Abschlusspriifer des Teilgesell-
schaftsvermogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
schaft flir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Teilgesellschaftsvermdgens erhobenen Anspriichen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilgesellschaftsvermogen
erhoben werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilgesellschaftsvermogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilgesellschaftsvermégens durch Dritte;

Kosten fir die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern;

Kosten fir die Auflegung des Teilgesellschaftsvermogens;

Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Be-
zug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermégenswerte oder in Bezug
auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zu-
sammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe
von 0,1 % p. a. des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des TGV, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

f)  Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Teilgesellschaftsvermogen die

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden

Kosten belastet (Transaktionskosten).

Soweit die Gesellschaft fur bestimmte Anleger auf deren Veranlassung hin den Antrag auf Steuererstattung

stellt, ist sie berechtigt, eine angemessene Aufwandsentschadigung zu berechnen.

2.3.12.1.3 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen durch das Teilgesellschaftsvermégen / Offen-
legung von Kosten
Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riick-

nahmeabschldge offen zu legen, die dem Teilgesellschaftsvermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die

Riicknahme von Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen nach § 2 Abs. 4 der Anlagebedingungen des Teil-

gesellschaftsvermdgens berechnet worden sind.
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Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausga-
beaufschlage und Riicknahmeabschldge berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem Teilge-
sellschaftsvermogen von der Gesellschaft selbst, von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer anderen Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft, einschliel-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fiir die im Teilgesellschaftsvermégen gehaltenen
Investmentanteile berechnet wurde.

2.3.12.2 Gesamtkostenquote
Im Jahresabschluss werden die zu Lasten des Teilgesellschaftsvermogens angefallenen Verwaltungskosten (ohne

Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote des durchschnittlichen Teilgesellschaftsvermégensvolumens
ausgewiesen (, Total Expense Ratio” — ,TER"). Diese setzt sich zusammen aus der Vergltung fir die Verwaltung
des Teilgesellschaftsvermoégens, der Vergitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Teilgesell-
schaftsvermégen wie vorstehend beschrieben zusatzlich belastet werden kénnen sowie weitere Nebenkosten.
Ausgenommen sind Transaktionskosten. Die Total Expense Ratio wird in den wesentlichen Anlegerinformationen
als so genannte ,laufende Kosten“ veroffentlicht.

2.3.12.3 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen
Wird der Aktionar beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm

gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote tber-
steigen kdnnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B.
Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Darliber hinaus bericksichtigt er ggf. auch
einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch
Schatzungen fir die auf Ebene des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmafRigen Kosteninformationen liber die bestehende Anlage in das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

2.3.12.4 Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Aktien
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabe-

aufschlag betragt 5 Prozent des Aktienwertes. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlage-
dauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Verglitung fur den Vertrieb der Aktien des Teilgesellschaftsvermogens dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabe-
aufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

2.3.13 Riicknahme von Aktien
Fir die Ricknahme von Aktien gelten grundsatzlich die Ausflihrungen in Abschnitt 1.19. Der Orderannahme-

schluss fur die Riicknahme von Aktien am Teilgesellschaftsvermogen ist 16:00 Uhr. Der Orderannahmeschluss
kann jederzeit gedandert werden.
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2.3.14 Vergiitungspolitik
Die Vergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und deren Geschaftsfiihrung ist nicht an die Wert-

entwicklung der verwalteten Investmentvermdégen gekniipft. Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesell-
schaft hat damit keinen Einfluss auf das Risikoprofil sowie die Anlageentscheidungen fir die Investmentvermé-
gen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.hansainvest.com veroffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergi-
tungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustandi-
gen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papier-
form zur Verfligung gestellt.

2.3.15 Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren
Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-

wendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage kbnnen aus der VerduRerung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstanden resultieren.

2.3.16 Ertragsverwendung
Die Gesellschaft schiittet die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens ange-

fallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus Investmentanteilen und
sonstigen Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerduRerungsgewinne
im Teilgesellschaftsvermogen aus. Realisierte VerdauRerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter Beriicksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2.3.17 Wertentwicklung
Bei dem Teilgesellschaftsvermdgen antea Einkommen Global handelt es sich um ein neu aufgelegtes Teilgesell-

schaftsvermégen. Daher kdnnen Aussagen zur bisherigen Wertentwicklung dieses Teilgesellschaftsvermogens
in diesem Verkaufsprospekt nicht getroffen werden.

Hinsichtlich der Wertentwicklung des Teilgesellschaftsvermégens nach Erstellung dieses Verkaufsprospekts

wird auf die entsprechenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf www.hansain-
vest.com verwiesen.
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2.3.18 Anlagebedingungen
Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen der antea Investmentaktiengesellschaft mit

verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen, Hamburg und ihren Aktiondren fir das von der Gesell-
schaft verwaltete Teilgesellschaftsvermégen antea Einkommen Global, die nur in Verbindung mit der Satzung
der Gesellschaft gelten.

Anlagebedingungen
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen der
antea Investmentaktiengesellschaft mit verdanderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermogen
Neuer Wall 54, 20354 Hamburg (nach stehend , Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8,
22297 Hamburg
(nachstehend , Verwaltungsgesellschaft” genannt)

und ihren Aktiondren

fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Teilgesellschaftsvermégen

antea Einkommen Global

(nachstehend , TGV“ genannt)

die nur in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft gelten.
ALLGEMEINES

§ 1 Teilgesellschaftsvermogen nach §§ 220 bis 224 KAGB; Anlagegrundsatze

1. DasTGVist ein nach MalRgabe der §§ 117, 220 bis 224 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) ausgestaltetes
Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft, das die Anlagestrategie des Fondstyps des so genannten
Sonstigen Investmentvermogens verfolgt. Die Gesellschaft soll fiir das TGV nur solche Vermogensge-
genstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.

2. Das TGV unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) tiber Ver-
mogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Die Gesellschaft legt die Mittel des TGV nach einer festen
Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach
MaRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB zum Nutzen der Aktionare an; eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der fiir Rechnung des TGV gehaltenen Vermoégensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das TGV wird unmittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

§ 2 Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fiir das TGV nur folgende Vermogensgegenstinde erwerben:
1. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,
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2. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,
3. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,
4. Anteile an Investmentvermoégen
a. Investmentanteile gemaR § 196 KAGB
b. Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermogen nach MalRRgabe der §§ 218 bis 219
KAGB, Anteile an EU- und auslandischen Investmentvermogen, die hinsichtlich der Anlagepo-
litik Anforderungen unterliegen, die denen gemaR §§ 218 bis 219 KAGB vergleichbar sind (im
Folgenden , Anteile an Gemischten Investmentvermégen” oder ,,Gemischte Investmentver-
mogen”); sowie
c. Anteile und Aktien an Publikumsinvestmentvermdgen nach MaRgabe der §§ 220 bis 224
KAGB, Anteile an EU- und ausldandischen Investmentvermogen, die hinsichtlich der Anlagepo-
litik Anforderungen unterliegen, die denen gemaR §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbar sind, so-
weit diese Publikumsinvestmentvermégen ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentver-
maogen anlegen (im Folgenden als ,,Anteile an Sonstigen Investmentvermégen” oder ,,Sons-
tige Investmentvermoégen” bezeichnet);
Derivate, ohne dabei die Erwerbsbeschriankungen des § 197 Abs. 1 KAGB beachten zu miissen;
Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB;
Edelmetalle und

O N o w

Unverbriefte Darlehensforderungen.

§ 3 Verwahrstelle
1. Die Verwaltungsgesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Interesse der Aktionare.
2. Der Verwahrstelle obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und diesen Anlagebedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwahrstelle wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung
der BaFin.

§ 3a Wechsel der Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht auf eine andere Verwaltungsgesellschaft libertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Aktio-
nére sind iber eine nach Satz 2 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger wirksam.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 4 Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV vorbehaltlich des § 198 KAGB Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliefRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zuge-
lassen ist 3,

3 Die Bérsenliste wird auf der Homepage der BaFin veréffentlicht. www.bafin.de
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d)

h)

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem TGV bei einer Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum TGV gehdren, erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-

setzungen des § 193 Abs.1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren

herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 4 erwerbbar sind.

§ 5 Geldmarktinstrumente

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV vorbehaltlich des § 198 KAGB Instrumente, die lblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs flir das TGV eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Ta-
gen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-
spricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente dirfen fir Rechnung des TGV nur
erworben werden, wenn sie

a. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. ausschlielllich an einer Borse aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Rerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist,

c. von der Europadischen Union, dem Bund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadischen Union, der Eu-
ropaischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d. voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder
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f.  von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 194 Abs.1 Satz 1 Nr.
6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatz 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfiillen.
§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwélf Mona-

ten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-

gliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber den Europaischen

Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem

Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europaischen

Union gleichwertig sind, gehalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 7 Investmentanteile

1.

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des TGV Anteile an Investmentvermégen gemal der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldn-
dischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs.1 Satz 2
KAGB erfiillen.

Anteile an inlandischen Sondervermoégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Ka-
pital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AIF , darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausldndischen AIF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Son-
dervermogen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentver-
mogen oder ausldandischen offenen AIF, angelegt werden dirfen.

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des TGV dariiber hinaus Anteile an Publikumssondervermdégen nach
MaRgabe der § 218 KAGB (Gemischte Sondervermégen) und § 220 KAGB (Sonstige Sondervermégen),
Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Ge-
mischten oder Sonstigen Sondervermogen vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile oder Aktien
an entsprechenden EU-Investmentvermodgen oder ausldandischen AIF erwerben.

Anteile an Sonstigen Sondervermdgen sowie Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermégen vergleichbare Anlageform vor-
sieht, sowie Anteile oder Aktien an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF diirfen nur erworben
werden, wenn deren Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funk-
tionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV nicht in Anteile an auslandischen offenen Investmentvermoégen
aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwdasche nicht im Sinne internationaler Vereinba-
rungen kooperieren.

§ 8 Derivate

1.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des TGV Derivate gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qua-
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lifizierten Ansatz im Sinne der gemal § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung lber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (,,DerivateV“) nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméRig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswer-
ten im TGV einsetzen. Komplexe Derivate aus gemall § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten
dirfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MalRRgabe von § 16 Deri-
vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des TGV fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des TGV Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

iii. eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

iv. der Optionswert hdangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven oder nega-
tiven Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben (i)
und (ii) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-

managementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate inves-
tieren.
Hierbei darf der dem TGV zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,,Risikobetrag”)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen
Vergleichsvermogens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des TGV (ibersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in diesen Anlagebedin-
gungen sowie von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Ab-
sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Aktiondare fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemall § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die BaFin, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der BaFin anzuzeigen und im nachst-
folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.
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7.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft

die DerivateV beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente
Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des TGV folgende weitere Vermogensgegenstande erwerben:

a)
b)
c)

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB bis zu 20 Prozent des Wertes des TGV,
Edelmetalle gemal? § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB;
unverbriefte Darlehensforderungen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 4 KAGB.

§ 10 Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV in Wertpapieren gemafd § 2 Abs.
1 und § 4 anlegen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV in Geldmarktinstrumenten ge-
maRk § 2 Abs. 2 und § 5 anlegen.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Bankguthaben gemaR § 2 Abs. 3 und § 6 Satz 1 gehalten

1.

5.

werden.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Investmentanteile gemaR § 2 Abs. 4 Buchst. a) und §
7 Abs. 1 und 2 und in Anteile oder Aktien an Gemischten Investmentvermogen gemaR § 2 Abs. 4 Buchst.

b) und § 7 Abs. 3 angelegt werden.

a.

Flr Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an in-,
EU- oder auslandischen Investmentvermogen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

FUr Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an in-,
EU- oder auslandischen Investmentvermodgen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

Fir Rechnung des TGV kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an inlan-
dischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgen erworben werden, die nach ihren Anla-
gebedingungen mindestens 85 Prozent des Wertes des Vermdogens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten (§ 194 KAGB ) oder in Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen, die
Uberwiegend in Geldmarktinstrumenten anlegen, investieren.

Fiir Rechnung des TGV kdénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien an inlan-
dischen, EU- oder ausldndischen Gemischten Investmentvermdgen gemals § 2 Abs. 4 Buchst.
b) erworben werden, die ihrerseits nach den Anlagebedingungen folgende Investitionen vor-
sehen konnen: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile gemald
§ 196 KAGB, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB, Anteile und Aktien an
Investmentvermdgen gemaR § 219 Abs. 1 Nr. 2 und Abs. 3 KAGB.

Bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV dirfen in Anteile an Sonstigen Investmentvermdgen gemaR § 2
Abs. 4 Buchst. c) und § 7 Abs. 3 und 4 gemaR der folgenden Grundséatze angelegt werden:

5.1 Arten und Anlagestrategien der Sonstigen Investmentvermdégen:
Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des TGV nur solche Anteile oder Aktien an Investmentver-
mogen erwerben, die
a) ihr Vermogen von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker, der die Vorausset-
zungen des § 85 Abs. 4 Nr. 2 KAGB erflllt, verwahren lassen oder die Funktionen der
Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrnehmen lassen,
b) nach ihren Anlagebedingungen bzw. ihrer Anlagestrategie folgende Vermogensge-
genstande bzw. eine Mischung hieraus erwerben dirfen:
- Wertpapiere,
- Geldmarktinstrumente,
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- Bankguthaben,

- Derivate,

- Sonstige Anlageinstrumente gemaf} § 198 KAGB, wobei nicht die Beschrankungen
nach § 197 Abs. 1 KAGB zu beachten sind,

- Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemald der §§ 196, 218 KAGB sowie
an entsprechenden EU- und auslandischen Investmentverméogen,

- Edelmetalle,

- unverbriefte Darlehensforderungen.

5.2. Anlagegrenzen fiir Sonstige Investmentvermégen

a)

b)

d)

Die Gesellschaft kann Sonstige Investmentvermdgen auswahlen, denen gestattet ist,

- bis zu 100 Prozent ihres Vermdgens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
(auch auf Fremdwahrung lautend) und bis zu 10 Prozent ihres Vermaogens in Antei-
len oder Aktien an Investmentvermogen gemald § 196 KAGB, die ausschlieBlich in
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente anlegen diirfen, sowie in Anteilen oder
Aktien an entsprechenden EU- und ausldandischen Investmentvermogen anzulegen
und eine Mindestliquiditdt in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
und Geldmarktfonds nicht vorgesehen ist; und/oder

- Derivate unbeschrankt einzusetzen,

- fiir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe
von 20 Prozent des Vermogens aufzunehmen, wenn die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktublich sind und dies in den Anlagebedingungen des Sonstigen In-
vestmentvermdgens vorgesehen ist.

Die Sonstigen Investmentvermogen diirfen keine Vermogensgegenstande fiir gemein-

schaftliche Rechnung der Aktionare verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsab-

schlusses nicht zum Investmentvermégen gehoren (Leerverkaufsverbot).

Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Investmentvermogen vom glei-

chen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds

aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne interna-
tionaler Vereinbarungen kooperieren.

Die Gesellschaft darf dartiber hinaus nur Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen

Sondervermogen sowie entsprechenden EU-AIF oder ausldandischen AIF erwerben, so-

weit diese ihre Mittel nicht ihrerseits in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen In-

vestmentvermogen sowie an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF investie-
ren. Die Grenzen gemaR Absatz 10 bleiben unberihrt.

5.3. Auswahlprozess fiir Sonstige Investmentvermégen

Die Gesellschaft wahlt die Sonstigen Investmentvermogen nach deren Anlagestrategien, den

historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sonstigen In-

vestmentvermdgen mit ahnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus. Sie

kann in alle Arten von in-, EU-und auslandischen Sonstigen Investmentvermogen anlegen.

6. Fur Rechnung des TGV kénnen alle Arten von Derivaten im nachfolgend beschriebenen Umfang erwor-

ben werden:

a)

b)

Bis zu 100 Prozent des Wertes des TGV konnen in Derivate gemaR § 197 Abs. 1 KAGB
angelegt werden.

In Derivate, welche nicht die Voraussetzungen des § 197 Abs. 1 KAGB erfiillen, kdnnen
insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des TGV angelegt werden, wobei die fiir Rech-
nung des TGV gehaltenen Edelmetalle und unverbrieften Darlehensforderungen auf
diese Grenze anzurechnen sind.
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10.

11.

FUr Rechnung des TGV kdnnen alle Arten von Edelmetallen gemaR § 221 Abs. 1 Nr. 3 KAGB erworben
werden, wobei unter Anrechnung der fiir Rechnung TGV gehaltenen unverbrieften Darlehensforderun-
gen und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis
zu 30 Prozent des Wertes des TGV in Edelmetallen angelegt werden konnen.

Fur Rechnung des TGV kénnen alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen gemaR § 221 Abs. 1
Nr. 4 KAGB erworben werden, wobei unter Anrechnung der fiir Rechnung des TGV gehaltenen Edelme-
talle und Derivate, welche nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis
zu 30 Prozent des Wertes des TGV in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden kdnnen.

Eine Mindestliquiditat gemaR § 224 Abs. 2 Nr. 3 KAGB muss nicht gehalten werden.

Die Hohe der in Form von Wertpapieren erworbenen Beteiligung des TGV an einer Kapitalgesellschaft
muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht fur Beteiligungen
an OPP-Projektgesellschaften und Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung
erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes Giber den Vorrang erneuerbarer Ener-
gien gerichtet ist.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 10 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mindestens 25 % des Wertes des TGV in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuerge-
setz angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

a) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

b) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum anséssig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteu-
erung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

d) Anteile an anderen Investmentvermégen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ih-
res Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; so-
weit keine tatsachliche Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des an-
deren Investmentvermdogens festgelegten Mindestquote.

§ 11 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Aktionare kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 20 Pro-

zent des Wertes des TGV aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die Ver-

wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 12 Wertpapierdarlehen

1.

Die Gesellschaft darf fliir Rechnung des TGV einem Wertpapierdarlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR § 200 Abs. 2 KAGB ein Wertpa-
pierdarlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des TGV demselben Wertpapierdar-
lehensnehmer einschlieBlich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapierdarlehen Ubertragene Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des TGV nicht tiber-
steigen. Sofern fiir die Rlickerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Rlck-
erstattung spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu libertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung
des TGV bereits als Wertpapierdarlehen fir eine bestimmte Zeit libertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des TGV nicht lGbersteigen.
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Wird die Sicherheit fiir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapierdarlehensnehmer in Guthaben
erbracht, muss die Gesellschaft das Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB
unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstdande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Eu-
ropadischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskérperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Européischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der BaFin auf Grundlage des § 4 Abs.
2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut erfolgen, das die jederzei-
tige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem TGV zu.

Die Gesellschaft darf Wertpapierdarlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewahren sofern diese Vermogensgegenstande fiir das TGV erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absdtze 1 und 2 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 13 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschliefen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen
flr das jeweilige TGV erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des TGV Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermogensgegenstiande fiir das TGV erwerbbar sind.
Die Regelungen der Absédtze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaR.

AKTIENKLASSEN

§ 14 Aktienklassen

1.

Flr das TGV kénnen Aktienklassen gemaR § 18 Abs. 1 der Satzung gebildet werden. Diese kénnen sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Aktienwertes einschliel3-
lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe, des Anlegerkreises oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Aktienklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze TGV und nicht fur eine ein-
zelne Aktienklasse oder eine Gruppe von Aktienklassen zuldssig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsaktienklasse ist zuldssig. Flir Wahrungsaktienklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Wahrung dieser Aktienklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabh&ngig von § 7 De-
rivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Akti-
enwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Aktienklasse lauten-
den Vermogensgegenstianden des TGV zu vermeiden.

Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Aktienklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem TGV gegebenenfalls abzufiihrender Steu-
ern), und die Verwaltungsvergiitung die auf eine bestimmte Aktienklasse entfallen, gegebenenfalls ein-
schlieRRlich eines Ertragsausgleichs, ausschlieBlich dieser Aktienklasse zugeordnet werden.
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Die bestehenden Aktienklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Aktienwertes einschlielRlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder einer Kombination die-
ser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.

Flr das TGV kann die folgende Aktienklasse gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die An-
teile erwerben und halten dirfen, unterscheidet: antea Einkommen Global SBA (,Aktienklasse SBA“).
Anteile an der Aktienklasse SBA diirfen nur erworben und gehalten werden von

inldndischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen Geschaftsfiihrung aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51
bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb
halten;

inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar gemeinnitzigen o-
der mildtatigen Zwecken dienen;

inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar kirchli-
chen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschéfts-
leitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausldndischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine giiltige Be-
scheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu ibermitteln. Fallen bei einem
Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung des Sondervermogens erhalt und die auf Ertrage der Aktienklasse SBA
entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern der Aktienklasse SBA auszuzahlen. Abweichend hiervon ist
die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem TGV zugunsten der Anleger der Ak-
tienklasse SBA zuzufiihren; aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Die Anteile der Aktienklasse SBA diirfen nicht Gibertragen werden. Ubertréigt ein Anleger dennoch An-
teile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.
Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des TGVs bleibt unberihrt.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS UND KOSTEN

§ 15 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabepreis entspricht dem letzten vor dem Ausgabetermin gemafl Absatz 4 ermittelten Aktien-
wert zuzliglich eines Ausgabeaufschlags gemal Absatz 3. Der Aktienwert ergibt sich aus der Division des
Werts des TGV durch die Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte an diesem TGV gewdhren.

Der Wert des TGV ist auf Grund der jeweiligen Werte der zu ihm gehdrenden Vermogensgegenstinde
und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten abziiglich der fir Rechnung des TGV aufgenommenen Kre-
dite, passiven Rechnungsabgrenzungsposten und Riickstellungen sowie auf das TGV entfallenden sons-
tigen Verbindlichkeiten zu ermitteln. Werden gemaR § 14 Absatz 1 unterschiedliche Aktienklassen fiir
das TGV eingeflihrt, ist der Aktienwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fiir jede Aktienklasse
gesondert zu ermitteln.

Ein Ausgabeaufschlag im Sinne des § 12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5 Prozent des Aktienwerts.
Der Gesellschaft steht es frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Ausgabetermin im Sinne des Absatz 1 ist spatestens der zweite auf den, dem Eingang der Order vor dem
im Verkaufsprospekt festgelegten Orderannahmeschluss folgende Wertermittlungstag.
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5. Der Ricknahmepreis entspricht dem anteiligen Nettoinventarwert des TGV zum Ricknahmetermin ab-
zuglich des Riicknahmeabschlags gemaR Absatz 6. Der anteilige Nettoinventarwert entspricht dem Ak-
tienwert im Sinne des Absatz 9.

Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des § 12 Abs. 2 der Satzung wird nicht erhoben.

7. Ricknahmetermin im Sinne des Absatz 5 ist spadtestens der zweite auf den Eingang des Riicknahmever-
langens folgende Wertermittlungstag, an dem eine Riicknahme von Aktien gemal3 § 17 Abs. 3 erfolgt.

8. Der Wert des TGV und der Aktienwert werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Aktien, mindes-
tens jedoch einmal jahrlich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Bankgeschaftstage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Werter-
mittlung absehen.

9. Der Wert des TGV sowie der Wert der auf ein TGV lautenden Aktien (,Aktienwert”) werden von der
Gesellschaft ermittelt. Die Bewertung der Vermdégensgegenstande erfolgt gemall den Grundsatzen fur
die Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungs-
verordnung genannt sind.

§ 16 Kosten
1. Vergitungen, die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Verwaltung des TGV eine jahrliche Verglitung in Hohe
von bis zu 0,27 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der borsentéglich er-
rechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres pro Jahr, mindestens jedoch € 35.000,- (fiinfund-
dreiBigtausend Euro) pro Jahr. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Verkaufsprospekt, im Halbjahres- und im Jahresbericht die er-
hobene Verwaltungsvergitung an.

b) Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen flr das TGV gerichtlich oder auRergerichtlich streitige
Anspriche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 5 Prozent der fiir das TGV - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fur das TGV entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage
berechnen.

c) Erfolgsabhangige Vergitung

i Definition der erfolgsabhangigen Vergiitung
Die Gesellschaft kann fiur die Verwaltung des TGV je ausgegebener Aktie ferner eine er-
folgsabhangige Verglitung in Hohe von bis zu 10 Prozent (Hochstbetrag) des Betrages er-
halten, um den der Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Aktienwert am
Anfang der Abrechnungsperiode Ubersteigt (absolut positive Aktienwertentwicklung), je-
doch hochstens insgesamt bis zu 15 Prozent des Durchschnittswerts des TGV in der Ab-
rechnungsperiode.

ii. Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung und endet am 30. Juni 2019.

iii. Performanceberechnung
Die erfolgsabhangige Verglitung wird durch den Vergleich des Aktienwertes am Ende der
Abrechnungsperiode mit dem Aktienwert am Anfang der Abrechnungsperiode in Prozent
ermittelt. Der Aktienwert wird grundsatzlich gemal § 168 Abs. 1 Sdtze 1 und 2 KAGB be-
rechnet, d.h. abziiglich aller Kosten, allerdings mit Ausnahme von zu Lasten des TGV er-
folgten Ausschiittungen und geleisteten Steuerzahlungen.
Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhan-
gige Vergiitung im TGV je ausgegebener Aktie zurilickgestellt bzw. bei Unterschreiten der
vereinbarten Wertsteigerung oder der ,,High water mark” wieder aufgel6st. Die am Ende
der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergilitung kann
entnommen werden.

iv. Aufholung/“High water mark“-Regelungen
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Die erfolgsabhangige Verglitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwertes des TGV, der am Ende
der fiinf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fiir das Ende der
ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des TGV findet Satz 1 keine Anwendung; fir
das Ende der zweiten, dritten, vierten und flinften Abrechnungsperiode nach Auflegung
findet Satz 1 mit der MaRRgabe Anwendung, dass der Aktienwert den Hochststand des Ak-
tienwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden
Ubersteigen muss.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt
und somit von der Gesellschaft dem TGV zusatzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Verglitung eines externen Portfoliomanagers eine jahr-
liche Verglitung in Hhe von bis zu 1,20 Prozent des Wertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt
der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres. Sie ist berechtigt, hierauf
monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Marktrisiko- und Liquiditatsmessung gemaR DerivateV
durch Dritte eine jahrliche Vergitung bis zur Hohe von 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des
TGV, bezogen auf den Durchschnitt der bérsentéglich errechneten Inventarwerte des betreffenden
Monats.

c) Die Gesellschaft zahlt aus dem TGV fir die Bewertung von Vermogensgegenstianden durch Dritte
eine jahrliche Vergiitung bis zur Hohe von 0,1 Prozent des Durchschnittswertes des TGV, bezogen
auf den Durchschnitt der boérsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats.

3. Der Betrag, der jahrlich aus dem TGV nach dem vorstehenden Absatz 1 Buchst. a) und Absatz 2 Buchst.
a) bis c) als Verglitung sowie nach Absatz 5 p) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt
bis zu 1,77 Prozent des Durchschnittswertes des TGV bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich
errechneten Inventarwerte des betreffenden Monats betragen.

4. Die Verwahrstelle erhalt eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,0225 Prozent des Wertes des TGV, bezo-
gen auf den Durchschnitt der borsentaglich errechneten Inventarwerte des betreffenden Jahres zum
Ende des Geschéftsjahres, mindestens jedoch 15.000,- Euro (fiinfzehntausend Euro) pro Jahr. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des TGV:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fir die Ver-
wahrung auslandischer Vermogensgegenstdande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Aktionadre bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinfor-
mationeninformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und ggf. der Ausschlttungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrédgers, auBer im Fall der Informa-
tionen Gber Verschmelzungen und der Informationen Gber MaBnahmen im Zusammenhang mit An-
lagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Aktienwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des TGV durch den Abschlussprifer des TGV;

f)  Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fiir Rechnung des TGV sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des TGV erhobenen
Ansprichen;

h) Gebulhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das TGV erhoben werden;

i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das TGV;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
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I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des TGV durch Dritte;

m) Kosten fiir die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

n) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlief3-
lich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

o) Kosten fiir die Auflegung des TGV;

p) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emit-
tenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit
einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,1 % p. a. des-
jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des TGV, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird.

Neben den vorgenannten Vergilitungen und Aufwendungen werden dem TGV die in Zusammenhang mit

dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstianden entstehenden Kosten belastet (Trans-
aktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem TGV im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen gemall § 2 Abs. 4 berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien an Investmentvermdogen, die direkt oder indirekt von der Gesell-
schaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeab-
schldage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen
zu legen, die dem TGV von der Gesellschaft selbst, von einer anderen inldandischen Verwaltungsgesell-
schaft oder Investmentgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU- oder auslandischen
Verwaltungsgesellschaft oder Investmentgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fur die im TGV gehalte-
nen Anteile berechnet wurde.

RUCKNAHME, ERTRAGSVERWENDUNG, VERSCHMELZUNG, SONSTIGES

§ 17 Riicknahme

1.

Die Gesellschaft ist gemalR § 11 der Satzung zur Riicknahme der Aktien gegen Zahlung des Riicknahme-
preises verpflichtet.

Die Erklarung der Riickgabe der Aktien durch die Aktionare hat gegeniiber der Gesellschaft durch unwi-
derrufliche schriftliche Riickgabeerklarung zu erfolgen.

Die Riicknahme von Aktien ist an jedem Bankgeschaftstag moglich.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt zwei Bankgeschéaftstage nach dem Ricknahmetermin in
der Wahrung des jeweiligen TGV. Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main
zu Geschaftszwecken geoffnet sind.

§ 18 Ausschiittung

1.

Fiir die ausschittenden Aktienklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des TGV angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs -
aus. Realisierte VerdauBerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs -
konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemal} Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes
des TGV zum Ende des Geschéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen voll-
standig vorgetragen werden.
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3. ImInteresse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfillen auch vollstéandig zur Wie-
deranlage im TGV bestimmt werden.
4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 19 Thesaurierung

Fur die die thesaurierenden Aktienklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung
des TGV angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der
thesaurierenden Aktienklassen im TGV anteilig wieder an.

§ 20 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des TGV auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermoégen oder eine Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstiande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Investment-
vermogens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in das Sonstige
Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der BaFin. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich
aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

§ 21 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Aktiondren

Die Informationen gemaR § 300 Abs. 1 und 2 KAGB sind im Jahresbericht enthalten. Die Informationen gemaR §
300 Abs. 4 sowie § 308 Abs. 4 KAGB werden den Aktionaren per dauerhaftem Datentrager Gbermittelt. Die In-
formationen gemaR § 300 Abs. 4 KAGB sind daneben in einem weiteren, im Verkaufsprospekt zu benennenden
Informationsmedium zu veroffentlichen.

§ 22 Laufzeit / Auflésung
1. Das TGV ist in seiner Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf unbestimmte Dauer errichtet.
2. Die Auflésung des TGV im Sinne des § 17 der Satzung wird sofort nach Unterrichtung der Aktionare tber
die Kiindigung des TGV wirksam.

§ 23 Geschiftsjahr
Das Geschaftsjahr des TGV beginnt am 1. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des TGV betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne
des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des TGV im Sinne des § 163 Abs. 3 Satz
1 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Aktionarsrechte sind den Aktionéren zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlage-
bedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information lber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB
in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gem. § 163 Abs. 4 KAGB
zu Ubermitteln.
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4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im
Falle von Anderungen der Kosten, der Anlagegrundsitze oder wesentlicher Anlegerrechte jedoch nicht
vor Ablauf von 3 Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
2. Hat der Aktiondre im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieflicher Gerichts-
stand der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.
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3 Satzung

SATZUNG

der

antea

Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen

Hamburg
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I. Allgemeine Bestimmungen

§ 1 Firma, Sitz

1.

Die Gesellschaft fuhrt die Firma
antea Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen.

Ilt

Die Rechtsform kann mit ,,InvAG“, der Zusatz ,, mit veranderlichem Kapital“ kann mit ,,m.v.K.“ und der

Zusatz , Teilgesellschaftsvermogen” kann mit ,TGV“ abgekiirzt werden.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg.

Alle Geschiftsbriefe im Sinne des § 80 Aktiengesetz haben einen Hinweis auf die Verdnderlichkeit des
Gesellschaftskapitals der Gesellschaft zu enthalten.

Die Gesellschaft ist auf unbegrenzte Zeit geschlossen.

Die Gesellschaft ist eine extern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und
Teilgesellschaftsvermégen im Sinne des § 108 Abs. 1 in Verbindung mit § 1 Abs. 13 Kapitalanlagegesetz-
buch.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

1.

Gegenstand des Unternehmens ist die ausschlieRliche Anlage und Verwaltung eigener Mittel nach einer
festen Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach MalRgabe des § 214 in Verbindung mit §§ 218 bis 219 und §§ 220 bis 224 sowie nach § 284 Kapi-
talanlagegesetzbuch zum Nutzen der Aktionare.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Teilgesellschaftsvermogens nach Malgabe der Anlagebedin-
gungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c) und den Bestimmungen dieser Satzung Darlehen in Bezug auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewdhren und Pensionsgeschéafte einge-
hen.

Andere als die in Abs. 1 und 2 genannten Geschafte diirfen nicht betrieben werden.

Die Gesellschaft ist als Investmentaktiengesellschaft in Form einer Umbrella-Konstruktion ausgestaltet.

§ 3 Externe Verwaltung

1.

Die Gesellschaft bestellt eine Kapitalverwaltungsgesellschaft als externe Verwaltungsgesellschaft
(nachfolgend , Verwaltungsgesellschaft”). Der Verwaltungsgesellschaft obliegt neben der Ausfiihrung
der allgemeinen Verwaltungstatigkeit insbesondere auch die Anlage und Verwaltung der Mittel der Ge-
sellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Tatigkeiten auf Dritte auslagern.

§ 4 Verwahrstelle
Die Gesellschaft beauftragt ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der

Gesellschaft sowie der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Aktiondre. Der Verwahrstelle

obliegen die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch und dieser Satzung vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 5 Bekanntmachungen
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft werden im Bundesanzeiger veroffentlicht, soweit das Gesetz nicht zwin-

gend etwas anderes bestimmt.
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Il. Anlagegrundsatze

§ 6 Verwaltung der Vermogensgegenstiande

1. Die Mittel der Gesellschaft werden nach Maligabe der §§ 214 und 284 Kapitalanlagegesetzbuch und der
Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. ¢) ausschlieB-
lich in Vermogensgegenstande im Sinne der §§ 214 in Verbindung mit §§ 218 bis 219 und §§ 220 bis 224
und § 284 Kapitalanlagegesetzbuch angelegt.

2. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen. Sie handelt bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhdngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse
der Aktionére.

3. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit den von den Aktionaren eingelegten Geldern die Vermogensgegen-
stande zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlos anderweitig anzulegen. Sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshand-
lungen vorzunehmen.

4. Bei der Verwaltung der Gesellschaft sind die in dieser Satzung sowie die im Kapitalanlagegesetzbuch
und die in den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens im Sinne des § 14 Abs. 2
lit. c) festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

5. Die Gesellschaft darf keine Vermogensgegenstinde verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlus-
ses nicht zum Gesellschaftsvermogen gehdren. § 197 Kapitalanlagegesetzbuch bleibt unberiihrt.

6. Die Vermoégensgegenstdnde stehen im Alleineigentum der Gesellschaft.

§ 7 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft erstellt fiir jedes Teilgesellschaftsvermégen besondere Anlagebedingungen im Sinne des § 14
Abs. 2 lit. c). Die Gesellschaft konkretisiert nach MaRgabe dieser Satzung und der einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen in den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c), welche Vermégensgegen-
stande fiir das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen erworben werden diirfen und legt darin Anlagegrenzen fir
einzelne Vermdgensgegenstande sowie Anlagegrundsatze fest.

§ 8 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhdngigkeit der Ausgestaltung der Anlagebedingungen eines Teilgesellschaftsvermo-
gens fur Rechnung des Teilgesellschaftsvermoégens kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des Werts
des Teilgesellschaftsvermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die Anlagebedingungen von Teilgesellschaftsvermégen nach
MaRgabe der §§ 220 bis 224 Kapitalanlagegesetzbuch kénnen unter den Voraussetzungen des Satzes 1 eine Auf-
nahmemaglichkeit von kurzfristigen Krediten bis zur Hohe von 20 Prozent des Werts des Teilgesellschaftsvermo-
gens vorsehen. Die Anlagebedingungen von Teilgesellschaftsvermégen nach MaRgabe des § 284 Kapitalanlage-
gesetzbuch koénnen eine Aufnahmemaoglichkeit von kurzfristigen Krediten bis zur Hohe von 30 Prozent des Werts
des Teilgesellschaftsvermdgens vorsehen.

Ill. Gesellschaftskapital, Riickerwerb von Aktien und Ertragsverwendung

§ 9 Gesellschaftskapital, Aktien

1. Das Gesellschaftskapital besteht aus Unternehmensaktien und Anlageaktien.

2. Das Gesellschaftskapital entspricht dem Wert des Gesellschaftsvermdgens. Der Wert des Gesellschafts-
vermogens entspricht der Summe der jeweiligen Verkehrswerte der zu den Teilgesellschaftsvermogen
gehorenden Vermogensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten.

3. Das anfangliche Gesellschaftskapital der Gesellschaft betragt EUR 120.000,- (in Worten: Euro einhun-
dertzwanzigtausend) und ist eingeteilt in 1.200 auf den Namen lautende Unternehmensaktien. Das Ge-
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sellschaftskapital darf den Betrag von EUR 50.000,- (in Worten: Euro flinfzigtausend) nicht unterschrei-
ten (Mindestkapital) und den Betrag von EUR 10.000.300.000,- (in Worten: Euro zehn Milliarden drei-
hunderttausend) nicht tiberschreiten (Héchstkapital).

Die Unternehmensaktien werden als auf den Namen lautende Stiickaktien begeben. Sie gewahren aus-
schlieflich Rechte an dem Teilgesellschaftsvermoégen ,,Unternehmer-TGV“. Die Unternehmensaktien
sind an dem Teilgesellschaftsvermdgen Unternehmer-TGV in gleichem Umfang beteiligt.

Die Gesellschaft kann fiir jedes Teilgesellschaftsvermégen Anlageaktien begeben. Fiir einzelne Teilge-
sellschaftsvermégen kann die Gesellschaft auf die Begebung von Anlageaktien verzichten. Die Anlage-
aktien werden als auf den Inhaber lautende Stiickaktien begeben. Die Anlageaktien berechtigen nicht
zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Gesellschaft und gewdhren keine Stimmrechte.

Die Aktien der Gesellschaft kénnen verschiedene Rechte gewdhren. Legt die Gesellschaft mehrere Teil-
gesellschaftsvermégen auf, so gewdhren die Aktien des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdégens aus-
schliefRlich Rechte an dem Teilgesellschaftsvermogen, auf das sie lauten.

Der Anspruch eines Aktiondrs auf Verbriefung seines Anteils ist ausgeschlossen.

Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind zu-
lassig, soweit es sich um einen Fall einer zuldssigen Verschmelzung im Sinne des § 190 Abs. 1 und 2
Kapitalanlagegesetzbuch oder einer Umwandlung in einen Feederfonds im Sinne des § 180 Abs. 4 Kapi-
talanlagegesetzbuch handelt, oder die Anlagebedingungen des Teilgesellschaftsvermdgens dem § 284
Kapitalanlagegesetzbuch entsprechen. Im Ubrigen sind Sacheinlagen unzul3ssig.

§ 10 Ausgabe von Aktien

1.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Gesellschaftskapital durch Aus-
gabe neuer Unternehmensaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals bis zur Grenze des Hochst-
kapitals zu erhéhen. Der Vorstand ist ermachtigt, die Ausgabe der Aktien voriibergehend oder vollstdn-
dig einzustellen.

Ein Bezugsrecht der Anlageaktionare entsprechend § 186 Aktiengesetz auf Zuteilung neuer Aktien be-
steht nicht. Ein Bezugsrecht der Unternehmensaktionare auf Zuteilung neuer Aktien besteht nur bei der
Ausgabe neuer Unternehmensaktien.

Die Aktien kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden.

Der Vorstand ist ermdachtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe festzulegen. Insbesondere ist der Vorstand ermachtigt, festzulegen, an welchem Teilgesellschafts-
vermodgen die neuen Aktien Rechte gewahren. Darliber hinaus ist der Vorstand erméchtigt, festzulegen,
welche Ausgestaltungsmerkmale die Aktien, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Aus-
gabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanla-
gesumme oder einer Kombination dieser Merkmale gewahren.

Mit der Ausgabe der Aktien ist das Gesellschaftskapital erhéht.

§ 11 Riicknahme von Aktien

1.

Die Aktiondre haben das Recht, von der Gesellschaft die Rlicknahme ihrer Aktien zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen zu verlangen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Aktien zum jeweils geltenden Riicknahmepreis flir Rechnung des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle des je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgens.

Im Ubrigen erfolgt die Riicknahme der Aktien fiir jedes Teilgesellschaftsvermégen nach MaRgabe der
jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. (c).

Die Riicknahme von Unternehmensaktien ist nur mit Zustimmung aller Unternehmensaktionare mog-
lich. Die Riicknahme von Unternehmensaktien ist ausgeschlossen, wenn durch die Riicknahme die auf
die Unternehmensaktien entfallenden Einlagen den Betrag von EUR 50.000,- (in Worten: Euro flinfzig-
tausend) unterschreiten wirden.
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Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, die Riicknahme der Aktien auszusetzen,
wenn aullergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interes-
sen der Aktionare erforderlich machen kénnen. Eine voriibergehende Aussetzung der Riicknahme ist
insbesondere zuldssig, wenn die sich aus der Riicknahme ergebenden Riickzahlungspflichten nicht aus
liguiden Mitteln des Teilgesellschaftsvermégens befriedigt werden kénnen, an dem die zuriickzuneh-
menden Aktien Rechte gewdhren. In diesem Fall ist die Gesellschaft zur Riicknahme der Aktien erst ver-
pflichtet, nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Aktionare, entspre-
chende Vermogensgegenstiande verdaullert hat. Solange die Riicknahme ausgesetzt ist, dirfen keine
neuen Aktien ausgegeben werden, die Rechte an dem betreffenden Teilgesellschaftsvermogen gewah-
ren.

Die Gesellschaft hat der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und den zustandigen Stellen
der anderen Mitgliedsstaaten der Europdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum, in denen sie Aktien des betreffenden Teilgesellschafts-
vermogens vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme unverziglich anzuzeigen. Sie hat
die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile nach Maligabe des § 5 und dar-
Uber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Die Aktionare
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich nach der Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrdgers im Sinne des § 167 Kapital-
anlagegesetzbuch zu unterrichten. Satz 2 findet keine Anwendung fiir Teilgesellschaftsvermdgen nach
MaRgabe des § 284 Kapitalanlagegesetzbuch.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktiondre auf Rlicknahme ihrer Aktien erfillt werden kénnen, sind diese
in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltendmachung, am gleichen Tag geltend gemachte Anspriiche an-
teilig, zu erfillen.

Der Vorstand ist ermachtigt, die das Verfahren betreffenden technischen Einzelheiten der Riicknahme
von Aktien festzulegen. Diese sind in den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens
im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c) offen zu legen.

Mit der Riicknahme der Aktien ist das Gesellschaftskapital herabgesetzt.

§ 12 Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

1.

Bei der Ausgabe von Aktien kann ein Aufschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt
werden. Der Vorstand ist erméachtigt, die Hohe des Aufschlags fiir jedes Teilgesellschaftsvermégen in
den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c) festzulegen.

Bei der Riicknahme von Aktien kann ein Abschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent des Aktienwerts festge-
setzt werden. Der Vorstand ist ermdachtigt, die Hohe des Abschlags fir jedes Teilgesellschaftsvermogen
in den jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des § 14 Abs. 2 lit. c) festzulegen.

§ 13 Ertragsverwendung
Der Vorstand beschliet fiir jedes Teilgesellschaftsvermogen, ob die Ertrage auszuschiitten oder wiederanzule-

gen sind, ob auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Aktien zur Ausschiittung heran-

gezogen werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), ob die Ausschiittung von realisierten VerduBerungsge-

winnen vorgesehen ist und ob Zwischenausschiittungen erfolgen kénnen.

IV. Teilgesellschaftsvermégen, Verschmelzung und Aktienklassen

§ 14 Auflage von Teilgesellschaftsvermégen

1.

Die Gesellschaft kann mehrere Teilgesellschaftsvermogen bilden, die sich mindestens in der Bezeich-
nung unterscheiden und sich hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines Ausgestaltungsmerkmals unter-
scheiden kénnen. Die Teilgesellschaftsvermégen kénnen nur als Gemischte Investmentvermégen im
Sinne der §§ 218 bis 219, als Sonstige Investmentvermoégen im Sinne der § 220 bis 224 und als offene
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inlandische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen im Sinne des § 284 Kapitalanlagesetzbuch gebil-

det werden.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlieRen, Teilgesellschaftsvermégen

zu bilden. Bei der Bildung von Teilgesellschaftsvermégen sind folgende Grundsatze zu beachten:

a) Die Gesellschaft hat beim Erwerb und der Verwaltung von Vermdgensgegenstanden fur ein Teilge-
sellschaftsvermogen die gesetzlichen und die in dieser Satzung niedergelegten Anlagegrundsatze
und Anlagegrenzen zu beachten.

b) Der Vorstand legt mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir jedes Teilgesellschaftsvermégen die Anla-
gegrundsatze, Anlagegrenzen sowie besondere Anlageziele fest.

c) Firjedes Teilgesellschaftsvermégen werden besondere Anlagebedingungen verfasst. Diese enthal-
ten die in lit. b) genannten Angaben sowie weitere spezifische Angaben und werden fiir jedes Teil-
gesellschaftsvermdgen in einem gesonderten Dokument niedergelegt. Dieses Dokument ist jeweils
als die Anlagebedingungen des betreffenden Teilgesellschaftsvermogens zu bezeichnen.

Der Vorstand ist ermachtigt, nach MalRgabe des & 10 Aktien auszugeben, die hinsichtlich der Verteilung

des Gewinns und des Vermogens ausschlieBlich Rechte an dem Teilgesellschaftsvermogen gewdhren,

auf das sie lauten. Aktien, die hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und des Vermégens Rechte an
mehreren Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft gewahren, diirfen nicht ausgegeben werden.

Die jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen sind von den (ibrigen Teilgesellschaftsvermogen der Gesell-

schaft vermogensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Jedes Teilgesellschaftsvermégen gilt im Ver-

haltnis der Aktiondre untereinander als eigenstandiges Gesellschaftsvermdgen. Dies gilt auch fiir den

Fall der Insolvenz der Gesellschaft oder der Abwicklung eines Teilgesellschaftsvermégens.

Fir die auf die einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das be-

treffende Teilgesellschaftsvermogen.

Der Wert einer jeden Aktie ist fiir jedes Teilgesellschaftsvermdgen nach Maligabe der jeweiligen Anla-

gebedingungen gesondert zu berechnen.

Die Gesellschaft kann fiir jedes Teilgesellschaftsvermdgen eine andere Verwahrstelle beauftragen.

§ 15 Anderung der Anlagepolitik
Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats jederzeit beschlieRen, die Anlagepolitik oder ein Ausgestal-

tungsmerkmal eines Teilgesellschaftsvermogens unter Beachtung der gesetzlichen Regelungen und den Bestim-

mungen dieser Satzung zu dndern. Die jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des & 14 Abs. 2 lit. c) sind ent-

sprechend anzupassen.

§ 16 Verschmelzung von Teilgesellschaftsvermogen; Verschmelzungsarten

1.

Eine Verschmelzung ist in den nach § 214 in Verbindung mit §§ 181 bis 191 Kapitalanlagegesetzbuch
geregelten Fallen sowie in den nach § 284 in Verbindung mit § 281 Abs. 2 Kapitalanlagegesetzbuch ge-
regelten Fallen durch Beschluss des Vorstands und der Zustimmung der Hauptversammlung moglich.
Flir Verschmelzungen nach § 214 in Verbindung mit §§ 181 bis 191 Kapitalanlagegesetzbuch ergeben
sich die Einzelheiten des Verfahrens aus den §§ 181 bis 191 Kapitalanlagegesetzbuch. Fiir Verschmel-
zungen nach § 284 in Verbindung mit § 281 Abs. 2 Kapitalanlagegesetzbuch ergeben sich die Einzelhei-
ten des Verfahrens aus § 281 Abs. 1 in Verbindung mit §§ 184, 185, 189 und 190 Kapitalanlagegesetz-
buch.

Fir den wirksamen Beschluss Uiber die Zustimmung der Hauptversammlung zu einer Verschmelzung
sind 50 Prozent der tatsachlich abgegebenen Stimmen der bei der Hauptversammlung anwesenden o-
der vertretenen stimmberechtigten Aktiondre notig.

Eine Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital kann nach Malgabe des § 281
Abs. 3 in Verbindung mit § 182 Abs. 1 Satz 3, § 189 Abs. 2, 3 und 5 und § 190 Kapitalanlagegesetzbuch
sowie in Verbindung mit den Vorschriften des Umwandlungsgesetzes zur Verschmelzung auf ein Spezial-
Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft verschmolzen werden. Die Verschmelzung bedarf der Zu-
stimmung der Hauptversammlung. Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die
mindestens 50 Prozent der in der Hauptversammlung abgegebenen Stimmen umfasst.
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4. Eine andere Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital kann nach MaRgabe des § 191
Abs. 3 in Verbindung mit §§ 167, 182, 188, 189 Abs. 2 bis 5 und § 190 Kapitalanlagegesetzbuch sowie in
Verbindung mit den Vorschriften des Umwandlungsgesetzes zur Verschmelzung auf ein Publikums-Teil-
gesellschaftsvermogen der Gesellschaft verschmolzen werden. Die Verschmelzung bedarf der Zustim-
mung der Hauptversammlung. Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die min-
destens 50 Prozent der in der Hauptversammlung abgegebenen Stimmen umfasst.

§ 17 Auflésung von Teilgesellschaftsvermogen

Ein Teilgesellschaftsvermogen der Gesellschaft kann durch Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats aufgeldst werden. Der Beschluss des Vorstands ist gemaR § 5 bekannt zu machen und wird 6 Monate
nach seiner Bekanntmachung wirksam. Die Aktionare des betreffenden Teilgesellschaftsvermbgens werden von
der Gesellschaft Gber eine nach Satz 2 bekannt gemachte Kiindigung unverziglich mittels eines dauerhaften Da-
tentragers im Sinne des § 167 Kapitalanlagegesetzbuch unterrichtet.

§ 18 Bildung von Aktienklassen

1. Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir einzelne oder fiir alle Teilgesell-
schaftsvermogen Aktienklassen zu bilden.

2. Die Aktienklassen kdonnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Er-
tragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung, der Verwaltungs-
vergltung der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale haben. In den Anlage-
bedingungen wird abschlieRend festgelegt, Giber welche Ausgestaltungsmerkmale die verschiedenen
Aktienklassen verfligen kénnen.

3. Aktien einer Aktienklasse besitzen die gleichen Ausgestaltungsmerkmale.

Der Wert der Aktie ist fiir jede Aktienklasse gesondert zu errechnen.

§ 19 Auflésung von Aktienklassen
Eine Aktienklasse eines Teilgesellschaftsvermdgens der Gesellschaft kann durch Beschluss des Vorstands mit
Zustimmung des Aufsichtsrats aufgelost werden. § 17 ist entsprechend anzuwenden.

§ 20 Aufwand bei Griindung der Gesellschaft und Laufende Kosten

1. Die Gesellschaft tragt die Kosten der Griindung bis zur Hohe von EUR 12.000. Diese Kosten werden dem
Unternehmer-TGV in Rechnung gestellt.

2. Inden Anlagebedingungen wird festgelegt, nach welcher Methode, in welcher Héhe und aufgrund wel-
cher Berechnung die Vergutungen und Aufwendungserstattungen aus den einzelnen Teilgesellschafts-
vermogen an die Verwaltungsgesellschaft, das Teilgesellschaftsvermdgen Unternehmer-TGV, die Ver-
wahrstelle und an Dritte zu leisten sind.

3. Gemeinkosten und sonstige Aufwendungen, die nicht einem einzelnen Teilgesellschaftsvermégen zuge-
ordnet werden kdnnen, gehen zu Lasten des Teilgesellschaftsvermogen Unternehmer-TGV. Gemeinkos-
ten im Sinne dieses Absatzes sind unter anderem die Verglitung des Vorstands der Gesellschaft in der
jeweils festgelegten Hohe, Personalkosten, die nicht einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden kénnen, sowie Kosten fiir die Bereitstellung von Raumen und Blroausstattung.
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V. Verfassung der Gesellschaft

A. Der Vorstand

§ 21 Zahl der Vorstandsmitglieder
Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und be-

stimmt ihre Zahl.

§ 22 Vertretung
Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich oder durch ein Vorstandsmitglied in Ge-

meinschaft mit einem Prokuristen vertreten.

B. Der Aufsichtsrat

§ 23 Zahl der Aufsichtsratsmitglieder, Amtszeit

1.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei oder einer durch drei teilbaren Zahl von Mitgliedern. Dem Aufsichtsrat
muss mindestens ein Mitglied angehoren, das von den Unternehmensaktiondren, denen mit ihnen ver-
bunden Unternehmen und Geschéaftspartnern der Gesellschaft unabhdngig ist. Die Amtszeit der Auf-
sichtsratsmitglieder dauert bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die lber die Entlastung
flr das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieft; hierbei wird das Geschaftsjahr,
in dem der Aufsichtsrat gewahlt wird, nicht mitgerechnet. Die Bestellung der Mitglieder des ersten Auf-
sichtsrates erfolgt bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iber die Entlastung fiir das erste Voll-
oder Rumpfgeschéftsjahr beschlieft.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt jederzeit durch schriftliche Erklarung an den Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats, der Vorsitzende gegeniiber einem stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichts-
rats, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von einem Monat niederlegen. Aus wichtigem Grund kann
die Niederlegung mit sofortiger Wirkung erfolgen.

Aufsichtsratsmitglieder kdnnen vor Ablauf ihrer Amtszeit mit einfacher Mehrheit des in der Hauptver-
sammlung vertretenen Gesellschaftskapitals abberufen werden. Anstelle eines ausscheidenden Mit-
glieds ist unverziglich ein neues Aufsichtsratsmitglied zu wahlen. Die Amtszeit des neuen Aufsichtsrats-
mitglieds endet mit Ablauf der restlichen Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

§ 24 Vorsitzender, Stellvertreter

1.

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter.

Dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats obliegt die Federfiihrung fir den Aufsichtsrat; er ist befugt, Wil-
lenserklarungen des Aufsichtsrats in dessen Namen abzugeben.

Der Aufsichtsrat vertritt die Gesellschaft gegeniiber dem Vorstand gerichtlich und auRergerichtlich.
Die Vorstandsmitglieder sind auf Verlangen des Aufsichtsrats verpflichtet, den Sitzungen des Aufsichts-
rats beizuwohnen.

§ 25 Aufgaben und Befugnisse des Aufsichtsrats

1.

2.

Der Aufsichtsrat hat alle Rechte und Pflichten, die ihm durch Gesetz, Satzung oder in sonstiger Weise
zugewiesen werden.
Der Aufsichtsrat ist berechtigt, Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die nur die Fassung betreffen.
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§ 26 Geschaftsordnung und Beschlussfassung

1. Der Aufsichtsrat kann sich eine Geschaftsordnung geben. Fiir die Beschlussfassung gelten die nachfol-
genden Bestimmungen; in der Geschaftsordnung kdnnen hierzu sowie zur Einberufung und zur Be-
schlussfahigkeit ergdnzende Bestimmungen getroffen werden.

2. Beschliisse des Aufsichtsrats kénnen auch ohne Einberufung einer Sitzung im Wege schriftlicher oder
fernmiindlicher Abstimmung gefasst werden oder im Wege der kombinierten Beschlussfassung, wenn
der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder, bei dessen Verhinderung, sein Stellvertreter dies anordnet. Ein
Widerspruchsrecht eines Aufsichtsratsmitglieds gegen dieses Verfahren besteht nicht. Die Form im
Sinne von Satz 1 wird auch durch moderne Kommunikationsmittel, insbesondere Telefax oder Internet,
gewahrt.

3. Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kénnen dadurch an der Beschlussfassung teilnehmen, dass sie
durch andere Mitglieder des Aufsichtsrats schriftliche Stimmabgaben liberreichen lassen.

§ 27 Vergiitung
Den Aufsichtsratsmitgliedern kann fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergilitung gewahrt werden. Den Aufsichts-
ratsmitgliedern wird flr ihre Tatigkeit eine Erstattung ihrer Auslagen gewahrt.

C. Hauptversammlung und gesonderte Versammlungen

§ 28 Ort und Zeit
1. Die ordentliche Hauptversammlung findet jahrlich in den ersten acht Monaten des Geschafts-
jahres statt.
2. Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort in Deutsch-
land statt.

§ 29 Einberufung
Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand, im Fall des § 111 Abs. 3 Aktiengesetz durch den Aufsichtsrat,
einberufen.

§ 30 Teilnahme

Zur Teilnahme an jeder Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Unterneh-
mensaktiondre berechtigt, die sich spatestens am siebten Tag vor dem Tag der Hauptversammlung in Textform
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben.

§ 31 Vorsitz in der Hauptversammlung
1. Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder sein Stellvertreter,
bei deren Verhinderung ein von den anwesenden Mitgliedern des Aufsichtsrats bestimmtes Mitglied.

2. Der Vorsitzende leitet die Verhandlung und bestimmt die Reihenfolge der Gegenstande der Tagesord-
nung sowie die Art der Abstimmung.

§ 32 Stimmrechte
In der Hauptversammlung gewahrt jede Unternehmensaktie eine Stimme.

§ 33 Beschliisse, Anderungen der Satzung
1. Beschlisse der Hauptversammlung werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und,
soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des vertretenen Gesellschaftska-
pitals gefasst, sofern nicht das Gesetz oder diese Satzung zwingend eine andere Mehrheit vorschrei-
ben. Dies gilt auch fiir Anderungen der Satzung und Anderungen des Kapitals.
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2. Anderungen der Satzung bediirfen - soweit gesetzlich vorgeschrieben - der Genehmigung der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.
VI. Jahresabschluss und Gewinnverwendung, Halbjahresbericht
§ 34 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 01. Juli eines jeden Kalenderjahres und endet am 30. Juni.

§ 35 Jahresabschluss

1.

Der Vorstand hat innerhalb der ersten sechs Monate des Geschéaftsjahres den Jahresabschluss sowie
den Lagebericht fiir das vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und unverziglich nach Aufstellung dem
Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vor-
schlag vorzulegen, den er der Hauptversammlung fir die Verwendung des Bilanzgewinns der Gesell-
schaft sowie des auf die einzelnen Teilgesellschaftsvermégen entfallenden Anteils am Bilanzgewinn un-
terbreiten will.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht des Vorstands und den Vorschlag fiir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns zu prifen und liber das Ergebnis seiner Prifung der Hauptversammlung
schriftlich zu berichten. Er hat seinen Bericht innerhalb eines Monats, nachdem ihm die Vorlagen zuge-
gangen sind, dem Vorstand und dem Abschlussprifer zuzuleiten; § 171 Abs. 3 Satz 2 Aktiengesetz bleibt
unberihrt.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind durch den Abschlusspriifer zu priifen. Der Abschlussprifer
wird auf Vorschlag des Aufsichtsrats von der Hauptversammlung gewdhlt und vom Aufsichtsrat beauf-
tragt.

Billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss, so ist dieser festgestellt. Beschliefen Vorstand und Auf-
sichtsrat, die Feststellung des Jahresabschlusses der Hauptversammlung zu (berlassen, oder hat der
Aufsichtsrat den Jahresabschluss nicht gebilligt, so hat der Vorstand unverziglich eine Hauptversamm-
lung zur Feststellung des Jahresabschlusses einzuberufen.

Der Jahresabschluss ist spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres im Bundesanzeiger
bekannt zu machen. Darliber hinaus ist der Jahresabschluss bei der Gesellschaft und weiteren Stellen
erhaltlich, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen sind.

§ 36 Bilanzgewinn

Der Anspruch eines Aktionars auf Verteilung des Bilanzgewinns ist ausgeschlossen.

§ 37 Halbjahresbericht

1.

Der Vorstand hat fiir die Mitte des Geschaftsjahres einen Halbjahresbericht zu erstatten.

Der Halbjahresbericht ist spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger zu veroffentli-
chen. Dariiber hinaus ist der Halbjahresbericht bei der Gesellschaft und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen sind, erhaltlich.

Ein Halbjahresbericht ist fur Teilgesellschaftsvermégen nach MalRgabe des § 284 Kapitalanlagegesetz-
buch nicht zu erstellen.
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