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31. Marz 2019
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AAAAAAAAAA HANSAINVEST



Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

D&R Best-of-Two Classic
in der Zeit vom 1. Oktober 2018 bis 31. Marz 2019.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 0,95 % in der I-Klasse
sowie von - 1,33 % in der P-Klasse.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Investmentvermdgens im Detail per Ende Mérz darstellte. Abseits dessen stehen wir
Ihnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfliigung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. J6rg W. Stotz

Hamburg, im Mai 2019
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensaufstellung per 31. MArz 2019 e 4
Anhang gem. § 7 NI 9 KARBVY e 8
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10
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Vermdgensaufstellung per 31. Madrz 2019

Fondsvermogen: EUR 37.213.414,18 (39.731.967,14)
Umlaufende Anteile: |-Klasse 161.266 (166.720)
P-Klasse 134.357 (145.789)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde

1. Anleihen 33.314 89,52 (98,44)
2. Derivate 96 0,26 (0,58)
3. Bankguthaben 3.864 10,38 (1,22
4. Sonstige Vermodgensgegenstiande 3 0,01 (0,00)
1. Verbindlichkeiten -64 -0,17 (-0,24)
lll. Fondsvermoégen 37.213 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2019

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% Baden-Wiirttemberg, Land

FLR-LSA.v.2014(2019)R.125 DE0001040996 EUR
2,233000000% Berlin, Land FLR-Landessch.v.18(2021) DEO0OAZEADT5 oI5
8.,10(;](28)00000% Brandenburg, Land FLR-Med.Term Note XS0514258630 .
g&g??gg%%o:/: g(rzeg;en, Freie Hansestadt FLR-Land- DEOOOATKOVT6 EUR
&gm%c;g?oov/a European Investment Bank EO-FLR XS0907250509 EUR
ELORO(I{I(I)TQI\(I]gg?:/DO Iégr:’(lir‘vqi;}zchaftliche Rentenbank XS0806470349 I
26070?3?2%0000/0 Niedersachsen FLR-Landessch. Ausg. DE000AIPG227 o
2sggg0\(’)gg?20(;’/o Sachsen-Anhalt, Land FLR-MTN-Land- DEOOOAOFAGTS EUR
0,000000000% Schleswig-Holstein, Land FLR-Landes- DEQOOSHEMA451 o

schatz.v.15(23) A1

Summe der borsengehandelten Wertpapiere
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,042000000% Kreditanst.f.Wiederaufbau FLR-MTN v.

09/19 DEOOOAOXYJ16 EUR
2,.?(;%(/)38000“/0 Schleswig-Holstein FLR-Landesschatz. DEOOOSHFM311 EUR

Summe der an organisierten Méarkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,464000000% Baden-Wiirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2018(2021)

DEO00A14JY62 EUR
Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermégen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Euro Bund Futures 06.06.2019 DE0009652644
Euro-BOBL-Futures 06.06.2019 DE0009652651
Euro-BOBL-Futures 06.06.2019 DE0009652651

Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere
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100,144500  1.502.167,50

101,006500  1.515.097,50

100,449500  2.511.237,50

100,425000  3.012.750,00

101,019000  3.030.570,00

100,366500  3.010.995,00

100,169000  3.355.661,50

100,172500  1.001.725,00

100,841000 2.268.922,50

100,499000 3.014.970,00

100,424198  2.711.453,35

101,574500  1.523.617,50

28.459.167,35

100,083000 1.000.830,00

100,455500  1.305.921,50

2.306.751,50

101,938500 2.548.462,50

2.548.462,50
33.314.381,35

39.050,00
135.000,00
5.120,00
179.170,00

76,47

0,11
0,36
0,01
0,48
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2019

Stiicke
bzw. Kaufe/
Gattungsbezeichnung Alr;::;le 3?;?32'5‘:9 Zugdnge
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 21.06.2019 DE0008469594 STK 20
DAX Future 21.06.2019 DE0008469594 STK 6
ESTX 50 Index Futures 21.06.2019 DE0009652388 STK 226
ESTX 50 Index Futures 21.06.2019 DE0009652388 STK 58

Summe der Aktienindex-Derivate
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  3.858.698,25
Bank: UniCredit Bank AG EUR 5.803,85
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USD -3,24
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 2.498,52
Summe sonstige Vermdgensgegensténde

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -64.054,91
Fondsvermégen

Anteilwert - D&R Best-of-Two Classic |

Umlaufende Anteile

Anteilwert - D&R Best-of-Two Classic P

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
STK
EUR
STK

1) noch nicht abgefiihrte Prifungs- und Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

-43.750,00

-41.150,00
40.680,00
-38.860,00
-83.080,00

3.858.698,25
5.803,85

-2,88
3.864.499,22

2.498,52
2.498,52
-64.054,91
37.213.414,18
132,01
161.266
118,52
134.357

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Investmentvermdégens tber Broker

ausgeflihrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 270.190.300,00 EUR.

-0,12
-0,11

0,11
-0,10
-0,22

10,36
0,02

0,00
10,38

0,01
0,01
-0,17
100%)
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegensténde des Investmentvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _— per 29.03.2019

US-Dollar UusD 1,123550 =1 Euro (EUR)
a) Wertpapierhandel
Organisierter Markt

Amtlicher Handel
b) Terminbérsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungshezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange in 1.000

Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,081000000% Bayerische Landesbank FLR-0ff.Pfdbr.

R20284 v.09(19) DE00OBLB5G89 EUR - 1.000
0,000000000% Bremen, Freie Hansestadt FLR-Land-

Schatz.A190 v.14/19 DEO00A1KOV92 EUR - 3.000
(1),20/(153000000% European Investment Bank EO-FLR MTN XS0767839185 EUR B 3.000
0,000000000% Schleswig-Holstein, Land FLR-Landes- _

schatzv13(18) A1 DEO00SHFM352 EUR 1.500

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% Nordrhein-Westfalen FLR-Landessch.
R.1218 12/18

0,000000000% Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2014(2019)

DEOOONRWOE76 EUR = 2.250

DEOOORLP0629 EUR = 500

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéufe)
Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Gekaufte Kontrakte:

Basiswerte: Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth. EUR

Anleihe, Bundesrep. Deutschland Euro-BOBL (synth. Anleihe) [t

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
Basiswerte: DAX Index, ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 22.402,35
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 37.242.705,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 89,52
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,26

Sonstige Angaben

Anteilwert - D&R Best-of-Two Classic | EUR 132,01
Umlaufende Anteile STK 161.266
Anteilwert - D&R Best-of-Two Classic P EUR 118,52
Umlaufende Anteile STK 134.357

|-Klasse: Mindestbetrag Einmalanlage 100.000,00 EUR; Verwaltungsvergltung 0,70 % p.a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 3,00 %; Ertragsverwendung: ausschit-
tend
P-Klasse: Mindestbetrag Einmalanlage 50,00 EUR; Verwaltungsvergitung 1,50 % p.a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 5,00 %; Ertragsverwendung: ausschittend

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit
Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhélt keine Riickvergutungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Investmentvermégen an sie geleisteten Ver-
gutung.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 11.170.475,32
davon fix: EUR 9.089.192,50
davon variabel: EUR 2.081.282,82

Zahl der Mitarbeiter der KVG: 158
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker (nur Fihrungskréfte): EUR  910.000,16

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung libermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verguitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergutungen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen.
Ein Anreiz, ein unverhéaltnismaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergultung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-

tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.
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Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jdhrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jihrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€21.729.099,42

(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel (Art. 72 CRR):

€ 211.062.705,72

(Stand: 31.12.2017)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-ra-
tes der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiulller,
Kaufmann
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Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung:

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfiih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



