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Den Wandel der Markte bewaltigen

Ein volatiler Kapitalmarkt, sich wandeln-
de regulatorische Anforderungen und
veranderte Kundenwiinsche — Herausfor-
derungen, die wir mit Erfolg meistern.

In der ersten Halfte des Berichtszeitraums pra-
sentierten sich die internationalen Aktienmark-
te groBtenteils freundlich. Rentenanlagen aus
der Eurozone kam die sehr lockere Geldpolitik
der Europdischen Zentralbank zugute, wahrend
sich die US-Rentenmarkte seit dem Herbst
2014 tendenziell auf erste Zinserhdhungs-
schritte von Seiten der Notenbank Fed einge-
richtet hatten. Geopolitische Storfeuer wie die
Griechenlandkrise flihrten nur vorlibergehend
zu Verunsicherung. Mitte August 2015 setzte
dann ein massiver Trendwechsel ein. Ausléser
hierflir waren die Marktverwerfungen in China,
begleitet von einer Abwertung des Yuan und
sinkenden Rohstoffnotierungen. Hierauf stieg
die Unsicherheit diber das kiinftige globale
Wachstum deutlich an. Im September verstark-
te die US-Notenbank Fed die Nervositat mit
dem Aufschub ihres lange erwarteten ersten
Zinserhohungsschritts. Alles in Allem mussten
die internationalen Aktienmérkte deutliche Ein-
buBen hinnehmen. Mit der gewachsenen Unsi-
cherheit kamen auch die risikobehafteten Ren-
tensegmente wie Unternehmensanleihen,
HighYield-Papiere und Titel aus den aufstre-
benden Volkswirtschaften (Emerging Markets)
deutlich unter Druck. Dagegen konnten die tra-
ditionell als sichere Hafen angesehenen Staats-
anleihen aus der Eurozone - insbesondere auch
Peripheriepapiere - und den USA zulegen.

Rentenmarkte groBtenteils schwacher

Das vergangene Halbjahr zeichnete sich an den
Rentenmarkten in erster Linie durch nachge-
bende Notierungen aus. Nach Uberaus freund-
lichen Vormonaten setzte ab April/Mai eine
Korrektur ein, die zu merklichen Kursverlusten
fihrte. Die europaischen Staatsanleihemarkte
standen zwar weitgehend unter dem Eindruck
der geldpolitischen MaBnahmen der Europdi-
schen Zentralbank (EZB). Mit dem mindestens
bis September 2016 andauernden Ankaufpro-
gramm fiir Staatsanleihen, Covered Bonds und
Asset-Backed-Securities (ABS) im Gegenwert
von 60 Milliarden Euro monatlich fanden die
Markte Unterstlitzung, konnten jedoch Verlus-
te nicht vermeiden. Eine Summierung verschie-
dener markttechnischer Faktoren l6ste eine

heftige Verkaufswelle aus und fiihrte zu einer
abrupten Trendwende. In der Abgabewelle
stieg beispielsweise die Verzinsung zehnjahri-
ger Bundesanleihen in kiirzester Zeit vom Tief-
stand bei 0,05 Prozent wieder auf rund ein Pro-
zent an. Weiterhin flhrten die zahen
Verhandlungen zwischen Griechenland und
seinen Glaubigern, Sorgen Uber die wirtschaft-
liche Entwicklung Chinas und deren Auswir-
kungen auf den Rest der Welt sowie die bevor-
stehende Zinswende der US-Notenbank zu
Verunsicherung und volatilen Kapitalmarkten.
Unter Schwankungen gab der Gesamtmarkt fir
europdische Staatsanleihen (iBoxx Euro Sove-
reign) drei Prozent ab. Die Europaische Zentral-
bank zeigte sich zuletzt, falls n6tig, zu weiteren
expansiven geldpolitischen MaBnahmen bereit,
was die Méarkte in den vergangenen Wochen
stabilisierte.

Der US-Rentenmarkt tendierte im Berichtshalb-
jahr unter Schwankungen seitwarts. Die Ent-
wicklung war in erster Linie von der Spekulation
auf die US-Zinswende gepragt. Diese blieb bis-
lang allerdings aus. Vor wenigen Wochen stan-
den die Chancen daf(r gar nicht so schlecht, die
fragile wirtschaftliche Lage Chinas und die ne-
gativen Auswirkungen des Zinsschrittes auf an-
dere Schwellenlander lieBen dann die Fed je-
doch zurlickrudern. Auch die nach wie vor
niedrige US-Inflation bot keinen Anlass fiir ho-
here Leitzinsen. So fiel die Zehnjahresrendite
von US-Schatzanweisungen fast wieder auf ih-
ren Ausgangspunkt von Ende Méarz zurlick. Auf
Indexebene schloss der Gesamtmarkt (JP Mor-
gan Global Bond US-Index) unverandert.

Am Markt flir europaische Unternehmensanlei-
hen pragten deutliche Verluste die Halbjahres-
entwicklung. Auf Indexebene (Merrill Lynch
Euro Corporates Index, ER00) verloren Unter-
nehmenstitel mit Rating Investmentgrade drei
Prozent. Fiir die Marktkorrektur zeigte sich in
erster Linie das ab diesem Zeitpunkt zu beob-
achtende hohe Neuemissionsvolumen verant-
wortlich, das fiir Druck auf dem Sekundarmarkt
sorgte. Dariiber hinaus war, einhergehend mit
konjunkturellen Sorgen - Stichwort China -, zu-
nehmend eine Verschlechterung der Liquiditat
zu beobachten. Diese sorgte vor allem in den
vergangenen Wochen im Zusammenhang mit
unternehmensspezifischen Problemen beim bri-
tisch-schweizerischen Rohstoffhandler Glenco-
re und dem Abgasskandal bei Volkswagen fiir

weiteren Druck auf dem Markt. Die Risikopra-

mien (Asset Swap Spreads) stiegen mit zuletzt

113 Basispunkten wieder Uber die Ein-Prozent-
marke.

Eine dhnliche Entwicklung wies der Markt fir in
Euro oder US-Dollar denominierte Anleihen aus
den Schwellenlandern auf. Auf Indexebene (JP-
Morgan EMBI Global Diversified Index) ging
auch dieser mit einem Minus von zwei Prozent
aus dem Handel. Einfluss auf das Marktgesche-
hen hatten die stark nachgebenden Rohstoff-
preise, die vielen Rohstoffexporteuren aus den
Schwellenlandern groBe Probleme bereiteten.
Russland mit dem Verfall des Rubels und auch
Brasilien, das zuletzt in seiner Kreditw(rdigkeit
zurlickgestuft wurde, waren wichtige Themen
innerhalb des Anleihesegmentes. Die Risiko-
pramien zogen insgesamt um tber 60 auf rund
430 Basispunkte an.

Wachstumssorgen driicken auf die
Aktienmarkte

Die expansive Geldpolitik der Europaischen
Zentralbank, die Schuldenkrise in Griechen-
land, die erwartete Zinswende in den USA,
Wachstumssorgen in China sowie zuletzt der
VW-Betrugsskandal um gefélschte Abgasmes-
sungen waren die bestimmenden Themen des
Berichtshalbjahres. Zundchst verzeichneten in-
ternationale Aktien spiirbare Zugewinne, bevor
die Eskalation der Griechenland-Krise Ende Juni
2015 zu KurseinbuBen fihrte. Mit der Einigung
iber eine Zwischenfinanzierung und der Auf-
nahme der Verhandlungen Uber ein drittes Ret-
tungspaket setzten die Welthorsen zu einer
kurzen Erholungs-Rally an, ehe die Marktturbu-
lenzen in China flr erneute Verunsicherung
sorgten. Ausgeldst von der Sorge um die Stabi-
litdt des chinesischen und damit des Weltwirt-
schaftswachstums zeigten sich die Bérsen im
August 2015 besonders schwach. Haupttreiber
war die von der chinesischen Notenbank einge-
leitete Abwertung des Yuan in drei Schritten
um insgesamt 3,7 Prozent. An den Markten 16s-
te die Uberraschende MaBnahme Furcht vor ei-
nem Wahrungskrieg aus. Im September ver-
stimmte dann die US-Notenbank Fed mit dem
Aufschub ihres lange erwarteten ersten Zinser-
hohungsschritts die Markte. Hierbei berief sie
sich nicht zuletzt auf die vielen wirtschaftlichen
Unwagbarkeiten auBerhalb der Heimat, insbe-
sondere in den Schwellenlandern. Das Fass zum



Uberlaufen brachte schlieBlich die Meldung,
dass der VW-Konzern die Abgasmesswerte
seiner Dieselfahrzeuge mit Hilfe spezieller Soft-
ware jahrelang manipuliert hat. Dies fihrte zu
einer massiven Vertrauenskrise (nicht nur) in
die gesamte deutsche Automobilindustrie. Per
saldo ging der MSCI World Index in lokaler
Wahrung im Berichtshalbjahr um 9,3 Prozent
zurtick.

In den USA war neben der China-Sorge das
Warten auf die Zinserhohung der Notenbank
Fed beherrschendes Thema. Die Neuigkeit,
dass das US-Bruttoinlandsprodukt mit plus 3,7
Prozent im Zeitraum April bis Juni 2015 positi-
ver ausgefallen ist als gedacht, befeuerte die
Kurse nur kurzzeitig. Gebannt blickten die
Markte auf die September-Sitzung der Fed.
Noch bis in den Friihsommer hinein hatten die
Analysten fiir diese Sitzung mit der Zinswende
gerechnet, erst spat schoben sich die Erwartun-
gen mancher Experten nach hinten. Dement-
sprechend groB war die Unsicherheit. Die Ent-
scheidung, die Zinsen unverandert niedrig zu
lassen, begriindete die Notenbank mit der Lage
der Weltwirtschaft, den Schwankungen an den
Finanzmarkten und der niedrigen Inflation -
und 18ste so einen Kursrutsch aus. Darauf fol-
gende, uneinheitliche Aussagen zum kiinftigen
Zinspfad verstarkten die Unsicherheit unter den
Investoren nochmals. Vor dem Hintergrund
deutlicher KurseinbuBen im August und Sep-
tember dieses Jahres verlor der S&P 500 im
Berichtszeitraum 7,2 Prozent, der Dow Jones
Industrial Average gab 8,4 Prozent ab.

In Europa ging der EURO STOXX 50 im letzten
Halbjahr um 16,1 Prozent zuriick. Europas Bor-
sen wurden zundchst von der expansiven Geld-
politik der EZB beflligelt, die ihre Wertpapieran-
kaufe auf 60 Milliarden Euro pro Monat
aufstockte. Zwischenzeitlich wirkte sich der
Schuldenstreit zwischen der EU und Griechen-
land belastend aus. Nach der Losung der Grie-
chenlandproblematik Anfang Juli 2015 riickten
ab Mitte August die Sorgen um China und das
Warten auf den Fed-Entscheid in den Vorder-
grund. Das fundamentale Bild fiir europaische
Aktien stellte sich dagegen weiterhin positiv
dar. Der Euro schwadchte sich gegenliber dem
US-Dollar ab und erhéhte die internationale
Wettbewerbsfahigkeit der europaischen Unter-
nehmen. Ferner hat der Riickgang des Rohdl-
preises die Kaufkraft der Konsumenten gestei-
gert und die Kosten der Unternehmen
verringert. Dennoch konnten die jiingsten Kon-
junkturdaten die Stimmung nicht merklich he-
ben. In Deutschland war ohnehin der Abgas-
skandal bei Volkswagen zuletzt beherrschen-
des Thema. Seit Bekanntwerden der Manipula-

tionen bei den Abgastests fiel die Vorzugs-
Aktie von VW um stattliche 42,3 Prozent. Die
Verunsicherung driickte auch auf die Papiere
der anderen beiden groen Autowerte, Daimler
und BMW. In den abgelaufenen sechs Monaten
biiBte der deutsche Leitindex insgesamt 19,3
Prozent ein.

Aktien aus Japan erzielten unter dem Eindruck
der expansiven Geldpolitik, des schwachen Yen
sowie robusten Konjunkturdaten in der ersten
Hélfte des Berichtszeitraums deutliche Kursge-
winne. Im zweiten Quartal tendierten sie dann
aber besonders schwach, sodass der Nikkei
225 in den letzten sechs Monaten per saldo
rund 9,5 Prozent verlor. Trotz der Eintriibung
einiger konjunktureller Indikatoren erwies sich
die Unternehmensberichtssaison fiir das zweite
Quartal 2015 als erfreulich. Doch belasteten ab
August die Turbulenzen am chinesischen Akti-
enmarkt und die Aufwertung des Yen gegen-
ber dem US-Dollar und dem Chinesischen Yuan
deutlich. Aus konjunktureller Sicht enttdusch-
ten zudem das Wachstum des Bruttoinlandpro-
duktes (BIP) und die Industrieproduktion. Posi-
tiv verlief dagegen die Entwicklung des
Einkaufsmanagerindexes. Insgesamt gehorten
zyklische Sektoren mit hoher Abhangigkeit von
China zuletzt zu den groBen Verlierern.

Die Borsen der aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten (Emerging Markets) wurden vor allem durch
die Entwicklung in China, aber auch durch die
US-Geldpolitik und die niedrigen Rohstoffpreise
beeinflusst. Der MSCI Emerging Markets (in lo-
kaler Wahrung) verlor alles in allem 13,0 Pro-
zent. Aufgrund regulatorischer Lockerungen,
die Investments in Shanghai und Hongkong er-
leichtern, stiegen die Notierungen im Reich der
Mitte zunachst an, ehe es in den letzten vier
Monaten deutlich abwarts ging. Im Sog Chinas
verbuchten alle wichtigen asiatischen Leitindi-
zes Kursverluste. Der MSCI Far East (ex Japan)
ging in lokaler Wahrung auf Halbjahressicht um
15,8 Prozent zurlick. In Lateinamerika lagen die
EinbuBen bei 9,2 Prozent. Osteuropa verbuchte
in lokaler Wahrung ein Minus von 5,9 Prozent
(jeweils MSCI Indizes).

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes
ist, sofern nicht anders ausgewiesen, Data-
stream. Die Quelle fiir alle Angaben der Anteil-
wertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten
sind eigene Berechnungen von Union Invest-
ment nach der Methode des Bundesverbands
Deutscher Investmentgesellschaften (BVI), so-
fern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Zukinftige Ergebnisse kdnnen
sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Verwaltungsgesell-
schaft und Verwahrstelle des Investmentvermo-
gens (Fonds) finden Sie auf den letzten Seiten
dieses Berichtes.
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WP-Kenn-Nr. AOB74F
ISIN-Code LU0199537852

Wertentwicklung in Prozent "

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
-3,40 -0,58 10,62 30,73

1) Auf Basis verdffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode).

Geographische Landeraufteilung

Frankreich 23,24 %
Vereinigte Staaten von Amerika 20,52 %
GroBbritannien 9,73 %
Niederlande 8,74 %
[talien 8,61 %
Spanien 5,64 %
Australien 5,18 %
Schweden 4,22 %
Osterreich 2,25 %
Luxemburg 2,21 %
Japan 1,46 %
Irland 1,35 %
Norwegen 1,02 %
Danemark 0,75 %
Cayman Inseln 0,57 %
Schweiz 0,51 %
Deutschland 0,26 %
Wertpapiervermégen 96,26 %
Terminkontrakte -0,11 %
Bankguthaben 2,01 %
Sonstige Vermdgensgegensténde/Sonstige Verbindlichkeiten 1,84 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Halbjahresbericht
01.04.15 - 30.09.15

Banken 29,25 %
Versorgungsbetriebe 8,13 %
Immobilien 7,07 %
Automobile & Komponenten 6,88 %
Hardware & Ausrlistung 6,63 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,86 %
Investitionsguter 525 %
Energie 4,93 %
Diversifizierte Finanzdienste 4,68 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,83 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,05 %
GroB- und Einzelhandel 2,90 %
Versicherungen 2,40 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,50 %
Medien 0,91 %
Sonstiges 0,72 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,59 %
Telekommunikationsdienste 0,54 %
Transportwesen 0,50 %
Software & Dienste 0,34 %
Verbraucherdienste 0,30 %
Wertpapiervermégen 96,26 %
Terminkontrakte -0,11 %
Bankguthaben 2,01 %
Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten 1,84 %

100,00 %

Zusammensetzung des Fondsvermégens
zum 30. September 2015

Wertpapiervermdgen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 142.583.262,00)

146.657.011,26

Bankguthaben 3.057.108,31
Sonstige Bankguthaben 148.170,00
Nicht realisierte Gewinne aus Devisenterminge- 14.833,43
schaften

Zinsforderungen aus Wertpapieren 1.685.813,94
Forderungen aus Anteilverkdufen 1.085.229,00

152.648.165,94

Verbindlichkeiten aus Anteilriicknahmen -15.431,58
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -164.670,00
Zinsverbindlichkeiten -1.465,60
Sonstige Passiva -106.599,07

-288.166,25

Fondsvermégen

152.359.999,69

Umlaufende Anteile

Anteilwert

3.649.017
41,75 EUR
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Vermogensaufstellung Kurse zum 30, September 2015

Wertpapiere Zugange Abgange Bestand Kurswert Anteil am
Fonds-

vermogen

%

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
XS1166160173 1,125 % ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PLC. EMTN REG.S. V.15(2022) 0 0 500.000 96,7710 483.855,00 0,32
X50937858271 2,500 % ABN AMRO BANK NV EMTN V.13(2023) 0 0 500.000 107,4080 537.040,00 035
XS1218821756 1,000 % ABN AMRO BANK NV REG.S. V.15(2025) 1.200.000 0 1.200.000 93,0500 1.116.600,00 0,73
FRO012861821 1,500 % AEROPORTS DE PARIS REG.S. V.15(2023) 200.000 0 200.000 101,0210 202.042,00 0,13
XS0809847667 2,625 % AKZO NOBEL NV V.12(2022) 0 900.000 1,000.000 108,2430 1.082.430,00 0,71
XS0942756445 1,875 % ALD INTERNATIONAL EMTN V.13(2016) 0 0 1,000.000 100,9790 1.009.790,00 0,66
X51108679645 1,375 % ALFA LAVAL AB EMTN REG.S. V.14(2022) 0 0 400.000 99,4160 397.664,00 0,26
DEOOOATAKHB8 4,750 % ALLIANZ FINANCE Il BV EMTN V.09(2019) 0 0 500.000 115,7745 578.872,50 0,38
DEOOOATGORU9 3,500 % ALLIANZ FINANCE Il BV EMTN V.12(2022) 0 0 500.000 114,1280 570.640,00 037
X50710090928 4,375 % AMGEN INC. V.11(2018) 0 0 1,000.000 111,4370 1.114.370,00 0,73
XS0829317832 2,125 % AMGEN INC. V.12(2019) 0 0 700.000 104,7660 733.362,00 0,48
FRO012452191 1,500 % ARKEMA S.A. REG.S. EMTN V.15(2025) 0 0 600.000 95,2270 571.362,00 0,38
FRO010955559 4,000 % ARKEMA V.10(2017) 0 0 1,000.000 107,0210 1.070.210,00 0,70
XS0452314536 5,125 % ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. EMTN V.09(2024) 0 0 1,000.000 123,8820 1.238.820,00 0,81
XS1014759648 2,875 % ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. REG.S. EMTN V.14(2020) 0 0 200.000 107,0390 214.078,00 0,14
X51196373507 1,300 % AT & T INC. V.15(2023) 0 0 500.000 94,8590 474.295,00 031
X51076018131 2,400 % AT&T INC. V.14(2024) 0 0 550.000 101,8370 560.103,50 037
XS0744125302 4,500 % ATLANTIA S.P.A. EMTN V.12(2019) 0 0 320000 112,0660 358.611,20 0,24
FRO011394907 2,875 % AUTOROUTES DU SUD DE LA FRANCE S.A. EMTN V.13(2023) 0 0 300.000 109,8490 329.547,00 022
X51002977103 1,875 % BANK OF AMERICA CORPORATION EMTN REG.S. V.13(2019) 0 0 1,900.000 103,2740 1.962.206,00 1,30
XS0954946926 2,500 % BANK OF AMERICA CORPORATION V.13(2020) 0 0 300,000 105,8830 317.649,00 0,21
X50495891821 4,750 % BANK OF AMERICA FUNDING CORPORATION V.10(2017) 0 0 250.000 106,5795 266.448,75 0,17
X51290850707 1,625 % BANK OF AMERICA N.A. REG.S. EMTN V.15(2022) 600.000 0 600.000 98,9880 593.928,00 039
X51200103361 0,875 % BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ LTD. REG.S. V.15(2022) 0 0 1.200.000 96,1440 1.153.728,00 0,76
XS0901738392 3,250 % BBVA SENIOR FINANCE 5.A.U. EMTN V.13(2016) 0 0 500.000 101,4270 507.135,00 033
XS0526811384 3,625 % BG ENERGY CAPITAL PLC. V.10(2019) 0 0 700.000 110,410 772.877,00 0,51
XS0706245163 3,000 % BG ENERGY CAPITAL PLC. V.11(2018) 0 0 600.000 107,2100 643.260,00 0,42
X51105276759 1,250 % BMW FINANCE N.V. REG.S. EMTN V.14(2022) 0 0 600.000 97,4000 584.400,00 0,38
DEOOOATZ6MO4 0,343 % BMW US CAPITAL LLC REG.S. EMTN FRN V.15(2019) 1.100.000 0 1.100.000 98,8610 1.087.471,00 0,71
XS1014704586 2,250 % BNP PARIBAS S.A. EMTN V.14(2021) 0 0 400,000 105,5240 422.096,00 0,28
X50965065112 2,000 % BNP PARIBAS S.A. V.13(2019) 0 0 1.150.000 104,2300 1.198.645,00 0,79
FR0010853226 4,000 % BOUYGUES S.A. V.10(2018) 0 0 300.000 107,9950 323.985,00 0,21
FROO11193515 4,500 % BOUYGUES S.A. V.12(2022) 0 0 1.200.000 118,7390 1.424.868,00 0,94
FR0010921544 3,750 % BPCE S.A. EMTN V.10(2017) 0 0 750.000 106,1750 796.312,50 0,52
FR0010777524 12,500 % BPCE S.A. FRN PERP. 0 0 567.000 135,4330 767.905,11 0,50
X51028952312 2,375 % BRAMBLES FINANCE LTD. REG.S. V.14(2024) 0 0 300,000 103,4900 310.470,00 0,20
XS0615238044 4,625 % BRAMBLES FINANCE PLC. V.11(2018) 0 0 1,000.000 109,5920 1,095.920,00 0,72
X51109741329 2,500 % BSKYB FINANCE UK PLC. EMTN V.14(2026) 0 0 1.200.000 98,9005 1.186.806,00 0,78
£S0340609215 2,500 % CAIXABANK S.A. EMTN REG.S. V.13(2017) 0 0 600.000 102,8510 617.106,00 0,41
FRO012821940 2,500 % CAP GEMINIS.A. REG.S. V.15(2023) 1.200.000 700.000 500.000 102,7680 513.840,00 034
X51086835979 1,750 % CARREFOUR S.A. EMTN V.14(2022) 0 0 550.000 101,7846 559.815,30 037
FRO012074284 2,798 % CASINO GUICHARD-PERRACHON S.A. EMTN REG.S. V.14(2026) 0 0 900.000 90,3160 812.844,00 0,53
FRO011052661 4,726 % CASINO GUICHARD-PERRACHON S.A. EMTN V.11(2021) 2.000.000 1,000.000 1.000.000 110,9360 1.109.360,00 0,73
X51128148845 1,375 % CITIGROUP INC. EMTN REG.S. V.14(2021) 0 0 850.000 99,3160 844.186,00 0,55
XS0443469316 7,375 % CITIGROUP INC. EMTN V.09(2019) 0 0 1.100.000 125,1120 1.376.232,00 0,90
X51173792059 1,750 % CITIGROUP INC. V.15(2025) 0 0 400.000 96,8810 387.524,00 0,25
X50810720515 2,000 % COCA-COLA CO. V.12(2019) 0 0 1,000.000 104,0630 1.040.630,00 0,68
XS0791007734 3,625 % COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN S.A. EMTN V.12(2021) 0 0 450,000 113,1010 508.954,50 033
X51020295348 1,750 % COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK BA NETHERLANDS REG.S. 0 0 450,000 104,1100 468.495,00 031
V.14(2019)
XS0953564191 3,125 % CREDIT AGRICOLE S.A. V.13(2023) 0 0 300.000 110,8485 332.545,50 0,22
X51069521083 2,375 % CREDIT AGRICOLE 5.A/LONDON EMTN V.14(2024) 0 0 300,000 104,3903 313.170,90 0,21
FR0010301713 1,112 % CREDIT LOGEMENT S.A. FRN PERP. 0 0 500.000 83,2500 416.250,00 0,27
XS0444030646 4,750 % CREDIT SUISSE AG (LONDON BRANCH) EMTN V.09(2019) 0 0 500.000 114,8525 574.262,50 0,38
X51074053130 1,375 % CREDIT SUISSE EMTN REG.S. V.14(2019) 0 600.000 200.000 101,7470 203.494,00 0,13
X51218287230 1,250 % CREDIT SUISSE GROUP FUNDING GUERNSEY LTD. V.15(2022) 3.200.000 0 3.200.000 953660  3.051.712,00 2,01
XS0736488585 5,000 % CRH FINANCE BV EMTN V.12(2019) 0 0 300.000 112,9210 338.763,00 0,22
XS0909369489 3,125 % CRH FINANCE LTD. EMTN V.13(2023) 0 0 300,000 106,2040 318.612,00 0,21
FR0012432912 1,125 % DANONE S.A. REG.S. EMTN V.15(2025) 0 0 400.000 95,4430 381.772,00 0,25
DEOOODB7XJB9 1,250 % DTE. BANK AG V.14(2021) 0 0 400.000 98,8040 395.216,00 0,26
X51222590488 2,000 % EDP FINANCE BV EMTN REG.S. V.15(2025) 3.200.000 1.200.000 2.000.000 91,1250 1.822.500,00 1,21
X51203859415 1,000 % ENAGAS FINANCIACIONES S.A.U. REG.S. EMTN V.15(2023) 0 0 200.000 94,1180 188.236,00 0,12
XS1177459531 1,250 % ENAGAS FINANCIACIONES 5.A.U. REG.S. V.15(2025) 0 0 300.000 93,9725 281.917,50 0,19
X51292988984 1,750 % ENI S.P.A. EMTN REG.S. V.15(2024) 1.200.000 0 1.200.000 99,7120 1.196.544,00 0,79
FRO011660596 2,625 % EUTELSAT S.A. REG.S. V.13(2020) 0 0 200.000 105,5850 211.170,00 0,14
FROO11164664 5,000 % EUTELSAT S.A. V.11(2019) 0 0 1,000.000 112,9950 1.129.950,00 0,74
XS0969570687 1,625 % FCE BANK PLC. EMTN REG.S. V.13(2016) 0 0 200.000 100,6930 201.386,00 0,13
X50933505967 1,750 % FCE BANK PLC. EMTN V.13(2018) 0 0 300.000 101,5470 304.641,00 0,20
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X51080158535 1,875 % FCE BANK PLC. REG.S. EMTN V.14(2021 0 0 500.000 99,7170 498.585,00 033
FR0011442979 3,300 % FONCIERE DES REGIONS S.A. V.13(2020) 0 0 500.000 105,8700 529.350,00 0,35
FRO012146744 1,750 % FONCIERE DES REGIONS S.A. V.14(2021) 0 0 1.400.000 97,9210 1.370.894,00 0,90
XS0954025267 2,250 % GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EMTN V.13(2020) 0 0 400.000 106,3850 425.540,00 0,28
X50491211644 5,500 % GE CAPITAL TRUST Il FRN V.10(2067) 0 0 600.000 105,3750 632.250,00 0,41
X50911806692 3,125 % GELF BOND ISSUER | S.A. EMTN V.13(2018) 0 0 1.500.000 104,4180 1.566.270,00 1,03
XS0794230507 2,875 % GENERAL ELECTRIC CAPITAL EUROPEAN FUNDING V.12(2019) 0 0 1.000.000 108,2020 1.082.020,00 0,71
X50283629946 5,479 % GENERALI FINANCE BV FRN PERP. 0 0 100.000 101,6870 101.687,00 0,07
XS1147605791 1,375 % GLAXOSMITHKLINE CAPITAL PLC. EMTN REG.S. V.14(2024) 0 500.000 450.000 99,4530 447.538,50 0,29
X51081656180 2,000 % HAMMERSON PLC. REG.S. V.14(2022) 0 0 1.000.000 100,5080 1.005.080,00 0,66
X50254048746 0,699 % HARVEST CLO S.A. S.IV -C- MBS V.06(2021) 0 0 250.000 89,8523 224.630,73 0,15
FRO011847714 2,250 % ICADE S.A. V.13(2021) 0 0 1.400.000 102,8250 1.439.550,00 0,94
X51080078428 1,250 % ING BANK NV REG.S. V.14(2019) 0 0 900.000 101,9370 917.433,00 0,60
X50750763806 5,000 % INTESA SANPAOLO S.P.A. EMTN V.12(2017) 0 0 300.000 105,9670 317.901,00 0,21
X50997333223 3,000 % INTESA SANPAOLO S.P.A. REG.S. EMTN V.13(2019) 0 0 1.000.000 105,2890 1.052.890,00 0,69
XS$1077772538 2,000 % INTESA SANPAOLO S.P.A. REG.S. EMTN V.14(2021) 0 0 1.600.000 100,5270 1.608.432,00 1,06
X$1197351577 1,125 % INTESA SANPAOLO S.P.A. REG.S. V.15(2022) 500.000 0 900.000 94,3900 849.510,00 0,56
X51034975406 3,000 % J.P.MORGAN CHASE & CO. REG.S. V.14(2026) 0 0 650.000 108,9840 708.396,00 0,46
XS0984367077 2,625 % J.P.MORGAN CHASE & CO. V.13(2021) 0 0 200.000 106,9610 213.922,00 0,14
X50883614231 2,750 % J.P.MORGAN CHASE & CO. V.13(2023) 0 0 700.000 108,1530 757.071,00 0,50
FRO011236983 3,125 % KERING S.A. EMTN V.12(2019) 0 0 200.000 107,9950 215.990,00 0,14
FRO011535764 2,500 % KERING S.A. EMTN V.13(2020) 0 0 900.000 106,1320 955.188,00 0,63
FR0012283653 1,750 % KLEPIERRE S.A. EMTN REG.S. V.14(2024) 0 0 1.000.000 98,0280 980.280,00 0,64
FR0011321405 2,750 % KLEPIERRE S.A. EMTN V.12(2019) 0 0 1.000.000 107,0380 1.070.380,00 0,70
XS1041772986 2,375 % KONINKLIJKE DSM NV EMTN REG.S. V.14(2024) 0 0 800.000 106,6400 853.120,00 0,56
X50275164084 4,750 % KONINKLIKE KPN NV V.06(2017) 0 0 200.000 105,4990 210.998,00 0,14
X50718526790 3,125 % LINDE FINANCE BV EMTN V.11(2018) 0 0 300.000 108,5370 325.611,00 0,21
X51280783983 1,375 % LLOYDS BANK PLC. EMTN REG.S. V.15(2022) 700.000 0 700.000 99,2880 695.016,00 0,46
X50758640279 3,625 % LUXOTTICA GROUP S.P.A. EMTN V.12(2019) 0 0 1.400.000 110,5690 1.547.966,00 1,02
X50972491723 2,500 % MACQUARIE BANK LTD. REG.S. V.13(2018) 0 0 500.000 105,2090 526.045,00 0,35
X51169353338 1,125 % MACQUARIE BANK LTD. REG.S. V.15(2022) 0 0 1.500.000 95,9830 1.439.745,00 0,94
X50857662448 2,375 % MCDONALD'S CORPORATION EMTN V.12(2024) 0 0 500.000 104,8750 524.375,00 0,34
X51050665386 2,375 % MFINANCE FRANCE S.A. EMTN V.14(2019) 0 0 1.300.000 100,5720 1.307.436,00 0,86
XS1143974159 2,000 % MFINANCE FRANCE S.A. V.14(2021) 0 0 1.600.000 95,0500 1.520.800,00 1,00
X50794392588 2,750 % MICHELIN LUXEMBOURG SCS EMTN V.12(2019) 0 0 1.500.000 106,8740 1.603.110,00 1,05
X$1233734562 1,750 % MICHELIN LUXEMBOURG SCS REG.S. V.15(2027) 1.200.000 1.000.000 200.000 97,3325 194.665,00 0,13
X51003251441 2,375 % MONDELEZ INTERNATIONAL INC. REG.S. V.13(2021) 0 0 1.550.000 104,7860 1.624.183,00 1,07
X$1115208107 1,875 % MORGAN STANLEY REG.S. V.14(2023) 0 0 900.000 100,1760 901.584,00 0,59
X50531922465 5,375 % MORGAN STANLEY V.10(2020) 0 0 1.000.000 119,5260 1.195.260,00 0,78
XS1167352613 0,875 % NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD. REG.S. V.15(2022) 0 0 500.000 96,7260 483.630,00 032
X51188094673 0,750 % NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC. REG.S. EMTN V.15(2022) 0 0 700.000 96,5070 675.549,00 0,44
X51136388425 1,500 % NOMURA EUROPE FINANCE N.V. EMTN REG.S. V.14(2021) 1.000.000 0 1.000.000 98,1405 981.405,00 0,64
X50937887379 1,875 % NOMURA EUROPE FINANCE NV EMTN V.13(2018) 0 0 1.200.000 102,6370 1.231.644,00 081
X51032997568 2,000 % NORDEA BANK AB REG.S. V.14(2021) 0 0 200.000 105,4805 210.961,00 0,14
X50728763938 4,000 % NORDEA BANK AB V.12(2019) 0 0 200.000 112,5680 225.136,00 0,15
XS0485316102 4,375 % OMV AG EMTN V.10(2020) 0 0 800.000 114,5060 916.048,00 0,60
FRO011560077 3,125 % ORANGE S.A. EMTN V.13(2024) 0 0 1.000.000 111,1480 1.111.480,00 0,73
X50976223452 3,500 % ORIGIN ENERGY FINANCE LTD. EMTN REG.S. V.13(2021) 1.000.000 0 1.650.000 98,9080 1.631.982,00 1,07
XS$1031555094 3,375 % PROLOGIS L.P. REG.S. V.14(2024) 0 0 1.400.000 105,3660 1.475.124,00 0,97
X51072516690 3,000 % PROLOGIS L.P. V.14(2026) 0 0 1.000.000 101,2467 1.012.467,00 0,66
FRO012173144 1,125 % RCI BANQUE S.A. REG. S. EMTN V.14(2019) 0 0 600.000 98,5150 591.090,00 0,39
X5104851959 2,250 % RCI BANQUE S.A. REG.S. EMTN V.14(2021) 0 0 300.000 101,8190 305.457,00 0,20
FR0012596179 0,625 % RCI BANQUE S.A. REG.S. EMTN V.15(2020) 0 0 600.000 95,8690 575.214,00 0,38
X$1219462543 1,125 % RED ELECTRICA FINANCIACIONES S.A.U. EMTN REG.S. V.15(2025) 1.000.000 0 1.000.000 92,6910 926.910,00 0,61
XS0876289652 3,875 % RED ELECTRICA FINANCIACIONES S.A.U. V.13(2022) 0 0 200.000 115,0930 230.186,00 0,15
FRO011321447 4,625 % RENAULT S.A. EMTN V.12(2017) 0 0 1.000.000 106,5360 1.065.360,00 0,70
X50832466931 3,375 % RENTOKIL INITIAL PLC. EMTN V.12(2019) 0 0 700.000 108,2560 757.792,00 0,50
XS0975256685 3,625 % REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV EMTN REG.S. V.13(2021) 0 0 500.000 106,6350 533.175,00 035
X50933604943 2,625 % REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV V.13(2020) 0 0 800.000 103,4200 827.360,00 0,54
X51080952960 1,625 % ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC. V.14(2019) 0 800.000 400.000 99,9020 399.608,00 0,26
X51091654761 2,375 % ROYAL MAIL PLC. REG.S. V.14(2024) 0 0 450.000 102,9540 463.293,00 0,30
X51218217377 0,625 % SANTANDER CONSUMER BANK AS REG.S. V.15(2018) 400.000 0 400.000 99,3270 397.308,00 0,26
XS1188117391 0,900 % SANTANDER CONSUMER FINANCE S.A. REG.S. V.15(2020) 0 0 900.000 96,6480 869.832,00 0,57
X51016635580 1,450 % SANTANDER CONSUMER FINANCE S.A. V.14(2016) 0 0 500.000 100,4125 502.062,50 033
X50828736198 1,625 % SCANIA CV AB EMTN V.12(2017) 0 0 750.000 101,8960 764.220,00 0,50
FR0011561000 2,500 % SCHNEIDER ELECTRIC SE V.13(2021) 0 0 200.000 108,2815 216.563,00 0,14
X51003017099 2,375 % SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY PLC. EMTN V.13(2022) 0 0 500.000 105,7105 528.552,50 035
X50730498143 3,875 % SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB V.12(2017) 0 0 1.000.000 105,5280 1.055.280,00 0,69
X50914294979 3,375 % SNAM S.P.A. EMTN V.13(2021) 0 0 600.000 110,7180 664.308,00 0,44
FRO011050764 4,875 % SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE EMTN V.11(2019) 0 0 1.000.000 113,0585 1.130.585,00 0,74
FR0011693001 2,250 % SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE REG.S. V.14(2020) 0 0 200.000 105,2220 210.444,00 0,14
FR0012300812 1,875 % SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHINE-RHONE REG.S. EMTN V.14(2025) 0 500.000 200.000 100,0470 200.094,00 0,13
X51080163709 1,750 % SODEXO S.A. REG.S. V.14(2022) 0 0 450.000 102,8060 462.627,00 030
X50944451243 2,000 % SSE PLC. EMTN V.13(2020) 0 0 600.000 104,4650 626.790,00 0,41
X50732522965 4,125 % STANDARD CHARTERED BANK PLC. V.12(2019) 0 0 750.000 109,1560 818.670,00 0,54
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XS1190624111 0,875 % STATOIL ASA EMTN V.15(2023) 0 1.200.000 96,8810 1.162.572,00 0,76
FR0011585215 2,750 % SUEZ ENVIRONNEMENT CO. S.A. EMTN REG.S. V.13(2023) 0 0 400.000 110,5725 442.290,00 0,29
FR0012949923 1,750 % SUEZ ENVIRONNEMENT CO. S.A. EMTN REG.S. V.15(2025) 200.000 0 200.000 100,4540 200.908,00 0,13
FR0010780528 5,500 % SUEZ ENVIRONNEMENT CO. S.A. EMTN V.09(2024) 0 0 350.000 131,7590 461.156,50 0,30
X51149938240 1,000 % SUMITOMO MITSUI BANKING CORPORATION REG.S. V.15(2022) 0 1.000.000 1.100.000 97,1990 1.069.189,00 0,70
XS1198117670 1,125 % SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA REG.S. EMTN V.15(2025) 0 0 500.000 94,1030 470.515,00 0,31
X50942094805 2,500 % SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA V.13(2023) 0 0 400.000 107,2570 429.028,00 0,28
XS0740788699 3,375 % SWEDBANK AB EMTN V.12(2017) 0 0 700.000 104,2160 729.512,00 0,48
XS1057783174 2,750 % SYDNEY AIRPORT FINANCE CO. PTY LTD. EMTN REG.S. V.14(2024) 0 0 300.000 103,6690 311.007,00 0,20
X51199954691 1,250 % SYNGENTA FINANCE AG EMTN V.15(2027) 0 0 400.000 92,5670 370.268,00 0,24
XS1196041419 1,750 % TDC AS REG.S. EMTN V.15(2027) 0 0 1.300.000 87,5310 1.137.903,00 0,75
X51069430368 2,242 % TELEFONICA EMISIONES S.A.U. EMTN REG.S. V.14(2022) 0 0 900.000 101,2640 911.376,00 0,60
XS0934042549 2,736 % TELEFONICA EMISIONES S.A.U. EMTN V.13(2019) 0 0 500.000 105,8830 529.415,00 0,35
XS0874864860 3,987 % TELEFONICA EMISIONES S.A.U. EMTN V.13(2023) 0 0 500.000 112,2040 561.020,00 037
X50907289978 3,961 % TELEFONICA EMISIONES S.A.U. V.13(2021) 0 0 1.100.000 111,9690 1.231.659,00 0,81
XS0903136736 2,500 % TELSTRA CORPORATION LTD. EMTN V.13(2023) 0 0 300.000 107,8080 323.424,00 0,21
X51178105851 0,875 % TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE S.P.A. EMTN REG.S. V.15(2022) 0 0 700.000 96,2120 673.484,00 0,44
XS51266734349 1,950 % TIME WARNER INC. V.15(2023) 200.000 0 200.000 99,2140 198.428,00 0,13
XS1107890763 1,000 % TOYOTA MOTOR CREDIT CORP REG.S. EMTN V.14(2021) 0 0 450.000 98,7450 444.352,50 0,29
X50954684972 1,800 % TOYOTA MOTOR CREDIT CORPORATION EMTN V.13(2020) 0 0 400.000 104,1460 416.584,00 0,27
XS0977502110 2,500 % TRANSURBAN FINANCE CO. LTD. PTY EMTN V.13(2020) 0 0 400.000 104,9730 419.892,00 0,28
XS1218319702 1,000 % UNIBAIL-RODAMCO SE EMTN REG.S. V.15(2025) 300.000 0 300.000 92,1100 276.330,00 0,18
XS0761713865 3,000 % UNIBAIL-RODAMCO SE EMTN V.12(2019) 0 0 62.000 107,4870 66.641,94 0,04
XS0973623514 3,625 % UNICREDIT S.P.A. EMTN V.13(2019) 0 0 1.000.000 107,5700 1.075.700,00 0,71
XS1078760813 1,500 % UNICREDIT S.P.A. REG.S. EMTN V.14(2019) 0 0 1.000.000 100,3550 1.003.550,00 0,66
X51014627571 3,250 % UNICREDIT S.P.A. REG.S. V.14(2021) 0 0 1.000.000 106,7100 1.067.100,00 0,70
XS0754588787 4,875 % UNICREDIT S.P.A. V.12(2017) 0 0 200.000 105,8600 211.720,00 0,14
FRO011689033 3,250 % VALEO S.A. EMTN REG.S. V.14(2024) 0 0 300.000 110,6396 331.918,80 0,22
FR0010261396 4,375 % VEOLIA ENVIRONNEMENT S.A. EMTN V.05(2020) 0 0 1.250.000 117,3590 1.466.987,50 0,96
XS1140300663 1,500 % VERBUND AG REG.S. V.14(2024) 0 0 1.600.000 97,0080 1.552.128,00 1,02
FR0011225127 3,375 % VINCI S.A. EMTN V.12(2020) 0 0 500.000 110,1240 550.620,00 0,36
X50968433135 2,250 % WELLS FARGO & CO. REG.S. V.13(2020) 0 0 900.000 106,4895 958.405,50 0,63
FR0012199156 2,750 % WENDEL S.A. REG.S. V.14(2024) 0 0 1.500.000 99,9540 1.499.310,00 0,98
FR0012516417 2,500 % WENDEL S.A. REG.S. V.15(2027) 0 0 500.000 92,9410 464.705,00 0,31
X50810622935 2,750 % WESFARMERS LTD. V.12(2022) 0 0 1.500.000 107,8280 1.617.420,00 1,06
X50453410978 4,250 % WESTPAC BANKING CORPORATION EMTN V.09(2016) 0 0 800.000 103,9300 831.440,00 0,55
131.947.800,73 86,60

usb
USG25087AD26 1,433 % CRATOS CLO | LTD. MBS V.07(2021) 0 0 500.000 97,7919 438.096,35 0,29
US24422ERW11 1,200 % JOHN DEERE CAPITAL CORPORATION V.12(2017) 0 0 200.000 99,8010 178.838,81 0,12
USG95456AE21 2,045 % WESTBROOK CLO LTD. S.2006-1X -D- MBS V.06(2020) 0 0 500.000 95,3558 427.182,83 0,28
1.044.117,99 0,69
Borsengehandelte Wertpapiere 132.991.918,72 87,29

An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
£S0211845294 2,500 % ABERTIS INFRAESTRUCTURAS S.A. REG.S. V.14(2025) 0 0 1.200.000 102,0660 1.224.792,00 0,80
X50993148856 3,500 % AT & TINC. V.13(2025) 0 0 550.000 110,3905 607.147,75 0,40
XS51197833137 1,625 % COCA-COLA CO. V.15(2035) 0 0 1.000.000 87,8420 878.420,00 0,58
XS1117297512 2,500 % EXPEDIA INC. V.15(2022) 1.200.000 0 1.200.000 97,5820 1.170.984,00 0,77
X51238902057 1,875 % GENERAL ELECTRIC CO. V.15(2027) 600.000 0 600.000 100,1410 600.846,00 0,39
XS1196817156 1,500 % KINDER MORGAN INC. V.15(2022) 500.000 0 500.000 86,6010 433.005,00 0,28
XS1196817586 2,250 % KINDER MORGAN INC. V.15(2027) 0 0 1.300.000 79,3380 1.031.394,00 0,68
XS1180256528 1,750 % MORGAN STANLEY REG.S. V.15(2025) 0 0 1.100.000 96,9020 1.065.922,00 0,70
XS$1204254715 1,000 % NN GROUP NV REG.S. EMTN V.15(2022) 1.000.000 0 1.000.000 96,0393 960.393,00 0,63
X51043498382 1,500 % PRAXAIR INC. REG.S. V.14(2020) 0 0 400.000 102,8040 411.216,00 0,27
AT0000A10978 3,000 % STRABAG SE V.13(2020) 0 0 700.000 106,7600 747.320,00 0,49
X50881544281 2,625 % UNICREDIT BANK AUSTRIA AG V.13(2018) 0 0 200.000 103,2660 206.532,00 0,14
X51030900242 3,250 % VERIZON COMMUNICATIONS INC. V.14(2026) 0 0 1.000.000 108,4530 1.084.530,00 0,71
XS0479869744 4,650 % VODAFONE GROUP PLC. V.10(2022) 0 0 700.000 118,1370 826.959,00 0,54
X50302948319 5,000 % VOLVO TREASURY AB V.07(2017) 0 0 1.000.000 107,0040 1.070.040,00 0,70
12.319.500,75 8,08

usb
US02666QL504 1,500 % AMERICAN HONDA FINANCE CORPORATION V.12(2017) 0 0 500.000 100,4630 450.062,72 0,30
US904764AP26 0,850 % UNILEVER CAPITAL CORPORATION V.12(2017) 0 0 1.000.000 99,9500 895.529,07 0,59
1.345.591,79 0,89
An organisierten Markten | oder in diese einbezogene Wertpapiere 13.665.092,54 8,97
Anleihen 146.657.011,26 96,26
Wertpapiervermégen 146.657.011,26 96,26
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Terminkontrakte

Short-Positionen

ES:EX 10 YR EURO-BUND FUTURE DEZEMBER 2015 20 130 -110 -164.670,00 -0,11

-164.670,00 -0,11
Short-Positionen -164.670,00 -0,11
Terminkontrakte -164.670,00 -0,11
Bankguthaben - K rent 3.057.108,31 2,01
Sonstige Vermogensgegensténde/Sonstige Verbindlichkeiten 2.810.550,12 1,84
Fondsvermogen in EUR 152.359.999,69 100,00

Devisentermingeschafte
Zum 30.09.2015 standen folgende offene Devisentermingeschéafte aus:

Wahrung Wahrungsbetrag Kurswert in %-Anteil am
EUR Fondsverméogen
EUR/USD Wahrungsverkdufe 2.700.000,00 2.418.637,48 1,59
Devisenkurse

Fiir die Bewertung von Vermégenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30.09.2015 in Euro umgerechnet.

US amerikanischer Dollar usb 1 1,1161

Zu- und Abgéange vom 01.04.2015 bis 30.09.2015
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich Anderungen ohne
Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugange Abgange

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR

X50953219416 2,625 % ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES PLC. EMTN V.13(2020) 0 600.000
XS51134519120 1,750 % AKZO NOBEL NV EMTN REG.S. V.14(2024) 0 600.000
FRO010161067 4,625 % ALLIANZ FRANCE S.A. FRN PERP. 0 500.000
X51288342147 0,365 % AMERICAN HONDA FINANCE CORPORATION FRN V.15(2019) 500.000 500.000
BE6276040431 1,500 % ANHEUSER-BUSCH INBEV NV REG.S. EMTN V.15(2030) 1.000.000 1.000.000
X50972530561 3,375 % ASML HOLDING NV V.13(2023) 0 700.000
X51139688268 1,250 % BG ENERGY CAPITAL PLC. REG.S. EMTN V.14(2022) 0 500.000
FRO011408681 1,625 % BPCE S.A. EMTN V.13(2017) 0 800.000
X51079320203 1,875 % COMPASS GROUP PLC. REG.S. EMTN V.14(2023) 0 700.000
XS0426090485 4,375 % COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-BOERENLEENBANK BA EMTN V.09(2016) 0 500.000
X50901338706 1,750 % CREDIT AGRICOLE S.A. V.13(2018) 0 700.000
XS1115479559 1,375 % CREDIT SUISSE AG (LONDON BRANCH) REG.S. V.14(2022) 0 500.000
DE000A11QSB8 1,875 % DAIMLER AG EMTN REG.S. V.14(2024) 0 1.000.000
DEO0OATR1BC6 1,125 % DTE. BORSE AG V.13(2018) 0 600.000
X50832873060 1,250 % GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING EMTN V.12(2015) 0 600.000
X50895722071 1,875 % ING BANK NV EMTN V.13(2018) 0 1.000.000
X51070075988 1,750 % KELLOGG CO. V.14(2021) 0 500.000
X50221574931 4,000 % LEGAL & GENERAL GROUP PLC. EMTN FRN V.05(2025) 0 200.000

X51284570626 1,375 % MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH REG.S. V.15(2022) 700.000 700.000

XS0942100388 3,875 % NASDAQ INC. V.13(2021) 0 1.200.000
X50591586788 4,750 % RED ELECTRICA DE ESPANA FINANCE BV V.11(2018) 0 1.000.000
XS0828735893 4,625 % SANTANDER INTERNATIONAL DEBT. S.A.U. EMTN V.12(2016) 0 1.000.000
XS0986610425 2,375 % SKF AB REG.S. V.13(2020) 0 350.000
X50630817442 3,875 % SKF AB V.11(2018) 0 200.000
FR0011182930 5,125 % SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE EMTN V.12(2018) 0 600.000
XS0184373925 5,375 % TELECOM ITALIAS.P.A. EMTN V.04(2019) 0 1.000.000
X50831389985 4,500 % TELECOM ITALIA S.P.A. EMTN V.12(2017) 0 500.000




LIGA-Pax-Corporates-Union

ISIN Wertpapiere Zugange Abgange
XS0974375130 4,875 % TELECOM ITALIA S.P.A. EMTN V.12(2020) 0 500.000
X50999667263 3,125 % TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH REG.S. V.13(2021) 0 700.000
XS0554819465 3,875 % UNIBAIL-RODAMCO SE EMTN V.10(2020) 0 200.000
XS0718969271 3,875 % UNIBAIL-RODAMCO SE V.11(2017) 0 200.000
FR0011149947 4,250 % VALLOUREC S.A. V.11(2017) 0 200.000
XS1273507100 0,750 % VOLKSWAGEN LEASING GMBH REG.S. V.15(2020) 400.000 400.000
X50925599556 2,250 % WELLS FARGO & CO. V.13(2023) 0 550.000
XS0907301260 2,875 % WOLTERS KLUWER NV V.13(2023) 0 400.000
XS1112013666 2,250 % WPP FINANCE S.A. REG.S. EMTN V.14(2026) 0 450.000
An organisierten Markten | oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS1135337498 1,625 % APPLE INC. V.14(2026) 0 400.000
XS1255433754 2,625 % ECOLAB INC. V.15(2025) 700.000 700.000
Nicht notierte Wertpapiere
EUR
X51234373733 1,750 % 3M CO. EMTN V.15(2030) 1.500.000 1.500.000
Terminkontrakte
EUR
EUREX 10 YR EURO-BUND FUTURE JUNI 2015 440 360
EUREX 10 YR EURO-BUND FUTURE SEPTEMBER 2015 80 80
EUREX 10 YR EURO-BUND FUTURE SEPTEMBER 2015 1.140 1.140
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Erlauterungen zum Bericht per Ende September 2015

Die Buchflihrung des Fonds erfolgt in
Euro.

Der Halbjahresabschluss des Fonds wurde auf
der Grundlage der im Domizilland gultigen
Gliederungs- und Bewertungsgrundséatze er-
stellt.

Der Kurswert der Wertpapiere und sonstigen
borsennotierten Derivate entspricht dem jewei-
ligen Borsen- oder Marktwert per Ende Septem-
ber 2015. An einem geregelten Markt gehan-
delte Wertpapiere werden zu den an diesem
Markt verzeichneten Marktpreisen bewertet.

Soweit der Fonds zum Stichtag OTC-Derivate
im Bestand hat, erfolgt die Bewertung auf Ta-
gesbasis auf der Grundlage indikativer Broker-
Quotierungen oder von finanzmathematischen
Bewertungsmodellen.

Soweit der Fonds zum Stichtag schwebende
Devisentermingeschéafte verzeichnet, werden
diese auf der Grundlage der fir die Restlaufzeit
gliltigen Terminkurse bewertet.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle Vermdgenswerte fiir die keine
reprasentativen Marktwerte erhaltlich sind,
werden zu einem Verkehrswert bewertet, den
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und anerkannten Bewertungsregeln
hergeleitet hat.

Das Bankguthaben wurde mit dem Nennwert
angesetzt.

Die auf andere als auf die Fondswahrung lau-
tenden Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten wurden zu den letzten verfligbaren
Devisenmittelkursen in Euro umgerechnet. Ge-
schaftsvorfalle in Fremdwahrungen werden
zum Zeitpunkt der buchhalterischen Erfassung
in die Fondswahrung umgerechnet. Realisierte
und unrealisierte Wahrungsgewinne und -ver-
luste werden erfolgswirksam erfasst.

Die Zinsabgrenzung enthalt die Stlickzinsen
zum Ende der Berichtsperiode.

Die Position Zinsen auf Anleihen enthalt, so-
weit zutreffend, auch anteilige Ertrage auf-
grund von Emissionsrenditen.

Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis der Fonds-
anteile wird vom Nettoinventarwert pro Anteil
zu den jeweiligen glltigen Handelstagen und,
soweit zutreffend, zuzlglich eines im Verkaufs-
prospekt definierten Ausgabeaufschlags und /
oder Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Aus-
gabeaufschlag wird zu Gunsten der Verwal-
tungsgesellschaft und der Vertriebsstelle erho-
ben und kann nach der GréBenordnung des
Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Disposi-
tionsausgleich wird dem Fonds gutgeschrieben.

Die Verglitung der Verwaltungsgesellschaft so-
wie die Pauschalgebiihr werden auf Basis des
kalendertaglichen Nettofondsvermdgens er-
fasst und monatlich ausbezahlt. Die Pauschal-
gebiihr deckt die Vergiitung der Depotbank,
bankibliche Depot- und Lagerstellengebiihren
fir die Verwahrung von Vermdgensgegenstan-
den, Honorare der Abschlusspriifer, Kosten fiir
die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen
und Kosten fiir Hauptverwaltungstatigkeiten,
wie zum Beispiel die Fondsbuchhaltung sowie
das Berichts- und Meldewesen, ab. Die Berech-
nung erfolgt auf der Grundlage vertraglicher
Vereinbarungen.

Sofern die Aufwands- und Ertragsrechnung
sonstige Aufwendungen enthalt, bestehen
diese aus den im Verkaufsprospekt genannten
Kosten wie beispielsweise staatliche Gebiihren,
Kosten flr die Verwaltung von Sicherheiten
oder Kosten flir Prospektanderungen.

In den ordentlichen Nettoertrdgen sind ein
Ertragsausgleich und ein Aufwandsaus-

gleich verrechnet. Diese beinhalten wéhrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage,
die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbe-
zahlt und der Anteilverkdufer im Riicknahme-
preis vergitet erhalt.
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Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzog-
tum Luxemburg einer Steuer, der ,Taxe
d'abonnement” von gegenwartig 0,05 % per
annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsver-
mdgen. Soweit das Fondsvermdgen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der Taxe d'abonnement unter-
liegen, entfallt diese Steuer fiir den Teil des
Fondsvermdgens, welcher in solche Luxembur-
ger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsver-
mogens werden in Luxemburg nicht besteuert,
sie kdnnen jedoch etwaigen Quellen- oder Ab-
zugsteuern in Landern unterliegen, in welchen
das Fondsvermdgen angelegt ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank
werden Quittungen tiber solche Steuern fiir ein-
zelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss bérsen-
notierter Derivate und / oder OTC-Derivaten hat
der Fonds Sicherheiten in Form von Bankgutha-
ben oder Wertpapieren zu liefern oder zu erhal-
ten. Die gestellten Sicherheiten bérsennotierter
Derivate und / oder OTC-Derivaten und die er-
haltenen Sicherheiten bérsennotierter Derivate
in Form von Bankguthaben werden unter der
Position , Sonstige Bankguthaben / Sonstige
Bankverbindlichkeiten” ausgewiesen.

Die Wertentwicklung der Fondsanteile ist auf
Basis der jeweils an den Stichtagen veréffent-
lichten Anteilwerte gemaB der BVI-Formel er-
mittelt worden. Sie kann im Einzelfall von der
Entwicklung der Anteilwerte, wie sie im Fonds-
bericht ermittelt wurden, geringflgig abwei-
chen.



Es kénnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Funktion als Verwaltungsgesellschaft des
Fonds im Zusammenhang mit Handelsgeschéaf-
ten geldwerte Vorteile (,,soft commissions”,

z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt-
und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anteilinhaber bei den Anlage-
entscheidungen verwendet werden, wobei der-
artige Handelsgeschéfte nicht mit natdrlichen
Personen geschlossen werden, die betreffen-
den Dienstleister nicht gegen die Interessen
des Fonds handeln dirfen und ihre Dienst-
leistungen im direkten Zusammenhang mit
den Aktivitaten des Fonds erbringen.

Hinweis auf das Gesetz vom
17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen (, Gesetz vom
17. Dezember 2010") aufgelegt und erfiillt die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG

des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,Richtlinie 2009/65/
EG").

Sonstige Informationen

Wertpapiergeschéfte werden grundsatzlich nur
mit Kontrahenten getatigt, die durch das
Fondsmanagement in eine Liste genehmigter
Parteien aufgenommen wurden, deren Zusam-
mensetzung fortlaufend Gberprift wird. Dabei
stehen Kriterien wie die Ausfiihrungsqualitat,
die Hohe der Transaktionskosten, die Research-
qualitat und die Zuverlassigkeit bei der Abwick-
lung von Wertpapierhandelsgeschaften im Vor-
dergrund. Dariiber hinaus werden die jahr-
lichen Geschéftsberichte der Kontrahenten
eingesehen.
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Verwaltungsgesellschaft

Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
R.C.S.L. B 28679

Eigenkapital per 31.12.2014:
Euro 166,670 Millionen
nach Gewinnverwendung

Verwaltungsrat

Verwaltungsratsvorsitzender:

Hans Joachim REINKE

Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender:

Giovanni GAY

Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Geschéftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder:

Maria LOWENBRUCK
GroBherzogtum Luxemburg

Rudolf KESSEL
GroBherzogtum Luxemburg

Mitglieder des Verwaltungsrates:

Nikolaus SILLEM

Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Union Investment Institutional GmbH
Frankfurt am Main

Bjorn JESCH

Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Union Investment Privatfonds GmbH
Frankfurt am Main

Gesellschafter der Union

Investment Luxembourg S.A.

Union Asset Management Holding AG
Frankfurt am Main

Abschlusspriifer (Réviseur
d'entreprises agréé)

Ernst & Young S.A.
7, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Depotbank und zugleich
Hauptzahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

Zahl- und Vertriebsstelle im
GroBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Luxemburg-Strassen

13

Zahl- und Vertriebsstellen sowie
Informationsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland

LIGA Bank eG

Dr. Theobald-Schrems-Strasse 3
93055 Regensburg

Sitz: Regensburg

Pax-Bank eG
Von-Werth-Strasse 25-27
50670 Koln

Sitz: Koln

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt

WGZ BANK AG
Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20
40227 Dusseldorf

Sitz: Diisseldorf

Weitere Vertriebsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland

Die den vorgenannten Banken sowie den
genossenschaftlichen Zentralbanken
angeschlossenen Kreditinstitute sind
weitere Vertriebsstellen in der
Bundesrepublik Deutschland.



Zahl- und Vertriebsstelle in
Osterreich

Volksbank Wien-Baden AG
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Anlagebeirat
Fiir LIGA Bank eG:

Jorg-Peter Nitschmann
Vorsitzender des Vorstandes der
LIGA Bank eG, Regensburg

Achim Kroh
Leiter Treasury / Sales
LIGA Bank eG, Regensburg

Domkapitular

Msgr. Klaus Peter Franzl

Leiter des Ressorts Personal

der Erzdidzese Miinchen und Freising

Dr. Klaus Donaubauer
Bischéflicher Finanzdirektor der
Divzese Augsburg

Assessor Josef Schwab
Ordinariatsrat der Erzdidzese Bamberg

Albrecht Siedler

Bischoflicher Finanzdirektor der
Dibzese Wiirzburg
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Fir Pax-Bank eG:

Dr. Klaus Schraudner
Vorsitzender des Vorstandes der
Pax-Bank eG, Koln

Gregor Kuhl
Abteilungsdirektor Asset Management
Pax-Bank eG

Dipl.-Kfm. Bernd Jiinemann
Erzbischofliches Ordinariat Berlin
Leiter Dez. Ill Finanzen und Bau

Dipl.-Kfm. Joachim Eich
Hauptabteilungsleiter
Finanzen/Bauwesen/Verwaltung im
Bischéflichen Generalvikariat Aachen

Wolfgang Wurmb

Vorstand der Katholischen Soldatenseelsorge,

Berlin

Gordon Sobbeck
Finanzdirektor des Bistums Limburg



Weitere von der
Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Fonds:

BBBank Konzept Dividendenwerte Union
Commodities-Invest

FairWorldFonds

LIGA Portfolio Concept
LIGA-Pax-Cattolico-Union
LIGA-Pax-Laurent-Union (2022)
PE-Invest SICAV

PrivatFonds: Konsequent
PrivatFonds: Konsequent pro
Quoniam Funds Selection SICAV
UniAbsoluterErtrag

UniAsia

UniAsiaPacific

UniDividendenAss

UniDynamicFonds: Europa
UniDynamicFonds: Global

UniEM Fernost

UniEM Global

UniEM Osteuropa

UniEuroAnleihen

UniEuroAspirant

UniEuroKapital

UniEuroKapital 2017

UniEuroKapital Corporates
UniEuroKapital -net-

UniEuropa

UniEuropa Mid&Small Caps
UniEuropaRenta

UniEuroRenta 5J

UniEuroRenta Corporates
UniEuroRenta Corporates 2016
UniEuroRenta Corporates 2017
UniEuroRenta Corporates 2018
UniEuroRenta Corporates 50 (2015)
UniEuroRenta Corporates Deutschland 2019
UniEuroRenta EM 2021
UniEuroRenta EmergingMarkets
UniEuroRenta Real Zins
UniEuroRenta Unternehmensanleihen 2020
UniEuroRenta Unternehmensanleihen EM
2021

UniEuroSTOXX 50

UniExtra: EuroStoxx 50

UniFavorit: Renten

UniGarant95: Aktien Welt (2020)
UniGarant95: ChancenVielfalt (2019)
UniGarant95: ChancenVielfalt (2019) Il
UniGarant95: ChancenVielfalt (2020)
UniGarant95: Nordamerika (2019)
UniGarant: 3 Chancen (2016)
UniGarant: 3 Chancen (2016) I
UniGarant: Aktien Welt (2020)
UniGarant: Best of World (2016)
UniGarant: Best of World (2016) I
UniGarant: BRIC (2017)

UniGarant: BRIC (2017) I
UniGarant: BRIC (2018)
UniGarant: ChancenVielfalt (20
UniGarant: ChancenVielfalt (2020
UniGarant: ChancenVielfalt (2020
UniGarant: ChancenVielfalt (2021
UniGarant: Commodities (2016)
UniGarant: Commodities (2017)
UniGarant: Commodities (2017) Il
UniGarant: Commodities (2017) IlI
UniGarant: Commodities (2017) IV
UniGarant: Commodities (2017) V
)
)l
)l
)

UniGarant: Commodities (2018
UniGarant: Commodities (2018
UniGarant: Commodities (2018
UniGarant: Commodities (2019
UniGarant: Deutschland (2016)
UniGarant: Deutschland (20
UniGarant: Deutschland (20
UniGarant: Deutschland (2017

(

(

UniGarant: Deutschland (2018
UniGarant: Deutschland (2019
UniGarant: Deutschland (2019) Il

UniGarant: Dividendenstars (2016)
UniGarant: Emerging Markets (2018)
UniGarant: Emerging Markets (2020)
UniGarant: Emerging Markets (2020) Il
UniGarant: Erneuerbare Energien (2018)
UniGarant: Europa (2016)

UniGarant: Europa (2016) Il

UniGarant: Nordamerika (2021)

UniGarant: Rohstoffe (2020)

UniGarantExtra: Deutschland (2019)
UniGarantExtra: Deutschland (2019) Il
UniGarantPlus: Erneuerbare Energien (2018)
UniGarantPlus: Europa (2018)

UniGarantTop: Europa

UniGarantTop: Europa |l

UniGarantTop: Europa IlI

UniGarantTop: Europa IV

UniGarantTop: Europa V

UniGlobal Il

Unilnstitutional Asian Bond and Currency Fund
Unilnstitutional CoCo Bonds

Unilnstitutional Convertibles Protect
Unilnstitutional EM Bonds 2016
Unilnstitutional EM Bonds 2018
Unilnstitutional EM Corporate Bonds
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2017
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2020
Unilnstitutional EM Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Corporate Bonds Flexible
2017

Unilnstitutional Euro Covered Bonds 2019
Unilnstitutional Euro Liquidity

Unilnstitutional Euro Subordinated Bonds
Unilnstitutional European Corporate Bonds +
Unilnstitutional European Equities Concentra-
ted

16) Il
16) 1l
)
)
)
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Unilnstitutional European Mixed Trend
Unilnstitutional Financial Bonds 2017
Unilnstitutional Financial Bonds 2022
Unilnstitutional German Corporate Bonds +
Unilnstitutional Global Bonds Select
Unilnstitutional Global Convertibles
Unilnstitutional Global Convertibles Sustainab-
le

Unilnstitutional Global Corporate Bonds 2022
Unilnstitutional Global Corporate Bonds Short
Duration

Unilnstitutional Global Corporate Bonds Sustai-
nable

Unilnstitutional Global Covered Bonds
Unilnstitutional Global High Dividend Equities
Protect

Unilnstitutional Global High Yield Bonds
Unilnstitutional IMMUNO Nachhaltigkeit
Unilnstitutional IMMUNO Top
Unilnstitutional Local EM Bonds
Unilnstitutional Short Term Credit
Unilnstitutional Structured Credit High Yield
UniKonzept: Dividenden

UniKonzept: Portfolio

UniMarktfiihrer

UnionProtect; Europa (CHF)

UniOpti4

UniOptima

UniOptimus -net-

UniOptiRenta 2015

UniProfiAnlage (2016)

UniProfiAnlage (2017)

UniProfiAnlage (2017/6))

UniProfiAnlage (2017/11)

UniProfiAnlage (2019)

UniProfiAnlage (2019/11)

UniProfiAnlage (2020)

UniProfiAnlage (2020/11)

UniProfiAnlage (2021)

UniProfiAnlage (2023)

UniProfiAnlage (2023/11)

UniProfiAnlage (2024)

UniProfiAnlage (2025)

UniProfiAnlage (2027)

UniProtect: Europa

UniProtect: Europa Il

UniRak Emerging Markets

UniRak Nachhaltig

UniRenta Corporates

UniReserve

UniReserve: Euro-Corporates

UniSector

UniValueFonds: Europa

UniValueFonds: Global

UniVario Point: Chance

UniVario Point: Ertrag

UniVario Point: Sicherheit

UniVario Point: Wachstum

UniVorsorge 1

UniVorsorge 2

Py



UniVorsorge 3
UniVorsorge 4
UniVorsorge 5
UniVorsorge 6
UniVorsorge 7
UniWirtschaftsAspirant
VBMH Vermdgen

Die Union Investment Luxembourg S.A.
verwaltet ebenfalls Fonds nach dem
Gesetz vom 13. Februar 2007

iiber spezialisierte Investmentfonds.
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Union Investment Luxembourg S.A.
308, route d'Esch

L-1471 Luxemburg
service@union-investment.com
privatkunden.union-investment.de

002163 11.15

LL1IGA M BANK

Dienstleister fur die Kirche
- seit 1917 -

& Pax-Bank

Union
Investment



