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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken lhnen fiir das Vertrauen, das Sie uns entgegen-
bringen.

Seit unserer Griindung legen wir Fonds fiir private und
institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir Ihnen die
Moglichkeit, an den Entwicklungen der Markte teilzuneh-
men. Detailinformationen erhalten Sie von Ihrem Berater.

In diesem Jahresbericht konnen Sie sich ein Bild von unserer
Anlagepolitik und der Situation Ihres Fonds verschaffen.
Zudem erhalten Sie Informationen iiber die Entwicklung der
Kapitalmarkte in Bezug auf lhre Anlagen. Sollten Sie weiter-
gehende Auskiinfte zu lhrem Fonds bendtigen, sprechen Sie
bitte lhren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden Sie im
Internet unter www.LBBW-AM.de und in der liberregionalen
Tagespresse.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfiihrung

Achim Koch Andrea Daniela Bauer

(e s

Nicolas Themistocli Jirgen Zirn
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Tatigkeitsbericht

. Anlageziele und Politik

Das Ziel der Anlagepolitik des W&W Euroland-Renditefonds
ist es, eine attraktive Rendite zu erwirtschaften.

Der W&W Euroland-Renditefonds investiert vorzugsweise in
festverzinsliche Wertpapiere aus dem Euroraum mit kurzer
bis mittlerer Restlaufzeit. Eine hohe Sicherheit der Anlagen
steht dabei im Vordergrund. Es soll ein stabiler Wertzuwachs
erzielt werden.

Il. Wertentwicklung wahrend des Berichtszeitraums

Das Sondervermdgen erzielte im Berichtszeitraum eine Per-
formance in Héhe von 0,57 % gemaR BVI-Methode. Nach der
BVI-Methode wird die Wertentwicklung der Anlage als pro-
zentuale Verdnderung zwischen dem angelegten Vermégen
zu Beginn des Berichtszeitraums und seinem Wert am Ende
des Berichtszeitraums definiert; etwaige Ausschiittungen
werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwicklung des
Sondervermdgens im Berichtszeitraum:
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lll. Darstellung der Tatigkeiten im Berichtszeitraum

a) Allokation Renten
Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Rentenquote,
welche als Prozentsatz des Rentenbestandes (inklusive

Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Berichtszeitraum
definiert ist:

Rentenquote
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Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklusive
Futures- und Kassenposition) des Sondervermdgens im
Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:
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b) Strukturverdnderungen
Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Beginn und
Ende des Berichtszeitraums werden nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit und des Ratings im
Rentenbereich:
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Tatigkeitsbericht

Analyse nach Laufzeiten
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¢) Strategische Managemententscheidungen

im Berichtszeitraum
Der Euroland-Renditefonds war wahrend des Berichtszeit-
raums vorwiegend in Staatsanleihen aus dem Euroraum
investiert. Hierbei wurde breit zwischen Staatsanleihen aus
der Kern-EWU, der EWU-Peripherie und den osteuropdischen
Landern, die bereits Mitglied der EWU sind, diversifiziert.
Damit trug der Fonds der Erwartung Rechnung, dass sich die
expansive Geldpolitik der Europdischen Zentralbank und das
im Mdrz 2015 von der EZB begonnene Ankaufprogramm von
Staatsanleihen positiv auf die Entwicklung der Staatsanleihen
aus dem Euroraum auswirken dirfte. Gleichzeitig wurde das
Ziel verfolgt in einem Umfeld nachgebender Zinsen eine at-
traktive laufende Rendite zu erzielen, was dazu beitrug, dass
dem Ratingsegment BBB eine hohere Gewichtung zukam als
im vorherigen Berichtszeitraum und gleichzeitig eine gerin-
gere Gewichtung des AAA- und AA-Segments zu verzeichnen
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war. Zur weiteren Verbreiterung der Emittentenbasis inves-
tierte der Fonds auch in Agencies und Covered Bonds. Dabei
wurde verstdrkt die Beteiligung an Neuemissionen genutzt.

Das Fondsvermogen war im Geschaftsjahr demzufolge breit
gestreut. Es erfolgte eine Verringerung langer Laufzeiten
(7-10 Jahre) und ein Ausbau mittlerer bis langer Laufzeiten
(3-7 Jahre). Der Fonds wies fiir den Berichtszeitraum ein mitt-
leres Zinsrisiko auf und angesichts der hohen Gewichtung in
Staatsanleihen und der Beimischung von Covered Bonds ein
geringes Adressausfallrisiko. Eine Reduktion des Marktrisikos
durch hohe Kassenhaltung oder Sicherungsgeschafte fand im
Geschaftsjahr nicht statt.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass ein
Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht frist-
gerecht erfillt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer
Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-Wert der CRD[2]
definiert ist, gemessen. Dabei werden Produktarten mit
Fremdkapitalcharakter an Hand ihres externen Ratings an-
gerechnet. Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitdt
(Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts ange-
rechnet.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen- Adressen- Adressen- Adressen-

ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

Sondervermdgen 4,33 %

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive



Tatigkeitsbericht

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Port-
folio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend
kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschldgen verauRert oder
geschlossen werden kann und dass dies die Fahigkeit des
Investmentvermdgens beeintrachtigt, den Anforderungen
zur Erflllung des Riickgabeverlangens nach dem KAGB oder
sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird bei der LBBW AM mittels einer
Liquiditatsabschlagskennzahl gemessen. Diese stellt eine
Schdtzung der Verluste am Fondsvermdgen dar, welche als
Folge einer sofortigen Liquidierung des Portfolios entstehen
wirden.

Die so berechnete Kennzahl fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

Kennzahl <5% <10% <15% >15%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditdts- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko

Zinsanderungsrisiko
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch Markt-
zinsanderungen einen Vermdgensverlust zu erleiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Zinsdanderung <0,5% <1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

—

0

Aktienkursrisiko
Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf Grund der
Schwankungen von Aktienkursen.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-
Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.
Das Aktienkursrisiko beinhaltet sowohl allgemeine Markt-
bewegungen, als auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermdgen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6% >6%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs-  Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-

risiko risiko risiko risiko

Wahrungsrisiko

Die Vermdgenswerte kénnen in einer anderen Wahrung als
der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwahrungspositi-
onen). Aufgrund von Wechselkursschwankungen konnen
Risiken bezliglich dieser Vermdgenswerte bestehen, die sich
im Rahmen der tdglichen Bewertung negativ auf den Wert
des Fondsvermdgens auswirken kénnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Value-at-Risk-
Kennzahl gemessen. Dabei werden eine Haltedauer von
10 Tagen und ein Konfidenzniveau von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fiihrt - bezogen auf das
gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dargestellter
Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1 % 1% <3% >3%
Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs-  Wahrungs-  Wahrungs-

risiko risiko risiko risiko
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Tatigkeitsbericht

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten defi-
niert, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen von
internen Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken
werden mit eingeschlossen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsatzlich
operationellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko
aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschdften setzt sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne
VerdauRerungsgew. aus Effektengeschaften 1.025.374

Realisierte Verluste
VerduRerungsverl. aus Effektengeschaften 404.362
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Vermdégensiibersicht zum 31.01.2016

Anlageschwerpunkte

Vermodgensgegenstande

1. Anleihen

Frankreich
Bundesrep. Deutschland
Niederlande
Italien
Spanien
Irland
Slowenien
Finnland
Belgien
Osterreich
Portugal
Lettland
Slowakei
Déanemark

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Kurswert in EUR % des Fondsvermogens
50.102.859,81 100,06
48.385.227,19 96,63

7.855.105,00 15,69
6.981.745,00 13,94
6.302.533,00 12,59
6.213.067,50 12,41
3.991.450,00 7,97
2.840.215,00 5,67
2.526.700,00 5,05
2.428.321,00 4,85
2.193.450,00 4,38
2.125.550,00 4,25
1.524.540,00 3,04
1.334.620,00 2,67
1.117.775,00 2,23
950.155,69 1,90
1.387.674,40 2,77
329.958,22 0,66
-31.892,04 -0,06
50.070.967,77 100,00

W&W Euroland-Renditefonds Jahresbericht zum 31.01.2016



Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Bestandspositionen EUR 48.385.227,19 96,63
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 43.924.302,19 87,72

Verzinsliche Wertpapiere
0,5000 % Agence Francaise Développement

EO-Medium-Term Notes 2015(22) A18VCI EUR 200 200 % 101,090 202.180,00 0,40
0,3750 % Agence France Locale

EO-Medium-Term Notes 2015(22) A1ZZBH EUR 500 500 % 100,370 501.850,00 1,00
1,3750 % Autobahnen-Schnellstr.-Fin.-AG

EO-Medium-Term Notes 2014(21)  ATZFXT EUR 1.000 500 % 106,880 1.068.800,00 2,13
1,5000 % Bank Nederlandse Gemeenten

EO-Medium-Term Notes 2013(20)  ATHEPS EUR 500 % 106,690 533.450,00 1,07
1,8750 % Bank Nederlandse Gemeenten

EO-Medium-Term Notes 2014(21) A1ZB1U EUR 500 500 % 109,235 546.175,00 1,09
1,0000 % Bank Nederlandse Gemeenten

EO-Medium-Term Notes 2016(26) A18WM4 EUR 500 500 % 102,041 510.205,00 1,02
2,0000 % BASF SE

MTN v.2012(2012/2022) ATROXG EUR 250 % 108,150 270.375,00 0,54
1,0000 % Bayerische Landesbank

Off.Pfandbrief v.14(21) BLB6H6 EUR 250 % 104,920 262.300,00 0,52
3,0000 % Belgien, Konigreich

EOQ-Obl. Lin. 2012(19) Ser. 67 ATG3BU EUR 500 500 % 112,060 560.300,00 1,12
2,2500 % Belgien, Kénigreich

EO-Obl. Lin. 2013(23) ATHEXG EUR 500 % 114,670 573.350,00 1,15
1,0000 % Belgien, Konigreich

EO-Obl. Lin. 2016(26) Ser. 77 AT8W1U EUR 350 350 % 102,100 357.350,00 0,71
0,2500 % Berlin, Land

Landessch.v.2015(2020)Ausg.470 A14KQW EUR 500 500 % 101,320 506.600,00 1,01
1,5000 % BPCE SFH

EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2014(20)  A1ZCSD EUR 700 % 105,890 741.230,00 1,48
1,3750 % Bremen, Freie Hansestadt

LandSchatz. A.193 v.14(21) A1TQW EUR 1.000 1.000 % 106,840 1.068.400,00 2,13
2,5000 % Cais. d‘Amort.de la Dette Soc.

EO-Medium-Term Notes 2012(22) A1G90G EUR 500 % 114,905 574.525,00 1,15
0,5000 % Caisse Francaise d.Financ.Loc.

EO-M.-T.Obl.Fonciéres 2016(22) AT8WM5 EUR 500 500 % 100,880 504.400,00 1,01
0,3750 % Finnland, Republik

EO-Bonds 2014(20) ATZN35 EUR 500 1.000 500 % 102,530 512.650,00 1,02
1,5000 % Finnland, Republik

EO-Med.-Term Notes 2013(23) ATHJLB EUR 500 500 % 109,530 547.650,00 1,09
0,6250 % Finnvera PLC

EO-Medium-Term Nts 2015(22) A1Z61Q EUR 500 500 % 102,410 512.050,00 1,02
2,5000 % Frankreich

EO-OAT 2010(20) A1A18Z EUR 1.000 1.000 % 112,590 1.125.900,00 2,25
2,2500 % Frankreich

EO-OAT 2011(22) ATHAW9 EUR 500 % 114,240 571.200,00 1,14
0,2500 % Frankreich

EO-OAT 2015(20) ATZ6WT EUR 500 500 % 101,750 508.750,00 1,02
0,5000 % Frankreich

EO-OAT 2015(25) ATZVTR EUR 300 800 500 % 99,050 297.150,00 0,59
4,9500 % Generalitat de Catalunya

EO-Bonos 2010(20) A1AT(C) EUR 100 100 % 107,840 107.840,00 0,22
4,7500 % Generalitat de Catalunya

EO-Obl. 2008(18) AOTWEJ EUR 100 100 % 105,070 105.070,00 0,21
0,3750 % Hamburg, Freie und Hansestadt

Land.Schatzanw. Aus.1 v.15(22) A1YCQC EUR 750 500 % 101,380 760.350,00 1,52
0,1250 % Hessen, Land

Schatzanw. S.1513v.2015(2019)  A1RQCQ EUR 500 500 % 100,890 504.450,00 1,01
0,3750 % HSBC SFH (France)

EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2015(22)  A1ZX9W EUR 400 400 % 100,640 402.560,00 0,80
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

0,7500 % HSH Nordbank AG

HYPF v.14(21)TR.A DIP S.2234 HSH4UX EUR 500 % 102,875 514.375,00 1,03
0,5000 % ING Belgium SA/NV

EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 15(21)  A1Z7CW EUR 400 400 % 101,160 404.640,00 0,81
4,0000 % Instituto de Credito Oficial

EO-Medium-Term Notes 2013(18) ATHG09 EUR 1.000 1.000 % 108,540 1.085.400,00 2,17
5,5000 % Irland

EO-Treasury Bonds 2012(17) A1G71) EUR 500 500 % 110,031 550.155,00 1,10
0,8000 % Irland

EO-Treasury Bonds 2015(22) A1ZUS5 EUR 300 300 500 % 103,200 309.600,00 0,62
1,0000 % Irland

EO-Treasury Bonds 2016(26) A18WS0 EUR 500 500 % 100,420 502.100,00 1,00
4,0000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2010(20) ATAVQ7 EUR 250 250 % 116,550 291.375,00 0,58
4,7500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2011(16) A1GVG6 EUR 250 250 % 102,955 257.387,50 0,51
4,7500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2012(17) A1G5Q8 EUR 1.000 % 106,337 1.063.370,00 2,12
3,5000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2012(17) ATHB59 EUR 250 250 % 106,140 265.350,00 0,53
2,7500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2013(16) A1HQZ2 EUR 500 % 102,189 510.945,00 1,02
3,5000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2013(18) ATHH3B EUR 500 500 % 108,090 540.450,00 1,08
1,5000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2014(16) A1ZB6) EUR 1.000 1.000 % 101,359 1.013.590,00 2,02
2,5000 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2014(19) ATZC5R EUR 500 % 107,760 538.800,00 1,08
1,5000 % ltalien, Republik

EO-B.T.P. 2014(19) A1ZLMH EUR 1.000 500 % 104,690 1.046.900,00 2,09
2,1500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2014(21) A1ZKVA EUR 250 250 450 % 108,360 270.900,00 0,54
1,3500 % ltalien,

Republik EO-B.T.P. 2015(22) ATZWU5 EUR 400 400 % 103,500 414.000,00 0,83
0,1250 % KBC Bank N.V.

EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 15(21)  A1Z0TT EUR 300 300 % 99,270 297.810,00 0,59
1,6250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau

Anl.v.2014 (2021) ATRO7V EUR 700 300 % 108,730 761.110,00 1,52
0,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau

Anl.v.2015 (2020) A168Y0 EUR 500 500 % 101,305 506.525,00 1,01
0,6250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau

Anl.v.2015 (2025) A11QTD EUR 500 500 500 % 101,990 509.950,00 1,02
0,5000 % La Bang. Postale Home Loan SFH

EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2016(23)  A18WS2 EUR 400 400 % 100,540 402.160,00 0,80
2,6250 % Lettland, Republik

EO-Med.-Term Nts 14(21) Reg.S A1ZCER EUR 1.000 1.000 % 111,250 1.112.500,00 2,22
2,6250 % Lettland, Republik

EO-Med.-Term Nts 2014(21) 144A  A1ZCJ)Y EUR 200 % 111,060 222.120,00 0,44
1,7500 % Nederlandse Waterschapsbank NV

EO-Bonds 2013(20) ATHNA?7 EUR 800 % 108,050 864.400,00 1,73
3,2500 % Niederlande

EO-Anl. 2011(21) ATGM6P EUR 300 300 % 118,621 355.863,00 0,71
2,2500 % Niederlande

EO-Anl. 2012(22) A1GOP3 EUR 1.000 1.000 % 114,700 1.147.000,00 2,29
1,7500 % Niederlande

EO-Anl. 2013(23) ATHHQK EUR 1.000 1.000 500 % 111,880 1.118.800,00 2,23
0,2500 % Niederlande

EO-Anl. 2014(20) A1ZQE3 EUR 1.200 1.200 % 102,220 1.226.640,00 2,45
0,3750 % Nordrhein-Westfalen, Land

Landessch.v.15(21) R.1377 NRWOHH EUR 800 800 % 101,520 812.160,00 1,62
0,1612 % Nykredit Realkredit A/S

EO-FLR Cov.Bds 13(16)S.31THIOH  ATHM7P EUR 952 19 % 99,820 950.155,69 1,90
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Vermégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %

Anteile bzw. 31.01.2016 Zugdnge Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

1,6500 % Osterreich, Republik

EO-Bundesobl. 2014(24) A1ZKDT EUR 500 500 % 110,640 553.200,00 1,10
4,3500 % Portugal, Republik

EO-Obl. 2007(17) AONT4M EUR 700 500 % 107,195 750.365,00 1,50
4,4500 % Portugal, Republik

EO-Obr. 2008(18) AOTR3F EUR 250 250 % 109,610 274.025,00 0,55
2,8750 % Portugal, Republik

EO-Obr. 2016(26) AT8W15 EUR 500 500 % 100,030 500.150,00 1,00
1,5000 % Slowakei

EO-Anl. 2013(18) ATHLL8 EUR 500 % 104,555 522.775,00 1,04
3,0000 % Slowakei

EO-Anl. 2013(23) ATHGMC EUR 500 % 119,000 595.000,00 1,19
4,0000 % Slowenien, Republik

EO-Bonds 2007(18) AOLPYV EUR 1.000 1.000 % 108,400 1.084.000,00 2,16
1,7500 % Slowenien, Republik

EO-Bonds 2014(17) ATZFXE EUR 1.000 500 % 102,870 1.028.700,00 2,05
4,7000 % Slowenien, Republik

EO-Notes 2013(16) Reg.S ATHTLV EUR 400 % 103,500 414.000,00 0,83
0,5000 % Société Générale SFH

EO-M.-T.Obl.Fin.Hab. 16(23) AT8WZB EUR 500 500 % 100,280 501.400,00 1,00
2,7500 % Spanien

EO-Bonos 2014(19) A1ZB43 EUR 500 500 500 % 108,270 541.350,00 1,08
0,2500 % Spanien

EO-Obligaciones 2015(18) A1Z161 EUR 500 500 % 100,430 502.150,00 1,00
2,1500 % Spanien

EO-Obligaciones 2015(25) ATZ2RV EUR 400 400 % 105,630 422.520,00 0,84
0,2500 % Tyottomyysvakuutusrahasto-TVR-

EO-Notes 2015(18) A1Z81N EUR 200 200 % 100,893 201.786,00 0,40
0,3750 % Tyottémyysvakuutusrahasto-TVR-

EO-Notes 2015(19) A1Z28T EUR 400 400 % 101,110 404.440,00 0,81
0,8750 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind.

EO-Medium-Term Notes 2014(22) A1ZN28 EUR 500 500 300 % 103,930 519.650,00 1,04
2,1250 % Volkswagen Leasing GmbH

Med.Term Nts.v.14(22) A0JCCO EUR 500 % 101,030 505.150,00 1,01
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.558.465,00 7,11

Verzinsliche Wertpapiere
3,1250 % AIB Mortgage Bank

EO-Med.-Term Cov.Secs 2013(18)  ATHQQD EUR 1.000 % 107,740 1.077.400,00 2,15
2,1250 % Bco Pop. Esp. SA (POPULARBAN)

EO-Cédulas Hipotec. 2014(19) A1ZFXG EUR 500 % 106,040 530.200,00 1,06
0,0500 % Cais. d‘Amort.de la Dette Soc.

EO-Medium-Term Notes 2016(20) A18XG4 EUR 500 500 % 100,130 500.650,00 1,00
1,0000 % Central Bk of Sav.Bks Fin.PLC

EO-Medium-Term Notes 2015(20) A1Z04P EUR 250 250 % 99,898 249.745,00 0,50
0,6250 % Deutsche Bank S.A.E.

EO-Cédulas Hipotec. 2015(20) A18U4) EUR 700 700 % 99,560 696.920,00 1,39
0,6250 % Erste Group Bank AG

EO-Med.-T. Hyp.Pfandb.2016(23)  EBOJFW EUR 500 500 % 100,710 503.550,00 1,01
Neuemissionen EUR 902.460,00 1,80

Zulassung zum Borsenhandel vorgesehen

Verzinsliche Wertpapiere
0,6250 % SAGESS-Soc.An.d.Gest.St.d.Sec.

EO-Bonds 2016(23) A18XG8 EUR 500 500 % 100,300 501.500,00 1,00
0,8750 % AIB Mortgage Bank

EO-Mortg.Cov. MTN 2016(23) AT18XKJ EUR 400 400 % 100,240 400.960,00 0,80
Summe Wertpapiervermogen EUR 48.385.227,19 96,63
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stiick bzw. Bestand Kadufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 31.01.2016 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.387.674,40 2,77
Bankguthaben EUR 1.387.674,40 2,77
EUR-Guthaben bei:
Wistenrot Bank AG Pfandbriefbank (Ludwigsburg) EUR 1.387.674,40 % 100,000 1.387.674,40 2,77
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 329.958,22 0,66
Zinsanspriiche EUR  329.958,22 329.958,22 0,66
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR  -31.892,04 -31.892,04 -0,06
Fondsvermdgen EUR 50.070.967,77 100,00 "
Anteilwert EUR 53,83
Umlaufende Anteile STK 930.110

* Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Prifungskosten

FuRnoten:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdégensaufstellung zum 31.01.2016

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermoégensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kaufe  Verkdufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw.  in 1.000

Zugange  Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,7500 % Belfius Bank S.A. EO-Cov.Med.-Term Nts 2015(25) ATZVYK EUR 400 400
3,2500 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2006(16) Ser. 47 AOGMDW EUR 500
2,6000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2014(24) Ser. 72 A1ZCEN EUR 500
0,8000 % Belgien, Kénigreich EO-Obl. Lin. 2015(25) Ser. 74 A1ZUS1 EUR 1.000 1.000
1,6250 % Berlin, Land Landessch.v.2014(2024)Ausg.435 A11QE) EUR 300
0,5000 % BPCE SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2015(22) A1ZVYL EUR 100 100
0,5000 % Bpifrance Financement S.A. EO-Medium-Term Nts 2015(25) ATVKKT EUR 500 500
1,6250 % Bundeslander Landersch.Nr.39 v.2012(2017) ATMLSH EUR 500
2,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2010(2020) 113541 EUR 500 500
1,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2012 (2022) 113549 EUR 500 500
0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2015 (2025) 110237 EUR 400 400
0,2500 % Cais. Ctr. du Crd. Imm. France EO-Medium-Term Notes 2014(18) A1ZSQF EUR 400
1,1250 % Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EO-Medium-Term Notes 2014(19) A1ZDS3 EUR 400 400
0,7500 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Fonc.2015(25) A1ZUZD EUR 400
0,3750 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Fonciéres 15(20) A1Z9JC EUR 300 300
2,5000 % CM - CIC Home Loan SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2013(23) ATHQQB EUR 500
4,2500 % Erste Group Bank AG EO-Cov.Med.-T. Notes 2009(16) EB1CSQ EUR 500
1,2500 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2013(18) AT1GOA9 EUR 1.000
0,5000 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2015(23) A1G0ODC EUR 250
1,3750 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2012(20) ATHC3Y EUR 1.000 1.000
2,0000 % Finnland, Republik EO-Bonds 2014(2024) A12C28 EUR 500 1.000
3,8750 % Finnland, Republik EO-Notes 2006(17) AOGS1P EUR 500
2,7500 % FMS Wertmanagement MTN.-Inh.-Schuldv. v.11(16) ATKRHP EUR 1.000
1,0000 % Frankreich EO-OAT 2014(19) A1ZCQH EUR 600
4,5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2012(15) A1G7EE EUR 500
3,7500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2013(21) ATHR4Z EUR 500
3,7500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2014(24) A1ZD9K EUR 500
3,7500 % Landwirtschaftliche Rentenbank Med.T.Nts. Ser.947 v.09(16) AOPNQI EUR 1.000
2,0000 % Landwirtschaftliche Rentenbank Med.T.Nts.1055 v.12(19) Reg.S ATMAQK EUR 300
2,8750 % Lettland, Republik EO-Med.-Term Nts 2014(24) ATZHNX EUR 100
1,2500 % Litauen, Republik EO-Medium-Term Notes 2015(25) A1Z9AA EUR 200 200
3,7500 % Litauen, Republik EO-Notes 2005(16) AODYHO EUR 1.000 1.000
0,7500 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Notes 2014(18) A1ZD88 EUR 1.000
1,0000 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Notes 2015(25) A1Z5ZQ EUR 500 500
4,0000 % Niederlande EO-Anl. 2006(16) AOGVSN EUR 500
1,2500 % Niederlande EO-Anl. 2012(18) A1G612 EUR 800
1,2500 % Niederlande EO-Anl. 2013(19) ATHMX4 EUR 500 1.500
2,0000 % Niederlande EO-Anl. 2014(24) ATZFBM EUR 500
0,2500 % Niederlande EO-Anl. 2015(25) ATZY9A EUR 500 500
0,6250 % Niedersachsen, Land Landessch.v.15(25) Ausg.845 A14)1C EUR 250
1,0000 % OBB-Infrastruktur AG EO-Medium-Term Notes 2014(24) ATZSFA EUR 300
1,1500 % Osterreich, Republik EO-Bundesobl. 2013(18) ATHRH1 EUR 800
1,7500 % Osterreich, Republik EO-Bundesobl. 2013(23) ATHJLS EUR 400
1,9500 % Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2012(19) A1G6UU EUR 200
3,8500 % Portugal, Republik EO-Obl. 2005(21) AODY6V EUR 500
4,2000 % Portugal, Republik EO-Obl. 2006(16) AOGVUR EUR 150
5,6500 % Portugal, Republik EO-Obr. 2013(24) ATHKUP EUR 250
2,2000 % Portugal, Republik EO-Obr. 2015(22) A1Z6CE EUR 500 500
2,8750 % Portugal, Republik EO-Obr. 2015(25) A1ZUTM EUR 700 700
3,7500 % Spanien EO-Bonos 2012(15) A1G91) EUR 1.000
2,1000 % Spanien EO-Bonos 2013(17) ATHTU1 EUR 200
1,4000 % Spanien EO-Bonos 2014(20) A1ZLR2 EUR 200
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung WKN  Stiick bzw. Anteile Kdufe  Verkdaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange  Abgange
2,7500 % Spanien EO-Bonos 2014(24) A1ZKWJ EUR 300
1,6000 % Spanien EO-Bonos 2015(25) A1ZVCP EUR 200
0,0400 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Bons Moy.T.Nég. 2015(19) ATVKLA EUR 500 500
2,3750 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes 2014(24) A1ZDTE EUR 400
0,1250 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes 2015(20) A1ZX0L EUR 500 500
0,6250 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes 2015(25) A1ZWXA EUR 500 500

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,8750 % ADIF - Alta Velocidad EO-Medium-Term Notes 2015(25) A1ZVG8 EUR 300 300
0,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-Cédulas Hip. 2015(22) AlzUzC EUR 200
5,1250 % Instituto de Credito Oficial EO-Medium-Term Notes 2011(16) A1GLKQ EUR 200
2,1250 % L-Bank Bad.-Wiirtt.-Forderbank MTN Serie 5282 v.10(15) AOXFFY EUR 500
1,2500 % UniCredit Bank Austria AG EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2014(19) A1ZGGV EUR 500

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,8750 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Med.-Term Nts 2015(22) Tr.2 A1Z7GH EUR 500 500

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 0,0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 Euro Transaktionen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01.02.2015 bis 31.01.2016

l. Ertrdge
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Priifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

A ow NN —

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

20

EUR 95.141,73
EUR 827.356,26
EUR 922.497,99
EUR -263.616,11
EUR -32.554,13
EUR -25.539,78
EUR -138,52
EUR -321.848,54
EUR 600.649,45

EUR 1.025.373,88
EUR -404.361,95

EUR 621.011,93

EUR 1.221.661,38

EUR -775.725,21
EUR -61.038,70
EUR -836.763,91
EUR 384.897,47
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Entwicklung des Sondervermégens

. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschittung fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

4. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

EUR 21.476.778,10
EUR  -12.516.377,74
EUR -775.725,21
EUR -61.038,70

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

W&W Euroland-Renditefonds Jahresbericht zum 31.01.2016

2015/2016

EUR 41.484.759,54
EUR -647.508,42
EUR 8.960.400,36
EUR -111.581,18
EUR 384.897,47
EUR 50.070.967,77
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil®

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.609.351,70 2,81
- davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR  2.143.292,44 2,30
- davon Ertragsausgleich EUR 466.059,26 0,50
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.221.661,38 1,31
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR 600.649,45 0,65

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -3.235.742,68 -3,48
lll. Gesamtausschiittung EUR 595.270,40 0,64
1. Endausschiittung EUR 595.270,40 0,64

* Die Werte unter ,je Anteil“ wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-
stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2013/2014 EUR 33.589.440,90 EUR 51,57
2014/2015 EUR 41.484.759,54 EUR 54,30
2015/2016 EUR 50.070.967,77 EUR 53,83
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 96,63
Bestand der Derivate am Fondsvermaogen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fiir dieses Sondervermdgen wendet die Gesellschaft den
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 53,83
Umlaufende Anteile STK 930.110

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die Verantwortung fiir die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermdgensgegenstande im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter
geliefert. Unter Vermdgensgegenstdanden versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte,
Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande des Sondervermégens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Vermdgensgegenstande, fiir welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid“) bewertet.

Fir Vermdgensgegenstdande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verflighar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Verkehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kénnen auch von einem Emittenten, Kontrahen-
ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihnrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die
Bankguthaben und librigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des
Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,65 %
Die Gesamtkostenquote drickt sdmtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sonder-
vermdgens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 138,52
Kosten i. Z. m. Geschaften mit Derivaten EUR 138,52

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung
der Vermogensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 0,00
Gegebenenfalls konnen dariiber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesene Position ,Zinsen aus auslandischen Wertpapieren“ beinhaltet analog zu
den steuerrechtlichen Vorgaben Kapitalertrage aus sonstigen Kapitalforderungen i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG, die nicht
unter die Ausnahme des § 1 Abs. 3 S. 3 Nr. 1 Buchst. a) bis f) InvStG fallen (,Ertrage aus Finanzinnovationen®).

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt
werden.

Zusatzliche steuerliche Informationen

Der Aktiengewinn kann bei der Gesellschaft erfragt werden.

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH fiir den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittelten
Aktiengewinne der Publikumsfonds fiir in Deutschland korperschaftsteuerpflichtige Anleger kénnen auf der Homepage des
elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH unter der Adresse https://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.

Fir die Ermittlung der Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

Stuttgart, den 21. Marz 2016 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
hat uns beauftragt, gemaR § 102 des Kapitalanlagegesetz-
buches (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdégens
W&W Euroland-Renditefonds fiir das Geschaftsjahr vom

1. Februar 2015 bis 31. Januar 2016 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die

sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben
im Jahresbericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben

beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-

ten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das
Geschaftsjahr vom 1. Februar 2015 bis 31. Januar 2016 den

gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 3. Mai 2016
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Ndgele
Wirtschaftspriferin
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Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 Abs. 1 Investmentsteuergesetz (InvStG)

Schlussausschiittung
Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft: LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Bezeichnung des Investmentfonds: W&W Euroland-Renditefonds
ISIN: DE0009780478 Geschaftsjahresbeginn: 01.02.2015
WKN: 978047 Geschaftsjahresende: 31.01.2016
Ex-Tag: 21.03.2016 Tag der Beschlussfassung: 21.03.2016 Alle Angaben pro Anteil in Euro
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe: Privat- Betriebsvermdgen
vermégen EStG KStG
a) Betrag der Ausschiittung 0,64000000  0,64000000  0,64000000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon Liquiditatstiberhang aus Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
- davon (andere) Substanzbetrage 0,00000000" 0,00000000" 0,00000000"
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,64000000  0,64000000  0,64000000
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage (Teilthesaurierungsbetrag) 0,14092374  0,14092374  0,14092374
¢) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG in Verbindung mit § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG
in Verbindung mit § 8b Abs. TKStGC e 0,000000002 -
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder
§3Nr.40EStGC e 0,00000000? 0,00000000?
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 2alnvStG e 0,78092374  0,78092374
dd) steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung 0,00000000 - e
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,
soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG sind 0,00000000 - e
ff)  Steuerfreie VerauRerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 InvStG in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden
Fassung 0,00000000 -
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
hh) in gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000000  0,00000000 -
i)  Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,05172058  0,05172058? 0,051720582
j) inii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?

kk) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer

oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,05172058  0,05172058? 0,05172058?
1) in kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG oder

§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,000000002 0,00000000?
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG¢ e e 0,00000000?
nn) in ii) enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist e e 0,00000000?
00) in kk) enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am

20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000?

d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ausschiittung und der ausschiittungs-

gleichen Ertrage
aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 InvStG 0,78092374  0,78092374  0,78092374
bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000

- davon im Sinne des § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG 0,00000000  0,00000000  0,00000000
cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,00000000  0,00000000  0,00000000

e

(weggefallen) e e e
f) Betrag der ausldndischen Steuern, der auf die in den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen
zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG

vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000%
bb) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
cc) nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34 ¢ Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,00000000  0,00000000® 0,00000000%
dd) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8 b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000® 0,00000000%
ee) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG

in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00877262% 0,00877262¥Y 0,008772623%
ff) in ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - 0,00000000¥* 0,000000003%
gg) in aa) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000%
hh) in cc) enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfdllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,00000000
i) in ee) enthalten ist und auf Einklnfte im Sinne des § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

in der am 20.03.2013 geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Abs. 1 KStG anzuwendenist - e 0,000000003%

g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000000  0,00000000  0,00000000
h) Im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres

oder fritherer Geschaftsjahre 0,00000000  0,00000000  0,00000000

Erlduterungen:  EStG: Einkommensteuergesetz ~ KStG: Korperschaftsteuergesetz

" Darin sind je Anteil Dividenden i.S.v. § 27 KStG enthalten in Hohe von: 0,00000000 EUR
2 Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen.

3 Ausweis Quellensteuern im Betriebsvermogen zu 100 %.

4 Nicht in Buchstabe f aa) enthalten.
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Bescheinigung tiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir das nachfolgende Investmentvermégen

W&W Euroland-Renditefonds
fiir den Zeitraum vom 01.02.2015 bis 31.01.2016
(nachfolgend: das Investmentvermaogen)

An die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von
der Gesellschaft fiir das vorstehende Investmentvermégen
fiir den genannten Zeitraum zu veréffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen Anga-
ben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung
mit den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei
den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die Ermitt-

lung beruht auf der Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und
dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeit-
raum. Sie besteht aus einer Uberleitungsrechnung aufgrund
steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der zur
Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1T und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie
in die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem Ertrags-
ausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert
hat, verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden
steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von
der Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu veréf-
fentlichenden Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Priifung
erfolgt auf der Grundlage der von einem Abschlusspriifer
nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagege-
setzbuch (KAGB) gepriiften Buchfiihrung/Aufzeichnungen
und des gepriften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung
unterliegen die darauf beruhende Uberleitungsrechnung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unse-
re Priifung erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche
Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwen-
dungen einschlieRlich deren Zuordnung als Werbungskosten
sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, be-
schréankte sich unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme
der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfligung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach MaRgabe
vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden steuerli-
chen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung

W&W Euroland-Renditefonds Besteuerungsgrundlagen

vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber
die Verwaltung des Investmentvermdégens sowie die Erwar-
tungen lber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermittlung der
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. T und 2 InvStG bezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steu-
erlichen Angaben liberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung
der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die
von der Gesellschaft gewadhlte Auslegung ist dann nicht zu
beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzes-
begriindungen, Rechtsprechung, einschldgige Fachliteratur
und veroffentlichte Auffassungen der Finanzverwaltung ge-
stitzt werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine kiinf-
tige Rechtsentwicklung oder inshesondere neue Erkenntnisse
aus der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von
der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen
kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. T und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 23. Marz 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.
Ines Brokof

Wirtschaftspriiferin
Steuerberaterin

Sebastian Meinhardt
Steuerberater

Fundstelle fiir den Aktiengewinn II:

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH fiir den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittel-
ten Aktiengewinne der Publikumsfonds fir in Deutschland
korperschaftsteuerpflichtige Anleger konnen auf der Home-
page des elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse
https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH unter
der Adresse http://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.
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