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1. Samenvatting
Deze sectie geeft een samenvatting van de ‘Duurzaamheidsinformatie’ die hierna in meer detail gegeven is.
Dit Subfonds (ASR Emerging Markets Aandelen Fonds) belegt door in een onderliggend beleggingsfondsen  
(“bouwstenen”): Northern Trust - Emerging Markets Custom ESG Equity. 

Dit financiële product promoot ecologische of sociale (E/S) kenmerken, maar heeft geen duurzame beleggings-
doelstelling. Het Subfonds heeft geen minimum aandeel duurzame beleggingen opgenomen.
Voor de bouwsteen bij Northern Trust Funds verlangt de Beheerder van Northern Trust dat zij zich bij haar beleggingen 
inspannen om zoveel mogelijk in lijn met het duurzaamheidsbeleid van de Beheerder te beleggen.

De E/S kenmerken worden gemonitord op basis van het uitsluiten van bedrijven én landen die niet passen binnen de 
restricties zoals gesteld in het duurzaamheidsbeleid van het Subfonds.
In dit Fonds zitten naast beleggingen ook een klein percentage in cash. Van de beleggingen (exclusief cash) is 100% 
belegd in afstemming op E/S kenmerken.

2. Geen duurzame beleggingsdoelstelling
Heeft dit Fonds een duurzame beleggingsdoelstelling? Zo nee, worden er wel duurzame beleggingen gedaan?
Dit financiële product promoot ecologische of sociale (E/S) kenmerken, maar heeft geen duurzame beleggings-
doelstelling. Het Subfonds heeft geen minimum aandeel duurzame beleggingen opgenomen.

Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk beoogt te doen, geen ernstige afbreuk 
aan ecologische of sociale duurzame beleggingsdoelstellingen? Hoe is hierin rekening gehouden met de indicatoren 
voor ongunstige effecten?
N/A

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de 
leidende beginselen van de VN inzake het bedrijfsleven en mensenrechten?
N/A

3. Ecologische- of sociale kenmerken van het fonds.
Wat zijn de ecologische- en sociale kenmerken die het fonds promoot?
Dit Subfonds (ASR Emerging Markets Aandelen Fonds) belegt door in een of meerdere onderliggende beleggings-
Subfondsen (“bouwstenen”): Northern Trust - Emerging Markets Custom ESG Equity (Artikel 8). 

Voor de bouwsteen bij Northern Trust Funds verlangt de Beheerder van Northern Trust dat zij zich bij haar beleggingen 
inspannen om zoveel mogelijk in lijn met het duurzaamheidsbeleid van de Beheerder te beleggen. In dat kader moedigt 
de beheerder dergelijke beleggingsinstellingen aan om te beleggen volgens de United Nations Principles for Responsible 
Investment (‘UN PRI’) of de United Nations Global Compact (‘UN GC’) en standaarden zoals gedefinieerd door het 
Nederlands Verbond van Verzekeraars met betrekking tot het uitsluiten van beleggingen in controversiële wapens.
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4. Beleggingsstrategie
Welke beleggingsstrategie is er gebruikt om de ecologische- en sociale kenmerken van het fonds te bereiken?
De Beheerder past in de beleggingstrategie de E/S kenmerken toe, zoals bij vraag 3 toegelicht.

Wat is het beoordelingsbeleid voor praktijken op het gebied van goed bestuur van de ondernemingen waarin is belegd?
De Beheerder neemt als onderdeel van het duurzaamheidsbeleid vereisten met betrekking tot goed bestuur en gedrag 
in acht bij de selectie van beleggingen. De Beheerder onderschrijft op dit vlak internationale frameworks zoals de 
OESO-richtlijnen, de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, de VN Global Compact en 
de principes en rechten uit de acht fundamentele verdragen van de Internationale Arbeidsorganisatie. Het duurzaam-
heidsbeleid geeft invulling aan dit onderwerp middels haar uitsluitingen, betrokkenheidsbeleid en stembeleid. Indicaties 
van mogelijke schending van het gehanteerde beleid van de Beheerder kan leiden tot een dialoog met de onderneming. 
Bij onbevredigende uitkomsten leidt dit tot uitsluiting van de onderneming. Dit betekent dat de Beheerder hier niet 
meer in belegt.

5. Aandeel beleggingen
In dit Fonds zitten naast beleggingen ook een klein percentage in cash. Van de beleggingen (exclusief cash) is 100% 
belegd in afstemming op de genoemde E/S kenmerken. Hiervan is minimaal 0% belegd in Duurzame beleggingen.

6. Monitoring ecologische of sociale kenmerken 
Hoe worden de ecologische of sociale kenmerken, en de daarvoor gebruikte indicatoren, over de gehele levensduur 
van het fonds gemonitord?
De E/S kenmerken worden gemonitord op basis van de volgende indicator: 
1.  Uitsluitingen: Uitsluiten van bedrijven én landen die niet passen binnen de restricties zoals gesteld in het duurzaam-

heidsbeleid van het Subfonds.

7. Methodologieën voor ecologische of sociale kenmerken
Welke methodologieën worden gebruikt om te meten hoe de door het fonds gepromote ecologische of sociale 
kenmerken worden behaald?
Hieronder staat per ecologisch/sociaal kenmerk de gebruikte methodologie:
1.  Uitsluitingen: De methodologie is het toepassen van de uitsluitingscriteria uit het duurzaamheidsbeleid. Dit resul-

teert in een lijst van uitsluitingen, die regelmatig wordt geupdate en online beschikbaar is op de website van AVB. 
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8. Databronnen en Dataverwerking 
 - Hoe worden de databronnen gebruikt om elk van de ecologische- of sociale kenmerken te bereiken die worden 

gepromoot door het fonds?
 - Welke maatregelen worden er genomen om de datakwaliteit te waarborgen?
 - Hoe wordt de data verwerkt?
 - Welk deel van de data wordt geschat?

Dit Subfonds (ASR Emerging Markets Aandelen Fonds) belegt door in een onderliggende beleggingsfonds (“bouw-
steen”), namelijk Northern Trust Emerging Market  Custom ESG Equity Index UCITS FGR Fund (product in de zin van 
artikel 8 SFDR). 

De externe beheerder heeft hierover het volgende in zijn website informatie opgenomen: 
“The investment manager’s dedicated ESG integration team which is part of our Sustainable Investment and Stewardship 
team assists in identifying the most relevant and suitable data sources needed to attain the sustainability characteristics 
of the strategies. The selection of the data provider goes through an extensive due diligence process evaluating them on 
various parameters including, but not limited to, robustness of data providers research process, methodological appro-
ach, quality assurance, coverage.

The investment manager has agreements in place with multiple third party ESG data providers to ensure we have access 
to diverse views and utilising the best available options. We may use one or more of these providers’ as deemed fit to 
attain each of the environmental or social characteristics in the portfolio construction, reporting, research and analysis 
process of our products.

Company reported data may not be available for all securities in the investible universe or may not be in a format that 
allows comparability or aggregation at the portfolio level. As such the investment manager and/or our ESG data 
provider(s) may use estimated or modelled data as a proxy. It is currently complex to report sufficiently accurate yet broad 
metrics on the proportion of data that is estimated. The share of modelled data will vary over time and across funds 
based on the investible universe. We continue to monitor developments in data availability and regularly review the 
datasets and tools available vis-à-vis new and emerging alternatives in terms of data coverage and quality.”

Zie: https://www.fgrinvesting.com/nl/sustainable-investing-regulation/ 
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9. Methodologische en databeperkingen
Wat zijn de mogelijke beperkingen aan de eerder genoemde methodologieën en data? Hoe zijn deze van invloed op  
de wijze waarop de ecologische of sociale kenmerken die door het fonds worden gepromoot worden behaald?
De externe beheerder heeft hierover het volgende in zijn website informatie opgenomen: 
“The primary limitation to the methodology or data source is the lack of corporate disclosure particularly in relation to 
companies outside of the EU. We do not expect the corporate reporting landscape to change significantly until the 
anticipated introduction of Corporate Sustainability Reporting Directive (“CSRD”) in 2025 and even then, we envisage 
continued challenges in markets outside of the EU.

Additionally, like other industry participants, adequate information on the PAI indicators has been challenging.  
To overcome this issue, we leverage multiple data providers to enable us to have a more holistic view from different 
perspectives. At present, we observed gaps in disclosures of PAI indicators by the corporates resulting in the use of 
certain proxies or estimations by the third-party providers and where we have found limitations, and resorted to a 
relevant proxy, we have clearly designated it as such. 

In terms of methodology, we frequently see divergence in the way that data vendors deal with certain topics. For instance,  
for GHG emissions, some vendors blend corporate reporting with modelled data. It has been a common experience to 
note that ‘reported’ data can vary between providers due to conflicting policies, quality assurance and other case-by-
case factors. This has been evidenced by the numerous reports from industry associations and trade bodies such as Irish 
Funds and the Investment Association on the quality and transparency of ESG data products.”

Zie: https://www.fgrinvesting.com/nl/sustainable-investing-regulation/ 

De Beheerder heeft een minimale mate van 0% op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen opgenomen, dit is in lijn 
met de nadere uitleg van de Europese Commissie (mei 2022) dat wanneer een beheerder geen betrouwbare EU-taxono-
mie data kan verkrijgen, zij een minimale mate van 0% moet rapporteren. Er is momenteel nog geen betrouwbare data 
omdat er door bedrijven nog geen daadwerkelijk gerapporteerde cijfers zijn afgegeven over de mate waarin hun omzet, 
kapitaaluitgaven en operationele uitgaven zijn afgestemd op de EU-taxonomie. Bedrijven die onder de huidige Europese 
rapportagerichtlijn vallen (NFRD) moeten daar in hun jaarverslag 2022 voor het eerst over rapporteren, NFRD-plichtige 
financiële instellingen in hun jaarverslag 2023. Aangezien de criteria voor de andere vier ecologische doelstellingen nog 
door de Europese Commissie worden ontwikkeld, is hiervoor nog geen minimale mate voor opgenomen.

10. Due diligence
Welke due diligence wordt uitgevoerd op de onderliggende activa van het fonds (inclusief de interne en externe 
controles)?
De externe beheerder heeft hierover het volgende in zijn website informatie opgenomen: 
“Due diligence is carried out on the underlying assets throughout the life cycle of the product. Starting from product 
development, ESG objectives and criteria are determined from the outset with due diligence carried out on the invest-
ment universe. As part of its due diligence the investment manager assesses to ensure compliance with these require-
ments. 

ESG metrics of third-party data providers will typically be used to conduct this due diligence, based on the product 
offering documentation. The selection of the data provider goes through an extensive due diligence process evaluating 
them on various parameters including, but not limited to, robustness of data providers research process, methodological 
approach, quality assurance etc.
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During the life of the product, ESG criteria is monitored through the review of ESG data published by the selected data 
providers to determine whether the product and its investments remain in line with its ESG objective. Product level ESG 
exclusions and screens are coded into our investment management system to enable pre and post trade monitoring 
(where applicable) as well as on-going independent oversight. You can find out more about our sustainability risk policy 
here (https://cdn.northerntrust.com/pws/nt/documents/funds/intl/sfdr/sfdr-article-3-information-statement.pdf).”

Zie: https://www.fgrinvesting.com/nl/sustainable-investing-regulation/ 

11. Engagementbeleid
Wat is het toegepaste engagementbeleid?
De externe beheerder heeft hierover het volgende in zijn website informatie opgenomen: The holdings of the Product 
are subject to the investment manager’s engagement program. In addition to our direct engagements in EMEA, we 
appointed Hermes EOS to act as agent of the majority of our pooled funds in EMEA. Hermes EOS’ engagements are 
focused on ensuring companies are responsibly-governed and well managed to deliversustainable long-term value as 
well as improving the lives of employees, promoting diversity and supporting communities.

Proposals for engagement, whether generated by Hermes EOS or the Product directly, usually involve risks and concerns 
relating to strategic, operational, legal, social, environmental, ethical or governance principles, or a breach of the Hermes 
responsible ownership principles or its regional policies. Engagements may relate to longer-term strategic, ESG issues, 
which may not have immediate stock-specific impacts, for example where the company’s shares are fully valued, and 
theintent is to preserve that value. Hermes EOS will escalate its engagement according to the nature and severity of the 
concerns.

Hermes EOS conducts engagements with companies that are constituents of the Funds to seek positive change for 
investors, the companies and the societies in which they operate. Hermes EOS adopt their three-year engagement plans 
to explain their short-and-medium-term priorities and the links to the United Nations’ Sustainable Development Goals.

Hermes EOS shall undertake portfolio company-specific engagements where it is believed that:
 - Engagement will lead to an increase in the value of a company’s shares over the long term; or
 - Engagement will prevent or limit a decrease in the value of a company’s shares over the long term.

Our engagement policy is available here for our EMEA pooled funds (https://www.northerntrust.com/content/dam/
northerntrust/pws/nt/documents/investment-management/emea-apac-pooled-funds-engagement-policy.pdf).

Zie: https://www.fgrinvesting.com/nl/sustainable-investing-regulation/ 

12. Aangewezen referentiebenchmark
Is er een index aangewezen als referentiebenchmark om te voldoen aan de ecologische- of sociale kenmerken  
gepromoot door het fonds?
Het Subfonds gebruikt de financiële benchmark van het fonds om de ecologische en sociale kenmerken mee te vergelijken. 
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