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Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur fiir den
offentlichen Handel in GroBbritannien zugelassen ist und seine
Registrierung auBerhalb GroRbritanniens nicht vorgesehen ist,
sofern der ACD nicht etwas anderes beschlieBt. In anderen Ldndern
diirfen Anteile des Sterling Fund nicht 6ffentlich angeboten werden.

*Diese Seiten bilden zusammen mit den Anlageberichten der einzelnen Fonds den
Bericht des bevollméchtigten Verwalters.
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Informationen zur Gesellschaft

Gesellschaft
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft)
Registriernummer 1C000002

Eingetragener Firmensitz
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Geschaftsleitung

Die alleinige Geschaftsleitungsbefugnis liegt bei der Geschéftsleitung
(Authorised Corporate Director, ACD), Threadneedle Investment Services
Limited.

Vorstand des Authorised Corporate Director (ACD)

K Cates (nicht geschéftsfiihrend)

T N Gillbanks (am 31. Marz 2017 als Verwaltungsratsmitglied zuriickgetreten)
D Jordison

D Kremer

A Roughead (nicht geschéftsfiihrend)

M Scrimgeour (am 14. August 2017 in den Verwaltungsrat berufen)

L Weatherup
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Bericht der Geschiftsleitung

Der ACD, Threadneedle Investment Services Limited, freut sich, lhnen
den Zwischenbericht und den ungepriiften Abschluss fiir Threadneedle
Investment Funds ICVC fiir die sechs Monate zum 7. September 2017
vorlegen zu konnen.

Wir hoffen, dass Ihnen der Bericht die gewiinschten Informationen
bietet. Falls Sie weitere Informationen zu Aspekten Ihrer Anlage oder
zu unseren anderen Produkten benétigen, stehen wir Ihnen gerne zur
Verfligung. Alternativ konnen Sie jederzeit weitere Informationen zu
Columbia Threadneedle Investments unter www.columbiathreadneedle.
com abfragen.

Vielen Dank fiir Ihr Vertrauen.

‘ =
j/l 7 L &;’M.j Ll
M Scrimgeour
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied

ERKLARUNG DES VERWALTUNGSRATS

GemaR den Anforderungen des Collective Investment Schemes (COLL)
Sourcebook der Financial Conduct Authority bestdtigen wir hiermit
fiir jeden der auf Seite 1 (Inhalt) genanten Fonds im Namen der
Geschéftsleitung von Threadneedle Investment Services Limited die
Richtigkeit des Zwischenberichts und des ungepriiften Abschlusses.

L Weatherup M Scrimgeour

Verwaltungsratsmitglied

18. Oktober 2017



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2017

Threadneedle UK Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermégen des Fonds hauptséchlich in
Aktienvon Unternehmen anzulegen, die in GroRbritannien beheimatet oder in
wesentlichem Umfang dort tétig sind. Wenn dies wiinschenswert erscheint,
kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehéren
auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Fund stieg in den sechs
Monaten bis zum 7. September 2017 von 138,87 Pence auf 141,62 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +4,01%.
Demgegentiiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,10%. Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,30%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der FTSE All-Share Index stieg wéhrend des sechsmonatigen
Berichtszeitraums. Das Pfund Sterling legte gegeniiber den meisten
seiner Pendants zu (eine erwdhnenswerte Ausnahme bildete hierbei
der Euro), trotz Unsicherheiten hinsichtlich der innenpolitischen und
binnenwirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs.

Unter politischen Gesichtspunkten wurde zwar die Ausldsung von
Artikel 50 im Marz erwartet, doch waren die Anleger tiberrascht, als die
Premierministerin im April zu vorgezogenen Neuwahlen aufrief. Dies
befdrderte das Pfund Sterling auf Hohenflug, da Hoffnungen bestanden,
dass eine groBere Mehrheit der Konservativen die Position der
Regierung bei den Brexit-Verhandlungen stérken kénnte. Jedoch brachte
der Verlust der absoluten Mehrheit der Konservativen bei der Wahl im
Juni die Markte aus dem Konzept, inshesondere das Pfund Sterling und
die Aktien von auf den Binnenmarkt ausgerichteten Unternehmen.

Die Aktien und das Pfund Sterling erholten sich spéter, als ein Deal zwischen
den Konservativen und der Democratic Unionist Party of Northern Ireland

die Angste der Anleger hinsichtlich politischer Ungewissheit linderten.
Jedoch basierten die Gewinne des Pfund Sterling im Juni tiberwiegend
auf steigenden Erwartungen, dass die Bank of England (BoE) in Kiirze die
Zinsen erhohen wiirde. Bei der Sitzung im Juni waren drei Mitglieder des
Monetary Policy Committee fiir hohere Zinsen, wahrend die restriktiven
Verlautbarungen vonseiten des Chefs und Cheftkonomen der Bank die
Anleger in dem Glauben lieRen, dass diese auch in Zukunft in derselben
Weise abstimmen wiirden. Im Anschluss daran waren im Juli und August
gemaRigtere Téne von der BoE zu vernehmen, was in Verbindung mit einer
Abschwéchung der Inflation die Anleger dazu veranlasste, ihre Erwartungen
hinsichtlich einer Zinsanhebung zu vertagen.

Zwar war das Vereinigte Konigreich im Jahr 2016 die am zweitschnellsten
wachsende Volkswirtschaft der G7, doch lieR das Wachstum in der
ersten Halfte von 2017 nach. Die Haushaltsausgaben gingen zuriick,
da das Lohnwachstum hinter der Inflation zuriickblieb. Positiver war,
dass die Einkaufsmanagerindizes fiir das verarbeitende Gewerbe und
den Dienstleistungssektor tber den Berichtszeitraum weiterhin im
expansiven Bereich blieben. AuBerdem war der Brexit-bedingte Absturz
des Pfund Sterling ginstig fur die Exporteure und fiihrte auch dazu, dass
auslandische Firmen im Vereinigten Kénigreich notierte Unternehmen als
attraktive Ubernahmeziele ansahen.

Neuzugange wahrend des Berichtszeitraums umfassten Whitbread,
Cobham und Rotork. Whitbread, der Inhaber von Marken wie Premier Inn
und Costa Coffee, fiel beim Markt in Ungnade, obwohl mdglicherweise
eine erhebliche Ertragsgelegenheit in Form seiner Hotel-Franchise besteht,
bei der das Management eine 7-prozentige Steigerung der Zimmeranzahl
bis 2020 plant. Wir glauben, dass das Riistungsunternehmen Cobham ein
stabiles zugrunde liegendes Geschéft hat, das zahlreiche Mdglichkeiten
zur Wertschopfung bietet. Rotork ist ein weltweit fihrendes
Unternehmen bei Stellantrieben. Der Riickenwind durch eine Riickkehr
der Investitionen im Ol- und Gasbereich, die Branchenkonsolidierung und
ein Managementteam, das tiber den Zyklus hinweg gut investiert hat, um
das Angebot des Unternehmens zu verbessern, tragen alle zusammen zu
einem interessanten Umfeld bei. AuRerdem ist Rotork unserer Ansicht
nach weniger anféllig fir Makroschwéche als seine Mitbewerber.

Wahrend des Berichtszeitraums konzentrierten wir uns zudem darauf,
unsere bestehenden Positionen aufzustocken, insbesondere Barclays,
Imperial Brands und Johnson Matthey. Imperial Brands erlebte im Juli

einen Abverkauf im Anschluss an Meldungen, die US-amerikanische
Food and Drug Administration plane eine Senkung des Nikotingehalts
in Zigaretten. Wir glauben jedoch, dass der Markt tiberreagierte, da die
Umsetzung einer neuer Verordnung eine Weile dauern wiirde und die
Branche gezeigt hat, dass sie sich anpassen kann. Bei Johnson Matthey
glauben wir, dass der Markt das ,Ende des Diesels” tiberschatzt hat
— was einen der Griinde dafiir darstellt, dass der Titel auf historische
Tiefstanden gehandelt wird, obwohl das Unternehmen ein erhebliches
Ertragswachstum und Gelegenheiten zur Kostensenkung bietet.

Wir verkauften Berendsen, nachdem das Unternehmen ein
Ubernahmeangebot seines franzosischen Rivalen Elis erhalten hatte.
Weiterhin stiegen wir wahrend des Berichtszeitraums aus BAE Systems,
Pearson und Amec Foster Wheeler aus. Bei BAE Systems hatten wir
den Eindruck, dass die Aktien ihre volle Bewertung erreicht hatten und
dass das Risiko-Ertrags-Profil vermutlich weniger attraktiv wiirde. Wir
verwendeten die Erlse aus dem Verkauf von Pearson fiir Titel, von denen
wir iberzeugter waren. Wir stiegen aus Amec Foster Wheeler aus, um
unsere Position auf John Wood Group zu konzentrieren.

AuRerdem nahmen wir einige Gewinne bei Legal & General und Unilever
mit, da sich beide im Laufe der letzten sechs Monate stark entwickelt hatten.

Unserer Ansicht nach besteht immer noch ein gewisser weltweiter
Gegenwind aufgrund des allmahlichen Abzugs von Liquidit4t und einer
allgemein schwindenden wirtschaftlichen Entwicklung in aller Welt,
insbesondere in den USA und im Vereinigten Kénigreich. Wir sind auch
vorsichtig im Hinblick auf sehr hohe Bewertungen auf den Aktienmérkten
und ein allgemein erhchtes Niveau an Optimismus in Bezug auf Europa,
die Schwellenmérkte und natiirlich die ,FANG"-Titel — Facebook, Amazon,
Netflix und Google. Der breitere US-amerikanische Technologiesektor
wird ebenfalls mit einer arg hohen Bewertung gehandelt.

Trotzdem glauben wir nach wie vor, dass es einen gewissen relative
Wert auf dem britischen Aktienmarkt gibt — und deshalb die Firmen in
aller Welt weiterhin im Vereinigten Kénigreich notierte Unternehmen fiir
attraktive Ubernahmeziele halten.

Wir werden uns weiterhin auf die Fundamentaldaten der Unternehmen
konzentrieren und glauben, dass volatile Markte uns Gelegenheiten
bieten sollten, um Positionen in starken Unternehmen aufzustocken,
wenn deren Bewertungen attraktiver werden.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern

C

trag vor A hiittungen

Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
19.204 174.651 Aktiva:
49.057 39.369 Anlagevermdgen:
(11.455) (9.672) Anlagen
_ 2 Umlaufvermégen:
Forderungen
37.602 29.695
B B Sicht- und Bankguthaben
37.602 29.695 Aktiva, insgesamt
. Passiva:
56.806 204.346
(37.605) (29.697) Anla?jeverbindlichkeiten
- Kreditoren:
19.201 170649 Uberziehungskredite

Weitere Kreditoren

Zahlbare Ausschiittungen

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz

2017 2017
£000 £000
2.145.758 2.137.361
25.622 196.274
43.498 2
2214878 2333637
(543) (1)
- (4.494)
(26.126) (8.876)
(9.548)  (158.598)
(36.217)  (171.969)
2.178.661  2.161.668

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

2017 2016 .
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2.161.668 1.684.723 2017 2016
G 1
146.44 243.743 nsr.l:)g?z%n bis 07.09.2017 2,0066 - 2,0066 1,7330
(160.307) (244.055) Gruppe 2
(13.813) (312) 08.03.2017 bis 07.09.2017 1,072 0,9294 2,0066 1,7330
i im Beri 2,0066 1,7330
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
19.201 174.649 Ausschiittungs- Ertrags- Thesaurierter  Thesaurierter
zeitraum Erlés ausgleich Erlos Erlos
11.602 9.784 2017 2016
3 3 Gruppe 1
. 08.03.2017 bis 07.09.2017 1,8182 - 18182 1,5440
G 2
2.178.661  1.868.847 0BT bis 07092017 1,2091 0,6091 18182 1,5440
i im Beri 1,8182 1,5440
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Threadneedle UK Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
" im Beri
Klasse X — Ertragsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri
Klasse X — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
A ii im Beri
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
A ii im Beri

Erlos

2,4243

1,0556

Erlés

1,8025

0,8649

Erlos

25614

0,6480

Erlés

2,7401

0,9762

Erlos

2,841

1,1598

Erlés

3,1463

1,6850

Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2017

- 2,4243

1,3687 2,4243
2,243

Ertrags- Thesaurierter
ausgleich Erlés
2017

- 1,8025

0,9376 1,8025
1,8025

Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2017

- 25614

1,9134 25614
2,5614

Ertrags-  Thesaurierter
ausgleich Erlés
2017

- 2,7401

1,7639 2,7401
2,740

Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2017

- 2,8421

1,6823 2,8421
281

Ertrags- Thesaurierter
ausgleich Erlés
2017

- 3,1463

1,4613 3,1463
31463

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs-
zeitraum

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri

Erlos

2,6602

0,8426

Ertrags- Thesaurierter
ausgleich Erlos
2017

- 2,6602

18176 2,6602
2,6602

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Thesaurierter
zeitraum Erlés ausgleich Erlos
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,7566 - 2,7566
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,1368 16198 2,7566
A i im Beri 2,7566
Klasse Z in USD abgesichert — Th ierung il
Ausschiittungs- Ertrags- Thesaurierter
zeitraum Erlos ausgleich Erlos
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,7 - 2,7
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5851 2,1860 2,771
i im Beri 2mm

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.

Ausschiittung
Gezahlt
2016

2,0933

2,0933
2,0033

Thesaurierter
Erlés
2016

1,6229

1,6229
15229

Ausschiittung
Gezahlt
2016

22114

2,214
22114

Thesaurierter
Erlés
2016

2,2073

2,2073
22073

Ausschiittung
Gezahlt
2016

2,4543

2,4543
2,4543

Thesaurierter
Erlés
2016

2,6517

2,6517
26517

Thesaurierter
Erlos
2016

21282

21282
21282

Thesaurierter
Erlés
2016

YAV

YAV
21m

Thesaurierter
Erlos
2016

2,141

21421
2141
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Threadneedle UK Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,34 117,46 123,06 125,35 104,66 107,93
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,40 25,15 (1,81) 3,98 22,50 (1,58)
Betriebskosten (p) (1,16) (2,05) (1,96) (1,05) (1,81) (1,69)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,24 23,10 (3,77) 2,93 20,69 (3,27)
Ausschiittungen (p) (2,01) (2,22) (1,83) (1,82) (1,98) (1,61)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,82 1,98 1,61
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,57 138,34 117,46 128,28 125,35 104,66
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,24 0,12 0,07 0,21 0,11
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,34 19,67 (3,06) 2,34 19,77 (3,03)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 460.409 443.921 471.917 1.508 2.256 4701
AbschlieBende Anzahl der Anteile 329.876.275 320.891.671 401.768.277 1.175.528 1.799.947 4.491.629
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,64 1,63 1,63 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,20 0,10 0,11 0,20 0,10
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 146,01 139,40 127,36 132,30 125,86 111,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 136,73 113,60 106,04 123,89 101,21 94,22

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,58 117,62 123,25 103,03 85,53 87,69
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,40 25,24 (1,83) 3,28 18,48 (1,26)
Betriebskosten (p) (0,75) (1,33) (1,26) (0,56) (0,98) (0,90)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,65 23,91 (3,09) 2,72 17,50 (2,16)
Ausschiittungen (p) (2,42) (2,95) (2,54) (1,80) (2,16) (1,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,80 2,16 1,82
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,81 138,58 117,62 105,75 103,03 85,53
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,24 0,12 0,06 0,18 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,63 20,33 (2,51) 2,64 20,46 (2,46)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 489.500 472.576 319.802 206.066 216.423 111.786
AbschlieBende Anzahl der Anteile 350.129.343 341.025.084 271.889.513 194.859.501 210.048.849 130.692.863
Betriebskosten (%)** 1,06 1,05 1,05 1,06 1,05 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,20 0,10 0,11 0,20 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 146,46 140,00 127,75 108,90 103,45 90,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 137,06 113,96 106,45 101,91 82,87 76,97
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016' 07.09.2017 07.03.20172
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,77 95,66 100,00 120,67 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,59 20,60 (2,28) 3,84 20,72
Betriebskosten (p) (0,03) (0,05) (0,05) (0,04) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,56 20,55 (2,33) 3,80 20,67
Ausschiittungen (p) (2,56) (3,44) (2,01) (2,74) (3,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,74 3,52
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 113,77 112,77 95,66 124,47 120,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,20 0,09 0,07 0,22
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,16 21,48 (2,33) 315 20,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 51.938 44.941 16.501 35.435 32.749
AbschlieRende Anzahl der Anteile 45.653.045 39.852.395 17.249.775 28.467.811 27.140.136
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,05 0,05 0,06 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,20 0,10 0,11 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 119,47 114,45 101,27 127,84 121,14
Niedrigster Anteilspreis (p) 111,67 92,96 86,94 119,49 96,37

Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 152,26 129,22 135,41 168,55 139,61 142,81
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,84 21,75 (2,02) 5,37 30,19 (2,05)
Betriebskosten (p) (0,65) (1,15) (1,08) (0,72) (1,25) (1,15)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 419 26,60 (3,10 4,65 28,94 (3,20)
Ausschiittungen (p) (2,84) (3,56) (3,09) (3,15) (3,87) (3,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) — — - 3,15 3,87 3,27
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,61 152,26 129,22 173,20 168,55 139,61
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,27 0,13 0,10 0,29 0,14
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,75 20,59 (2,29) 2,76 20,73 (2,24)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 532.328 537.314 423.542 360.231 373.266 269.814
AbschlieRende Anzahl der Anteile 346.549.871 352.902.254 327.778.376 207.990.648 221.451.666 193.261.009
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,82 0,83" 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,20 0,10 0,11 0,20 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 161,01 153,98 140,42 178,24 169,24 148,08
Niedrigster Anteilspreis (p) 150,63 125,27 117,06 166,76 135,35 125,62
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Threadneedle UK Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016° 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 145,43 106,84 100,00 146,46 109,24 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,32 39,62 8,01 12,20 38,27 10,06
Betriebskosten (p) (0,61) (1,03) (1,17) (0,63) (1,05) (0,82)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,71 38,59 6,84 11,57 37,22 9,24
Ausschiittungen (p) (2,66) (3,17) (0,89) (2,76) (3,23) (0,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,66 3,17 0,89 2,76 3,23 0,91
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 147,14 145,43 106,84 158,03 146,46 109,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,24 0,14 0,08 0,24 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,18 36,12 6,84 7,90 34,07 9,24
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.524 5.874 6.193 16.322 12.438 14.758
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.433.607 4.039.078 5.796.349 10.327.843 8.492.277 13.510.364
Betriebskosten (%)** 0,83" 0,82 0,83" 0,83 0,82 0,83"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,20 0,10 0,11 0,20 0,10
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 152,79 145,89 109,10 160,54 146,51 111,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 139,25 104,86 95,85 139,93 108,65 96,52

Klasse Z in USD ahgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 155,33 109,82 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (5,32) 46,55 10,65
Betriebskosten (p) (0,63) (1,04) (0,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (5,95) 45,51 9,82
Ausschiittungen (p) (2,77) (3,24) (0,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,77 3,24 0,90
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 149,38 155,33 109,82
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,24 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (3,83) 41,44 9,82
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.400 19.910 45.709
AbschlieBende Anzahl der Anteile 12.317.748 12.817.700 41.621.060
Betriebskosten (%)** 0,83" 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,20 0,10
Preise
Hachster Anteilspreis (p) 157,93 155,48 111,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 146,62 107,11 93,37

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr
des Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den
Fonds (sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die
aktuelle LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse X — Ertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.

2Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.

SKlasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.

“Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurier ile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.

*Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg

. £ alanf
g

Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 320.891.671
Ausgegebene Anteile 22.370.477
Zuriickgenommene Anteile (12.300.929)
Nettoumwandlungen (1.084.944)
Schlussanteile 329.876.275
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 1.799.947
Ausgegebene Anteile 671.989
Zuriickgenommene Anteile (1.296.408)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.175.528
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 341.025.084
Ausgegebene Anteile 11.050.977
Zuriickgenommene Anteile (15.921.769)
Nettoumwandlungen 13.975.051
Schlussanteile 350.129.343
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 210.048.849
Ausgegebene Anteile 24.953.586
Zuriickgenommene Anteile (40.142.934)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 194.859.501
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 39.852.395
Ausgegebene Anteile 7.258.155
Zuriickgenommene Anteile (1.457.505)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 45.653.045
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 27.140.136
Ausgegebene Anteile 1.510.580
Zuriickgenommene Anteile (182.905)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 28.467.811
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 352.902.254
Ausgegebene Anteile 21.873.747
Zuriickgenommene Anteile (16.168.197)
Nettoumwandlungen (12.057.933)
Schlussanteile 346.549.871

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2017

221.451.666
11.450.491
(25.203.217)

291.708

207.990.648

4.039.078
704.638
(310.109)

4.433.607

8.492.277
2.606.499
(770.933)

10.327.843

12.817.700
2.547.429
(3.047.381)

12.317.748
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Threadneedle UK Select Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds mithilfe eines
konzentrierten und aktiv verwalteten Portfolios wachstumsorientiert
zu investieren. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD auch
die Flexibilitat, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten,
was mit einer hoheren Volatilitat verbunden sein kann. Das Portfolio
besteht hauptsachlich aus Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in
GroRbritannien haben bzw. im Wesentlichen dort tétig sind. Wenn
dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehéren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vergffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Select Fund stieg
in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 128,74 Pence auf
132,56 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +4,78%.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,10%. Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,30%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Der FTSE All-Share Index stieg wéhrend des sechsmonatigen
Berichtszeitraums. Das Pfund Sterling legte gegeniiber den meisten
seiner Pendants zu (eine erwédhnenswerte Ausnahme bildete hierbei
der Euro), trotz Unsicherheiten hinsichtlich der innenpolitischen und
binnenwirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs.

Unter politischen Gesichtspunkten wurde zwar die Ausldsung von
Artikel 50 im Mérz erwartet, doch waren die Anleger tiberrascht, als die
Premierministerin im April zu vorgezogenen Neuwahlen aufrief. Dies
beférderte das Pfund Sterling auf Hohenflug, da Hoffnungen bestanden,
dass eine grofere Mehrheit der Konservativen die Position der Regierung

bei den Brexit-Verhandlungen stérken konnte. Jedoch brachte der Verlust
der absoluten Mehrheit der Konservativen bei der Wahl im Juni die
Mérkte aus dem Konzept, insbesondere das Pfund Sterling und die Aktien
von auf den Binnenmarkt ausgerichteten Unternehmen.

Die Aktien und das Pfund Sterling erholten sich spéter, als ein Deal
zwischen den Konservativen und der Democratic Unionist Party of
Northern Ireland die Angste der Anleger hinsichtlich politischer
Ungewissheit linderten. Jedoch basierten die Gewinne des Pfund
Sterling im Juni Gberwiegend auf steigenden Erwartungen, dass die
Bank of England (BoE) in Kiirze die Zinsen erhdhen wiirde. Bei der Sitzung
im Juni waren drei Mitglieder des Monetary Policy Committee fiir
héhere Zinsen, wéhrend die restriktiven Verlautbarungen vonseiten des
Chefs und Chefékonomen der Bank die Anleger in dem Glauben lieBen,
dass diese auch in Zukunft in derselben Weise abstimmen wiirden. Im
Anschluss daran waren im Juli und August gemaRigtere Tone von der
BoE zu vernehmen, was in Verbindung mit einer Abschwéchung der
Inflation die Anleger dazu veranlasste, ihre Erwartungen hinsichtlich
einer Zinsanhebung zu vertagen.

Zwar war das Vereinigte Konigreich im Jahr 2016 die am zweitschnellsten
wachsende Volkswirtschaft der G7, doch lie@ das Wachstum in der
ersten Hélfte von 2017 nach. Die Haushaltsausgaben gingen zuriick,
da das Lohnwachstum hinter der Inflation zuriickblieb. Positiver war,
dass die Einkaufsmanagerindizes fir das verarbeitende Gewerbe und
den Dienstleistungssektor tber den Berichtszeitraum weiterhin im
expansiven Bereich blieben. AuRerdem war der Brexit-bedingte Absturz
des Pfund Sterling giinstig fur die Exporteure und fiihrte auch dazu, dass
auslandische Firmen im Vereinigten Konigreich notierte Unternehmen als
attraktive Ubernahmeziele ansahen.

Wir nahmen Melrose Industries ins Portfolio auf. In Anbetracht
seiner fokussierten Position scheint dieses Unternehmen gut fr
ein iberdurchschnittliches Wachstum bei einer attraktiven Rendite
aufgestellt zu sein. Melrose Industries ist ein bewahrter Turnaround-
Spezialist fiir Industrieunternehmen. Bei seinen jiingsten Projekt, Nortek,
macht sich das Unternehmen gut.

Wahrend des Berichtszeitraums stockten wir zudem einige unserer
bestehenden Positionen auf, insbesondere GlaxoSmithKline und British
American Tobacco. Trotz der Spekulationen tiber die Preisgestaltung fiir

Medikamente in den USA glauben wir, dass GlaxoSmithKline eine starke
Stellung in Bereichen hat, in denen die Preise bereits wetthewerbsfahig
sind. British American Tobacco erlebte im Juli einen Abverkauf im
Anschluss an Meldungen, die US-amerikanische Food and Drug
Administration plane eine Senkung des Nikotingehalts in Zigaretten. Wir
glauben jedoch, dass der Markt tiberreagierte, da die Umsetzung einer
neuer Verordnung eine Weile dauern wiirde und die Branche gezeigt hat,
dass sie sich anpassen kann.

Zu den Abgéngen zahlten BAE Systems und Howden Joinery. Im Falle des
letzteren Unternehmens hatten wir den Eindruck, dass die Aktien ihre volle
Bewertung erreicht hatten und dass das Risiko-Ertrags-Profil vermutlich
weniger attraktiv wiirde. Zwar hat Howden Joinery ein auRerordentlich
gutes Management und eine beherrschende, marktfiihrende Position
doch sind wir uns dessen bewusst, dass das Verbrauchervertrauen derzeit
nachlésst und kostspielige Kéufe in Zukunft weiter unter Druck geraten
diirften, da der Wohnimmobilienmarkt vor dem Hintergrund von Angsten
vor einer Zinsanhebung abkiihlt.

Wir stieBen auBerdem Morgan Advanced Materials, AstraZeneca und
Crest Nicholson ab.

Unserer Ansicht nach besteht immer noch ein gewisser weltweiter
Gegenwind aufgrund des allmahlichen Abzugs von Liquiditat und einer
allgemein schwindenden wirtschaftlichen Entwicklung in aller Welt,
insbesondere in den USA und im Vereinigten Kénigreich. Wir sind auch
vorsichtig im Hinblick auf sehr hohe Bewertungen auf den Aktienmérkten
und ein allgemein erhchtes Niveau an Optimismus in Bezug auf Europa,
die Schwellenmarkte und natiirlich die , FANG"-Titel — Facebook, Amazon,
Netflix und Google. Der breitere US-amerikanische Technologiesektor
wird ebenfalls mit einer arg hohen Bewertung gehandelt.

Trotzdem glauben wir nach wie vor, dass es einen gewissen relative
Wert auf dem britischen Aktienmarkt gibt — und deshalb die Firmen in
aller Welt weiterhin im Vereinigten Konigreich notierte Unternehmen fiir
attraktive Ubernahmeziele halten.

Wir werden uns weiterhin auf die Fundamentaldaten der Unternehmen
konzentrieren und glauben, dass volatile Mérkte uns Gelegenheiten
bieten sollten, um Positionen in starken Unternehmen aufzustocken,
wenn deren Bewertungen attraktiver werden.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Mirz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 3.854 11.608 Aktiva:
Erlos 7.194 4.872 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.720) (1.507) Anlagen 421.922 230.247
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten (1) (1) Umlaufvermbgen:
Nettoerlds vor Steuern 5.473 3.364 Forderungen 4.407 4.042
Steuern - (34)) Sicht- und Bankguthaben 17.620 7.197
Nettoerldse nach Steuern 5473 3.330 Aktiva, insgesamt 443.949 242.086
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 9.327 14.938 Passiva:
Ausschiittungen (5.475) (3.331) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahlbare Ausschiittungen (3.445) (1.362)
Nettovermdgens durch Anlagettigkeit 3.852 11.607 Weitere Kreditoren (1.005) (3.570)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.450) (4.932)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 439.499  237.154
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 N ) o )
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2017 2016 .
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum Erlds ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 237.154 209.603 17 2016
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 31.963 17.745 D e 07092017 16633 _ 6633 6557
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (23.949) (17.395), Gruppe 2
Ausstehende Betrége fiir die Uberfiihrung von Sachwerten 188.317 - 08.03.2017 bis 07.09.2017 09221 07412 1.6633 16557
196331 350 i im 16633 16557
Verwédsserungsanpassung 68 - Klass.(.a 2 - Ertragsanteile ) ;

R - Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden zeitraum Erlés ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung 2017 2016
des Gesamtertrags weiter oben) 3.852 11.607 Oﬁsr'agvz*;:7 s 07.08.2017 20822 B 20822 20507
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 2.094 - Gr‘np;lez o ' ' '
Nicht beanspruchte Ausschiittungen - 1 08.03.2017 bis 07.09.2017 09318 1,1504 2,0822 2,0307
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden m 20822 20501
Nettovermogens 439.499 221.561
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.

Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern

zuzurechnenden Nettovermégens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse D — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Ertrags- Erlés
zeitraum Erlés ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,7107 - 1,7107
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,707 0,0036 1,7107
A ii im Beri i i 1,707
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,5109 - 2,5109
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,5047 0,0062 25109
ii im Beri i i 25109

Klasse X — Thesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Ertrags- Erlés Erlos
zeitraum Erlés i i T i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,4538 - 2,4538 22123
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,8048 1,6490 2,4538 22123
ii im Beri i i 24538 22123
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 4,2982 - 4,2982
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 4,0340 0,2642 4,2982
ii im Beri i i 4,2982

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,6374 - 2,6374 2,5607

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,5303 1,107 26374 2,5607
ii im Beri i i 26374 2,5607

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Fulnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 128,11 114,87 118,42 128,61 115,29 118,87
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,44 17,44 0,56 5,47 17,54 0,56
Betriebskosten (p) (1,10) (2,00) (1,95) (0,70) (1,27) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,34 15,44 (1,39) 4,71 16,27 (0,68)
Ausschiittungen (p) (1,66) (2,20) (2,16) (2,08) (2,95) (2,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 130,79 128,11 114,87 131,30 128,61 115,29
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,43 0,29 0,23 0,43 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 339 13,44 (117) 371 14,11 (0,57)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 121.571 121.552 122.488 89.996 87.616 72.088
AbschlieRende Anzahl der Anteile 92.949.015 94.879.509 106.628.097 68.543.819 68.127.890 62.529.863
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,35 0,36 0,25 0,35 0,36 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 135,49 128,74 122,78 136,21 129,61 123,42
Niedrigster Anteilspreis (p) 126,65 107,46 106,11 127,23 108,05 106,78

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.09.2017" 07.09.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 229,57 280,45
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,98 1,34
Betriebskosten (p) (0,51) (0,35)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,47 0,99
Ausschiittungen (p) (1,71) (2,51)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,71 2,51
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 230,04 281,44
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,32
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,20 0,35
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 9.726 4.768
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.227.815 1.694.232
Betriebskosten (%)** 1,06 0,59
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,35 0,35
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 234,94 287,22
Niedrigster Anteilspreis (p) 221,09 271,74
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017° 07.09.2017*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 114,54 100,00 400,80
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,87 14,59 2,16
Betriebskosten (p) (0,04) (0,05) (0,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,83 14,54 2,12
Ausschiittungen (p) (2,45) (3,57) (4,30)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,45 3,57 4,30
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 119,37 114,54 402,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,21 0,40 0,46
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,22 14,54 0,53
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 281 319 185.027
AbschlieBende Anzahl der Anteile 235.199 271.921 45.921.162
Betriebskosten (%)** 0,06" 0,05 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,35 0,36 0,35
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 121,77 114,60 411,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,44 93,32 397,46

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 154,20 138,22 142,52
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,57 21,04 0,66
Betriebskosten (p) (0,70) (1,27) (1,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,87 19,77 (0,58)
Ausschiittungen (p) (2,64) (3,79) (3,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 157,43 154,20 138,22
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,28 0,52 0,35
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,81 14,30 (0,41)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 28.130 27.667 15.027
AbschlieBende Anzahl der Anteile 17.868.066 17.942.218 10.871.883
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,35 0,36 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 163,39 155,53 148,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 152,59 129,61 128,11

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Klasse D — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.
?Klasse L — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.
*Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.
“Klasse X2 — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

" Frplanf

Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 94.879.509
Ausgegebene Anteile 1.691.261
Zuriickgenommene Anteile (3.229.709)
Nettoumwandlungen (392.046)
Schlussanteile 92.949.015
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 68.127.890
Ausgegebene Anteile 4.687.449
Zuriickgenommene Anteile (4.271.520)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 68.543.819
Klasse D — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 4.382.502
Zuriickgenommene Anteile (154.687)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 4.227.815
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.840.558
Zuriickgenommene Anteile (146.326)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.694.232
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 271.927
Ausgegebene Anteile 27.339
Zuriickgenommene Anteile (70.067)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 235.199
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 48.566.054
Zuriickgenommene Anteile (2.617.122)
Nettoumwandlungen (27.770)
Schlussanteile 45.921.162
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 17.942.218
Ausgegebene Anteile 1.213.243
Zuriickgenommene Anteile (1.682.165)
Nettoumwandlungen 394.770
Schlussanteile 17.868.066

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptsachlich
in Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die in GroBbritannien
beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehéren festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat
zu gewahrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Smaller Companies
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 284,51
Pence auf 339,57 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +21,40%.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +13,57%. (Zur Information: Der Numis Smaller
Companies (ex Investment Trusts) Index verzeichnete im selben Zeitraum
einen Gesamtertrag von +10,31%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Britische Aktien mit geringer Marktkapitalisierung generierten im
sechsmonatigen Berichtszeitraum positive Renditen und tibertrafen
den breiteren FTSE All-Share Index trotz heftiger Bedenken wegen des
Brexits und der innenpolitischen und binnenwirtschaftlichen Aussichten
des Vereinigten Konigreichs.

Zwar hatte die Auslosung von Artikel 50 Ende Marz praktisch keine
Auswirkungen auf den Markt, doch waren die Anleger im April ziemlich
(iberrascht, als die Premierministerin unerwartet bekannt gab, dass
im Juni vorgezogene Neuwahlen abgehalten wirden. Dies fiihrte
zu weiteren Debatten iiber den Brexit und dariiber, wie ,weich” oder
Lhart” er ausfallen kénnte. Letzten Endes kam es nicht zu der ,starken

und stabilen” Regierung, die Theresa May installieren wollte, da die
Konservativen bei der Wahl ihre absolute Mehrheit verloren. Auf den
Mérkten kam es zu einem Abverkauf vor dem Hintergrund von Angsten,
dass die politische Instabilitdt negative Auswirkungen auf die Brexit-
Verhandlungen des Vereinigten Kénigreichs mit der EU haben wiirde.

Im Juli und August erholten sich die Markte. Zunachst wurde die relative
Outperformance der Small Caps in diesem Zeitraum durch allgemein tiber
dem Konsens liegende Gewinnmeldungen von Unternehmen in diesem
Marktbereich angetrieben.

Zu Beginn des Berichtszeitraums befiirchteten die Anleger, die Bank of
England (BoE) wiirde bald mit einer Anhebung der Zinssétze beginnen.
Insbesondere im Juni, als der Chef und der Chefékonom der Bank
restriktive AuRerungen von sich gab und die hohen Inflationszahlen
drei Mitglieder des Monetary Policy Committee dazu veranlassten,
von der Entscheidung zur unverénderten Beibehaltung der Zinssétze
abzuweichen. Der Inflationsbericht der BoE im August war jedoch
geméaRigter und die Angste vor einer vorzeitigen Zinsanhebung
schwanden in der Folge. Der Bericht deutete darauf hin, dass die Sorgen
tiber die Auswirkungen der Inflation auf die britischen Verbraucher
offenbar ihren Hohepunkt erreicht hatten.

Die hohe Inflation wirkte sich negativ auf die Reallhne aus, was sich
wiederum negativ auf die Einzelhandelsumsatze auswirkte. Die zu Beginn
des Berichtszeitraums verdffentlichten Indikatoren hinsichtlich des
verarbeitenden Gewerbes waren ermutigend, was jedoch spéter weniger
der Fall war. Jedoch waren die Exportauftrage robust; der Brexit-bedingte
Einbruch des Pfund Sterling gab ihnen Riickenwind.

Wir erdffneten wahrend des Berichtszeitraums mehrere neue Positionen
im Portfolio, inshesondere Coats, Just Group und Quiz. Der Gamhersteller
Coats ist ein Branchenfiihrer und wir sehen seine Expansion in den
Bereich der technischen Fasern als positiv an, da dieses Segment hohe
Margen und hohe Eintrittsbarrieren aufweist. Just Group bietet Renten
und lebenslange Hypotheken, um es Ruhesténdlern zu ermdglichen,
Eigenkapital freizugeben oder ihre ausstehenden Hypotheken zu bezahlen.
Das Damenbekleidungsunternehmen Quiz besitzt eine etablierte Basis an
Einzelhandelsgeschaften im Vereinigten Konigreich und eine rasch wachsende
weltweite Online-Plattform fiir Fast Fashion, die es mit den Pendants von Asos
und Boohoo aufnehmen kann, jedoch bei einer anderen Zielklientel.

Wahrend des Berichtszeitraums konzentrierten wir uns zudem darauf,
einige unserer bestehenden Positionen aufzustocken, insbesondere
Restaurant Group und Victoria.

Verkauft wurden wéhrend des Berichtszeitraums unter anderem
die Positionen in Moneysupermarket.com, Mears und Staffline.
Moneysupermarket hatte unser Kursziel erreicht und in Anbetracht
eines CEO-Wechsels hatten wir wachsende Bedenken in Bezug auf
den fehlenden Gewinnhebel des Unternehmens. Unser Verkauf von
Mears griindete sich auf Bedenken hinsichtlich der schwierigen
Marktbedingungen, mit denen das Hauskrankenpflege-Geschaft
des Unternehmens konfrontiert ist, sowie hinsichtlich der laufenden
Optimierung dieses Geschéfts. Bei Staffline hatten wir die Befiirchtung,
dass das Personalvermittlungsgeschaft infolge des Brexit-Votums
moglicherweise sowohl Angebots- als auch Nachfrageproblemen in
Bezug auf Arbeitskréfte ausgesetzt sein kdnnte. Wir waren der Ansicht,
dass der Aktienkurs im Anschluss an seine Rallye nach dem Referendum
dieses Risiko nicht langer widerspiegelte.

Trotz der starken Performance, die Small Caps bereits gegentiber dem
breiteren Markt gezeigt haben, sehen wir noch Spielraum fiir weitere gute
Nachrichten. Einmal mehr wurde unsere Sicht durch jiingste Nachrichten
zum Handel gestiitzt. Insgesamt tibertrafen diese die Konsenserwartungen,
welche zu Beginn der Berichtssaison zu bérisch waren.

Da die Inflation in der zweiten Halfte nachzulassen begann und die
Bewegung in die Lohne kam, sollte sich die Situation der Verbraucher
vor dem Hintergrund einer hohen Beschaftigung ein wenig verbessern.
Das schwachere Pfund ermdglicht es der britischen Wirtschaft nach
wie vor, sich weg von der Abhdngigkeit von Verbraucherausgaben
und hin zu einer nachhaltigeren Position zu bewegen. Dadurch sollte
die Wirtschaft widerstandsfahiger gegentber einer Abkiihlung der
Verbraucherausgaben werden, wenn diese eintritt.

Die Anlageklasse der kleineren britischen Unternehmen wird immer noch
mit einem Abschlag gegeniiber dem breiteren Markt gehandelt, wenn
auch auf niedrigerem Niveau als zu Beginn des Jahres. Wir sehen nach
wie vor Anlagegelegenheiten bei Titeln, bei denen der Markt den inneren
Wert des Unternehmens verkennt. Dies stiitzt unseren Glauben, dass die
kleineren britischen Unternehmen auch weiterhin eine gute Performance
aufweisen sollten.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 34.667 7.110 Aktiva:
Erlos 2116 1.895 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.245) (972) Anlagen 213.106 183.550
Nettoerlds vor Steuern 871 923 Umlaufvermégen:
Steuern _ _ Forderungen 2.454 1.357
Nettoerlése nach Steuern 871 923 _SIChF_ und Bankguthaben o T 1375
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 35.538 8.033 Aktlv-a, Insgesamt _ 22544  186.282
Ausschiittungen (872) (923) Pass!va.
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Krezdu:aur]en: A hi
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 34.666 7.110 a . are us_sc uttungen (759) (189)
- Weitere Kreditoren (1.921) (2.781)
Verbindlichkeiten, insgesamt (2.680) (2.970)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 219.964 183.312
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2017 2016 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum Erlés  ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 183.312 174.972 Srumme an 16
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 42427 12.222 ggr:]g?z%ﬁ bis 07.09.2017 0,5396 - 0,5396 0,8199
Zahlbare Betrédge fiir die Riicknahme von Anteilen (40.922) (29.857) Gruppe 2
1505 (17.635) 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1492 0,3904 0,539 0,8199
" ' ' i im Beri 05396 0,199
Verwdsserungsanpassung 382 74 X
. - Klasse 2 — Ertragsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschi " N
Py s B . usschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung zeitraum Erlss  ausgleich GezahlyZahlbar Gezahlt
des Gesamtertrags weiter oben) 34.666 7.110 2017 2016
. - . . . Grunpe 1
El.nbehaltene Ausschiittung .l.m thesaurierenden Anteilen 9 140 05 099017 bis 07.09.2017 p— - p— 5882
Nicht beanspruchte Ausschiittungen - 1 Gruppe 2
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.03.2017 bis 07.09.2017 07633 0.7835 1.5474 15882
Nettovermdgens 219.964  164.662 mn 15474 15682
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern

zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,3492 - 1,3492 1,1983
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,3492 - 1,3492 1,1983
ii im Beri i i 1,3492 1,1983
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlés ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,2404 - 1,2404 1,2210
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 05148 0,7256 1,2404 1,2210
i im Beri i i 1,2404 12210
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
zeitraum Erlés i T i i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,0463 - 1,0463 1,0210
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,4682 0,5781 1,0463 1,0210
i im Beri i i 1,0463 1,0210

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 282,40 242,84 215,98 286,00 245,52 218,19
Rendite vor Betriebskosten (p) 57,30 44,60 31,82 58,12 45,24 32,17
Betriebskosten (p) (2,68) (4,22) (3,98) (1,73) (2,71) (2,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 54,62 40,38 27,84 56,39 42,53 29,60
Ausschiittungen (p) (0,54) (0,82) (0,98) (1,55) (2,05) (2,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 336,48 282,40 242,84 340,84 286,00 245,52
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,53 0,64 0,60 0,54 0,64 0,61
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 19,34 16,63 12,89 19,72 17,32 13,57
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 63.489 51.808 49.977 100.740 91.321 93.995
AbschlieRende Anzahl der Anteile 18.868.384 18.345.720 20.580.604 29.556.660 31.930.773 38.283.583
Betriebskosten (%)** 1,68 1,67 1,68 1,07 1,06 1,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,33 0,25 0,25 0,33 0,25 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 344,97 285,66 251,33 350,44 289,70 254,40
Niedrigster Anteilspreis (p) 285,90 215,56 214,33 289,55 218,39 216,53

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,35 104,09 100,00 193,51 166,10 147,61
Rendite vor Betriebskosten (p) 24,72 19,28 5,44 39,34 30,63 21,76
Betriebskosten (p) (0,05) (0,07) (0,05) (0,98) (1,53) (1,45)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,67 19,21 5,39 38,36 29,10 20,31
Ausschiittungen (p) (1,35) (1,95) (1,30) (1,24) (1,69) (1,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,67 121,35 104,09 230,63 193,51 166,10
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,23 0,26 0,20 0,37 0,44 0,4
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 20,33 18,46 5,39 19,82 17,52 13,76
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 39 32 842 37.133 17.945 12178
AbschlieBende Anzahl der Anteile 26.664 26.664 809.296 16.101.095 9.273.257 7.331.407
Betriebskosten (%)** 0,07 0,07 0,07 0,89 0,88 0,89
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,33 0,25 0,25 0,33 0,25 0,25
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,44 123,44 108,18 231,31 196,16 172,20
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,86 92,91 98,64 195,91 147,84 146,49
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 163,34 138,91 122,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,20 25,71 18,04
Betriebskosten (p) (0,83) (1,28) (1,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 32,37 24,43 16,84
Ausschiittungen (p) (1,05) (1,41) (1,51)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 1,05 1,41 1,51
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 195,71 163,34 138,91
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,31 0,37 0,34
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 19,82 17,59 13,80
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.563 22.206 17.980
AbschlieBende Anzahl der Anteile 9.485.055 13.594.653 12.943.507
Betriebskosten (%)** 0,90 0,88 0,89
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,33 0,25 0,25
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 200,31 165,18 143,55
Niedrigster Anteilspreis (p) 165,37 123,63 121,14

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse X — Ertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

Erléauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

(b

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 18.345.720
Ausgegebene Anteile 1.349.470
Zurlickgenommene Anteile (632.891)
Nettoumwandlungen (193.915)
Schlussanteile 18.868.384
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 31.930.773
Ausgegebene Anteile 1.210.627
Zuriickgenommene Anteile (3.584.740)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 29.556.660

Klasse X — Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 26.664
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 26.664

Klasse Z - Ertragsanteile

Eroffnungsanteile 9.273.257
Ausgegebene Anteile 8.072.631
Zuriickgenommene Anteile (1.527.161)
Nettoumwandlungen 282.368
Schlussanteile 16.101.095

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 13.594.653
Ausgegebene Anteile 8.824.333
Zuriickgenommene Anteile (12.933.931)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 9.485.055
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Anlagebericht

Anlageziel
Langfristiges Kapitalwachstum bei angemessenen und wachsenden Ertrégen.

AnIagePoImk

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in britischen Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung an, gegebenenfalls aber auch in kleineren
und mittleren Unternehmen, vorwiegend aus GroRbritannien.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vertffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Growth & Income
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 94,60
Pence auf 95,46 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrége +3,63%.
Demgegentiiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +5,10%. Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,30%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der FTSE All-Share Index stieg wéhrend des sechsmonatigen
Berichtszeitraums. Das Pfund Sterling legte gegeniiber den meisten
seiner Pendants zu (eine erwdhnenswerte Ausnahme bildete hierbei
der Euro), trotz Unsicherheiten hinsichtlich der innenpolitischen und
binnenwirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs.

Unter politischen Gesichtspunkten wurde zwar die Ausldsung von
Artikel 50 im Mérz erwartet, doch waren die Anleger iiberrascht, als die
Premierministerin im April zu vorgezogenen Neuwahlen aufrief. Dies
beforderte das Pfund Sterling auf Hhenflug, da Hoffnungen bestanden,
dass eine groRere Mehrheit der Konservativen die Position der Regierung
bei den Brexit-Verhandlungen stérken konnte. Jedoch brachte der Verlust
der absoluten Mehrheit der Konservativen bei der Wahl im Juni die
Mérkte aus dem Konzept, insbesondere das Pfund Sterling und die Aktien
von auf den Binnenmarkt ausgerichteten Unternehmen.

Die Aktien und das Pfund Sterling erholten sich spater, als ein Deal zwischen
den Konservativen und der Democratic Unionist Party of Northern Ireland
die Angste der Anleger hinsichtlich politischer Ungewissheit linderten.
Jedoch basierten die Gewinne des Pfund Sterling im Juni tiberwiegend

auf steigenden Erwartungen, dass die Bank of England (BoE) in Kiirze die
Zinsen erhohen wiirde. Bei der Sitzung im Juni waren drei Mitglieder des
Monetary Policy Committee fiir hohere Zinsen, wahrend die restriktiven
Verlautbarungen vonseiten des Chefs und Chefokonomen der Bank die
Anleger in dem Glauben lieRen, dass diese auch in Zukunft in derselben
Weise abstimmen wiirden. Im Anschluss daran waren im Juli und August
gemdaRigtere Tone von der BoE zu vernehmen, was in Verbindung mit
einer Abschwéchung der Inflation die Anleger dazu veranlasste, ihre
Erwartungen hinsichtlich einer Zinsanhebung zu vertagen.

Zwar war das Vereinigte Konigreich im Jahr 2016 die am zweitschnellsten
wachsende Volkswirtschaft der G7, doch lieR das Wachstum in der
ersten Hélfte von 2017 nach. Die Haushaltsausgaben gingen zuriick,
da das Lohnwachstum hinter der Inflation zuriickblieb. Positiver war,
dass die Einkaufsmanagerindizes fir das verarbeitende Gewerbe und
den Dienstleistungssektor tber den Berichtszeitraum weiterhin im
expansiven Bereich blieben. AuRerdem war der Brexit-bedingte Absturz
des Pfund Sterling giinstig fir die Exporteure und fiihrte auch dazu, dass
auslandische Firmen im Vereinigten Kanigreich notierte Unternehmen als
attraktive Ubernahmeziele ansahen.

Wahrend des Berichtszeitraums konzentrierten wir uns darauf, unsere
bestehenden Positionen aufzustocken, insbesondere Sherborne Investors,
Marks & Spencer, Johnson Matthey und Cobham. Wir nahmen an der
jungsten Barmittelbeschaffung des bewahrten Turnaround-Spezialisten
Sherborne teil, da wir glauben, dass das Unternehmen gut aufgestellt
ist, um den Erfolg seines jingsten Projekts, Electra Private Equity, zu
wiederholen, durch den die starke Outperformance des Titels wahrend
des letzten Jahres bedingt war. Marks & Spencer kann nach unserer
Ansicht trotz der Sorgen des Marktes im Hinblick auf den britischen
Einzelhandelssektor noch interessante Register ziehen. Die Plane
des Managements zur Senkung der Kosten und zur SchlieBung von
Ladengeschaften an unprofitablen Standorten kdnnte einen weiteren
positiven Katalysator fiir die Aktie darstellen. Bei Johnson Matthey
glauben wir, dass der Markt das ,Ende des Diesels” tberschétzt hat.
Dies stellt einen der Griinde dafiir dar, dass der Titel auf historischen
Tiefstdnden gehandelt wird, obwohl das Unternehmen ein erhebliches
Ertragswachstum und Gelegenheiten zur Kostensenkung bietet.

Wir stockten Cobham auf, indem wir Aktien auf dem Markt kauften
und an der Bezugsrechtsemission des Unternehmens teilnahmen. Das

Riistungsunternehmen hat unserer Ansicht nach ein stabiles zugrunde
liegendes Geschaft, das zahlreiche Maglichkeiten zur Wertschgpfung bietet.

Wir schlossen unsere Position in WS Atkins mit Gewinn. Der Aktienkurs
stieg, nachdem das Unternehmen ein Ubernahmeangebot von seinem
kanadischen Konkurrenten SNC Lavalin erhalten hatte.

Ebenso stiegen wir bei National Grid aus, da wir die Aktie fir voll
bewertet hielten und weniger tiberzeugt im Hinblick auf die Aussichten
des Unternehmens in Anbetracht der deutlichen aufsichtsrechtlichen
Hiirden im Vereinigten Konigreich sind.

AuBerdem nahmen wir einige Gewinne bei Unilever mit, da sich
seine Aktien im Laufe der des sechsmonatigen Berichtszeitraum stark
entwickelt hatten.

Die weltweiten Nachrichten sorgen wesiterhin fiir einige Marktvolatilitét.
Wir mgchten anmerken, dass die Aktienmarkte zu den groRten
Profiteuren des Gelddruckens zéhlten, weshalb wir misstrauisch in
Bezug darauf sind, wie die Weltwirtschaft damit zurechtkommen wird,
wenn die geldpolitische Lockerung zuriickgefahren wird und die Politik
der Zentralbanken sich von einer quantitativen Lockerung hin zu einer
quantitativen Drosselung verschiebt.

Zwar nehmen wir zur Kenntnis, dass das Niveau der Markte hoch ist,
doch glauben wir nach wie vor, dass trotz der augenscheinlich groRen
Ungewissheit hinsichtlich der Innenpolitik und der Aussichten des
Binnenmarkts im Vereinigten Konigreich die Aussichten fir britische
Aktien besser bemessen sind. Diese werden weiterhin zu attraktiven
Bewertungen im Verhaltnis zu jenen in den USA und Europa gehandelt.
Die Brexit-bedingte Ungewissheit hat die Investoren in aller Welt dazu
veranlasst, britische Aktien extrem unterzugewichten —und wir glauben,
dass dies die britischen Unternehmen zu attraktiven Ubernahmezielen
macht. Die Schwéche des Pfund Sterling konnte ebenso einen
zusétzlichen Impuls fir die Fusions- und Ubernahmewelle gegeben, die
seit dem Brexit-Votum in Gang gekommen ist.

Wir werden weiterhin Whipsaw-Momentumtrades vermeiden und uns
stattdessen auf die Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren. Als geduldige
,Conviction“-Anleger konnen die Marktvolatilitat verwenden, um unsere
Positionen in bevorzugten Unternehmen bei attraktiven Bewertungen
aufzustocken und dabei sicherzustellen, dass der Schwerpunkt unserer
Portfoliokonstruktion weiterhin auf risikobereinigten Renditen liegt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 3.284 32.156 Aktiva:
Erlés 9.617 7.959 Anlagevermdgen:
Aufwand (2.679) (2.169) Anlagen 424.659 418.371
Nettoerlds vor Steuern 6.938 5.790 Umlaufvermégen:
Steuern - - Forderungen 3.585 3.246
Nettoerlése nach Steuern 6.938 5.790 Sicht- und Bankguthaben 7194 21
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 10.222 37.946 Aktiva, insgesamt 435438  421.638
Ausschiittungen (9.357) (7.767) Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
N dgens durch Anlagetétigkeit 85 30179 Uberziehungskredite - (15)
Zahlbare Ausschiittungen (9.426) (5.275)
Weitere Kreditoren (1.366) (999)
Verbindlichkeiten, insgesamt (10.792) (6.289)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 424.646 415.349
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILI_II\IHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2017 2016 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen zeitraum Erls ausgleich Gezahiyzahbar Gezan
zu Beginn des Berichtszeitraums 415.349 297.668 Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 40.925 38.838 08.03.2017 bis 07.09.2017 2,0821 - 2,0821 2,0036
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (32.521) (19.883) Gruppe2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,0725 1,009 2,0821 2,0036
8.404 18.955 p im Beri 20821 20036
Entwicklun"g des den Anteilinha?e_rn Z}Jzu_rechnenden Klasse 2 - Ertragsanteile
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
des Gesamtertrags weiter oben) 865 30.179 zeitraum Erlés ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 24 - Sruone w7 216
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 4 4 0B.0R2017 bis 07.08.2017 2,3407 - 23407 22377
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 06;81;112%127 s 07.002017 1678 L1632 23107 22577
. .03.] 1s 07.09. , . % 1"
Nettovermdgens 424.646 346.806 p im Beri 29007 22377
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern

zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,3533 - 3,3533 3,2027
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,5628 1,7905 3,3533 3,2027
ii im Beri i i 3,3533 3.2027
Klasse Z — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 07617 - 0,7617
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5617 0,2000 0,7617
i im Beri i i 0,7617

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 93,34 80,93 87,26 102,98 88,84 95,32
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,80 17,02 (2,06) 3,09 18,74 (2,27)
Betriebskosten (p) (0,79) (1,42) (1,37) (0,56) (1,02) (0,97)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,01 15,60 (3,43) 2,53 17,72 (3,24)
Ausschiittungen (p) (2,08) (3,19) (2,90) (2,34) (3,58) (3,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 93,27 93,34 80,93 103,17 102,98 88,84
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,03 0,10 0,01 0,03 0,11 0,01
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,15 19,28 (3,93) 2,46 19,95 (3,40)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 175.821 191.457 177.541 57.980 59.168 48.674
AbschlieRende Anzahl der Anteile 188.509.005 205.121.749 219.391.544 56.200.451 57.456.100 54.788.058
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,04 0,06 0,12 0,04
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 100,21 94,69 89,33 110,71 104,50 97,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,87 79,11 75,37 102,48 86,99 82,74

Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 150,04 129,11 138,17 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,49 21,26 (3,30 (2,43)
Betriebskosten (p) (0,68) (1,23) (1,16) (0,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,81 26,03 (4,46) (2,52)
Ausschiittungen (p) (3,35) (5,10 (4,60) (0,76)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,76
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 150,50 150,04 129,11 97,48
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,16 0,01 0,01
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,54 20,16 (3.23) (2,52)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 187.836 164.724 71.447 3.009
AbschlieBende Anzahl der Anteile 124.806.709 109.787.343 55.338.568 3.086.798
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,04 0,06
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 161,37 155,20 141,68 101,62
Niedrigster Anteilspreis (p) 149,33 126,47 120,18 96,50

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse Z - Thesaurierungsanteile wurden am 15. Juni 2017 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

Erléauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

(b

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 205.121.749
Ausgegebene Anteile 1.613.822
Zuriickgenommene Anteile (17.592.741)
Nettoumwandlungen (633.825)
Schlussanteile 188.509.005
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 57.456.100
Ausgegebene Anteile 2.583.846
Zuriickgenommene Anteile (3.839.495)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 56.200.451
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 109.787.343
Ausgegebene Anteile 22.005.770
Zuriickgenommene Anteile (7.380.020)
Nettoumwandlungen 393.616
Schlussanteile 124.806.709

Klasse Z — Thesaurierungsanteile*

Eroffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 3.086.798
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.086.798

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrdge, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotential.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Aktien zu investieren. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren, wie zum Beispiel Wandelschuldverschreibungen und
Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vergffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Equity Income Fund
stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 98,42 Pence
auf 98,66 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,48 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +4,44 %. Der FTSE All-Share Total Return Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,30%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Der FTSE All-Share Index stieg wéhrend des sechsmonatigen
Berichtszeitraums. Das Pfund Sterling legte gegeniiber den meisten
seiner Pendants zu (eine erwdhnenswerte Ausnahme bildete hierbei
der Euro), trotz Unsicherheiten hinsichtlich der innenpolitischen und
binnenwirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs.

Unter politischen Gesichtspunkten wurde zwar die Auslésung von
Artikel 50 im Mérz erwartet, doch waren die Anleger tiberrascht, als die
Premierministerin im April zu vorgezogenen Neuwahlen aufrief. Dies
beforderte das Pfund Sterling auf Hhenflug, da Hoffnungen bestanden,
dass eine groRere Mehrheit der Konservativen die Position der Regierung
bei den Brexit-Verhandlungen starken kénnte. Jedoch brachte der Verlust
der absoluten Mehrheit der Konservativen bei der Wahl im Juni die
Mérkte aus dem Konzept, insbesondere das Pfund Sterling und die Aktien
von auf den Binnenmarkt ausgerichteten Unternehmen.

Die Aktien und das Pfund Sterling erholten sich spéter, als ein Deal zwischen
den Konservativen und der Demacratic Unionist Party of Northern Ireland

die Angste der Anleger hinsichtlich politischer Ungewissheit linderten.
Jedoch basierten die Gewinne des Pfund Sterling im Juni berwiegend
auf steigenden Erwartungen, dass die Bank of England (BoE) in Kiirze die
Zinsen erhohen wirde. Bei der Sitzung im Juni waren drei Mitglieder des
Monetary Policy Committee fiir hohere Zinsen, wahrend die restriktiven
Verlautbarungen vonseiten des Chefs und Chefékonomen der Bank die
Anleger in dem Glauben lieRen, dass diese auch in Zukunft in derselben
Weise abstimmen wiirden. Im Anschluss daran waren im Juli und August
gemaBigtere Tone von der BoE zu vernehmen, was in Verbindung mit einer
Abschwachung der Inflation die Anleger dazu veranlasste, ihre Erwartungen
hinsichtlich einer Zinsanhebung zu vertagen.

Zwar war das Vereinigte Konigreich im Jahr 2016 die am zweitschnellsten
wachsende Volkswirtschaft der G7, doch lieR das Wachstum in der
ersten Hélfte von 2017 nach. Die Haushaltsausgaben gingen zuriick,
da das Lohnwachstum hinter der Inflation zuriickblieb. Positiver war,
dass die Einkaufsmanagerindizes fiir das verarbeitende Gewerbe und
den Dienstleistungssektor tiber den Berichtszeitraum weiterhin im
expansiven Bereich blieben. AuRerdem war der Brexit-bedingte Absturz
des Pfund Sterling giinstig fur die Exporteure und fiihrte auch dazu, dass
auslandische Firmen im Vereinigten Kénigreich notierte Unternehmen als
attraktive Ubernahmeziele ansahen.

Wahrend des Berichtszeitraums konzentrierten wir uns darauf, unsere
bestehenden Positionen aufzustocken, insbesondere Sherborne Investors,
Marks & Spencer, Johnson Matthey und Cobham. Wir nahmen an der
jingsten Barmittelbeschaffung des bewdhrten Turnaround-Spezialisten
Sherborne teil, da wir glauben, dass das Unternehmen gut aufgestellt
ist, um den Erfolg seines jiingsten Projekts, Electra Private Equity, zu
wiederholen, durch den die starke Outperformance des Titels wahrend
des letzten Jahres bedingt war. Marks & Spencer kann nach unserer
Ansicht trotz der Sorgen des Marktes im Hinblick auf den britischen
Einzelhandelssektor noch interessante Register ziehen. Die Plane
des Managements zur Senkung der Kosten und zur SchlieBung von
Ladengeschaften an unprofitablen Standorten kénnte einen weiteren
positiven Katalysator fiir die Aktie darstellen. Bei Johnson Matthey
glauben wir, dass der Markt das ,Ende des Diesels” iiberschatzt hat.
Dies stellt einen der Griinde dafir dar, dass der Titel auf historischen
Tiefstanden gehandelt wird, obwohl das Unternehmen ein erhebliches
Ertragswachstum und Gelegenheiten zur Kostensenkung bietet.

Wir stockten Cobham auf, indem wir Aktien auf dem Markt kauften
und an der Bezugsrechtsemission des Unternehmens teilnahmen. Das
Riistungsunternehmen hat unserer Ansicht nach ein stabiles zugrunde
liegendes Geschaft, das zahlreiche Maglichkeiten zur WertschGpfung bietet.
Zu den Abgéngen zahlten National Grid und Standard Life. Wir hielten
National Grid ftir voll bewertet und sind weniger tiberzeugt im Hinblick
auf die Aussichten des Unternehmens in Anbetracht der deutlichen
aufsichtsrechtlichen Hiirden im Vereinigten Kénigreich. Bei Standard
Life sahen wir die Fusion des Unternehmens mit Aberdeen Asset
Management kritisch und verspirten Unbehagen hinsichtlich der
Bedingungen und der Ausfiihrung des Deals.

Wir verkauften WS Atkins mit Gewinn im Anschluss an den starken Anstieg
seines Aktienkurses, nachdem das Unternehmen ein Ubernahmeangebot
von seinem kanadischen Konkurrenten SNC Lavalin erhalten hatte.

Die weltweiten Nachrichten sorgen weiterhin fir einige Marktvolatilitét.
Wir mdchten anmerken, dass die Aktienmérkte zu den groRten
Profiteuren des Gelddruckens zahlten, weshalb wir misstrauisch in
Bezug darauf sind, wie die Weltwirtschaft damit zurechtkommen wird,
wenn die geldpolitische Lockerung zuriickgefahren wird und die Politik
der Zentralbanken sich von einer quantitativen Lockerung hin zu einer
quantitativen Drosselung verschiebt.

Zwar nehmen wir zur Kenntnis, dass das Niveau der Mérkte hoch ist, doch
glauben wir nach wie vor, dass trotz der augenscheinlichen Ungewissheit
hinsichtlich der Innenpolitik und der Aussichten des Binnenmarkts im
Vereinigten Konigreich die Aussichten fir britische Aktien besser bemessen
sind. Diese werden weiterhin zu attraktiven Bewertungen im Verhaltnis zu
jenen in den USA und Europa gehandelt. Die Brexit-bedingte Ungewissheit
hat die Investoren in aller Welt dazu veranlasst, britische Aktien extrem
unterzugewichten—und wir glauben, dass dies die britischen Unternehmen zu
attraktiven Ubernahmezielen macht. Die Schwéche des Pfund Sterling kdnnte
ebenso einen zusétzlichen Impuls fiir die Fusions- und Ubernahmewelle
gegeben, die seit dem Brexit-Votum in Gang gekommen ist.

Wir werden weiterhin Whipsaw-Momentumtrades vermeiden und uns
stattdessen auf die Bottom-up-Titelauswahl konzentrieren. Als geduldige
.Conviction“-Anleger konnen die Marktvolatilitat verwenden, um unsere
Positionen in bevorzugten Unternehmen bei attraktiven Bewertungen
aufzustocken und dabei sicherzustellen, dass der Schwerpunkt unserer
Portfoliokonstruktion weiterhin auf risikobereinigten Renditen liegt.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlés
Aufwand
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern

C

trag vor A

Ausschiittungen

hiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
16.679 319.192 Aktiva:
97.948 83.426 Anlagevermégen:
(19.526) (16.853) Anlagen
= (2), Umlaufvermdgen:
78422 66.571 Forderungen
_ _ Sicht- und Bankguthaben
78.422 66.571 Aktiva, insgesamt
95101 385763 :aTSi"m S
t
(96.301) (82.102) n a?jever indlichkeiten
S Kreditoren:
(1.200) 303.661 Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz

2017 2017
£000 £000
4.006.947  3.732.864
28.486 26.330
37.794 273
4.073.227  3.759.467
(154) (6)
(30.990) (18.369)
(6.122) (7.802)
(37.266) (26.177)
4.035.961  3.733.290

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen

Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen
Ausstehende Betrage fiir die Uberfithrung von Sachwerten

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

2017 2016 .
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
3733290  3.176.818 017 216
Gruppe 1
251.561 161.133 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,2924 - 1,2924 1,2907
(102.116) (149.506) 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,0967 - 1,0967 0,8931
124035 — UG;:IZPZT]% bis 07.06.2017 0,6890 0,6034 1,2924 1,2907
.03. is 07.06. ) ! E L
213.480 11.627 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6929 0,4038 1,0967 0,8931
ii im Beri 2,3891 21838
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
“ .200) 303.661 Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlés
zeitraum Erlos i i T i
30.380 20.548 2017 2016
7“,712 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,7426 . 1,7426 16714
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,4981 - 1,4981 11735
4.035.961 3.512.666
—_—— Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,0555 0,6871 1,7426 16714
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,7872 0,7108 1,4981 11735
i im Beri 32407 2,8449

zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 in CHF abgesichert - Th ierung il Klasse X — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos i Tl i i zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016 2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,8822 - 1,8822 1,6573 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5897 - 1,5897 1,5616
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6353 - 1,6353 1,2534 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,3574 - 1,3574 1,0908
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 - 1,8822 1,8822 1,6573 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5897 - 1,5897 1,5616
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6353 - 1,6353 1,2534 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,0774 0,2800 1,3574 1,0908
ii im Beri 35175 29107 i im Beri 29 2,6524
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile Klasse X — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
zeitraum Erlés i T i i zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017 2016 2017
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,6666 - 1,6666 1,4841 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,0301 - 1,0301
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,4984 - 1,4984 1,113 08.06.2017 bis 07.09.2017 3,4004 - 3,4004
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,3072 1,3594 1,6666 1,4841 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,0301 - 1,0301
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,0991 1,3993 1,4984 1,113 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,7951 1,6053 3,4004
i im Beri 3,1650 2,5954 ii im Beri 4,4305
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos i Tl i i zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016 2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 2,1940 - 2,1940 1,8439 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,9317 - 1,9317 1,9126
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,8609 - 1,8609 1,4020 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6450 - 1,6450 1,3310
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 18124 0,3816 2,1940 1,8439 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,1325 0,7992 1,9317 1,9126
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,9436 09173 1,8609 1,4020 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,7921 0,8529 1,6450 1,3310
i im Beri 4,0549 3,2459 i im Beri 35767 3,2436
Klasse 2 - Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- i i Ertrags- Erlos Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum Erlos i i i T i
2017 2016 2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,4534 - 1,4534 1,4418 08.03.2017 bis 07.06.2017 2,3055 - 2,3055 2191
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,2380 - 1,2380 1,0049 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,9885 - 1,9885 15476
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,8876 0,5658 1,4534 1,4418 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5139 0,7916 2,3055 2,191
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6565 0,5815 1,2380 1,0049 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,1073 0,8812 1,9885 1,5476
i im i 2,6914 2,4467 ii im i 4,2940 37387
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile* Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
zeitraum Erlés i T i i zeitraum Erlés i T i T i
2017 2016 2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5920 - 1,5920 0,6233 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,9374 - 1,9374 1,6886
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,3736 - 1,3736 1,0776 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,6894 - 1,6894 1,2852
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 1,5920 - 1,5920 0,6233 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,278 0,6656 1,9374 1,6886
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,8661 0,5075 1,3736 1,0776 08.06.2017 bis 07.09.2017 - 1,6894 1,6894 1,2852
ii im Beri 2,9656 1,7009 i im Beri i i 3,6268 29738
Klasse D — Ertragsanteile* Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar zeitraum Erlos i i i T i
2017 2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6587 - 0,6587 08.03.2017 bis 07.06.2017 1,7601 - 1,7601 1,5530
08.06.2017 bis 07.09.2017 2,1602 - 2,1602 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,5880 - 1,5880 1,1700
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6580 0,0007 0,6587 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,9756 0,7845 1,7601 1,5530
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,2544 0,9058 2,1602 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,0020 0,5860 1,5880 1,1700
i im Beri 28189 ii im Beri 3,3481 2,7230
Klasse L - Ertragsanteile® Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar zeitraum Erlos i Tl i T i
2017 2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6345 - 0,6345 08.03.2017 bis 07.06.2017 2,2697 - 2,2697 1,8895
08.06.2017 bis 07.09.2017 2,0857 - 2,0857 08.06.2017 bis 07.09.2017 1,9381 - 1,9381 1,4456
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6326 0,0019 0,6345 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,6552 1,6145 2,2697 1,8895
08.06.2017 bis 07.09.2017 0,9833 1,1024 2,0857 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,4227 15154 1,9381 1,4456
ii im Beri 2,7202 ii im Beri 4,2078 3,3351
Klasse L — Thesaurierungsanteile* Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
Ausschiittungs- Ertrags- Erlés *Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,9868 - 0,9868
08.06.2017 bis 07.09.2017 3,2535 - 3,2535
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017 0,9820 0,0048 0,9868
08.06.2017 bis 07.09.2017 1,5080 1,7455 3,2535
i im Beri 4,2403
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 97,70 85,44 92,83 131,73 110,62 115,45
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,98 17,44 (2,40) 3,98 23,06 (3,02)
Betriebskosten (p) (0,81) (1,47) (1,44) (1,10) (1,95) (1,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,17 15,97 (3,84) 2,88 21,11 (4,83)
Ausschiittungen (p) (2,39) (3,71) (3,55) (3,24) (4,88) (4,48)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 3,24 4,88 4,48
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 97,48 97,70 85,44 134,61 131,73 110,62
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,02 0,08 0,07 0,03 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,22 18,69 (4,14) 2,19 19,08 (4,18)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 444391 458.628 508.687 257.252 252.136 178.048
AbschlieRende Anzahl der Anteile 455.861.807 469.440.679 595.397.128 191.108.199 191.403.198 160.948.493
Betriebskosten (%)** 1,62' 1,62 1,62 1,62' 1,62 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 - 0,10 0,03 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 104,06 98,49 94,97 140,32 131,90 118,11
Niedrigster Anteilspreis (p) 96,95 81,88 79,20 130,72 107,59 101,80

Klasse 1 in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 146,12 108,88 109,35 128,18 96,96 94,37
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,09 39,38 1,25 10,50 33,08 4,08
Betriebskosten (p) (1,20) (2,14) (1,72) (1,08) (1,86) (1,49)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,89 37,24 (0,47) 9,42 31,22 2,59
Ausschiittungen (p) (3,52) (5,16) (4,27) (3.17) (4,57) (3,69)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,52 5,16 4,27 317 4,57 3,69
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 147,01 146,12 108,88 137,60 128,18 96,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,03 0,10 0,07 0,03 0,08
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,61 34,20 (0,43) 7,35 32,20 2,74
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 532 544 156 2.321 919 509
AbschlieBende Anzahl der Anteile 361.874 372.574 143.446 1.686.410 717.119 524.870
Betriebskosten (%)** 1,62 1,62 1,62 1,62" 1,61 1,62
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 - 0,10 0,03 -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 154,79 146,20 116,14 139,49 129,07 99,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 140,52 106,17 98,29 122,87 95,82 86,17
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 1 in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse 2 - Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 172,93 124,24 121,14 108,20 94,15 101,78
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,20) 51,13 5,00 3,32 19,27 (2,62)
Betriebskosten (p) (1,38) (2,44) (1,90) (0,59) (1,05) (1,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (7,58) 48,69 3,10 2,73 18,22 (3,65)
Ausschiittungen (p) (4,05) (5,84) (4,71) (2,69) (417) (3,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,05 5,84 47 - — -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 165,35 172,93 124,24 108,24 108,20 94,15
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,04 0,11 0,05 0,02 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (4,38) 39,19 2,56 2,52 19,35 (3,59)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.252 1.122 317 240.634 355.996 398.882
AbschlieBende Anzahl der Anteile 757.359 648.658 255.546 222.310.535 329.006.664 423.656.379
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,62 1,06 1,05 1,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 0,09 0,10 0,03 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 177,28 173,03 128,46 115,42 109,09 104,22
Niedrigster Anteilspreis (p) 163,46 120,02 107,66 107,40 90,36 87,26

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse D — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017" 07.09.2017*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 118,53 100,00 196,90
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,58 19,54 (1,52)
Betriebskosten (p) (0,64) (1,01) (0,42)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,94 18,53 (1,94)
Ausschiittungen (p) (2,97) (3,57) (2,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,97 3,57 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 121,47 118,53 192,14
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,03 0,06
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,48 18,53 (0,99)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 283 207 2.050
AbschlieRende Anzahl der Anteile 232.590 174.211 1.066.781
Betriebskosten (%)** 1,05" 1,05" 1,017
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 126,43 118,68 202,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,64 96,40 192,08
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Klasse L — Ertragsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.09.2017° 07.09.2017*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 186,77 290,42
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,36) (2,14)
Betriebskosten (p) (0,23) (0,35)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,59) (2,49)
Ausschiittungen (p) (2,72) (4,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 4,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 182,46 287,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,85) (0,86)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.435 6.238
AbschlieBende Anzahl der Anteile 6.814.984 2.166.661
Betriebskosten (%)** 0,59 0,58
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,10
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 192,49 299,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 182,41 284,60

Klasse X — Ertragsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 118,18 101,82 108,97 303,13
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,62 20,95 (2,82) (2,05)
Betriebskosten (p) (0,03) (0,06) (0,05) (0,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,59 20,89 (2,87) (2,08)
Ausschiittungen (p) (2,95) (4,53) (4,28) (4,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 4,43
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 118,82 118,18 101,82 301,05
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,03 0,10 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,04 20,52 (2,63) (0,69)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.259 1.174 213 85.936
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.059.608 993.784 209.057 28.545.484
Betriebskosten (%)** 0,05 0,05 0,05 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 0,09 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 126,36 119,15 111,84 312,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,35 97,99 94,30 297,53
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Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,45 125,38 135,20 172,41 143,63 148,70
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,43 25,70 (3,50) 5,21 30,07 (3,89)
Betriebskosten (p) (0,61) (1,10) (1,06) (0,73) (1,29) (1,18)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,82 24,60 (4,56) 4,48 28,78 (5,07)
Ausschiittungen (p) (3,58) (5,53) (5,26) (4,29) (6,43) (5,87)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 4,29 6,43 5,87
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 144,69 144,45 125,38 176,89 172,41 143,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,03 0,12 0,09 0,04 0,13
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,64 19,62 (3,37) 2,60 20,04 (3,41)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.028.167 1.848.080 1.500.600 942.215 799.271 582.998
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.401.760.168 1.279.367.778 1.196.884.492 532.668.511 463.595.811 405.898.161
Betriebskosten (%)** 0,82" 0,82 0,82 0,82 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 0,09 0,10 0,03 0,09
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 154,16 145,63 138,51 184,00 172,62 152,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 143,39 120,40 116,17 171,14 140,00 132,10

Klasse Z in CHF abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse Z in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 148,79 109,89 110,13 133,92 100,49 97,10
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,15 40,02 0,65 10,95 344 417
Betriebskosten (p) (0,63) (1,12) (0,89) (0,57) (0,98) (0,78)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,52 38,90 (0,24) 10,38 33,43 3,39
Ausschiittungen (p) (3,63) (5,29) (4,37) (3,35) (4,81) (3,86)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,63 5,29 4,37 3,35 4,81 3,86
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 150,31 148,79 109,89 144,30 133,92 100,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,03 0,10 0,07 0,03 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,02 35,40 (0,22) 175 33,27 3,49
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 641 74 93 7.532 12.484 4736
AbschlieBende Anzahl der Anteile 426.772 479.914 84.322 5.219.522 9.321.764 4.712.878
Betriebskosten (%)** 0,83" 0,82 0,82 0,82 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 0,09 0,10 0,03 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 157,98 148,88 117,01 146,27 134,41 102,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 143,23 107,34 99,43 128,49 99,47 89,09
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Klasse Z in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 176,96 126,10 121,98
Rendite vor Betriebskosten (p) (6,33) 52,10 510
Betriebskosten (p) (0,71) (1,24) (0,98)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (7,04) 50,86 412
Ausschiittungen (p) (4,21) (6,03) (4,82)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 4,21 6,03 4,82
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 169,92 176,96 126,10
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,04 0,11
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (3,98) 40,33 3,38
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.823 2.009 1.579
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.661.366 1.135.384 1.252.625
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,82
Performancegebiihr (%) - - -
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,03 0,09
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 181,81 177,07 129,52
Niedrigster Anteilspreis (p) 167,81 121,97 108,79

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse 2 — Thesaurierungsanteile wurden am 28. April 2016 aufgelegt.

?Klasse D — Ertragsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

3Klasse L — Ertragsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

“‘Klasse L — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

*Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geédndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 469.440.679
Ausgegebene Anteile 10.862.924
Zuriickgenommene Anteile (23.557.075)
Nettoumwandlungen (884.721)
Schlussanteile 455.861.807
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 191.403.198
Ausgegebene Anteile 7.672.550
Zuriickgenommene Anteile (7.281.319)
Nettoumwandlungen (686.230)
Schlussanteile 191.108.199
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 372.574
Ausgegebene Anteile 4.100
Zuriickgenommene Anteile (14.800)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 361.874
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 717.119
Ausgegebene Anteile 1.116.658
Zuriickgenommene Anteile (126.287)
Nettoumwandlungen (21.080)
Schlussanteile 1.686.410
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 648.658
Ausgegebene Anteile 251.132
Zuriickgenommene Anteile (142.431)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 757.359
Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 329.006.664
Ausgegebene Anteile 6.519.861
Zuriickgenommene Anteile (25.585.266)
Nettoumwandlungen (87.630.724)
Schlussanteile 222.310.535
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 174211
Ausgegebene Anteile 94.722
Zuriickgenommene Anteile (26.343)
Nettoumwandlungen (10.000)
Schlussanteile 232.590
Klasse D - Ertragsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 1.257.852
Zuriickgenommene Anteile (191.071)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.066.781
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Klasse L — Ertragsanteile*
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zurlickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schiussanteile

2017

6.951.230
(318.680)
182.434
6.814.984

2.265.468

(111.833)
13.026
2.166.661

993.784
124.956
(59.132)

1.059.608

34.994.728
(6.449.244)

28.545.484

1.279.367.778
62.691.797
(6.482.137)

~66.182.730

1.401.760.168

463.595.811
68.804.039
(79.276)
347.937

532.668.511

479.914
71.300
(124.442)

426.772

9.321.764
2.407.439
(6.529.816)

20.135
5.219.522

1.135.384
803.601
(277.619)

1.661.366

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel

Uberdurchschnittliche Ertrage, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotenzial. Ertrdge werden monatlich
ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
vorwiegend in britische Aktien zu investieren. Der Fonds
kann aber auch in anderen Wertpapieren, wie zum Beispiel
Wandelschuldverschreibungen und Staatsanleihen, anlegen.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Monthly
Income Fund fiel in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von
78,71 Pence auf 77,04 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die sechs Monate bis zum
31. August 2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrége +1,84%. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +4,44%.
(Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von +5,30 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Das weltweite Wirtschaftswachstum blieb wahrend des
Berichtszeitraums stabil. Besonders zu erwahnen ist, dass
das britische Binnenwachstum stabil blieb, wéhrend sich das
Wachstum in Kontinentaleuropa und zahlreichen Schwellenmarkten
beschleunigte. Allerdings erwies sich in den USA Prasident Trumps
Unvermdgen, trotz der republikanischen Mehrheit in beiden
Parlamentshdusern substanzielle Reformen zu erzielen, als

sehr enttéuschend. In der Folge gaben sowohl die Renditen der
US-Anleihen als auch der US-Dollar nach.

Das geopolitische Klima auf Welt bleibt angespannt, wobei
Nordkorea im Mittelpunkt steht. Im Vereinigten Kénigreich schiirte
der Verlust der parlamentarischen Mehrheit durch Premierministerin
Theresa May bei den vorgezogenen Neuwahlen im Juni die Sorgen
{iber das Ergebnis des Brexits. Dass der Labour-Anfiihrer Jeremy
Corbyn ein besseres Ergebnis einfuhr als erwartet, unterstrich die
steigende Ungleichheit beim Einkommen und Wohlstand weltweit.
Dies wurde tiberwiegend durch die lockere Geldpolitik - in Formular
der quantitativen Lockerung - seit der Finanzkrise verursacht.
Zusammen mit der Disruption, deren Inbegriff der anhaltende
Aufstieg von Amazon ist, fiihrte die effektive Vollbeschaftigung im
Vereinigten Konigreich erneut nicht zu einem realen Lohnwachstum
(wie es die klassische volkswirtschaftliche , Phillips Curve” annehmen
lieBe). Somit ist das Nachkriegsgleichgewicht der politischen Mitte,
die Hand in Hand mit wachsendem Verbraucherwohlstand geht,
einer zunehmenden Deformation ausgesetzt.

Die Einzelheiten der drohenden Herausforderung der Beendigung
der quantitativen Lockerung — zundchst in den USA — stehen
unmittelbar bevor. Wie bereits erwahnt, sind diese geldpolitischen
Anreizmainahmen etwas, das es in der jiingeren Geschichte noch
nie gegeben hatte, und sie haben dazu gefiihrt, dass die Zinssatze
und Anleiherenditen weltweit auf neue historische Tiefstéande
gefallen sind, wahrend die Aktienmérkte befeuert wurden. Das
Zuriickziehen dieser Anreizmanahmen, auch wenn dies nach
und nach geschieht, diirfte zu einem Anstieg der Marktvolatilitat
fiihren. Trotzdem — und trotz seines Einbruchs im Vorfeld der
Parlamentswahl — stieg der britische Aktienmarkt wahrend des
Berichtszeitraums um 2 %.

Drei neue Positionen wurden zum Fonds hinzugefiigt: Prudential,
N Brown und Sherbourne Investors (Klasse C). Bei Prudential
glauben wir, dass das Wachstum dieses Unternehmens in
Asien unterschatzt wird. Wir sind optimistisch hinsichtlich
der erfolgreichen Umwandlung von N Brown in ein Online-
Einzelhandelsunternehmen. Sherborne Investors ist ein neuer
Finanzaktivist. Die neuen Positionen ersetzten Standard Life,
Pearson, WS Atkins und Provident Financial. Bei Standard Life
glaubten wir, dass seine Fusion mit Aberdeen ein enttéuschender
Schritt sei, und bei Pearson hatten wir den Eindruck, dass die
Glaubwiirdigkeit seines Managements unterminiert wurde. Wir
verkauften WS Atkins im Anschluss an das Ubernahmeangebot,
das das Unternehmen erhalten hatte, und stiegen aus Provident
Financial nach der ersten Gewinnwarnung — jedoch vor der zweiten,
wesentlich erheblicheren —aus.

Die Rentabilitat der britischen Unternehmen nahm zu. Die
Ertrdge wurden stark durch den Vorteil bei der Umrechnung der
auslandischen Gewinne (die inzwischen annahernd 75 % des
Gesamtgewinns ausmachen) in ein schwéacheres Pfund Sterling
begtinstigt. Dies trug dazu bei, die Dividende des Marktes auf etwa
das 1,7-Fache zu steigern.

Damit stiegen/steigen im siebten Jahr in Folge die ersten elf
monatlichen Zahlungen des Fonds um 0,01 Pence pro Anteil in
diesem Jahr auf 0,25 Pence pro Anteil fiir die Mehrheit der Anteile
der Klasse I. Bei der neueren Anteilsklasse Z war der prozentuale
Anstieg in etwa derselbe, da die Auszahlung auf 0,43 Pence pro
Anteil stieg (von 0,41 Pence im letzten Jahr).

Zum Ende des Berichtszeitraums betrug die Rendite bei beiden
Anteilsklassen (auf ex-Dividende-Basis) ungefahr 4,3 %.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (9.308) 39.897 Aktiva:
Erlés 16.214 16.099 Anlagevermdgen:
Aufwand (4.384) (4.401), Anlagen 539.166 592.216
Nettoerlds vor Steuern 11.830 11.698 Umlaufvermdgen:
Steuern - - Forderungen 5.794 3.744
Nettoerldse nach Steuern 11830 11698 Sicht- und Bankguthaben 910 6626
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 2.522 51.595 Aktiva, insgesamt 554130 602.586
Ausschiittungen (11.257) (11.521) Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit (8.735) 40.074 Zahlbare Ausschiittungen (1.793) (4.987)
Weitere Kreditoren (1.208) (1.332)
Verbindlichkeiten, insgesamt (3.001) (6.319)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 551.129 596.267
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I'(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2017 2016 Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 An_sschiittungs- Enrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum Erlas ausgleich Ge’“""’z""‘z'g:; Gezz‘:,';';
zu Beginn des Berichtszeitraums 596.267 581.704 Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 7.808 11.960 08.03.2017 bis 07.04.2017 02500 - 0.2500 02400
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (48.276)] | (25.986) Pyl s . e P
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2500 - 0,2500 0,2400
. . (36.468) (14.026) 08.07.2017 b:: 07.08.2017 0,2500 - 0,2500 0,2400
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.08.2017 bis 07.09.2017 0,2500 - 0,2500 0,2400
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Gruppe 2
des Gesamtertrags weiter oben) (8.735) 40.074 08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0830 0,1670 0,2500 0,2400
; . 08.04.2017 bis 07.05.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 65 65 08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 333338}3 ‘;:2 333;%3}3 - 35288 35238 33233
Nettovermdgens 551.129 607.817 08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,2500 0,2500 0,2400
T i im Beri 15000 1,4400
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Ausschiittungsiibersicht
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3700 - 0,3700 0,3500
i im Beri i i 2,2200 2,1000
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4300 - 0,4300 0,4100
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1848 0,2452 0,4300 0,4100
08.04.2017 bis 07.05.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,4300 0,4300 0,4100
ii im Beri i i 2,5800 2,4600

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 77,99 72,37 78,15 113,70 104,96 112,79
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,85 10,14 (1,43) 1,24 14,76 (2,06)
Betriebskosten (p) (0,64) (1,23) (1,22) (0,61) (1,16) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,21 8,91 (2,65) 0,63 13,60 (3,22)
Ausschiittungen (p) (1,50) (3,29) (3,13) (2,22) (4,86) (4,61)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 76,70 77,99 72,31 112,11 113,70 104,96
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,12 0,09 0,09 0,17 0,13
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,27 12,31 (3,39) 0,55 12,96 (2,85)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 450.286 484.630 471.259 61 73 n
AbschlieBende Anzahl der Anteile 587.087.893 621.396.134 651.220.731 54.773 64.357 67.820
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,62 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,15 0,12 0,15 0,15 0,12
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 81,71 79,32 79,83 119,27 115,42 115,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 76,41 68,89 68,03 111,67 100,09 98,74

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 135,11 124,42 133,36
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,47 17,50 (2,46)
Betriebskosten (p) (0,60) (1,14) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,87 16,36 (3,58)
Ausschiittungen (p) (2,58) (5,67) (5,36)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 133,40 135,11 124,42
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,20 0,16
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,64 13,15 (2,68)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 100.782 111.564 110.374
AbschlieBende Anzahl der Anteile 75.548.698 82.571.843 88.709.827
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,87
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,15 0,15 0,12
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 141,81 136,99 136,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 132,87 118,73 116,94

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zahlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

. frnlalf I

Kosten isiert.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017

Klasse 1 - Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 621.396.134
Ausgegebene Anteile 7.025.293

Zuriickgenommene Anteile (40.496.810)
Nettoumwandlungen (836.724)
Schlussanteile 587.087.893

Klasse 2 — Ertragsanteile

Eroffnungsanteile 64.357

Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (34)
Nettoumwandlungen (9.550)
Schlussanteile 54.773

Klasse Z - Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 82.571.843

Ausgegebene Anteile 1.697.222

Zuriickgenommene Anteile (9.210.604)
Nettoumwandlungen 490.237

Schlussanteile 75.548.698
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliche Ertrdge, verbunden mit giinstigem
Kapitalwachstumspotenzial. Ertrage werden monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in auf Pfund Sterling
lautenden festverzinslichen Wertpapieren und britischen Aktien an.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Monthly Extra Income
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 82,07
Pence auf 82,19 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,30%.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +3,66%. Aufgrund der Ausrichtung des Fonds und
seines Anlageziels gibt es keinen direkt vergleichbaren Marktindex.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Der FTSE All-Share Index stieg wahrend des sechsmonatigen
Berichtszeitraums. Das Pfund Sterling legte gegeniiber den meisten
seiner Pendants zu (eine erwahnenswerte Ausnahme bildete hierbei
der Euro), trotz Unsicherheiten hinsichtlich der innenpolitischen und
binnenwirtschaftlichen Aussichten des Vereinigten Konigreichs.

Unter politischen Gesichtspunkten wurde zwar die Ausldsung von
Artikel 50 im Mérz erwartet, doch waren die Anleger tiberrascht, als die
Premierministerin im April zu vorgezogenen Neuwahlen aufrief. Dies
beforderte das Pfund Sterling auf Hhenflug, da Hoffnungen bestanden,
dass eine grofere Mehrheit der Konservativen die Position der Regierung
bei den Brexit-Verhandlungen starken kénnte. Jedoch brachte der Verlust
der absoluten Mehrheit der Konservativen bei der Wahl im Juni die
Mérkte aus dem Konzept, insbesondere das Pfund Sterling und die Aktien
von auf den Binnenmarkt ausgerichteten Unternehmen.

Die Aktien und das Pfund Sterling erholten sich spéter, als ein Deal zwischen
den Konservativen und der Democratic Unionist Party of Northern Ireland
die Angste der Anleger hinsichtlich politischer Ungewissheit linderten.
Jedoch basierten die Gewinne des Pfund Sterling im Juni tiberwiegend
auf steigenden Erwartungen, dass die Bank of England (BoE) in Kiirze die

Zinsen erhghen wiirde. Bei der Sitzung im Juni waren drei Mitglieder des
Monetary Policy Committee fiir hohere Zinsen, wahrend die restriktiven
Verlautbarungen vonseiten des Chefs und Chefékonomen der Bank die
Anleger in dem Glauben lieRen, dass diese auch in Zukunft in derselben
Weise abstimmen wiirden. Im Anschluss daran waren im Juli und August
gemaRigtere Tone von der BoE zu vernehmen, was in Verbindung mit einer
Abschwachung der Inflation die Anleger dazu veranlasste, ihre Erwartungen
hinsichtlich einer Zinsanhebung zu vertagen.

Zwar war das Vereinigte Konigreich im Jahr 2016 die am zweitschnellsten
wachsende Volkswirtschaft der G7, doch lieB das Wachstum in der
ersten Hélfte von 2017 nach. Die Haushaltsausgaben gingen zuriick,
da das Lohnwachstum hinter der Inflation zuriickblieb. Positiver war,
dass die Einkaufsmanagerindizes fiir das verarbeitende Gewerbe und
den Dienstleistungssektor tber den Berichtszeitraum weiterhin im
expansiven Bereich blieben. AuBerdem war der Brexit-bedingte Absturz
des Pfund Sterling gtinstig fur die Exporteure und fiihrte auch dazu, dass
auslandische Firmen im Vereinigten Kénigreich notierte Unternehmen als
attraktive Ubernahmeziele ansahen.

Innerhalb der Aktien konzentrierten wir uns darauf, bestehende
Positionen aufzustocken, insbesondere Sherborne Investors, Centrica, BT
und Marks & Spencer. Wir nahmen an der jiingsten Barmittelbeschaffung
des bewahrten Turnaround-Spezialisten Sherborne teil, da wir glauben,
dass das Unternehmen gut aufgestellt ist, um den Erfolg seines jlingsten
Projekts, Electra Private Equity, zu wiederholen, durch den die starke
Outperformance des Titels wahrend des letzten Jahres bedingt war.
Wir glauben trotz der Sorgen des Marktes im Hinblick auf britische
Einzelhandelstitel, dass Marks & Spencer noch interessante Register
ziehen kann. Die Plane des Managements zur Senkung der Kosten und
zur SchlieBung von Ladengeschaften an unprofitablen Standorten kannte
einen weiteren positiven Katalysator darstellen.

Wir stockten Cobham auf, indem wir Aktien auf dem Markt kauften und
an der Bezugsrechtsemission des Unternehmens teilnahmen. Unserer
Ansicht nach bietet das widerstandsfahige zugrunde liegende Geschaft
verschiedene Gelegenheiten fiir die Wertschdpfung.

Im Rahmen der Verkéufe stiefen wir National Grid und Standard Life ab.
Im Falle ersterer Gesellschaft glauben wir, dass die Aktie filir voll bewertet
ist und sind weniger tiberzeugt im Hinblick auf die Aussichten des
Unternehmens in Anbetracht der deutlichen aufsichtsrechtlichen Hirden

im Vereinigten Konigreich. Bei Standard Life sahen wir die Fusion des
Unternehmens mit Aberdeen Asset Management kritisch und verspiirten
Unbehagen hinsichtlich der Bedingungen und der Ausfiihrung des Deals.
Wir verkauften WS Atkins mit Gewinn, der Aktienkurs stieg nach dem
Ubernahmeangebot des kanadischen Konkurrenten SNC Lavalin deutlich.
Wir stutzten unter anderem die Positionen in BAE Systems und Royal
Dutch Shell.

Im Schuldtitelbereich stockten wir unsere Positionen in verschiedenen
Emittenten auf, darunter British American Tobacco, Anheuser Busch InBev und
Western Power Distribution. Wir waren zudem aktiv auf dem Primarmarkt:
Hier nahmen wir unter anderem Emissionen von Akelius Residential Property,
DS Smith, Credit Suisse, Digital Realty und Charter Communications
Operating neu hinzu. Andererseits verkauften wir Positionen in diversen
Emittenten, darunter Citigroup, Aspire, London Quadrant und Virgin Money.
Die weltweiten Nachrichten sorgen weiterhin fir einige Marktvolatilitét.
Wir sind misstrauisch, wie die Weltwirtschaft, die Aktien und die
Staatsanleihen im Vereinigten Kénigreich damit zurechtkommen werden,
wenn die Zentralbanken ihre Politik straffen.

Zwar erscheinen die Aussichten beziiglich der Innenpolitik und der
Binnenwirtschaft des Vereinigten Kénigreichs ungewiss, doch ist der Ausblick
fiir die britischen Aktien besser bemessen. Wir glauben, dass die Tatsache,
dass die weltweiten Investoren deutlich untergewichtet in britischen Aktien
sind, britische Unternehmen zu attraktiven Ubernahmezielen im Vergleich zu
ihren US-amerikanischen und européischen Pendants macht, ebenso wie der
Brexit-bedingte Einbruch des Pfund Sterling. Wir werden auch weiterhin
Momentum-Trades vermeiden und stattdessen volatile Mérkte nutzen, um
bevorzugte Titel zu attraktiven Bewertungen hinzuzufiigen, und uns dabei auf
risikobereinigte Renditen konzentrieren.

Wir denken, die Aussichten fiir auf Pfund Sterling lautende Investment-
Grade-Anleihen sind unterstiitzend genug, um die Risiken zu Giberwinden,
die aus einer verringerten Unterstiitzung durch die Zentralbanken
resultieren konnten. Eine Anderung der politischen Aussichten kdnnte
in den kommenden Monaten zu Herausforderungen fiihren, doch sollte
dies weitgehend durch allgemein stiitzende Kreditmetriken und die
fundamentale Nachfrage nach Unternehmensanleihen von anderer Stelle
abgemildert werden. Unserer Ansicht nach stellen Risiken wie der Brexit,
die italienischen Wahlen und die Handelspolitik von Prasident Trump eine
groRere Bedrohung fir die Kreditmérkte dar.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ausschiittungen
Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
2.402 37.019 Aktiva:
9.290 9.483 Anlagevermogen:
(1.976) (1.923) Anlagen
- (1) Umlaufvermdgen:
7314 7559 Forderungen
_ _ Sicht- und Bankguthaben
7314 7.559 Aktiva, insgesamt
9.716 44.578 :ﬂTs“’a: N
t
(6.856) (7.183) n a%]ever indlichkeiten
- Kreditoren:
2860 37395 Uberziehungskredite

Weitere Kreditoren

Zahlbare Ausschiittungen

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz
2017 2017
£000 £000
380.094 388.791
4531 5.952
3.197 63
387.822 394.806
(228) (51)
- (337)
(1.071) (2.262)
(1.477) (2.630)
(2.776) (5.280)
385.046 389.526

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen

Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Endb d des den Anteilsinhabern zuzurech d
Nettovermdgens

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil

2017 2016 .
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
389.526 372.206 w7 16
Gruppe 1
15.751 15.635 08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
(23.487) (30.771) 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
(7.736) (15.136) 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
- 32 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,2400 - 0,2400 0,2300
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1659 0,0741 0,2400 0,2300
2.860 37.395 08.04.2017 bis 07.05.2017 00484 01916 0,2400 0,2300
395 564 08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300
1 1 08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,2400 0,2400 02300
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,2400 0,2400 0,2300
i im Beri 1,4400 1,3800
385.046 395.062

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertrag il
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 04174 - 04174 0,4151
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,5389 - 0,5389 0,5096
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,5829 - 0,5829 0,5284
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4886 - 0,4886 0,4040
08.07.2017 bis 07.08.2017 01228 - 0,1228 0,1156
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,7864 - 0,7864 0,6090
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2401 01773 04174 0,4151
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3245 0,2144 0,5389 0,5096
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3009 0,2820 0,5829 0,5284
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1221 0,3665 0,4886 0,4040
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0904 0,0324 0,1228 0,1156
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4854 0,3010 0,7864 0,6090
i im Beri i i 29370 2,5817
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1842 - 0,1842
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0945 - 0,0945
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,6009 - 0,6009
Gruppe 2
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1842 - 0,1842
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0945 - 0,0945
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,6009 - 0,6008
ii im Beri i i 0,8796
Klasse Z - Ertragsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum Erlés ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4100 - 0,4100 0,3900
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4100 - 0,4100 0,3900
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2446 0,1654 0,4100 0,3900
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1407 0,2693 0,4100 0,3900
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,4100 0,4100 0,3900
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,4100 0,4100 0,3900
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,4100 0,4100 0,3900
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,4100 0,4100 0,3900
i im Beri i i 2,4600 2,3400
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos Erlos
zeitraum Erlos i T i i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3600 - 0,3600 0,3400
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2502 0,108 0,3600 0,3400
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0026 0,3574 0,3600 0,3400
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,3600 0,3600 0,3400
A i im Beri i i 2,1600 2,0400
Klasse Z in EUR abgesichert — Th ierung ile*
Ausschiittungs- Ertrags- Erlos
zeitraum Erlos ausgleich Thesauriert
2017
Gruppe 1
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1835 - 0,1835
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0931 - 0,0931
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,5991 - 0,5991
Gruppe 2
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1835 - 0,1835
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0931 - 0,0931
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,5991 - 0,5991
ii im Beri i i 0,8757

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den Funoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 81,44 72,21 77,68 125,53 100,44 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,40 13,33 (1,37) 10,07 31,22 4,87
Betriebskosten (p) (0,57) (1,06) (1,03) (0,89) (1,63) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,83 12,27 (2,40) 9,18 29,59 3,71
Ausschiittungen (p) (1,44) (3,04) (3,07) (2,94) (4,50) (3,27)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 81,83 81,44 72,21 131,77 125,53 100,44
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,02 0,09 0,02 0,03 0,09
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,25 16,99 (3,09) 731 29,46 37
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 151.127 159.236 151.819 2.790 2.054 317
AbschlieBende Anzahl der Anteile 184.692.409 195.516.352 210.256.240 2.117.415 1.636.021 315.746
Betriebskosten (%)** 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,40"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,03 0,11 0,04 0,03 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 85,90 82,13 79,84 134,34 129,02 103,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 81,12 70,98 68,36 120,94 99,27 90,80

Klasse 1 in EUR abgesichert —
Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017* 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 139,17 122,67 131,14
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,24 4,07 22,60 (2,38)
Betriebskosten (p) (0,12) (0,52) (0,96) (0,92)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,12 3,55 21,64 (3,30
Ausschiittungen (p) (0,88) (2,46) (5,14) (5,17)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,88 = - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 101,12 140,26 139,17 122,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,01 0,03 0,04 0,14
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,12 2,55 17,64 (2,52)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10 209.214 203.577 189.075
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.001 149.163.166 146.279.143 154.139.317
Betriebskosten (%)** 1,36 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,04 0,03 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 102,48 147,00 140,31 134,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 97,21 138,66 120,73 116,04
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 124,37 105,45 108,21 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,63 19,75 (1,99) 1,31
Betriebskosten (p) (0,47) (0,83) (0,77) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,16 18,92 (2,76) 1,25
Ausschiittungen (p) (2,16) (4,49) (4,30) (0,88)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,16 4,49 4,30 0,88
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 127,53 124,37 105,45 101,25
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,02 0,03 0,12 0,01
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,54 17,94 (2,55) 1,25
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 21.895 24.659 30.995 10
AbschlieRende Anzahl der Anteile 17.168.358 19.826.888 29.392.226 10.001
Betriebskosten (%)** 0,73 0,73 0,73 0,717
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,04 0,03 0,11 0,04
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 132,13 124,63 111,31 102,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,91 104,77 98,88 97,29

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse 1in EUR abgesichert — Ertragsanteile wurden am 29. April 2015 aufgelegt.

?Klasse 1in EUR abgesichert — Thesaurier ile wurden am 22. Juni 2017 aufgelegt.

*Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile wurden am 22. Juni 2017 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi 1 fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 195.516.352
Ausgegebene Anteile 3.538.015
Zuriickgenommene Anteile (14.193.136)
Nettoumwandlungen (168.822)
Schlussanteile 184.692.409
Klasse 1 in EUR abgesichert — Ertragsanteile
Eroffnungsanteile 1.636.021
Ausgegebene Anteile 639.882
Zuriickgenommene Anteile (158.488)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.117.415

Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile®

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 10.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.001

Klasse Z — Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 146.279.143
Ausgegebene Anteile 7.859.148
Zuriickgenommene Anteile (5.037.486)
Nettoumwandlungen 62.361
Schlussanteile 149.163.166
Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 19.826.888
Ausgegebene Anteile 709.872
Zuriickgenommene Anteile (3.408.844)
Nettoumwandlungen 40.442
Schlussanteile 17.168.358

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 10.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 10.001

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Erzielung eines hohen Ertragsniveaus.

Anlagepolitik
Der Fonds legt sein Vermégen hauptsachlich in festverzinslichen
Wertpapieren in GroRbritannien und Kontinentaleuropa an.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Corporate Bond
Fund stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 62,16 Pence
auf 63,25 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +3,05%.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum 3,17%. Dies entspricht brutto vor Steuern und
Gebiihren etwa +3,37%**. Der iBoxx £ Non-Gilts verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +2,78 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der britische Markt fiir Unternehmensanleihen entwickelte sich tiber
die den sechsmonatigen Berichtszeitraum gut, da die Gilt-Renditen
sanken und die Kreditspreads sich verengten. Die Schwankungen bei
den Gilt-Renditen wurden tiberwiegend durch politische Entwicklungen
und sich d@ndernde Erwartungen hinsichtlich der Zentralbankpolitik
hervorgerufen. Die Verengung der Spreads lag zum Teil an starken
Unternehmensgewinnen, doch auch die Zentralbanken und die Politik
spielten hier eine Rolle. Die Europdische Zentralbank (EZB) kaufte
weiterhin grofe Mengen von Unternehmensanleihen im Rahmen ihres
Konjunkturprogramms, wahrend die marktfreundlichen Ergebnisse bei
den niederldndischen und den franzosischen Wahlen die allgemeine
Risikobereitschaft steigerten.

Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die Festzinsméarkte durch den
schwindenden Optimismus hinsichtlich US-Prasident Donald Trumps

Reflationspolitik gestiitzt, nachdem dessen erster Versuch beziiglich einer
Gesundheitsreform aufgrund mangelnder Unterstiitzung zuriickgezogen
wurde. Uberraschenderweise fielen die Renditen auch im Anschluss
an die erste Anhebung der US-Zinsen im Jahr 2017, da der begleitende
Kommentar der US-Notenbank als unerwartet geméRigt angesehen wurde.
Andererseits war jedoch das Abstimmungsergebnis der Bank of England
(BoE) beziiglich der Beibehaltung des Zinsniveaus im Mérz nicht mehr
einstimmig. Ein Entscheidungstrager war fir eine Anhebung und verwies
dabei auf den jiingsten Anstieg der Inflation, und die Sitzungsprotokolle
lieRen erahnen, dass sich ihm weitere anschlieRen kdnnten. Ende Marz
erklarte das Vereinigte Konigreich schlieBlich seine formliche Absicht, die
Européische Union zu verlassen, doch war diese Nachricht von gréRerem
Interesse fiir die Medien als fiir die Mérkte, die sich kaum bewegten.

Im April stieg die Volatilitit im Vorfeld der franzésischen
Préasidentschaftswahlen, da die euroskeptischen Kandidaten an Boden
gewannen. Der Sieg des gemaRigten Emmanuel Macron beruhigte die
Nerven und stiitzte die Risikoanlagen. Im Vereinigten Kdnigreich filhrte jedoch
die Anberaumung vorgezogener Neuwahlen zu einem Anstieg der politischen
Ungewissheit. Macron sicherte sich im weiteren Verlauf Anfang Mai die
franzosische Prasidentschaft. Dies wurde als Schub fiir den politischen und
wirtschaftlichen Status quo in Europa angesehen und bildete eine solide Basis
fiir die starke Performance der Risikoanlagen wahrend des restlichen Monats.
Der tiberraschende Verlust der absoluten parlamentarischen Mehrheit der
konservativen Partei im Juni setzte das Pfund Sterling unter Druck und
verursachte eine kurzfristige Spitze bei den Renditen. Spéter kiindigte die
US-Notenbank eine weitere Zinssatzanhebung an, doch ein anscheinend
koordinierter Wechsel der Tonlage durch die EZB und die Bank of England
hatte eine groRere Auswirkung auf den Markt: Die Anleiherenditen
stiegen Ende Juni steil an, als EZB-Chef Mario Draghi andeutete, dass
die AnreizmaBnahmen der Bank friiher als erwartet gedrosselt werden
kannten, wahrend der Governor der Bank of England, Mark Carney, zu
verstehen gab, er wiirde fiir eine Zinsanhebung stimmen, falls die
Unternehmensinvestitionen in Gang kdmen.

Wahrend der letzten Monate des Berichtszeitraums befliigelten
insgesamt optimistische Daten beziiglich der Weltwirtschaft und
eine starke Unternehmensberichtssaison die Risikobereitschaft.
Ein schwacherer Inflationsdruck als erwartet in den USA und dem
Vereinigten Kénigreich bot weitere Unterstiitzung fir festverzinsliche
Vermdgenswerte im Allgemeinen. Als sich der Berichtszeitraum dem
Ende ndherte, weiteten sich die Spreads etwas vor dem Hintergrund
eskalierender Spannungen zwischen den USA und Nordkorea sowie
wachsender politischer Ungewissheit innerhalb der USA selbst.

Auf Pfund Sterling lautende Investment-Grade-Schuldtitel erlebten
einen starken 6-Monats-Zeitraum. Die Spreads verengten sich um
10 Basispunkte auf 109 BP und die Uberschussrenditen gegentiber den
Staatsanleihen beliefen sich auf insgesamt 155 BP.

Im Hinblick auf wesentliche Portfolioaktivitdten wahrend des
Berichtszeitraums stockten wir unsere Positionen in einigen Emittenten
auf, darunter Bupa, British American Tobacco, Anheuser Busch InBev und
Southern Gas Networks. Wir waren zudem aktiv auf dem Primarmarkt:
Hier nahmen wir unter anderem Emissionen von Akelius Residential
Property, DS Smith, Credit Suisse, Cenovus Energy, Tennet Holding und
Charter Communications Operating neu hinzu. Andererseits verkauften
wir Positionen in diversen Emittenten, darunter Citigroup, Temasek
Financial, Motability, National Express, Virgin Money und RSA Insurance.
Wir denken, die Aussichten ftir auf Pfund Sterling lautende Investment-
Grade-Anleihen sind unterstiitzend genug, um die Risiken zu Giberwinden,
die aus einer verringerten Unterstiitzung durch die Zentralbanken
resultieren. Eine Anderung der politischen Aussichten kénnte in den
kommenden Monaten zu Herausforderungen fithren, doch sollte
dies weitgehend durch allgemein stiitzende Kreditmetriken und die
fundamentale Nachfrage nach Unternehmensanleihen von anderer Stelle
abgemildert werden. Unserer Ansicht nach stellen Risiken wie der Brexit,
die italienischen Wahlen und die Handelspolitik von Prasident Trump eine
groRere Bedrohung fiir die Kreditmérkte dar.

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und taglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 17.257 66.168 Aktiva:
Erlés 17.116 13.891 Anlagevermdgen:
Aufwand (2.630) (1.950) Anlagen 908.959  $00.001
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (111) (122) Umlaufvermégen:
Nettoerlgs vor Steuern 14.375 11.819 Fgrderungen 20.064 30.567
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 28.906 33.227
Nettoerlgse nach Steuern 14.375 11.819 Aktiva, insgesamt 957923 963795
G trag vor Ausschiittungen 31.632 77.987 :afs""“ bindliohicei - o
t
Ausschiittungen (14374)  (11.820) mageverbindiichkerten (633) (47)
Entwicklung des den Anteilinhab hnend - Kreditoren:
e x| D amo
g getalg — Zahlbare Ausschiittungen (4.125) (4.392)
Weitere Kreditoren ~ (8.079)  (13.672)
Verbindlichkeiten, insgesamt (14.555) (19.139)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 943.374 944.656
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2017 2016 _—
Klasse 1 — Ertragsanteile
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum erlés ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 944,656 583.277 S 17 2018
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 131.819 165.346 08’_':,';?22” bis 07.06.2017 03891 _ 03891 04129
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (157.045) (49.855) 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,4149 - 0,4149 0,3790
(25.226) 115.491 Gruppe2
" 08.03.2017 bis 07.06.2017 0,2070 0,1821 0,3891 0,4129
Verwésserungsanpassung 265 222 08.06.2017 bis 07.09.2017 02394 01755 04149 03790
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im Beri 0,8040 0,7919
Nettovermdégens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung Klasse 1 — Thesaurierungsanteile*
des Gesamtertrags weiter oben) 17.258 66.167 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlos
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 6.415 7.470 zeitraum erlos ausgleich  Thesauriod
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 6 6 Gruppe 1
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.03.2017 bis 07.06.2017 06420 - 06420
" 08.06.2017 bis 07.09.2017 0,6884 - 0,6884
Nettovermdgens 943.374 772.633 Gruppe 2
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 06.03.2017 bis 07.06.2017 06420 - 06420
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. 08.06.2017 bis 07.09.2017 06884 B 2?33:
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn m '
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs-
zeitraum

Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

im
Klasse 2 — Ertragsanteile’
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

im
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

im
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile**
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

im
Klasse L — Ertragsanteile*"
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

im
Klasse L — Thesaurierungsanteile*"
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

im
Klasse L — Bruttoertragsanteile*
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.09.2017

m
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.06.2017

08.06.2017 bis 07.09.2017

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.06.2017

08.06.2017 bis 07.09.2017
- im Beri

Brutto-
erlés

0,3893
0,4151

0,2453
0,0496

Brutto-
erlés

0,4473
0,4734

0,2258
0,2535

Brutto-
erlés

0,8424
0,8979

0,4234
0,4030

Brutto-
erlés

0,6786

0,6786

Brutto-
erlés

0,7542
0,7969

0,1297
0,6698

Brutto-
erlos

0,7633
08126

0,3768
0,2630

Brutto-
erlés

0,7541
0,7970

0,3836
0,2905

Brutto-
erlos

0,9224
0,9692

0,9224
0,9692

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Brutto-
erlos

0,9477
1,0042

0,9477
0,7542

Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerls
2017 2016

- 0,9477 1,0176

- 1,0042 1,0716

- 0,9477 1,0176
0,2500 1,0042 1,0716
1,9519 2,0892

Ertrags- i
ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum
2017 2016
Gruppe 1
- 0,3893 05165 08.03.2017 bis 07.06.2017
- 0,4151 04739 08.06.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
0,1440 0,3893 0,5165 08.03.2017 bis 07.06.2017
0,3655 0,4151 0,4739 08.06.2017 bis 07.09.2017
0,8044 0,9904 ii im Beri
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung *Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt **Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 8. Juni 2017 geschlossen.
2017 2016 "Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
- 0,4473 0,4568
- 04734 04249
0,2215 0,4473 0,4568
0,2199 0,4734 0,4249
0,9207 08817
Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
2017 2016
- 0,8424 1,0395
- 0,8979 0,9764
0,4190 0,8424 1,0395
0,4949 0,8979 0,9764
1,7403 2,0159
Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
2017 2016
- 0,6786 0,8873
0,8033
- 0,6786 0,8873
0,8033
0,6786 1,6906
Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2017
- 0,7542
- 0,7969
0,6245 0,7542
0,127 0,7969
15511
Ertrags- Erlos
ausgleich Thesauriert
2017
- 0,7633
- 08126
0,3865 0,7633
0,5496 0,8126
15759
Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2017
- 0,7541
- 0,7970
0,3705 0,7541
0,5065 0,7970
15511
Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
- 0,9224 1,1305
- 0,9692 1,0679
- 0,9224 1,1305
- 0,9692 1,0679
18916 2,1984

3
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 61,51 56,62 58,92 101,38 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,23 7,30 0,28 3,68 1,85
Betriebskosten (p) (0,29) (0,56) (0,53) (0,48) (0,38)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,94 6,74 (0,25) 3,20 1,47
Ausschiittungen (p) (0,80) (1,85) (2,05) (1,33) (113)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - 1,33 1,04
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 62,65 61,51 56,62 104,58 101,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 315 11,90 (0,42) 3,16 147
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 44.723 46.072 48.074 69 67
AbschlieRende Anzahl der Anteile 71.388.773 74.897.533 84.907.929 65.755 65.755
Betriebskosten (%)*** 0,92 0,92 0,92 0,92 0,96"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 63,28 63,55 60,27 104,94 101,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 61,45 56,93 56,44 101,28 97,74

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 61,55 56,65 58,96 61,61 56,70 59,01
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,22 7,31 0,27 2,24 733 0,28
Betriebskosten (p) (0,29) (0,56) (0,53) (0,18) (0,34) (0,33)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,93 6,75 (0,26) 2,06 6,99 (0,05)
Ausschiittungen (p) (0,80) (1,85) (2,05) (0,92) (2,08) (2,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 62,68 61,55 56,65 62,75 61,61 56,70
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebihren (%) 3,14 11,92 (0,44) 3,34 12,33 (0,08)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17.119 21.163 16.727 252611 228123 197.270
AbschlieBende Anzahl der Anteile 28.268.148 34.384.379 29.526.436 402.591.870 370.284.218 347.903.398
Betriebskosten (%)*** 0,92 0,92 0,92 0,56" 0,56 0,56
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 63,32 63,67 60,33 63,44 63,68 60,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 61,49 56,97 56,55 61,56 57,02 56,55
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 08.06.20172 07.03.2017 07.03.2016°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,03 103,23 103,33 111,29 99,50 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 4.1 13,43 0,48 3,05 12,89 0,51
Betriebskosten (p) (0,33) (0,63) (0,58) (0,29) (1,10) (1,01)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,88 12,80 (0,10) 2,76 11,79 (0,50)
Ausschiittungen (p) (1,74) (3,83) (4,02) (0,68) (3,17) (1,24)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,74 3,83 4,02 0,68 317 1,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 119,91 116,03 103,23 114,05 111,29 99,50
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebihren (%) 3,34 12,40 (0,10) 2,48 11,85 (0,50)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 353.627 375.617 320.965 _ 3 3
AbschlieRende Anzahl der Anteile 294.920.520 323.725.313 310.922.470 - 3.000 3.000
Betriebskosten (%)*** 0,56" 0,56 0,56 - 1,02 1,01
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 120,32 117,24 105,74 114,26 112,73 101,18
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,93 103,81 101,42 11,18 100,04 98,42

Klasse L — Ertragsanteile

Klasse L — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017* 07.09.2017 07.03.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,34 100,00 101,56 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,63 1,84 3,69 1,86
Betriebskosten (p) (0,23) (0,19) (0,24) (0,19)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,40 1,65 3,45 1,67
Ausschiittungen (p) (1,55) (1,31) (1,58) (1,32)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - 1,58 1,21
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,19 100,34 105,01 101,56
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 339 1,65 3,40 1,67
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 539 589 13.674 11.697
AbschlieBende Anzahl der Anteile 527.380 587.242 13.021.955 11.517.039
Betriebskosten (%)*** 0,46" 047" 0,46 0,47
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,34 101,51 105,37 101,93
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,26 97,71 101,48 97,78
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse L - Bruttoertragsanteile®

Klasse X - Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017¢ 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,34 100,00 108,00 99,38 103,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,64 1,84 3,92 12,86 0,49
Betriebskosten (p) (0,24) (0,19) (0,03) (0,06) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,40 1,65 3,89 12,80 0,43
Ausschiittungen (p) (1,55) (1,31) (1,89) (4,18) (4,48)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,19 100,34 110,00 108,00 99,38
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,39 1,65 3,60 12,88 0,42
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 230.487 218.524 393 650 238
AbschlieBende Anzahl der Anteile 225.543.059 217.788.097 357.739 602.107 239.682
Betriebskosten (%)*** 0,46" 047" 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 103,35 101,51 111,35 111,92 105,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 100,26 97,71 107,93 99,94 99,37

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017"
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 110,97 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,02 11,02
Betriebskosten (p) (0,03) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 3,99 10,97
Ausschiittungen (p) (1,95) (4,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 1,95 411
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 114,96 110,97
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,60 10,97
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 29532 42.151
AbschlieBende Anzahl der Anteile 25.687.535 37.984.213
Betriebskosten (%)*** 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)**** - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 115,36 111,82
Niedrigster Anteilspreis (p) 110,90 100,00

**Jede Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.
***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle

LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwasserungsabhgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir qualifizierte Anleger erhéltlich.

'Klasse 1— Thesaurierungsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.

’Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 8. Juni 2017 geschlossen.

SKlasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 28. Oktober 2015 aufgelegt.

“Klasse L — Ertragsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.

*Klasse L — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.

Klasse L — Bruttoertragsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.

’Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg

£

Kosten
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 74.897.533
Ausgegebene Anteile 17.329.433
Zuriickgenommene Anteile (19.789.023)
Nettoumwandlungen (1.049.170)
Schlussanteile 71.388.773

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Eroffnungsanteile 65.755
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 65.755

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Eréffnungsanteile 34.384.379
Ausgegebene Anteile 1.902.496
Zuriickgenommene Anteile (8.005.227)
Nettoumwandlungen (13.500)
Schlussanteile 28.268.148
Klasse 2 — Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 370.284.218
Ausgegebene Anteile 36.813.870
Zuriickgenommene Anteile (5.499.532)
Nettoumwandlungen 993.314
Schlussanteile 402.591.870
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 323.725.313
Ausgegebene Anteile 58.017.170
Zuriickgenommene Anteile (86.831.473)
Nettoumwandlungen 9.510
Schlussanteile 294.920.520
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile*

Eréffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.000)

Nettoumwandlungen _
Schlussanteile -

Klasse L — Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 587.242
Ausgegebene Anteile 44,279
Zuriickgenommene Anteile (134.380)
Nettoumwandlungen 30.239
Schlussanteile 527.380
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Klasse L — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse L — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2017

11.517.039
2.436.568
(931.652)

 13.021.955

217.788.097
25.651.086
(17.896.124)

225.543.059

602.107

(244.368)

357.739

37.984.213
163.812
(12.460.490)

25687535

*Die SchlieBungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische Staatsanleihen und in Wertpapiere, die von Regierungen,
Behdrden und supranationalen Schuldnern ausgegeben werden und auf
Pfund Sterling lauten, zu investieren.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren sonstige
festverzinsliche Wert- und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu
gewdhrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Bond Fund
stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 57,98 Pence
auf 58,54 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +1,06%.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +1,32%. Dies entspricht brutto vor Steuern und
Gebiihren etwa +1,32%**. (Der FTSE All Stocks Gilts Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +1,21%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der britische Gilt-Markt lieferte eine moderate positive Rendite fiir
den sechsmonatigen Berichtszeitraum. Wahrend weiten Teilen des
Zeitraums waren die politischen Entwicklungen im Land und im Ausland
sowie sich dndernde Erwartungen hinsichtlich der Zentralbankpolitik die
Hauptantriebsfedern der Marktperformance. Auf wirtschaftlicher Ebene
war die britische Verbraucherpreisinflation ein wichtiger Schwerpunkt fiir
die Anleger. Der Wert erreichte im Mai ein Vierjahreshoch und erzeugte
dadurch Aufwartsdruck auf die Gilt-Renditen, fiel anschlie@end jedoch
wieder zuriick, was die Angste vor einer Zinsanhebung einigermaen
linderte. Da wir nicht Giberm&Rig besorgt im Hinblick auf die hoheren

Inflationszahlen waren, die wir als voriibergehend ansahen, hielten wir
das Portfolio im Allgemeinen long hinsichtlich des Vergleichsindex, was
die Duration betraf, nahmen jedoch bisweilen taktische Anpassungen vor.

Anfang Mérz stiegen die Core-Renditen, da stiitzende Daten hinsichtlich
der Weltwirtschaft und nachlassende Angste beziiglich der europdischen
Politik die Risikoanlagen unterstiitzten. In diesem Umfeld halbierten wir
die relative Duration des Portfolios auf 0,2 Jahre und belieRen sie fiir
den Rest des Monats auf diesem Stand. Uberraschenderweise gaben
die Renditen anschlieRend nach der ersten Erhdhung der US-Zinsen im
Jahr 2017 nach. Wahrend die Anhebung um einen viertel Punkt bereits
eingepreist war, als sie stattfand, wurde die Betonung der US-Notenbank
auf einer allmahlichen weiteren Anhebung als gemaRigter angesehen
als erwartet. Gilts und andere Core-Anleihen erfuhren spéter im
Monat weitere Unterstiitzung durch den schwindenden Optimismus
hinsichtlich der Féhigkeit von US-Prasident Donald Trump, seine
Reflationspolitik durchzusetzen, nachdem sein erster Versuch beziiglich
einer Gesundheitsreform aufgrund mangelnder Unterstiitzung durch den
Kongress zuriickgezogen wurde.

Im April stieg die Volatilitdt im Vorfeld des ersten Wahlgangs der
franzosischen Présidentschaftswahlen, da die euroskeptischen
Kandidaten an Boden gewannen. Der Sieg des gemaRigten Emmanuel
Macron beruhigte die Nerven und stiitzte die Risikoanlagen. Im Vereinigten
Konigreich fiihrte jedoch die Anberaumung vorgezogener Neuwahlen zu
einem Anstieg der politischen Ungewissheit. Die Entlassung von FBI-
Direktor James Comey durch Président Trump im Mai lie weitere Zweifel
an seiner Reformagenda aufkommen. Dies |8ste Marktschwankungen aus,
ebenso wie die sich verengenden Umfrageergebnisse zu den britischen
Wahlen. Wir belieRen die relative Duration des Portfolios im April und
Mai zwischen 0,1 Jahren und 0,3 Jahren.

Der iiberraschende Verlust der absoluten parlamentarischen Mehrheit der
konservativen Partei im Juni setzte das Pfund Sterling unter Druck und
verursachte eine kurzfristige Spitze bei den Renditen. Spater kiindigte
die US-Notenbank eine weitere Zinsanhebung um einen viertel Punkt an
doch die restriktiven Signale vonseiten der Européischen Zentralbank
(EZB) und der Bank of England (BoE) hatten gréRere Auswirkungen auf
den Markt. Im Juni stimmte beispielsweise die BoE mit einem knapperen
Ergebnis als erwartet gegen eine Zinsanhebung und ihr Governor, Mark
Carney, lieR spéter durchblicken, dass er fir eine Anhebung stimmen

wiirde, falls die Unternehmensinvestitionen anziehen. Indes deutete
EZB-Chef Mario Draghi an, dass das Programm seiner Organisation zum
Ankauf von Vermdgenswerten rascher als derzeit erwartet gedrosselt
werden kdnnte. In Reaktion darauf gaben die Aktien und Anleihen nach.
Wihrend das Portfolio den Juni bei etwa 0,3 Jahren long hinsichtlich
des Index begonnen hatte, wurde es vor der britischen Parlamentswahl
auf eine neutrale Durationsposition eingestellt. Am eigentlichen
Wahltag verkauften wir 27-jahrige Gilts im Tausch gegen 32-jahrige und
generierten dadurch eine Rendite von etwa 30 Basispunkten. In der darauf
folgenden Woche anderten wir die Position wieder in 0,3 Jahre long im
Verhéltnis zum Index, nachdem die Inflationszahlen fiir Mai hoher als
erwartet ausgefallen waren.

Wahrend der letzten Monate des Berichtszeitraums férderten allgemein
optimistische Daten hinsichtlich der Weltwirtschaft und eine starke
Unternehmensberichtssaison die Risikobereitschaft, doch wurde dies
durch Sorgen beziglich einer steigenden politischen Ungewissheit in den
USA, sich verscharfenden Spannungen zwischen den USA und Nordkorea
sowie die Aussicht auf eine straffere Geldpolitik in Europa gedampft. Ein
schwacherer Inflationsdruck als erwartet in den USA und dem Vereinigten
Kanigreich bot weitere Unterstiitzung filir festverzinsliche Vermégenswerte.

Die Transaktionen war im Juli verhalten, da der Gilt-Markt im Anschluss
an den steilen Anstieg der Renditen in der letzten Juniwoche in einem
verhaltnisméRig engen Bereich handelte. Wir hielten die Duration bei
etwa 0,5 Jahren long im Verhaltnis zum Vergleichsindex. Der Handel
beschrénkte sich auf Anpassungen entlang der Kurve. Wir verkauften
Gilts mit extrem langer Laufzeit und verwendeten die Erldse fir 30-jahrige
und 40-jahrige Gilts, womit wir einen , Steepener”-Trade am sehr langen
Ende der Kurve erdffneten.

Die Aktivitat blieb wahrend der ersten drei Augustwochen ziemlich gering
und wir belieBen die relative Duration wahrend des gesamten Monats
bei 0,5 Jahren. Wir nahmen einige kleine Anpassungen innerhalb der
Laufzeitsektoren vor, blieben jedoch in den 5- und 10-jahrigen Segmenten
(ibergewichtet, im 20-jahrigen Segment unverdndert, im 30-jahrigen
Segment ibergewichtet und im extrem langen Segment untergewichtet.
In der letzten Wochen fiihrten wir etliche durationsneutrale Trades
durch und am letzten Tag des Monats halbierten wir den Umfang des
Steepener-Trades mit 2030er bzw. extrem langen Positionen, den wir im
Juli begonnen hatten.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ausschiittungen
Ausschiittungen

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
4.259 35.031 Aktiva:
1.866 2615 Anlagevermdgen:
(1.516) (1.777), Anlagen
- (2) Umlaufvermégen:
350 836 Forderungen
- - Sicht- und Bankguthaben
30 83 Aktiva, insgesamt
4.609 35.867 Passiva:
(1.614) (2.335) Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen
2.995 33.532 Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz

2017 2017
£000 £000
296.889 324.179
1.089 1.659
617 680
298.595 326.518
(1.031) (1.080)
(750) (673)
(1.781) (1.753)
296.814 324.765

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen
Endb d des den A
Nettovermdgens

Sleinhah h q
N zuzur

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Zinsausschiittung in Pence pro Anteil

2017 2016 Klasse 1 - Ert oile!
asse 1 - Ertragsanteile
£000 £000 ¢ 9 ) .
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
324.765 334.395 017 016
Gruppe 1
60.684 108.758 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,2919 - 0,2919 03138
(92.112)) | (94.935) Gruppe 2
(31 _428) 13.823 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1520 0,1399 0,2919 0,3138
38 2 im 02919 03138
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter
2995 33532 zeitraum erlés i o o
. . 2017 2016
474 1.011 Gruppe 1
o 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6203 - 0,6203 0,8242
Gruppe 2
296.814 382785 08.03.2017 bis 07.09.2017 04181 02022 06203 0,8242
ii im Beri 0,6203 0,8242
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6990 - 0,6990 0,8800
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6990 - 0,6990 0,8800
i im Beri 0,6990 0,8800

Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdérsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter

zeitraum erlos i B 16 B 16:
2017 2016

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6036 - 0,6036 0,7553

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3019 0,3017 0,6036 0,7553

A i im Beri i i 0,6036 0,7553

Klasse Z - Ertragsanteile’

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung

zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar gezahlt
2017 2016

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5872 - 0,5872 0,6208

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3611 0,2261 0,5872 0,6208

i im Beri i i 0,5872 0,6208

Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter  Thesaurierter

zeitraum erlés i b ]
2017 2016

Gruppe 1

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6326 - 0,6326 0,8268

Gruppe 2

08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3873 0,2453 0,6326 0,8268

i im Beri i i 0,6326 0,8268

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahit.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 57,66 55,37 53,26 122,53 116,33 110,15
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,19 3,66 3,61 2,56 7,63 7,50
Betriebskosten (p) (0,34) (0,67) (0,64) (0,73) (1,43) (1,32)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,85 2,99 2,97 1,83 6,20 6,18
Ausschiittungen (p) (0,29) (0,70) (0,86) (0,62) (1,47) (1,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,62 1,47 1,79
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 58,22 57,66 55,37 124,36 122,53 116,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,47 5,40 5,58 1,49 533 5,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 186.830 187.043 196.198 22.308 22.470 69.556
AbschlieRende Anzahl der Anteile 320.878.725 324.416.218 354.321.167 17.938.075 18.338.201 59.792.671
Betriebskosten (%)** 117 117 117 1,18 117 117
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 58,66 61,89 56,97 124,66 130,19 118,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 56,83 54,64 52,56 120,77 114,85 108,83

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 116,88 111,13 105,81 106,60 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,46 7,36 7,24 2,23 6,65
Betriebskosten (p) (0,01) (0,02) (0,05) (0,03) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,45 7,34 7.19 2,20 6,60
Ausschiittungen (p) (0,70) (1,59) (1,87) (0,60) (1,39)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,60 1,39
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 118,63 116,88 111,13 108,80 106,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,10 6,60 6,80 2,06 6,60
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 3 3 4798 19.344
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 3.000 4.409.844 18.146.953
Betriebskosten (%)** 0,02 0,02 0,05 0,06" 0,05"
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 119,49 125,06 114,46 108,95 112,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,66 109,88 104,96 105,46 98,92
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 111,35 106,30 101,63 119,97 113,16 106,47
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,33 7,02 6,91 2,50 744 121
Betriebskosten (p) (0,30) (0,59) (0,55) (0,32) (0,63) (0,58)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,03 6,43 6,36 2,18 6,81 6,69
Ausschiittungen (p) (0,59) (1,38) (1,69) (0,63) (1,48) (1,79)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,63 1,48 1,79
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 112,79 111,35 106,30 122,15 119,97 113,16
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,82 6,05 6,26 1,82 6,02 6,28
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.021 17.528 2511 64.854 78.377 43.527
AbschlieBende Anzahl der Anteile 15.976.927 15.740.931 23.622.616 53.093.943 65.333.205 38.465.741
Betriebskosten (%)** 0,53" 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 113,55 119,18 109,33 122,33 127,03 115,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 109,99 104,99 100,52 118,50 111,81 105,43

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
*Nur fiir qualifizierte Anleger erhltlich.
'Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. Marz 2016 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 324.416.218
Ausgegebene Anteile 30.883.447
Zuriickgenommene Anteile (34.419.020)
Nettoumwandlungen (1.920)
Schlussanteile 320.878.725
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 18.338.201
Ausgegebene Anteile 25.731.379
Zuriickgenommene Anteile (26.131.505)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 17.938.075

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Eréffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 18.146.953
Ausgegebene Anteile 241.828
Zuriickgenommene Anteile (13.978.937)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 4.409.844

Klasse Z - Ertragsanteile

Erdffnungsanteile 15.740.931
Ausgegebene Anteile 1.901.944
Zuriickgenommene Anteile (1.666.942)
Nettoumwandlungen 994
Schlussanteile 15.976.927
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 65.333.205
Ausgegebene Anteile 7.032.688
Zuriickgenommene Anteile (19.271.950)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 53.093.943
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Anlagebericht

Anlageziel
Hohe Kapitalsicherheit und Ertréage.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in auf Pfund Sterling

lautenden Bareinlagen, Einlagenzertifikaten und vom britischen Staat

begebenen Schatzanleihen an. Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu 50

% des Fondsvolumens in auf Pfund Sterling lautenden Commercial Paper

anzulegen. Fir die Anlagepolitik gelten hinsichtlich der Bonitatsbewertung

folgende Bedingungen:

(i)  Bankeinlagen diirfen nur bei Depotbanken verwahrt werden bzw.
Einlagenzertifikate diirfen nur von Kreditinstituten ausgegeben sein,
die ein langfristiges Rating von mindestens AA- (Standard & Poor's)
oder AA3 (Moody's) aufweisen,

(i) Commercial Paper diirfen nur von Instituten ausgegeben sein, die tiber
ein kurzfristiges Rating von mindestens A1 (Standard & Poor’s) oder P1
(Moody's) verfiigen, bei einer maximalen Laufzeit von 184 Tagen, und

(iii) Vom britischen Staat begebene Schatzanweisungen diirfen eine
maximale Restlaufzeit von 184 Tagen haben.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der vercffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Sterling Fund fiel in den
sechs Monaten zum 7. September 2017 von 99,86 Pence auf 99,79 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die sechs Monate zum 31. August 2017
betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +0,10 %. (Quelle:
Threadneedle, Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die sechs Monate zum 7. September 2017 stellten einen viel besseren
Zeitraum fir das Pfund Sterling dar als die zwolf Monate des vorherigen
Berichts. Jedoch schloss die Wahrung auf handelsgewichteter Basis immer
noch etwas niedriger als ihre Pendants. Das Pfund holte sich einen Teil seiner
nach dem Referendum vorgefallenen Verlust gegentiber dem Dollar zuriick,
der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments sein schlechtestes
Jahr seit tber drei Jahrzehnten verzeichnet. Nichtsdestoweniger verlor

das Pfund Sterling weiteren Boden gegentiber dem Euro, da die Anleger
eine wachsende Divergenz zwischen den wirtschaftlichen Aussichten des
Vereinigten Konigreichs und jenen der Eurozone sahen.

Zur Schwache des Dollars kam es trotz zweier Zinsanhebungen durch die
US-Notenbank, einer im Marz und einer weiteren im Juni. Beide wurden
weithin erwartet. Président Trump tibte weiterhin einen starken Einfluss auf die
Devisenmarkte aus. Der Optimismus hinsichtlich seiner reflationaren Politik hatte
den Dollar Ende 2016 auf Hohenflug geschickt. Da jedoch immer mehr Zweifel an
seiner Fahigkeit zur Umsetzung seiner geplanten Reformen laut wurden und die
US-amerikanischen Wirtschaftsdaten hinter den Erwartungen zuriickzubleiben
begannen, gab der Dollar erheblich nach. Die Nachrichten beziiglich der
US-Wirtschaft verbesserten sich gegen Ende des Berichtszeitraums, da das
BIP-Wachstum im zweiten Quartal viel starker als erwartet ausfiel. Dies wurde
jedoch weitgehend durch Sorgen tiber die Bedrohung aus Nordkorea und weitere
Kontroversen hinsichtlich der Regierung Trump tiberschattet.

Indes trieb das wachsende Vertrauen in die politische und wirtschaftliche
Zukunft der Europdischen Union (EU) den Euro wahrend des
Berichtszeitraums an. Nach einem Nervositatsanfall bezliglich der
wachsenden Unterstiitzung fiir euroskeptische Bewegungen beruhigte
der Sieg des EU-freundlichen, gemaRigten Emmanuel Macron bei den
franzésischen Présidentschaftswahlen die Nerven. Das BIP und die
Einkaufsmanager-Indexdaten in der Eurozone boten ebenfalls Unterstiitzung
fiir den Euro, ebenso wie bullische AuBerungen des Chefs der Européischen
Zentralbank (EZB) Ende Juni, die die Mérkte zu der Annahme veranlassten,
die EZB werde ihre Konjunkturmalnahmen rascher als erwartet drosseln.

Im GroRen und Ganzen legte das Pfund in der ersten Hélfte des
Berichtszeitraums zu und gab anschliefend ab Mitte Mai wieder nach.
Die anfangliche Starke der Wahrung trat trotz der wachsenden politischen
Ungewissheit im Vereinigten Konigreich und trotz weiterer Anzeichen
dafiir auf, dass die steigende Inflation die Verbraucherausgaben démpfte.
Zwar beschloss die Bank of England (BoE) bei ihrer Sitzung im Mérz, die
Zinsen nicht zu erhéhen, doch war das Abstimmungsergebnis nicht mehr
einstimmig: Einer der Entscheidungstrager war fir eine Anhebung und die
Protokolle der Sitzung enthiillten spéter, dass sich ihm weitere in Kiirze
anschlieBen konnten. Dies trieb das Pfund an, ebenso wie die tiber dem Ziel
liegende Inflation im Februar. Der Artikel 50 beherrschte auch weiterhin die

Schlagzeilen, doch seine tatsachliche Auslésung am 29. Méarz hat geringe
Auswirkungen auf die Markte.

Als im April die vorgezogenen Parlamentswahlen im Vereinigten Kénigreich
anberaumt wurden, stieg das Pfund steil an — in der Erwartung, dass die
Premierministerin ihre Mehrheit im Vorfeld der Brexit-Verhandlungen
stérken wiirde. AnschlieBend geriet das Pfund Sterling im Mai unter
Druck, als die Labour-Partei bei den Umfragen vor der Wahl den Sieg
davontrug. Als die Wahlergebnisse am 9. Juni verkiindet wurden, fihrte der
tiberraschenden Verlust der absoluten Mehrheit durch die Konservativen
z2u einem weiteren Schwécheanfall beim Pfund Sterling. Spéter in diesem
Monat erlebte das Pfund eine Rallye in Reaktion auf ein Vierjahreshoch
bei der Inflation und restriktive AuBerungen von Mitarbeitern der BoE. Die
Anzahl der Entscheidungstréger, die bei der Sitzung des Monetary Policy
Committee (MPC) im Juni fiir eine Zinsanhebung pladierten, stieg auf drei an.

AnschlieBend nahmen jedoch die Angste vor einer Zinsanhebung im
Vereinigten Konigreich ab, da die Inflation zuriickging und das BIP-Wachstum
im zweiten Quartal nur halb so hoch wie in der Eurozone ausfiel. Die
Verlautbarungen der BoE im August fihrten tendenziell dazu, dass die
Erwartungen fiir eine Zinsanhebung im Vereinigten Konigreich weiter nach
hinten verschoben wurden, was Druck auf das Pfund Sterling austibte. Nur zwei
MPC-Mitglieder stimmten auf der Sitzung im August fiir eine Zinsanhebung
und die BoE karrigierte zudem ihre Wachstumsprognose fiir 2017 nach unten.
Die Renditekurve fiir ein Jahr bleibt relativ unveréndert, daher belieBen
wir die Positionierung wahrend der ersten Halfte des Jahres weitgehend
unveréndert. Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds
betragt derzeit 57 Tage und die gewichtete durchschnittliche Rendite
0,22 %. Der Portfoliobestand umfasst zu etwa 61 % von Banken begebene
Einlagenzertifikate, zu 8 % kurzfristige Bankeinlagen, zu 24 % Euro
Commercial Paper, die von Banken oder supranationalen Organisationen
(d. h. staatlich garantierten Emittenten) ausgegeben wurden und zu 7 %
vom britischen Staat begebene Schatzwechsel.

Der Fonds bleibt gut diversifiziert, liquide und in eine Mischung aus gut
bewerteten Banken und staatlich gestiitzten Institutionen investiert. Die
Finanzstarke dieser Banken und Finanzinstitute wird bei der Auswahl geeigneter
Anlagen beriicksichtigt. Das Portfolio wird sehr kurzfristige Anlageinstrumente
mit dem Ziel der Erwirtschaftung attraktiver Zinsen umfassen.

beschlieBt. In anderen Ldndern diirfen Anteile des Sterling Fund nicht éffentlich

angeboten werden.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 29 38 Aktiva:
Erlgs 527 721 Anlagevermdgen:
Aufwand (507) (470) Anlagen 461.642 406.490
Nettoerlds vor Steuern 20 257 Umlaufvermégen:
Steuern - — Forderungen 93 177
Nettoerlése nach Steuern 2 257 Sicht- und Bankguthaben 39.614 53.647
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 49 295 Aktlv-a, Insgesamt __ 501349 460314
Ausschiittungen (104) (285) Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: .
Nettovermdgens durch Anlagettigkeit (55) 10 Zahlbare Ausschiittungen - (125)
- Weitere Kreditoren (1.355) (365)
Verbindlichkeiten, insgesamt (1.355) (490)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 499.994 459.824
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 . . ) .
2017 2016 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile’
Den Anteilinhab hnendes N . Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 findet keine
en Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermogen Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse iibersteigen (2016: 0,0949).
zu Beginn des Berichtszeitraums 459.824 265.983 . .
Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 136.120 75.881 Klasse 2 - Thesaurierungsanteile*"
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (96.003) (52.011) Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 findet keine
20117 23.870 Ausschiittung statt, da die Aufwendungen die Erldse (ibersteigen.
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile
Nettovermdgens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung Fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 findet keine
des Gesamtertrags weiter oben) (55) 10 Ausschiittung statt, da die Klasse am 8. Juni 2017 geschlossen wurde (2016: null).
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 108 - Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Bruttoerlés  Bruttoerls
b it 1 i i T i
Nettovermogens 499.994 289.863 zeltraum erlos v v
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Gruppe 1
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres. 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,0870 - 0,0870 0,2363
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn Gruppe2
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend 08.08.2017 bis o 00430 00440 o b
der im Rahmen der Verglq_i che ggnannte Endbestand des den A’-"e”Sinhabem Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden. ' '
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht. *Die Auﬂegungsdéten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
*In Pfund Sterling, gegentiber vergleichbaren britischen Unternehmen. "Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
**Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur fiir den dffentlichen Handel
im Vereinigten Kénigreich zugelassen ist und seine Registrierung auBerhalb des
Vereinigten Kdnigreichs nicht vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas anderes
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Threadneedle Sterling Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017"
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,81 99,82 99,81 100,02 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,12 0,43 0,50 0,13 0,12
Betriebskosten (p) (0,14) (0,28) (0,28) (0,13) (0,10
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,02) 0,15 0,22 - 0,02
Ausschiittungen (p) - (0,16) (0,21) - (0,04)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - 0,04
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,79 99,81 99,82 100,02 100,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,02) 0,15 0,22 - 0,02
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 331.118 296.801 224,539 43.690 49.032
AbschlieRende Anzahl der Anteile 331.800.760 297.352.012 224.954.864 43.683.242 49.020.940
Betriebskosten (%)*** 0,28 0,28 0,28 0,26" 0,26"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 99,82 99,92 99,91 100,03 100,02
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,79 99,82 99,82 100,02 100,00
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®
08.06.20172 07.03.2017 07.03.2016° 07.09.2017 07.03.2017*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 99,73 99,95 100,00 100,39 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,07 0,44 0,19 0,12 0,44
Betriebskosten (p) (0,16) (0,66) (0,24) (0,03) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,09) (0,22) (0,05) 0,09 0,39
Ausschiittungen (p) - - - (0,09) (0,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) = = - 0,09 0,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 99,64 99,73 99,95 100,48 100,39
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,09) (0,22) (0,05) 0,09 0,39
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) - 3 41.444 125.186 113.988
AbschlieBende Anzahl der Anteile - 3.000 41.464.121 124.586.043 113.546.450
Betriebskosten (%)** - 0,66 0,67 0,06 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 99,73 99,95 100,00 100,48 100,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,64 99,73 99,95 100,39 100,00

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir qualifizierte Anleger erhéiltlich.

'Klasse 2 — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Oktober 2016 aufgelegt.

?Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 8. Juni 2017 geschlossen.

Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 28. Oktober 2015 aufgelegt.

“Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi I fgelaufe Kosten lisiert.
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Threadneedle Sterling Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

Erléauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

(b

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 297.352.012
Ausgegebene Anteile 94.628.584
Zurlickgenommene Anteile (60.179.836)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 331.800.760
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 49.020.940
Ausgegebene Anteile 3.008.538
Zuriickgenommene Anteile (8.346.236)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 43.683.242
Klasse 3 — Bruttothesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (3.000)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile -
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 113.546.450
Ausgegebene Anteile 38.513.815
Zuriickgenommene Anteile (27.474.222)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 124.586.043

*Die SchlieBungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Threadneedle European Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptsachlich in Aktien von
Unternehmen mit Sitz bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa mit Wachstumsaussichten an.
Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in
anderen \Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Fund
stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 210,36
Pence auf 235,31 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrage +15,29%. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+14,87%. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +15,12%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Wahrend des Berichtszeitraums zeigte der zusammengesetzte
Einkaufsmanagerindex fiir die Eurozone eine anhaltenden
Expansion an, die Arbeitslosigkeit ging zuriick und auch die
Unternehmensgewinne gaben Anlass zum Optimismus. Es gibt
Anzeichen daftir, dass die Européische Zentralbank mit der Drosselung
ihres Konjunkturprogramms beginnen konnte, doch diirfte eine solche
Drosselung schrittweise erfolgen. Im Vereinigten Konigreich litten
die Unternehmensinvestitionen und die Haushaltsausgaben unter

der Ungewissheit im Zusammenhang mit dem Brexit, und die Bank of
England senkte ihre Wachstumsprognose fiir 2017.

Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in Frankreich
abgehalten, und die Anleger achteten genau auf jegliche Anzeichen
dafiir, dass diese Lander dem Vereinigten Konigreich folgen und die
Europaische Union verlassen konnten. Jedoch wurden in beiden
Landern EU-freundliche Kandidaten gewahlt, und die Aktienmarkte
erlebten einen Erholungsrally. Im Vereinigten Konigreich verlor die
regierende konservative Partei ihre absolute Mehrheit bei einer
Parlamentswahl, was die die Brexit-Verhandlungen bestimmt
komplexer und unvorhersehbarer machen wird.

Die Aktienindizes in den USA marschierten voran und erreichten
neue Rekordhochs. Die Starke der US-Wirtschaft veranlasste die
US-Notenbank dazu, mit der Straffung der Zinssétze zu beginnen,
wahrend Zinserhthungen im Vereinigten Kénigreich und in der
Eurozone aktuell auf Eis liegen. Ein Teil der positiven Dynamik
hinter den jiingsten Aktienmarktrallyes in Europa wurde durch
den Optimismus generiert, dass Prasident Trumps Agenda fiir
wirtschaftliche Anreizmanahmen erfolgreich sein wiirde (die USA
sind ein wichtiger Exportmarkt fiir europdische Unternehmen).

Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmarkte regelmaRig;
die Prasidenten von Nordkorea und der USA drohten sich
gegenseitig mit militarischen MaRnahmen, wahrend die Reise- und
Tourismusbranche unter den Auswirkungen etlicher Terroranschlage
in Europa litt, von denen mehrere angeblich auf das Konto des
Islamischen Staats gingen.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitét war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden wéhrend des Berichtszeitraums einige
erhebliche Geschafte bekannt geben. Das Pfund Sterling gab nach,
nachdem das Vereinigte Kénigreich fiir seinen Austritt aus der EU
gestimmt hatte, und verschiedene britische Unternehmen waren das
Ziel von Ubernahmeangeboten. Die Riickwirkungen der Finanzkrise

von 2008 sind immer noch in ganz Europa zu spiiren: Die Lander
unternehmen Schritte, um die fortbestehenden Probleme zu losen,
indem sie in Schieflage geratene Banken abwickeln oder mit stérkeren
Mitbewerbern verschmelzen und sicherstellen, dass die iberlebenden
Finanzinstitut die Kapitalanforderungen erfiillen.

Zu den groReren Transaktionen zahlte die Erdffnung einer neuen
Position in Volvo, einem Hersteller von Lastwagen, Bussen und
Baumaschinen. Die Gesellschaft hat ein frisches Managementteam
und ist in einem konzentrierten Markt tétig - sie ist gut aufgestellt, um
vom europaischen Wachstum und Kapitalinvestitionen zu profitieren.
Wir verkauften Akzo Nobel. Die Aktien des Farbherstellers waren
nach einem Ubernahmeangebot von PPG stark gestiegen. Zu weiteren
Verkdufen zahlte Pandora; es ist unklar, ob das Schmuckgeschéft sich
auf seinem Wachstumspfad halten kann.

Es wird eine Weile dauern, bis die vollen Auswirkungen des Brexits
deutlich werden. Jedoch gingen aus den Wahlen in Europa allgemein
gemaRigte Pro-Européer hervor. Die Trumps Politik konnte zu einer
Reflation und weiteren Zinsanhebungen in den USA fihren. Zwar
erwarten wir, dass im weiteren Verlauf dieses Jahres eine Drosselung
des Konjunkturprogramms in Europa einsetzen wird, doch konnte es noch
eine Weile dauern, bis in der Eurozone die Zinsen angehoben werden.

Zu den Risiken zéhlen die Bedrohung durch den Terrorismus und
erhohte geopolitische Spannungen, insbesondere in Nordkorea.
Der Olpreis und die wirtschaftlichen Aussichten Chinas werden die
Aktienmérkte weiter beeintrdchtigen, und die jiingste Starke des
Euros bereitete einigen Exporteuren Sorgen.

Allerdings bieten uns volatile Mérkte Anlagegelegenheiten. Die
Fusions- und Ubernahmeaktivitat kdnnte weiter zunehmen, wéahrend
relativ niedrige Energiepreise und lockere Kreditbedingungen
weiterhin das Handelsumfeld fiir europdische Unternehmen
unterstiitzen. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten
Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 87.701 68.544 Aktiva:
Erlés 19.824 14.795 Anlagevermdgen:
Aufwand (5.222) (4.778) Anlagen 1.084.785 740.496
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten (5) (16), Umlaufvermégen:
Nettoerlés vor Steuern 14.597 10.001 Forderungen 6.267 5.062
Steuern (1.049) (766) Sicht- und Bankguthaben 5.861 627
Nettoerlgse nach Steuern 13.548 9.235 Aktiva, insgesamt 1096913  746.185
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich 101.249 71.779 Passiva:
. Anlageverbindlichkeiten - (3)
Ertragsausgleich 138 (841)
i - - Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden .
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit 101.387 76.938 Zahlbare Ausschilttungen _ (5)
e Weitere Kreditoren (7.297) (5.245)
Verbindlichkeiten, insgesamt (7.297) (5.253)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 1.089.616  740.932
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC.I.(LUNG DES ANTEILINHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 740.932 728.766
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 194.992 38.738
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (254.184) (115.126)
Ausstehende Betrige fiir die Uberfithrung von Sachwerten 306.155 -
246.963 (76.388)
Verwdsserungsanpassung 334 -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 101.387 76.938
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 1.089.616 729.316
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 210,31 178,68 180,04 235,91 199,21 199,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,82 34,90 1,67 30,13 39,02 1,85
Betriebskosten (p) (1,88) (3,27) (3,03) (1,34) (2,32) (2,13)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,94 31,63 (1,36) 28,79 36,70 (0,28)
Ausschiittungen (p) - (1,27) (1,00) - (2,76) (1,95)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,27 1,00 - 2,76 1,95
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 235,25 210,31 178,68 264,70 235,91 199,21
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,25 0,42 0,37 0,28 0,47 041
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 11,86 17,70 (0,76) 12,20 18,42 (0,14)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 368.119 316.254 297.729 365.696 319.929 412.304
AbschlieBende Anzahl der Anteile 156.482.035 150.376.673 166.623.173 138.155.026 135.616.138 206.972.593
Betriebskosten (%)** 1,67 1,68 1,67 1,06 1,07 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,21 0,20 0,23 0,21 0,20
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 237,08 210,36 193,05 266,74 235,96 214,04
Niedrigster Anteilspreis (p) 207,11 176,98 164,84 232,49 197,56 183,70

Klasse D — Thesaurierungsanteile

Klasse L — Ertragsanteile

07.09.2017' 07.09.2017*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 419,74 183,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 25,40 1,22
Betriebskosten (p) (0,95) (0,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,45 10,98
Ausschiittungen (p) - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 444,19 194,64
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,32 0,14
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,83 5,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.096 231
AbschlieBende Anzahl der Anteile 246.832 118.750
Betriebskosten (%)** 1,05 0,60
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,23
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 447,61 196,12
Niedrigster Anteilspreis (p) 412,40 180,45
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(Fortsetzung)

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse L in GBP abgesichert — Ertragsanteile

07.09.2017° 07.09.2017*
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 254,66 169,32
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,54 (2,44)
Betriebskosten (p) (0,32) (0,21)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,22 (2,65)
Ausschiittungen (p) - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 269,88 166,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,12
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,98 (1,57)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2574 476
AbschlieBende Anzahl der Anteile 953.588 285.309
Betriebskosten (%)** 0,59" 0,60
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,23
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 271,94 170,41
Niedrigster Anteilspreis (p) 250,21 162,73

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016° 07.09.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,91 98,57 100,00 496,31
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,10 19,41 (1,42) 30,65
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,01) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,06 19,34 (1,43) 30,60
Ausschiittungen (p) - (2,45) (0,63) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,45 0,63 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 132,97 117,91 98,57 526,91
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,14 0,25 0,15 0,38
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,717 19,62 (1,43) 6,17
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 172.470 85.483 3 156.975
AbschlieBende Anzahl der Anteile 129.705.669 72.497.914 3.000 29.791.416
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,02 0,05
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,21 0,20 0,23
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 133,97 117,94 103,46 530,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 116,34 97,96 90,84 487,68
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Klasse Z- Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,66 110,77 111,81 167,84 141,49 141,43
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,57 21,72 1,03 21,45 21,73 1,32
Betriebskosten (p) (0,61) (1,08) (0,99) (0,79) (1,38) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,96 20,64 0,04 20,66 26,35 0,06
Ausschiittungen (p) - (1,75) (1,08) - (2,23) (1,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 2,23 1,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,62 129,66 110,77 188,50 167,84 141,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,16 0,26 0,23 0,20 0,33 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,31 18,63 0,04 12,31 18,62 0,04
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 527 363 322 21.452 18.903 18.408
AbschlieRende Anzahl der Anteile 362.219 279.762 290.079 11.380.886 11.261.904 13.010.521
Betriebskosten (%)** 0,88 0,89 0,88 0,88" 0,89 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,23 0,21 0,20 0,23 0,21 0,20
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 146,73 131,44 119,98 189,94 167,88 151,78
Niedrigster Anteilspreis (p) 127,81 109,89 103,13 165,44 140,36 130,46

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle

LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.
***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse D — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

?Klasse L — Ertragsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

SKlasse L — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

“‘Klasse L in GBP abgesichert — Ertragsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.
*Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

s

"

Kosten

e

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 150.376.673
Ausgegebene Anteile 10.305.481
Zuriickgenommene Anteile (4.161.856)
Nettoumwandlungen (38.263)
Schlussanteile 156.482.035
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 135.616.138
Ausgegebene Anteile 12.748.961
Zuriickgenommene Anteile (10.197.894)
Nettoumwandlungen (12.179)
Schlussanteile 138.155.026
Klasse D — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 248.700
Zuriickgenommene Anteile (1.868)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 246.832
Klasse L — Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 128.805
Zurlickgenommene Anteile (10.055)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 118.750
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Erdffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 980.764
Zuriickgenommene Anteile (35.847)
Nettoumwandlungen 8.671
Schlussanteile 953.588
Klasse L in GBP abgesichert — Ertragsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 125.571.828
Zuriickgenommene Anteile (125.286.519)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 285.309
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 72.497.914
Ausgegebene Anteile 60.414.629
Zuriickgenommene Anteile (3.206.874)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 129.705.669
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Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2017

30.976.162
(1.184.746)

29791416

279.762
102.649
(20.192)

362.219

11.261.904
755.423
(688.966)
52.525

11.380.886

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in ein relativ
konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen mit Sitz
bzw. tberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in
Kontinentaleuropa an. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der
ACD auch die Flexibilitat, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen
zu halten, was mit einer héheren Volatilitdt verbunden sein kann.
Wenn dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in
anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehéren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile®

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Select
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von
267,95 Pence auf 302,37 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +15,70%. Demgegentber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
14,87%. (Zur Information: Der FTSE World Europe ex UK Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +15,12%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Wahrend des Berichtszeitraums zeigte der zusammengesetzte
Einkaufsmanagerindex fiir die Eurozone eine anhaltenden
Expansion an, die Arbeitslosigkeit ging zuriick und auch die
Unternehmensgewinne gaben Anlass zum Optimismus. Es gibt
Anzeichen dafir, dass die Europdische Zentralbank mit der Drosselung
ihres Konjunkturprogramms beginnen kannte, doch dirfte eine solche
Drosselung schrittweise erfolgen. Im Vereinigten Konigreich litten

die Unternehmensinvestitionen und die Haushaltsausgaben unter
der Ungewissheit im Zusammenhang mit dem Brexit, und die Bank of
England senkte ihre Wachstumsprognose fiir 2017.

Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in Frankreich
abgehalten, und die Anleger achteten genau auf jegliche Anzeichen
dafiir, dass diese Lander dem Vereinigten Konigreich folgen und die
Européische Union verlassen konnten. Jedoch wurden in beiden
Landern EU-freundliche Kandidaten gewahlt, und die Aktienmarkte
erlebten einen Erholungsrally. Im Vereinigten Konigreich verlor die
regierende konservative Partei ihre absolute Mehrheit bei einer
Parlamentswahl, was die die Brexit-Verhandlungen bestimmt
komplexer und unvorhersehbarer machen wird.

Die Aktienindizes in den USA marschierten voran und erreichten
neue Rekordhochs. Die Starke der US-Wirtschaft veranlasste die
US-Notenbank dazu, mit der Straffung der Zinssétze zu beginnen,
wahrend Zinserhthungen im Vereinigten Kénigreich und in der
Eurozone aktuell auf Eis liegen. Ein Teil der positiven Dynamik
hinter den jiingsten Aktienmarktrallyes in Europa wurde durch
den Optimismus generiert, dass Prasident Trumps Agenda fiir
wirtschaftliche Anreizmanahmen erfolgreich sein wiirde (die USA
sind ein wichtiger Exportmarkt fiir europdische Unternehmen).
Geopolitische Ereignisse erschitterten die Aktienmarkte regelméRig;
die Présidenten von Nordkorea und der USA drohten sich gegenseitig mit
militarischen Malinahmen, wéhrend die Reise- und Tourismusbranche
unter den Auswirkungen etlicher Terroranschldge in Europa litt, von
denen mehrere angeblich auf das Konto des Islamischen Staats gingen.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitét war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden wéhrend des Berichtszeitraums einige
erhebliche Geschafte bekannt geben. Das Pfund Sterling gab nach,
nachdem das Vereinigte Kdnigreich fiir seinen Austritt aus der EU
gestimmt hatte, und verschiedene britische Unternehmen waren das
Ziel von Ubernahmeangeboten. Die Riickwirkungen der Finanzkrise
von 2008 sind immer noch in ganz Europa zu spiiren: Die Lander
unternehmen Schritte, um die fortbestehenden Probleme zu lésen,

indem sie in Schieflage geratene Banken abwickeln oder mit starkeren
Mitbewerbern verschmelzen und sicherstellen, dass die iiberlebenden
Finanzinstitut die Kapitalanforderungen erfiillen.

Zu den Neuzugangen des Fonds zahlten Adidas und Nordea Bank. Das
Sportbekleidungsunternehmen Adidas hat ein neues Management,
gewinnt Marktanteile und hat eine starke Position in China. Seine
Verkaufsstrategie traf mit Produkten wie Retro-Schuhen voll ins
Schwarze. Nordea Bank ist eine qualitativ hochwertige skandinavische
Bank, die in einem konzentrierten Markt tétig ist und von hoherem
Wachstum sowie steigenden Zinssétzen und Anleiherenditen
profitieren sollte, die sich zu gegebener Zeit herausbilden dirften.

Wir verkauften Akzo Nobel. Die Aktien des Farbherstellers waren
nach einem Ubernahmeangebot von PPG stark gestiegen. Weitere
Verkéufe umfassten das Pharmaunternehmen Novartis, da der
Ausblick fiir den eine Underperformance aufweisenden Augenpflege-
Geschéaftsbereich des Unternehmens ungewiss bleibt.

Es wird eine Weile dauern, bis die vollen Auswirkungen des Brexits
deutlich werden. Jedoch gingen aus den Wahlen in Europa allgemein
gemaRigte Pro-Europ@er hervor. Die Trumps Politik kénnte zu einer
Reflation und weiteren Zinsanhebungen in den USA fiihren. Zwar
erwarten wir, dass im weiteren Verlauf dieses Jahres eine Drosselung
des Konjunkturprogramms in Europa einsetzen wird, doch konnte es noch
eine Weile dauern, bis in der Eurozone die Zinsen angehoben werden.

Zu den Risiken zéhlen die Bedrohung durch den Terrorismus und
erhohte geopolitische Spannungen, insbesondere in Nordkorea.
Der Olpreis und die wirtschaftlichen Aussichten Chinas werden die
Aktienmérkte weiter beeintrachtigen, und die jiingste Stérke des
Euros bereitete einigen Exporteuren Sorgen.

Allerdings bieten uns volatile Mérkte Anlagegelegenheiten. Die
Fusions- und Ubernahmeaktivitét kdnnte weiter zunehmen, wéahrend
relativ niedrige Energiepreise und lockere Kreditbedingungen
weiterhin das Handelsumfeld fiir europdische Unternehmen
unterstiitzen. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten
Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlés

Aufwand

Fallige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
331.832 406.052 Aktiva:
52.947 57.698 Anlagevermdgen:
(17.735) (19.170) Anlagen
(21)] | (160) Umlaufvermdgen:
35.191 38.368 Forderungen
(2.981) (4.106) Sicht- und Bankguthaben
32.210 34.262 Aktiva, insgesamt
364062 440314 :ﬂTSi"a: N
(813) (2272) nlageverbindlichkeiten
- Kreditoren:
363.229 438,042 Zahlbare Ausschiittungen

Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2017 2017
£000 £000
3.102.564 2.865.953
12.861 12.949
18.691 16.820
3134116 2.895.722
(545) (322)

- (1.362)
(5.537) (7.225)
(6.082) (8.909)
3.128.034  2.886.813

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES
ANLAGEKAPITALS DER ANTEILINHABER

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwédsserungsanpassung

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdégens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermogens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

017 2016
£000 £000
2.886.813  3.082.528
159.414| [ 325598
(281.422)| | (506.524)
(122.008)  (180.926)

- 218

_ 363229 438042
3.128.034  3.339.862
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Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,44 96,23 100,00 267,87 222,47 225,64
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,85 21,36 (2,43) 36,77 49,41 0,51
Betriebskosten (p) (1,02) (1,73) (1,34) (2,36) (4,01) (3,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,83 19,63 (3,77) 34,41 45,40 (3,17)
Ausschiittungen (p) - (0,42) - - (0,98) (1,15)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,98 1,15
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 130,27 115,44 96,23 302,28 267,87 222,41
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,16 0,09 0,09 0,37 0,24
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,85 20,40 (377) 12,85 20,41 (1,40
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.321 2.219 1.930 1.131.648 1.022.097 960.456
AbschlieRende Anzahl der Anteile 2.549.345 1.922.302 2.006.135 374.374.245 381.570.993 431.717.328
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,63 1,63 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,15 0,11 0,07 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 131,24 115,90 101,44 304,54 267,95 241,17
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,22 94,76 89,61 267,37 219,09 207,16

Klasse 1in SGD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in USD ahgesichert —

Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 162,05 130,09 133,06 142,82 112,51 114,89
Rendite vor Betriebskosten (p) 9,78 34,29 (0,88) 1,85 32,33 (0,53)
Betriebskosten (p) (1,37) (2,33) (2,09) (1,19) (2,02) (1,85)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,41 31,96 (2,97) 0,66 30,31 (2,38)
Ausschiittungen (p) - (0,56) - - (0,45) (0,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,56 - - 0,45 0,20
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 170,46 162,05 130,09 143,48 142,82 112,51
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,22 0,14 0,05 0,19 0,12
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,19 24,57 (2,23) 0,46 26,94 (2,07)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 25.685 38.893 74113 9.051 10.179 11.114
AbschlieBende Anzahl der Anteile 15.068.317 24.000.866 57.432.647 6.308.210 7.127.197 9.877.632
Betriebskosten (%)** 1,63 1,63 1,63 1,63 1,63 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,15 0,11 0,07 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 176,92 162,09 147,87 153,65 142,89 127,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 161,52 125,87 113,70 141,01 108,54 101,03
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 171,92 143,23 146,13 300,37 248,04 250,09
Rendite vor Betriebskosten (p) 23,63 31,87 0,33 41,29 55,23 0,59
Betriebskosten (p) (0,98) (1,64) (1,54) (1,72) (2,90) (2,64)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,65 30,23 (1,21) 39,57 52,33 (2,05)
Ausschiittungen (p) - (1,54) (1,69) - (2,67) (2,38)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 2,67 2,38
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 194,57 171,92 143,23 339,94 300,37 248,04
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,24 0,16 0,1 0,41 0,27
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1317 21,1 (0,83) 13,17 21,10 (0,82)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.999 23.649 192.660 618.559 698.969 887.707
AbschlieRende Anzahl der Anteile 1.541.343 13.756.276 134.507.786 181.959.580 232.701.017 357.884.606
Betriebskosten (%)** 1,07 1,05 1,06 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,15 0,11 0,07 0,15 0,11
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 196,00 173,51 156,29 342,45 300,46 267,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 171,60 141,22 134,90 299,82 244,55 230,88

Klasse 2 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 144,80 113,42 114,98 122,07 99,80 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,87 32,72 (0,36) 16,82 22,34 (0,16)
Betriebskosten (p) (0,79) (1,34) (1,20) (0,04) (0,07) (0,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,08 31,38 (1,56) 16,78 22,21 (0,20)
Ausschiittungen (p) - (1,18) (0,53) - (2,19) (0,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,18 0,53 - 2,19 0,43
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 145,88 144,80 113,42 138,85 122,07 99,80
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,19 0,12 0,04 0,17 0,08
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,75 21,67 (1,36) 13,75 22,31 (0,20)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 27.206 31.857 26.009 55.547 44.254 19.977
AbschlieRende Anzahl der Anteile 18.649.763 22.000.553 22.932.416 40.004.822 36.252.507 20.015.986
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,15 0,11 0,07 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 156,02 144,84 127,78 139,85 122,11 103,67
Niedrigster Anteilspreis (p) 143,01 109,54 101,46 121,85 98,59 92,84
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,36 115,26 116,80 174,52 143,80 144,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,04 25,69 0,26 24,01 32,04 0,34
Betriebskosten (p) (0,63) (1,06) (0,96) (0,79) (1,32) (1,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,41 24,63 (0,70) 23,22 30,72 (0,86)
Ausschiittungen (p) - (1,53) (0,84) - (1,91) (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,91 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 156,77 138,36 115,26 197,74 174,52 143,80
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,19 0,13 0,06 0,24 0,16
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 13,31 21,37 (0,60) 13,31 21,36 (0,59)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 173.188 103.327 93.39%4 1.080.830 911.369 814.568
AbschlieRende Anzahl der Anteile 110.475.604 74.679.528 81.030.843 546.594.054 522.202.689 566.474.742
Betriebskosten (%)** 0,83 0,83 0,83 0,83" 0,83 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,15 0,11 0,07 0,15 0,11
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 157,92 139,93 124,95 199,19 174,58 154,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,11 113,68 108,05 174,20 141,83 133,83

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.
'Klasse 1— Ertragsanteile wurden am 29. April 2015 aufgelegt.
?’Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

, Frnlanf

Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung
Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum

(b

7. Mérz 2017 erlduterten.

Erlauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1in SGD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse 2 — Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 2 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2017

1.922.302
692.396
(65.353)

2.549.345

381.570.993
5.087.344
(11.575.716)
(708.376)
374.374.245

24.000.866
1.148.922
(10.081.471)

15.068.317

7.127.197
1.997.265
(2.816.252)

6308210

13.756.276

627.105
(508.885)
(12.333.153)

1.541.343

232.701.017
15.543.648

(56.900.686)
(9.384.399)

181.959.580

22.000.553
770.655
(4.121.445)

18.649.763

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2017

36.252.507
4.776.820
(1.024.505)

40.004.822

74.679.528
24.925.685
(4.771.246)
15.641.637

110.475.604

522.202.689
22.731.916
(15.304.309)

16.963.758
546.594.054
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséachlich in Aktien von kleineren
Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa an. Je nach Wunsch des ACD kann der
Fonds aber auch in anderen Wertpapieren anlegen (hierzu gehdren auch
festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Smaller
Companies Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017
von 730,59 Pence auf 839,04 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +17,65%. Demgegeniiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fir denselben Zeitraum
+18,03%. (Zur Information: Der Euromoney European Small Cos. Der
Euromoney European Small Cos. Ex UK Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Gesamtertrag von +17,41%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Wahrend des Berichtszeitraums zeigte der zusammengesetzte
Einkaufsmanagerindex fiir die Eurozone eine anhaltenden Expansion
an, die Arbeitslosigkeit ging zuriick und auch die Unternehmensgewinne
gaben Anlass zum Optimismus. Es gibt Anzeichen dafiir, dass die
Europaische Zentralbank mit der Drosselung ihres Konjunkturprogramms
beginnen kdnnte, doch dirfte eine solche Drosselung schrittweise
erfolgen. Im Vereinigten Kénigreich litten die Unternehmensinvestitionen

und die Haushaltsausgaben unter der Ungewissheit im Zusammenhang
mit dem Brexit, und die Bank of England senkte ihre Wachstumsprognose
fur 2017.

Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in Frankreich
abgehalten, und die Anleger achteten genau auf jegliche Anzeichen
daftir, dass diese Lander dem Vereinigten Konigreich folgen und die
Europdische Union verlassen kdnnten. Jedoch wurden in beiden Léndern
EU-freundliche Kandidaten gewahlt, und die Aktienmarkte erlebten
einen Erholungsrally. Im Vereinigten Konigreich verlor die regierende
konservative Partei ihre absolute Mehrheit bei einer Parlamentswahl, was
die die Brexit-Verhandlungen bestimmt komplexer und unvorhersehbarer
machen wird.

Die Aktienindizes in den USA marschierten voran und erreichten
neue Rekordhochs. Die Starke der US-Wirtschaft veranlasste die
US-Notenbank dazu, mit der Straffung der Zinssétze zu beginnen,
wahrend Zinserhéhungen im Vereinigten Kénigreich und in der Eurozone
aktuell auf Eis liegen. Ein Teil der positiven Dynamik hinter den jiingsten
Aktienmarktrallyes in Europa wurde durch den Optimismus generiert,
dass Prasident Trumps Agenda fir wirtschaftliche Anreizmanahmen
erfolgreich sein wiirde (die USA sind ein wichtiger Exportmarkt fir
europaische Unternehmen).

Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmérkte regelmaRig; die
Prasidenten von Nordkorea und der USA drohten sich gegenseitig mit
militérischen MaBnahmen, wéhrend die Reise- und Tourismusbranche
unter den Auswirkungen etlicher Terroranschlége in Europa litt, von denen
mehrere angeblich auf das Konto des Islamischen Staats gingen.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitat war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden wahrend des Berichtszeitraums einige erhebliche
Geschafte bekannt geben. Das Pfund Sterling gab nach, nachdem
das Vereinigte Konigreich fiir seinen Austritt aus der EU gestimmt
hatte, und verschiedene britische Unternehmen waren das Ziel von
Ubernahmeangeboten. Die Riickwirkungen der Finanzkrise von 2008

sind immer noch in ganz Europa zu spiiren: Die Lander unternehmen
Schritte, um die fortbestehenden Probleme zu 8sen, indem sie in
Schieflage geratene Banken abwickeln oder mit stérkeren Mitbewerbern
verschmelzen und sicherstellen, dass die tiberlebenden Finanzinstitut die
Kapitalanforderungen erfiillen.

Zu den groReren Transaktionen zahlte die Ergffnung einer neuen Position
in X-Fab Silicon Foundries, einem Unternehmen, das Halbleiter fiir
Sensoren herstellt, die in der Autoindustrie verwendet werden, und
dessen Wachstumsaussichten gut sind. XXL war ein weiterer Neuzugang
des Portfolios. Die gehobene Sportartikel-Hyperstore-Kette verfiigt tiber
eine starke Prasenz in Skandinavien und einen machtigen Markennamen.
Nach einem Zeitraum guter Renditen verkauften wir RIB Software und
den Industrieventil-Hersteller VAT Group.

Es wird eine Weile dauern, bis die vollen Auswirkungen des Brexits
deutlich werden. Jedoch gingen aus den Wahlen in Europa allgemein
gemaRigte Pro-Europder hervor. Die Trumps Politik konnte zu einer
Reflation und weiteren Zinsanhebungen in den USA fiihren. Zwar
erwarten wir, dass im weiteren Verlauf dieses Jahres eine Drosselung
des Konjunkturprogramms in Europa einsetzen wird, doch konnte es noch
eine Weile dauern, bis in der Eurozone die Zinsen angehoben werden.

Zu den Risiken zahlen die Bedrohung durch den Terrorismus und erhdhte
geopolitische Spannungen, inshesondere in Nordkorea. Der Olpreis und
die wirtschaftlichen Aussichten Chinas werden die Aktienmérkte weiter
beeintrachtigen, und die jingste Starke des Euros bereitete einigen
Exporteuren Sorgen.

Allerdings bieten uns volatile Markte Anlagegelegenheiten. Die
Fusions- und Ubernahmeaktivitat konnte weiter zunehmen, wéhrend
relativ niedrige Energiepreise und lockere Kreditbedingungen weiterhin
das Handelsumfeld fir europdische Unternehmen unterstiitzen. Wir
bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten Ertragsaussichten und
Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-

Nettokapitalzuwachs

Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und @hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
248.007 210.753 Aktiva:
34.517 22.912 Anlagevermogen:
(13.958) (10.380), Anlagen
(20) (67) Umlaufvermogen:
20.539 12.465 Forderungen
(1.888) (1.971) Sicht- und Bankguthaben
18.651 10.494 Aktiva, insgesamt
266.658 221.247 Passiva:
1057 (67) Anlageverbindlichkeiten
Kreditoren:
267.715 221.180

Weitere Kreditoren

Zahlbare Ausschiittungen

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz

2017 2017
£000 £000
2.096.921 1.681.466
9.622 3.509
32.338 41.730
2.138.881  1.726.705
(3) (14)

- (92)
_BET) (893
(6.674) (9.038)
2.132.207  1.717.667

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwadsserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

2017 2016
£000 £000
1.717.667 1.382.809
261.500 139.306
(114.675) (125.656)
146.825 13.650
- 17
267.715 221.180
2.132.207  1.617.756
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 710,70 566,89 502,44 729,86 582,03 515,72
Rendite vor Betriebskosten (p) 112,24 154,63 73,31 115,26 158,72 75,39
Betriebskosten (p) (6,52) (10,64) (8,86) (6,69) (10,89) (9,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 105,72 143,99 64,45 108,57 147,83 66,31
Ausschiittungen (p) - (0,18) - - (0,16) (0,19)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,16 0,19
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 816,42 710,70 566,89 838,43 729,86 582,03
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,33 0,40 0,61 0,34 0,41 0,62
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 14,88 25,40 12,83 14,88 25,40 12,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 30.019 22.964 16.087 1.280.465 1.065.302 799.648
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.676.899 3.231.135 2.837.793 152.721.725 145.959.714 137.389.702
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,06 0,12 0,09 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 825,27 711,58 572,84 847,51 730,59 588,14
Niedrigster Anteilspreis (p) 711,50 559,28 484,06 730,67 574,21 502,88

Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,53 103,34 100,00 817,13 647,63 570,33
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,16 30,09 4,52 129,23 177,18 83,70
Betriebskosten (p) (1,18) (1,90) (1,18) (4,77) (7,68) (6,40)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,98 28,19 3,34 124,46 169,50 77,30
Ausschiittungen (p) - (0,01) - - (4,63) (3,55)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,01 - - 4,63 3,55
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 141,51 131,53 103,34 941,59 817,13 647,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,07 0,08 0,38 0,45 0,69
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 7,59 21,28 334 15,23 26,17 13,55
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 369 196 313 383.078 334.659 329.966
AbschlieBende Anzahl der Anteile 260.891 148.890 303.271 40.684.103 40.955.479 50.949.654
Betriebskosten (%)** 1,67 1,66 1,68" 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,06 0,12 0,09 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,00 131,69 105,37 951,69 817,94 654,36
Niedrigster Anteilspreis (p) 131,89 101,48 92,18 818,05 638,96 556,16
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 157,90 125,83 111,44 172,32 136,33 119,85
Rendite vor Betriebskosten (p) 24,98 34,48 16,35 21,26 37,34 17,60
Betriebskosten (p) 0,77) (1,26) (1,04) (0,84) (1,35) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,21 33,22 15,31 26,42 35,99 16,48
Ausschiittungen (p) - (1,15) (0,92) - (1,24) (0,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,24 0,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 182,11 157,90 125,83 198,74 172,32 136,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,09 0,14 0,08 0,10 0,15
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 15,33 26,40 13,74 15,33 26,40 13,75
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.956 11.790 5.855 421,578 282.260 230.620
AbschlieRende Anzahl der Anteile 8.761.494 7.466.765 4.652.971 212.129.383 163.804.006 169.157.024
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,06 0,12 0,09 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 184,06 159,20 128,08 200,86 172,49 137,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 158,08 124,15 108,67 172,51 134,51 116,88

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016?
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 133,18 103,79 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,32 30,43 4.4
Betriebskosten (p) (0,63) (1,04) (0,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,69 29,39 3,79
Ausschiittungen (p) - (0,94) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) = 0,94 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 143,87 133,18 103,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,07 0,08
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,03 28,32 379
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 742 496 320
AbschlieBende Anzahl der Anteile 515.758 372.501 307.501
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88"
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,09 0,06 0,12
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 151,20 133,32 105,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 133,54 102,08 92,31

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse 1in CHF abgesichert — Thesaurier ile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
?Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurier ile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl d. fgelauf Kosten lisiert.

68



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2017

Threadneedle European Smaller Companies Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 3.231.135
Ausgegebene Anteile 550.259
Zuriickgenommene Anteile (104.495)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.676.899
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 145.959.714
Ausgegebene Anteile 9.805.274
Zuriickgenommene Anteile (2.917.788)
Nettoumwandlungen (125.475)
Schlussanteile 152.721.725
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 148.890
Ausgegebene Anteile 112.001
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 260.891
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 40.955.479
Ausgegebene Anteile 7.072.687
Zuriickgenommene Anteile (7.333.641)
Nettoumwandlungen (10.422)
Schlussanteile 40.684.103
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 7.466.765
Ausgegebene Anteile 1.611.347
Zuriickgenommene Anteile (405.503)
Nettoumwandlungen 88.885
Schlussanteile 8.761.494
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 163.804.006
Ausgegebene Anteile 60.888.563
Zuriickgenommene Anteile (13.061.623)
Nettoumwandlungen 498.437
Schlussanteile 212.129.383
Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 372.501
Ausgegebene Anteile 152.059
Zuriickgenommene Anteile (8.802)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 515.758
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in Aktien von kleineren
Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa und GroBbritannien an.

Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (hierzu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Pan European Smaller
Companies Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017
von 215,73 Pence auf 248,71 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum 31. August
2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage +17,56 %.
Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe
fiir denselben Zeitraum +18,03 %. (Zur Information: Der Euromoney
Smaller Europe Inc UK Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen
Gesamtertrag von +15,06%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Wahrend des Berichtszeitraums zeigte der zusammengesetzte
Einkaufsmanagerindex fiir die Eurozone eine anhaltenden Expansion
an, die Arbeitslosigkeit ging zuriick und auch die Unternehmensgewinne
gaben Anlass zum Optimismus. Es gibt Anzeichen dafiir, dass die
Europaische Zentralbank mit der Drosselung ihres Konjunkturprogramms
beginnen kdnnte, doch dirfte eine solche Drosselung schrittweise
erfolgen. Im Vereinigten Kdnigreich litten die Unternehmensinvestitionen

und die Haushaltsausgaben unter der Ungewissheit im Zusammenhang
mit dem Brexit, und die Bank of England senkte ihre Wachstumsprognose
fur 2017.

Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in Frankreich
abgehalten, und die Anleger achteten genau auf jegliche Anzeichen
dafir, dass diese Lander dem Vereinigten Kénigreich folgen und die
Européische Union verlassen knnten. Jedoch wurden in beiden Léndern
EU-freundliche Kandidaten gewahlt, und die Aktienmarkte erlebten
einen Erholungsrally. Im Vereinigten Konigreich verlor die regierende
konservative Partei ihre absolute Mehrheit bei einer Parlamentswahl, was
die die Brexit-Verhandlungen bestimmt komplexer und unvorhersehbarer
machen wird.

Die Aktienindizes in den USA marschierten voran und erreichten
neue Rekordhochs. Die Starke der US-Wirtschaft veranlasste die
US-Notenbank dazu, mit der Straffung der Zinssatze zu beginnen,
wahrend Zinserhéhungen im Vereinigten Konigreich und in der Eurozone
aktuell auf Eis liegen. Ein Teil der positiven Dynamik hinter den jiingsten
Aktienmarktrallyes in Europa wurde durch den Optimismus generiert,
dass Prasident Trumps Agenda fir wirtschaftliche Anreizmanahmen
erfolgreich sein wiirde (die USA sind ein wichtiger Exportmarkt fur
europdische Unternehmen).

Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmarkte regelmaRig; die
Prasidenten von Nordkorea und der USA drohten sich gegenseitig mit
militérischen MaBnahmen, wéhrend die Reise- und Tourismusbranche
unter den Auswirkungen etlicher Terroranschlége in Europa litt, von denen
mehrere angeblich auf das Konto des Islamischen Staats gingen.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitat war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden wéhrend des Berichtszeitraums einige erhebliche
Geschéafte bekannt geben. Das Pfund Sterling gab nach, nachdem
das Vereinigte Konigreich fiir seinen Austritt aus der EU gestimmt
hatte, und verschiedene britische Unternehmen waren das Ziel von
Ubernahmeangeboten. Die Riickwirkungen der Finanzkrise von 2008

sind immer noch in ganz Europa zu spiiren: Die Lander unternehmen
Schritte, um die fortbestehenden Probleme zu 8sen, indem sie in
Schieflage geratene Banken abwickeln oder mit stérkeren Mitbewerbern
verschmelzen und sicherstellen, dass die {iberlebenden Finanzinstitut die
Kapitalanforderungen erfiillen.

Zu den groBeren Transaktionen zahlte die Erdffnung neuer
Positionen in Nexity und X-Fab Silicon Foundries. Die franzgsische
Immobiliengesellschaft firm Nexity besitzt ein attraktives
Geschaftsmodell, es besteht eine Angebotsknappheit und die
Regierungspolitik erweist sich als stiitzend. X-Fab Silicon Foundries stellt
Halbleiter fiir Sensoren her, die in der Autoindustrie verwendet werden,
und verfiigt tiber gute Wachstumsaussichten. Zu den Verkdufen zahlten
Berendsen (Wschereidienstleistungen) und Booker (Abholmérkte); beide
Unternehmen hatten Ubernahmeangebot erhalten.

Es wird eine Weile dauern, bis die vollen Auswirkungen des Brexits
deutlich werden. Jedoch gingen aus den Wahlen in Europa allgemein
gemaRigte Pro-Europder hervor. Die Trumps Politik konnte zu einer
Reflation und weiteren Zinsanhebungen in den USA fiihren. Zwar
erwarten wir, dass im weiteren Verlauf dieses Jahres eine Drosselung
des Konjunkturprogramms in Europa einsetzen wird, doch konnte es noch
eine Weile dauern, bis in der Eurozone die Zinsen angehoben werden.

Zu den Risiken zahlen die Bedrohung durch den Terrorismus und erhdhte
geopolitische Spannungen, inshesondere in Nordkorea. Der Olpreis und
die wirtschaftlichen Aussichten Chinas werden die Aktienmarkte weiter
beeintréchtigen, und die jiingste Starke des Euros bereitete einigen
Exporteuren Sorgen.

Allerdings bieten uns volatile Markte Anlagegelegenheiten. Die
Fusions- und Ubernahmeaktivitét konnte weiter zunehmen, wéhrend
relativ niedrige Energiepreise und lockere Kreditbedingungen weiterhin
das Handelsumfeld fiir européische Unternehmen unterstitzen. Wir
bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten Ertragsaussichten und
Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-

Nettokapitalzuwachs

Erlos
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
225.830 176.931 Aktiva:
21.117 26.101 Anlagevermdgen:
(10.373) (9.819) Anlagen
(17) (37) Umlaufvermdgen:
Forderungen
17.327 16.245
(1.270) (1.386) Sicht- und Bankguthaben
16.057 14.859 Aktiva, insgesamt
- Passiva:
241.887 191.790
708 (1.992) Anlageverbindlichkeiten
N : Kreditoren:
242 591 189.798 Uberziehungskredite

Weitere Kreditoren

Zahlbare Ausschiittungen

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen

Marz

2017 2017
£000 £000
1.875.870 1.556.884
12.708 7.7%
3470 7061
1.927.048  1.571.739

(798) (339)

- (68)

- (1

(6.844) (14.890)

(7.642) (15.298)
1.919.406  1.556.441

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

2017 2016
£000 £000
1556.441  1.676.486
253.042| [ 114271
(132.912)) [ (387.952)
120130 (273.681)
244 886
_ 202591 189798
1.919.406  1.593.489
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,48 100,00 216,33 179,45 165,48
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,72 24,54 34,81 40,13 16,86
Betriebskosten (p) (1,13) (1,86) (1,97) (3,25) (2,89)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,59 22,68 32,84 36,88 13,97
Ausschiittungen (p) - (0,20) - (0,36) (0,11)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,36 0,11
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 141,07 122,48 249,17 216,33 179,45
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,09 0,11 0,16 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 15,18 22,68 15,18 20,55 8,44
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.364 234 652.601 562.041 598.797
AbschlieRende Anzahl der Anteile 1.676.134 191.150 261.908.993 259.801.294 333.684.421
Betriebskosten (%)** 1,66 1,66" 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,08 0,10 0,08 0,16
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 141,88 122,34 250,61 215,73 185,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 122,25 100,00 215,92 176,33 161,62

Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse 1 in USD abgesichert —

Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016* 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 120,25 98,31 100,00 143,88 113,50 105,25
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,58 23,75 (0,53) 4,96 32,42 10,08
Betriebskosten (p) (1,08) (1,81) (1,16) (1,24) (2,04) (1,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,50 21,94 (1,69) 3,72 30,38 8,25
Ausschiittungen (p) - (0,19) - - (0,19) (0,07)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,19 - - 0,19 0,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,75 120,25 98,31 147,60 143,88 113,50
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,09 0,11 0,07 0,10 0,18
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 7,90 22,32 (1,69) 2,59 26,77 1,84
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 779 314 100 54.794 43.333 70.233
AbschlieBende Anzahl der Anteile 600.425 261.069 101.228 37.122.532 30.117.937 61.880.360
Betriebskosten (%)** 167" 1,67 1,69 1,67" 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,08 0,16 0,10 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 135,08 120,12 102,87 156,32 143,48 118,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 120,15 96,33 89,59 141,31 108,29 98,56
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 232,29 191,51 175,51 152,94 124,84 113,27
Rendite vor Betriebskosten (p) 37,44 42,98 17,95 24,72 28,18 11,64
Betriebskosten (p) (1,35) (2,20 (1,95) (0,05) (0,08) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 36,09 40,78 16,00 24,67 28,10 11,57
Ausschiittungen (p) - (1,67) (1,25) - (2,46) (2,00)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,67 1,25 - 2,46 2,00
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 268,38 232,29 191,51 177,61 152,94 124,84
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,17 0,30 0,08 0,11 0,20
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 15,54 21,29 9,12 16,13 22,51 10,21
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 320.758 273.032 366.482 100.874 87.038 76.370
AbschlieRende Anzahl der Anteile 119.514.755 117.538.674 191.368.225 56.796.482 56.908.346 61.174.037
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,06" 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,08 0,16 0,10 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 269,90 231,65 197,53 178,58 152,52 128,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 231,86 188,19 171,43 152,67 122,68 110,65

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016° 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 127,80 106,11 100,00 165,35 136,09 124,50
Rendite vor Betriebskosten (p) 20,61 23,84 6,49 26,66 30,56 12,74
Betriebskosten (p) (0,62) (1,02) (0,38) (0,80) (1,30 (1,15)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,99 22,82 6,11 25,86 29,26 11,59
Ausschiittungen (p) - (1,13) - - (1,45) (1,1)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,45 1,1
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 147,719 127,80 106,11 191,21 165,35 136,09
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,09 0,06 0,09 0,12 0,22
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 15,64 21,51 6,11 15,64 21,50 9,31
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3.028 82 42 777.814 586.806 561.806
AbschlieRende Anzahl der Anteile 2.049.001 64.001 40.001 406.775.399 354.878.865 412.834.424
Betriebskosten (%)** 0,86 0,88 0,98' 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,08 0,16 0,10 0,08 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 148,62 128,58 109,41 192,29 164,90 140,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 127,56 104,27 97,03 165,05 133,73 121,61
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse Z in USD abgesichert —
Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016* 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,94 98,86 100,00 134,98 105,54 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,75 24,04 (0,53) 468 30,45 6,11
Betriebskosten (p) (0,58) (0,96) (0,61) (0,62) (1,01) (0,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,17 23,08 (1,14) 4,06 29,44 5,54
Ausschiittungen (p) - (1,04) (0,03) - (1,09) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,04 0,03 - 1,09 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 132,11 121,94 98,86 139,04 134,98 105,54
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,09 0,11 0,07 0,09 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,34 23,35 (1,14) 3,01 27,89 5,54
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 864 445 296 5.530 3.116 2.360
AbschlieBende Anzahl der Anteile 653.715 365.371 299.142 3.977.352 2.308.240 2.236.141
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,89" 0,88" 0,88 0,90°
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,10 0,08 0,16 0,10 0,08 0,16
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 137,31 121,74 103,35 146,96 134,60 109,64
Niedrigster Anteilspreis (p) 121,85 97,02 90,04 132,62 100,80 91,34

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle

LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.
***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse 1— Ertragsanteile wurden am 10. Mérz 2016 aufgelegt.

?Klasse 1in CHF abgesichert — Thesaurierung ile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
SKlasse Z - Ertragsanteile wurden am 13. Oktober 2015 aufgelegt.

“Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurier ile wurden am 24. Juni 2015 aufgelegt.
*Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurier ile wurden am 29. Juli 2015 aufgelegt.

£

Fral.
g

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl
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Threadneedle Pan European Smaller Companies Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 191.150
Ausgegebene Anteile 1.485.221
Zuriickgenommene Anteile (237)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.676.134
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 259.801.294
Ausgegebene Anteile 16.990.421
Zuriickgenommene Anteile (12.731.170)
Nettoumwandlungen (2.151.552)
Schlussanteile 261.908.993
Klasse 1 in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 261.069
Ausgegebene Anteile 358.856
Zuriickgenommene Anteile (19.500)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 600.425
Klasse 1 in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 30.117.937
Ausgegebene Anteile 12.964.902
Zuriickgenommene Anteile (5.960.307)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 37.122.532
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 117.538.674
Ausgegebene Anteile 35.925.601
Zuriickgenommene Anteile (34.551.945)
Nettoumwandlungen 602.425
Schlussanteile 119.514.755

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 56.908.346
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen (111.864)

Schlussanteile 56.796.482
Klasse Z - Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 64.001
Ausgegebene Anteile 2.022.001
Zuriickgenommene Anteile (37.001)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.049.001
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Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Th ier il
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2017

354.878.865
52.414.723
(2.585.130)

2.066.941
406.775.399

365.371
353.344
(65.000)

653.715

2.308.240
3.252.332
(1.583.220)

EEIIED



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2017

Threadneedle Pan European Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermagen hauptsachlich in Aktien von groen
Unternehmen mit Sitz bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen
Aktivitat in Kontinentaleuropa oder GroRbritannien an. Der Fonds legt
ggf. aber auch in Aktien kleinerer Unternehmen an.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile®

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Pan European Fund
stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 157,91
Pence auf 174,20 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +13,36%. Demgegentiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum
+12,39%. (Zur Information: Der MSCI World Europe Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +11,68%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Wahrend des Berichtszeitraums zeigte der zusammengesetzte
Einkaufsmanagerindex fir die Eurozone eine anhaltenden
Expansion an, die Arbeitslosigkeit ging zuriick und auch die
Unternehmensgewinne gaben Anlass zum Optimismus. Es gibt
Anzeichen dafiir, dass die Européische Zentralbank mit der Drosselung
ihres Konjunkturprogramms beginnen kdnnte, doch diirfte eine solche
Drosselung schrittweise erfolgen. Im Vereinigten Konigreich litten
die Unternehmensinvestitionen und die Haushaltsausgaben unter
der Ungewissheit im Zusammenhang mit dem Brexit, und die Bank of
England senkte ihre Wachstumsprognose fiir 2017.

Entscheidende Wahlen wurden in den Niederlanden und in Frankreich
abgehalten, und die Anleger achteten genau auf jegliche Anzeichen
dafir, dass diese Lander dem Vereinigten Konigreich folgen und die
Europaische Union verlassen konnten. Jedoch wurden in beiden
Landern EU-freundliche Kandidaten gewahlt, und die Aktienmarkte
erlebten einen Erholungsrally. Im Vereinigten Kénigreich verlor die
regierende konservative Partei ihre absolute Mehrheit bei einer
Parlamentswahl, was die die Brexit-Verhandlungen bestimmt
komplexer und unvorhersehbarer machen wird.

Die Aktienindizes in den USA marschierten voran und erreichten
neue Rekordhochs. Die Starke der US-Wirtschaft veranlasste die
US-Notenbank dazu, mit der Straffung der Zinssétze zu beginnen,
wahrend Zinserhohungen im Vereinigten Kénigreich und in der
Eurozone aktuell auf Eis liegen. Ein Teil der positiven Dynamik
hinter den jiingsten Aktienmarktrallyes in Europa wurde durch
den Optimismus generiert, dass Prasident Trumps Agenda fiir
wirtschaftliche AnreizmaRnahmen erfolgreich sein wiirde (die USA
sind ein wichtiger Exportmarkt fiir europdische Unternehmen).

Geopolitische Ereignisse erschiitterten die Aktienmarkte regelmaRig;
die Prasidenten von Nordkorea und der USA drohten sich
gegenseitig mit militarischen Malnahmen, wahrend die Reise- und
Tourismusbranche unter den Auswirkungen etlicher Terroranschlage
in Europa litt, von denen mehrere angeblich auf das Konto des
Islamischen Staats gingen.

Die Fusions- und Ubernahmeaktivitét war in zahlreichen Sektoren
lebhaft und es wurden wéhrend des Berichtszeitraums einige
erhebliche Geschafte bekannt geben. Das Pfund Sterling gab nach,
nachdem das Vereinigte Kdnigreich fiir seinen Austritt aus der EU
gestimmt hatte, und verschiedene britische Unternehmen waren das
Ziel von Ubernahmeangeboten. Die Riickwirkungen der Finanzkrise
von 2008 sind immer noch in ganz Europa zu spiiren: Die Lander
unternehmen Schritte, um die fortbestehenden Probleme zu 6sen,
indem sie in Schieflage geratene Banken abwickeln oder mit stérkeren

Mitbewerbern verschmelzen und sicherstellen, dass die berlebenden
Finanzinstitut die Kapitalanforderungen erfiillen.

Zu den groReren Transaktionen zahlte die Er6ffnung neuer Positionen
in Volvo und Anheuser-Busch InBev. Volvo stellt Lastwagen, Busse und
Baumaschinen her; die Gesellschaft hat ein frisches Managementteam
und istin einem konzentrierten Markt tatig - sie ist gut aufgestellt, um
vom europdischen Wachstum und Kapitalinvestitionen zu profitieren.
Der Marktanteil und die Markenmacht von Anheuser-Busch InBev
stellen einen Preisgestaltungsvorteil in reiferen Markten wie den
USA dar, wéhrend die jingste Ubernahme der konkurrierenden
Brauerei SAB Miller attraktive Wachstumsaussichten in Afrika mit
sich bringt. Zu den Verkdufen zahlten Imperial Brands und Akzo Nobel.
Das Tabakunternehmen Imperial Brands verdffentlichte glanzlose
Ergebnisse. Die Aktien des Farbherstellers Akzo Nobel waren nach
einem Ubernahmeangebot von PPG stark gestiegen.

Es wird eine Weile dauem, bis die vollen Auswirkungen des Brexits
deutlich werden. Jedoch gingen aus den Wahlen in Europa allgemein
gemaRigte Pro-Europder hervor. Die Trumps Politik konnte zu einer
Reflation und weiteren Zinsanhebungen in den USA fiihren. Zwar
erwarten wir, dass im weiteren Verlauf dieses Jahres eine Drosselung
des Konjunkturprogramms in Europa einsetzen wird, doch kdnnte es noch
eine Weile dauern, bis in der Eurozone die Zinsen angehoben werden.

Zu den Risiken zé&hlen die Bedrohung durch den Terrorismus und
erhohte geopolitische Spannungen, insbesondere in Nordkorea.
Der Olpreis und die wirtschaftlichen Aussichten Chinas werden die
Aktienmarkte weiter beeintrdchtigen, und die jiingste Starke des
Euros bereitete einigen Exporteuren Sorgen.

Allerdings bieten uns volatile Mérkte Anlagegelegenheiten. Die
Fusions- und Ubernahmeaktivitat konnte weiter zunehmen, wéhrend
relativ niedrige Energiepreise und lockere Kreditbedingungen
weiterhin das Handelsumfeld fiir europdische Unternehmen
unterstiitzen. Wir bevorzugen weiterhin Unternehmen mit robusten
Ertragsaussichten und Preismacht.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-

Nettokapitalzuwachs

Erlés
Aufwand
Fallige Zinsen und &hnliche Kosten
Nettoerlds vor Steuern
Steuern
Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
21.725 40.212 Aktiva:
6.896 7.868 Anlagevermogen:
(1.650) (1.908) Anlagen
(4) (6) Umlaufvermégen:
5.242 5.954 Forderungen
(353) (479) Sicht- und Bankguthaben
4.889 5.475 Aktiva, insgesamt
32614 45.687 Passiva:
(226) (612) Kreditoren:
- Uberziehungskredite
32.388 45.075 Weitere Kreditoren

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2017 2017

£000 £000
317.619 320.238
4.903 3.860
180 509
_ 324452 324.607
- (2)

_ es)  (8713)
(1.951) (8.715)
322.501 315.892

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

2017 2016
£000 £000
315892 363614
17.655 94.021
(43.494)) | (126439)
(25.839)  (32.418)
60 158
32388 45075
322501 376429
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Threadneedle Pan European Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 119,13 100,00 157,87 131,13 137,65
Rendite vor Betriebskosten (p) 13,35 21,84 17,69 29,14 (4,27)
Betriebskosten (p) (1,05) (1,78) (1,40) (2,40) (2,25)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,30 20,06 16,29 26,74 (6,52)
Ausschiittungen (p) - (0,93) - (1,18) (0,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,18 0,90
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,43 119,13 174,16 157,87 131,13
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,30 0,14 0,39 0,42
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,32 20,06 10,32 20,39 (4,74)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4 4 51.777 68.712 115.291
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 3.000 33.174.393 43.524.392 87.920.697
Betriebskosten (%)** 1,66 1,63" 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,28 0,16 0,28 0,31
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 132,53 120,08 175,61 157,91 144,43
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,86 98,41 156,17 129,46 120,10

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2i — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 175,28 144,70 150,96 189,70 156,60 163,38
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,67 32,27 (4,68) 21,30 34,91 (5,07)
Betriebskosten (p) (0,99) (1,69) (1,58) (1,07) (1,81) (1,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,68 30,58 (6,26) 20,23 33,10 (6,78)
Ausschiittungen (p) - (2,28) (2,77) - (2,47) (3,29)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,28 2,71 - 241 329
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 193,96 175,28 144,70 209,93 189,70 156,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,43 0,47 0,17 0,47 0,51
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,66 21,13 (4,15) 10,66 21,14 (4,15)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 178.751 155.723 140.990 160 181 349
AbschlieBende Anzahl der Anteile 92.157.249 88.844.283 97.438.913 76.071 95.650 222.944
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,28 0,31 0,16 0,28 0,31
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 195,56 175,31 158,49 211,65 189,74 171,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 173,52 143,09 132,47 187,80 154,87 143,37
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Threadneedle Pan European Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 171,47 140,15 144,76 126,67 105,94 112,20
Rendite vor Betriebskosten (p) 19,29 31,41 (4,52) 14,22 23,65 (3,44)
Betriebskosten (p) (0,05) (0,09) (0,09) (0,56) (0,94) (0,91)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 19,24 31,32 (4,61) 13,66 22,71 (4,35)
Ausschiittungen (p) - (3,77) (3,27) - (1,98) (1,91)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 3,77 3,27 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 190,71 171,47 140,15 140,33 126,67 105,94
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,42 0,45 0,1 0,31 0,34
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 11,22 22,35 (3,18) 10,78 21,44 (3,88)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 49.553 44.554 46.654 1 1 8
AbschlieRende Anzahl der Anteile 25.983.987 25.983.987 33.289.784 1.000 1.000 7.508
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06 0,83" 0,83 0,84
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,28 0,31 0,16 0,28 0,31
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 192,24 171,50 152,13 141,48 128,68 117,87
Niedrigster Anteilspreis (p) 169,95 138,98 128,22 125,43 104,84 98,73

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 169,03 139,30 145,08
Rendite vor Betriebskosten (p) 18,98 31,07 (4,53)
Betriebskosten (p) (0,79) (1,34) (1,25)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 18,19 29,73 (5,78)
Ausschiittungen (p) - (2,47) (2,05)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 241 2,05
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 187,22 169,03 139,30
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,41 0,45
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,76 21,34 (3,98)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 36.255 46.717 60.322
AbschlieBende Anzahl der Anteile 19.365.114 27.637.976 43.303.926
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,28 0,31
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 188,75 169,07 152,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 167,37 137,82 127,52

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse 1— Ertragsanteile wurden am 9. Mérz 2016 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl

fgelaufe Kosten lisiert.
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Threadneedle Pan European Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

Erléauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Mdglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

(b

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN
2017

Klasse 1 - Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 3.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 43.524.392
Ausgegebene Anteile 900.051
Zuriickgenommene Anteile (11.250.050)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 33.174.393

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 88.844.283
Ausgegebene Anteile 7.154.640
Zuriickgenommene Anteile (3.841.674)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 92.157.249

Klasse 2i — Thesaurierungsanteile

Eroffnungsanteile 95.650
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (19.579)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 76.071

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 25.983.987
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 25.983.987

Klasse Z - Ertragsanteile

Eroffnungsanteile 1.000
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.000

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 27.637.976
Ausgegebene Anteile 1.801.611
Zuriickgenommene Anteile (10.074.473)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 19.365.114
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Threadneedle European Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen in europdischen Anleihen der offentlichen
Hand und Unternehmensanleihen an, die von Unternehmen mit Sitz
bzw. tiberwiegendem Anteil der wirtschaftlichen Aktivitat in Europa
ausgegeben werden und die in europaischen Wahrungen denominiert
sind, bzw. in anderen auf den Euro lautenden Anleihen der ffentlichen
Hand oder Unternehmensanleihen. Der Fonds kann in Anleihen, die von
osteuropdischen Emittenten ausgegeben werden, investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Bond
Fund stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 77,61
Pence auf 81,42 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +6,88%. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren
etwa +7,30%.**. Zur Information: Der ML Pan Europe Large Cap Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +7,75%.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

In Pfund Sterling gerechnet generierten die europaweiten Anleihen
wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums solide Renditen, wobei
der GroRteil dieser Gewinne auf die Stérke des Euros gegeniiber dem
Pfund zuriickzufiihren war. In Euro gerechnet bewegten sich die Renditen
der Core-Staatsanleihen innerhalb eines Bereichs von 40 Basispunkten,
beendeten den Berichtszeitraum jedoch kaum verandert. Wahrend
weiten Teilen des Zeitraums waren die politischen Entwicklungen
und sich &ndernde Erwartungen hinsichtlich der Zentralbankpolitik die
Hauptantriebsfedern der Marktperformance.

Im GroRen und Ganzen profitierten die Core-Anleihen vom erhchten
politischen Risiko zu Beginn des Berichtszeitraums, als populistische,
euroskeptische Bewegungen im Vorfeld von Parlaments- und
Présidentschaftswahlen in den Niederlanden bzw. in Frankreich an Boden
gewannen. Nach EU-freundlichen Ergebnissen in beiden Lander stiegen

die Core-Renditen und die Spreads der Randl&nder verengten sich erneut,
insbesondere im April am Anschluss an die erste Runde des Rennens um
die franzdsische Présidentschaft. Im Mai belasteten die Entwicklungen im
Zusammenhang mit den FBI-Untersuchungen zu Russland die Core-Renditen,
ebenso wie die sich verengenden Umfrageergebnisse zu den britischen
Wahlen. Die Zentralbanken riickten im Juni kurz wieder ins Rampenlicht
und sorgten fiir einen Anstieg der Renditen, da die Anleger eine straffere
Geldpolitik in Europa erwarteten. Als sich der Berichtszeitraum dem Ende
naherte, riickten die politischen Ereignisse erneut in den Vordergrund, da
die Spannungen zwischen den USA und Nordkorea stiegen. Dies stiitzte die
Nachfrage nach Gilts, Bundesanleihen und anderen Fluchtwerten.

Die als Benchmark dienende Rendite 10-jéhriger Bundesanleihen anderte
sich Im Laufe des Berichtszeitraums nur wenig, wahrend das britische
Pendant etwa 22 Basispunkte nachgab. Die Kreditspreads verengten sich
sowohl auf dem Pfund-Sterling- als auch auf dem Euro-Investment-Grade-
Markt. Dies lag zum Teil an starken Unternehmensgewinnen, doch auch
die Zentralbanken und die Politik spielten hier eine Rolle. Die Européische
Zentralbank (EZB) und die Bank of England (BoE) kauften weiterhin
Unternehmensanleihen im Rahmen ihrer Konjunkturprogramme, wéhrend
die marktfreundlichen Ergebnisse bei den niederlandischen und den
franzosischen Wahlen die allgemeine Risikobereitschaft steigerten.

Obwohl die US-Notenbank die US-Zinssétze zweimal wéhrend des
Berichtszeitraums anhob, einmal im Mérz und erneut im Juni, wurden beide
Anhebungen weithin erwartet und hatten einen geringen Einfluss auf die
Markte. Im Gegensatz dazu hatte ein augenscheinlich koordinierter Wechsel
der Tonlage bei EZB und BokE viel drastischere Auswirkungen — und das,
obwohl keine der Banken eine tatsachliche Anderung ihrer Politik vornahm.
Die Renditen der Core-Anleihen stiegen Ende Juni steil an, nachdem die EZB
angedeutet hatte, sie konnte ihr Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten
rascher als derzeit erwartet drosseln, und nachdem der Governor der BoE
durchblicken hatte lassen, dass er fiir eine Anhebung der britischen Zinsen
stimmen wiirde, falls die Unternehmensinvestitionen anziehen.

Selbst wenn man von der Nordkorea-Krise einmal absieht, stiitzten die
Schlagzeilen um Président Trump tendenziell die Core-Anleihen. Im Marz
lieR der Optimismus hinsichtlich seiner reflationaren Politik — der die
Anleinekurse weltweit belastet hatte —nach, als die Nichtdurchsetzbarkeit
seiner Gesundheitsgesetzgebung Zweifel hinsichtlich anderer Reformen
aufkommen lieR. Seine Entlassung von FBI-Chef James Comey im Mai hatte

eine hnliche Wirkung. Der Prasident sorgte auch weiter fiir Auftrieb bei den
Fluchtwerten im August. Seine umstrittene Haltung hinsichtlich der Gewalt
in Charlottesville erschiitterte die Anleger, ebenso wie seine Drohung, einen
Government Shutdown” zu erzwingen, falls ihm die Finanzierung seiner
geplanten Mauer an der mexikanischen Grenze verweigert wiirde.

Der Fonds hielt weiterhin eine gut diversifizierte Allokation von Staats-,
Unternehmens- und besicherten Anleihen, die iberwiegend auf Euro, aber
auch auf andere europdische Wahrungen lauteten. Allgemein behielten
wir eine (bergewichtete Durationsposition (Zinsrisiko) bei, die jedoch
taktisch angepasst wurde. Unsere grofRten Transaktionen wahrend des
Berichtszeitraums erfolgten auf den Staatsanleihenmérkten. Hier erhdhten
wir im Vorfeld der franzosischen Présidentschaftswahlen in erheblichem
Male das Engagement in franzésischen Regierungsschuldtiteln, da wir der
Ansicht waren, dass der Markt das Risiko eines ungtinstigen Ergebnisses
hochspielte. Dies wurde tberwiegend durch eine Verringerung bei
deutschen Bundesanleihen und britischen Gilts finanziert. Wahrend des
restlichen Zeitraums bauten wir unsere Positionen in Gilts aus, sodass
sie sich am Ende wieder ungeféhr dort befanden, wo sie am Anfang
gewesen waren, was die Portfoliogewichtung betraf und fuhren unsere
tibergewichtete Position in franzosischen Staatsanleihen wieder herunter.
Wir verringerten jedoch unser Engagement in deutschen Bundesanleihen
weiter, wahrend wir von einer Untergewichtung italienischer Anleihen zu
einer starken Ubergewichtung wechselten. Wir nahmen neue, weniger
umfangreiche Positionen in niederlandischen und belgischen Staatsanleihen
hinzu, wahrend wir unsere slowenischen Anleihen vollsténdig abstieRen.

Innerhalb der Markte fiir Unternehmensanleihen stieBen wir Banca Monte
dei Paschi Di Siena, Export-Import Bank of Korea, Thames Water Utilities,
CRH Finance und Aigues de Barcelona ab und verringerten unter anderem
die Positionen in Pennon Group und Berkshire Hathaway. Wir nahmen
Anleihen von Innogy Finance, Cadent Gas, SCA Hygiene und DS Smith hinzu.

Unsere Basisprognose geht von einem stagnierenden weltweiten Wachstum
und geringen langfristigen Realzinsen in den entwickelten Markten aus. Die
demografischen Trends, ein schwaches Produktivitatswachstum und ein
geringes Investitionsniveau im Vergleich zu den Erspamissen diirften die
Renditen im Verhaltnis zu historischen Niveaus niedrig halten. In diesem
Umfeld erleben Europa und andere héher entwickelte Volkswirtschaften
derzeit einen konjunkturellen Aufschwung, der sich in steigendem Vertrauen,
starken Friihindikatoren und einem gewissen Aufwarts-Preisdruck duBert.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 5.887 19.649 Aktiva:
Erlos 892 1.281 Anlagevermdgen:
Aufwand (747) (899) Anlagen 89.282 139.475
Féllige Zinsen und hnliche Kosten (465) (238) Umlaufvermégen:
Netto(-aufwendungen)/-ertrage vor Steuern (320) 144 Fgrderungen 564 1.606
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 5.888 3.748
Netto(-aufwendungen)/-ertrage nach Steuern (320) 144 Aktiva, insgesamt _ 95734 144829
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 5.567 19.793 Passiva:
Ausschiittungen (308) (904) Anla?jeverbmdllchkelten (2.026) (1.650)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: N
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit 5.259 18.889 Zahlbare Ausschiittungen (54) (125)
- Weitere Kreditoren (299) (890)
Verbindlichkeiten, insgesamt (2.379) (2.665)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 93.355 142.164
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC'I'(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 ’ . . .
2017 2016 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile’
. Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 142.164 142.803 an 6
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 14.694 43.828 35'82"2%:7 bis 07.09.2017 o187 ~ e 03437
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (68.999) (38.519) Gruppe 2
(54.305) 5.309 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,0984 0,0887 0,1871 0,3437
Verwdsserungsanpassung 75 35 K 1 B'"' " . i 01871 03437
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden asse [ - ruttothesaurierungsanteile " .
N pr P Ausschiittung- Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung periode erlis ausgleich  Thesauriert  Thesauriert
des Gesamtertrags weiter oben) 5.259 18.889 2017 2016
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 162 696 Gruppe 1
_— 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3672 - 0,3672 0,8354
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermigens 93.355 167.732 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,2699 0,0973 0,3672 0,8354
T i im Beri 0,3672 0,8354
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden "
Nettovermégens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wahrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittung Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlds
periode erlos i T i T i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,4180 - 0,4180 0,8367
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,0080 0,4100 0,4180 0,8367
i im Beri i i 0,4180 0,8367
Klasse Z - Ertragsanteile’
Ausschiittung Brutto- Ertrags-  Ausschiittung Ausschiittung
periode erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,2935 - 0,2935 05119
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1830 0,1105 0,2935 05119
i im Beri i i 0,2935 05119

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 7711 69,40 66,99 151,44 134,93 128,40
Rendite vor Betriebskosten (p) 4,60 9,40 417 9,03 18,27 8,05
Betriebskosten (p) (0,46) (0,90) (0,79) (0,91) (1,76) (1,52)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 414 8,50 3,38 8,12 16,51 6,53
Ausschiittungen (p) (0,19) (0,73) (0,97) (0,37) (1,41) (1,87)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 0,37 1,41 1,87
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 81,12 7717 69,40 159,56 151,44 134,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,36 12,25 5,05 5,36 12,24 5,09
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.274 21.814 38.169 69.891 109.379 97.093
AbschlieBende Anzahl der Anteile 22.527.341 36.044.002 55.002.053 43.801.581 72.226.456 71.959.103
Betriebskosten (%)** 1,19 119 1,19 1,19 119 1,19
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 82,47 82,08 7,18 161,85 160,50 137,63
Niedrigster Anteilspreis (p) 75,05 69,20 63,04 147,29 134,64 120,97

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 138,57 122,70 116,05 111,50 99,77 95,82
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,30 16,63 7,33 6,66 13,54 6,00
Betriebskosten (p) (0,41) (0,76) (0,68) (0,37) (0,71) (0,62)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,89 15,87 6,65 6,29 12,83 5,38
Ausschiittungen (p) (0,42) (1,45) (1,83) (0,29) (1,10 (1,43)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 0,42 1,45 1,83 = = =
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 146,46 138,57 122,70 117,50 111,50 99,77
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,69 12,93 5,73 5,64 12,86 5,61
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 323 375 1.900 4.867 4.596 5.641
AbschlieBende Anzahl der Anteile 220.541 270.733 1.548.216 4.142.144 4.121.693 5.654.070
Betriebskosten (%)** 0,58" 0,56 0,59 0,65 0,65 0,65
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 148,54 146,50 125,13 119,47 118,36 102,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,92 122,60 109,56 108,54 99,60 90,35

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir qualifizierte Anleger erhiltlich.
"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg

fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 36.044.002
Ausgegebene Anteile 596.386
Zuriickgenommene Anteile (14.110.928)
Nettoumwandlungen (2.119)
Schlussanteile 22.527.341
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 72.226.456
Ausgegebene Anteile 9.217.861
Zuriickgenommene Anteile (37.642.736)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 43.801.581
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 270.733
Ausgegebene Anteile 25.045
Zuriickgenommene Anteile (75.237)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 220.541
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 4.121.693
Ausgegebene Anteile 328.203
Zuriickgenommene Anteile (309.215)
Nettoumwandlungen 1.463
Schlussanteile 4.142.144
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Anlagebericht

Anlageziel
Angestrebt wird ein hoher Gesamtertrag.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds in ein aktiv
verwaltetes Portfolio von vorwiegend auf Euro lautenden festverzinslichen
Wertpapieren zu investieren. Das Portfolio besteht in erster Linie aus einem
breiten Spektrum an festverzinslichen Anleihen mit einer Bonitétsbewertung
im Investment-Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet
oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Zeitweilig kann der Fonds
auch in Staatsanleihen und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit
entsprechender Bonitdt investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass das
Portfolio hdchstens zu 25% in Wertpapieren mit AAA-Rating (Standard
& Poor's) oder einer vergleichbaren Bonitdtsbewertung einer anderen
fiihrenden Ratingagentur investiert ist. Es kénnen 10% des Portfolios
in Wertpapiere investiert werden, die kein ,Investment Grade"” Rating
erhalten haben. Soweit Wertpapiere auf andere Wahrungen als auf Euro
lauten, ist beabsichtigt, sie in der Regel gegen Euro abzusichern.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European Corporate
Bond Fund stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 108,27
Pence auf 115,74 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August
2017 betrug einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +9,21%.
Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren etwa +9,93%**.
(Zur Information: Der IBOXX European All Corporate Bond Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag von +9,52%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Die Spreads der Unternehmensanleihen weiteten sich zu Beginn des
Berichtszeitraum etwas, was an den geopolitischen Risiken und dem
Nachlassen des so genannten , Trumpflation”-Trades lag, da die Anleger
die Fahigkeit des US-Prasidenten zur Umsetzung von Steuerreformen
in Zweifel zogen,nachdem es ihm nicht gelungen war, Obamacare
abzuschaffen. Gegen Mitte des Berichtszeitraums kam es jedoch zu
einem starken Anstieg der Risikoanlagen, als Emmanuel Macron die
euroskeptische Opposition besiegte und die franzgsische Prasidentschaft
errang. Hingegen fiihrte die Parlamentswahl im Vereinigten Konigreich
im Juni nicht zum gewtinschten Ergebnis — die Konservativen verloren
ihre absolute Mehrheit. Dies hatte jedoch kaum Auswirkungen auf
den Markt auRerhalb des Vereinigten Konigreichs. Gegen Ende des
Monats Juni wurden die Renditen der Staatsanleihen der Kernlander
von Volatilitat erfasst, als eine Reihe restriktiver AuRerungen von
Zentralbankmitarbeitern in wichtigen Industrielandern die Renditen nach
oben katapultierte. Die Unternehmensgewinne erwiesen sich als stiitzend
und blieben dies wahrend des restlichen Berichtszeitraums.

Wahrend die Anleger im Juli und August ihre Erwartungen hinsichtlich
restriktiver MaRnahmen durch die US-Notenbank und die Bank of
England zuriickschraubten, grassierten weiterhin die Spekulationen, die
Europaische Zentralbank (EZB) wiirde bald Schritte zur Drosselung ihrer
AnreizmaBnahmen unternehmen. Dies verséuerte die Anlegerstimmung
im Hinblick auf Bundesanleihen wahrend des gréRten Teils des Monats
Juli, obwohl erneute Bedenken hinsichtlich der Féhigkeit der Regierung
von Prasident Trump zur Umsetzung einer wachstumsorientierten
Reflationspolitik eine gewisse Unterstiitzung boten. Der August war ein
schwacherer Monat fir Risikoanlagen, da die steigenden Spannungen
zwischen Nordkorea und den USA die Anleger im Allgemeinen in sichere
Hafen trieben. Der Yen stieg, wahrend die Core-Staatsanleihen eine
Rallye hinlegten und der VIX-Index nach oben schoss.

Wahrend des Berichtszeitraums insgesamt verengten sich die
Kreditspreads um 20 Basispunkte, wahrend européische Investment-
Grade-Titel positive Uberschussrenditen von 1,93 % generierten.

Wahrend des Berichtszeitraums war die Duration des Portfolio (seine
Sensitivitat gegeniiber Anderungen der Zinsaussichten) im Verhéltnis zum
Index untergewichtet. Unsere Kreditrisikoposition bleibt ziemlich defensiv,
mit einer moderaten Ubergewichtung gegeniiber der Benchmark.

Thematisch erhchten wir unsere Konzentration in defensiven Sektoren
wie regulierten Versorgern und gingen dabei neue Positionen in Tennet,
SSE und Madrilefia Red ein und stockten unsere bestehende Position in
Pennon auf. Zudem stockten wir bevorzugte Titel im Immobilienbereich
auf, wo erwahnenswerte Transaktionen den Kauf von Grand City
Properties, Akelius Residential und ADO Properties umfassten.

Im Gegenzug stiegen wir aus Citigroup, zusammen mit Bestéanden
in zwei Positionen, Fromageries Bel und Teva, aus, die wir friiher im
Berichtszeitraum erdffnet hatten. Teva wurde abgestoRen, bevor das
Unternehmen eine Gewinnwarnung herausgab.

Unsere Prognose hinsichtlich der Aussichten der Unternehmensanleihen
sind weitgehend ausgewogen. Wir erwarten eine allmahliche Verringerung
der stiitzenden politischen Bedingungen (durch steigende Zinsen und
eine Beendigung der quantitativen Lockerung) im Laufe des néchsten
Jahres. Die Wachstumsaussichten erscheinen angemessen, wahrend
die Inflationsaussichten durch den steigenden Euro gedampft werden.
Die Fundamentaldaten fiir Schuldtitel sehen jedoch bestenfalls neutral
aus. Die Marktbewertungen (Spreads) bewegen sich weiterhin nahe der
langjahrigen Mittelwerte und wir erwarten, dass die Neuemissionen nach
den relativ ruhigen Sommermonaten in Gang kommen. Trotzdem bleibt
die Anlegernachfrage nach Ertragen ohne gréReres Risiko ein starker
unterstiitzender Faktor fiir Investment-Grade-Schuldtitel, wahrend die
Renditen von Barmitteln und kurzfristigen Staatspapieren negativ bleiben.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 11.884 14.908 Aktiva:
Erlés 1.608 1.167 Anlagevermégen:
Aufwand (741) (532) Anlagen 175.730 191.227
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (188) (114) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 679 521 Forderungen 3.807 3.814
Steuern - - Sicht- und Bankguthaben 1.689 1.547
Nettoerlése nach Steuern 679 521 Aktiva, insgesamt 181.226 196.588
G trag vor A hiittungen 12.563 15.429 Passiva:
Ausschiittungen (679) (521) Anlageverbindlichkeiten (736) (274)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermdgens durch Anlagetitigkeit 11.884 14.908 Uberziehungskredite (277) -
Weitere Kreditoren (2.480) (2.258)
Verbindlichkeiten, insgesamt (3.493) (2.532)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 177733 194.056
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 . . ) .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
07 2016 Klasse 1 — Thesaurierungsanteile'
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlos Erlos
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum erlds i T i T i
zu Beginn des Berichtszeitraums 194.056 69.613 Gruppe 1 an w6
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 21.081 107.373 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1834 - 0,1834 0,2665
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (49.899) (17.140), Gruppe2
(28.818) 90.233 08032017 bis m.:):zon_ - 0,1834 g:zgi gzzgg:
Verwasserungsanpassung - 189 Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung zeitraum erlds i 20;7 zn;a
des Gesamtertrags weiter oben) 11.884 14.908 Gruppe 1
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 611 818 08.03.2017 bis 07.09.2017 01992 - 01992 03616
ilai Gruppe 2
Endbestang des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08'.‘1']';'2‘:]” bis 07.09.2017 01090 00802 01092 03616
Nettovermdgens 177.733 175.761 i im Beri 0.1992 03616
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter
zeitraum erlés i ] o
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6954 - 0,6954 0,8475
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3211 0,3743 0,6954 0,8475
i im Beri i i 0,6954 0,8475
Klasse Z — Thesaurierungsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Erlés Erlos
zeitraum erlis i T i T i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,5300 - 0,5300 0,5291
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,1441 0,3859 0,5300 0,5291
i im Beri i i 0,5300 05291

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile®
07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 108,03 92,36 87,75 117,32 100,25 95,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,15 16,98 5,84 8,86 18,43 6,30
Betriebskosten (p) (0,65) (1,24) (1,07) 0,71) (1,36) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,50 15,74 4,71 8,15 17,07 5,18
Ausschiittungen (p) (0,18) (0,53) (0,83) (0,20) (0,57) (0,90)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,18 0,46 0,67 0,20 0,57 0,90
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 115,53 108,03 92,36 125,47 117,32 100,25
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,94 17,04 5,44 6,95 17,03 5,45
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 54.292 57.528 49.576 11.226 13.158 5.869
AbschlieBende Anzahl der Anteile 46.995.545 53.252.845 53.674.429 8.947.115 11.215.485 5.854.482
Betriebskosten (%)*** 1,18 119 1,21 1,18 119 1,20
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 17,72 113,44 94,07 127,85 123,22 102,10
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,63 92,33 82,78 113,63 100,21 89,74
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Thesaurierungsanteile
07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,19 121,59 114,61 118,51 100,85 95,35
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,83 2.4 7,61 8,96 18,54 6,44
Betriebskosten (p) (0,42) (0,81) (0,63) (0,39) (0,75) (0,67)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,41 21,60 6,98 8,57 17,79 5,17
Ausschiittungen (p) (0,70) (1,54) (2,06) (0,53) (1,18) (1,34)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 0,70 1,54 2,06 0,53 1,05 1,07
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 153,60 143,19 121,59 127,08 118,51 100,85
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 121 17,76 6,09 723 17,64 6,05
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 108.774 121.387 13.516 3441 1.983 652
AbschlieBende Anzahl der Anteile 70.816.900 84.775.988 11.115.569 2.707.603 1.673.208 646.058
Betriebskosten (%)*** 0,57 0,58 0,59 0,64 0,65 0,67
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 156,50 150,00 123,81 129,48 124,17 102,65
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,79 121,55 108,42 114,86 100,81 90,09

**Jede Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir qualifizierte Anleger erhiltlich.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg 1 fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 53.252.845
Ausgegebene Anteile 45.225
Zuriickgenommene Anteile (6.302.525)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 46.995.545
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 11.215.485
Ausgegebene Anteile 334.077
Zuriickgenommene Anteile (2.602.447)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 8.947.115
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 84.775.988
Ausgegebene Anteile 13.177.901
Zuriickgenommene Anteile (27.136.989)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 70.816.900
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.673.208
Ausgegebene Anteile 1.169.758
Zuriickgenommene Anteile (135.363)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 2.707.603
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Anlagebericht

Anlageziel
Angestrebt wird ein hoher Gesamtertrag. Auf langere Sicht soll dies
hauptséchlich durch laufende Ertrage erreicht werden.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermogen des Fonds hauptséchlich
in festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen mit héherem Risiko
(Kreditrating unterhalb des Investment-Grade-Bereichs) anzulegen, die
vorwiegend auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Soweit Wertpapiere auf
andere Wahrungen als auf Euro lauten, werden sie in der Regel gegen
Euro abgesichert. AuBerdem wird das Fondsvermdgen vorwiegend in
Anleihen investiert, die von Unternehmen begeben wurden, die ihren
Hauptsitz in Europa haben oder in wesentlichem Umfang dort tatig
sind. Je nach Wunsch des ACD kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (hierzu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle European High Yield
Bond Fund stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 155,46
Pence auf 168,32 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrdge +10,90 %. Dies entspricht brutto vor Steuern und
Gebiihren** etwa +11,73 %. Demgegeniiber betrug der Ertrag des ML
European Currency High Yield Index 3 % Constrained ex Sub-Financials
(100 % in € abgesichert) +11,55 %. In Euro** entsprechen die jeweiligen
Bruttoertrage etwa +3,41% fiir den Fonds und +3,24% fiir den Index.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitét

Die Markte waren wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums
durch anhaltenden politischen Larm gekennzeichnet. Das Vereinigte
Konigreich lautete im Mérz das formale EU-Austrittsverfahren ein, bevor
die amtierende Regierung ihre Regierungsmehrheit verlor, nachdem sie eine
opportunistische Parlamentswahl mit unglticklichem Ausgang angesetzt

hatte. Andernorts in Europa wurden die Sorgen tiber die Zunahme des
politischen Populismus zu einem gewissen Grad durch den Wahlsieg
der geméaRigten Kandidaten Mark Rutte in Holland und Emmanuel
Macron in Frankreich gemildert. Und schlieRlich sorgten in den USA die
Kontroversen um Président Trump weiterhin fiir Volatilitat. Die legislativen
Siege seiner bedrdngten Regierung stehen noch aus und gegen Ende des
Berichtszeitraums trieben die eskalierenden geopolitischen Spannungen
mit Nordkorea die Anleger zunehmend in Fluchtwerte.

Wenn man von der Politik einmal absieht, boten starke weltweite
makrodkonomische Daten wéhrend des Berichtszeitraums ein
stiitzendes Umfeld fiir Risikoanlagen. In Europa erreichten mehrere
Einkaufsmanagerindizes (PMI) Sechsjahreshochs und auch der
Arbeitsmarkt wuchs in vielen wichtigen Markten stark. Trotzdem blieben
das Lohnwachstum und die Inflationsdaten gedampft und der VIX-Index
fur die implizite Volatilitat erreichte ein Allzeittief.

Auch die Zentralbankpolitik riickte in den Fokus und war fiir einen
GroRteil der Volatilitat verantwortlich, die auf den Markten fiir Core-
Staatsanleihen zu beobachten war. Im Juni hob die US-Notenbank zum
zweiten Mal im Jahr 2017 die Zinsen an, und die Debatte iber eine
letztendlich einsetzende Drosselung der quantitativen Lockerung der
Zentralbankbilanzen, die durch die quantitative Lockerung der Krisenjahre
vergréRert worden waren, wurde immer lauter.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Allgemeinen starke Renditen: In
den USA stieg der S&P 500 Index fast 4 %, wahrend der britische FTSE
100 Index deutlich hinter anderen Industrielandern hinterher hinkte. Die
Rohstoffe waren volatil, wobei die Basis- und Industriemetalle vor dem
Hintergrund verbesserter Daten aus China stiegen, Gold 10 % zulegte
und Brent-Rohdl 3 % nachgab. Auf den Devisenmérkten wies der Euro
eine bemerkenswerte Outperformance auf und stieg gegentber dem
Dollar um fast 14 %.

Es waren auch starke sechs Monate fir den europ&ischen High-Yield-
Markt, der eine Rendite von 3,3 % in lokaler Wahrung erbrachte. Die
Kreditspreads gegentiber den zugrunde liegenden Staatsanleihen
verengten sich stetig und beschlossen den Zeitraum bei 293 Basispunkten.

Am Primdrmarkt nahmen wir im sechsmonatigen Berichtszeitraum
an mehr als 30 Neuemissionen teil. Zu den groten darunter zahlten

Gazprom, Kirs, Matterhorn, Tennet, Netflix, Paprec, Intrum Justitia und
Voyage Care. Auf dem Sekundarmarkt nahmen wir im Mérz mehrere
Portfolioanpassungen vor, nachdem wir die energie-, industrie- und
rohstoffbezogenen Sektoren einer Prifung unterzogen hatten. Wir
liquidierten unsere Position in Hybridanleihen von Total und stockten
mit den Erlésen Origin und EnQuest auf, bei denen wir einen besseren
relativen Wert sahen. Unter den Baustoffunternehmen verringerten wir
Travis Perkins und stockten Cemex auf. Vor Kurzem stockten wir einige der
untergewichteten Positionen des Fonds auf, darunter Cellnex und Hertz,
und erhdhten auch die Positionen in Softbank, Unity, Telecom Italia,
Verallia (Ardagh Packaging Finance) und AIB. Im Gegenzug verringerten
wir die Positionen in RWE, Virgin Media und Anglo American, das im
August von S&P auf BBB- hochgestuft wurde und somit aus dem Index
ausscheiden wird. AuBerdem verkauften wir unter anderem Cirsa und
Abengoa vollstandig.

Das Wachstumsumfeld hat sich deutlich verfestigt und die PMI zeigen
weiterhin eine starke Dynamik in den wichtigsten Volkswirtschaften an.
Die Fundamentaldaten der Unternehmen sind weiterhin ahnlich stark,
wobei das synchron verlaufende Gewinnwachstum die weltweiten
Aktienmarkte stitzt, und die Ausfallraten in den High-Yield-Markten
der USA und Europas gehen tendenziell nach unten. Der anhaltende
Inflationsdruck bleibt gedampft, doch die Renditen der Staatsanleihen
unterliegen dem Risiko von ZentralbankmaRnhamen, durch die die
unkonventionelle Geldpolitik beendet werden konnte. Die Rendite-
Spreads des europaischen High-Yield-Markts haben sich auf Tiefstande
verengt, die unter jenen des aktuellen Zyklus liegen. Die technischen
Faktoren sind weiterhin stiitzend — es besteht offensichtlich eine
anhaltend hohe Nachfrage nach Renditeprodukten in Verbindung mit
einem niedrigeren Angebot als erwartet.

Der europdische High-Yield-Markt erlebte eine starke erste Jahreshélfte.
Im aktuellen Umfeld geringer Leitzinsen und einer beginnenden
Drosselung der Liquiditat durch die Zentralbanken kiimmern wir uns
weiterhin um das Management der Downside-Risiken fiir das Portfolio.
Der Fonds ist auf Sektorebene defensiv positioniert. Wir bevorzugen
héherwertige Emittenten mit B-Rating und bleiben in Bezug auf die
Portfolioduration untergewichtet (geringere Sensitivitat gegeniiber
Anderungen der Zinssétze).

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 47.267 91.767 Aktiva:
Erlés 19.496 18.574 Anlagevermdgen:
Aufwand (4.492) (3.788) Anlagen 716.833 736.730
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (25) (147) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 14.979 14.639 Forderungen 12.179 13.466
Steuern - - Sicht- und Bankguthaben 62.134 37.190
Nettoerldse nach Steuern 14.979 14.639 Aktiva, insgesamt 791146 787.386
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 62.246 106.406 Passiva:
Ausschiittungen (756) 681 Anlageverbindlichkeiten (1.167) (282)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
N dgens durch Anlagetatigkeit _ 614%0  107.087 Zahlbare Ausschiittungen (17) (5.765)
Weitere Kreditoren ~ (8337)  (7.026)
Verbindlichkeiten, insgesamt (9.521) (13.073)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 781.625 774.313
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 ) N ) :
2017 2016 Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
£000 £000 Klasse 1 in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile
. . Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Bruttoerlés erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 774.313 618.619 17 06
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 116.595 141.052 38":12'1271117 bis 07.04.2017 0369 ~ 03695 03802
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (170.830) (79.680), 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3836 - 0,3836 0,2980
(54.235) 61.372 08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3657 - 0,3657 0,3081
: : 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3738 - 0,3738 0,4829
Verwésserungsanpassung 57 284 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4503 - 04503 0,3565
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.08.2017 bis 07.09.2017 03476 N 03476 03439
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung gg‘a‘;";;ﬁ bis 07.04.2017 03295 0,0400 03695 03802
des Gesamtenrags weiter oben) 61 .4907 107.087 08.04.2017 bis 07.05.2017 o 0:3333 0:3536 0:2950
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 823228}3 E:: 3;3323}; 0’1043 3§$§§ 3§$§§ 8232‘9
Nettovermdgens 781.625 787.362 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0508 0,3995 0,4503 0,3565
. . . . T 08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,3476 0,3476 0,3439
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im Beri 2,2005 216%
Nettovermdgens beziehensichaufdenentsprechendenZeitraumdes Vorjahres. Daher
bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend der im Rahmen
der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen
Cashflows und taglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse N in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile®

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung
Bruttoerlds erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2017
Gruppe 1
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2573 - 0,2573
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4108 - 0,4108
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3316 - 0,3316
Gruppe 2
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2573 - 0,2573
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4108 - 0,4108
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3316 - 0,3316
A i im Beri i i 0,9997

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den fuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 154,86 125,54 120,73 124,59 104,67 104,83
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,02 31,36 151 11,29 26,18 6,51
Betriebskosten (p) (1,13) (2,04) (1,73) (0,91) (1,71) (1,50)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 12,89 29,32 5,84 10,38 24,47 5,01
Ausschiittungen (p) - (5,45) (5,17) - (4,55) (517)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - 545 4,14 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 167,75 154,86 125,54 134,97 124,59 104,67
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,32 23,36 4,84 8,33 23,38 4,78
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 14.903 13.224 15.955 32.377 26.195 14.608
AbschlieRende Anzahl der Anteile 8.884.023 8.539.135 12.709.160 23.987.611 21.024.098 13.955.827
Betriebskosten (%)*** 1,42' 1,42 1,43 1,42" 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 170,47 157,16 127,04 137,17 131,07 111,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 149,65 125,86 117,15 120,42 104,95 102,03

Klasse 1 USD abgesichert — Monatliche

Bruttoertragsanteile®

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,52 105,19 100,00 193,57 156,92 149,77
Rendite vor Betriebskosten (p) (3,82) 32,55 8,44 17,54 39,22 9,29
Betriebskosten (p) (0,90) (1,711) (0,98) (1,42) (2,57) (2,14)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,72) 30,84 7,46 16,12 36,65 7,15)
Ausschiittungen (p) (2,29) (4,51) (2,27) - (6,83) (6,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - 6,83 6,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 124,51 131,52 105,19 209,69 193,57 156,92
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (3,59) 29,32 7,46 8,33 23,36 471
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.058 5.784 2.323 430.563 420.290 295.678
AbschlieBende Anzahl der Anteile 4.865.171 4.397.907 2.208.321 205.332.559 217.121.210 188.420.239
Betriebskosten (%)*** 1,42" 1,42 1,46 1,42" 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 132,39 132,43 107,00 213,10 196,46 158,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 124,04 104,02 97,76 187,06 157,33 145,75
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(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile®

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 128,16 107,64 106,71 244,21 196,79 186,54
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,66 26,98 6,70 2211 49,31 11,78
Betriebskosten (p) (0,54) (1,00) (0,87) (1,02) (1,83) (1,53)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,12 25,98 5,83 21,15 47,48 10,25
Ausschiittungen (p) - (5,46) (4,90) - (9,98) (8,52)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - 9,98 8,52
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 139,28 128,16 107,64 265,42 244,27 196,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,68 2414 5,46 8,66 2413 5,49
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 53.875 49.573 42.390 155.264 175.020 185.124
AbschlieBende Anzahl der Anteile 38.679.927 38.679.927 39.382.927 58.496.437 71.649.568 94.072.923
Betriebskosten (%)*** 081" 0,81 0,81 0,811 0,81 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 141,52 135,32 113,82 269,69 247,38 199,05
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,96 107,93 104,10 236,22 197,30 181,94

Klasse 2 in CHF abgesichert —
Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse N USD abgesichert — Monatliche
Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017*
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 159,04 126,24 123,73 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,60 33,99 3,52 (1,49)
Betriebskosten (p) (0,81) (1,19) (1,01) (0,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,79 32,80 2,51 (1,57)
Ausschiittungen (p) - (6,45) (9,85) (1,00)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - 6,45 9,85 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 161,83 159,04 126,24 97,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,75 25,98 2,03 (1,57)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 219 216 m 10
AbschlieBende Anzahl der Anteile 135.581 135.581 135.581 10.001
Betriebskosten (%)*** 0,81 0,81 0,81 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 165,04 160,61 133,27 100,96
Niedrigster Anteilspreis (p) 153,48 126,15 119,04 971
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Klasse X — Bruttoertragsanteile®

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016° 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,65 102,12 100,00 102,51 81,98 77,06
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,10 25,68 41 9,32 20,59 4,97
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,05) (0,03) (0,06) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,06 25,61 4,06 9,29 20,53 4,92
Ausschiittungen (p) - (6,08) (1,94) - (4,88) (3,54)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - 4,88 3,54
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 132,71 121,65 102,12 111,80 102,51 81,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,09 25,08 4,06 9,06 25,04 6,38
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 22.506 48.410 28.502 3 2612 3.230
AbschlieBende Anzahl der Anteile 16.958.560 39.793.817 27.911.733 3.000 2.547.563 3.940.079
Betriebskosten (%)*** 0,06 0,06 0,07 0,06" 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 134,82 129,01 105,24 113,58 103,54 82,90
Niedrigster Anteilspreis (p) 17,77 102,40 95,81 99,22 82,19 75,47

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 121,21 97,56 93,33 120,72 101,40 100,76
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,00 24,47 5,75 10,99 25,39 6,30
Betriebskosten (p) (0,46) (0,82) (0,69) (0,46) (0,84) (0,74)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 10,54 23,65 5,06 10,53 24,55 5,56
Ausschiittungen (p) - (5,07) (4,16) - (5,23) (4,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - 5,07 333 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,75 121,21 97,56 131,25 120,72 101,40
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 8,70 24,24 5,42 8,72 24,21 5,52
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.687 5.339 4.036 5.907 5.738 8.283
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.111.362 4.404.467 4.137.461 4.500.296 4.753.175 8.168.294
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 133,87 122,72 98,70 133,36 127,52 107,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 117,22 97,81 90,73 116,77 101,67 98,31
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Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttoertragsanteile® Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016* 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 122,67 101,45 100,00 145,93 117,49 111,36
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,77 21,36 341 13,24 29,43 6,95
Betriebskosten (p) (0,56) (0,87) (0,45) (0,56) (0,99) (0,82)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,21 26,49 3,02 12,68 28,44 6,13
Ausschiittungen (p) - (5,27) (1,57) - (6,06) (4,98)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - 6,06 4,98
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 124,88 122,67 101,45 158,61 145,93 117,49
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,80 26,11 3,02 8,69 2421 5,50
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 196 211 48 47.568 20.243 17.465
AbschlieBende Anzahl der Anteile 157.136 172.031 47.266 29.990.249 13.872.306 14.865.324
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 127,36 129,18 104,57 161,16 141,73 118,84
Niedrigster Anteilspreis (p) 118,43 101,41 97,13 141,13 117,80 108,64

Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in USD abgesichert -
Bruttothesaurierungsanteile® Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016° 07.09.2017 07.03.2017°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,90 103,00 100,00 128,98 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,93 27,78 3,46 (3,72) 29,69
Betriebskosten (p) (0,60) (0,88) (0,46) (0,45) (0,71)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,33 26,90 3,00 (4,17) 28,98
Ausschiittungen (p) - (5,35) (1,02) - (4,40)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - 5,35 1,02 - 4,40
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 132,23 129,90 103,00 124,81 128,98
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,79 26,12 3,00 (3,23) 28,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.477 1.445 806 12 13
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.117.118 1.112.754 782.583 10.000 10.000
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,75 0,72 0,72
Direkte Transaktionskosten (%)**** _ _ _ _ _
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 134,85 131,15 104,55 129,81 129,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,38 102,97 97,14 123,16 98,70

**Jede Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwasserungsabhgaben/-bereinigungen stammen.
SNur fiir qualifizierte Anleger erhéltlich.
'Klasse 1in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertr: ile wurden am 15. Juli 2015 aufgelegt.
Klasse N in USD abgesichert — M liche Bruttoertr ile wurden am 15. Juni 2015 aufgelegt.
SKlasse X — Bruttoertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
“Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttoertragsanteile wurden am 29. Juli 2015 aufgelegt.

*Klasse Z in CHF abgesichert — Bri h ier ile wurden am 29. Juli 2015 aufgelegt.
Klasse Z in USD abgesichert — Br h ierung ile wurden am 4. Mai 2016 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl d fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 8.539.135
Ausgegebene Anteile 1.592.390
Zuriickgenommene Anteile (1.247.502)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 8.884.023
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 21.024.098
Ausgegebene Anteile 6.444.382
Zuriickgenommene Anteile (3.480.869)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 23.987.611
Klasse 1in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 4.397.907
Ausgegebene Anteile 1.471.753
Zuriickgenommene Anteile (1.004.489)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 4.865.171
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 217.121.210
Ausgegebene Anteile 19.806.030
Zuriickgenommene Anteile (31.559.681)
Nettoumwandlungen (35.000)
Schlussanteile 205.332.559
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 38.679.927
Ausgegebene Anteile 4.020
Zuriickgenommene Anteile (4.020)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 38.679.927
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 71.649.568
Ausgegebene Anteile 6.738.829
Zurlickgenommene Anteile (19.891.960)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 58.496.437

Klasse 2 in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 135.581
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 135.581
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Klasse N in USD abgesichert — Monatliche Bruttoertragsanteile*

Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttoertragsanteile

Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in USD abgesichert — Bruttothesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2017

10.001

10.001

39.793.817
571.191
(23.406.448)

 16.958.560

2.547.563

(2.544.563)

3.000

4.404.467
4.111.676
(404.781)

8.111.362

4.753.175
837.933
(1.090.812)

4.500.296

172.031

(14.895)

157.136

13.872.306
28.264.192
(12.192.604)

46.355

29.990.249

1.112.754
36.640
(32.276)

1.117.118

10.000

10.000

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertragen besteht. Ertrdge werden
monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermégen hauptsachlich sowohl direkt als auch indirekt in
britischen und kontinentaleuropdischen Schuldtiteln an

Der strategische Anlageansatz besteht darin, dass der ACD die Anlagen des
Fonds auf Unternel leihen mit | 1t-Grade-Bewertung oder einer
Bewertung unterhalb des Investment-Grade-Bereichs sowie Staatsanleihen und
Anleihen supranationaler Organisationen verteilt.

Der ACD kann bis zu einem Drittel der Vermdgenswerte des Fonds in
Geldmarktinstrumenten, Barmitteln oder barmittelahnlichen Werten und sonstigen
Wertpapieren (auBer Aktien) einschlieBlich Schuldtiteln von Emittenten auRerhalb
von GroRbritannien und Kontinentaleuropa anlegen.

Der ACD kann in Derivate investieren und Termingeschéfte eingehen. Der ACD
kann durch den Einsatz von Derivaten Long- und Short-Positionen eingehen.
Sofern die Wertpapiere nicht auf Pfund Sterling lauten, ist vorgesehen, dass sie
in Pfund Sterling abgesichert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Strategic Bond Fund stieg in
den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 47,61 Pence auf 47,70 Pence.
Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2017 betrug
einschlieBlich der wiederangelegten Nettoertrage +1,93 %. Dies entspricht
brutto vor Steuern und Gebiihren etwa +2,78 %.** Im Vergleich dazu wiirde
der Gesamtertrag fiir einen jesetzten Index aus 60 % iBoxx Sterling
Non Gilts Index &40 % ML European Currency High Yield Index 3 % Constrained
B-BB (100 % in £ abgesichert) bei +2,67 % liegen.

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Markte waren wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums durch
anhaltenden politischen Larm gekennzeichnet. Das Vereinigte Konigreich
|éutete im Marz das formale EU-Austrittsverfahren ein, bevor die Regierung ihre
Regierungsmehrheit verlor, nachdem sie eine opportunistische Parlamentswah!
mit ungliicklichem Ausgang angesetzt hatte. Andernorts in Europa wurden die
Sorgen tiber die Zunahme des politischen Populismus zu einem gewissen Grad

durch den Wahlsieg der geméRigten Kandidaten Mark Rutte in Holland und
Emmanuel Macron in Frankreich gemildert. Und schlieRlich sorgten in den USA die
Kontroversen durch Prasident Trump weiterhin fur Volatilitét. Die legislativen Siege
seiner bedréngten Regierung stehen noch aus und gegen Ende des Berichtszeitraums
trieben die eskalierenden geopolitischen Spannungen mit Nordkorea die Anleger
zunehmend in Fluchtwerte.

Wenn man von der Politik einmal absieht, boten starke weltweite makrotkonomische
Daten wahrend des Berichtszeitraums ein stiitzendes Umfeld fir Risikoanlagen. In
Europa erreichten mehrere Eink indizes (PMI) Sechsjahreshochs und
auch der Arbeitsmarkt wuchs in vielen wichtigen Mérkten stark. Trotzdem blieben
das Lohnwachstum und die Inflationsdaten gedampft und der VIX-Index fiir die
implizite Volatilitét erreichte ein Allzeittief.

Auch die Zentralbankpolitik riickte in den Fokus und war fiir einen GroRteil der
Volatilitat verantwortlich, die auf den Markten fiir Core-Zinsen zu beobachten war.
Im Juni hob die US-Notenbank zum zweiten Mal die Zinsen an, und die Debatte
tiber eine letztendlich einsetzende Drosselung der quantitativen Lockerung der

Zer 1, die durch die qu Lockerung der Krisenjahre vergroRert
worden waren, wurde immer lauter.
Die Aktienmérkte verzeichneten im Al inen starke Renditen: Der S&P 500 stieg

fast 4 %, wahrend der FTSE 100 deutlich hinter anderen Industrieléndem hinterher
hinkte. Die Rohstoffe waren volatil, wobei die Basis- und Industriemetalle vor dem
Hintergrund verbesserter Daten aus China stiegen, Gold 10 % zulegte und Brent-

Rohdl 3 % nachgab. Auf den Devisenmérkten wies der Euro eine t te

rohstoffbezogenen Sektoren einer Priifung unterzogen hatten. Wir kauften Anleihen
von EnQuest, die unserer Ansicht nach einen besseren relativen Wert als viele der
Ol- und Gas-Titel bieten. Im Baustoffbereich stiegen wir aus Travis Perkins aus und
stockten den mexikanischen Emittenten Cemex auf.

Wir erhdhten wahrend des Berichtszeitraums unser Schwellenmarktengagement
aufgrund der Bewertungen und unserer giinstigeren Prognosen beziiglich der
Schwellenmarkt-Fundamentaldaten. Im Gegenzug verringerten wir das High-Yield-
Engagement des Fonds wegen weniger attraktiver Bewertungen, da die Spreads
tendenziell unter ihren langjéhrigen Mittelwerten lagen. Enwahnenswerte Kaufe von
Sct 1 betrafen die D Republik, die Elfenbeinkiiste und
den Senegal sowie die brasilianische Bergbaugesellschaft Vale.

Unsere defensive Durationspositionierung behielten wir bei, und wir verringerten
unsere Kreditrisikoposition, da sich die Spreads fiir Unternehmensanleihen &hnlich
eng wie in jiingster Zeit sind. Die Duration des Portfolio wurde im Laufe des
Berichtszeitraums um etwa ein halbes Jahr verringert.

Das Wachstumsumfeld hat sich deutlich verfestigt und die PMI zeigen weiterhin
eine starke Dynamik in den wichtigsten Regionen an. Die Fundamentaldaten
der Unternehmen sind weiterhin &hnlich stark, wobei das synchron verlaufende
Gewinnwachstum die weltweiten Aktienmarkte stiitzt, und die Ausfallraten in
den weltweiten Markten fiir Unternehmensanleihen gehen tendenziell nach
unten. Der anhaltende Inflationsdruck bleibt gedampft, doch die Renditen der
Staatsanleihen unterliegen dem Risiko von Zentralbankmalnhamen, durch die

Outperformance auf und stieg gegentiber dem Dollar um fast 14 %.
Investment-Grade-Schuldtitel erlebten starke sechs Monate. Die Kreditspreads
in Pfund Sterling verengten sich um 10 Basispunkte (BP) auf 109 BP und die
Uberschussrenditen gegentiber Staatsanleihen beliefen sich auf insgesamt 1,55 %
Es waren auch ein starker Zeitraum fiir européischen High-Yield-Titel, die eine
Rendite von 3,3 % in lokaler Wahrung erbrachten.

Die Emissionen waren im Investment-Grade-Bereich robust. Wir waren auf dem
Primarmarkt aktiv und kauften Neuemissionen, einschlieRlich Anleihen von
Grand City Properties, Akelius Residential, DS Smith und Annington. Auf dem
Sekundarmarkt stockten wir Plains All American Pipeline, National Grid und Quintiles
auf. Zudem ertffneten wir Short-Positionen in der italienischen Bank Banco BPM und
der portugiesischen Bank BCP.

Im High-Yield-Bereich umfasste die Primérmarktaktivitét K&ufe von Intrum Justitia,
Kirs, Equinix und einer Tennet-Hybridanleihe. Auf dem Sekundarmarkt nahmen wir
im Mérzmehrere Portfolioanpassungen vor, nachdem wir die energie-, industrie- und

die unk ionelle Geldpolitik beendet werden kénnte.

Die Marktbewertungen (Spreads) im Investment-Grade-Bereich bewegen
sich weiterhin nahe der langjahrigen Mittelwerte und wir erwarten, dass die
Neuemissionen nach den relativ ruhigen Sommermonaten in Gang kommen
Trotzdem bleibt die Anlegernachfrage nach Ertragen ohne groReres Risiko ein
starker unterstiitzender Faktor fiir Investment-Grade-Schuldtitel, wahrend die
Renditen von Barmitteln und kurzfristigen Staatspapieren negativ bleiben.

Die Spreads fiir européische High-Yield-Titel haben sich auf Tiefsténde verengt,
die unter jenen des aktuellen Zyklus liegen. Die technischen Indikatoren sind
weiterhin stiitzend — es besteht offensichtlich eine anhaltend hohe Nachfrage nach
Renditeprodukten in Verbindung mit einem niedrigeren Angebot als erwartet.

In diesem Umfeld geringer Renditen und einer beginnenden Drosselung
der Liquiditat durch die Zentralbanken kiimmern wir uns weiterhin um das
Management der Downside-Risiken. Der Fonds ist in der Regel hinsichtlich des
neutralen bis geringen Portfoliorisikos untergewichtet und auf Sektorbasis defensiv
positioniert. Wir sind weiterhin hinsichtlich der Portfolioduration untergewichtet.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 2.061 18.438 Aktiva:
Erls 5.587 6.618 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.160) (1.218) Anlagen 235.181 245.623
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (885) (751) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 3.542 4.649 Forderungen 3.705 7.563
Steuern - - Sicht- und Bankguthaben 11.353 6.951
Nettoerldse nach Steuern 3542 4.649 Aktiva, insgesamt 250.239  260.137
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 5.603 23.087 Passiva:
Ausschiittungen (4.559) (5.722) Anlageverbindlichkeiten (3.972) (5.183)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kre_(_iitorgn: )
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit 1.044 17.365 Uberziehungskredite (1.133) (306)
Zahlbare Ausschiittungen (424) (624)
Weitere Kreditoren (1.856) (8.201)
Verbindlichkeiten, insgesamt (7.385) (14.314)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 242.854 245.823
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2017 2016
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile’
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermigen i‘e“iff:j‘,:““"“" B:'::s aui:::?:h GQ:;T,';;::,‘:;? ““‘“'(‘;;‘Z‘;‘,':ﬂ
zu Beginn des Berichtszeitraums 245.823 255.956 2017 2016
Erhaltene Betrdge fiir die Ausgabe von Anteilen 14.094 13.049 068":12‘12%117 s 07.00.2017 01368 B 01368 .
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (19.953) (25.735) 08.04.2017 bis 07.05.2017 01392 - 01392 01303
(5.859) (12.686) 08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1342 - 0,1342 0,129
. - ’ ’ 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1433 - 0,1433 0,1553
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1734 - 0,1734 0,1244
Nettovermdgens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung 08.08.2017 bis 07.09.2017 01374 - 01374 01324
des Gesamtertrags weiter oben) 1.044 17.365 Gruppe2
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.844 2.282 gggiig}; 5:2 3;33%3}; gggig gg;ﬁé 3}§§§ 8]§3;
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 2 2 08.05.2017 bis 07.06.2017 0,0663 0,0679 0,1342 0,1279
— 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0266 0,167 0,1433 0,1553
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0813 0,0921 0,1734 01244
Nettovermgens 242.854 262.919 08.08.2017 bis 07.09.2017 0,081 0,0563 0,1374 0,1324
—_— i im Beri 0,8643 08104
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tdglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt. 94
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Klasse Z - Bruttoertragsanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile

Brutto-
erlés

0,2979
0,3034
0,2927
0,3124
0,3776
0,3000

0,2291
0,0151
0,1412
0,1553
0,1352
0,0976

Brutto-
erlis

0,3698
0,3776
0,3654
0,391
0,4742
0,3782

0,1854
0,1197
0,0960
0,2288
0,2522
0,1872

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung

ausgleich Gezahlt/Zahlbar

2017

- 0,2979

- 0,3034

- 0,2927

- 03124

- 0,3776

- 0,3000
0,0688 0,2979
0,2883 0,3034
0,1515 0,2927
0,1571 0,3124
0,2424 0,3776
0,2024 0,3000
1,8840

Ertrags- Bruttoerlds
ausgleich Thesauriert
2017

- 0,3698

- 0,3776

- 0,3654

- 0,3911

- 0,4742

- 0,3782
0,1844 0,3698
0,2579 0,3776
0,2694 0,3654
0,1623 0,3911
0,2220 0,4742
0,1910 0,3782
2,3563

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1370 - 0,1370 0,1755 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1395 - 0,1395 0,1632 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1344 - 0,1344 0,1602 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1436 - 0,1436 0,1945 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1737 - 0,1737 0,1558 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1376 - 0,1376 0,1658 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0081 0,1289 0,1370 0,1755 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0102 0,1293 0,1395 0,1632 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,0153 0,191 0,1344 0,1602 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0318 0,1118 0,1436 0,1945 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0248 0,1489 0,1737 0,1558 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0082 0,1294 0,1376 0,1658 08.08.2017 bis 07.09.2017
i im Beri i i 0,8658 1,0150 im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- ii
zeitraum erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1526 - 0,1526 0,1544 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1553 - 0,1553 0,1438 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1500 - 0,1500 0,1415 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1598 - 0,1598 0,1708 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1925 - 0,1925 0,1375 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1536 - 0,1536 0,1468 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0067 0,1459 0,1526 0,1544 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0066 0,1487 0,1553 0,1438 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1014 0,0486 0,1500 0,1415 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0248 0,1350 0,1598 0,1708 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0677 0,1248 0,1925 0,1375 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0136 0,1400 0,1536 0,1468 08.08.2017 bis 07.09.2017
ii im Beri i i 0,9638 0,8948 i im Beri
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1612 - 0,1612 0,2038
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1641 - 0,1641 0,1899
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1584 - 0,1584 0,1868
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1688 - 0,1688 0,2255
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2034 - 0,2034 0,1816
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1623 - 0,1623 0,1938
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0972 0,0640 0,1612 0,2038
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1641 - 0,1641 0,1899
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1584 - 0,1584 0,1868
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1688 - 0,1688 0,2255
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2034 - 0,2034 0,1816
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0708 0,0915 0,1623 0,1938
i im Beri i i 1,0182 11814
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter  Thesaurierter
zeitraum erlos i ] o:
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,3452 - 0,3452 0,4186
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3522 - 0,3522 0,3915
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,3412 - 0,3412 0,3864
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3644 - 0,3644 0,4682
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4406 - 0,4406 0,3788
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3530 - 0,3530 0,4054
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0109 0,3343 0,3452 0,4186
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1402 02120 0,3522 0,3915
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1872 0,1540 0,3412 0,3864
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0444 0,3200 0,3644 0,4682
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2250 0,2156 0,4406 0,3788
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0338 0,3192 0,3530 0,4054
A i im Beri i i 2,1966 2,4489
Klasse Z - Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2979 - 0,2979 0,3024
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3034 - 0,3034 0,2815
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2927 - 0,2927 0,2767
08.06.2017 bis 07.07.2017 073124 - 03124 0,3354
08.07.2017 bis 07.08.2017 03776 - 0,3776 0,2692
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3000 - 0,3000 0,2868
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1315 0,1664 0,2979 0,3024
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1248 0,1786 0,3034 0,2815
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1257 0,1670 0,2927 0,2767
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0506 0,2618 03124 0,3354
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1324 0,2452 0,3776 0,2692
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1075 0,1925 0,3000 0,2868
ii im Beri i i 1,8840 1,7520

95

Gezahlt
2016

0,3780
0,3520
0,3458
0,4192
0,3365
0,3586

0,3780
0,3520
0,3458
0,4192
0,3365
0,3586
2,190

Bruttoerlos
Thesauriert
2016

0,4504
0,4210
0,4151
0,5049
0,4071
0,4352

0,4504
0,4210
0,4151
0,5049
0,4071
0,4352
2,6337
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 47,31 44,58 47,97 47,39 44,66 48,06
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,29 5,28 (0,71) 1,31 529 (0,72)
Betriebskosten (p) (0,34) (0,66) (0,66) (0,34) (0,66) (0,66)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,95 4,62 (1,37) 0,97 4,63 (1,38)
Ausschiittungen (p) (0,86) (1,89) (2,02) (0,87) (1,90) (2,02)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 47,40 47,31 44,58 47,49 47,39 44,66
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,01 10,36 (2,86) 2,05 10,37 (2,87)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 35.969 38.890 43.946 20.668 20.802 19.888
AbschlieBende Anzahl der Anteile 75.876.590 82.205.604 98.577.878 43.522.908 43.892.083 44.531.498
Betriebskosten (%)** 1,43 1,42 1,42 1,43 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 47,88 47,90 48,23 47,97 48,02 48,33
Niedrigster Anteilspreis (p) 47,31 44,86 43,97 47,39 44,95 44,06

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 51,06 47,88 51,26 53,94 50,58 54,15
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,40 5,69 (0,75) 1,49 6,00 (0,79)
Betriebskosten (p) (0,21) (0,41) (0,41) (0,23) (0,43) (0,43)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,19 5,28 (1,16) 1,26 557 (1,22)
Ausschiittungen (p) (0,96) (2,10 (2,22) (1,02) (2,21) (2,35)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 51,29 51,06 47,88 54,18 53,94 50,58
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,33 11,03 (2,26) 2,34 11,01 (2,25)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7.299 7.361 13.383 2.575 3.187 3.047
AbschlieBende Anzahl der Anteile 14.229.367 14.416.041 27.953.066 4.751.897 5.908.908 6.024.306
Betriebskosten (%)** 0,82" 0,81 0,81 0,831 0,81 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 51,75 51,58 51,55 54,67 54,52 54,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 51,08 48,18 47,21 53,96 50,90 49,88
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 115,46 103,86 106,34 101,82 95,33 101,91
Rendite vor Betriebskosten (p) 3,20 12,50 (1,62) 2,80 11,32 (1,51)
Betriebskosten (p) (0,48) (0,90) (0,86) (0,38) (0,73) (0,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,72 11,60 (2,48) 2,42 10,59 (2,23)
Ausschiittungen (p) (2,20) (4,64) (4,70) (1,88) (4,10) (4,35)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,20 4,64 4,70 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 118,18 115,46 103,86 102,36 101,82 95,33
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,36 1,17 (2,33) 2,38 1,1 (2,19)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 94.736 97.833 99.476 59.148 62.169 60.762
AbschlieRende Anzahl der Anteile 80.160.931 84.732.217 95.781.493 57.783.258 61.057.794 63.738.999
Betriebskosten (%)** 0,82" 0,81 0,81 0,74 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 118,58 115,94 107,35 103,23 102,77 102,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 115,55 104,53 102,06 101,88 95,94 93,99

Klasse Z — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 101,82 95,33 101,91 126,37 113,58 116,21
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,80 11,32 (1,51) 3,51 13,68 (1,79)
Betriebskosten (p) (0,38) (0,73) (0,72) (0,48) (0,89) (0,84)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,42 10,59 (2,23) 3,03 12,79 (2,63)
Ausschiittungen (p) (1,88) (4,10) (4,35) (2,36) (4,98) (5,05)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,36 4,98 5,05
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,36 101,82 95,33 129,40 126,37 113,58
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,38 1,11 (2,19) 2,40 11,26 (2,26)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 19.468 12.965 13.655 2.991 2,616 1.799
AbschlieRende Anzahl der Anteile 19.019.408 12.733.590 14.324.435 2.311.781 2.070.242 1.583.685
Betriebskosten (%)** 0,74 0,73 0,73 0,74 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 103,23 102,84 102,52 129,84 126,89 117,32
Niedrigster Anteilspreis (p) 101,88 95,94 94,00 126,46 114,32 111,61

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir qualifizierte Anleger erhéltlich.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg ] fgelauf Kosten lisiert.
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Threadneedle Strategic Bond Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 82.205.604
Ausgegebene Anteile 1.890.037
Zuriickgenommene Anteile (7.833.618)
Nettoumwandlungen (385.433)
Schlussanteile 75.876.590
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 43.892.083
Ausgegebene Anteile 12.227
Zuriickgenommene Anteile (183.102)
Nettoumwandlungen (198.300)
Schlussanteile 43.522.908
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 14.416.041
Ausgegebene Anteile 103.821
Zuriickgenommene Anteile (302.201)
Nettoumwandlungen 11.706
Schlussanteile 14.229.367
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 5.908.908
Ausgegebene Anteile 7.190.965
Zuriickgenommene Anteile (8.336.276)
Nettoumwandlungen (11.700)
Schlussanteile 4.751.897
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 84.732.217
Ausgegebene Anteile 1.075.868
Zuriickgenommene Anteile (5.647.154)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 80.160.931
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 61.057.794
Ausgegebene Anteile 1.040.219
Zuriickgenommene Anteile (4.494.372)
Nettoumwandlungen 179.617
Schlussanteile 57.783.258
Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Erdffnungsanteile 12.733.590
Ausgegebene Anteile 6.375.893
Zuriickgenommene Anteile (181.711)
Nettoumwandlungen 91.636
Schlussanteile 19.019.408

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile
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Threadneedle American Fund

Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
vorwiegend in Aktien mittlerer bis groBer Unternehmen zu
investieren, die in Nordamerika beheimatet oder in wesentlichem
Umfang in Nordamerika tatig sind. Wenn dies wiinschenswert
erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen Wertpapieren
anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere, sonstige
Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Fund
fiel in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 270,71 Pence
auf 270,26 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +3,39%. Demgegentiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +1,07%. (Zur Information: Der S&P 500 Composite Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +2,03%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat

Der S&P 500 stieg tiber die sechs Monate zum 7. September in
US-Dollar gerechnet um etwa 5,2 %. Aus Sektorperspektive wurde
der Markt wéhrend des Berichtszeitraums von Technologie- und
Gesundheitstiteln angefiihrt. Die Technologieaktien wurden durch
eine weltweite synchronisierte Erholung angeschoben, wahrend
die Erwartungen hinsichtlich einer finanzpolitischen Expansion und

geplanter Steuerreformen durch die Regierung Trump schwanden.
Ebenso waren das Unvermdgen der Regierung Trump hinsichtlich der
Durchsetzung ihrer Gesundheitsreform und die Abschwéchung der
Rhetorik im Hinblick auf die Preisgestaltung bei Medikamenten die
wichtigsten Katalysatoren fir die Outperformance des Sektors. Die
Schlusslichter im Berichtszeitraum waren Telekommunikations- und
Energietitel. Trotz einer sinkenden Inflation hob die US-Notenbank
die Zinssétze im Juni um 25 Basispunkte an und behielt ihre
Prognose fiir eine weitere Anhebung im Jahr 2017 und drei im Jahr
2018 bei. Jedoch katapultierten hthere Unternehmensgewinne als
erwartet und gemaRigte AuRerungen der US-Notenbank den Markt
auf Rekordhochs. Die makrodkonomischen Daten waren weniger
aufregend, deuteten jedoch weiterhin insgesamt auf ein stetiges
Wachstum hin, doch die Anlegerstimmung hatte durch bessere
US-Arbeitsmarktdaten als erwartet Auftrieb erhalten. Gegen Ende
des Berichtszeitraums verloren die Aktien ein wenig an Boden
und die Volatilitat stieg, als die Anleger durch die eskalierenden
Spannungen zwischen den USA und Nordkorea beunruhigt wurden.

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums umfassten unsere
Aktivitaten die Umschichtung unseres Versorger-Engagement
von PG&E in Xcel Energy. Unsere These fiir PG&E ging auf,
und wir sehen Xcel als qualitativ hochwertiges Unternehmen,
dessen Management seine Versprechen durchweg erfiillt. Das
Unternehmen profitiert zudem von einer hohen Prognosesicherheit
beziiglich der Ertrage, da die Preise fir Minnesota fiir die nachsten
vier Jahre festgeschrieben wurden. Trotz seiner hheren Qualitét,
seiner Prognosesicherheit und seines Wachstumspotenzials wird
die Aktie derzeit auf dem gleichen Niveau wie seine regulierten
Mitbewerber gehandelt.

Ferner ergffneten wir neue Positionen in PVH und in Royal Caribbean
Cruises. Als eine der wenigen gehobenen Bekleidungsmarken, die

ein solides Wachstum beibehalten, erwirtschaftet PVH 51 % seines
Geschafts auf den internationalen Mérkten, wo es eine hohere
Marge und ein hoheres Wachstum genieRt, das viermal héher
als in den USA ist. PVH erntet die Friichte von Verbesserungen
in den Bereichen Produkte, Marketing und Vertrieb, und es
scheint gut aufgestellt, um Gber die néchsten drei Jahre ein
Gewinnwachstum im niedrigen zwesistelligen Bereich zu erzielen
(wechselkursbereinigtes jahrliches Gesamtwachstum). Trotz seines
hoheren Wachstumsprofils handelt PVH mit einem Abschlag
gegentiber seinen Mitbewerbern und dem breiteren Markt, mit
einem erwarteten Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) von 15.

Royal Caribbean Cruises profitiert von einem starken
Konsumgtitermarkt mit steigendem verfiigbarem Einkommen. Das
Kapazitatswachstum (insbesondere in Nordamerika) befindet sich
auf einem angemessenen Niveau, das Umsatzrenditen im Bereich
von 2 % ermdglicht, was ein Wachstum des Ergebnisses je Aktie
im niedrigen zweistelligen Bereich stiitzt.

Wir verkauften unter anderem unsere Positionen in Edwards
Lifesciences, Huntington Bancshares, Newell Brands und Altria,
bei denen wir kein giinstiges Risiko-/Renditeprofil mehr sahen.

Die letzten Monate boten so manche Herausforderung fiir die
Regierung Trump, in deren Folge der Markt nun ein hohes MaR
an Skepsis hinsichtlich der potenziellen wachstumsfdrdernden
Auswirkungen der republikanischen Agenda widerspiegelt. Dies
zeigt sich in der Underperformance von Unternehmen, die hohe
Steuern zahlen, und Titeln mit umfangreichen Riickkdufen von
eher binnenmarktorientierten Unternehmen. Im Hinblick auf die
Bewertung erwartet der Markt ein zweistelliges Gewinnwachstum
in diesem und im ndchsten Jahr, das von einem soliden inlandischen
Wirtschaftsumfeld und einer weltweiten synchronisierten Erholung
auBerhalb der USA angetrieben wird.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und &@hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit

389 (114)

13.281 257.238

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
9.002 253.105 Aktiva:
18.469 17.552 Anlagevermogen:
(12.020) (10.976) Anlagen
(6) - Umlaufvermdgen:
6.443 6.576 Forderungen
(2.553) (2.329) Sicht- und Bankguthaben
3.890 4.247 Aktiva, insgesamt

12.892 257.352 Passiva:

Kreditoren:

Weitere Kreditoren

Anlageverbindlichkeiten

Zahlbare Ausschiittungen

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2017 2017
£000 £000
2.282.288 2.114.984
67.271 61.689
19.580 49.254
2.369.139  2.225.927

- (9)

- (140)

_ (53690)  (59.467)

(53.690) (59.616)
2315449 2.166.311

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwdsserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

13.281 257.238

2.315.449

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

2017 2016
£000 £000
2.166.311 1.819.463
387.594 83.845
(251.871) (193.059)
135.723 (109.214)
134 -

1.967.487
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Threadneedle American Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 270,62 195,74 194,24 270,69 195,75 194,25
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,75 78,60 4,62 1,75 78,60 4,62
Betriebskosten (p) (2,18) (3,66) (3,12) (2,18) (3,66) (3,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,43) 74,94 1,50 (0,43) 74,94 1,50
Ausschiittungen (p) - (0,06) - - (0,06) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,06 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 270,19 270,62 195,74 270,26 270,69 195,75
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,37 0,52 0,10 0,37 0,52
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,16) 38,29 0,77 (0,16) 38,28 0,77
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 5.189 6.091 4.854 481.165 583.445 530.520
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.920.650 2.250.851 2.479.894 178.039.019 215.539.877 271.020.970
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,64 1,63 1,62 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,16 0,27 0,07 0,16 0,27
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 274,93 211,22 202,21 275,01 271,23 202,21
Niedrigster Anteilspreis (p) 254,18 192,15 171,46 254,24 192,15 171,46

Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 258,59 196,48 194,51 303,79 218,43 215,49
Rendite vor Betriebskosten (p) 33,32 65,76 5,13 1,99 88,01 5,18
Betriebskosten (p) (2,21) (3,65) (3,16) (1,60) (2,65) (2,24)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 31,11 62,11 1,97 0,39 85,36 2,94
Ausschiittungen (p) - (0,07) - - (1,53) (0,87)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,07 - - 1,53 0,87
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 289,70 258,59 196,48 304,18 303,79 218,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,37 0,53 0,11 0,42 0,58
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,03 31,61 1,01 0,13 39,08 1,36
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 4.575 3.157 3.127 1.222.179 1.000.698 940.787
AbschlieBende Anzahl der Anteile 1.579.349 1.220.851 1.591.411 401.789.653 329.406.571 430.711.104
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,65 1,06 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,16 0,27 0,07 0,16 0,27
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 292,65 258,60 199,93 309,14 304,37 224,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 245,95 193,21 179,43 285,52 214,42 190,75
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Threadneedle American Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 322,85 229,83 225,37 227,09 164,04 162,57
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,15 93,14 4,59 1,48 66,19 3,91
Betriebskosten (p) (0,10) (0,12) (0,13) (0,93) (1,56) (1,33)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,05 93,02 4,46 0,55 64,63 2,58
Ausschiittungen (p) - (4,30) (3,10) - (1,58) (1,1)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 4,30 3,10 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 324,90 322,85 229,83 227,64 227,09 164,04
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,51 0,61 0,08 0,31 0,44
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,63 40,47 1,98 0,24 39,40 1,59
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 218.295 159.517 7 20.193 19.865 16.342
AbschlieRende Anzahl der Anteile 67.187.555 49.409.227 3.000 8.870.428 8.747.635 9.961.959
Betriebskosten (%)** 0,06 0,04 0,06 0,83" 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,16 0,27 0,07 0,16 0,27
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 330,01 323,42 234,11 231,24 229,09 169,37
Niedrigster Anteilspreis (p) 303,80 225,62 199,65 213,49 161,12 144,05

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 233,96 167,84 165,21 144,71 109,07 106,95
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,53 67,72 3,98 18,68 36,68 3,00
Betriebskosten (p) (0,96) (1,60) (1,35) (0,63) (1,04) (0,88)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 0,57 66,12 2,63 18,05 35,64 2,12
Ausschiittungen (p) - (1,62) (1,06) - (1,05) (0,59)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,62 1,06 - 1,05 0,59
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 234,53 233,96 167,84 162,76 144,71 109,07
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,32 0,45 0,06 0,21 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 0,24 39,39 1,59 12,47 32,68 1,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 363.353 393.089 323.645 500 449 181
AbschlieBende Anzahl der Anteile 154.930.557 168.018.806 192.830.276 307.276 310.276 165.750
Betriebskosten (%)** 0,83" 0,82 0,83 0,83 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,07 0,16 0,27 0,07 0,16 0,27
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 238,23 234,39 172,12 164,40 144,72 110,79
Niedrigster Anteilspreis (p) 219,95 164,76 146,39 137,717 107,26 99,04

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgehiihr, Depothankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

. £rnlalif I

Kosten isiert.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl
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Threadneedle American Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 2.250.851
Ausgegebene Anteile 204.461
Zuriickgenommene Anteile (505.092)
Nettoumwandlungen (29.570)
Schlussanteile 1.920.650
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 215.539.877
Ausgegebene Anteile 2.095.206
Zuriickgenommene Anteile (39.111.792)
Nettoumwandlungen (484.272)
Schlussanteile 178.039.019
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 1.220.851
Ausgegebene Anteile 514.627
Zuriickgenommene Anteile (156.129)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.579.349
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 329.406.571
Ausgegebene Anteile 100.704.635
Zuriickgenommene Anteile (28.240.601)
Nettoumwandlungen (80.952)
Schlussanteile 401.789.653
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 49.409.227
Ausgegebene Anteile 25.474.896
Zuriickgenommene Anteile (7.696.568)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 67.187.555
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 8.747.635
Ausgegebene Anteile 746.702
Zuriickgenommene Anteile (786.146)
Nettoumwandlungen 162.237
Schlussanteile 8.870.428
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 168.018.806
Ausgegebene Anteile 1.291.331
Zuriickgenommene Anteile (14.920.286)
Nettoumwandlungen 540.706
Schlussanteile 154.930.557
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2017
Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 310.276
Ausgegebene Anteile 12.000
Zuriickgenommene Anteile (15.000)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 307.276
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Threadneedle American Select Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds in
Unternehmen zu investieren, die in Nordamerika beheimatet
oder in wesentlichem Umfang in Nordamerika tatig sind. Dazu
gehtren kleinere und aufstrebende Wachstumsunternehmen,
Unternehmen mit Fusions- oder Ubernahmepotenzial,
Unternehmen mit neuem Management, in Erholungssituationen
und Explorationsunternehmen. Es gibt keine besondere sektorale
Spezialisierung. Aufgrund dieser Investmentstrategie hat der ACD
auch die Flexibilitat, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu
halten, was mit einer hdheren Volatilitét verbunden sein kann.

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American Select
Fund fiel in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 284,74
Pence auf 281,32 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +2,52%. Demgegentiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +1,07%. (Zur Information: Der S&P 500 Composite Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +2,03% und der
NASDAQ Composite Index einen Ertrag von +7,19%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat
Der S&P 500 stieg tiber die sechs Monate zum 7. September in
US-Dollar gerechnet um etwa 5,2 %. Aus Sektorperspektive wurde

der Markt wahrend des Berichtszeitraums von Technologie- und
Gesundheitstiteln angefiihrt. Die Technologieaktien wurden durch
eine weltweite synchronisierte Erholung angeschoben, wahrend
die Erwartungen hinsichtlich einer finanzpolitischen Expansion und
geplanter Steuerreformen durch die Regierung Trump schwanden.
Ebenso waren das Unvermdgen der Regierung Trump hinsichtlich der
Durchsetzung ihrer Gesundheitsreform und die Abschwéchung der
Rhetorik im Hinblick auf die Preisgestaltung bei Medikamenten die
wichtigsten Katalysatoren fir die Outperformance des Sektors. Die
Schlusslichter im Berichtszeitraum waren Telekommunikations- und
Energietitel. Trotz einer sinkenden Inflation hob die US-Notenbank
die Zinsséatze im Juni um 25 Basispunkte an und behielt ihre
Prognose fiir eine weitere Anhebung im Jahr 2017 und drei im Jahr
2018 bei. Jedoch katapultierten hdhere Unternehmensgewinne als
erwartet und geméaRigte Auerungen der US-Notenbank den Markt
auf Rekordhochs. Die makrodkonomischen Daten waren weniger
aufregend, deuteten jedoch weiterhin insgesamt auf ein stetiges
Wachstum hin, doch die Anlegerstimmung hatte durch bessere
US-Arbeitsmarktdaten als erwartet Auftrieb erhalten. Gegen Ende
des Berichtszeitraums verloren die Aktien ein wenig an Boden
und die Volatilitat stieg, als die Anleger durch die eskalierenden
Spannungen zwischen den USA und Nordkorea beunruhigt wurden.

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums erhohten wir
unser Engagement im Finanzbereich, indem wir Bank of America
aufstockten und neue Positionen in JP Morgan Chase und PNC
Financial Services aufbauten. Wir erwarten, dass der Finanzsektor
vor dem Hintergrund hcherer Zinserwartungen ein starkes
Gewinnwachstum liefern wird. Zudem schichteten wir unser
Versorger-Engagement von PG&E in Xcel Energy um. Unsere These
fir PG&E ging auf, und wir sehen Xcel als qualitativ hochwertiges
Unternehmen, dessen Management seine Versprechen durchweg
erfillt. Das Unternehmen profitiert zudem von einer hohen

Prognosesicherheit beziiglich der Ertrdge, da die Preise fir
Minnesota fiir die nachsten vier Jahre festgeschrieben wurden.
Trotz seiner héheren Qualitét, seiner Prognosesicherheit und seines
Wachstumspotenzials wird die Aktie derzeit auf dem gleichen
Niveau wie seine regulierten Mitbewerber gehandelt.

In jiingerer Zeit begannen wir neue Positionen in Phillips 66 und in
Macom Technology. Phillips 66 ist ein fiihrender Mitbewerber in
den Segmenten Raffination, Vermarktung und Spezialerzeugnisse,
Midstream sowie Chemikalien. Sein Geschaft ist diversifiziert und
wir glauben, dass das Unternehmen weiteres Gewinnpotenzial
besitzt. Macom Technology ist ein Kommunikations-Chiphersteller
mit geringer Marktkapitalisierung. Macom profitiert von drei
wichtigen Triebfedern (optische Ausrlstung fiir Rechenzentren,
Basisstationen fiir Telefongesellschaften, Radar), die jeweils
erhebliche positive Auswirkungen auf die Finanzen und die
Atienentwicklung des Unternehmens haben kénnten.

Wir verkauften unter anderem unsere Positionen in Southwest
Airlines, Devon Energy, Newell Brands und Leidos, bei denen wir
kein ginstiges Risiko-/Renditeprofil mehr sahen.

Die letzten Monate boten so manche Herausforderung fiir die
Regierung Trump, in deren Folge der Markt nun ein hohes MaR
an Skepsis hinsichtlich der potenziellen wachstumsfordernden
Auswirkungen der republikanischen Agenda widerspiegelt. Dies
zeigt sich in der Underperformance von Unternehmen, die hohe
Steuern zahlen, und Titeln mit umfangreichen Riickkdufen von
eher binnenmarktorientierten Unternehmen. Im Hinblick auf die
Bewertung erwartet der Markt ein zweistelliges Gewinnwachstum
indiesem und im ndchsten Jahr, das von einem soliden inlandischen
Wirtschaftsumfeld und einer weltweiten synchronisierten Erholung
aulerhalb der USA angetrieben wird.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (13.305) 161.624 Aktiva:
Erlos 8.552 8.563 Anlagevermdgen:
Aufwand (7.343) (6.629) Anlagen 1.131.908 1.228.029
Nettoerlds vor Steuern 1.209 1.934 Umlaufvermégen:
Steuern (1.136) (1.265) Forderungen 1517 1.382
Nettoerlgse nach Steuern 73 669 Sicht- und Bankguthaben 46.727 31.013
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich (13.232) 162.293 Aktiva, insgesamt _1180.152 1.260.424
Ertragsausgleich (21) (71) Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Anlageverbindlichkeiten - (13)
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit (13.253) 162.222 Kreditoren:
Zahlbare Ausschiittungen - (66)
Weitere Kreditoren ~ (1a57)  (B.311)
Verbindlichkeiten, insgesamt (7.157) (6.390)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 1.172.995  1.254.034
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEII.I_II\IHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.254.034 1.024.014
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 59.390 21.667
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (127.239) (132.464)
(67.849) (110.797)
Verwdsserungsanpassung 63 -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) - (13.253)  162.222
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 1.172.995  1.075.439
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermédgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 284,56 198,90 198,37 284,72 199,02 198,48
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,14) 89,45 3,75 (1,14) 89,50 374
Betriebskosten (p) (2,27) (3,79) (3,22) (2,27) (3,80) (3,20)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,41) 85,66 0,53 (3,41) 85,70 0,54
Ausschiittungen (p) - - - - - _
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 281,15 284,56 198,90 281,31 284,72 199,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,27 0,32 0,15 0,27 0,32
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,20) 43,07 0,27 (1,20) 43,06 0,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.743 2611 2147 541.326 612.497 492,941
AbschlieRende Anzahl der Anteile 975.563 917.705 1.079.431 192.433.821 215.122.590 247.688.801
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,65 1,63 1,62 1,64
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,16 0,11 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 285,83 285,12 206,38 285,98 285,28 206,50
Niedrigster Anteilspreis (p) 265,57 195,14 176,20 265,71 195,25 176,31

Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 224,99 165,30 164,25 319,78 222,24 220,35
Rendite vor Betriebskosten (p) 26,38 62,73 373 (1,26) 100,30 4,19
Betriebskosten (p) (1,90) (3,04) (2,68) (1,66) (2,76) (2,30)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 24,48 59,69 1,05 (2,92) 97,54 1,89
Ausschiittungen (p) - - - - (1,00) (0,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,00 0,92
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 249,47 224,99 165,30 316,86 319,78 222,24
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,22 0,27 0,17 0,30 0,36
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 10,88 36,11 0,64 (0,91) 43,89 0,86
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.292 1.098 1.150 264.489 261.488 219.012
AbschlieBende Anzahl der Anteile 517.912 437.943 695.947 83.471.512 81.771.761 98.546.546
Betriebskosten (%)** 1,63 1,62 1,65 1,06 1,05 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,16 0,11 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 252,11 225,01 170,84 322,12 320,38 229,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 212,66 162,45 151,48 298,63 218,05 196,27
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 192,12 140,23 138,43 143,81 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 22,62 53,57 3,25 (0,55) 43,86
Betriebskosten (p) (1,06) (1,68) (1,45) (0,04) (0,05)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,56 51,89 1,80 (0,59) 43,81
Ausschiittungen (p) - (0,63) (0,53) - (1,60)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,63 0,53 - 1,60
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 213,68 192,12 140,23 143,22 143,81
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,11 0,18 0,23 0,08 0,16
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 1,22 37,00 1,30 (0,41) 43,81
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 646 357 254 19.584 18.506
AbschlieBende Anzahl der Anteile 302.098 185.799 180.989 13.673.759 12.867.844
Betriebskosten (%)** 1,05 1,05 1,06 0,06 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,16 0,11 0,11
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 215,93 192,14 144,17 145,58 144,07
Niedrigster Anteilspreis (p) 181,71 137,82 128,33 134,46 98,50

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 21941 152,91 152,34 224,39 155,60 153,93
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,86) 69,07 2,89 (0,89) 70,30 2,93
Betriebskosten (p) (0,89) (1,48) (1,25) (0,91) (1,51) (1,26)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,75) 67,59 1,64 (1,80) 68,79 1,67
Ausschiittungen (p) - (1,09) (1,07) - (1,11) (1,03)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1.1 1,03
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 217,66 219,41 152,91 222,59 224,39 155,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,21 0,25 0,12 0,21 0,25
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,80) 44,20 1,08 (0,80) 44,21 1,08
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 12.512 13.263 11.326 330.277 343.844 297.160
AbschlieRende Anzahl der Anteile 5.748.203 6.044.875 7.407.087 148.376.761 153.236.301 190.980.088
Betriebskosten (%)** 0,83 0,82 0,83 0,83" 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,16 0,11 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 221,27 220,92 158,61 226,28 224,81 160,28
Niedrigster Anteilspreis (p) 204,96 150,02 135,84 209,61 152,66 137,25
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z in EUR abgesichert —

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 141,82 101,75 103,69 178,36 129,99 128,31
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,87 41,05 (1,09) 20,96 49,63 2,72
Betriebskosten (p) (0,58) (0,98) (0,85) (0,77) (1,26) (1,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,29 40,07 (1,94) 20,19 48,37 1,68
Ausschiittungen (p) - (0,74) (0,63) - (0,92) (0,89)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,74 0,63 - 0,92 0,89
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 148,11 141,82 101,75 198,55 178,36 129,99
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,08 0,14 0,17 0,10 0,18 0,21
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,44 39,38 (1,87) 1,32 37,21 1,31
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15 14 10 6 5 4
AbschlieBende Anzahl der Anteile 10.000 10.000 10.000 3.001 3.001 3.001
Betriebskosten (%)** 0,81" 0,81 0,83 0,83 0,82 0,82
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,16 0,11 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 149,82 142,45 110,44 200,63 178,37 133,68
Niedrigster Anteilspreis (p) 134,62 99,70 92,68 168,74 121,75 119,00

Klasse Z in GBP abgesichert — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 123,09 99,75 105,72
Rendite vor Betriebskosten (p) 7,86 24,30 (5,14)
Betriebskosten (p) (0,53) (0,96) (0,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,33 23,34 (5,97)
Ausschiittungen (p) - (0,67) (0,64)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 0,67 0,64
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 130,42 123,09 99,75
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,13 0,17
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,95 23,40 (5,65)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 105 351 10
AbschlieBende Anzahl der Anteile 80.689 285.143 10.000
Betriebskosten (%)** 0,84" 0,83 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,11 0,11 0,16
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 131,22 124,29 109,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 119,91 98,33 89,97

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthalt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi

fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 917.705
Ausgegebene Anteile 122177
Zuriickgenommene Anteile (64.319)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 975.563
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 215.122.590
Ausgegebene Anteile 677.556
Zuriickgenommene Anteile (22.873.917)
Nettoumwandlungen (492.408)
Schlussanteile 192.433.821
Klasse 1 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 487.943
Ausgegebene Anteile 139.747
Zuriickgenommene Anteile (109.778)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 517.912
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 81.771.761
Ausgegebene Anteile 17.545.7117
Zuriickgenommene Anteile (10.709.614)
Nettoumwandlungen (5.136.352)
Schlussanteile 83.471.512
Klasse 2 in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 185.799
Ausgegebene Anteile 125.925
Zuriickgenommene Anteile (9.626)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 302.098
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 12.867.844
Ausgegebene Anteile 819.566
Zuriickgenommene Anteile (13.651)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 13.673.759
Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 6.044.875
Ausgegebene Anteile 92.049
Zuriickgenommene Anteile (403.937)
Nettoumwandlungen 15.216

Schlussanteile 5.748.203

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z in CHF abgesichert — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in EUR abgesichert — Thesaurierungsanteile
Er6ffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z in GBP abgesichert — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2017

153.236.301

116.099
(12.898.639)

7.923.000

148.376.761

10.000

10.000

3.001

3.001

285.143
9.533
(213.987)

80.689



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2017

Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptsachlich in Aktien von kleineren Unternehmen anzulegen, die
in den USA beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tatig sind.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des
Fondsvolumens auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu
gehdren festverzinsliche Wertpapiere, sonstige Aktien und
Geldmarktpapiere). Um die Liquiditat zu gewahrleisten, kann auch
in Barmittel und geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1—
Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle American
Smaller Companies Fund (US) fiel in den sechs Monaten zum
7.September 2017 von 318,08 Pence auf 300,04 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrdage -2,78%. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fir denselben
Zeitraum -2,39%. (Zur Information: Der S&P 400 Mid Cap Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von -2,56%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitéat

Der S&P 500 stieg tber die sechs Monate zum 7. September in
US-Dollar gerechnet um etwa 5,2 %. Aus Sektorperspektive wurde
der Markt wahrend des Berichtszeitraums von Technologie- und
Gesundheitstiteln angefiihrt. Die Technologieaktien wurden durch
eine weltweite synchronisierte Erholung angeschoben, wéahrend
die Erwartungen hinsichtlich einer finanzpolitischen Expansion und

geplanter Steuerreformen durch die Regierung Trump schwanden.
Ebenso waren das Unvermdgen der Regierung Trump hinsichtlich der
Durchsetzung ihrer Gesundheitsreform und die Abschwéchung der
Rhetorik im Hinblick auf die Preisgestaltung bei Medikamenten die
wichtigsten Katalysatoren fir die Outperformance des Sektors. Die
Schlusslichter im Berichtszeitraum waren Telekommunikations- und
Energietitel. Trotz einer sinkenden Inflation hob die US-Notenbank
die Zinssédtze im Juni um 25 Basispunkte an und behielt ihre
Prognose fiir eine weitere Anhebung im Jahr 2017 und drei im Jahr
2018 bei. Jedoch katapultierten hohere Unternehmensgewinne als
erwartet und gemaRigte AuRerungen der US-Notenbank den Markt
auf Rekordhochs. Die makrookonomischen Daten waren weniger
aufregend, deuteten jedoch weiterhin insgesamt auf ein stetiges
Wachstum hin, doch die Anlegerstimmung hatte durch bessere
US-Arbeitsmarktdaten als erwartet Auftrieb erhalten. Gegen Ende
des Berichtszeitraums verloren die Aktien ein wenig an Boden
und die Volatilitdt stieg, als die Anleger durch die eskalierenden
Spannungen zwischen den USA und Nordkorea beunruhigt wurden.

Wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums enthielten
neue Positionen Bank of the Ozarks, Westar Energy und WABCO.
Bei Bank of the Ozarks belastete die starke Konzentration ihres
Kreditgeschafts auf Geschéftsimmobilien (derzeit 66 % der
Kredite) die Aktie des Unternehmens. Die Bank besitzt jedoch
weiterhin gesunde Kredit- und Betriebsmetriken sowie ein hoheres
Wachstumsniveau als ihre Mitbewerber, weshalb wir bei ihr mit
einer Anderung des Ratings rechnen. In Bezug auf Westar nahmen
wir eine Position aufgrund der Kursschwéche der Aktie hinzu,
nachdem die angedachte Fusion des Unternehmens mit Great
Plains Energy durch die Regulierungsbehdrde von Kansas blockiert
worden war. Das Unternehmen profitiert von einem besseren
Gewinnwachstumspotenzial als jenem seiner Mitbewerber. WABCO
profitiert vom langfristigen Wachstum bei der Sicherheit und
Treibstoffeffizienz, das durch eine Kombination aus Verordnungen

und der Flottennachfrage nach produktivitatsverbessernden
Technologien angetrieben wird. Auf zyklischer Ebene sollte das
Unternehmen ein Nachfragewachstum aufgrund der allmahlichen
Erholung der Fahrzeugmérkte in Westeuropa und im Raum
des Nordamerikanischen Freihandelsabkommens erleben.
Langerfristig ist das Unternehmen im Wachstum des autonomen
Lastwagenverkehrs engagiert.

In jingerer Zeit begannen wir neue Positionen in Masonite
International und ELF Beauty. Was Masonite betrifft, so ist das
Unternehmen Teil eines Duopols mit solider Preisdynamik und
steigenden Volumina. Wir begannen eine Position in dem Titel
im Anschluss an eine Kursschwache aufgrund von Margendruck
im zweiten Quartal, den wir fir voriibergehend halten. EIf Beauty
ist ein aufstrebendes Massenmarkt-Kosmetikunternehmen mit
zunehmender Verkaufsflache. Wir begannen eine neue Position
in dem Titel im Anschluss an eine Kursschwache aufgrund einer
vor(ibergehenden Schwache bei der Rentabilitat des Unternehmens.

Wahrend dieses Zeitraums stiegen wir aus unter anderem aus
PacWest Bancorp, Graco und Louisiana-Pacific aus. AuRerdem
verkauften wir Panera Bread im Anschluss an sein vorgeschlagenes
Ubernahmeangebot.

Die letzten Monate boten so manche Herausforderung fiir die
Regierung Trump, in deren Folge der Markt nun ein hohes Mal}
an Skepsis hinsichtlich der potenziellen wachstumsfordernden
Auswirkungen der republikanischen Agenda widerspiegelt. Dies
zeigt sich in der Underperformance von Unternehmen, die hohe
Steuern zahlen, und Titeln mit umfangreichen Riickkaufen von
eher binnenmarktorientierten Unternehmen. Im Hinblick auf die
Bewertung erwartet der Markt ein zweistelliges Gewinnwachstum
indiesem und im néchsten Jahr, das von einem soliden inlandischen
Wirtschaftsumfeld und einer weltweiten synchronisierten Erholung
aulerhalb der USA angetrieben wird.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (47.713) 119.447 Aktiva:
Erlos 5.052 4.120 Anlagevermégen:
Aufwand (4.778) (3.575) Anlagen 724.096 916.731
Nettoerlgs vor Steuern 274 545 Umlaufvermégen:
Steuern (641), (617) Forderungen 7.504 17.394
Nettoaufwand nach Steuern (367) (72) Sicht- und Bankguthaben . 3528 19563
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich (48.080) 119.375 Aktiva, insgesamt _ 735123 953688
Ertragsausgleich (93) 19 Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren: .
Nettovermégens durch Anlagetitigkeit (48.173)  119.394 Zahlbare Ausschilttungen - (23)
. Weitere Kreditoren (4.094) (16.750)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.094) (16.773)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 731.029 936.915
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 936.915 540.116
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 60.245 62.063
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (218.161), (53.033),
(157.916) 9.030
Verwésserungsanpassung 203 30
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdégens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) (48.173) 119.394
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 731.029 668570
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wahrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Threadneedle American Smaller Companies Fund (US)

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 317,83 215,26 221,21 317,96 215,35 225,85
Rendite vor Betriebskosten (p) (15,40) 106,98 (8,32) (15,40) 106,99 (6,82)
Betriebskosten (p) (2,56) (4,41) (3,69) (2,57) (4,38) (3,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (17,96) 102,57 (12,01) (17,97) 102,61 (10,50)
Ausschiittungen (p) - - - - - -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 299,87 317,83 215,26 299,99 317,96 215,35
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,24 0,45 0,31 0,24 0,44 0,31
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (5,65) 47,65 (5,28) (5,65) 47,65 (4,65)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.267 20.563 12.018 217.216 243.762 170.238
AbschlieRende Anzahl der Anteile 6.091.629 6.469.878 5.582.910 72.407.354 76.663.936 79.052.373
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67 1,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,17 0,14 0,16 0,17 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 317,99 320,44 241,52 318,12 320,58 241,61
Niedrigster Anteilspreis (p) 296,37 211,79 187,22 296,49 211,87 187,29

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 357,93 240,94 251,29 293,18 195,43 201,85
Rendite vor Betriebskosten (p) (17,34) 120,12 (7,74) (14,28) 97,87 (6,30)
Betriebskosten (p) (1,84) (3,13) (2,61) (0,07) (0,12) (0,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (19,18) 116,99 (10,35) (14,35) 97,75 (6,42)
Ausschiittungen (p) - (0,07) - - (2,46) (1,88)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) — 0,07 - — 2,46 1,88
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 338,75 357,93 240,94 278,83 293,18 195,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,27 0,50 0,35 0,22 0,39 0,28
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (5,36) 48,56 (4,12) (4,89) 50,02 (3,18)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 250.090 329.206 209.416 8 9 6.807
AbschlieBende Anzahl der Anteile 73.826.971 91.974.566 86.917.770 3.000 3.000 3.483.000
Betriebskosten (%)** 1,06 1,06 1,06 0,05 0,05 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,17 0,14 0,16 0,17 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 358,16 360,84 268,83 293,48 295,52 216,15
Niedrigster Anteilspreis (p) 334,17 237,06 209,46 274,23 192,29 169,83
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Ertragsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 190,56 128,26 133,72 250,28 168,18 175,10
Rendite vor Betriebskosten (p) (9,24) 64,01 (4,14) (12,13) 83,94 (5,42)
Betriebskosten (p) (0,81) (1,40) (1,14) (1,07) (1,84) (1,50)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (10,05) 62,61 (5,28) (13,20) 82,10 (6,92)
Ausschiittungen (p) - (0,31) (0,18) - (0,41) (0,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,41 0,26
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 180,51 190,56 128,26 231,08 250,28 168,18
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,15 0,27 0,18 0,19 0,35 0,24
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (5,27) 48,81 (3,95) (5,27) 48,82 (3,95)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 15.041 13.834 6.515 230.407 329.541 135.122
AbschlieBende Anzahl der Anteile 8.332.997 7.259.494 5.080.103 97.185.524 131.668.272 80.343.853
Betriebskosten (%)** 0,88 0,88 0,88 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,17 0,14 0,16 0,17 0,14
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 190,68 192,42 143,08 250,45 252,31 187,35
Niedrigster Anteilspreis (p) 177,97 126,34 111,64 233,75 165,47 146,19

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

" Io11f

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg g Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung
Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum

(b

7. Mérz 2017 erlduterten.

Erlauterungen

In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

2017

6.469.878
519.950
(898.199)

6.091.629

76.663.936
3.623.712
(7.276.124)

(604.170)
72.407.354

91.974.566
7.203.884
(25.347.466)
(4.013)

73.826.971

3.000

3.000

7.259.494
1.622.560
(577.481)
28.424
8.332.997

131.668.272
8.112.752
(43.345.606)
750.106
97.185.524
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Threadneedle Dollar Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel

Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertrdgen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
vorwiegend in US-Staatsanleihen und in Wertpapiere, die
von Regierungen, Behdrden und supranationalen Schuldnern
ausgegeben werden und auf US-Dollar lauten, zu investieren.

Es liegt im Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des
Fondsvolumens auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu
gehdren sonstige festverzinsliche Wert- und Geldmarktpapiere).
Um die Liquiditat zu gewahrleisten, kann auch in Barmittel und
geldmarktnahe Papiere investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Dollar Bond
Fund fiel in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von
66,08 Pence auf 62,60 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir
die sechs Monate zum 31. August 2017 betrug einschlieBlich
der wiederangelegten Bruttoertrdage brutto vor Steuern und
Gebiihren -0,58% **. (Zur Information: Der 50 % ML Euro-Dollar
& Globals/50 % ML US Treasuries — Master Index verzeichnete

im gleichen Zeitraum in Pfund Sterling gerechnet einen Ertrag
von -0,54 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

US-Treasury-Anleihen erlebten in den sechs Monaten zum
7. September 2017 eine Rallye. Die Treasury-Renditen gingen
zuriick, als die republikanische US-Regierung nicht in der Lage war,
einen materiellen Fortschritt bei ihren versprochenen Reformen zu
erzielen. The Regierung vertagte ihren Versuch zur Reformierung
des US-Gesundheitswesens. Dies warf weitere Fragen hinsichtlich
der Fahigkeit der Regierung zur Umsetzung von Steuerreformen
und zur Steigerung des Wirtschaftswachstums vom derzeitigen
Niveau von 2 % auf ihr Zielniveau von 3-4 % p. a. auf. Chne
den Ausgleich eines Teils der Auswirkungen der Bemiihungen
der US-Notenbank zur Normalisierung der Zinssétze durch eine
Steuerreforms machten die US-Treasury-Anleihen einen Teil
der Schwache wieder gut, die nach der Wahl Donald Trumps zu
beobachten gewesen war. Zu Beginn des Berichtszeitraums lagen
die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen bei etwa 2,5 %. In den
darauf folgenden sechs Monaten gingen die Renditen der Treasurys
tiberwiegend zurtick und waren Anfang September auf etwa 2,0 %
gefallen. Die geringeren Renditen waren auch durch wachsende
Sorgen beziiglich der Raketentests Nordkoreas und der mgglichen
Schaden durch die Hurrikans Harvey und Irma in den USA bedingt.

Die Spreads der US-Dollar lautenden Unternehmensanleihen
bleiben insgesamt stabil bei etwa 1,20 %. Bei den Emittenten

aus dem Finanzbereich waren bedeutende Spread-
Komprimierungen zu beobachten und die Outperformance des
Finanzsektors spiegelt zahlreiche der folgenden Uberlegungen
wider: steigende Erwartungen hinsichtlich hoherer US-Zinssétze;
sich verstarkende Anzeichen der Rentabilitdt bei Banken und
Unternehmen; Wegfall der Tail-Risiken durch Euroskeptiker bei
europaischen Wahlen; und Anstrengungen der Européischen
Zentralbank zur Rekapitalisierung der schwéchsten italienischen
und spanischen Banken. Ein weiterer Sektor, der sich besonders
gut entwickelte, waren die Grundstoffe, da die Anleihenspreads
von den anhaltenden Anstrengungen des Sektors zum
Schuldenabbau und von steigenden Basismetallpreisen
profitierten. Stetige und anhaltende Zufliisse in die Anlageklasse
boten zudem weiterhin ein unterstiitzendes technisches Umfeld
fur den Markt fiir Investment-Grade-Unternehmensanleihen.

Waihrend des Berichtszeitraums nahm der Dollar Bond Fund
weitere Aufstockungen in defensiven Sektoren vor, inshesondere
im Versorgungs- und im Konsumgiitersektor. Der Fonds fligte
neue Positionen in Hong Kong Electric, State Grid Corporate of
China und E.ON hinzu und stockte SGSP Australia und Centrica
auf. Der Fonds verringerte des Engagement im Bankensektor in
Anbetracht der Outperformance des Sektors und Anzeichen fiir
steigende Dividendenauszahlungsquoten. Der Fonds verkaufte
Wells Fargo und Lloyds.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (5.439) 9.088 Aktiva:
Erlos 1316 1.038 Anlagevermdgen:
Aufwand (589) (453) Anlagen 121.972 75.977
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (137) (150) Umlaufvermdgen:
Nettoerlés vor Steuern 590 435 Forderungen 1.164 1.744
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 9.371 8.666
Nettoerldse nach Steuern 590 435 Aktiva, insgesamt 132507 86387
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (4.849) 9.523 Passiva:
Ausschiittungen (1.083) (812) Anlageverbindlichkeiten (87) (6)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermdgens durch Anlagettigkeit (5.932) 8.711 Zahlbare Ausschiittungen (1.263) (749)
Weitere Kreditoren (898) (1.195)
Verbindlichkeiten, insgesamt (2.248) (1.950)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 130.259 84.437
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 i . . i
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2017 2016 K
£000 £000 Klasse 1 - Ertragsanteile’
- . Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum erlés  ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 84.437 62.842 2017 2016
w e . Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir (ye Ausgabe von Antelle-n 60.578 42.396 0;_‘6';?2%” bis 07.09.2017 05601 B 05601 0422
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (9.004) (34.052), Gruppe 2
51.574 8.344 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,2833 0,3968 0,6801 04822
Verwédsserungsanpassung 65 93 i im Beri 06801 04822
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung A'{:S“"““HHQS- Bf"tl'}}- Eﬂ:ﬂgsl; Thgsﬂ:riefl!f' Thzsa:riefl‘ff
P zeltraum erlos ausgleicl ruttoerlos ruttoerlos
des Gesamtertrags weiter oben) (5.932) 8.711 9 017 2016
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 15 156 Gruppe 1
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden ﬁfs::: bis 07.092017 14670 N 14670 12738
Nettovermdgens 130.259 80.146 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,6417 0,8253 1,670 12738
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden m 14670 12738
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermégens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z - Ertragsanteile’

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlis  ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,3149 - 1,3149 0,9286
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 06168 0,6981 1,3149 0,9286
ii im Beri i i 13149 0,9286
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter
zeitraum erlis i [i [}
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,5457 - 1,5457 1,3362
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 0,4170 11287 1,5457 1,3362
i im Beri i i 1,5457 1,3362

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahit.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 65,29 55,74 54,15 140,84 117,79 112,05
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,37) 11,60 3,39 (5,14) 24,62 7,08
Betriebskosten (p) (0,38) (0,74) (0,65) (0,81) (1,57) (1,34)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,75) 10,86 2,74 (5,95) 23,05 5,74
Ausschiittungen (p) (0,68) (1,31) (1,15) (1,47) (2,78) (2,39)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,47 2,78 2,39
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 61,86 65,29 55,74 134,89 140,84 117,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (4,21) 19,48 5,06 (4,22) 19,57 5,12
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 112.859 61.987 46.054 9.303 14.327 10.222
AbschlieBende Anzahl der Anteile 182.451.789 94.935.460 82.630.475 6.896.198 10.172.145 8.678.305
Betriebskosten (%)** 1,19 119 1,21 1,19 119 1,21
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 65,45 67,07 57,42 141,18 143,22 120,31
Niedrigster Anteilspreis (p) 61,51 54,99 50,97 132,69 116,35 105,58

Klasse Z — Ertragsanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 123,75 105,11 101,61 145,47 121,00 114,44
Rendite vor Betriebskosten (p) (4,52) 21,92 6,37 (5,32) 25,37 7,32
Betriebskosten (p) (0,39) (0,76) (0,67) (0,45) (0,90) (0,76)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,91) 21,16 5,70 (5,77) 24,47 6,56
Ausschiittungen (p) (1,31) (2,52) (2,20) (1,55) (2,92) (2,50)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) = = = 1,55 2,92 2,50
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 117,53 123,75 105,11 139,70 145,47 121,00
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (3,97) 20,13 5,61 (3,97) 20,22 5,73
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 6.812 7.098 6.163 1.285 1.025 403
AbschlieRende Anzahl der Anteile 5.795.484 5.736.167 5.863.026 920.054 704.940 333.386
Betriebskosten (%)** 0,65 0,65 0,67 0,64 0,65 0,67
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 124,05 126,90 108,29 145,82 147,64 123,58
Niedrigster Anteilspreis (p) 116,84 103,86 95,77 137,34 119,72 108,04

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrédge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

*Nur fiir qualifizierte Anleger erhiltlich.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 94.935.460
Ausgegebene Anteile 89.007.888
Zuriickgenommene Anteile (1.386.639)
Nettoumwandlungen (104.920)
Schlussanteile 182.451.789
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 10.172.145
Ausgegebene Anteile 1.191.511
Zuriickgenommene Anteile (4.467.458)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 6.896.198
Klasse Z - Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 5.736.167
Ausgegebene Anteile 1.226.026
Zuriickgenommene Anteile (1.221.952)
Nettoumwandlungen 55.243
Schlussanteile 5.795.484
Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 704.940
Ausgegebene Anteile 630.641
Zuriickgenommene Anteile (415.527)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 920.054
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Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds legt sein Vermdgen hauptséchlich in Aktien von
Unternehmen mit Sitz bzw. iberwiegendem Anteil der
wirtschaftlichen Aktivitat in Japan an.

Es liegtim Ermessen des ACD, bis zu ein Drittel des Fondsvolumens
auch in anderen Wertpapieren anzulegen (dazu gehdren
festverzinsliche Wertpapiere, Optionsscheine, Wandelanleihen,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere). Um die Liquiditédt zu
gewahrleisten, kann auch in Barmittel und geldmarktnahe Papiere
investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1-

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Japan Fund stieg
in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 56,04 Pence
auf 57,75 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrage +7,07%. Demgegentiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +4,06%. Der TOPIX Index verzeichnete im selben Zeitraum
einen Ertrag von +4,59%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat
Der japanische TOPIX-Index entwickelte sich in den sechs Monaten
zum 7. September sehr gut und stieg in lokaler Wahrung um 4,3 %

(einschlieBlich der wiederangelegten Ertrage). Die Renditen fiir
britische Anleger waren etwas schwacher. Der Markt stieg um
2,4 %, da das Pfund Sterling im Laufe des Berichtszeitraums
gegeniiber dem Yen zulegte.

Zu Beginn des Berichtszeitraums gab der Markt nach. Die Popularitét
von Premierminister Abe litt unter dem Moritomo Gakuen-
Skandal, in dem er beschuldigt wurde, einen Grundstiickskauf
zu einem Preis genehmigt zu haben, der fiir den Betreiber der
nationalistischen Grundschule sehr vorteilhaft war. Nach einer
belastenden Zeugenaussage durch den Chef des Unternehmens,
Yasunori Kagoike, kam es aufgrund der Beflirchtung, dass Abe
maglicherweise zum Riicktritt gezwungen werden kdnnte, zu einem
Abverkauf des Marktes. Ab Mitte April lieRen die Sorgen tiber den
Skandal jedoch nach, und die Beliebtheitswerte von Premierminister
Shinzo Abe erholten sich. Wahrend des restlichen Berichtszeitraums
behielten die japanischen Aktien ihre Dynamik bei, unterstiitzt
durch ein stabiles Wachstum im Ausland. In Japan selbst fiel die
Arbeitslosigkeit auf den niedrigsten Stand seit den 1990er Jahren,
wahrend die Anzahl freier Stellen pro Bewerber den héchsten Stand
seit den 1970ern erreichte.

Wir konzentrierten uns weiterhin auf die Anlage in Unternghmen,
die nach unserer Ansicht iber starke langfristige Perspektiven
verfiigen. Wir kauften Mitsui Chemicals, das hochwertige Produkte
fir zahlreiche Endmérkte, darunter Spezialkunststoffe fiir die
Automobilindustrie.

Im IT-Sektor verkauften wir Lasertec. Wir sind weiterhin angetan
von der Geschaftsstrategie des Unternehmens, waren jedoch der
Ansicht, dass sich nach dem deutlichen Anstieg der Aktienkurse
bessere Anlagegelegenheiten boten. Wir erwarben eine Position

in Disco, einem Anbieter von Gerdten und Verbrauchsmaterialien
fiir die Halbleiterherstellung. Wir eréffneten eine neue Position in
Tokyo Electron. Das Unternehmen verfiigt tber einen sehr hohen
Marktanteil bei bestimmten Anwendungen, die bei der Herstellung
von 3D NAND-Arbeitsspeichern bendtigt werden. Weiterhin
eroffneten wir eine Position in Elecom, das umfangreiches
Computerzubehdr herstellt. Wir betrachteten das Unternehmen
angesichts seines beherrschenden inléndischen Marktanteils,
der starken Cashflow-Generierung und der Erfolgsbilanz des
Managements als unterbewertet.

Im Grundstoffsektor verkauften wir die Position in dem
Industriegasunternehmen Taiyo Nippon Sanso. Wir haben einige
Bedenken beziiglich der Preisumgebung im Inland und der Zeit, die
es braucht, bis sich nach den jiingsten Ubernahmen im US-Geschaft
Synergien zeigen.

Japanische Aktien reagieren auf das weltweite wirtschaftliche
Umfeld weiter empfindlich. Im Inland gibt es keine Anzeichen
fiir eine erwdhnenswerte Inflation. Wir glauben jedoch, dass der
Arbeitskraftemangel den Anstieg der Produktivitat beschleunigen
sollte, inshesondere im nichtverarbeitenden Gewerbe, und
erwarten, das dies zu eine Zunahme der Rentabilitat fiihren
sollte. Die steigende weltweite Nachfrage nach datengesteuerten
Anwendungen befliigelt die anziehenden Nachfrage nach
Hardware-Technologie, und wir sind in Bezug auf den japanischen
Technologiesektor weiterhin zuversichtlich. Unsere Einschatzung
des japanischen Marktes bleibt positiv. Das Wachstum der
Weltwirtschaft wird im Jahr 2017 voraussichtlich stabil bleiben,
was die japanischen Exporteure unterstiitzt.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 20.421 59.871 Aktiva:
Erlos 4.607 4320 Anlagevermdgen:
Aufwand (2.133) (2.261) Anlagen 601.777 446.089
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (1) (1) Umlaufvermdgen:
Nettoerlds vor Steuern 2473 2.058 Forderungen 1.674 m
Steuern (474) (401) Sicht- und Bankguthaben 7.656 3.538
Nettoerldse nach Steuern 1999 1657 Aktiva, insgesamt 611107 450.398
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich 22.420 61.528 Passiva:
. Anlageverbindlichkeiten (1 -
Ertragsausgleich 366 (58)
K - - Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden .
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 22.786 61.470 Zahlbare Ausschilttungen - (13)
—— Weitere Kreditoren (519) (1.005)
Verbindlichkeiten, insgesamt (520) (1.018)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 610.587 449.380
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEII.I!.\IHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 449.380 411.664
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 111.436 180.943
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (30.177) (236.188)
Ausstehende Betrage fiir die Uberfithrung von Sachwerten 57.103 -
138.362 (55.245)
Verwésserungsanpassung 59 602
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 22.786 61.470
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens 610.587 418.491
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 — Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 55,99 42,74 43,04 62,98 47,78 47,82
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,20 14,05 0,42 2,48 15,78 0,47
Betriebskosten (p) (0,47) (0,80) (0,72) (0,34) (0,58) (0,51)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,73 13,25 (0,30) 2,14 15,20 (0,04)
Ausschiittungen (p) - - - - (0,33) (0,20)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 0,33 0,20
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 51,72 55,99 42,74 65,12 62,98 47,78
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,04 0,07 0,05 0,04 0,08 0,06
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,09 31,00 (0,70) 3,40 31,81 (0,08)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 116.944 110.080 144.703 219.635 198.352 220.627
AbschlieRende Anzahl der Anteile 202.620.496 196.607.021 338.603.560 337.250.496 314.932.533 461.768.472
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,15 0,15 0,13 0,15 0,15
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 58,83 56,04 46,86 66,36 63,04 52,10
Niedrigster Anteilspreis (p) 52,59 41,10 36,70 59,20 46,00 41,01

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

07.09.2017* 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 222,96 147,62 112,43 112,70
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,63 5,83 37,35 1,06
Betriebskosten (p) (0,29) (0,04) (0,08) (0,07)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 14,34 5,79 31,27 0,99
Ausschiittungen (p) - - (2,08) (1,26)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 231,30 153,41 147,62 112,43
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,10 0,10 0,20 0,14
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 6,43 3,92 33,15 0,88
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 7 890 905 159
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.001 580.323 612.799 141.723
Betriebskosten (%)** 0,59" 0,06 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,13 0,15 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 241,78 156,27 149,82 122,75
Niedrigster Anteilspreis (p) 220,30 138,91 108,41 97,52
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016* 07.09.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 131,71 98,93 100,00 226,05
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,21 32,85 (1,03) 15,00
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,04) (0,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 517 32,78 (1,07) 14,97
Ausschiittungen (p) - (1,83) (0,23) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,83 0,23 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 136,88 131,71 98,93 241,02
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,18 0,09 0,10
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,93 3313 (1,07) 6,62
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 179.372 138.403 43.853 91.955
AbschlieBende Anzahl der Anteile 131.044.729 105.080.656 44.329.577 38.152.469
Betriebskosten (%)** 0,06 0,06 0,06" 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,15 0,15 0,13
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 139,43 131,82 103,06 245,51
Niedrigster Anteilspreis (p) 123,94 95,38 84,86 223,38

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 191,68 145,16 145,03
Rendite vor Betriebskosten (p) 7,54 47,96 1.4
Betriebskosten (p) (0,85) (1,44) (1,28)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,69 46,52 0,13
Ausschiittungen (p) - (1,30) (0,80)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,30 0,80
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 198,37 191,68 145,16
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,12 0,24 0,18
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 349 32,05 0,09
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1.784 1.640 2.322
AbschlieBende Anzahl der Anteile 899.485 855.446 1.599.708
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,13 0,15 0,15
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 202,14 191,85 158,03
Niedrigster Anteilspreis (p) 180,19 139,78 124,58

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse L — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

?Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.

SKlasse X2 — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wihrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufi

|

Kosten isiert.
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Threadneedle Japan Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 196.607.021
Ausgegebene Anteile 22.130.772
Zuriickgenommene Anteile (16.092.007)
Nettoumwandlungen (25.290)
Schlussanteile 202.620.496
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 314.932.533
Ausgegebene Anteile 40.367.215
Zuriickgenommene Anteile (18.049.252)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 337.250.496
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 3.143
Zuriickgenommene Anteile (142)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.001
Klasse X — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 612.799
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (32.476)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 580.323
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 105.080.656
Ausgegebene Anteile 30.777.625
Zuriickgenommene Anteile (4.813.552)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 131.044.729
Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 39.484.119
Zuriickgenommene Anteile (1.331.650)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 38.152.469
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 855.446
Ausgegebene Anteile 116.725
Zuriickgenommene Anteile (80.049)
Nettoumwandlungen 7.363
Schlussanteile 899.485

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Threadneedle Asia Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des ACD besteht darin, das Vermdgen des Fonds
hauptséchlich in Aktien von Unternehmen anzulegen, die ihren Hauptsitz
in Asien (mit Ausnahme von Japan) haben oder in wesentlichem Umfang
in dieser Region tétig sind. Der Fonds kann aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Asia Fund stieg in den
sechs Monaten zum 7. September 2017 von 192,42 Pence auf 215,18 Pence.
Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +16,16%. Demgegeniiber betrug der
mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fir denselben Zeitraum
+12,10%. Der MSCI AC Asia Pacific Ex Japan Index verzeichnete im
gleichen Zeitraum einen Ertrag von +12,52%).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Uber die sechs Monate zum 7. September setzten die asiatischen Markte
ihre Outperformance gegeniiber den entwickelten Markten fort.

Die Erwartungen in Bezug auf das Wachstum beim Ergebnis je Aktie(EPS)
in Asien sind seit Jahresbeginn erheblich gestiegen, wobei eine
weitreichende Verbesserung sowohl auf Lander- als auch auf Sektorebene
zu verzeichnen war. Daneben haben die anhaltend niedrige Inflation
und die fehlenden Reformen Fragen in Bezug auf das Tempo kiinftiger
Zinsanhebungen durch die US-Notenbank (Fed) aufgeworfen. Die daraus
resultierende Dollarschwéche hat die Prognose fiir Risikoanlagen
verbessert. Des Weiteren erwies sich die Rally im Rohstoffsektor als
vorteilhaft fiir die Rohstoffexporteure der asiatischen Region.

In China setzte sich der starke Anstieg fort, gestitzt durch robuste
Gewinne fir das zweite Quartal, positive Wirtschaftsdaten und
ein BIP-Wachstum von 6,9 % gegeniiber dem Vorjahr im zweiten
Quartal, das die Markterwartungen tbertraf. Der koreanische Markt
konnte die geopolitischen Spannungen auf der Halbinsel abschiitteln,
unterstiitzt durch starke EPS-Wachstumsprognosen und befltigelt durch
die potenzielle Verabschiedung der Chaebol-Reformen, die kiinftig
Riickenwind erzeugen sollten. Taiwan entwickelte sich ebenfalls gut,
wobei die starke Gewichtung des Landes im Technologiesektor den Index
antrieb; vor allem Unternehmen der Apple-Lieferkette verzeichneten
eine Outperformance. Die indischen Aktien schlieRlich erreichten
wahrend des Berichtszeitraums beinahe Allzeithochs. Bedenken
hinsichtlich der Umsetzung der Goods and Services Tax (GST) Bill wurden
abgeschiittelt: es kamen Fragen auf, wie die Steuer de facto in den
29 Bundesstaaten des Landes umgesetzt werden kann und wie lange
dies dauern wird. Die Reserve Bank of India senkte die Zinsen um 25
Basispunkte, bekraftigte erneut ihre neutrale Haltung und blieb in Bezug
auf die Inflationsprognose relativ vorsichtig.

Im Hinblick auf die Handelsaktivitdten erhdhte der Fonds das Engagement
im chinesischen Bankensektor durch den Kauf einer neuen Position
in China Merchants Bank, nachdem diese unerwartet gute vorldufige
Zwischenergebnisse verdffentlicht hatte. In Korea tauschte der Fonds das
Engagementin Shinhan Financial gegen eine neue Position in KB Financial, da
Letztere nach der Konsolidierung von zwei Nichtbank-Tochtergesellschaften
von dem Anstieg ihrer Nettozinsertrage und der nicht zinsbezogenen Ertrage
profitiert. AuRerdem erdffnete der Fonds eine Position in E-Mart, nachdem
ein Gespréach mit dem Management positiv verlaufen war. Das Unternehmen
bietet eine attraktiv Turnaround-Story und profitiert von den Verbesserungen
im koreanischen Konsumsektor. Der Fonds investierte in eine Reihe neuer
Unternehmen in Indien. Dies war Ausdruck der Ansicht des Managements,
dass sich die Prognose fiir die indische Wirtschaft verbessert hat. Zu den
neuen Positionen gehdrten Mahindra & Mahindra, Adani Ports, Godrej
Consumer Products und Zee Entertainment. Alle diese Unternehmen sollten
von der Verbesserung des Wirtschaftsklimas profitieren.

Zur Finanzierung dieser Aktivitdten verkaufte der Fonds seine Position
in Commonwealth Bank of Australia, da eine Regierungskrise zu

einem Riickgang des Premium-Ratings der Bank gefiihrt hat. Daneben
verringerte der Fonds das Engagement in den Sektoren Grundstoffe und
Energie durch den Verkauf der Positionen in Lotte Chemical in Korea und
Formosa Plastics in Taiwan. In China verkaufte der Fonds China Mobile
aufgrund von Bedenken hinsichtlich des freien Cashflows, nachdem
das Ministry of Industry and IT (MIIT) in China ein WeiRbuch tiber den
Investitionsaufwand fiir 5G-Netze verdffentlicht hatte.

Das Wachstum der Unternehmensgewinne in Asien hat sich erholt und
ist breit angelegt, mit einer deutlichen Verbesserung in den zyklischen
Sektoren, und hat nun die entsprechenden Unternehmen in den
entwickelten Mérkten tiberholt. Das Wachstum beschleunigt sich vor
dem Hintergrund der stabilen Binnennachfrage und der Erholung des
Welthandels. Die Inflation ist weiterhin giinstig, unterstiitzt durch die
relativ starke Wéhrung und den gesunkenen Olpreis; wir erwarten, dass
sich die entgegenkommende Finanz- und Geldpolitik weiterhin vorteilhaft
auswirken wird. Die strukturelle Neugewichtung in den asiatischen
Schwellenmérkten schreitet voran, wobei der Dienstleistungssektor als
Treiber des Wirtschaftswachstums zunehmend an Bedeutung gewinnt.

Die aktuelle wirtschaftliche Dynamik in China hat die Erwartungen
(ibertroffen. Es wird jedoch wichtig sein, den Umfang der geldpolitischen
Straffung und ihre Auswirkungen auf die Wirtschaft in den kommenden
Monaten zu tiberwachen.

Viele der zu Jahresbeginn festgestellten externen Risiken haben
nachgelassen. Die Angste, dass die US-Zinsen starker als erwartet steigen
kénnten, lieBen nach der Méarz-Sitzung der Fed nach und die Kapitalabflisse
aus China haben sich stabilisiert. Wir tiberwachen jedoch weiterhin die
Haltung der Fed in Bezug auf die Zinssatze, da ein starkerer Dollar
potenzielle Auswirkungen auf die Kapitalbewegungen und die allgemeine
Finanzlage haben kann. Das geopolitische Risiko ist angesichts der jiingsten
Entwicklungen in Nordkorea ein weiterer wichtiger Faktor.

Auf den asiatischen Mérkten sind die Bewertungen im Vergleich
zum absoluten, relativen und historischen Niveau giinstig. Weitere
Unterstiitzung kommt von einem vorteilhaften CAPEX-Umfeld, das den
Cashflow verbessert. Dies stellt ein starkes Argument fiir eine Anlage
in die Anlageklasse dar, wenn wir unseren aktiven Ansatz verwenden.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 59.483 94.645 Aktiva:
Erlis 9.388 9.055 Anlagevermdgen:
Aufwand (2.991) (2.983) Anlagen 618.116 548.982
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (4) - Umlaufvermdgen:
Nettoerlds vor Steuern 6.393 6.072 Forderungen s 6.150
Steuern (1.073) 667 Sicht- und Bankguthaben 5.632 5.426
Nettoerlése nach Steuern 5320 6739 Aktiva, insgesamt _ 634889 560.558
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich 64.803 101.384 Passiva:
Ertragsausgleich 335 (94) Anlageverbindlichkeiten - (1)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 65.138 101.290 Weitere Kreditoren (3.891) (3.510)
Verbindlichkeiten, insgesamt ~ (3891)  (3511)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 630.998 557.047
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEII.I'I.\IHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 557.047 447531
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 88.448 16.598
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (128.832) (44.393)
Ausstehende Betrége fiir die Uberfiihrung von Sachwerten 48.677 —
8.293 (27.795)
Verwésserungsanpassung 520 -
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetéatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 65.138  101.290
Endb d des den A ilsinhabern zuzurech d
Nettovermdgens 630.998 521.026
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegentiiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Threadneedle Asia Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 192,05 141,62 157,09 213,50 156,48 172,51
Rendite vor Betriebskosten (p) 24,58 53,30 (13,03) 21,38 59,09 (14,31)
Betriebskosten (p) (1,72) (2,87) (2,44) (1,22) (2,07) (1,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 22,86 50,43 (15,47) 26,16 57,02 (16,03)
Ausschiittungen (p) - (1,95) (1,35) - (3,30) (2,23)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,95 1,35 - 3,30 2,23
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 214,91 192,05 141,62 239,66 213,50 156,48
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,30 0,35 0,27 0,33 0,39 0,29
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 11,90 35,61 (9,85) 12,25 36,44 (9,29)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 142.283 147.496 135.831 314.261 331.772 293.366
AbschlieBende Anzahl der Anteile 66.205.580 76.802.345 95.909.523 131.128.087 155.396.261 187.476.391
Betriebskosten (%)** 1,69 1,72 1,69 1,08" 1,12 1,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,21 0,19 0,29 0,21 0,19
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 219,67 192,42 173,54 244,91 213,92 190,70
Niedrigster Anteilspreis (p) 186,44 136,47 124,37 207,41 150,97 136,98

Klasse L — Thesaurierungsanteile

Klasse X — Ertragsanteile

07.09.2017' 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 302,54 132,92 98,83 110,63
Rendite vor Betriebskosten (p) 30,19 17,10 37,40 (9,20)
Betriebskosten (p) (0,38) (0,03) (0,09) (0,04)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 29,81 17,07 37,31 (9,24)
Ausschiittungen (p) - - (3,22) (2,56)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 332,35 149,99 132,92 98,83
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,30 0,21 0,25 0,19
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 9,85 12,84 37,75 (8,35)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10 5 4 3
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.001 3.001 3.001 3.001
Betriebskosten (%)** 0,57 0,04" 0,08 0,04
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,29 0,21 0,19
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 339,58 153,23 136,41 122,43
Niedrigster Anteilspreis (p) 297,92 129,29 95,55 88,27
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Threadneedle Asia Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse X2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016* 07.09.2017°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 139,83 101,57 100,00 555,71
Rendite vor Betriebskosten (p) 18,00 38,39 1,58 55,73
Betriebskosten (p) (0,06) (0,13) (0,01) (0,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 17,94 38,26 1,57 55,64
Ausschiittungen (p) - (3,26) (0,42) -
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 3,26 0,42 -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 157,77 139,83 101,57 611,35
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,22 0,29 0,05 0,56
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,83 317,67 1,57 10,01
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 52.515 53.687 3 88.899
AbschlieRende Anzahl der Anteile 33.286.327 38.393.835 3.000 14.541.470
Betriebskosten (%)** 0,08 0,10 0,04 0,07
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,21 0,19 0,29
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 161,16 140,10 101,72 624,55
Niedrigster Anteilspreis (p) 136,00 98,18 89,22 547,25

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 166,70 121,97 134,21
Rendite vor Betriebskosten (p) 21,39 46,09 (11,12)
Betriebskosten (p) (0,80) (1,36) (1,12)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 20,59 44,73 (12,24)
Ausschiittungen (p) - (2,83) (2,92)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 2,83 2,92
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 187,29 166,70 121,97
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,26 0,31 0,23
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 12,35 36,67 (9,12)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 33.025 24.088 18.328
AbschlieBende Anzahl der Anteile 17.633.402 14.450.322 15.027.129
Betriebskosten (%)** 0,90 0,94 0,90
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,29 0,21 0,19
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 191,38 167,02 148,39
Niedrigster Anteilspreis (p) 161,98 11,n 106,65

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jahrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern veréffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Klasse L — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

?Klasse X — Thesaurierungsanteile wurden am 2. Dezember 2015 aufgelegt.

*Klasse X2 — Thesaurierungsanteile wurden am 12. Mai 2017 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl 1 fgelaufe Kosten lisiert.
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Threadneedle Asia Fund

Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 76.802.345
Ausgegebene Anteile 2.502.974
Zuriickgenommene Anteile (12.946.329)
Nettoumwandlungen (153.410)
Schlussanteile 66.205.580
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 155.396.261
Ausgegebene Anteile 9.487.003
Zuriickgenommene Anteile (33.733.673)
Nettoumwandlungen (21.504)
Schlussanteile 131.128.087
Klasse L — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 52.948
Zuriickgenommene Anteile (49.947)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.001

Klasse X — Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 3.001
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.001

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Erdffnungsanteile 38.393.835
Ausgegebene Anteile 8.158.867
Zuriickgenommene Anteile (13.266.375)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 33.286.327

Klasse X2 — Thesaurierungsanteile*
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 15.401.402

Zurlickgenommene Anteile (859.932)
Nettoumwandlungen =
Schlussanteile 14.541.470

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 14.450.322
Ausgegebene Anteile 5.987.502
Zuriickgenommene Anteile (3.008.318)
Nettoumwandlungen 203.896
Schlussanteile 17.633.402

*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
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Threadneedle Latin America Fund

Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von Unternehmen zu investieren, die in Lateinamerika
beheimatet oder in wesentlichem Umfang in Lateinamerika tatig sind.
Daneben kann der Fonds aber auch in festverzinsliche Wertpapiere
wie lateinamerikanische Staats- oder Unternehmensanleihen bzw.
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1-
Thesaurierungsanteile*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Latin America
Fund stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 250,16
Pence auf 263,22 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate zum 31. August 2017 betrug einschlieBlich der
wiederangelegten Nettoertrage +6,21%. Der MSCI 10,40 Latin America
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +8,29%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Uber die sechs Monate zum 7. September legten die
lateinamerikanischen Aktien, gemessen am MSCI Latin America
10-40 Index, in Pfund Sterling gerechnet um 7,3 % zu. In der
ersten Halfte des Berichtszeitraums wurde die Marktperformance
durch den Riickgang der Rohstoffpreise belastet. In der zweiten
Halfte jedoch trugen positive politische Neuigkeiten, verbesserte
Rohstoffpreise und giinstige Wechselkursbewegungen dazu bei,
den Index nach oben zu treiben, und die Region tibertraf alle anderen
regionalen Markte weltweit.

Brasilien hatte im Berichtszeitraum einen guten Start, da die
Arbeitsmarktreform vom Unterhaus des Kongresses angenommen
wurde und die Sozialversicherungsreform weiter Fortschritte

macht. Die Anleger machten sich Sorgen, als Anschuldigungen
gegen Prasident Michel Temer erhoben wurden. Die anschlieBende
Aufhebung der Korruptionsvorwiirfe gegen Président Temer hat
jedoch die Aussichten auf weitere Reformmalnahmen wieder
belebt. Tatsachlich genehmigte der Senat die Reform des
Arbeitsrechts, die erste groBere Reform der arbeitsrechtlichen
Bestimmungen seit sieben Jahrzehnten, und die Regierung
kiindigte ein Paket von 57 Privatisierungen an, darunter Eletrobras,
die nationale Miinzprageanstalt und der Flughafen von Sao Paulo.
Die Erholung der mexikanischen Aktien setzte sich wahrend des
gesamten Berichtszeitraums fort, da die protektionistischen
AuRerungen der USA gegen das Land abgeschwécht wurden. Die
BIP-Daten blieben stabil, unterstitzt durch einen angespannten
Arbeitsmarkt und starke Handelszahlen. An der politischen
Front ernannte die Bewegung National Regeneration Movement
(MORENA) Andrés Manuel Lopez Obrador zu ihrem offiziellen
Kandidaten, wéhrend sich die Zustimmungswerte fir Prasident
Pefia verbesserten.

Auch Argentinien entwickelte sich gut. Trotz gegenteiliger
Spekulationen kiindigte MSCI an, das Land in der Kategorie
Frontier-Mérkte” zu belassen, und erkldrte, dass es fiir eine
Beurteilung der marktfreundlichen Reformen noch zu frih sei. Der
Markt legte jedoch weiter zu, befltigelt durch das Anlegervertrauen
nach den Ergebnissen der Vorwahlen, die zugunsten der
Cambiemos-Koalition von Prasident Mauricio Macri ausgingen.

Im Laufe des Berichtszeitraums erdffnete der Fonds eine
Position in dem mexikanischen Lebensmittelhersteller Gruma.
Die Margenerholung ist wieder auf dem richtigen Weg, und wir
sind in Bezug auf die langfristige Prognose des Unternehmens
optimistisch. Auch beteiligte sich der Fonds am Borsengang des
Pharmaunternehmens Biotoscana, das von einem beeindruckenden
Molekilportfolio, hoher Rentabilitat des investierten Kapitals
sowie hohen Management- und Berichtsstandards profitiert.
Des Weiteren wurde eine neue Position in CCU erdffnet. Das
Unternehmen profitiert von dem Engagement in der Erholung des

Getrénkeabsatzes in Chile und Argentinien sowie die Verbesserung
der Portfoliodaten und Kosteneinsparungen.

Zur Finanzierung dieser Kaufe stieR der Fonds CPFL Energia ab,
nachdem der Entschluss gefallen war, eine Beteiligung an das
staatliche Netz von China zu verkaufen. Weiterhin verkaufte der
Fonds BRF und reduzierte die Positionen in Banco Santander Chile,
da sich die Aktie nach einem starken Anstieg ihrem Zielkurs naherte.

Die Prognosen fiir die lateinamerikanischen Lé&nder sind
unterschiedlich, was auf ihre unterschiedliche Position im
politischen, geldpolitischen und BIP-Wachstums-Zyklus sowie das
unterschiedliche Rohstoff-Engagement zurtickzufiihren ist.

In Brasilien konzentrieren sich die Anleger nach der erfolgreichen
Verabschiedung des Gesetzes zur Begrenzung der Staatsausgaben
nun auf das Gesetz zur Sozialversicherungsreform. Damit sollen
die Sozialausgaben gesenkt werden, die etwa 40 % der gesamten
Staatsausgaben ausmachen. Eine Rentenreform ist entscheidend,
wenn das groBe finanzielle Ungleichgewicht des Landes angegangen
werden soll. Président Michel Temer hat durch die jiingste
Verwicklung in Korruptionsvorwiirfe seine Fahigkeit eingebiiRt,
die politischen Reformen zu koordinieren und umzusetzen. In der
Wirtschaft gibt es in mehreren Sektoren erste Anzeichen fir eine
Konjunkturerholung, und nach zwei schweren Rezessionsjahren
besteht Potenzial fiir ein leicht positives BIP-Wachstum im Jahr 2017.

In Mexiko scheint es, dass die Anleger eine positivere Prognose fir
die Handelsbeziehungen zwischen den USA und Mexiko einpreisen,
da ihnen klar geworden ist, dass Jahrzehnte der wirtschaftlichen
Integration nicht plétzlich gestoppt werden kénnen.

Aufgrund der neuen Politik des Prasidenten Mauricio Macri und
der Losung des lange wahrenden Streits tiber den Ausfall der
Staatsschulden im Jahr 2001 kann Argentinien anderswo in der
Region Aufwartspotenzial vorweisen. Auch der Zufluss auslandischer
Direktinvestitionen sollte zunehmen. Chile erlebt eine positive
Dynamik, die teilweise auf die zunehmend starke Position von Pifiera
bei den Umfragen zur Prasidentschaftswahl zurtickzufthren ist.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 23.890 96.174 Aktiva:
Erlos 6.684 4749 Anlagevermogen:
Aufwand (2.782) (2.288) Anlagen 490.552 467.287
Nettoerlds vor Steuern 3.902 2.461 Umlaufvermégen:
Steuern (464) (321) Forderungen 5.932 2917
Nettoerldse nach Steuern 3.438 2.140 Sicht- und Bankguthaben 19541 26985
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich 27.328 98.314 Aktlv-a, Insgesamt 516025 497149
Ertragsausgleich (27) 50 Passiva:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Kreditoren:
Nettovermogens durch Anlagetitigkeit 27.301 98.364 Weitere Kreditoren (9.514). (6.394)
Verbindlichkeiten, insgesamt (9.514) (6.394)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermégen 506.511 490.755
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums 490.755 330.312
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 66.831 63.081
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (78.376) (37.588)
(11.545) 25.493
Verwésserungsanpassung - 175
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung
des Gesamtertrags weiter oben) 21.301 98.364
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens 506.511  454.344
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 249,87 173,98 200,96 275,70 190,79 219,06
Rendite vor Betriebskosten (p) 15,19 79,44 (23,99) 16,85 87,43 (26,19)
Betriebskosten (p) (2,07) (3,55) (2,99) (1,47) (2,52) (2,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,12 75,89 (26,98) 15,38 84,91 (28,27)
Ausschiittungen (p) - (1,67) (1,12) - (3,26) (2,37)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,67 1,12 - 3,26 2,37
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 262,99 249,87 173,98 291,08 275,70 190,79
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,19 0,35 0,18 0,21 0,39 0,20
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,25 43,62 (13,43) 5,58 44,50 (12,91)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 77.115 77.591 62.848 375.272 362.641 234.801
AbschlieBende Anzahl der Anteile 29.322.606 31.053.160 36.124.209 128.924.602 131.534.254 123.066.273
Betriebskosten (%)** 1,70 1,69 1,70 1,09 1,08 1,09
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,17 0,10 0,16 0,17 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 264,17 255,31 220,81 292,32 281,07 240,85
Niedrigster Anteilspreis (p) 220,51 169,53 138,86 243,60 185,94 152,17
Klasse X — Thesaurierungsanteile Klasse Z — Thesaurierungsanteile
07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 112,77 71,31 87,93 94,30 65,15 74,66
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,91 35,48 (10,51) 5,77 29,87 (8,93)
Betriebskosten (p) (0,05) (0,08) (0,05) (0,42) (0,72) (0,58)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,86 35,40 (10,56) 5,35 29,15 (9,51)
Ausschiittungen (p) - (2,12) (1,74) - (1,25) (0,96)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) = 2,12 1,74 = 1,25 0,96
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 119,63 112,77 71,31 99,65 94,30 65,15
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,09 0,18 0,08 0,07 0,13 0,07
Performance
Rendite nach Gebihren (%) 6,08 45,75 (12,01) 5,67 44,74 (12,74)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 264 259 2 53.860 50.264 32.661
AbschlieBende Anzahl der Anteile 220.360 229.795 3.000 54.049.698 53.301.002 50.135.426
Betriebskosten (%)** 0,09 0,07 0,06 091" 0,90 0,91
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,16 0,17 0,10 0,16 0,17 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 120,12 114,72 96,80 100,07 96,08 82,08
Niedrigster Anteilspreis (p) 99,83 75,42 61,63 83,35 63,49 51,94

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Veréffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zdhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 31.053.160
Ausgegebene Anteile 14.768.079
Zuriickgenommene Anteile (16.462.209)
Nettoumwandlungen (36.424)
Schlussanteile 29.322.606
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 131.534.254
Ausgegebene Anteile 10.260.663
Zuriickgenommene Anteile (12.870.315)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 128.924.602
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 229.795
Ausgegebene Anteile 5.550
Zuriickgenommene Anteile (14.985)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 220.360
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 53.301.002
Ausgegebene Anteile 4.867.020
Zuriickgenommene Anteile (4.214.569)
Nettoumwandlungen 96.245
Schlussanteile 54.049.698
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Anlagebericht

Anlageziel
Eine Gesamtrendite, die zum GroRteil aus Ertragen und zu einem
gewissen Grad aus Kapitalwachstum besteht.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend in
hochrentierliche Anleihen von Staaten bzw. 6ffentlichen Emittenten und
Unternehmen aus Schwellenlandern zu investieren. Schwellenmérkte
umfassen Lander, die entweder von der Weltbank, den Vereinten
Nationen oder dem JPMorgan Global Diversified Emerging Market Bond
Index als Entwicklungs- bzw. Schwellenland eingestuft wurden.

Es liegt im Ermessen der Geschaftsleitung (,ACD"), das Vermdgen des
Fonds bis zu einem Drittel in anderen festverzinslichen Wertpapieren
anzulegen, einschlieRlich Anleihen der G7-Lander, Einlagen, Barmittel
und geldmarktnahe Papiere. Dariiber hinaus kdnnen zum ausschlieRlichen
Zwecke der effektiven Portfolioverwaltung Derivate (einschlieBlich
Wahrungsswaps, Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie
Termingeschafte eingesetzt werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Emerging Market Bond
Fund fiel in den sechs Monaten bis zum 7.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrége +1,51%. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren
etwa +2,82%**. (Zur Information: Der JPM Emerging Market Bonds Global
Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +1,43 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Schwellenméarkte verzeichneten im Berichtszeitraum zum
7. September eine gute Performance. Die Fundamentaldaten fir
die gesamte Region verbesserten sich, die Risikoanlagen wurden
unterstiitzt und die Renditen blieben attraktiv. Die handelsbezogenen

Bedenken lieBen deutlich nach, da die AuRerungen der USA iiber
Mexiko abgeschwacht wurden, als die Neuverhandlungen im Rahmen
des Nordamerikanischen Freihandelsabkommens néher riickten. Das
4uRere Umfeld blieb ebenfalls giinstig, da der Dollar schwéchelte und
die Renditen an den Kern-Zinsmérkten zuriickgingen.

Die idiosynkratischen Faktoren spielen noch immer eine wesentliche
Rolle. Die Politik ist an den Schwellenmérkten in den Mittelpunkt geriickt,
was durch die jiingsten Turbulenzen in Brasilien und Venezuela belegt
wird. Wahrend wir uns der zweiten Jahreshélfte nahern, erwarten wir,
dass in bestimmten Landern wie Venezuela (das mit weiteren potenziellen
Sanktionen und sozialen Unruhen konfrontiert ist), Argentinien und
Stidafrika die Politik ein wichtiges Thema bleiben wird.

Brasilien hatte im Berichtszeitraum einen guten Start, da die
Arbeitsmarktreform vom Unterhaus des Kongresses angenommen
wurde und die Sozialversicherungsreform weiter Fortschritte macht.
Die Anleger machten sich Sorgen, als Anschuldigungen gegen Prasident
Michel Temer erhoben wurden. Die anschlieBende Aufhebung der
Korruptionsvorwiirfe gegen ihn hat jedoch die Aussichten auf weitere
ReformmaBnahmen wieder belebt. Tatsdchlich genehmigte der
Senat die Reform des Arbeitsrechts, die erste groRere Reform der
arbeitsrechtlichen Bestimmungen seit sieben Jahrzehnten, und die
Regierung kiindigte ein Paket von 57 Privatisierungen an, darunter die
nationale Miinzprageanstalt und der Flughafen von Sao Paulo.

Die Erholung in Mexiko setzte sich wahrend des gesamten
Berichtszeitraums fort, da die protektionistischen AuRerungen der USA
abgeschwacht wurden. Die BIP-Daten blieben stabil, unterstiitzt durch
einen angespannten Arbeitsmarkt und starke Handelszahlen. An der
politischen Front ernannte die Bewegung National Regeneration Movement
(MORENA) Andrés Manuel Lépez Obrador zu ihrem offiziellen Kandidaten,
wahrend sich die Zustimmungswerte fiir Prasident Pefia verbesserten.

In Venezuela kam es im April zu gewalttatigen Protesten, nachdem der
Oberste Gerichtshof versucht hatte, die von der Opposition beherrschte
Nationalversammlung aufzuldsen. Spéter stirmten Regierungsanhénger

die Nationalversammlung und griffen Mitglieder der Opposition an.
Gleichzeitig erlebte das Land weiterhin Proteste gegen die Regierung.
Ende Juli griff die US-Regierung ein und erlieB Sanktionen gegen
Prasident Maduro.

In Asien trug die koreanische Wirtschaft die Hauptlast der geopolitischen
Spannungen auf der Halbinsel, wobei die bis dahin in diesem Jahr
beobachtete positive Anlegerstimmung durch die Erhdhung der Steuer-
Obergrenzen, die potenziellen Chaebol-Reformen und die Festnahme des
Samsung-Erben J.Y. Lee zusétzlich belastet wurde.

Im Laufe des sechsmonatigen Berichtszeitraums verringerten wir das
Engagement in Russland, da wir der Ansicht waren, dass die Spreads eng
waren und nur begrenzte Pramien boten. Wir verkauften die Positionen in
russischen Staatsanleihen und in Anleihen von Russia Rail (RZD Capital)
und Gazprom (Gaz Capital).

Wir kauften die neue 100-jahrige Anleihe Argentiniens, die nach unserer
Meinung angesichts ihrer langen Laufzeit sehr attraktive Konditionen bot.
Wirertffneten eine Position in &gyptischen Kommunalschuldverschreibungen,
da wir der Ansicht waren, dass das stabile Wahrungsumfeld und das héhere
Carry eine gute Gelegenheit boten, in das Geschaft einzusteigen. AuBerdem
kauften wir dgyptische Staatsanleihen, da wir der Meinung waren, dass
die verbesserte Entwicklung und die hohen ausléndischen Kapitalzuflisse
vorteilhaft fiir das Land sind und eine gute Gelegenheit bieten, Zugang zu
einem attraktiven Carry zu erhalten.

Unsere Position gegeniiber Venezuelanischen Staatsschulden ist
defensiver geworden; wir haben einen Teil des Engagements in Venezuela
und PDVSA umgeschichtet und uns dafiir entschieden, uns auf die
preiswertesten Anleihen auf der Kurve zu konzentrieren.

InZentralasien kauften wir Southern Gas Corridor, ein strategisch wichtiges
Unternehmen in Aserbaidschan, und sahen dies als eine gute Gelegenheit
an, um ein Engagement im Markt des Landes zu erzielen. Wir beschlossen,
unser Engagement in Kasachstan zu reduzieren, und verkauften die
Development Bank of Kazakhstan und Kazakhstan Temir Zholy.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (9.591) 32.232 Aktiva:
Erlos 7.932 6.938 Anlagevermdgen:
Aufwand (1510)| | (1.428) Anlagen 238074 240.0%
Fallige Zinsen und dhnliche Kosten (1) - Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 6.421 5.510 Fgrderungen 4001 6.056
St Sicht- und Bankguthaben 13.939 11.682
euern - - o _—
Nettoerldse nach Steuern 6.421 5.510 Aktiva, insgesamt _ %6014 257.834
. N Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (3.170) 31.742
Anlageverbindlichkeiten 286 722
Ausschiittungen (7739)  (6.774) . d?t verbindlichier (286) (122
reditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden - ; .
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (10.909) 30.968 Uber2|ehungskre(.1.|te (1.068) (851)
e Zahlbare Ausschiittungen (5.284) (5.325)
Weitere Kreditoren (732) (665)
Verbindlichkeiten, insgesamt (7.370) (7.563)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 248.644 250.271
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I_(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 ) . ) .
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
2017 2016 S
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurech des N g zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 250.271 190.260 017 2016
PP . Gruppe 1
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 40.089 54.609 08 039017 bis 07.09.2017 20354 - 20354 L5143
Zahlbare Betrage fiir die Riicknahme von Anteilen (33.291) (33.356) Gruppe 2
6.798 21.253 08.03.2017 bis 07.09.2017 1,2641 07713 2,0354 15143
Verwasserungsanpassung 7 179 K 1 B"" " 20854 15143
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden A asse 1 - ruttoertragsanteile , N
Py s B . usschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
Nettovermogens durch Anlagetatlgkelt (S|ehe AUfSte”ung Bruttoerlos erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
des Gesamtertrags weiter oben) (10.909) 30.968 2017 016
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 2.407 2671 Gruppe1
_— 08.03.2017 bis 07.09.2017 3,4598 - 3,4598 3,2169
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermdgens 248.644 245.331 08.03.2017 bis 07.09.2017 2,619 0,8402 34598 3,2169
B s i im Beri 3,4598 32169
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden "
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermédgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.

**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen

Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdérsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
zeitraum erlos i T i i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 8,2285 - 8,2285 7,2092
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 4,4460 3,7825 8,2285 7,2092
i im Beri i i 8,2285 17,2092
Klasse 2 — Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,6985 - 3,6985 2,7332
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 2,6819 1,0166 3,6985 2,7332
i im Beri i i 3,6985 2,7332
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlds
zeitraum erlés i T i i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 8,4527 - 8,4527 7,3565
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 6,2639 2,1888 8,4527 17,3565
i im Beri i i 8,4527 7,3565
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,931 - 39311 3,5981
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,931 - 3,931 3,5981
i im Beri i i 3931 3,5981
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
zeitraum erlos i Ti i i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,6791 - 3,6791 3,1826
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,4666 2,2125 3,6791 3,1826
i im Beri i i 36791 31826
Klasse Z - Ertragsanteile’
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 3,4284 - 3,4284 2,5265
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,7180 1,7104 3,4284 2,5265
A i im Beri i i 3,4284 25265
Klasse Z - Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 32110 - 32110 2,9578
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 1,7863 1,4247 32110 2,9578
i im Beri i i 32110 2,9578
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
zeitraum erlos i i i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017 4,5662 - 4,5662 3,9626
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017 18116 2,7546 4,5662 3,9626
i im Beri i i 4,5662 3,9626

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 68,47 55,75 56,13 116,39 94,76 95,42
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,46) 17,83 3,89 (0,79 30,33 6,60
Betriebskosten (p) (0,56) (1,08) (0,92) (0,96) (1,85) (1,57)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,02) 16,75 2,97 (1,75) 28,48 5,03
Ausschiittungen (p) (2,04) (4,03) (3,35) (3,46) (6,85) (5,69)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 65,41 68,47 55,75 111,18 116,39 94,76
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,49) 30,04 5,29 (1,50) 30,05 5,27
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 9.027 10.078 12.498 78.617 86.252 69.353
AbschlieRende Anzahl der Anteile 13.801.342 14.718.193 22.419.209 70.712.428 74.107.207 73.189.791
Betriebskosten (%)** 1,68 1,69 1,69 1,68 1,69 1,69
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 68,93 71,08 59,79 117,18 121,03 101,73
Niedrigster Anteilspreis (p) 65,47 55,54 51,56 11,29 94,41 88,02

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile® Klasse 2 — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 276,83 212,38 201,29 121,90 98,74 98,94
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,91) 68,66 14,45 (0,82) 31,72 6,88
Betriebskosten (p) (2,28) (4,21) (3,36) (0,64) (1,28) (1,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (4,19) 64,45 11,09 (1,46) 30,44 5,82
Ausschiittungen (p) (8,23) (15,59) (12,19) (3,70) (7,28) (6,02)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 8,23 15,59 12,19 = = =
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 272,64 276,83 212,38 116,74 121,90 98,74
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,51) 30,35 5,51 (1,20) 30,83 5,88
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 38.155 37.465 28.597 1.603 1.821 214
AbschlieRende Anzahl der Anteile 13.994.703 13.533.658 13.464.968 1.373.367 1.493.778 216.524
Betriebskosten (%)** 1,68 1,69 1,69 1,07 1,08 1,09
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 278,68 279,15 214,51 122,73 126,31 105,47
Niedrigster Anteilspreis (p) 264,69 211,57 185,86 116,84 98,37 91,14
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 278,62 212,44 200,09 129,24 103,63 102,79
Rendite vor Betriebskosten (p) (1,91) 68,84 14,49 (0,86) 33,40 1,25
Betriebskosten (p) (1,46) (2,66) (2,14) (0,04) (0,10 (0,08)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (3,37) 66,18 12,35 (0,90 33,30 711
Ausschiittungen (p) (8,45) (15,94) (12,39) (3,93) (7,69) (6,33)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 8,45 15,94 12,39 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 275,25 278,62 212,44 124,41 129,24 103,63
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,21) 31,15 6,17 (0,70) 3213 6,98
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 9.585 9.253 24735 254 585 294
AbschlieRende Anzahl der Anteile 3.482.300 3.321.131 11.643.466 204.258 452.184 283.493
Betriebskosten (%)** 1,07 1,08 1,08 0,07 0,08 0,08
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 280,49 280,31 214,54 130,12 133,73 109,77
Niedrigster Anteilspreis (p) 267,03 211,62 185,29 124,13 103,25 95,62

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile® Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 120,96 91,30 85,10 114,30 92,21 92,01
Rendite vor Betriebskosten (p) (0,81) 29,75 6,23 (0,76) 29,64 6,43
Betriebskosten (p) (0,04) (0,09) (0,03) (0,42) (0,80) (0,68)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (0,85) 29,66 6,20 (1,18) 28,84 5,75
Ausschiittungen (p) (3,68) (6,91) (5,33) (3,43) (6,75) (5,55)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) 3,68 6,91 5,33 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 120,11 120,96 91,30 109,69 114,30 92,21
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (0,70) 32,49 729 (1,03) 31,28 6,25
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 22.041 23.999 3 77.780 69.334 46.348
AbschlieRende Anzahl der Anteile 18.350.495 19.839.699 3.001 70.910.018 60.659.338 50.263.489
Betriebskosten (%)** 0,07 0,08 0,03 0,74 0,75 0,75
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 121,78 121,33 92,18 115,08 118,26 98,11
Niedrigster Anteilspreis (p) 116,17 90,95 79,19 109,63 91,87 84,88
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)
Klasse Z — Bruttoertragsanteile® Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 107,05 86,36 86,17 152,25 115,71 108,64
Rendite vor Betriebskosten (p) 0,72) 21,17 6,01 (1,04) 37,56 7,88
Betriebskosten (p) (0,39) (0,76) (0,63) (0,55) (1,02) (0,81)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (1,11) 27,01 5,38 (1,59) 36,54 7,07
Ausschiittungen (p) (3,21) (6,32) (5,19) (4,57) (8,59) (6,66)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 4,57 8,59 6,66
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 102,73 107,05 86,36 150,66 152,25 115,71
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (1,04) 31,28 6,24 (1,04) 31,58 6,51
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 2.148 1.992 1.850 9.434 9.492 6.368
AbschlieBende Anzahl der Anteile 2.090.911 1.860.555 2.142.353 6.262.069 6.234.382 5.503.312
Betriebskosten (%)** 0,74 0,75 0,75 0,74 0,75 0,75
Direkte Transaktionskosten (%)*** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 107,78 110,95 91,95 153,27 153,00 116,85
Niedrigster Anteilspreis (p) 102,68 86,04 79,90 146,01 115,27 100,76

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschaftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern vergffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrége verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir qualifizierte Anleger erhiltlich.
'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéhrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl 1 fgelaufe Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 14.718.193
Ausgegebene Anteile 504.791
Zuriickgenommene Anteile (1.331.322)
Nettoumwandlungen (90.320)
Schlussanteile 13.801.342
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eroffnungsanteile 74.107.207
Ausgegebene Anteile 3.174.812
Zuriickgenommene Anteile (6.560.591)
Nettoumwandlungen (9.000)
Schlussanteile 70.712.428
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 13.533.658
Ausgegebene Anteile 1.663.899
Zuriickgenommene Anteile (1.202.854)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 13.994.703
Klasse 2 — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 1.493.778
Ausgegebene Anteile 52.258
Zuriickgenommene Anteile (172.669)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.373.367
Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 3.321.131
Ausgegebene Anteile 6.347.976
Zuriickgenommene Anteile (6.186.807)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.482.300
Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 452184
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile (247.926)
Nettoumwandlungen _
Schlussanteile 204.258
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 19.839.699
Ausgegebene Anteile 135.792
Zuriickgenommene Anteile (1.624.996)

Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 18.350.495

Klasse Z - Ertragsanteile
Eroffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z - Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2017

60.659.338

12.221.040

(1.958.913)
(11.447)

70.910.018

1.860.555
373.064

(178.479)
35.171

2.090.911

6.234.382

292.039
(295.129)

30.777

6.262.069
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Anlagebericht

Anlageziel
Erzielung eines besonders hohen Ertragsniveaus. Ertrdge werden
monatlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds vorwiegend
in britische und internationale Festzinsanleihen mit héherem Risiko zu
investieren. Es kann auch in Aktien investiert werden.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle High Yield Bond Fund
stieg in den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 43,33 Pence
auf 43,57 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate zum 31. August 2017
betrug einschlielich der wiederangelegten Nettoertrage +2,91%. Dies
entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren etwa +3,80%**. (Der ML
European High Yield 3 % constrained ex sub-financials (100 % in £
abgesichert) Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Gesamtertrag
von +3,68 %.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Markte waren wahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums
durch anhaltenden politischen Larm gekennzeichnet. Das Vereinigte
Kdnigreich ldutete im Mérz das formale EU-Austrittsverfahren ein, bevor
die (weiterhin) amtierende Regierung ihre Regierungsmehrheit verlor,
nachdem sie eine opportunistische Parlamentswahl mit ungliicklichem
Ausgang angesetzt hatte. Andernorts in Europa wurden die Sorgen tiber
die Zunahme des politischen Populismus zu einem gewissen Grad durch
den Wahlsieg der gemaRigten Kandidaten Mark Rutte in Holland und
Emmanuel Macron in Frankreich gemildert. Und schlieRlich sorgten in
den USA die Kontroversen um Prasident Trump weiterhin fiir Volatilit4t.
Die legislativen Siege seiner bedrangten Regierung stehen noch aus
und gegen Ende des Berichtszeitraums trieben die eskalierenden

geopolitischen Spannungen mit Nordkorea die Anleger zunehmend in
Fluchtwerte.

Wenn man von der Politik einmal absieht, boten starke weltweite
makrodkonomische Daten wéhrend des Berichtszeitraums ein
stiitzendes Umfeld fiir Risikoanlagen. In Europa erreichten mehrere
Einkaufsmanagerindizes (PMI) Sechsjahreshochs und auch der
Arbeitsmarkt wuchs in vielen wichtigen Mrkten stark. Trotzdem blieben
das Lohnwachstum und die Inflationsdaten ged@mpft und der VIX-Index
fur die implizite Volatilitét erreichte ein Allzeittief.

Auch die Zentralbankpolitik riickte in den Fokus und war fiir einen
GroRteil der Volatilitat verantwortlich, die auf den Markten fiir Core-
Staatsanleihen zu beobachten war. Im Juni hob die US-Notenbank zum
zweiten Mal im Jahr 2017 die Zinsen an, und die Debatte ber eine
letztendlich einsetzende Drosselung der quantitativen Lockerung der
Zentralbankbilanzen, die durch die quantitative Lockerung der Krisenjahre
vergroRert worden waren, wurde immer lauter.

Die Aktienmarkte verzeichneten im Allgemeinen starke Renditen: In den USA
stieg der S&P 500 Index fast 4 %, wahrend der britische FTSE 100 Index
deutlich hinter anderen Industrielandern hinterher hinkte. Die Rohstoffe
waren volatil, wobei die Basis- und Industriemetalle vor dem Hintergrund
verbesserter Daten aus China stiegen, Gold 10 % zulegte und Brent-Rohdl
3 % nachgab. Auf den Devisenmarkten wies der Euro eine bemerkenswerte
Outperformance auf und stieg gegentiber dem Dollar um fast 14 %.

Es waren auch starke sechs Monate fiir den europdischen High-Yield-Markt,
der eine Rendite von 3,3 % in lokaler Wahrung erbrachte. Die Kreditspreads
gegeniiber den zugrunde liegenden Staatsanleihen verengten sich stetig und
beschlossen den Zeitraum bei 293 Basispunkten (BP).

Am Primdrmarkt nahmen wir im sechsmonatigen Berichtszeitraum
an mehr als 30 Neuemissionen teil. Zu den groten darunter zahlten
Gazprom, Kirs, Matterhorn, Tennet, Netflix, Paprec, Intrum Justitia und
Voyage Care. Auf dem Sekundarmarkt nahmen wir im Mérz mehrere
Portfolioanpassungen vor, nachdem wir die energie-, industrie- und
rohstoffbezogenen Sektoren einer Priifung unterzogen hatten. Wir

liquidierten unsere Position in Hybridanleihen von Total und stockten
mit den Erlésen Origin und EnQuest auf, bei denen wir einen besseren
relativen Wert sahen. Unter den Baustoffunternehmen verringerten wir
Travis Perkins und stockten Cemex auf. Vor Kurzem stockten wir einige
der untergewichteten Positionen des Fonds auf, darunter Cellnex und
Hertz, und erhohten auch die Positionen in Softbank, Unity, Telecom
Italia und Verallia (Ardagh Packaging Finance). Im Gegenzug verringerten
wir die Positionen in RWE, Virgin Media sowie Anglo American, das im
August von S&P auf BBB- hochgestuft wurde und somit aus dem Index
ausscheiden wird. AuRerdem verkauften wir unter anderem First Hydro
und Abengoa vollstandig.

Das Wachstumsumfeld hat sich deutlich verfestigt und die PMI zeigen
weiterhin eine starke Dynamik in den wichtigsten Volkswirtschaften an.
Die Fundamentaldaten der Unternehmen sind weiterhin &hnlich stark,
wobei das synchron verlaufende Gewinnwachstum die weltweiten
Aktienmarkte stitzt, und die Ausfallraten in den High-Yield-Markten
der USA und Europas gehen tendenziell nach unten. Der anhaltende
Inflationsdruck bleibt gedampft, doch die Renditen der Staatsanleihen
unterliegen dem Risiko von ZentralbankmaRnhamen, durch die die
unkonventionelle Geldpolitik beendet werden kénnte. Die Rendite-
Spreads des europaischen High-Yield-Markts haben sich auf Tiefstande
verengt, die unter jenen des aktuellen Zyklus liegen. Die technischen
Faktoren sind weiterhin stiitzend — es besteht offensichtlich eine
anhaltend hohe Nachfrage nach Renditeprodukten in Verbindung mit
einem niedrigeren Angebot als erwartet.

Der européische High-Yield-Markt erlebte eine starke erste Jahreshélfte.
Im aktuellen Umfeld geringer Leitzinsen und einer beginnenden
Drosselung der Liquiditat durch die Zentralbanken kiimmern wir uns
weiterhin um das Management der Downside-Risiken fir das Portfolio.
Der Fonds ist auf Sektorebene defensiv positioniert. Wir bevorzugen
hoherwertige Emittenten mit B-Rating und bleiben in Bezug auf die
Portfolioduration untergewichtet (geringere Sensitivitat gegeniiber
Anderungen der Zinssétze).

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapitalzuwachs 9.079 47.070 Aktiva:
Erlés 2252 22.494 Anlagevermdgen:
Aufwand (3.828) (3.687) Anlagen 779.165 875.069
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (15) (23) Umlaufvermégen:
. Forderungen 15.554 15.370
Nettoerlds vor Steuern 18.683 18.784
Steuern _ _ Sicht- und Bankguthaben 61.604 75.873
Nettoerldse nach Steuern 18.683 18.784 Aktiva, insgesamt _ 856323  966.312
. - Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 217.762 65.854 - i
Anl bindlichkeit 324 15.064
Ausschiittungen (22.007)  (22.006) K" :f‘te"er indlichierten (324) (15064
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden reU:) urgn.h kredit (14) _
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit 5.755 43.848 erzienungs re"' €
e Zahlbare Ausschiittungen (2.234) (3.419)
Weitere Kreditoren (6.942) (13.379)
Verbindlichkeiten, insgesamt (9.514) (31.862)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 846.809 934.450
ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 7i . ) .
insausschiittung in Pence pro Anteil
2017 2016 S
£000 £000 Klasse 1 — Ertragsanteile
. Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurech des N g zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 934.450 713.609 017 2016
Erhaltene Betrage fiir die Ausgabe von Anteilen 86.216 228.533 gg’;‘;"{;b bis 07.04.2017 01700 B 0.1700 01723
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (187.359) (56.208) 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1732 - 0,1732 0,1378
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1775 - 01775 0,1446
“01 ]43) 172.325 08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1721 - 0,1721 0,1908
Verwésserungsanpassung 74 644 08.07.2017 b!s 07.08.2017 0,2018 - 0,2018 0,1437
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden OBOB2017 bis 07.09.2017 o178 - 01738 01439
Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung g;l']';";]% bis 07.04.2017 00708 00091 01700 0172
des Gesamtertrags weiter oben) 5.755 43.848 08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0658 0,1074 0,1732 0,1378
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 7.668 5.804 Popssatl g:: it oo i oo paton
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 5 4 08.07.2017 bis 07.08.2017 0,085 0133 02018 01437
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden gn082017 bis 07'?,?,'20”- ooe oo :’;ii g;;g?
Nettovermdgens 846.809 936.234
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

*In Pfund Sterling, gegentiiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der tédglichen
Cashflows und tdglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt. 133
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Threadneedle High Yield Bond Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Klasse X — Bruttoertragsanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile*

Klasse Z - Thesaurierungsanteile'

Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1701 - 0,1701 0,2156 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 01734 - 0,1734 01724 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 01777 - 01777 0,1810 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 01722 - 01722 0,2387 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2021 - 0,2021 0,1798 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 01739 - 0,1739 0,1800 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0515 0,1186 0,1701 0,2156 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,0171 0,1563 0,1734 0,1724 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1368 0,0409 01777 0,1810 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0840 0,0882 01722 0,2387 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0167 0,1854 0,2021 0,1798 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,0510 0,1229 0,1739 0,1800 08.08.2017 bis 07.09.2017
i im Beri i i 1,0694 1,1675 i im Beri
Klasse 1 in USD abgesichert — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 03113 - 03113 0,3399 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,3085 - 0,3085 0,2693 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 03114 - 03114 0,2803 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,3045 - 0,3045 0,3830 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,3518 - 0,3518 0,3069 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,3057 - 0,3057 0,3088 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 - 03113 03113 0,3399 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 - 0,3085 0,3085 0,2693 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 - 0,3114 03114 0,2803 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 - 0,3045 0,3045 0,3830 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 - 0,3518 0,3518 0,3069 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 - 0,3057 0,3057 0,3088 08.08.2017 bis 07.09.2017
i im Beri i i 1,8932 1,8882 i im Beri
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags-
zeitraum erlos i T i i zeitraum
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4296 - 0,4296 0,5160 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4392 - 0,4392 0,4150 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4527 - 0,4527 0,4393 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4406 - 0,4406 0,5800 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 05185 - 05185 0,4385 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4482 - 0,4482 0,4418 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4296 - 0,4296 0,5160 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4392 - 0,4392 0,4150 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4527 - 0,4527 0,4393 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4406 - 0,4406 0,5800 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,5185 - 05185 0,4385 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4482 - 0,4482 0,4418 08.08.2017 bis 07.09.2017
i im Beri i i 2,7288 2,8306 i im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile® Klasse Z - Ertragsanteile'
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i A i
zeitraum erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt zeitraum
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2506 - 0,2506 0,2512 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,2550 - 0,2550 0,2018 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2616 - 0,2616 02118 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2536 - 0,2536 0,2778 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2968 - 0,2968 0,2105 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,2565 - 0,2565 02113 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,0615 0,1891 0,2506 0,2512 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1310 0,1240 0,2550 0,2018 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,0847 0,1769 0,2616 0,218 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1213 0,1323 0,2536 0,2778 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1545 0,1423 0,2968 0,2105 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1186 0,1379 0,2565 0,213 08.08.2017 bis 07.09.2017
ii im i i i 15141 1.3644 A i im i
Klasse 2 — Bruttoertragsanteile
Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- i
zeitraum erlos ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt periode
2017 2016
Gruppe 1 Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2156 - 0,2156 0,2703 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,2185 - 02185 02171 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2252 - 0,2252 0,2279 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,2183 - 0,2183 0,2990 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2555 - 0,2555 0,2264 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,2208 - 0,2208 0,2274 08.08.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2 Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1825 0,0331 0,2156 0,2703 08.03.2017 bis 07.04.2017
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,1052 0,1143 0,2195 02171 08.04.2017 bis 07.05.2017
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1378 0,0874 0,2252 0,2279 08.05.2017 bis 07.06.2017
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,0748 0,1435 0,2183 0,2990 08.06.2017 bis 07.07.2017
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,0940 0,1615 0,2555 0,2264 08.07.2017 bis 07.08.2017
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1235 0,0973 0,2208 0,2274 08.08.2017 bis 07.09.2017
i im Beri i i 1,3549 1,4681 i im Beri
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Brutto-
erlos

0,6926
0,7080
0,7291
0,7100
0,8344
0,7242

0,2568
0,2526
0,2032
0,3015
0,2824
0,4501

Brutto-
erlos

0,4050
04126
0,4234
0,4109
0,4812
0,4159

0,4050
0,4126
0,4234
0,4109
0,4812
0,4159

Brutto-
erlos

0,4477
0,4580
04719
0,4599
0,5406
0,4697

0,4477
0,4580
04119
0,0971
0,5006
0,4697

Brutto-
erlos

0,4108
0,4186
0,4292
0,4164
0,4882
0,4209

0,1591
0,1707
01719
01723
0,2128
0,1629

Brutto-
erlés

0,4406
0,4508
0,4641
0,4511
0,5324
0,4610

0,1914
0,2187
0,2460
0,2250
0,2230
0,2672

Ertrags- Bruttoerlds Bruttoerlos
h T . .

2017 2016

- 0,6926 0,8225

- 0,7080 0,6642

- 0,7291 0,7000

- 0,7100 0,9224

- 0,8344 0,7027

- 0,7242 0,7084

0,4358 0,6926 0,8225

0,4554 0,7080 0,6642

0,5259 0,7291 0,7000

0,4085 0,7100 0,9224

0,5520 0,8344 0,7027

02741 0,7242 0,7084

4,3983 4,5202

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung

ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt

2017 2016

- 0,4050 0,5047

- 0,4126 0,4053

- 0,4234 0,4253

- 0,4108 0,5585

- 0,4812 0,4231

- 0,4159 0,4258

- 0,4050 0,5047

- 0,4126 0,4053

- 0,4234 0,4253

- 0,4109 0,5585

- 0,4812 0,4231

- 0,4159 0,4258

2,5490 2,7421

Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos
h p N .

2017 2016

- 0,4477 0,3796

- 0,4580 0,4273

- 04718 0,4513

- 0,4599 0,5936

- 0,5406 0,4516

- 0,4697 0,4576

- 0,4477 0,3796

- 0,4580 0,4273

0,0600 04719 0,4513

0,3628 0,4599 0,5936

0,0400 0,5406 0,4516

- 0,4697 0,4576

2,8478 2,7610

Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung

ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt

2017 2016

- 0,4108 0,4128

- 0,4186 0,3309

- 0,4292 0,3473

- 0,4164 0,4575

- 0,4882 0,3454

- 0,4209 0,3462

0,2517 0,4108 0,4128

0,2479 0,4186 0,3309

0,2573 0,4292 0,3473

0,2441 0,4164 0,4575

0,2754 0,4882 0,3454

0,2580 0,4209 0,3462

2,5841 22401

Ertrags- Erlos Erlés
h T N .

2017 2016

- 0,4406 0,4243

- 0,4508 0,3415

- 0,4641 0,3596

- 0,4511 0,4757

- 0,5324 0,3606

- 0,4610 0,3626

0,2492 0,4406 0,4243

0,2321 0,4508 0,3415

0,2181 0,4641 0,3596

0,2261 0,4511 0,4757

0,3094 0,5324 0,3606

0,1938 0,4610 0,3626

2,8000 2,3243
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Threadneedle High Yield Bond Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse Z — Bruttoertragsanteile

Ausschiittung Brutto- Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
periode erlis ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,4001 - 0,4001 0,5027
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,4077 - 0,4077 0,4028
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,4180 - 0,4180 0,4229
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,4056 - 0,4056 0,5570
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,4756 - 0,4756 0,4205
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,4100 - 0,4100 0,4215
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,1409 0,2592 0,4001 0,5027
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,2188 0,1889 0,4077 0,4028
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,1966 02214 0,4180 0,4229
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1945 02111 0,4056 0,5570
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,1894 0,2862 0,4756 0,4205
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,1921 02179 0,4100 0,4215
i im Beri i i 25170 27214
Klasse Z - Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittung Brutto- Ertrags- Bruttoerlos Bruttoerlos
periode erlis i T i Th i
2017 2016
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,5436 - 0,5436 0,6496
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,5561 - 0,5561 0,5215
08.05.2017 bis 07.06.2017 05722 - 05722 0,5498
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,5579 - 0,5579 0,7272
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,6563 - 0,6563 0,5523
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,5686 - 0,5686 0,5558
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.04.2017 0,2252 0,3184 0,5436 0,6496
08.04.2017 bis 07.05.2017 0,2872 0,2689 0,5561 0,5215
08.05.2017 bis 07.06.2017 0,2767 0,2955 05722 0,5498
08.06.2017 bis 07.07.2017 0,1954 0,3625 0,5579 0,7272
08.07.2017 bis 07.08.2017 0,2665 0,3898 0,6563 0,5523
08.08.2017 bis 07.09.2017 0,2565 03121 0,5686 0,5558
Ausschii im Beri i i 3,4547 35562

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Die Auflegungsdaten finden Sie in den FuBnoten nach den Vergleichstabellen.
"Vor dem 6. April 2017 gezahlte Ausschiittungen wurden netto gezahlt.
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Threadneedle High Yield Bond Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Ertragsanteile

Klasse 1 - Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 43,03 40,74 44,03 43,07 40,77 44,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,59 514 (0,21) 1,59 5,15 (0,22)
Betriebskosten (p) (0,31) (0,60) (0,61) (0,31) (0,60) (0,61)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 1,28 4,54 (0,82) 1,28 4,55 (0,83)
Ausschiittungen (p) (1,07) (2,25) (2,47) (1,07) (2,25) (2,47)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 43,24 43,03 40,74 43,28 43,07 40,77
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 2,97 11,14 (1,86) 2,97 11,16 (1,88)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 93.811 98.876 109.826 62.687 80.287 76.259
AbschlieBende Anzahl der Anteile 216.944.165 229.782.665 269.609.794 144.829.588 186.402.890 187.026.959
Betriebskosten (%)*** 1,42' 1,42 1,42 1,42" 1,42 1,42
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 43,78 43,34 44,29 43,82 43,41 44,34
Niedrigster Anteilspreis (p) 42,93 40,99 39,93 42,97 41,03 39,97

Klasse 1 in USD abgesichert — Bruttoertragsanteile®

Klasse 1 - Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 79,90 64,74 65,43 108,70 97,60 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) (2,35) 20,05 3,89 4,05 12,58 (1,91)
Betriebskosten (p) (0,55) (1,04) (0,90) (0,79) (1,48) (0,49)
Rendite nach Betriebskosten (p)* (2,90) 19,01 2,99 3,26 11,10 (2,40)
Ausschiittungen (p) (1,89) (3,85) (3,68) (2,73) (5,54) (2,09)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** = = - 2,73 5,54 2,09
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 75,11 79,90 64,74 111,96 108,70 97,60
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) (3,63) 29,36 4,57 3,00 11,37 (2,40)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 11.023 11.524 6.341 n 1 3
AbschlieRende Anzahl der Anteile 14.675.859 14.422.966 9.795.302 10.133 10.133 3.000
Betriebskosten (%)*** 1,42 1,42 1,42 1,42 1,40 1,38"
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 80,40 80,58 68,38 112,38 109,13 100,87
Niedrigster Anteilspreis (p) 75,01 63,76 60,94 108,45 98,20 95,23
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Threadneedle High Yield Bond Fund

Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse 2 — Ertragsanteile

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 61,86 58,27 62,67 53,25 50,16 53,93
Rendite vor Betriebskosten (p) 2,29 7,38 (0,32) 1,97 6,35 (0,25)
Betriebskosten (p) (0,26) (0,49) (0,49) (0,22) (0,42) (0,43)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 2,03 6,89 (0,81) 1,75 593 (0,68)
Ausschiittungen (p) (1,57) (3,30 (3,59) (1,35) (2,84) (3,09)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** - - - - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 62,32 61,86 58,27 53,65 53,25 50,16
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,28 11,82 (1,29) 3,29 11,82 (1,26)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 17.594 45.702 53.549 3.673 10.445 11.919
AbschlieBende Anzahl der Anteile 28.231.705 73.881.942 91.903.094 6.846.735 19.616.410 23.763.705
Betriebskosten (%)*** 0,82 0,81 0,81 081" 0,81 0,81
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 63,07 62,30 63,07 54,30 53,67 54,28
Niedrigster Anteilspreis (p) 61,74 58,63 57,09 53,14 50,47 49,16

Klasse 2 - Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse X — Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 171,04 152,62 154,75 99,98 93,47 99,73
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,37 19,76 (0,87) 37 11,89 (0,46)
Betriebskosten (p) (0,71) (1,34) (1,26) (0,03) (0,06) (0,06)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 5,66 18,42 (2,13) 3,68 11,83 (0,52)
Ausschiittungen (p) (4,40) (8,87) (9,11) (2,55) (5,32) (5,74)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 4,40 8,87 9,11 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 176,70 171,04 152,62 101,11 99,98 93,47
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,31 12,07 (1,38) 3,68 12,66 (0,52)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 220.435 257.428 127.593 1.866 2.247 855
AbschlieBende Anzahl der Anteile 124.747.849 150.511.031 83.601.522 1.845.135 2.247.258 914.542
Betriebskosten (%)*** 081" 0,81 0,81 0,06" 0,06 0,06
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hachster Anteilspreis (p) 177,33 1m,n 157,50 102,27 100,77 100,46
Niedrigster Anteilspreis (p) 170,70 153,59 148,87 99,80 94,06 91,55
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile®

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017> 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 110,53 100,00 103,06 96,93 104,09
Rendite vor Betriebskosten (p) 413 10,58 3,81 12,29 (0,53)
Betriebskosten (p) (0,03) (0,05) (0,38) (0,74) (0,74)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,10 10,53 3,43 11,55 (1,27)
Ausschiittungen (p) (2,85) (5,57) (2,58) (5,42) (5,89)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 2,85 5,57 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 114,63 110,53 103,91 103,06 96,93
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 37 10,53 333 11,92 (1,22)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 44,527 50.716 319.607 306.168 290.098
AbschlieBende Anzahl der Anteile 38.845.050 45.883.921 307.592.827 297.084.126 299.294.681
Betriebskosten (%)*** 0,06" 0,05 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 115,03 110,96 105,14 103,79 104,77
Niedrigster Anteilspreis (p) 110,33 99,98 102,86 97,53 94,97

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 110,55 99,63 102,11 100,38 94,41 101,38
Rendite vor Betriebskosten (p) 412 12,84 (0,56) 3,72 11,97 (0,51)
Betriebskosten (p) (0.41) (0,78) (0,74) (0,37) (0,72) (0,72)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 37 12,06 (1,30) 3,35 11,25 (1,23)
Ausschiittungen (p) (2,80) (5,68) (5,91) (2,52) (5,28) (5,74)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 2,80 4,54 4,73 - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 114,26 110,55 99,63 101,21 100,38 94,41
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - - - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,36 12,10 (1,27) 3,34 11,92 (1,21)
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 10.426 10.257 5.061 42.857 31.093 23.239
AbschlieRende Anzahl der Anteile 9.124.577 9.278.316 5.080.290 42.346.901 30.974.909 24.615.189
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - - - - -
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 114,67 110,99 103,28 102,41 101,17 102,06
Niedrigster Anteilspreis (p) 110,33 100,25 97,25 100,19 95,00 92,52
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile®

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 136,37 121,59 123,19
Rendite vor Betriebskosten (p) 5,09 15,74 (0,70
Betriebskosten (p) (0,51) (0,96) (0,90)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 4,58 14,78 (1,60)
Ausschiittungen (p) (3,45) (6,97) (7,16)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p)** 3,45 6,97 7,16
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 140,95 136,37 121,59
*nach direkten Transaktionskosten von (p) - - -
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 3,36 12,16 (1,30
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 18.292 29.696 8.866
AbschlieBende Anzahl der Anteile 12.978.142 21.775.631 7.291.629
Betriebskosten (%)*** 0,73 0,73 0,73
Direkte Transaktionskosten (%)**** - - -
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 141,44 136,91 125,45
Niedrigster Anteilspreis (p) 136,11 122,36 118,59

**Jede Differenz zwischen den Ausschiittungen und den einbehaltenen Ausschiittungen auf Thesaurierungsanteile besteht aufgrund der einbehaltenen Steuer.

***Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

****Transaktionskosten wurden nicht durch Betrédge verringert, die aus Verwéasserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

SNur fiir qualifizierte Anleger erhéltlich.
'Klasse 1— Bruttothesaurierungsanteile wurden am 28. Oktober 2015 aufgelegt.
Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufl /i fgelauf Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 - Ertragsanteile
Erdffnungsanteile 229.782.665
Ausgegebene Anteile 3.257.096
Zuriickgenommene Anteile (14.944.274)
Nettoumwandlungen (1.151.322)
Schlussanteile 216.944.165
Klasse 1 — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 186.402.890
Ausgegebene Anteile 371.721
Zuriickgenommene Anteile (41.452.400)
Nettoumwandlungen (498.629)
Schlussanteile 144.829.588
Klasse 1in USD abgesichert — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile 14.422.966
Ausgegebene Anteile 355.133
Zuriickgenommene Anteile (102.240)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 14.675.859

Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 10.133
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 10.133

Klasse 2 — Ertragsanteile

Eréffnungsanteile 73.881.942
Ausgegebene Anteile 2.254.136
Zuriickgenommene Anteile (30.416.090)
Nettoumwandlungen (17.488.283)
Schlussanteile 28.231.705

Klasse 2 — Bruttoertragsanteile

Eréffnungsanteile 19.616.410
Ausgegebene Anteile 1.077.323
Zurlickgenommene Anteile (993.490)
Nettoumwandlungen (12.853.508)
Schlussanteile 6.846.735

Klasse 2 — Bruttothesaurierungsanteile

Eréffnungsanteile 150.511.031
Ausgegebene Anteile 32.683.459
Zuriickgenommene Anteile (58.354.472)
Nettoumwandlungen (92.169)

Schlussanteile 124.747.849

Klasse X — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse X — Bruttothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

Klasse Z - Ertragsanteile
Er6ffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttoertragsanteile
Eréffnungsanteile
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen
Schlussanteile

Klasse Z — Bruttothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile

Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile
Nettoumwandlungen

Schlussanteile

2017

2.247.258

(402.123)

~ 1.845.135

45.883.921
1.161.768
(8.200.639)

38.845.050

297.084.126
14.333.578
(13.305.015)

9.480.138
307.592.827

9.278.316

1.996.463
(2.297.441)

147.239

9.124.577

30.974.909
4.187.553
(1.187.312)

8.371.751
42.346.901

21.775.631
1.840.973
(10.771.716)

133.254
12.978.142
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Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von Unternehmen aus aller Welt anzulegen. Das Portfolio
kann geographisch oder in Bezug auf Aktien- und Sektorpositionen
konzentriert sein, was eine erhohte Volatilitét zur Folge haben kann. Wenn
dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche Wertpapiere,
sonstige Aktien und Geldmarktpapiere)

Wertentwicklung der Klasse 1—

Thesaurierungsanteile®
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Global Select Fund stieg in
den sechs Monaten zum 7. September 2017 von 194,26 Pence auf 202,95 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs
Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der wiederangelegten
Nettoertrage +8,21%. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb
der Vergleichsgruppe fir denselben Zeitraum +5,45%. Der MSCI AC World
Free Index verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +5,52%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die globalen Aktien stiegen wahrend des Berichtszeitraums in Dollar
gerechnet stetig an, befltigelt durch den zunehmenden Optimismus in der
Eurozone, das verbesserte Umfeld in Japan und hohe Unternehmensgewinne
—insbesondere in den USA.

Tatséchlich erreichten die US-Aktien wahrend des Berichtszeitraums weiterhin
neue Hachststande, obwohl die Skepsis wuchs, ob Président Trump in der
Lage sein wird, seine wirtschaftsfreundlichen Reformen umzusetzen. Der S&P
500 stieg im August den fiinften Monat in Folge, insbesondere angetrieben
durch die Gewinne in den Bereichen Technologie, Energie und Finanzwesen.
Wahrend sich die US-Inflation zu Beginn des Berichtszeitraums abschwéchte,
erhohte die US-Notenbank wie erwartet im Mérz und Juni die Zinsen um
je 0,25 Punkte. Die Prognosen fiir weitere Zinserhdhungen variierten in den
folgenden Monaten vor dem Hintergrund wechselnder Signale seitens der
US-Notenbank. Auf wirtschaftlicher Ebene stieg das BIP im zweiten Quartal
um 2,6 % gegeniiber dem Vorjahr. Dies stellte eine Erholung gegeniiber der
endgiiltigen Wachstumsrate von 1,4 % im ersten Quartal dar.

Zu Beginn des Berichtszeitraums waren die Anleger in Europa vorsichtig,
da gegen das Establishment gerichtete Kandidaten im franzosischen
Prasidentschaftswahlkampf an Boden gewannen; der anschlie@ende Sieg
des gemaRigten, EU-freundlichen Politikers Emmanuel Macron beruhigte
die Nerven und unterstiitzte die Risikoanlagen. Die Wirtschaftsdaten
waren zunehmend positiv, jedoch blieb die Marktstimmung aufgrund
geopolitischer Angste und eines erstarkenden Euro gedampft. Inzwischen
gab die Europdische Zentralbank zunehmend deutliche Hinweise darauf,
dass sie sich auf eine Straffung ihrer Geldpolitik vorbereitet.

Im Vereinigten Kénigreich brachten die vorgezogenen Wahlen im Juni
eine Minderheitsregierung der Konservativen hervor. Die Daten deuteten
auf eine Abkiihlung der Wirtschaft vor dem Hintergrund des sinkenden
Verbrauchervertrauens hin, obwohl der FTSE 100 aufgrund des schwacheren
Pfund Sterling weiterhin auf Allzeithochs blieb. Dies erwies sich als
vorteilhaft fiir viele groBe britische Unternehmen, die tendenziell einen
bedeutenden Anteil ihrer Ertrage im Ausland erzielen.

Der exportorientierte japanische Markt wurde weiterhin stark
vom wechselnden Schicksal des Yen beeinflusst. Gegen Ende des
Berichtszeitraums verkiindete das Land eine Wachstumsrate von 4 % fiir das
zweite Quartal, die hochste Rate seit mehr als zwei Jahren. Aufgrund des
starken Yen wurde der Topix in den spateren Phasen des Berichtszeitraums
etwas gebremst. Die chinesischen Aktien legten ab Mai deutlich zu,
unterstiitzt durch ermutigende Wirtschaftsdaten und erneuten Optimismus
beziiglich der Aussichten fiir das Land sowie die Entscheidung von MSCI,
die A-Aktien des Landes in seinen Schwellenmarktindex aufzunehmen.

Wahrend des Berichtszeitraums erdffneten wir Positionen in verschiedenen
Unternehmen, darunter Halliburton und PepsiCo. Halliburton ist auf Energie-,
Engineering- und Baudienstleistungen sowie Produkte fiir die Energiebranche
spezialisiert. Trotz der jingsten Hiirden bei der Preisgestaltung in diesem Sektor
glauben wir, dass Halliburton von den gestiegenen Investitionsausgaben in
den USA profitieren sollte. Im Fall von PepsiCo treibt das konsistente, im
mittleren einstelligen Bereich liegende Umsatzwachstum, unterstiitzt durch
die starke Kapitalallokation, das Umsatz-Leverage des Unternehmens an.

Eine weitere neue Position wéhrend des Berichtszeitraums war Tesaro. Nach
unserer Uberzeugung weist Tesaro, das Krebstherapeutika und Produkte zur
unterstiitzenden Behandlung entwickelt und vermarktet, eine vielversprechende
Prognose auf, da das Unternehmen von neuen Entwicklungen bei seinen
Therapien profitieren sollte. Tatséchlich deuten jiingste Ergebnisse darauf hin,
dass einige dieser Therapien zur Behandlung mehrerer Krebsarten eingesetzt
werden kénnten, was dem Unternehmen eine beherrschende Stellung
gegeniiber seinen Mitbewerbern verschaffen wiirde. Des Weiteren kauften wir

Nvidia, ein Unternehmen mit einem hohen Marktanteil im Computergrafiksektor.
Nvidia weist aufgrund seiner starken Position in diesem Bereich positive
langfristige Wachstumsperspektiven und ein hohes Gewinnpotenzial auf.

Ahnliches gilt fir eine weitere neue Position, Illumina, das Geréte und
Verbrauchsmaterialien fir den Gensequenzierungsmarkt vertreibt.
Angesichts der sinkenden Kosten beschleunigt sich die Nachfrage, und
lllumina verfiigt bereits iber einen beherrschenden Anteil in diesem rasch
wachsenden Markt. Dies sollte zusammen mit dem neuen Produktzyklus das
Umsatzwachstum befltigeln.

Im Gegensatz dazu verkauften wir Tencent und Align Technology und
reduzierten die Positionen in Alibaba und Facebook, nachdem der
Technologiesektor eine Phase anhaltender Outperformance verzeichnet
hatte. In dem sechsmonatigen Berichtszeitraum tbertraf der MSCI ACWI
Technology Index den breiter angelegten MSCI ACWI-Vergleichsindex
in Dollar gerechnet um mehr als 8 Prozentpunkte. Dies folgte auf eine
Outperformance von 4,6 Prozentpunkten im vorherigen Sechsmonatszeitraum.
Wir sind jedoch in Bezug auf den Gesamtsektor weiterhin optimistisch und
behalten unser ibergewichtetes Engagement in diesem Bereich bei.

Zu den weiteren Verkaufen zéhlte die Bank of Ireland, da wir die Aussichten
der US-Finanztitel bevorzugten. Auch bevorzugten wir die Aussichten von
Diamondback Energy gegentiber Royal Dutch Shell, da wir glauben, dass
Diamondback tiber eine starke Produktionskompetenz verfiigt und das
Unternehmen derzeit attraktiver ist als andere Unternehmen im integrierten
Olsektor.

Obwohl noch immer Zweifel beziiglich der Fahigkeit von Prasident Trump
bestehen, seine marktfreundlichen Reformen durchzusetzen, weisen die
Plane der US-Notenbank, die Zinsanhebungen fortzusetzen, darauf in, dass
die Aussichten fir die US-Wirtschaft weitgehend positiv bleiben werden.
Die verbesserten Wirtschaftsdaten aus Europa geben weiterhin Anlass zu
Optimismus. Eine Straffung der Geldpolitik in der Eurozone und sogar im
Vereinigten Konigreich kdnnte zwar einen willkommenen Schritt in Richtung
einer Riickkehr zur,Normalitat” darstellen, jedoch kurzfristig Hiirden fiir die
Weltwirtschaft bedeuten.

Vor diesem Hintergrund glauben wir, dass unser auf , Qualitdtswachstum”
ausgerichteter Ansatz weiterhin belohnt wird. Obwohl deutliche zyklische
Rallyes kurzfristig Gegenwind erzeugen konnten, glauben wir, dass
Unternehmen mit tiberlegenen Fundamentaldaten letztlich florieren werden.
Wir suchen weiterhin nach Unternehmen mit tberdurchschnittlichen
Renditen und mittel- bis langfristigen Wettbewerbsvorteilen. Wir glauben,
dass die Suche nach Unternehmen mit diesen Eigenschaften weiterhin
Mehrwert fiir die Anteilinhaber schaffen kann.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017

Einkommen-
Nettokapitalzuwachs
Erlos
Aufwand
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten

Nettoerlds vor Steuern
Steuern

Nettoerldse nach Steuern
Gesamtertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich

Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermégens durch Anlagetatigkeit

36 (149)

53630

BILANZ
zum 7. September 2017
2017 2016
£000 £000
50.074 160.049 Aktiva:
11.179 11.195 Anlagevermdgen:
(6.483) (6.966) Anlagen
(1) (2) Umlaufvermdgen:
4,695 4227 Forderungen
(1.175) (1.042) Sicht- und Bankguthaben
3.520 3.185 Aktiva, insgesamt

53.594 163.234 Passiva:

Kreditoren:

163085 Weitere Kreditoren

Anlageverbindlichkeiten
Zahlbare Ausschiittungen

Verbindlichkeiten, insgesamt
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen

Marz

2017 2017
£000 £000
1.160.976 1.129.913
7.803 4.302
351 13
1.207.230  1.147.926
- M

- (5)
(1.927) (3.622)
(1.927) (3.628)

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN

ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS

fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

Den Anteilinhabern zuzurect des N

zu Beginn des Berichtszeitraums

Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen

Verwésserungsanpassung
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden

Nettovermdgens durch Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung

des Gesamtertrags weiter oben)

Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens

Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.

2017 2016
£000 £000
1144298  1.013.372
92.237 57.958
(84.862)| | (111.731)
7.375 (53.773)

- 80

_ 53630 163.085
1.205.303  1.122.764

*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Offenlegung der Vergleichstabelle

Klasse 1 - Thesaurierungsanteile

Klasse 2 — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 194,22 148,08 146,51 276,95 209,89 206,40
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,32 48,98 3,98 14,76 69,59 5,65
Betriebskosten (p) (1,66) (2,84) (2,41) (1,51) (2,53) (2,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 8,66 46,14 1,57 13,25 67,06 3,49
Ausschiittungen (p) - - - - (1,10 (0,13)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - - 1,10 0,13
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 202,88 194,22 148,08 290,20 276,95 209,89
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,06 0,21 0,13 0,09 0,29 0,19
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,46 31,16 1,07 4,78 31,95 1,69
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 597.704 591.007 492,951 147.718 110.659 315.239
AbschlieRende Anzahl der Anteile 294.610.561 304.300.372 332.895.484 50.902.253 39.955.964 150.193.486
Betriebskosten (%)** 1,67 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,09 0,06 0,12 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 205,89 194,26 154,26 294,48 277,03 217,44
Niedrigster Anteilspreis (p) 186,69 146,09 131,85 266,42 207,07 186,81

Klasse X — Thesaurierungsanteile

Klasse Z — Ertragsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016 07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 143,52 107,66 104,40 158,39 120,47 118,59
Rendite vor Betriebskosten (p) 1,67 35,93 3,28 8,44 40,02 3,25
Betriebskosten (p) (0,04) (0,07) (0,02) (0,72) (1,22) (1,03)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 7,63 35,86 3,26 1,72 38,80 2,22
Ausschiittungen (p) - (1,84) (1,33) - (0,88) (0,34)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) = 1,84 1,33 = = =
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 151,15 143,52 107,66 166,11 158,39 120,47
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,05 0,17 0,10 0,05 0,17 0,11
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 5,32 33,31 3,12 4,87 32,21 1,87
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 284.132 275.415 3 1.244 974 731
AbschlieBende Anzahl der Anteile 187.982.707 191.896.369 3.001 748.736 615.028 606.535
Betriebskosten (%)** 0,06 0,05 0,02 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,09 0,06 0,12 0,09
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 153,35 143,56 110,50 168,56 159,30 124,96
Niedrigster Anteilspreis (p) 138,23 106,22 95,40 152,39 118,89 107,50
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Offenlegung der Vergleichstabelle

(Fortsetzung)

Klasse Z — Thesaurierungsanteile

07.09.2017 07.03.2017 07.03.2016
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 199,23 150,71 147,94
Rendite vor Betriebskosten (p) 10,62 50,03 4,06
Betriebskosten (p) (0,90) (1,51) (1,29)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 9,72 48,52 2,71
Ausschiittungen (p) - (1,10 (0,72)
Einbehaltene Ausschiittungen bei thesaurierenden Anteilen (p) - 1,10 0,72
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 208,95 199,23 150,71
*nach direkten Transaktionskosten von (p) 0,07 0,21 0,13
Performance
Rendite nach Gebiihren (%) 4,88 32,19 1,87
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 174.505 166.243 204.448
AbschlieRende Anzahl der Anteile 83.516.438 83.441.919 135.656.944
Betriebskosten (%)** 0,88" 0,88 0,88
Direkte Transaktionskosten (%)*** 0,06 0,12 0,09
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 212,02 199,28 155,88
Niedrigster Anteilspreis (p) 191,69 148,69 134,10

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die europdische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

***Transaktionskosten wurden nicht durch Betrdge verringert, die aus Verwésserungsabgaben/-bereinigungen stammen.

Foalaf

"Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg Kosten lisiert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017

1 RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsatze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2017 erlduterten.

(b

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzt der Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

2 ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2017
Klasse 1 — Thesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 304.300.372
Ausgegebene Anteile 9.473.482
Zuriickgenommene Anteile (17.150.247)
Nettoumwandlungen (2.013.046)
Schlussanteile 294.610.561
Klasse 2 — Thesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 39.955.964
Ausgegebene Anteile 23.134.919
Zuriickgenommene Anteile (12.173.499)
Nettoumwandlungen (15.131)
Schlussanteile 50.902.253
Klasse X — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 191.896.369
Ausgegebene Anteile 242,577
Zuriickgenommene Anteile (4.156.239)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 187.982.707
Klasse Z — Ertragsanteile
Eréffnungsanteile 615.028
Ausgegebene Anteile 64.044
Zuriickgenommene Anteile (24.094)
Nettoumwandlungen 93.758
Schlussanteile 748.736
Klasse Z — Thesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 83.441.919
Ausgegebene Anteile 3.119.482
Zuriickgenommene Anteile (4.949.553)
Nettoumwandlungen 1.904.590
Schlussanteile 83.516.438

144



Threadneedle Investment Funds ICVC Halbjahresbericht und ungepriifter Abschluss September 2017

Threadneedle Global Bond Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Erzielung eines Gesamtertrags, der vorwiegend Ertragszufliisse umfasst,
verbunden mit einem gewissen Kapitalwachstum.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds in ein aktiv
verwaltetes Portfolio weltweiter festverzinslicher Wertpapiere zu investieren.

Wertentwicklung der Klasse 1 - Ertragsanteile*
Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle Global Bond Fund fiel
in den sechs Monaten bis zum 7. September 2017 von 66,85 Pence auf
66,15 Pence.

Der in Pfund Sterling berechnete Gesamtertrag des Fonds fiir die
sechs Monate bis zum 31. August 2017 betrug einschlieRlich der
wiederangelegten Nettoertrdge +1,16%. Demgegeniiber betrug
der mittlere Ertrag innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben
Zeitraum +1,99%. Dies entspricht brutto vor Steuern und Gebiihren
etwa +2,25%**. (Zur Information: Der JPM GBI (Traded) Japan Index
verzeichnete im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +1,98%.)

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Die Spreads der Unternehmensanleihen weiteten sich zu Beginn des
Berichtszeitraum etwas, was an den geopolitischen Risiken und dem
Nachlassen des so genannten , Trumpflation”-Trades lag, da die Anleger
die Fahigkeit des US-Prasidenten zur Umsetzung von Steuerreformen
in Zweifel zogen,nachdem es ihm nicht gelungen war, Obamacare
abzuschaffen. Gegen Mitte des Berichtszeitraums kam es jedoch zu
einem starken Anstieg der Risikoanlagen, als Emmanuel Macron die
euroskeptische Opposition besiegte und die franzosische Présidentschaft

errang. Hingegen fiihrte die Parlamentswahl im Vereinigten Kénigreich im
Juni nicht zum gewiinschten Ergebnis — die Konservativen verloren ihre
absolute Mehrheit. Dies hatte jedoch kaum Auswirkungen auf den Markt
auRerhalb des Vereinigten Knigreichs.

Die US-Notenbank gab im Mérz und Juni Zinsanhebungen um
jeweils 0,25 Basispunkte bekannt. Diese waren weitgehend erwartet
worden und wurden daher von den Markten nicht tibelgenommen. Im
Berichtszeitraum gab es Bedenken, ob die Regierung von Président Trump
in der Lage sein wiirde, ihre wachstumsorientierte Reflationspolitik
umzusetzen. Dies fiihrte zusammen mit der schwachen Inflation dazu,
dass die Anleger einen flacheren Zinserhdhungskurs einpreisten, was
die US-Staatsanleihen unterstiitzte.

Gegen Ende des Monats Juni wurden die Renditen der Staatsanleihen
der Kernlander von Volatilitdt erfasst, als eine Reihe restriktiver
AuBerungen von Zentralbankmitarbeitern in wichtigen Industrielandern
die Renditen nach oben katapultierte. Wéhrend die Anleger im Juli und
August ihre Erwartungen hinsichtlich restriktiver MaBnahmen durch die
US-Notenbank und die Bank of England zuriickschraubten, grassierten
weiterhin die Spekulationen, die Europdische Zentralbank (EZB) wiirde
bald Schritte zur Drosselung ihrer AnreizmaRnahmen unternehmen.

Zu Beginn des Berichtszeitraums lagen die Renditen 10-jahriger
US-Staatsanleihen bei etwa 2,5 %. In den darauf folgenden sechs
Monaten gingen die Renditen der US-Staatsanleihen tberwiegend
zuriick — abgesehen von der erwahnten Spitze Ende Juni — und
waren Anfang September auf etwa 2,0 % gefallen. Die Gilt-Renditen
folgten diesem Muster. Die Renditen 10-jahriger Gilts, die zu Beginn
des Berichtszeitraums bei fast 1,2 % gelegen hatten, fielen Anfang
September auf unter 1 %. Die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen zeigte
eine volatilere Entwicklung, lag jedoch zum Ende des Berichtszeitraums
auf fast dem gleichen Niveau wir Anfang Mérz.

Von Marz bis Juni 2017 kauften und verkauften wir US-Staatsanleihen
sowie deutsche und franzgsische Staatsanleihen. Insgesamt wurde
unser Engagement in diesen Segmenten verringert. Wir tétigten auch
einige umfangreiche Trades im Gilt-Bereich, belieRen jedoch die Gesamt-
Allokation weitgehend unverandert. Das Engagement des Fonds in
italienischen Staatsanleihen wurde erhoht.

Im Anschluss daran erhdhten wir die Positionen in US-Staatsanleihen und
Gilts und schlossen unsere Position in niederlandischen Staatsanleihen.
Unsere Basisprognose geht von einem stagnierenden weltweiten
Wachstum und geringen langfristigen Realzinsen in den entwickelten
Markten aus. Die demografischen Trends, ein schwaches
Produktivitatswachstum und ein geringes Investitionsniveau im Vergleich
zu den Ersparnissen dirften die Renditen im Verhaltnis zu historischen
Niveaus niedrig halten. In diesem Umfeld erleben Europa und andere
hoher entwickelte Volkswirtschaften derzeit einen konjunkturellen
Aufschwung, der sich in steigendem Vertrauen, starken Frithindikatoren
und einem gewissen Aufwarts-Preisdruck &uRert.

Das Ende der entgegenkommenden Geldpolitik hat in den USA bereits
begonnen. Andernorts sehen sich die Entscheidungstrager mit der
Herausforderung konfrontiert, die Geldpolitik zu normalisieren, obwohl
nicht sicher ist, ob sich die aktuellen Inflationstrends als nachhaltig
erweisen werden. Wir sind weiterhin skeptisch in Bezug darauf, in
welchem Umfang eine Normalisierung maglich sein wird, nehmen jedoch
zur Kenntnis, dass die , Aufschldge durch die quantitative Lockerung”,
die in den letzten Jahren die Renditen belastet haben, etwas reduziert
wurden. Wir rechnen damit, dass sich die Markterwartungen in Bezug
auf geringere Assetkaufe durch die EZB im Laufe dieses Geschéftsjahres
entwickeln werden.
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AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2017 bis 7. September 2017 zum 7. September 2017
2017 2016 Marz
£000 £000 2017 2017
Einkommen- £000 £000
Nettokapital(verlust)/-gewinn (2.444) 49.327 Aktiva:
Erlos 3725 3222 Anlagevermdgen:
Aufwand (2.815) (2.771) Anlagen 462.503 449.542
Féllige Zinsen und &hnliche Kosten (15) (20) Umlaufvermdgen:
Nettoerlds vor Steuern 895 431 Forderungen 6.019 21.693
Steuern _ Sicht- und Bankguthaben 18.454 5.513
Nettoerlgse nach Steuern 895 431 Aktiva, insgesamt __ 486976 476748
Gesamtertrag vor Ausschiittungen (1.549) 49.758 :aTslva: pindlichkei (1186 o)
it .
Ausschiittungen (3.369) (2.881) mageverbindiichierten
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden - Kreditoren:
Nr:ai“::)l:ermiig ens durch Anlagetatigkeit (4.918) 46.877 Zahlbare Ausschilttungen (2.430) (2.377)
9 getatia —_—— Weitere Kreditoren (9.913)  (16.521)
Verbindlichkeiten, insgesamt (13.529) (19.199)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 473.447 457.549
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I'(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2017 bis 7. September 2017
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Marz 2017 bis 7. September 2017 ) . ) )
Zinsausschiittung in Pence pro Anteil
017 216 Klasse 1 - Ertragsanteile’
£000 £000 Ausschiittungs- Brutto- Ertrags- Ausschiittung Ausschiittung
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen zeitraum erlos  ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
zu Beginn des Berichtszeitraums 457.549 424.385 e . 1 016
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 68.718 94.340 0;;2?;]” bis 07.09.2017 04879 _ 04879 03335
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (49.071) (106.991) Gruppe 2
19.647 (12.651) 08.03.2017 bis 07.09.2017 0,3537 0,1342 0,4879 0,3335
.. i im Beri 0,4879 03335
Verwdsserungsanpassung 18 37 i o
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Elas:ﬁj - Thesaurierungsanteile Brut e - -
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung it it oo Thesaurien  Thesaurient
des Gesamtertrags weiter oben) (4.918) 46.877 2017 2016
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 1.151 677 Gruppe 1
o — 08.03.2017 bis 07.09.2017 04608 - 04608 03113
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermégens 473447  459.325 08.03.2017 bis 07.09.2017 02206 02402 04608 03113
Die Vergleichswerte fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden n 04608 o33
Nettovermdgens beziehen sich auf den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.
Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Méarz 2017, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2016 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
**Die Brutto-Wertentwicklung wird mit FactSet auf der Grundlage der téglichen
Cashflows und téglichen globalen Bewertungen zum Bdrsenschluss ermittelt.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Klasse 1 — Bruttoertragsanteile

Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri
Klasse 1 — Bruttothesaurierungsanteile
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri
Klasse 2 — Ertragsanteile’
Ausschiittungs-
zeitraum
Gruppe 1
08.03.2017 bis 07.09.2017
Gruppe 2
08.03.2017 bis 07.09.2017
- im Beri
Klasse 2 