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Ausschluss von US-Personen

Die Anteile dirfen nicht von ,US-Personen” gehaltegrden.

US-Personen sind:

a) solche natirlichen Personen, die

i)

ii)
iii))
iv)
v)
Vi)

in den USA oder einem ihrer Territorien bzw.héitsgebiete geboren wurden,
eingeblirgerte Staatsangehorige sind (bzw. &ferd Holder),

im Ausland als Kind eines StaatsangehérigendSA geboren wurden,

ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sieimiiegend in den USA aufhalten oder
mit einem Staatsangehdrigen der USA verheisatet

in den USA wohnen;

b) juristische US-Personen, insbesondere:

D)

i)
i)

iv)

Vi)

vii)

Personen- und Kapitalgesellschaften, Pensimusf oder sonstige Unternehmen oder juristi-
sche Einheiten, die unter den Gesetzen eines deiS5Bundesstaaten oder des Columbia Dis-
trict oder unter dem Act of Congress gegriindet wuralger in einem US-Handelsregister ein-
getragen sind;

jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstreckler & erwalter eine US-Person ist;

jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten ngeltendem Recht befugt ware, Verfu-
gungen oder Urteile tiber im Wesentlichen alle Fnadgr Verwaltung des Trusts zu erlas-
sen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Stdmfryt sind, alle wesentlichen Ent-
scheidungen des Trusts zu kontrollieren, oder eiachlass eines Erblassers, der Staats-
biirger der Vereinigten Staaten oder dort anséassi@ieser Spiegelstrich ist in Uberein-
stimmung mit dem Steuergesetzbuch der Vereinigtaat&n auszulegen

eine sich in den USA befindliche Zweigstelldeo Filiale einer juristischen Einheit, die keine
US-Person ist;

jedes diskretionare oder nicht-diskretiondretéooder ahnliche Konto (soweit es sich nicht um
ein Vermoégen oder einen Trust nach Buchstaben d)iilnhandelt), das von einem Héandler
(Dealer), Verwalter oder Treuhander zugunsten adérRechnung einer US-Person gehalten
wird;

jedes diskretionare Konto oder dhnliches Kofsmweit es sich nicht um ein Vermdgen oder ei-
nen Trust nach Buchstaben b) und c) handelt), daseinem in den USA gegriindeten oder
eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, Treubénder einer US-Person gehalten wird
jede unter dem Recht eines anderen als der 08 deren Staaten durch oder fir eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristischeeEimie grundséatzlich zur Durchfiihrung ei-
ner oder mehrerer Transaktionen, die unter dieshuffe exemption“ der Volcker Rule fallen,
gegriindet wurde,

viii) jede passive ,NFFE" (Non Financial Foreign tiy) mit mindestens einer beherrschenden

Person (welche mehr als 25 % der stimmberechtigtktien halt), die Staatsbirger der
Vereinigten Staaten oder dort ansassig ist,

ix) jedes ,nichtteilnehmende Finanzinstitut* (,Naaficipating Financial Institution®).

Die oben genannten Definitionen einer US-Persod 8im Sinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroRhetrngtiuxemburg vom 28. Marz 2014) auszulegen.
Nichtteilnehmende Finanzinstitute im Sinne von Ab$aNr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Persohehandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnamgsige von Anlegern gemalf? Ziffer 2 des Verkaufgpekts

ablehnen.



Verkaufsprospekt
1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebewedtmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht atbrdlla-
Fonds mit der Méglichkeit der Auflegung verschieglefeilfonds in der Form eindends commun de placement a
compartiments multiplesrrichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren amgtigen zulassigen Vermégenswerten.
Er wurde urspriinglich nach Teil | des Luxemburges&zes vom 30. Marz 1988 Uber Organismen fiir gesarie
Anlagen (das ,Gesetz von 1988") aufgelegt.

Mit Wirkung zum 13. Februar 2004 wurde er dahingehgeandert, dass er die Bestimmungen von Teil Giset-

zes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fur gea@ie Anlagen (das ,Gesetz von 2002") und die Algor
rungen der gednderten Richtlinie des Rates der Bisden Gemeinschaften 85/611/EWG vom 20. Dezeh%

erfiillte. Das Sondervermdgen unterliegt nunmeht Teéés Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organisiir

gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) in eleeijs geltenden Fassung und erfiillt die Anfordgaimder
geanderten Richtlinie des Rates der Europaischen i@schaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.@Verwaltungsgesellschaft®), verwaltet.

Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmal&&@rfrebruar 2002 in Kraft und wurde beim Handefsd Ge-
sellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt sowiie ldinweis auf diese Hinterlegung im ,Mémorial, Redudes
Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des Grdslgtums Luxembourg (,Mémorial“) verdffentlicht. i@ letzte
Anderung des Verwaltungsreglements trat am xx. 28%6 in Kraft und ein Hinweis auf die Hinterlegungrrde
31. Januar 2017 inRecueil Electronique des Sociétés et AssociatidiRESA) verdffentlicht.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diederkaufsprospekt und dem anschlieBend abgediuskie-
waltungsreglement. Beide Unterlagen zusammen bdéeBasis fir den Erwerb von Anteilen.

Fur die einzelnen Teilfonds kdnnen gemafR Artikeles Verwaltungsreglements Anteile der Anteilklaséenaus-
schiittungsberechtigte Anteile - und B - nicht augtahgsberechtigte Anteile - ausgegeben werden.

2. Die Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertggeiung der von den Anlegern eingebrachten Anlageimit

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft Aalegern eine Auswahl an Fonds (die , Teilfondsfipieten,
die sich untereinander durch die in der nachfolgeridbersicht beschriebenen Anlagepolitiken unterisiem.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds&nlage angeboten:

= ALTIS Fund Balanced Value
= ALTIS Fund Global Resources
= ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltuegbgghaft um Teilfonds mit anderen Anlageschwekpem
erganzt werden.

Fir die Teilfonds werden keine Techniken und Imsgnte wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung &erropai-
schen Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, eirgets Sofern fiir die Teilfonds zukiinftig beabsightivird,
diese Techniken und Instrumente einzusetzen, vasd\terkaufsprospekt des Fonds entsprechend derchfiftsn
der Verordnung der Europdaischen Union, EU-VO 2036% angepasst.

2.1. ALTIS Fund Balanced Value
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds ALTIS FundBalanced Value

Der Teilfonds ALTIS Fund Balanced Value investiaternational diversifiziert bis zu 75 % des Teillsnermdgens
in Aktien, Wandelanleihen und Optionsanleihen, deBptionsscheine auf Wertpapiere lauten, sowie eifaden
Vorzugsaktien, Optionsscheinen auf Aktien, in Gesakeinen, Zielfondsanteilen, Zertifikaten auf \(Yapiere und
Wertpapierindices (welche sich als Wertpapiere gden Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 quaidren) und
in anderen zulassigen Vermdgenswerten von Gesaftech die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat deg@nisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwickl(@ECD) haben und an Wertpapierbdrsen oder geregdiéek-
ten gehandelt werden.



Bis zu 75 % des Teilfondsvermégens kdnnen in Anteilned sonstige fest- und variabelverzinslichen Y&gtere,
die auf Wahrungen der OECD-Mitgliedstaaten oderEleppaischen Union lauten und im wesentlichen amtpsie
pierbérsen oder geregelten Markten gehandelt weatagelegt werden.

Bis zu 49 % des Teilfondsvermdgens koénnen in fligssiflitteln gehalten werden. Hierunter fallen inshetere
Festgelder, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente

Das Teilfondsvermégen kann akzessorisch in Verngigerten der oben genannten Art angelegt werdercheen
Borsen oder geregelten Markten von Staaten gehawdelten, die nicht Mitgliedstaaten der OECD sindesCkon-
nen auch Anlagen in Wertpapieren von Gesellschafén die ihren Sitz in Schwellenlandern haben.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheiaar Borse notiert oder auf einem geregelten Mgekiandelt
werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapierelratiernehmen, die ihren Hauptsitz in Russland haigem die in
Russland anséassig sind, durch ,Global Depository iReq,GDRs”) oder durch ,American Depository Rec&ip
(,ADRSs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstitutemster Ordnung ausgegeben werden. ADRs werdervBn
Banken ausgegeben und gefordert. Sie verleihen ddg,R&ertpapiere, die von Emittenten ausgegebexevuund
in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbankdlen U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs d$iagot-
scheine, die von einer U.S. Bank, von einer eurchéis Bank oder von einem anderen Finanzinstitutemeien
werden und die ahnliche Charakteristika aufweisenADRs. ADRs und GDRs miissen nicht unbedingt in dar gl
chen Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiesgedrickt sein.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Mégenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Weepapis-
und Zinsénderungsrisiken nutzen sowie zu andesenuahbsicherungszwecken Optionen und Finanzternitnkte
im Rahmen einer effizienten Verwaltung des Teilfarmmégens einsetzen. Als weitere Techniken undunstnte
kann der Teilfonds Wertpapierleihe und Wertpapiegiansgeschafte im Sinne von Artikel 4 Nr. 7 deswédtungs-
reglements einsetzen. Soweit Derivate im SinneAtiel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eirggesswerden,
mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen vtikeAd des Verwaltungsreglements beriicksichtigtdea.

Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltugtsmeents von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivatatikel 4

Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage Saierheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risitanage-
ment-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Teilfonds ALTIS Fund Balanced Value
durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessekomtilliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesam-
trisiko der Derivate des Teilfonds ALTIS Fund Baladcvalue unter Beriicksichtigung von Netting- und ¢ieg-
Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert ddslfartles Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in demkttvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogeser-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Detveaieht (,Basiswert®).

Risikoprofil des Teilfonds ALTIS Fund Balanced Value

Entsprechend der Anlagepolitik des Teilfonds résulter beabsichtigte Vermégenszuwachs eineraagsder Aus-
nutzung von Marktchancen auf Aktienmarkten, weleliezogen auf den jeweiligen Aktienmarkt untersdhdd -
erhdhten Wertschwankungen ausgesetzt sind. Des#eitesultiert der beabsichtigte Vermégenszuwaakslau-
fendem Zinsertrag, der im Zusammenhang mit sichedmtén Marktzinsen und Wechselkursen ebenfalls \Wert
schwankungen ausgesetzt ist.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhéhte Sakwagsbreite des Anteilwertes des Teilfonds insbése auf-
grund sich verandernder Aktien- und WechselkursaesMarktzinsen ergeben.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds ALTIS Fund Blanced Value

Der Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die langfig an den Mdglichkeiten der Aktienmarkte partieipn wollen
und daneben regelmafige Ertrdge aus festverziesligtertpapieren erwarten. Aufgrund des erhdhterké&dsvon
Aktienanlagen ist der Fonds nur fur solche Anleggsrignet, die kurzfristig Verluste hinnehmen kénnen

2.2. ALTIS Fund Global Resources
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds ALTIS FundGlobal Resources

Der Teilfonds ALTIS Fund Global Resources investietérnational diversifiziert vorwiegend in Aktieaktienahnli-
che Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, d@ptionsscheine auf Wertpapiere lauten, sowie wéaaden
Vorzugsaktien, Optionsscheine und Zertifikate awdripapiere und Wertpapierindices (welche sich atstiépiere
gem. der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009lidja&eren), und in Genussscheinen von Gesellsemadtus dem
Energie-, Rohstoff- und Edelmetallbereich. In nachdeetem Umfang kann der Fonds aber auch fest-vamabel



verzinsliche Anleihen, die von Emittenten mit Sitizeinem Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtafthche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (OECD) begeben werdehdie auf frei konvertierbare Wahrungen lautemeer
ben.

Der Energie-, Rohstoff— und Edelmetallbereich imgemrannten Sinne umfasst alle auf die Exploratioad&ktion,
Weiterverarbeitung und den Handel von Energie [EZmergietragern, Rohstoffen und Edelmetallen bezogdide
tigkeiten.

Im Interesse einer moglichst giinstigen Wertentwioglkénnen unterschiedliche Anlageschwerpunktelanfiewei-
ligen internationalen Finanzmarkten gebildet werdeobei das Teilfondsvermdgen Uiberwiegend (d.rden Regel
zu mindestens 60 %) in Aktien und aktiendhnlicheerfpapieren angelegt wird. Das Fondsvermdgen kamach-
geordnetem Umfang auch in Wertpapieren von Geselften angelegt werden, welche nicht in den vorgetesn
Bereichen tétig sind.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheiaar Borse notiert oder auf einem geregelten Mgekiandelt
werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapierelatiernehmen, die ihren Hauptsitz in Russland haigem die in
Russland anséassig sind, durch ,Global Depository iReg,GDRs”) oder durch ,American Depository Receip
(,ADRs") verbrieft sind, welche von Finanzinstitutemster Ordnung ausgegeben werden. ADRs werderlvBn
Banken ausgegeben und gefordert. Sie verleihen dad,R&ertpapiere, die von Emittenten ausgegebenevuund
in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbankdlen U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs d$iagot-
scheine, die von einer U.S. Bank, von einer eurchéis Bank oder von einem anderen Finanzinstitutemegen
werden und die ahnliche Charakteristika aufweisen ADRs. ADRs und GDRs miissen nicht unbedingt in ds¥ gl
chen Wéhrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiesgedrickt sein.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Mégenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Weepapis-
und Zinsanderungsrisiken nutzen sowie zu andegenuahbsicherungszwecken Optionen und Finanztemnitnakte
im Rahmen einer effizienten Verwaltung des Teilfevermdgens einsetzen. Als weitere Techniken unmuimente
kann der Teilfonds Wertpapierleihe und Wertpapiegiensgeschafte im Sinne von Artikel 4 Nr. 7 deswatungs-
reglements einsetzen. Soweit Derivate im SinneAtiel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eirgeswerden,
muissen die betreffenden Anlagebeschrankungen vikeA#d des Verwaltungsreglements beriicksichtigtdea.

Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltugbsmeents von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivatatikel 4

Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage S8aierheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risitanage-
ment-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daarmiesiko des Teilfonds ALTIS Fund Global Resources
durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessekomtilliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesam-
trisiko der Derivate des Teilfonds ALTIS Fund GlbBasources unter Berlcksichtigung von Netting- uedding-
Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert ddslfartles Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in demktvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogemr-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Delveatieht (,Basiswert").

Risikoprofil des Teilfonds ALTIS Fund Global Resources

Entsprechend der Anlagepolitik des Teilfonds résultder beabsichtigte Vermodgenszuwachs vorwiegamsl der
Ausnutzung von Marktchancen auf Aktienméarkten, Wwelsich mit den Gesellschaften des Energie-, Rdhstoid
Edelmetallbereiches befassen und - bezogen aukdailigen Aktienmarkt unterschiedlich - erhéhtereigchwan-
kungen ausgesetzt sind.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhohte Sakwagsbreite des Anteilwertes des Teilfonds insbdse auf-
grund sich verandernder Aktien- und Wechselkurgelssn.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds ALTIS Fund Gibal Resources

Der Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die langfig anlegen wollen und hierbei gesteigertes Wach$tzw. Ertrage
erwarten. Aufgrund des erhdhten Risikos ist derfaieds nur fir solche Anleger geeignet, welche kisti§ erhebli-
che Verluste hinnehmen kénnen.

2.3. ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Allgemeines zur Anlagepolitik des ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Der Teilfonds investiert international diversifigidis zu 100 % des Teilfondsvermdgens in Aktiergndelanleihen
und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf \&pitpe lauten, sowie wandelbaren VorzugsaktienioBgschei-

nen auf Aktien, in Genussscheinen, Zertifikaten\&lgfitpapiere und Wertpapierindices (welche sich/\éstpapiere
gem. der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009lifjaeren), Zielfondsanteilen und in anderen zslgen Ver-



mogenswerten von Gesellschaften, die ihren Sianem Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschetfie Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) haben und an Weitghorsen oder geregelten Markten gehandelt werden

Bis zu 50 % des Teilfondsvermégens kdnnen in Anteilned sonstige fest- und variabelverzinslichen Ygtere,
die auf Wahrungen der OECD-Mitgliedstaaten oderEleppaischen Union lauten und im wesentlichen amtpsle
pierbérsen oder geregelten Markten gehandelt weategelegt werden.

Bis zu 49 % des Teilfondsvermdgens koénnen in fligssiflitteln gehalten werden. Hierunter fallen inshetere
Festgelder, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente

Das Teilfondsvermégen kann akzessorisch in Verngigerten der oben genannten Art angelegt werdercheen
Borsen oder geregelten Méarkten von Staaten gehawdsaiten, die nicht Mitgliedstaaten der OECD sinéesCkon-
nen auch Anlagen in Wertpapieren von Gesellschagémn die ihren Sitz in Schwellenlandern haben.

Sofern die Anlagen in Wertpapieren erfolgen, die mternehmen begeben werden, welche ihren HamjrsRuss-
land haben oder welche in Russland ansassig sindeweliese Anlagen ausschlieflich Gber ,Global Bépoy Re-
ceipts” (,GDRs") oder iber ,American Depository Raatef (,ADRs") getatigt.

Der Teilfonds darf Derivate zu Absicherungszwecked zur effizienten Portfolioverwaltung einsetz@is weitere
Techniken und Instrumente kann der Teilfonds Weigréeihe und Wertpapierpensionsgeschéfte im SuomeArti-

kel 4 Nr. 7 des Verwaltungsreglements einsetzemefiderivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) degMaltungs-
reglements eingesetzt werden, miissen die betreffieAdlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwgisuegle-
ments berlicksichtigt werden. Des Weiteren sindBgistimmungen des Verwaltungsreglements von Artikislr 48

betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend ISécheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowtideh 4 Nr.

10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Degivau beachten.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daan@esiko des Teilfonds ALTIS Fund Privat-Renditei$!
durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessekomtilliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesam-
trisiko der Derivate des Teilfonds ALTIS Fund PtiRendite Plus unter Beriicksichtigung von Nettingd un
Hedging-Effekten gemessen, das den GesamtnettdegRortfolios des Teilfonds nicht Giberschreiteri. da

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in demktvert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogemr-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Detveaieht (,Basiswert®).

Risikoprofil des Teilfonds ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Entsprechend der Anlagepolitik des Teilfonds résulter beabsichtigte Vermdgenszuwachs eineraagsder Aus-
nutzung von Marktchancen auf Aktienmarkten, weleliezogen auf den jeweiligen Aktienmarkt untersdhdh -
erhéhten Wertschwankungen ausgesetzt sind. Desigieitesultiert der beabsichtigte Vermégenszuwaakslau-
fendem Zinsertrag, der im Zusammenhang mit sichedmtén Marktzinsen und Wechselkursen ebenfalls Wert
schwankungen ausgesetzt ist.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhéhte Sohwagsbreite des Anteilwertes des Teilfonds insheésre auf-
grund sich verandernder Aktien- und Wechselkurs@esMarktzinsen ergeben.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds ALTIS Fund Avat-Rendite Plus

Der Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die langfig an den Mdglichkeiten der Aktienmarkte partiegipn wollen
und daneben regelmalige Ertrdge aus festverziesligtlertpapieren erwarten. Aufgrund des erhdhterké&dsvon
Aktienanlagen ist der Fonds nur fur solche Anleggsrignet, die kurzfristig Verluste hinnehmen kénnen

3. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURGASwurde am 23. Januar 1989 als Aktienge-
sellschaft nach luxemburgischem Recht fiir eine uimhege Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in ac@IDargent,
L-1413 Luxemburg. Die Satzung dieser Gesellschaftde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Assariati
(-Mémorial) vom 1. Juni 1989 veréffentlicht und ibe Handelsregister des Bezirksgerichtes LuxembungeHigt.
Die Verwaltungsgesellschaft firmierte bis zum 38p@mber 2010 unter M.M.Warburg-LuxInvest S.A.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurdenwdiiy durch Gesellschafterbeschluss vom 8. Septeiid ab-
geandert. Eine koordinierte Neufassung der Sataumge beim Handelsregister des Bezirksgerichts Lixemhin-
terlegt und im Mémorial am 13. Dezember 2014 veriiffcht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 28.80 Handels- und Gesellschaftsregister beim Begikicht
in Luxemburg eingetragen.



Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung undwadtung von luxemburgischen und/oder auslandiscbega-
nismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlie3lich aahzjiberschreitender Basis im Rahmen des freien Bens
tungsverkehrs und der Niederlassungsfreiheit iralbries Europaischen Wirtschaftsraumes. Zu diesganmen
fur gemeinsame Anlagen zahlen
- Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapier@GAW") gemafl der Richtlinie
2009/65/EG, umgesetzt in Luxembourg in Teil 1 deséizes vom 17. Dezember 2010 und
- Samtliche Arten von Alternativen Investmentfond&lg") gemaR der Richtlinie 2011/61/EU
umgesetzt in Luxembourg durch das Gesetzes vorduliz2013 (iber die Verwalter Alternativer
Investmentfonds (,das Gesetz vom 12. Juli 2013jiso
- Andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA§,rdcht unter die genannten Richtlinien
bzw. Gesetze fallen und fur die die GesellschaferiAufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch
nicht in anderen Mitgliedstaaten der Européischaioblgemal der genannten Gesetze vertrieben
werden kdnnen.
Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigen,zdie Férderung des Vertriebs solcher Aktien und/oageile in
Luxembourg und/oder im Ausland und zur Auflegungl Merwaltung dieser OGAW, OGA bzw. AIF notwendig o-
der nitzlich sind. Die Verwaltung von luxemburgisnhund auslandischen OGAW, OGA und AlF umfassebeins
sondere die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltungltoder Risikomanagement) und/oder zusétzliche Akten
betreffend die Administration und/oder den Vertrigid/oder Tatigkeiten in Zusammenhang mit den \bgens-
werten von OGAW, OGA und AlF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mdém Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaliong
schriften der CSSF Uber ausreichende und angemessgen@satorische Strukturen und interne Kontrotihamis-
men.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Vewahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscmgjgfindungsprozess fir die Auswahl und Bestellung
der Verwahrstelle an, der auf objektiven, voraligelegten Kriterien basiert und die alleinigen tagsen
des Fonds und seiner Anleger erfillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verstehe M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG
S.A. besteht eine Gruppenverbindung. Beide gehdreM2aM.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Vor
diesem Hintergrund halt die Verwaltungsgesellscfudfende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorziige der Bestellungreirerwahrstelle mit Verbindung oder Gruppen-
verbindung mit den Vorzigen der Bestellung einendétrrstelle ohne eine solche Verbindung oder
Gruppenverbindung mit der Verwaltungs- oder Investigesellschaft verglichen werden, wobei min-
destens die Kosten, das Fachwissen, die finanzieilgtungsféhigkeit und die Qualitat der von allen
bewerteten Verwahrstellen bereitgestellten Dieisstiagen berilicksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstabgeaannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, vorfastgelegten Kriterien geméaR Absatz 1 erfullt und
im alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anliézgt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegentber detdmgsgen Behodrde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds an, dass sie mit der Bestellung der Verwdlergtafrieden ist und dass die Bestellung im allgémi
Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt. Rieveltungsgesellschaft stellt die in Absatz 1 getam
Nachweise der zustandigen Behérde des Herkunftsedtgitaats des Fonds zur Verfligung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begrindet auf Anfrage Aluswahl der Verwahrstelle gegeniiber den Anle-
gern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindpnagess fiir die Auswahl von Dritten an, denen sie
die Verwahrungsfunktionen gemaf Artikel 22a der Biicie 2009/65/EG Ubertragen kann, wobei eine sol-
che Ubertragung auf objektiven, vorab festgelegtaterien basiert und im alleinigen Interesse deads
und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemer Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURG.A., sowie die M.MWARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. gehdren zur Warburg Gruppe um die MMARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch die
Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen kommieressenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle wendeikontext der Gruppenverbindung, Richtlinien
und Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interéssdlikte erkennen;



b) alle angemessenen Malinahmen zur Vermeidung softieeedsenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden issbeere durch die funktionale und hierarchischenflueg der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener bgen&onflikt nicht vermieden werden kann, wird gdfcher Inte-
ressenkonflikt durch die Verwaltungsgesellschaftl ulie Verwahrstelle geregelt, Gberwacht und offésgie um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen desiBamd seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuelloengen Interessenkonflikte sind auch in den Riclefirium Um-
gang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft prift grundsatzlich ¥asliegen von potentiellen Interessenkonfliktervdresie eine
neue Tatigkeit fiir einen Fonds aufnimmt oder eiéégkeit an einen Dienstleister vergibt. Auch Andegen von
Tatigkeitsfeldern oder der Vergutung fur Tatigkejt&dnnen Interessenkonflikte entstehen lassenwerden ent-
sprechend geprift.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestelrden, missen diese der Compliance-Abteilung dewdarmgs-
gesellschaft zur Kenntnis gebracht werden. Die Campé-Abteilung wird die weitere Behandlung desiessen-
konflikts im Interesse der Anleger vornehmen. Hieist die Compliance-Abteilung mit hierarchischerabhangig-
keit ausgestattet und darf gemar der Compliance £had der Compliance-Politik der Gesellschaftentrfithdas
Tagesgeschaft der Gesellschaft verantwortlich &iig. Die Compliance-Abteilung kann sich mit ihfesststellun-
gen zu Interessenkonflikten und anderen fiir dieeget, den Fonds oder die jeweilige Gesellschadtvegiten The-
men direkt an den Vorstand und/oder an den Aufsiahivenden. Auch Mitarbeitern aus anderen Abtgidunsteht
diese Mdglichkeit bei Interessenkonflikten zusatzlzur Pflichtmeldung an die Compliance-Abteilungrgisatzlich
zur Verfligung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstandrater Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft Ergebnis
kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, ddttrdurch vertragliche oder organisatorische MaRmahvermie-
den werden kann, wird dieser den betroffenen Amtegéengelegt. Die Offenlegung erfolgt durch diegBllschaft
unaufgefordert und unverzuglich entweder in sdigifer Form oder durch Veréffentlichung auf der Hepage der
Verwaltungsgesellschaft unter www.warburg-fonds.Godex.php?id=196. Die entsprechende Mitteilungroder-

offentlichung wird hinreichend detailliert gefasstn dem Anleger ein klares Bild des Konflikts zunagteln. Alle

zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospélkisannten Interessenkonflikte werden in der jenaitsiellen
Version des Verkaufsprospekts aufgefiihrt, neuadstenkonflikte werden jeweils bei der nachsterualigierung
des Prospektes eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenliddeh finden sich auf der Homepage der Verwaltgegell-
schaft unter www.warburg-fonds.com/index.php?id=1B& ausfihrliche Richtlinie kann zudem bei der Walr
tungsgesellschaft angefragt werden und wird kosgeelektronisch oder in Papierform zur Verfugungteié.

Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungsigalind -praxis festgelegt, die den gesetzlichems¥hriften ent-
spricht und wendet diese an. Sie ist mit dem seitlem Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risik@mamentver-
fahren vereinbar und férderlich und ermutigt werlar Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilden An-
gaben des jeweiligen Verkaufsprospektes und Vémvgsreglements nicht vereinbar sind, noch die \d#omgsge-
sellschaft daran hindert, pflichtgemaf im besteerésse des Fonds und der Anleger zu handeln.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Gesdiséfrategie, Zielen, Werten und Interessen der ®kuwgsge-
sellschaft und der von ihr verwalteten Fonds uml ldéeressen der Anleger solcher Fonds und umfdaB8nahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahmigg&hmen, der der Haltedauer, die den Anlegern alesler
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfoiderde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass d
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Famus seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsébleli
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergltungskomponeiiben denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergltungspolitik und -praxis umfasst feste wagiable Bestandteile der Gehalter und freiwillgésrsversor-
gungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesanifieng stehen in einem angemessenen Verhaltnis anadsn,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der @e&agitung hoch genug ist, um in Bezug auf dieabdein Ver-
gutungskomponenten véllige Flexibilitat zu bietemschlieRlich der Mdglichkeit, auf die Zahlung eirvariablen
Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungdregesteht im Einklang mit der Geschéftsstrateden Zielen,
den Werten und langfristigen Interessen der Vemmalsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds.
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Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergifaligjs und —praxis der Verwaltungsgesellschafts diém-
gangs mit fixer und variabler Vergiitung, einscHl@ider Zusammensetzung des Vergiltungsausschdalsss
einen solchen Ausschuss gibt, ist auszugsweise data Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=19bruf-
bar und wird auf Anfrage dem Anleger kostenlos tetekisch oder in Papierform zur Verfligung gest®ie zurzeit
unter dem vorgenannten Link zur Verfiigung steherdfammationen sind in Uberarbeitung.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teifids zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellsahetr ihrer
Kontrolle und Verantwortung unabhéangige Investmemtager bzw. Investmentberater bestellen und mittabgi-
chen Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds dnetn.

Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben deniiésem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds folgéimhels:
ALTIS Fund, brauco.invest, BSF - Global Balance, BAi$ds (Lux), Challenger Global Fonds, CHART HIGH
VALUE / YIELD FUND, Degussa Bank WorksitePartner Egn Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS, DKO-
Lux-Aktien Deutschland, DKO-Lux-Aktien Global (DFRKO-Lux-Aktien Nordamerika, DKO-Lux-Optima, DKO-
Lux-Renten EUR, DKO-Lux-Renten USD, Evolution, HAC WbTop-Investors, Lux Alternative, LuxGlobal, Mor-
genstern Balanced Fund, KSAM Einkommen Aktiv, M.MM{&g Structured Equity Invest, OPAL Fonds, PPF Il
(,PMG Partners Fund 1), PPSF (,PMG Partners SpkeEunds"“), Reichmuth &Co Funds, RP Global Markee8&el
tion, Rubin Fonds, Target, Tiberius Pangea, WARBURG FONDS, WARBURG VALUE FUND sowie ebenfalls
Spezialisierte Investmentfonds nach dem GesetzMrirebruar 2007 in der jeweils geltenden Fassung.

4, Die Verwahr- und Transferstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warb&r@O Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in BcE
Francois-Joseph Dargent, L -1413 Luxemburg. Diewdérstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Reels
GrofR3herzogtums Luxemburg und betreibt BankgeschBiehte und Pflichten der Verwahrstelle richten siabh
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrsteligag, diesem Verkaufsprospekt und diesem Verwal
tungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Varaille ehrlich, redlich, professionell, unabh@ngnd im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug aeri 6fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltuessischaft
wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen demdBoden Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgebalisso-
wie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr sedbbaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine fiimkale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgabks Verwahrstelle von ihren potenziell dazu imRikt ste-
henden Aufgaben vorgenommen wurde und die potéezigtteressenkonflikte ordnungsgeman ermittelstegeert,
beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniilemigefegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Intenekanflikte, wel-
che entstehen kdnnen, die Beschreibung samtlichredeo Verwahrstelle ubertragener Verwahrfunktioeewie ei-
ne Liste der Unterverwahrer, unter Angabe samttithieressenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniidgung er-
geben kénnen, werden dem Anleger auf Anfrage ktistemd mit dem neuesten Stand zur Verfiigung destel

1. Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riucknahmez#uang und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemaf dem anwendbaren luxemburgischen Recht un¥/demaltungsreglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes d&ilArdes Fonds gemall dem anwendbaren luxemburgi-
schen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschalfjes es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsregieme

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermégenten des Fonds der Gegenwert innerhalb der i@lich
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird,;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemafadamndbaren luxemburgischen Recht und dem Verwal-
tungsreglement verwendet werden.

2. Cashflows

-11 -



Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows Fonds ordnungsgemaf Giberwacht werden und ge-
wahrleistet insbesondere, dass samtliche bei dieh#Zieng von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder
im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingggarsind und dass samtliche Gelder des Fonds auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

a) aufden Namen des Fonds, auf den Namen der fuFdeds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwale stgffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b arakr Richtlinie 2006/73/EG der Europaischen Kom-
mission genannten Stelle eréffnet werden und

c) gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/E&tdelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir dem§bandelnden Verwahrstelle erdffnet, so werden auf
solchen Konten ausschlieBlich Gelder des Fondaucebtb

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermodgenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wligt Zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommerden kdnnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstratee die im Depot auf einem Konto fir Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, und sédvatkinanzinstrumente, die der Verwahrstel-
le physisch tibergeben werden kénnen;

i) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinsemte, die im Depot auf einem Konto fiir Finan-
zinstrumente verbucht werden kdnnen, geman demtikePA16 der Richtlinie 2006/73/EG festge-
legten Grundsétzen in den Biichern der Verwahrsteffegesonderten Konten registriert werden,
die auf den Namen des Fonds oder der fur den Hoandelnden Verwaltungsgesellschaft eroff-
net wurden, so dass die Finanzinstrumente jedegizaieutig als geman geltendem Recht im Ei-
gentum des Fonds befindliche Instrumente idengiftaverden kdnnen;

b) fur andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder diedén Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentiimer der betreffenden Vermdgenswerte isermadie auf der Grundlage der vom Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten In&diomen oder Unterlagen und, soweit verfug-
bar, anhand externer Nachweise feststellt, ob ded§ oder die fiir den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentiimer ist;

ii) die Verwabhrstelle fiihrt Aufzeichnungen tber die Mégenswerte, bei denen sie sich vergewis-
sert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonddehade Verwaltungsgesellschaft Eigentimer
ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neueStamd.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswereden von der Verwahrstelle oder einem Dritteemdlie
Verwahrfunktion ubertragen wurde, nicht flr eigdechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendungjede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunteritdgung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgensweiitden nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechesg-onds erfolgt,

ii) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen desl§bandelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leis-
tet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sawinieresse der Anteilinhaber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoheal@it gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer Yibeei
rung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzaitestens so hoch sein wie der Verkehrswert deremedwen-
deten Vermdgenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahdig mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kaatrenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltuisgiigehaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungdgese
schaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbirgdewischen ihnen besteht, verfligen Uiber angemeStaniduren,
um maogliche Interessenkonflikte aus der Verbindemgermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht ietart wer-
den, werden die Verwaltungsgesellschaft und dievdbrstelle diese identifizieren, steuern, beobachied diese,
sofern vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer
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Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben naclgeonanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehitdatef-
verwahrer) unter Berlicksichtigung der gesetzlichedi®gingen auslagern. Die Unterverwahrer kénnenhdien
Ubertragenen Verwahraufgaben unter Beriicksichtigienggesetzlichen Bedingungen wiederum auslagernuiber
den vorgenannten Abschnitten 1 und 2 beschrieb&n&yaben darf die Verwahrstelle nicht auf Drittesitipagen.

Die Verwabhrstelle stellt bei der Ubertragung derw&hrung an Dritte sicher, dass diese besonderéorderungen
an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Ahifisunterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kanreudem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=1%hge-
rufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungdtpebaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemler Verwahrstelle und den Unterverwahrern

Zwischen der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURS&A. und der M.M.WARBURG & CO (AG
& Co.) KGaA, als etwaiger Unterverwahrer bestehedBruppenverbindung, dergestalt, dass die Verwglastin
Tochterunternehmen der M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGé. Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
KGaaA stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsrates Werwahrstelle. Durch die Ubertragung der Verwafgaben auf
verbundene Unternehmen kénnten potentielle Interdemflikte entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M.WARBURG & CO (AG & Co.)34aA als etwaiger Unterverwahrer wenden im Zu-
sammenhang der Gruppenverbindung, Richtlinien umia¥feen an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen MafRhahmen zur Vermeidung sditbkezssenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwatk@&nnen potentielle Interessenkonflikte entstelSaweit Dritte
als Unterverwahrer bestellt werden, vergewissett die Verwahrstelle, dass sie selbst und die breagén Dritten
alle notwendigen MalRnahmen zur Einhaltung der Aldarngen an Organisation und Vermeidung von Inseres
konflikten, wie sie in den anwendbaren Luxembur@esetzen und Verordnungen festgelegt sind, getrdfédben
und tGberwachen die Einhaltung dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes aufRer der vorgenannten Gruppenverbindung, diendiiec be-
schriebenen MaRnhahmen im Interesse der Anlegestoelid, keine relevanten weiteren Interessenkiteflimit Un-
terverwahrern bekannt. Sollten solche Interessdiikmnauftreten, werden diese gemaR der bestemeRdhtlinien
und Verfahren geldst bzw. ggf. den Anlegern offéagewie im Abschnitt ,Grundsétzliches Verfahreri bgeres-
serkonflikten* beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/odigres in der Européischen Union anséssigen Drittem die

Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds Ubertragede, dirfen die verwahrten Vermégenswerte desl§o
nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/odieses Dritten ausgeschiittet oder zu deren Gunsemendet

werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds usdateAnteilinhabern fiir den Verlust durch die Védnstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahfinanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes djgtVerwahrstelle dem Fonds oder der fiir den Fdvadgleln-
den Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Firsstmument gleicher Art zuriick oder erstattet eiratsprechen-
den Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemafl dem Geseh 17. Dezember 2010 sowie nach den geltendeordte
nungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass déusteuf duere Ereignisse, die nach verninftifgmessen
nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsegee trotz aller angemessenen Anstrengungen nétterhver-
mieden werden kdnnen, zurlickzuflihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegentuber dem Fonds undAddegern des Fonds auch fur sdmtliche sonstigiuste, die
diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichamterfillung der gesetzlichen Verpflichtungerr ¥erwahrstelle
erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Berlicksigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, et etwa-
igen Ubertragung gemaf vorgenanntem Abschnitt jyetevahrer” unberiihrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwaltestemittelbar oder mittelbar Uber die Verwaltugegsellschaft
geltend machen, vorausgesetzt, dass dies wedéfezdopplung von Regressansprichen noch zur Ungleferix-
lung der Anteilinhaber flhrt.
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5. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von Amilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweiligeiifonds. Sie kdnnen bei der Verwaltungsgesedficivei den
in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlstelled bei der Verwahrstelle erworben und zurlickgegesowie
in Anteile einer anderen Anteilklasse oder in Aleteines anderen Teilfonds umgetauscht werden.

6. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellscbaftie Uber die im Verkaufsprospekt aufgefihrtehl&allen.
Informationen fir die Anteilinhaber sind ebendati&tlich. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise konmejedem
Bewertungstag gemaf Artikel 7 des Verwaltungsreghtsnam Sitz der Verwaltungsgesellschaft und dewdbr-
stelle sowie bei allen Zahlstellen erfragt werdem Einzelheiten bezlglich der Berechnung des Angetlye vgl. Ar-
tikel 7 des Verwaltungsreglements).

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dassG@isetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften mu@auf die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzégemowie das Verbot des ,Late Trading” und ,Markét T
ming“ eingehalten werden und hat in diesem Zusanmareg interne Verfahren zur Vorbeugung implementiert

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglemus Fonds, die Wesentlichen Anlegerinformatiosewie
die Jahres- und Halbjahresberichte stehen kostemioSitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Versi@lle sowie
bei allen Zahlstellen zur Verfligung.

Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesiepublik Deutschland:
Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstralRe 75

D-20095 Hamburg

Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen &ériyei der Zahl- und Informationsstelle eingereigétden.
Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, eins@ilbh Ricknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen unstiger
Zahlungen kdnnen auf Ersuchen des Anteilinhabees die deutsche Zahl- und Informationsstelle gefeiterden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlederinationen, das Verwaltungsreglement sowie derigep
Jahresbericht und der ungeprufte Halbjahresbesiolt kostenlos bei der deutschen Zahl- und Infaonastelle er-
haltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreisdesetwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sigldenfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle klibB. AuBerdem werden die Ausgabe- und Riicknahaiserso-
wie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in rd8undesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.warburg-fonds.com publiziert.
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7. Steuern

Besteuerung des Fonds

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermdgen unterliegenGrof3herzogtum Luxemburg einer Steuer, der so@ ta
d'abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a. (bZ204% p.a. fur das Teilfondsvermdgen oder eine Adésise, de-
ren Anteile ausschlief3lich an institutionelle Arde@usgegeben werden), die vierteljahrlich aufjelasils am Quar-
talsende ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermég#haz ist. Soweit ein Teilfondsvermégen oder deil €ines
Teilfondsvermdgens in anderen luxemburgischen Invexstfonds angelegt ist, die ihrerseits bereitstaee d'abon-
nement unterliegen, entfallt diese Steuer fiir deih des Teilfondsvermdgens, welcher in solche Iuxergische In-
vestmentfonds angelegt ist.

Die Einkinfte des Fonds bzw. der Teilfonds ausAtdage ihres Vermégens werden im GroRherzogtum inipugg
nicht besteuert. Allerdings kénnen diese Einkuiftsbesondere Zinsen und Dividenden) in Landerrdeinen die
Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbestiegeunterworfen werden. In solchen Féllen sind evedie
Verwahrstelle noch die Gesellschaft zur Einholuag $teuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beidnleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,CRS“efisdit dem 1. Januar 2016 ein automatischer Irgtirm
onsaustausch zwischen den meisten EU-Staatenhk@fich Luxemburg, und den weiteren Vertragsstaades
CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD entwodhabale Standard zum automatischen Informatisisau
tausch umfasst Zinseinkommen, Dividendeneinkomnmehbestimmte andere Einkommensarten.

Anleger, die nicht im Grof3herzogtum Luxemburg asigisind, bzw. dort keine Betriebsstéatte unterhalteiissen
auf ihre Ertrdge aus Anteilen im Grof3herzogtum lmixerg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermogearest
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationgieuervorschriften.

Natirliche Personen, mit Wohnsitz im Grof3herzogtumemburg, die nicht in einem anderen Staat stmheainsas-
sig sind, miussen seit dem 1. Januar 2006 gemafusemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 atifitrate
Zinsertrage eine abgeltende Quellensteuer zahl@seDQuellensteuer kann unter bestimmten Bedinguageh
Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gheiitlty wurde im Grof3herzogtum Luxemburg die Vernmggeuer
abgeschafft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der degasit Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kodmererun-
gen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, sie-
sitzes, des Umtauschs, der Riicknahme oder anderwigign Verfigung im Hinblick auf die Anteile und/oder
der Ausschittungen auf die Anteile des Fonds unteBeriicksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres gewohnlichen Aufenthalte ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informierennal ge-
gebenenfalls fachliche Beratung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichh fur die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit dekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Amiorgleler
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. SollteleF&ir die Vergangenheit erkennbar werden, sl wie Kor-
rektur nicht fur die Vergangenheit durchgefihrtndern im Rahmen der Bekanntmachung fir das lauf@ele
schéftsjahr berlcksichtigt. Die Korrektur kann digeger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausdahg erhal-
ten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnenirakn, belasten oder begiinstigen.

8. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung deSrundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der Anlagr
grenzen gemalR Artikel 4 Absatz 5 h) des hiernach gkdruckten Verwaltungsreglements ermachtigt, bis zu
100 % des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfonds in Wfapieren eines Emittenten anzulegen.

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontakten und sonstigen Techniken und Instrumenten zur
effizienten Verwaltung des jeweiligen Teilfondsverm@ens ist der jeweilige Teilfonds im Vergleich zu detradi-
tionellen Anlagemoglichkeiten weitaus hoheren Risén ausgesetztinsbesondere Optionsscheine bergen erhéhte
Risiken, da im Zusammenhang mit der Anlage in Ogaheinen ebenso wie in sonstigen Derivaten beritge-
ringer Kapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbewegurfiihren kann (,Hebelwirkung").

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaterfalgenden Risiken verbunden sein kdnnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kdnnen venfaltker eine Wertminderung erleiden

b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein andh Giber etwaige geleistete Sicherheiten hindesge
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c)

d)

e)

Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlosgmh @der eingeschrankt werden sollen, kénnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustheitden Marktpreis getatigt werden

das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn diepffiehtungen aus derartigen Geschéaften oder dieabis zu
beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandi¢gheung lauten

die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eiBaklungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahenté&ojisi
Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschéfte (bddan-exchange traded Futures und Optionen, Forwards
Swaps) abschlieBen kdnnen, unterliegen sie eindrdhtan Kredit- und Gegenparteirisiko, welches die
Verwaltungsgesellschaft durch den Abschluss vontréigen zur Sicherheitenverwaltung (Collateral-
Vertrdge) zu reduzieren versucht.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmeartager konnen fur die jeweiligen Teilfonds Transaddn

auf OTC-Markten abschlieRen, die die Teilfonds drisiko der Zahlungsunféahigkeit ihrer Gegenparteien
sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, diettdgsbedingungen zu erfullen, aussetzen. Im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpatm es fur den Teilfonds zu Verzdgerungen in der
Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusteinschliel3lich Wertminderungen der vorgenommenen
Anlagen wéhrend des Zeitraumes, wahrend dessefeilfands seine Anspriiche durchzusetzen versuaht, z

Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen waldretieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechtdeamfommen. Ebenso besteht die Méglichkeit, dass
die obigen Vertrage und derivativen Techniken helspeise durch Konkurs, hinzukommende

Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der uestechtlichen oder buchhalterischen

Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Miestgadtenden Bestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentamles insbesondere zu den folgenden besonderereRisik
Bezug auf Wertpapierleihgeschafte und Wertpapieippegeschéfte sowie auf die verwalteten Sicherheite
kommen:

a)

b)

c)

Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschafteh \Mertpapierpensionsgeschaften ist das hauptsBehlic
Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolvemtde oder anderweitig nicht dazu in der Lage zst.bes
verweigert, ihren Verpflichtungen zur Riickgabe voreryyapieren oder Barmitteln an den jeweiligen
Teilfonds nachzukommen, wie in den Vertragsbediggunder Transaktion geregelt. Das Gegenparteirisiko
kann durch die Ubertragung oder die Verpfandung Sarherheiten (Collateral) zugunsten des jeweiligen
Teilfonds reduziert werden. Dennoch koénnen Wergrdgihe und Wertpapierpensionsgeschéfte nicht
umfassend abgesichert werden. Gebihren und Eimkudés jeweiligen Teilfonds aufgrund von
Wertpapierleihgeschéaften und Wertpapierpensionsgdtsn konnen nicht abgesichert werden. Zudem kann
der Wert der Sicherheiten zwischen mehreren Zeifmmder Neugewichtung der Sicherheiten abfallegr od
die Sicherheiten kdénnen fehlerhaft festgelegt dteerwacht werden. In dem Fall, dass eine Gegenparte
ausfallt, kann es vorkommen, dass der jeweiligdfdrals Sicherheiten verkaufen muss, die keine Baewer
darstellen (non-cash collateral) und die zu einewog herrschenden Marktpreis gekauft wurden, was zu
einem Verlust des jeweiligen Teilfonds fiihren kann.

Wertpapierleihgeschéfte und Wertpapierpensiswgdte enthalten zudem operationelle Risiken wee di
Nichterfiillung oder die Verzégerung in der Ausfiiguvon Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug
auf die den Transaktionen zugrunde liegende Doktatien.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen Wertpapibgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte mirand
Gesellschaften innerhalb der Gruppe der Verwaltgegslischaft abgeschlossen werden. Gegenpartéeen, d
dieser Gruppe angehoren, falls anwendbar, fiihrem itihen durch Wertpapierleihgeschafte und
Wertpapierpensionsgeschéafte obliegenden Pflichtiérlen im Handelsverkehr iblichen Sorgfalt aus. ead
schlief3t die Verwaltungsgesellschaft Transaktiofiendie jeweiligen Teilfonds nach den Regelungen zur
besten Ausfiihrung aus und wahlt die jeweiligen @pggeien ebenfalls nach diesen Regelungen aus, wobe
sie im besten Interesse der jeweiligen Teilfondwisoderen Anleger handelt. Dennoch sollten sich die
Anleger daruber bewusst sein, dass die Verwaltweggdigchaft Interessenkonflikten im Hinblick aufeéh
Rolle als solche, ihren eigenen Interessen odeintkmessen von Gegenparteien derselben Gruppesaisge
sein kann.

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Vergudtirch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzwmBgain

aus Derivaten oder Wertpapierleihgeschaften undtpiprerpensionsgeschéaften erleiden. Ein solchelustekann

aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheitggenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminmtgider

mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hatFolge, dass der Betrag der zur Verfligung stehenden
Sicherheiten zur Rickzahlung des jeweiligen Teilforah die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion
reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige [Maids verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen derspriinglich
erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Riilkag an die Gegenpartei tatsachlich zur Verfligatagt, zu
tragen, woraus ein Verlust fiir den jeweiligen Tailils resultiert.
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Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werdgdass die Ziele der jeweiligen Anlagepolitik eire
Teilfonds erreicht werden.

Dariber hinaus sind fur die einzelnen Teilfondgéolde allgemeine Risiken zu beachten:

ALTIS Fund Balanced Value

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moglichkeir Wertsteigerung des eingesetzten Kapitalsdeonsind
auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Digk insbesondere auf Anlagen in Aktien und ivdn abgeleite-
te Wertpapiere, wie Optionsscheine zu, die Eigeitddapon Aktiengesellschaften und deshalb Risikotapm urei-

gensten Sinne darstellen.

Die Anlagen in Wertpapieren eines bestimmten Widftssektors weisen erhdhte Chancen auf, denenheslazh
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei hasdglth einmal um die allgemeinen Marktrisiken mach ande-
ren auch die speziellen Risiken des jeweiligen \WMiradtssektors. Insbesondere kénnen solche Anlagennach
Wirtschaftssektor — erheblichen Wertschwankungeheiner verminderten Liquiditat unterliegen.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandend verschiedene Risiken verbunden. Diese hangeallem
mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungspeszeusammen, den diese Lander teilweise durchmabiaeiiber
hinaus handelt es sich eher um Markte mit gerildgrktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatidulliquide zu
sein. Andere Faktoren (wie politische Veranderun§®achselkurséanderungen, Bérsenkontrolle, Steuénschran-
kungen beziglich ausléandischer Kapitalanlagen uapitlriickflisse etc.) kdnnen ebenfalls die Matkitjieit der
Werte und die daraus resultierenden Ertrage béeintigen.

Weiterhin kénnen diese Méarkte sowie die auf ihnetiemten Gesellschaften wesentlich geringerer lithat Auf-
sicht und einer weniger differenzierten Gesetzggbumterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungspriifueged
Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesigemdard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropaischemsga und Markten unterliegen teilweise erheblicBehwan-
kungen. Den Chancen an einer Anlage in diesen Larglehen damit auch erhebliche Risiken gegeniber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursanderandgr Fondswahrung gegeniiber den Wahrungen deet,and
in denen das Fondsvermdgen investiert ist, sowiehdandere Faktoren, wie politische Veranderungegrenzung
des Wéahrungsumtausches und —transfers, ungekléggemtEmsverhéltnisse, ungeeignete Borsenkontrotie,esn,
Einschrankungen hinsichtlich auslandischer Kapitalgen und Kapitalriickflissen u.s.w., beeinflusstden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssafisagen in Verbindung mit der noch begrenzten Alifne-
fahigkeit dieser Markte weist die Verwaltungsgesaihft ausdriicklich auf die Mdéglichkeit der zeitliggin Ausset-
zung der Berechnung des Anteilwertes und der Rickeatder des Umtausches von Anteilen (Art. 8 des ¥erw
tungsreglements) hin.

Soweit der Teilfonds in Rentenpapiere investietteisden Risiken an den Rentenmérkten ausgesetztjenBZins-
anderungsrisiko, dem Bonitatsrisiko und ggf. denermgéhmensspezifischen Risiko sowie dem Adresserikis#fa.

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am Tfeihds durch den Anleger nur zu einem verlustbringeden
Anteilwert wieder verauBert werden kénnen.

ALTIS Fund Global Resources

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moglichkeir Wertsteigerung des eingesetzten Kapitalsdeonsind
auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Digk insbesondere auf Anlagen in Aktien und ivdn abgeleite-
te Wertpapiere, wie Optionsscheine zu, die Eigeitddapon Aktiengesellschaften und deshalb Risikotapim urei-

gensten Sinne darstellen.

Die Anlagen in Wertpapieren eines bestimmten Widftssektors weisen erhohte Chancen auf, denenheslazh

entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei hasdglth einmal um die allgemeinen Marktrisiken mach ande-
ren auch die speziellen Risiken des jeweiligen \Wirddtssektors. Die Wertentwicklung der Wertpapiere Gesell-
schaften aus dem Energie-, Rohstoff- und Edelmetaibh wird neben der Entwicklung des jeweils zagdelie-

genden Rohstoffpreises durch zahlreiche weitereofaktbestimmt, die auf betriebsbezogene, gesarstivattliche,
geographische oder geopolitische Ursachen zuriidhreri sein kénnen. Die Abhéngigkeit zwischen dertevie-

wicklung der im Fondsvermdgen befindlichen Wertpapiund den jeweiligen Rohstoffpreisen ist daheensohied-
lich und entsprechend schwer zu bestimmen. Es Bashalb weder erwartet werden, dass sich die Ekitwig der

Wertpapiere der Entwicklung des jeweiligen Wirtstssektors vollig entziehen kann, noch dass sieWertent-

wicklung des jeweiligen Wirtschaftssektors zeitmaid unmittelbar folgt. Insbesondere die Méarkte ém ¢orgenann-
ten Bereichen kénnen teilweise erheblichen Wertsokwagen und einer verminderten Liquiditat untesieg
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Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandena verschiedene Risiken verbunden. Diese hangeallem
mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungspeszeusammen, den diese Lander teilweise durchmablagiiber
hinaus handelt es sich eher um Markte mit gerildgrktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatidulliquide zu
sein. Andere Faktoren (wie politische Veranderun§@achselkursénderungen, Boérsenkontrolle, SteuénscBran-
kungen beziglich ausléandischer Kapitalanlagen uapitlriickflisse etc.) knnen ebenfalls die Matktiieit der
Werte und die daraus resultierenden Ertrége béeimigen.

Weiterhin kénnen diese Markte sowie die auf ihnetienten Gesellschaften wesentlich geringerer lsthat Auf-
sicht und einer weniger differenzierten Gesetzggbumterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungsprifdieger
Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesgeamdard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropaischems®da und Markten unterliegen teilweise erheblicBehwan-
kungen. Den Chancen an einer Anlage in diesen Larslenen damit auch erhebliche Risiken gegentiber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursanderandgr Fondswéahrung gegeniiber den Wahrungen deetand
in denen das Fondsvermdgen investiert ist, sowiehdandere Faktoren, wie politische Veranderungegrenzung
des Wahrungsumtausches und —transfers, ungekli@gggmtEmsverhaltnisse, ungeeignete Borsenkontrotieyesn,
Einschrankungen hinsichtlich auslandischer Kapifalgen und Kapitalriickflissen u.s.w., beeinflusstden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssafisagen in Verbindung mit der noch begrenzten Alifne-
fahigkeit dieser Markte weist die Verwaltungsgesaihft ausdriicklich auf die Mdéglichkeit der zeitiggin Ausset-
zung der Berechnung des Anteilwertes und der Ruckeatder des Umtausches von Anteilen (Art. 8 des ¥krw
tungsreglements) hin.

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am Tfeihds durch den Anleger nur zu einem verlustbringeden
Anteilwert wieder verauf3ert werden kénnen.

ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moglichkeir Wertsteigerung des eingesetzten Kapitalsdeonsind
auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Digk insbesondere auf Anlagen in Aktien und iavdn abgeleite-
te Wertpapiere, wie Optionsscheine zu, die Eigeitidapon Aktiengesellschaften und deshalb Risikot@pm urei-

gensten Sinne darstellen.

Die Anlagen in Wertpapieren eines bestimmten Widftssektors weisen erhdhte Chancen auf, denenhealazh
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei hasdglith einmal um die allgemeinen Marktrisiken mach ande-
ren auch die speziellen Risiken des jeweiligen \Mirédtssektors. Insbesondere kénnen solche Anlagennach
Wirtschaftssektor — erheblichen Wertschwankungeheiner verminderten Liquiditat unterliegen.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandena verschiedene Risiken verbunden. Diese hangeallem
mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungspeszeusammen, den diese Lander teilweise durchmabiaeiiber
hinaus handelt es sich eher um Markte mit gerildgrktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatidulliquide zu
sein. Andere Faktoren (wie politische Veranderun§®achselkurséanderungen, Bérsenkontrolle, Steuénschran-
kungen beziglich ausléandischer Kapitalanlagen uapitlriickflisse etc.) knnen ebenfalls die Matktjieit der
Werte und die daraus resultierenden Ertrége béeimigen.

Weiterhin kénnen diese Markte sowie die auf ihnetiemten Gesellschaften wesentlich geringerer lithat Auf-
sicht und einer weniger differenzierten Gesetzggbumterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungsprifueged
Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesgemdard.

Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropaischemsga und Markten unterliegen teilweise erheblicBehwan-
kungen. Den Chancen an einer Anlage in diesen Larglehen damit auch erhebliche Risiken gegeniber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursanderandgr Fondswéahrung gegeniiber den Wahrungen deetand
in denen das Fondsvermdgen investiert ist, sowiehdandere Faktoren, wie politische Veranderungegrenzung
des Wéahrungsumtausches und —transfers, ungekléggemtEmsverhéltnisse, ungeeignete Borsenkontrotie,esn,
Einschrankungen hinsichtlich auslandischer Kapifalgen und Kapitalriickflissen u.s.w., beeinflusstden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssafimsagen in Verbindung mit der noch begrenzten Alifne-
fahigkeit dieser Markte weist die Verwaltungsgesaihft ausdriicklich auf die Mdéglichkeit der zeitliggin Ausset-
zung der Berechnung des Anteilwertes und der Ruckeatder des Umtausches von Anteilen (Art. 8 des ¥krw
tungsreglements) hin.

Soweit der Teilfonds in Rentenpapiere investietteisden Risiken an den Rentenmérkten ausgesetztjenBZins-

anderungsrisiko, dem Bonitatsrisiko, dem Wahrung&rjsiem allgemeinen Marktrisiko, ggf. dem untenmelnsspe-
zifischen Risiko sowie dem Adressenausfall- und Kaimgntenrisiko.
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Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am Tfeihds durch den Anleger nur zu einem verlustbringeden
Anteilwert wieder verauf3ert werden kénnen.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhabef die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhatséne Anteil-
inhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar getmFonds nur dann geltend machen kann, wennrteiliAha-
ber selber und mit seinem eigenen Namen in demilixtitaberregister eingeschrieben ist. In den Falemein An-
teilinhaber Uber eine Zwischenstelle in den Fongsstiert hat, welche die Investition in seinem Mamber im Auf-
trag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nictitadingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar dudem Anteilin-
haber gegen den Fonds geltend gemacht werdenliAnédiern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zorinferen.

Die Anteile des Fonds werden in Form von Globalzeiftkaten (Inhaberanteile) ausgegeben.

9. Anlage in Investmentfonds

Soweit ein Teilfonds in Anteile anderer Investmentfs (,Zielfonds") anlegt, sind gegebenenfalls jgereilige Aus-
gabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebihremrrzicksichtigen. Im Ubrigen ist zu bertcksichtiggass zu-
satzlich zu den Kosten, die dem Fondsvermdgen geledBestimmungen dieses Verkaufsprospektes undaadés
folgenden Verwaltungsreglements belastet werdemstéfofir das Management und die Verwaltung, dienedbr-
stellevergiitung, die Kosten der Wirtschaftsprigtguern sowie sonstige Kosten und Gebiihren alfaledsvermo-
gen dieser Zielfonds anfallen werden und somit 8earfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstekann.

Fur die Zeichnung oder den Rickkauf von AnteilenZégifonds, die unmittelbar oder mittelbar von dégrwal-
tungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsiighaft verbundenen Gesellschaft verwaltet werderden
dem jeweiligen Teilfonds von der Verwaltungsgesélédt oder der anderen Gesellschaft keine Gebiliesachnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegere diner Managementvergiitung von mehr als 2,5 %uptarlie-
gen. Eventuell anfallende leistungsabhéngige Vergign bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Soweit fiir die Anlage in Zielfonds Bestandsvergugmerhalten werden, flieBen diese dem jeweiligatiohels zu
und verringern die Kostenbelastung.
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ALTIS Fund

Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds'

Fondsgriindung:

- ALTIS Fund Balanced Value
- ALTIS Fund Global Resources
- ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Erstausgabe:

- ALTIS Fund Balanced Value
- ALTIS Fund Global Resources
- ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Erstausgabepreis:
(zuzuglich Verkaufsprovision)

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Rucknahmeabschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Umtauschprovision in % vom Anteilwert

des Teilfonds bzw. der Anteilklasse in wel-

che(n) der Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Anteilwertberechnung:

Verwaltungsvergiitung: - ALTIS Fund Balanced Value
(einschl. Vergitung fir die Zentralverwal- - ALTIS Funds Global Resources
tung in % des Netto-Teilfondsvermdgens) - ALTIS Fund Privat-Rendite Plus

Verwabhrstellenvergitung:
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Referenzwahrung der Teilfonds:
Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:

- erster geprifter Jahresbericht:
- erster Halbjahresbericht:
Verwendung der Ertrage: - Anteilklasse B
Anteilstlickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

- ALTIS Fund
General Entity Identifier (GEI):

Kennnummern:

NP

18. Februar 2002
1. Méarz 2002

15. Méarz 2004
16. August 2004
EUR 50,--

EUR 50,--
EUR 50,--

bis zu 5 %

derzeit nicht vorgesehen

derzeit nicht vorgesehen

taglict?

bis zu 1,50 % p.A.
bis zu 1,50 % p.A.
bis zu 1,50 % p.A.

bis zu 0,20 % p.A.

Euro

Euro

31. Méarz

31. Marz 2003

31. Marz 2003

30. September 2002
Thesaurierend

Globalzertifikate

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland

5299001 TDTM340XT25

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterdibien Angaben gemacht wurden, sind diese fiirTalifonds identisch.
Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zciglBiorsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main K&tine Bewertungstage

sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiert@pristi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburgeatidnalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerhedlig Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Sitves

w

Die Verwaltungsvergiitung betragt jedoch mindestedR 25.000,-- p.a..

IS

benenfalls anfallenden Mehrwertsteuer.
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- ALTIS Fund Balanced Value - Anteilklasse B

WKN: 534 072
ISIN: LU0142612901
General Entity Identifier (GEI): 529900IDV3LCZLSSI1

- ALTIS Fund Global Resources - Anteilklasse B

WKN: AOB 9MS
ISIN: LU0188358195
General Entity Identifier (GEI): 529900TMFRPIMGRER0

- ALTIS Fund Privat-Rendite Plus - Anteilklasse B

WKN: AOB 6YN
ISIN: LU0196131436
General Entity Identifier (GEI): 529900JVG74JRCNCBZ9
Veroffentlichung der Fondspreise: www.warburg-foedsn, Bloomberg, Reuters
Performance (Wertentwicklung): Eine entsprechenbergicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasist in

den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 11.03.2016: EUR 4,87 Mio.

Dr. Peter RENTROP-SCHMID
(Vorsitzender)

Partner

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstralRe 75

D-20095 Hamburg

Rudiger TEPKE

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Luxemburg

Andreas ERTLE

Geschaftsfihrer

IntReal International Real Estate
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
FerdinandstraBe 61

20095 Hamburg

Vorstand: Dr. Detlef MERTENS
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Luxemburg
Tim Kiefer
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Thomas Grunewald
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Verwabhrstelle: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg
Transferstelle: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg
Investmentmanager: GSLP International S.ar.l.

Vermogensverwaltersozietat
3, Place Clairefontaine

L-1341 Luxemburg

Investmentberater flr den Teilfonds

ALTIS Fund Global Resources: Keppler Asset Management Inc.
350 West 57 Street, New York N.Y. 1019
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Wirtschaftspriifer:

Bis zum 31. Marz 2016 BDO Audit S.A.
2, Avenue Charles de Gaulle
L-1653 Luxemburg

Ab dem 01. April 2016 PricewaterhouseCoopersSocé&toopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Zahlstelle:

in Luxemburg (Hauptzahlstelle): M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Zabhlstelle / Informationsstelle M.M.Warburg & CO

in der Bundesrepublik Deutschland: Kommanditgesklft auf Aktien
Ferdinandstrasse 75
D-20095 Hamburg

Zentralverwaltungsstelle: WARBURG INVEST LUXEMBOURGAS

2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

1.

Der ALTIS Fund (der ,Fonds*) wurde nach dem Reddg GroRherzogtums Luxemburg als Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") in &@rm eines Sondervermégens (fonds commun de
placement) durch die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. €djVerwaltungsgesellschaft) aufge-
legt.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren fiédfom Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom ¥¢. D
zember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlétgen,Gesetz von 2010“). Die Gesamtheit der Teil-
fonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fdudsh Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Déet-
tovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Monaeh Genehmigung mindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000,- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhabentereinander als selbstandiges Sondervermégien. D
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teif®isind von denen der Anteilinhaber der andereh Tei
fonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagerdutie Anlagepolitik gemaf Artikel 4 wird jeder Teihds

als eigener Fonds betrachtet.

Gegenuber Dritten haften die Vermégenswerte eiegsn Teilfonds lediglich flr solche Verbindlichlesit
welche dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Aimibihber, der Verwaltungsgesellschaft und der Verstahe
sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, das demVerwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Ver-
wahrstelle erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Antéitiber das Verwaltungsreglement sowie alle Andeminge
desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die WARBURG INVEST LEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fandgigenen Namen, jedoch ausschlielich im Interessl

fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhabee Derwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausigbu
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar ddah Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds zusam-
menhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagejiolites jeweiligen Teilfonds unter Berucksichtigurey de-
setzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungsth Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowistiganatirliche oder juristische Personen mitAlesfiih-
rung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermdgens kann sich dmvaltungsgesellschaft von einem Investmentberater
bzw. Investmentmanager unterstiitzen lassen. Dastmentberater bzw. Investmentmanager wird von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der Bestg eines Investmentmanagers durch die Verwakung
gesellschaft findet dies Erwahnung im Verkaufspeasp

Aufgabe des Investmentberaters bzw. Investmentnessast insbesondere die Beobachtung der Finanzméark-
te, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsvermdtes jeweiligen Teilfonds und die Abgabe von An-
lageempfehlungen an die Verwaltungsgesellscha#irus¢achtung der Grundsatze der Anlagepolitik des je
weiligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kdnnen insteseauch die Ausfiihrung der taglichen Anlagepoliti
des jeweiligen Teilfonds im Sinne von Absatz 3 Satanfassen.

Artikel 3 Die Verwahr- und Transferstelle

Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelfelgt durch die Verwaltungsgesellschatft.
Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Wago& CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz jn 2

Place Francois-Joseph Dargent, L -1413 Luxembuig Merwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft naeimd
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und betreibt Bemckéifte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle
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richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2i&t0,Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt
und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt deewéhrstelle ehrlich, redlich, professionell, urédig
und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Alle Wertpapiere und anderen VermdgenswerteFdesls werden von der Verwahrstelle in Konten und De
pots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung deib Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt
werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer afgwortung Dritte, insbesondere andere Banken und
Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von tpémieren und sonstigen Vermdgenswerten beauftra-
gen.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstblrechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwaltgegellschaft oder eine friihere Verwahrstelle gditen
Zu machen;

- wegen Vollstreckungsmaflinahmen Dritter Widerspragherheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermégea gaveiligen Teilfonds nicht haftet.

Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwajggesellschaft gebunden, sofern solche Weisungdn ni
dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem Iew#itigen Verkaufsprospekt des Fonds widerspre-
chen.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahlietéhestellung jederzeit im Einklang mit dem jevgzh Ver-
wahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem FallalistVerwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Foge-
maf Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufzulGsger innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung
der zustandigen Aufsichtsbehérde eine andere BankWemvahrstelle zu bestellen; bis dahin wird dishii-
rige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen ddeifmhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle umggin
schrankt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berethtige Verwahrstellenbestellung jederzeit im Eimigamit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigeineEerartige Kiindigung hat notwendigerweise dié Au
I6sung des Fonds gemafr Artikel 16 dieses Verwadtggdgements zur Folge, sofern die Verwaltungsgesell
schaft nicht zuvor eine andere Bank mit Genehmigiergzustandigen Aufsichtsbehérde zur Verwahrstelle
bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionervdeherigen Verwahrstelle ibernimmt.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezufjéen Fonds oder die fur den Fonds tétige Verwaltge-
sellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikteseztnén dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der \ferwal
tungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Vestelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies githt
wenn eine funktionale und hierarchische TrennungAdesfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle vbn i
ren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgavengenommen wurde und die potenziellen Interessenko
flikte ordnungsgemalfd ermittelt, gesteuert, beolsctd den Anlegern des Fonds gegeniiber offengelegt
werden.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschréankungen

1. Definitionen

Es gelt

en folgende Definitionen:

LDrittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Ventalgsreglements gilt jeder Staat Europas, der nicht

Mitglied der Européischen Union ist sowie jederabtamerikas, Afrikas, Asiens oder
Australiens und Ozeaniens.

sGeldmarktinstrumente®: Instrumente im Sinne vortikel 3 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. kEebr

2008, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandeliden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

LOGA" Organismus flir gemeinsame Anlagen.

~LOGAW": Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wepipeen, welcher der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegt.

Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichiige, Wertpapiere (,Aktien®)

- Schuldverschreibungen und sonstige verbrieftaiffitkel (,Schuldtitel”)
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- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne Adikel 2 der Grof3herzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008, die zum Erwerb Whertpapieren durch Zeich-
nung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme rderachfolgender Nr. 7 dieses
Artikels genannten Techniken und Instrumente.

2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist dielhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eiragéiben An-
lagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdigereinzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz dek&dsieu-
ung in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapierent-faad variabelverzinslichen Wertpapieren sowigMandel- und
Optionsanleihen, die an einer Bérse oder an einateran geregelten Markt notiert oder gehandelt ererdnzule-
gen.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapieegfolgen, die von Unternehmen begeben werden, weloien
Hauptsitz in Russland haben oder welche in Russlasésaig sind, werden diese Anlagen ausschliebieh iGlo-
bal Depository Receipts” (,GDRs") oder Uber ,AmericBepository Receipts” (,ADRs") getatigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welcheiner Boérse notiert oder auf einem geregelten Mgekiandelt
werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapierelratiernehmen, die ihren Hauptsitz in Russland haigem die in
Russland anséassig sind, durch ,Global Depository iReg,GDRs”) oder durch ,American Depository Receip
(,ADRSs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstitutemster Ordnung ausgegeben werden. ADRs werdervBn
Banken ausgegeben und gefordert. Sie verleihen ddg,R&ertpapiere, die von Emittenten ausgegebexevuund
in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbankdlen U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs $iagot-
scheine, die von einer U.S. Bank, von einer eurchéis Bank oder von einem anderen Finanzinstitutemeimen
werden und die ahnliche Charakteristika aufweisen ADRs. ADRs und GDRs miissen nicht unbedingt in dar gl
chen Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiesgedrickt sein.

Die Anlage des Fondsvermégens der einzelnen Teidfamterliegt den nachfolgenden allgemeinen Aniag#inien
und Anlagebeschréankungen, die grundsétzlich, savidit anders angegeben, auf jeden Teilfonds sepaveendbar
sind. Dies gilt nicht fir die Anlagebeschrankungeis Absatz Nr. 5 (1), flr welche auf den Fonds éssgnt bzw. das
Gesamt-Netto-Fondsvermdgen, wie es sich aus deitidwldier Fondsvermdgen abziiglich zugehdriger \fetch-
keiten (,Netto-Fondsvermdégen®) der Teilfonds ergdtizustellen ist.

3. Anlagen des Fonds kdnnen aus folgenden Vermdogamsten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Taildls ist es moglich, dass verschiedene der naamfdlgr-
wahnten Anlagemdéglichkeiten auf bestimmte Teilfokdghe Anwendung finden. Dies wird gegebenenfatis i
Verkaufsprospekt des Fonds erwéhnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieewném geregelten Markt gemaf Artikel 4, Ziffer 1 d

Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 ber Markte Finanzinstrumente in ihrer gednderten Fassung

notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, diecingm anderen Markt, der anerkannt, geregelt, d&rRub-
likum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgestaih einem Mitgliedstaat der Européischen Union
gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieinaréNertpapierbérse eines Drittstaates zur amghcNo-
tierung zugelassen sind oder dort auf einem andgeesgelten Markt gehandelt werden, der anerkdant,
das Publikum offen und dessen Funktionsweise orgsgamalr ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Nastomen, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-

pflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Haadkéinem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
ter Nr. 3. a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantvad und die Zulassung spétestens vor Ablaufsine
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zageenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von Ar-

tikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtl2069/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der &juéi-
schen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelasseten, die sie einer behdrdlichen Aufsicht

unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF migga nach dem Gemeinschaftsrecht gleich-
wertig ist, und ausreichende Gewéhr fur die Zusanarizeit zwischen den Behdrden besteht;
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das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen @& Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vordtemi fir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdd und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen dertiRigh 2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und/disindlichkeiten, die Ertrdge und die Transak-

tionen im Berichtszeitraum zu bilden;

der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteiledasn werden sollen, nach seinen Griin-

dungsunterlagen insgesamt héchstens 10 % seinesdgens in Anteilen anderer OGAW oder an-

derer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einaufizeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinsitytso-
fern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitzinem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat ofiis
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittatdefindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, rhch
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrgielichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesen@gtionen und Futures sowie Tauschgeschéfte i®er
ten”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgered¢benénstrumente, die an einem der unter den Bucbsta,
b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehamdetien, und /oder abgeleiteten Finanzinstrumertien,
nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Deengt sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Smonedieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handettieider Fonds bzw. Teilfonds gemaf seinen
Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivatear behdrdlichen Aufsicht unterliegende In-
stitute der Kategorien sind, die von der CSSF zsgela wurden und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Gberpréfhb&ewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemess&mémert veraulRert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geliteg Markt gehandelt werden und nicht unter diestes
hend genannte Definition fallen, sofern die Emissioler der Emittent dieser Instrumente selbst \toifien
Uiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegd vorausgesetzt sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder xk&{drperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats, der Européischen Zentralbank, derg&isohen Union oder der Europdischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bsstaates, einem Mitgliedstaat der Fdderation
oder von einer internationalen Einrichtung offesttirechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantient ode

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapitdea unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gitibwerden, oder

von einem Institut, das gemaf den im Gemeinscleafisfestgelegten Kriterien einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, da&gfsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind, wie die des Genheiits@chts, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategogehoéren, die von der CSSF zugelassen wur-
de, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten \fmiften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten Gedamiatissgleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mitneiB@enkapital von mindestens zehn Milli-
onen Euro (EUR 10.000.000,--), das seinen Jahrdaslasscnach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlichtier um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaftemasmfiden Unternehmensgruppe fiir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um eRechtstréager handelt, der die wertpapiermalige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzungeginon einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

4. Der Fonds kann dariber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderetealsinter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Gekima
strumenten anlegen;
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b) in Héhe von bis zu 49 % seines Nettovermdogensifiaddittel und ahnliche Vermdgenswerte halten; einz
ne Teilfonds kdnnen nach MalRgabe des Verkaufspktespgon dieser Grenze abweichende Grenzen festle-
gen;

¢) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwem ® % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsge-
schéfte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Opticoder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkon-
trakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnairm&inne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines ,Back-to-back“- Darlehemgerben.

Dariiber hinaus wird der Fonds bei der Anlage sees Vermdgens folgende Anlagebeschrankungen beach-
ten:

a) Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovemnsdig Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenterueth
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf ieith®0 % seines Nettovermdégens in Einlagen beirein
derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.awdigeren Bestimmungen des Verwaltungsreglements zu
beachten. Das Kontrahentenrisiko bei GeschéfterFdads mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettover-
mogens nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpandé{mditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) ist. Flraere Fal-
le betragt die Grenze maximal 5 % des Nettoverméges Fonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingnte von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, da®h4ks Wertes seines Nettovermdgens nicht Uberschrei
ten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung anfagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getétigt werden, welche einer belichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genanntenrdddezen darf der Fonds bei ein und derselben diinri
tung héchstens 20 % seines Nettovermégens in Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Gaé&tmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

c) Diein Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeéibetréchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldin-
strumente von einem Mitgliedstaat der Européisddaion oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungeferttlich-rechtlichen Charakters, denen mindesteins e
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, begeoder garantiert werden. Sollte der Fonds/Tieiléo
die hier genannte Ausnahme in Anspruch nehmenefiisich eine entsprechende Regelung in der Anlagepol
tik.

d) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeigetidchstens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreiaun
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz inezim Mitgliedstaat der Européischen Union begebedever
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schetzldhaber dieser Schuldverschreibungen einer loeson
ren behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondeigssen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldve
schreibungen gemafl den gesetzlichen Vorschriftevieimdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen dre diacaus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend d
cken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emiteenfallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermoger&ehuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Eneittdregeben werden, so darf der Gesamtwert digser A
lagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens des Raridgiberschreiten.

e) Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapieré Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendungrder
Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % hiehicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), c) und d) genannten Grenzérfesh nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaRaNr

a), b), c) und d) getéatigte Anlagen in Wertpapiesder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emtétte
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in \é¢ein desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des
Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelludgs konsolidierten Abschlusses im Sinne der Ridhbtlin
83/349/EWG oder nach den anerkannten internatinrRichnungslegungsvorschriften derselben Unterneh-
mensgruppe angehdéren, sind bei der Berechnung diiesen Buchstaben a) bis €) vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettmédgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.
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9)

h)

k)

m

=

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) umdfestgelegten Anlagegrenzen betragen die irbNa) bis

e) genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien aghel Schuldtiteln ein und desselben Emittenten $idch
tens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie desl$-baw. Teilfonds ist, einen bestimmten, von der ESS
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachziesil Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divEesifiist;
- der Index eine adéquate Bezugsgrundlage fur dentMarktellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht.wird

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35s¥fern dies aufgrund auBergewdhnlicher Markthmdigen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf gdtey Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bis @arf der Fonds, nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in affpapieren und Geldmarktinstrumenten ver-
schiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgtistaat der Européaischen Unioroder seinen Ge-
bietskdrperschaften oder von einem anderen Mitgliestaat der OECD oder von internationalen Orga-
nismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen eiroder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehéren, begeben oder garantiert werden, vorausgetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rah-
men von mindestens sechs verschiedenen Emission@gében worden sind und (ii) in Wertpapieren aus
ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % dddettovermdgens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/odereaad OGA im Sinne von Nr. 3. e) erwerben, wenn er
nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in eihdemselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jederfdradls eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes von 2010 wie ein eigensténdiger Enittebetrachten, vorausgesetzt, es ist sicheitjedsess
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hiab auf Dritte Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW féarinsgesamt 10 % des Nettovermdgens des Fonds
nicht Gbersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstig&A erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug aufrdidr. 5. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht be-
ricksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderssigler OGA, die unmittelbar oder mittelbar von der-
selben Verwaltungsgesellschaft oder einer andes=elBchaft verwaltet werden, mit der die Verwalfsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung odeeBsthung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Waltungsgesellschaft oder die andere Gesellschatftié
Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der and®&AW und/oder anderen OGA durch den Fonds
keine Gebiihren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf figreon ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Akthicht
in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaubt, &ilErwaltung des Emittenten einen wesentlicherlEsa
auszutiiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und dessetbaittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desséb@tienten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/aaeileren OGA,;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselbeitté&hten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstnaiigesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der BruttobetragSdauldverschreibungen oder der Geldmarktinstru-
mente oder der Nettobetrag der ausgegebenen AnteileZeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf Nr. 5. k))usidd nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vioene Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder gatraveieien;
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n)

0)

p)

Q)

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die viaera Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die waternationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrégbelistaaten der Européischen Union angehd-
ren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem RecteseBtaates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaa
der Europaischen Union ist, sofern (i) eine solGesellschaft ihr Vermégen hauptsachlich in Wert-
papieren von Emittenten aus diesem Staat anléghagh dem Recht dieses Staates eine Beteiligung
des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellsdbafeinzig mdglichen Weg darstellt, um Wertpa-
piere von Emittenten dieses Staates zu erwerbertiijrdiese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermo-
gensanlage die Anlagebeschrankungen gemaf vordtélieB. a) bis e) und Nr. 5. i) bis [) beachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikhteriiber erwerben. Zulassig sind jedoch Zertiéilgemar
Artikel 2 der Grol3herzoglichen Verordnung vom 8bifear 2008 beziiglich bestimmter Definitionen des Ge
setzes von 2002, die durch Edelmetalle besichad sder deren Wert sich an der Wertentwicklung von
Edelmetallen orientiert, ohne zu einer physischiefietung von Edelmetallen zu fiihren.

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wioBalagen in immobiliengesicherten Wertpapieren rode
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die Gesellschaften ausgegeben werden, die in Imreabili
investieren und Zinsen hierauf zul&ssig sind.

Zu Lasten des Fondsvermdgens dirfen keine Kremtier Garantien fur Dritte ausgegeben werden, wobe
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht dararetijnsein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderarzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g) hind
anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verflgt Ukmeiahende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, uim de
Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werderkdnnen; solche Reserven dirfen nicht schon im
Rahmen des Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein

Leerverkdaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstro@e oder anderen in oben Nr. 3. e), g) und h) myaea
Finanzinstrumenten diirfen nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Be&#mungen:

a)

b)

c)

d)

braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bigfgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung exhZ
nungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktimgnte, die er in seinem Fondsvermdgen halt, gekni
sind, nicht einzuhalten.

muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmunge@rénslen, die aulerhalb der Macht des Fonds liegen,
der aufgrund von Zeichnungsrechten Uberschrittemieve vorrangig danach streben, die Situation im-Rah
men seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksiochgigler Interessen seiner Anteilinhaber zu beremig

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseintmit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktieines
Teilfonds ausschlief3lich den Anspriichen der Anlefieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniber dan Gla
bigern haften, deren Forderung anlésslich der Grigdder Laufzeit oder der Liquidation des Teilfereht-
standen ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwenduag\brschriften Uber die Risikostreuung in Nr. 5be) g)
sowie Nr. 5. i) und j) als eigensténdiger Emittenzusehen.

Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fiir eine Freat gechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligefomndi
von den in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehek@dagegrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zlishtz Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofers dis-
wendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungslieblen Bestimmungen in L&andern, in denen die Aatdiés
Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entspreche

Techniken und Instrumente

a)

Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung &estfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagemndes
Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie sonstigehniken und Instrumente unter Einhaltung der alvaren
Gesetze, Vorschriften und CSSF Rundschreiben eimsetze

Beziehen sich diese Transaktionen auf den EinsatzDayivaten, so missen die Bedingungen und Greniten m

den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 diedéels im Einklang stehen. Des Weiteren sind Blést-
immungen von nachstehender Nr. 10 dieses Artiketieffend Risikomanagement-Verfahren zu beriickgehti
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Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den miitvaten sowie sonstigen Techniken und Instrumewnéen
bundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospefktinnten Anlagezielen des jeweiligen Teilfondsebw
chen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsé&uten fir eine effiziente Portfolioverwaltung drge, abzig-
lich direkter und indirekter operationeller Kostemjssen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken tmstrumenten zur effizienten Portfolioverwaltungss zu-
sammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei besdBéften mit OTC-Derivaten die oben in der vorstelea
Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigrenze in Mdh&% bzw. 10% einhalten.

Insbesondere kdnnen Kosten und Gebuhren fiir diesbBeister des Fonds sowie flir andere Mittelspenspdie
Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effien Portfolio-Management-Techniken erbringenlials
liche Entschadigung fur ihre Dienstleistungen defalDerartige Gebihren kdnnen als Prozentsatduteh die
Anwendung effizienter Portfolio-Management-Technikend Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte denejéiw
gen Teilfonds berechnet werden. Informationen zudieekten und indirekten operationellen Kosten Gathih-
ren, die in diesem Zusammenhang anfallen konnenlibed die Identitéat der Parteien, an welche solthsten
und Gebiihren gezahlt werden — sowie jegliche Benglhieser Parteien zu der Verwahrstelle oder ggh th-
vestment Manager — werden in dem JahresberichEaieds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentahrsaichfolgend aufgefihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe alsgedier auftreten, wobei solche Geschéfte mit derlReg
der CSSF Rundschreiben 08/356 und 11/512 sowie atghrfaigenden Regeln im Einklang stehen missen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittetioer mittelbar verleihen durch Zwischenschaltung
eines standardisierten Wertpapierleihsystems, da®iner anerkannten Clearinginstitution organisiert
wird, oder durch Zwischenschaltung eines Wertpégitesystems, das von einem Finanzinstitut orga-
nisiert wird, das Aufsichtsregeln unterliegt, die €SSF als gleichwertig mit denen vom Gemein-
schaftsrecht vorgeschriebenen ansieht, und dasotlfe Geschéfte spezialisiert ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregeiterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit de-
nen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht

bb) Der Fonds hat darauf zu achten, dass der UndandVertpapierleihgeschafte auf einem angemesse-
nen Niveau bleibt und darf Wertpapierleihgeschéafie abschlieBen, wenn die Ubertragenen Wertpa-
piere gemaf den Vertragsbedingungen jederzeit kiibéctragen und alle eingegangenen Wertpapier-
leihvereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

cc) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h Ehemgement eines Teilfonds abziiglich erhaltener Si-
cherheiten, gegenuber ein und derselben Parteeimasn oder mehreren Wertpapierleihgeschéaften
und/oder den nachstehend unter c¢) beschriebenetp&i@rpensionsgeschéaften muss bei der in Nr. 5
b) genannten 20%-Grenze mit beriicksichtigt werden.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Geasaries des Wertpapierportfolios eines Teilfonds
nicht tberschreiten.

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Gibeesitdm.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntescBginkungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jedérZzekindigen und die Rickerstattung der verlie-
henen Wertpapiere zu verlangen.

c) Wertpapierpensionsgeschafte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesdtiafiehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kawrid
zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zu acldt@ss er jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickioreder
das Wertpapierpensionsgeschéft entweder in aufigelauGesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
enden kann. Trifft der Fonds in diesem Zusammenlhid ereinbarung, das Wertpapierpensionsgeschédi-z
nem Mark-to-Market-Wert zu beenden, wird déark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsgeschfte Be-
rechnung des Nettoinventarwertes herangezogen.

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im Rahwon Wertpapierpensionsgeschéaften sowie in S&ege
von Wertpapierpensionsgeschéften auftreten. SeinteiliBang an derartigen Geschéften unterliegt jédden
folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschéfteabschlielen, wenn die dem Geschéaft zugrundelie-

genden und Ubertragenen Wertpapiere gemaf derayasrdingungen jederzeit zuriickgefordert und
das vereinbarte Geschaft jederzeit beendet weraiem. k
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bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapiespnsgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn
die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliegt, die @®8SF als gleichwertig mit denen vom Gemein-
schaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiswg#dtes darf der Fonds die gegenstandlichen Wert-
papiere nicht verkaufen, bevor nicht das Rickkabifrdarch die Gegenseite ausgelibt oder die Riick-
kauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Riicknahmeantrdgen auf eigatelégegeniiber sieht, muss er sicherstellen, dass
seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionkgéien ihn zu keiner Zeit daran hindern, sei-
nen Ricknahmeverpflichtungen nachzukommen.

ee) Folgende Wertpapiere kénnen Uber ein Wertgagisionsgeschaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrktinstrumente gemafR der Definition durch die
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007 zur Durchfirig der Richtlinie 85/611/EWG des Ra-
tes zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsstoniften betreffend bestimmte OGAW im
Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitglieds der OECD oder seinen Gebietskorperschaf-
ten oder von supranationalen Institutionen undiélitungen gemeinschaftsrechtlicher, regionaler
oder weltweiter Natur begeben oder garantiert werde

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondedeben werden, und die einen taglichen Nettoin-
ventarwert berechnen und mit einem AAA oder gleiettigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatliclsmittenten begeben werden und eine angemes-
sene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einkftitgliedstaat der Européischen Union oder einer
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD rictied oder gehandelt werden, wenn diese
in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere mussen der Anlagepolitik Wedfonds entsprechen und zusammen mit den ande-
ren im Portfolio des Teilfonds befindlichen Wertgapn grundsatzlich die Anlagebeschrankungen des
Teilfonds einhalten.

gg) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h Ehgmgement eines Teilfonds abziiglich erhaltener Si-
cherheiten, gegeniber ein und derselben Parteginam oder mehreren Wertpapierpensionsgeschéf-
ten und/oder den vorstehend unter b) beschrieb@festpapierleingeschaften muss bei der in Nr. 5 b)
genannten 20%-Grenze mit berlicksichtigt werden.

Wertpapierpensionsgeschéfte werden voraussichtiiclyelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate

Jeder Teilfonds kann gemaR der jeweiligen im Velid@ospekt ndher beschriebenen Anlagepolitik Dégivar Ab-
sicherung und zur effizienten Portfolioverwalturigsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jeglichen Derivaten inwstn, die von Vermodgensgegenstanden, die fiur défodds er-
worben werden dirfen, oder von Finanzindizes, Ztzes, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet iietizu
zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kdmight
nur zur Absicherung genutzt werden, sondern komireen Teil der Anlagestrategie des jeweiligen eitfs darstel-
len.

Die Bedingungen und Grenzen miissen inshesondememiBestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nrv8eso
dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondere diadBBestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfabegs
Derivaten zu beriicksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéafte undiigen und Instrumenten zur effizienten Portfolioval-
tung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmenddiesem Abschnitt festgelegten Strategie Sichiamherhal-
ten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Detiegende Abschnitt legt die von der Verwaltungsileshaft fiir
die jeweiligen Teilfonds angewandte Strategie zenwaltung von Sicherheiten fest.

Samtliche Vermdgenswerte, die von der Verwaltungsiigchaft im Zusammenhang mit den Techniken ustiun
menten zu einer effizienten Portfolioverwaltung fgapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéafte)ternaverden,
sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abschnitieasehen.
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a)

b)

d)

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellsctiaftien jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kdndan

zu benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu rederziedem die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist
wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vdtsohund in den von der CSSF erlassenen Rund-
schreiben aufgelisteten Anforderungen insbesonhieigichtlich Liquiditét, Bewertung, Qualitat in Bezug
auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korredati Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherhei
ten und Durchsetzbarkeit erfillt.

Zulassige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fiir Wertpapierleih@gdte, umgekehrten Pensionsgeschafte und Geschéafte
mit OTC-Derivaten (auBer Wahrungstermingeschéaftee)ner der folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfgstiBankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemafn De-
finition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 200&kkreditive und Garantien auf erstes Anfor-
dern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontraée verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaler dessen Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Behdrden audirkunaler, regionaler oder internationaler Ebe-
ne begebene Anleihen;

b.  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegen@&A, der taglich einen Nettoinventarwert berech-
net und der Uber ein Rating von AAA oder ein vagyibares Rating verflgt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die urden nachsten beiden Punkten aufgefiihrten Anlei-
hen/Aktien anlegt,

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten anggemessener Liquiditat begeben oder garantiert wer
den, oder

e. Aktien, die an einem geregelten Markt einesghéitistaats der Europaischen Union oder an einer
Bdrse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind geleandelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem anerkannten Index enthalten sind.

Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichéimfang von Sicherheiten fiir OTC-Derivate-
Geschéfte und Techniken und Instrumente zur effieie Portfolioverwaltung fir den jeweiligen Teilfis
je nach der Natur und den Eigenschaften der ausgefiiTransaktionen, der Kreditwirdigkeit und Idtgt
der Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbediggn festlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften @fiC Derivaten und bei umgekehrten Pensionsge-
schéften zur Reduzierung des Gegenparteirisikoe8ielten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapierleihge-
schéfte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalenen Wert fiir die Dauer der Vereinbarung minetest
90% des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapi¢spraait (unter Berlicksichtigung von Zinsen, Divi-
denden, sonstigen méglichen Rechten und eventuediniEarten Abschldgen bzw. Mindesttransferbetra-
gen).

Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strateg)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstégli®@asis und unter Anwendung von zur Verfigung
stehenden Marktpreisen sowie unter Beriicksichtigamgemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermodgensart dmseijligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-
Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegtiere bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt erehr
Faktoren in Abhangigkeit von den erhaltenen Siocgiéeh, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei, Fadligk
Wahrung und Preisvolatilitdt der Vermogenswerteur@séatzlich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut)
nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angiwsofern diese Barsicherheiten auf die jeweilige
Teilfondswéhrung lauten. Derzeit werden nur Barritteler jeweiligen Teilfondswéhrung als Sicherhait
akzeptiert..

Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligegilfonds entgegengenommene unbare Sicherhei-
ten (Non-Cash Collateral) sollten nicht verauem, aregelegt oder verpfandet werden
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- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligegilfonds entgegengenommene Barsicherheiten
(Cash Collateral) dirfen gemaR den Vorschriften desrburgischen Gesetzes und den anwendbaren
Vorschriften insbesondere der ESMA Leitlinien 2@R32, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559
implementiert wurden, nur in liquide Vermégenswenteestiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collatetidnsour

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal ArfikelBuchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiere

fir Reverse-Repo-Geschafte verwendet werden, vgeaatzt, es handelt sich um Geschéafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegeand der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstrukturng@? der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fir européische Galtitfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Baduigéader, Markte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einer maximalen Exposurgeeiiber einem bestimmten Emittenten von 20 % des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Vesfakingesetzt, welches es der Verwaltungsgeseftseh
mdglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiliJ eilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditatéis Kontra-
hentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil am Gesamkagirofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigeisiken, ein-
schlieBlich operationellen Risiken, die fiir den Foxmdn Bedeutung sind, jederzeit zu Gberwachen urmdessen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahreinsetzen, die eine prazise und unabhangige Bewgedes
Wertes der OTC-Derivate erlauben. Darliber hinaelt ger Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, glass mit De-
rivaten verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfondsprathend der im Verkaufsprospekt vorgesehenerdssifizie-

rung zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Technikad Instrumente fiir eine effiziente Portfolioverivalg ange-
wendet werden, tragt die Verwaltungsgesellschdiirddorge, dass die Risiken, die sich daraus ergehech das
Risikomanagement im Hinblick auf den jeweiligen Tagilds in angemessener Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategierinale der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikeltdelegten Gren-
zen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gessikd der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstdhdr. 5. a)

bis e) dieses Artikels nicht Giberschreitet. WennFtnds in indexbasierten Derivaten anlegt, missese Anlagen
nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr) bisae) dieses Artikels berlicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldttiastrument eingebettet ist, muss hinsichtlich Blestimmungen

dieser Nr. 10 mit beriicksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile an einem Teilfonds werden durch Globdifikate verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferurdfekti-
ver Sticke besteht nicht. Auf Wunsch des Anteilbera stellt die Verwaltungsgesellschaft Anteilbeégtén-
gen uber erworbene Anteile aus, die auch Bruchtéflezu einem Tausendstel eines Anteils reprasentier
kdénnen.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatziipdiche Rechte.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfermivei Anteilklassen A und B vorsehen. Anteile der
Klasse A berechtigen zu Ausschittungen, wahrendAatdile der Klasse B keine Ausschiittungen bezahlt
werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgaberagleicher Weise an Ertradgen, Kursgewinnen und am
Liquidationserl@s ihrer jeweiligen Anteilklasse beintigt.

3. Ausgabe und Rucknahme der Anteile sowie die \lameavon Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der Ver-

waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Trenssélle sowie Uber jede Zahlstelle.Verwahrstelle

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen
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Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nachk&it7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines Ausgailf-
geldes von bhis zu 5 % des Anteilwertes (,AusgahisfyreDas Ausgabeaufgeld wird zugunsten der Vdiie
stellen erhoben.

Die Ausgabe von Anteilen an den verschiedendifiolds erfolgt grundsétzlich an jedem in Artikedieses
Verwaltungsreglements definierten Bewertungstag.\@evaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse d
Anteilinhaber beschlieRen, dass im Zusammenhangeimitelnen Teilfonds Anteile ausschlieRlich an dem
Erstausgabetag ausgegeben werden; dies findetienisprechenden Teilfonds Erwahnung im Verkaufs-
prospekt. Im Interesse der Anteilinhaber kann deswéaltungsgesellschaft fur die Teilfonds, bei deden
Ausgabe von Anteilen nach dem Erstausgabetag eeijesurde, beschlieBen, auch nach dem Erstausgabe
tag Anteile auszugeben, und dies ggf. an jedem Bangstag. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfefederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsa
trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteiletwasiig beschréanken, aussetzen oder endglltigediaat
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteler, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
Schutz des Fonds oder des jeweiligen Teilfonddnteresse der Anlagepolitik oder im Fall der Getkimy

der spezifischen Anlageziele des jeweiligen Teif®mrrforderlich erscheint. Aus den gleichen Griinden
halt sich die Verwaltungsgesellschaft insbesondasRecht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen, wetithe
den Praktiken des ,Late Trading“ und/oder ,Markémihg“ verbunden sind oder deren Antragsteller der
Anwendung dieser Praktiken verdachtig sind.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundséatzlicheinem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungages
unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertugestgemar Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsregle-
ments. Zeichnungsantrége, welche bis spateste@® Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag be
der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, weedd der Grundlage des Ausgabepreises des nachsten
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantragehevelach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen,
werden auf der Grundlage des Ausgabepreises desdithsten Bewertungstages abgerechnet. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann im Interesse der Anteiliehdiir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmahg
weichende Regelung treffen, welche dann im Verkaofgekt Erwéhnung findet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbsiesn nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Waéhrung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang desgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag de
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zeitfet

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrtechgiungsantréage eingehende Zahlungen unverziglitickeu
zahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet adie im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung, ifcher der
jeweilige Teilfonds aufgelegt wird (,Referenzwahrting=r wird unter Aufsicht der Verwahrstelle vonrde
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beagtiéna Dritten separat fir jeden Teilfonds an einesmg T
(,Bewertungstag”) und in einem Rhythmus berechnetdiégs im Verkaufsprospekt fiir jeden Teilfonds Er-
wahnung findet, wobei diese Berechnung jedoch nsiteahs zweimal monatlich erfolgen muss. Die Berech-
nung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgdess jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an dieséeilfonds.

Das Netto-Fondsvermégen jedes Teilfonds wirdhrfalgenden Grundséatzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notied,sverden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs
bewertet.
b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtliclienbsind, die aber an einem anderen geregeltektMar

gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehanasitien, werden zu einem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht héhedalsBriefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und
den die Verwaltungsgesellschaft flir den bestmogticKurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden kdnnen.

C. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind ddks fir andere als die unter Buchstaben a. urgeb.
nannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werdengen diese Wertpapiere zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgeskbfcnach Treu und Glauben und allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bawgsregeln festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werdem #etzten festgestellten und erhéltlichen Rick-
nahmepreis bewertet.
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e. Der Liquidationswert von Futures, Forwards ddptionen, die nicht an Borsen oder anderen geregel-
ten Markten gehandelt werden, entspricht dem jégesil Nettoliquidationswert, wie er gemaf den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einendistent fur alle verschiedenen Arten von Vertra-
gen angewandten Grundlage festgestellt wird. Dguidationswert von Futures, Forwards oder Opti-
onen, welche an Borsen oder anderen geregelten dfégahandelt werden, wird auf der Grundlage
der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solchertNage an den Borsen oder geregelten Markten,
auf welchen diese Futures, Forwards oder Optiomen Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern
ein Future, ein Forward oder eine Option an einag, Tur welchen der Nettovermdgenswert be-
stimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird diewertungsgrundlage firr einen solchen Vertrag
vom Verwaltungsrat in angemessener und verninftfyeise bestimmt. Swaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet.

f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nichtehmer Borse notiert oder auf einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden und eine urspriinglRRstlaufzeit von weniger als 12 Monaten und
mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jegeziliNennwert zuzlglich hierauf aufgelaufener
Zinsen. Der Wert von Geldmarktinstrumenten mit einspriinglichen Restlaufzeit von héchstens 90
Tagen wird auf der Grundlage der Amortisierungsiiostvodurch dem ungeféahren Marktwert ent-
sprochen wird, ermittelt.

g. Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwertziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ur-
sprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen nmt paveiligen Renditekurs bewertet werden, vo-
rausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen Eieanzinstitut, welches die Festgelder ver-
wabhrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vassdliese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungsw@sem Renditekurs entspricht.

h. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigermtgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glaulwed entsprechend dem von der Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden Verfahren zu bestiristen

i Alle nicht auf die Referenzwéhrung lautenden iégenswerte werden zum letzten Devisenmittel-
kurs in diese Referenzwéhrung umgerechnet.

3. Sofern fiir einen Teilfonds zwei Anteilklassermg® Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglementgei
richtet sind, ergeben sich fur die Anteilwertberaahg folgende Besonderheiten:
a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den uitesatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fu
jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aleteierhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvezngides jeweiligen Teilfonds. Der Mittelab-
fluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermihden prozentualen Anteil der jeweiligen An-
teilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvernsdigmnjeweiligen Teilfonds.

C. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich deteNwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile
der Anteilklasse A um den Betrag der Ausschutturegnd vermindert sich zugleich der prozentuale
Anteil der Anteilklasse A am Wert des Netto-Fondawigens des jeweiligen Teilfonds, wéhrend sich
der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungstigigten - Anteilklasse B am Netto-
Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds erhéht.

4, Fur jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleidithiyefihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiétiicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitte
und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen dedf befriedigt werden kdnnen, den Anteilwert aeif d
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, ahemelsie fur den jeweiligen Teilfonds die erforderl
chen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt danahefiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage

Das Netto-Gesamtvermogen lautet auf Euro (,Fondeuvig).
Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowistggen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher dtmi§
ten oder gemaf den Regelungen des Verwaltungsregiemaskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens

des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werdevedi@genswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Fondswéahrung umgerechnet.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwerts sowie der Ausgabe, Ricknahme oder des Umtau-
sches von Anteilen
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Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet deelRag in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsregletseberech-
tigt, fir einen Teilfonds die Berechnung des Anteitigs sowie die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtaussth
Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solangimstande vorliegen, die diese Einstellung erforderinachen
und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigungldegressen der Anteilinhaber gerechtfertigt issbiesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse odematterer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vernrigyeer-

te des jeweiligen Teilfonds amtlich notiert odehaedelt wird, geschlossen ist (aul3er an gewShmiithe-
chenenden oder Feiertagen) oder der Handel anrdésse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt
oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaéirinlagen eines Teilfonds nicht verfligen kann azteihr
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oderkéufe frei zu transferieren oder die Berechnues d
Anteilwertes ordnungsgeman durchzufihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzungiddamgsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung, der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtausche&nteiten unverzuiglich in mindestens einer Tages-
zeitung in den Landern veroffentlichen, in denen Elends zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen istyis
allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riagkhme angeboten haben.

Artikel 9 Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Biécknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Rickmabm
folgt nur an einem Bewertungstag. Die Riicknahme girfal dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert, ab-
ziglich eines Riicknahmeabschlages von bis zu 1 %ukeswertes. Der Riicknahmeabschlag wird zuguns-
ten der Vertriebsstellen erhoben.

Die Riicknahme erfolgt grundsétzlich zu einem Zsitpunkt der Erteilung des Riicknahmeantrages unbe-
kannten Rucknahmepreis des jeweiligen Bewertungst&jgsknahmeantrage, welche bis spéatestens 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag legi\derwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden
auf der Grundlage des Rucknahmepreises des nadBsteertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrége,
welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingelvegrden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet. Die \tengagesellschaft kann im Interesse der Anteiliehab
fur einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmungeibhende Regelung treffen, welche dann im Verkaufs-
prospekt Erwahnung findet.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhatb awei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft behétt dias Recht vor, die Frist zur Zahlung des Rucknah-
mepreises auf bis zu 5 Bankarbeitstage zu verlangefarn dies durch Verzégerungen bei der Zahlwrg d
Erlése aus AnlageverdulRerungen an den Fonds amdGan durch Bdrsenkontrollvorschriften oder ahnli-
chen Marktbeschrankungen begriindeten Behinderungelera Markt, an dem eine beachtliche Menge der
Vermogenswerte des Fonds angelegt sind, oder iarges®dhnlichen Umstanden, in denen der Fonds den
Rucknahmepreis nicht unverziiglich zahlen kann, nodiggist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheri@enehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, uie
fangreiche Riicknahmen, die nicht aus den flissigételkl und zulassigen Kreditaufnahmen eines Tedfon
befriedigt werden kénnen, erst zu tatigen, nachdetaprechende Vermodgenswerte des jeweiligen Teliffon
ohne Verzdgerung verkauft wurden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlurgypflichtet, als keine gesetzlichen BestimmungeB, devi-
senrechtliche Vorschriften oder andere von der \dérstelle nicht beeinflussbare Umstéande, die Ubierwe
sung des Riucknahmepreises in das Land des Antlagstetrbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Beitfs Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknaheiegs
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesatrdke Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltsing
gesellschaft, des Fonds oder eines Teilfonds exfticth erscheint.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz o@dweise in Anteile einer anderen Anteilklasse efpewie in
Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Desdlader Anteile erfolgt auf der Grundlage des niéchs
rechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilldasbeziehungsweise der betreffenden Teilfonds.r8ofe
fur einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmungeibhende Regelung gemaf Absatz 2 getroffen wurde,
findet diese Anwendung. Dabei kann eine Umtausahgian zugunsten der Vertriebsstellen erhoben werde
Falls Anteile in Anteile einer anderen Anteilklagsier eines anderen Teilfonds umgetauscht werdeérden
Ausgabeaufschlag dieser Anteile hdher ist als dexgAbeaufschlag der umzutauschenden Anteile, @ftspr
die Umtauschprovision der Differenz zwischen densdabeaufschlag der betreffenden Anteilklassen bzw.
Teilfonds, mindestens jedoch 1 % des AnteilwertasAhteilklasse bzw. des Teilfonds in welche(n) emg
tauscht werden soll.
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Artikel

1.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich zum Schigz Fonds das Recht vor, Umtauschantrage abzulehnen,
welche mit den Praktiken des ,Late Trading“ undfogdarket Timing“ verbunden sind oder deren Antrag-
steller der Anwendung dieser Praktiken verdachitig.s

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds kaervéirwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilin
haber beschlieRen, dass weder die Anteilinhabsesi€eilfonds zum Umtausch ihrer Anteile bereclsigtl
noch ein Umtausch in Anteile dieses Teilfonds geal kann. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt

10 Kosten
Dem jeweiligen Teilfondsvermégen kdnnen folgealigemeine Kosten belastet werden:

a. alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen desligveTeilfonds, deren Ertrage und Aufwendungen
zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werdemje alle im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehendenesh;

b. Kosten fiir Rechtsberatung und Steuerberatungdetie/erwaltungsgesellschaft oder der Verwahr-
stelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteiber handeln, sowie Kosten fir die Geltendma-
chung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des FeamsthlieRlich marken- und wettbewerbs-
rechtlicher Fragestellungen;

c. Honorare der Wirtschaftsprufer;

d. Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;

e. Kosten fur Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung

f. Erstellungs-, Druck- und Vertriebskosten derrdahund Halbjahresberichte fur die Anteilinhabver i

allen notwendigen Sprachen, sowie Erstellungs-clBrund Vertriebskosten von sdmtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche gemal} den anweenllaesetzen oder Verordnungen der ge-
nannten Behdrden notwendig sind;

g. Kosten der fir die Anteilinhaber bestimmten \fiendtlichungen inklusive der Kosten fiir die Be-
kanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichtédusgabe- und Riicknahmepreise, ggf. der The-
saurierungen bzw. Ausschiittungen, des Auflésungdties sowie Kosten fur die Erstellung und
Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit #use der Kosten fir Information bei Teil-
fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Infoonati Uber Malinahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfetdeirder Anteilwertermittlung eines jeweiligen
Teilfonds;

h. ein angemessener Anteil an den Kosten fiir dieoWsy und an solchen, welche direkt im Zusam-
menhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilefaben;

i samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erweeb,VerauRerung und der Bewertung von Ver-

mogenswerten;
J- Kosten im Zusammenhang mit der Register- sowieldensferstellentatigkeit;
k. etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingéfteh

l. Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaftestdwisten im Zusammenhang mit Anlageaus-
schusssitzungen;

m. im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsaufiggentstandene Kosten; diese Kosten kdnnen
Uber einen Zeitraum von bis zu 5 Jahren proportibekastet werden;

n. Kosten fir die Erfullung von Vertriebserfordernissen Ausland einschlie3lich Anzeigekosten, Kos-
ten fur aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- éngsland, Rechts- und Steuerberatungskosten in
diesem Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

0. Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrgedland Ausstellungen von Bescheinigun-
gen in diesem Zusammenhang;

p. Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;

qg. Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung odeedumd) des Verkaufsprospektes;
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r. Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Teilfondsctiunational oder international anerkannte Rating-
agenturen sowie Kosten fiir das Rating von Vermoégagetstanden, insbesondere das Emittenten-
rating von verzinslichen Wertpapieren;

S. Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dsittwie Kosten fir die Performance-Attribution;

t. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmtigongen bzw. die Ausiibung von Stimm-
rechten auf Hauptversammlungen sowie Kosten fliweigretung von Aktionars- und Glaubigerrech-
ten;

u. Kosten im Zusammenhang mit der Transferstellerkétig

V. Kosten fir etwaige aufsichtsrechtlich erforderlidieldungen im Zusammenhang mit der European

Market Infrastructure Regulation (EMIR);

w. im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgeseifsatlie Verwahrstelle und an die Beratungs-
oder Asset-Management-Gesellschaft zu zahlendegiilergen sowie den auf alle vorstehend ge-
nannten Aufwendungen ggf. anfallenden Steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus gmneiligen Teilfondsvermdgen ein jahrliches Entgeln

bis zu 2,0 % mindestens jedoch EUR 25.000,-- zulterhadas auf der Grundlage des an jedem Bewertungs-
tag errechneten Anteilwertes monatlich nachtrégiichdas durchschnittliche Netto-Fondsvermdgenvder
schiedenen Teilfonds wahrend des betreffenden Manetzuzahlen ist.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft am geweiligen Teilfondsvermdgen eine wertentwick-
lungsorientierte Vergutung (,Performance-Fee") iahid von bis zu 10 % der jahrlich netto erwirtsottait
Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens der vézdenen Teilfonds erhalten. Dies findet Erwahnung
im Verkaufsprospekt.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstagtteimind bei der Anteilwertberechnung der verschie
denen Teilfonds unter der Voraussetzung berlickgiclttass ein positiver Nettoertrag im Betrachtuegsz
raum vorhanden ist. Die Performance Fee wird jéhriiachtréglich ausbezahlt. Sofern in einem Gesshaf
jahr netto Wertminderungen ausgewiesen werden mjisgeal diese im Hinblick auf die Berechnung der Per
formance-Fee auf die folgenden Geschaftsjahre #agen und dann zu beriicksichtigen.

Im Falle der Beauftragung eines Investmentberditans Investmentmanagers oder einer Vertriebssteltg
die Verwaltungsgesellschaft die jeweils anfallenNgegltung dieses Investmentberaters, Investmentpeasa
bzw. der Vertriebsstelle.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen foeitlsvermégen:

a. ein jahrliches Entgelt fur die Tatigkeit als Wahrstelle in H6he von bis zu 0,20 %, mindestens je
doch EUR 15.000,--, das auf der Grundlage des amnjeBewertungstag errechneten Anteilwertes
monatlich nachtraglich auf das durchschnittlichatdd&ondsvermogen der verschiedenen Teilfonds
wahrend des betreffenden Monats auszuzahlen ist;

b. eine bankibliche Bearbeitungsgebiihr fir Gescfi#ifieechnung des Fonds;

C. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufdreiner zuldssigen und marktiblichen Beauftra-
gung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 4 des Verwalsneglements mit der Verwahrung von Vermo-
genswerten der Teilfonds entstehen.

Alle Kosten werden zuerst den Ertragen angeschitann den Kapitalgewinnen und erst dann dem $~ond
vermogen.

Das Vermdgen des Fonds haftet insgesamt fiirvalle Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese
Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diesegaert betreffen, angerechnet; ansonsten wereeidadi-
ten den einzelnen Teilfonds gemar dem Wert deoMNaihdsvermogen der jeweiligen Teilfonds belastet.

Die Kosten fiur die Griindung des Fonds und die Hsgfabe von Anteilen betrugen ca. EUR 9.000.-- und
wurden bzw. werden Uber einen Zeitraum von hdckstieei Jahren abgeschrieben. Diese Ausgaben werden
den bei der Grindung aufgelegten Teilfonds belafiet Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung
weiterer Teilfonds werden dem Fondsvermdgen desifig@n Teilfonds zugeordnet und dort Uber einetFri
von drei Jahren abgeschrieben.

Die in diesem Artikel genannten Kosten versteheh suziglich einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.
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Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 3dz. \as erste Rechnungsjahr endete zum 31. Méarz Zm63
Bucher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonddemedurch einen in Luxemburg zugelassenen Wirttsyrai-
fer geprift, der von der Verwaltungsgesellschagtélé wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Jedes Jahr wird die VerwaltungsgesellschaftNdittoertrage eines Teilfonds, die der Anteilkladseuzu-
rechnen sind, ausschutten. Als Nettoertrage eiedfoids gelten die Dividenden und Zinsen, abzigder
allgemeinen Kosten, unter Ausschluss der real@sieitapitalgewinne und Kapitalverluste oder der nhiela-
lisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen ealeis Erléses aus dem Verkauf von Subskriptionsrech
ten oder aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkeler Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kannetigatungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben detidN
ertragen auch realisierte Kapitalgewinne abzlgkchisierter Kapitalverluste und ausgewiesener kviede-
rungen, sofern diese nicht durch ausgewiesene Wigsungen ausgeglichen sind, sowie Erlése aus dem
Verkauf von Subskriptionsrechten und/oder alle 8ges Einkiinfte nicht wiederkehrender Art ganz oder
teilweise ausschiitten, soweit sie der Anteilklasgeizurechnen sind.

3. Jedoch darf eine Ausschittung nicht vorgenommerden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermdgen des
Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,-faliérde.

Artikel 13 Verjahrung

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwgsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen rezh
lauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspraatte mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davo
unberihrt bleibt die in Artikel 16 Absatz 2 des Waltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung Werwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jedeganz
oder teilweise &ndern.

Artikel 15 Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsneghts sowie Anderungen desselben werden bei der-Ka
lei des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sovime Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(RESA)*, veroffentlicht. Anderungen dieses Verwatisreglements werden dariiber hinaus, soweit erforder
lich, in mindestens zwei hinreichend verbreitetagdszeitungen, einschlie3lich mindestens einer moxe-
ger Tageszeitung veroffentlicht

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen an jedemrBegstag bei der Verwaltungsgesellschaft undéei j
der Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir dendrinen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokumentegent-
lichen Anlegerinformationen, einen gepriften Jabeeisht sowie einen Halbjahresbericht entspreciukmmd
gesetzlichen Bestimmungen des Gro3herzogtums Luxgmbu

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefuhtterierlagen des Fonds sind fir die AnteilinhaberSitn der
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstellstéwolos erhaltlich.

Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds und seinefeilfonds

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errictgetiann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsdedehft
unter angemessener Beriicksichtigung der InterafsseAnteilinhaber aufgeldst werden. Eine Auflosang
folgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Rélied im Falle der Auflosung der Verwaltungsgesell-
schaft.

2. Die Auflosung des Fonds wird entsprechend desetgkchen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im ,Recueil Electronique des Sociétés eblissions (RESA)“ und in mindestens zwei Tagesreitu
gen, welche eine angemessene Auflage erreichedffeetlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine L
xemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestantdteider zur Liquidation des Fonds fihrt, wirted
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Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsdischaft kann die Riicknahme von Anteilen weiterhin
zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anlegjehergestellt ist. Insbesondere wird im Ricknaheispr
der Anteile, die wahrend des Liquidationsverfahremgickgegeben werden, ein anteiliger Betrag anLilen
quidationskosten und ggf. Honoraren des oder dguitlatoren bertcksichtigt. Falls die Verwaltungsdjes
schaft beschlie3t, die Ricknahme von Anteilen mitiBegler Liquidation einzustellen, wird in der Verof
fentlichung geman Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, ablrilg der Liquidationskosten und Honorare, auf Anwei
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebensrdall von ihr oder von der Verwahrstelle im Einetrn
men mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidataneter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jevigén
Anteile verteilen. Liquidationserldse, die zum Ablsss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhab@omt
eingefordert worden sind, werden, soweit dann gésktnotwendig, von der Verwahrstelle fur Rechndeg
berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des ldatibnsverfahrens bei der ,Caisse de Consignation“ in
Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallennmvsie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist doge-
fordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neeifonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfondésen,
sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessei\dteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesbhist
zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anldigiepmtwendig oder angebracht erscheint. Daritoer

aus kénnen Teilfonds auf bestimmte Zeit errichtetden. Dies findet gegebenenfalls Erwahnung im Ver-
kaufsprospekt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auftiiseines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds
rangehen, wird die Verwaltungsgesellschaft denpeethenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden die Ve
mogensanlagen verauliert, die Forderungen eingezmgedie Verbindlichkeiten getilgt.

Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung giltprathend fir samtliche nicht nach Abschluss desitat
tionsverfahrens eingeforderten Betréage.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Gigeiboder Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung daker
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds oder von Teilforsl

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss\@&svaltungsrats und, soweit gesetzlich erfordbrlic
gemanR den im Gesetz von 2010 sowie den anwendWamavaltungsvorschriften benannten Bedingungen und
Verfahren den Fonds oder gegebenenfalls einenrodirere Teilfonds des Fonds mit einem bereits begte
den oder gemeinsam gegrundeten anderen Teilfondsren Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds, einem ande
ren auslandischen OGAW oder einem Teilfonds eimeer@n auslandischen OGAWSs entweder unter Auflo-
sung ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bisTdgung samtlicher Verbindlichkeiten verschmelze

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzdeg Fonds bzw. Teilfonds gemar Artikel 15 Absatz 1
Satz 2 an. Die Anteilinhaber haben das Recht, irafienon 30 Tagen die Riickgabe oder gegebenenfails de
Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderend=bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, dem der-
selben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderselSchaft verwaltet wird, mit der die Verwaltuggsell-
schaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kdatomer durch eine wesentliche direkte oder irdée
Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kostenetj die vom Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung deftéA
sungskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Ainteaber des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds
Anteilinhaber des tibernehmenden Fonds bzw. Teifond

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die emitibrbereitung und der Durchfiihrung einer Versdame
zung verbunden sind, werden nicht den betrofferem§ bzw. Teilfonds oder deren Anteilinhabern amsfet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Prifberielites Wirtschaftspriifers und, soweit anwendbar, de
Verwabhrstelle des Fonds.

Soweit gesetzlich erforderlich, Ubermittelt die Waltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindesg8th3age
vor Ablauf der in Absatz 2 beschriebenen Riickgaker mtauschfrist die Information, dass sie wéahrdied

ser Zeit das Recht haben, Anteile ohne Kosten extbpnd Absatz 2 zum jeweiligen Anteilwert zuriiclkeeug
ben oder umzutauschen, sowie Informationen UberHietergrund und Beweggriinde fir die geplante Ver-
schmelzung, potentielle Auswirkungen der Verschonadzauf die Anteilinhaber, weitere spezifische Recht
der Anteilinhaber wie das Recht, auf Anfrage ein@ikales Prufberichts des Wirtschaftsprifers odeiee-
wabhrstelle zu erhalten, mafRgebliche Verfahrensaspeien geplanten Termin des Wirksamwerdens der Ver
schmelzung, eine Kopie des Dokuments des Uibernalene€@GAW mit den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen sowie eine Angabe, wo die Anteilinhaber zuidtalInformationen anfordern kénnen.
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Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxembur@echt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Rege-
lungen des Verwaltungsreglements die Vorschriftea Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fir die Rechtsbe
ziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwalsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, demltungsgesellschaft und der Verwahrstelle imbiiidk
auf den Fonds oder einen Teilfonds unterliegt detidAtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Geretzisk
Luxemburg im Grof3herzogtum Luxemburg. Die Verwaisgesellschaft und die Verwahrstelle sind berech-
tigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbatkaitdem Recht eines jeden Landes zu unterwerfemglin
chem Anteile des Fonds o6ffentlich vertrieben werdsmweit es sich um Anspriiche der Anleger handat,
in dem betreffenden Land anséssig sind, und im ligiklauf Angelegenheiten, die sich auf den Fondsese
hen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglemishtaafigeblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 1. Januai720XKraft.
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