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Wichtige Informationen

Wichtige Informationen

Dieser Verkaufsprospekt enthdlt wichtige Erlduterungen zu den
»Allgemeinen Anlagebedingungen® fiir Sondervermogen gemafd der
OGAW-Richtlinie (im Folgenden ,,Allgemeine Anlagebedingungen®

genannt) sowie den ,Besonderen Anlagebedingungen“ fiir das
OGAW-Sondervermdgen MEAG ReturnSelect.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem in diesem Verkaufspro-
spekt behandelten Fonds (nachfolgend ,Fondsanteil*) erfolgen
auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts
und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den
Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fas-
sung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufspro-
spekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Fondsanteils In-
teressierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem
letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht auf
Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind dem
am Erwerb eines Anteils an dem Fonds Interessierten das Basisin-
formationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Ver-
fligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkla-
rungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Fonds-
anteilen auf Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht
in dem Verkaufsprospekt bzw. Basisinformationsblatt enthalten
sind, erfolgt ausschlie3lich auf Risiko des Kaufers.

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Angaben entsprechen
dem Stand zum Zeitpunkt von dessen Finalisierung. Im Falle von
wesentlichen Anderungen wird dieser Prospekt aktualisiert.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den letzten Jahresbericht

und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.

Ausgabe: 30. Juli 2025
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Wichtige rechtliche Auswirkungen der
Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb von Fondsanteilen wird der Anleger Miteigen-
timer der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande nach
Bruchteilen. Er kann iiber die Verm&gensgegenstande nicht verfii-
gen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung
zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunika-
tion mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhdltnis zwischen der MEAG MUNICH ERGO Kapi-
talanlagegesellschaft mbH (nachfolgend ,,Gesellschaft*) und dem
Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach
deutschem Recht. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichtsstand fiir
Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem Vertragsver-
hiltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Defini-
tion) und in einem anderen EU-Staat wohnen, konnen auch vor
einem zustdndigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die
Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zi-
vilprozessordnung, ggf. dem Gesetz iiber die Zwangsversteigerung
und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die
Gesellschaft inldindischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Aner-
kennung inldndischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor
den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches
zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbei-
legung anstrengen. Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an
Streibeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir In-
vestmentfonds“ des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle
anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor
dieser Schlichtungsstelle teil.

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds zu einem
Zweck investieren, der iiberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden
kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Tel.: (030) 6449046-0

Fax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de



Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeile-
gungsverfahren unberiihrt.

Kontaktdaten

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen
www.meag.com

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Miinchen,
Abt. HRB 132989

Zustandige Aufsichtshehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Straf3e 24-28

60439 Frankfurt a. M.

www.bafin.de

Aufbau des Verkaufsprospektes

Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem Allgemeinen und
einem Besonderen Teil. Im Allgemeinen Teil werden allgemeine Re-
gelungen zu dem in diesem Verkaufsprospekt behandelten Fonds

getroffen. Im Besonderen Teil werden dariiber hinausgehende,
davon abweichende und/oder spezifische Regelungen aufgefiihrt.
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Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes werden allgemeine
Regelungen zu dem in diesem Verkaufsprospekt behandelten
Sondervermdgen getroffen. Im Besonderen Teil werden dariiber
hinausgehende, davon abweichende und/oder spezifische Rege-
lungen aufgefiihrt.

Grundlagen

Das Sondervermdogen (der Fonds)

Das Sondervermdgen (nachfolgend ,,Fonds*) ist ein Organismus
fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Ka-
pital einsammelt, um es gemaf einer festgelegten Anlagestrategie
zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Invest-
mentvermogen®). Der Fonds ist ein Investmentvermégen gemif
der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,0GAW®) im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,,KAGB*). Er wird von
der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfol-
gend ,,Gesellschaft“) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermogensgegenstianden gesondert vom eigenen Vermoégen
in Form von Sondervermoégen an. Der Geschaftszweck des Fonds
ist auf die Kapitalanlage gemaf3 einer festgelegten Anlagestrate-
gie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrdnkt; eine operative Tatig-
keit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der ge-
haltenen Vermogensgegenstdnde ist ausgeschlossen. In welche
Vermdgensgegenstdnde die Gesellschaft das Geld der Anleger fiir
Rechnung des Fonds anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugeho-
rigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfol-
gend ,,InvStG“) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsver-
héltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die
Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Be-
sonderen Teil (sog. ,,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,,Beson-
dere Anlagebedingungen”). Die Anlagebedingungen eines Publi-
kums-Investmentvermdgens bediirfen vor deren Verwendung der
Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (nachfolgend ,,BaFin*).

Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft. Er
wurde fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den
Vermogensgegenstdnden des Fonds entsprechend der Anzahl ihrer
Anteile als Miteigentiimer bzw. als Glaubiger nach Bruchteilen be-
teiligt. Der Fonds ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.
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Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der  Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die
Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind kostenlos bei der Gesellschaft erhaltlich. Diese Unterla-
gen sind dariiber hinaus in elektronischer Form im Internet unter
www.meag.com abrufbar.

Zusétzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risikoma-
nagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden und die
jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wich-
tigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in elektro-
nischer und schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhiltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen
iiber die Zusammensetzung des Fondsportfolios oder dessen Wert-
entwicklung iibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich
allen Anlegern des Fonds zur Verfiigung stellen. Voraussetzung ist
der Abschluss einer Vertraulichkeitsvereinbarung (im Internet un-
ter www.meag.com, Abschnitt Privat anlegen, Kontakt & Services,
Reports & Berichte).

Anlagebedingungen und deren Anderungen
Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufspro-
spekt abgedruckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Geneh-
migung durch die BaFin.

Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds sind nur unter der
Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet,
entweder ihre Anteile ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten
der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile
an Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermoégen
von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden. In dem durch die Anlagebedingungen
gesetzlich vorgegebenen Rahmen ist die Gesellschaft in der Festle-
gung der Anlagestrategie und -politik frei.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder im Internet unter www.meag.com bekannt ge-
macht.

Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstat-
tungen, die aus dem Fonds entnommen werden diirfen, oder die
Anlagegrundséatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, wer-
den die Anleger auflerdem iiber ihre depotfiihrenden Stellen durch
ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, ein-
sehbar und unverdandert wiedergegeben werden, etwa in Papier-



form oder elektronischer Form (sog. ,Dauerhafter Datentriger®).
Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusam-
menhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und
wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen
und Aufwendungserstattungen treten frithestens vier Wochen
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung
der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds treten ebenfalls friihe-
stens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Bekanntmachungen der Gesellschaft

Die Website www.meag.com wird nachfolgend als elektronisches
Informationsmedium der Gesellschaft im Sinne des KAGB be-
stimmt. Soweit gesetzlich oder in diesem Verkaufsprospekt nichts
anderes bestimmt ist, werden alle auf den Fonds bezogene Be-
kanntmachungen der Gesellschaft und Mitteilungen an die Anleger
auf der Website veroffentlicht.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die MEAG MUNICH ERGO Ka-
pitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in Miinchen. Die Gesellschaft

ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschriankter Haftung (GmbH).

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW- und als AIF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft.

Die Gesellschaft darf Investmentvermogen gemaf der OGAW-Richt-
linie, Gemischte Investmentvermdgen, Sonstige Investmentvermdo-
gen, Immobilien-Sondervermogen, offene inldndische Spezial-AIF
mit festen Anlagebedingungen und allgemeine offene Spezial-AIF
(ohne Hedgefonds) verwalten.

Am 11. Juni 1990 wurde die Firma HMT Hamburg-Mannheimer
Investment Trust GmbH gegriindet; die Umfirmierung auf MEAG
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH erfolgte am 21. Sep-
tember 1999. Am 29. Februar 2000 wurde die VICTORIA Kapitalan-
lagegesellschaft mbH auf die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH verschmolzen. Die Verschmelzung der MEAG
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH auf die MEAG
MUNICH ERGO Real Estate Investment GmbH sowie deren Umfir-
mierung auf MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
erfolgte am 1. September 2003.

Der Gesellschaft wurde am 23. Mai 1990 die Erlaubnis zur Verwal-
tung von Wertpapier-Sondervermégen und am 30. November 1994
die Erlaubnis zur Verwaltung von Geldmarkt-Sondervermogen
erteilt. Seit dem 13. April 1999 darf die Gesellschaft ferner Invest-
mentfondsanteil-, Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks- sowie
Altersvorsorge-Sondervermégen verwalten. Am 9. August 2000
wurde der Gesellschaft auch die Erlaubnis zur Verwaltung von
Grundstiicks-Sondervermogen erteilt. Nach der Anpassung an
das Investmentgesetz durfte die Gesellschaft seit 2004 richtlini-

enkonforme Sondervermdégen, Immobilien-Sondervermégen und
gemischte Sondervermdgen verwalten. Am 28. Mai 2008 wurde der
Gesellschaft zudem die Erlaubnis zur Verwaltung von Infrastruktur-
und Sonstigen Sondervermdgen erteilt. Seit dem 10. Juli 2014 ver-
fligt die Gesellschaft zudem iiber die Erlaubnis fiir die Geschaftsta-
tigkeit als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach KAGB.

Vorstand/Geschiiftsfiihrung und Aufsichtsrat

Ndhere Angaben zur Geschiftsfiihrung sowie der Zusammenset-
zung des Aufsichtsrates finden Sie unter der Uberschrift ,Verwal-
tung und Verwahrstelle“ am Schluss des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusitzliche Eigenmittel
Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital in
Hohe von 18,5 Mio. Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermoégen ergeben, die nicht der
OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte Alternative Investment-
vermogen (nachfolgend ,,AIF“), und auf berufliche Fahrldssigkeit
ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt
durch Eigenmittel in H6he von wenigstens 0,01 Prozent des Wertes
der Portfolios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag regelma-
Big tiberpriift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von dem
haftenden Eigenkapital der Gesellschaft umfasst.

Verwahrstelle

Identitédt der Verwahrstelle

Fiir den Fonds hat die BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutsch-
land, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main die Funk-
tion der Verwahrstelle iibernommen. Die Verwahrstelle ist im Han-
delsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 40950
eingetragen.

Die BNP Paribas S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach franzo-
sischem Recht mit Hauptsitz in der 16, boulevard des Italiens, 75009
Paris, Frankreich (eingetragen im Registergericht: R.C.S. Paris 662
042 449). In Deutschland agiert die Verwahrstelle als franzosisches
Kreditinstitut auf Basis des § 53b des Kreditwesengesetzes. Ndhere
Angaben zur Verwahrstelle finden Sie unter der Uberschrift ,Ver-
waltung und Verwahrstelle“ am Schluss des Verkaufsprospektes.

Die Verwahrstelle ist weder direkt noch indirekt an der Gesell-
schaft beteiligt.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung
von Sondervermogen vor. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermo-
gensgegenstdande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermo-
gensgegenstdanden, die nicht verwahrt werden konnen, priift die
Verwahrstelle, ob die Gesellschaft Eigentum an diesen Vermd&gens-
gegenstanden erworben hat. Sie {iberwacht, ob die Verfiigungen
der Gesellschaft {iber die Verm6gensgegenstande den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage
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in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut ist nur mit Zu-

stimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre
Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

- Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

- Sicherstellung, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile
sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

- Sicherstellung, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der

Anleger getdtigten Geschiften der Gegenwert innerhalb der {ib-

lichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

- Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen verwendet werden,

- Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir

Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur Kre-

ditaufnahme,

- Sicherstellung, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechts-

wirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Ein Interessenkonflikt ist eine Situation, in der die Interessen der
Verwahrstelle, der mit ihr verbundenen Unternehmen und/oder
ihrer jeweiligen Organe oder Mitarbeiter oder Dienstleister bei der

Wahrnehmung ihrer Funktion mit den Interessen des Fonds mittel-

bar oder unmittelbar kollidieren.

Ein Interessenkonflikt fiir die Verwahrstelle kann sich z.B. daraus

ergeben, dass

- die Erzielung eines finanziellen Vorteils oder die Vermeidung
eines Nachteils zu Lasten des Fonds geht;

- am Ergebnis einer fiir den Fonds erbrachten Dienstleistung oder

Téatigkeit oder eines fiir den Fonds getdtigten Geschifts ein Inte-

resse besteht, welches sich nicht mit dem Interesse des Fonds an
dem Ergebnis deckt;
- ein finanzieller oder sonstiger Anreiz besteht, die Interessen des

Fonds iiber die Interessen eines anderen von der Gesellschaft ver-

walteten Sondervermdgens zu stellen;
- eine vergleichbare Leistung fiir einen anderen Kunden erbracht
wird, oder

- die Verwahrstelle gegenwdrtig und kiinftig fiir eine Dienstlei-
stung, die fiir die Gesellschaft oder in Bezug auf ein von der Ge-
sellschaft verwaltetes Vermogen erbracht wird, ein Entgelt erhélt.

Die vorgenannten Interessenkonflikte bestehen insbesondere im
Zusammenhang mit der Bestellung der Verwahrstelle als Clearing
Broker von borsengelisteten Derivaten, dem Bereitstellen einer

Plattform zur Abwicklung von Zeichnungs- und Riickgabeauf-

tragen von Investmentfondsanteilen, der Erbringung von Middle
Office (Broker Matching) und Quellensteuer Dienstleistungen
und der Zurverfiigungstellung kurzfristiger Liquiditdt durch die
Verwahrstelle. Die Verwahrstelle hat deshalb die notwendigen
Mafinahmen ergriffen, um zu vermeiden, dass die Interessen ihrer

Kunden dadurch in missbrdauchlicher Weise beeintrdchtigt wer-

den. Wenn sie im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Funktion als
Verwahrstelle Sachverhalte feststellt, die ein nicht unerhebliches
Risiko der Beeintrachtigung der Interessen eines oder mehrerer

Kunden hervorrufen kénnen, wird eine Losung moglicher Interes-

senkonflikte versucht. Hierzu kann die Verwahrstelle

- die Transaktion ablehnen, die einen Interessenkonflikt hervor-

ruft;
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- die Transaktion in Kenntnis des Interessenkonflikts durchfiihren

und gleichzeitig Mechanismen vorsehen, die es erméglichen, mit
der Situation so umzugehen, dass eine mehr als nur unwesent-
liche Schadigung der Kundeninteressen vermieden wird;

- den Fonds informieren: Bestimmte Interessenkonflikte konnen

im Rahmen der beiden vorgenannten Handlungsalternativen
nicht sachgerecht gelost werden. In diesem Fall informiert die
Verwahrstelle die Gesellschaft iiber Art und Ursprung dieses Inte-
ressenkonflikts, so dass die Gesellschaft in Kenntnis des Sachver-
halts seine Entscheidung treffen kann.

Die Verwahrstelle 16st mogliche oder tatsdchlich vorhandene In-
teressenkonflikte stets unter Beriicksichtigung folgender Kriterien:

- Die Mitarbeiter der Verwahrstelle haben die Prinzipien von Inte-

gritdt, Gerechtigkeit, Unparteilichkeit und Beachtung des Bank-
geheimnisses zu beachten und den Interessen des Kunden stets
Vorrang vor den Interessen der Bank oder eigenen Interessen ein-
zurdumen;

- Einrichtung einer Kontrollinstanz {iber alle Geschéaftsbereiche

hinweg, um Interessenkonflikten vorzubeugen und geeignete
Korrektivmaflnahmen zu ergreifen;

- Trennung von Geschéftsbereichen zur Gewahrleistung unabhan-

gigen Handelns: Die Verwahrstelle hat solche Geschaftsbereiche
voneinander getrennt, bei denen durch eine Verbindung die
Gefahr des Auftretens von Interessenkonflikten besteht, um auf
diese Weise Transaktionen unabhidngig von anderen Transakti-
onen, mit denen derartige Interessenkonflikte bestehen, durch-
fiihren lassen zu konnen;

- interne Verfahren als Rahmenbedingungen fiir die vorgenannten

Mafinahmen.

Unterverwahrung
Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der

Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Da die Gesellschaft auf Zu-

lieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen ist,
kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit nicht tiberpriift werden.

Die Verwahrstelle hat die Verwahraufgaben generell auf die nach-
folgend aufgefiihrten Unternehmen (Unterverwahrer) iibertragen.
Die Unterverwahrer werden dabei entweder als Zwischenverwah-
rer, Unterverwahrer oder Zentralverwahrer tatig, wobei sich die

Angaben jeweils auf Vermdgensgegenstiande in den nachfolgend

genannten Landern bzw. Markten beziehen:

Land Unterverwahrer

HSBC Ba
Citibank N.A., Buenos Aires Branch

BNP PARIBAS Securities Services Sociedad
Fiduciara S.A




Land Unterverwahrer Land Unterverwahrer

China - BNP PARIBAS China Ltd., Shanghai Republik Korea Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited,
- HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai W(Sudkorea) Seoul
- HSBC Bank (China) Company Limited, Shenzhen
- BNP PARIBAS SA, Hong Kong (Stock connect and

“‘Schwelz - BNP PARIBAS Paris, Zurich Branch
"""""""""""""""" - CREDIT SUISSE (Switzerland) LTD (precious metals)
Serbien Unicredit Bank Austria AG Vienna
Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)‘s in - via UniCredit Bank Srbija d.d.

Finland

- Raiffeisen Bank International AB
- Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, A.S,
Pobocka, Zahranicnej Banky (Clients from Milan

GroBbritannien - BNP PARIBAS London Branch
- HSBC BANK PLC (precious metals) Sri Lanka Hong Kong and Shanghal Banking Corp Limited,
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Colombo B
_ Sidafrika Standard Bank of South Africa Limited
Taiwan, China - HSBC Bank (Taiwan) Limited
o - Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
_Tansania Standard Bank of South Africa Ltd Hub
Thailand Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited,
Israel -Citibank N.A. Israet Bangkok
- Bank Leumi Le-Israel B.M. Tschechische Republik Ralffelsen Bank International AG

Kanada - RBC Investor Services Trust
- CIBC Mellon Global Securities Services Company

gté Arabische

Kolumbien S 'BNP PARIBAS Securities Services Sociedad _Emirate
....................................... qugqgﬂr'{qu Vereinigte Staaten - BNP PARIBAS New York Branch
Kroatien Unicredit Bank Austria AG Vienna von Amerika - CITIBAN'I‘{WN‘/'\“(OCC) """""""
- via Zagrebacka Banka d.d. HSBC Bank (Vietnam) LTD

Mauritius o .Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited,
.. Ebene

of New York Mellon SA/NV
Norwegen " Skandinaviska Enskilda Banken AB Die oben aufgefiihrte Ubersicht entspricht dem Stand Januar 2025.
(publ)’s branch in Norway Aktualisierte Informationen beziiglich der Verwahrstelle oder ih-

rer Unterverwahrer sind auf Anfrage bei der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle erhaltlich.

Philippinen - Hong Kong and Shanghai Banking Corp Limited,
Manila
- Deutsche Bank AG, Manila

1 Westafrikanische Wirtschafts- und Wéhrungsunion. Inkludiert die Lander Benin, Burkinsa Faso,
Guinea Bissau, Elfenbeinkiiste, Mali, Niger, Senegal, Togo.

Verkaufsprospekt 11



Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Auslagerung von
Verwahraufgaben:

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen sich ergeben, wenn die
Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unterverwah-
rung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen tiibertragt. Sollte
es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunternehmen um ein mit
der Gesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unterneh-
men (z. B. Konzernmutter) handeln, so kénnten sich hieraus im
Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und
der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkon-
flikte ergeben (z. B. konnte die Gesellschaft bzw. die Verwahrstelle
ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der Vergabe von Ver-
wahraufgaben oder bei der Wahl des Unterverwahrers gegeniiber
gleichwertigen anderen Anbietern bevorzugen). Keiner der vorste-
hend genannten Unterverwahrer ist ein verbundenes Unterneh-
men der Gesellschaft.

Maflnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten:

Die Gesellschaft verfiigt {iber angemessene und wirksame Maf3-
nahmen (z. B. Policies und organisatorische Mafinahmen), um po-
tenzielle Interessenkonflikte entweder ganz zu vermeiden oder in
den Fillen, in denen dies nicht moglich ist, eine potenzielle Schi-
digung der Interessen der Anleger auszuschliefien. Die Einhaltung
dieser Mafinahmen wird von einer unabhdngigen Compliance
Funktion iiberwacht.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Verm6gensgegenstinde
verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines sol-
chen Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle nach den
Vorgaben des KAGB gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern,
es sei denn, der Verlust ist auf Ereignisse aufierhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir Schidden, die nicht
im Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet die
Verwahrstelle grundsitzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht er-
fiillt hat. Mit der Verwahrstelle ist keine Vereinbarung iiber eine
Haftungsbefreiung gemaf3 § 77 Absatz 4 KAGB abgeschlossen.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informa-
tionen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflich-
ten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen Interessenkon-
flikten im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder
der Unterverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds
sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informa-
tionen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung

beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstanden
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die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstdande nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert des Fonds auswirken.

Verduflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt,
in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermégensgegen-
stdnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das vonihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kann somit sein in den
Fonds investierte Kapital teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz
verlieren. Wertzuwédchse konnen nicht garantiert werden. Das Ri-
siko des Anlegers ist auf die investierte Geldsumme beschréankt.
Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anleger investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufspro-
spekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die Wert-
entwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrdachtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind.

Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt
werden, enthdlt weder eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit
ihres Eintritts noch iiber das Ausmaf3 oder die Bedeutung bei Ein-
tritt einzelner Risiken.

Nachfolgend sind die Risiken aufgefiihrt, die fiir einen 0GAW
im Allgemeinen zutreffend sein kdnnen. Im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes wird im Kapitel ,,Spezielle Risikohinweise*
dargestellt, welche Risiken im Hinblick auf die konkrete Ausge-
staltung des Fonds von besonderer Bedeutung sind.

Allgemeine Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer An-
lage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Risiken
konnen sich nachteilig auf den Anteilwert des Fonds, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Hal-
tedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Anteilwert des Fonds berechnet sich aus dem Wert des Fonds
geteilt durch die Anzahl der umlaufenden Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermo-
gensgegenstdnde im Fondsvermdégen abziiglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteil-
wert ist somit von dem Wert der in dem Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds
abhidngig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstdnde oder steigt
der Wert der Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

Reduzierung des Fondsanteilwerts durch Zufiihrung aus dem
Sondervermégen

Zufiihrungen aus dem Sondervermdgen reduzieren das Fondsver-
mogen iiber die wahrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des
Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen, Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschiften sowie realisierte Verdufle-
rungsgewinne und sonstige Ertrage hinaus. Die Ausschiittung kann
also auch dann erfolgen, wenn keine Gewinne generiert werden.



Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hédngt von den
individuellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann

kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbe-

sondere unter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen

Situation — sollte sich der Anleger an seinen persénlichen Steuer-

berater wenden.

Anderung der Anlagebedingungen und/oder der Anlagepolitik
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung

der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des Anlegers be-

troffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der
Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds dndern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. In beiden
Fallen werden die Anleger iiber ihre depotfiihrenden Stellen in
Papierform oder elektronischer Form informiert. Die Gesellschaft
kann zudem die Anlagepolitik des Fonds innerhalb des gesetzlich
und vertraglich zuléssigen Anlagespektrums, d. h. ohne Anderung

der Anlagebedingungen und ohne Genehmigung der BaFin, dn-

dern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
inhaltlich verandern.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile fiir insgesamt bis
zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschranken, wenn die
Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag
einen zuvor festgelegten Schwellenwert iiberschreiten, ab dem die
Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditadtssituation des Fonds
nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt
werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder {iberschrit-
ten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemadfiem Ermessen, ob
sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt.
Entschliefdt sie sich zur Riicknahmebeschrankung, kann sie diese
auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 14
aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft
entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile
zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis le-
diglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfillt die Riicknah-
mepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur
anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote aus-
gefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht
zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fiir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilriick-
gabe nur anteilig ausgefiihrt wird und die noch offen Restorder er-
neut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aus-
setzen, sofern auflergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen. Aulergewohnliche Umstdnde in die-
sem Sinne kénnen z. B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen,
Riicknahmeverlangen in auflergewdhnlichem Umfang, die Schlie-
Bung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder son-
stige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riick-
nahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann
seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch
im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B., wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Verm6gensge-
genstdnde wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter
Verkehrswert zu verdufiern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme

der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aus-
setzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile direkt eine Auflosung des Fonds folgen, z.B.
wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
Fonds dann aufzul6sen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds
zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung
der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfiigungsrecht {iber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die
Verwahrstelle iiber. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds an-
dere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn
die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus
dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds auf ein anderes
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermodgensgegenstande des Fonds
auf einen anderen OGAW iibertragen. Der Anleger kann seine An-
teile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) behalten, mit der Folge,
dass er Anleger des tibernehmenden OGAW wird, oder (iii) gegen
Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundsdtzen umtauschen, sofern die Ge-
sellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches
Investmentvermogen verwaltet. Dies gilt gleichermaf3en, wenn die
Gesellschaft samtliche Vermdgensgegenstdnde eines anderen of-
fenen Publikums-Investmentvermégens auf den Fonds iibertragt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig
eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe
der Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch
der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als
der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft iibertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar un-
verandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss
aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt wie die bis-
herige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht inves-
tiert bleiben mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei
konnen Ertragsteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen ge-
wiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann
fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es besteht keine Ga-
rantie der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten
Mindestzahlungszusage bei Riickgabe, einer positiven Wertent-
wicklung oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger
konnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten
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Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verdufierung von Anteilen entrich-
teter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kur-
zer Anlagedauer, den Erfolg einer Anlage reduzieren oder in Einzel-
fallen sogar aufzehren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 {iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungsverord-
nung®) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Investition haben konnen. Fiir die Bereiche Um-
welt, Soziales oder Unternehmensfiihrung werden auch haufig die
entsprechenden englischen Bezeichnungen Environmental, Social
und Governance (kurz ,,ESG“) verwendet.

Beispielhaft konnen als Nachhaltigkeitsrisiken fiir den Bereich
Umwelt physische Risiken genannt werden, die sich sowohl im
Hinblick auf einzelne Extremwetterereignisse und deren Folgen
(Beispiele: Hitze- und Trockenperioden, Uberflutungen, Stiirme)
als auch in Bezug auf langfristige Verdnderungen klimatischer
und &kologischer Bedingungen (Beispiele: Niederschlagshaufig-
keit und -mengen, Wetterunbestéindigkeit, Meeresspiegelanstieg)
ergeben und auch indirekte Folgen haben konnen (Beispiel: Zu-
sammenbruch von Lieferketten). Ebenso zdhlen zu diesem Bereich
Transitionsrisiken, die im Zusammenhang mit der Umstellung auf
eine kohlenstoffarme Wirtschaft bestehen. Politische Mafinahmen
koénnen z.B. zu einer Verteuerung und/oder Verknappung fossiler
Energietrédger fithren (Beispiele: Kohleausstieg, CO2 -Steuer) oder
zu hohen Investitionskosten aufgrund erforderlicher Sanierungen
von Gebduden und Anlagen.

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Soziales oder Unterneh-
mensfithrung sind beispielsweise erfolgreiche Schadenersatzkla-
gen im Zusammenhang mit vorgeworfenen Verstéf3en gegen Men-
schen- oder Arbeitnehmerrechte oder Bufigeldzahlungen wegen
hinterzogener Steuern bzw. zu Unrecht erhaltener Erstattungen.

Dabei sind Nachhaltigkeitsrisiken keine neue Risikoart im eigent-
lichen Sinne, sondern konnen als Faktor zur Wesentlichkeit der
bereits gdngigen Risikoarten wie z.B. Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko beitragen. Diese
werden in den nachfolgenden Abschnitten beschrieben.

Ergebnis der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den
Bewertungen der Anlage beriicksichtigt waren, konnen sich diese
negativ auf den Wert und/oder die Rendite der betroffenen Vermo-
gensgegenstdnde auswirken.

Das Ziel der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Inve-

stitionsentscheidungsprozess liegt daher darin, das Eintreten die-

ser Risiken moglichst friihzeitig zu erkennen und entsprechende
Mafinahmen zu ergreifen, um dadurch die Auswirkungen auf den
Wert der Investition oder den Fonds zu minimieren.

Auch mit Blick auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsri-
siken hat die Gesellschaft Investitionen in bestimmte Geschéftsak-

tivititen bzw. Aussteller (nachfolgend ,,Emittent*) grundsétzlich

ausgeschlossen. Dies betrifft zurzeit beispielsweise bestimmte Ar-
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ten umstrittener Waffen sowie Staaten mit einem ESG-Rating der
Ratingstufe ,,CCC“. Der Umfang und die Kriterien der zur Anwen-
dung kommenden Ausschliisse konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden und sind in ihrer jeweils giiltigen Fassung im Internet unter
www.meag.com (Abschnitt Informieren, Vision & Kultur, Nachhal-
tigkeit, ,,Wir integrieren Nachhaltigkeitskriterien in unsere Investi-
tionsentscheidungen®) abrufbar.

Weitere Informationen zum Einbezug von Nachhaltigkeitsrisiken
in die Investmentprozesse der Gesellschaft einschliellich der As-
pekte der Organisation, des Risikomanagements und der Unter-
nehmensfithrung solcher Prozesse kdnnen Sie dem Internet unter
www.meag.com (Abschnitt Informieren, Vision & Kultur, Nachhal-
tigkeit) entnehmen.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen einer Anlageentscheidung auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Investitionsentscheidungen konnen negative — wesentliche oder
wahrscheinlich wesentliche — Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren hervorrufen, dazu beitragen oder direkt damit verbunden
sein. Unter den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind die
bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Arbeitnehmerbelange, Achtung der Menschenrechte
und Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen.

Weitere Informationen der Gesellschaft zu den Mafinahmen zur
Identifizierung und Priorisierung der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und den Maf3inahmen zur
Bewdltigung dieser sowie Angaben zur Mitwirkungspolitik der Ge-
sellschaft konnen dem Internet unter www.meag.com (Abschnitt
Informieren, Vision & Kultur, Nachhaltigkeit) entnommen werden.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in
einzelne Vermogensgegenstande durch den Fonds einhergehen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstinde beeintrachtigen und
sich damit nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger in-
vestierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiko

Die Vermogensgegenstidnde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So konnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstdande gegen-
iiber dem Einstandspreis fdllt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wie-
derum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veran-
derungen der Zinssdtze, Wechselkurse oder der Bonitét eines Emit-
tenten zuriickzufiihren sein.



Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafd starken Kursschwankungen
und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kurs-
schwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Ver-
trauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere
bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum
an der Borse zum Handel oder einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Verdanderungen
von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer
Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre
befindlichen Aktien (sog. Streubesitz) niedrig, so konnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrdge eine starke Auswirkung auf
den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen
fiihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dndert, das zum
Zeitpunkt der Begebung des Wertpapiers bestand. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i. d. R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite
des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben ge-
ringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstru-
mente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397
Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die
Zinssdtze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zins-
bezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit un-
terschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle
oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir diese Bank-
guthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European
Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge,
so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto.
Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige
Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursdnderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- oder Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in
Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung
des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhdngig
von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktie kdnnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe
auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht ein-
rdumen, dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (sog.
Reverse Convertibles), sind in verstirktem Maf3e von dem entspre-
chenden Aktienkurs abhadngig.

Risiken im Zusammenhang mit einer Investition in Investmentanteile
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdogen, die fiir
den Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds*), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermoégensgegenstiande bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhidngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageent-
scheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der Gesellschaft {ibereinstimmen. Der Gesellschaft wird
die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annah-
men oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich
verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Es besteht zudem die Moglichkeit, dass offene Investmentvermo-
gen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, zeitweise die Riicknahme
der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft
daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduf3ern, in-
dem sie diese, gegen Auszahlung des Riicknahmepreises, bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriick-
gibt.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschlieen.
Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Ter-
minkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen,

die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das Derivatgeschéft
eingesetzten Betrdge iiberschreiten konnen.

- Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Opti-

onsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Ge-
sellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu
lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegen-
den Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

- Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu

einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Deri-
vaten kann dann unter Umstdanden nicht wirtschaftlich neutrali-
siert (geschlossen) werden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fonds-

vermogens stiarker beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann
bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht

ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie er-
wartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspra-
mie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem héheren
als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Héhe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

- Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft

fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu
tragen. In diesem Fall erleidet der Fonds Verluste. Das Risiko des
Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.
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- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige
Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdégensgegenstanden,
Zinssatzen, Kursen und Devisenmadrkten kénnen sich im Nachhi-
nein als unrichtig erweisen.

- Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstinde
kénnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt
gekauft oder verkauft werden.

Bei auflerborslichen Geschiften, sogenannte over-the-counter

(OTC)-Geschiifte, treten folgende Risiken auf:

- Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanz-
instrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

- Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht mdglich
bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapierdarlehensgeschaften

Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen
iiber Wertpapiere, so iibertragt sie diese an einen Darlehensneh-
mer, der nach Beendigung des Geschifts Wertpapiere in gleicher
Art, Menge und Giite zuriick iibertrdgt (Wertpapierdarlehen). Die
Gesellschaft hat wahrend der Geschéaftsdauer keine Verfiigungs-
moglichkeit tiber verliechene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschifts an Wert und die Gesellschaft will
das Wertpapier insgesamt verduflern, so muss sie das Darlehens-
geschaft kiindigen und den iiblichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fiir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschiften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese
und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit
zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende
Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschiftes
festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend
der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verdufiern wollen, so kann sie dies
nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun.
Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen Ein-
bufen fiir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die
Ertrdge, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Ver-
kaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese
und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riick-
kaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschiftsab-
schluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere die-
nen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditdt an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kom-
men dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fiir Derivatgeschéfte, Wertpapierdarlehens-
und Pensionsgeschifte Sicherheiten. Derivate, verliechene Wert-
papiere oder in Pension gegebene Wertpapiere konnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr
ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch
der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Héhe ab-
zudecken.
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Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staats-
anleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankgutha-
ben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen; Staatsanleihen und
Geldmarktfonds konnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung
des Geschifts konnten somit die angelegten Sicherheiten nicht
mehr in voller H6he zur Verfiigung stehen, obwohl sie von der Ge-
sellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewédhrten Hohe wie-
der zuriickgewdhrt werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei
den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbrie-
fungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden,
nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens
5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbe-
halt zuriickbehélt und weitere Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft
ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Mafinahmen zur
Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen
befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rah-
men dieser Abhilfemanahmen konnte die Gesellschaft gezwun-
gen sein, solche Verbriefungspositionen zu verauf3ern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versi-
cherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbrie-
fungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw.
mit grof3er zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgens-
gegenstande. Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstdande. Die Inflationsrate kann iiber dem Wertzuwachs
des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt dann die
Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der
Fondswiahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und so-
mit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Risiko der Auflosung von Wahrungsunionen oder des Austritts
einzelner Lander aus selbiger

Investiert der Fonds in Vermdgensgegenstédnde, die in einer Wah-
rung denominiert sind, welche von einer Wahrungsunion ausge-
geben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflosung der
Wahrungsunion an die Stelle der urspriinglichen Wahrung eine
Ersatzwdhrung tritt. Hierdurch kann es zu einer Abwertung des
betroffenen Vermogensgegenstandes kommen. Ferner besteht bei
Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass
die Unionswahrung und damit auch der in Unionswahrung ge-
fiihrte Vermdgensgegenstand eine Abwertung erfahrt.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermégensge-
genstdnde oder Markte, dann ist der Fonds von der Entwicklung
dieser Vermogensgegenstidnde oder Markte besonders stark abhan-

gig.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen
vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die fiir den Fonds
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche An-
lagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaflig



Vermogensgegenstdande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken wie z. B. Marktenge,
hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen,
verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Besondere Branchenrisiken

Schwerpunktmafiige Anlagen in Wertpapiere einer Branche kon-
nen dazu fiihren, dass sich die besonderen Risiken einer Branche
verstarkt im Wert des Fonds widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung
und Forschung abhingig (z.B. Biotechnologiebranche, Pharma-
branche, Chemiebranche) oder vergleichsweise neu sind, kann
es bei Entwicklungen mit branchenweiten Auswirkungen zu vor-
schnellen Reaktionen der Anleger mit der Folge erheblicher Kurs-
schwankungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig
auf Spekulationen und Erwartungen im Hinblick auf zukiinftige
Produkte. Erfiillen diese Produkte allerdings nicht die in sie gesetz-
ten Erwartungen oder treten sonstige Riickschldge auf, kénnen ab-
rupte Wertverluste in der gesamten Branche auftreten.

Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhdngigkeiten ge-
ben, die dazu fiihren, dass bei ungiinstigen Entwicklungen wie z.B.
bei Lieferengpdssen, Rohstoffknappheit oder Verschdrfung von
gesetzlichen Vorschriften die gesamte Branche einer erheblichen
Wertschwankung unterliegt.

Besondere Risiken bei der Anlage in Emerging Markets

Anlagen in Schwellen- und Entwicklungsldnder (sog. ,,Emerging
Markets*) unterliegen — neben den spezifischen Risiken der kon-
kreten Anlageklasse — in besonderem Maf3e dem Liquiditétsrisiko

sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Emerging Markets sind in der
Regel volatiler und weniger liquide als die fithrenden Borsenpldtze
der Welt. Dariiber hinaus konnen die Marktgepflogenheiten bei
der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und bei der Verwah-
rung von Vermogenswerten zusdtzliche Risiken beinhalten. Man-
che Mirkte, in die der Fonds investieren darf, sehen insbesondere
keine Abwicklung auf der Grundlage Lieferung gegen Zahlung vor,
so dass das Risiko hinsichtlich der Abwicklung solcher Geschifte
vom Fonds getragen werden muss. Zudem besteht in bestimmten
Emerging Marktes die Gefahr der Enteignung von Vermogens-
werten, konfiskatorischer Besteuerung, politischer oder sozialer
Unruhen oder auflenpolitisch motivierter Entwicklungen, welche
die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen kann. Ebenso exi-
stieren in den einzelnen Lindern unterschiedliche Niveaus der
Offentlichen Aufsicht und der Regulierung von Borsen, Finanzin-
stitutionen und Emittenten. Die rechtliche Infrastruktur sowie die
Bilanzierungs-, Priifungs- und Berichtsstandards in Emerging Mar-
kets bieten den Anlegern unter Umstdnden nicht das gleiche Maf}
an Schutz oder Informationen, wie dies international {iblich ist.

Risiken der eingeschrinkten oder erhéhten Liquiditit des
Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquidititsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des
Fonds beeintrachtigen konnen. Dabei besteht das Risiko, dass eine
Position im Portfolio des Fonds nicht innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduf3ert, liquidiert oder geschlossen
werden kann. Dies kann dazu fithren, dass der Fonds seinen Zah-

lungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nach-
kommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen
von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann
(siehe hierzu auch das Kapitel ,,Allgemeine Risiken einer Fondsan-
lage — Aussetzung der Anteilriicknahme*). Der Anleger kann dann
ggf. die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm
kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte
Zeit nicht zur Verfiigung stehen.

Durch die Verwirklichung der Liquiditdtsrisiken konnte zudem
der Wert des Fondvermdgens und damit der Anteilwert sinken,
etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zu-
lassig, Vermdégensgegenstiande fiir den Fonds unter Verkehrswert
zu verauflern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickga-
beverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auflerdem zur Be-
schrankung oder Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall
zur anschlieflenden Auflésung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande

Fiir den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstinde erworben
werden, die nicht an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande konnen ggf. nur mit
hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht wei-
terverduflert werden. Auch an einer Bérse zum Handel zugelassene
Vermogensgegenstande konnen abhangig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verduflert werden.
Obwohl fiir den Fonds nur Vermdgensgegenstiande erworben wer-
den diirfen, die grundsatzlich jederzeit verauflert werden konnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dau-
erhaft nur mit Verlust verauf3ert werden kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen.
Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch stei-
gende Zinssdtze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss
die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht
durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Li-
quiditdt ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermo-
gensgegenstdnde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu verdauf3ern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flief3t dem Fonds-
vermoOgen Liquiditdt zu bzw. aus dem Fondsvermogen Liquiditat
ab. Die Zu- und Abfliisse konnen nach Saldierung zu einem Net-
tozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser
Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Ver-
mogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Trans-
aktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fiir den Fonds vorgese-
hene Quote liquider Mittel {iber- bzw. unterschritten wird. Die hier-
durch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belas-
tet und konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Bei Zufliissen kann sich eine erh6hte Fondsliquiditat belastend auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft
die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen
anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lindern

Der Fonds kann darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméflig Ver-
mogensgegenstinde nur weniger Regionen/Linder zu erwerben.
Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu
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Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regi-
onen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds
kann mdglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist,
auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am sel-
ben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handels-
tag in diesen Regionen/Lindern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensge-
genstidnde in der erforderlichen Zeit zu verduf3ern. Dies kann die
Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen
oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds
im Rahmen einer Geschiftsbeziehung mit einer anderen Partei
(sog. Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass
der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht
mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/Gegenpartei-Risiko (auBer zentrale
Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Emittenten oder eines Vertragspartners
(nachfolgend ,,Kontrahent®), gegen den der Fonds Anspriiche hat,
konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermoégensverfall von Emittenten
eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstindig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt fiir alle Vertrége, die fiir Rechnung des Fonds ge-
schlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als
zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte fiir den
Fonds ein, insbesondere in Geschifte iiber derivative Finanzinstru-
mente. In diesem Fall wird er als Kdufer gegeniiber dem Verkdufer
und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, dass seine Geschiftspartner die vereinbarten
Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutz-
mechanismen ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste aus
den eingegangenen Geschiften auszugleichen (z.B. durch Besi-
cherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausge-
schlossen werden, dass ein CCP seinerseits iiberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds
betroffen sein konnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den Fonds
entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschiften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in
Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspartners
ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des
Vertragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts hat
die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten
Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der
in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen H6he nach
abzudecken.
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Adressenausfallrisiken bei Wertpapierdarlehensgeschéften

Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen
iiber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertrags-
partners ausreichende Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang
der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der
als Wertpapierdarlehen iibertragenen Wertpapiere. Der Darlehens-
nehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als
Darlehen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitdt der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirt-
schaftlichen Verhiltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicher-
heiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nach-
schusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht
vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, be-
steht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers ggf.
nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die sich beispiels-
weise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus mensch-
lichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen
Dritten ergeben koénnen. Diese Risiken konnen die Wertentwick-
lung des Fonds beeintrdchtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder
Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Hand-
lungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duflere Er-
eignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien, geschadigt
werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldandischer Schuldner trotz Zah-
lungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der Wahrung,
fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus dhn-
lichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, iiberhaupt nicht
oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds An-
spruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder
in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben darge-
stellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt
werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im
Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auflerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland
zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische
oder rechtliche Entwicklungen einschlief3lich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kén-
nen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat erkannt werden oder
zu Beschriankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erwor-
bener Vermogensgegenstande fiihren. Diese Folgen konnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die
Gesellschaft und/oder die Verwaltung eines Investmentvermogens
in Deutschland andern.



Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage aus.

Die Kurzangaben {iiber steuerrechtliche Vorschriften richten sich
an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder

unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr dafiir iibernommen werden, dass sich die steu-
erliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Er-

lasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeit-

raum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise mit der

Eignung der handelnden Personen und somit den richtigen Ent-
scheidungen des Managements zusammen. Die personelle Zusam-

mensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern.
Neue Entscheidungstriager konnen dann moglicherweise weniger
erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstanden, insbesondere
im Ausland, ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Ge-
walt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko,
dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht vereinbarungs-
gemaf3 zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit an-
deren Vermoégensgegenstanden fiir den Fonds.

Unterschiedliche Entwicklung der Anteilklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwicklung der Anteilklas-
sen kann sich aus der rechtlich unterschiedlichen Ausgestaltung
der Anteile verschiedener Anteilklassen ergeben. Hierzu gehoren
beispielsweise die Wahrung des Anteilwerts einschliefllich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschiften, die Ertragsverwen-
dung (Ausschiittung/Thesaurierung) oder eine unterschiedlich
hohe Verwaltungsvergiitung.

Erfolgt beispielsweise fiir die Anteile einer Anteilklasse eine Aus-
schiittung, fiir die Anteile einer anderen Anteilklasse jedoch eine
Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso unterschiedlich auf den
Wert der jeweiligen Anteile aus wie die unterschiedliche Teilhabe
an den Ertrdgen des Fonds. Das gilt auch hinsichtlich einer unter-
schiedlich hohen Verwaltungsvergiitung: Da diese regelmé&flig aus
dem Fondsvermégen geleistet wird, mindert sie in unterschiedlich
hohem Umfang den jeweiligen Anteilwert und fiihrt somit zu einer
unterschiedlichen Entwicklung der Anteilklassen.

Anlageziel und Anlagepolitik
Ausfiihrungen zum Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds fin-
den Sie im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes.

Risikoprofil des Fonds, Profil des typischen
Anlegers

Im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes wird dargestellt,
welches Risikoprofil der Fonds aufweist und fiir welche Anleger die
Gesellschaft den Fonds fiir geeignet halt.

Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar,
sondern soll dem (potenziellen) Anleger einen ersten Anhalts-
punkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risi-
koneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Vermogensgegenstinde und Anlagegrenzen

Im Folgenden werden die fiir Rechnung des Fonds allgemein er-
werbbaren Vermégensgegenstdnde und allgemein geltenden Anla-
gegrenzen aufgefiihrt. Im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes
werden in den Kapiteln ,,Zuldssige Vermogensgegenstdnde* und
»Anlagepolitik und Anlagegrenzen“ dariiber hinausgehende, da-

von abweichende und/oder spezifische Regelungen fiir den Fonds
beschrieben.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermo-
gensgegenstdnde erwerben:

- Wertpapiere gemaf § 193 KAGB

- Geldmarktinstrumente gemaf3 § 194 KAGB

- Bankguthaben geméf § 195 KAGB

- Investmentanteile gemaf} § 196 KAGB

- Derivate gemaf3 § 197 KAGB

- Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaf3 § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande innerhalb der
insbesondere in den Abschnitten ,,Anlagegrenzen fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, auch unter Einsatz von Derivaten, so-
wie Bankguthaben® sowie ,Investmentanteile und deren Anlage-
grenzen“ dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu
diesen Vermoégensgegenstianden und den hierfiir geltenden Anla-
gegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und

ausldndischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union (nachfolgend ,EU“) oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum (nachfolgend ,,EWR*) zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlief3lich an einer Borse auflerhalb der Mitglied-
staaten der EU oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens iiber den EWR zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen
hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn

nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder Einbezie-
hung in eine der unter 1. und 2. genannten Bérsen oder organisier-
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ten Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbe-
ziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

- Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags- oder
Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die Anteilseigner un-
terliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d. h., die Anteilseigner
miissen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen
haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik mittels angemessener
Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermégen muss
zudem von einem Rechtstrdger verwaltet werden, der den Vor-
schriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn, das In-
vestmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Ta-
tigkeit der Vermo6gensverwaltung wird nicht von einem anderen
Rechtstrdager wahrgenommen.

- Finanzinstrumente, die durch andere Verm&égenswerte besichert
oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte gekoppelt sind.
Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesell-
schaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen er-

worben werden:

- Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den
Kaufpreis des Wertpapiers nicht tibersteigen. Eine Nachschuss-
pflicht darf nicht bestehen.

- Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds erworbenen Wertpa-
piers darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds den gesetzlichen
Vorgaben iiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nach-
kommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung der gesetzlichen
Moglichkeit, in besonderen Féllen die Anteilriicknahme be-
schrianken oder aussetzen zu konnen (siehe hierzu das Kapitel
»Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Beschrankung der An-
teilriicknahme bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme*).

- Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, ver-
lassliche und gédngige Preise muss verfiighar sein; die Preise
miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungs-
system gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpa-
piers unabhédngig ist.

- Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiig-
bar sein, in Form von regelméf3igen, exakten und umfassenden
Informationen des Marktes iiber das Wertpapier oder ein gegebe-
nenfalls dazugehoriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Port-
folio.

- Das Wertpapier ist handelbar.

- Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezie-
len bzw. der Anlagepolitik des Fonds.

- Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanage-
ment des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben werden:

- Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen.

- Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden Be-
zugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch Bezugs-

rechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere, aus denen
die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.
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Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Instrumente inve-
stieren, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

- zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder

Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.

- zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder

Restlaufzeit haben, die ldnger als 397 Tage ist, deren Verzinsung
aber nach den Emissionsbedingungen regelméaflig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

- deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht,

die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung
erfiillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden,
wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
ausschlief3lich an einer Borse aufierhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrper-
schaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der
Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer interna-
tionalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,

. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere

auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Méarkten ge-
handelt werden,

. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das

entweder nach den im Recht der EU festgelegten Kriterien ei-
ner Aufsicht unterstellt ist, oder das Aufsichtshestimmungen,
die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhilt, oder

. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem

jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss nach
der Europdischen Richtlinie {iber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstriger handelt, der innerhalb einer Unter-
nehmensgruppe, die eine oder mehrere borsennotierte Ge-
sellschaften umfasst, fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustdndig ist, oder

¢) um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapierméiflige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Dies
sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sog. Asset Backed Securi-
ties). Fiir die wertpapierméf3ige Unterlegung und die von ei-
ner Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie
2007/16/EG.



Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben
werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau
bestimmten ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich in-
nerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduflern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksich-
tigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzuneh-
men und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verdu3ern zu kénnen. Fiir die Geldmarkt-
instrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewer-
tungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
wertes des Geldmarktinstruments ermoglicht und auf Marktdaten
basiert oder Bewertungsmodellen (einschliellich Systemen, die
auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auf3er-
halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht,
wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinrei-
chende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an
einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben
unter Nummer 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emit-
tent dieser Instrumente Vorschriften iiber den Einlagen- und Anle-
gerschutz unterliegen. So miissen fiir diese Geldmarktinstrumente
angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen. Zudem miissen die Geldmarktinstrumente frei tiber-
tragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwiir-
digkeitspriifung einer Ratingagentur bewertet werden.

Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden
Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europdischen Zentral-
bank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben
oder garantiert worden:

- Werden sie von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat, einer ande-
ren zentralstaatlichen Gebietskorperschaft, der Europdischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen oOffentlich-rechtlichen Einrichtung, der minde-
stens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert
(siehe oben unter Nummer 3), miissen angemessene Informatio-
nen iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder iiber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

- Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut be-
geben oder garantiert (siehe oben unter Nummer 5), so miissen
angemessene Informationen iiber die Emission bzw. das Emis-
sionsprogramm oder iiber die rechtliche und finanzielle Situa-
tion des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen, die in regelmafligen Abstdanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem miissen iiber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z. B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen.

- Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auf3erhalb des
EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ansicht der
BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinsti-
tut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen
zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenann-
ten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten fiih-

renden Industrielinder — G10) geh6renden Mitgliedstaat der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (nachfolgend ,,OECD*).

- Das Kreditinstitut verfiigt mindestens {iber ein Rating mit ei-
ner Benotung, die als sogenanntes ,,Investment-Grade* quali-
fiziert. Als ,, Investment-Grade“ bezeichnet man eine Benotung
mit ,,BBB* bzw. ,,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiir-
digkeitspriifung durch eine Ratingagentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nach-
gewiesen werden, dass die fiir das Kreditinstitut geltenden
Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

- Fiir die {ibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse

notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nummer 4 und 6 sowie die {ibrigen un-
ter Nummer 3 genannten), miissen angemessene Informationen
iiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie iiber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emis-
sion des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafligen
Abstdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige,
Dritte gepriift werden. Zudem miissen iiber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z. B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kredit-
risiken ermoglichen.

Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von héchstens zwo6lf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den EWR zu unterhalten. Sie konnen
auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten
werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Ba-
Fin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen des Fonds nichts
anderes bestimmt ist, kénnen Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

Sonstige Vermogensgegenstinde und deren Anlagegrenzen
Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insge-
samt in folgende sonstige Vermdgensgegenstande anlegen:

- Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen

oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fiir
Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den gehandelten bzw.
zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung
fiir diese Wertpapiere in Form einer in regelmafligen Abstdnden
durchgefiihrten Bewertung verfiighar sein, die aus Informationen
des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abge-
leitet wird. Angemessene Information {iber das nicht zugelassene
bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zuge-
horige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form
einer regelmafliigen und exakten Information fiir den Fonds ver-
fiigbhar sein.

- Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben ge-

nannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
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Zeit mit begrenzten Kosten verduflern lassen. Hierbei ist die Ver-

pflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der

Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurz-

fristig verauflern zu kénnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss

zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existie-
ren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarkt-
instruments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Be-

wertungsmodellen (einschlief3lich Systeme, die auf fortgefiihrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt

fiir Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese an einem organi-
sierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen ein-

bezogen sind oder an einem organisierten Markt auf3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

- Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedin-

gungen
- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber

den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem orga-

nisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den EWR zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulas-

sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen aufierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufierhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den EWR
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres

nach der Ausgabe erfolgt.

- Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds min-
destens zweimal abgetreten werden kénnen und von einer der
folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land,
der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder einer
Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens iiber den EWR, sofern die Forderung
nach der Verordnung iiber Aufsichtsanforderungen an Kredi-
tinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf des-
sen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskor-
perschaft ansdssig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des Offentlichen
Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat
der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum Handel
zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt,
der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im
Sinne der Richtlinie iiber Markte fiir Finanzinstrumente in
der jeweils geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen
sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) be-
zeichneten Stellen die Gewahrleistung fiir die Verzinsung und
Riickzahlung iibernommen hat.
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- Pfandbriefe und

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
auch unter dem Einsatz von Derivaten, sowie Bankguthaben
Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten nur bis zu 5 Prozent des Wertes des Fonds an-
legen; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Fonds
angelegt werden, wenn dies in den Anlagebedingungen vorgese-
hen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des Fonds nicht
libersteigt. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der genann-
ten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar iiber andere im
Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung ge-
koppelt sind, erworben werden.

Gedeckte Schuldverschreibungen (z. B. Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen) sowie Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer oOffent-
licher Emittenten werden hierbei nicht einbezogen, sondern wie
nachfolgend dargestellt behandelt. Die Gesellschaft darf nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungs-

masse (sog. gedeckte Schuldverschreibungen)

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes des

Fonds anlegen in

Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den EWR vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben
worden sind. Voraussetzung ist, dass die Kreditinstitute auf-
grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die féllig werdenden Riick-
zahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind

oder

- gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer

1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europédischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die oOffentliche Aufsicht iiber ge-
deckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 2014/59/EU (ABL. L 328 vom 18.12.2019, S. 29), die
nach dem 7. Juli 2022 begeben wurden.
Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten
mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 8o Prozent des Wertes
des Fonds nicht iibersteigen. In Pension genommene, erwerbbare
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenze fiir o6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente besonderer nationaler und supranationaler offent-
licher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent
des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen 6ffentlichen Emittenten
zdhlen der Bund, die Bundesldnder, Mitgliedstaaten der EU oder
deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale



offentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort.

Diese Grenze darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
iiberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen
dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. Wird von
dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht, miissen die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente im Fondsvermdgen aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als

30 Prozent des Wertes des Fonds in einer Emission gehalten wer-

den diirfen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in

eine Kombination der folgenden Vermo6gensgegenstdnde anlegen:

- von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente,

- Einlagen bei dieser Einrichtung, d. h. Bankguthaben,

- Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser

Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivate, Wertpapier-

darlehen und Wertpapierpensionsgeschifte.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe oben der Abschnitt

»Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten®) darf eine Kombination
der vorgenannten Vermoégensgegenstande 35 Prozent des Wertes
des Fonds nicht iibersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben unberiihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Anrechnungsbetrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstru-

menten eines Emittenten auf die vorstehend genannten Grenzen

konnen durch den Einsatz von marktgegenldaufigen Derivaten, wel-

che Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass fiir
Rechnung des Fonds auch iiber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
erworben diirfen, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko
durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt wird.

Steuerliche Anlagequoten fiir Aktienfonds/Mischfonds

Ob der Fonds die steuerlichen Anforderungskriterien eines Aktien-

fonds nach § 2 Abs. 6 InvStG oder eines Mischfonds nach § 2 Abs. 7

InvStG erfiillt, entnehmen Sie bitte dem Besonderen Teil des Ver-

kaufsprospektes.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese

offene in- und ausldndische Investmentvermdgen sind. Diese Ziel-

fonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung

hochstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen offenen Invest-

mentvermogen anlegen. In Anteile an einem einzigen Zielfonds

diirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds angelegt wer-

den. In AIF diirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerben.

Fiir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus folgende Anforderungen:
- Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden
sein, die ihn einer wirksamen Offentlichen Aufsicht zum Schutz

der Anleger unterstellen. Zudem muss eine ausreichende Gewahr
fiir eine befriedigende Zusammenarbeit der BaFin und der Auf-
sichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

- Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutz-

niveau eines Anlegers in einem inldndischen OGAW sein, ins-
besondere im Hinblick auf die Trennung von Verwaltung und
Verwahrung der Vermogensgegenstdnde, die Kreditaufnahme
und -gewdhrung sowie Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten.

- Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres-

und Halbjahresberichten sein und den Anlegern erlauben, sich
ein Urteil {iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie
die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

- Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl

der Anteile nicht zahlenméaf3ig begrenzt ist und die Anleger ein
Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Information der Anleger bei Beschrankung oder Aussetzung der
Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riick-
nahme von Anteilen beschranken oder aussetzen. Dies hat zur
Folge, dass die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht
oder nur eingeschrdnkt bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickzu-
geben kann (siehe auch das Kapitel ,,Risiken der negativen Wert-
entwicklung des Fonds (Marktrisiko) — Risiken im Zusammenhang
mit einer Investition in Investment-anteile*). Im Internet unter
www.meag.com hat die Gesellschaft aufgefiihrt, ob und in wel-
chem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die
Riicknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Qualifizierter Ansatz fiir den Derivateeinsatz

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Geschdfte mit Derivaten
zu Absicherungszwecken sowie — sofern in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist — als Teil der An-
lagestrategie tatigen. Dies schliet Geschéfte mit Derivaten zur ef-
fizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen,
d.h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erh6hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwan-
kungen oder den Preiserwartungen anderer Vermdégensgegen-
stiande (sog. Basiswert) abhingt. Die nachfolgenden Ausfithrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des
Fonds hochstens verdoppeln (sog. Marktrisikogrenze). Marktrisiko
ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstianden resultiert, die auf
Veranderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie
Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf
Verdnderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zuriickzufiihren
sind.

Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten.
Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie tdglich nach gesetz-
lichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verord-
nung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschiften in
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Investmentvermé6gen nach dem KAGB (nachfolgend ,Derivatever-
ordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die
Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im Sinne
der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko des zugehdrigen
derivatefreien Vergleichsvermdgens. Bei dem derivatefreien Ver-
gleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, des-
sen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht,
das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos
durch Derivate enthélt. Die Zusammensetzung des Vergleichsver-
mogens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik
entsprechen, die fiir den Fonds gelten.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das
Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen, derivatefreien
Vergleichsvermdgens iibersteigen.

Ein Gesamtengagement von 200 Prozent Marktrisikopotenzial und
10 Prozent Kreditaufnahme (siehe hierzu das Kapitel ,,Kreditauf-
nahme®) kann die Chancen wie auch die Risiken einer Anlage si-
gnifikant erhéhen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermo-
gens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells
ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet
hierbei als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Bei
diesem Ansatz handelt es sich um eine Vollbewertung, bei der
keine explizite Verteilungsannahme der Risikotreiber getroffen
wird. Vielmehr wird die empirische Verteilung der Risikotreiber
iiber einen historischen Zeitraum verwendet, um den Value-at-Risk
zu ermitteln. Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken
aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die
Wertverdnderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in
Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines
Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese
Wertverdnderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndm-
lich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher
nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko
kann jeweils nur mit einer geniigend grof3en Wahrscheinlichkeit
abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikoma-

nagementsystems — fiir Rechnung des Fonds in jegliche Derivate

investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermogensge-

genstidnden, die fiir den Fonds erworben werden diirfen, oder von

folgenden Basiswerten abgeleitet sind:

. Zinssatze

- Wechselkurse

- Wahrungen

- Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate
Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich bezie-
hen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und

Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Informationen zur Zusammensetzung des Portfolios oder des In-

dexes nach dem Einsatz des Derivates konnen den aktuellen Be-
richten des Fonds entnommen werden.
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Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der An-
lagegrundsatze Terminkontrakte abschlieffen. Terminkontrakte
sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Verein-
barungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum,
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimm-
ten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der An-
lagegrundsdtze am Optionshandel teilnehmen. Optionsgeschéfte
beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (sog. Optionspramie)
das Recht eingeraumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein ver-
einbarten Preis (sog. Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme
von Vermogensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenz-
betrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu
erwerben.

Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anla-
gegrundsitze Swapgeschifte abschlieflen. Dies konnen beispiels-
weise Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschifte
sein. Swapgeschifte sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Ge-
schaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der An-
lagegrundsatze Swaptions, d. h. Optionen auf Swaps, abschliefen.
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in
einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschaften dargestellten Grundsédtze. Die Gesellschaft darf fiir
Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschliefien, die sich
aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammenset-
zen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es erméglichen, ein
potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu iibertragen. Im
Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Ver-
kéufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ub-
rigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste
Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Siche-
rungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Markt-
risiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den
Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine
Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps werden fiir den Fonds getdtigt, um zur poten-
ziellen Ertragsvermehrung eine Partizipation an bestimmten Anla-
geklassen darzustellen. Folgende Arten von Vermogensgegenstan-
den des Fonds kdonnen Gegenstand von Total Return Swaps sein:
Aktien, Aktienindizes, Renten, Rentenindizes und Rohstoffe. Es
diirfen bis zu 100 Prozent des Fondsvermogens Gegenstand solcher
Geschifte sei. Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 30 Prozent des Fondsvermégens Gegenstand von Total



Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert,
der im Einzelfall iiberschritten werden kann. Die Ertrdge aus Total
Return Swaps flief}en — nach Abzug der Transaktionskosten — dem
Fonds zu.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschifte, die Fi-
nanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstru-
mente entsprechend, jedoch mit der Mafigabe, dass das Verlustri-
siko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpa-
piers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatge-
schifte tdtigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, als auch au3erborsliche Geschifte (sog. over-the-
counter (OTC)-Geschifte).

Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Ba-
sis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aufierbérslich ge-
handelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber
den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsni-
veau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds betragen. Auflerborslich gehandelte Derivatgeschifte,
die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines an-
deren organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem
Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen
Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisier-
ten Markt gehandelt wird.

Wahrungsgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds Derivatgeschafte
zur Wahrungskurssicherung abschlief3en, die sich ausschliefilich
zugunsten der Anteile einer wahrungsgesicherten Anteilklasse
auswirken. Da fiir den Fonds auch Vermigensgegenstdnde erwor-
ben werden diirfen, die nicht auf die Wahrung(en) lauten, in der/
denen die genannten Anteilklassen denominiert sind, kénnen sol-
che Absicherungsgeschifte bei Wahrungskursschwankungen An-
teilwertverluste in diesen Anteilklassen vermeiden bzw. verringern.
Fiir die nicht wahrungsgesicherten Anteilklassen haben diese Absi-
cherungsgeschifte keinen Einfluss auf die Anteilwertentwicklung.

Wertpapierdarlehensgeschifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes
Entgelt an Dritte tibertragen werden. Hierbei kann der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapierdarle-

hen an Dritte iibertragen werden. Die Gesellschaft erwartet, dass
im Regelfall nicht mehr als 30 Prozent des Fondsvermogens Gegen-
stand von Darlehensgeschiften sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschédtzter Wert, der im Einzelfall {iberschritten werden kann.

Die Gesellschaft hat jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensge-
schaft zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung des Darlehensgeschifts dem Fonds Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Giite
und Menge innerhalb der iiblichen Abwicklungszeit zuriick iiber-
tragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung
ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden.
Hierzu konnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente iibereignet werden.

Der Darlehensnehmer ist aufierdem verpflichtet, die Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder Investmentanteilen bei Falligkeit an die Verwahrstelle fiir
Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehens-
nehmer {ibertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile diirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht
tibersteigen.

Die Verwahrung der verliehenen Vermdgensgegenstdande erfolgt
nach dem Ermessen des Entleihers.

Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammelbank
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wert-
papierdarlehen bedienen. Bei Abwicklung von Wertpapierdarle-
hen iiber organisierte Systeme diirfen die an einen Darlehensneh-
mer {libertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds
iibersteigen. Im Fall der Abwicklung iiber organisierte Systeme
muss die Gesellschaft jederzeit zur Kiindigung des Wertpapier-
Darlehens berechtigt sein

Die hier beschriebenen Darlehensgeschifte werden getdtigt, um
fiir den Fonds durch die vom Darlehensnehmer zu zahlende Vergii-
tung zusdtzliche Ertrdge zu erzielen. Die Darlehensgeschiafte wer-
den von der Gesellschaft selbst ohne Beteiligung externer Dienst-
leister getdtigt. Die Ertrage aus Wertpapierdarlehensgeschaften
flieBen — nach Abzug der Transaktionskosten — dem Fonds zu.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds
nicht gewahren.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensionsgeschéfte
mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer
Hoéchstlaufzeit von zw6lf Monaten abschlief3en. Dabei kann sie so-
wohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer iibertragen
(einfaches Pensionsgeschift), als auch Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile im Rahmen der jeweils gel-
tenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensi-
onsgeschift).

Es kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege des Pensions-
geschifts an Dritte {ibertragen werden. Die Gesellschaft erwartet,
dass im Regelfall nicht mehr als 30 Prozent des Fondsvermogens
Gegenstand von Pensionsgeschéften sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschétzter Wert, der im Einzelfall {iberschritten werden kann.
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Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschift jeder-
zeit zu kiindigen; dies gilt nicht fiir Pensionsgeschafte mit einer
Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen
Pensionsgeschifts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension
gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmen-
tanteile zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pen-
sionsgeschifts kann entweder die Riickerstattung des vollen Geld-
betrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form
sogenannter echter Pensionsgeschifte zuldssig. Dabei tibernimmt
der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Investmentanteile zu einem bestimmten
oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zuriick zu
iibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zuriickzuzahlen.

Die Verwahrung der in Pension genommenen und der in Pension
gegebenen Vermogensgegenstande erfolgt nach dem Ermessen des
Pensionsnehmers bzw. -gebers.

Pensionsgeschéfte werden getdtigt, um fiir den Fonds zusatzliche
Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschift) oder um zeit-
weise zusitzliche Liquiditdt im Fonds zu schaffen (einfaches Pen-
sionsgeschift).

Die Pensionsgeschifte werden von der Gesellschaft selbst ohne Be-
teiligung externer Dienstleister getatigt.

Auswahl der Vertragspartner

Die Auswahl der Vertragspartner (sog. Kontrahenten) fiir Total Re-
turn Swaps, OTC-Derivatgeschifte, Wertpapierdarlehensgeschafte
und Pensionsgeschifte trifft die Gesellschaft eigenstdndig unter
Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorschriften, unter Beach-
tung der geltenden Gesetze, insbesondere der Sorgfaltspflichten,
die sich aus dem KAGB und deren Spezifizierung in der Level II
Verordnung (AIFM-Richtlinie) ergeben, wie auch anhand nachvoll-
ziehbarer quantitativer und qualitativer Kriterien. Insbesondere
wird im Rahmen des Auswahlprozesses sichergestellt, dass die
jeweiligen Kontrahenten einer wirksamen Offentlichen Aufsicht
unterliegen, finanziell solide, insbesondere hinsichtlich der Eigen-
kapitalvorschriften, sind und {iber die entsprechende Organisati-
onsstruktur und Ressourcen verfiigen, um ihren Vertragspflichten
der Gesellschaft gegeniiber nachkommen zu kénnen. Als Anhalts-
punkte zieht die Gesellschaft u. a. die Gréfle des Kontrahenten,
Mitarbeiterzahl, eine interne Bonitdtseinstufung sowie ein grund-
sdtzliches Mindestrating (abgeleitet aus externen Ratings) heran.
Die Landerauswahl ist grundsitzlich nicht eingeschrankt; zum
Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes iiberwiegen Ban-
ken aus Europa, Nordamerika und Australien. Die rechtlichen Ein-
schriankungen, wie sie sich beispielsweise aus Sanktionen ergeben,
werden entsprechend beachtet. Hinsichtlich der Rechtsformen be-
stehen keine Einschrankungen; zum Zeitpunkt der Erstellung des
Verkaufsprospektes werden {iberwiegend Kontrahenten mit der
Rechtsform der Aktiengesellschaft genutzt.
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Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapierdarlehens- und Pensionsge-
schiften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Sicher-
heiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko
des Vertragspartners dieser Geschifte ganz oder teilweise zu re-
duzieren. Die Sicherheiten konnen sowohl in Form von Barmitteln
(sog. Barsicherheiten) als auch in Form von Wertpapieren ange-
nommen werden.

Arten der zulidssigen Sicherheiten
Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivate-, Wertpapierdarlehens-
und Pensionsgeschédften VermoOgensgegenstinde nur unter be-
stimmten Voraussetzungen als Sicherheiten. Alle von einem Ver-
tragspartner gestellten Sicherheiten

- miissen aus Vermdgensgegenstanden bestehen, die fiir den

Fonds nach Maf3gabe des KAGB und den Anlagebedingungen er-
worben werden diirfen,

- miissen hochliquide sein; Vermdgensgegenstdnde, die keine Bar-

mittel sind, gelten als hochliquide, wenn sie kurzfristig und nahe
dem der Bewertung zugrunde gelegten Preis verduf3ert werden
konnen und an einem liquiden Markt mit transparenten Preis-
feststellungen gehandelt werden,

- miissen einer zumindest borsentaglichen Bewertung unterliegen,
- miissen von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitit ausgege-

ben werden. Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt oder
deren Emittenten nicht die héchste Bonitdt aufweisen, werden
nur als Sicherheit akzeptiert, wenn geeignete konservative Be-
wertungsabschlége (sog. Haircuts) angewandt werden.

- diirfen nicht von einem Emittenten ausgegeben werden, der Ver-

tragspartner selbst oder ein konzernangehdriges Unternehmen
im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs ist,

- miissen in Bezug auf Lander, Madrkte und Emittenten angemessen

risikodiversifiziert sein,

- diirfen keinen wesentlichen operationellen Risiken oder Rechts-

risiken im Hinblick auf ihre Verwaltung und Verwahrung unter-
liegen,

- miissen bei einer Verwahrstelle verwahrt werden, die der wirk-

samen Offentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber
unabhéngig ist oder vor einem Ausfall eines Beteiligten rechtlich
geschiitzt sein, sofern sie nicht iibertragen wurden,

- miissen durch die Gesellschaft ohne Zustimmung des Siche-

rungsgebers iiberpriift werden kénnen,

- miissen fiir den Fonds unverziiglich verwertet werden kdénnen

und

- miissen rechtlichen Vorkehrungen fiir den Fall der Insolvenz des

Sicherungsgebers unterliegen.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten miissen u.a.
in Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversifiziert sein. Stel-
len mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten,
sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder
mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben
Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die Diver-
sifizierung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung
liegt auch bei Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem Fonds
insoweit ausschliefilich Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
der folgenden Emittenten oder Garanten als Sicherheit gewdhrt
werden:



- Deutschland

- Frankreich

- Vereinigtes Konigreich Grof3britannien und Nordirland
- Finnland

- Niederlande

- Vereinigte Staaten von Amerika (USA)

Sofern samtliche gewdhrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eines solchen Emittenten oder Garanten
bestehen, miissen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein. Der Wert
der im Rahmen derselben Emission begebenen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente darf dabei 30 Prozent des Wertes des Invest-
mentvermogens nicht iiberschreiten.

Umfang der Besicherung

Wertpapierdarlehensgeschafte werden in vollem Umfang besichert.
Der Kurswert der als Darlehen iibertragenen Wertpapiere bildet da-
bei zusammen mit den zugehdrigen Ertrdgen den Sicherungswert.
Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf
den Sicherungswert zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlags
nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapierdarlehens- und Pensions-
geschifte in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertrags-
partners 5 Prozent des Wertes des Fonds nicht iiberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbe-
stimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Aus-
fallrisiko 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlige der
Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft hat eine sogenannte Haircut-Strategie fiir jede
Vermdogenskategorie eingefiihrt, die sie als Sicherheiten entgegen-
nimmt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit,
mit dem einer Verschlechterung der Bewertung oder des Liquidi-
tatsprofils einer Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung getragen
wird. Die Haircut-Strategie beriicksichtigt die Eigenschaften der je-
weiligen Vermogenskategorie, einschlief3lich der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten der Sicherheiten und der Preisvolatilitat der Sicher-
heiten. Es erfolgt eine borsentdgliche Bewertung der Sicherheiten
und ein borsentdglicher Marginausgleich.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkon-
ten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei
einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage
darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem kénnen Bar-
sicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschifts mit
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Riickforderung
des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewdhrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von
Derivate-, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschiften Wertpa-
piere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als
Sicherheit {ibertragen wurden, miissen sie bei der Verwahrstelle
verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen
von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet erhalten, konnen
sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirk-
samen Offentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber
unabhédngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht
zuldssig.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds

zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Fiir den Fonds wird eine sogenannte Hebelwirkung (auch ,Leve-
rage“ genannt) ermittelt. Die Hebelwirkung ist jede Methode, mit
der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erh6hen kann.
Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Ab-
schluss von Wertpapierdarlehen oder Pensionsgeschiften sowie
der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung.
Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten wird im Kapitel ,,De-
rivate“, der Abschluss von Wertpapierdarlehensgeschiften im
Kapitel ,Wertpapierdarlehensgeschifte und die Moglichkeit der
Kreditaufnahme im Kapitel ,,Kreditaufnahme* dargestellt. Die Ge-
sellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen.

Die Hebelwirkung bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko
des Fonds und seinem Nettoinventarwert (Fondsvolumen). Die
Hebelwirkung des Fonds wird nach der Brutto-Methode berechnet.
Diese bezeichnet die Summe der absoluten Werte aller Positionen
des Fonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend
den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zu-
lassig, einzelne Derivatgeschifte oder Wertpapierpositionen mitei-
nander zu verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter
Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Kurzfristige Kreditaufnah-
men werden bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksich-
tigt. Sie beschrankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Die Gesellschaft strebt an, dass die Hebelwirkung durch Derivatge-

schifte nicht mehr als das im Besonderen Teil dieses Verkaufspro-
spekts festgelegte Vielfache des Wertes des Fonds betragt.
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Regeln fiir die Vermégensbewertung
Allgemeine Regeln fiir die Vermoégensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte
Vermogensgegenstande

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir den Fonds wer-
den zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden

Kapitel ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermé-
gensgegenstande* nichts anderes angegeben ist.

Nicht an einer Borse notierte oder an einem organisierten Markt
gehandelte Vermogensgegenstinde oder Vermogensgegenstande

ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstiande, die weder zum Handel an einer Borse zu-
gelassen sind noch an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer
Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Kapitel ,,Besondere Re-
geln fiir die Bewertung einzelner Vermoégensgegenstiande“ nichts
anderes angegeben ist.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstinde

Nicht notierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate),
und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir
vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und
Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag
zum Ausgleich der geringeren Verdaufierbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlich-
keiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden
zum jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten
des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der
am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungs-
verluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen und
Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich
zugeflossener Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld
jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht
zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Die im Fonds gehaltenen Anteile an Investmentvermégen werden
grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis an-
gesetzt oder zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermogen zum aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktu-
ellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiaften ist der je-
weilige Kurswert der als Darlehen {ibertragenen Vermogensgegen-
stande mafigebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande

Fiir die Bewertung aller Anlagen und Verbindlichkeiten in auslan-
discher Wahrung werden grundsétzlich die Fixingkurse 16:00 Uhr
(London Zeit) des Vortages verwendet. Die Gesellschaft bezieht
hierfiir WM/Refinitiv Spot Rates (WMR) tiber die technische Markt-
datenplattform Refinitiv Datastream.

Teilinvestmentvermégen
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen einer Umbrella-Kon-
struktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder
als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte Anteilscheine
werden ausschliefilich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sam-
melurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt.
Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-

scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depot-
verwahrung moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte, es sei denn, fiir
den Fonds werden Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten
gebildet (siehe hierzu das Kapitel ,,Anteilklassen®).

Ob die Rechte der Anleger bei Auflegung des Fonds ausschlief3-
lich in Sammelurkunden oder zudem in effektiven Stiicken ver-
brieft wurden, entnehmen Sie bitte dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes. Beachten Sie hier insbesondere die Einliefe-
rungspflicht fiir effektive Stiicke.

Anteilklassen

Der Fonds kann nach den Anlagebedingungen verschiedene An-
teilklassen bilden. Das heifit, die ausgegebenen Anteile des Fonds
verbriefen unterschiedliche Rechte, je nachdem zu welcher Anteil-

klasse sie gehoren. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung,



des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung
des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser Merkmale haben. Anteile
mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse.
Die Einzelheiten sind in den ,Besonderen Anlagebedingungen®
festgelegt und konnen dem Besonderen Teil des Verkaufspro-
spektes entnommen werden. Eine Beschreibung der unterschied-
lichen Ausgestaltungen ist in den Kapiteln ,Derivate“, ,,Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen®, ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis“,
,Kosten“ sowie ,,Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Er-
trage“ enthalten.

Alle Anteile des Fonds haben bis auf die durch Errichtung verschie-
dener Anteilklassen bedingten Unterschiede gleiche Rechte.

Die Bildung und die SchlieBung von Anteilklassen sind zuldssig
und liegen im Ermessen der Gesellschaft. Die Bildung ist jederzeit
moglich, die SchlieffJung nur unter bestimmten Voraussetzungen
(siehe hierzu das Kapitel ,,Auflésung und Verschmelzung des
Fonds - Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds*).

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung der einzelnen An-
teilklassen kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit
seinem Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu
welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehoren. Das
gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als
auch fiir die Rendite nach Steuern. Ndhere Erlauterungen hierzu
finden Sie im Kapitel ,,Risikohinweise — Operationelle und sonstige
Risiken des Fonds*“.

Der Erwerb von Vermogensgegenstdnden ist nur einheitlich fiir den
ganzen Fonds zuldssig, er kann nicht fiir einzelne Anteilklassen
oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Alle Anteile sind vom
Tag ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen
und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.
Vorbehaltlich der Ausgabe von wdhrungsgesicherten Anteilklas-
sen, d. h. Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als der Fonds
denominiert sind, bilden Wahrungskurssicherungsgeschifte hier-
von eine Ausnahme. Das Ergebnis von Wahrungskurssicherungs-
geschiften wird bestimmten Anteilklassen zugeordnet und hat fiir
die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwert-
entwicklung. Ndhere Erlduterungen hierzu finden Sie im Kapitel
»Derivate — Wahrungsgesicherte Anteilklassen®.

Sofern fiir den Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies
unter Angabe der spezifischen Merkmale und Rechte im Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospektes Erwdhnung.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile des Fonds ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft sowie der
Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle
zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro
Anteil (sog. Anteilwert) — ggf. zuziiglich eines Ausgabeaufschlags —
entspricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts (Fondsvermo-
gen) wird im Abschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis“ erldutert.
Dariiber hinaus ist der Erwerb {iber die Vermittlung Dritter méglich.
Dabei konnen zusitzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft be-

halt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauer-
haft teilweise einzustellen.

Sofern fiir eine Anlage eine Mindestanlagesumme vorgeschrieben
ist, wird dies im Abschnitt ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteile
— Ausgabe von Anteilen“ des Besonderen Teils offengelegt. Es kann
vorgesehen sein, dass Anteile an manchen Anteilklassen des Fonds
nur dann von Anlegern erworben und gehalten werden diirfen, so-
weit diese Anleger bestimmte zusatzliche Voraussetzungen erfiil-
len. Diese Voraussetzungen sind zutreffendenfalls im Abschnitt
»Anteilklassen“ des Besonderen Teils beschrieben.

Zu den genauen Abrechnungsmodalititen der depotfiihrenden
Stelle wird auf den Abschnitt ,,Abrechnung bei Anteilausgabe und
-riicknahme“ sowie den Besonderen Teil des Verkaufsprospektes
verwiesen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhdngig von der Mindestanlagesumme
bewertungstdglich die Riicknahme ihrer Anteilen verlangen, so-
fern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht beschrankt (si-
ehe hierzu den Abschnitt ,,Beschrankung der Riicknahme*) oder
voriibergehend ausgesetzt (siehe hierzu den Abschnitt ,,Ausset-
zung der Anteilriicknahme*) hat. Riicknahmeorders sind bei der
Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder gegeniiber einem ver-
mittelnden Dritten (z.B. depotfiithrende Stelle) zu stellen. Die Ge-
sellschaft ist verpflichtet, die Anteile fiir Rechnung des Fonds zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zuriick-
zunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — ggf. ab-
ziiglich eines Riicknahmeabschlags — entspricht. Die Riicknahme
kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende
Stelle) erfolgen; dabei konnen zusitzliche Kosten anfallen.

Zu den genauen Abrechnungsmodalititen der depotfithrenden
Stelle wird auf den Abschnitt ,,Abrechnung bei Anteilausgabe und
-riicknahme* sowie den Besonderen Teil des Verkaufsprospektes
verwiesen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehand-
lung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger
durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen tag-
lichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe-
und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens
an dem auf den Eingang der Order folgenden Bewertungstag (=Ab-
rechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die
nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Ge-
sellschaft eingehen, werden erst am i{iberndchsten Bewertungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerech-
net. Der Besondere Teil und die Besonderen Anlagebedingungen
konnen im Einzelfall hiervon abweichendes regeln. Der Orderan-
nahmeschluss fiir den Fonds kann dem Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospektes entnommen werden. Er kann von der Gesellschaft
jederzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme

vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des Anlegers. Dabei
kann es zu ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unter-
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schiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfilhrenden Stel-
len hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Sofern im Besonderen Teil nichts anderes bestimmt ist, erfolgt die
Verbuchung der jeweiligen Anteile oder Uberweisung der Geld-
betrdge (Zugang und Abgang) zwei Bankgeschiftstage nach dem
Abrechnungstag. Dieser Zeitraum bezieht sich auf die Abwicklung
zwischen der depotfiihrenden Stelle und der Verwahrstelle. Die
Verbuchung oder Uberweisung von der depotfiihrenden Stelle auf
das gewiinschte Empfangerkonto muss zusétzlich erfolgen und
kann zu Verzégerungen fiihren. Aus diesem Grunde sollten Anle-
ger bei festen Zahlungszielen eine etwaige Verzégerung beriick-
sichtigen.

Beschrinkung der Riicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen fiir insgesamt
bis zu 15 aufeinanderfolgende Bewertungstage beschrianken, wenn
die Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungs-
stichtag mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen
(Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder iiberschrit-
ten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgem@dfien Ermessen, ob
sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt.
Entschlief3t sie sich zur Riicknahmebeschrankung, kann sie diese
auf Grundlage einer bewertungstidglichen Ermessensentscheidung
fiir bis zu 14 aufeinanderfolgende Bewertungstage fortsetzen. Die
Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme kann getroffen
werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der Liquiditats-
situation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der
Anleger ausgefiihrt werden konnen. Dies kann beispielsweise der
Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermdgenswerte des Fonds
aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an
den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um
die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstan-
dig zu bedienen. Die Riicknahmebeschrdankung ist in diesem Fall
im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes Mittel
anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschrén-
ken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriickzunehmen. Im Ubrigen
entfdllt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riick-
nahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu er-
mittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote
im Interesse der Anleger auf Basis der verfiigharen Liquiditat und
des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungsstich-
tag fest. Der Umfang der verfiigharen Liquiditdt hdngt wesentlich
vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem
prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrech-
nungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der
Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfillt (Pro-Rata-Ansatz
mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet bewertungstaglich, ob und auf Basis
welcher Quote sie die Riicknahme beschrankt. Die Gesellschaft
kann maximal an 15 aufeinander folgenden Bewertungstagen die
Riicknahme beschranken. Die Moglichkeit zur Aussetzung der
Riicknahme bleibt unberiihrt.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen {iber die Beschrén-

kung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unver-
ziiglich auf ihrer Internetseite.
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Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten
Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahmeabschlags.
Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die
depotfiithrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zu-
satzliche Kosten entstehen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig ausset-
zen, sofern aufiergewodhnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen. Solche auflergew6hnlichen Umstande
liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auBerplanmaflig
geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegenstdande des Fonds
nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann die BaFin anordnen,
dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erfor-
derlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu
dem dann giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen oder um-
zutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermogensgegenstdnde des Fonds verdu-
Bert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung
des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,,Auflésung, Ubertra-
gung und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- und Tageszeitung oder im Internet unter
www.meag.com iiber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile. Auflerdem werden die Anleger iiber ihre
depotfithrenden Stellen per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Pa-
pierform oder in elektronischer Form informiert.

Liquidititsmanagement

Die Gesellschaft verfiigt iiber ein angemessenes Liquiditdtsma-
nagementsystem fiir den Fonds und hat fiir diesen schriftliche
Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken des Fonds zu iiberwachen und zu gewahrleisten,
dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zu-

grundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die Grund-
sdtze und Verfahren umfassen:

- Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf

Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstdande ergeben kén-
nen. Sie nimmt dabei eine Einschitzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Fonds-
vermogen vor und legt hierfiir eine Liquiditatsquote fest. Die Be-
urteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse
der Komplexitdt des Vermodgensgegenstands, der Marktkapitali-
sierung, des Ratings sowie der Restlaufzeit des Wertpapiers.

- Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch

erhohte Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme ergeben
konnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen iiber Nettomittelver-
anderungen unter Beriicksichtigung von Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelveranderungen.



- Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fiir die Liqui-
ditatsrisiken festgelegt. Sie iiberwacht die Einhaltung dieser Li-
mits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

- Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten
eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisi-
kolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft iiberpriift diese Grundsatze regelmafiig und aktu-
alisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaflig, mindestens einmal pro Woche
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds
bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grund-
lage zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht
angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Die Stresstests
simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermdgens-
werte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen
der Anleger auf Anteilriicknahme. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieSlich Nachschussforderungen,
Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien. Sie tragen Bewer-
tungssensitivititen unter Stressbedingungen Rechnung. Sie wer-
den unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditats-
profils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsitze des Fonds
in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auflergew6hnlichen Um-
standen sowie die Beschrdnkung oder Aussetzung der Riicknahme
sind im Kapitel ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Be-
schrankung der Anteilriicknahme® bzw. ,,Aussetzung der Anteil-
riicknahme*“ dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken werden in
den Kapiteln ,,Allgemeine Risiken einer Fondsanlage — Beschrdn-
kung bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,,Risiken der
eingeschrédnkten oder erh6hten Liquiditdt des Fonds (Liquiditéts-
risiko)“ dargestellt.

Das Liquiditatsprofil des Fonds kann dem Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospektes entnommen werden.

Borsen und Markte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit diesen
an Borsen oder sonstigen Markten ist von der Gesellschaft nicht
vorgesehen. Sollten Anteile des Fonds ohne Zustimmung der Ge-

sellschaft an Borsen oder sonstigen Markten notiert oder gehandelt
werden, so gilt Folgendes:

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zu-
grunde liegende Marktpreis wird nicht ausschliellich durch den
Wert der im Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle
ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger
Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie
darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditdtsrisikos und der

Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer
Gruppe von Anlegern nicht iiber die Interessen eines anderen An-
legers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Die Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der
Anleger sicherstellt, werden in den Kapiteln ,,Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen — Abrechnung bei Anteilausgabe und -riick-
nahme* sowie , Liquiditdtsmanagement* dargestellt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Die Gesellschaft errechnet bewertungstédglich unter Kontrolle der
Verwahrstelle den Wert der zum Fonds geh6renden Vermdégensge-
genstinde abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds (siehe hierzu
den Abschnitt ,Regeln fiir die Vermdgensbewertung“). Aus dem
sich hieraus ergebenden Nettoinventarwert (Fondsvermégen) wird

bewertungstédglich der Nettoinventarwert je Anteil (Anteilwert) so-
wie der Ausgabe- und Riicknahmepreis des Fonds ermittelt.

Das Fondsvermdgen, der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riick-
nahmepreis des Fonds werden grundsétzlich Montag bis Freitag
ermittelt (Bewertungstage), aufSer an gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland, an Heilige Drei Konige (06.01.), Fronleichnam, Ma-
rid Himmelfahrt (15.08.), Allerheiligen (01.11.), Heiligabend (24.12.)
und Silvester (31.12.). Sofern dariiber hinaus weitere Tage keine
Bewertungstage sind, konnen diese dem Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospektes entnommen werden.

Rundung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der Riicknahmepreis (Anteilwert ggf. abziiglich eines Riicknahme-
abschlags) wird ebenso wie der Ausgabepreis (Anteilwert ggf. zu-
ziiglich eines Ausgabeaufschlags) kaufmannisch auf zwei Stellen
hinter dem Komma gerundet.

Aussetzung der Ermittlung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Ausgabe- und Riicknah-
mepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie die
Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Kapitel ,,Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilriickgabe“ naher
erldutert.

Ausgabeaufschlag

Sofern in den ,Besonderen Anlagebedingungen“ nichts an-
deres bestimmt ist, wird bei der Ermittlung des Ausgabe-
preises dem Anteilwert des Fonds bzw. der einzelnen Anteil-
klasse ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der maximale
sowie zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes giil-
tige Ausgabeaufschlag sind im Besonderen Teil des Verkaufspro-
spektes genannt.
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Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer
die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren.

Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir
den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an et-
waige vermittelnde Stellen weitergeben.

Im Rahmen von Fondssparpldnen mit Kostenvorausbelastung, die
iiber einen mehrjdhrigen Zeitraum die Abnahme von Fondsantei-
len vorsehen, diirfen gemaf3 § 304 KAGB von jeder der fiir das erste
Jahr vereinbarten Zahlungen bis zu einem Drittel zur Abgeltung der
wahrend der gesamten Anspardauer anfallenden Kosten einbehal-
ten werden. Die restlichen Kosten miissen auf alle spateren Zah-
lungen gleichmifig verteilt werden. Aufgrund der Kostenvoraus-
belastung erwirbt der Anteilinhaber im ersten Jahr weniger Anteile,
so dass er an der méglichen positiven Entwicklung des Fonds nur
begrenzt teilnehmen kann. Es werden eventuell weniger Ertrage
erzielt. Die Kostenvorausbelastung hat bei vorzeitiger Vertragsauf-
16sung zur Folge, dass die bereits erhobenen Kosten fiir noch nicht
erbrachte Zahlungen verloren gehen bzw. von der Gesellschaft
nicht erstattet werden.

Riicknahmeabschlag

Sofern in den ,,Besonderen Anlagebedingungen“ nichts anderes
bestimmt ist, wird bei der Ermittlung des Riicknahmepreises von
dem Anteilwert des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklasse ein
Riicknahmeabschlag abgezogen. Der maximale sowie zum Zeit-
punkt der Erstellung des Verkaufsprospektes giiltige Riicknahme-
abschlag sind im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes genannt.

Der Riicknahmeabschlag kann insbesondere bei kurzer Anlage-
dauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz
aufzehren. Der Riicknahmeabschlag steht dem Fonds zu.

Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis des Fonds bzw. der Anteil-
klasse sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil werden bei jeder
Ausgabe und Riicknahme im Internet unter www.meag.com und/
oder in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszei-
tung veroffentlicht.

Genauere Angaben hierzu entnehmen Sie bitte dem Besonderen
Teil des Verkaufsprospektes.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft
bzw. durch die Verwahrstelle erfolgen zum Ausgabepreis (Anteil-
wert ggf. zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (An-

teilwert ggf. abziiglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung
zusdtzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger durch die Vermittlung Dritter Anteile oder gibt
Anteile tiber Dritte zuriick, so konnen zusétzliche Kosten anfallen.
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Bei der Vermittlung von Anteilen {iber Dritte kénnen auch héhere
Kosten als der Ausgabepreis berechnet werden.

Genauere Angaben hierzu entnehmen Sie bitte dem Kapitel ,,Aus-
gabe- und Riicknahmepreis — Ausgabeaufschlag®“ und ,,Ausgabe-
und Riicknahmepreis — Riicknahmeabschlag” sowie dem Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospektes.

Verwaltungsvergiitung und sonstige Kosten

Einzelheiten zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen
an die Gesellschaft, Verwahrstelle und Dritte, mit denen der Fonds
bzw. die einzelne Anteilklasse belastet werden kann, sind im Be-
sonderen Teil des Verkaufsprospektes im Abschnitt ,, Kosten“ de-
tailliert aufgefiihrt.

Die Gesellschaft gewdhrt vielfach an Vermittler wiederkehrend
— meist vierteljahrlich — Vermittlungsentgelte als sogenannte Be-
standsvergiitung. Sie dient der Abdeckung der Vertriebsleistungen
der Vermittler. Die Hohe dieser Vergiitung wird in der Regel in
Abhingigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen. Gegebe-
nenfalls wird die Bestandsvergiitung auch an Untervermittler ganz
oder teilweise abgegeben.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir
Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (z. B. Broker Research, Fi-
nanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen ver-
wendet werden.

Der Gesellschaft flieflen keine Riickvergiitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen
und Aufwandserstattungen zu.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds wird fiir die
im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile eine Verwaltungsvergiitung
sowie sonstige Kosten berechnet. Diese sind bereits in den Anteil-
werten der Zielfonds beriicksichtigt.

Dadurch wird der Fonds mittelbar mit den Kosten des Zielfonds
belastet. Hierunter fallen insbesondere die Verwaltungsvergiitung/
Kostenpauschale, erfolgsabhdngige Vergiitung, Ausgabeauf-
schlage und Riicknahmeabschldge, Aufwendungserstattungen
und sonstige Kosten; Einzelheiten ergeben sich jeweils aus den
Anlagebedingungen und den Verkaufsunterlagen der Zielfonds.
Die Gesellschaft wird die laufenden Kosten der Zielfonds bei der
Berechnung der Gesamtkostenquote beriicksichtigen, sofern der
Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermogens in Zielfonds an-
legt.

Die Gesellschaft hat im Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds
den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge of-
fen zu legen, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Riicknahme von Anteilen an den Zielfonds berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die
Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge



berechnen. Ferner wird die Gesellschaft im Jahres- und Halbjah-
resbericht die Vergiitung offen legen, die dem Fonds von der Ge-
sellschaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsa-
nteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Die Gesellschaft weist im Jahresbericht im Rahmen der Ertrags- und
Aufwandsrechnung eine Gesamtkostenquote aus. Diese Gesamtko-
stenquote umfasst die innerhalb eines Geschéftsjahres angefallene
Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds bzw. der einzelnen Anteil-
Kklasse, die Vergiitung der Verwahrstelle sowie die Aufwendungen,
die dem Fonds bzw. der einzelnen Anteilklasse zusdtzlich belastet
werden (siehe Besonderer Teil des Verkaufsprospektes). Sofern
der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdégens in Zielfonds
anlegt, wird dariiber hinaus die Gesamtkostenquote der Zielfonds
beriicksichtigt. Ausgenommen von der Berechnung sind die Ne-
benkosten sowie die Kosten, die beim Erwerb und der Veraufierung
von Vermogensgegenstianden entstehen (sog. Transaktionskosten).
Die Gesamtkostenquote stellt das Verhédltnis der vorgenannten Ko-
sten zu dem (bei mehreren Anteilklassen: anteiligen) durchschnitt-
lichen Fondsvolumen innerhalb des vorausgegangenen Geschafts-
jahres dar.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten
oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Ko-
sten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in
diesem Prospekt und dem Basisinformationsblatt deckungsgleich
sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote iibersteigen
konnen. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfithrung) zusétzlich beriicksichtigt. Dariiber hinaus beriick-
sichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und
benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch
Schatzungen fiir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die ins-
besondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informa-
tionen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regelmafiigen Ko-
steninformationen iiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen
einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergiitungspolitik

Grundsatze der Vergiitungssystematik sind:

- Ausrichtung der Vergiitung auf Geschéfts- und Risikostrategie
- Marktgerechtheit der Vergiitung

- Leistungsorientierung und Motivationsférderung

- Diskriminierungsverbot
- Erfiillung regulatorischer Anforderungen

Neben einem funktionsorientierten Grundgehalt in Form einer
festen monatlichen Vergiitung besteht das Entgeltsystem aus
einem variablen Vergiitungsbestandteil.

Bei aufertariflichen Mitarbeitern wird ein individueller Jahres-
Zielbonus definiert, dessen Hohe sich an einem prozentualen An-
teil an der Gesamtvergiitung orientiert. Der variable Zielanteil ist
abhdngig von der Funktion. Bei leitenden Angestellten und der Ge-
schéftsfiihrung besteht der Zielbonus aus Jahres- bzw. Mehrjahres-
komponenten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesell-
schaft sind im Internet unter www.meag.com (Abschnitt Informie-
ren, Compliance, Vergiitungspolitik) vertffentlicht. Hierzu zédhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen
und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die
Angabe der fiir die Zuteilung zustdndigen Personen einschliefllich
der Angehorigen des Vergiitungsausschusses. Auf Verlangen wer-
den die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papier-
form zur Verfiigung gestellt.

Wertentwicklung
Die aktuelle Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteil-
klassen iiber verschiedene Zeitraume kann dem Jahres- und Halb-

jahresbericht des Fonds sowie dem Internet unter www.meag.com
entnommen werden.

Die Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen
iiber verschiedene Zeitrdaume per 31. Dezember 2024 entnehmen
Sie bitte dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes.

Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen
Anteilklassen ist kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige
Wertentwicklung.

Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung
der Ertrdage

Ermittlung der Ertrige, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschiftsjahres
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen. Hinzu kommen
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage
konnen aus der Verduf3erung von fiir Rechnung des Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstdnden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichs-
verfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschiit-
tungsfahigen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -ab-
fliissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den
Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu fiihren, dass an den Aus-
schiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschiittung
zur Verfiigung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlau-
fender Anteile der Fall ware. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu
fiihren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschiittung zur Verfii-
gung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall wire.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschiftsjahres die

ausschiittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als
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Teil des Riicknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend berechnet
und als ausschiittungsfahige Position in der Ertragsrechnung ein-
gestellt.

Dabei wird bei ausschiittenden Anteilklassen in Kauf genommen,
dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungster-
min Anteile erwerben, den auf die Ertrage entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, ob-
wohl ihr eingezahltes Kapital an der Entstehung der Ertrdge nicht
mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung

Fiir ausschiittende Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grund-
sdtzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zu Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Investmentanteilen sowie Ent-
gelte aus Darlehens- und Pensionsgeschiften — unter Beriicksich-
tigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — einmal jahrlich inner-
halb von vier Monaten nach Geschiftsjahresende an die Anleger
aus. Realisierte Verduflerungsgewinne sowie sonstige Ertrage — un-
ter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — konnen
anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ferner konnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige li-
quide Mittel zur Ausschiittung gelangen. Dies bedeutet, dass die
Gesellschaft fiir den Fonds bzw. fiir ausschiittende Anteilklassen
auch liquide Vermdgenswerte zur Ausschiittung heranziehen kann,
wenn der vorgesehene Ausschiittungsbetrag weder durch Zinsen,
Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschidften noch durch realisierte
Verduflerungsgewinne und sonstige Ertrdge oder durch einen vor-
handenen Vortrag zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren
abgedeckt werden kann. Zu einer Zufiihrung aus dem Sonderver-
mogen, auch Substanzausschiittung genannt, kann es auch dann
kommen, wenn beispielsweise die realisierten Verluste bei der
Ausschiittungsberechnung unberiicksichtigt bleiben. Die Zufiih-
rung aus dem Sondervermdgen wird im Jahresbericht des Fonds
ausgewiesen und erldutert.

Die ausschiittbaren anteiligen Ertrdge konnen unter Beriicksich-
tigung des dazugehorigen Ertragsausgleichs zur Ausschiittung in
spateren Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des Wertes des Fonds
zum Ende des Geschéftsjahres nicht {ibersteigt. Ertrdge aus Rumpf-
geschiaftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden. Im Inte-
resse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in
Sonderfdllen auch vollstandig zu Wiederanlage im Fonds bestimmt
werden.

Da der Ausschiittungsbetrag dem anteiligen Fondsvermdégen ent-
nommen wird, vermindert sich am Tag der Ausschiittung (Ex-Tag)
der Anteilwert der ausschiittenden Anteilklasse und somit des an-
teiligen Fondsvermdgens um den ausgeschiitteten Betrag je Anteil.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt
werden, schreiben deren Geschiftsstellen die Ausschiittungen ko-
stenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkas-
sen gefiihrt wird, konnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Eine Zufiihrung aus dem Sondervermdégen kann auch in voller
Hohe aus im Fonds gehaltenen liquiden Mitteln erfolgen.
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Fiir thesaurierende Anteilklassen werden die wahrend des Ge-
schiftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden,
Ertrdge aus Investmentanteilen und sonstigen Ertrdge — unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten Verduflerungsgewinne nicht ausgeschiittet, sondern
anteilig zur Wiederanlage im Fonds verwendet.

Geschiftsjahr, Berichterstattung und
Zahlungen an die Anteilinhaber

Geschiiftsjahr
Das Geschiftsjahr des Fonds entnehmen Sie bitte dem Besonderen
Teil des Verkaufsprospektes.

Berichterstattung

Die Gesellschaft erstattet den Anlegern spatestens vier Monate
nach Ablauf des Geschiftsjahres einen ausfiihrlichen Jahresbe-
richt fiir den Fonds, der unter anderem eine umfassende Vermo-
gensaufstellung, eine Ertrags- und Aufwandsrechnung, Angaben
zur Besteuerung der Ertrdage sowie die Gesamtkostenquote enthalt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres erstellt
die Gesellschaft einen Halbjahresbericht fiir den Fonds.

Der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen auf Anforderung bei der
Gesellschaft sowie der Verwahrstelle kostenfrei bezogen werden;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Dariiber
hinaus sind sie im Internet unter www.meag.com verfiigbar.

Zahlungen an die Anteilinhaber

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass
Anteilinhaber die Ausschiittungen erhalten und dass Anteile zu-
riickgenommen werden.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu ver-
langen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds
kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und da-
riiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die
Kiindigung werden die Anleger aufierdem iiber ihre depotfiihren-
den Stellen per Dauerhaftem Datentrédger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiin-
digung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.
Entsprechend kann auch beziiglich einer Anteilklasse des Fonds
verfahren werden.



Des Weiteren endet das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu ver-
walten, mit Er6ffnung des Insolvenzverfahrens iiber ihr Vermégen
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Ver-
fligungsrecht iiber den Fonds auf die Verwahrstelle iiber, die den
Fonds abwickelt und den Erl6s an die Anleger verteilt, oder mit Ge-
nehmigung der BaFin einer anderen Verwaltungsgesellschaft die
Verwaltung iibertragt.

Verfahren bei der Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die
Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen ein-
gestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der Verdufierung der Vermogenswerte des Fonds ab-
ziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der
durch die Auflosung verursachten Kosten werden an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds An-
spriiche auf Auszahlung des Liquidationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht
erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht entspricht. Spitestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Auflésungsbericht im
Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den
Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spa-
testens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt
zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht iiber
den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des
Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elek-
tronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt,
zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den
vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der
aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung
darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflich-
ten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die
aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft {iber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstdnde des Fonds diirfen mit Genehmigung
der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch die Verschmel-
zung neu gegriindetes Investmentvermdgen iibertragen werden,
welches die Anforderungen an einen OGAW erfiillen muss, der in
Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des iibertragenden
Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer Uber-
tragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertra-
gungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile ohne weitere
Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der
Auflosung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines ande-
ren offenen Publikums-Investmentvermégens umzutauschen, das
ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen
des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Uber-
tragungsstichtag per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform
oder elektronischer Form iiber die Griinde fiir die Verschmelzung,
die potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie iiber mafigebliche
Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Ba-
sisinformationsblatt fiir das Investmentvermodgen zu iibermitteln,
auf das die Vermdgensgegenstande des Fonds iibertragen werden.
Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner An-
teile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds
und des iibernehmenden Investmentvermogens berechnet, das
Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Umtausch-
vorgang wird vom Abschlusspriifer gepriift. Das Umtauschverhalt-
nis ermittelt sich nach dem Verhiltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des iibernehmenden Investmentvermégens
zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von
Anteilen an dem iibernehmenden Investmentvermodgen, die dem
Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht kei-
nen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstichtag An-
leger des iibernehmenden Investmentvermégens. Die Gesellschaft
kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des
iibernehmenden Investmentvermogens festlegen, dass den Anle-
gern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar
ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte er-
lischt der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden
Geschiftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitung/in
den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von
der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermogen verschmolzen
wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der
Fonds auf ein anderes Investmentvermégen verschmolzen werden,
das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so iibernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwer-
dens der Verschmelzung, die das iibernehmende oder neu gegriin-
dete Investmentvermdgen verwaltet.
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Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die EY Gmb
& Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft in 80636 Miinchen, Ar-
nulfstraf3e 59 beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Er-
gebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer in einem besonde-
ren Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wort-
laut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Priifung hat der
Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der
Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer
hat den Bericht iiber die Priifung des Fonds bei der BaFin einzu-
reichen.

findet dies im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes Beachtung.
Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen
iibernehmen, sind im nachfolgenden Kapitel ,,Auslagerung® auf-

gefiihrt.

Dariiber hinaus hat die Gesellschaft keine weiteren Dienstleister
beauftragt.

sellschafterin, die MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH

mit Sitz in 80805 Miinchen, Am Miinchner Tor 1, {ibertragen und

die Auslagerung gegeniiber der BaFin angezeigt:

- Unterstiitzende Funktionen der Fondsverwaltung

- EDV

. Zentral- und Stabsfunktionen (Finanzbuchhaltung/Rechnungs-
wesen/Unternehmenscontrolling, Personalwesen, Interne Revi-
sion, Compliance, Geldwésche)

- Recht, Steuern und Unternehmenskommunikation

- Unterstiitzende Tatigkeiten bei der Best Execution sowie Marktge-
rechtigkeitspriifung

- Bearbeitung SSD/NSV

- Technische Beratung bei der Umsetzung regulatorischer ESG-An-
forderungen sowie anlageklasseniibergreifende Beratung bei der
Umsetzung von ESG im Tagesgeschift, der Produktentwicklung,
der Kundenbetreuung und der Kommunikation

- Unterstiitzende Aktivititen fiir Abstimmungen auf Hauptver-
sammlungen

- Kiinstliche Intelligenz

Die MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH wiederum hat
die Funktion der Internen Revision, Steuern sowie die EDV auf ihre
Mehrheitsgesellschafterin, die Miinchener Riickversicherungs-Ge-
sellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen, iibertragen. Die Gesell-
schaft hat diese Auslagerungen der MEAG MUNICH ERGO AssetMa-
nagement GmbH gegeniiber der BaFin angezeigt.
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Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der Auslagerung
ergeben:

Die Unternehmen MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH
und Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesell-
schaft sind mit der Gesellschaft verbundene Unternehmen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der Vertrag in anderer Form ab-
geschlossen worden wire, wenn eine Gesellschaft involviert wére,
die nicht gesellschaftsrechtlich oder personell verflochten ware.

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH hat zu-

dem folgende Tatigkeit auf einen externen Dienstleister ausgela-

gert und die Auslagerung gegeniiber der BaFin angezeigt:

- Collateral Management auf die State Street Bank GmbH, Frank-
furt

- Collateral Management auf The Bank of New York Mellon, Briissel

- Collateral Management auf Euroclear Bank SA/NV, Briissel

Verkaufsbeschrinkungen

Die ausgegebenen Anteile des Fonds diirfen nur in Liandern zum
Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Der Fonds ist fiir den Ver-
trieb im Inland (Bundesrepublik Deutschland) bestimmt. Angaben

zu ggf. weiteren Vertriebslandern entnehmen Sie bitte dem Beson-
deren Teil des Verkaufsprospektes.

Sofern nicht von der Gesellschaft oder einem von ihr beauftrag-
ten Dritten eine Erlaubnis zum 6ffentlichen Vertrieb seitens der
ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde, handelt es sich bei
diesem Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum
Erwerb von Fondsanteilen bzw. darf dieser Verkaufsprospekt nicht
zum Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots verwendet wer-
den.

Die Gesellschaft und/oder der Fonds sind und werden nicht gem&f3
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giil-
tigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden
nicht gemafl dem United States Securities Act von 1933 in seiner
giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bun-
desstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-
Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden.
Spatere Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten Staaten
bzw. auf US-Personen sind unzuldssig. Antragsteller miissen ggf.
darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auf-
trag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdu-
Bern.

US-Personen sind Personen, die Staatsangehorige der USA sind
oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind.
US-Personen konnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften
sein, die gemafd den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

In Féllen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass
ein Anteilinhaber eine US-Person ist oder Anteile fiir Rechnung
einer US-Person halt, kann die Gesellschaft die unverziigliche
Riickgabe der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten
Anteilwert verlangen.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten ver-
breitet werden. Die Verbreitung dieses Verkaufsprospektes und das



Angebot der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-

schrankungen unterworfen sein.

Von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden folgende Investmentvermodgen ver-

waltet (Stand Ende April 2025):
Investmentvermogen gemafl der OGAW-Richtlinie:

MEAG EuroFlex,

MEAG EuroRent,

MEAG ReturnSelect,

MEAG EuroErtrag,

MEAG MM-Fonds 100,

MEAG EuroBalance,

MEAG Eurolnvest,

MEAG Dividende,

MEAG EuroKapital,

MEAG Prolnvest,

MEAG AktienSelect,

MEAG GlobalAktien,

MEAG GlobalBalance DF,

MEAG GlobalChance DF,

MEAG VermogensAnlage Komfort,
MEAG VermdégensAnlage Return,

ERGO Vermogensmanagement Robust,
ERGO VermOgensmanagement Ausgewogen,
ERGO Vermogensmanagement Flexibel.

Spezial-Investmentvermégen (Spezial-AlF):

Des Weiteren werden noch 68 Spezial-Investmentvermodgen ver-

waltet (Stand Ende April 2025).

Grundsitze zur Vermeidung von
Interessenkonflikten

Interessenkonflikte lassen sich bei einer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, welche fiir ihre Kunden eine Vielzahl von Wertpapierdienst-
leistungen erbringt, nicht immer ausschliefen. In Ubereinstim-

mung mit den Vorgaben des § 27 KAGB informiert die Gesellschaft
daher nachfolgend iiber die weitreichenden Vorkehrungen zum

Umgang mit diesen Interessenkonflikten im Bereich der Portfolio-
verwaltung sowie bei der Verwaltung von Wertpapier- und Immo-

bilien-Sondervermégen.

Solche Interessenkonflikte kénnen sich beispielsweise ergeben
zwischen der Gesellschaft, anderen Unternehmen der Miinchener

Riick Gruppe, der Geschéftsleitung der Gesellschaft, den Mitarbei-
tern der Gesellschaft oder anderen Personen, die mit der Gesell-
schaft verbunden sind, und den Kunden der Gesellschaft oder zwi-

schen den Kunden.

Die Gesellschaft verfiigt iiber angemessene Verfahren, um die Iden-
tifizierung, Handhabung und Uberwachung tatsichlicher oder po-

tenzieller Interessenkonflikte durchfiihren zu kénnen. Die Gesell-
schaft hat Grundsétze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten
aufgestellt, die auf der Internetseite der Gesellschaft— https://
www.meag.com/de/informieren/interessenskonflikte.html — in ih-
rer jeweils aktuellen Fassung zur Verfiigung stehen.

Organisatorische Manahmen, Richtlinien und Vorgaben als Mittel

des Interessenkonfliktmanagements

Um bereits dem Entstehen von potenziellen Interessenkonflikten
entgegen zu wirken, wurde bei der Struktur der Aufbauorganisa-
tion auf eine Funktionstrennung, insbesondere von miteinander
unvereinbaren Tatigkeiten, geachtet. Das Prinzip der Funktions-
trennung gilt dabei bis auf Ebene der Geschéftsfiihrung. Erganzend
wurde zur Identifikation, Vermeidung sowie zum Management von
Interessenkonflikten eine Compliance-Stelle geschaffen. Diese
Stelle wurde im Zuge einer Auslagerung auf die MEAG MUNICH
ERGO AssetManagement GmbH iibertragen.

Auflerdem hat die Gesellschaft ihre Mitarbeiter auf hohe ethische

Standards verpflichtet. Die Gesellschaft erwartet jederzeit Sorgfalt
und Redlichkeit, rechtmafliges und professionelles Handeln, die
Beachtung von Marktstandards, und insbesondere immer die Be-
achtung des Kundeninteresses.

Trotz dieser organisatorischen Mafinahmen kénnen sich innerhalb
der jeweiligen Organisationseinheiten und Prozessschnittstellen
nachfolgende Interessenkonflikte ergeben:

- der Erhalt von Zuwendungen von Dritten in Form von Geschen-

ken, Essenseinladungen, Reisen oder im Zusammenhang mit
Wertpapierdienstleistungen;

- eine iiberwiegend erfolgsbezogene Vergiitung von Mitarbeitern;
- die Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich bekannt

sind (sog. Insiderinformationen);

- personliche Beziehungen der Mitarbeiter oder der Geschaftslei-

tung oder der mit diesen verbundenen Personen;

- die Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts- oder Beirdten;
- die Stellung als Konzernunternehmen gegeniiber Kunden;
- Geschifte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten

Investmentvermogen oder Individualportfolios bzw.

- Geschifte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investment-

vermdgen und/oder Individualportfolios (sog. Cross Trades);

- Umschichtungen in den Sondervermdogen;
- identische Interessen mehrerer Kunden (z. B. Fonds-/Portfolio-

verwaltung) an einem Erwerb oder Verkauf einer bestimmten
Immobilie;

- identische Interessen mehrerer Kunden an einem Beteiligungser-

werb an Investitionsprojekten;

- Zusammenfassung gleichartiger Kauf- bzw. Verkaufsorders (sog.

Block Trades);

- Anleger konnen sich Vorteile gegeniiber anderen Anlegern ver-

schaffen, indem sie versuchen, Geschifte in Fondsanteilen zu
bekannten Anteilpreisen abzuschlief3en.

Diese wurden wie folgt geregelt bzw. wurden wie folgt vermieden:

- Verpflichtung zur Einhaltung der Wohlverhaltensrichtlinien bzw.

Organisationsrichtlinie/Verhaltenskodex;

- Fiihrung einer Sperrliste, um moglichen Interessenkonflikten z. B.

durch Geschiftsverbote zu begegnen;

- Regelungen iiber die Annahme und Gewdhrung von Zuwen-

dungen sowie deren Offenlegung (z.B. Annahmegrenze fiir Ge-
schenke 40,00 Euro/Annahmeverbot Reiseeinladungen);

- keine iiberwiegend variable Vergiitung;
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- Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch Errichtung von
Informationsbarrieren, die Trennung von Verantwortlichkeiten
und/oder rdumliche Trennung (sog. Chinese Walls);

- Fiihrung einer Insider- bzw. Beobachtungsliste, die der Uberwa-
chung des sensiblen Informationsaufkommens sowie der Verhin-
derung eines Missbrauchs von Insiderinformationen dient;

- Offenlegung von Wertpapiergeschaften solcher Mitarbeiter ge-
geniiber der Compliance-Stelle, bei denen im Rahmen ihrer Tatig-
keit Interessenkonflikte auftreten kénnen;

- bei Delegation von Aufgaben stellt die Gesellschaft sicher, dass
das Interesse der Anleger gewahrt ist;

- geregeltes Losverfahren beim Erwerb von Immobilien unter Auf-
sicht von Compliance/MiFID Beauftragten;

- Pro rata Kiirzung der Beteiligung an Investitionsprojekten im Fall
einer Zuteilung, die die abgegebenen Angebote unterschreitet
sowie organisatorische Sicherstellung eines fairen Informations-
flusses innerhalb der Projektbeteiligten;

- bei Neugestaltung von Produkten wird auch das Vorhandensein
von Interessenkonflikten gepriift;

- Regelungen zum Umgang mit Block Trades;

- Vorgabe an die Verwahrstellen bestimmte Orderannahmeschluss-
zeiten (sog. Cut-off Zeiten) einzuhalten, um die Moglichkeit zu
unterbinden, dass Anleger sich durch bekannte Anteilpreise Vor-
teile gegeniiber anderen Anlegern verschaffen kénnen;

- regelmé@flige Compliance-Schulungen der Mitarbeiter.

Dariiber hinaus konnen weitere Interessenkonflikte bestehen oder
sich zukiinftig ergeben, die sich ebenfalls negativ inshesondere
auf das vom Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis auswirken
und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger fiihren.

Auf die folgenden Punkte weist die Gesellschaft insbesondere hin:

In der Portfolioverwaltung haben die Anleger der Gesellschaft die
Verwaltung und damit auch die Entscheidung iiber den Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten auf ihren Vermodgensverwalter de-
legiert. Damit trifft die Gesellschaft im Rahmen der vereinbarten
Mandate die Entscheidungen iiber Kdufe und Verkiufe, ohne zu-
vor die Zustimmung des Anlegers einzuholen. Diese Konstellation
kann einen bestehenden Interessenkonflikt verstarken. Hieraus
unter Umstdnden resultierende Risiken begegnet die Gesellschaft
durch geeignete organisatorische MafSnahmen (siehe oben), insbe-
sondere einer am Anlegerinteresse ausgerichteten Investmentaus-
wahl. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass bei der Auswahl der
Finanzinstrumente die Ergebnisse, die Kontinuitdt des Portfolio-
managements und die Ubereinstimmung mit den mit dem Anleger
vereinbarten Anlagezielen im Vordergrund stehen.

Die Gesellschaft kann von anderen Dienstleistern im Zusammen-
hang mit ihrem Wertpapiergeschéft unentgeltliche Zuwendungen
erhalten, wie z.B. Broker-Research, Finanzanalysen oder sonstiges
Informationsmaterial. Die Entgegennahme derartiger Zuwen-
dungsleistungen steht nicht in unmittelbarem Zusammenhang
mit den, dem Anleger gegeniiber, erbrachten Dienstleistungen.
Die Gesellschaft nutzt diese Dienstleistungen lediglich dazu, ihre
Dienstleistungen in der von den Anlegern beanspruchten hohen
Qualitdt zu erbringen und fortlaufend zu verbessern. Anleger kon-
nen weitere Einzelheiten in Bezug auf erhaltene oder gewdhrte Zu-
wendungen bei der Gesellschaft erfragen.
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Kurzangaben iiber steuerrechtliche
Vorschriften'

Die nachfolgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gel-
ten fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind’. Dem ausldandischen Anleger’ empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mog-
liche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilerwerb in seinem
Heimatland individuell zu kldren.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die Rechtslage
ab dem 2. Dezember 2024. Sofern Fondsanteile vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden, kénnen sich weitere, hier nicht ndaher be-
schriebene Besonderheiten im Zusammenhang mit der Fondsan-
lage ergeben.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen (aus deutscher steuerrechtlicher
Sicht) inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlidn-
dischen Einkiinften im Sinne der beschrankten Einkommensteu-
erpflicht, wobei Gewinne aus dem Verkauf von Anteilen an Kapi-
talgesellschaften grundséatzlich ausgenommen sind; Gewinne aus
der Verduflerung von Anteilen an in- oder ausldndischen Kapi-
talgesellschaften, deren Anteilwert unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 50 Prozent auf inldndischem unbeweglichem Vermégen
beruht, konnen unter gewissen Voraussetzungen auf Ebene des
Fonds korperschaftsteuerpflichtig sein. Der Steuersatz betragt 15
Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapi-
talertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von
15 Prozent bereits den Solidaritdtszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1.000 Euro (fiir Alleinstehende oder ge-
trennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000 Euro (fiir zusammen ver-
anlagte Ehegatten) iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalver-
mogen gehoren auch die Ertrdge aus Investmentfonds (Investmen-
tertrdge), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauscha-
len und die Gewinne aus der Verauf3erung der Anteile.

Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen
pauschalen Teil dieser Investmentertrige steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermégen regelmaflig nicht in der Einkommensteuererkla-
rung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden
durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustver-
rechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende

ausldndische Quellensteuern angerechnet.

1 §165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften
einschlieBlich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrdge des Investmentvermggens einem
Quellensteuerabzug unterliegen.

2 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinldnder bezeichnet.

3 Ausldndische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz
an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenom-
menen Steuerabzug an (sog. Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalverm6gen keinem Steuerabzug unter-
legen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduf3erung von Fonds-
anteilen in einem ausldandischen Depot erzielt wird), sind diese in
der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung un-
terliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die
Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlinder)

Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erfiillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfiillt der Fonds hingegen die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemdf} den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Aktivvermo6gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Ausschiittungen
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Ob der Fonds die oben genannten steuerlichen Voraussetzungen
erfiillt, kann dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ent-
nommen werden (Kapitel ,,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®). Die
steuerliche Klassifikation des Fonds fiir Zwecke der Teilfreistellung
kann sich fiir die Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduflert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver-
auflerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tat-
sachlich verduflert werden oder in bestimmten Fallen als verduf3ert
gelten.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertrags-
teile 1.000 Euro bei Einzelveranlagung bzw. 2.000 Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Per-
sonen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt
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werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inldn-
dischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schiittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung,
die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte
Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir die-
ses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Ka-
lenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riick-
nahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfiillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemdfl den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Pro-
zent ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfiillt der Fonds hingegen die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaf’ den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Aktivvermégens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Ob der Fonds die oben genannten steuerlichen Voraussetzungen
erfiillt, kann dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ent-
nommen werden (Kapitel ,,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®). Die
steuerliche Klassifikation des Fonds fiir Zwecke der Teilfreistellung
kann sich fiir die Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduflert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver-
duflerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tat-
sachlich verduflert werden oder in bestimmten Fallen als verauf3ert
gelten.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand
genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und ei-
nen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile 1.000 Euro bei Einzelveranlagung bzw. 2.000 Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.
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Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Per-
sonen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer veranlagt
werden (sog. ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldn-
dischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat
der Anleger der inldndischen depotfiihrenden Stelle den Betrag
der abzufiihrenden Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einzie-
hen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale wi-
derspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag
der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers
lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter
Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der
abzufiihrenden Steuer der inldndischen depotfiihrenden Stelle zur
Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende
Stelle dies dem fiir sie zustdndigen Finanzamt anzuzeigen. Der An-
leger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduflert, ist ein Verdufierungsge-
winn grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfiillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Verduflerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gem&f3 den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50
Prozent ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfiillt der Fonds hingegen die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent
der Verduf3erungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25 Prozent ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines Verduflerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des
jeweils anzuwendenden Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebene
steuerlich nicht abzugsfahig.

Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Verduferungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Ob der Fonds die oben genannten steuerlichen Voraussetzungen
erfiillt, kann dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ent-
nommen werden (Kapitel ,,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®). Die
steuerliche Klassifikation des Fonds fiir Zwecke der Teilfreistellung
kann sich fiir die Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduflert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver-
duflerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tat-
sachlich verduflert werden oder in bestimmten Fillen als verauf3ert
gelten.



Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden,
nimmt die depotfithrende Stelle den Steuerabzug unter Beriick-
sichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Frei-
stellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.
Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verdu-
fert, dann ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfrei-
stellung — mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen
verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot ver-
wahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermégen erzielt wur-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Verduflerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach
dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich
bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne
gegeniiber dem fiir den Anleger zustindigen Finanzamt erklart
werden.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns ist der Gewinn um
die wédhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu min-
dern.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den
Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines
Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie
der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die
fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt hoch-
stens fiir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Ka-
lenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Wegzugsbesteuerung

Die Fondsanteile gelten steuerlich als verduflert, sofern die unbe-
schrinkte Steuerpflicht eines Anlegers durch Aufgabe des Wohn-
sitzes oder gewoOhnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik
Deutschland endet oder die Anteile unentgeltlich auf eine nicht
unbeschrédnkt steuerpflichtige Person {ibertragen werden oder es
aus anderen Griinden zum Ausschluss oder zur Beschriankung des
Besteuerungsrechts der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich
des Gewinns aus der Verduflerung der Fondsanteile kommt. In die-
sen Fallen kommt es zu einer Besteuerung des bis dahin angefal-
lenen Wertzuwachses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur
dann anzuwenden, wenn der Anleger in den letzten fiinf Jahren vor
der fiktiven Verduferung unmittelbar oder mittelbar mindestens 1
Prozent der ausgegebenen Anteile des jeweiligen Fonds gehalten
hat oder wenn der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven Verduflerung
unmittelbar oder mittelbar Fondsanteile halt, deren Anschaf-
fungskosten mindestens 500.000 EUR betragen haben, wobei die
Beteiligungen an verschiedenen Investmentfonds jeweils getrennt
zu betrachten und hinsichtlich der Anschaffungskosten nicht zu-
sammenzurechnen sind, und die Summe der steuerpflichtigen Ge-
winne aus allen Fondsanteilen insgesamt positiv ist. Die Besteue-
rung hat in der Veranlagung zu erfolgen.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlidnder)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem
Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden, soweit
der Anleger eine inldndische Korperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsge-
schift oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsdchlichen
Geschéftsfiihrung ausschlief3lich und unmittelbar gemeinniitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des
offentlichen Rechts, die ausschliefllich und unmittelbar gemein-
niitzigen oder mildtdtigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlief3lich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die An-
teile in einem wirtschaftlichen Geschiftsbetrieb gehalten werden.
Dasselbe gilt fiir vergleichbare ausldndische Anleger mit Sitz und
Geschiéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
ausldandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen entspre-
chenden Antrag stellt und die angefallene Korperschaftsteuer an-
teilig auf seine Besitzzeit entfdllt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuer-
pflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Des Wei-
teren darf kein NieSbrauch an den Investmentertrdgen eingerdumt
worden sein und keine sonstige Verpflichtung bestanden haben,
die Investmentertrdge ganz oder teilweise, unmittelbar oder mit-
telbar anderen Personen zu vergiiten. Ferner setzt die Erstattung
im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaft-
steuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigen-
kapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45
Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Filligkeitszeit-
punkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken i. H. v. 70 Prozent
bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise {iber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-Be-
standsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung iiber
den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des
Erwerbs und der Verdufierung von Anteilen wahrend des Kalender-
jahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem
Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet wer-
den, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden.
Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Ba-
sisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen
Geschiéftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in wel-
chem Umfang Anteile erworben oder veraufiert wurden. Zudem ist
die o.g. 45-Tage-Regelung zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die ent-

sprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den Anleger
erstatten zu lassen, besteht nicht.
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Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hin-
zuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfiillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 6o Prozent
der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermoégen als Um-
laufvermoégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Ausschiit-
tungen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent
fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemdfl den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Pro-
zent ihres Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfiillt der Fonds hingegen die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent
der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermodgen gehalten wer-
den. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent
der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensi-
onsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zu-
zurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zu-
zuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen
als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Aus-
schiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemafl den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25 Prozent ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Ausschiittungen
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Ob der Fonds die oben genannten steuerlichen Voraussetzungen
erfiillt, kann dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ent-
nommen werden (Kapitel ,,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®). Die
steuerliche Klassifikation des Fonds fiir Zwecke der Teilfreistellung
kann sich fiir die Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduflert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver-
aduflerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tat-
sachlich verduflert werden oder in bestimmten Fallen als verduf3ert
gelten.

Die Ausschiittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuziiglich Solidarititszuschlag).
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Fiir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vo-
raussetzungen fiir einen Aktien- oder Mischfonds erfiillt werden,
einheitlich der fiir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz an-
gewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in H6he von 30 Prozent,
im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir die-
ses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Mul-
tiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Ka-
lenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riick-
nahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalen-
derjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsitzlich einkommen- bzw. korper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfiillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 6o Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden.
Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen
die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermo-
gen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gem&dfl den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfiillt der Fonds hingegen die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent
der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermégen gehalten werden.
Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. iir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermoégen als Um-
laufvermo6gen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaf den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Aktivvermdégens in Kapitalbeteiligungen anlegen.



Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-

nen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale
keine Teilfreistellung anzuwenden.

Ob der Fonds die oben genannten steuerlichen Voraussetzungen

erfiillt, kann dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ent-

nommen werden (Kapitel ,,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®). Die
steuerliche Klassifikation des Fonds fiir Zwecke der Teilfreistellung
kann sich fiir die Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduflert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als

angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver-
duflerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tat-

sachlich veraufiert werden oder in bestimmten Fallen als verauf3ert
gelten.

Die Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25
Prozent (zuziiglich Solidaritdtszuschlag).

Fiir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vo-
raussetzungen fiir einen Aktien- oder Mischfonds erfiillt werden,
einheitlich der fiir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz an-
gewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in H6he von 30 Prozent,
im Falle eines Mischfonds in Héhe von 15 Prozent.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduf3erung der Anteile unterliegen grundsatz-
lich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der Gewerbe-
steuer. Bei der Ermittlung des Verduf3erungsgewinns ist der Ge-
winn um die wiahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

Erfiillt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der
Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaft-
steuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs.
3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermoOgen als Umlaufvermodgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent
der Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaft-
steuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemaf} den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Aktivvermégens in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erfiillt der Fonds hingegen die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Verdauflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent der
Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaft-
steuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs.

3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 Prozent
der Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaft-
steuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds
sind Investmentfonds, die gemaf; den Anlagebedingungen fortlau-
fend mindestens 25 Prozent ihres Aktivvermdgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Im Falle eines Verduflerungsverlustes ist der Verlust in Hohe des
jeweils anzuwendenden Teilfreistellungssatzes auf Anlegerebene
steuerlich nicht abzugsfahig.

Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir ei-
nen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die Verdaufierungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Ob der Fonds die oben genannten steuerlichen Voraussetzungen
erfiillt, kann dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes ent-
nommen werden (Kapitel ,,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®). Die
steuerliche Klassifikation des Fonds fiir Zwecke der Teilfreistellung
kann sich fiir die Zukunft dndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduflert und an dem Folgetag mit einer neuen
steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als
angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Ver-
duflerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tat-
sachlich verduflert werden oder in bestimmten Féallen als verauf3ert
gelten.

Der Gewinn aus der fiktiven Verduflerung ist fiir Anteile, die dem
Betriebsvermogen eines Anlegers zuzurechnen sind, gesondert
festzustellen.

Die Gewinne aus der Verdufierung der Anteile unterliegen i. d. R.
keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge an den Anleger ist
nicht moéglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines
Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie
der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die
fortgefithrten Anschaffungskosten unterschreitet. Dies gilt hoch-
stens fiir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Ka-
lenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt.

Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen
Eine zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anle-
gergruppen finden Sie am Ende dieses Kapitels.

Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei einer
inldndischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verdufle-
rung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft
der depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der ausldandische Anleger gezwungen, die
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung
(§37 Abs. 2 AO ) zu beantragen. Zustindig ist das fiir die depot-
fiihrende Stelle zustdndige Finanzamt. Soweit ein Steuerauslander
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einem inldndischen Anleger vergleichbar ist, fiir den eine Erstat-
tung der auf Fondsebene angefallenen Koérperschaftsteuer moglich
ist, ist grundsatzlich auch eine Erstattung méglich. Auf die obigen
Ausfiihrungen zu Steuerinlandern wird verwiesen. Voraussetzung
ist zudem, dass der Steuerausldnder seinen Sitz und seine Ge-
schaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
ausldndischen Staat hat

Solidaritdtszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus
der Verduf3erung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritiatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen de-
potfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteu-
erpflichtige angehort, regelmaflig als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Ausldndische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer
kann bei den Anlegern nicht steuermindernd beriicksichtigt wer-
den.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Investment-
fonds auf einen anderen inldndischen Investmentfonds, bei denen
derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteili-
gten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven,
d h., dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des
iibertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vor-
gesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie eine
Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des iibertragenden
von demjenigen des iibernehmenden Investmentfonds ab, dann
gilt der Investmentanteil des iibertragenden Investmentfonds als
verdauflert und der Investmentanteil des iibernehmenden Invest-
mentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven Verdu-
Berung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des
iibernehmenden Investmentfonds tatsdchlich verduflert oder in
bestimmten Fallen als verduflert gilt.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug und
grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationa-
ler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat
hierfiir unter anderem einen globalen Standard fiir den automa-
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tischen Informationsaustausch iiber Finanzkonten in Steuersachen
veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS*).
Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen
im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden
den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Fi-
nanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015
in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute und Wertpapierinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen iiber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (natiirliche Personen oder Rechtstrager) um
in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige Per-
sonen (dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als mel-
depflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informati-
onen an ihre Heimatsteuerbehorde tibermitteln. Diese iibermittelt
die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu {ibermittelnden Informationen handelt es sich im We-
sentlichen um die persénlichen Daten des meldepflichtigen Kun-
den (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder -num-
mern; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natiirlichen Personen);
Ansissigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamt-
bruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiit-
tungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der Ver-
duflerung oder Riickgabe von Finanzvermégen (einschlieflich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Finanzinstitut unterhalten, das in
einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deutsche
Finanzinstitute Informationen iiber Anleger, die in anderen teil-
nehmenden Staaten ansdssig sind, an das Bundeszentralamt fiir
Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbe-
horden der Ansidssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entspre-
chend werden Finanzinstitute in anderen teilnehmenden Staaten
Informationen iiber Anleger, die in Deutschland ansdssig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehrde melden, die die Informationen
an das Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansédssige Finan-
zinstitute Informationen iiber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehdrde melden, die die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehorden der Ansadssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrdnkt kérperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir iiber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Ge-
setzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht dndert.



Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen
Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerduBerungsgewinne
Inldndische Anleger
Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. Abstandnahme

15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir Einkommen-

steuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften (typi-  Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
scherweise Industrieunternehmen; Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds Abstandnahme
Banken, sofern Anteile nicht im Han- i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt) :

delsbestand gehalten werden; Sach-

. Materielle Besteuerung:
versicherer)

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir Kérper-
schaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversicherungsun-  Kapitalertragsteuer:
ternehmen und Pensionsfonds, bei Abstandnahme

denen die Fondsantgle den Kapitalan- Materielle Besteuerung:
lagen zuzurechnen sind .

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30%
fiir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im Han- Kapitalertragsteuer:
delsbestand halten Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérper-
schaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniitzige, mildtd-  Kapitalertragsteuer:
tige oder kirchliche Anleger (insh. Kir- ~ Abstandnahme
chen, gemeinniitzige Stiftungen)

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer unter bestimmten Voraussetzungen
auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger (insb. Kapitalertragsteuer:

Pensionskassen, Sterbekassen und Abstandnahme

Unterstiitzungskassen, sofern die im ", "
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfiillt sind)

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer wird ein Soli-
daritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass
Bescheinigungen rechtzeitig der depotfithrenden Stelle vorgelegt werden.
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Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

MEAG GlobalBalance DF

Fiir Sondervermogen, die {iberwiegend in Investmentanteile in-
vestieren, wird im tdglichen Sprachgebrauch h&ufig der Begriff
»Dachfonds“ verwendet, fiir den auch der Namensbestandteil ,,DF“
des hier behandelten Sondervermogens steht.

Sondervermdgen und Teilfonds

Das Sondervermogen MEAG GlobalBalance DF (DE0009782763) ist
ein Sondervermodgen gemifl der OGAW-Richtlinie' (nachfolgend
,der Fonds“). Der Fonds wurde am 2. Oktober 2000 fiir unbestimmte
Dauer aufgelegt.

Der Fonds ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Hinweis zu den Anlagebedingungen

Die Allgemeinen Anlagebedingungen (nachfolgend ,,AAB*) sowie
die Besonderen Anlagebedingungen (nachfolgend ,,BAB*) des
Fonds sind in diesem Verkaufsprospekt im Anschluss an den Be-
sonderen Teil abgedruckt.

Zuldssige Vermogensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen Investmentanteile gemadfl § 8 AAB erworben
werden. Ebenfalls zuldssig sind Geldmarktinstrumente gemaf
§ 6 AAB, Bankguthaben gemdf3 § 7 AAB, Derivate gemdf § 9 AAB
sowie sonstige Anlageinstrumente gemdfl § 198 Nr. 2 KAGB. Der
Erwerb von Wertpapieren gemaf § 5 AAB ist nicht zuldssig.

Anlageziel, Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Anlageziel

Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines attraktiven Wertzu-
wachses durch Anlage in die internationalen Aktien- und Renten-
markte.

Die Gesellschaft wird zur Zielerreichung das Vermégen des Fonds
nach eingehender Analyse aller ihr zur Verfiigung stehender Infor-
mationen und unter sorgfdltiger Abwdgung der Chancen und Ri-
siken entsprechend der Anlagepolitik und den Anlagegrenzen des
Fonds in die zuldssigen Vermogensgegenstdnde investieren. Die
Wertentwicklung der Fondsanteile bleibt dennoch von den Kursén-
derungen an den Markten abhéangig.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.
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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlage-
ziel erreicht wird.

Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Der Fonds ist ein Dachfonds und wird aktiv gemanagt. Dies be-
deutet, dass das Fondsmanagement nach eigenem Ermessen und
unter Beachtung der gesetzlichen und vertraglichen Regelungen
aktiv auf Basis eines festgelegten Investmentprozesses Vermo-
gensgegenstdnde fiir den Fonds erwirbt und verdufiert und nicht
passiv einen Markt- oder Vergleichsindex nachbildet.

Der Wert der Investmentanteile, die fiir den Fonds erworben wer-
den diirfen, muss fortlaufend mehr als 50 Prozent seines Wertes
betragen (sog. Zielfonds).

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds kdnnen in Anteile an in-
und auslandischen Wertpapierfonds angelegt werden. Ein Wert-
papierfonds ist ein Investmentvermégen, das iiberwiegend aus
Aktien und/oder verzinslichen Wertpapieren besteht.

Mindestens 20 Prozent, hochstens jedoch 8o Prozent des Wertes
des Fonds werden in Anteile an in- und auslandischen Aktienfonds
angelegt. Ein Aktienfonds ist ein Investmentvermogen, das auf-
grund seiner Anlagebedingungen oder Satzung iiberwiegend aus
Aktien besteht.

Mindestens 20 Prozent, hichstens jedoch 8o Prozent des Wertes
des Fonds werden in Anteile an in- und ausldndischen Renten-
fonds angelegt. Ein Rentenfonds ist ein Investmentvermaogen, das
aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung iiberwiegend
aus verzinslichen Wertpapieren besteht.

Bis zu 50Prozent des Wertes des Fonds kdnnen in Anteile an in-
und ausldandischen gemischten Wertpapierfonds angelegt werden.
Ein gemischter Wertpapierfonds ist ein Investmentvermdgen, das
aufgrund seiner Anlagebedingungen oder Satzung iiberwiegend
aus Aktien und verzinslichen Wertpapieren besteht.

Bis zu 30Prozent des Wertes des Fonds kdnnen in Anteile an in-
und ausldndischen Geldmarktfonds und Geldmarktfonds mit kur-
zer Laufzeitstruktur angelegt werden. Ein Geldmarktfonds ist ein
Investmentvermdgen, das nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung den Vorgaben des Artikel 3 Nr. 4 der Fondskategorien-
Richtlinie entspricht. Ein Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
turist ein Investmentvermégen, das nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung den Vorgaben des Artikel 3 Nr. 3 der Fondskate-
gorien-Richtlinie entspricht.

Fiir den Anteilerwerb ist Voraussetzung, dass die oben vorgege-
benen Anlagegrundsdtze und -grenzen nach der Vermégensauf-
stellung in dem zuletzt veroffentlichten Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richt des jeweiligen Zielfonds eingehalten werden. Ergibt sich aus
nach dem Erwerb verdffentlichten Jahres- bzw. Halbjahresbericht,
dass die Erwerbsvoraussetzung entfallen ist, sind die Anteile Inte-
resse wahrend innerhalb einer angemessenen Frist zu verduf3ern.



Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach quantitativen und quali-
tativen Kriterien, wie z.B. Einschdtzung der Investmentstrategie,
der Kostenstruktur des Zielfonds und seinem Fondsvolumen so-
wie der bisherigen Wertentwicklung unter Beriicksichtigung von
Risiko-Kennziffern. Regelmédflige Managementmeetings mit den
Zielfonds-Managern dienen der Uberpriifung und Bestitigung der
Investitionsentscheidungen. Die Portfoliopositionierung unter-
liegt einem standigen Monitoring, Portfolioanpassungen erfolgen
zeitnah. Uber die Allokationsfaktoren Linder bzw. Regionen, Style,
Size und Sektoren soll langfristig ein attraktiver Wertzuwachs er-
zielt werden.

Bis zu 49Prozent des Wertes des Fonds diirfen in Geldmarkt-
instrumente und/oder Bankguthaben investiert werden. Auf diese
Grenze sind die fiir den Fonds gehaltenen Geldmarktfondsanteile
anzurechnen.

Der Erwerb von Wertpapieren ist nicht zuldssig. Pensionsgeschifte
gemadB § 14 AAB diirfen fiir den Fonds nicht abgeschlossen werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen be-
riicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist
kein Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des Fonds;
den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen wird
seitens der Gesellschaft jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorg-
faltspflichten des Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uber-
wachung im Ermessen der Portfoliomanager der Gesellschaft)
Rechnung getragen. Informationen zu den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind insoweit im
Jahresbericht verfiigbar.

Die Wéahrung des Fonds lautet auf Euro.

Vergleichsindex

Als Ausgangspunkt fiir die Anlageentscheidungen und die dis-
kretiondre Titelauswahl des Fondsmanagements dient eine Kom-
bination mehrerer Indizes: 22% STOXX Europe 600 - NR, 18%
S&P 500 hedged in EUR — NR, 5% MSCI Emerging Markets — NR,
33% Bloomberg Barclays Euro Aggregate - TR, 15% Bloomberg Bar-
clays US Aggregate - TR, 7% JPM EMBIG Diversified hedged EUR-
TR (,,Vergleichsindex®). Das Fondsmanagement versucht die Wer-
tentwicklung des Vergleichsindex zu iibertreffen. Der Fonds bildet
den Vergleichsindex nicht ab, und seine Anlagestrategie beruht
auch nicht auf der Nachbildung der Entwicklung des Vergleichsin-
dex. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen
aktiv tiber die Auswahl der Vermégensgegenstdande und kann in
Werte investieren, die nicht im Vergleichsindex enthalten sind, um
Investitionschancen zu nutzen. Die Zusammensetzung des Fonds
und seine Wertentwicklung kénnen daher wesentlich bis vollstadn-
dig und langfristig — positiv oder negativ — von dem Vergleichsin-
dex abweichen. Der Vergleichsindex wird fiir den Fonds von der
Gesellschaft festgelegt und kann ggf. gedndert werden.

Die STOXX-Komponente des Vergleichsindex wird von STOXX Ltd.
administriert, der S&P-Index von S&P Dow Jones Indices LLC, der
MSCl-Index von MSCI Limited, die Bloomberg-Indizes von Bloom-
berg Index Services Limited und der JPM-Index von J.P. Morgan
Securities LLC. Der STOXX-Index sowie der S&P-Index sind bei
der europdischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA in das of-
fentliche Register von Referenzwerten eingetragen. MSCI Limited,

Bloomberg Index Services Limited und J.P. Morgan Securities LLC.
sind seit dem Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europd-
ischen Union in 2020 (,,Brexit®) nicht mehr in das von der europa-
ischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA eingerichtete Register
von Administratoren und Referenzwerten eingetragen. Die Ver-
wendung dieser Referenzwerte ohne Eintragung in das ESMA-Re-
gister ist fiir beaufsichtigte Unternehmen zumindest fiir die Dauer
der bis zum 31. Dezember 2025 laufenden Ubergangsfrist zuléssig.

Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Pldne aufgestellt, in de-
nen sie MaBBnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn
der Vergleichsindex sich wesentlich @ndert oder nicht mehr bereit-
gestellt wird.

Steuerrechtliche Anlagequote fiir Mischfonds

Mindestens 25 % des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermo-
gens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande
des Fonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds
werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Invest-
mentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen
fiir den Fonds erworben werden kénnen (Mischfonds). Dabei kon-
nen die tatsdachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Invest-
mentfonds beriicksichtigt werden.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Geschdfte mit Derivaten zu
Absicherungszwecken sowie als Teil der Anlagestrategie tdtigen.
Dies schliefit Geschédfte mit Derivaten zur effizienten Portfolio-
steuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen ein. Durch den
Einsatz von Derivaten darf das Marktrisikopotenzial des Fonds
hochstens verdoppelt werden. Bei der Ermittlung des Marktrisiko-
potenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an.

Das Marktrisikopotenzial des Fonds wird mit Hilfe eines deri-
vatefreien Vergleichsvermdgens gemessen, dessen Zusammenset-
zung den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Fonds entspre-
chen muss. Zur Konstruktion des Vergleichsvermdgens wendet die
Gesellschaft das Benchmark-Verfahren an. Das Vergleichsvermo-
gen entspricht dem Vergleichsindex.

Dariiber hinaus wird fiir den Fonds eine sogenannte Hebelwirkung
(auch ,Leverage“ genannt) ermittelt. Die Gesellschaft erwartet,
dass die nach der Brutto-Methode berechnete Hebelwirkung des
Fonds seinen Nettoinventarwert nicht um mehr als das 3-fache
libersteigt. Abhdngig von den Marktbedingungen kann die Hebel-
wirkung jedoch schwanken, so dass es trotz der stindigen Uberwa-
chung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestreb-
ten Marke kommen kann.

Risikoprofil des Fonds

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds kann dem Basisinformations-
blatt entnommen werden, das kostenlos bei der Gesellschaft oder
in elektronischer Form im Internet unter www.meag.com erhéltlich
ist.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds richtet sich an Anleger, die das Ziel der allgemeinen Ver-
mogensbildung bzw. Vermogensoptimierung verfolgen und einen
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mittelfristigen Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren haben.
Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit Basis-Kenntnissen und / oder
-Erfahrungen mit Wertpapieren. Hoheren Ertragserwartungen des
Anlegers stehen typischerweise moderate Schwankungen der An-
teilpreise gegeniiber. Finanzielle Verluste sind méglich, das Verlus-
trisiko ist typischerweise moderat (kein Kapitalschutz).

Spezielle Risikohinweise

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden

Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

- Renditeverdnderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Renten-
markten.

- Entwicklung auf den Aktienmarkten.

- Unternehmensspezifische Entwicklungen.

- Wechselkursverdanderungen von Nicht-Euro-Wahrungen gegen-
iiber dem Euro.

- Der Fonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark
aufbestimmteSektoren, LanderoderMarktsegmentekonzentrieren.

Hinweise zu den Risiken, die fiir einen OGAW im Allgemeinen zu-
treffend sein konnen, sind im Allgemeinen Teil des Verkaufspro-
spektes in dem Kapitel ,,Risikohinweise“ aufgefiihrt. Beachten Sie
hierinshesondere die Hinweise zu den Risiken im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Investmentfonds als Zielfonds.

Relevante Nachhaltigkeitsrisiken

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken der Zielfonds im Fonds
erfolgt grundsitzlich auf Basis des ,Morningstar Sustainability
Rating™* von Morningstar. Das Rating ist ein quantitatives Maf3,
das auf den aggregierten ESG-Unternehmensratings der in einem
Fonds enthaltenen Wertpapiere basiert und diese zu vergleich-
baren Fonds ins Verhiltnis setzt. Dafiir greift das Morningstar
Sustainability Rating auf die ESG Risk Ratings von Sustainalytics
zuriick. Die Nachhaltigkeitsratings basieren auf zwei Komponen-
ten: ESG-Scores auf Unternehmensebene, die von Sustainalytics
entwickelt wurden, und ESG-Kontroversen. Morningstar-Nachhal-
tigkeitsratings werden anhand eines Fiinf-Globen-Systems ausge-
driickt, das angibt, ob die Anlage am unteren Ende des Ratings
fiir ihre Branchengruppe (eine Kugel), unterdurchschnittlich (zwei
Kugeln), durchschnittlich (drei Kugeln), iiberdurchschnittlich (vier
Kugeln) oder am oberen Ende (fiinf Kugeln) ihres Branchengrup-
penratings liegt. Jedes Unternehmen im Portfolio wird auf einer
Skala von o bis 100 im Vergleich zu anderen Firmen in seiner glo-
balen Branchen-Peergruppe bewertet.

Liquiditéatsprofil des Fonds

Unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie des Fonds (siehe
hierzu das Kapitel ,,Anlageziel, Anlagepolitik und Anlagegrenzen*)
und den Riicknahmegrundséitzen des Fonds (siehe hierzu das Ka-
pitel ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen“) kann der Fonds als
liquide bezeichnet werden.

Anteile

Die Rechte der Anleger sind ausschlief3lich in Sammelurkunden
verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Ausliefe-
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rung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Antei-
len ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber.

Anteilklassen®
Zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes besitzt der
Fonds keine verschiedenen Anteilklassen.

Gemafl § 16 Absatz 2 AAB in Verbindung mit den BAB des Fonds
konnen verschiedene Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Wiahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombination dieser Ausgestaltungs-
merkmale von den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen er-
worben haben, bleiben davon jedoch unberiihrt. Mit den Kosten,
die anldsslich der Einfiihrung einer neuen Anteilklasse anfallen,
diirfen ausschliefllich die Anleger dieser neuen Anteilklasse bela-
stet werden. Anleger, die bei erstmaliger Bildung von Anteilklassen
bereits Anteile an dem entsprechenden Fonds besitzen, werden der
Anteilklasse A zugeordnet.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Anteilerwerbsauftrage, welche bis spatestens 17 Uhr mit-
teleuropdischer Zeit ("MEZ”) bzw. mitteleuropdischer Sommer-
zeit (“MESZ”) eines Wertermittlungstages bei der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des {iberndchsten
Wertermittlungstages abgerechnet. Anteilerwerbsauftrage, welche
nach 17 Uhr MEZ bzw. MESZ eines Wertermittlungstages bei der
Verwahrstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
dem iibernichsten folgenden Wertermittlungstages abgerechnet.

Riicknahme von Anteilen

Riicknahmeauftrage, welche bis spatestens 17 Uhr MEZ bzw. MESZ
eines Wertermittlungstages bei der Verwahrstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des iiberndchsten Wertermitt-
lungstages abgerechnet. Riicknahmeauftrage, welche nach 17 Uhr
MEZ bzw. MESZ eines Wertermittlungstages bei der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des dem {ibernéch-
sten folgenden Wertermittlungstages abgerechnet.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert ermittelt, in-
dem die Ausschiittungen (einschlielich der aus dem Fondsver-
mogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung,
sonstige Aufwendungen und die Ergebnisse aus Wahrungskurssi-
cherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
ggf. einschliefllich Ertragsausgleich, sowie alle weiteren direkt
der Anteilklasse zuordenbare Kosten ausschliefllich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden. Kosten im Zusammenhang mit der Ein-

2 Die Gesellschaft kann jederzeit beschlieBen, verschiedene Anteilklassen fiir den Fonds zu bilden. In
diesem Fall wird der Verkaufsprospekt um Informationen beziiglich der neuen Anteilklasse(n) erganzt
und ein neues Basisinformationsblatt fiir die jeweils neue Anteilklasse erstellt.



flihrung neuer Anteilklassen werden der jeweiligen Anteilklasse
gesondert berechnet.

Ausgabeaufschlag

Bei der Ermittlung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert des
Fonds bzw. der einzelnen Anteilklasse ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet.

Der Ausgabeaufschlag, der zur Deckung der Vertriebskosten dient,
betrdgt fiir den Fonds bzw. jede Anteilklasse bis zu 4 Prozent
des Anteilwertes. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufspro-
spektes liegt der Ausgabeaufschlag fiir den Fonds bei 4 Prozent des
Anteilwertes.

Riicknahmeabschlag

Fiir den Fonds bzw. die einzelne Anteilklasse wird kein Riicknah-
meabschlag erhoben. Der Riicknahmepreis entspricht jeweils dem
Anteilwert.

Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise des Fonds werden bei jeder
Ausgabe und Riicknahme im Internet unter www.meag.com sowie
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen, wie
z. B. der ,,Borsen-Zeitung®, , Frankfurter Allgemeine Zeitung“ und
»Stiddeutsche Zeitung®, veroffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Nédhere Informationen zu den Kosten bei der Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile, d. h. zum Ausgabeaufschlag und Riicknahme-
abschlag des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen des Fonds,
entnehmen Sie bitte dem Kapitel ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis“.

Verwaltungsvergiitung und sonstige Kosten

Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Fonds eine tdgliche
Vergiitung in H6he von 1/365 (in Schaltjahren 1/366) von bis zu 2,0
Prozent des tdglichen Nettoinventarwertes der Anteilklasse des
Fonds des vorangegangenen Bewertungstages. Die tagliche Vergii-
tung wird als Verbindlichkeit im Nettoinventarwert des aktuellen
Bewertungstages mindernd beriicksichtigt.

An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist, wird die
Verwaltungsvergiitung auf Basis des Nettoinventarwertes des vo-
rangegangenen Bewertungstages berechnet und als Verbindlich-
keit im Nettoinventarwert des ndchsten Bewertungstages min-
dernd beriicksichtigt.

Die Entnahme der Verwaltungsvergiitung aus dem Nettoinventar-
wert fiir alle Kalendertage eines Monats erfolgt bis zum 10. Kalen-
dertag des Folgemonats.

Die Verwaltungsvergiitung ist mit ihrem mdglichen Hochstsatz
genannt. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere An-
teilklassen eine niedrigere Vergiitung zu berechnen oder von der
Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Zum Zeitpunkt der Erstel-
lung des Verkaufsprospektes betrdgt die Verwaltungsvergiitung fiir
den Fonds 1,10 Prozent p.a.

Tatsachlich erhobene Verwaltungsvergiitungen der letzten drei Ge-
schéftsjahre:

01.04.2024 - 31.03.2025: 1,10 % p. a.

01.04.2023 - 31.03.2024: 1,10 % P. a.

01.04.2022 - 31.03.2023: 1,10 % P. a.

Verwahrstellenvergiitung

Die tigliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,1 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Fonds des vorangegangenen Bewertungs-
tages.

An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist, wird die Verwahrstellen-
vergiitung auf Basis des Nettoinventarwertes des vorangegangenen
Bewertungstages berechnet und als Verbindlichkeit im Nettoinven-
tarwert des ndchsten Bewertungstages mindernd beriicksichtigt.

Die Entnahme der Verwahrstellenvergiitung aus dem Nettoinven-
tarwert fiir alle Kalendertage eines Monats erfolgt bis zum letzten
Kalendertag des Folgemonats.

Die Verwahrstellenvergiitung ist mit ihrem mdglichen Hochstsatz
genannt. Es steht der Gesellschaft frei, niedrigere Satze zu verlan-
gen. Die aktuelle Hohe der Vergiitung ist abhédngig von dem Fonds-
vermogen. Sie ist volumensabhingig gestaffelt (,Mischkalkula-
tion*) und betrigt zwischen 0,0055 Prozent p.a. und 0,0190 Prozent
p.-a. zzgl. MwSt. Im Geschéftsjahr 2024/2025 lag die Vergiitung bei
0,019 Prozent zzgl. MwSt.

Sonstige Kosten
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Auf-
wendungen zu Lasten des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen:

- bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliefilich der

bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausldandischer Wertpa-
piere im Ausland;

- Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimm-

ten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und
Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte,

der Ausgabe- und Riicknahmepreise, ggf. der Ausschiittungen
oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Daten-

tragers, aufler im Fall der Informationen iiber Verschmelzungen
von Investmentvermdgen und aufler im Fall der Informationen
iiber Mafinahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

- Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer des

Fonds;

- Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen

und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-

spriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie
der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Fonds erho-
benen Anspriichen;

- Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf

den Fonds erhoben werden;

- Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den

Fonds;

- Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;
- Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesell-

schaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergiitungen,
im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwen-
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dungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwah-
rung.

Nach Erhalt der Rechnung fiir eine der oben genannten Kostenpo-
sitionen wird im ersten Schritt gepriift, ob die Kostenposition einer
Anteilklasse zuzurechnen ist und die Kosten damit nur dieser An-
teilklasse belastet werden diirfen oder ob die Kostenposition und
damit die Rechnung fiir den gesamten Fonds gilt. Die Entnahme
der Kosten aus dem Nettoinventarwert des Fonds (Fondsvermdgen)
erfolgt in der Regel nach Eingang der entsprechenden Rechnung
bei der Gesellschaft.

Zudem werden dem Fonds die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Verduflerung von Vermogensgegenstanden entstehenden
Kosten belastet (sog. Transaktionskosten). Die Transaktionskosten
sind nicht Bestandteil der Gesamtkostenquote und werden jeweils
im letzten Jahresbericht ausgewiesen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind
folgende Arten von Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und
sonstigen Aufwendungen, mittelbar oder unmittelbar vom Anleger
des Fonds zu tragen:

- Da der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermogens in an-
dere offene Investmentvermdgen anlegt, wird die Gesamtkosten-
quote dieser Zielfonds beriicksichtigt.

- Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Verduf3erung
von Vermogensgegenstdnden entstehen (Transaktionskosten).

Erwarteter Hochstbetrag in Prozent vom Fondsvolumen des Fonds:
1,0 Prozent p.a.. Dieser Betrag ist eine Schitzung und kann bei
nachgewiesenen Mehrkosten iiberschritten werden. Der Fonds
wird nur die tatsdchlichen Kosten tragen, selbst wenn diese den
Hochstbetrag unterschreiten oder {iberschreiten.

Ertragsverwendung
Fiir den Fonds konnen sowohl ausschiittende wie auch thesaurie-
rende Anteilklassen gebildet werden.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospektes werden die
wihrend des Geschiftsjahres angefallenen Ertrdge des Fonds (ab-
ziiglich Kosten) innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schéftsjahres an die Anleger ausgeschiittet.

Geschiftsjahr und Berichterstattung
Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. April und endet am 31.
Mérz des nachfolgenden Jahres.

Die Gesellschaft erstattet den Anlegern zum Ende des Geschafts-
jahres, am 31. Mdrz jedes Jahres, einen ausfiihrlichen Jahresbericht
fiir den Fonds, der unter anderem eine umfassende Vermoégensauf-
stellung, eine Ertrags- und Aufwandsrechnung, Angaben zur Be-
steuerung der Ertrage sowie die Gesamtkostenquote enthalt.

Zur Mitte des Geschiftsjahres, am 30. September jedes Jahres, er-
stellt die Gesellschaft einen Halbjahresbericht fiir den Fonds.
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Wertentwicklung

Im Folgenden wird die Wertentwicklung des Fonds im Vergleich
zum Vergleichsindex bezogen auf volle Kalenderjahre per 31. De-
zember 2024 dargestellt. Angaben zum Vergleichsindex kénnen
dem Abschnitt ,Vergleichsindex* entnommen werden.

Die Angaben zur bisherigen Wertentwicklung des Fonds beru-
hen auf der BVI-Methode (BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e. V.). Die Anlage erfolgt zum Anteilwert, der
Ausgabeaufschlag bleibt unberiicksichtigt. Quelle: MEAG.

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung des Fonds kénnen der
Homepage der Gesellschaft unter www.meag.com (Abschnitt Privat
anlegen, Wertentwicklung) entnommen werden.

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher
Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung MEAG GlobalBalance DF
Angaben in Prozent, Zeitraum 2015 - 2024
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Allgemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhalt-

nisses zwischen den Anlegern und der MEAG MUNICH ERGO Ka-

pitalanlagegesellschaft mbH, (Miinchen), (nachstehend ,Gesell-

schaft“ genannt) fiir die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermdgen gemdfl der OGAW-Richtlinie,

die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sonderver-

mogen aufgestellten ,,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(,KAGB*).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Na-
men fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugel-
assenen Vermoégensgegenstinden gesondert vom eigenen Ver-
mogen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich
hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkun-
den ausgestellt. Der Geschiftszweck des OGAW-Sondervermo-
gens ist auf die Kapitalanlage gemif} einer festgelegten Anla-
gestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermodgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine opera-
tive Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der gehaltenen Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhiltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger
richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen (AAB)
und Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des OGAW-Sonder-
vermdégens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermédgen ein
Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt un-
abhangig von der Gesellschaft und ausschliefilich im Interesse
der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag,
nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mafgabe des §
73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) ausla-
gern. Ndheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermoégen
oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwah-
rer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Ab-
satz 1 KAGB iibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht,
wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf du-
BBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmaf3inahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des

52  Verkaufsprospekt

biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sondervermégen oder den
Anlegern fiir simtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch
erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegen-
stdnde im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhingig von der Verwahrstelle und aus-
schlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern ein-
gelegten Geld die Vermdégensgegenstinde zu erwerben, diese
wieder zu verdufiern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie
ist ferner erméachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermo-
gensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vor-
zunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger weder Gelddarlehen gewdhren noch Verpflichtungen aus
einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie
darf keine Vermogensgegenstande nach Mafigabe der §§ 193,
194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschafts-
abschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehoren. § 197
KAGB bleibt unberiihrt.

8§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach
dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft
soll fiir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermogensgegen-
stinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen.
Sie bestimmt in den BAB, welche Vermégensgegenstiande fiir das
OGAW-Sondervermogen erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf

die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des

OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliefllich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten
der Europdischen Union oder auflerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-



raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht (,Bundesanstalt®) zugelassen ist’,
c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,
ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt aufBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,
e) es Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermégen bei einer Kapi-
talerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sonderver-
mogen gehdren, erworben werden,
g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz
1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,
h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8
KAGB genannten Kriterien erfiillen.
Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf
nur erfolgen, wenn zusitzlich die Voraussetzungen des § 193 Ab-
satz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte,
die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

d
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8§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BAB keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens Instrumente, die iiblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpa-
piere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sonder-

vermogen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen ha-

ben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmaflig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil

dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,,Geldmarkt-

instrumente®), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermodgen

nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europiischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens

iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-

lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliefllich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaa-

ten der Europdischen Union oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen

1 Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemaf § 193 Abs. 1 Nr. 2
und 4 KAGB* wird auf der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).

Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist’,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sonderver-
mogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen
Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internatio-
nalen oOffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europa-
ischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtshbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhilt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den An-
forderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur er-
worben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des

§ 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwd6lf Mo-
naten haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden Guthaben konnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BAB nichts an-
deres bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermodgens
Anteile an Investmentvermdgen gemif der Richtlinie 2009/65/
EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sonder-
vermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnder-
lichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldn-
dischen offenen AIF kdnnen erworben werden, sofern sie die
Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermdgen und Investmentak-
tiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW,
an offenen EU-AIF und an ausldndischen offenen AIF darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital,
des EU-Investmentvermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft,

2 Siehe Funote 1.
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des ausldandischen AIF oder der ausldndischen AIF-Verwal-
tungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes
ihres Vermogens in Anteilen an anderen inldndischen Sonder-
vermogen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem
Kapital, offenen EU-Investmentvermégen oder auslandischen
offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

1.

54

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens Derivate gemaf3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente gemaf} § 197 Absatz 1
Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer

Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung

der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze

fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf3 § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,Verordnung {iiber Risikomanagement und Risiko-
messung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und

Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach dem Kapital-

anlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das Ndhere regelt der

Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie

regelmafig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstru-

menten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente sowie gemafl § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen

Basiswerten im OGAW-Sondervermogen einsetzen. Komplexe

Derivate mit gemdf} § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Ba-

siswerten diirfen nur zu einem vernachlédssigbaren Anteil ein-

gesetzt werden. Der nach Maf3gabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermogens fiir
das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des OGAW-
Sondervermogens iibersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197
Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wédhrend der gesamten Lauf-
zeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Ba-
sispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert
beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie —

vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in

jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder

Derivate investieren, die von einem gemaf3 § 197 Absatz 1 Satz 1

KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der

dem OGAW-Sondervermdogen zuzuordnende potenzielle Risiko-

betrag fiir das Marktrisiko (,,Risikobetrag®) zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktri-

Verkaufsprospekt

siko des zugehorigen Vergleichsvermogens gemaf § 9 der Deri-
vateV {iibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem
Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
iibersteigen.

. Unter keinen Umstdanden darf die Gesellschaft bei diesen Ge-

schaften von den in den Anlagebedingungen und von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsdtzen und -grenzen
abweichen.

. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit de-

rivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizi-
enten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir
geboten halt.

. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von

Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
darf die Gesellschaft jederzeit gemaf} § 6 Satz 3 der DerivateV
zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wech-
seln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unver-
ziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nédchstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit deri-
vativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beach-
ten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Sonstige An-
lageinstrumente gemaf3 § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der Deri-
vateV und die in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief3lich der in
Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten
diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens angelegt werden, wenn dies in den BAB vorgesehen
ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens nicht iibersteigt. Die Emittenten von Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen
der in Satz 1 genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die
von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mittelbar {iber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die
an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.
Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internatio-
nalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens anlegen.

. Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes

des OGAW-Sondervermogens anlegen in



a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben
worden sind, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschrei-
bungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen
und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen auf-
genommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die
bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig
werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind,

oder

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3
Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die
Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffent-
liche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (ABL L
328 vom 18.12.2019, S. 29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben
wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des

OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen dessel-

ben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser

Schuldverschreibungen 8o Prozent des Wertes des OGAW-Son-

dervermogens nicht iibersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarkt-

instrumente desselben Emittenten nach Maflgabe von § 206

Absatz 2 KAGB iiberschritten werden, sofern die BAB dies unter

Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen

miissen die fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehal-

tenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in einer

Emission gehalten werden diirfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des

OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach Maf3gabe des

§ 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und
derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschifte

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht iiber-

steigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten

und Garantiegeber mit der Maf3igabe, dass die Gesellschaft si-
cherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermdgensgegenstiande und Anrechnungsbetrdge 35 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigt.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fillen un-

beriihrt.

. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,

Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei

der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenze von 40 Pro-

zent nicht beriicksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Ab-
sdtzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend von der

Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investment-

vermdgen nach Maf3gabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen. In
Anteilen an Investmentvermégen nach Maf3gabe des § 196 Ab-
satz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermodgens anlegen. Die
Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren offenen inldndischen, EU- oder auslandischen Investment-
vermogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermdgensgegenstdnde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB ange-
legt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach Maf3gabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten
dieses OGAW-Sondervermdégens auf ein anderes bestehendes
oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermo-
gen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktien-
gesellschaft mit verdnderlichem Kapital {ibertragen;

b) samtliche Vermoégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermogens in
dieses OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustan-

digen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens erge-

ben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem Publikumsin-

vestmentvermodgen verschmolzen werden, das kein OGAW ist,

wenn das {ibernehmende oder neugegriindete Investmentver-
mogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-

OGAW auf das OGAW-Sondervermogen konnen dariiber hinaus

gemadf den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer

iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

2.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemaf3 § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-

Darlehen gewdhren. Der Kurswert der zu iibertragenden Wert-

papiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des

OGAW-Sondervermogens demselben Wertpapier-Darlehens-

nehmer einschliefllich konzernangehoriger Unternehmen im

Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen {ibertra-

genen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-

mogens nicht iibersteigen.

Wird die Sicherheit fiir die iibertragenen Wertpapiere vom Wert-

papier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss das Gut-

haben auf Sperrkonten geméaf § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der

Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung

des Guthabens in folgende Vermogensgegenstdande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufwei-
sen und die vom Bund, von einem Land, der Europdischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder sei-
nen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend
den von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien oder

¢) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewdahrleistet.
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Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-

Sondervermdogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersam-
melbank organisierten Systems zur Vermittlung und Abwick-
lung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforde-

rungen nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von

dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewi-

chen wird.
4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf

die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geld-

marktinstrumente und Investmentanteile abschliefien, sofern
diese Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sondervermogen

erwerbbar sind. Die Regelungen der Absitze 1 bis 3 gelten hier-

fiir sinngemaf.

§ 14 Pensionsgeschiifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermo-

gens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschifte im
Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlief3en.

2. Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegenstand

haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das OGAW-Son-

dervermdgen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12
Monaten haben.

4. Sofern in den BAB nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die

Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarkt-

instrumente und Investmentanteile abschlief3en, sofern diese

Vermogensgegenstdnde fiir das OGAW-Sondervermdgen er-

werbbar sind. Die Regelungen der Absitze 1 bis 3 gelten hierfiir
sinngemaf3.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der

Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kre-

ditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Sondervermdégen lauten auf den Inhaber
und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische
Anteilscheine begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde ver-

brieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit
dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sondervermogen erwirbt

der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde.

Dieser ist libertragbar, soweit in den BAB nichts Abweichendes
geregelt ist.

3. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, ins-
besondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-

wertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme

oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben.

Die Einzelheiten sind in den BAB festgelegt.
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§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrinkung

und Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundséatzlich nicht
beschrédnkt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder
durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BAB konnen
vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden diirfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der An-
teile verlangen. Die BAB konnen Riickgabefristen vorsehen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Soweit in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der
Gesellschaft jedoch vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen
fiir bis zu 15 Arbeitstage zu beschrianken, wenn die Riickgabe-
verlangen der Anleger einen Schwellenwert erreichen, ab dem
die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditdtssituation der
Vermdogensgegenstinde des OGAW-Sondervermdgens nicht
mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt wer-
den konnen. Der Schwellenwert ist in den BAB festgelegt. Er
beschreibt das Riickgabeverlangen prozentual zum Nettoinven-
tarwert des OGAW-Sondervermégens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je
Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfillt die Riick-
nahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur
anteilig ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order
(Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spi-
teren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfillt (Pro-Rata-Ansatz
mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riicknahme-
beschrankung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die
Gesellschaft hat die Beschrankung der Riicknahme der Anteile
sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite zu
vero6ffentlichen.

5. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der
Anteile gemaf3 § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auflerge-
wohnliche Umstdnde vorliegen, die eine Aussetzung unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

6. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien iiber die Aussetzung gemafd Absatz 5 und die Wieder-
aufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
iiber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Soweit in den BAB nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur
Ermittlung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile
die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermoégen geho-
renden Vermogensgegenstinde abziiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert)
ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(»Anteilwert“). Werden gemif} § 16 Absatz 3 unterschiedliche
Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermégen eingefiihrt, ist
der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der
Vermdgensgegenstiande erfolgt gemaf §§ 168 und 169 KAGB und



der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverord-
nung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sonder-
vermogen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den BAB festzu-
setzenden Ausgabeaufschlags gemaf3 § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Son-
dervermogen, gegebenenfalls abziiglich eines in den BAB fest-
zusetzenden Riicknahmeabschlags gemafl § 165 Absatz 2 Nr. 8
KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilerwerbs- und Riicknah-
meauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteiler-
werbs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BAB nichts anderes bestimmt ist.

. Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und

Riicknahmepreise werden Montag bis Freitag, aufler an gesetz-
lichen Feiertagen in Deutschland sowie an Heilige Drei Konige
(06.01.), Fronleichnam, Marid Himmelfahrt (15.08.), Allerheili-
gen (01.11.), Heiligabend (24.12.) und Silvester (31.12.) ermittelt
(,Bewertungstage®). In den BAB koénnen dariiber hinaus wei-
tere Tage angegeben sein, die keine Bewertungstage sind.

§ 19 Kosten

In den BAB werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft,
der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem
OGAW-Sondervermoégen belastet werden konnen, genannt. Fiir
Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BAB dariiber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher H6he und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1.

. Wird das

Spitestens vier Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres des
OGAW-Sondervermogens macht die Gesellschaft einen Jahres-
bericht einschliefllich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemafd
§ 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres
macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaf3 § 103
KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens
wiahrend des Geschiftsjahres auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft {ibertragen oder das OGAW-Sondervermogen
wahrend des Geschiftsjahres auf ein anderes OGAW-Sonderver-
mogen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnder-
lichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt gemaf3 Absatz 1 entspricht.

OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die
Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf} Absatz 1 ent-
spricht.

. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle

und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und Basisinfor-
mationsblatt anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des 0GAW-Sondervermdogens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger

sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels
eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrichten.
Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermégen bzw. das
Verfiigungsrecht iiber das OGAW-Sondervermégen auf die
Verwahrstelle {iber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstdtigkeit so-
wie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung er-
forderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
des OGAW-Sondervermégens nach Mafigabe der bisherigen
Anlagebedingungen {ibertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht
nach Maf3gabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ge-
maf § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht
iiber das OGAW-Sondervermégen auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und da-
rilber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht sowie
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird
frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sonder-
vermogen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1.
2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesan-
zeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgese-
henen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im Sinne
des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteili-
genden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte
sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrundsitze des
OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1
die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstdnd-
lichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrédgers zu
iibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsatze sind die Anleger zuséatzlich iiber ihre Rechte nach
§ 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

. Die Anderungen treten friithestens am Tag nach ihrer Bekannt-

machung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen
der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf
von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.
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8§ 24 Erfiillungsort
Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfah-
ren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.’ Bei Strei-
tigkeiten konnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investment-
fonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Ge-
sellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlich-
tungsstelle teil.*

Die Kontaktdaten lauten: Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e.V., Unter den Linden
42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

3 § 36 Absatz 1 Nr. 1VSBG
4 §36 Absatz 1 Nr. 2 VSBG
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Besondere Anlagebedingungen

MEAG GlobalBalance DF

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhilt-
nisses zwischen den Anlegern und der MEAG MUNICH ERGO Kapi-
talanlagegesellschaft mbH, Miinchen, (nachstehend ,,Gesellschaft“
genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen
gemaf; der OGAW-Richtlinie
MEAG GlobalBalance DF,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der
Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen“ gel-
ten.

Anlagegrundsidtze und Anlagegrenzen
§ 1 Vermogensgegenstinde
1. Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermoégen folgende
Vermdgensgegenstdnde erwerben:
1. Geldmarktinstrumente gemdfs § 6 der
Anlagebedingungen® (,AAB“);
2. Bankguthaben gemaf3 § 7 AAB;
3. Investmentanteile gemaf3 § 8 AAB;
4. Derivate gemaf3 § 9 AAB;

5. Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 § 198 Nr. 2 KAGB.
2. Der Erwerb von Wertpapieren nach § 5 AAB ist nicht zuldssig.

»Allgemeinen

§ 2 Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiifte
Pensionsgeschafte gemafl § 14 AAB werden nicht abgeschlossen.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Der Wert der Investmentanteile gemaf3 § 8 Absatz 1 AAB muss
fortlaufend mehr als 50 % des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens betragen.

2. Bis zu 100 % des Wertes des OGAW-Sondervermoégens kénnen
in Anteile an in- und ausldndischen Wertpapierfonds angelegt
werden. Ein Wertpapierfonds ist ein Investmentvermégen nach
Maf3gabe des § 8 AAB, das iiberwiegend aus Aktien und/oder
verzinslichen Wertpapieren besteht.

3. Mindestens 20 %, hochstens jedoch 80 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens werden in Anteile an in- und auslin-
dischen Aktienfonds angelegt. Ein Aktienfonds ist ein Invest-
mentvermdgen nach Maf3gabe des § 8 AAB, das aufgrund seiner
Anlagebedingungen oder Satzung iiberwiegend aus Aktien be-
steht.

4. Mindestens 20 %, héchstens jedoch 8o % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens werden in Anteile an in- und ausldandischen
Rentenfonds angelegt. Ein Rentenfonds ist ein Investment-
vermdgen nach Mafigabe des § 8 AAB, das aufgrund seiner
Anlagebedingungen oder Satzung iiberwiegend aus verzins-
lichen Wertpapieren besteht.

5. Bis zu 50 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens konnen in
Anteile an in- und ausldandischen gemischten Wertpapierfonds

angelegt werden. Ein gemischter Wertpapierfonds ist ein Invest-
mentvermdgen nach Maf3gabe des § 8 AAB, das aufgrund seiner
Anlagebedingungen oder Satzung {iberwiegend aus Aktien und
verzinslichen Wertpapieren besteht.

6. Bis zu 30 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens kénnen
in Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds und Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden. Ein
Geldmarktfonds ist ein Investmentvermdgen nach Mafigabe des
§ 8 AAB, das nach den Anlagebedingungen oder der Satzung
den Vorgaben des Artikel 3 Nr. 4 der Fondskategorien-Richtlinie
entspricht. Ein Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur ist
ein Investmentvermogen nach Mafigabe des § 8 AAB, das nach
den Anlagebedingungen oder der Satzung den Vorgaben des Ar-
tikel 3 Nr. 3 der Fondskategorien-Richtlinie entspricht.

7. Fiir den Anteilerwerb ist Voraussetzung, dass die in den Ab-
sdtzen 2 bis 6 vorgegebenen Anlagegrundsitze und -grenzen
nach der Vermoégensaufstellung in dem zuletzt verodffentlichten
Jahres- bzw. Halbjahresbericht des jeweiligen Investmentver-
mogens eingehalten werden. Ergibt sich aus dem nach dem Er-
werb verdffentlichten Jahres- bzw. Halbjahresbericht, dass die
Erwerbsvoraussetzung entfallen ist, sind die Anteile Interesse
wahrend innerhalb einer angemessenen Frist zu verauf3ern.

8. Mindestens 25 % des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivver-
mogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegen-
stdnde des Investmentfonds ohne Beriicksichtigung von Ver-
bindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens werden in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden kénnen (Mischfonds). Dabei
konnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds beriicksichtigt werden.

9. Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens diir-
fen in Geldmarktinstrumente nach Maf3gabe des § 6 AAB und
Bankguthaben nach Mafigabe des § 7 Satz 1 AAB angelegt wer-
den. Hierbei sind beziiglich der Geldmarktinstrumente die
fir das OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
und Geldmarktfondsanteile gem&dfl Absatz 6 und beziiglich
der Bankguthaben die gehaltenen Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfondsanteile gemafi Absatz 6 anzurechnen. Geld-
marktinstrumente und Bankguthaben kénnen auch auf Fremd-
wéahrung lauten bzw. darin gehandelt werden.

8§ 4 Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermégen konnen Anteilklassen mit un-
terschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen im Sinne von § 16
Absatz 2 AAB (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wah-
rung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlage-
summe oder Kombination dieser Merkmale) gebildet werden.
Anteile mit gleichen Ausstattungsmerkmalen bilden eine An-
teilklasse. Die Bildung und die SchlieSung von Anteilklassen
sind zuldssig und liegen im Ermessen der Gesellschaft. Die
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Schlieflung erfolgt analog § 99 Absatz 1 Satz 1 KAGB; die Bil-
dung ist jederzeit moglich.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschiften aus-
schliellich zugunsten einer einzigen Wihrungsanteilklasse
ist zuldssig. Als Wahrungskurssicherungsinstrumente werden
Devisentermingeschidfte, Wahrungs-Futures, Wahrungsopti-
onsgeschafte, Wahrungsswaps und sonstige Wahrungskurssi-
cherungsgeschéfte getdtigt, soweit sie den Derivaten gemaf § 1
Absatz 1 Nr. 4 entsprechen.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufspro-
spekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezdhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wiahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindest-
anlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben.

. Der Erwerb der einzelnen Anteilklassen ist an die im Ver-

kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht genannten
Mindestanlagesummen gebunden.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstianden des
OGAW-Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer
nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt fiir jede Anteilklasse bis zu 4 %
des Anteilwertes. Die Gesellschaft hat fiir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach Maf3-
gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen'.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
3. Abweichend von § 18 Absatz 3 AAB werden Anteilabrufe und

Riicknahmeauftrdge auf Grundlage des iiberndchsten Werter-
mittlungstages abgerechnet.

§ 7 Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1.

Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des OGAW-Son-
dervermégens eine tégliche Vergiitung in H6he von 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 2,0 % des tdglichen Nettoinven-
tarwertes der Anteilklasse des Fonds des vorangegangenen Be-
wertungstages. Die tdgliche Vergiitung wird als Verbindlichkeit
im Nettoinventarwert des aktuellen Bewertungstages mindernd
beriicksichtigt.

An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist, wird die
Verwaltungsvergiitung auf Basis des Nettoinventarwertes des
vorangegangenen Bewertungstages berechnet und als Verbind-
lichkeit im Nettoinventarwert des nachsten Bewertungstages
mindernd beriicksichtigt.

Die Entnahme der Verwaltungsvergiitung aus dem Nettoinven-
tarwert fiir alle Kalendertage eines Monats erfolgt bis zum 10.
Kalendertag des Folgemonats.

1 Der Ausgabeaufschlag fiir das OGAW-Sondervermégen betragt zurzeit 4 %.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf (z.B. monatlich) antei-
lige Vorschiisse zu erheben.

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufspro-
spekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
Verwaltungsvergiitung an.

. Verwahrstellenvergiitung

Die tagliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle betrdgt 1/365 (in
Schaltjahren 1/366) von bis zu 0,1 % des durchschnittlichen Net-
toinventarwertes des OGAW-Sondervermogens des vorangegan-
genen Bewertungstages.

An jedem Tag, der kein Bewertungstag ist, wird die Verwahrstel-
lenvergiitung auf Basis des Nettoinventarwertes des vorange-
gangenen Bewertungstages berechnet und als Verbindlichkeit
im Nettoinventarwert des ndachsten Bewertungstages mindernd
beriicksichtigt.

Die Entnahme der Verwahrstellenvergiitung aus dem Nettoin-
ventarwert fiir alle Kalendertage eines Monats erfolgt bis zum
letzten Kalendertag des Folgemonats.

. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. Absatze 1 und 2

Der Betrag, der jdhrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach
den vorstehenden Absdtzen 1 und 2 als Vergiitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 2,1 % des durchschnittlichen Net-
toinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den borsentdglich ermittelten Werten
errechnet wird, betragen.

. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden

Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdégens bzw. der

einzelnen Anteilklassen:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich
der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und  Halbjahresberichte,  Verkaufsprospekt,
Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise, ggf. der Ausschiit-
tungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentrdgers, aufler im Fall der Informationen iiber Ver-
schmelzungen von Investmentvermdgen und aufler im Fall
der Informationen iiber Mafinahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermégens durch
den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdgens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens erhobe-
nen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das OGAW-Sondervermégen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
OGAW-Sondervermogen;

j) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sonder-
vermdégens durch Dritte;

k) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Ge-
sellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergii-
tungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten



Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung § 10 Riicknahmebeschrinkung

und Verwahrung. Die Gesellschaft kann die Riicknahme beschrianken, wenn die
5. Transaktionskosten Riickgabeverlangen der Anleger mindestens 10 % des Nettoinven-
Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen wer- tarwertes erreichen (Schwellenwert).

den dem OGAW-Sondervermdégen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verdauf3erung von Vermogensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
den Betrag der Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschldge
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von
der Gesellschaft selbst, einer anderen (Kapital-)Verwaltungsge-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im
OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr

§ 8 Ausschiittung und Thesaurierung der Ertrige

1. Die Gesellschaft schiittet fiir ausschiittende Anteilklassen
grundsatzlich die wahrend des Geschiéftsjahres fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Ko-
stendeckung verwendeten anteiligen Zinsen und sonstigen
Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - aus. Realisierte Verduf3erungsgewinne — unter Ber{ick-
sichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemdfd Absatz 1 konnen zur
Ausschiittung in spdteren Geschiftsjahren insoweit vorgetra-
gen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des
jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des
Geschiftsjahres nicht iibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschafts-
jahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrdge
teilweise, in Sonderfdllen auch vollstandig zur Wiederanlage
im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten
nach Schluss des Geschaftsjahres.

5. Die Gesellschaft legt fiir thesaurierende Anteilklassen die wah-
rend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen und sonstigen Ertrdge — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Verau-
Berungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermogen anteilig wieder an.

8 9 Geschiiftsjahr
Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. April
und endet am 31. Marz.
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Verwaltung und Verwahrstelle

Firma und Anschrift

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 |24 89 - o
Internet: www.meag.com

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
18,5 Mio. €'

Geschiftsfiihrung
- Thomas Bayerl
- Dr. Stefan Haas
- Dr. Alexander Rohrs
- Dr. Frank Wellhofer

Aufsichtsrat
- Andree Moschner (Vorsitzender)

— Vorsitzender der Geschiaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO

AssetManagement GmbH
- Katja Lammert (stellvertretende Vorsitzende)

— Mitglied der Geschiftsfithrung der MEAG MUNICH ERGO Asset-

Management GmbH
- Dr. Michael Bés

— ehemaliges Mitglied der Geschéftsfiihrung der MEAG MUNICH

ERGO AssetManagement GmbH
- Prof. Dr. Petra Pohlmann

Gesellschafter

MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

1 Daten mit Stand: 31.12.2023
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft
EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Arnulfstrafle 59

80636 Miinchen

BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital der Gruppe: 121,7 Mio. €'

Angaben wesentlicher Bedeutung werden in den regelmaBig zu
erstellenden Berichten jeweils aktualisiert.



Notizen
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MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Am Minchner Tor 1
80805 Miinchen

www.meag.com
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