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Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:
Aktienklassenwahrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergutung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergutung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschaftsjahres:

Erster geprifter Jahresbericht:

WALSER Portfolio Aktien Europa - R
EUR

591959

LU0121929912

19. Dezember 2000

19. Dezember 2000

20. Dezember 2000

100,- EUR

Max. 5%
Max. 0,05% p.a.
Thesaurierend (Anm. 2)

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Uberwiegende Anlage
in europaische Aktien

30. April

30. April 2002

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflihrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend festgelegten Valutatag bezahlt werden.
(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrédge der Teilfonds auszuschditten.
(Anm. 3) Zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.



Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:
Aktienklassenwahrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergitung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergutung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschaftsjahres:

Erster geprifter Jahresbericht:

WALSER Portfolio Aktien Europa - |
EUR

Al44FP

LU1326470892

28.01.2016 — 04.02.2016

8. Februar 2016

5. Februar 2016
100,- EUR
Entfallt

Max. 0,05%p.a.
Ausschittend

Max. 0,80% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Uberwiegende Anlage in
europaische Aktien
30. April

30. April

WALSER Portfolio Aktien USA - R
USD

591962

LU0121930688

19. Dezember 2000

19. Dezember 2000

20. Dezember 2000
100,- USD

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Thesaurierend (Anm. 2)

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Uberwiegende Anlage in
nordamerikanische Aktien
(Value Style orientiert)

30. April

30. April 2002

WALSER Portfolio Aktien USA - |
USD

A12CBX

LU1114804864

1. Oktober 2014

3. Oktober 2014

2. Oktober 2014
100,- USD
Entfallt

Max. 0,05%p.a.
Ausschuttend

Max. 0,90% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Uberwiegende Anlage in
nordamerikanische Aktien
(Value Style orientiert)

30. April

30. April 2002

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflihrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend festgelegten Valutatag bezahlt werden.
(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrédge der Teilfonds auszuschditten.

(Anm. 3) Zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.



Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:

Aktienklassenwahrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergutung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergitung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschaftsjahres:

Erster geprifter Jahresbericht:

WALSER Portfolio German
Select - R

EUR

AOBKM9

LU0181454132
22.12.2003 — 30.12.2003

30. Dezember 2003

2. Januar 2004
100,- EUR

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Thesaurierend (Anm. 2)

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen deutschen Aktien und
Renten, die unter Beimischung von
Derivaten dargestellt wird

30. April

30. April 2004

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflihrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend festgelegten Valutatag bezahlt werden.
(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrédge der Teilfonds auszuschditten.
(Anm. 3) Zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.



Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:

Aktienklassenwahrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergutung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergitung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschéftsjahres:

Erster geprufter Jahresbericht:

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflihrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend festgelegten Valutatag bezahlt werden.

WALSER Portfolio German
Select — A

EUR

A1IWS8HS

LU0994477296
13.12.2013 - 30.12.2013

3. Januar 2014

2. Januar 2014
100,- EUR

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Ausschuttend

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen deutschen Aktien und
Renten, die unter Beimischung von
Derivaten dargestellt wird

30. April

30. April 2004

WALSER Portfolio German
Select — |

EUR

Al12CBY
LU1114809236
1. Oktober 2014

3. Oktober 2014

2. Oktober 2014
100,- EUR

Entfallt

Max. 0,05% p.a.
Ausschittend

Max. 0,80% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen deutschen Aktien und
Renten, die unter Beimischung von
Derivaten dargestellt wird

30. April

30. April 2004

(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrédge der Teilfonds auszuschditten.

(Anm. 3) Zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.



Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds geman Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:
Aktienklassenwéhrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergutung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergutung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschaftsjahres:

Erster geprifter Jahresbericht:

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflihrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend festgelegten Valutatag bezahlt werden.

WALSER Portfolio Emerging
Markets Select - R

EUR

A1H4B2

LUO0572807518

22.12.2010 - 30.12.2010

30. Dezember 2010

3. Januar 2011

100,- EUR

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Thesaurierend (Anm. 2)

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen globalen Schwellenlandern
und deutschen Anleihen, die unter
Beimischung von Derivaten
dargestellt wird

30. April

30. April 2011

WALSER Portfolio Emerging Markets
Select - A

EUR

A144FS

LU1326471437

28.01.2016 — 04.02.2016

8. Februar 2016

5. Februar 2016
100,- EUR

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Ausschiittend

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen globalen Schwellenlandern
und deutschen Anleihen, die unter
Beimischung von Derivaten
dargestellt wird

30. April

30. April

(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrédge der Teilfonds auszuschditten.

(Anm. 3) Zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.



Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds geman Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:

Aktienklassenwéhrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergutung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergutung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschéftsjahres:

Erster geprufter Jahresbericht:

WALSER Portfolio Emerging
Markets Select — |

EUR

A2AA9H

LU1328128456
28.01.2016 — 04.02.2016

8. Februar 2016

5. Februar 2016
100,- EUR
Entfallt

Max. 0,05% p.a.
Ausschittend

Max. 0,80% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen globalen Schwellenlandern
und deutschen Anleihen, die unter
Beimischung von Derivaten
dargestellt wird

30. April

30. April 201

WALSER Portfolio USA Select - R

usD

A11817
LU1172666213
20. Marz 2015

24, Marz 2015

23. Marz 2015

100,- USD

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Thesaurierend (Anm. 2)

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen US-amerikanischen Aktien
und Anleihen, die unter Beimischung
von Derivaten dargestellt wird

30. April

30. April 2015

WALSER Portfolio USA Select - A

usD

A144FT

LU1326471601
28.01.2016 — 04.02.2016

8. Februar 2016

5. Februar 2016
100,- USD

Max. 5%

Max. 0,05% p.a.
Ausschuttend

Max. 1,70% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen US-amerikanischen Aktien
und Anleihen, die unter Beimischung
von Derivaten dargestellt wird

30. April

30. April

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflihrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend festgelegten Valutatag bezahlt werden.
(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrédge der Teilfonds auszuschditten.

(Anm. 3) Zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.



Kurzinformationen

WALSER Portfolio (Investmentgesellschaft in der Form eines ,Umbrella“-Fonds gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010)

Name der Aktienklasse:
Aktienklassenwéhrung:
Wertpapierkennnummer:
ISIN:
Erstzeichnungsfrist:
Valutatag (Anm. 1):

Datum der ersten
Netto-Inventarbewertung:

Erstausgabepreis:

Verkaufsprovision:

Verwahrstellenvergutung (Anm. 3):

Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergutung:

Anlageschwerpunkt:

Ende des Geschaftsjahres:

Erster geprufter Jahresbericht:

WALSER Portfolio USA Select — |
usb

Al11818

LU1172671056

20. Méarz 2015

24, Marz 2015

23. Marz 2015

100,- USD
Entfallt

Max. 0,05% p.a.
Ausschittend

Max. 0,80% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen US-amerikanischen Aktien
und Anleihen, die unter Beimischung
von Derivaten dargestellt wird

30. April

30. April 2015

WALSER Portfolio System
Deutschland — |

EUR

A2ASAR

LU1495968361

31. Oktober 2016 — 15. November
2016

17. November 2016

16. November 2016

100,- EUR
Entfallt

Max. 0,05% p.a.
Ausschuttend

Max. 0,90% p.a.,
zzgl. max. 920,- EUR mtl.

Dynamische Asset Allocation
zwischen deutschen Aktien und
deutschen Staatsanleihen, die auch
unter Beimischung von Derivaten
dargestellt wird

30. April

30. April 2017

(Anm. 1) Bei Zeichnungsantragen die wahrend der Einflhrungsperiode eingehen, muss der Ausgabepreis mit dem nachfolgend

festgelegten Valutatag bezahlt werden.

(Anm. 2) Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen ist es jedoch mdglich, die ordentlichen Nettoertrage der Teilfonds

auszuschitten.

(Anm. 3) Zuzlglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.
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VERWALTUNG, VERTRIEB und BERATUNG

INVESTMENTGESELLSCHAFT

WALSER Portfolio
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

VERWALTUNGSRAT DER INVESTMENTGESELLSCHAFT
Vorsitzende des Verwaltungsrates

Magister Regina Reitter, MBA, CMC
Mitglied des Vorstands
Walser Privatbank AG

Walserstral3e 61
A-6991 Riezlern

Verwaltungsratsmitglieder

Silke Budinger
Geschaéftsfihrerin
Walser Privatbank Invest S.A.

2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Stephan M. Modler
Geschaftsfuhrer
Walser Privatbank Invest S.A.

2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Jirgen Winfried Jann
Senior Portfoliomanager
Walser Privatbank AG
WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern

Felix Graf von Hardenberg
Gruppenleiter Business Development
IPConcept (Luxemburg) S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Walser Privatbank Invest S.A.
2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
Email:
administration@walserprivatbankinvest.com
oder
info@walserprivatbankinvest.com
Internet: www.walserprivatbankinvest.com

Eigenkapital zum 31. Dezember 2017: 1.726.009,37,- EURO
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Vorsitzende des Verwaltungsrates

Magister Regina Reitter, MBA, CMC
Mitglied des Vorstands
Walser Privatbank AG

WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern
Verwaltungsratsmitglieder

Dipl.- Volkswirt Florian Widmer, MBA
Vorsitzender des Vorstands
Walser Privatbank AG
WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern

MMagister Erhard Tschmelitsch
Mitglied des Vorstands
Walser Privatbank AG

WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern

Dr. Rainer Konrad
Mitglied des Aufsichtsrates
Walser Privatbank AG
WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern

Geschaéftsleiter der Verwaltungsgesellschaft

Magister Regina Reitter, MBA, CMC
Walser Privatbank AG
WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern
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Stephan M. Modler
Walser Privatbank Invest S.A.

2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Silke Bldinger
Walser Privatbank Invest S.A.

2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg Société coopérative
Réviseurs d’Entreprises
39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

VERWAHRSTELLE

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE SOWIE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

FONDSMANAGER

Walser Privatbank AG
Vermobgensmanagement
WalserstralRe 61
A-6991 Riezlern

ZAHLSTELLEN
Grol3herzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
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4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

Osterreich

Walser Privatbank AG
Walserstralle 61
A-6991 Riezlern

Liechtenstein

Raiffeisen Privatbank
Liechtenstein AG
AustralBe 51
FL-9490 Vaduz

INFORMATIONSSTELLE
Bundesrepublik Deutschland

Walser Privatbank AG
Niederlassung Dusseldorf
Benrather StralRe 11
D-40213 Dusseldorf
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Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anh&ngen und Satzung) (,Verkaufsprospekt‘) beschriebene
Investmentgesellschaft ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (société d’investissement a capital
variable), die gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {ber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der Form
eines Umbrella-Fonds (,Investmentgesellschaft® oder ,Fonds“) mit einem oder mehreren Teilfonds
(, Teilfonds®) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer als sechzehn Monate =zurickliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Kéufer zusatzlich der Halbjahresbericht zur
Verfugung zu stellen.

Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien ist der aktuell giltige Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen
Anlegerinformationen®. Durch den Kauf einer Aktie erkennt der Aktiondr den Verkaufsprospekt, die
,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie alle genehmigten und verdoffentlichten Anderungen derselben
an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsaktien werden dem Aktionar kostenlos die ,wesentlichen
Anlegerinformationen® zur Verfiigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen Anlegerinformationen® abweichende
Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch die
Investmentgesellschaft haften nicht, wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die
vom aktuellen Verkaufsprospekt oder den ,wesentlichen Anlegerinformationen” abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die “wesentlichen Anlegerinformationen® sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
der Investmentgesellschaft sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahistellen und einer etwaigen Vertriebstelle kostenlos erhdltlich. Der Verkaufsprospekt und die
~wesentlichen Anlegerinformationen® kénnen ebenfalls auf der Internetseite
www.walserprivatbankinvest.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Aktionérs werden ihm die genannten
Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfigung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das
Kapitel ,Informationen an die Aktionare* verwiesen.
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Verkaufsprospekt

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Investmentgesellschaft wurde auf Initiative der Walser
Privatbank AG aufgelegt und wird von der Walser Privatbank Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®)
verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds und die Satzung der
Investmentgesellschaft beigefligt. Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) und die Satzung bilden eine
sinngemale Einheit und erganzen sich deshalb.

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital (société d’investissement a
capital variable), nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Sie wurde am 12. Dezember 2000 auf unbestimmte Zeit
und in der Form eines Umbrella-Fonds gegrundet. lhre Satzung wurde erstmals im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg ("Mémorial”) verdffentlicht. Das
Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés
et associations (,RESA“) des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Anderungen der
Satzung der Investmentgesellschaft traten letztmalig zum 29. Dezember 2017 in Kraft und wurden im
RESA verdffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 79 320 eingetragen. Das Geschéftsjahr der
Investmentgesellschaft endet am 30. April eines jeden Jahres.

Das Kapital der Investmentgesellschaft betrug bei der Grindung 31.000 Euro bestehend aus 310 Aktien
ohne Nennwert und wird zukinftig jederzeit dem Nettovermdgenswert der Investmentgesellschaft
entsprechen. Gemal} dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 muss das Kapital der Investmentgesellschaft
innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung durch die Luxemburger
Aufsichtsbehdrde einen Betrag von mindestens 1.250.000,- Euro erreichen.

Ausschlie3licher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung geman Teil | des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 mit dem Ziel, einen Mehrwert zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten
Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschéafte zu tatigen und alle
Handlungen vorzunehmen, die zur Erfullung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist
zustandig fur alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10.
August 1915 uiber die Handelsgesellschaften (einschlieRlich Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der
Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat mit Vertrag zum 08. Februar 2011 die Verwaltung
geman der gednderten Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 des Rates zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
auf die Verwaltungsgesellschaft Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft Walser Privatbank Invest
S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in
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2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach mit der Verwaltung, der Administration und dem Vertrieb der
Aktien der Investmentgesellschaft betraut. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 05. Januar 2011 auf
unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg
B 158448 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2017 auf
1.726.009,37,- Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Grindung und Verwaltung von gemaf der
Richtlinie 2009/65/EG und deren Abanderungen zugelassener Luxemburger Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren sowie anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die Richtlinie
2009/65/EG fallen und fur die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geénderten Richtlinie 2009/65/EG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschatft ist fir die Verwaltung und Geschéaftsfihrung der Investmentgesellschaft und
ihrer Teilfonds verantwortlich. Sie darf flir Rechnung der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds alle
Geschéftsfihrungs- und VerwaltungsmaRnhahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem
Gesellschaftsvermégen bzw. dem Teilfondsvermégen verbundenen Rechte austiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell
und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse der Aktionare.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihnre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollméachtigten
(mandataire salarié).

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Frau Regina Reitter, Herrn Stephan M. Modler und
Frau Silke Budinger zu Geschéftsleitern bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschéftsleitung
Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds: WALSER Portfolio und
WALSER Strategie.

Die Verwaltungsgesellschaft ist, sofern der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sein Einverstandnis
erteilt, berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, die ihr von der
Investmentgesellschaft tibertragenen Tatigkeiten auf Dritte zu (ibertragen. Eine solche Ubertragung darf
die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen.
Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert
werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln und dafir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im
besten Interesse der Aktionére verwaltet wird.

Vorliegend kann die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des
jeweiligen Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen.
Der Anlageberater/Fondsmanager wird fur die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsvergiitung
oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen vergutet.
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Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlie@lich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermégens beauftragt wurde.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle der Investmentgesellschaft ist die DZ PRIVATBANK S.A. (,Verwahrstelle®) mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die
Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den
geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, der Satzung (Artikel 37) sowie diesem
Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlieR3lich im Interesse des Fonds und der Aktionére.

Die Verwahrstelle hat gemaR Art. 37 der Satzung die Mdoglichkeit, Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu
delegieren (,Unterverwahrer®).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.walserprivatbankinvest.com) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Aktionaren Informationen auf dem neuesten Stand
hinsichtlich der Identitdt der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle
sowie der Interessenkonflikte, die entstehen koénnen und der Beschreibung samtlicher von der
Verwahrstelle Gbertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und
Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben konnen,
Ubermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer konnen potentielle
Interessenkonflikte, welche im Abschnitt ,Potentielle Interessenkonflikie® naher beschrieben werden,
bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle
bestehen in der Ausfliihrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und
zur Ubertragung von Aktien sowie in der Fiihrung des Aktienregisters.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GrolRherzogtums Luxemburg und u.a. mit der Buchhaltung, der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Investment
Financial Services S.A. mit Sitz in 308, route d’Esch, L-1471 Luxemburg Gbertragen.
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Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Walser Privatbank AG, eine Gesellschaft nach Osterreichischem
Recht mit Sitz in WalserstraRe 61, A - 6991 Riezlern zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem
die Anlageverwaltung tbertragen.

Der Fondsmanager verfugt Uber eine Zulassung zur Vermégensverwaltung und untersteht der
Finanzmarktaufsicht (FMA) in Osterreich.

Aufgabe des Fondsmanagers ist inshesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfondsvermégens und die Fihrung der Tagesgeschéfte der Vermogensverwaltung sowie
anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrénkungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermdgenswerten des Fonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere
von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergltung zu seinen Lasten geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird
der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéaftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Rechtsstellung der Aktionare

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fiir Rechnung der
Investmentgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermogenswerten geman Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten
Mittel und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermégen, das gesondert
vom Vermaogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in Hohe ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.
Die Aktien am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der
Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der
Register- und Transferstelle in das fur die Investmentgesellschaft gefuhrte Aktienregister eingetragen. In
diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Bestatigungen betreffend die Eintragung in das
Aktienregister an die im Aktienregister angegebenen Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht.
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Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundséatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Investmentgesellschaft beschliel3t gemafd Artikel 11 Nr. 7 der Satzung, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Aktienklassen auszugeben.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktionare auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktionar seine Rechte
in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann,
insbesondere das Recht an Aktionarsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktionar selbst und mit
seinem eigenen Namen in dem Aktiondrsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den
Fallen, in denen ein Aktionar Uber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche
die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Aktiondrs unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle
Rechte unmittelbar durch den Aktiondr gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden.
Aktionaren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds
Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Aktionér systematisch
Aktien eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen
und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des
Fonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz-
und/oder KontrollmaRnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behdlt sich auch das Recht vor,
einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Aktiondrs zuriickzuweisen, zu widerrufen oder
auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Aktionar ,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte Late Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines
dem Anleger vorher unbekannten Aktienwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen,
dass ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag
ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse
bzw. auch an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlie8lich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten
Nettoinventarwert pro Aktie abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft bzw. ihrer  Teilfonds ist das Erreichen einer
angemessenen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswéhrung (wie in Artikel 12 Nr. 1 der Satzung
i.vV.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik
wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.
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Die in Artikel 4 der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen
gelten fur sdmtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der
Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 der Satzung
beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds zur Erreichung der
Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den Anlagezielen der
Teilfonds entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3
Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR*) bei vorgenannten Geschéaften missen
einer Aufsicht unterliegen und lhren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei
muss grundséatzlich mindestens Uber ein Rating im Investment Grade Bereich verfligen, auf das jedoch in
begriindeten Ausnahmen verzichtet werden kann. Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn der
Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei nach der Auswahl unter dieses Rating fallt. In diesem Fall wird
die Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Prifung vornehmen. Sie missen dariber hinaus auf diese
Art von Geschaften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien
im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Gesamtrendite-Swaps (,Total Return Swaps®)
werden Kriterien wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des Kontrahenten bertcksichtigt.
Einzelheiten kénnen auf der im Kapitel ,Informationen an die Aktionare“ genannten Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos eingesehen werden. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es
sich bei dem Kontrahenten bzw. der finanziellen Gegenpartei um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Fondsmanager/Anlageberater verbundenen Unternehmen handelt. In diesem Zusammenhang
verweisen wir auf das Kapitel ,Potentielle Interessenkonflikte®.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdénnen mit einem relativ niedrigen
Kapitaleinsatz hohe Verluste fir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht
abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die flr den Teilfonds eingesetzt
werden kénnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten
Zeitpunkt (,AusUbungszeitpunkt‘) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (,Auslbungspreis®) zu kaufen (,Kaufoption“/,Call“) oder zu verkaufen
(,Verkaufsoption“/,Put®). Der Preis einer Kaufs- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemafl seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.
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2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu
einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige
Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde
liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, sofern
es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Bei
Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate,
Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln.
Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen
sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des
gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die
Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten maf3geblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
handelt.

4, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschéfte

- Pensionsgeschafte

Wertpapierfinanzierungsgeschafte koénnen im Rahmen der effizienten Portfolioverwaltung z.B. zum
Erreichen des Anlageziels oder zur Steigerung der Rendite eingesetzt werden. Diese konnen die
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds beeinflussen. Dadurch kann sich das Risikoprofil/\VVerlustrisiko
des jeweiligen Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen.

Bei den im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften verwendeten Arten von Vermoégenswerten
kann es sich um die gemalRl der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zulassigen Arten von
Vermdgensgegenstanden handeln.

Die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte erzielte Rendite fliet - abziglich aller damit
zusammenhangenden Kosten einschlielich etwaiger Transaktionskosten - zu mindestens 50% dem
Fondsvermdgen zu.

4.1. Wertpapierleihe

Ein Wertpapierleihgeschéaft ist ein Geschéft, durch das eine Gegenpartei Wertpapiere in
Verbindung mit der Verpflichtung tGbertragt, dass die die Wertpapiere entleihende Partei zu einem
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spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere zurlickgibt;
fur die Gegenpartei, welche die Wertpapiere Ubertragt, ist das ein Wertpapierleihngeschéft und fur
die Gegenpartei, der sie Ubertragen werden, ein Wertpapierentleihgeschaft.

In diesem Zusammenhang kann der jeweilige Teilfonds zur Erzielung zusétzlichen Kapitals- oder Ertrags
oder zur Verringerung seiner Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschéfte tatigen, wobei solche Geschafte
mit den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen sowie den CSSF Rundschreiben (unter
anderem CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF 14/592) sowie der SFTR im Einklang stehen missen.

aa)

bb)

cc)

Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entweder direkt oder im Rahmen eines
standardisierten Wertpapierleihsystems, das durch einen anerkannten Organismus zur
Wertpapierabwicklung oder Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR oder
von einem auf derartige Geschéfte spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird verleihen. Der
jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass libertragene Wertpapiere im Rahmen der Wertpapierleihe
jederzeit zurlick Ubertragen werden kdnnen und das eingegangene Wertpapierleihgeschaft
jederzeit beendet werden kann. Handelt das vorgenannte Finanzinstitut flir eigene Rechnung,
ist es als Gegenpartei des Wertpapierleihevertrages anzusehen. Verleint der jeweilige
Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen, die im Rahmen eines Verwaltungs- oder
Kontrollverhaltnisses mit dem jeweiligen Teilfonds verbunden sind, ist insbesondere auf
Interessenkonflikte, die sich ergeben kdnnen, zu achten. Der jeweilige Teilfonds muss vorab
oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eine Sicherheit in
Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und
die Sicherheitsleistung erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertrages erfolgt die
Ruckubertragung der Sicherheit zeitgleich oder im Anschluss an die Riickgabe der verliehenen
Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleinsystems, das durch einen
anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird, oder eines
Wertpapierleihsystems, das durch ein Finanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind,
und das auf diese Geschéftsart spezialisiert ist, kann die Ubertragung der verliehenen
Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire) die
ordnungsgemafe Durchfiihrung des Geschéfts sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des
Darlehensnehmers dem Fonds eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit
den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung
zur Verfigung stellen. In diesem Fall wird der Vermittler vertraglich zur Stellung der
Sicherheiten verpflichtet.

Der jeweilige Teilfonds muss dafir Sorge tragen, dass der Umfang der
Wertpapierleihgeschéafte in angemessener Hohe gehalten wird, oder muss die Ruckgabe der
verliehenen Wertpapiere in einer Art und Weise verlangen kdnnen, dass es ihm jederzeit
moglich ist, seiner Verpflichtung zur Riucknahme nachzukommen, und sicherstellen, dass
diese Geschéafte die Verwaltung der Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds gemal seiner
Anlagepolitik nicht beeintrachtigen. Bis zu 100% des Bestandes an wertpapierleihefahigen
Vermdgensgegenstanden  dirfen  verliehen  werden. Fir jedes abgeschlossene
Wertpapierleihgeschéft muss der jeweilige Teilfonds sicherstellen, dass der Verkehrswert der
Sicherheit wahrend der gesamten Laufzeit des Leihgeschéfts mindestens so hoch wie der
Verkehrswert der wiederverwendeten Vermogenswerte ist.

Erhalt einer angemessenen Sicherheit
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Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den hier genannten
Anforderungen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei Geschéaften mit
Ruckkaufsrecht zu bertcksichtigen.

Der jeweilige Teilfonds muss taglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit
vornehmen. Der Vertrag zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der Gegenpartei muss
Bestimmungen vorsehen, die die Leistung zusétzlicher Sicherheiten durch die Gegenpartei
innerhalb einer auBerst kurzen Frist verlangen, wenn der Wert der bereits geleisteten
Sicherheit sich im Verhéltnis zu dem abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist.
Daruber hinaus muss dieser Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den
Waéhrungs- oder Marktrisiken Rechnung tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten
Vermdgenswerten verbunden sind.

Bei den als Sicherheit akzeptierten Vermogenswerten handelt es sich um die im Abschnitt
.Kontrahentenrisiko“ genannten Sicherheiten.

Der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum
Einsatz kommen wird, liegt bei 0%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose, der tatsachliche
Anteil kann in Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik davon
abweichen.

4.2. Pensionsgeschéfte

Ein Pensionsgeschéaft ist ein Geschéaft aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Gegenpartei
Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren verauRert, und die Vereinbarung eine Verpflichtung
zum Rickerwerb derselben Wertpapiere oder Rechte — oder ersatzweise von Wertpapieren mit denselben
Merkmalen — zu einem festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch
festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt; Rechte an Wertpapieren kdnnen nur dann Gegenstand eines
solchen Geschéafts sein, wenn sie von einer anerkannten Borse garantiert werden, die die Rechte an den
Wertpapieren halt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes
Wertpapier zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertragen oder zu verpfanden; bei dem
Geschaft handelt es sich fir die Gegenpartei, die die Wertpapiere verduf3ert, um eine
Pensionsgeschéftsvereinbarung, und fir die Gegenpartei, die sie erwirbt, um eine umgekehrte
Pensionsgeschaftsvereinbarung;

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds als Kaufer Geschafte mit Ruckkaufsrecht
eingehen, die in Kaufen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen Regelungen dem Verkéaufer
(Gegenpartei) das Recht gewéhren, die verkauften Titel vom Teilfonds zu einem Preis und innerhalb einer
Frist, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden, zurlckzukaufen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann fiur den jeweiligen Teilfonds als Verkaufer Geschéfte mit Rickkaufsrecht
eingehen, die in Verkaufen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen Bedingungen dem Teilfonds
das Recht vorbehalten, die verkauften Titel vom K&éufer (Gegenpartei) zu einem Preis und innerhalb einer
Frist, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden, zurtickkaufen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschéaften entweder als Kéufer oder als Verkaufer
auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

aa) Wertpapiere uUiber ein Pensionsgeschéft durfen nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich
bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut handelt, das sich auf diese Art von Geschéften
spezialisiert hat.
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bb) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts durfen die vertragsgegenstandlichen
Wertpapiere vor Ausiibung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf
der Ruckkauffrist nicht verauBert werden.

Fur den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft ein Pensionsgeschéft abschliel3t, muss sichergestellt sein,
dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen Geldbetrag des abgeschlossenen
Pensionsgeschaftes zurlickfordern oder aber das Geschéaft zum aktuellen Marktwert bzw. mit der
aufgelaufenen Gesamthdohe beendet werden kann. Dariiber hinaus stellt die Verwaltungsgesellschaft
sicher, dass das Pensionsgeschéft jederzeit beendet werden kann und das zugrunde liegende Wertpapier
zuriickgefordert werden kann.

Bis zu 100% des Fondsvermogens durfen im Wege eines Pensionsgeschéfts an Dritte Gbertragen werden.

Der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschéften zum Einsatz
kommen wird, liegt bei 0%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose, der tatsachliche Anteil kann in
Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik davon abweichen.

5. Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu
einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

6. Tauschgeschéfte (,Swaps®)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundséatze Swapgeschéfte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften, die fur
den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden kdnnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht
ausschlief3lich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw.
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen
Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei
die Nominalbetrage der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermégenswerte. Sie lassen
sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen
Wahrung gleichsetzen.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit
einschliellich Einkiinften aus Zinsen und Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen
sowie Kreditverlusten lUbertragt. Total Return Swaps kénnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein,
u.a. als Asset-Swap oder Equity Swap:
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Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere“ genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem
bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wé&hrung
konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit
einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstrémen, Wertveranderungen und/oder
Ertragen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderungen und/oder Ertrage
eines anderen Vermoégensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome
oder Ertréage eines Vermdgensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner koénnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschéfte im Zusammenhang mit
dem OGAW-Anlageportfolio bedurfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Total Return Swaps dirfen innerhalb der Grenzen des angewendeten Risikomanagementverfahrens zum
Einsatz kommen. Welches Risikomanagementverfahren zur Anwendung kommt, wird im jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang beschrieben.

Bei den im Rahmen von Total Return Swaps verwendeten Arten von Vermdgenswerten kann es sich um
die gemalR der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zulassigen Arten von Vermdgensgegenstanden
handeln.

Die im Rahmen von Total Return Swaps erzielte Rendite flie3t — abzuglich aller damit
zusammenhangenden Kosten einschlielich etwaiger Transaktionskosten - vollstdndig dem
Fondsvermdgen zu.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Total Return Swaps sowohl zu
Absicherungszwecken als auch als Teil der Anlagestrategie/des Anlageziels einsetzen. Dies schlief3t
Geschéfte zur effizienten Portfolioverwaltung ein. Dadurch kann sich das Risikoprofil/Verlustrisiko des
jeweiligen Fonds/Teilfonds zumindest zeitweise erhdhen.

Der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz
kommen wird, liegt bei 0%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose, der tatséchliche Anteil kann in
Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik davon abweichen.

7. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsatze.

8. Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung
des jeweiligen Teilfondsvermdgens auch sogenannte Credit Default Swaps (,CDS*) einsetzen.

Innerhalb des Marktes fur Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ
bedeutendste Instrument dar. CDS ermoglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde
liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das
Mdglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein
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Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer
Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir die
Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fiir eine
festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zugrunde
liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uiberwalzenden Risiken werden im Voraus als sog.
Kreditereignisse (,credit event”) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer
keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab definierten Betrag
bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der
Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash settlement®). Der Kaufer hat
dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wahrend
die PrAmienzahlungen des Kéaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann
als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auferbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte
Bediirfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlie3lichen
Interesse des jeweiligen Teilfonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den
Anlagegrenzen gemalfd Artikel 4, Ziffer 5 der Satzung sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als
auch der jeweiligen Emittent zu bertcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf
regelméRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit
und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft
veranlasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden,
die der jeweilige Teilfonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden
darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte /
indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden bzw. welche das Fondsvermdgen
schmalern. Diese Kosten kénnen sowohl fir dritte Parteien als auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder
Verwabhrstelle zugehdrige Parteien anfallen.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie*) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebenen Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fur etwaige weitere
Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswéhrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Aktienklassenwahrung®).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem jeweils im Anhang des jeweiligen Teilfonds genannten Tag
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(,Bewertungstag®“) berechnet. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds
(,Netto-Teilfondsvermdgen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie sind insbesondere in
Artikel 12 der Satzung festgelegt.

Ausgabe von Aktien

1.

Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode
eines Teilfonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuziglich Ausgabeaufschlag) ausgegeben,
so wie fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt
beschrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden
Aktien an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Nettoinventarwert pro Aktie gemaR Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder
andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
einer etwaigen Vertriebstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,mafgebliche Stelle®). Diese nimmt
die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrdge fur den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind
(,Inhaberaktien“), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register-
und Transferstelle weitergeleitet. Maf3geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle
(,malgebliche Stelle®).

Vollstandige Zeichnungsantrége, welche bis spéatestens 11.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
mafdgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden
Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der
Grundlage eines dem Anleger oder Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie
abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger oder Aktionar Late-
Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange
verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt
hat. Zeichnungsantrage, welche nach 11.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Uberndchsten Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfliigung steht.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstidndigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen
oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem
Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Aktien zur Verfigung steht bzw. der Zeichnungsschein ordnungsgeman vorliegt.
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Die Inhaberaktien werden bei Eingang des Ausgabepreises bei der Register- und Transferstelle im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle Gbertragen, indem sie der
Stelle gutgeschrieben werden, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswéahrung bei
der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

3. Die Umstéande unter denen die Ausgabe von Aktien eingestellt wird, werden in Artikel 15 der Satzung
beschrieben.

Ricknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktionére sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie
gemal Artikel 12 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen
Riicknahmeabschlages (,Ricknahmepreis®) zu beantragen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem
Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe flr
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Der Ricknahmepreis kann sich aufgrund in bestimmten Landern anfallender Steuern und anderer
Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionére
erfolgen Uber die Verwahrstelle sowie Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstiande, die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zurtckkaufen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Aktionare, der Investmentgesellschaft
oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt
auf der Grundlage des maf3geblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter
Beriicksichtigung einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 1% des Nettoinventarwertes pro
Aktie der zu zeichnenden Aktie, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags
des Teilfonds der umzutauschenden Aktie zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in welchen ein
Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den betroffenen
Teilfonds in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Aktien einer
Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds
als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch
innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag
zurickweisen, wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im
Interesse der Aktionare geboten erscheint.
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Vollstandige Riucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fur die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der etwaigen Vertriebstelle und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen
Weiterleitung der Rucknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle
verpflichtet.

Vollstédndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktionar sein Depot unterhélt, an die
Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Namensaktien ist dann vollsténdig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die
Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen
des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Aktionar unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis spatestens 11.00
Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des darauf
folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Berlcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden
Fall sicher, dass die Rucknahme von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher
unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Vollstdndige Ricknahmeauftrage
bzw. vollstandige Umtauschantrdage, welche nach 11.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen
sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Ubernachsten Bewertungstages, abzlglich eines
etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des
Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswéahrung bzw. im Falle von mehreren Aktienklassen in der jeweiligen
Aktienklassenwahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktionar
anzugebendes Konto.

Sich aus dem Umtausch von Aktien ergebende Spitzenbetrage werden dem Anleger
gutgeschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen
einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Aktionare berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In
diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fur
Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flussige Mittel zur Verflgung stehen, damit eine
Rucknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen Umstanden
unverziglich erfolgen kann.

Die Investmentgesellschaft kann fir jeden Teilfonds den Grundsatz der freien Ricknahme von
Aktien einschranken oder diese Rucknahmemdglichkeiten ndher bestimmen, wie Beispielsweise
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durch Erhebung einer Ricknahmegebihr und Festlegung eines Mindestbetrages, den Aktionare an
einen Teilfonds halten missen.

Risikohinweise

Aktien an einem Teilfonds eréffnen den Anlegern die Mdglichkeit, Kapital nach dem Grundsatz der
Risikomischung anzulegen: durch die Einschaltung eines professionellen Fondsmanagements, das die
eingelegten Gelder auf verschiedene Anlagen verteilt.

Risiko des Fondsmanagements

Beim Erwerb von Aktien an einem Teilfonds wird durch die Auswahl eines bestimmten Teilfonds eine
Anlageentscheidung getroffen. Diese orientiert sich dabei an den von diesem Teilfonds einzuhaltenden
Anlagegrundsétzen. Einfluss auf die Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens kann dariber hinaus
nicht genommen werden. Die konkreten Anlageentscheidungen trifft der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannte Fondsmanager.

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum deutlich besser ausfallt als das einer
Direktanlage oder eines anderen Fonds/Teilfonds, haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden
Person und damit den richtigen Entscheidungen des Fondsmanagements zu verdanken. Positive
Ergebnisse des Teilfonds in der Vergangenheit sind jedoch nicht in die Zukunft Gbertragbar.

Ausgabekosten

Ausgabeaufschlage und interne Kosten fir die Verwaltung und das Management der Teilfonds ergeben fir
den Anleger mdoglicherweise Gesamtkosten, die nicht oder nicht in dieser Hohe anfallen wirden, wenn der
Anleger die zugrunde liegenden Wertpapiere direkt erwirbt. Da die Hohe dieser Kosten nicht einheitlich ist
und auch in ihrer Zusammensetzung variieren kann, sind abhangig von der Haltedauer der Aktien an dem
jeweiligen Teilfonds nachteilige Auswirkungen maoglich.

Bei einer kurzen Haltedauer kann insbesondere der Erwerb von Aktien an dem jeweiligen Teilfonds mit
einem hohen Ausgabeaufschlag teurer sein als der Erwerb ausgabeaufschlagfreier Teilfonds. Bei Letzteren
kann dagegen eine langere Haltedauer von Nachteil sein, da sich dann Uber die Zeit die héheren laufenden
Kosten, die dem jeweiligen Teilfonds belastet werden kénnen, bemerkbar machen. Bei einem Kauf eines
Investmentfonds sind immer die Gesamtkosten auch im Zusammenhang mit dem jeweiligen personlichen
Anlagehorizont zu sehen.

Risiko ricklaufiger Nettoinventarwerte bis hin zum Totalverlust

Die Teilfonds unterliegen dem Risiko sinkender Nettoinventarwerte bis hin zum Totalverlust des
investierten Kapitals, da sich Kursriickgdnge bei den in den jeweiligen Teilfonds enthaltenen Wertpapieren
im Nettoinventarwert widerspiegeln.

Allgemeines Marktrisiko

Eine breite Streuung des jeweiligen Teilfondsvermdgens nach verschiedenen Gesichtspunkten kann nicht
verhindern, dass eine ricklaufige Gesamtentwicklung an einem oder mehreren Boérsenplatzen sich in
erheblichen Rickgangen auf den jeweiligen Nettoinventarwert niederschlagt. Das hierdurch bestehende
Risikopotenzial ist bei Aktienfonds grundséatzlich héher einzuschétzen als bei Rentenfonds. Indexfonds,
deren Ziel eine parallele Wertentwicklung mit einem Aktienindex, einem Anleihen- oder einem sonstigen
Index ist, werden bei einem Rickgang des Index ebenfalls einen entsprechend ricklaufigen
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Nettoinventarwert verzeichnen. Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fur
Rechnung des/der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken.
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte, ist er den — auf
vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an
den Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermégensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der
Aktionar Aktien des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermoégensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das
von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige
Wertzuwachse anstrebt, kbnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus
besteht nicht.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen
Kreditinstituten fir Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein
Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken
diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kdnnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu
Kursruckgéngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhéngig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch
gdf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.
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Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Teilfonds gehérenden Forderung kann zahlungsunféhig werden. Die entsprechenden
Vermodgenswerte des Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-Geschéfte")
oder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte abgeschlossen werden, besteht - (Uber das allgemeine
Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren
Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fur Geschéfte, die Techniken
und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten
akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der Anforderungen der ESMA
Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen
von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehéren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen
werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen
Sicherheiten werden nicht verduRert, neu angelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten
wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Bericksichtigung der spezifischen Eigenschaften der
Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der
folgenden Tabelle kénnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je
Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwéahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Européaischen Union angehéren und

gedeckte Schuldverschreibungen 0,50%

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen kénnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die  Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von  OTC-Derivaten und
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfiillen:

i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder innerhalb
eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

i) Die Sicherheiten werden tberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

iii) Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, sollten nicht ohne angemessene Haircuts
(Abschlage) akzeptiert werden.

iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.
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V) Die Sicherheiten missen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert sein.
Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Beriicksichtigung. Die Erhaltenen Sicherheiten
missen allerdings von einer Partei ausgegeben werden, welche nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Vi) Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden,
das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts,
Freibetrdge und Mindesttransferbetrage definiert. Auf tglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate
und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen
Bedingungen eine Erhdhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese bei der
Gegenpartei an- bzw. zurlickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen koénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniber
einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht (bersteigen darf.
Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) der Satzung hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von
Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit Ubertragen wurden, mussen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die
Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet, liegt
die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

Wahrungsrisiko

Anleger sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn sie auf eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere
halten und der den Wertpapieren zugrunde liegende Devisenkurs sinkt. Halt ein Teilfonds direkt oder
indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit Fremdwéahrungspositionen
nicht abgesichert werden) ebenfalls einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Das heif3t, dass sich die
Wahrungsentwicklung gegebenenfalls negativ auf den Nettoinventarwert niederschlagen kann und
Landerrisiken auftreten konnen. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegeniber der
Basiswahrung des Teilfonds flhrt beispielsweise dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden
Vermdgenswerte sinkt.

Aktienklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswéahrung lautet, kénnen entsprechend einem
abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Waéhrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die
Teilfondswéahrung abgesichert werden.

Branchenrisiko

Branchenfonds enthalten ein erhebliches Verlustrisiko, weil eine breite, branchenibergreifende
Risikostreuung von vornherein ausgeschlossen wird. Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage
also auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der
Teilfonds in besonderem Maf3e sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der
Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.
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Lander-/Regionenrisiko

Regionale Fonds und Landerfonds sind einem hoheren Verlustrisiko ausgesetzt, weil sie von der
Entwicklung eines bestimmten Marktes abhangig sind und auf eine gréRere Risikostreuung durch Nutzung
von Markten vieler Lander verzichten. Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte
Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in
besonderem Maf3e von der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen
bzw. der in diesen anséssigen und /oder tatigen Unternehmen abhéngig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fihren,
dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen
Wertpapiers oder sonstigen Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder
nur in einer anderen Wahrung erhélt. MaRgeblich hierfur kénnen beispielsweise Devisen- oder
Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige
Rechtsanderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position
zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds diurfen auch Vermogensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermdgensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterverau3ert werden. Auch an einer BoOrse zugelassene
Vermoégensgegenstande kdnnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauf3ert werden. Obwohl flr
den Fonds nur Vermogensgegenstande erworben werden duirfen, die grundsétzlich jederzeit liquidiert
werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust
verdul3ert werden kdénnen.

Risiko der Angebots- und nachfragebedingten Illiquiditat

Fur Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren kénnen enge und illiquide Markte
verantwortlich sein. In vielen Fallen kommen tagelang Notierungen an der Boérse zustande, ohne dass
Umsatze stattfinden. Flr solche Wertpapiere besteht zu einem bestimmten Kurs nur Angebot (Briefkurs)
oder nur Nachfrage (Geldkurs). Unter diesen Umstdnden ist die Durchfihrung eines Kauf- oder
Verkaufsauftrages nicht sofort, nur in Teilen (Teilausfiihrung) oder nur zu unginstigen Bedingungen
madglich. Zusatzlich kdnnen hieraus hohere Transaktionskosten entstehen.

Besondere Schwierigkeiten bei der Ausfilhrung eines Auftrags zum Kauf oder Verkauf kdnnen sich
insbesondere dann ergeben, wenn die betroffenen Wertpapiere tberhaupt nicht an der Bdrse oder an
einem organisierten Markt gehandelt werden.
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Risiko der llliquiditat trotz Market Making

Bei vielen Wertpapieren stellt der Market Maker (der Emittent) oder ein Dritter in der Regel zwar wéhrend
der gesamten Laufzeit taglich fortlaufend An- und Verkaufskurse. Er ist hierzu aber nicht in jedem Fall
verpflichtet. Daher kann llliquiditat auch in Markten mit Market Making vorkommen. Daraus kann das Risiko
resultieren, das Wertpapier nicht zu einem gewiinschten Zeitpunkt verkaufen zu kénnen.

Risiko der llliquiditat aufgrund der Ausgestaltung des Wertpapiers oder der Marktusancen
Die Liquiditat kann auch aus anderen Griinden eingeschrankt sein:

e Bei Wertpapieren, die auf den Namen des Eigentimers lauten, kann die Umschreibung
zeitaufwéndig sein.

e Die usancebedingten Erflllungsfristen kdnnen mehrere Wochen betragen, sodass dem Verkaufer
der Verkaufserlos entsprechend spat zuflie3t. Mitunter kann nach dem Erwerb von Wertpapieren ein
kurzfristiger Verkauf nicht moglich sein.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch &ufere Ereignisse
resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der
Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d. h. nicht als ,entwickelt"
klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der
konkreten Anlageklasse — in der Regel hdheren Risiken und in besonderem MaRRe dem Liquiditatsrisiko
sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Vorfalle die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zudem koénnen bei
der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu
Schaden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren
nicht Zug um Zug gegen Zahlung mdoglich oder ublich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lénder- und
Transferrisiken sind in diesen Landern ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-
, Prufungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines
Investors abweichen, die sonst international tblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei
der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung
und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen
Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der
Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann. Die Markte in
Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Markte in Industriestaaten, dadurch
kann es zu erhéhten Schwankungen der Aktienwerte der Teilfonds kommen.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu fihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als
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solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in
unterschiedlich hohem Ausmalf.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermodgensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kénnen Ereignisse, die sich auf diese
Vermodgensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermdgen haben, so
konnen verhaltnismaRige gréRere Verlust fir das Fondsvermdgen entstehen als bei einer weiter gestreuten
Anlagepolitik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht
zugesagt werden. Ferner kénnen fiir einen Teilfonds erworbene Vermodgensgegenstande eine andere
Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht,
verzdgert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens - sowohl positiv
als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und
sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls
mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrol3e
(Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hierdurch kénnen sich
das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhdhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus
(Zinsadnderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung
des Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundséatzlich kénnen zuklnftige
(Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermogensgegenstande, Ertrage oder
Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im jeweiligen Teilfonds flhren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein
kann, kann ihr Einsatz zu groReren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des
Teilfondsvermdgens fuhren.

. Risiken bei Wertpapierleihgeschéften

Verleiht die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an eine
andere Gegenpartei, die nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Gite
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zurlickgibt. Die Verwaltungsgesellschaft hat wéhrend der Geschéaftsdauer keine Verfigungsmaoglichkeit
Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die
Verwaltungsgesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduf3ern, so muss sie das Wertpapierleihgeschéft
kindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds
entstehen kann.

. Risiken bei Pensionsgeschéaften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie
gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu
zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in
Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert verlieren und die
Verwaltungsgesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verauf3ern wollen, so kann sie dies nur durch
die Austbung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit
finanziellen Einbuf3en flr den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft durch die
Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss
festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung der
Liquiditéat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht
zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte konnen sich in ihrem Wert andern. Es
besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rucklbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Hohe
abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral
Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate und
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten
nachfordern.

Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen
Union angehodren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das Kreditinstitut, bei dem
Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen konnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschafts konnten die angelegten
Sicherheiten unter bzw. trotz Berlcksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Héhe verfiigbar sein,
obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewahrten Hohe wieder
zuruick gewahrt werden missen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen des Collateral Managements die Werte auf téglicher Basis und vereinbart zusétzliche
Sicherheiten bei einem erhéhten Risiko.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegenstande bzw.
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der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der
Vermoégensanlagen innerhalb der Sondervermégen, deren Anteile erworben werden, und durch die
Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermégens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdéglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Gesellschaft bereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeithah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdonnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an
dem Zielfonds zu verédufern, indem sie diese gegen Auszahlung des Rulcknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlckgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebiihren auf Ebene des
Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbelastung.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Ricknahme
inrer Aktien verlangen. Die Ricknahme erfolgt zu dem geltenden Ricknahmepreis, der dem Aktienwert
entspricht, es sei denn, es féllt ein Riicknahmeabschlag oder Verwasserungsausgleich an.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen auRergewoéhnlicher
Umstande, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen, bis maximal drei Jahre zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuricknehmen (siehe hierzu auch Artikel 13 der Satzung ,Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie, Artikel 16 der Satzung ,Ricknahme und Umtausch von Aktien®). Dieser
Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen
sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Aktien fur einen Unterfonds erworben wurden, ihrerseits die
Aktienriicknahme aussetzen und diesen einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
ausmachen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft wahrend der Ricknahmeaussetzung nicht gentigend Liquiditat
aufbauen kann um alle Ruckgabewiinsche der Anleger zu bedienen, kann der Teilfonds abgewickelt und
liquidiert werden. In diesem Fall kann bereits allein die Liquidation zu Vermogensverlusten der Anleger
fuhren.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen kdnnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Verwahrstelle, Zentralverwaltungs-, Register- und
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Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiur die Investmentgesellschaft bzw. den
Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen
beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung
zwischen ihnen besteht, verfiigen Gber angemessene Strukturen, um mdogliche Interessenkonflikte aus der
Verbindung zu vermeiden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern
vorhanden, offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen
Tatigkeiten, die sie bezlglich der Verwaltung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds selbst ausfiuhrt,
Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfigt im Einklang mit dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und
angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der
Investmentgesellschaft bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabenitbertragung eventuell ergebenen
Interessenkonflikte sind in den Grundsatzen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese
hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage www.walserprivatbankinvest.com verdffentlicht.
Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird
die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer
Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die
Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MafRhahmen zur Einhaltung aller Anforderungen
an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger
Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen
Uberwachen.

Risiko der Fehlinterpretation von Performance-Statistiken

Um den Anlageerfolg eines Investmentfonds zu messen wird Ublicherweise ein Performance-Konzept
verwendet. Darunter versteht man ein Konzept zur Beurteilung der Wertentwicklung einer Kapitalanlage,
das bei Investmentfonds zur Beurteilung der Leistung des Anlagemanagements herangezogen wird,
Ermittelt wird, wie viel aus einem Kapitalbetrag von 100 innerhalb eines bestimmten Zeitraums geworden
ist. Dabei wird unterstellt, dass die Ausschiittungen zum Aktienwert des Ausschittungstages wieder
angelegt werden.

Performance-Statistiken eignen sich als MaRRstab zum Vergleich der erbrachten Managementleistungen,
sofern die Fonds/Teilfonds hinsichtlich ihrer Anlagegrundsatze vergleichbar sind. Sie geben an, welche
Ergebnisse die einzelnen Fondsmanagements auf Basis gleicher Anlagebetrage rechnerisch erzielt haben.
Dagegen spiegelt das Performance-Kriterium den Erfolg fir den Anleger nur unzureichend wider.

Performance-Ranglisten beriicksichtigen vielfach nicht den Ausgabeaufschlag. Das kann dazu fihren,
dass der Anleger aufgrund eines hoheren Aufschlags trotz der besseren Managementleistung des Fonds
effektiv eine geringere Rendite erzielt als bei einem schlechter gemanagten Fonds mit einem geringeren
Ausgabeaufschlag.

Performance-Ranglisten unterstellen meist, dass alle Ertrage inklusive der darauf anfallenden Steuern zur
Wiederanlage gelangen. Durch die individuell unterschiedliche Besteuerung einzelner Fonds/Teilfonds
bzw. der daraus flieRenden Einkinfte kdnnen allerdings Fonds/Teilfonds mit niedrigerer statistischer
Wertentwicklung eine bessere Performance bieten als solche mit einer h6heren Wertentwicklung.

Reine Performance-Statistiken beriicksichtigen zudem nicht das wichtige Anlagekriterium, welche Risiken
das Fondsmanagement eingegangen ist, um die gezielte Rendite zu erreichen. Das von dem
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Fondsmanagement eingegangene Risiko spiegelt sich in der Schwankungsbreite der Wertentwicklung des
Fonds/Teilfonds wider (Volatilitat). Eine Kennziffer, die Risiko und Rendite berlcksichtigt, ist zum Beispiel
die sogenannte Sharpe Ratio. Die Rendite iber dem risikofreien Zinssatz einer Geldanlage wird hierbei in
Relation zur Volatilitat gesetzt. Je héher der Wert der Sharpe Ratio, desto besser war die Wertentwicklung
im Vergleich zu einer risikolosen Anlage. Die Sharpe Ratio ermdglicht somit auch einen Vergleich zweier
Fonds/Teilfonds, von denen der eine zwar etwas schwacher in der Rendite, aber eben auch weniger
schwankungsanféllig war. Reine Performance-Statistiken lassen Vergleiche von Fonds/Teilfonds unter
vorgenannten Gesichtspunkten nicht zu.

Die reinen Performance-Ergebnisse gentigen den Informationsbedurfnissen eines Anlegers oft nur bedingt
und sind interpretationsbedirftig. So bietet eine Fondsrendite, die durch eine Vergangenheitsbetrachtung
ermittelt wurde, fir eine auf die Zukunft ausgerichtete Anlageentscheidung nur eine begrenzte Hilfe. Daher
sind die Kapitalmarktsituation, die Volatilitat in der Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds und die
individuelle Risikotoleranz des Anlegers stets zu berticksichtigen. Zudem ist zu beachten: Selbst wenn der
Anleger Kennzahlen wie die Sharp Ratio, Performance-Ranglisten oder Performance-Statistiken in die
Anlageentscheidung mit einbezieht, sollte sich dieser bewusst sein, dass es sich immer um eine
Vergangenheitsbetrachtung handelt, die keine gesicherten Aussagen fir die Zukunft zulasst.

Risiko der Verschmelzung der Investmentgesellschaft bzw. mehrerer Teilfonds

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung gemafd den nachfolgenden
Bedingungen beschlieen, die Investmentgesellschaft in einen anderen OGAW, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird,
zu Ubertragen, vergl. dazu Artikel 6 der Satzung der Investmentgesellschatft.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder
einen anderen OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen OGAW verschmolzen werden, vergl. dazu
Artikel 6 der Satzung der Investmentgesellschaft.

Risiko Liquidation der Investmentgesellschaft bzw. mehrerer Teilfonds

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung jederzeit liquidiert werden.
Dieser Beschluss ist unter Einhaltung der fir Satzungséanderungen vorgeschriebenen gesetzlichen
Bestimmungen zu fassen, vergl. dazu Artikel 7 der Satzung der Investmentgesellschaft.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft ebenfalls liquidiert werden, vergl. dazu Artikel 7 der Satzung der
Investmentgesellschaft.

Spezielle Risiken bei bérsengehandelten Teilfonds

Der Preis beim borslichen Erwerb von Anteilen eines Fonds kann von dem tatsachlichen Wert des Fonds
pro Anteil — dem Nettoinventarwert — abweichen, da die Preise im Borsenhandel Angebot und Nachfrage
unterliegen. Unterschiede ergeben sich auch aus der unterschiedlichen zeitlichen Erfassung der
Nettoinventarwerte. Wahrend bei der Verwaltungsgesellschaft der Nettoinventarwert einmal taglich ermittelt
wird, bilden sich an der Borse in der Regel fortlaufend aktuelle Kurse.
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Je nach dem Regelwerk der einzelnen Bdrsen stellen die dort tatigen Makler verbindliche Offerten oder
geben unverbindliche Indikationen zu Preisen. Handelt es sich um unverbindliche Indikationen, so kann es
vorkommen, dass eine Order nicht ausgefiihrt wird.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fur jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung
von normal funktionierenden Mérkten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstdrungen
aufgrund nicht funktionierender Markte konnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil
genannten auftreten.

Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich flur sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Konservativ

Der Fonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermégen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil — Spekulativ

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer
verwalteten Fonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehérdlichen Anforderungen der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF
Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des
Risikomanagement-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit
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Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht
Uberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

» Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in
ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei
werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten
bertcksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios
nicht Uberschreiten.

* VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-
Risikomal3 im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den méglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines
bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tberschritten wird.

* Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhéngigen Faktor nicht Ubersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal
zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grundsétzlich ein korrektes Abbild der
Anlagepolitik des Fonds.

» Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige Limit betragt 20% des Fondsvermdgens.

Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansétze erfolgt,
schéatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung
kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als auch
unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Ruckschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der verdffentlichte erwartete
Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur
Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des
Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode
werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Gesellschaftsvermdgen unterliegt im GrolRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d'abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fur die Teilfonds oder Aktienklassen, deren
Aktien ausschlieBlich an institutionelle Anleger ausgegeben werden. Die ,taxe d’abonnement” ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe
der taxe d’abonnement ist fir den jeweiligen Teilfonds oder die Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwdhnt. Soweit das Teilfondsvermégen oder der Teil eines Teilfondsvermégens in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement
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unterliegen, entféllt diese Steuer fur das Teilfondsvermdgen oder den Teil des Teilfondsvermégens,
welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds aus der Anlage ihres Vermégens werden im
GrolRherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkunfte in Landern, in denen die
Teilfondsvermégen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind
weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen
verpflichtet.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Gesellschaftsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Aktien
Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktionar

Aktionare, die nicht im Grof3herzogtum Luxemburg anséassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, missen auf ihre Aktien oder Ertrage aus Aktien im Grof3herzogtum Luxemburg dariber hinaus
weder Einkommens-, Erbschafts-, noch Vermdgenssteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen
nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im Grof3herzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat
steuerlich ansassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2017 unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort genannten Zinsertréage eine abgeltende Quellensteuer in
Hohe von 20% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zinsertrage eines
Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Gesellschaftsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Aktien
Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Verdffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Der jeweils glltige Nettoinventarwert pro Aktie, der Ausgabe- und Rucknahmepreis sowie alle sonstigen
Informationen fur die Aktiondre konnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen erfragt werden. Aulerdem werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.walserprivatbankinvest.com) veréffentlicht.

Informationen an die Aktionare

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden, auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.walserprivatbankinvest.com veroffentlicht. Darliber hinaus werden in
gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GrolRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA® und
im ,Tageblatt publiziert. In den Landern, in denen Aktien auRerhalb des GroRRherzogtums Luxemburg
vertrieben werden, erfolgt die Verdffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fallen
ebenfalls zusatzlich in den jeweils erforderlichen Medien.
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Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wéhrend der normalen Geschéftszeiten an
Bankarbeitstagen in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung:

Verwaltungsvertrag;

Satzung der Verwaltungsgesellschaft,

Satzung der Investmentgesellschaft,

Verwahrstellenvertrag;

Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transferstelle
und der Zahlstelle.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen® sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.walserprivatbankinvest.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die
»wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und, bei den Zahlstellen auch kostenlos in einer Papierfassung
erhéltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von
Stimmrechten, welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermégensgegenstanden stammen, werden den
Anlegern von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos auf Verlangen zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfihrung von Entscheidungen tber den Erwerb oder die
VerauBerung von Vermogensgegenstanden fur einen Teilfonds im besten Interesse des
Investmentvermoégens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsatzen werden den Anlegern von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos auf Verlangen zur
Verfligung gestellt.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per
dauerhaftem Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir nahere Informationen wird auf
Artikel 37 Nr. 12 der Satzung verwiesen.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren werden den Anlegern von
der Verwaltungsgesellschaft kostenlos auf Verlangen zur Verfligung gestellt.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt,
kénnen jederzeit bei der Investmentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen
Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten
Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht
vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im besten Interesse
des Fonds zu handeln.
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Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehdlter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die Vergiltungspolitik und -praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Geschéftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung
in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Téatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten
Fonds haben.

Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger. Das Einhalten der
Vergutungsgrundsatze einschlie3lich deren Umsetzung wird einmal jahrlich geprift. Feste und variable
Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhdaltnis zu einander, wobei der
Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um Bezug auf die variablen
Vergutungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten, einschliel3lich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhangige Vergutung richtet sich nach der Qualifikation
und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und dem Wertschopfungsbeitrag
der Position fir die Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar erfolgt die Leistungsbewertung in einem
mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewdhrleisten, dass die Bewertung auf die
langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatséchliche Auszahlung
erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und
langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die ldentitat der fur die Zuteilung der Vergitung und
sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.walserprivatbankinvest.com abgerufen werden. Auf Anfrage wird Aktionaren
kostenlos eine Papierversion zur Verfigung gestellt.
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Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Aktien des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von
1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz“) oder nach
den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der
Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschliel3lich des Commonwealth Puerto Rico
(die ,Vereinigten Staaten®) zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder
zu Gunsten einer US-Person (gemafR der Definition im Wertpapiergesetz) tbertragen, angeboten oder
verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz iber Kapitalanlagegesellschaften von
1940 in seiner jeweils gultigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften®) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen
beziehungsweise registriert und die Aktionédre haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung
nach dem Gesetz Uber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeichnungsschein
etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine ,US-Personen” im Sinne
der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen, (b) keine ,Specified US-Persons” im
Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") sein dirfen, (c) ,Nicht-US-
Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein missen, und (d) keine ,US-Personen” im Sinne
des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils giltigen Fassung (der
,Code®) und der gemal® dem Code erlassenen Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der
Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage
bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Aktien erwerben méchten, mussen schriftlich bestétigen, dass sie den Anforderungen des
vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mérz 2010 in den Vereinigten
Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auf3erhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika ("ausléandische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen Ubermittiung von
Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-
Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehérden (Internal Revenue Service oder IRS). Eine
Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einkiinfte von FFIs erhoben, die dieser
Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das Grof3herzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"),
gemal Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Absichtserklarung
(Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Aktienklassen der Investmentgesellschaft kénnen entweder

0] durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern
gezeichnet werden oder
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(ii) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient
und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

e Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der
Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht
als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf bodrsennotierte
Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT),
Treuhandgesellschaften, US Effektenh&ndler oder ahnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche
Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht
als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende
auslandische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust
nach den einschlagigen Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der
Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

¢ Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-
Konformitéat eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von
Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach
erster Benachrichtigung nicht erfillt hat.

Sollte die Investmentgesellschaft aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur
Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden
erleiden, behalt sich die Investmentgesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte,
Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status der Investmentgesellschaft wird den Anlegern,
sowie potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in
Verbindung zu setzen.

50



Hinweise fur Aktionare hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezuglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)informationen und dem Common Reporting Standard (,CRS"),
einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fur den internationalen, automatischen
Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemafl den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des
automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fir das Steuerjahr 2016
umgesetzt.

Hierzu werden auf jéhrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehoérde (,Administration des
Contributions Directes in Luxemburg“) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehoérden
derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

¢ Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und
-ort jeder meldepflichtigen Person,

¢ Registernummer,

¢ Registersaldo oder -wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschliel3lich VerauRerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehodrde zu Ubermitteln sind, werden bis zum 30.
September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht, erstmals im September
2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.
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Bekadmpfung der Geldwéasche

GemalR den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter
anderem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner geanderten Fassung, die groBherzogliche
Verordnung vom 1. Februar 2010, die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und die CSSF-
Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609 und CSSF 17/650 lber die Bekéampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es
allen Finanzdienstleistern zu verhindern, dass Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Zwecken der
Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr Beauftragten kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fur dessen
Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein
von ihr Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfillung der anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlieB3lich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS-
und des FATCA-Gesetzes bendétigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine unvollstdndige Dokumentationslage dazu fiihren,
dass sich die Auszahlung des Rucknahmepreises verzdgert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fiur die
verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die
Dokumente nicht oder unvollstéandig vorgelegt hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von ihr Beauftragten) von Zeit zu Zeit im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen
Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte Dokumente
betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziiglich beigebracht werden, ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu
sperren.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemafd der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG
(,Datenschutz-Grundverordnung®) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieR3lich,
jedoch nicht beschrankt auf das geénderte Gesetz vom 2. August 2002 Uber den Schutz
personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kdnnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verfligung
gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fir die
Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantréagen,
zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfihrung der Aufgaben der oben genannten
Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlielich, aber nicht beschrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und
Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung und
Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) ), (CRS) Common Reporting Standard
oder ahnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).
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Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugénglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter
Geschéftsinteressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig
ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung
gegeniber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, umfassen, einschlieflich
Steuerbehdrden und Abschlussprufer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

Auf3er in den oben genannten Fallen werden grundsétzlich keine personenbezogenen Daten in Lander
auBerhalb der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums tbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegentber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten
Parteien, einschlie3lich von verbundenen Unternehmen in Landern auf3erhalb der Européischen Union, die
maoglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an wund akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der
Verwaltungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds
bestehenden Verhaltnisses zu lGbermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann
und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zusténdigen luxemburgischen Behdrden durch die
Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft sdmtliche relevanten
Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen
Steuerbehdrden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den
zustandigen Behorden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen geméaR CRS-
Gesetz oder entsprechender europaischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur
Verfligung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder
wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die
Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegentber und die Verarbeitung ihrer
Daten durch die oben genannten Parteien, einschliellich von Parteien in Landern auf3erhalb der
Européischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger
Datenschutzrecht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Léschung
inrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrdge sind schriftich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter,
Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet
werden, Uber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene Malinahmen zur Sicherstellung der Vertraulichkeit
der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten
elektronisch Ubermittelt werden und aul3erhalb Luxemburgs verfugbar sind, nicht das gleiche MalR3 an
Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht
gewabhrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfillt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu berticksichtigen sind.
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Anhang 1

WALSER Portfolio Aktien Europa

Fir den Teilfonds gelten erganzend bzw. abweichend zu Artikel 4 der Satzung die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des WALSER Portfolio Aktien Europa (,Teilfonds®) ist es, unter Beriicksichtigung
des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Die bisherige Performance des
Teilfonds wird in den jeweiligen ,wesentlichen Anlegerinformationen” angegeben.

Der Teilfonds WALSER Portfolio Aktien Europa investiert anhand eines Modells auf europaische Aktien.
Dieser eigenentwickelte quantitative Investmentansatz zielt darauf ab, durch eine Auswahl von einzelnen
Wertpapieren des Investmentuniversums ein hinsichtlich der Minimierung der Volatilitdét optimiertes
Gesamtportfolio zu erhalten. Dabei soll dieses durch eine Selektion von Aktien mit historisch geringer
Volatilitat und gleichzeitig mdglichst niedriger Korrelation untereinander ermdglicht werden, um einen
entsprechend hohen risikoadjustierten Ertrag zu generieren.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fir kinftige Wertentwicklungen
darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich die in der Anlagepolitik beschriebenen
Anlagegrundsétze prifen.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Aktien, Geldmarktinstrumente,
Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Netto-Teilfondsvermogens in Aktien und Derivate auf
Aktien von europaischen Unternehmen sowie in Zielfonds, die in Aktien von europdischen Unternehmen
investieren.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermégens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermégens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIlIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinsséatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaf Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
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Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 der Satzung erfolgen. Weitere
Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 fallen,
abzuschlieRen. Derzeit werden solche Geschéfte fir den vorliegenden Teilfonds allerdings nicht getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 der Satzung sind auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 der Satzung enthalten.
Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegentiberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Aktienklasse: R It
ISIN Code: LU0121929912 LU1326470892
Wertpapierkennnummer: 591959 Al44FP

Erstzeichnungsfrist:

19. Dezember 2000

28.01.2016 — 04.02.2016

Erster Aktienwert:
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

100,- Euro

100,- Euro

Zahlung des Erstausgabepreises:

19. Dezember 2000

8. Februar 2016

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von 2
Bankarbeitstagen

Innerhalb von 2
Bankarbeitstagen

Zahlung des Ricknahmepreises:

Innerhalb von 2
Bankarbeitstagen

Innerhalb von 2
Bankarbeitstagen

Aktienklassenwahrung:

Euro

Euro

! Fur die Aktienklasse | wird keine Vertriebsvergutung gezahlt.
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Teilfondswahrung: Euro Euro

Aktienwertberechnung: an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschéftsjahresende des Fonds: 30. April

Erstmals: 30. April 2001

Erster Jahresbericht (gepruft): 30. April 2002

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft
Stlickelung: Inhaberaktien werden bis auf drei Dezimalstellen begeben
Verwendung der Ertrage: thesaurierend ausschittend
Mindesterstanlage: keine 250.000,- Euro*
Mindestfolgeanlage: keine 250.000,- Euro*
Sparpléane fir Inhaberaktien, die Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfihrenden Stelle

im Bankdepot verwahrt werden:

Entnahmeplan fir Inhaberaktien, die Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle
im Bankdepot verwahrt werden:

Taxe d’abonnement: 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden
1. Verwaltungsvergitung

Fiur die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiutung in Héhe von bis zu
1,70% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens aus der Aktienklasse ,R“ sowie bis zu 0,80% p.a. des Netto-
Teilfondsvermogens aus der Aktienklasse I zzgl. bis zu 920,- Euro monatlich. Diese Vergitung wird pro
rata monatlich nachtréaglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Aus dieser Verglitung zahlt die Verwaltungsgesellschaft u.a. die der
Zentralverwaltung und dem Fondsmanager zustehende Vergitung.

Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Verwahrstellenvergitung
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Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergutung in
Hohe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats
berechnet und ausgezahilt.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 35 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die von den Aktionéaren zu tragen sind

Aktienklasse: R I
Ausgabeaufschlag: bis zu 5% des Aktienwertes entfallt
(zu Gunsten des jeweiligen

Vermittler)

Ricknahmeabschlag: entfallt entfallt

(zu Gunsten des jeweiligen
Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision: entfallt entfallt
(bezogen auf den
Nettoinventarwert der zZu

erwerbenden Aktien)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich sind. Grund daftir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder
Depotfihrung) zusatzlich bertcksichtigt. Dartiber hinaus berlcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fur
die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als
auch bei regelmaiigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage
Die Ertrdge der Aktienklasse ,R* des Teilfonds werden thesauriert. Unter Beachtung der gesetzlichen

Bestimmungen ist es jedoch maglich, die ordentlichen Nettoertrage des Teilfonds auszuschutten.

Die Ertrage der Aktienklasse ,I“ des Teilfonds werden ausgeschuttet. Die Ausschittung erfolgt in den von
der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdnden. Auf ausdriicklichen Wunsch werden
Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto tberwiesen. Soweit der Ausgabepreis
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urspringlich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe
Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.walserprivatbankinvest.com veréffentlicht.
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Anhang 2

WALSER Portfolio Aktien USA

Fir den Teilfonds gelten erganzend bzw. abweichend zu Artikel 4 der Satzung die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des WALSER Portfolio Aktien USA (,Teilfonds®) ist es, unter Bericksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Die bisherige Performance des Teilfonds
wird in den jeweiligen ,wesentlichen Anlegerinformationen” angegeben.

Der Teilfonds WALSER Portfolio Aktien USA investiert anhand eines Modells auf US-amerikanische
Aktien. Dieser eigenentwickelte quantitative Investmentansatz zielt darauf ab, durch eine Auswahl von
einzelnen Wertpapieren des Investmentuniversums ein hinsichtlich der Minimierung der Volatilitat
optimiertes Gesamtportfolio zu erhalten. Dabei soll dieses durch eine aktive Selektion von Aktien mit
historisch geringer Volatilitdét und gleichzeitig mdglichst niedriger Korrelation untereinander ermdoglicht
werden, um einen entsprechend hohen risikoadjustierten Ertrag zu generieren.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen
darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ausschlie@lich die in der Anlagepolitik beschriebenen
Anlagegrundsétze prifen.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Aktien, Geldmarktinstrumente,
Zielfonds, Derivate, flissige Mittel und Festgelder.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Netto-Teilfondsvermégens in Aktien und Derivate auf
Aktien von US-amerikanischen Unternehmen sowie in Zielfonds, die in Aktien von US-amerikanischen
Unternehmen investieren.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermégens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Héchstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele
sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a.
Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIlIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinsséatze, Wechselkurse,
Wahrungen und Investmentfonds gemaf Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 der Satzung erfolgen. Weitere
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Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 fallen,
abzuschlieRen. Derzeit werden solche Geschafte fir den vorliegenden Teilfonds allerdings nicht getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 der Satzung sind auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 der Satzung enthalten.
Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniberstehen.
Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Aktienklasse: R &

ISIN Code: LU0121930688 LU1114804864
Wertpapierkennnummer: 591962 A12CBX
Erstzeichnungsfrist: 19. Dezember 2000 1. Oktober 2014
Erster Aktienwert: 100,- USD 100,- USD

(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des 19. Dezember 2000 3. Oktober 2014
Erstausgabepreises:

Zahlung des Ausgabepreises: Innerhalb von 2 Innerhalb von 2
Bankarbeitstagen Bankarbeitstagen
Zahlung des Innerhalb von 2 Innerhalb von 2
Rucknahmepreises: Bankarbeitstagen Bankarbeitstagen
Aktienklassenwahrung: US-Dollar US-Dollar

? Fur die Aktienklasse | wird keine Vertriebsvergutung gezahlt
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Teilfondswahrung: US-Dollar US-Dollar

Aktienwertberechnung: an jedem Luxemburger | an jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnahme | Bankarbeitstag, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember eines | des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres jeden Jahres

Geschaftsjahresende des Fonds: 30. April

Erstmals: 30. April 2001

Erster Jahresbericht (gepruft): 30. April 2002

Art der Verbriefung: Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft

Stlickelung: Inhaberaktien werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Verwendung der Ertrage: thesaurierend ausschuttend

Mindesterstanlage: keine 250.000,- USD*

Mindestfolgeanlage: keine 250.000,- USD*

Sparpléne fir Inhaberaktien, Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfihrenden Stelle

die im Bankdepot verwahrt

werden:

Entnahmeplan fir Inhaberaktien, Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfuhrenden Stelle

die im Bankdepot verwahrt

werden:

Taxe d’abonnement: 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

1. Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe von bis zu
1,70% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens aus der Aktienklasse ,R* sowie bis zu 0,90% p.a. des Netto-
Teilfondsvermdgens aus der Aktienklasse I zzgl. bis zu 920,- Euro monatlich. Diese Vergutung wird pro
rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Aus dieser Vergutung zahlt die Verwaltungsgesellschaft u.a. die der
Zentralverwaltung und dem Fondsmanager zustehende Vergitung.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Verwahrstellenvergitung
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Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergutung in
Hohe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats
berechnet und ausgezahilt.

Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 35 der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die von den Aktionéaren zu tragen sind

Aktienklasse: R I
Ausgabeaufschlag: bis zu 5% des Aktienwertes entfallt
(zu Gunsten des  jeweiligen

Vermittler)

Ricknahmeabschlag: entfallt entfallt

(zu Gunsten des jeweiligen
Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision: entfallt entfallt
(bezogen auf den Nettoinventarwert
der zu erwerbenden Aktien)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie
ihm g