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Marktentwicklung

Ausgangslage

Riickldufige Wachstumszahlen und die iiberraschende Abwer-
tung der Wahrung in China I6sten schon 2015 Turbulen-

zen an den chinesischen Bérsen aus, die weltweit auf andere,
insbesondere exportabhingige Aktienmarkte, tibergriffen.
Auch zu Beginn des Jahres 2016 brachen die globalen Aktien-
markte nach schlechten Konjunkturdaten aus China kraf-

tig ein und begannen sich erst im Februar wieder zu erholen.
Zuletzt erwies sich der von den meisten Marktteilnehmern
nicht erwartete Brexit als kurzfristiger Schock fiir Aktienan-
leger, wéhrend Staatsanleihen und Gold als sichere Hifen
gefragt waren. Trotz dieser Borsenturbulenzen erwies sich die
Konjunktur in Europa und den USA weiter als widerstands-
fahig, wozu die niedrigen Rohstoffpreise und die lockere
Geldpolitik beitrugen.

Geldmarkt

Die Geldpolitik aller relevanten Notenbanken blieb im Berichts-
zeitraum unverdndert expansiv ausgerichtet. Die EZB senkte im
Dezember angesichts erneut reduzierter Inflationsprognosen
den Einlagenzins auf einen Satz von — 0,4 Prozent. Die ohne-
hin schon im negativen Bereich liegenden Zinsen 3-Monats-
Euribor und 1-Monats-Euribor rutschten vor diesem Hinter-
grund noch weiter ab.

JAHRESBERICHT

Anleihen

Globale Konjunktursorgen und die expansive Geldpolitik prég-
ten das Bild der Rentenmarkte im Berichtszeitraum. Zwar
erhohte die US-Zentralbank im Dezember die Zinsen seit
neun Jahren zum ersten Mal leicht, diesem ersten Schritt folg-
ten dann aber aufgrund der zunehmenden globalen Risiken

bis in den Sommer hinein keine weiteren mehr. Die EZB wei-
tete das Anleihekaufprogramm im Dezember sogar wieder aus.
Angesichts turbulenter Aktienmarkte kam es im neuen Jahr bei
wachsender Unsicherheit iiber die weitere Geldpolitik zu einer
Flucht in als sicher erachtete Staatsanleihen. Die Rendite von
Bundesanleihen mit zehnjahriger Laufzeit wurde Mitte Juni zum
ersten Mal sogar negativ. Auf der Suche nach Rendite waren
Unternehmensanleihen gefragt, die auch von der Ankiindigung
eines Kaufprogramms durch die EZB profitierten.

Aktien

Negative Nachrichten aus China und von den Rohstoffmark-
ten belasteten die Aktienmarkte in 2015. Nach einem schwa-
chen dritten Quartal erholten sich die Aktienkurse wieder
etwas, doch schon zum Jahreswechsel kam der nichste Riick-
schlag. Ab Mitte Februar gingen dann sowohl Rohstoffpreise
als auch Aktienkurse zunéchst auf Erholungskurs. Am Tag nach
der Entscheidung fiir den Brexit gerieten insbesondere euro-
paische Aktien Ende Juni stark unter Druck. Besonders hef-
tig waren die Verluste bei Banktiteln. Die Erholung nach dem
Brexit-Schock setzte aber schon im Juli ein. Mit der Nomi-
nierung von Theresa May zur neuen Premierministerin stabi-
lisierten sich die politischen Verhiltnisse in GrofRbritannien.
Gleichzeitig signalisierten die Bank of England, ebenso wie die
Europidische Zentralbank ihre Bereitschaft, negative Folgen
des Brexits gegebenenfalls durch weitere expansive geldpoliti-
sche Mafdnahmen zu bekdmpfen. Auch gegeniiber den zahlrei-
chen Terrorakten im Juli und dem Putschversuch in der Tiirkei
erwies sich der Aktienmarkt als robust.
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Tatigkeitsbericht

Der BHF Ausgewogen FT ist ein Teilfonds des BHF TRUST
Fonds Exklusiv. Der BHF Ausgewogen FT legt in einem weitge-
hend ausgeglichenen Verhiltnis in Aktien- und Rentenfonds
an. Die Aktienquote bewegt sich in einer Bandbreite zwischen
35 und 60 Prozent. Als Rentenanlagen kommen Staats- und
Unternehmensanleihen sowie Pfandbriefe in Frage. Die Aus-
wahl und Steuerung der Anlagen beruht auf der Einschit-
zung des Anlageberaters BHF Trust Management Gesellschaft
fiir Vermogensverwaltung mbH. Zum Einsatz kommen Fonds
unterschiedlicher Anbieter, die einen Index abbilden oder aktiv
gemanagt werden. Ziel einer Anlage im BHF Ausgewogen FT
ist es, Vermdgenszuwidchse bei mittleren Wertschwankungen
zu erreichen.

Im Bereich der festverzinslichen Anlagen haben wir unser
Investitionsspektrum erweitert, indem wir USD-denominierte
Unternehmensanleihen aus den Schwellenldndern neu in das
Portfolio aufnahmen. Zudem investierten wir in einen aktiv
verwalteten Fonds mit Fokus auf kurzlaufende EUR-Unterneh-
mensanleihen. Durch diese Transaktionen konnten wir die lau-
fende Rendite im Anleihenbereich etwas erhdhen, ohne allzu
hohe Zins- und Ausfallrisiken einzugehen. Gegen Ende des
Geschiftsjahres konnten wir durch eine taktische Allokation in
langlaufende britische Staatsanleihen einen signifikanten Per-
formancebeitrag auf der Anleihenseite erzielen. Die Nervosi-
tdt an den internationalen Aktienmarkten hat im abgelaufenen
Geschiftsjahr spiirbar zugenommen. Entsprechend haben wir
die Positionierung im Aktienbereich schrittweise in Richtung
defensiverer Segmente ausgerichtet. Auf der Verkaufsliste
standen in diesem Zusammenhang vor allem zyklische Invest-
ments aus dem europdischen und asiatischen Raum. Im Gegen-
zug erhohten wir die Gewichtung defensiver Fonds durch die
Hinzunahme global ausgerichteter Strategien mit risikokon-
trolliertem Ansatz. Zur weiteren Portfoliodiversifikation nah-
men wir dariiber hinaus einen globalen Goldminenaktien-ETF
neu in das Portfolio auf. Die Gewichtung des Aktiensegments
wurde im Laufe des Geschiftsjahres sequenziell reduziert,
wobei die Ausrichtung auf kosteneffiziente ETFs konsequent
fortgesetzt wurde.

Der Fonds erzielte im zuriickliegenden Geschiftsjahr einen
Wertzuwachs von 0,1 Prozent pro Anteil.

Nihere Informationen und Kommentare zur Aufstellung des
Fonds finden Sie jederzeit unter ,www.frankfurt-trust.de”.

Vorteile

— Ausgewogene Vermogensverwaltung

— Risikopuffer durch Beimischung von Rentenfonds

Risiken

— Kursverluste und Wertschwankungen an den

Aktien-, Renten- und Wéhrungsmarkten

— Schwichere Wertentwicklung einzelner Zielfonds

Zusammengefasste Vermoégensaufstellung

Teilfondsvermégen in Mio. EUR 24,8
in % vom

Fondsvermogen

Investmentfonds 88,54
Derivate -0,04
Devisen-Terminkontrakte -0,04
Liquidititsanlagen 11,69
Bankguthaben 11,70
Sonstige Vermégensgegenstiande 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -0,20
Teilfondsvermégen 100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Liquiditat und
Sonstiges 11,4

Rentenanlagen 50,0

Aktienanlagen 38,6

JAHRESBERICHT
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Vermogensaufstellung

31.8.2016

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zuginge Abginge in EUR Fonds-

Wihrung vermogen

im Berichtszeitraum

Investmentfonds 21.978.726,88 88,54
Aktienfonds 9.573.963,39 38,57
Gruppenfremde Aktienfonds 9.573.963,39 38,57
ComStage NYSE Arca Gold
BUGS UCITS ETF |
LU0488317701 Anteile 20.000 33.000 13.000 23,4409 USD 419.600,00 1,69
db x-trackers STOXX® EUROPE 600
HEALTH CARE UCITS ETF 1C
LU0292103222 Anteile 8.600 8.600 0 120,6849 EUR 1.037.890,14 4,18
iShares Developed Markets Property
Yield UCITS ETF
IEOOB1FZS350 Anteile 41.000 41.000 0 26,6451 USD 977.759,80 3,94
iShares STOXX Europe 600
Pers. & Household Goods (DE)
DEOOOAOHO8NT1 Anteile 13.000 13.000 0 77,3300 EUR 1.005.290,00 4,05
iShares STOXX Europe Mid 200
UCITS ETF (DE)
DE0005933998 Anteile 34.000 12.000 0 40,1400 EUR 1.364.760,00 5,50
iShares Edge MSCI EM
Minimum Volatility UCITS ETF*
IEOOB8KGV557 Anteile 35.500 35.500 0 25,6312 USD 814.380,65 3,28
iShares Edge MSCI World
Minimum Volatility UCITS ETF
IEOOB8FHGS14 Anteile 28.000 28.000 0 38,2725 USD 959.126,00 3,86
iShares Core MSCI World UCITS ETF
IEOOB4L5Y983 Anteile 53.000 53.000 44.000 38,7846 EUR 2.055.583,80 8,28
Lyxor UCITS ETF J.P. Morgan Europe
Quality Factor Index — C-EUR
LU1218123559 Anteile 10.000 10.000 0 93,9573 EUR 939.573,00 3,79

*Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATKB2B3 in IEOOB8KGV557.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.

JAHRESBERICHT



BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Ausgewogen FT

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen

im Berichtszeitraum

Rentenfonds 12.404.763,49 49,97

Gruppenfremde Rentenfonds 12.404.763,49 49,97

Ashmore SICAV Emerging Markets

Corporate Debt Fund: Ashmore Source

UCITS ETF Shares (Acc)

LU1076323952 Anteile 13.000 13.000 0 101,3900 USD 1.179.692,42 4,75

iShares $ Short Duration High Yield

Corporate Bond UCITS ETF*

IEOOBCRY6003 Anteile 11.000 15.000 11.500 94,6110 USD 931.461,30 3,75

iShares $ Short Duration

Corporate Bond UCITS ETF**

IEOOBCRY5Y77 Anteile 10.000 7.000 11.000 101,9746 USD 912.687,97 3,68

iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF***

IEOOBCRY6557 Anteile 15.000 4.000 0 100,4027 EUR 1.506.040,50 6,07

iShares Euro Corporate Bond

BBB-BB UCITS ETF****

IEOOBSKRK281 Anteile 425.000 255.000 0 5,1015 EUR 2.168.137,50 8,73

The Jupiter Global Fund - Jupiter

Dynamic Bond D EUR Acc

LU0895805017 Anteile 87.000 0 0 13,5752 USD 1.057.050,00 4,26

Lyxor UCITS ETF Barclays Floating Rate

Euro 0-7Y - C-EUR

FRO012386696 Anteile 16.000 2.400 0 100,4968 EUR 1.607.948,80 6,48

PIMCO Low Duration Euro Corporate

Bond Source UCITS ETF

IEOOBP9F2)32 Anteile 19.500 19.500 0 103,6300 EUR 2.020.785,00 8,14

SSgA SPDR ETFs Europe | - SPDR

Barclays 15+ Year Gilt UCITS ETF

IEOOB6YX5L24 Anteile 12.000 12.000 0 72,6583 GBP 1.020.960,00 4,11

Summe Wertpapiervermégen 21.978.726,88 88,54

*Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATW4WD? in [EOOBCRY6003.
**Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATW4WC9 in IEOOBCRY5Y77.
*** Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATW4WF2 in IEOOBCRY6557.
**** Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOA12HUB1 in IEOOBSKRK281.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

JAHRESBERICHT
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Ausgewogen FT

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom
Anteile bzw. 31.8.2016 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Derivate -10.733,71 -0,04
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.
Devisen-Derivate -10.733,71 -0,04
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisen-Terminkontrakte -10.733,71 -0,04
USD/EUR 2,0 Mio 16.12.2016 OTC -10.733,71 -0,04
Liquiditatsanlagen 2.904.698,81 11,70
Bankguthaben 2.904.698,81 11,70
Bankguthaben BHF-BANK International EUR 2.904.698,81 2.904.698,81 11,70
Sonstige Vermégensgegenstande 1.300,67 0,01
Veroffentlichungskosten EUR 1.300,67 1.300,67 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -50.565,17 -0,20
Verwaltungsvergiitung EUR -33.622,66 -33.622,66 -0,14
Depotbankvergiitung EUR  -2.241,52 -2.241,52 -0,01
Priifungskosten EUR -13.000,00 -13.000,00 -0,05
Taxe d’abonnement EUR  -1.700,99 -1.700,99 -0,01
Teilfondsvermégen EUR 24.823.427,48 100,00*
Anteilwert EUR 60,33
Umlaufende Anteile Stiick 411.490,000
Bestand der Wertpapiere 88,54
Bestand der Derivate -0,04
Bestand der Liquiditdtsanlagen 11,70
* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wurde fiir die
Marktrisikobegrenzung des Fonds in der Berichtsperiode der
Commitment-Ansatz verwendet. Bei dieser Berechnungs-
methode werden die Derivatepositionen des Fonds basierend
auf dem Delta-Ansatz in die entsprechenden Basiswertdquivalente
umgerechnet und adidquat bewertet. Die Summe der Basiswert-
dquivalente darf dabei den Nettoinventarwert des Fonds
nicht iibersteigen.
Angaben gemif Punkt 40) der ,,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen
OGAW-Themen* der European Securities and Markets Authority (ESMA)
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Devisen-Derivate EUR 1.783.783,36
Vertragspartner der Derivategeschifte
BHF-BANK
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 0,00

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Ausgewogen FT

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kdufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugdnge Abginge

Wiahrung
im Berichtszeitraum

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung des Teilfonds
BHF Ausgewogen FT erscheinen
Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentfonds und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Investmentfonds
db x-trackers STOXX EUROPE 600 UCITS ETF 1C LU0328475792 Anteile 0 18.000
db x-trackers SMI UCITS ETF 1D LU0274221281 Anteile 0 8.000
iShares Euro Government Bond
Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF (DE) DEOOOAOHO0785 Anteile 0 12.000
iShares STOXX Europe 600
Travel & Leisure UCITS ETF (DE) DEOOOAOH08S0 Anteile 39.500 39.500
iShares STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE) DEOOOAOHO8LS5 Anteile 34.000 34.000
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) DE0005933949 Anteile 0 70.000
iShares Core DAX UCITS ETF (DE) DE0005933931 Anteile 7.500 14.000
iShares S&P 500 UCITS ETF (Dist) IE0031442068 Anteile 0 66.000
iShares MSCI Europe UCITS ETF (Acc) IEOOB4K48X80 Anteile 0 47.700
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF DEOOOATH53P0O Anteile 12.000 26.000
PowerShares Global Buyback Achievers UCITS ETF IEOOBLSNMW37 Anteile 20.000 20.000
RAM (Lux) Systematic Funds — Emerging Markets
Equities IP USD LU0704154458 Anteile 0 4.000
SPDR Barclays Emerging Markets
Local Bond UCITS ETF IEO0B4613386 Anteile 0 8.500

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Ausgewogen FT

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.9.2015 bis 31.8.2016

Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.9.2015 bis 31.8.2016

Gesamtwert je Anteil in EUR in EUR
in EUR in EUR I. Teilfondsvermégen am Beginn
I. Ertrage des Geschiftsjahres 20.957.604,79
1. Ertrage aus Investmentfonds 288.822,36 0,70 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 3.899.655,38
2. Ertragsausgleich auf Ertrage 7.045,65 0,02 a) Mittelzufliisse aus
Summe der Ertrage 295.868,01 0,72 Anteilschein-Ausgaben 5.877.072,09
b) Mittelabfliisse aus
Il. Aufwendungen Anteilschein-Riicknahmen -1.977.416,71
1. Verwaltungsvergiitung -356.264,08 -0,88 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich -42.444,93
2. Depotbankvergiitung -23.750,94 -0,06 3. Ordentliches Nettoergebnis -138.973,22
3. Risikomessung -122,50 0,00 4. Realisierte Gewinne 1.331.591,62
4. Depotgebiihren -1.980,37 0,00 5. Realisierte Verluste -474.030,31
5. Priifungs- und 6. Nettoverdnderung der nicht
Verdffentlichungskosten -20.104,53 -0,05 realisierten Gewinne 0,00
6. Taxe d’abonnement -10.063,39 -0,02 7. Nettoverdnderung der nicht
7. Gebiihren der Aufsichtsbehorden -3.494,00 -0,01 realisierten Verluste -709.975,85
8. Zinsaufwendungen -5.281,61 -0,01
9. Aufwandsausgleich auf Il. Teilfondsvermégen am Ende
Aufwendungen -13.779,81 -0,03 des Geschiftsjahres 24.823.427,48
Summe der Aufwendungen -434.841,23 -1,06
lll. Ordentliches Nettoergebnis -138.973,22 -0,34
IV. VersuRerungsgeschifte Vergleichende Dreijahresiibersicht
1. Realisierte Gewinne 1.331.591,62 3,24 Geschiftsjahr Teilfondsvermogen Anteilwert
2. Realisierte Verluste -474.030,31 -1,15 in EUR in EUR
Ergebnis aus 31.8.2013 19.266.378,95 52,99
Verduflerungsgeschiften 857.561,31 2,09 31.8.2014 20.271.236,52 58,38
31.8.2015 20.957.604,79 60,28
Ergebnis des Geschiftsjahres 718.588,09 1,75 31.8.2016 24.823.427,48 60,33
Total Expense Ratio in % 1,74

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergiitung, Depotbankver-
giitung, Risikomessung, Depotgebiihren, Priifungs- und Versffentlichungskosten, Taxe
d’abonnement und Gebiihren der Aufsichtsbehdrden) geteilt durch die gezahlte Verwal-
tungsvergiitung multipliziert mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens.

Transaktionskosten

Fiir das am 31.8.2016 endende Geschiftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und
Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermégensge-
genstinden im Fonds Transaktionskosten in Hohe von 22.338,40 Euro angefallen. Zu den
Transaktionskosten zihlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearingge-
biihren und Fremde Entgelte (z.B. Brsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren, Regis-
trierungs- und Umschreibegebiihren).

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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Anhang zu der Vermégensaufstellung

BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Ausgewogen FT

Ausgabeaufschlige und Riickgabeabschlige der in dem Fonds

enthaltenen Zielfonds:

Im Berichtszeitraum wurden beim Erwerb von Zielfonds keine Ausgabe-
aufschldge und bei deren Riickgabe keine Riickgabeabschlige gezahlt.

Verwaltungsvergiitungen® der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:

TER der im Teilfonds enthaltenen Zielfonds in %:

% p.a. % p.a.
Ashmore SICAV Emerging Markets Corporate Debt Fund: Ashmore SICAV Emerging Markets Corporate Debt Fund:
Ashmore Source UCITS ETF Shares (Acc) 1,15 Ashmore Source UCITS ETF Shares (Acc) 1,32
ComStage NYSE Arca Gold BUGS UCITS ETF | 0,65 ComStage NYSE Arca Gold BUGS UCITS ETF | 0,65
db x-trackers STOXX® EUROPE 600 db x-trackers STOXX® EUROPE 600
HEALTH CARE UCITS ETF 1C 0,15 HEALTH CARE UCITS ETF 1C 0,30
iShares $ Short Duration Corporate Bond UCITS ETF 0,20 iShares $ Short Duration Corporate Bond UCITS ETF 0,20
iShares $ Short Duration High Yield iShares $ Short Duration High Yield
Corporate Bond UCITS ETF 0,45 Corporate Bond UCITS ETF 0,45
iShares Core MSCI World UCITS ETF 0,20 iShares Core MSCI World UCITS ETF 0,20
iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF 0,59 iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF 0,59
iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF 0,40 iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility UCITS ETF 0,40
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF 0,30 iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF 0,30
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 0,15 iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 0,25
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF 0,09 iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF 0,09
iShares STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods (DE) 0,45 iShares STOXX Europe 600 Pers. & Household Goods (DE) 0,46
iShares STOXX Europe Mid 200 UCITS ETF (DE) 0,19 iShares STOXX Europe Mid 200 UCITS ETF (DE) 0,20
Lyxor UCITS ETF Barclays Floating Rate Euro 0-7Y — C-EUR 0,17 Lyxor UCITS ETF Barclays Floating Rate Euro 0-7Y — C-EUR 0,17
Lyxor UCITS ETF ).P. Morgan Europe Lyxor UCITS ETF J.P. Morgan Europe
Quality Factor Index — C-EUR 0,30 Quality Factor Index - C-EUR 0,30
PIMCO Low Duration Euro Corporate Bond Source UCITS ETF 0,39 PIMCO Low Duration Euro Corporate Bond Source UCITS ETF 0,39
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 0,50 The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 0,68
SSgA SPDR ETFs Europe | — SPDR Barclays SSgA SPDR ETFs Europe | — SPDR Barclays
15+ Year Gilt UCITS ETF 0,15 15+ Year Gilt UCITS ETF 0,15
*Dariiber hinaus kdnnen performanceabhingige Verwaltungsvergiitungen anfallen. Synthetische TER" in % 2,06

*Soweit die Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese gemaR Rundschreiben
CSSF 03/122 der luxemburgischen Aufsichtsbehérde auf Ebene des Dachfonds beriick-
sichtigt. Bei Nichtversffentlichung einer TER auf Zielfondsebene ist eine Beriicksichtigung

der TER insoweit nicht moglich.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Multi Asset FT

31.8.2016

Tatigkeitsbericht

Der BHF Multi Asset FT ist ein Teilfonds des BHF TRUST
Fonds Exklusiv. Der BHF Multi Asset FT legt weltweit gestreut
und hoch flexibel in Aktien, Anleihen und Alternative Invest-
ments (Al) an. Zu den Alternativen Investments zdhlen Roh-
stoffe, Immobilienwertpapiere, Private-Equity-Aktien und
Hedgefonds. Die Aktien- und Rentenquote bewegt sich in der
Regel in einer Bandbreite zwischen 20 und 60 Prozent, die
Alternativen Investments liegen zwischen 10 und 40 Prozent.
Die aktive Risikosteuerung erfolgt im Rahmen der genann-

ten Bandbreiten auch iiber derivative Instrumente. Die Aus-
wahl und Steuerung der Anlagen beruht auf der Einschitzung
des Anlageberaters BHF Trust Management Gesellschaft fiir
Vermégensverwaltung mbH. Ziel einer Anlage im BHF Multi
Asset FT ist es, durch die Beimischung von Alternativen Invest-
ments die Risikokennziffern traditioneller Portfolios bei gleich-
zeitigem Erhalt der Renditechancen langfristig zu verbessern.

Im Bereich der festverzinslichen Anlagen haben wir unser
Investitionsspektrum erweitert, indem wir USD-denominierte
Unternehmensanleihen aus den Schwellenldndern neu in das
Portfolio aufnahmen. Zudem investierten wir in einen aktiv
verwalteten Fonds mit Fokus auf kurzlaufende hochverzinsli-
che US-Unternehmensanleihen. Durch diese Transaktionen
konnten wir die laufende Rendite im Anleihenbereich etwas
erhshen, ohne allzu hohe Zins- und Ausfallrisiken einzugehen.
Die Nervositdt an den internationalen Aktienmérkten hat im
abgelaufenen Geschiftsjahr spiirbar zugenommen. Entspre-
chend haben wir die Positionierung im Aktienbereich schritt-
weise in Richtung defensiverer Segmente ausgerichtet. Auf
der Verkaufsliste standen in diesem Zusammenhang vor allem
zyklische Investments aus dem europdischen und asiatischen
Raum. Im Gegenzug erhohten wir die Gewichtung defensiver
Fonds durch die Hinzunahme global ausgerichteter Strategien
mit risikokontrolliertem Ansatz. Die Gewichtung des Aktien-
segments wurde im Laufe des Geschiftsjahres sequenziell
reduziert. Im Bereich der Alternativen Investments reduzierten
wir in Erwartung zunehmender Marktvolatilitaten samtliche
Segmente, die mit dem Aktienmarkt hoch korreliert sind. Die
dadurch frei gewordene Quote wurde in marktneutrale Strate-
gien mit konservativem Rendite-Risiko-Profil investiert. Zudem
wurde zur weiteren Portfoliodiversifikation eine signifikante
Gold-Position aufgebaut.

Der Fonds verzeichnete im zuriickliegenden Geschifts-
jahr aufgrund der volatilen Aktienmirkte einen Wertverlust

von 2 Prozent pro Anteil.

Nihere Informationen und Kommentare zur Aufstellung des
Fonds finden Sie jederzeit unter ,www.frankfurt-trust.de”.

JAHRESBERICHT

Vorteile

— Flexible Multi-Asset-Vermégensverwaltung

— Beimischung von Alternative Investments

Risiken
— Kursverluste und Wertschwankungen

— Schwichere Wertentwicklung einzelner Zielfonds

Zusammengefasste Vermogensaufstellung

Teilfondsvermégen in Mio. EUR 63,0
in % vom

Fondsvermogen

Aktien 16,72
Verzinsliche Wertpapiere 1,87
Investmentfonds 59,94
Zertifikate 20,23
Derivate -0,04
Optionsrechte 0,07
Devisen-Terminkontrakte 0,27
Aktienindex-Terminkontrakte -0,38
Liquiditatsanlagen 0,98
Bankguthaben 0,98
Sonstige Vermégensgegenstinde 0,45
Sonstige Verbindlichkeiten -0,15

Teilfondsvermégen 100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Liquiditat und
Sonstiges 1,3

Aktienfonds 21,6
Sonstige Wertpapiere 22,1

Aktien 16,7
Rentenfonds 23,5

Sonstige Fonds 14,8



BHF TRUST Fonds Exklusiv:
BHF Multi Asset FT

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und
Hebelwirkungen gemaft CSSF-Rundschreiben 11/512

Das Gesamtrisiko des Investmentvermégens BHF Multi Asset FT
wird nach dem relativen Value-at-Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-

Rundschreibens 11/512 ermittelt.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:

MSCI World (EUR) 20%
DJ Euro STOXX50 60%
Barclays Global Aggregate — EUR 20%
Kleinster potenzieller Risikobetrag 2,73 %
Grofiter potenzieller Risikobetrag 518%
Durchschnittlicher Risikobetrag 4,21 %

Die Risikokennzahlen wurden fiir das abgelaufene Geschafts-
jahr auf Basis der Methode der historischen Simulation mit
den Parametern 99 Prozent Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beob-
achtungszeitraumes von einem Jahr berechnet.

Als Bewertungsmafdstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko
versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Ent-
wicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermégen ergibt.

Die wéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahres erreichte

durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Deriva-
ten betrug 1,15.
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Vermogensaufstellung

31.8.2016

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zugdnge Abginge in EUR Fonds-

Wihrung vermogen

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere 16.263.719,30 25,83
Aktien 10.529.817,05 16,72
Deutschland 1.183.000,00 1,88
Privater Konsum & Haushalt 1.183.000,00 1,88
Henkel
DE0006048432 Stiick 10.000 10.000 0 118,3000 EUR 1.183.000,00 1,88
Finnland 943.750,00 1,50
Versicherungen 943.750,00 1,50
Sampo
FI0009003305 Stiick 25.000 0 9.000 37,7500 EUR 943.750,00 1,50
Frankreich 3.386.730,00 5,38
Medien 1.209.600,00 1,92
Publicis Groupe
FRO000130577 Stiick 18.000 23.000 5.000 67,2000 EUR 1.209.600,00 ,92
Reise & Freizeit 1.152.250,00 ,83
Sodexo
FRO000121220 Stiick 11.000 4.000 8.000 104,7500 EUR 1.152.250,00 ,83
Technologie 1.024.880,00 ,63
Atos
FRO000051732 Stiick 11.500 11.500 0 89,1200 EUR 1.024.880,00 1,63
Grof3britannien 2.069.437,61 3,29
Privater Konsum & Haushalt 2.069.437,61 3,29
Imperial Brands
GB0004544929 Stiick 22.000 30.000 8.000 39,9300 GCBP 1.028.641,52 1,63
Reckitt Benckiser Group
GB0O0B24CGK77 Stiick 12.000 0 6.500 74,0700 GBP 1.040.796,09 1,65
Jersey 1.070.023,25 1,70
Industrie 1.070.023,25 1,70
Experian
GBOOB19NLV48 Stiick 60.000 0 18.000 15,2300 GBP 1.070.023,25 1,70
Niederlande 943.375,00 1,50
Medien 943.375,00 1,50
Wolters Kluwer
NLO000395903 Stiick 25.000 45.000 20.000 37,7350 EUR 943.375,00 1,50
Schweden 933.501,19 1,48
Industrie 933.501,19 1,48
Atlas Copco
SE0006886768 Stiick 40.000 40.000 0 221,8000 SEK 933.501,19 1,48
Verzinsliche Wertpapiere 1.179.582,25 1,87
EUR 632.724,50 1,00
Andere Schuldverschreibungen/Industrie 632.724,50 1,00
2,375% MAHLE MTN 2015(22)

XS1233299459 EUR 250.000 250.000 0 106,6330 % 266.582,50 0,42
3,875% Volkswagen Intl Finance

FLR Notes 2013(18/Und.)

XS0968913268 EUR 350.000 350.000 0 104,6120 % 366.142,00 0,58
usb 546.857,75 0,87
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft 546.857,75 0,87
1,875% Bank Nederlandse Gemeenten

MTN 2014(19)

XS1075318748 usD 600.000 600.000 0 101,8340 % 546.857,75 0,87
Zertifikate 4.554.320,00 7,23
Finanzdienstleister 4.554.320,00 7,23
ETFS Metal Securities
DT.ZT07/Und.Physical Go
DEOOOAON62GO Stiick 40.000 40.000 0 113,8580 EUR 4.554.320,00 7,23

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Multi Asset FT

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen

im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere 8.184.150,00 13,00

Zertifikate 8.184.150,00 13,00

Finanzdienstleister 8.184.150,00 13,00

Credit Suisse (Guernsey Br.)

IRIS Balanced Z. (unl.)

CH0035956694 Stiick 17.000 0 0 1452500 EUR 2.469.250,00 3,92

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH

DISC.Z 01.12.2016 ESTX50 2500

DEOOOPB312J1 Stiick 55.000 55.000 0 24,8800 EUR 1.368.400,00 2,17

Deutsche Bank DISC.Z

30.11.2016 ESTX50 2875

DEOOOXMIN8K9 Stiick 98.000 98.000 0 28,1300 EUR 2.756.740,00 4,38

Vontobel Financial Products

DIZ 12.12.2016 Allianz 120

DEOOOVZ7EUD2 Stiick 13.500 13.500 0 117,7600 EUR 1.589.760,00 2,53

Andere Wertpapiere 0,00 0,00

Niederlande 0,00 0,00

Medien 0,00 0,00

Wolters Kluwer Anrechte

NLOO11988555 Stiick 25.000 25.000 0 0,0000 EUR 0,00 0,00

Investmentfonds 37.738.607,60 59,94

Aktienfonds 13.586.400,77 21,58

Gruppenfremde Aktienfonds 13.586.400,77 21,58

B&I Global Real Estate

Securities Fund Klasse S

LI0301993643 Anteile 22.000 22.000 0 1158900 USD 2.281.912,34 3,62

db x-trackers STOXX® EUROPE 600

HEALTH CARE UCITS ETF 1C

LU0292103222 Anteile 16.800 16.800 0 120,6849 EUR 2.027.506,32 3,22

iShares Edge MSCI World Minimum

Volatility UCITS ETF

IEOOB8FHGS14 Anteile 75.000 110.000 35.000 38,2725 USD 2.569.087,50 4,08

Mandarine Funds — Mandarine Global

Microcap M EUR

LU1329695073 Anteile 20.000 20.000 0 101,4100 EUR 2.028.200,00 3,22

METROPOLE Sélection W

FRO011468602 Anteile 11.000 11.000 0 232,2500 EUR 2.554.750,00 4,06

RAM (Lux) Systematic Funds — Emerging

Markets Equities I[P USD

LU0704154458 Anteile 15.000 5.000 0 158,2800 USD 2.124.944,61 3,38

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Multi Asset FT

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom

ISIN Anteile bzw. 31.8.2016 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen

im Berichtszeitraum

Rentenfonds 14.813.365,83 23,53

Gruppenfremde Rentenfonds 14.813.365,83 23,53

iShares $ Short Duration Corporate

Bond UCITS ETF*

IEOOBCRY5Y771 Anteile 25.000 43.000 18.000 101,9746 USD 2.281.719,92 3,62

iShares Euro Corporate Bond

BBB-BB UCITS ETF **

IEOOBSKRK281 Anteile 600.000 400.000 0 51015 EUR 3.060.900,00 4,86

The Jupiter Global Fund - Jupiter

Dynamic Bond D EUR Acc

LU0895805017 Anteile 370.000 98.000 0 13,5752 USD 4.495.500,00 7,14

MainFirst Emerging Markets Corporate

Bond Fund Balanced C2 EUR

LUO816910375 Anteile 20.000 20.000 0 131,5620 USD 2.355.000,00 3,74

Wells Fargo (Lux) Worldwide Fund —

U.S. Short-Term High Yield Bond

Fund Class | (USD)

LU0791593014 Anteile 26.000 26.000 0 112,6000 USD 2.620.245,91 4,16

Gemischte Fonds 9.338.841,00 14,83

Gruppenfremde Gemischte Fonds 9.338.841,00 14,83

Assenagon Alpha Volatility (I)

LU0575255335 Anteile 1.700 1.700 0 1.192,4300 EUR 2.027.131,00 3,22

GAMCO International SICAV — GAMCO

Merger Arbitrage | EUR

LU0687944396 Anteile 200.000 200.000 0 12,6949 USD 2.272.420,00 3,61

HELIUM Opportunités UCITS Fund B

FRO010766550 Anteile 2.000 0 0 1.283,9700 EUR 2.567.940,00 4,08

InRIS UCITS PLC — R CFM Diversified

Fund - I EUR

IEOOBSPL3L55 Anteile 23.000 23.000 0 107,4500 EUR 2.471.350,00 3,93

Summe Wertpapiervermégen 62.186.476,90 98,77

Derivate -27.441,42 -0,04

Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.

Aktienindex-Derivate -196.505,00 -0,31

Aktienindex-Terminkontrakte -243.225,00 -0,39

FUTURE DAX 16.12.2016 EUREX Stiick -3 -24.975,00 -0,04

FUTURE ESTX 50 Index

16.09.2016 EUREX Stiick -75 -218.250,00 -0,35

Optionsrechte 46.720,00 0,07

Optionsrechte auf Aktienindizes 46.720,00 0,07

PUT DAX 21.10.2016 10100,00 EUREX Stiick 80 116,8000 EUR 46.720,00 0,07

Devisen-Derivate 169.063,58 0,27

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisen-Terminkontrakte 169.063,58 0,27

GBP/EUR 2,35 Mio 3.10.2016 OTC 249.733,32 0,40

JPY/USD 107,68 Mio 3.7.2017 OTC -53.631,18 -0,09

JPY/USD 105,36 Mio 7.10.2016 OTC -27.038,56 -0,04

*Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATW4WC9 in [EOOBCRY5Y77.
**Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOAT2HUBT in IEOOBSKRK281.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandoteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:
BHF Multi Asset FT

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert in % vom
Anteile bzw. 31.8.2016 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Liquiditatsanlagen 617.856,10 0,98
Bankguthaben 617.856,10 0,98
Bankguthaben BHF-BANK International EUR 253.309,47 253.309,47 0,40
Initial Margin BHF-BANK Aktiengesellschaft EUR 312.000,00 312.000,00 0,50
Bankguthaben BHF-BANK International GBP  27.067,99 31.695,53 0,05
Bankguthaben BHF-BANK International UsD 23.296,93 20.851,10 0,03
Sonstige Vermégensgegenstande 280.175,67 0,45
Dividendenanspriiche EUR 18.269,35 18.269,35 0,03
Zinsanspriiche EUR 17.380,65 17.380,65 0,03
Variation Margin EUR 243.225,00 243.225,00 0,39
Veroffentlichungskosten EUR 1.300,67 1.300,67 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -96.613,37 -0,15
Verwaltungsvergiitung EUR -74.276,22 -74.276,22 -0,12
Depotbankvergiitung EUR -5.713,55 -5.713,55 -0,01
Priifungskosten EUR -13.000,00 -13.000,00 -0,02
Taxe d’abonnement EUR -3.623,60 -3.623,60 -0,01
Teilfondsvermégen EUR  62.960.453,88 100,00*
Anteilwert EUR 57,62
Umlaufende Anteile Stiick 1.092.636,000
Bestand der Wertpapiere 98,77
Bestand der Derivate -0,04
Bestand der Liquiditdtsanlagen 0,98
*Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wurde fiir die
Marktrisikobegrenzung des Fonds in der Berichtsperiode der
relative Value-at-Risk-Ansatz verwendet. Die Kennzahl ist ein
statistisch ermitteltes Verlustpotenzial des Fonds. Im angewandten
relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines
derivatefreien Vergleichsvermégens nicht mehr als das Doppelte
iibersteigen.
Angaben gemif Punkt 40) der ,,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen
OGAW-Themen* der European Securities and Markets Authority (ESMA)
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Aktienindex-Derivate EUR 3.574.767,62
Devisen-Derivate EUR 6.398.008,77
Vertragspartner der Derivategeschifte
BHF-BANK
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 0,00

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:
BHF Multi Asset FT

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kdufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abginge
Wiahrung

im Berichtszeitraum

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung des Teilfonds
BHF Multi Asset FT erscheinen

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentfonds und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz DE0008404005 Stiick 5.000 5.000
Anheuser-Busch InBev BE0O003793107 Stiick 0 13.500
Bayer DEOOOBAY0017 Stiick 0 11.000
ProSiebenSat.1 Media DEOOOPSM7770 Stiick 14.000 14.000
Novartis CH0012005267 Stiick 3.500 18.000
Zurich Financial Services CHO0011075394 Stiick 1.500 6.500
British American Tobacco GB0002875804 Stiick 0 29.000
Dialog Semiconductor GB0059822006 Stiick 15.000 15.000
NEXT GB0032089863 Stiick 0 13.500
SABMiller GB0004835483 Stiick 15.000 15.000
WH Smith GBOOB2PDGW16 Stiick 30.000 30.000
Verzinsliche Wertpapiere

4,625% OTE MTN 2006(16) XS0275776283 EUR 150.000 450.000
Zertifikate

DB ETC Index ETC Z DBLCI OY BC Qil DEOOOATAQGXT Stiick 30.000 30.000

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

Deutsche Bank DISC.Z 02.09.2015 DAX 11000 DEOOOXM14YT3 Stiick 0 20.000
DZ BANK Deut.Zentral-Gen.

DISC.Z 22.06.2016 DAX 9200 DEOOODG33ZN7 Stiick 16.000 16.000
Société Générale Effekten DISC.Z 23.10.2015 ESTX50 DE0O00SG76063 Stiick 0 70.000
UBS (London Branch)

DISC.Z 23.09.2016 ESTX50 2700 DEOOOUZ2WOWS5 Stiick 80.000 80.000
UBS (London Branch) DISC.Z 24.06.2016 DAX 8600 DEOOOUS5NCGS Stiick 16.000 16.000
UBS Glob.Lead.Res.Comp.Z. 27.03.2018 CH0272712735 Stiick 0 2.200
Vontobel Financial Products

C.AZ28.12.2015ESTX 50 DEOOOVZ63RM5 Stiick 0 110.000
Andere Wertpapiere

Publicis Groupe Anrechte FROO13176039 Stiick 18.000 18.000
Wolters Kluwer Anrechte NLOO11755814 Stiick 25.000 25.000
Wolters Kluwer Anrechte NLOO11376066 Stiick 45.000 45.000

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Multi Asset FT

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kdufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugdnge Abginge

Wiahrung
im Berichtszeitraum

Investmentfonds
db x-trackers LPX MM Private Equity UCITS ETF 1C LU0322250712 Anteile 0 30.000
db x-trackers SMI UCITS ETF 1D LU0274221281 Anteile 0 28.000
GENERALI Investments SICAV — European Recovery
Equity Fund D X LU0997480529 Anteile 0 23.000
iShares STOXX Europe 600
Pers. & Household Goods (DE) DEOOOAOHO8NT1 Anteile 28.500 28.500
iShares STOXX Europe 600
Travel & Leisure UCITS ETF (DE) DEOOOAOHO08S0 Anteile 91.800 91.800
iShares STOXX Europe 600 Media UCITS ETF (DE) DEOOOAOHO8LS5 Anteile 73.500 73.500
iShares Core DAX UCITS ETF (DE) DE0005933931 Anteile 24.000 46.000
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF* IEOOBCRY6557 Anteile 10.000 30.000
iShares S&P 500 UCITS ETF (Dist) IE0031442068 Anteile 0 190.000
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF IE0008470928 Anteile 0 80.000
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF DEOOOATH53P0 Anteile 0 45.000
OptoFlex | LU0834815101 Anteile 500 2.500
SPDR Barclays Emerging Markets Local Bond UCITS ETF  [EOOB4613386 Anteile 0 25.000
iShares $ Short Duration High Yield
Corporate Bond UCITS ETF** IEOOBCRY6003 Anteile 15.000 35.000
PowerShares Global Buyback Achievers UCITS ETF IEOOBLSNMW37 Anteile 100.000 100.000
Umsitze in Derivaten
(Angabe der Kdufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert[e]: ESTX 50 Index) Stiick 100 100
Devisen-Terminkontrakte
USD/JPY Nominal 2.600.000 5.200.000

*Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATW4WF2 in IEOOBCRY6557.
**Anderung ISIN im Berichtszeitraum von DEOOOATW4WD? in IEOOBCRY6003.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1.9.2015 bis 31.8.2016

BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Multi Asset FT

Entwicklungsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1.9.2015 bis 31.8.2016

Gesamtwert je Anteil in EUR in EUR
in EUR in EUR I. Teilfondsvermégen am Beginn
I. Ertrage des Geschiftsjahres 68.415.038,93
1. Zinsen aus Bankguthaben 0,84 0,00 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.126.961,02
2. Zinsen aus Wertpapieren 36.510,70 0,03 a) Mittelzufliisse aus
3. Dividenden 300.036,04 0,27 Anteilschein-Ausgaben 8.583.443,18
4. Ertrége aus Investmentfonds 301.485,23 0,29 b) Mittelabfliisse aus
5. Erhaltene Bestandsprovisionen 33.482,84 0,03 Anteilschein-Riicknahmen -12.710.404,20
6. Ertragsausgleich auf Ertrige -17.151,26 -0,02 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich 101.399,13
Summe der Ertréage 654.364,39 0,60 3. Ordentliches Nettoergebnis -290.485,26
4. Realisierte Gewinne 2.613.923,32
Il. Aufwendungen 5. Realisierte Verluste -3.642.495,27
1. Verwaltungsvergiitung -838.535,81 -0,78 6. Nettoverdnderung der nicht
2. Depotbankvergiitung -64.502,78 -0,06 realisierten Gewinne 1.648.253,59
3. Risikomessung -581,68 0,00 7. Nettoverdnderung der nicht
4. Depotgebiihren -6.863,61 -0,01 realisierten Verluste -1.758.219,54
5. Priifungs- und
Veroffentlichungskosten -30.904,21 -0,03 Il. Teilfondsvermégen am Ende
6. Taxe d’'abonnement -23.280,58 -0,02 des Geschiftsjahres 62.960.453,88
7. Gebiihren der Aufsichtsbehérden -3.494,00 0,00
8. Zinsaufwendungen -4.844,80 0,00
9. Aufwandsausgleich auf
Aufwendungen 28.157,82 0,03
Summe der Aufwendungen -944.849,65 -0,87
lll. Ordentliches Nettoergebnis -290.485,26 -0,27
IV. VersuRerungsgeschifte Vergleichende Dreijahresiibersicht
1. Realisierte Gewinne 2.613.923,32 2,39 Geschiftsjahr Teilfondsvermégen Anteilwert
2. Realisierte Verluste -3.642.495,27 -3,33 in EUR in EUR
Ergebnis aus 31.8.2013 78.150.363,97 52,66
Verauflerungsgeschiften -1.028.571,95 -0,94 31.8.2014 78.208.769,02 57,02
31.8.2015 68.415.038,93 58,81
V. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.319.057,21 -1,21 31.8.2016 62.960.453,88 57,62
Total Expense Ratio in % 1,50

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergiitung, Depotbankver-
giitung, Risikomessung, Depotgebiihren, Priifungs- und Versffentlichungskosten, Taxe

d’abonnement und Gebiihren der Aufsichtsbehorden) geteilt durch die gezahlte Verwal-
tungsvergiitung multipliziert mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens.

Transaktionskosten

Fiir das am 31.8.2016 endende Geschiftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und
Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermégensgegen-
stdnden im Fonds Transaktionskosten in Hshe von 130.205,98 Euro angefallen. Zu den
Transaktionskosten zihlen insbesondere Provisionen fiir Broker und Makler, Clearingge-
biihren und Fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren, Regis-

trierungs- und Umschreibegebiihren).

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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BHF TRUST Fonds Exklusiv:

BHF Multi Asset FT

Anhang zu der Vermégensaufstellung

Ausgabeaufschlige und Riickgabeabschlige der in dem Fonds

enthaltenen Zielfonds:

Im Berichtszeitraum wurden beim Erwerb von Zielfonds keine Ausgabe-
aufschldge und bei deren Riickgabe keine Riickgabeabschlige gezahlt.

Verwaltungsvergiitungen® der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:

TER der im Teilfonds enthaltenen Zielfonds in %:

% p.a. % p.a.
Assenagon Alpha Volatility (I) 0,80 Assenagon Alpha Volatility (I) 1,04
B&I Global Real Estate Securities Fund Klasse S k.A. B&I Global Real Estate Securities Fund Klasse S 0,80
db x-trackers STOXX® EUROPE 600 db x-trackers STOXX® EUROPE 600
HEALTH CARE UCITS ETF 1C 0,15 HEALTH CARE UCITS ETF 1C 0,30
GAMCO International SICAV — GAMCO GAMCO International SICAV — GAMCO
Merger Arbitrage | EUR k.A. Merger Arbitrage | EUR 1,90
HELIUM Opportunités UCITS Fund B k.A. HELIUM Opportunités UCITS Fund B k.A.
InRIS UCITS PLC — R CFM Diversified Fund — | EUR k.A. InRIS UCITS PLC — R CFM Diversified Fund — | EUR k.A.
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 0,15 iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 0,25
iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF 0,30 iShares Edge MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF 0,30
iShares $ Short Duration Corporate Bond UCITS ETF 0,20 iShares $ Short Duration Corporate Bond UCITS ETF 0,20
MainFirst Emerging Markets Corporate MainFirst Emerging Markets Corporate
Bond Fund Balanced C2 EUR 0,80 Bond Fund Balanced C2 EUR 0,99
Mandarine Funds — Mandarine Global Microcap M EUR k. A. Mandarine Funds — Mandarine Global Microcap M EUR k. A.
METROPOLE Sélection W 0,85 METROPOLE Sélection W 0,94
RAM (Lux) Systematic Funds — Emerging RAM (Lux) Systematic Funds — Emerging
Markets Equities IP USD k. A. Markets Equities IP USD 1,84
The Jupiter Global Fund - Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 0,50 The Jupiter Global Fund — Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 0,68
Wells Fargo (Lux) Worldwide Fund — U.S. Short-Term Wells Fargo (Lux) Worldwide Fund — U.S. Short-Term
High Yield Bond Fund Class | (USD) 0,50 High Yield Bond Fund Class | (USD) 0,77
*Dariiber hinaus kdnnen performanceabhingige Verwaltungsvergiitungen anfallen. Synthetische TER* in % 1,84

*Soweit die Zielfonds ihrerseits eine TER versffentlichen, wird diese gemaR Rundschreiben
CSSF 03/122 der luxemburgischen Aufsichtsbehérde auf Ebene des Dachfonds beriick-
sichtigt. Bei Nichtversffentlichung einer TER auf Zielfondsebene ist eine Beriicksichtigung

der TER insoweit nicht moglich.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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Konsolidierte Vermogensaufstellung

31.8.2016

Gattungsbezeichnung Kurswert in % vom

in EUR Fonds-

vermogen
Wertpapiervermogen 84.165.203,78 95,88
Aktien 10.529.817,05 12,00
Verzinsliche Wertpapiere 1.179.582,25 1,34
Zertifikate 12.738.470,00 14,51
Investmentfonds 59.717.334,48 68,03
Derivate -38.175,13 -0,04
Aktienindex-Derivate -196.505,00 -0,22
Devisen-Derivate 158.329,87 0,18
Liquiditatsanlagen 3.522.554,91 4,01
Bankguthaben 3.522.554,91 4,01
Sonstige Vermégensgegenstinde 281.476,34 0,32
Sonstige Verbindlichkeiten -147.178,54 -0,17
Fondsvermégen 87.783.881,36 100,00*
* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
konnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens
sind auf der Grundlage nachstehender
Kurse/Marktsitze bewertet:
Wertpapierart Kursdatum
Aktien 30.8.2016
Verzinsliche Wertpapiere 30.8.2016
Zertifikate 30.8.2016
Investmentfonds 30.8.2016
Derivate 30.8.2016
Devisenkurse per 30.8.2016
Britisches Pfund (GBP) 0,854000 = 1 EUR
Schwedische Krone (SEK) 9,504005 = 1 EUR
US-Dollar (USD) 1,117300 = 1 EUR
Terminborse
Frankfurt/Ziirich — Eurex (Eurex Deutschland/Eurex Ziirich) EUREX
Sonstige Markte
Over-the-counter OTC

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere und Devisen der Portfolios zu Vortageskursen bewertet.

Aufgrund von Marktbewegungen kann sich unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein
wesentlicher Bewertungsunterschied zum Nettoinventarwert ergeben.

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.9.2015 bis 31.8.2016

Konsolidierte Entwicklungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.9.2015 bis 31.8.2016

Gesamtwert
in EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus Bankguthaben 0,84
2. Zinsen aus Wertpapieren 36.510,70
3. Dividenden 300.036,04
4. Ertrége aus Investmentfonds 590.307,59
5. Erhaltene Bestandsprovisionen 33.482,84
6. Ertragsausgleich auf Ertrige -10.105,61
Summe der Ertréage 950.232,40
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -1.194.799,89
2. Depotbankvergiitung —-88.253,72
3. Risikomessung -704,18
4. Depotgebiihren -8.843,98
5. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -51.008,74
6. Taxe d’abonnement -33.343,97
7. Gebiihren der Aufsichtsbehdrden -6.988,00
8. Zinsaufwendungen -10.126,41
9. Aufwandsausgleich auf Aufwendungen 14.378,01
Summe der Aufwendungen -1.379.690,88
lll. Ordentliches Nettoergebnis -429.458,48
IV. VerduBlerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 3.945.514,94
2. Realisierte Verluste -4.116.525,58
Ergebnis aus
VerauBerungsgeschiften -171.010,64
V. Ergebnis des Geschiftsjahres -600.469,12

in EUR

in EUR

Fondsvermégen am Beginn
des Geschiftsjahres
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen
. Ertrags-/Aufwandsausgleich
. Ordentliches Nettoergebnis
. Realisierte Gewinne
. Realisierte Verluste
. Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne
7. Nettoveranderung der nicht
realisierten Verluste

AU~ WN

. Fondsvermégen am Ende

des Geschiftsjahres

14.460.515,27

-14.687.820,91

89.372.643,72
-227.305,64

58.954,20
-429.458,48
3.945.514,94

-4.116.525,58
1.648.253,59

-2.468.195,39

87.783.881,36

Die Erlduterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandeteil dieses Jahresberichts.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr (1.1.-31.12.2015) der Verwaltungs-
gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Vergiitung

Davon variable Vergiitung

Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr (1.1.-31.12.2015) der Verwaltungs-
gesellschaft gezahlten Vergiitung an Fiihrungskrifte und andere Risikotrager

Davon Fiihrungskrifte

Davon andere Risikotrager

Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg ist in das Vergiitungssystem des BHF-BANK Konzerns
eingebunden. Die BHF-BANK unterliegt der Institutsvergiitungsverordnung (InstitutsVergV) und

hat eine gruppenweite, einheitliche Vergiitungsstrategie aufgestellt. Die Verantwortlichkeit fiir die
Ausgestaltung und Implementierung der Vergiitungssysteme fiir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
liegt bei der Geschiftsfiihrung der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG.

Die Gesamtvergiitung der Beschiftigten der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg setzt sich aus
einer fixen und einer freiwilligen variablen Komponente zusammen.

Die fixe Vergiitung stellt die Grundvergiitung dar, deren Hohe ausreichend bemessen ist und sich an
der jeweiligen Qualifikation und Tatigkeit des Mitarbeiters bzw. Geschiftsleiters orientiert.

Zur Grundvergiitung kénnen die Mitarbeiter und Geschiftsleiter der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg eine leistungs- und ergebnisabhéngige variable Vergiitung erhalten. Die mafRgeblichen
Vergiitungsparameter der variablen Vergiitung sind die Geschéftsentwicklung der BHF-BANK bzw.
der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des
Mitarbeiters innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Die variable Vergiitung wird fiir Mitarbeiter durch die Geschiftsleitung und fiir die Geschiftsleitung
durch den Verwaltungsrat der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg festgelegt.

Fiir die Mitarbeiter der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg erfolgt die Auszahlung der variablen
Vergiitung jihrlich als nachschiissige Einmalzahlung in der Regel im April des folgenden Geschiftsjahres.

Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giiltigen Fassung), in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien
und Veréffentlichungen der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) im Bereich
Vergiitung, hat die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg Mitarbeiter identifiziert, die einen wesent-
lichen Einfluss auf das Risikoprofil der FRANFKFURT-TRUST Invest Luxemburg haben (so genannte
.Risk Taker®).

Als Risk Taker der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg gelten die Mitglieder der Geschiftsleitung.

Im Ergebnis der vom FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg durchgefiihrten Risikoanalyse zur Identi-
fizierung von Risk Takern ergibt sich derzeit fiir keine weiteren Mitarbeiter die Moglichkeit, wesentlichen
Einfluss auf die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg oder der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen.

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Betrige die Entgeltabrechnungen fiir
das Geschiftsjahr 2015.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem der Mitarbeiter wird einmal jéhrlich mit dem Fachbereich Personal auf Konformitit
mit der Geschifts- und Risikostrategie sowie den regulatorischen und betrieblichen Regelungen hin
gepriift und gegebenenfalls angepasst.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im abgelaufenen Geschiftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen in der festgelegten
Vergiitungspolitik.

TEUR
TEUR
TEUR
Anzahl

TEUR
TEUR
TEUR

1.206
1.049
157
15

573
573
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Erlduterungen und Hinweise

Der Fonds BHF TRUST Fonds Exklusiv: wurde am 22. Okto-
ber 2007 aufgelegt.

Der Fonds unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro.

Dabei werden:

- Vermogensgegenstdnde, die an einer Bérse amtlich notiert
sind, zum letzten verfiigbaren Schlusskurs bewertet;

- Vermogensgegenstinde, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an
anderen organisierten Markten gehandelt werden, eben-
falls zum letzten verfiigbaren Schlusskurs bewertet;

- Vermogensgegenstiande, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermégenswerte zum wahrschein-
lichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und
nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

- Vermogensgegenstinde, die weder an einer Borse notiert,
noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist;

- flussige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

— Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Riicknahmepreis bewertet;

— Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein ent-
sprechender Vertrag, gemdfl dem die Festgelder jeder-
zeit kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisie-
rungswert entspricht;

— nicht auf die Teilfondswédhrung lautende Vermégenswerte
zum Devisenmittelkurs des Vortages in die Teilfondswah-
rung umgerechnet.

Hinweise zum ordentlichen Nettoergebnis

Teilfonds BHF TRUST Fonds Exklusiv: BHF Ausgewogen FT
Der BHF TRUST Fonds Exklusiv: BHF Ausgewogen FT hat fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr ein ordentliches Nettoergebnis
in Hohe von — 0,34 Euro pro Anteil erwirtschaftet.

Teilfonds BHF TRUST Fonds Exklusiv: BHF Multi Asset FT

Der BHF TRUST Fonds Exklusiv: BHF Multi Asset FT hat fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr ein ordentliches Nettoergebnis
in Hohe von — 0,27 Euro pro Anteil erwirtschaftet.

Hinweise zur Gewinnverwendung

Teilfonds BHF TRUST Fonds Exklusiv: BHF Ausgewogen FT
Das ordentliche Ergebnis verbleibt im Fonds (Thesaurierung).

Teilfonds BHF TRUST Fonds Exklusiv: BHF Multi Asset FT

Das ordentliche Ergebnis verbleibt im Fonds (Thesaurierung).

Angaben zu wesentlichen Anderungen
Die Funktion der Register- und Transferstelle wurde ab dem

1. Januar 2016 von der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg
tibernommen.

JAHRESBERICHT

25



26

Bericht des Réviseur

d’Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des BHF TRUST Fonds Exklusiv:

Entsprechend dem uns von dem Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiig-
ten Jahresabschluss des BHF TRUST Fonds Exklusiv: und seiner
jeweiligen Teilfonds gepriift, der aus der Aufstellung des Ver-
mogens, des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermo-
genswerte zum 31. August 2016, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an
diesem Datum endende Geschiftsjahr sowie aus einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und
anderen erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungs-
gesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verant-
wortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstel-
lung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Ver-
ordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die
Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon,
ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstofien resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer
Abschlusspriifung iiber diesen Jahresabschluss ein Priifungsur-
teil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung nach den
fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier angenommenen internationalen Priifungsstandards
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards
verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfiih-
ren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann,
ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von
Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansitze und Infor-
mationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentli-
che unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten
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oder Verstdfen enthilt. Im Rahmen dieser Risikoeinschit-
zung beriicksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fiir
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die
unter diesen Umstidnden angemessenen Priifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrund-
satze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschitz-
ten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetz-
lichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung des Jahresabschlusses ein den tatséchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanz-
lage des BHF TRUST Fonds Exklusiv: und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 31. August 2016 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem Datum
endende Geschiftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergédnzenden Angaben wur-
den von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgesehen,
waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlun-
gen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Priifungs-
urteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese
Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, 28. Oktober 2016
KPMG Luxembourg, Société coopérative

Cabinet de révision agréé

J. Klopp
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