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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

CvR Vermogensstrategie dynamisch

in der Zeit vom 01.12.2024 bis 30.11.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht CvR Vermoégensstrategie dynamisch fiir das
Geschaftsjahr vom 01.12.2024 bis 30.11.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel ist ein langfristig angemessener Wertzu-
wachs.

Im Berichtszeitraum erhdhte sich die Aktienquote von
rund 70% auf zuletzt rund 76% inklusive aktienbasierter
Investmentfonds und Zertifikate. Die Erhéhung der
Aktienquote ging im Wesentlichen zu Lasten der Anlei-
hequote, die von knapp 21% auf unter 10% des Fonds-
vermdgens schmolz. Der in Zertifikaten abgebildete
Goldanteil wurde im Frihjahr kurzzeitig reduziert und
im Sommer des Geschéaftsjahres wieder aufgestockt.
Inklusive des aufgelaufenen Preisanstiegs stieg der
Goldanteil um knapp 3% auf zuletzt 6,7% vom Fonds-
vermogen.

Der Berichtszeitraum war gepréagt von insgesamt robus-
ten Aktienmérkten, allerdings in einer andauernden
Phase der Unsicherheit. Geopolitische Spannungen,
schwankende Konjunkturdaten und Unklarheit Gber die
Zinsentwicklung  verursachten  wiederholt hdéhere
Schwankungen am Aktienmarkt. Nach einem positiven
Jahresstart 2025 kam es im Mé&rz und April 2025 zu
einer starkeren Kurskorrektur an den globalen Aktien-
markten von bis zu -18%, ausgeldst von teils massiven
Zollankiindigungen des US-Présidenten Donald Trump
gegenlber einer Vielzahl von Léndern der Welt. Mit
einer schrittweisen Relativierung der Zollraten erholten
sich die Aktienmarkte bis Sommer 2025 und verliefen
seit Herbst eher seitwérts. Die auf den gesamten
Berichtszeitraum bezogenen Kursanstiege am Aktien-
markt beschrankten sich vornehmlich auf die vier Bran-
chen Banken, Technologie, Versorger und Kommunika-
tion. Andere Branchen wie Lebensmittel, Konsumgditer,
Immobilien und vor allem der Gesundheitssektor muss-
ten teils starke Kursrickgédnge hinnehmen. Allgemein
betrachtet litten typische Qualitatsaktien, die in der Ver-
gangenheit gerade in unsicheren Marktphasen fir Kurs-
stabilitdt sorgten, besonders stark. Eines der Griinde
war eine weltweite Abschwachung der Konjunkturdyna-
mik. Dies duBerte sich in einer schwachen Industriepro-
duktion sowie einer geringen Endkundennachfrage.

Die Zweiteilung am Aktienmarkt spiegelte sich auch im
Fonds wider. Unternehmen aus dem Gesundheitssektor
verloren zum Teil signifikant an Wert. Im Industriesektor

litten solche Unternehmen, die augenscheinlich als Ver-
lierer der Kunstlichen Intelligenz (KI) angesehen wer-
den. Gleichzeitig profitierten Aktien, denen eine anhal-
tende Wachstumsdynamik in den kommenden Jahren
aufgrund Produktivitdtsfortschritte zugetraut wird. Aber
auch Unternehmen, die mittelbar vom Wachstum des
Kl-Sektors profitieren, wie beispielsweise Erzeuger und
Lieferanten erneuerbarer Energien, gewannen spurbar
an Wert.

Fremdwahrungen, insbesondere der US-Dollar, trugen
negativ zum Gesamtergebnis bei. Fremdwahrungsanlei-
hen wurden im Verlauf des Berichtszeitraums deutlich
zu Gunsten von in Euro notierten Anleihen reduziert.
Die Félligkeiten der Anleihen befinden sich im kurz- bis
mittelfristigen Laufzeitbereich.

Der Fonds richtet sich vorrangig an risikobereite Inves-
toren, die an einem langfristigen Kapitalwachstum
durch den Anlageschwerpunkt globaler Aktien interes-
siert sind.

Jahresbericht zum 30.11.2025
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*Die Differenzen im Vergleich zur Vermogensaufstel-
lung gemaB Jahresbericht betreffen eine abweichende
Zuordnung der Vermdgensgegenstande zu den oben
aufgeflhrten Produktarten.

Risikoanalyse
Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem méglichen
Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelin-
vestments in Renten, die so weit wie mdglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken zu verringern.
Dies betrifft nicht nur die Auswahl der Schuldner, son-
dern auch die Auswahl der Sektoren und Lander.

Zinsdnderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
kdénnte die Moglichkeit bestehen, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe
gegeben ist, andert. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzei-
ten.

Wahrungsrisiken:

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Wéhrung des Sondervermégens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrédge, Riickzahlungen und
Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Féllt der Wert dieser Wéhrung gegenlber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Liquiditatsrisiken Aktien:

Das Sondervermégen ist breit gestreut und mehrheit-
lich / zu einem Teil / zu einem geringen Teil in Aktien
mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im Regel-
fall in groBen Volumina an den internationalen Bdrsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass
jederzeit ausreichend Vermdgenswerte zu einem ange-
messenen Verkaufserlds verduBert werden kénnen.

Jahresbericht zum 30.11.2025
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Liquiditatsrisiken Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermogen
den Rentenmarkten inhédrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermdgen.

Zielfondsrisiken:

Die im Bestand befindlichen Zielfonds unterliegen
neben den allgemeinen Marktrisiken auch spezifischen
Risiken: Je nach Anlageschwerpunkt kénnen bei Ren-
ten-Zielfonds Zinsdnderungs- und Adressenausfallrisi-
ken und bei Aktien-Zielfonds Volatilitats-, Branchen-
und Landerrisiken hinzukommen. Dariber hinaus kon-
nen Wéhrungs- und Liquiditatsrisiken die Wertentwick-
lung beeinflussen. Die Risiken sollen durch eine diversi-
fizierte Anlage gesteuert und reduziert werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig

durch die Interne Revision Uberwacht.
Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten héngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, der weiteren
Preisentwicklung, der Lage an den Rohstoffméarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen.
Darlber hinaus kénnen die US-amerikanische Zollpoli-
tik sowie die GegenmalBnahmen davon betroffener Lan-
der ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fir das
makrodkonomische und geopolitische Umfeld fihren.
Es ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingun-
gen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin
von erhdéhter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zuklnftige Wertentwicklung diese
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

VeraduBerungsergebnis

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien. Fur die realisierten
Verluste sind im Wesentlichen VerduBerungen von
Aktien ursachlich.

Sonstige Hinweise
Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-

SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Als Fondsberater ist die Carl von Rohrer Vermogensver-
waltungs GmbH & Co.KG tétig.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30.11.2025
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 32.052.883,41 100,13
1. Aktien 21.653.495,21 67,65
2. Anleihen 3.109.818,83 9,72
3. Zertifikate 2.699.485,12 8,43
4. Investmentanteile 2.552.596,93 7,97
5. Bankguthaben 2.002.736,58 6,26
6. Sonstige Vermogensgegenstande 34.750,74 0,11
Il. Verbindlichkeiten -42.509,26 -0,13
1. Sonstige Verbindlichkeiten -42.509,26 -0,13
lll. Fondsvermégen EUR 32.010.374,15 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
30.11.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 26.323.195,03 82,23
Aktien EUR 21.653.495,21 67,65
CA01626P1484 Alimentation Couche-Tard Inc. STK 8.000 13.985 5985 CAD 76,4000 375.741,55 117
CA11271J1075 Brookfield Corp. CLA STK 13.400 13.400 0 CAD 65,5600 540.069,47 1,69
DK0061539921 Vestas Wind Systems AS STK 24.330 24.330 0 DKK 155,4500 506.379,59 1,58
NLO011794037 Ahold Delhaize N.V., Kon. STK 13.000 15.878 2.878 EUR 35,6700 463.710,00 1,45
DEOOOAOWMPJ6  AIXTRON AG STK 31.775 31.775 0 EUR 18,0150 572.426,63 1,79
DE0008404005 Allianz SE STK 1.000 843 1.543 EUR 371,8000 371.800,00 1,16
IT0000076502 Danieli & C. STK 5.000 5.000 0 EUR 47,8000 239.000,00 0,75
FR0O014004L86 Dassault Aviation S.A. STK 1.000 1.000 0 EUR 269,4000 269.400,00 0,84
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 1.716 406 690 EUR 225,5000 386.958,00 1,21
FRO014000MR3 Eurofins Scientific S.E. Actions STK 9.000 18.362 9.362 EUR 59,2400 533.160,00 1,67
Port. EO 0,01
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 9.000 9.000 0 EUR 35,7100 321.390,00 1,00
DE0007164600 SAP SE STK 2.500 2.500 0 EUR 207,0000 517.500,00 1,62
FR0O000121972 Schneider Electric SE STK 3.500 3.637 137 EUR 228,2000 798.700,00 2,50
DE0007236101 Siemens AG STK 3.044 3.237 193 EUR 227,5500 692.662,20 2,16
DE000SYM9999  Symrise STK 3.000 3.000 0 EUR 70,9200 212.760,00 0,66
GB0000536739 Ashtead Group PLC STK 8.574 5.433 859  GBP 48,1500 471.841,93 1,47
GB0002634946 BAE Systems STK 20.500 20.500 0 GBP 16,5400 387.530,72 1,21
CNE100006WS8  Contemporary Amperex STK 12.000 12.000 0 HKD 470,0000 625.301,43 1,95
Technolog Registered Shares A
HD 1
uUs0080731088 AeroVironment Inc. Registered STK 1.400 1.400 0 USD 279,1900 337.127,82 1,05
Shares DL -,0001
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. STK 2.000 2.000 0 UsSD 157,6000 271.864,76 0,85
(sp.ADRs)/1
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 2.545 1.381 1.336 USD 319,9500 702.322,54 2,19
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 4.592 2.092 0 USD 229,1600 907.626,98 2,84
UsS0378331005 Apple Inc. STK 2.200 2.200 3.000 USD 277,5500 526.660,34 1,65
US0527691069 Autodesk Inc. STK 1.900 2.960 1.060 USD 301,3800 493.895,12 1,54
US11135F1012 Broadcom Inc STK 650 650 0 UsSD 397,5700 222.891,58 0,70
US2187351087 CoreWeave Inc. A STK 2.500 2.500 0 UsSD 74,2900 160.190,62 0,50
US2441991054 Deere STK 1.150 1.520 370  USD 469,8700 466.060,46 1,46
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 350 350 0 USD 1.104,3400 333.378,47 1,04
US3364331070 First Solar Inc. STK 1.900 1.900 0 UsD 272,2100 446.091,94 1,39
US34959E1091 Fortinet Inc. STK 8.000 8.000 0 UsD 80,5500 555.804,73 1,74
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. STK 2.012 2.677 665  USD 307,6400 533.872,42 1,67
US57636Q1040 MasterCard Inc. STK 1.052 1.142 90 USD 544,9300 494.450,89 1,54
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 412 464 52 USD  2.033,3200 722.552,91 2,26
US30303M1027 Meta Platforms Inc. CI.A STK 1.100 1.000 600 USD 633,6100 601.148,01 1,88
US5951121038 Micron Technology Inc. STK 1.650 1.650 0 UsSD 230,2600 327.694,50 1,02
Jahresbericht zum 30.11.2025 8
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

% des
Fondsver-
moégens "

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

Kurswert
in EUR

Bestand
30.11.2025

Gattungsbezeichnung | Markt

im Berichtszeitraum

US5949181045 Microsoft Corp. STK 2.142 953 311 usb 485,5000 896.964,81 2,80

US64110L1061 Netflix Inc. STK 5.700 5.700 0 USD 106,1400 521.819,91 1,63

US65339F1012 Nextera Energy Inc. STK 8.000 11.230 3.230 USD 85,5400 590.236,33 1,84

US67066G 1040 NVIDIA Corp. STK 3.560 3.560 3.000 USD 180,2600 553.498,02 1,73

US68389X1054 Oracle Corp. STK 1.450 2.900 1.450 USD 204,9600 256.332,59 0,80

US7223041028 PDD Holdings Inc. (Spon.ADRs)/ STK 3.820 3.820 0 USD 115,8000 381.538,73 1,19
4

US7181721090 Philip Morris Internat. STK 3.900 7.000 3.100 USD 156,4900 526.402,45 1,64

US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact. STK 2.900 2.900 0 USD 289,9600 725.275,14 2,27

US88160R1014 Tesla Inc. STK 550 550 0 USD 426,5800 202.362,43 0,63

US90353T1007 Uber Technologies Inc. STK 5.060 5.060 0 USD 85,6600 373.848,20 1,17

US9311421039 Walmart Inc. STK 2.500 7.050 4.550 USD 109,1000 235.250,99 0,73

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.970.214,70 6,15

DE0001102465 0.2500% EUR 300 0 0 % 94,3498 283.049,25 0,88
Bundesrep.Deutschland Anl.v.
2019 (2029)

XS2082333787 0.3000% DekaBank EUR 400 0 0 % 97,9777 391.910,78 1,22
Dt.Girozentrale MTN.-ANL A.150
v.19(26)

XS1237271421 1.8750% McDonald's Corp. EO- EUR 400 0 0 % 99,3215 397.286,00 1,24
Medium-Term Nts 2015(27)

XS$1520907814 2.1250% AbbVie Inc. EO-Notes EUR 300 0 0 % 98,8220 296.466,00 0,93
2016(16/28)

XS1128224703 2.1250% Airbus Group Finance EUR 300 0 0 % 98,4621 295.386,41 0,92
B.V. EO-MTN 14/29

XS2634593938 3.3750% Linde plc EO-Notes EUR 300 0 0 % 102,0388 306.116,26 0,96
2023(23/29)

Zertifikate EUR 2.699.485,12 8,43

GBOOBLD4zL17 CoinShares Digital Securities STK 7.145 7.145 0 EUR 75,9350 542.555,58 1,69
OPEN END 21(21/Und.) Bitcoin

XS2183935274 Invesco Physical Markets PLC STK 3.500 3.500 0 EUR 95,2600 333.410,00 1,04
ETC 31.12.2100 Gold

IEO0B579F325 Invesco Physical Markets PLC STK 5.286 2.636 2.350 USD 399,9600 1.823.519,54 5,70
O.E. ETC Gold

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.139.604,13 3,56

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.139.604,13 3,56

US91282CCP41 0.6250% United States of usD 200 0 0 % 97,9727 169.005,79 0,53
America DL-Notes 2021(26)

XS$1240751229 2.1250% Eli Lilly and Company EUR 300 0 0 % 97,4592 292.377,71 0,21
EO-Notes 2015(15/30)

XS0934539726 2.6250% Robert Bosch EUR 300 0 0 % 100,2115 300.634,50 0,94
Invest.Nedld.B.V. EO-Medium-
Term Notes 2013(28)

XS2575555938 3.2500% ABB Finance B.V. EO- EUR 200 0 0 % 100,9193 201.838,57 0,63
Medium-Term Nts 2023(23/27)

US91282CHR51 4.0000% United States of usD 200 0 0 % 101,8809 175.747,56 0,55
America DL-Notes 2023(30)

Jahresbericht zum 30.11.2025 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum

Investmentanteile EUR 2.552.596,93 7,97

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 2.552.596,93 7,97

LU0908500753 AlS-Amundi Core Stoxx Eur.600 ANT 1.863 2.310 447 EUR 276,7200 515.529,36 1,61
Act.Nom.UCITS ETF Acc oN

DE0006289309 iShares ESTXX Banks 30-15 ANT 11.018 11.018 0 EUR 23,8700 262.999,66 0,82
UC.ETF

IEOOBYYW2V44 SPDR S&P 500 UCITS ETF ANT 90.800 95.000 4.200 EUR 16,6585 1.512.591,80 4,73
Registered Shs EUR Hgd Acc oN

IEOOBF4G7076 JPM ETFs(1)-US REI Eq.Ac. Reg.S. ANT 4.470 4.470 0 USD 67,8200 261.476,11 0,82

(ESG) UCITS DL Acc.oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 30.015.396,09 93,77
Bankguthaben EUR 2.002.736,58 6,26
EUR - Guthaben bei: EUR 1.766.177,68 5,52
Bank: National-Bank AG EUR 0,04 0,04 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.766.177,64 1.766.177,64 5,52
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 236.558,90 0,74
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 6.395,00 35,29 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 272.957,12 235.429,64 0,74
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG ZAR 21.762,76 1.093,97 0,00
Sonstige Vermégensgegenstéande EUR 34.750,74 0,11
Dividendenanspriiche EUR 6.698,78 6.698,78 0,02
Zinsanspriiche EUR 28.051,96 28.051,96 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -42.509,26 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -42.509,26 -42.509,26 -0,13
Fondsvermégen EUR 32.010.374,15 100,00
Anteilwert CvR Vermdgensstrategie dynamisch | EUR 114,67

Anteilwert CvR Vermdgensstrategie dynamisch R EUR 112,83

Umlaufende Anteile CvR Vermogensstrategie dynamisch | STK 107.010,000

Umlaufende Anteile CvR Vermdgensstrategie dynamisch R STK 174.940,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Versffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

Jahresbericht zum 30.11.2025 10
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstidnde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.11.2025

Britisches Pfund (GBP) 0,874950 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,468900 = 1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 9,019650 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 181,225000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,626650 = 1 Euro (EUR)
Stidafrikanischer Rand (ZAR) 19,893400 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,159400 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 30.11.2025 11
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

IEO0B4BNMY34 Accenture PLC STK 0 700
SE0014781795 Addtech AB STK 0 15.000
US00724F1012 Adobe Systems Inc. STK 0 600
US00790R1041 Advanced Drainage Systems Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.500 2.500
Us0091581068 Air Products & Chemicals Inc. STK 0 2.000
NL0006237562 Arcadis STK 16.824 16.824
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 0 400
SE0007100581 Assa-Abloy AB STK 0 8.000
DE0005158703 Bechtle AG STK 5.000 10.000
Us0846707026 Berkshire Hathaway Inc. B STK 0 1.000
CA1363751027 Canadian National Railway Co. STK 0 2.300
FRO000125338 Capgemini SE STK 0 1.500
US14448C1045 Carrier Global Corp. STK 7.400 7.400
US1598641074 Charles River Labs STK 0 1.500
US17275R1023 Cisco Systems Inc. STK 0 4.000
DK0060448595 Coloplast AS STK 0 3.000
CA21037X1006 Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. STK 320 320
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. STK 0 500
JP3481800005 Daikin Industries STK 0 3.000
FRO014003TT8 Dassault Systemes SE STK 24.569 24.569
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 11.487 11.487
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 3.292 12.292
GB0002374006 Diageo STK 0 5.000
US2788651006 Ecolab STK 0 1.200
FR0O000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 0 1.000
US5184391044 Estée Lauder STK 0 2.500
NL0006294274 Euronext N.V. STK 0 4.000
NL0011585146 Ferrari N.V. STK 1.270 1.270
GB0004052071 Halma STK 0 10.000
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 0 1.000
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 0 100
JP3837800006 Hoya Corp. STK 0 2.000
ES0144580Y14 Iberdrola STK 38.000 38.000
US45687V1061 Ingersoll-Rand Inc. Registered Shares DL -,01 STK 7.406 7.406
SE0015811963 Investor AB Namn-Aktier B (fria) o.N. STK 23.037 23.037
US4781601046 Johnson & Johnson STK 0 1.500
Jahresbericht zum 30.11.2025 12



HANSAINVEST

CvR Vermégensstrategie dynamisch

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

DE0006219934 Jungheinrich STK 10.516 18.516
IE0004906560 Kerry Group STK 0 2.500
JP3236200006 Keyence Corp. STK 0 750
US49338L1035 Keysight Technologies Inc. STK 0 2.500
IE0004927939 Kingspan Group STK 0 3.500
FRO000120321 L'Oréal S.A. STK 0 700
IE000S9YS762 Linde plc STK 0 700
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 504 1.054
IEOOBTN1Y115 Medtronic PLC STK 0 3.000
DE0006599905 Merck KGaA STK 0 1.300
US5926881054 Mettler-Toledo Intl STK 0 200
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 0 3.000
SE0015988019 NIBE Industrier AB Namn-Aktier B o.N. STK 0 40.000
CH0012005267 Novartis AG STK 3.865 3.865
DK0062498333 Novo-Nordisk AS B STK 9.590 12.090
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 0 1.500
US7427181091 Procter & Gamble STK 3.512 3.512
GB00B24CGK?77 Reckitt Benckiser Group STK 0 3.000
US7766961061 Roper Industries STK 0 500
US78409V1044 S&P Global STK 1.200 1.200
FR0O013154002 Sartorius Stedim Biotech STK 0 1.500
US8175651046 Service Corp. International STK 0 5.000
US8243481061 Sherwin-Williams STK 0 1.000
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 0 5.000
CH0418792922 Sika AG STK 0 800
DE0007231334 Sixt Vz. STK 0 6.500
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 0 1.000
JP3435000009 Sony STK 0 20.000
DE0007274136 STO STK 0 1.500
US8835561023 Thermo Fisher Scientific STK 0 800
IE00BK9Z2Q967 Trane Technologies PLC STK 1.780 1.780
US8936411003 TransDigm Group Inc. STK 240 240
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. STK 0 1.000
US92826C8394 VISA Inc. Class A STK 0 1.000
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 0 2.000
Us98978v1035 Zoetis Inc. CLA STK 0 2.500
Jahresbericht zum 30.11.2025 13



CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw!| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Verzinsliche Wertpapiere

AU0000095457 0.2500% Australia, Commonwealth of... AD-Treasury Bonds AUD 0 400
2020(25)

DE0001102374 0.5000% Bundesrep.Deutschland Anl.v. 15/25 EUR 0 300

XS1771838494 1.1250% ING Groep N.V. EO-Med.-Term Nts 2018(25) EUR 0 400

BE6265142099 2.6997% Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. EO-Medium-Term Nts EUR 0 300
2014(14/26)

NO0010732555 1.7500% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2015(25) NOK 0 5.000

Sonstige Beteiligungswertpapiere
CH0010570767 Chocoladef. Lindt & Spriingli Inhaber-Part.sch. SF 10 STK 0 20

CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. STK 1.996 3.996

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
US0162551016 Align Technology STK 0 1.000
US3135861090 Federal National Mortgage Ass. STK 25.000 25.000

Verzinsliche Wertpapiere
CA135087F825 1.0000% Canada CD-Bonds 2016(27) CAD 0 400

US9128285M81 3.1250% United States of America DL-Notes 2018(28) usD 0 200

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IEOOBTXNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. ANT 0 45.000
IEO00I8KRLLY iShsIV-iS.MSCI Gl Semicon. Reg. Shs USD Acc. oN ANT 0 32.000
FR0010527275 L.MSCI Wat.ESG F.(DR)UCITS ETF Actions au Port.Dist o.N. ANT 0 7.000
IEOOB6YXS5C33 SPDR S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD o.N. ANT 1.730 1.730

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprédmien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) CVR VERMOGENS-
STRATEGIE DYNAMISCH |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2024 BIS 30.11.2025

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 15.225,97
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 73.857,60
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 920,56
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 30.500,85
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 19.762,07
6. Ertrage aus Investmentanteilen 3.805,66
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -13.137,95
8.  Sonstige Ertrage 751,25
Summe der Ertrage 131.686,01
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -442,68
2 Verwaltungsvergitung -102.867,74
3 Verwahrstellenvergiitung -5.560,24
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -4.403,43
5 Sonstige Aufwendungen -904,31
6 Aufwandsausgleich -10.044,37
Summe der Aufwendungen -124.222,77
lll. Ordentlicher Nettoertrag 7.463,24
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.583.662,49
2. Realisierte Verluste -1.142.412,60
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 441.249,89
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 448.713,13
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -596.331,29
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 261.289,93
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -335.041,36
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 113.671,77
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) CVR VERMOGENS-

STRATEGIE DYNAMISCHR
FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2024 BIS 30.11.2025

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 25.038,27
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 119.197,28
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 1.458,39
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 48.545,73
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 31.995,48
6. Ertrage aus Investmentanteilen 6.083,19
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -21.041,74
8.  Sonstige Ertrage 1.208,75
Summe der Ertrage 212.485,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -814,93
2. Verwaltungsvergiitung -257.387,44
a) fix -252.046,87
b) performanceabhéngig -5.340,57
3. Verwahrstellenvergiitung -9.512,50
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -7.118,00
5. Sonstige Aufwendungen -1.522,06
6. Aufwandsausgleich -6.711,97
Summe der Aufwendungen -283.066,90
lll. Ordentlicher Nettoertrag -70.581,55
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.767.899,84
2. Realisierte Verluste -2.054.660,47
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 713.239,37
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 642.657,82
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -982.562,43
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 427.695,43
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -554.867,00
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 87.790,82
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE DYNAMISCH |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.12.2024) 12.071.525,29

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 154.178,80
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.041.761,80
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.887.583,00

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -62.180,05

3. Ergebnis des Geschéftsjahres 107.604,37
davon nicht realisierte Gewinne -602.398,69
davon nicht realisierte Verluste 261.289,93

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2025) 12.271.128,41

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE DYNAMISCH R

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.12.2024) 19.574.949,59

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 85.629,27
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.210.847,66
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.125.218,39

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -15.191,34

3. Ergebnis des Geschéftsjahres 93.858,22
davon nicht realisierte Gewinne -976.495,03
davon nicht realisierte Verluste 427.695,43

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2025) 19.739.245,74

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE
DYNAMISCH I

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 448.713,13 4,19
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 448.713,13 419
2. Zufthrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 448.713,13 4,19

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE
DYNAMISCH R

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 642.657,82 3,67
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 642.657,82 3,67
2. Zufthrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 642.657,82 3,67
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE CVR VERMO-
GENSSTRATEGIE DYNAMISCH |

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR‘ EUR

2025 12.271.128,41 114,67

2024 12.071.525,29 113,51

2023 10.819.101,57 101,08

(Auflegung 01.12.2022) 100,00 100,00

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE CVR VERMO-
GENSSTRATEGIE DYNAMISCH R

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2025 19.739.245,74 112,83
2024 19.574.949,59 112,16
2023 18.958.457,60 100,71
(Auflegung 01.12.2022) 100,00 100,00
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,77
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-

PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert CvR Vermdégensstrategie dynamisch | EUR 114,67
Anteilwert CvR Vermégensstrategie dynamisch R EUR 112,83
Umlaufende Anteile CvR Vermégensstrategie dynamisch | STK 107.010,000
Umlaufende Anteile CvR Vermégensstrategie dynamisch R STK 174.940,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

CvR Vermégensstrategie dynamisch |

CvR Vermdgensstrategie dynamisch R

ISIN DEOOOA3E3YE3 DEOOOA3E3YFO
Wiahrung Euro Euro
01.12.2022 01.12.2022

Fondsauflage

Ertragsverwendung Thesaurierend

Thesaurierend

Verwaltungsvergltung 0,9250% p.a.

1,3250% p.a.

Ausgabeaufschlag 0,00%

3,000%

Mindestanlagevolumen 500.000

0

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27

KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-

ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermé-

gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Jahresbericht zum 30.11.2025
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE CVR VERMOGENS-
STRATEGIE DYNAMISCH |

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,02 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE CVR VERMOGENS-
STRATEGIE DYNAMISCH R

Performanceabhingige Vergiitung 0,03 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,42 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2024 BIS 30.11.2025

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 75.493.833,42
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 18.464.429,34
Relativin % 24,46 %

Transaktionskosten: 51.349,28 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse CvR Vermégensstrategie dynamisch | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse CvR Verm&gensstrategie dynamisch R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermégen an sie geleisteten Verglitung.
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU0208500753 AIS-Amundi Core Stoxx Eur.600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN" 0,07
DE0006289309 iShares ESTXX Banks 30-15 UC.ETF" 0,50
IEO0BTXNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares 0.N."” 0,65
IEO0O0I8KRLLY iShsIV-iS.MSCI Gl Semicon. Reg. Shs USD Acc. oN" 0,35
IEOOBF4G7076 JPM ETFs(1)-US REI Eq.Ac. Reg.S. (ESG) UCITS DL Acc.oN? 0,00
FR0010527275 L.MSCI Wat.ESG F.(DR)UCITS ETF Actions au Port.Dist 0.N."” 0,60
IE00B6YX5C33 SPDR S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD o.N.” 0,03
IE00BYYW2V44 SPDR S&P 500 UCITS ETF Registered Shs EUR Hgd Acc oN" 0,05

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

CvR Vermégensstrategie dynamisch |

Sonstige Ertréage

Quellensteuer Erstattung EUR 725,70
Sonstige Aufwendungen

Hauptversammlung EUR 129,90
Quellensteuer-Riickerstattungsantréage EUR 315,85
Weitere Kosten BaFin EUR 377,96

CvR Vermégensstrategie dynamisch R

Sonstige Ertréage

Quellensteuer Erstattung EUR 1.170,19

Sonstige Aufwendungen
BaFin Kosten EUR 650,04

Quellensteuer-Riickerstattungsantréage EUR 520,72

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tberpriift die Vergiitungssysteme

jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Jahresbericht zum 30.11.2025 21



CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Verglitungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 24.388.372

davon variable Vergiitung EUR 4.116.036
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.503.449
gezahlten Verglitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.329.751

davon andere Fiihrungskréfte EUR 173.699
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §
134C ABS. 4 AKTG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefiihrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Bericht in den Abschnitten
"Vermdogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen

verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsvertretern Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten Fur das Sondervermégen sind im Berichtszeitraum keine

Wertpapierleihegeschafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfigbar.
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SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 06. Mérz 2026
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
CvR Vermodgensstrategie dynamisch - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1.
Dezember 2024 bis zum 30. November 2025, der Ver-
mogensilbersicht und der Vermodgensaufstellung zum
30. November 2025, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2024
bis zum 30. November 2025, sowie der vergleichenden
Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der
Anhang - gepriift.

Vermoégensaufstellung  sind, und dem

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht berlcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefigte
Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
.Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des
Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-

berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder

zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den

Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
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sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschédigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens zu beurteilen haben und die Verant-
wortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen  wirtschaftlichen

Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnah-
men abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage

Jahresbericht zum 30.11.2025

26



CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in inter-
nen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung fest-
stellen.

Hamburg, den 09.03.2026

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Ingenieur
mit beschrankter Haftung Prof. Dr. Stephan Schiiller
Postfach 60 09 45 - Kaufmann
22209 Hamburg . .
Hausanschrift: GESCHAFTSFUHRUNG
Kapstadtring 8
22297 Hamburg Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
Sitz: Hamburg der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 und der Greiff capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Ludger Wibbeke
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Web: www.hansainvest.de SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR mbH)

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 294,830 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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