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Zeichnungen koénnen nur auf der Basis dieses Prospekts (,Prospekt®), einschlieflich des
Verwaltungsreglements und der Merkblatter der Teilfonds, und auf der Basis des Dokuments mit
den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (,KIID“) erfolgen. Der Prospekt darf nur
zusammen mit dem aktuellsten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht
weitergegeben werden, wenn der Halbjahresbericht aktueller als der Jahresbericht ist.

Die Tatsache, dass der Fonds auf der offiziellen, von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF*) erstellten Liste aufgefuhrt ist, darf unter keinen Umstdnden oder in keinerlei
Weise als eine positive Stellungnahme durch die CSSF zur Qualitat der zur Zeichnung
angebotenen Anteile gewertet werden.

Niemand ist zur Bereitstellung anderer Informationen als der in diesem Prospekt und in diesem
Verwaltungsreglement sowie in den in vorgenannten Dokumenten genannten Dokumenten
berechtigt.
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1. DER FONDS UND DIE BETEILIGTEN PARTEIEN

Name des Fonds

Rechtsform

Luxemburger Handelsregisternummer
des Fonds

Verwaltungsgesellschaft

Luxemburger Handelsregisternummer
der Verwaltungsgesellschaft

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

NIELSEN

Offener Investmentfonds (fonds commun de placement
collectif) mit mehreren Teilfonds nach Luxemburger Recht
nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 in seiner neusten Fassung zu Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010).

R.C.S. K 186

CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
Société Anonyme

9, boulevard Prince Henri

L-1724 Luxembourg

R.C.S. B 23 959

Ruth BULTMANN
Administrateur indépendant
40 rue d’Ernster

L-6977 Oberanven
Chairman

Michele BIEL

General Manager

CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
Société Anonyme

9, boulevard Prince Henri

L-1724 Luxemburg

Director

Fernand GRULMS
Administrateur indépendant
2 rue Nic. Flener

L-8228 Mamer

Director
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Verwalter der Verwaltungsgesellschaft

Anlageverwalter

Domizilstelle

Depotbank und Hauptzahlstelle

Zentrale Verwaltungsstelle

Unterauftragnehmer der zentralen
Verwaltung

Globale Vertriebsstelle

Zugelassener unabhéngiger
Abschlusspriifer des Fonds

Michéle BIEL
General Manager

CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
Société Anonyme

9, boulevard Prince Henri

L-1724 Luxemburg

Georges ENGEL

General Manager

CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
Société Anonyme

9, boulevard Prince Henri

L-1724 Luxemburg

Nielsen Capital Management Fondsmaeglerselskab A/S
Aktieselskab

Eriksholmvej 40

DK-4390 Vipperoed

CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
Société Anonyme

9, boulevard Prince Henri

L-1724 Luxemburg

BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme

14, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg

BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme

14, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Société Anonyme

2, rue d’Alsace

B.P. 1725

L-1017 Luxemburg

Nielsen Capital Management Fondsmaeglerselskab A/S
Aktieselskab

Eriksholmvej 40

DK-4390 Vipperoed

ERNST & YOUNG

7, Rue Gabriel Lippmann
Parc d’Activité Syrdall 2
L-5365 Munsbach
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2. VORLAUFIGE INFORMATIONEN

Niemand ist berechtigt, andere Werbung zu veroffentlichen oder andere Informationen oder
Zusicherungen in Verbindung mit dem Angebot, der Platzierung, der Zeichnung, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Ricknahme von Anteilen zu geben, als in diesem Prospekt enthalten sind.
Falls derartige Werbung, Informationen oder Zusicherungen verdéffentlicht oder gegeben werden,
sind sie nicht als zuverlassig und von der Verwaltungsgesellschaft des Fonds genehmigt zu
betrachten. Weder die Aushandigung dieses Prospekts noch das Angebot, die Platzierung, die
Zeichnung oder die Emission von Anteilen des Fonds stellen unter irgendwelchen Umstanden eine
Zusicherung oder die Voraussetzung daflir dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen zu einem spateren Zeitpunkt noch zutreffend sind.

Eine Anlage in Anteile des Fonds beinhaltet Anlagerisiken einschlieRlich der in diesem Dokument
in Kapitel 6 ,Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in den Fonds“ genannten Risiken.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot oder der Kauf von Anteilen des Fonds kdnnen in
gewissen Landern Einschrankungen unterliegen. Der Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder
keine Empfehlung oder keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Anteilen in einer
Rechtsordnung dar, in der dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht gestattet oder zugelassen
ist oder ungesetzlich ware. Personen, die den Prospekt in einer Rechtsordnung erhalten, dirfen
den Prospekt nicht als Angebot, Aufforderung oder Werbung flr sie zur Zeichnung von
Fondsanteilen auslegen, ungeachtet dessen, dass ihnen in der entsprechenden Rechtsordnung ein
solches Angebot, eine solche Aufforderung oder Werbung gesetzlich ohne Einhaltung einer
Registrierung oder anderer gesetzlicher Anforderungen unterbreitet werden kénnte. Es liegt in der
Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, und der Personen, die einen
Antrag auf Anteile des Fonds stellen méchten, sich uber alle anwendbaren Gesetze und
Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnungen zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle
Zeichner von Anteilen sollten sich Uber die gesetzlichen Anforderungen fiir die Stellung eines
Antrags informieren.

3. BESCHREIBUNG DES FONDS

NIELSEN ist ein Investmentfonds (,Fonds“ oder "FCP") mit mehreren Teilfonds nach Luxemburger
Recht gemaR Teil | des Gesetzes von 2010.

Der Fonds wurde zum 1. Oktober 2008 auf unbestimmte Dauer errichtet und das
Verwaltungsreglement wurde zuletzt durch die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank am
10. Juli 2013 geéandert. Die neueste Version des Verwaltungsreglements wurde am 17. Juli 2013
veroffentlicht.

Die Konsolidierungswahrung des Fonds ist der Euro. Das Mindestnettovermdgen des Fonds
betragt eine Million zweihundertfinfzigtausend Euro (€1.250.000,00) oder den Gegenwert in einer
anderen Wéahrung. Das Mindestnettovermdgen muss innerhalb von sechs Monaten nach der
Zulassung des Fonds durch die CSSF erreicht sein.

Das Geschéftsjahr endet jeweils am 31. Dezember.

Der folgende Teilfonds wird derzeit zur Zeichnung angeboten:

Name Referenzwahrung

NIELSEN - Global Value EUR
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Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds behalt sich das Recht vor, neue Teilfonds aufzulegen. In
diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die Vermogenswerte eines Teilfonds dienen ausschliellich der Befriedigung der Rechte der
Anteilinhaber dieses Teilfonds und der Rechte der Glaubiger, deren Anspriche in Verbindung mit
der Auflegung, den Geschaften oder der Liquidation des betreffenden Teilfonds entstanden sind.

4. ANLAGEZIEL DES FONDS

Ziel der Verwaltungsgesellschaft ist es, den Anteilinhabern die Mdglichkeit zu bieten, ihr Kapital
entsprechend der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds (siehe hierzu Merkblatter der Teilfonds) in
professionell verwalteten Portfolios mit (bertragbaren Wertpapieren und/oder anderen
Finanzanlagen anzulegen.

Eine Anlage in den Fonds muss als mittel- bis langfristige Anlageform betrachtet werden. Es kann
keine Sicherheit gegeben werden, dass die Anlageziele des Fonds tatsachlich erreicht werden.

Die Anlagen des Fonds unterliegen normalen Marktschwankungen und den allen Anlagen
inharenten Risiken, und es kann keine Sicherheit gegeben werden, dass die Anlagen des Fonds
erfolgreich sein  werden. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, ein diversifiziertes
Anlageportfolio zu fiihren, um die Anlagerisiken zu mindern.

5. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Fonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
(,Verwaltungsgesellschaft*) aufgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 7. Februar 1986 auf unbestimmte Zeit in Form einer société
anonyme (Aktiengesellschaft) nach Luxemburger Recht gemald den Bestimmungen von
Abschnitt 15 des Gesetzes von 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen gegriindet. Der
Geschéftssitz der Gesellschaft befindet sich in 9, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxemburg. Sie
erbringt Verwaltungsdienstleistungen fur luxemburgische Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere.

Das voll eingezahlte gezeichnete Kapital betragt 2.500.000 EUR.

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber umfassende Vollmachten, um alle zum Management, zur
Verwaltung und zur Verkaufsférderung von Organismen fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere (,OGAW*) in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG und fir andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA") erforderlichen MaRhahmen auszufihren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat in eigener Verantwortung und unter ihrer Kontrolle die zentrale
Verwaltungsfunktion an die BANQUE DE LUXEMBOURG delegiert, die sich, jedoch unter ihrer
Verantwortung, ihrerseits zur Erfullung ihrer Aufgaben teilweise der Dienstleistungen der
EUROPEAN FUND ADMINISTRATION (,EFA®) bedient.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ihrer Verantwortung und Kontrolle die Funktion der
Verwaltung fur einen oder mehrere Teilfonds an mehrere Vermdgensverwalter (,Fondsverwalter®)
Ubertragen, deren Namen in den Merkblattern der Teilfonds angegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Fondsverwalter erméchtigen, unter ihrer
Verantwortung und Kontrolle die Funktion der Verwaltung fir einen oder mehrere Teilfonds an
einen oder mehrere Unter-Fondsverwalter (,Unter-Fondsverwalter) zu Ubertragen, deren Namen
in den Merkblattern der Teilfonds angegeben werden. Der Satz der an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlenden Verwaltungsgebuhr und an den Portfolioverwalter zu  zahlenden
performanceabhéangigen Gebuhren sind in den Merkblattern der Teilfonds angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsverwalter oder Unter-Fondsverwalter kann in eigener
Verantwortung, auf eigene Kosten, nach geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
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und ohne daraus folgender Erhéhung der an die Verwaltungsgesellschaft zahlbaren
Verwaltungsgebihren Unterstlitzung durch einen oder mehrere Anlageberater erhalten, dessen
Tatigkeit in der Beratung der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsverwalters oder des Unter-
Fondsverwalters bei deren Anlagepolitik besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Vertriebsstellen mit der Anlage der Anteile
eines oder mehrerer Teilfonds des Fonds betrauen.

6. RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN IN DEN FONDS

Vor einer Anlage in Anteile des Fonds sollten Anleger alle im Prospekt enthaltenen Information
sowie ihre eigene finanzielle und steuerliche Situation sorgfaltig abwagen. Anleger sollten unter
anderem besonders die in diesem Kapitel und in den Merkblattern sowie im KIID aufgefihrten
Uberlegungen beachten. Die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren koénnen alleine oder
gemeinsam zu einer Verringerung der Rendite der Anteile des Fonds und zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust der Anlage eines Anteilinhabers in die Anteile des Fonds fiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft weist Anleger darauf hin, dass diese ihre Rechte nur direkt gegentber
dem Fonds geltend machen kénnen, falls ein Anleger selbst und in seinem eigenen Namen im
Register der Anteilinhaber des Fonds eingetragen ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediér in
den Fonds investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen in den
Fonds investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer méglich, bestimmte Rechte als
Anteilinhaber direkt gegeniiber dem Fonds auszuiben. Es wird den Anlegern empfohlen, sich
hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Der Preis der Anteile des Fonds kann steigen oder fallen, und ihr Wert ist nicht garantiert.
Anteilinhaber erhalten bei der Ricknahme oder Liquidation mdéglicherweise nicht den exakten
Betrag ihrer urspriinglichen Anlage in den Fonds zurlck.

Eine Anlage in die Anteile des Fonds unterliegt Risiken, die Risiken in Verbindung mit
Aktienmarkten, Anleihemarkten, Devisenkursen, Zinssatzen, Bonitatsrisiken, Gegenparteirisiken,
Marktvolatilitat, politische Risiken und Risiken héherer Gewalt einschlieBen kénnen. Jedes dieser
Risiken kann auf3erdem in Verbindung mit allen anderen Risiken auftreten.

Die im Prospekt und im KIID aufgefuhrten Risikofaktoren sind nicht vollstandig. Es kdnnen weitere
Risiken existieren, die ein Anleger berilicksichtigen muss und die ihn aufgrund seiner personlichen
Situation und bestimmter aktueller und zukunftiger Umsténde betreffen kénnen.

Bevor Anleger eine Anlageentscheidung treffen, sollten sie in der Lage sein, die Risiken einer
Anlage in Anteile des Fonds zu beurteilen, und sie sollten ihren personlichen Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder andere Berater konsultieren, um umfassende Informationen
Uber (i) die jeweiligen Merkmale einer Anlage in diese Anteile angesichts ihrer personlichen
finanziellen und steuerlichen Situation sowie bestimmter Umstdnde sowie (ii) Uber die im
Verkaufsprospekt, den Merkblattern und dem KIID enthaltenen Informationen einzuholen.

Die Diversifizierung der Portfolios der Teilfonds sowie die in Kapitel 4 und 5 des
Verwaltungsreglements des Fonds aufgefuhrten Bedingungen und Beschrankungen dienen der
Uberwachung und Begrenzung der Risiken, ohne diese ausschlieRen zu kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nicht garantieren, dass eine bislang erfolgreich von ihr verfolgte
Anlagestrategie auch in Zukunft erfolgreich sein wird. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft
nicht garantieren, dass die bisherigen Ertrdge aus der von ihr verwendeten Anlagestrategie auch in
Zukunft erzielt werden kénnen. Daher kann die Verwaltungsgesellschaft nicht garantieren, dass die
Teilfonds ihr Anlageziel erreichen und dass die Anleger den gesamten Betrag ihrer urspriinglichen
Anlage zurtckerhalten.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines Risiko, das fur alle Anlagearten gilt. Die Schwankungen der
Werte von Wertpapieren und anderen Instrumenten hangt in erster Linie von den Schwankungen
der Finanzmérkte sowie von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von
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der allgemeinen Situation der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Bedingungen in ihrem Land beeinflusst werden.

Risiken in Verbindung mit Aktienmarkten

Mit Anlagen in Aktien (und darauf bezogene Instrumente) verbundene Risiken sind erhebliche
Preisschwankungen, negative Informationen Uber Emittenten oder den Markt und die
Nachrangigkeit von Beteiligungskapital gegeniiber von demselben Unternehmen ausgegebenen
Schuldtiteln. Preisschwankungen kénnen kurzfristig verstarkt werden. Das Risiko, dass eine oder
mehrere Gesellschaften Verluste ausweisen oder kein Wachstum erzielen, kann negative
Auswirkungen auf die Entwicklung des Portfolios haben.

Bestimmte Teilfonds kénnen sich an Borsengangen von Gesellschaften beteiligen. In diesem Fall
besteht aufgrund mehrerer Faktoren wie dem Fehlen eines bereits bestehenden offentlichen
Markts, einem nicht ausgereiften Handel, der begrenzten Anzahl von fiir den Handel verfligbaren
Aktien und fehlenden Informationen Uber den Emittenten ein hdheres Volatilitatsrisiko fur den
Anteilspreis.

Teilfonds, die in Wachstumsunternehmen investieren, kdnnen volatiler als der Gesamtmarkt sein
und unterschiedlich auf wirtschaftliche, politische und Marktentwicklungen reagieren. Der Wert von
Wachstumsunternehmen ist traditionell volatiler als bei anderen Unternehmen, insbesondere Uber
sehr kurze Zeitraume. Daher kann der Aktienpreis von Wachstumsunternehmen bezogen auf die
Unternehmensergebnisse hoher sein als bei anderen Unternehmen im Allgemeinen. Aktien von
Wachstumsunternehmen kdnnen starkere Reaktionen auf Gewinnanderungen zeigen.

Risiken in Verbindung mit Anleihen, Schuldtiteln, festverzinslichen Wertpapieren
(einschlief3lich hochrentierlichen Anleihen) und Wandelanleihen

Bei Teilfonds, die in Anleihen oder andere Schuldtitel investieren, hangt der Wert der zugrunde
liegenden Anlagen von Marktzinssatzen, der Bonitat des Emittenten und von Liquiditatsaspekten
ab. Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der in Schuldtitel investiert, andert sich abhangig von
den Schwankungen der Zinssatze, der wahrgenommenen Bonitat des Emittenten, der
Marktliquiditat und auch den Wechselkursen (wenn die Wéahrung der zugrunde liegenden Anlage
von der Referenzwahrung des Teilfonds abweicht). Einige Teilfonds kdnnen in hochrentierliche
Schuldtitel investieren, bei denen das Ertragsniveau verglichen mit (beispielsweise) Schuldtiteln mit
Investment-Grade-Rating relativ hoch sein kann. Allerdings ist das Risiko des Wertverfalls und der
Realisierung von Kapitalverlusten bei derartigen Schuldtiteln deutlich hdher als bei anderen
Schuldtiteln mit geringerer Rendite.

Anlagen in Wandelanleihen reagieren empfindlich auf Schwankungen der Kurse der zugrunde
liegenden Aktien (,Aktienkomponente® der Wandelanleihen), bieten gleichzeitig aber auch einen
gewissen Schutz durch einen sichereren Kapitalanteil (,Bond Floor* bzw. Kapitalschutz der
Wandelanleihen). Je grolRer die Aktienkomponente ist, desto geringer ist der entsprechende
Kapitalschutz. Infolgedessen &hnelt das Risikoprofil einer Wandelanleihe, deren Marktwert nach
einem Anstieg des Kurses des Basiswerts deutlich gestiegen ist, eher dem einer Aktie.
Andererseits dhnelt das Risikoprofil einer Wandelanleihe, deren Wert nach einem Riickgang des
Kurses des Basiswerts auf das Niveau ihres Bond Floors zuriickgegangen ist, je nach Niveau dem
einer herkémmlichen Anleihe.

Wie andere Arten von Anleihen unterliegen auch Wandelanleihen dem Risiko, dass der Emittent
nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen nachzukommen und Zinsen zu zahlen und/oder das
Kapital bei Falligkeit zurlickzuzahlen (Kreditrisiko). Steigt nach Auffassung des Markts die
Wabhrscheinlichkeit eines Ausfalls oder Konkurses eines Emittenten, hat dies einen spurbaren
Rickgang des Marktwerts der Anleihe und damit auch des Schutzes durch die Anleihekomponente
zur Folge. Anleihen unterliegen zudem dem Risiko, dass ihr Marktwert nach einem Anstieg der
Leitzinssatze sinkt (Zinsrisiko).

Risiken in Verbindung mit Anlagen in Schwellenmérkten

Aussetzungen oder Einstellungen von Zahlungen durch Entwicklungslander sind auf zahlreiche
Faktoren zurickzufuhren wie politische Instabilitat, finanzielles Missmanagement, fehlende
Wahrungsreserven, Kapitalflucht, interne Konflikte oder fehlenden politischen Willen zur
Fortsetzung der Bedienung zuvor aufgenommener Kredite.
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Die Fahigkeit von Emittenten des Privatsektors zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen kann von diesen
Faktoren ebenso beeintrachtigt sein. Zusatzlich unterliegen diese Emittenten Verordnungen,
Gesetzen und Vorschriften, die von Regierungsstellen erlassen werden. Hierzu zéhlen
beispielsweise Anderungen der Devisenkontrollen und des rechtlichen und regulatorischen
Rahmens, Enteignungen und Verstaatlichungen, die Einfuhrung oder die Erhdhung von Steuern
wie der Quellensteuer.

Systeme fur die Abwicklung von Transaktionen und Clearing-Systeme sind haufig schlechter
organisiert als in entwickelten Markten. Dies fuhrt zu einem Risiko, dass die Abwicklung oder das
Clearing von Transaktionen verzogert oder storniert werden. Marktgepflogenheiten kénnen dazu
fihren, dass Zahlungen bei Transaktionen vor dem Erhalt der erworbenen (bertragbaren
Wertpapiere oder sonstigen Instrumente zu leisten sind oder dass gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige Instrumente vor dem Erhalt der Zahlung ausgeliefert werden missen.
Unter diesen Umstédnden kann der Ausfall der Gegenpartei, Uber die die Transaktion ausgefuhrt
oder abgewickelt wird, zu Verlusten fur den in diese Markte investierenden Teilfonds fiihren.

Die mit einem undurchsichtigen rechtlichen Umfeld oder mit der Unfahigkeit zur Begrindung klar
definierter Eigentums- und gesetzlicher Rechte verbundenen Unsicherheiten sind weitere
bestimmende Faktoren. Hinzu kommt die fehlende Zuverlassigkeit der Informationsquellen in
diesen Landern, die fehlende Konformitat der Rechnungslegungsmethoden hinsichtlich
internationaler Standards und das Fehlen finanzieller oder gewerblicher Kontrollen.

Derzeit unterliegen Anlagen in Russland einem erhdhten Risiko hinsichtlich des Besitzes und des
Eigentums russischer Wertpapiere. Moglicherweise werden Eigentum und Besitz von Wertpapieren
nur durch die Registrierung in den Blichern der Emittenten oder der Registerfiihrer dokumentiert
(die weder Vertreter der Depotbank, noch ihr gegeniiber verantwortlich sind). Die Depotbank oder
eine lokale Korrespondenzbank der Depotbank oder eine zentrale Verwahrstelle erhalten kein
Zertifikat, das das Eigentum der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere
verbrieft. Bedingt durch Marktgepflogenheiten und das Fehlen effizienter Vorschriften und
Kontrollen kénnte der Fonds seinen Status als Eigentiimer der von russischen Gesellschaften
ausgegebenen Wertpapiere durch Betrug, Diebstahl, Zerstérung, Fahrlassigkeit, Verlust oder
Verschwinden der betreffenden Wertpapiere verlieren. Dartber hinaus ist es aufgrund von
Marktgepflogenheiten méglich, dass die russischen Wertpapiere bei russischen Institutionen
verwahrt werden mussen, die Uber keine angemessene Versicherung zur Deckung der Risiken
verfiigen, die mit Diebstahl, Zerstérung, Verlust oder Verschwinden dieser verwahrten Wertpapiere
verbunden sind.

Konzentrationsrisiko

Bestimmte Teilfonds kdnnen ihre Anlagen in einem oder mehreren L&andern, geografischen
Regionen, Branchen, Vermdgensklassen, Arten von Instrumenten oder Wahrungen in einer
solchen Weise konzentrieren, dass diese Teilfonds durch negative wirtschaftliche, soziale,
politische oder steuerrelevante Ereignisse, die in diesen jeweiligen Landern, geografischen
Regionen, Branchen, Anteilsklassen, Arten von Instrumenten oder Wahrungen eintreten kdnnen,
starker betroffen sein kénnen.

Zinsrisiko

Der Wert einer Anlage kann durch Schwankungen der Zinssatze beeintrachtigt werden. Die
Zinssatze kénnen durch viele Faktoren oder Ereignisse beeinflusst werden, wie etwa geldpolitische
Strategien, Diskontsatze oder Inflation. Anlegern sollte bewusst sein, dass steigende Zinssatze zu
einem sinkenden Wert der Anlagen in Anleiheinstrumenten und Schuldtiteln fuhren kénnen.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, das mit der Fahigkeit eines Emittenten zur Rickzahlung seiner
Schulden verbunden ist. Das Kreditrisiko kann zur Herabstufung des Kreditratings des Emittenten
einer Anleihe oder eines Schuldtitels fuhren, wodurch der Wert der Anlagen sinken kann.

Die Herabstufung des Ratings einer Emission oder eines Emittenten kann zu einem sinkenden
Wert des betreffenden Schuldtitels fiihren, in den der Teilfonds investiert ist. Bei von
Rechtspersonen mit niedrigem Rating ausgegebenen Anleihen oder Schuldtitel wird im
Allgemeinen von einem hdéheren Bonitatsrisiko und einer gréReren Ausfallwahrscheinlichkeit
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ausgegangen als bei Emittenten mit einem héheren Rating. Wenn der Emittent von Anleihen oder
Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, kénnen der Wert der Anleihen
oder Schuldtitel (der auf null sinken kann) und die geleisteten Zahlungen fiir die Anleihen oder
Schuldtitel (die auf null sinken kdnnen) beeintrachtigt werden.

Wechselkursrisiko

Wenn ein Teilfonds auf andere Wahrungen als seine Referenzwéahrung lautende Vermégenswerte
halt, kann er von Schwankungen der Zinssatze zwischen seiner Referenzwahrung und den
anderen Wahrungen oder durch Anderungen der Zinssatzsteuerung beeintrachtigt werden. Wenn
die Wahrung, auf die ein Wertpapier lautet, gegeniiber der Referenzwahrung des Teilfonds
aufwertet, steigt der Gegenwert des Wertpapiers in dieser Referenzwahrung ebenso. Umgekehrt
flhrt eine Abwertung derselben Wahrung zu einem Sinken des Gegenwertes des Wertpapiers.

Wenn ein Teilfonds Transaktionen zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken durchfiihrt, kann die
volle Wirksamkeit dieser Transaktionen nicht gewahrleistet werden.

Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass Anlagen in die Teilfonds aufgrund eines zu engen Marktes illiquide
werden (haufig gekennzeichnet durch eine sehr grol3e Spanne zwischen Geld- und Briefkurs oder
andere wesentliche Preisbewegungen) oder dass das Rating eines Wertpapieremittenten sinkt
oder dass sich die wirtschaftiche Lage verschlechtert. Dadurch koénnen diese Anlagen
maoglicherweise nicht schnell genug verkauft oder gekauft werden, um Verluste fur die Teilfonds zu
minimieren oder zu vermeiden. Schliellich besteht ein Risiko, dass die in einem engen
Marktsegment wie beispielsweise an Small Caps-Méarkten gehandelten Wertpapiere eine grol3e
Preisvolatilitat aufweisen.

Gegenparteirisiko

Beim Abschluss von OTC-Kontrakten kann der Fonds Risiken in Verbindung mit der
Zahlungsfahigkeit seiner Gegenparteien und deren Fahigkeit zur Einhaltung der
Vertragsbedingungen ausgesetzt sein. Die Verwaltungsgesellschaft kann Futureskontrakte,
Optionen und Swapkontrakte oder sogar andere derivative Techniken einsetzen, die jeweils das
Risiko bergen, dass die Gegenpartei ihre jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen nicht einhalt.

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Im Rahmen der in den entsprechenden Merkblattern jedes Teilfonds beschriebenen Anlagepolitik
kann die Verwaltungsgesellschaft Finanzderivate einsetzen. Diese Produkte kdnnen zu
Absicherungszwecken sowie als Teil einer Anlagestrategie zur Optimierung der Performance
verwendet werden. Der Einsatz von Finanzderivaten kann durch Marktbedingungen und geltende
Vorschriften beschrankt sein und Risiken und Ausgaben beinhalten, denen der solche Instrumente
einsetzende Teilfonds nicht ausgesetzt ware, wiirde er den Einsatz dieser Instrumente unterlassen.
Die mit dem Einsatz von Optionen, Fremdwahrungskontrakten, Swaps, Futureskontrakten und
Optionen auf diese Kontrakte verbundenen Risiken schliel3en insbesondere ein:

(a) die Tatsache, dass der Erfolg von der Richtigkeit der Analyse von Anderungen der Zinssétze,
Preise Ubertragbarer Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente sowie der Devisenmarkte und
Basiswerte von Derivaten durch den Portfolioverwalter oder den Unter-Fondsverwalter abhangt; (b)
das Bestehen einer unzureichenden Korrelation zwischen dem Preis von Optionen,
Futureskontrakten und Optionen auf diese Futures und den Preisbewegungen von Ubertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder abgesicherten Wahrungen; (c) die Tatsache, dass sich
fur den Einsatz dieser Finanzderivate erforderliche Qualifikationen von den Qualifikationen
unterscheiden, die fur die Auswahl von Wertpapieren fur das Portfolio erforderlich sind; (d) die
Méglichkeit eines zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht liquiden Sekundarmarktes fir ein
bestimmtes Finanzderivat; und (e) das Risiko, dass ein Teilfonds ein Wertpapier des Portfolios
nicht zu ginstigen Zeitpunkten kaufen oder verkaufen kann oder einen Vermoégenswert des
Portfolios zu nachteiligen Bedingungen verkaufen muss.

Wenn ein Teilfonds ein Swapgeschéaft durchfuhrt, ist er dem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Die
Nutzung von Finanzderivaten weist aul3erdem ein Risiko in Verbindung mit der Hebelwirkung auf.
Eine Hebelwirkung wird durch die Anlage eines geringen Kapitalbetrags in den Kauf von
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Finanzderivaten im Vergleich zu den direkten Kosten des Erwerbs des Basiswerts erzielt. Je
groRer die Hebelwirkung, desto gro3er die Preisanderung des Finanzderivats, wenn sich der Preis
des Basiswerts andert (beziglich des in den Bedingungen des Finanzderivats festgelegten
Zeichnungspreises). Die mit diesen Instrumenten verbundenen potenziellen Vorteile und Risiken
nehmen also parallel zu einem Anstieg des Hebels zu. Schlielich gibt es keine Garantie dafur,
dass die verfolgten Ziele durch den Einsatz dieser Finanzderivate erreicht werden.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihegeschéaften

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Wertpapierleihegeschéaften besteht darin, dass der
Wertpapierleiher zahlungsunféhig wird oder nicht in der Lage ist, die geliehenen Wertpapiere
zuriickzugeben, und das zugleich der Wert der entgegengenommenen Sicherheiten nicht die
Kosten fiir die Wiederbeschaffung der verliehenen Wertpapiere deckt.

Im Falle einer Wiederanlage der Sicherheiten kann sich der Wert der Sicherheiten auf ein Niveau
verringern, das unter dem Wert der durch den Fond verliehenen Wertpapiere liegt.

Die Anleger werden ferner darauf aufmerksam gemacht, dass der Fonds wéhrend des gesamten
Leihzeitraums sein mit den Wertpapieren verbundenes Stimmrecht auf den Hauptversammlungen
aufgibt, wenn er Wertpapiere verleiht.

Besteuerung

Anleger sollten insbesondere beachten, dass (i) aktuell oder zukiinftig mdglicherweise fur Erlése
aus dem Verkauf von Wertpapieren auf manchen Markten oder fir den Erhalt von Dividenden oder
sonstigen ErtrAgen Steuern, Abgaben, Geblhren oder sonstige von den lokalen Behorden dieses
Marktes erhobene Gebihren oder Abgaben einschlief3lich einer Quellensteuer zu bezahlen sind
und/oder (ii) dass die Anlagen des Teilfonds spezifischen Steuern oder Abgaben unterliegen
kénnen, die von Behdrden in manchen Markten erhoben werden. Steuergesetze und -praxis sind in
manchen Landern, in denen ein Teilfonds aktuell oder zukinftig investieren kann, nicht eindeutig
festgelegt. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich die aktuelle Auslegung der Gesetze oder
das Verstandnis der gangigen Praxis @andern konnte oder dass Gesetze riickwirkend geéandert
werden kodnnten. Deshalb besteht die Mdoglichkeit, dass auf den Teilfonds eine zusatzliche
Besteuerung in solchen Landern zukommen koénnte, die weder bei der Erstellung dieses Prospekts
noch bei der Tatigung der Anlagen bewertet oder ausgeschlossen werden kann.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in OGA-Anteilen

Bei Anlagen des Fonds in OGA-Anteilen (einschlieBlich Anlagen einiger Teilfonds des Fonds in
Anteile anderer Teilfonds des Fonds) geht der Fonds die Risiken ein, die mit den
Finanzinstrumenten einhergehen, die diese OGA in ihrem Portfolio halten und die oben
beschrieben sind. Einige Risiken ergeben sich jedoch allgemein dadurch, dass der Fonds OGA-
Anteile hélt. Einige OGA konnen ihr Portfolio durch den Einsatz von Derivaten oder Krediten
hebeln. Durch den Einsatz von Hebeln steigt die Volatilitdit der OGA-Anteile und damit auch das
Risiko des Kapitalverlusts. Zudem sehen die meisten OGA die Mdglichkeit vor, Riicknahmen unter
aulRergewohnlichen Umstanden voriibergehend auszusetzen. Anlagen in OGA-Anteilen kdnnen
daher einem gréRReren Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein als Direktanlagen in ein Portfolio
Ubertragbarer ~ Wertpapiere.  Andererseits  bieten  Anlagen in  OGA-Anteilen  der
Verwaltungsgesellschaft einen flexiblen und effizienten Zugang zu unterschiedlichen
Anlagestrategien professioneller Vermdgensverwalter sowie eine weitere Diversifizierung. Ein
Teilfonds, der vorrangig Uber OGA investiert, gewdahrleistet, dass sein OGA-Portfolio Uber das
erforderliche Mafl} an Liquiditat verfigt, sodass er seinen eigenen Ricknahmeverpflichtungen
nachkommen kann.

Anlagen in OGA-Anteilen kénnen die Verdoppelung bestimmter Gebihren mit sich bringen, sodass
ein Anleger neben den Gebihren, die er bereits an den Teilfonds zahlt, in den er investiert hat,
auch einen Teil der Gebiihren an den OGA zahlen muss, in den der Teilfonds investiert.

Die Verwaltungsgesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an Portfolios an, die unterschiedliche
Risikograde aufweisen kénnen, und damit prinzipiell langfristige Renditen in Bezug auf den
eingegangenen Risikograd.

Der Risikograd jeder angebotenen Anteilsklasse ist im KIID angegeben.
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Je hoher die Risikostufe, desto mehr sollten Anleger einen langfristigen Anlagehorizont haben und
bereit sein, das Risiko gréRerer Verluste des investierten Kapitals zu hinzunehmen.
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7. ANLAGEBERATER

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich von einem oder mehreren Anlageberatern (,Anlageberater)
unterstutzen lassen, deren Tatigkeit darin besteht, die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Anlage-
und/oder Platzierungspolitik zu beraten.

Die Namen und eine Beschreibung der Anlageberater sowie Angaben zu deren Geblhren sind in
den Merkblattern der Teilfonds enthalten.

8. DEPOTBANK

Mit dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und BANQUE DE LUXEMBOURG geschlossenen
Depotbankvertrag ("Depotbankvertrag") wurde letztere zur Depotbank des Fonds ("Depotbank™)
zur (i) Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, (ii) zur Uberwachung der Barmittel, (iii) zu
Uberwachungsfunktionen und (iv) fir weitere Dienstleistungen, die von Zeit zu Zeit vereinbart
werden und im Depotbankvertrag aufgefuhrt sind, bestellt.

Die Depotbank ist ein in Luxemburg errichtetes Kreditinstitut mit Sitz in boulevard Royal, L-2449
Luxembourg, das im Luxemburger Handels- und Firmenregister unter der Nummer B 5310
eingetragen ist. Sie ist berechtigt, Banktatigkeiten nach den Vorschriften des Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzdienstleistungssektor in seiner neuesten Fassung
auszuiben, einschlie3lich unter anderem Dienstleistungen der Verwahrung, Fondsverwaltung und
ahnliche Dienstleistungen.

Verantwortlichkeiten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds betraut. Die
Finanzinstrumente, die im Sinne von Artikel 22.5 (a) der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer neuesten
Fassung in Verwahrung genommen werden kdnnen (“verwahrbare Vermdgenswerte"), kdnnen von
der Depotbank entweder unmittelbar gehalten werden oder, soweit es nach den einschlagigen
Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist, iber andere Kreditinstitute oder Finanzakteure, die als ihre
Korrespondenzbank, Unterdepotbank, Beauftragte, Agenten oder Bevollméchtigte handeln. Die
Depotbank stellt aul3erdem sicher, dass die Kapitalflisse des Fonds ordnungsgemaf Gberwacht
werden.

Daneben hat die Depotbank folgende Aufgaben:

® Sie gewahrleistet, dass der Kauf, die Ausgabe, Ricknahme und Léschung der Anteile
des Fonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und der
Gesellschaftssatzung erfolgen.

(i) Sie gewahrleistet, dass der Wert der Anteile des Fonds in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 und der Gesellschaftssatzung berechnet wird.

(i) Sie fuhrt die Weisungen des Fonds aus, es sei denn, diese stehen in Widerspruch mit
dem Gesetz von 2010 oder der Gesellschaftssatzung.

(iv) Sie gewahrleistet, dass bei Transaktionen in Bezug auf das Fondsvermdgen die
Gegenleistung an den Fonds innerhalb der Ublichen Frist GUberwiesen wird.

(V) Sie gewabhrleistet, dass die Ertrage des Fonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
von 2010 und der Gesellschaftssatzung verwendet werden.
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Ubertragung von Aufgaben

Nach den Vorschriften des Gesetzes von 2010 und dem Depotbankvertrag Ubertragt die
Depotbank die Verwahrung der verwahrbaren Vermodgenswerte des Fonds an einen oder mehrere
von der Depotbank bestellte Drittverwahrstellen.

Die Depotbank lasst bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der Drittverwahrstellen die
notige Sorgfalt und Vorsicht walten, um sicherzustellen, dass jede Drittverwahrstelle die
Anforderungen des Gesetzes von 2010 erfiillt. Die Haftung der Depotbank bleibt davon unberihrt,
dass sie alle in ihrer Obhut befindlichen Vermégenswerte oder einen Teil davon einer solchen
Drittverwahrstelle anvertraut hat.

Bei einem Verlust eines verwahrbaren Vermégenswertes gibt die Depotbank ein Finanzinstrument
gleicher Art oder mit dem entsprechenden Wert unverziglich dem Fonds zurlick, es sei denn, ein
solcher Verlust wurde durch ein externes Ereignis verursacht, tUber das die Depotbank keine
Kontrolle hatte und dessen Folgen trotz aller zumutbaren gegenteiligen Bemihungen
unvermeidlich gewesen waren.

Verlangt das Recht eines Drittstaates, dass gewisse Finanzinstrumente des Fonds von einer
lokalen Institution verwahrt werden, und besteht in diesem Drittstaat keine lokale Institution, die
effizienten Aufsichtsvorschriften (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen) und -regeln
unterliegt, ist nach dem Gesetz von 2010 fir die Ubertragung der Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an diese lokale Institution Folgendes erforderlich: (i) die Weisung der im Namen
des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft an die Depotbank, die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente einer solchen lokalen Institution zu Ubertragen, und (ii) die ordnungsgemalie
Unterrichtung der Anleger des Fonds vor Tatigung einer Anlage darlber, dass eine solche
Ubertragung nach zwingenden Rechtsvorschriften des betreffenden Drittstaates erforderlich ist,
tiber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen und tber die mit einer solchen Ubertragung
verbundenen Risiken. Es obliegt dem Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft, die
vorgenannte Bedingung (ii) zu erfullen, wobei die Depotbank berechtigt ist, die Verwahrung eines
der betreffenden Finanzinstrumente zu verweigern, bis sie sowohl die unter der vorstehenden
Bedingung (i) genannte Weisung, als auch die schriftliche Bestatigung der im Namen des Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft, dass die vorgenannte Bedingung (i) ordnungs- und
fristgeman erfiillt wurde, zu ihrer Zufriedenheit erhalten hat.

Interessenkonflikte

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten als Depotbank des Fonds handelt die Depotbank
ehrlich, fair, geschaftsmalRig, unabhangig und einzig und allein im Interesse des Fonds und der
Anleger des Fonds.

Als Bank und Dienstleister kann die Depotbank der im Namen des Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft unmittelbar oder mittelbar Gber mit der Depotbank verbundene oder nicht
verbundene Parteien eine breite Palette von Dienstleistungen zusétzlich zu den
Verwahrdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verbindungen zwischen der
Depotbank und wichtigen Dienstleistern fir die im Namen des Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft kann/kdnnen zu potentiellen Interessenkonflikten mit den Aufgaben und
Pflichten der Depotbank gegenuber dem Fonds fuhren. Solche potentiellen Interessenkonflikte
kénnen insbesondere aufgrund folgender Bedingungen entstehen (der Begriff "CM-CIC-Gruppe"
bezeichnet die Bankengruppe, zu der die Depotbank gehdrt).

e Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft gehéren zur CM-CIC-Gruppe und einige
Mitarbeiter ~der CM-CIC-Gruppe sind  Mitglied des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft.

e Die Depotbank handelt auch als zentrale Verwaltungsstelle des Fonds.

e Die Depotbank hélt einen betrachtlichen Anteil an European Fund Administration in
Luxemburg (“EFA”) und  einige Mitarbeiter ~der  CM-CIC-Gruppe  sind
Verwaltungsratsmitglieder von EFA.
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e Die Depotbank Ubertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fonds an eine
Reihe von Drittverwahrstellen.

e Die Depotbank kann neben den Verwahrdienstleistungen zusétzliche Bankdienstleistungen
erbringen und/oder als Kontrahent des Fonds bei OTC-Derivattransaktionen handeln.

Die folgenden Umsténde sollten das Risiko und die Auswirkung von Interessenkonflikten mindern,
die sich aus den oben genannten Situationen ergeben kénnen.

Die Mitarbeiter der CM-CIC-Gruppe, die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind, sind nicht an der Erfillung der Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds beteiligt.
Diese Aufgaben sind der Geschéftsleitung und den Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten. Bei der Erflllung ihrer Aufgaben und Pflichten setzt die Verwaltungsgesellschaft
gemalf ihrer/ihren Dienstleistungsvereinbarung(en) mit dem Fonds ihre eigenen Mitarbeiter, ihre
eigenen Verfahrensweisen und Verhaltensregeln ein, innerhalb ihres eigenen Kontrollrahmens.

Die Ausubung der Aufgaben als zentrale Verwaltungsstelle wird von der Depotbank in ihrer
Eigenschaft als zentrale Verwaltungsstelle einer eigenen juristischen Person, EFA, Ubertragen,
einem spezialisierten Finanzdienstleister, der der Aufsicht durch die Commission de Surveillance
du Secteur Financier in Luxemburg unterliegt.

Die Mitarbeiter der CM-CIC-Gruppe, die Verwaltungsratsmitglieder von EFA sind, sind nicht an der
Fuhrung der Tagesgeschafte von EFA beteiligt. Diese Aufgaben sind der Geschéftsleitung und den
Mitarbeitern von EFA vorbehalten. Bei der Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten setzt EFA ihre
eigenen Mitarbeiter, ihre eigenen Verfahrensweisen und Verhaltensregeln ein, innerhalb ihres
eigenen Kontrollrahmens.

Der Auswahl- und Uberwachungsprozess von Drittverwahrstellen erfolgt in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz von 2010 und ist nach Funktion und Hierarchie von mdglichen anderen
Geschaftsbeziehungen getrennt, die Uber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds
hinausgehen und die Ausfihrung des Auswahl- und Uberwachungsprozesses beeinflussen
konnten. Das Risiko und die Auswirkung von Interessenkonflikten sind auRerdem dadurch
begrenzt, dass keine der von der Banque de Luxembourg fir die Verwahrung der
Finanzinstrumente des Fonds eingesetzten Drittverwahrstellen zur CM-CIC-Gruppe gehort.
Ausgenommen davon ist eine einzige spezifische Klasse von Finanzinstrumenten. Die Ausnahme
betrifft vom Fonds gehaltene Anteile an franzosischen Investmentfonds, bei denen aufgrund
operativer Erwagungen der Handel und die Verwahrung der Banque Fédérative du Crédit Mutuel in
France (“BFCM”) als Experte Ubertragen ist. BFCM ist Mitglied der CM-CIC-Gruppe. Bei der
Erfallung ihrer Aufgaben und Pflichten setzt BFCM ihre eigenen Mitarbeiter, ihre eigenen
Verfahrensweisen und Verhaltensregeln ein, innerhalb ihres eigenen Kontrollrahmens.

Zusatzliche, von der Depotbank fir die im Namen des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
erbrachte Bankdienstleistungen werden nach den geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und Verhaltensregeln (einschlieBlich Best Execution Policies) erbracht und die
Erfallung der Verwahrungsaufgabe ist nach Funktion und Hierarchie getrennt.

Entsteht dennoch ein Interessenkonflikt auf der Ebene der Depotbank, bertcksichtigt die
Depotbank stets ihre Aufgaben und Pflichten aus dem Depotbankvertrag mit dem Fonds und
handelt entsprechend. Kann trotz aller ergriffener MalBnahmen ein Interessenkonflikt, der dem
Fonds oder den Anlegern des Fonds erheblichen Schaden zufligen kann, von der Depotbank im
Hinblick auf ihre Aufgaben und Pflichten aus dem Depotbankvertrag mit der im Namen des Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft nicht gelost werden, setzt die Depotbank den Fonds daruber
in Kenntnis, der entsprechende MalRBnahmen ergreift.

Da sich die Finanzlage und die Organisation des Fonds im Laufe der Zeit &ndern kdnnen, kénnen
sich auch Art und Umfang moglicher Interessenkonflikte sowie die Umstande, unter denen
Interessenkonflikte auf Ebene der Depotbank entstehen kénnen, andern.

Andert sich die Organisation des Fonds oder der Umfang der Dienstleistungen der Depotbank fiir
den Fonds in erheblichem MaRe, wird diese Anderung dem internen Annahmeausschuss der
Depotbank zur Prifung und Billigung vorgelegt. Der interne Annahmeausschuss der Depotbank
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pruft unter anderem die Auswirkung einer solchen Anderung auf die Art und den Umfang mdéglicher
Interessenkonflikte mit den Aufgaben und Pflichten der Depotbank gegeniber dem Fonds und legt
entsprechende AbhilfemalRnahmen fest

Anleger des Fonds kénnen sich an die Depotbank an deren eingetragenem Sitz wenden, um
Informationen Uber eine mogliche Aktualisierung der oben aufgefiihrten Prinzipien zu erhalten.

Verschiedenes

Die Depotbank oder die im Namen des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft kann den
Depotbankvertrag jederzeit mit einer Frist von mindestens drei (3) Monaten schriftlich kiindigen
(oder friher bei bestimmten VerstdlRen gegen den Depotbankvertrag oder auch bei der Insolvenz
eines Vertragspartners des Depotbankvertrags). Ab dem Datum der Beendigung handelt die
Depotbank nicht mehr als Depotbank des Fonds gemafd dem Gesetz von 2010 und Gbernimmt
daher keine ihrer Aufgaben und Pflichten mehr und unterliegt nicht mehr der durch das Gesetz von
2010 auferlegten Haftungsregelung in Bezug auf eine der Dienstleistungen, die sie nach dem
Datum der Beendigung erbringen misste.

Aktuelle Informationen zur Liste bevollmachtigter Dritter stehen Anlegern zur Verfligung unter
http://www.banquedeluxembourg.com/fr/lbank/corporate/informations-legales.

Als Depotbank erfullt BANQUE DE LUXEMBOURG die Aufgaben und Pflichten gemaR dem
Gesetz von 2010 sowie die geltenden aufsichtsrechtlichen Vorschriften.

Die Depotbank hat keine Entscheidungsbefugnis oder Beratungspflicht in Bezug auf die
Organisation und die Anlagen des Fonds. Die Depotbank ist ein Dienstleister der im Namen des
Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft und ist nicht fur die Erstellung und den Inhalt dieses
Prospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder die Rechtswirksamkeit der Struktur und der
Anlagen des Fonds.

Anleger werden aufgefordert, zum besseren Verstandnis der begrenzten Pflichten und
Verantwortlichkeiten der Depotbank den Depotbankvertrag einzusehen.

9. BESCHREIBUNG DER ANTEILE, RECHTE DER ANTEILINHABER
UND AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Das Nettovermdgen des Fonds entspricht dem Gesamtnettovermégen der verschiedenen
Teilfonds.

Form der zur Zeichnung angebotenen Anteile

Anteile kbnnen ausgegeben werden als
1. registrierte Anteile im Namen des Anlegers im Register der Anteilinhaber oder

2. nicht zertifizierte Anteile und/oder Inhaberanteile in Form eines allgemeinen Zertifikats, das
von einem Clearing- oder Abrechnungssystem verwahrt wird.

Anteile kénnen in Bruchteilen bis zu einem Tausendstel eines Anteils ausgegeben werden.
Es werden keine Inhaberanteile in physischer Form ausgegeben.

Die fur jeden Teilfonds verfiigbaren Anteilsklassen werden im Factsheet jedes Teilfonds aufgefihrt.

Eigenschaften der angebotenen Anteile

Die derzeit den Zeichnern angebotenen Teilfonds geben die folgende Anteilsklasse aus:

- A-Anteile: auf die Referenzwéhrung des Teilfonds lautende ausschittende Anteile, die ihrem
Inhaber prinzipiell das Recht auf eine Dividende geben, wie in dem im Anhang dieses
Prospekts befindlichen Verwaltungsreglement beschrieben
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- B-Anteile: in der Referenzwéhrung des Teilfonds ausgedriickte thesaurierende Anteile, die
theoretisch ihrem Inhaber kein Recht gewéahren, eine Dividende zu erhalten, sondern die den
Anspruch des Inhabers auf den auszuschuttenden Betrag in den Teilfonds reinvestieren, an
dem die thesaurierenden Anteile gehalten werden

Die fir den jeweiligen Teilfonds verfigbaren Anteilsklassen sind im Merkblatt des jeweiligen
Teilfonds aufgefihrt.

10. ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN, UMTAUSCH UND
UBERTRAGUNGEN

Zeichnung/Riicknahme/Umtausch/Ubertragung

Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen des Fonds werden gemaR den
Bestimmungen des in diesem Prospekt enthaltenen Verwaltungsreglements und wie in den
Merkblattern jedes Teilfonds angegeben bearbeitet.

Zeichnung, Ricknahme und Umtausch erfolgen in der Wahrung der Anteilsklasse wie in den
Merkblattern jedes Teilfonds angegeben.

Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmeformulare sind auf Anfrage erhaltlich bei:
e Unterauftragnehmer der zentralen Verwaltung, EFA
e am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung im Namen des Fonds miissen an
die EUROPEAN FUND ADMINISTRATION, 2 Rue d'Alsace, Postfach 1725, L-1017 Luxemburg
oder per Fax an +352 48 65 61 8002 oder an die Stellen gerichtet werden, die zur Entgegennahme
von Antragen auf Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung im Namen des Fonds in
den Landern berechtigt sind, in denen die Anteile des Fonds in Ubereinstimmung mit den im
Datenblatt des entsprechenden Fonds genannten Bedingungen o6ffentlich vertrieben werden.

Zeichner werden darauf hingewiesen, dass der Erwerb bestimmter Teilfonds oder Anteilsklassen
eingeschrankt sein kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung oder den Erwerb von
Teilfonds oder Anteilsklassen auf Anleger beschréanken, die die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen erfiillen. Diese Kriterien kénnen vor allem das Wohnsitzland des
Anlegers betreffen, sodass die Verwaltungsgesellschaft die Gesetze, Gebrauche,
Geschéftspraktiken, steuerlichen Auswirkungen und andere Auflagen in Bezug auf die jeweiligen
Lander oder die Merkmale des Anlegers (beispielsweise die Qualitat eines institutionellen
Anlegers) einhalten kann.

Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Gemal internationalen Vorschriften und den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften
zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung unterliegen Beschéftigte des
Finanzsektors Verpflichtungen, mit denen der Einsatz von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
zum Zweck der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verhindert werden soll. Demzufolge sind
die Verwaltungsgesellschaft, die zentrale Verwaltungsstelle und alle ordnungsgemalR beauftragten
Personen dazu verpflichtet, Zeichner gemaf den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zu
identifizieren. Die Verwaltungsgesellschaft, die zentrale Verwaltungsstelle oder alle
ordnungsgemal beauftragten Personen missen alle Zeichner auffordern, sémtliche Dokumente
und Informationen vorzulegen, die sie fir diese Identifizierung als notwendig erachten.

Sollten die angeforderten Dokumente oder Informationen verspatet oder gar nicht vorgelegt
werden, konnen die Verwaltungsgesellschaft, die zentrale Verwaltungsstelle oder alle
ordnungsgemal beauftragten Personen den Antrag auf Zeichnung (bzw. auf Ricknahme,
Umtausch oder Ubertragung) ablehnen. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die zentrale
Verwaltungsstelle oder andere ordnungsgemaf beauftragte Personen kénnen dafiir verantwortlich
gemacht werden, (1) dass ein Antrag abgelehnt wird, (2) dass sich die Bearbeitung eines Antrags
verzogert oder (3) dass entschieden wird, die Zahlung hinsichtlich eines angenommenen Antrags
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auszusetzen, wenn der Anleger die geforderten Dokumente oder Informationen nicht vorgelegt hat
oder wenn die von ihm vorgelegten Dokumente oder Informationen unvollstandig sind.

Die Anteilinhaber konnen zudem gebeten werden, weitere oder aktualisierte Dokumente
vorzulegen, um die Verpflichtung zu kontinuierlicher Kontrolle und Uberwachung gemaR den
geltenden Gesetzen und Vorschriften zu erftllen.

Beschrankungen fur Zeichnungen und Ubertragungen von Anteilen

Der Vertrieb der Anteile des Fonds kann in einigen Gerichtsbarkeiten beschrankt sein. Personen,
denen der Verkaufsprospekt vorliegt, sollten von der Verwaltungsgesellschaft Informationen zu
diesen Beschrankungen einholen und MaRnahmen ergreifen, um diese Beschrankungen
einzuhalten.

Der Verkaufsprospekt stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung dar, Anteile des
Fonds an Personen in Gerichtsbarkeiten zu verkaufen, in denen ein solches Verkaufsangebot fiir
Anteile des Fonds nicht zuldssig ist oder in denen davon ausgegangen werden kénnte, dass ein
solches Angebot gegeniiber diesen Personen nicht zulassig sein kdnnte.

Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht:
— einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen nach alleinigem Ermessen abzulehnen,

— eine Zwangsricknahme von Anteilen gemafld den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
des Fonds vorzunehmen.

Fur US-Anleger geltende Beschrankungen fur Zeichnung und Ubertragung von Anteilen

Keiner der Teilfonds wurde oder wird nach dem United States Securities Act von 1933 (,Gesetz
von 1933%) oder nach den Gesetzen zu Ubertragbaren Wertpapieren Bundesstaates oder einer
politischen Untergliederung der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstigen Gebiete registriert, die US-Recht unterliegen, wie dem Commonwealth
von Puerto Rico (,Vereinigte Staaten“), und die Anteile dieser Teilfonds dirfen nur in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes von 1933 und den fiir iibertragbare
Wertpapiere dieser Bundesstaaten geltenden oder sonstigen Gesetzen angeboten, gekauft oder
verkauft werden.

Bestimmte Einschrankungen gelten auBerdem fiir spatere Ubertragungen von Teilfonds in die
Vereinigten Staaten oder im Namen von US-Personen (US-Personen gemdaly Definition in
Regulation S des Gesetzes von 1933, nachfolgend ,US-Personen®), d. h. an jeden Einwohner der
Vereinigten Staaten, jede Rechtsperson, Kdrperschaft, Gesellschaft oder sonstige Einrichtung, die
nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindet oder errichtet wurde (einschlief3lich aller
Vermoégenswerte einer solchen Person, die in den Vereinigten Staaten entstehen oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten errichtet werden). Der Fonds ist nicht gemalR dem novellierten
United States Investment Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung in den
Vereinigten Staaten eingetragen und dies ist nicht beabsichtigt.

Anteilinhaber missen die Verwaltungsgesellschaft unverziglich dariber informieren, sollten sie
US-Personen sein oder dies werden oder sollten sie Anteilsklassen fur oder im Namen von US-
Personen halten oder sollten sie Anteilsklassen halten, die gegen Gesetze oder Vorschriften
verstof3en, oder sie unter Umstéanden halten, die fir den Teilfonds oder seine Anteilinhaber
ungunstige regulatorische oder steuerliche Konsequenzen haben oder sich gegen das beste
Interesse des Fonds richten kdnnten. Sollte die Verwaltungsgesellschaft feststellen, dass ein
Anteilinhaber (a) eine US-Person ist oder Anteile im Namen einer US-Person hélt, (b)
Anteilsklassen halt, die gegen Gesetze oder Vorschriften verstoR3en, oder sie unter Umstanden
halt, die fur den Fonds oder seine Anteilinhaber unglnstige regulatorische oder steuerliche
Konsequenzen haben oder sich gegen das beste Interesse des Fonds richten kdnnten, hat die
Verwaltungsgesellschaft das Recht, gemall den Bestimmungen des Verwaltungsreglements des
Fonds eine Zwangsricknahme der betreffenden Anteile vorzunehmen.
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Bevor Anleger eine Anlageentscheidung beziiglich Anteilen des Fonds treffen, sollten sie ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder einen anderen spezialisierten Berater
konsultieren.

Market Timing/Late Trading

GemalR den geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen lasst die
Verwaltungsgesellschaft keine Praktiken in Zusammenhang mit Market Timing und Late Trading
zu. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrage
von Anlegern abzulehnen, bei denen sie den Verdacht hat, dass diese Market-Timing-Praktiken
anwenden, sowie gegebenenfalls alle notwendigen MaRnahmen zu ergreifen, um die anderen
Anleger des Fonds im erforderlichen Umfang zu schitzen. Zeichnungen, Ricknahmen und
Umtausch von Anteilen erfolgen zu einem unbekannten Nettoinventarwert.

11. DEFINITION UND BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die Bewertung des Nettovermégens jedes einzelnen Teilfonds des Fonds und die Ermittlung des
Nettoinventarwerts (,NIW*®) je Anteil erfolgen an dem im Merkblatt des betreffenden Teilfonds
angegebenen Tag (der ,Bewertungstag®).

Der NIW eines Anteils wird unabhéngig vom Teilfonds und der Anteilsklasse, in der er ausgegeben
wird, in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt.

12. VERPFLICHTUNGEN UND BESCHRANKUNGEN AUFGRUND VON
FATCA-BESTIMMUNGEN UND CRS-VORSCHRIFTEN

Dieses Kapital gibt allgemeine Informationen dazu, wie sich zwei wichtige Regelwerke (FATCA und
CRS), die letztlich beide Steuerhinterziehung bekampfen, auf den FCP und seine Anteilinhaber
auswirken.

Gegenwartigen und kunftigen Anteilinhabern des FCP wird empfohlen, ihre eigenen
Steuerberater zu der Frage, wie sich FATCA und/oder CRS auf ihre Anlage im FCP auswirkt
bzw. auswirken, hinzuzuziehen.

Allgemeine Einfuhrung in FATCA

Die Vorschriften des Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) in den Vereinigten Staaten
(USA oder US) verlangen, dass nicht in den USA ansassige Finanzinstitute ("ausléandische
Finanzinstitute" oder "FFI") Angaben Uber bestimmte US-Personen, die Konten oder Anlagen bei
auslandischen Finanzinstituten oder ein wirtschaftliches Eigentum an solchen Konten oder Anlagen
haben ("in den USA meldepflichtige Konten™), melden.

GemalR dem Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des am 28. Marz 2014
zwischen dem GroRRherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten geschlossenen
Abkommens (die "luxemburgischen = FATCA-Bestimmungen") muissen luxemburgische
auslandische Finanzinstitute Uber die luxemburgische Steuerbehérde (d.h. Administration des
Contributions Directes, die “ACD”) gemalR den luxemburgischen FATCA-Bestimmungen jahrlich die
personenbezogenen Daten und Finanzinformationen (die "Informationen”, die im Abschnitt
"Datenschutz" naher definiert werden) unter anderem zur Identitat und zu den Anlagen von (i)
spezifizierten Personen der Vereinigten Staaten ("spezifizierte Personen der Vereinigten Staaten”
gemaly der Definition in den luxemburgischen FATCA-Bestimmungen), von (ii) bestimmten
auslandischen Nicht-Finanzinstituten ("NFFE"), an denen spezifizierte Personen der Vereinigten
Staaten einen bedeutenden Anteil besitzen und von (iii) auslandischen Finanzinstituten, die die
FATCA-Bestimmungen nicht erfullen  (nichtteiinehmende auslandische Finanzinstitute
(nichtteilnehmende FFI oder NPFFI) (zusammen die "US-amerikanischen meldepflichtigen
Personen") sowie zu Zahlungen an diese Personen melden.
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Der FCP gilt als luxemburgisches FFI und unterliegt daher den Vorschriften der luxemburgischen
FATCA-Bestimmungen.

Allgemeine Einfihrung in CRS

Gemall dem Standard fir den automatischen Informationsaustausch uber Finanzkonten in
Steuersachen (der "Meldestandard" oder "CRS"), wie er in dem von Luxemburg am 29. Oktober
2014 unterzeichneten multilateralen Ubereinkommen zwischen den zusténdigen Behdrden iber
den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten ("MCAA") und im Luxemburger
Gesetz vom 18. Dezember 2015 uber CRS (gemeinsam die "luxemburgische CRS-Vorschriften™)
dargelegt ist, mussen die luxemburgischen Finanzinstitute (“luxemburgische FI") Angaben zu
bestimmten Personen melden, die Konten oder Anlagen bei Finanzinstituten oder ein
wirtschaftliches Eigentum an solchen Konten oder Anlagen haben ("CRS-meldepflichtige
Personen").

In Ubereinstimmung mit den luxemburgischen CRS-Vorschriften miissen luxemburgische
Finanzinstitute jahrlich der ACD personenbezogene Daten und Finanzinformationen (die
"Informationen”, die im Abschnitt "Datenschutz" naher definiert werden) unter anderem zur Identitat
und zu den Anlagen von (i) CRS-meldepflichtigen Personen, von (ii) kontrollierenden Personen
bestimmter NFE (Rechtstrager, die keine Finanzinstitute sind), die selbst CRS-meldepflichtige
Personen sind, sowie zu Zahlungen an diese Personen melden.

Der FCP qilt als luxemburgisches Finanzinstitut und unterliegt daher den Vorschriften der
luxemburgischen CRS-Vorschriften.

Status des FCP nach FATCA und nach CRS (der "Status des FCP")

Der FCP gilt nach FATCA auRerdem als unterstitztes Investmentunternehmen ("Sponsored
Investment Entity", wie der Begriff in den luxemburgischen FATCA-Bestimmungen definiert ist) und
nach CRS als meldendes Finanzinstitut "meldendes Finanzinstitut”, wie dieser Begriff in den
luxemburgischen CRS-Vorschriften definiert ist).

Auswirkung des Status des FCP fir gegenwartige und zukiinftige Anteilinhaber

Die Bezugnahme auf die Pflicht gegenwartiger und zuklnftiger Anteilinhaber, der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP bestimmte Informationen und erforderliche Belege zu
geben, ist als die Pflicht auszulegen, der Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP oder der
European Fund Administration als Bevollméachtigte der Register- und Transferstelle des FCP
solche Informationen und erforderlichen Belege zu geben.

Dass der FCP seinen Pflichten nach den luxemburgischen FATCA-Bestimmungen und/oder den
luxemburgischen CRS-Vorschriften nachkommen kann, hangt davon ab, dass jeder gegenwartige
und zukinftige Anteilinhaber diese Informationen und erforderlichen Belege gibt, so dass der FCP
imstande ist, den Status der gegenwartigen oder zukinftigen Anteilinhaber nach FATCA und CRS
festzulegen.

Der Status des FCP beinhaltet, dass die fir den FCP handelnde Verwaltungsgesellschaft einen
zukunftigen Anteilinhaber nicht annimmt, der dem FCP diese Informationen und Belege, die nach
den luxemburgischen FATCA-Bestimmungen und/oder CRS-Vorschriften erforderlich sind, nicht
gegeben hat.

Gibt der zukinftige Anteilinhaber der im Namen des FCP handelnden Verwaltungsgesellschaft
nicht die erforderlichen Informationen und Belege, so dass diese dem FCP vorliegen, wenn er den
Zeichnungsantrag erhalt, wird der Zeichnungsantrag nicht angenommen und flr eine begrenzte
Zeit aufgeschoben (die "Nachfrist”), bis der FCP die erforderlichen Informationen und Belege
erhdlt. Der Zeichnungsantrag wird nur dann angenommen und als vom FCP erhalten
berlcksichtigt:

i. wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP die erforderlichen Informationen
und Belege innerhalb der Nachfrist erhalten hat, und
ii. wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP diese Informationen und Belege
gepruft
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iii. und die Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP den zukinftigen Anteilinhaber
angenommen hat.

Zum Datum dieses Prospekts betragt die Nachfrist 90 Kalendertage, kann jedoch jederzeit nach

Ermessen des FCP geadndert oder gestrichen werden, oder wenn die geltenden Gesetze und
Vorschriften dies erfordern.

In diesem Falle wird nach der Annahme des zukiinftigen Anteilinhabers der Zeichnungsantrag in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Prospekts des FCP bearbeitet.

Hat der zukinftige Anteilinhaber der im Namen des FCP handelnden Verwaltungsgesellschaft die
erforderlichen Informationen und Belege bis zum Ende der Nachfrist nicht gegeben, wird der
Zeichnungsantrag endgultig fur unglltig erklart, ohne dass der zukinftige Anteilinhaber entschadigt
wird und ohne dass ihm eventuelle Zeichnungsgelder zuriickgezahlt werden.

Zukunftige Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass sie zu den erforderlichen Informationen
und Belegen nach den luxemburgischen FATCA-Bestimmungen und/oder CRS-Vorschriften
weitere Informationen und Belege nach anderen geltenden Gesetzen und Vorschriften, wie
beispielsweise den Gesetzen und Vorschriften zur Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung,
vorlegen missen.

AuBerdem beinhaltet der Status des FCP die Verpflichtung des FCP, regelmaflig den Status
gegenwartiger Anteilinhaber nach FATCA und CRS zu erfassen. Insofern verlangt und Uberprift
die Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP die erforderlichen Informationen und Belege von
allen Anteilinhabern des FCP. Auf Verlangen des FCP erklart sich jeder Anteilinhaber damit
einverstanden und verpflichtet sich, bestimmte Informationen und Belege gemaR den
luxemburgischen FATCA-Bestimmungen und/oder CRS-Vorschriften sowie bei bestimmten
Kategorien von NFFE/NFE Informationen und Belege zu den beherrschenden Personen der
NFFE/NFE" beizubringen.

Entsprechend erkléart sich jeder Anteilinhaber damit einverstanden und verpflichtet sich, die
im Namen des FCP handelnde Verwaltungsgesellschaft von sich aus Uber jegliche
Anderung der vorgelegten Informationen und Belege innerhalb von neunzig Tag ab der
Anderung (wie z.B. eine neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz) zu melden, die den
Status des Anteilinhabers, oder bei bestimmten Kategorien von NFFE/NFE, der
beherrschenden Personen des NFFE/NFE gemal FATCA und CRS betrifft.

Jede US-meldepflichtige Person und/oder CRS-meldepflichtige Person wird der ACD gemeldet, die
wiederum die Informationen an die zustandigen auslandischen Steuerbehdrden weitergibt, zu
denen insbesondere nach FATCA das US-Department of Treasury gehort.

Erhalt die Verwaltungsgesellschaft im Namen des FCP die erforderlichen Informationen und
Belege von einem Anteilinhaber nicht, ist der FCP nach eigenem Ermessen berechtigt oder
verpflichtet, Mal3hahmen zu ergreifen, um seine Pflichten aus den luxemburgischen FATCA-
Bestimmungen und CRS-Vorschriften zu erfillen. Diese MalRnhahmen kdnnen beinhalten, dass (i)
die Informationen des betreffenden Anteilinhabers und gegebenenfalls der beherrschenden
Personen des Anteilinhabers an die ACD weitergegeben werden und dass die dem FCP zu Last
gelegten Steuern und Strafen, die dem Versaumnis dieses Anteilinhabers angelastet werden
kénnen, die erforderlichen Informationen und Belege beizubringen, eventuell weiterberechnet
werden.

AuRerdem kann die im Namen des FCP handelnde Verwaltungsgesellschaft auch nach eigenem
Ermessen die Zwangsricknahme der Anteilsbestande eines Anteilinhabers am FCP oder die
Ablehnung von Zeichnungsantragen von Anteilinhabern beschlieRen, wenn sie der Auffassung ist,
dass diese den Status des FCP gefahrden.

1 Der Begriff "beherrschende Personen” meint natiirliche Personen, die einen Rechtstrager beherrschen. Bei einem Trust
meint dieser Begriff die Treugeber, Treunehmer, (ggf.) Uberwachungsorgane, die Begiinstigten oder Klassen von
Beguinstigten oder jede natiirliche Person, die letztlich den Trust beherrscht, und bei einer einem Rechtsgebilde, das kein
Trust ist, meint dieser Begriff Personen in entsprechenden oder ahnlichen Positionen. Der Begriff "beherrschende
Personen" ist entsprechend den Empfehlungen der Arbeitsgruppe "Bekampfung der Geldwésche" (Financial Action Task
Force) auszulegen.
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Nicht fiir die Anlage im FCP in Frage kommende Anleger

Anteilinhaber des FCP diirfen keinem nicht teilnehmenden auslandischen Finanzinstitut (NPFFI)
angeboten, an dieses verkauft, Gbertragen oder von diesem gehalten werden.

Sollte es dennoch aufgrund einer geanderten Lage der Fall sein, dass ein Anteilinhaber als NPFFI
gilt, kann der FCP MaRnahmen ergreifen, wie z.B. (i) die Weitergabe der Informationen des
betreffenden Anteilinhabers an die ACD und (ii) die Zwangsriicknahme der von dem betreffenden
Anteilinhaber gehaltenen Anteile, und die Beziehung zwischen dem FCP und dem Anteilinhaber
beenden.

13. DATENSCHUTZBESTIMMUNGEN

1. Einfihrung

Diese Datenschutzbestimmungen dienen dazu, Anteilinhaber, potenzielle Anteilinhaber und
Geschaftspartner der Verwaltungsgesellschaft (einschlie3lich der vertraglichen Gegenparteien der
Verwaltungsgesellschaft) sowie Personen, die mit diesen Anteilinhabern, potenziellen
Anteilinhabern und Geschéaftspartnern (,verbundene Personen®) verbunden sind, mit wichtigen
Informationen zu versorgen uUber die Erfassung, Aufzeichnung, Speicherung, Nutzung und
Weitergabe von personenbezogenen Daten Uber diese Anteilinhaber, potenziellen Anteilinhaber,
Geschaftspartner und verbundenen Personen (jede(r) eine ,betroffene Person®) durch die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Datenverarbeiter (gemaf der Definition dieser Bezeichnung
in Abschnitt 5) in Verbindung mit den Anlagen oder geplanten Anlagen in dem Fonds dieser
Anteilinhaber und potenziellen Anteilinhaber oder in Verbindung mit der Beziehung dieses
Geschéaftspartners mit der Verwaltungsgesellschaft bereitzustellen.

Eine verbundene Person bezeichnet in diesem Zusammenhang eine natirliche Person, deren
personenbezogene Daten der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern von oder
im Auftrag eines Anteilinhabers, potenziellen Anteilinhabers oder Geschaftspartners zur Verfiigung
gestellt wurden, oder deren personenbezogene Daten die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Datenverarbeiter auf andere Weise erhalten haben, und zwar in Verbindung mit der geplanten
Anlage in den Fonds oder in Verbindung mit der Beziehung dieses Geschéaftspartners mit der
Verwaltungsgesellschaft. Eine verbundene Person kann insbesondere ein Geschéftsfuhrer,
leitender Angestellter, Angestellter, Datenverantwortlicher, wirtschaftlicher Eigentimer, Vertreter
oder Vermittler eines Rechtstragers, Treuhé&nder, Treugeber oder ein Protektor einer
Treuhandgesellschaft sein. In diesem Zusammenhang wird davon ausgegangen, dass in Bezug
auf personenbezogene Daten einer verbundenen Person, die die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Datenverarbeiter von oder im Auftrag eines Anteilinhabers, potenziellen
Anteilinhabers oder Geschéftspartners erhalten hat, dieser Anteilinhaber, potenzielle Anteilinhaber
oder Geschéftspartner die verbundene Person ordnungsgemaf dartber in Kenntnis gesetzt hat,
wie die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Datenverarbeiter die personenbezogenen Daten der
verbundenen Person gemaf diesen Datenschutzbestimmungen verarbeitet.

2. Kategorien verarbeiteter personenbezogener Daten

Die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern in Verbindung mit Anlage
oder geplanten Anlage in den Fonds eines Anteilinhabers oder potenziellen Anteilinhabers oder in
Verbindung mit der Beziehung eines Geschéftspartners mit der Verwaltungsgesellschaft mittels
elektronischen und/oder anderen Mitteln erfassten, aufgezeichneten, gespeicherten verwendeten
oder weitergegebenen personenbezogenen Daten (im Folgenden als
.verarbeitete® personenbezogene Daten bezeichnet), umfassen (die ,personenbezogenen
Daten®):

. persbnliche Angaben zu den betroffenen Personen (z.B. Nachname, Vorname,
Geschlecht, Geburtsdatum und -ort, Adresse des/der Wohnsitze(s), Postadressen,
Telefon- und Faxnummer(n), E-Mail-Adresse(n) oder sonstige identifizierende
Adressen fir die elektronische Kommunikation, Angaben aus Reisepassen oder
sonstigen staatlich oder behordlich ausgestellten Formen der persoénlichen
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Identifikation, Staatsangehérigkeit(en), Land/Lander, steuerliche(s) Wohnsitzland/-
lander sowie Steueridentifikationsnummer, Bankverbindung);

. die betroffenen Personen betreffende berufliche Informationen (z.B. beruflicher
Werdegang, Titel, Vertretungsbefugnisse);
. die betroffenen Personen betreffende Finanzinformationen (z.B. Transaktionsangaben

in Bezug auf Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausch und Ubertragungen von Anteilen
des Fonds, ferner gezahlte Ertrage oder sonstige Zahlungen im Hinblick auf die am
Fonds gehaltenen Anteile);

. sonstige Informationen in Bezug auf betroffene Personen, die gemald geltenden
Gesetzen und Vorschriften erforderlich sind, darunter Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung  (z.B.
Vermdgensquellen, Informationen Uber aufsichtsrechtliche und sonstige Ermittlungen
oder Rechtsstreitigkeiten, deren Gegenstand betroffene Personen sind oder waren).

Die Verwaltungsgesellschaft und die Datenverarbeiter beabsichtigen nicht, spezielle Kategorien
personenbezogener Daten zu verarbeiten, wie z.B. personenbezogene Daten, die Aufschluss tber
die rassische oder ethnische Herkunft, politische Meinungen, religiése oder philosophische
Uberzeugungen oder Mitgliedschaft in einer Gewerkschaft, genetische Daten, biometrische Daten
sowie Daten Uber die Gesundheit oder das Sexualleben oder die sexuelle Orientierung von
betroffenen Personen geben. Die Verwaltungsgesellschaft und die Datenverarbeiter unternehmen
zwar alle angemessenen Schritte, um die Verarbeitung solcher speziellen Kategorien
personenbezogener Daten zu begrenzen, doch sollten sich betroffene Personen dariiber bewusst
sein, dass diese speziellen Kategorien personenbezogener Daten moglicherweise zuféllig
verarbeitet werden, beispielsweise, wenn eine betroffene Person solche personenbezogenen
Daten einer speziellen Kategorie der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern
freiwillig mitteilt (z.B. wenn die betroffene Person eine Mitteilung, wie z.B. eine E-Mail verschickt, in
der solche personenbezogenen Daten einer speziellen Kategorie enthalten sind) oder wenn
Dokumente und Informationen, die zu einem oder mehreren der Zwecke (gemaR der
nachstehenden Definition des Begriffs) erhalten werden, personenbezogene Daten einer speziellen
Kategorie enthalten.

3. Der Datenverantwortliche

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Datenverantwortlicher im Hinblick auf die
personenbezogenen  Daten von  Anteilinhabern, potenziellen  Anteilinhabern  oder
Geschéftspartnern, die in Verbindung mit der Anlage oder geplanten Anlage in den Fonds oder in
Verbindung mit der Beziehung dieses Geschaftspartners mit der Verwaltungsgesellschaft
verarbeitet werden.

4. Verarbeitung personenbezogener Daten

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zum Zwecke 1) der Erbringung von
Dienstleistungen, die von den Anteilinhabern und potenziellen Anteilinhabern in Verbindung mit
ihrer Anlage oder geplanten Anlage in den Fonds verlangt werden; und/oder 2) der Erbringung von
Dienstleistungen, die sich auf die unter vorstehend 1) erlauterte Dienstleistung in Verbindung mit
der Anlage oder geplanten Anlage von Anteilinhabern oder potenziellen Anteilinhabern in den
Fonds beziehen, sofern diese Dienstleistungen als von der Verwaltungsgesellschaft und/oder den
Datenverarbeitern im Sinne des von der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern
verfolgten rechtméaRigen Interesses fur notwendig erachtet werden, vorausgesetzt, dass diese
Interessen nicht von den Interessen oder Grundrechten und Freiheiten der entsprechenden
betroffenen Personen Uberlagert werden, und/oder 3) der Erfullung der vertraglichen oder
sonstigen Vereinbarungen, die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und ihren Geschéftspartnern
getroffen wurden, und/oder 4) der Erfullung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Pflichten, die
fur die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Datenverarbeiter gelten.

Gemal dem vorstehenden Absatz kénnen personenbezogene Daten verarbeitet werden zum
Zwecke (die ,Zwecke®):

. der Eréffnung und Fihrung von eingetragenen Konten der Anteilinhaber, einschlielich
der Bereitstellung von Informationen und Dokumenten flr die Anteilinhaber im Hinblick
auf ihre Anlage in dem Fonds (z.B. Ausfilhrungsanzeigen, Depotaufstellungen);
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. der Verarbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen, des Umtauschs und der
Ubertragung von Anteilen des Fonds, ferner der Auszahlung von Ertragen oder
sonstigen Erlésen, die im Hinblick auf die Anteile von den Anteilinhabern des Fonds
erzielt wurden;
der Information der Anteilinhaber Uber KapitalmaRnahmen den Fonds betreffend;
der Verwaltung von Beziehungen, einschlie3lich der Beantwortung von Anfragen von
Anteilinhabern, potenziellen Anteilinhabern und Geschéftspartnern sowie der
Bereitstellung von Informationen sowie der Dokumentation in Verbindung mit ihrer
Anlage oder potenziellen Anlage in den Fonds (z.B. Verwaltungsvorschriften der
Verwaltungsgesellschaft, wesentliche Anlegerinformationen, Finanzberichte,
Factsheets, Anlageverwaltungsberichte) fur  Anteilinhaber und potenzielle
Anteilinhaber;

. der Bearbeitung von Beschwerden von Anteilinhabern;

. der Aufzeichnung von Gesprachen (z.B. Telefongesprachen, Mailings, einschlieflich
E-Mails) fur die Verwaltung oder Uberwachung von Beziehungen zu Beweis- oder
Erfullungszwecken;

. der Durchfiihrung von Kontrollen in Bezug auf Handels- und Markt-Timing-Praktiken;

. der Vertragserfullung und Erfillung weiterer Vereinbarungen, die zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und ihren Geschaftspartnern geschlossen werden;

. der Durchfihrung von Sorgfaltsprifungen und Kontrollen in Bezug auf geltende

gesetzliche Bestimmungen und Vorschriften zur BekAmpfung von Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung;

. der Meldepflicht gegeniiber zustédndigen Behdrden gemald luxemburgischen oder
auslandischen Gesetzen und Vorschriften (einschlieBlich Gesetzen und Vorschriften
beziiglich FATCA und CRS);

. der Durchsetzung der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaft oder des Schutzes
der Rechte der Verwaltungsgesellschaft und der Datenverarbeiter (gemafld der
nachstehenden Definition des Begriffs) im Zusammenhang mit Rechtsanspriichen,
Rechtsstreitigkeiten, Schieds- oder ahnlichen Verfahren.

Zur Erreichung der Zwecke kdnnen personenbezogene Daten direkt bei den betroffenen Personen
oder indirekt durch externe Quellen, einschlielich offentlich verfugbarer Quellen oder Uber
Zeichnungsdienstleistungen oder Dritte erfasst oder von ihnen eingeholt werden.

Ein Anteilinhaber oder potentieller Anteilinhaber des Fonds oder ein Geschaftspartner der
Verwaltungsgesellschaft oder eine verbundene Person dieses Anteilinhabers, potentiellen
Anteilinhabers oder Geschéftspartners kann die Bereitstellung von personenbezogenen Daten
verweigern, die von der Verwaltungsgesellschaft oder in ihrem Auftrag verlangt werden. In einem
solchen Fall ist die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls nicht in der Lage oder kann
infolgedessen 1) die Erbringung der von diesem Anteilinhaber oder der potentiellen Anteilinhaber in
Verbindung mit seine Anlage oder geplanten Anlage in den Fonds verlangten Dienstleistungen
ablehnen, und/oder 2) die Erbringung der Dienstleistungen in Verbindung mit den unter
vorstehendem  Punkt 1) aufgefihrten Dienstleistungen ablehnen, die von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern im Sinne des von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern in Verbindung mit der Anlage oder
geplanten Anlage in den Fonds von Anteilinhabern und potentiellen Anteilinhabern verfolgten
rechtméfigen Interesses fur notwendig erachtet werden, und/oder 3) die Erfullung von
vertraglichen oder  sonstigen  Vereinbarungen abzulehnen, die  zwischen  der
Verwaltungsgesellschaft und ihren Geschéftspartnern geschlossen wurden, und 4) beschliel3en,
die Fortfihrung der Beziehung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anteilinhaber oder
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den Geschéftspartner auszuschlieRen.

Vorbehaltlich geltender gesetzlicher Verjahrungsfristen, die je nach dem Zweck, fir den
personenbezogene Daten eingeholt wurden, unterschiedlich lang sind, diarfen die
personenbezogenen Daten im Hinblick auf die Zwecke, fur die sie eingeholt wurden, nicht langer
als erforderlich aufbewahrt werden. Personenbezogene Daten werden geléscht oder anonymisiert
(oder entsprechend behandelt), sobald sie nicht mehr erforderlich sind, um die Zwecke, fur die sie
eingeholt wurden, zu erfillen, vorbehaltlich jedoch (i) geltender rechtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Vorgaben zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten Uber einen langeren Zeitraum, oder (ii)
der Durchsetzung der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaft oder des Schutzes der Rechte
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der Verwaltungsgesellschaft oder der Datenverarbeiter im Zusammenhang mit Rechtsanspriichen,
Rechtsstreitigkeiten, Schieds- oder ahnlichen Verfahren.

5. Weitergabe personenbezogener Daten

Zum Zwecke der Erreichung der Zwecke nutzt die Verwaltungsgesellschaft Dienstleistungen von
Beauftragten oder Unterbeauftragten und Dienstleistern (wie z.B. die Verwaltungsgesellschaft,
zentrale Verwaltungsstelle, der Beauftragte der zentralen Verwaltungsstelle, Domizilstelle und
Depotbank der Verwaltungsgesellschaft) und kann die Verarbeitung und folglich die Weitergabe
von personenbezogenen Daten an diese Beauftragten, Unterbeauftragten und Dienstleister (die
,Datenverarbeiter”) gemaf und im Rahmen geltender Gesetze und Vorschriften Ubertragen.

Die Datenverarbeiter kénnen die Verarbeitung der personenbezogenen Daten an einen oder
mehrere ihrer Vertreter oder Beauftragten Ubertragen, deren Sitz aufRerhalb des Européischen
Wirtschaftsraums (,EWR") liegt.

Datenverarbeiter kénnen dartber hinaus personenbezogene Daten fir ihre eigenen Zwecke und
auBBerhalb des  Geltungsbereichs ihrer  Funktion als Datenverarbeiter fur die
Verwaltungsgesellschaft verarbeiten, wobei in diesem Fall und im Hinblick auf solche eigenen
Zwecke die Datenverarbeiter als eigenstandige Datenverantwortliche gelten und im Hinblick auf
die Verarbeitung fir solche Zwecke den entsprechenden betroffenen Personen gegeniber
unmittelbar verantwortlich sind.

Dariiber hinaus kénnen die Datenverarbeiter, um die Zwecke zu erreichen, die Ubertragung von
personenbezogenen Daten vornehmen: 1) um geltende Gesetze und Vorschriften zu erfillen,
einschliel3lich Abkommen oder Vertrage mit oder zwischen Luxemburg oder anderen Staaten
(einschlieBlich in Bezug auf Steuermeldegesetze, wie z.B. FATCA und CRS), wozu auch
luxemburgische und ausléandische Behérden zahlen, um Anfragen von 6ffentlichen oder staatlichen
Behorden, einschlie3lich Steuerbehdrden, wozu auch luxemburgische und auslandische Behérden
zaéhlen, zu beantworten, ferner um der Zusammenarbeit mit Aufsichts- oder staatlichen,
Regulierungsbehdrden, der Borsenaufsicht, den Finanzmarkten oder &hnlichen Stellen oder
Behodrden oder aus anderen rechtlichen Griinden nachzukommen, die personenbezogene Daten
an entsprechende Stellen oder Behdrden in anderen Landern weitergeben; 2) an Zentralbanken,
Regulierungsbehdrden, Transaktionsregister, fur genehmigte Meldemechanismen, die sich in
Luxemburg oder im Ausland befinden; 3) an ihre externen Abschlussprifer; 4) an Gerichte,
Gegenparteien in Rechtsstreitigkeiten, externe Rechtsberater und sonstige Sachverstandige im
Zusammenhang mit Rechtsanspriichen, Rechtsstreitigkeiten, Schieds- und &ahnlichen Verfahren,
um die Bedingungen der Verwaltungsgesellschaft durchzusetzen oder um die Rechte der
Verwaltungsgesellschaft oder der Datenverarbeiter gegeniiber einer betroffenen Person zu
schitzen; 5) um Dritte im Falle einer Fusion des Fonds oder eines Teilfonds des Fonds zu
legitimieren.

Datenverarbeiter kbnnen dartiber hinaus personenbezogene Daten an die Verwaltungsgesellschaft
und an andere Datenverarbeiter der Verwaltungsgesellschaft (bertragen, um der
Verwaltungsgesellschaft und diesen anderen Datenverarbeiter die Erreichung der Zwecke zu
ermdglichen.

Die Ubertragung von personenbezogenen Daten kann eine Ubertragung an EWR-Lander sowie
andere Lander umfassen, sofern 1) diese anderen Lander unter einen Angemessenheitsbeschluss
der Europaischen Kommission fallen; oder 2) sofern diese anderen Lander nicht unter einen
Angemessenheitsbeschluss der Europdischen Kommission fallen, angemessene
Schutzvorkehrungen getroffen wurden, oder 3) die Ubertragung unter eine der Ausnahmen fiir
bestimmte Situationen fallt, wie dies gemafR geltender Gesetze und Vorschriften vorgesehen ist.
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6. Rechte der betroffenen Personen

Vorbehaltlich der Gesetze und Vorschriften, die fur die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Datenverarbeiter gelten, hat jede betroffene Person das Recht,

. Zugang zu seinen/ihren personenbezogenen Daten zu erhalten;

. dass seine/ihre personenbezogenen Daten berichtigt werden, sofern sie unzutreffend
oder unvollsténdig sind;

o wenn die Verwaltungsgesellschaft seine/ihnre personenbezogenen Daten auf der

Grundlage seiner/ihrer Zustimmung verarbeitet, diese Zustimmung zuriickzunehmen,
wobei sich die Verwaltungsgesellschaft und die Datenverarbeiter nicht auf die
Zustimmung der betroffenen Personen zur Verarbeitung der personenbezogenen
Daten der betroffenen Personen stiitzen;

. dass seinel/ihre personenbezogenen Daten unter bestimmten Umstanden geldscht
werden;

. unter bestimmten Umsténden eine Einschrédnkung der Verarbeitung zu verlangen oder
gegen die Verarbeitung Widerspruch einzulegen;

. Beschwerde bei der entsprechenden Datenschutzbehdrde einzulegen;

. seinef/ihre personenbezogenen Daten in einem strukturierten, haufig verwendeten und

maschinenlesbaren Format zu erhalten, und dass die weitergegebenen
personenbezogenen Daten direkt an einen anderen Datenverantwortlichen ibermittelt
werden.

Mochte eine betroffene Person eines seiner vorstehend erlduterten Rechte austiben, richtet die
betroffene Person ihren Antrag schriftlich an den eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft.
Antrage werden gemaf den geltenden Gesetzen und Vorschriften beantwortet.

Auch wenn eine betroffene Person Widerspruch gegen die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten einlegt oder die Ldschung ihrer personenbezogenen Daten verlangt, ist es der
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Datenverarbeitern gegebenenfalls dennoch gestattet, die
Verarbeitung fortzufiihren, wenn i) die Verarbeitung aufgrund von fir die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Datenverarbeiter geltenden gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
vorgeschrieben ist, oder ii) die Verarbeitung fiir die Erreichung eines, mehrerer oder aller Zwecke
erforderlich ist, oder iii) die Verarbeitung fir die Durchsetzung der Bedingungen der
Verwaltungsgesellschaft oder flr den Schutz der Rechte der Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Verarbeiter im Zusammenhang mit Rechtsansprichen, Rechtsstreitigkeiten, schieds- oder
ahnlichen Verfahren erforderlich ist.

14. BESTEUERUNG DES FONDS UND DER ANTEILINHABER

Gemal der geltenden Gesetzgebung unterliegt der Fonds in Luxemburg keiner Steuer.

Er unterliegt jedoch einer jahrlichen Zeichnungssteuer in Héhe von 0,05 %, die vierteljahrlich auf
Grundlage des Nettovermdgens des Fonds per Quartalsende zu entrichten ist. Das in OGA
investierte Nettovermdgen, flr das bereits die Zeichnungssteuer gezahlt wurde, ist von der
Zeichnungssteuer befreit. Die ausschlielich institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174(2)
des Gesetzes von 2010 und gemaR Definition in Kapitel ,Beschreibung der Anteile, Rechte der
Anteilinhaber und Ausschittungspolitik® des Prospekts vorbehaltenen Anteilsklassen unterliegen
einer reduzierten Zeichnungssteuer von 0,01 %.

Der Fonds unterliegt in den einzelnen Landern einer Quellensteuer, die auf das Einkommen, die
Dividenden und die Zinsen auf die Anlagen in diesen Landern veranlagt werden kann, ohne dass
zwangslaufig ein Ruckerstattungsanspruch besteht.

SchlieBlich kann er auch indirekten Steuern auf seine Geschéftstatigkeiten und Dienstleistungen
unterliegen, die geman geltender Gesetzgebung erhoben werden.

Die vorstehenden Angaben stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar und dirfen nicht
als solche interpretiert werden. Die Verwaltungsgesellschaft empfiehlt potenziellen
Anlegern im Namen des Fonds, sich mit den fur sie geltenden Gesetzen und Vorschriften
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fur Zeichnung, Kauf, Besitz, Riicknahme, Verkauf, Umtausch und Ubertragung von Anteilen
vertraut zu machen und sich gegebenenfalls beraten zu lassen.

15. FINANZBERICHTE

Fir jedes Geschéftsjahr veroffentlicht der Fonds zum 31. Dezember einen vom unabhangigen
zugelassenen Abschlussprifer gepriiften Jahresbericht und einen ungepriften Halbjahresbericht
zum 30. Juni.

Diese Finanzberichte enthalten unter anderem die fir jeden Teilfonds separat erstellten
Abschlisse. Die Konsolidierungswéahrung des Fonds ist der Euro.

16. MITTEILUNGEN AN ANTEILINHABER

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Ricknahme und Umtauschpreis jeder Anteilsklasse
werden an jedem Tag, der in Luxemburg ein Bankgeschaftstag ist, am Geschaftssitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt.

Anderungen des Verwaltungsreglements des Fonds werden beim Luxemburger Handelsregister
hinterlegt. Eine Mitteilung tiber die Hinterlegung von Anderungen des Verwaltungsreglements des
Fonds beim Luxemburger Handelsregister wird im Luxemburger Recueil Electronique des Sociétés
et Associations (RESA) verdffentlicht. Sofern in der betreffenden Anderung nicht anderweitig vorgesehen,
treten diese Anderungen des Verwaltungsreglements am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft.

Soweit von der geltenden Gesetzgebung vorgeschrieben, werden Mitteilungen an Anteilinhaber in
einer luxemburgischen Zeitung mit landesweiter Auflage und in einer oder mehreren Zeitungen in
anderen Landern veroffentlicht, in denen die Anteile des Fonds zur Zeichnung angeboten werden.

Die folgenden Dokumente sind am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft o6ffentlich
zuganglich:

— der Prospekt des Fonds einschlief3lich des Verwaltungsreglements und der Merkblatter,

— das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen des Fonds (auch veroffentlicht auf
www.conventum.lu),

— die Finanzberichte des Fonds.

Exemplare der mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Anlageverwaltern und den
Anlageberatern geschlossenen Vereinbarungen sind kostenlos am Geschéftssitz  der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilinhaber, die eine Beschwerde in Verbindung mit dem Fonds einreichen mdchten, werden
gebeten, ihre Beschwerde schriftlich zu richten an:

Auf postalischem Wege:
Conventum Asset Management

z. Hd. Complaints Handling Officer
9, boulevard Prince Henri

L-1724 Luxemburg

Per E-Mail:

Conventum Asset Management

z. Hd. Complaints Handling Officer
E-Mail: domiciliation@conventum.lu

Per Fax:

Conventum Asset Management

z. Hd. Complaints Handling Officer
Fax: +352 49 924 2501

27


file:///D:/Eigene%20Dateien/Aktuelle%20Projekte/archiTEXT/2019/Juni/110619_14h00/domiciliation@conventum.lu

NIELSEN
ein Investmentfonds mit mehreren Teilfonds

Ein Beschwerdeformular ist auf Antrag beim eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
unter domiciliation@conventum.lu

Bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangene Beschwerden werden in Ubereinstimmung mit der
Richtlinie der Verwaltungsgesellschaft zum Umgang mit Beschwerden behandelt, die auf Anfrage
am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist.

17. VERGUTUNGSPOLITIK

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 hat die Verwaltungsgesellschaft eine
Vergutungspolitik  fir solche Mitarbeiterkategorien, einschlieBlich  Fuhrungskraften, wie
Risikotrager, Kontrollfunktionstrager und Mitarbeiter, die Gesamtbeziige erhalten, so dass diese in
derselben Gehaltsgruppe eingestuft werden wie Fuhrungskrafte und Risikotrager, deren berufliche
Tatigkeit sich erheblich auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds auswirkt.
Diese Entlohnungpolitik richtet sich nach den folgenden Grundsétzen:

(a) Die Vergutungspolitik steht in Einklang mit dem Risikomanagement, fordert ein gesundes und
effizientes Risikomanagement und ermutigt nicht dazu, Risiken einzugehen, die nicht in
Einklang mit den Risikoprofilen, Regeln oder der Satzung des Fonds stehen.

(b) Die Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Geschéftszielen, Werten
und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anleger des Fonds und
beinhaltet MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

(c) Die Leistungsbeurteilung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen entsprechend der den
Anlegern des Fonds empfohlenen Haltedauer, so dass gewahrleistet werden kann, dass die
Beurteilung auf der langfristigen Wertentwicklung des Fonds und seiner Anlagerisiken basiert
und dass die tatsachliche Zahlung der leistungsbezogenen Vergitungsbestandteile Uber diese
Periode verteilt wird.

(d) Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergitung sind angemessen ausgewogen
und der feste Bestandteil stellt einen so hohen Anteil der Gesamtvergltung dar, dass eine voll
flexible Politik der variablen Vergitungsbestandteile gehandhabt werden kann, wobei es
ebenfalls mdglich ist, keine variablen Vergltungsbestandteile zu zahlen.

Die aktuelle Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, wie beispielsweise eine Beschreibung,
wie Vergutungen und Bonuszahlungen berechnet werden, wer fir die Zuteilung der Vergitung und
Bonuszahlungen verantwortlich ist, sowie die Zusammensetzung des Vergitungsausschusses
steht unter www.conventum.lu zur Verfigung. Ein Ausdruck ist auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft an deren Sitz erhéltlich.

18.ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPULBIK DEUTSCHLAND

Die Zahlstelle und die Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ist die
Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg (die ,deutsche Zahl- und
Informationsstelle®).

Antrage auf Rucknahme von Anteilen kdnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieBlich etwaiger
Rucknahmeerlése, Ausschittungen und sonstiger Zahlungen konnen auf Ersuchen des
Anteilinhabers Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement
sowie der geprifte Jahresbericht und der ungeprifte Halbjahresbericht sind kostenlos in
Papierform bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.
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Die jeweils giltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die
Anteilinhaber sind ebenfalls bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. Au3erdem
werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland in der Borsen-Zeitung, Frankfurt am Main, veréffentlicht.

In den folgenden Fallen ist zudem vorgesehen, Anleger per dauerhaften Datentrager zu
informieren: Aussetzung der Ricknahme von Anteilen, Kindigung der Verwaltung des Fonds /
Teilfonds oder dessen Abwicklung, Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte bertihren oder die Vergitung
und Aufwendungserstattungen betreffen (unter Angabe ihrer Hintergrinde und der Rechte der
Anleger), Verschmelzung des Fonds / Teilfonds sowie einer mdglichen Umwandlung des Fonds /
eines Teilfonds in einen Feederfonds.

Dariiber hinaus sind Exemplare der mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den
Anlageverwaltern und den Anlageberatern geschlossenen Vereinbarungen kostenlos in Papierform
bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der fur Anteilinhaber in Deutschland bekannt
gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der deutschen Finanzverwaltung
nachzuweisen. Sollten Fehler in den bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen fir die
Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefihrt,
sondern im Rahmen der Bekanntmachung gemafl dem Investmentsteuergesetz fur das laufende
Geschaéftsjahr beriicksichtigt. Die Korrektur kann die in Deutschland steuerpflichtigen Anteilinhaber,
die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag
zugerechnet bekommen, steuerlich belasten oder begiinstigen.
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Merkblatter der Teilfonds
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NIELSEN - GLOBAL VALUE

ANLAGEPOLITIK

Anlageziel des
Teilfonds

Anlagepolitik

Referenzwahrung
Anlagehorizont

Risikomanagement-
verfahren

Risikofaktoren

>

Das Anlageziel des Teilfonds ist hauptsachlich auf die Erzielung
langfristiger Kapitalgewinne durch vorrangige Anlage in
Aktienwerte ausgerichtet.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens
in Aktienwerte, die zum amtlichen Handel an einer
Wertpapierbdrse zugelassen sind, die tatséchliches Mitglied des
Welthdrsenverbands (World Federation of Exchanges) laut
dessen offiziellem Verzeichnis oder Mitglied der Vereinigung
Européischer Bdrsen (Federation of European Securities
Exchanges) ist.

Vorbehaltlich der Marktbedingungen und Anlagechancen in
Unternehmenswerten kann der Teilfonds zudem in die folgenden
Vermdgensklassen anlegen:

- bis zu 49% seines Nettovermdgens in kurzfristige
Staatsanleihen, die von EU-Mitgliedstaaten begeben werden
und zum Erwerbszeitpunkt eine Restlaufzeit von hdchstens
funf Jahren aufweisen

- unmittelbar oder Uber andere OGAW und/oder OGA in
Geldmarktinstrumente und Bareinlagen.

Die Anlagen unterliegen keinen monetaren oder sektoriellen
Beschrankungen.

Der Teilfonds kann von Zeit zu Zeit unter aufRergewdhnichen
Umstanden aufgrund der Marktbedingungen bis zu 100 % seines
Nettovermdgens Uber einen kurzen Zeitraum in liquiden Anlagen
halten. Mit dem Ziel, seine liquiden Vermoégenswerte anzulegen,
kann der Teilfonds investieren in:

- Bareinlagen,

- Geldmarktinstrumente,

- OGAW und andere OGA, die selbst in Bareinlagen und/oder
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Teilfonds wird Derivate nur zur Absicherung einsetzen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen.

EUR
Mindestens 3 Jahre.

Commitment-Ansatz.

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 6,
.Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in den Fonds, in
diesem Prospekt zu lesen.
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VERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Anlageverwalter > Nielsen Capital Management Fondsmaeglerselskab A/S,
Frederikssund unter der Aufsicht durch die danische
Finanzaufsichtsbehoérde (Finanstilsyne).

Nielsen Capital Management Fondsmaeglerselskab A/S
wurde im Mérz 2002 von Ole Nielsen gegriindet.

VON DEN ANTEILINHABERN ZU ZAHLENDE PROVISIONEN UND GEBUHREN

Zeichnungsgebuhr > Maximal 5% des Zeichnungsbetrags zugunsten von
Unternehmen und Vertretern, die an Verkauf und Anlage von
Anteilen beteiligt sind.

Ricknahmegebihr > Maximal 0,5 % des zuriickgenommenen Betrags zugunsten
des verauferten Teilfonds.

Umtauschgebihr > Entfallt.

VOM TEILFONDS UBERNOMMENE AUFWENDUNGEN

Verwaltungsgebuhr > A-Anteile: Maximal 1,75% jahrlich auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds.

B-Anteile: Maximal 1,75 % jahrlich auf der Grundlage des
Nettovermdgens des Teilfonds.

DEPOTBANKGEBUHR Die Depotbank hat Anspruch auf folgende Gebuhren:

Verwahrleistungen max. 0.04% p.a. des
durchschnittlichen
Nettovermdgens des Teilfonds

Depotbankleistungen max. 0.03% p.a. des
durchschnittlichen
Nettovermdgens jedes
Teilfonds, mindestens jedoch €
1.250 monatlich fir den

Teilfonds
Uberwachung der max. EUR 800 im Monat fur den
Kapitalflisse Teilfonds

Unterverwahr- und Transaktionsgebiihren werden gesondert
berechnet. Zuziglich gegebenenfalls der Mehrwertsteuer.

Sonstige Gebuhren der > als Anhaltspunkt dienender Satz von 0,25 % p.a. auf der

Verwaltungsgesell- Grundlage des durchschnittichen Nettovermdgens des
schaft und der zentralen Teilfonds. Hierbei handelt es sich um einen Schéatzwert. Die
Verwaltung tatsachlichen Geblhren sind von verschiedenen Faktoren

abhangig, beispielsweise vom durchschnittlichen

Nettovermdgen des Teilfonds oder der Anzahl der
durchgefuihrten Transaktionen. Diese Faktoren kénnen nicht
vorab ermittelt werden.
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Sonstige Gebihren und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten

Aufwendungen gemal Artikel 17 des Verwaltungsreglements des Fonds.
VERMARKTUNG VON ANTEILEN
Zur Zeichnung > Anteilsklassen ISIN-Code Wahrung
angebotene
Anteilsklassen A LU0948414536 EUR
B LU0394131592 EUR

Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

>

Form der zur Zeichnung angebotenen Anteile

Anteile kbnnen ausgegeben werden als

1. registrierte Anteile im Namen des Anlegers im Register
der Anteilinhaber oder

2. nicht zertifizierte Anteile und/oder Inhaberanteile in
Form eines allgemeinen Zertifikats, das von einem
Clearing- oder Abrechnungssystem verwahrt wird.

Die Anteile konnen in Bruchteilen bis zu einem Tausendstel eines
Anteils ausgegeben werden.

Vor 16:00 Uhr an einem Bewertungstag durch die EUROPEAN
FUND ADMINISTRATION eingehende Zeichnungs-,
Rucknahme- und Umtauschantrage werden zum NIW dieses
Bewertungstages angenommen, zuziglich der Gebihren im
Abschnitt oben ,Von den Anteilinhabern zu zahlende
Provisionen und Geblhren®,

Zeichnungen und Ricknahmen missen innerhalb von drei
Luxemburger Bankgeschéaftstagen nach dem mafgeblichen
Bewertungstag vollstandig bezahlt werden.

Jeder volle Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Bekanntgabe des NIW > Eingetragener Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

Notierung an der > Nein.
Luxemburger Bérse

ANSPRECHPARTNER
Zeichnungen, > EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Ricknahmen, Fax: +352 48 65 61 8002
Umtausch und
Ubertragungen
Anforderung von > CONVENTUM ASSET MANAGEMENT

Dokumenten

Société Anonyme

9, boulevard Prince Henri, L-1724 Luxemburg
Fax: +352 26 20 41 3895

E-Mail: domiciliation@conventum.lu
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NIELSEN

Verwaltungsreglement
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1. BESCHREIBUNG DES FONDS

NIELSEN ist ein Investmentfonds (,Fonds“) mit mehreren Teilfonds, der nach Luxemburger Recht
gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz von 2010%) aufgelegt wurde. Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer errichtet.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind
vertraglich in den folgenden Bestimmungen festgelegt, die das Verwaltungsreglement des Fonds (das
LVerwaltungsreglement®) bilden.

Mit dem Erwerb von Fondsanteilen verpflichten sich die Anteilinhaber, die Bedingungen des
Verwaltungsreglements in vollem Umfang einzuhalten.

Das Verwaltungsreglement und dessen etwaige Anderungen werden beim Luxemburger
Handelsregister hinterlegt, und eine Mitteilung Uber diese Hinterlegung wird im Luxemburger Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht. Das Verwaltungsreglement gewahrt
den Anteilinhabern nicht das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Anteilinhaber.

Die Vermdgenswerte des Fonds werden bei einer Depotbank (,Depotbank®) verwahrt. Die
Vermégenswerte des Fonds sind von den Vermogenswerten der Verwaltungsgesellschaft zu
unterscheiden und dienen ausschlielich der Befriedigung der Rechte der Anteilinhaber dieses
Teilfonds und der Rechte der Glaubiger, deren Anspriche in Verbindung mit der Auflegung, den
Geschaften oder der Liquidation des betreffenden Teilfonds entstanden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds behélt sich das Recht vor, neue Teilfonds aufzulegen.

2. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Fonds wurde von der Verwaltungsgesellschaft CONVENTUM ASSET MANAGEMENT
(,Verwaltungsgesellschaft®) aufgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 7. Februar 1986 auf unbestimmte Zeit in Form einer société
anonyme (Aktiengesellschaft) nach Luxemburger Recht gemaf den Bestimmungen von Abschnitt 15
des Gesetzes von 2010 gegrindet. Ihr Geschéftssitz befindet sich in 22-24, boulevard Royal, L-2449
Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial am 15. Marz 1986 verdffentlicht. Die
Satzung wurde zuletzt durch die auf3erordentliche Versammlung der Anteilinhaber am 15. Dezember
2005 geandert. Der Hinweis auf die abgestimmte Satzung wurde am 3. Juli 2006 verdéffentlicht. Die
Registernummer der Verwaltungsgesellschaft ist B 23 959.

Gegenstand der Geschéaftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft ist die Verwaltung von Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (,OGAW®), die nach luxemburgischem oder
auslandischem Recht gegriindet und in Form eines schuldrechtlichen Vertragsverhaltnisses oder
eines Unternehmensfonds errichtet wurden, sowie von anderen Organismen flur gemeinsame
Anlagen (,OGA").

Das gezeichnete und vollstiandig eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft betragt
500.000 EUR (funfhunderttausend Euro). Es wird durch 20.000 eingetragene nennwertlose Anteile
verbrieft.

Die Verwaltungsgesellschaft verflugt Gber umfassende Vollmachten, um alle zum Management, zur

Verwaltung und zur Verkaufsforderung des Fonds erforderlichen MalRnahmen im Namen und auf
Rechnung der Anteilinhaber des Fonds im Rahmen des Gesetzes von 2010 auszufuhren.
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Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds im Rahmen der in Kapitel 4 des
Prospekts beschriebenen Anlageziele und innerhalb der Grenzen der in Artikel 5 des
Verwaltungsreglements angegebenen Anlagebeschrankungen fest.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Dienstleistungen in den Bereichen Management, Verwaltung und
Verkaufsforderung fur von ihr verwaltete OGAW und andere OGA erbringen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat in eigener Verantwortung und unter ihrer Kontrolle die zentrale
Verwaltungsfunktion an die BANQUE DE LUXEMBOURG delegiert, die sich, jedoch unter ihrer
Verantwortung, ihrerseits zur Erfullung ihrer Aufgaben teilweise der Dienstleistungen der EUROPEAN
FUND ADMINISTRATION (,EFA®) bedient. Der Gebuhrensatz fir die zentrale Verwaltungsstelle wird
in den Merkblattern der Teilfonds angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ihrer Verantwortung und Kontrolle die Funktion der
Verwaltung fir einen oder mehrere Teilfonds an mehrere Vermdgensverwalter (,Fondsverwalter®)
Ubertragen, deren Namen in den Merkblattern der Teilfonds angegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Fondsverwalter ermachtigen, unter ihrer
Verantwortung und Kontrolle die Funktion der Verwaltung fur einen oder mehrere Teilfonds an einen
oder mehrere Unter-Fondsverwalter (,Unter-Fondsverwalter”) zu Ubertragen, deren Namen in den
Merkblattern der Teilfonds angegeben werden. Der Satz der an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlenden Verwaltungsgebiihr und an den Portfolioverwalter zu zahlenden performanceabhangigen
Gebihren sind in den Merkblattern der Teilfonds angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsverwalter oder Unter-Fondsverwalter kann in eigener
Verantwortung, auf eigene Kosten, nach geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften und
ohne daraus folgender Erhéhung der an die Verwaltungsgesellschaft zahlbaren Verwaltungsgebiihren
Unterstitzung durch einen oder mehrere Anlageberater erhalten, dessen Tatigkeit in der Beratung
der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsverwalters oder des Unter-Fondsverwalters bei deren
Anlagepolitik besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Vertriebsstellen mit der Anlage der Anteile eines
oder mehrerer Teilfonds des Fonds betrauen.

3. DEPOTBANK

Die Verwaltungsgesellschaft hat BANQUE DE LUXEMBOURG zur Depotbank des Fonds bestellt
(,Depotbank®).

Als Depotbank erfillt BANQUE DE LUXEMBOURG die Aufgaben und Pflichten entsprechend dem
Gesetz von 2010 und den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

In Ubereinstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank iibertragbare Wertpapiere
und andere Vermogenswerte des Fonds bei Clearinghdusern, anderen Banken oder Finanzinstituten
verwahren.

Die Depotbank wurde von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Verwaltungsreglements und
einer Vereinbarung bestellt.

4. WAHLBARE ANLAGEN

1. Der Fonds kann eine oder mehrere der folgenden Anlagen tatigen:

a. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gemald der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 zu
Markten flr Finanzinstrumente auf einem geregelten Markt zugelassen sind oder
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gehandelt werden

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der anerkannt ist,
ordnungsgemaln betrieben wird und fir das Publikum offen ist

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse eines
Nicht-Mitgliedstaates amtlich notieren oder an einem anderen geregelten Markt
eines Nicht-Mitgliedstaates gehandelt werden, der anerkannt ist, ordnungsgeman
betrieben wird und fur das Publikum offen ist

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

die Bedingungen der Emission eine Verpflichtung enthalten, die besagt, dass ein
Antrag auf Zulassung zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse oder einem
anderen geregelten, regelmalig arbeitenden, anerkannten und 6ffentlich
zugénglichen Markt gestellt wurde, und

die Zulassung binnen eines Jahres nach der Emission gesichert ist.

Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®)
gemall Richtlinie 2009/65/EG und/oder andere Organismen flr gemeinsame
Anlagen (,OGA") gemalR Definition durch Artikel 1, Absatz 2, Absatze a) und b) der
Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob der Fonds seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union hat, sofern:

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die vorsehen,
dass diese Organismen einer Uberwachung unterliegen, die von der CSSF als der
im EU-Recht vorgesehenen gleichwertig angesehen wird, und sofern die
Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehdrden in ausreichendem Malie
sichergestellt ist;

das Schutzniveau fur Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau fur
Anteilinhaber eines OGAW vergleichbar ist und insbesondere, dass die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung des Vermoégens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung sowie Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

Uber die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten
Rechenschaft abgelegt wird, sodass eine Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, Ertrage und Transaktionen im betrachteten Zeitraum méglich ist;

der Anteil des Nettovermdgens von OGAW oder dieser anderen OGA, die erworben
werden sollen, der gemaR ihres Verwaltungsreglements oder ihrer
Grindungsurkunden global in die Anteile anderer OGAW oder anderer OGA
investiert werden darf, maximal 10 % betragt.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Antrag riickzahlbar sind oder zuriickgezogen
werden kdénnen und eine Laufzeit von héchstens 12 Monaten haben, vorausgesetzt,
dass das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder,
wenn sich der eingetragene Sitz in einem Drittstaat befindet, aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterworfen ist, die die CSSF fir gleichwertig mit denen nach EU-Recht
erachtet
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Finanzderivate, einschlieilich vergleichbaren Instrumenten, die einen Anspruch auf
Barzahlungen begriinden, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Beschreibung in den Abséatzen a), b) und c) oben gehandelt werden; oder im
Freiverkehr gehandelte Finanzderivate (,OTC-Derivate®), sofern:

der Basiswert aus Instrumenten, die unter Absatz 1 fallen, Finanzindizes,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen besteht, in die der Fonds
entsprechend seinen in diesem Prospekt und in seinem Verwaltungsreglement
beschriebenen Anlageziele investieren kann;

die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten Unternehmen sind, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen und einer der von der CSSF
zugelassenen Kategorie angehdren, und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert
veraulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und in
Artikel 1 des Gesetzes von 2010 nicht aufgefihrt sind, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst zum Schutze der Anleger und Ertrage
reglementiert wird, und sofern diese Instrumente:

von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behtrde oder einer Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder, sofern es
Bundeslander gibt, von einem der Mitglieder, die die Foderation bilden, oder einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Korperschaft, der einer oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, emittiert oder garantiert werden, oder

von einem Unternehmen emittiert werden, dessen Wertpapiere an den in den
Absétzen a), b) oder c) genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder von
einer Institution, die der aufsichtsrechtlichen Uberwachung entsprechend den nach
EU-Recht definierten Kriterien unterliegt, oder

von einer Einrichtung emittiert oder garantiert werden, die aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegt und diese einhélt, die von der CSSF zumindest fir ebenso
verbindlich wie die Regelungen nach EU-Recht erachtet werden, oder

von anderen Korperschaften emittiert werden, die zu den von der CSSF
genehmigten Kategorien gehdren, sofern fir die Anlagen in diesen Instrumenten der
gleiche Anlegerschutz gilt wie im ersten, zweiten oder dritten Gedankenstrich
festgelegt und sofern der Emittent ein Unternehmen ist, dessen Kapital und
Rucklagen sich auf mindestens 10 Millionen EUR (€10.000.000) belaufen und das
seinen Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit der vierten Richtlinie 78/660/EWG
vorlegt und verdffentlicht, oder eine Rechtsperson ist, die innerhalb einer
Unternehmensgruppe aus einem oder mehreren bérsennotierten Unternehmen auf
die Finanzierung dieser Gruppe spezialisiert ist, oder eine Rechtsperson ist, die auf
die Finanzierung von Verbriefungsinstrumenten spezialisiert ist, die von einer
Liquiditatsfazilitat einer Bank profitieren.

Der Fonds darf jedoch nicht:

mehr als 10 % seines Nettovermdgens in anderen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten als den in Absatz 1 genannten anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate auf Edelmetalle erwerben.
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3. Der Fonds kann:

a. bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fiur die direkte
Fortsetzung seiner Geschéftstatigkeit von erheblicher Bedeutung ist,

b. erganzend liquide Mittel halten.

5. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die nachfolgend beschriebenen Kriterien und Anlagebeschrankungen sind fiur jeden Teilfonds
des Fonds individuell anzuwenden.

Beschrankungen bei Gbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

1. a Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der
Fonds darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei derselben
Institution anlegen. Das Gegenparteirisiko des Fonds bei einer Transaktion mit
OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Gberschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Kapitel 5, Absatz 1.f) oben ist, oder
ansonsten 5 % seines Nettovermogens.

b. Der Gesamtwert der vom Fonds bei Emittenten gehaltenen Ubertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die er jeweils mehr als 5 % seines
Nettovermdgens investiert, darf 40 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
Diese Beschrankung gilt nicht fur Einlagen bei Finanzinstituten, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegen, oder fiir Transaktionen mit OTC-
Derivaten mit diesen Instituten.

C. Falls dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Nettovermdgens bei einem
einzigen Emittenten fuhren wirde, darf der Fonds unbeschadet der in Absatz 1.a
dargelegten individuellen Beschréankungen Folgendes nicht miteinander
kombinieren:

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von
diesem Emittenten ausgegeben werden,

- Einlagen bei diesem Emittenten oder
- Engagements in OTC-Derivaten, die von diesem Emittenten emittiert werden.

d. Die in Absatz 1l.a, Satz 1 beschriebene Beschrankung wird auf maximal 35 %
angehoben, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, von seinen lokalen o&ffentlichen
Behdrden, von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder internationalen o6ffentlich-
rechtlichen Korperschaften, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, emittiert oder garantiert werden.

e. Die in Absatz l.a, Satz1 beschriebene Beschrankung wird bei bestimmten
Anleihen auf maximal 25 % angehoben, wenn diese von einem Kreditinstitut
ausgegeben werden, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union hat und per Gesetz einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht
zum Schutze der Anleiheinhaber unterliegt. Im Besonderen mussen die aus der
Emission dieser Anleihen stammenden Summen gesetzeskonform in
Vermogenswerten angelegt werden, die Uber die gesamte Laufzeit der Anleihen
garantieren, dass die an die Anleihen gebundenen Forderungen abgesichert
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werden und im Falle eines Konkurses des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung
der Hauptforderung und zur Zahlung der auf die Anleihen aufgelaufenen Zinsen
verwendet werden kdnnten.

Wenn der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in die im ersten Absatz
genannten, von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Anleihen investiert, darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettovermdgens des Fonds nicht
Uberschreiten.

Die in den Absatzen 1.d und l.e genannten Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung der 40 %-Grenze nach Absatz 1.b
nicht einzubeziehen.

Die in den Absétzen 1.a, 1.b, 1.c, 1.d und 1.e festgelegten Grenzen durfen nicht
miteinander kombiniert werden, sodass die Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten oder in Einlagen
oder Derivaten bei bzw. mit diesem Emittenten, die in Ubereinstimmung mit den
Absétzen 1l.a, 1.b, 1.c, 1.d und 1l.e vorgenommen werden, insgesamt 35 % des
Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten dirfen.

Unternehmen, die zwecks Konsolidierung des Konzernabschlusses zur selben
Unternehmensgruppe gehdéren, wie gemafll Richtlinie 83/349/EWG oder in
Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen
festgelegt, werden zum Zwecke der Berechnung der in diesem Absatz festgelegten
Grenzen als eine Rechtsperson betrachtet.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermégens in Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in Absatz 5 festgelegten Beschrankungen werden die in Absatz 1
beschriebenen Grenzen bei Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben
Emittenten auf maximal 20 % angehoben, wenn die Anlagepolitik des Fonds in
Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement darauf ausgerichtet ist, die
Zusammensetzung eines bestimmten und von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Wertpapierindexes abzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

Die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut.

Der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt dar, auf den er sich
bezieht.

Der Index wird in angemessener Weise veroffentlicht.

Die in Absatz 2.a genannte Grenze betragt 35%, wenn dies
nachgewiesenermal3en durch auf3ergewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente deutlich Uberwiegen. Anlagen bis zu
dieser Grenze sind nur fir einen einzelnen Emittenten zulassig.

Nach dem Grundsatz der Risikostreuung kann der Fonds auch bis zu 100 %
des Nettovermdgens in verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union, dessen lokalen Behdrden, von einem Mitgliedstaat der
OECD oder von offentlichen internationalen Institutionen, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren, oder von einem
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von der CSSF anerkannten Staat auflerhalb der Europdischen Union
einschlieBlich Singapur, Brasilien, Russland und Indonesien emittiert oder
garantiert werden, sofern die von ihm gehaltenen Wertpapiere Gegenstand
von zumindest sechs unterschiedlichen Emissionen sind und die
Wertpapiere aus einer solchen Emission nicht mehr als 30 % des gesamten
Nettovermégens ausmachen.

Beschrankungen bei OGAW und anderen OGA

4.

a.

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds in seinen Merkblattern keine Anlagegrenze
von maximal 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW und/oder OGA
vorgegeben ist, kann der Fonds Anteile von OGAW und/oder anderen OGA gemaf3
der Beschreibung in Kapitel 4, Absatz 1.e (,andere OGA") erwerben, sofern nicht
mehr als 20 % seines Nettovermégens in die Anteile desselben OGAW oder
anderen OGA investiert werden.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines Fonds mit
mehreren Teilfonds wie ein eigenstandiger Emittent betrachtet, sofern im Hinblick
auf Dritte das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds gewahrleistet ist.

Die Anlagen in Anteilen von anderen OGA dirfen insgesamt nicht mehr als 30 %
des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Wenn der Fonds Anteile von OGAW oder anderen OGA erworben hat, sind die
Vermogenswerte dieser OGAW oder anderen OGA im Hinblick auf die in Absatz 1
festgelegten Grenzen nicht zu kombinieren.

Wenn der Fonds in Anteile eines anderen OGAW und/oder anderen OGA
investiert, der direkt oder im Auftrag von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
von einem anderen Unternehmen verwaltet wird, mit dem die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Geschéftsfihrung oder Kontrolle oder
durch eine erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (jeder ein
.verbundener OGA"), dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch das andere
Unternehmen flir Anlagen des Fonds in Anteilen der anderen verbundenen OGA
Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren berechnen.

Wenn der Fonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermdgens in verbundene
OGA anlegt, liegt die maximale Hohe der Verwaltungsgebihren, die den
betreffenden Teilfonds und den anderen verbundenen OGA, in die die Teilfonds
eine Anlage beabsichtigen, berechnet werden dirfen, bei 4 % des verwalteten
Vermogens. Im Jahresbericht weist die Gesellschaft den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebihren aus, die den Teilfonds selbst sowie den OGAW und/oder
anderen OGA berechnet werden konnen, in die die betreffenden Teilfonds
anlegen.

Ein Teilfonds des Fonds (,anlegender Teilfonds®) kann Anteile zeichnen, erwerben
und/oder halten, die von einem oder mehreren Teilfonds des Fonds (jeder ein
.Ziel-Teilfonds®) emittiert werden oder emittiert werden sollen, und der Fonds
unterliegt hinsichtlich der Zeichnung, dem Erwerb und/oder dem Besitz eigener
Anteile durch ein Unternehmen nicht den Anforderungen des Gesetzes vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung,
sofern:

der Ziel-Teilfonds wiederum nicht in den anlegenden Teilfonds investiert, der in
diesen Ziel-Teilfonds investiert ist; und
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der Anteil des Nettovermdgens, das der Ziel-Teilfonds, dessen Erwerb geplant ist,
insgesamt in Ubereinstimmung mit ihren Merkblattern in Anteile anderer Ziel-
Teilfonds des Fonds investieren darf, 10 % nicht Gberschreitet; und

solange diese Wertpapiere des Ziel-Teilfonds vom anlegenden Teilfonds gehalten
werden, deren Wert fur die Berechnung des Nettovermdgen des Fonds zum
Zwecke der Uberpriifung der vom Gesetz von 2010 geforderten Mindestschwelle
des Nettovermdgens keinesfalls berticksichtigt wird; und

keine doppelten Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren zwischen
ihnen auf der Ebene des anlegenden Teilfonds und des Ziel-Teilfonds berechnet
werden.

Abweichend vom Prinzip der Risikostreuung in Kapitel 4 und in Kapitel 5,
Absatzen 1 und 5.b 3. Gedankenstrich und in den vorstehenden Beschrankungen,
jedoch im Rahmen geltender Gesetze und Vorschriften, kann jeder Teilfonds des
Fonds (nachstehend ,Feeder-Teilfonds®) mindestens 85 % seines Nettovermdgens
in Anteilen anderer OGAW oder eines Teilfonds dieser OGAW (nachstehend
,Master-OGAW®) investieren. Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seiner
Vermdgenswerte in einer oder mehreren der folgenden Anlageformen halten:

zusatzliche liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Kapitel 4, Absatz 3;

Finanzderivate, die nur zu Absicherungszwecken in Ubereinstimmung mit Kapitel 4,
Absatz 1.g und Kapitel 5, Absétze 10 und 11 eingesetzt werden dirfen;

bewegliches und unbewegliches Vermégen, das fur die direkte Fortsetzung seiner
Geschaftstatigkeit von erheblicher Bedeutung ist.

Fur die Zwecke von Kapitel 5, Absatz 10 muss der Feeder-OGAW sein gesamtes
Engagement in Finanzderivaten durch die Kombination seines eigenen direkten
Engagements gemal Absatz f, Absatz 1, 2. Gedankenstrich berechnen mit:

dem tatsachlichen Engagement des Master-OGAW in Finanzderivaten im
Verhéltnis zu den Anlagen des Feeder-Teilfonds in den Master-OGAW, oder

dem potenziellen maximalen Gesamtengagement des Master-OGAW in
Finanzderivaten, das im Verwaltungsreglement oder in der Satzung des Master-
OGAW im Verhéltnis zu den Anlagen des Feeder-Teilfonds in den Master-OGAW
vorgesehen ist.

Einflussbegrenzung

5.

a.

Der Fonds kann keine Anteile und damit Stimmrechte erwerben, die ihn in die Lage
versetzen wirden, einen erheblichen Einfluss auf das Management des Emittenten
auszulben.

Zudem darf der Fonds hdchstens folgende Beteiligungen erwerben:
10 % der nicht stimmberechtigten Anteile desselben Emittenten;

10 % der Schuldtitel desselben Emittenten;

25 % der Anteile desselben OGAW und/oder OGA,;

10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich angegebenen
Anlagegrenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Erwerbs aulier Acht gelassen werden,
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Ausnahmen

6.

a.

wenn zu dieser Zeit der Bruttobetrag der Anleihen oder Geldmarktinstrumente bzw.
der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die Absatze a) und b) sind nicht anzuwenden auf;

von einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder dessen lokalen Behérden
emittierte oder garantierte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von einem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union emittierte oder garantierte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von offentlichen internationalen Institutionen, bei denen ein oder mehrere
Mitgliedstaat(en) der Europaischen Union Mitglied ist/sind, emittierte oder
garantierte Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

vom Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat der
Européischen Union gegrindeten Gesellschaft, die ihr Vermdgen Uberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates investiert, wenn eine solche
Beteiligung fir den Fonds nach dem Recht des Staates die einzige Mdoglichkeit
darstellt, tber die der Fonds in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat
anlegen kann. Diese Abweichung findet jedoch nur dann Anwendung, wenn die
Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat der Europaischen Union mit ihrer
Anlagepolitik die in den Abséatzen 1, 4, 5.a und 5.b festgelegten Grenzen einhalt.
Werden die in Absatz 1 und 4 festgesetzten Grenzen Uberschritten, greift Absatz 6
entsprechend;

vom Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, deren
Geschaftstatigkeit lediglich in der Verwaltung, Beratung oder Vermarktung im Land
der Tochtergesellschaft besteht, in Bezug auf die Ricknahme von Anteilen
ausschlieBlich auf Antrag des Anteilinhabers oder in dessen Namen.

Der Fonds muss die in diesem Kapitel beschriebenen Beschrankungen nicht
unbedingt einhalten, wenn er Bezugsrechte auf Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente ausuibt, die Teil seines Vermdgens sind. Wenn der Fonds
den Grundsatz der Risikostreuung beachtet, kann er in den ersten sechs Monaten
nach der Fondszulassung von den Bestimmungen in den Absatzen 1, 2, 3 und 4.a,
b, c und d abweichen.

Wenn die in Absatz 6.a festgelegten Grenzen aus Grinden, die aulRerhalb der
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegen, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten tUberschritten werden, muss der Fonds die Abhilfe der Situation
unter angemessener Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu
einem vorrangigen Ziel seiner VeraufR3erungsgeschafte machen.

Beschrankungen fur Darlehen, Kredite und Leerverkaufe

7.

Der Fonds darf keine Darlehen aufnehmen, aufRer:
fur den Erwerb von Fremdwéahrungen uber Parallelkredite (back-to-back loans);
fur Darlehen bis zu 10 % seines Nettovermdgens, sofern sie zeitlich befristet sind;

fur Darlehen bis zu 10 % seines Nettovermdgens, sofern die Darlehen den Erwerb
unbeweglichen Vermogens ermdglichen sollen, das fiur die unmittelbare Ausiibung
seiner Tatigkeit unerlasslich ist. In diesem Fall durfen diese und die in Absatz 7.b
genannten Darlehen 15% des Nettovermdgens des Fonds unter keinen
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Umstanden Ubersteigen.

Unbeschadet der Anwendung der Bestimmungen von Kapitel 4 oben und Kapitel 5,
Absatze 10 und 11 darf die Verwaltungsgesellschaft keine Kredite vergeben oder
als Burge fiur Dritte auftreten. Diese Beschrankung gilt nicht fir den Erwerb von
Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Kapitel 4,
Absatz 1.e, 1.g und 1.h beschriebenen Finanzinstrumenten durch den Fonds, die
nicht vollstéandig bezahlt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Leerverkaufe von {bertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Kapitel 4, Absatz 1.e, 1.9
und 1.h beschriebenen Finanzinstrumenten durchfiihren, die nicht vollsténdig
bezahlt sind.

Beschrankungen fur Instrumente und effiziente Portfolioverwaltungstechniken und
Finanzderivate

10.

Finanzderivate dirfen fir Anlage- und Absicherungszwecke sowie flir eine
effiziente Portfolioverwaltung verwendet werden. Wertpapierleihe, Geschéafte mit
Rickkaufsrecht und Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte
durfen fur eine effiziente Verwaltung des Portfolios eingesetzt werden. Weitere
Beschrankungen oder Ausnahmen fir bestimmte Teilfonds kdnnen in den
Merkblattern der betreffenden Teilfonds beschrieben sein.

Das Gesamtengagement jedes Teilfonds in Derivaten darf den
Gesamtnettoinventarwert des betreffenden Teilfonds nicht Giberschreiten.

Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte, des Gegenparteirisikos, des Risikos zukinftiger
Marktbewegungen und der fir die Liquidierung der Positionen zur Verflgung
stehenden Zeit ermittelt.

Im Rahmen der Anlagepolitik des Fonds und innerhalb der in Absatz 1.f oben
festgelegten Grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft in Finanzderivate
investieren, sofern ihr Engagement in den Basiswerten die in Absatz 1 festgelegten
Anlagegrenzen insgesamt nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierende
Finanzderivate investiert, werden diese Anlagen nicht den in Absatz 1 festgelegten
Hochstgrenzen hinzugerechnet.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss dieses Derivat fir Zwecke der Anwendung der
Bestimmungen dieses Absatzes berlicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
und zur Verbesserung der Rentabilitit des Fonds oder zur Reduzierung von
Ausgaben oder Risiken (i) Wertpapierleihen, (ii) Geschafte mit Rickkaufsrecht
sowie (iii) umgekehrte Pensionsgeschafte und Pensionsgeschafte soweit nach
geltenden Vorschriften zugelassen und innerhalb deren Grenzen nutzen,
insbesondere gemal Artikel 11 der Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 zu bestimmten Definitionen im Gesetz von 2010 und gem&R CSSF-
Rundschreiben 08/356 zu Regelungen fir Organismen fir gemeinsame Anlagen,
wenn sie bestimmte Techniken und Instrumente fur Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente einsetzen (in der jeweils aktuellsten Fassung).

Wenn der Fonds OTC-Derivategeschéfte eingeht und Techniken fir eine effektives
Portfolioverwaltung nutzt, missen alle Sicherheiten zur Verringerung des
Gegenpatrteirisikos jederzeit die folgenden Kriterien erfillen:

a) Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (auf3er Barmittel) missen hochliquide sein
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und auf einem geregelten Markt oder Giber eine multilaterale Handelseinrichtung

mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem

verninftigen Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden
kénnen. Erhaltene Sicherheiten missen zudem die Bestimmungen von

Artikel 56 der Richtlinie 2009/65/EG erfullen.

b) Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf taglicher Basis
bewertet werden kénnen und Vermoégenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es
werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

¢) Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von hoher Qualitat
sein.

d) Korrelation: Die vom Fonds erhaltene Sicherheit muss von einer Einrichtung
ausgegeben werden, die von der Gegenpartei unabhéngig ist und von der keine
hohe Korrelation zur Performance der Gegenpartei erwartet wird.

e) Diversifizierung der Sicherheiten (Vermdgenskonzentration): Sicherheiten
mussen im Hinblick auf Lander, Méarkte und Emittenten ausreichend diversifiziert
sein. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn der Fonds von einer
Gegenpartei von Geschaften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung
und OTC-Derivategeschéften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % seines
Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt. Wenn der Fonds in verschiedenen
Kontrahenten engagiert ist, werden die unterschiedlichen Sicherheitenktrbe
zusammengerechnet, um die 20-%-Grenze fir das Engagement in einen
einzelnen Emittenten zu berechnen.

f) Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche
und rechtliche Risiken, miussen durch den Risikomanagementprozess
identifiziert, verwaltet und abgemildert werden.

g) Bei einer Titelubertragung muss die entgegengenommene Sicherheit bei der
Depotbank des Fonds hinterlegt werden. Bei anderen Arten von Sicherheits-
vereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt
werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung
zum Herausgeber der Sicherheit steht.

h) Die erhaltene Sicherheit muss von der Verwaltungsgesellschaft oder im Namen
des Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch die
Gegenpartei vollstandig einforderbar sein.

i) Erhaltene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet
werden.

j) Barsicherheiten dirfen nur wie folgt verwendet werden:

- als Einlage bei Rechtssubjekten gemald Artikel 50(f) der Richtlinie
2009/65/EG;

- als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen;

- zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, dass die
Geschéfte mit Kreditinstituten getatigt werden, die einer ordentlichen
Aufsicht unterliegen, und die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds
in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln
jederzeit abzurufen;

- als Anlage in kurzfristige Geldmarktfonds.

Wertpapierleihegeschéafte

So kann jeder Teilfonds unter den nachfolgenden Bedingungen und innerhalb der
folgenden Grenzen Wertpapierleihegeschéfte eingehen:

- Jeder Teilfonds kann von ihm gehaltene Wertpapiere tber ein standardisiertes
Leihsystem verleihen, das von einer anerkannten Wertpapier-
Clearingorganisation oder von einem Finanzinstitut betrieben wird, das nach
Ansicht der CSSF einer Aufsicht unterliegt, die der nach EU-Recht
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vorgeschriebenen gleichwertig ist, und auf diese Art von Geschéften
spezialisiert ist.

- Der Entleiher von Wertpapieren muss ebenfalls einer Aufsicht unterliegen, die
nach Ansicht der CSSF der nach EU-Recht vorgeschriebenen gleichwertig ist.
Wenn das vorgenannte Finanzinstitut auf eigene Rechnung handelt, wird es als
Gegenpartei des Wertpapierleihevertrags betrachtet.

- Da die Teilfonds fir Ricknahmen offen sind, muss jeder betreffende Teilfonds
jederzeit in der Lage sein, den Vertrag zu beenden und die Ruckgabe der
verliehenen Wertpapiere zu fordern. Andernfalls muss jeder Teilfonds
gewahrleisten, dass er Wertpapierleihegeschéfte in einem Umfang betreibt, der
es ihm jederzeit ermdglicht, seine Rucknahmeverpflichtungen fir Anteile
erfullen zu kénnen.

- Jeder Teilfonds muss vor der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere oder
zeitgleich mit der Ubertragung eine Sicherheit entsprechend den in
vorgenanntem Rundschreiben 08/356 festgelegten Anforderungen erhalten.
Am Ende des Leihevertrags wird die Sicherheit gleichzeitig oder nach dem
Erhalt der verliehenen Wertpapiere zurlickgegeben.

Wenn ein Teilfonds zum Zwecke der Absicherung der vorgenannten Transaktionen
entsprechend den Bestimmungen des vorgenannten Rundschreibens 08/356
Sicherheiten in Form von Barmitteln erhalten hat, kénnen diese entsprechend dem
Anlageziel des Teilfonds wiederangelegt werden (i) in Aktien oder OGA-Anteile
monetarer Art, die einen taglichen Nettoinventarwert berechnen und ein Rating von
AAA oder gleichwertig aufweisen, (i) in kurzfristige Bankvermoégen, (iii) in
Geldmarktinstrumente geman Definition in vorstehend genannter Grol3herzoglicher
Verordnung vom 8. Februar 2008, (iv) in kurzfristige Anleihen, die von einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union, der Schweiz, Kanada, Japan oder den
Vereinigten Staaten oder von deren o6ffentlichen Gebietskdrperschaften oder von
regionalen oder globalen gemeinschaftlichen supranationalen Institutionen und
Organisationen ausgegeben oder garantiert werden, (v) in Anleihen, die von
erstklassigen Emittenten mit ausreichender Liquiditdt ausgegeben oder garantiert
werden, und (vi) in umgekehrte Pensionsgeschafte entsprechend den in Absatz |
(C) a) des vorgenannten Rundschreibens 08/356 beschriebenen Verfahren. Wenn
die Wiederanlage zu einem Hebeleffekt flhrt, sollte sie in die Berechnung des
Gesamtengagements des Fonds eingehen.

Alle aus effizienten Wertpapierleihegeschéften resultierenden Ertrdge missen
nach Abzug von Betriebskosten wieder in den entsprechenden Teilfonds
einflie@en. Die von den Bruttoertragen aus Wertpapierleinegeschéften
abgezogenen Betriebskosten werden prinzipiell als fester Prozentsatz der
Bruttoertrdge ausgedrickt und an die Gegenpartei der SICAV zuriickgeflhrt.

Im Jahresbericht des Fonds ist angegeben, um wen es sich bei der Gegenpartei
handelt und ob diese Gegenpartei mit der Verwaltungsgesellschaft oder der
Depotbank verbunden ist. AuRRerdem finden sich dort Einzelheiten zur den
Ertragen aus Wertpapierleihegeschéaften und den zugehdrigen Betriebskosten.

Transaktionen mit Rickkaufoption

Transaktionen mit Rickkaufoption bestehen aus dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren gemal3 Klauseln, die das Recht des Verkdufers zum Ruckkauf der
verkauften Wertpapiere vom K&ufer zu einem Preis und zu Bedingungen enthalten,
die von den beiden Parteien beim Abschluss der Vereinbarung festgelegt werden.
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Der Fonds kann bei Geschaften mit Rickkaufsrecht entweder als Kaufer oder als
Verkaufer auftreten.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte und Pensionsgeschéafte

Umgekehrte Pensionsgeschéfte und Pensionsgeschéafte bestehen aus Kauf-
/Verkaufsgeschaften mit Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die gleichzeitig gegen Barzahlung durch eine Verkauf-/Kaufvereinbarung auf
Termin Uber dieselben lbertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu
einem festgelegten Zeitpunkt glattgestellt werden.

Fur einige Teilfonds stellen umgekehrte Pensionsgeschéfte die wichtigste
Akquisitionstechnik fur das Portfolio in Ubereinstimmung mit den im Gesetz von
2010 festgelegten Regeln der Risikostreuung dar. Wenn ein Teilfonds die Technik
umgekehrter Pensionsgeschéfte fir den Aufbau seines Portfolios nutzt, muss eine
detaillierte Beschreibung der Transaktion und seiner Bewertungsmethode der mit
dieser Transaktion verbundenen Risiken in den Merkblattern des Teilfonds
enthalten sein. Einem Teilfonds ist der Aufbau eines Portfolios mithilfe
umgekehrter Pensionsgeschéfte nur gestattet, wenn er die Eigentumsrechte der
erworbenen Wertpapiere erwirbt und wenn er ein dingliches Recht und nicht nur
ein fiktives Recht besitzt. Das umgekehrte Pensionsgeschéaft ist in einer Weise
gestaltet, die dem Fonds jederzeit den Rickkauf seiner Anteile ermdglicht. Die
Verfahren fir umgekehrte Pensionsgeschéfte sind in den Merkblattern der an
solchen Transaktionen beteiligten Teilfonds ndher beschrieben.

Insbesondere kénnen manche Teilfonds indexierte umgekehrte Pensionsgeschafte
eingehen, wobei der Fonds an Transaktionen fur den Kauf und Verkauf von
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten gebunden ist, die
gleichzeitig durch einen Terminverkauf derselben Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zu einem festgelegten Zeitpunkt und zu einem Preis
glattgestellt werden, der von den Veranderungen der Wertpapiere, Instrumente
oder Indizes abhéangt, die der beabsichtigten Transaktion zugrunde liegen.

Zum Zeitpunkt des vorliegenden Verwaltungsreglements gehen der Fonds und die
Teilfonds keine Pensionsgeschafte, Wertpapierleihgeschafte, Kauf- und
Ruckkaufgeschafte, Lombardgeschéfte, Total Return Swaps und andere Arten von
Finanzderivaten, die unter die Verordnung (EU) 2015/2365 fallen, ein. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft eine solche Mdoglichkeit vorsehen, wird das
Verwaltungsreglement vor dem Inkrafttreten eines solchen Beschlusses aktualisiert
und somit sichergestellt, dass der Fonds die Offenlegungspflichten der Verordnung
(EV) 2015/2365 des Europaischen Parlements und des Rates vom 25. November
2015 dber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfiillt.

Risikomanagementverfahren

11.

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt ein Risikomanagementverfahren, das ihr
jederzeit die Uberwachung und Messung des mit den Positionen verbundenen
Risikos und des Beitrags solcher Positionen zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios
sowie eine genaue und unabhéngige Ermittlung des Wertes der OTC-Derivate
ermoglicht. Das eingesetzte Risikomanagementverfahren hangt jedoch von der
spezifischen Anlagepolitik jedes Teilfonds ab. Sofern in den entsprechenden
Merkblattern des Teilfonds nicht anders angegeben, wird der Commitment-Ansatz
zur Messung des Gesamtrisikos verwendet.
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6. TEILFONDS UND ANTEILSKLASSEN

Anteile kénnen entsprechend der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft zu verschiedenen
Teilfonds gehéren (die nach Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft auf verschiedene
Wahrungen lauten kénnen), und die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen in jedem Teilfonds
werden entsprechend der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagepolitik und geman
den vom Gesetz von 2010 und den jeweils von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Anlagebeschrankungen investiert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur jeden Teilfonds die Auflegung von Anteilsklassen beschlief3en,
deren Merkmale im Prospekt des Fonds (,Prospekt®) beschrieben werden.

Die Anteile einer Klasse kdnnen von den Anteilen einer oder mehrerer Klassen unter anderem
anhand ihrer besonderen Gebiihrenstruktur, einer Ausschittung oder einer Politik der Absicherung
spezifischer Risiken unterschieden werden, die von der Verwaltungsgesellschaft beschlossen
werden. Wenn Klassen aufgelegt werden, werden die Verweise auf die Teilfonds in diesem
Verwaltungsreglement soweit erforderlich als Verweise auf diese Klassen interpretiert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Teilung oder Zusammenlegung der Anteile eines Teilfonds
oder einer Anteilsklasse des Fonds beschliel3en.

7. FORM DER ANTEILE

Die Anteile werden nennwertlos ausgegeben und sind vollsténdig bezahlt. Anteile eines Teilfonds
und einer Klasse in diesem Teilfonds kénnen ausgegeben werden:

1. entweder als Namensanteile im Namen des Zeichners, die durch einen Eintrag des Zeichners im
Register der Anteilinhaber verbrieft werden. Die Eintragung in das Register kann schriftlich
bestétigt werden. Es werden keine Namensanteilscheine ausgegeben.

Das Register der Anteilinhaber wird von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer oder
mehreren Personen oder Rechtspersonen gefihrt, die von der Verwaltungsgesellschaft hierzu
bestimmt werden. Die Eintragung muss den Namen jedes Namensanteilinhabers, seinen
Wohnsitz oder sein Wahldomizil und die Anzahl der gehaltenen Namensanteile enthalten. Alle
Ubertragungen von Namensanteilen zwischen lebenden Personen oder im Todesfall werden in
das Register der Anteilinhaber eingetragen.

Wenn ein benannter Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft keine Anschrift mitteilt, kann dies
in das Register der Anteilinhaber eingetragen werden, und als Anschrift des Anteilinhabers wird
der eingetragene Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder eine andere von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegte Anschrift angenommen, bis vom Anteilinhaber eine andere
Anschrift mitgeteilt wird. Anteilinhaber kdnnen jederzeit beantragen, dass die fir sie in das
Register der Anteilinhaber eingetragene Anschrift geédndert wird, indem sie eine schriftliche
Mitteilung an die Verwaltungsgesellschaft an ihrem eingetragenen Sitz oder an eine andere von
der Verwaltungsgesellschaft angegebene Adresse senden.

Der benannte Anteilinhaber muss die Verwaltungsgesellschaft (iber alle Anderungen der im
Register der Anteilinhaber enthaltenen personlichen Informationen informieren, um der
Verwaltungsgesellschaft die Aktualisierung dieser personlichen Informationen zu ermdglichen.

2. oder als Inhaberanteile mit oder ohne Anteilschein. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden
Teilfonds oder jede Anteilsklasse festlegen, dass Inhaberanteile nur in Form von
Sammelzertifikaten ausgegeben werden, die von einem Clearing- und Abrechnungssystem
verwahrt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann auf3erdem festlegen, dass Inhaberanteile
durch einen einzigen oder mehrere Anteilscheine in den von ihr festgelegten Formen und
Stiickelungen verbrieft werden, wobei jedoch nur ganzzahlige Anteile verbrieft werden.
Gegebenenfalls wird der Teil der Zeichnungserlése, der Uber die Anzahl ganzer Inhaberanteile
hinausgeht, dem Zeichner automatisch riickerstattet. Die Kosten fur die physische Auslieferung
von auf den Inhaber lautenden Einzel- oder Sammelanteilscheinen kénnen dem Antragsteller vor
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dem Versand in Rechnung gestellt werden, und die Auslieferung dieser Anteilscheine kann
davon abhéngen, ob die entsprechenden Versandkosten vorab bezahlt wurden. Wenn ein
Inhaber von Inhaberanteilen den Umtausch seiner Anteilscheine gegen Anteilscheine mit einer
anderen Denominierung beantragt, kénnen ihm die Kosten flir einen solchen Umtausch
berechnet werden.

Ein Anteilinhaber kann jederzeit den Umtausch seiner Inhaberanteile in Namensanteile oder
umgekehrt beantragen. In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, dem Anteilinhaber
die anfallenden Kosten in Rechnung zu stellen.

Sofern durch luxemburgische Gesetze und Vorschriften erlaubt, kann die Verwaltungsgesellschaft in
alleinigem Ermessen beschlieRen, den Umtausch von Inhaberanteilen in Namensanteile zu fordern.
Voraussetzung dafir ist, dass in einer oder mehreren von der Verwaltungsgesellschaft
festzulegenden Zeitungen eine Mitteilung verdéffentlicht wird.

Inhaberanteilscheine werden von zwei Verwaltungsratsmitgliedern der Verwaltungsgesellschaft
unterzeichnet. Beide Unterschriften kénnen entweder handschriftlich, gedruckt oder gestempelt
erfolgen. Allerdings kann eine der Unterschriften von einer Person geleistet werden, die zu diesem
Zweck von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt wurde; in diesem Fall muss sie, soweit gesetzlich
vorgeschrieben, handschriftlich erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft kann vorlaufige Anteilscheine
in einer von der Verwaltungsgesellschaft beschlossenen Form ausgeben.

Anteile kbnnen in Anteilsbruchteilen ausgegeben werden, soweit dies nach dem Prospekt zulassig
ist. Mit Anteilsbruchteilen verbundene Rechte werden im Verhéaltnis zum Bruchteil ausgetibt, den der
Anteilinhaber besitzt.

Die Gesellschaft erkennt nur einen Inhaber je Anteil an. Bei mehreren Inhabern pro Anteil ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Ausibung aller mit dem Anteil verbundenen Rechte
auszusetzen, bis nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine einzige Person als Anteilinhaber
bezeichnet wurde.

Es werden keine Hauptversammlungen der Anteilinhaber abgehalten und es sind keine
Stimmrechte mit den Anteilen verbunden, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes
beschlielt.

8. AUSGABE UND ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Innerhalb eines jeden Teilfonds ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, jederzeit und ohne
Einschréankung voll eingezahlte, zusatzliche Anteile auszugeben, ohne den bereits bestehenden
Anteilinhabern ein Vorzugsrecht fir die Zeichnung einzuraumen.

Falls die Verwaltungsgesellschaft Anteile zur Zeichnung anbietet, entspricht der Preis je
angebotenem Anteil, unabhangig von dem Teilfonds und der Klasse, in dem/der diese Anteile
ausgegeben werden, dem Nettoinventarwert des Anteils, der gemaf diesem Verwaltungsreglement
festgelegt wird. Zeichnungen werden auf Grundlage des fir den jeweiligen Bewertungstag
festgelegten Preises entsprechend den Angaben im Verkaufsprospekt des Fonds angenommen.
Dieser Preis kann sich um Gebiihren und Provisionen einschlie3lich einer Verwasserungsgebuhr
nach MaRgabe dieses Prospekts erhéhen. Der auf diese Weise bestimmte Preis wird innerhalb der
Ublichen, im Prospekt genauer angegebenen Fristen fallig und gilt ab dem jeweiligen
Bewertungstag.

Sofern im Prospekt nicht anders angegeben, kdnnen Zeichnungsantréage unter Angabe der Zahl der
Anteile oder des Betrags gestellt werden.

Soweit durch das Gesetz von 2010, geltende Vorschriften und die Bestimmungen im Prospekt

zulassig kann ein Teilfonds von einem oder mehreren anderen Teilfonds des Fonds auszugebende

oder bereits ausgegebene Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten. In diesem Fall und unter
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Einhaltung der nach geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften vorgesehenen
Bedingungen werden mit diesen Anteilen verbundene Stimmrechte ausgesetzt, solange sie von
dem betreffenden Teilfonds gehalten werden. Darliber hinaus darf der Wert dieser Anteile fur die
Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zum Zwecke der Uberpriifung der vom Gesetz von
2010 geforderten Mindestschwelle des Nettovermdgens nicht berlicksichtigt werden, solange diese
Anteile von einem Teilfonds gehalten werden.

Von der Verwaltungsgesellschaft angenommene Zeichnungsantrage sind fiir den Zeichner endgililtig
und verbindlich, auBer die Berechnung des Nettoinventarwerts der zu zeichnenden Anteile ist
ausgesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einer Anderung oder Stornierung eines
Zeichnungsantrags zustimmen, wenn ein offensichtlicher Fehler seitens des Anteilinhabers vorliegt,
sofern die Anderung oder Stornierung fir die anderen Anteilinhaber der Gesellschaft keine
nachteiligen Auswirkungen hat. Allerdings ist die Verwaltungsgesellschaft nicht dazu verpflichtet.
Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsantrag stornieren, wenn bei der
Depotbank innerhalb der im Prospekt festgelegten und ab dem jeweiligen Bewertungstag geltenden
Ublichen Fristen kein Zeichnungspreis eingegangen ist. Allerdings ist die Verwaltungsgesellschaft
nicht dazu verpflichtet. Ein bei der Depotbank zum Zeitpunkt der Entscheidung Uber eine
Stornierung eines Zeichnungsantrags bereits eingegangener Zeichnungspreis wird den betreffenden
Zeichnern ohne Verrechnung von Zinsen erstattet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aulerdem nach eigenem Ermessen beschlieBen, die
Erstausgabezeichnung von Anteilen fir einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu stornieren. In
diesem Fall werden Zeichner, die bereits Zeichnungsantrage gestellt haben, ordnungsgemar
informiert, und eingegangene Zeichnungsantrdge werden abweichend von vorstehendem Absatz
storniert. Bei der Depotbank bereits eingegangene Zeichnungspreise werden den betreffenden
Zeichnern ohne Verrechnung von Zinsen erstattet.

Im Allgemeinen wird bei einer Ablehnung eines Zeichnungsantrags durch die
Verwaltungsgesellschaft ein zum Zeitpunkt der Entscheidung Uber die Ablehnung bereits bei der
Depotbank eingegangener Zeichnungspreis den betreffenden Zeichnern ohne Verrechnung von
Zinsen erstattet, sofern keine gesetzlichen oder regulatorischen Bestimmungen die Erstattung des
Zeichnungspreises verhindern.

Anteile werden nur nach Annahme eines entsprechenden Zeichnungsantrags ausgegeben. Fir
Anteile, die nach der Annahme eines entsprechenden Zeichnungsantrags ausgegeben werden, flr
die jedoch noch kein vollstandiger oder teilweiser Zeichnungspreis bei der Verwaltungsgesellschaft
eingegangen ist, stellt der gesamte Zeichnungspreis oder der noch nicht bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangene Teil eine Forderung der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber
dem betreffenden Zeichner dar.

Vorbehaltlich des Eingangs des gesamten Zeichnungspreises erfolgt die Auslieferung von Einzel-
oder Sammelanteilscheinen normalerweise innerhalb der Gblichen Fristen.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft gestattet, kdnnen Zeichnungen auch durch Einlagen von
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zugelassenen Vermdgenswerten aufer Barmitteln
erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre Bewilligung jedoch nach eigenem Ermessen und
ohne Angabe von Grinden verweigern. Solche Wertpapiere und andere genehmigte
Vermogenswerte missen der Anlagepolitik und den geltenden Beschrankungen fir den jeweiligen
Teilfonds entsprechen. Sie werden gemaf den im Prospekt und in diesem Verwaltungsreglement
vorgesehenen Bewertungsgrundsatzen bewertet. Soweit nach dem luxemburgischen Gesetz vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner geanderten Fassung oder von der
Verwaltungsgesellschaft vorgeschrieben, sind solche Einlagen Gegenstand eines vom
unabhéngigen zugelassenen Abschlussprifer des Fonds erstellten Berichts. Aufwendungen im
Zusammenhang mit Zeichnungen durch Sachanlagen werden nicht vom Fonds getragen, es sei
denn, die Verwaltungsgesellschaft erachtet Zeichnungen durch Sachanlagen als vorteilhaft fir den
Fonds. In diesem Fall kdnnen die Kosten vom Fonds lbernommen werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann jedem Verwaltungsratsmitglied oder jeder anderen von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ernannten juristischen Person die Aufgabe Ubertragen,
Zeichnungen und Zahlungen fiir die auszugebenden neuen Anteile entgegenzunehmen.

Alle Zeichnungen fiir neue Anteile missen vollstéandig eingezahlt werden, andernfalls werden sie fir
nichtig erklart. Mit den ausgegebenen Anteilen sind dieselben Rechte verbunden wie mit den am
Ausgabetag bereits vorhandenen Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage jederzeit nach alleinigem Ermessen und ohne
Angabe von Griinden ablehnen.

9. RUCKNAHME VON ANTEILEN

Alle Anteilinhaber haben das Recht, jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft die teilweise oder
vollstandige Ricknahme der von ihnen gehaltenen Anteile zu beantragen.

Der Rucknahmepreis eines Anteils ist gleich seinem Nettoinventarwert, wie er fir jede Anteilsklasse
gemalR diesem Verwaltungsreglement bestimmt wird. Ricknahmen basieren auf den Preisen, die
fur den jeweiligen Bewertungstag gemald diesem Prospekt festgelegt wurden. Von diesem Preis
konnen in diesem Prospekt aufgefuhrte Ricknahmegeblhren, Provisionen sowie die
Verwasserungsgebihr abgezogen werden. Der Ricknahmepreis ist entsprechend den genaueren
Angaben im Prospekt in der Wahrung der Anteilsklasse und innerhalb der Ublichen Fristen zu
zahlen, und ist am entsprechenden Bewertungstag oder, bei einem spéteren Eingang der
Anteilscheine bei der Verwaltungsgesellschaft, am Datum des Eingangs fallig.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Verwaltungsrat kénnen haftbar gemacht werden fir
eine nicht erfolgte oder verspatete Zahlung des Riicknahmepreises, wenn die nicht erfolgte oder
verspatete Zahlung die Folge von Devisenbeschrankungen oder anderen Umstéanden auf3erhalb der
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihres Verwaltungsrats ist.

Alle Rlcknahmeantrdge sind vom Anteilinhaber (i) schriftich am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer anderen juristischen Person, die von der
Verwaltungsgesellschaft zur Riicknahme der Anteile bevollméachtigt wurde, oder (ii) mittels von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigter elektronischer Verfahren einzureichen. Der Antrag muss den
Namen des Anlegers, den Teilfonds, die Klasse, die Anzahl der Anteile oder den Riicknahmebetrag
sowie Zahlungsanweisungen fir den Ricknahmepreis und/oder samtliche weiteren im Prospekt
oder auf dem Rucknahmeformular aufgefiihrten Informationen enthalten, die am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer anderen zur Bearbeitung der Anteilriicknahmen
bevoliméachtigten juristischen Person erhdltlich sind. Dem Ricknahmeantrag miuissen
erforderlichenfalls entsprechende ausgegebene Einzel- oder Sammelanteilscheine und die fur die
Ubertragung notwendigen Dokumente sowie alle weiteren Informationen beiliegen, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer von ihr bevollmachtigten Person gefordert werden, ehe der
Rucknahmepreis ausgezahlt werden kann.

Von der Verwaltungsgesellschaft angenommene Zeichnungsantrage sind fir den Anteilinhaber
endglltig und verbindlich, auRer die Berechnung des Nettoinventarwerts der zuriickzunehmenden
Anteile ist ausgesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einer Anderung oder Stornierung
eines Ricknahmeantrags zustimmen, wenn ein offensichtlicher Fehler seitens des Anteilinhabers
vorliegt, der die Ricknahme beantragt, sofern die Anderung oder Stornierung fiir die anderen
Anteilinhaber der Gesellschaft keine nachteiligen Auswirkungen hat. Allerdings ist die
Verwaltungsgesellschaft nicht dazu verpflichtet.

Von der Verwaltungsgesellschaft zuriickgenommene Anteile werden geldscht.

Wenn die betreffenden Anteilinhaber darin einwilligen, kann die Verwaltungsgesellschaft von Fall zu
Fall beschlieRen, Zahlungen in Form von Sachanlagen zu tatigen, solange der Grundsatz der
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Gleichbehandlung der Anteilinhaber erfillt wird. Dazu werden Anteilinhabern, die die Rucknahme
ihrer Anteile beantragen, bzw. im Namen von Anteilinhabern Ubertragbare Wertpapiere oder
Vermdgenswerte auller Ubertragbaren Wertpapieren und Barmittel aus dem Portfolio des
betreffenden Teilfonds zugeteilt, deren Wert dem Riicknahmepreis der Anteile entspricht. Soweit
nach geltenden Gesetzen und Vorschriften oder von der Verwaltungsgesellschaft vorgeschrieben,
werden alle Zahlungen in Sachwerten in einem vom unabhangigen zugelassenen Abschlussprufer
des Fonds erstellten Bericht bewertet und gerecht durchgefihrt. Aufwendungen im Zusammenhang
mit Ricknahmen durch Sachanlagen werden nicht vom Fonds getragen, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft erachtet Riicknahmen durch Sachanlagen als vorteilhaft fir den Fonds; in
diesem Fall kdnnen die Kosten vom Fonds Gibernommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedem (i) Verwaltungsratsmitglied oder (ii) jeder anderen von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ernannten juristischen Person die Aufgabe Ubertragen,
Ricknahmen und Zahlungen fur die zuriickzunehmenden Anteile entgegenzunehmen.

Bei einer Rucknahme und/oder einem Umtausch eines Wertpapiers eines Teilfonds, das 10 % oder
mehr des Nettovermdgens des Teilfonds oder eine von der Verwaltungsgesellschaft als kritisch
betrachtete Schwelle unter 10 % betrifft, kann die Verwaltungsgesellschaft:

e die Zahlung des Ricknahmepreises solcher Antrage auf ein Datum verschieben, an dem der
Fonds die erforderlichen Vermégenswerte verkauft hat und tber die Erlése aus diesen Verkaufen
verflgt;

o alle oder einen Teil dieser Antrdge auf einen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten
spateren Bewertungstag verschieben, wenn der Fonds die erforderlichen Vermégenswerte
verkauft hat, wobei die Interessen aller Anteilinhaber und der Eingang der Erlése aus diesen
Verkaufen berlcksichtigt werden. Diese Antrage werden mit Prioritdt gegentber anderen
Antragen behandelt.

Dartber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Zahlung aller Ricknahme- und/oder
Umtauschantrage fur einen Teilfonds aufschieben:

e wenn eine der Borsen und/oder einer der anderen Markte, an denen der betreffende Teilfonds
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, geschlossen waren;

¢ wenn Transaktionen an Borsen und/oder anderen Markten, an denen der betreffende Teilfonds
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, eingeschrankt oder
ausgesetzt waren.

Wenn nach der Annahme und Ausfiihrung eines Ricknahmeantrags der Wert der verbleibenden
Anteile eines Anteilinhabers an dem Teilfonds oder an der Anteilsklasse unter einen von der
Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds oder die Anteilsklasse maoglicherweise festgelegten
Mindestbetrag fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft rechtméaflig davon ausgehen, dass der
Anteilinhaber die Rucknahme aller seiner an diesem Teilfonds oder an dieser Anteilsklasse
gehaltenen Anteile beantragt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann in diesem Fall nach eigenem
Ermessen eine Zwangsricknahme der Anteile ausfuhren, die vom Anteilinhaber noch an dem
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse gehalten werden.

10. UMTAUSCH VON ANTEILEN

Alle Anteilinhaber sind berechtigt, vorbehaltlich eventueller Beschrdnkungen durch die
Verwaltungsgesellschaft von einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse in einen anderen Teilfonds
oder eine andere Anteilsklasse zu wechseln und den Umtausch von ihnen gehaltener Anteile eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse in Anteile eines anderen Teilfonds oder einer anderen
Anteilsklasse zu beantragen.
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Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der Nettoinventarwerte der Anteilsklasse des jeweiligen
Teilfonds, wie gemaR diesem Verwaltungsreglement am nach den Bestimmungen des Prospekts
festgelegten gemeinsamen Bewertungstag ermittelt und unter Berlicksichtigung des geltenden
Wechselkurses zwischen den Wahrungen der beiden Teilfonds am Bewertungstag. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Einschrankungen festlegen, die sie fir die Umtauschhaufigkeit als
notwendig erachtet. Sie kann ferner die Zahlung von Umtauschgebiihren bestimmen, deren Betrag
sie in angemessener Weise festlegt.

Von der Verwaltungsgesellschaft angenommene Umtauschantrdge sind fir den Anteilinhaber
endgultig und verbindlich, auBer die Berechnung des Nettoinventarwerts der umzutauschenden
Anteile ist ausgesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch einer Anderung oder Stornierung
eines Umtauschantrags zustimmen, wenn ein offensichtlicher Fehler seitens des Anteilinhabers
vorliegt, der den Umtausch beantragt, sofern die Anderung oder Stornierung fiir die anderen
Anteilinhaber der Gesellschaft keine nachteiligen Auswirkungen hat. Allerdings ist die
Verwaltungsgesellschaft nicht dazu verpflichtet.

Alle Umtauschantrdge sind vom Anteilinhaber (i) schriftich am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft oder bei einer anderen juristischen Person, die von der
Verwaltungsgesellschaft zum Umtausch der Anteile bevollmachtigt wurde, oder (ii) mittels von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigter elektronischer Verfahren einzureichen. Der Antrag muss den
Namen des Anlegers, den Teilfonds, die Klasse der gehaltenen Anteile, die Anzahl der Anteile oder
den Umtauschbetrag sowie den Teilfonds und die Anteilsklasse, in die umgetauscht werden soll,
und/oder samtliche weiteren im Prospekt oder auf dem Umtauschformular aufgefiihrten
Informationen enthalten, die am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei einer anderen zur
Bearbeitung der Anteilricknahmen bevollméchtigten juristischen Person erhdltlich sind.
Gegebenenfalls missen ihm ausgestellte Einzel- oder Sammelanteilscheine beiliegen. Kénnen fir
die Klasse, in die ein Umtausch erfolgt, Einzel- und/oder Sammelanteilscheine ausgegeben werden,
konnen fur den betreffenden Anteilinhaber auf dessen ausdricklichen Wunsch neue Einzel-
und/oder Sammelanteilscheine ausgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Umtausch in jede Anteilsklasse eine Mindestschwelle
festlegen. Diese Schwelle kann nach Anzahl der Anteile oder nach dem Umtauschbetrag definiert
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, durch den Umtausch entstandene Anteilsbruchteile
zuzuteilen oder dem Anteilsinhaber, der den Umtausch beantragt hat, den Wert dieser Bruchteile in
bar auszuzahlen.

Anteile, die in andere Anteile umgetauscht wurden, werden geldscht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedem Verwaltungsratsmitglied oder jeder anderen von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ernannten juristischen Person die Aufgabe Ubertragen,
Umtauschantrdge und Zahlungen fir die umzutauschenden Anteile entgegenzunehmen.

Bei einer Rucknahme und/oder einem Umtausch eines Wertpapiers eines Teilfonds, das 10 % oder
mehr des Nettovermdgens des Teilfonds oder eine von der Verwaltungsgesellschaft als kritisch
betrachtete Schwelle unter 10 % betrifft, kann die Verwaltungsgesellschaft:

e die Zahlung des Rucknahmepreises solcher Antrage auf ein Datum verschieben, an dem der
Fonds die erforderlichen Vermdgenswerte verkauft hat und Uber die Erlése aus diesen Verkaufen
verflgt;

o alle oder einen Teil dieser Antrdge auf einen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten
spateren Bewertungstag verschieben, wenn der Fonds die erforderlichen Vermdgenswerte
verkauft hat, wobei die Interessen aller Anteilinhaber und der Eingang der Erlése aus diesen
Verkaufen berlcksichtigt werden. Diese Antrage werden mit Prioritat gegenliber anderen
Antragen behandelt.
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Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die Zahlung aller Ricknahme- und/oder
Umtauschantrage fiir einen Teilfonds aufschieben:

e wenn eine der Bérsen und/oder einer der anderen Markte, an denen der betreffende Teilfonds
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, geschlossen waren;

e wenn Transaktionen an Bdrsen und/oder anderen Markten, an denen der betreffende Teilfonds
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft umfassend engagiert ist, eingeschrankt oder
ausgesetzt waren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Umtauschantrage fir einen Betrag ablehnen, der unter dem
Mindestumtauschbetrag liegt, der von Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird
und im Prospekt aufgefuhrt ist.

Wenn nach der Annahme und Ausfiihrung eines Umtauschantrags der Wert der verbleibenden
Anteile eines Anteilinhabers an dem umzutauschenden Teilfonds oder an der umzutauschenden
Anteilsklasse unter einen von der Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds oder die Anteilsklasse
mdglicherweise festgelegten Mindestbetrag féllt, kann die Verwaltungsgesellschaft rechtmafiig
davon ausgehen, dass der Anteilinhaber den Umtausch aller seiner an diesem Teilfonds oder an
dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile beantragt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann in diesem
Fall nach eigenem Ermessen einen Zwangsumtausch der Anteile ausfiihren, die vom Anteilinhaber
noch an dem betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse gehalten werden, aus dem bzw.
der der Umtausch beantragt wird.

11. UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Alle Ubertragungen von Namensanteilen zwischen lebenden Personen oder im Todesfall werden in
das Register der Anteilinhaber eingetragen.

Ubertragungen von Inhaberanteilen, die durch Einzel- oder Sammelanteilscheine verbrieft sind,
werden durch Auslieferung der entsprechenden Inhaberanteile durchgefiihrt, die durch Einzel- oder
Sammelanteilscheine verbrieft werden. Die Ubertragung von Inhaberanteilen, die durch bei einer
Clearing- und Abrechnungsstelle verwahrte Sammelzertifikate verbrieft werden, erfolgt durch
Auslieferung der entsprechenden bei der Clearing-Stelle gehaltenen Zertifikate.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt durch Eintragung in das Register, nachdem der
Verwaltungsgesellschaft die von ihr angeforderten Ubertragungsdokumente iibergeben wurden,
einschlieRlich einer schriftlicher Ubertragungserklarung, die in das Anteilregister eingetragen wird
und vom VeraulRerer und Erwerber oder von ihren ordnungsgemaf ernannten Bevollméchtigten
datiert und unterzeichnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle von Inhaberanteilen den Inhaber und im Falle von
Namensanteilen die Person, auf deren Namen die Anteile im Anteilregister eingetragen sind, als
Eigentimer der Anteile ansehen, und der Fonds ist gegenlber Dritten nicht haftbar fur
Transaktionen beziglich dieser Anteile und lehnt rechtméafig die Anerkennung jeglicher Rechte,
Interessen oder Anspriche anderer Personen hinsichtlich dieser Anteile ab. Diese Bestimmungen
enthalten jedoch denjenigen, die das Recht haben, die Eintragung von Namensanteilen in das
Anteilregister oder eine Anderung der Eintragung im Anteilregister zu beantragen, dieses Recht
nicht vor.

12. BESCHRANKUNGEN FUR DEN BESITZ VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft durch natirliche oder juristische
Personen und insbesondere das Eigentum an Anteilen durch Staatsangehdrige der Vereinigten
Staaten von Amerika wie nachfolgend definiert einschranken, verhindern oder untersagen.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus nach ihrer Ansicht notwendige Beschrankungen
erlassen, um sicherzustellen, dass kein Anteil des Fonds von einer Person erworben oder gehalten
wird, (a) die gegen ein Gesetz oder sonstige Vorschriften eines Landes oder einer Behdrde
verstolRen hat, (b) durch deren Lage nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft rechtliche,
steuerliche oder finanzielle Nachteile fir den Fonds oder seine Anteilinhaber entstehen wiirden, die
ansonsten nicht entstanden waren, oder (c) bei der es sich um eine Person aus den Vereinigten
Staaten handelt (jede dieser unter (a), (b) und (c) bezeichnete Person wird nachfolgend als eine
shicht zugelassene Person® bezeichnet).

In diesem Zusammenhang gilt:

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen und die Eintragung von
Anteilibertragungen verweigern, falls sie der Auffassung ist, dass durch eine solche Ausgabe
oder Ubertragung eine nicht zugelassene Person Eigentum an den Anteilen erlangt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann von jeder Person, die im Anteilregister eingetragen ist oder die
Eintragung einer Ubertragung von Anteilen beantragt, alle von ihr fiir notwendig erachteten
Informationen und Bescheinigungen anfordern, die gegebenenfalls von einer eidesstattlichen
Erklarung begleitet sind, um festzustellen, ob nicht zugelassene Personen tatsachliche
Eigentiimer dieser Anteile sind oder werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Zwangsriicknahme durchfiihren, falls sie der Auffassung
ist, dass eine nicht zugelassene Person alleine oder mit anderen Personen Eigentimer von
Anteilen des Fonds ist, oder dass Bestétigungen seitens eines Anteilinhabers nicht oder nicht
mehr zutreffend sind. In diesem Fall wird folgendes Verfahren angewendet:

a) Die Verwaltungsgesellschaft sendet eine Mitteilung (nachfolgend der ,Ricknahmebescheid)
an den Anteilinhaber, der die Anteile besitzt oder der im Register der Anteilinhaber als
Eigentimer der Anteile eingetragen ist. Im Ricknahmebescheid werden die fur die
Ricknahme vorgesehenen Anteile, der zu zahlende Ricknahmepreis sowie der Ort genannt,
an dem dieser Preis an den Anteilinhaber zahlbar sein wird. Der Ricknahmebescheid kann
dem Anteilinhaber per Einschreiben zugehen, das an seine letzte bekannte Anschrift oder die
im Anteilregister eingetragene Anschrift adressiert ist. Der betreffende Anteilinhaber hat der
Gesellschaft unverzuglich die im Ricknahmebescheid aufgefihrten Einzel- oder
Sammelanteilscheine zurtickzugeben.

Bei Geschaftsschluss des im Ricknahmebescheid genannten Tages scheidet der betreffende
Anteilinhaber als Eigentimer der im Riicknahmebescheid angegebenen Anteile aus. Im Falle
von Namensanteilen wird der Name des Anteilinhabers aus dem Anteilregister gestrichen. Bei
Inhaberanteilen werden die Einzel- oder Sammelanteilscheine, die diese Anteile verbriefen, in
den Buchern der Gesellschaft geldscht.

b) Der Preis, zu dem die im Rucknahmebescheid erwahnten Anteile zuriickgekauft werden
(,Rucknahmepreis®), ist der unmittelbar vor dem Ricknahmebescheid auf dem
Nettoinventarwert der Anteile des Fonds basierende (und gemafld den Angaben in diesem
Verwaltungsreglement entsprechend verringerte) Ricknahmepreis. Ab dem Datum des
Rucknahmebescheids verliert der betreffende Anteilinhaber samtliche Rechte eines
Anteilinhabers.

c) Die Zahlung erfolgt in der von der Verwaltungsgesellschaft beschlossenen Wahrung. Die
Ricknahmezahlung wird von der Verwaltungsgesellschaft fir den Anteilinhaber bei einer
Bank in Luxemburg oder andernorts entsprechend den Angaben im Ricknahmebescheid
hinterlegt und dem betreffenden Anteilinhaber gegen Ubergabe der im Riicknahmebescheid
angegebenen Anteilscheine ausgezahlt. Sobald der Ricknahmepreis entsprechend diesen
Bedingungen gezahlt wurde, kann keine Partei, die ein Interesse beziglich der im
Rucknahmebescheid erwdhnten Anteile hat, ein Recht auf diese Anteile geltend machen oder
gegen den Fonds und sein Vermégen vorgehen. Lediglich der als Inhaber der Anteile
auftretende Anteilinhaber hat das Recht, den bei der Bank hinterlegten Ricknahmepreis
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(ohne Zinsen) gegen Ubergabe der im Ricknahmebescheid genannten Anteilscheine
entgegenzunehmen.

d) Die Nutzung der in diesem Artikel verliehenen Befugnisse durch die Verwaltungsgesellschaft
darf unter keinen Umsténden mit der Begriindung angefochten oder fiir nichtig erkléart werden,
dass das Anteileigentum einer Person nicht hinreichend nachgewiesen werden kann oder
dass sich ein Anteil im Eigentum einer anderen Person befand, als von der
Verwaltungsgesellschaft bei Absendung des Ricknahmebescheids angenommen, sofern die
Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben handelt.

4. Eine nicht zugelassene Person, die alleine oder gemeinsam mit anderen Personen einen oder
mehrere Anteile des Fonds entgegen den Bestimmungen dieses Artikels halt oder gehalten hat,
kann fur Schaden haftbar gemacht werden, die dem Fonds, seinen Anteilinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft oder den Vertretern der Verwaltungsgesellschaft durch das Halten von
Anteilen des Fonds durch diese nicht zugelassene Person entstanden sind.

Der in diesem Verwaltungsreglement verwendete Begriff ,Person aus den Vereinigten Staaten von
Amerika“ bezieht sich auf jeden im Ausland lebenden Staatsangehérigen, Staatsbirger oder
Gebietsansassigen der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines ihrer Territorien oder
Besitzungen in ihrer Gerichtsbarkeit oder auf Personen, die normalerweise dort ihren Wohnsitz
haben (einschliellich der Nachfolger aller Personen oder dort gegriindeter oder organisierter
Gesellschaften oder Unternehmen). Diese Definition kann bei Bedarf von der
Verwaltungsgesellschaft gedandert und im Prospekt angegeben werden.

Sollte der Verwaltungsgesellschaft bekannt sein oder sollte sie den begriindeten Verdacht haben,
dass ein Anteilinhaber Anteile besitzt und die fir einen Eigentumer erforderlichen fir den
betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse geltenden Voraussetzungen nicht erfillt,
kann die Verwaltungsgesellschaft:

o entweder eine Zwangsricknahme der betreffenden Anteile gem&R dem oben beschriebenen
Rucknahmeverfahren durchfuhren

e oder den Zwangsumtausch der Anteile in Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds
durchfiihren, fir den der betreffende Anteilinhaber die Voraussetzungen als Eigentiimer erfillt
(vorausgesetzt, es existiert eine Klasse mit ahnlichen Merkmalen, unter anderem bezlglich
Anlageziel, Anlagepolitik, Wahrung, Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts,
Ausschiittungspolitik). Die Verwaltungsgesellschaft wird den betreffenden Anteilinhaber von
diesem Umtausch in Kenntnis setzen.

13. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS DER ANTEILE

Ungeachtet des Teilfonds und der Klasse, in welcher ein Anteil ausgegeben wird, erfolgt die
Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil in der von der Verwaltungsgesellschaft gewdahlten
Waéhrung als eine Zahl, die erhalten wird durch Division des Nettovermdgens dieses Teilfonds oder
dieses Anteils am in diesem Verwaltungsreglement definierten Bewertungstag durch die Anzahl der
in diesem Teilfonds oder in dieser Klasse ausgegebenen Anteile.

Die Bewertung des Nettovermdgens der verschiedenen Teilfonds wird folgendermalien
berechnet:

Das Nettovermdgen des Fonds setzt sich zusammen aus dem Fondsvermdgen gemaR
nachfolgender Definition abzlglich den Verbindlichkeiten des Fonds gemaR nachfolgender
Definition an dem Bewertungstag, an dem der Nettoinventarwert der Anteile ermittelt wird.
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a)

b)

c)

d)

e)

)
9)

Die Vermdgenswerte des Fonds umfassen:

alle Kassenbestéande oder Festgelder, einschlie3lich aufgelaufener und noch nicht gezahlter
Zinsen;

alle bei Sicht falligen Wechsel und Schuldverschreibungen sowie Forderungen einschlief3lich
Erlésen aus dem Verkauf von Wertpapieren, deren Preis noch nicht vereinnahmt wurde;

alle Wertpapiere, Anteile, Beteiligungen, Anleihen, Optionen oder Bezugsrechte und
sonstigen Anlagen und Wertpapiere im Besitz des Fonds;

alle ausstehenden Dividenden und Ausschittungen an den Fonds in bar oder Wertpapieren,
von denen der Fonds angemessenerweise Kenntnis haben kodnnte (der Fonds kann
gleichwohl Anpassungen fur Schwankungen des Marktwerts von tbertragbaren Wertpapieren
vornehmen, die durch Praktiken wie Ex-Dividende oder Ex-Bezugsrecht entstanden sind);

alle aufgelaufenen und ausstehenden Zinsen auf die Wertpapiere im Besitz des Fonds, sofern
diese Zinsen nicht im Nennwert dieser Wertpapiere enthalten sind;

die Grundungskosten des Fonds, wenn sie noch nicht abgeschrieben wurden;

alle anderen Vermdgensgegenstande jedweder Art, einschliellich vorab bezahlter
Aufwendungen.

Der Wert dieser Vermdgensgegenstande wird wie folgt ermittelt:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

)

Der Wert von Kassenbestdnden oder Festgeldern, bei Sicht félligen Wechseln und
Schuldverschreibungen, Forderungen, vorab bezahlten Aufwendungen, Dividenden und
ausgewiesenen oder falligen, jedoch noch nicht vereinnahmten Zinsen wird zum Nennwert
dieser Vermogenswerte bewertet, aulRer es erweist sich als unwahrscheinlich, dass dieser
Wert erzielt werden kann. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags ermittelt,
den die Verwaltungsgesellschaft flr angemessen erachtet, den Realwert dieser
Vermdgenswerte wiederzugeben.

Der Wert aller Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Finanzderivate, die an
einer Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
ordnungsgemar betrieben wird, anerkannt ist und fiir das Publikum offen ist, wird anhand des
letzten verflgbaren Kurses ermittelt.

Bei Anlagen des Fonds, die an einer Borse notiert sind oder die an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der ordnungsgemald betrieben wird, anerkannt ist und flr das
Publikum offen ist, und die aul3erhalb der Borse, an der sie notiert sind, oder aul3erhalb des
Marktes, an dem sie gehandelt werden, von Market Makern gehandelt werden, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Hauptmarkt fir die betreffenden Anlagen festlegen, fur die dann
der zuletzt verfiigbare Preis auf diesem Markt ermittelt wird.

Finanzderivate, die nicht an einer amtlichen Bérse notiert sind oder nicht an einem anderen
ordnungsgemal betriebenen, anerkannten und fiir das Publikum offenen Markt gehandelt
werden, werden gemafl den Marktpraktiken bewertet, die gegebenenfalls ausfihrlicher im
Prospekt beschrieben sind.

Liquide Vermdgenswerte und Geldmarktinstrumente werden zum Nennwert zzgl. aufgelaufener Zinsen
oder zum fortgefiihrten Anschaffungswert bewertet. Alle anderen Vermdgenswerte kdnnen, sofern dies
praktikabel ist, in gleicher Weise bewertet werden.

Der Wert von Wertpapieren, die offene Organismen flr gemeinsame Anlagen reprasentieren,
wird anhand des letzten amtlichen Nettoinventarwerts je Anteil oder anhand des letzten
geschatzten Nettoinventarwerts je Anteil ermittelt, wenn dieser aktueller ist als der amtliche
Nettoinventarwert und vorausgesetzt, die Verwaltungsgesellschaft ist sich sicher, dass die fir
diese Schéatzung verwendete Bewertungsmethode derjenigen entspricht, die zur Berechnung
des amtlichen Nettoinventarwerts verwendet wird.

Im Falle von

e Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die am
Bewertungstag im Portfolio gehalten werden und die nicht an einer Borse oder einem
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h)

)

K)

a)
b)

d)

e)

anderen geregelten, ordnungsgemal betriebenen, anerkannten und fur das Publikum
offenen Markt notiert sind oder gehandelt werden, oder

e Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und/oder Finanzderivaten, die an
einer Borse oder an einem anderen Markt notiert sind oder gehandelt werden, fiir die
jedoch der gemaR Unterabsatz b) ermittelte Preis nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft  fir den  tatsdchlichen  Wert dieser  Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und/oder Finanzderivate nicht reprasentativ ist, oder

e Finanzderivaten, die auflerbérslich gehandelt werden, und/oder Wertpapieren, die
Organismen fur gemeinsame Anlagen représentieren, deren Preis gemal Unterabséatzen
d) oder f) nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft fiir den tatsachlichen Wert dieser
Finanzderivate oder Wertpapiere, die Organismen fir gemeinsame Anlagen
reprasentieren, nicht reprasentativ ist,

schatzt die Verwaltungsgesellschaft den wahrscheinlichen Realisierungswert sorgfaltig und
nach Treu und Glauben.

Auf eine andere Wahrung als die Wahrung der jeweiligen Teilfonds lautende Wertpapiere
werden zum letzten bekannten Kurs umgerechnet. Stehen diese Kurse nicht zur Verfligung,
wird der Wechselkurs in gutem Glauben ermittelt.

Wenn einer der vorstehenden Bewertungsgrundsatze nicht der an bestimmten Markten
gewohnlich  verwendeten  Bewertungsmethode  entspricht, oder wenn  dieser
Bewertungsgrundsatz zum Zwecke der Ermittlung des Vermdgens des Fonds nicht
angemessen erscheint, kann die Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben und in
Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten Bewertungsgrundséatzen und -verfahren andere
Bewertungsgrundséatze festlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, andere Grundsatze zur Bewertung von
Vermégenswerten des Fonds anzuwenden, sollte die Bewertung der Vermdgenswerte des
Fonds anhand der oben genannten Kriterien durch aul3ergewdhnliche Umstande verhindert
werden oder unangemessen sein.

Im besten Interesse des Fonds oder der Anteilinhaber (beispielsweise um Praktiken des
Market Timing zu verhindern) kann die Verwaltungsgesellschaft jegliche angemessene
Malnahme ergreifen, wie beispielsweise die Anwendung eines Verfahrens zur Festlegung
des angemessenen Zeitwerts, um den Wert der Vermégenswerte des Fonds anzupassen, wie
im Prospekt ausfuhrlicher beschrieben.

Die Verbindlichkeiten des Fonds umfassen:
alle Kredite, Wechsel und anderen félligen Forderungen;

alle falligen Aufwendungen einschlieBlich gegebenenfalls der Vergutungen fir die
Anlageberater, den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, die
zentrale Verwaltungsstelle, die Domizilstelle, Bevollméchtigte und Vertreter der
Verwaltungsgesellschaft;

alle bekannten félligen und nicht félligen Verbindlichkeiten, einschlielich aller falligen
vertraglichen Verbindlichkeiten, die entweder bar oder in Vermdgenswerten zahlbar sind,
einschliel3lich des vom Fonds erklarten, aber noch nicht gezahlten Dividendenbetrags, wenn
der Bewertungstag mit dem Tag zusammenfallt, an dem der Bezugsberechtigte festgelegt
wird;

eine angemessene, von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte Ruckstellung fur die
Zeichnungssteuer sowie andere Kapital- und Ertragsteuern, die bis zum Bewertungstag
aufgelaufen sind, sowie andere von der Verwaltungsgesellschaft genehmigte oder bewilligte
Ruckstellungen;

alle sonstigen Verpflichtungen des Fonds beliebiger Art, mit Ausnahme des Gegenwerts der
Anteile des Fonds. Zur Bewertung der Héhe dieser Verpflichtungen bezieht der Fonds alle
von ihm zu zahlenden Aufwendungen ein, einschliellich Gebuhren und Aufwendungen
gemal der Beschreibung in Kapitel 17 des Verwaltungsreglements. Fur die Bewertung der
Hoéhe dieser Zusagen kann der Fonds Verwaltungs- und andere regelmafRige oder
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wiederkehrende Aufwendungen einbeziehen, indem er eine Schatzung fur das Jahr oder
einen anderen Zeitraum vornimmt und den Betrag anteilmaRig Uber diesen Zeitraum verteilt.

Das allen Anteilen eines Teilfonds zurechenbare Nettovermdgen setzt sich aus den
Vermdgenswerten des Teilfonds abziiglich der Verbindlichkeiten des Teilfonds an dem
Bewertungstag zusammen, an dem der Nettoinventarwert der Anteile ermittelt wird.

Unbeschadet der geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen ist der
Nettoinventarwert fir alle Zeichner, Anteilinhaber, die die Ricknahme oder den Umtausch
von Anteilen beantragt haben, sowie die anderen Anteilinhaber des Fonds endgiltig und
bindend.

Sollte nach Handelsende an einem bestimmten Bewertungstag eine bedeutende Anderung
die Preise an dem Markt beeinflussen, an dem ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte des
Fonds notiert ist oder gehandelt wird, oder sollte eine bedeutende Anderung die Schulden
und Verpflichtungen des Fonds beeinflussen, kann die Verwaltungsgesellschaft einen fir
diesen Bewertungstag angepassten Nettoinventarwert je Anteil berechnen, wobei die
jeweiligen Anderungen beriicksichtigt werden. Der angepasste Nettoinventarwert je Anteil gilt
fur Zeichner und Anteilinhaber, die die Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen
beantragt haben, sowie fiir andere Anteilinhaber des Fonds.

Wenn in einer bestimmten Anteilsklasse eines bestimmten Teilfonds Zeichnungen oder
Ricknahmen von Anteilen erfolgen, wird das allen Anteilen dieser Klasse zurechenbare
Nettovermdgen des Teilfonds um die bei dem Fonds aufgrund dieser Zeichnungen oder
Rucknahmen von Anteilen eingegangenen oder von ihm gezahlten Nettobetrdge erhdht bzw.
verringert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jeden Teilfonds einen Vermdgenspool einzurichten, der
wie nachfolgend festgelegt den im betreffenden Teilfonds ausgegebenen Anteilen geméaR den
Bestimmungen dieses Artikels zugerechnet wird. In diesem Zusammenhang gilt:

. Die Erlése aus der Ausgabe von Anteilen eines bestimmten Teilfonds werden in den Biichern

des Fonds diesem Teilfonds zugerechnet und die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten,
Ertrage und Aufwendungen dieses Teilfonds werden diesem Teilfonds zugerechnet.

. Wenn ein Vermogenswert aus einem anderen Vermogenswert abgeleitet wird, ist dieser

abgeleitete Vermogenswert in den Blchern des Fonds demselben Teilfonds zuzurechnen,
wie der Vermogenswert, von dem er abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines
Vermodgenswerts ist die Wertzunahme oder -abnahme dem entsprechenden Teilfonds
zuzurechnen, zu dem dieser Vermdgenswert gehort.

. Wenn dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen Vermégenswert eines

bestimmten Teilfonds bezieht oder auf eine Transaktion im Zusammenhang mit einem
Vermodgenswert eines bestimmten Teilfonds, wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden
Teilfonds zugerechnet.

. Kann ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten

Teilfonds zugeordnet werden, wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen
Teilfonds im Verhéltnis der im Rahmen der verschiedenen Teilfonds ausgegebenen
Nettoanteilwerte zugerechnet.

. Nach Dividendenzahlungen auf ausschittende Anteile eines bestimmten Teilfonds wird der

Nettoinventarwert dieses Teilfonds, der diesen ausschittenden Anteilen zugerechnet wird,
um die Summe dieser Dividenden verringert.

. Wenn gemaR dieser Satzung innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen aufgelegt

wurden, gelten die oben beschriebenen Regeln fiir die Zuweisung sinnentsprechend fur diese
Klassen.

Im Sinne dieses Artikels gilt Folgendes:
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1. Jeder Anteil des Fonds in der Ricknahmephase wird bis zum Geschéaftsschluss an dem
Bewertungstag, an dem die Riicknahme antragsgemald erfolgen soll, als ausgegebener und
vorhandener Anteil betrachtet, und sein Preis wird ab diesem Datum und bis zu seiner
Bezahlung als eine Verbindlichkeit des Fonds angesehen.

2. Jeder vom Fonds gemaf den eingegangenen Zeichnungsantragen auszugebende Anteil wird
ab dem Geschaftsschluss des Bewertungstages, an dem sein Ausgabepreis bestimmt wurde,
als ausgegebener Anteil behandelt, und sein Preis wird als eine Forderung des Fonds
angesehen, bis die Zahlung bei dem Fonds eingegangen ist.

3. Alle Anlagen, Barbestande oder sonstigen Vermdgenswerte des Fonds, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Wahrung jedes Teilfonds lauten, werden unter Bertcksichtigung
der letzten verfligbaren Wechselkurse bewertet.

4. Alle von dem Fonds abgeschlossenen Kaufe und Verkéufe von Wertpapieren werden, soweit
moglich, am Bewertungstag wirksam.

Pooling von Vermdgenswerten:

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die gemeinsamen Vermdgenspools, die fiir einen oder
mehrere Teilfonds geschaffen wurden (nachfolgend ,teilnehmende Fonds®), ganz oder
teilweise investieren oder verwalten, wenn die Anwendung dieser Formel angesichts der
betreffenden Anlagesektoren sinnvoll ist. Zunachst wird ein erweiterter Vermogenspool
(,erweiterter Vermogenspool®) geschaffen, indem die Gelder oder (entsprechend den
nachstehend genannten Beschrdnkungen) andere Vermdgenswerte aus allen teilnehmenden
Fonds in ihn dbertragen werden. Danach kann die Verwaltungsgesellschaft weitere
Ubertragungen durchfiihren, um den erweiterten Vermdgenspool von Fall zu Fall auszubauen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann auch Vermdgenswerte aus dem erweiterten Vermdgenspool
an den jeweiligen teilnehmenden Fonds Ubertragen. Vermégenswerte mit Ausnahme von
liquiden Mitteln kdnnen einem erweiterten Vermdgenspool nur zugeteilt werden, wenn sie dem
Anlagesektor des jeweiligen erweiterten Vermdgenspools angehdren.

2. Die Einlagen eines teilnehmenden Fonds in einem erweiterten Vermdgenspool werden anhand
von fiktiven Einheiten (,Einheiten”) bewertet, deren Wert dem des erweiterten Vermdgenspools
entspricht. Bei der Schaffung eines erweiterten Vermogenspools legt die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem eigenen und freien Ermessen den urspringlichen Wert
einer Einheit fest, und dieser Wert wird in der Wahrung ausgedrickt, die nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft angemessen ist, und jeder Einheit des teilnehmenden Fonds
zugewiesen, dessen Gesamtwert dem Wert der eingebrachten liquiden Mittel (oder dem Wert
der anderen Vermobgenswerte) entspricht. Der Bruchteil der Einheiten, die wie im
Verkaufsprospekt angegeben berechnet werden, wird ermittelt, indem der Nettoinventarwert
des erweiterten Vermdgenspools (der wie unten angegeben berechnet wird) durch die Anzahl
der verbleibenden Einheiten dividiert wird.

3. Werden zu einem erweiterten Vermégenspool liquide Mittel oder Vermdgenswerte beigetragen
oder aus ihm abgezogen, wird die Zuweisung von Einheiten des betreffenden teilnehmenden
Fonds je nach Fall um die Anzahl der Anteile erhdht oder verringert, die ermittelt wird, indem
der Betrag der liquiden Mittel oder der Wert der beigetragenen oder abgezogenen
Vermdgenswerte durch den aktuellen Wert einer Einheit dividiert wird. Bareinlagen kénnen zu
Berechnungszwecken bearbeitet werden, nachdem ihr Wert um den von der
Verwaltungsgesellschaft zur Beriicksichtigung von Steuern, Broker- und Zeichnungsgebiihren,
die durch die Anlage der betreffenden liquiden Mittel entstanden sein kénnen, als angemessen
betrachteten Betrag verringert wurde. Bei Barentnahmen kann eine entsprechende Erh6hung
vorgenommen werden, um beim Verkauf dieser Wertpapiere und anderer Vermégenswerte,
die zum erweiterten Vermdgenspool gehdren, wahrscheinlich entstehende Kosten
widerzuspiegeln.

4. Der Wert der jederzeit aus einem erweiterten Vermégenspool abgezogenen oder in ihn
eingebrachten Vermdgenswerte sowie der Nettoinventarwert des erweiterten Vermégenspools
werden gemald den Bestimmungen von Artikel 13 sinnentsprechend ermittelt, sofern der Wert
der oben beschriebenen Vermégenswerte an dem Tag ermittelt wird, an dem der Abzug oder
die Einbringung erfolgt.
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5. Die Dividenden, Zinsen oder sonstigen Ausschittungen, die in Bezug auf die zu einem
erweiterten Vermdgenspool gehérenden Vermoégenswerte als erhaltene Ertrage gelten,
werden unverziglich dem teilnehmenden Fonds zugewiesen, und zwar anteilsmafig zu den
jeweiligen mit den Vermogenswerten verbundenen Rechten, aus denen der erweiterte
Vermdgenspool zum Zeitpunkt ihres Eingangs bestand.

14. HAUFIGKEIT UND VORLAUFIGE AUSSETZUNG DER ERMITTLUNG
DES NETTOINVENTARWERTS DER ANTEILE, DER AUSGABE, DER
RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHS VON ANTEILEN

I. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Um den Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis je Anteil zu berechnen, berechnet der Fonds
den Nettoinventarwert der Anteile des jeweiligen Teilfonds an dem Tag (definiert als
.Bewertungstag®) und mit einer Haufigkeit, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und im
Prospekt angegeben werden.

Der Nettoinventarwert der Anteilsklassen jedes Teilfonds wird in der Referenzwédhrung der
betreffenden Anteilsklasse angegeben

Il. Zeitweise Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Unbeschadet gesetzlicher Grinde kann die Verwaltungsgesellschaft die Berechnung des
Nettoinventarwerts von Anteilen sowie die Zeichnung, die Ricknahme und den Umtausch ihrer
Anteile allgemein oder fir einen oder mehrere Teilfonds bei Auftreten der folgenden Umsténde
aussetzen:

- wahrend des gesamten oder eines Teils des Zeitraums, in dem die wichtigsten Borsen oder
andere Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen eines oder mehrerer Teilfonds notiert
sind, geschlossen sind oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist, mit Ausnahme der
Schliel3ung an Ublichen Feiertagen;

- wenn eine Notsituation besteht, durch die der Fonds die Vermdgenswerte eines oder mehrerer
Teilfonds nicht bewerten oder verauf3ern kann;

- wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Organismen flir gemeinsame
Anlagen ausgesetzt wird, in die ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermogens
investiert hat;

- wenn die Kommunikations- oder Berechnungsmittel unter den im ersten Gedankenstrich oben
genannten Bedingungen aul3er Betrieb sind und damit die Ermittlung des Preises oder Werts des
Vermdgens oder der Marktpreise fur einen oder mehrere Teilfonds unmaéglich ist;

- wahrend jedes Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zuriickzufihren, um
Auszahlungen fur Ricknahmen von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds vorzunehmen, oder
wenn die Uberweisungen von Geldern im Zusammenhang mit Anlagekaufen oder -verkaufen
oder falligen Auszahlungen fir Ridcknahmen von Anteilen nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen getétigt werden kénnen;

- soweit eine solche Aussetzung durch den Schutz der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, im Falle der
Veroffentlichung (i) der Mitteilung Uber die Einberufung einer Hauptversammlung der
Anteilinhaber Giber den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft, einen oder mehrere Teilfonds zu
liquidieren, oder (ii) der Mitteilung an die Anteilinhaber Uber den Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft, den Fonds oder einen oder mehrere Teilfonds zusammenzulegen;

- wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert des Vermdgens oder der Schulden und
Verbindlichkeiten, die dem Fonds oder dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen sind, nicht zligig
oder prazise ermittelt werden kann;
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- unter allen anderen Umstéanden, unter denen eine nicht erfolgte Aussetzung fiur den Fonds,
einen seiner Teilfonds oder Anteilinhaber bestimmte Verbindlichkeiten, finanzielle Nachteile oder
andere Schaden nach sich ziehen wirde, die sich flir den Fonds, den Teilfonds oder seine
Anteilinhaber ansonsten nicht ergeben héatten.

- Im Falle einer voriibergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts, der
Ricknahme, des Umtauschs oder der Zeichnung von Anteilen eines Master-OGAW kann die
Verwaltungsgesellschaft in Eigeninitiative oder auf Ersuchen der zustandigen Behodrden die
Rucknahme, den Umtausch oder die Zeichnung von Anteilen des Feeder-Teilfonds des Fonds
wahrend einer Zeitdauer aussetzen, die der Aussetzung hinsichtlich des Master-OGAW
entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anteilinhaber Uber eine solche Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts fiir die betroffenen Teilfonds gemafl den geltenden Gesetzen
und Vorschriften und entsprechend den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren.
Eine solche Aussetzung darf keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts oder
die Zeichnung, die Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen der Teilfonds haben, die davon
nicht betroffen sind.

lll. Far  zukinftige Zeichnung und Umtausch in bestimmte Teilfonds geltende
Beschrankungen

Ein Teilfonds kann endgliltig oder voribergehend flr neue Zeichnungen oder den Umtausch in
Anteile des Teilfonds geschlossen werden (nicht jedoch fur die Rlicknahme oder den Umtausch aus
dem Teilfonds), wenn eine solche MafRnahme nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft erforderlich
ist, um die Interessen der bestehenden Anteilinhaber zu wahren.

15. RECHNUNGSWAHRUNG, GESCHAFTSJAHR UND PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt jedes Jahr am 1. Januar und endet am 31. Dezember
desselben Jahres.

Die Konten des Fonds werden in Euro gefuihrt, der Konsolidierungswahrung des Fonds. Wie im
Verwaltungsreglement festgelegt, werden bei mehreren Teilfonds die Konten dieser Teilfonds in die
Wahrung des Anteilkapitals des Fonds umgerechnet und zum Zwecke der Erstellung der
Jahresabschliisse des Fonds konsolidiert.

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 werden die Jahresabschlisse des Fonds vom
von der Verwaltungsgesellschaft bestellten unabhangigen, zugelassenen Abschlussprifer gepruft.

16. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

In allen Teilfonds des Fonds bestimmt die Verwaltungsgesellschaft den Betrag der fir
ausschittende Anteile auszuschiittenden Dividenden oder Zwischendividenden innerhalb der im
Gesetz von 2010 vorgesehenen Beschrankungen. Der Anteil der auf thesaurierende Anteile
entfallenden Ausschittungen, Ertrage und Kapitalgewinne wird thesauriert.

Dividenden kénnen in der von der Verwaltungsgesellschaft gewéhlten Wahrung zum von ihr
gewahlten Ort und Zeitpunkt und zu dem Wechselkurs gezahlt werden, der am von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Datum gltig ist. Alle erklarten Dividenden, die nicht innerhalb
von funf Jahren nach ihrer Zuteilung vom Begunstigten eingefordert werden, kénnen nicht langer
eingefordert werden und fallen wieder dem Fonds zu. Auf von der Verwaltungsgesellschaft erklarte
und von ihr oder von zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft autorisierten
Bevollmé&chtigten fir den Begiinstigten gehaltene Dividenden werden keine Zinsen gezahilt.
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Unter auBergewohnlichen Umstéanden kann die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen
eine Ausschittung in Form von Sachanlagen auf ein oder mehrere im Portfolio eines Teilfonds
gehaltene Wertpapiere zulassen, vorausgesetzt dass diese Ausschiittung in Form von Sachanlagen
fur alle Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds und ungeachtet der vom betreffenden Anteilinhaber
gehaltenen Anteilsklasse gilt. Unter diesen Umstanden erhalten die Anteilinhaber einen Teil des
Vermdgens des der Anteilsklasse zugewiesenen Teilfonds im Verhaltnis zur Anzahl der Anteile, die
die Anteilinhaber dieser Anteilsklasse halten.

17.VOM FONDS UBERNOMMENE AUFWENDUNGEN

Der Fonds ist fur die Zahlung aller seiner betrieblichen Aufwendungen verantwortlich, insbesondere:

- Gebihren  und Erstattungen  von  Aufwendungen des  Verwaltungsrats  der
Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds;

- die Vergitung von Anlageberatern, Anlageverwaltern, der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, ihrer zentralen Verwaltungsstelle, autorisierten  Bevollméachtigten  der
Finanzabteilung,  Zahlstellen, des unabhangigen zugelassenen  Abschlussprifers,
Rechtsberatern des Fonds sowie anderen Beratern oder Vertretern, die die
Verwaltungsgesellschaft mdglicherweise beauftragt;

- Brokergebihren;

- die Kosten fir die Erstellung, den Druck und die Verteilung des Prospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresberichte;

- den Druck der Einzel- oder Sammelanteilscheine;
- bei Errichtung des Fonds entstandene Gebiihren und Aufwendungen;

- die Steuern und Abgaben einschlie8lich der Zeichnungssteuer und staatlicher Gebihren im
Zusammenhang mit seiner Geschéftstéatigkeit;

- die Gebuhren und Aufwendungen in Verbindung mit der Registrierung und dem Fortbestand der
Eintragung des Fonds bei den staatlichen Stellen sowie der Luxemburger und auslandischen
Wertpapierborsen;

- die Kosten fur die Veroffentlichung des Nettoinventarwerts sowie des Zeichnungs- und
Ricknahmepreises oder aller anderen Dokumente, einschliel3lich der Kosten fir die Erstellung
und den Druck in allen Sprachen, die als im Interesse der Anteilinhaber als sinnvoll erachtet
werden;

- die Kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf und Vertrieb der Anteile der Gesellschaft
einschlie@Glich der Marketing- und Werbekosten, die nach Treu und Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden;

- die Kosten fiir die Erstellung, das Hosting, die Pflege und Aktualisierung der Internetseiten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Fonds;

- die Rechtskosten des Fonds oder der Depotbank, die durch Tatigkeiten im Interesse der
Anteilinhaber des Fonds entstehen;

- die Rechtskosten von Verwaltungsratsmitgliedern, Teilhabern, Verwaltern, offiziellen
Bevollméachtigten, Mitarbeitern und Vertretern der Verwaltungsgesellschaft, die diesen im
Zusammenhang mit den Fonds betreffenen Klagen, Prozessen oder Verfahren entstehen, an
denen sie beteiligt sind, weil sie als Verwaltungsratsmitglieder, Teilhaber, Verwalter, offizielle
Bevollmé&chtigte, Mitarbeiter und Vertreter der Verwaltungsgesellschaft tatig sind oder waren;

- alle auRergewdhnlichen Aufwendungen wie unter anderem Rechtskosten, Zinsen sowie der
Gesamtbetrag aller Steuern, Abgaben, Rechte oder &hnlicher Aufwendungen, die dem Fonds
oder seinem Vermdgen auferlegt werden.

Die Vermdgenswerte eines bestimmten Teilfonds haften nur fur Schulden, Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen. Aufwendungen, die nicht unmittelbar einem
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bestimmten Teilfonds zurechenbar sind, werden anteilmadRig im Verhaltnis zum Nettovermdgen
eines jeden Teilfonds auf alle Teilfonds verteilt.

Die Griindungskosten des Fonds kénnen Uber maximal finf Jahre ab dem Datum der Auflegung des
ersten Teilfonds abgeschrieben werden, und zwar anteilmafig zur Anzahl der zu diesem Zeitpunkt
aktiven Teilfonds.

Wenn ein Teilfonds nach dem Auflegungsdatum des Fonds aufgelegt wird, werden die
Grundungsaufwendungen des neuen Teilfonds nur diesem Teilfonds belastet und kdnnen uber
maximal finf Jahre ab dem Auflegungsdatum des betreffenden Teilfonds abgeschrieben werden.

18. LAUFZEIT DES FONDS UND SEINER TEILFONDS

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet. Er kann durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der Depotbank aufgeldst werden.

19. LIQUIDATION DES FONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann im gegenseitigen Einvernehmen mit der Depotbank und
vorbehaltlich der Interessenwahrung der Anteilinhaber beschlieBen, den Fonds aufzuldsen.

Wenn das Anteilskapital des Fonds Uber einen Zeitraum von mehr als sechs Monaten unter ein
Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrags sinkt, ist der Fonds in den
Liguidationsstatus zu Uberfuhren.

Die Ursache fir die Festsetzung des Liquidationsstatus ist unverziglich im RESA und in zwei
Tageszeitungen mit ausreichender Verbreitung zu veréffentlichen, davon mindestens eine
luxemburgische Zeitung. Die Ausgabe von Anteilen ist ab diesem Zeitpunkt einzustellen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch nach eigenem Ermessen beschlieRen, dass die Rucknahme
von Anteilen mdglich bleibt, soweit die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet werden
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Fondsvermdgen unter bestméglicher Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber zu liquidieren und die Depotbank anzuweisen, die Nettoliquidationserlése - nach
Abzug der Liquidationskosten - an die Anteilinhaber auszuzahlen.

Alle Betrage, die bei Abschluss des Liquidationsverfahrens noch nicht von den Anteilinhabern
geltend gemacht wurden, sind bei der Caisse de Consignation im Luxemburger Finanzministerium
zu hinterlegen. Betrage, fir die innerhalb der vorgeschriebenen Frist keine Forderungen geltend
gemacht wurden, kénnen nicht abgerufen werden.

20. LIQUIDATION VON TEILFONDS ODER KLASSEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Liquidation eines Teilfonds oder einer Klasse des Fonds
beschliel3en, (1) wenn das Nettovermégen des Teilfonds oder der Klasse des Fonds unter einen
von der Verwaltungsgesellschaft als ausreichend betrachteten Betrag fallt oder (2) wenn eine
Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation eintritt, die den betreffenden Teilfonds oder
die betreffende Anteilsklasse betrifft oder (3) zu wirtschaftlichen Rationalisierungsmaflinahmen oder
(4) wenn das Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds oder der Anteilsklasse die Liquidierung
rechtfertigt. Die Entscheidung Uber die Liquidierung wird den Anteilinhabern des Teilfonds oder der
Anteilsklasse mitgeteilt und in der entsprechenden Mitteilung begriindet. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilinhaber oder zur Gewahrleistung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber nicht anders entscheidet, kénnen die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse nach wie vor die Ricknahme oder den
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Umtausch ihrer Anteile beantragen, wobei der geschatzte Betrag der Liquidationsgebiihren
bertcksichtigt wird.

Im Fall der Liquidierung eines Teilfonds und um den Grundsatz der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber zu gewahrleisten, kénnen die Nettoliquidierungserlése ganz oder teilweise bar oder in
Form von Sachanlagen als Wertpapiere und andere vom betreffenden Teilfonds gehaltene
Vermogenswerte ausbezahlt werden. Eine Auszahlung in Form von Sachwerten bedarf der
vorherigen Zustimmung des betreffenden Anteilinhabers.

Die Nettoerl6se aus der Liquidierung kénnen in einer oder mehreren Zahlungen ausbezahlt werden.
Die Nettoerlose aus der Liquidierung, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Liquidierung des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse nicht an die Anteilinhaber oder Glaubiger
ausbezahlt werden kénnen, werden zugunsten der Beglinstigten bei der Caisse de Consignation
hinterlegt.

21. ZUSAMMENLEGUNG DES FONDS ODER DER TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zusammenlegung des Fonds oder der Teilfonds beschliel3en,
wobei die im Gesetz von 2010 und dessen regulatorischen Umsetzungen festgelegten Regeln fur
die Zusammenlegung von OGAW Anwendung finden.

22. ZWANGSUMTAUSCH EINER ANTEILSKLASSE IN EINE ANDERE
ANTEILSKLASSE

Unter denselben Umstédnden wie den in obenstehendem Artikel 20 beschriebenen kann die
Verwaltungsgesellschaft den Zwangsumtausch einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
desselben Teilfonds beschlie3en. Die betreffenden Anteilinhaber werden von dieser Entscheidung
und den entsprechenden Verfahren durch eine Mitteilung oder durch eine Verdéffentlichung geman
den Bestimmungen des Prospekts in Kenntnis gesetzt. Die Veroffentlichung enthalt die
Informationen Uber die neue Anteilsklasse. Die Veroffentlichung erfolgt spatestens einen Monat vor
Inkrafttreten des Zwangsumtauschs, sodass die Anteilinhaber die Moglichkeit haben, die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile in andere Anteilsklassen desselben Teilfonds oder in
Anteilsklassen eines anderen Teilfonds zu beantragen, wobei keine anderen Ricknahmegebihren
als die gegebenenfalls im Prospekt festgelegten Gebiihren an den Fonds gezahlt werden, bevor die
Transaktion in Kraft tritt. Nach Ablauf dieses Zeitraums ist der Zwangsumtausch fir alle
verbleibenden Anteilinhaber bindend.

23. TEILUNG VON TEILFONDS

Unter denselben Umstanden wie den in obenstehendem Artikel 20 beschriebenen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Umstrukturierung eines Teilfonds durch dessen Aufteilung in mehrere
Teilfonds des Fonds beschlie3en. Diese Teilung kann von der Verwaltungsgesellschaft beschlossen
werden, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds ist. Die betreffenden
Anteilinhaber werden von dieser Entscheidung und den entsprechenden Verfahren durch eine
Mitteilung oder durch eine Veroffentlichung gemafld den Bestimmungen des Prospekts in Kenntnis
gesetzt. Die Verdffentlichung enthélt die Informationen Uber die neu aufgelegten Teilfonds. Die
Veroffentlichung erfolgt spéatestens einen Monat, bevor die Teilung wirksam wird, damit die
Anteilinhaber in der Lage sind, die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile ohne
Rucknahmegebuhren vor dem Inkrafttreten der Transaktion zu beantragen. Nach Ablauf dieses
Zeitraums ist der Beschluss fir alle verbleibenden Anteilinhaber bindend.
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24 TEILUNG VON KLASSEN

Unter denselben Umstanden wie den in obenstehendem Artikel 20 beschriebenen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Umstrukturierung einer Anteilsklasse durch deren Aufteilung in mehrere
Anteilsklassen des Fonds beschlieRen. Diese Teilung kann von der Verwaltungsgesellschaft
beschlossen werden, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Klasse ist. Die
betreffenden Anteilinhaber werden von dieser Entscheidung und den entsprechenden Verfahren
durch eine Mitteilung oder durch eine Veroffentlichung gemal den Bestimmungen des Prospekts in
Kenntnis gesetzt. Die Vertffentlichung enthélt die Informationen Uber die neu aufgelegten
Anteilsklassen. Die Verdffentlichung erfolgt spatestens einen Monat, bevor die Teilung wirksam
wird, damit die Anteilinhaber in der Lage sind, die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile
ohne Riucknahmegebiihren vor dem Inkrafttreten der Transaktion zu beantragen. Nach Ablauf
dieses Zeitraums ist der Beschluss fir alle verbleibenden Anteilinhaber bindend.

25. ANDERUNG DES VERWALTUNGSREGLEMENTS

Die Verwaltungsgesellschaft, die im gegenseitigen Einvernehmen mit der Depotbank und in
Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen handelt, kann Anderungen des
Verwaltungsreglements vornehmen, wenn sie dies im Interesse der Anteilinhaber flr erforderlich halt.

Alle Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim Luxemburger Handelsregister hinterlegt
und eine diesbeziigliche Mitteilung wird im RESA veroffentlicht.

26. MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Ricknahme und Umtauschpreis jeder Anteilsklasse
werden an jedem Tag, der in Luxemburg ein Bankgeschaftstag ist, am Geschéftssitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt.

Anderungen des Verwaltungsreglements des Fonds werden beim Luxemburger Handelsregister
hinterlegt. Eine Mitteilung liber die Hinterlegung von Anderungen des Verwaltungsreglements des
Fonds beim Luxemburger Handelsregister wird im Luxemburger Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA) veréffentlicht. Sofern in der betreffenden Anderung nicht anderweitig
vorgesehen, treten diese Anderungen des Verwaltungsreglements am Tag ihrer Unterzeichnung in
Kraft.

Soweit von der geltenden Gesetzgebung vorgeschrieben, werden Mitteilungen an Anteilinhaber in
einer luxemburgischen Zeitung mit landesweiter Auflage und in einer oder mehreren Zeitungen in
anderen Landern veroffentlicht, in denen die Anteile des Fonds zur Zeichnung angeboten werden.
Wenn nur Namensanteile ausgegeben werden, kénnte die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen beschlieRen, die Mitteilungen nur an die im Register der Anteilinhaber eingetragenen
Anteilinhaber zu senden.

Die folgenden Dokumente sind am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft éffentlich zuganglich:

— der Prospekt des Fonds einschlief3lich des Verwaltungsreglements und der Merkblatter,

— das Dokument mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger des Fonds (auch veréffentlicht
unter www.conventum.lu),

— die Finanzberichte des Fonds,

— die Satzung der Verwaltungsgesellschaft.
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Exemplare der mit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Anlageverwaltern und den
Anlageberatern geschlossenen Vereinbarungen sind kostenlos am  Geschéftssitz  der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

27. ANWENDBARES RECHT UND RECHTSPRECHUNG

Fir dieses Verwaltungsreglement und dessen Auslegung gilt luxemburgisches Recht.

Alle Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit dem Verwaltungsreglement sind im Rahmen eines Schiedsverfahrens
beizulegen.

Hierfur ist eine Person als Schiedsrichter zu beauftragen, mit deren Ernennung beide Parteien
einverstanden sind. Wenn sich die Parteien nicht auf die Ernennung eines einzelnen Schiedsrichters
einigen konnen, ist ein Gremium mit drei Schiedsrichtern zu bilden. Zwei der drei Schiedsrichter
werden jeweils von einer Partei ernannt und der dritte wird von den ersten zwei Schiedsrichtern
bestellt.

Wenn eine der Parteien ihren Schiedsrichter nicht innerhalb von drei Monaten nach entsprechender
Aufforderung durch die antragstellende Partei ernannt hat oder wenn sich die beiden ernannten
Schiedsrichter nicht innerhalb von vierzehn Tagen nach ihrer Ernennung auf die Wahl des dritten
Kollegen einigen kdnnen, so erfolgt die Bestellung durch den Prasidenten des Luxemburger Tribunal
d'Arrondissement (Bezirksgericht), der auf Antrag der antragstellenden Partei grundlegende
Festlegungen zur Verfahrensweise trifft.

Die Schiedsrichter entscheiden (ber den Ort des Schiedsverfahrens. Sie lassen sich von
luxemburgischem Recht leiten. Gegen ihr Urteil kann keine Berufung eingelegt werden.

28. INKRAFTTRETEN

Sofern in der fraglichen Urkunde nicht anderweitig vorgesehen, treten das Verwaltungsreglement
sowie etwaige Anderungen desselben zum Datum der Unterzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den [...]

CONVENTUM ASSET MANAGEMENT BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme Société Anonyme
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
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