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DWS (CH) - Fonds im Uberblick




* Fur die oben dargestellten Fonds war die Berechnung der Aktiengewinne fir den Zeitraum vom 31. Dezember 2008 bis 31. Mai 2011 nicht korrekt.

Fur diesen Zeitraum wurden deshalb sémtliche taglichen Aktiengewinne nachkalkuliert. Nach Ricksprache mit dem steuerlichen Vertreter sind die Daten fur
betroffene deutsche institutionelle Anleger auf der Internet — Seite http://fondsleitung.statestreet.com verfligbar.

** zzgl. erfolgsbezogener Komponente.



Hinweise

Verkaufsprospekte

Allein verbindliche Grundlage des Kaufs
ist der zzt. glltige Verkaufsprospekt
mit integriertem Fondsvertrag, den Sie
bei der State Street Fondsleitung AG
oder den Geschéftsstellen der Depot-
bank sowie bei den Vertriebstragern
erhalten. Angaben zur bisherigen Wert-
entwicklung erlauben keine Prognosen
flr die Zukunft. Darliber hinaus sind in
den Berichten auch die entsprechen-
den Vergleichsindizes — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik- und
Zahlenangaben geben den Stand

vom 31. Dezember 2014 wieder.

Hinweis auf Soft

Commission Agreements

Die Fondsleitung hat keine Gebuhren-
teilungsvereinbarungen geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Verein-
barungen bezliglich so genannten

., soft commissions” geschlossen.

Grundsatze fir die

Bewertung sowie Berechnung

des Nettoinventarwertes

1. Der Nettoinventarwert des Anlage-
fonds wird zum Verkehrswert auf Ende
des Rechnungsjahres sowie flr jeden
Tag, an dem Anteile ausgegeben

oder zurlickgenommen werden, in der
Rechnungswaéhrung des jeweiligen
Anlagefonds berechnet. Fir Tage, an

welchen die Borsen bzw. Markte der

Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind (z. B. Banken- und
Borsenfeiertage), findet keine Berech-
nung des Fondsvermdgens statt.

2. An einer Borse oder an einem ande-
ren geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere
Anlagen oder Anlagen, flr die keine
aktuellen Kurse verfligbar sind, sind
mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde.
Die Fondsleitung wendet in diesem
Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis aner
kannte Bewertungsmodelle und -grund-
satze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen
werden mit ihrem Ridcknahmepreis
bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse
oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung
diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumen-
ten, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, wird wie folgt be-
stimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Netto-

erwerbspreis, unter Konstanthaltung

der daraus berechneten Anlagerendite,
sukzessiv dem Rickzahlungspreis
angeglichen. Bei wesentlichen Ande-
rungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen
Anlagen der neuen Marktrendite
angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel

auf die Bewertung von Geldmarkt-
instrumenten mit gleichen Merkmalen
(Quialitat und Sitz des Emittenten,
Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.
5. Bankguthaben werden mit ihrem
Forderungsbetrag bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Markt-
bedingungen oder der Bonitat wird

die Bewertungsgrundlage fiir Bankgut-
haben auf Zeit den neuen Verhaltnissen
angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils
ergibt sich aus dem Verkehrswert des
Fondsvermogens, vermindert um
allféllige Verbindlichkeiten des Anlage-
fonds, dividiert durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile. Er
wird auf 1/100 der Rechnungseinheit

gerundet.

Preisinformation
Borsentaglich:
B www.deutschefunds.ch

B www.fundinfo.com






DWS (CH) - Swiss Equity Plus

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Ziel der Anlagepolitik ist es, einen
nachhaltigen Wertzuwachs gegentber
dem Vergleichsmassstab Swiss
Performance Index (SPI) zu erzielen.
Um dies zu erreichen, investiert die
kollektive Kapitalanlage in erster Linie
in Beteiligungswertpapiere und -rechte
(Aktien, Genussscheine, Genossen-
schaftsanteile, Partizipationsscheine
und ahnliches) Schweizer Unterneh-
men. Dartber hinaus kénnen Derivate
fur die Portfoliosteuerung eingesetzt
werden. Die kollektive Kapitalanlage
bildet den Vergleichsmassstab nicht
genau nach, sondern versucht seine
Wertentwicklung zu Ubertreffen und
kann deshalb wesentlich — sowohl
positiv als auch negativ — von der
Benchmark abweichen. Im Geschafts-
jahr bis Ende Dezember 2014 erzielte
der Teilfonds einen Wertzuwachs von
7.7% je Anteil (A-Klasse). Der Vergleichs-
index SPI erzielte im gleichen Zeitraum
einen Wertzuwachs von 13,0%,

(jeweils in Schweizer Franken).

Anlagestrategie im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum waren die globalen
Wirtschaftdaten, ausser in den USA,
weiterhin von keiner Erholung gekenn-
zeichnet. Dem entgegneten die Natio-
nalbanken mit weiteren expansiven
geldpolitischen Massnahmen. Ziel war
nicht nur die Ankurbelung der Wirt-
schaft sondern auch die Bekdmpfung
der Deflation. Weiter fallende Zinsen

in der Schweiz bis auf ein Niveau von
leicht Gber 0% waren das Resultat.
Auf Grund dieses sehr niedrigen Zins-

niveaus wurde verstarkt in Aktien

DWS (CH) - SWISS EQUITY PLUS
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in CHF je Anteil)

. ISIN
Anteilklasse Valoren-Nr.
CH0022012717
Klasse A 2201271
CHO0045173066
Klasse B 4517306

Vergleichsindex SPI

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
7.7% 59,9% 54,3%
6.9% 56,4% 48,7 %

13,0% 65,8% 57,4%

Wertentwicklungen ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen

keine Prognose fur die Zukunft.

investiert, um an attraktiven Dividen-
denrenditen zu partizipieren. Trotz der
anhaltenden Starke des Franken blieb
die allgemeine wirtschaftliche Lage der
Schweiz auch aufgrund des starken
privaten Konsums solide. Qualitatstitel
aus Sektoren wie der Nahrungsmittel-
oder Pharmaindustrie waren trotz ihrer
recht hohen Bewertungen begehrt und
zudem im SPI stark vertreten, was der

Portefeuillerendite half.

Grundsatzlich wurde Uber das ganze
Jahr die zyklische Komponente im
Portfolio starker gewichtet, da das
Fondsmanagement davon ausging,
dass sich die konjunkturelle Entwick-
lung insbesondere in Europa weiter

verbessern wirde. So wurden

Stand: 31.12.2014

defensive Aktien wie Nahrungs- und
Pharmawerte durch Investitionen
beispielsweise in ABB und Adecco
ersetzt. Letztere konnte klar von der
geringeren Arbeitslosigkeit profitieren.
Diese zyklische Komponente wurde
durch Bankentitel erganzt, wobei vor
allem in die beiden Grossbanken, UBS
und Credit Suisse, investiert wurde.
Die hohe Gewichtung in den Banken,
speziell in Credit Suisse, hat das
Anlageergebnis gedéampft. Innerhalb
des Finanzbereiches wurde auch die
Gewichtung in Versicherungstitel hoch
gehalten. Das Ubergewicht in Swiss Re
trug positiv zur Wertentwicklung des
Teilfonds bei, da der Rickversiche-
rungskonzern zur alten Finanzstarke

zurtickfinden konnte.



Die starke Untergewichtung in den
defensiven Sektoren hat die Wertent-
wicklung nicht geférdert und dazu
beigetragen, dass das Anlageergebnis
des Portfolios hinter der Benchmark
lag. Hingegen zahlte sich die negative
Haltung des Portfoliomanagements
gegenUber der LuxusgUterindustrie
aus. Eine Absatzschwache aus dem
chinesischen Raum, wo die hohen
Wachstumsraten aufgrund einer kon-
junkturellen Schwaéche nicht gehalten
werden konnten, flhrte zu einer negati-
ven Kursentwicklung von Richemont
und Swatch. Die Anklndigung der
Apple Watch hat hier insbesondere der
Swatch Gruppe geschadet. Das Unter
gewicht hat sich damit in der abgelau-
fenen Berichtsperiode bewahrt. Die
Ubergewichtung von Temenos, ein
Anbieter fir Bankensoftware, erwies
sich ebenfalls als sinnvoll. Das Unter
nehmen profitierte vom zunehmenden
Kosten- und Effizienzdruck der Banken-
branche. Im diversifizieren Finanz-
bereich konnte Partner Group einen
deutlichen Kursanstieg verbuchen. Die
Gruppe stiess im Privat-Equity-Bereich
mit einem sehr stabilen Geschafts-
modell auf grosses Interesse der Inves-
toren. Negativ auf die Performance
wirkte sich allerdings das Engagement
in Transocean, dem weltweit grosster
Olforderer in tiefen Meereslagen, aus.
Das Unternehmen hat unter dem dras-
tischen Olpreisriickgang stark gelitten.
Unterdurchschnittlich entwickelte sich
auch die diversifizierte Pharmazie- und
Logistikunternehmensgruppe Galenica,
da sich die Lancierung eines neuen
Eisenprédparats in den USA verzdgert

hat.

DWS (CH) - SWISS EQUITY PLUS
Anlageschwerpunkte nach Sektoren
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.

Zurich Versicherung wurde aus Bewer
tungsgriinden mit Kursgewinn verkauft.
Sonova, Weltmarktfihrer fir Horgeréate,
hat das Portefeuillemanagement
aufgrund von neu lancierten Produkten
und der Zusammenarbeit mit \Walgreen
neu ins Portfolio aufgenommen. Ferner
wurden in geringem Umfang Verkaufe
auf Indexfutures vorgenommen, um
das Portefeuille teilweise abzusichern.
In einem Marktumfeld weiter steigender
Kurse dampfte dies allerdings die Per
formance des Fonds. In den grésseren
Engagements wie Adecco oder ABB
wurden dennoch Call-Optionen ge-
schrieben; hierbei ist insgesamt ein

kleiner Zusatzertrag erzielt worden.



DWS (CH) - Small and Mid Cap

Switzerland

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

DWS (CH) - Small and Mid Caps
Switzerland richtet seinen Fokus auf
ausgewahlte Aktien mittlerer und
kleinerer Firmen mit einer international
ansprechenden Positionierung in ihrer
jeweiligen Nische. Dabei handelte es
sich haufig um wachstumsstarke Titel
mit einem konjunktursensiblen, zykli-
schen Charakter. Mit den Konflikten in
der Ukraine und dem Nahen Osten,
dem starken Olpreisverfall, einem Auf-
flammen der europaischen Schulden-
krise und dem Auslaufen der Anleihe-
kaufprogramme der Federal Reserve
gab es einige Ereignisse, die immer
wieder die Aktienmérkte belasteten.
Trotz der anhaltenden Stérke des Fran-
ken blieb die allgemeine wirtschaftliche
Lage in der Schweiz aber — auch auf-
grund des starken privaten Konsums —
solide. Zudem beglinstigte das niedrige

Zinsniveau die Nachfrage nach Aktien.

Im Geschaftsjahr bis Ende Dezember
2014 erzielte der Fonds vor diesem
Hintergrund einen Wertzuwachs von
12,7% je Anteil (A-Klasse) und lag mit
diesem Ergebnis vor seinem Vergleichs-
index SPI EXTRA (+11,4%, jeweils in
CHF).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Vergleich zur Benchmark wirkten
sich sowohl die Sektorallokation mit
einem Ubergewicht im Technologie-
bereich, der sich insgesamt vorteilhaft
entwickelte, als auch die Einzeltitel-
selektion performancebegtnstigend
aus. Auf Einzeltitelebene zéhlte Myriad

zu den Engagements mit Gberdurch-

DWS (CH) - SMALL AND MID CAPS SWITZERLAND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht (je Anteil)
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Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in CHF je Anteil)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Valoren-Nr.
CH0025038479 9 0 9
Klasse A 2503847 12,7% 77,4% 77.4%
CH0122951905 o 0 o/ 1)
Klasse B 12295190 1.7% 73.1% 75.1%

Vergleichsindex
SPI EXTRA Total Return 11.4% 61,9% 572%
" aufgelegt am 12.9.2011

Wertentwicklungen ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2014



schnittlicher Kursentwicklung. Der
Hersteller von Mobiltelefonsoftware
brachte eine neue Version seines Chat-
und Kurznachrichtendienstes erfolg-
reich auf den Markt. An der dynamischen
Entwicklung des Smartphone-Berei-
ches partizipierte der DWS (CH) — Small
and Mid Caps Switzerland darlber
hinaus auch mit einer Position in AMS.
Der Chiphersteller erzielte in Bezug
auf die Unternehmenshistorie einen
Rekordumsatz und -gewinn. Auch das
Engagement in Publigroupe steuerte
einen erfreulichen Beitrag zum Fonds-
ergebnis bei. Der Medienkonzern
wurde im Frihjahr 2014 Gbernommen.
Im Zuge der Ubernahme konnte die
Aktie des Unternehmens mit deut-
lichem Kursgewinn vollstandig verkauft

werden.

Im Gegensatz dazu entwickelte sich
der im Portfolio enthaltene Online-
Plattformbetreiber Swissquote vor dem
Hintergrund eines schwachen Handels-
volumens eher enttduschend. Auch die
Investition in der Pharmagesellschaft
Basilea blieb hinter den Erwartungen
zuriick. Bei einem Breitband-Antibioti-
kum des Unternehmens hatte sich

das Zulassungsverfahren in den USA

verzogert.

Das Management nahm im Berichts-
zeitraum unter anderem Komax neu in
das Portfolio auf. Fir den Maschinen-
und Anlageproduzenten sprachen eine
erwartete Verbesserung des Risiko-

und Margenprofils.

DWS (CH) - SMALL AND MID CAPS SWITZERLAND
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 94,6%
Industrien 23,3
Finanzsektor 20,8
Gesundheitswesen 20,3
Informationstechnologie 18,9
Dauerhafte Konsumguter 8,1
Grundstoffe 2,5
Hauptverbrauchsguter 0,7
Bankguthaben und Sonstiges 5,4
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Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.
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DWS (CH) - Aktien Global

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der DWS (CH) — Aktien Global investiert
weltweit in Aktien bekannter Unter
nehmen sowie erfolgversprechender
mittlerer und kleinerer Gesellschaften.
Im Geschaftsjahr 2014 war das Anlage-
umfeld von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. Massgeblich hierfir
waren die Unsicherheit hinsichtlich
einer von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende, geopolitische
Spannungen beispielsweise in der
Ukraine sowie der drastisch gesunkene
Olpreis. Zudem schwéchte sich das
globale Wirtschaftswachstum ab und
der Euro notierte gegenuber vielen
Wahrungen schwacher. Angesichts
dieser Rahmenbedingungen erreichte
das Portefeuille einen Wertzuwachs von
12,9% je Anteil (nach BVI-Methode),
wahrend sein Vergleichsindex lediglich

um 10,3% zulegte (jeweils in CHF).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Regional fanden US-Aktien, zuletzt
gewichtet mit rd. 38% des Fondsver
maogens, besondere Bericksichtigung
im Portfolio. Daneben bestand ein
deutlicher Anlageschwerpunkt in euro-
paischen Aktienwerten. Positionen

in japanischen Aktien rundeten das

Portfolio ab.

Im Rahmen eines Stock-Picking-
Ansatzes favorisierte das Management
weiterhin vor allem Unternehmen mit
soliden Geschaftsmodellen und stabilen
Umsatz- und Ertragsperspektiven.
Angesichts des drastischen Olpreis-

rickgangs seit Sommer bis zum

DWS (CH) - AKTIEN GLOBAL

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht (je Anteil)
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DWS (CH) - AKTIEN GLOBAL
vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick (je Anteil)
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Wertentwicklungen ohne Berlicksichtigung des
Ausgabeaufschlags. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose

fur die Zukunft. Stand: 31.12.2014

Jahresende 2014 verringerte der Fonds
die Gewichtung des Energiesektors
deutlich. Dabei ist beispielsweise die
Position in Exxon reduziert worden, um
Kursrisiken zu begrenzen. Die Gewich-
tung des Finanzsektors wurde weiter
ausgebaut durch Ausbau von Positio-
nen in JP Morgan und BNY Mellon, die
von einer Uberlegenen Kosteneffizienz
und dem klassischen Bankgeschaft
profitierten. In Europa trug des briti-
schen Asset-Manager MAN Group
aufgrund eines erfolgreichen Turna-
rounds besonders zum Anlageerfolg

bei. Darliber hinaus bestand eine

Stand: 31.12.2014

Position in Gjensidige Forsikring; far
das Unternehmen sprach eine hohe
Ertragskraft verbunden mit stabilen
Cash-Flows, die eine Anhebung der

Dividende ermdglichte.

Von der Belebung der Binnenkonjunktur
profitierten u. a. die im Fonds vertre-
tenen Telekommunikationswerte wie
zum Beispiel in Japan die wettbewerbs-
starke KDDI. Die britische BT Group
war Nutzniesser der voranschreitenden
Konsolidierung der Branche und positi-
onierte sich verstarkt mit gebtndelten

Produktangeboten.



Konservative Gesundheitswerte mit
stabilem Ertragsprofil und vergleichs-
weise geringerer Konjunkturabhéngig-
keit trugen ebenfalls zur Performance
des Portfolios bei. Hierzu zahlte z. B.
die erfolgreiche Krankenversicherung
Unitedhealth, die von der Belebung
des US-Arbeitsmarktes profitierte. Im
Pharmabereich hielt der Fonds eine
Position im US-Unternehmen CVS
Caremark (Pharmazie- und Drogerie-
handelskette), das glinstig positioniert
war und deutlich im Kurs zulegen
konnte. Der britische Pharmawert Shire,
ebenfalls einer der grossten Einzel-
werte im Fonds, profitierte von Uber
nahmephantasie. Im Jahresverlauf
entwickelte sich besonders die Aktie
der Firma Coloplast weit Uberdurch-
schnittlich. Das Unternehmen mit Sitz
in Dénemark ist fihrend im Bereich
Medizinprodukte. Die Produktpalette
umfasste u. a. die Bereiche Stomaver
sorgung, Inkontinenzprodukte, Urologie
und Wundversorgung. Das Unterneh-
men profitierte auch im vergangenen
Jahr von innovativen Produkten, der
demografischen Entwicklung und sehr

stabilem Gewinnwachstum.

Im IT-Sektor bestand zudem eine Posi-
tion in Apple, die mit ihren attraktiven
Produktangeboten erhebliche Ertrags-
und Kursteigerungen verzeichnete.
Daneben zahlte u. a. die britische
ARM zu den Top-Performern. Das
Unternehmen war Marktfihrer bei der
Entwicklung von Software fir Smart-
phones und vielversprechend positio-
niert fir neue Anforderungen zur
energieeffizienten Netzwerksteuerung

im boomenden Cloud Computing.

DWS (CH) - AKTIEN GLOBAL
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 98,9%*

Finanzsektor

Informationstechnologie

Industrien

Gesundheitswesen

Dauerhafte Konsumgdter

Hauptverbrauchsgtiter

Telekommunikationsdienste

Grundstoffe

Energie

Versorger

Bankguthaben u. Sonstiges 11
0

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. REITs 2,3%)

9,2

7.9
7.7
7.1

18,1
15,8

12,8

15 20

Valoren-Nr.: 363197
ISIN: CHO003531974
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfliigige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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DWS (CH) - US Equities

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

DWS (CH) - US Equities legte tUber
wiegend in Aktien von amerikanischen
Unternehmen an. Im Geschéftsjahr
2014 bewegte er sich in einem Anlage-
umfeld, das angesichts einer positiven
wirtschaftlichen Entwicklung durch
eine starke Aktienmarktperformance
gekennzeichnet war. Zudem wirkten
sich die geldpolitischen Unterstltzungs-
massnahmen seitens der US-Noten-
bank Fed vorteilhaft aus. Vor diesem
Hintergrund erzielte der Fonds in den
zwolf Monaten bis Ende Dezember
2014 einen Wertzuwachs von 16,4%

je Anteil (nach BVI-Methode). Seine
Benchmark stieg im selben Zeitraum

um 15,3% (jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das bessere Abschneiden des Fonds
gegenUber seiner Benchmark war
insbesondere auf eine erfolgreiche
Einzeltitelselektion und Ubergewich-
tung der Sektoren Versorger und Ge-
sundheit zurlickzuflhren. Im Bereich
der Versorger kamen dem DWS (CH) -
US Equities seine Engagements in
Dominion Resources, Pinnacle West
und American Electric Power zugute.
Diese Unternehmen zeichneten sich
durch eine attraktive Dividendenrendite
sowie vergleichsweise stabile und
vorhersehbare Cashflows aus. Darlber
hinaus erwiesen sich die Investitionen
im Gesundheitsbereich als vorteilhaft.
Hier zahlte Allergan zu den Titeln mit
stark Uberdurchschnittlicher Perfor
mance. Der Hersteller von Pharma-
praparaten wurde zum Ubernahmeziel,

wobei der Aktienkurs der Gesellschaft

DWS (CH) - US EQUITIES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht (je Anteil)
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infolge von konkurrierenden Ubernah-
meangeboten deutlich zulegen konnte.
Auch Edwards Lifesciences steuerte
einen erfreulichen Beitrag zum Wert-
zuwachs des Fonds bei. Ein im Bereich
der Herzbehandlung angesiedeltes
Produkt des Unternehmens wurde
vom Markt noch besser angenommen

als urspriinglich erwartet.

Im Technologiebereich, der ebenfalls
zu den Sektoren mit Uberdurchschnitt-
licher Performance zéhlte, war Apple
aus Bewertungsgriinden geringer
gewichtet. Dies erwies sich allerdings
relativ zum Vergleichsindex gesehen
als nachteilig, da die Aktie infolge der
erfolgreichen Markteinfihrung einer
neuen Produktgeneration splrbar an-
stieg. Vor dem Hintergrund des deut-
lichen Olpreisriickgangs verzeichnete
zudem der Energiesektor mit Engage-
ments wie Canadian QOil Sands eine
unterdurchschnittliche Entwicklung.
Hier erwies es sich allerdings als
Vorteil, dass die Positionen in Energie-
aktien im Verlauf des Berichtszeitraums
deutlich reduziert wurden, da aus Sicht
des Managements der Rlickgang des
Olpreises noch nicht angemessen

in den Aktienkursen reflektiert war.

DWS (CH) - US EQUITIES
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 94,0%*
Informationstechnologie 19,2
Finanzsektor 14,8
Gesundheitswesen 14,4
Industrien 11,2
Hauptverbrauchsguter 10,0
Dauerhafte Konsumgter 10,0
Versorger 5,2
Telekommunikationsdienste 5,0
Energie 3,3
Grundstoffe 0,9
Bankguthaben und Sonstiges 6,0
0 5 10 15 20 20

Valoren-Nr.: 445950
ISIN: CHO004459506
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der
Vermogensaufstellung entstanden sein.

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. REITs 2,0%)
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DWS (CH) - Balance Global

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der DWS (CH) - Balance Global inves-
tiert weltweit in Aktien und Anleihen.
Im Geschaftsjahr 2014 war das Anlage-
umfeld von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
maérkten gepragt. Massgeblich hierfr
waren die Unsicherheit hinsichtlich
einer von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende, geopolitische
Spannungen beispielsweise in der
Ukraine sowie der drastisch gesunkene
Olpreis. Zudem schwéchte sich das
globale Wirtschaftswachstum ab und
der Euro notierte gegenuber vielen
Wahrungen schwacher. In diesem
Umfeld erzielte das Portefeuille einen
Wertzuwachs von 11,0% je Anteil (nach
BVI-Methode). Der Vergleichsindex
legte im gleichen Zeitraum um 11,7%

zu (jeweils in CHF).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Im Rentenbereich war das Portfolio
breit diversifiziert nach Regionen,
Landern und Wahrungen ausgerichtet.
Dabei bestand ein Schwerpunkt in
Staatsanleihen aus den USA, Gross-
britannien, Schweiz, Schweden und
Niederlande. Grund war die hohe Boni-
tat dieser Emissionen und die hieraus
resultierenden erfahrungsgemass zu
erwartenden niedrigen Ausfallraten.
Zudem profitierte der Fonds von seiner
branchenmassig breiten Streuung
insbesondere in auf Euro lautenden
Unternehmensanleihen. Diese Papiere
wiesen zum Berichtsstichtag weitest-
gehend Investment-Grade-Status auf.
Dabei handelte es sich um Emissionen

mit einem Rating von BBB und besser

DWS (CH) - BALANCE GLOBAL
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DWS (CH) - BALANCE GLOBAL
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Stand: 31.12.2014

der fihrenden Ratingagenturen. Das
Management legte grundsatzlich Wert
auf eine vorsichtige sowie eher defen-
sive Ausrichtung der Rentenanlagen
und préferierte daher kiirzere und

mittlere Restlaufzeiten.

Die Aktienanlagen haben wesentlich
zum Anlageergebnis in der Berichts-
periode beigetragen. Regional fanden
US-Aktien besondere Beriicksichtigung
im Portfolio. Daneben bestand ein

deutlicher Anlageschwerpunkt in euro-

Stand: 31.12.2014

paischen Aktienwerten. Positionen in
japanischen Aktien rundeten das Port-

folio ab.

Im Rahmen eines Stock Picking-Ansat-
zes favorisierte das Management
weiterhin vor allem Unternehmen mit
soliden Geschéaftsmodellen und stabi-
len Umsatz- und Ertragsperspektiven.
Angesichts des drastischen Olpreis-
rlckgangs seit Sommer bis zum
Jahresende 2014 verringerte der Fonds

die Gewichtung des Energiesektors



deutlich. Dabei ist beispielsweise die
Position in Exxon veraussert worden,
um Kursrisiken zu begrenzen. Die
Gewichtung des Finanzsektors wurde
weiter ausgebaut. Dabei bestanden
Positionen in JP Morgan und BNY
Mellon, die von einer Uberlegenen
Kosteneffizienz und dem klassischen
Bankgeschaft profitierten. DarlUber hin-
aus bestand eine Position in Gjensidige
Forsikring; fr das Unternehmen sprach
eine hohe Ertragskraft verbunden mit
stabilen Cash-Flows, die eine Anhebung

der Dividende ermaglichte.

Von der Belebung der Binnenkonjunk-
tur profitierten u.a. die im Fonds
vertretenen Telekommunikationswerte
wie zum Beispiel in Japan die wett-
bewerbsstarke KDDI. Konservative
Gesundheitswerte mit stabilem Ertrags-
profil und vergleichsweise geringerer
Konjunkturabhangigkeit trugen eben-
falls zur Performance des Portfolios bei.
Hierzu zahlte z. B. die erfolgreiche
Krankenversicherung Unitedhealth, die
von der Belebung des US-Arbeitsmark-
tes profitierte. Im Pharmabereich hielt
der Fonds eine Position im US-Unter
nehmen CVS Caremark (Pharmazie-
und Drogeriehandelskette), das glnstig
positioniert war und deutlich im Kurs
zulegen konnte. Der britische Pharma-
wert Shire, ebenfalls einer der grossten
Einzelwerte im Fonds, profitierte von
Ubernahmephantasie. Im [T-Sektor
bestand zudem eine Position in Apple,
die mit ihren attraktiven Produktange-
boten erhebliche Ertrags- und Kurstei-

gerungen verzeichnete.

DWS (CH) - BALANCE GLOBAL
Anlageschwerpunkte nach Sektoren

Aktien: 50,5%*
Finanzsektor 10,7
Gesundheitswesen 7,8
Informationstechnologie 7,0
Hauptverbrauchsgutter 5,1
Industrien 4,2
Dauerhafte Konsumguter 4,1
Grundstoffe 3,7
Versorger 3.1
Telekommunikationsdienste 2,6
Energie 2,2
Anleihen
Bankguthaben u. Sonstiges 9,0
0 10

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. REITs 1,2%)
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Valoren-Nr.: 3563199
ISIN: CHO003531990
Stand: 31.12.2014

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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DWS (CH) - Bond Fonds (SFR)

Anlageziel und Anlageergebnis

im Berichtszeitraum

Der Fonds strebt einen langfristigen
Wertzuwachs an. Hierzu richtet er
seinen Anlagefokus auf Obligationen in
Schweizer Franken und mischt zudem

selektiv internationale Zinstitel bei.

Das Anlageumfeld war im Berichtszeit-
raum von historisch niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Massgeblich hierfur
waren neben der Staatsschuldenkrise
die Unsicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden potenziellen
Zinswende, geopolitische Spannungen
beispielsweise in der Ukraine sowie
der drastisch gesunkene Olpreis. Zudem
schwachelte das globale Wirtschafts-
wachstum. Vor diesem Hintergrund
erzielte der DWS (CH) — Bond Fonds
(SFR) im Geschéaftsjahr 2014 einen
Wertzuwachs von 6,5% je Anteil (nach
BVI-Methode) und lag damit vor seiner
Benchmark (+5,2%, jeweils in CHF).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Staatsanleihen und Obligationen
staatsnaher Emittenten (z. B. der
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Kf\W))
bildeten nach wie vor den Anlage-
schwerpunkt. Unter Renditeaspekten
mischte das Portfoliomanagement
hoéher verzinsliche Unternehmensanlei-
hen (Corporate Bonds) und Pfandbriefe
dem Portefeuille bei. Mit Blick auf die
Staatsschuldenproblematik stellte es
den Fonds eher konservativ auf. Dabei
wurden Zinspapiere aus den Kernmark-
ten, wie z. B. den USA, der Schweiz,

Deutschland und Grossbritannien,

DWS (CH) - BOND FONDS (SFR)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht (je Anteil)
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DWS (CH) - BOND FONDS (SFR)
vs. Vergleichsindex
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bevorzugt. Zudem wurden im Bestand
befindliche Fremdwahrungspositionen
gegen den Schweizer Franken kurs-

gesichert.

Mit dieser Ausrichtung profitierte der
Fonds von der héheren Verzinsung der
im Bestand gehaltenen Anleihen aus
dem Euroraum, Grossbritannien und
aus dem Dollarraum (USA, Kanada,
Australien und Neuseeland). Dies trug
massgeblich zum Anlageplus des
DWS (CH) — Bond Fonds (SFR) bei und
erklart auch im Wesentlichen dessen
besseres Abschneiden im Vergleich zu
seiner Benchmark. Dartber hinaus
konnten die im Portefeuille befindlichen
Corporate Bonds Kurssteigerungen
verbuchen, begleitet von einer weite-
ren Einengung ihrer Renditeabstande
zu vergleichbaren Staatsanleihen.
Beglnstigt wurde diese Entwicklung
durch das verstarkte Interesse der
Anleger auf deren Suche nach hoheren
Renditen und die anhaltend sehr
expansive Geldpolitik der Zentralbanken

in Europa, den USA und Japan.

DWS (CH) - BOND FONDS (SFR)

Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

AAA

AA

A

BBB 2,3
BB 2,6

0 10
Jeweils Anteil in % des Anleihevermégens
AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

AA Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.

Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Gite fiihren

DWS (CH) - BOND FONDS (SFR)
Anlagestruktur
Anleihen*
Bankguthaben und Sonstiges 6,2
0 20

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(* inkl. anteiliger Stiickzinsen)

37,7
44,5
12,9
20 30 40 50
* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch
BB Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschéftsmodell des Unternehmens.
Cccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
Valoren-Nr.: 416485
ISIN: CHO004164858
Stand: 31.12.2014
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der

Vermogensaufstellung entstanden sein.
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DWS (CH) - Swiss Equity Plus

Vermoégensrechnung per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bankguthaben auf Sicht . 14 874 059,95 9033 733,12 24 200 000,00
Bankguthaben auf Zeit .. 0,00 0,00 0,00
Geldmarktinstrumente .. 0,00 0,00 0,00
Effekten

- Aktien und sonstige Beteiligungspapiere . 195 196 407,91 224 953 726,57 223 827 940,40
- Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere CHF 0,00 0,00 0,00
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen.. CHF 5320 489,76 4 735 645,78 3458 605,40
Derivative Finanzinstrumente .. CHF 0,00 0,00 0,00
Sonstige Vermogenswerte 1308 477,44 1331 756,62 1016 208,95

Gesamtfondsvermogen CHF 216 699 435,06 240 054 862,09 252 502 754,75
./. Aufgenommene Kredite 0,00 0,00 58 379,64
./. Andere Verbindlichkeiten .. 226 600,40 283 268,51 323 672,28
Nettofondsvermogen CHF 216 472 834,66 239 771 593,58 252 120 702,83
Derivate per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
(Risikomessverfahren nach Commitment — Ansatz I)
Marktrisiken aufgeteilt in:
Aktienkursanderungsrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertéquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens ... 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertéquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00
Zinsanderungsrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertéquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertéquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00
Wahrungsrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertéquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertéquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00
Kreditrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertaquivalent) ... 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertaquivalent) ...........ocooveiiiiiiiiieceen CHF 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens ...........c..cccc...... % 0,00 0,00 0,00



Veranderung des Nettofondsvermogens 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschaftsjahres 239 771 593,58 252 120 702,83 205 471 332,88
/. Ausschittungen 687 032,05 664 504,80 664 504,80
Saldo aus dem Anteilverkehr ..............coooeveeeeiiiiicee CHF -41 253 914,14 -68 190 568,02 12 767 206,95
Gesamterfolg. ... CHF 18 642 187,27 56 505 963,57 33882 163,00
Nettofondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres.. CHF 216 472 834,66 239 771 593,58 252 120 702,83
davon:
A-Klasse.... 151 835 067,07 137 667 832,85 89 714 061,42
B-Klasse.... 64 637 767,59 102 103 760,73 162 406 641,41
Inventarwert pro Anteil in CHF
A-Klasse.... 181,08 168,95 134,15
B-Klasse.... 177,10 165,68 131,86
Anzahl Anteile im Umlauf
A-Klasse.... 838 500 814 865 668 769
B-Klasse. 364 976 616 257 1231651
Im Berichtsjahr:
- ausgegebene Anteile
A-Klasse.... .. Stuick 378 932 241 548 244 043
B-Klasse.... u 42 063 131 500 175 651
- zuriickgenommene Anteile
A-Klasse.... ... Stlick 355 297 95 452 62 067
B-Klasse.... .. Stlick 293 344 746 894 267 083
Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ertrdge der Bankguthaben®...........cccccoeveiveviiiiiciicce CHF - 52 528,60 - 17 846,76 21 723,82
Ertrdge der Geldmarkinstrumente...........ccccooveveevevenens, CHF 0,00 0,00 0,00
Ertrdge der Effekten
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen ...... CHF 0,00 0,00 0,00
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich
Ertrdge aus Gratisaktien 3707 051,95 3978 137,565 3450 996,34
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen.. 31 455,00 22 135,00 24 465,00
Ertrdge der anderen Anlagen 0,00 0,00 0,00
Ausléndische Quellensteuern. 0,00 0,00 0,00
Sonstige Ertrage 0,00 182,29 18 834,49
Einkauf in laufende Ertrage
bei der Ausgabe von Anteilen ............cccooiiiiiiiiis CHF 729 228,98 237 579,21 427 995,22
Total Ertrage CHF 4 415 207,33 4 220 187,29 3944 014,87
PaSSIVZINSEN ...oovviieiiieee e CHF 0,00 - 633,84 - 159,41
Reglementarische Vergiitung an die Fondsleitung . ... CHF -3 060 376,65 -3 178 483,92 -3392 479,59
Sonstige Aufwendungen ...CHF - 100,20 - 80,00 - 80,00
Teilubertrag von Aufwendungen
auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste ..................... CHF 191 379,40 268 242,43 390 779,47
Ausrichtung auf laufende Ertrage bei der Ricknahme
VON ANTEIIBN .ot CHF - 965 525,45 - 584 409,51 - 250 395,34
Nettoertrag CHF 580 584,43 724 822,45 691 680,00
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste (=) ........cccocoovveeenn. CHF 20 817 503,89 24 109 440,26 2 295 741,07
Teillbertrag von Reglementarischer Vergitung
auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste
gem. Kreisschreiben Nr. 24 vom 03. Jan. 2007... ...CHF -191 379,40 - 268 242,43 -390 779,47
Erfolgsbezogene Vergltung an die Fondsleitung. ... CHF 0,00 0,00 0,00
Realisierter Erfolg CHF 21 206 708,92 24 566 020,28 2 596 641,60
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste ()** ................. CHF -2 564 521,65 31939 943,29 31285 521,40
Gesamterfolg CHF 18 642 187,27 56 505 963,57 33 882 163,00

* Seit dem 1. November 2012 wurden seitens der Depotbank negative Habenzinsen auf CHF erhoben.
** Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste werden bérsentéglich neu berechnet und im Anteilwert berticksichtigt.Die Realisierung von Buchgewinnen/-verlusten fiihrt daher
nicht mehr zu einer Veranderung des Anteilwertes.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER))

Fir die Anteilsklasse DWS (CH) — Swiss Equity Plus A-Klasse belief sich die Gesamtkostenquote, die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum vom
01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 0,99% p.a. und inkl. Performance-abhéngiger Vergitung auf 0.99% p.a. und fir die Anteilsklasse DWS (CH) - Swiss Equity Plus B-Klasse im
Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 1,74% p.a.. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvermdgens innerhalb des Zeitraums aus.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Fir den DWS (CH) - Swiss Equity Plus belief sich die Portfolio Turnover Rate (PTR), die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum vom 01.01.2014 bis
zum 31.12.2014 auf 49.20%.
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Verwendung des Erfolges 2014

Nettoertrag der Rechnungsperiode

A-Klasse.... 682 925,85

B-Klasse.... -102 341,42

zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne

der Rechnungsperiode

A-Klasse. 0,00

B-Klasse.... 0,00

Verrechnung mit Kapitalgewinnen

friherer Rechnungsjahre

A-Klasse.... 0,00

B-Klasse.... 102 341,42

Vortrag des Vorjahres

A-Klasse.... 263 272,10

B-Klasse. 168 742,00

zur Verteilung verflgbarer Erfolg .. 1114 939,95

davon zur Ausschittung an die Anleger

vorgesehener Erfolg

AKIBSSE ... CHF 939 120,00

B-KIASSE .. CHF 167 888,96

Vortrag auf neue Rechnung

AKlasse.... 7 077,95

B-Klasse.... 853,04

Kennzahlen per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermogen in Mio. CHF

A-Klasse.... 151,84 137,67 89,71
B-Klasse.... 64,64 102,10 162,41
Anteile im Umlauf

A-Klasse.... ... Stlick 838 500 814 865 668 769
B-Klasse.... ... Stlick 364 976 616 257 1.231.651
Ausgabepreis in CHF

A-Klasse.... 190,13 177,39 140,86
B-Klasse.... 185,96 173,97 138,45
Inventarwert in CHF

AKIBSSE ... 181,08 168,95 134,15
B-KIASS@ ... 177,10 165,68 131,86
Ausschuttung je Anteil in CHF

A-Klasse.... 112 0,85 0,80
B-Klasse.... 0,46 0,00 0,00




DWS (CH) - Swiss Equity Plus

Vermogensaufstellung per 31.12.2014

Stiick bzw.

Wertpapierbezeichnung Wahrung

in 1.000

An einer Borse gehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB -Reg-
Adecco -Reg- .
Credit Suisse Group -Reg -
Geberit -Reg- .
Holcim -Reg-...
Nestlé -Reg-
Novartis -Reg-
OC Oerlikon Corp. -Reg-
Partners Group Holding AG -Reg-

Roche Holding ........ Stlick
Sonova Holding AG . Stiick
Swatch Group. Stiick
Swiss Re AG .. Stlick
Temenos Group -Reg- Stiick

Transocean .
UBS Group AG ...t

An einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

Aktien
Galenica Holding -Reg- .......oooiiviiiiiiiiiiicecec e

Nichtnotierte Wertpapiere

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
DWS (CH) - Small and Mid Caps Switzerland................ccc.......

Summe Effekten
Bankguthaben auf Sicht

Depotbank (taglich fallig)

CHF - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .........ccocoovveiins
Sonstige Vermogenswerte

Steuerrlckforderungen ..o

Gesamtfondsvermoégen

./. Verbindlichkeiten
Andere Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

Erlauterungen zu den verwendeten Wertpapierkursen, Devisenkursen und Marktsatzen
Kurse bzw. Marktsatze per 30.12.2014

Alle Vermdgenswerte

Bestand

829 824
132 500
293 995
8400
143 250
295 600
378 673
280 000
14 300
101 954
42 000
13 404
119 000
321227
156 000
687 000

10 500

23 300

14 874 059,95

1308 477,44

226 600,40

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

800 000
107 500
200 000
10 000
50 000
0

0

280 000
0

20 000
6199
13 404
0

0

0

687 000

0

460 000
25000
265 000
1600
77 000
156 000
72 000
0
11700
70 000
8 000

0

23 000
90 000
30 000
0

2 000

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF

CHF

%

%

%

Kurs Kurswert %-Anteil am
in Fonds-
CHF vermogen
186 880 407,91 86,24
186 880 407,91 86,24
21,1400 17 542 479,36 8,10
68,8500 9122 625,00 4,21
25,0800 7 373 394,60 3,40
338,4000 2 842 560,00 1,31
71,3500 10 220 887,50 4,72
72,9500 21 564 020,00 9,95
92,3500 34 970 451,65 16,14
12,5000 3500 000,00 1,62
289,5000 4139 850,00 1,91
269,9000 27 517 384,60 12,70
146,9000 6 169 800,00 2,85
444,2000 5 954 056,80 2,75
83,6500 9 954 350,00 4,59
35,6000 11 403 558,50 5,26
18,3600 2 864 160,00 1,32
17,0900 11 740 830,00 5,42
8316 000,00 3,84
8316 000,00 3,84
792,0000 8316 000,00 3,84
5 320 489,76 2,46
5 320 489,76 2,46
228,3472 5 320 489,76 2,46
200 516 897,67 92,53
14 874 059,95 6,86
14 874 059,95 6,86
100 14 874 059,95 6,86
1308 477,44 0,60
100 1308 477,44 0,60
216 699 435,06 100,00
226 600,40 0,10
100 226 600,40 0,10
216 472 834,66 99,90

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
An einer Borse gehandelte Wertpapiere
Aktien
Cembra Money Bank AG Stiick 0 100 000
Compagnie Financiere Richemont CL.A Stiick 50 000 50 000
Givaudan -Reg- ... Stiick 0 5000
Rieter Holding AG Stiick 0 22131
UBS Nam. 2. Linie Stlick 947 000 947 000
UBS -Reg- . Stlick 475 000 1272 000
Zurich Financial Services -Reg- Stick 0 24 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

der Opti

-

hifte, bei Opti

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: Swiss Market Index)

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswerte: Swiss Market Index )

Wabhrend der Berichtsperiode

Bezeichnung

Futures

Swiss Market Index (Future)

b

Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000

CHF 2316

CHF 2292

hi

derivative Fi instr

Anzahl Kontrakte Anzahl Kontrakte
Kauf Verkauf

2 700 2700
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DWS (CH) -

Small and Mid Caps Switzerland

Vermoégensrechnung per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bankguthaben auf Sicht .. 4243 741,30 5461 689,20 168 017,15
Bankguthaben auf Zeit 0,00 0,00 0,00
Geldmarktinstrumente ... 0,00 0,00 0,00
Effekten
- Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 81862 313,44 70 148 657,92 64 406 025,62
- Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere 0,00 0,00 0,00
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0,00 0,00 0,00
Derivative Finanzinstrumente 0,00 0,00 0,00
Sonstige Vermogenswerte 387 091,07 315 226,07 270 544,81
G tfondsvermog CHF 86 493 145,81 75 925 573,19 64 844 587,58
/. Aufgenommene Kredite.. 0,00 0,00 0,00
/. Andere Verbindlichkeiten 69 692,40 87 338,69 48 272,35
Nettofondsvermog CHF 86 423 453,41 75 838 234,50 64 796 315,23
Derivate per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
(Risikomessverfahren nach Commitment — Ansatz )
Marktrisiken aufgeteilt in:
Aktienkursanderungsrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertaquivalent) ..........cccooviiiiiiiiiiie CHF 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens ............c.ccccecee. % 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertaquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens .... 0,00 0,00 0,00
Zinsanderungsrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertaquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertaquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00
Wahrungsrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertaquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertaquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00
Kreditrisiko
- Total der engagementerhéhenden Positionen
(Basiswertaquivalent) 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00
- Total der engagementreduzierenden Positionen
(Basiswertaquivalent) .... 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00




Veranderung des Nettofondsvermogens 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschaftsjahres...... CHF 75 838 234,50 64 796 315,23 34 317 157,72
o AUSSCRUTIUNGEN ..o CHF 297 546,75 219 086,15 330 742,65
Saldo aus dem Anteilverkehr ... 1345 272,29 -10 358 651,40 25211 827,66
GESAMIEITOIG .. CHF 9537 493,37 21619 656,82 5598 072,50
Nettofondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres.. CHF 86 423 453,41 75 838 234,50 64 796 315,23
davon:

A-Klasse... 51 799 829,34 41931 151,27 39 104 313,07
B-Klasse... 34 623 624,07 33 907 083,23 25692 002,16
Inventarwert pro Anteil in CHF

A-Klasse... 228,20 203,71 148,18
B-Klasse... 175,09 156,75 114,02
Anzahl Anteile im Umlauf

A-Klasse... 226 998 205 834 263 896
B-Klasse... 197 748 216 320 225336
Im Berichtsjahr:

- ausgegebene Anteile

A-Klasse... 40 617 52 479 79 524
B-Klasse... 49 024 38 824 234724

- zurlickgenommene Anteile

A-Klasse... . 19 453 110 541 76 453
B-Klasse... 67 596 47 840 10422
Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ertrdge der Bankguthaben* ... CHF - 12 588,38 -5674,42 - 596,37
Ertrdge der Geldmarkinstrumente... ....CHF 0,00 0,00 0,00

Ertrédge der Effekten

Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen ...... CHF 0,00 0,00 0,00
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich

Ertrége aus Gratisaktien... .CHF 1163917,18 911 307,61 533 746,30
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen .CHF 0,00 0,00 0,00
Ertrdge der anderen Anlagen ... .CHF 0,00 0,00 0,00

Auslandische Quellensteuern.... ....CHF -6 985,68 - 266543 0,00
SONStIgEe EMrage ..oovooviiiiiiicceec e CHF 0,00 0,00 0,00
Einkauf in laufende Ertrage

bei der Ausgabe von Anteilen ... CHF 46 578,20 39 226,29 25 702,50
Total Ertrage CHF 1190 921,32 942 194,05 558 852,43
Passivzinsen ....CHF 0,00 - 91,07 0,00
Reglementarische Vergltung an die Fondsleitung ....CHF - 806 992,97 - 655 935,08 - 263 662,05
Sonstige AUfWENAUNGEN .........ccoiiiiiiiici CHF 0,00 0,00 0,00
Teiltbertrag von Aufwendungen

auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste ..................... CHF 35 526,84 29 235,89 2 518,57
Ausrichtung auf laufende Ertrdge bei der Riicknahme ...

VON ANtEIIEN ..o CHF -25292,72 -79977,38 -84 408,28
Nettoertrag CHF 394 162,47 235 426,41 213 300,67
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-) ........ccccooiveenn. CHF 3873487,77 5969 813,48 639 846,21
Teilibertrag von Aufwendungen

auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste ..................... CHF -35 526,84 - 29 235,89 -2518,57
Erfolgsbezogene Vergitung an die Fondsleitung.............. CHF -86472,16 -196 121,19 - 66 236,76
Realisierter Erfolg CHF 4 145 651,24 5 979 882,81 784 391,55
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-)** ................. CHF 5391 842,13 15639 774,01 4 813 680,95
Gesamterfolg CHF 9 537 493,37 21619 656,82 5598 072,50

* Seit dem 1. November 2012 wurden seitens der Depotbank negative Habenzinsen auf CHF erhoben.
** Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste werden bérsentéglich neu berechnet und im Anteilwert berlcksichtigt.Die Realisierung von Buchgewinnen/-verlusten fihrt daher
nicht mehr zu einer Verdnderung des Anteilwertes.

G kostenquote (Total Exp Ratio (TER))

Fir die Anteilsklasse DWS (CH) — Small and Mid Caps Switzerland A-Klasse belief sich die Gesamtkostenquote, die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im
Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 0,560% p.a. und inkl. Performance-abhédngiger Verglitung auf 0,68 % p.a. und fir die Anteilsklasse DWS (CH) - Small and Mid
Caps Switzerland B-Klasse im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 1,60% p.a.. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens innerhalb des Zeitraums aus.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Fir den Fonds DWS (CH) — Small and Mid Caps Switzerland belief sich die Portfolio Turnover Rate (PTR), die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum
vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 12,46%.
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Verwendung des Erfolges 2014
Nettoertrag der Rechnungsperiode
A-Klasse.. 434 197,35
B-Klasse.. - 40 034,88
zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne
der Rechnungsperiode
A-Klasse.. 0,00
B-Klasse.. 0,00
Verrechnung mit Kapitalgewinnen
friherer Rechnungsjahre
A-Klasse.. 0,00
B-Klasse.. 40 034,88
Vortrag des Vorjahres
AKIBSSE ... CHF 56 113,25
0,00
zur Verteilung verfligbarer Erfolg ... 490 310,60
davon zur Ausschittung an die Anleger
vorgesehener Erfolg
A-Klasse.. 488 045,70
B-Klasse.. 0,00
Vortrag auf neue Rechnung
AKIBSSE ... CHF 2 264,90
B-KIASSE ..o CHF 0,00
Kennzahlen per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermdgen in Mio. CHF
A-Klasse.. 51,80 41,93 39,10
B-Klasse.. 34,62 33,91 25,69
Anteile im Umlauf
AKIBSSE ..o 226 998 205 834 263 896
B-KIaSSE ... 197 748 216 320 225 336
Ausgabepreis in CHF
A-Klasse.. 239,60 213,90 155,59
B-Klasse.. 183,84 164,58 119,72
Inventarwert in CHF
A-Klasse.. 228,20 203,71 148,18
B-Klasse.. 175,09 156,75 114,02
Ausschittung je Anteil in CHF
A-Klasse.. 2,15 1,35 0,95
B-Klasse.. 0,00 0,00 0,00




DWS (CH) -

Small and Mid Caps Switzerland

Vermogensaufstellung per 31.12.2014

Stlick bzw. Bestand
Wertpapierbezeichnung Wahrung

in 1.000
An einer Borse gehandelte Wertpapiere
Aktien
AMS AG Stiick 60 000
Autoneum Holding AG . Stlick 8 000
Baloise Holding Stlick 39 500
Basilea Pharmaceutica -Reg Stick 30419
Bobst AG -Reg- Stlick 52 669
Cembra Money Bank AG . Stick 20 700
Clariant -Reg- Stlick 75 300
Flughafen Zuerich AG Reg .. Stlick 2343
Gategroup Holding Ag Stick 85 386
Helvetia Holding AG .. Stlick 5447
Inficon Holding -Reg- Stlick 5019
Komax Holding -Reg- Stlick 10 745
Kuehne Nagel AG -Reg- Stlick 25 502
Kuoni Reisen Holding -Reg-. Stlick 5 450
Liechtenstein Landesbank BR Stiick 20 000
Logitech International -Reg- Stlick 264 625
Lonza Group -Reg - Stlick 29 250
Mobilezone Holding AG BR. Stlick 122 859
Myriad Group AG Stlick 490 867
OC Oerlikon Corp. -Reg- Stick 145 139
Orior Ag ..ccveeeveiiiies Stlick 10343
Partners Group Holding AG -Reg- . Stick 10 339
Rieter Holding AG...... Stick 10377
Schaffner Holding AG Stlick 6 365
Schweiter Technologies Stlick 2394
Siegfried Holding AG Reg Stlick 1600
Sika Stiick 294
Sonova Holding AG ... Stlick 35 253
Sulzer -Reg- Stlick 24 928
Swatch Group -Reg Stlick 31940
Swiss Prime Site AG. Stlick 29 620
Swissquote Group Holding -Reg- Stick 61 660
Tecan Group AG........ Stlick 20 656
Temenos Group -Reg- Stick 86 750
U-Blox ... Stiick 15151
Vontobel Holding . Stlick 35 300
Zehnder Group AG Bezugsrechte . Stick 26 308
An einem ger Iten Markt get lelte Wertpapiere
Aktien
Galenica Holding -Reg- ....ooooviiiiiiiiiiici e Stlick 4785
Summe Effekten
Bankguthaben auf Sicht
Depotbank (taglich fallig)
CHF - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ........cccccoceiiinns CHF 4243 741,30
Sonstige Vermogenswerte
Steuerrlckforderungen ... CHF 387 091,07
Gesamtfondsvermogen
./. Verbindlichkeiten
Andere Verbindlichkeiten .............ccooviviiiiiiiiiiceec CHF 69 692,40
Nettofondsvermégen

Erlauterungen zu den verwendeten Wertpapierkursen, D sen und Marktsatzen

Alle Vermdbgenswerte

Kaufe/ Verkéaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

110 000 50 000
8 000 0
0 0

0 0

6 000 0
4400 0
0 25000

750 0
35 000 0
0 0

0 0

10 745 0
0 0
3450 0
0 0

0 0

0 0

0 40 953

0 0

101 000 30 000
0 0

0 0
3271 4 000
800 0

0 0
1600 0
0 221

0 0

12 000 0
14 000 0
0 0

2 500 0
0 0

0 0

0 13 500

25 000 0
8 000 0
0 0

Kurse bzw. Marktsétze per 30.12.2014

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF

%

%

%

N

Kurs

36,2500
169,5000
127,8000

92,1500

38,4000

55,0000

16,7200
666,5000

28,4000
474,0000
308,2500
144,5000
135,3000
301,2500

40,0000

13,4500
112,2000

10,5500

4,2700

12,5000

54,9000
289,5000
165,5000
288,2500
780,0000
162,0000
936,0000
146,9000
106,0000

86,0000

73,0000

31,2000
113,0000

35,5000
137,4000

37,5000

41,3000

792,0000

100

100

100

Kurswert
n
CHF

78 072 593,44

78 072 593,44
2 175 000,00
1356 000,00
5048 100,00
2803 110,85
2 022 489,60
1138 500,00
1259 016,00
1561 609,50
2 424 962,40
2581 878,00
1547 106,75
1552 652,50
3450 420,60
1641812,50

800 000,00
3 559 206,25
3281 850,00
1296 162,45
2 096 002,09
1814 237,50

567 830,70
2 993 140,50
1717 393,50
1834711,25
1867 320,00

259 200,00

863 184,00
5178 665,70
2 642 368,00
2 746 840,00
2 162 260,00
1923 792,00
2334 128,00
3079 625,00
2081 747,40
1323 750,00
1086 520,40

3789 720,00

3789 720,00
3789 720,00

81 862 313,44
4243 741,30

4243 741,30
4 243 741,30

387 091,07
387 091,07

86 493 145,81

69 692,40
69 692,40

86 423 453,41

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

90,26

90,26
2,51
1,67
5,84
3,24
2,34
1,32
1,46
1,81
2,80
2,99
1,79
1,80
3,99
1,90
0,92
4,12
3,79
1,60
2,42
2,10
0,66
3,46
1,99
2,12
2,16
0,30
1,00
5,99
3,06
3,18
2,50
2,22
2,70
3,56
2,41
1,63
1,26

4,91
4,91

0,45
0,45

100,00

0,08
0,08

99,92
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DWS (CH) - Small and Mid Caps Switzerland

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgéange
An einer Borse gehandelte Wertpapiere
Aktien

Stlick 16 000 22 000
Gam Holding Ltd . Stlick 0 118 700
Goldbach Media AG -Reg- Stlick 0 28 350
Meyer Burger Technology Stlick 75 000 75 000
Molecular Partners AG .. Stlick 35 000 35 000
Publigroupe AG Stlick 0 7 991

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Opti heinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte CHF 44
(Basiswerte:SWISS MIDCAP INDEX FUTURES)..

Verkaufte Kontrakte: CHF 44
(Basiswerte:SWISS MIDCAP INDEX FUTURES )

Wabhrend der Berichtsperiode abgeschlossene derivative Finanzinstrumente:

Bezeichnung Anzahl Kontrakte Anzahl Kontrakte
Kauf Verkauf

Futures

Swiss Mid Cap Index (Future) 250 250



DWS (CH) - Aktien Global

Vermoégensrechnung per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bankguthaben auf Sicht ... 687 515,98 136 632,59 3334 917,61
Bankguthaben auf Zeit 0,00 0,00 0,00
Geldmarktinstrumente ... 0,00 0,00 0,00
Effekten

- Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 72 466 273,15 79 086 257,91 72 652 007,12
- Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere .. 0,00 0,00 0,00
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0,00 0,00 898 624,96
Derivative Finanzinstrumente 0,00 0,00 -72 440,54
Sonstige Vermogenswerte 195 978,93 254 482,01 133 265,55

Gesamtfondsvermogen CHF 73 349 768,06 79 477 372,51 76 946 374,70

/. Aufgenommene Kredite .. 0,00 0,00 0,00

/. Andere Verbindlichkeiten ... 105 808,66 114 759,67 108 355,14

Nettofondsvermégen CHF 73 243 959,40 79 362 612,94 76 838 019,56

Derivate per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

(Risikomessverfahren nach Commitment - Ansatz Il)

Marktrisiken aufgeteilt in:

Aktienkursanderungsrisiko

- Brutto 0,00 0,00 2 687 544,22
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 3,50

- Netto 0,00 0,00 2 687 544,22
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 3,60

Zinsanderungsrisiko

- Brutto 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00

- Netto 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens 0,00 0,00 0,00

Wahrungsrisiko

- Brutto . 0,00 0,00 72 440,54
in Prozenten des Nettofondsvermdégens . % 0,00 0,00 0,09

S NEtO L CHF 0,00 0,00 72 440,54
in Prozenten des Nettofondsvermdogens ... . % 0,00 0,00 0,09

Kreditrisiko

- Brutto .. 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdégens . 0,00 0,00 0,00

S NEO Lo 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdégens . 0,00 0,00 0,00

Veranderung des Nettofondsvermogens 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Nettofondsvermdogen zu Beginn des Geschéftsjahres
/. Ausschittungen

Saldo aus dem Anteilverkehr ... CHF

Gesamterfolg..........oooiiiiiiiii e CHF
Nettofondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres.. CHF

Inventarwert pro Anteil in CHF........ocooiiiiiis
Anzahl Anteile im Umlauf ...
Im Berichtsjahr:

- ausgegebene Anteile.........cocoiiiiiiiiiiii

- zurlickgenommene Anteile .........ccoevieiiiiiiiiic

79 362 612,94
591 773,50

-14 457 337,42

8 930 457,38

76 838 019,56
0,00

-12 554 347,10

15 078 940,48

77 430 111,17
511 869,80

-11 013 390,31

10 933 168,50

73 243 959,40

79 362 612,94

76 838 019,56

297,70

246 032

5024

57 743

265,65

298 751

5205

56 682

219,39

360 228

9409

62 071
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Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Ertrdge der Bankguthaben*
Ertrdge der Geldmarktinstrumente
Ertrdge der Effekten
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen ...... CHF 0,00 0,00 0,00
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere

-1824,67 - 85,22 2 548,50
0,00 0,00 0,00

einschliesslich Ertrage aus Gratisaktien 2191 785,16 1978 242,48 1715 423,96

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen CHF 0,00 0,00 0,00
Ertrdge der anderen Anlagen .............. CHF 0,00 0,00 0,00
Abziglich ausléandische Quellensteuern.. - 312 909,95 -237 179,75 -213 275,75
Sonstige Ertrage 0,00 0,00 0,00
Einkauf in laufende Ertrage
bei der Ausgabe von Anteilen ...........cccoevvviiiieiciceen CHF 8 435,83 8 455,84 4 582,33
Total Ertrage CHF 1 885 486,37 1749 433,35 1509 279,04
Passivzinsen - 42,75 -2857,45 - 79,91
Reglementarische Vergiitung an die Fondsleitung . -1 130 750,43 -1 188 846,75 -1 183 564,38
Sonstige Aufwendungen 0,00 0,00 0,00
Ausrichtung auf laufende Ertréage bei der Ricknahme
VON ANTEIIBN .viiiiiiiieccc e CHF - 123 093,24 - 96 876,03 - 36 937,96
Nettoertrag CHF 631 599,95 460 853,12 288 696,79
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-) 6 759 162,72 4 634 808,86 550 362,86
Erfolgsbezogene Vergltung an die Fondsleitung. 0,00 0,00 0,00
Realisierter Erfolg CHF 7 390 762,67 5 095 661,98 839 059,65
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-)** ................. CHF 1539 694,71 9983 278,50 10 094 108,85
Gesamterfolg CHF 8 930 457,38 15 078 940,48 10 933 168,50

* Seit dem 1. November 2012 wurden seitens der Depotbank negative Habenzinsen auf CHF erhoben.
** Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste werden bérsentéglich neu berechnet und im Anteilwert berticksichtigt.Die Realisierung von Buchgewinnen/-verlusten fihrt daher
nicht mehr zu einer Veranderung des Anteilwertes.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER))

Fur den Fonds DWS (CH) — Aktien Global belief sich die Gesamtkostenquote, die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum
31.12.2014 auf 1,50% p.a. und inkl. Performance-abhangiger Vergltung 1,50% p.a.. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermogens innerhalb des Zeitraums aus.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Fir den Fonds DWS (CH) — Aktien Global belief sich die Portfolio Turnover Rate (PTR), die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008, im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum
31.12.2014 auf 67,42%.

Verwendung des Erfolges 2014
Nettoertrag der Rechnungsperiode...........c.ccccoovviiiciennn CHF 631 599,95
zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne

der Rechnungsperiode ..........ccccoovviiiiiiiiiiici e CHF 0,00

Verrechnung mit Kapitalgewinnen
friiherer Rechnungsjahre ....CHF 0,00
Vortrag des Vorjahres ...CHF 163 296,24

zur Verteilung verflgbarer Erfolg ........cccooveviiiiiiiien, CHF 784 896,19

davon zur Ausschittung an die Anleger
vorgesehener Erfolg
Vortrag auf neue Rechnung

L CcHF 784 842,08
. CHF 5411

Kennzahlen per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermogen in Mio. CHF ..., 73,24 79,36 76,84
Anteile im Umlauf ... 246 032 298 751 350 228

Ausgabepreis in CHF ..o 312,59 278,93 230,36
Inventarwert in CHF ....c..oooiiiiics e 297,70 265,65 219,39

Ausschittung je Anteil in CHF ..o 3,19 2,05 0,00



DWS (CH) - Aktien Global

Vermogensaufstellung per 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

An einer Borse gehandelte Wertpapiere

Aktien
BHP Billiton Ltd

Nestlé -Reg-
Coloplast A/S B Shares (new)
Novo Nordisk A/S B Shares....
Alcatel Lucent..
Allianz -Reg- ...
Anheuser Busch Inb..
Bayer AG
Delta Lloyd NV.
EADS ....coovrne
Gaz De France Suez..
Heidelbergcement..
Legrand SA..........
Red Electrica Corp..
Repsol YPF SA

Berkeley Group Holdings..

British Land Co....
BT GROUP PLC
Experian Plc.....
Johnson matthey plc.
Man Group Plc
Mitchells + Butlers plc .
Next plc
Severn Trent Plc..
Shire Plc ...
Canon Inc ..
Kawasaki Heavy Industries..
KDDI Corp
Mitsubishi UFJ Financial Group..
Nippon Building fund inc ..
DNB Nor ASA..
Gjensidige Forsikring
Ericsson LM B shs .......
Ameriprise Financial Inc
Apple Inc
Bank of New York Mellon Corp.
Colgate Palmolive Co
Cummins Inc
CVS Caremark Corp
FMC Corp..
Garmin Ltd.
Gilead Sciences Inc
Google INC ..ccveevvnnnn,
Google Inc Class C Shares..
JP Morgan Chase & Co. .....
Marathon Petroleum Corp
Mastercard Inc. Class A
Metlife Inc.

United Technologies Corp
Unitedhealth Group Inc ....
Verizon Communications .
VMWare Inc Class A

Summe Effekten
Bankguthaben auf Sicht

Depotbank (taglich fallig)
AUD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ...
CAD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
CHF - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
DKK - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
EUR - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
GBP - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ....
HKD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
JPY - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
NOK - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
SEK - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
SGD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
USD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ....
KRW - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ........c.cccccceeenn.

Stiick bzw.
Wahrung
in 1.000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

40 000
30 000
23 000
20 500
35 000
350 000
5000

9 000

8 000
40 000
23 000
35 000
18 000
26 000
10 000
61 538
22 000
15 000
80 000
40 000
100 000
270 000
80 706
37 000
600 000
135 000
15 000
30 000
25000
30 000
200 000
25000
150 000
100

60 000
60 000
120 000
7 000
18 900
40 000
17 000
10 000
20 000
18 000
20 000
15 000
1200
1200
18 000
10 000
12 000
20 000
20 000
20 000
32 000
10 000
18 000
21 000
15 000

1510,88

15 862,30
461 981,62
117 126,562
53 458,55

16 481,87

3 051,06
3581 810,00
186 733,39

6 966,26
24,76
30474,38

18 056 527,00

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

50 00!

jelololololsololo e}

0

0

0

12 000
15 000
128 048
4 000

8 000

2 000

27 000
5000
0
25000
0

180 000
0

7 000
0

10 000
0

@
o
Oodocoocooooooo

[GEN]
o o
o o
coooo

12 000

o

[eNeNeoNoNeNeNeNoNoNoNoNa)

AUD
CAD
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

NOK
NOK
SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

29,4800
53,4500
72,9500
519,0000
260,3000
2,9560
137,3500
92,6800
113,0000
18,3150
40,9400
19,3850
58,8100
43,1600
74,1100
15,5650
38,8200
49,2150
9,8250
24,8700
7,7650
4,0240
10,8800
33,8400
1,6760
3,8210
67,2500
19,9100
45,0000
3 840,5000
553,0000
7 637,0000
664,5000
604 000,0000
110,7000
122,0000
94,3500
134,2000
112,5200
41,0300
70,0400
146,1600
97,6300
57,5500
53,1700
95,2750
535,2800
530,4200
63,1500
90,6400
86,9700
54,9000
96,8800
53,9300
64,2500
116,2000
102,8500
47,3200
82,6700

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Kurswert
n
CHF

72 466 273,15

72 466 273,15
955 581,156
365 970,03
677 850,00
718 448,44
471 490,62
244 129,20
825 831,95
003 047,60
087 079,84
880 967,58
132 318,71
815 881,08
272 965,68
349 422,03
891 189,01
151 822,38
027 001,84
887 731,76
209 051,07
530 234,11
194 437,86
671 259,30
350 693,53
925 990,67
454 553,05
793 474,38
551 692,46
918 786,52
730 512,03
954 100,84
915 883,81
581 058,92
825 413,37
500 175,25
886 021,25
976 464,25
444 073,40
928 643,87
2102 278,11
622 408,26
177 046,71
444 864,68
928 265,63
024 038,95
051 224,07
412 761,52
634 981,25
629 216,03
123 684,79
896 021,72
031 690,32
085 427,90
915 414,48
066 250,03
2 032 458,80
1148 695,10
1830 102,62

982 341,91
1225 851,43

72 466 273,15
687 515,98

687 515,98
1224,36
13512,568
461 981,62
18 917,80
64 295,05
25 352,96
388,82
29661,14
24 909,63
888,62
18,53

30 125,45
16 239,62

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,80

98,80
1,30
1,86
2,29
2,34
2,01
1,70
1,13
1,37
1,48
1,20
1,54
1,11
1,74
1,84
1,21
1,57
1,40
1,21
1,65
2,09
1,63
2,28
1,84
2,63
1,98
1,08
2,12
1,25
2,36
1,30
1,25
2,16
1,13
0,68
1,21
1,33
1,97
1,27
2,87
2,21
1,60
1,97
2,63
1,40
1,43
1,93
0,87
0,86
1,53
1,22
1,41
1,48
2,61
1,45
2,77
1,57
2,50
1,34
1,67

98,80
0,94

0,94
0,00
0,02
0,63
0,03
0,09
0,03
0,00
0,04
0,03
0,00
0,00
0,04
0,02
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DWS (CH) - Aktien Global

Stuck bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Wahrung Zugénge Abgénge in Fonds-
in 1.000 im Berichtszeitraum CHF vermogen
Sonstige Vermogenswerte 195 978,93 0,27
Dividendenanspriiche CHF 175 400,01 % 100 175 400,01 0,24
Zinsanspriiche .......... CHF 11,72 % 100 11,72 0,00
Steuerrlckforderungen CHF 20 567,20 % 100 20 567,20 0,03
Gesamtfondsvermogen 73 349 768,06 100,00
./. Verbindlichkeiten 105 808,66 0,14
Andere VerbindlichKeiten ... CHF 105 808,66 % 100 105 808,66 0,14
Nettofondsvermégen 73 243 959,40 99,86
Devisenkurse (in M iz)
Vermdogensgegenstande in fremder Wahrung wurden zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet
Australischer Dollar .. AUD 1,234013 = CHF 1
Kanadischer Dollar . CAD 1,173891 = CHF 1
Danische Kronen DKK 6,191341 = CHF 1
Euro ... EUR 0,831586 = CHF 1
Britisches Pfund GBP 0,650097 = CHF 1
Hongkong Dollar. HKD 7,846998 = CHF 1
Japanischer Yen JPY 120,757675 = CHF 1
Norwegische Kronen NOK 7,496434 = CHF 1
Schwedische Kronen SEK 7,840322 = CHF 1
Singapur Dollar .. SGD 1,336402 = CHF 1
US Dollar ........... usD 1,011583 = CHF 1
Sudkoreanischer Won .. KRW 1.108,27000 = CHF 1
Erlauterungen zu den verwendeten Wertpapierkursen, Devisenkursen und Marktsatzen
Alle Vermdégenswerte Kurse bzw. Marktséatze per 30.12.2014
Devisenkurse Kurse per 30.12.2014
Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmr ilen und Schuld: indarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick Kaufe Verkaufe Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugéange Abgénge in 1000 Zugange Abgange
An einer Borse gehandelte Wertpapiere Infinis Energy plc W/I Stlick 0 220 160
Intertek Group plc Stick 0 25 000
Aktien Komatsu Stlick 0 40 000
AO World Plc... Stiick 14 905 14 905 Lundin Petroleum AB Stlck 0 85 000
Asics Corp . Stiick 0 50 000 Michael Kors Holdings Ltd . Stlick 0 23 000
BG Group .. Stiick 0 88 000 Novo Nordisk AS ... Stlick 0 10 000
BWIN.Party Digital Entertain .. Stiick 0 400 000 Poundland Group Plc Stlick 105 433 105 433
Centrica plc Stiick 0 160 000 Priceline Group Inc Stlck 1000 1000
CIE Financiere Richemont BR A. Stiick 0 17 000 Repsol SA Stlick 1906 1906
Comcast Corp. CLA Stiick 0 20 000 Repsol SA RFD Stlck 1538 1538
Coty IncCLA........ Stiick 0 70 000 Repsol SA Rights ( 07.10.2014) Stiick 60 000 60 000
Cubist Pharmaceuticals Inc. Stiick 0 15 000 Repsol SA Rights (20.12.2014) .... Stlick 61538 61538
Daily Mail+General TST A NV Stlick 35 000 35 000 Repsol SA Rights (Mat. 09.01.2014) Stlick 0 70 477
Deere & Co............. Stiick 0 15 500 Reynolds Amern Inc. Stlck 12 000 12 000
Deutsche Bank AG. Stiick 20 000 20 000 SAP AG....coooovie Stiick 0 25 000
Deutsche Bank -Reg- .. Stiick 0 23 000 Time Warner Cable Inc. Stlick 0 10 000
Deutsche Telekom -Reg- . Stiick 0 100 000 Vodafone Group Plc.. Stlick 0 600 000
Exxon Mobil Corp. .... Stiick 0 10 000 Vodafone Group Plc.. Stlck 327 273 327 273
Fuiji Film Holdings Corp Stiick 0 50 000 Volkswagen AG Stiick 3000 3000
Home Depot INC......oovoiiiiieiiiicc Stiick 0 22 000



DWS (CH) - US Equities

Vermoégensrechnung per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bankguthaben auf Sicht ... 2 846 466,93 761 678,04 970 199,56
Bankguthaben auf Zeit . 0,00 0,00 0,00
Geldmarktinstrumente 0,00 0,00 0,00
Effekten
- Aktien und sonstige Beteiligungspapiere 44 377 667,35 41 554 588,59 30 341 723,69
- Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere . 0,00 0,00 0,00
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0,00 0,00 0,00
Derivative Finanzinstrumente 0,00 - 24.980,00 0,00
Sonstige Vermogenswerte 68 084,91 59 465,83 43 037,61
Gesamtfondsvermégen usD 47 292 219,19 42 350 752,46 31 354 960,86
/. Aufgenommene Kredite .. 0,00 0,00 300 917,16
/. Andere Verbindlichkeiten ... 77 576,91 69 997,16 53 452,28
Nettofondsvermogen usD 47 214 642,28 42 280 755,30 31000 591,42
Derivate per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
(Risikomessverfahren nach Commitment - Ansatz Il)
Marktrisiken aufgeteilt in:
Aktienkursanderungsrisiko
- Brutto 40 000,00 43 820,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,08 0,10 0,00
- Netto 40 000,00 43 820,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,08 0,10 0,00
Zinsanderungsrisiko
- Brutto 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens . 0,00 0,00 0,00
- Netto 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens 0,00 0,00 0,00
Wahrungsrisiko
- Brutto . 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdégens . % 0,00 0,00 0,00
S NEtO L usb 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdogens ... . % 0,00 0,00 0,00
Kreditrisiko
- Brutto .. 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdégens . 0,00 0,00 0,00
S NEtO L 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdégens . 0,00 0,00 0,00
Veranderung des Nettofondsvermogens 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermdogen zu Beginn des Geschéftsjahres 42 280 755,30 31 000 591,42 40 674 057,94
/. Ausschuttungen 189 804,60 0,00 0,00
Saldo aus dem Anteilverkehr ..........cc.oocooeviieiiiiiiee usbD -1 622 067,48 -1 571 965,50 -12 488 074,74
GesSaMErfolg.....oooiiiiiiieiec e usb 6 745 759,06 12 852 129,38 2 814 608,22
Nettofondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres.. USD 47 214 642,28 42 280 755,30 31000 591,42
Inventarwert pro Anteil in USD ..o 226,47 195,36 138,54
Anzahl Anteile im Umlauf ... 208 479 216 424 223773
Im Berichtsjahr:
- ausgegebene Anteile.........cocoiiiiiiiiiiii 10 545 83 165 7872

- zurlickgenommene Anteile .........coeveviiiiiiiiiiicees 18 490 90 514 99 929
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Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ertrdge der Bankguthaben 52,10 70,75 654,03
Ertrdge der Geldmarkinstrumente. 0,00 0,00 0,00
Ertrdge der Effekten

Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0,00 0,00 0,00

Aktien und sonstige Beteiligungspapiere.

einschliesslich Ertrage aus Gratisaktien... usbD 900 319,34 823 073,13 845 291,17
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen.. usbD 0,00 0,00 0,00

Ertrdge der anderen Anlagen ............ usbD 0,00 0,00 0,00
Abziglich ausléandische Quellensteuern.. -233 318,20 -220 144,25 -233 007,43
Sonstige Ertrage 0,00 0,00 0,00
Einkauf in laufende Ertrage
bei der Ausgabe von Anteilen ..o usb 1464,31 84 626,74 5 464,52
Total Ertrage usD 668 517,55 687 627,37 618 402,29
Passivzinsen 0,00 0,00 - 151,71
Reglementarische Vergiitung an die Fondsleitung . - 664 238,63 - 570 442,38 - 557 071,26
Sonstige Aufwendungen 0,00 0,00 - 327,35
Ausrichtung auf laufende Ertréage bei der Ricknahme
VON ANTEIIBN .viiiiiiiieccc e usD -2 656,54 -93 195,97 - 73 683,04
Nettoertrag usD 1622,38 23 988,02 - 12 831,07
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-) 8 446 594,69 5504 386,76 2791 867,75
Erfolgsbezogene Vergltung an die Fondsleitung. 0,00 0,00 0,00
Realisierter Erfolg usD 8 448 217,07 5528 374,78 2779 036,68
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-)* ................... usD -1 702 458,01 7 323 754,60 35 571,64
Gesamterfolg usD 6 745 759,06 12 852 129,38 2 814 608,22

* Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste werden borsentéglich neu berechnet und im Anteilwert beriicksichtigt.

Die Realisierung von Buchgewinnen/-verlusten fihrt daher nicht mehr zu einer Veranderung des Anteilwertes.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER))

Fir den Fonds DWS (CH) — US Equities belief sich die Gesamtkostenquote, die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum
vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 1,50% p.a. und inkl. Performance-abhéngiger Vergiitung auf 1,50% p.a.. Die Gesamtkostenquote driickt
die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens innerhalb des Zeitraums aus.

Portfolio Turnover Rate (PTR)

Fur den Fonds DWS (CH) — US Equities belief sich die Portfolio Turnover Rate (PTR), die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde,
im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 194,25%.

Verwendung des Erfolges 2014

Nettoertrag der Rechnungsperiode...........ccccovvveeieiiennns uUsD 1622,38

zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne

der RechnungSsperiode .........cccovviiireieeieecicee e UsD 0,00

Verrechnung mit Kapitalgewinnen

friherer Rechnungsjahre ...USD 0,00

Vortrag des Vorjahres ..USD 36 969,56

zur Verteilung verfligbarer Erfolg ..........ccccooiiiiiiiiiis usb 38 591,94

davon zur Ausschittung an die Anleger

vorgesehener Erfolg ...USD 37 526,22

Vortrag auf neue Rechnung ..Usb 1 065,72

Kennzahlen per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermogen in Mio. USD.........ccccoiviiiiiiiins 47,21 42,28 31,00
Anteile im Umlauf ... 208 479 216 424 223773
Ausgabepreis in USD ..o 237,80 205,13 145,46
Inventarwert in USD ........coooooiiiies e 226,47 195,36 138,54
Ausschittung je Anteil in USD ..o 0,18 0,90 0,00



DWS (CH) - US Equities

Vermogensaufstellung per 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

An einer Borse gehandelte Wertpapiere

Aktien
Canadian Oil Sands Ltd

Aetna Inc ...
Agco Corp..
Ameriprise Financial Inc
Amgen Inc
Analog Devices Inc.
Applied Materials Inc.
AT&T
Bank of America Corp.
Baxter International ..
CAlnc....
Capital One Financia
Caterpillar Inc...
CDW Corp/DE .
Celgene Corp...
Chevron Corp.

Cisco Systems
Citigroup Inc. (new) ...
Coach Inc......
Coca Cola Co
Comcast Corp. CLA ..
Constellium NV Class A
Criteo SA Spon ADR .
CVS/Caremark Corp. .
Delphi Automotive Plc..
Directv Group Inc
Disney Walt Co....
Dominion Resources Incorp

Edwards Lifesciences Corp.
EMC Corp. ..........
Exxon Mobil Corp. .
First American Financial
Garmin Ltd.
GATX Corp.
Gilead Sciences Inc
Google Inc
Google Inc. C-Shares.
Home Depot Inc
Honeywell International
Johnson & Johnson
JP Morgan Chase & Co.
Kroger Co. (The) .
Lazard Ltd CL A
Lilly Eli & Co ...
Lockheed Martin Corp.
McDonald's Corp. ........
Medtronic ...
Merck Corp...
Michael Kors Holdings Ltd. .
Microsoft Corp. .....
Nextera Energy Inc.
Oracle Corp. ..........
Pall Corp
Paramount Group Inc
Partnerre Ltd.
PepsiCo
Pfizer ...
Philip Morris International
Pinnacle West Cap Corp
PNC Financial Services Group
Premier Inc Class A
Procter and Gamble Co
Prudential Financial ...
Qualcomm Inc.
Raytheon Co....
Rockwell Automation Inc .
Southwestern Energy Co.
St Jude Med Inc.
Stryker Corp ...
Teva Pharmaceutical Industries -ADR-
Texas Instruments .
TJX Cos
Tyco Electronics Ltd..

United Parcel Service Inc.

Stiick bzw.
Wahrung
in 1.000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Bestand

25000
4000
5000
5 500
3500
2 000
8 000

19 000

28 000

25000
5000

15 000
6 000
7 600
7 000
2 000
4 000

34 000

13 000

13 000

11 000
8 000

26 000
6 000
5000
6500
5 500
5000
6200
8 000
3500

24000
7 000

14 000
9 000
4000
2000

900

900
4500
7 000
8 000
7 500
8000
9 000
8 000
3700
5000
6 000

10 000
6 000

30 000
4500

21000
5000

25000
6 000
9500

22 000

11 000
6900
5200

10 000

10 500
5000
9500
4500
4400
8000
6 500
5000
8000
8500
7 000
7 500

12 500
4200

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10 000
1000

6 000
500

8 000
19 000
18 000

3 000
500
7 600

1000

14 000
4500
8 000
2 000
1000

11 000
2 000
5000
6 500
5500
2 000
1200
8 000

9 000

14 000
9 000
4000
1000

300
1100
4500
2 000

9 000

3700
1000

6 000
5000
4500
1000

25 000
1500
3500

7 000
6 900
5200

2 000
5000
4500
4500
4400

500
1000

8500
1000

12 500
4200

o oo

CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

10,5000
116,2700
90,1400
45,7100
134,2000
160,6300
55,5550
25,2200
34,0800
18,1300
74,0200
30,7900
83,3100
92,5900
35,3400
113,5400
113,1100
28,3600
54,8400
37,8600
42,7600
58,8700
16,1100
39,7800
97,5300
73,3200
87,0000
94,7000
78,3000
57,2150
129,2700
30,1500
93,0200
34,2200
53,1700
58,1700
95,2750
535,2800
530,4200
104,2700
100,7200
105,3600
63,1500
64,5100
49,8700
69,6400
195,4300
94,2500
73,0700
57,6500
75,3800
47,0200
107,8300
45,3400
102,1800
18,7400
115,2100
95,9600
31,3800
82,5000
69,4000
92,4200
33,3800
92,4000
91,5800
75,0200
109,8800
112,3500
27,2400
66,2000
95,5600
56,9700
53,9300
68,4400
64,1100
38,8800
112,1400

Kurswert
n
usb

44 377 667,35

44 377 667,35
226 205,35
465 080,00
450 700,00
251 405,00
469 700,00
321 260,00
444 440,00
479 180,00
954 240,00
453 250,00
370 100,00
461 850,00
499 860,00
703 684,00
247 380,00
227 080,00
452 440,00
964 240,00
712 920,00
492 180,00
470 360,00
470 960,00
418 860,00
238 680,00
487 650,00
476 580,00
478 500,00
473 500,00
485 460,00
457 720,00
452 445,00
723 600,00
651 140,00
479 080,00
478 530,00
232 680,00
190 550,00
481 752,00
477 378,00
469 215,00
705 040,00
842 880,00
473 625,00
516 080,00
448 830,00
557 120,00
723 091,00
471 250,00
438 420,00
576 500,00
452 280,00
410 600,00
485 235,00
952 140,00
510 900,00
468 500,00
691 260,00
911 620,00
690 360,00
907 500,00
478 860,00
480 584,00
333 800,00
970 200,00
457 900,00
712 690,00
494 460,00
494 340,00
217 920,00
430 300,00
477 800,00
455 760,00
458 405,00
479 080,00
480 825,00
486 000,00
470 988,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,84

93,84
0,48
0,98
0,95
0,53
0,99
0,68
0,94
1,01
2,02
0,96
0,78
0,98
1,06
1,49
0,52
0,48
0,96
2,04
1,61
1,04
0,99
1,00
0,89
0,50
1,03
1,01
1,01
1,00
1,03
0,97
0,96
1,63
1,38
1,01
1,01
0,49
0,40
1,02
1,01
0,99
1,49
1,78
1,00
1,09
0,95
1,18
1,63
1,00
0,93
1,22
0,96
2,98
1,03
2,01
1,08
0,99
1,46
1,93
1,46
1,92
1,01
1,02
0,71
2,056
0,97
1,61
1,05
1,05
0,46
0,91
1,01
0,96
0,97
1,01
1,02
1,03
1,00
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Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Wahrung Zugénge Abgénge in Fonds-
in 1.000 im Berichtszeitraum uUsb vermogen
United Technologies COorp. ..ot Stlck 6 000 2 000 0 usb 116,2000 697 200,00 1,47
Ventas Inc Stick 6 500 11 500 5000 usb 72,8900 473 785,00 1,00
Verizon Communications . Stick 30 000 24 000 0 usb 47,3300 1419 900,00 3,00
Wal-Mart Stores ... Stick 5500 0 1500 usb 86,7900 477 345,00 1,01
Wells Fargo & Co. . Stick 8500 8500 0 usb 55,4200 471 070,00 1,00
Wisconsin Energy Corp Stlck 9 000 9 000 0 usb 53,7100 483 390,00 1,02
Summe Effekten 44 377 667,35 93,84
Bankguthaben auf Sicht 2 846 466,93 6,02
Depotbank (taglich fallig) 2 846 466,93 6,02
CAD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .... CAD 213 244,90 % 100 183 760,52 0,39
USD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ... usb 2 662 706,41 % 100 2662 706,41 5,63
Sonstige Vermogenswerte 68 084,91 0,14
Dividendenanspriiche usb 64 773,00 % 100 64 773,00 0,14
Zinsanspriiche usb 52,22 % 100 52,22 0,00
Steuerrliekforderungen .......ococveveiiiiieeeeeee e uUsbD 3 259,69 % 100 3 259,69 0,01
Gesamtfondsvermogen 47 292 219,19 100,00
./. Verbindlichkeiten 77 576,91 0,16
Andere Verbindlichkeiten ............c.ccovvvieoiieiiieeceeee usbD 77 576,91 % 100 77 576,91 0,16
Nettofondsvermégen 47 214 642,28 99,84
Devisenkurse (in Meng tiz)
Vermdgensgegenstande in fremder Wahrung wurden zu den genannten Devisenkursen in Schweizer Franken umgerechnet
Kanadischer Dollar ...........ccc.ccccccoe.. CAD 1,160450 = USD 1
Erlauterungen zu den verwendeten Wertpapierkursen, Devisenkursen und Marktsatzen
Alle Vermdgenswerte Kurse bzw. Marktsatze per 30.12.2014
Devisenkurse Kurse per 30.12.2014
Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgéange in 1000 Zugénge Abgénge
An einer Borse gehandelte Wertpapiere Cheetah Mobile Inc ADR. Stlick 40 000 40 000
Chubb Corp ...ccovvvee Stiick 0 3500
Aktien Columbia Sportswear Co. Stlick 1500 1500
Stlick 12 500 12 500 Connecture Inc... Stiick 13 605 13 605
AAC Holdings Inc Stlick 14 000 14 000 Conocophillips Stlick 0 3 000
Abengoa Yield Plc... Stlick 16 000 16 000 Coupons.Com Inc.. Stlick 3801 3801
Accenture Plc Stlick 0 5 000 Cyberark Software Ltd/Israel.. Stick 16 666 16 666
Alibaba Group Holding SP ADR.. Stlick 1488 1488 Cypress Energy Partners LP . Stlick 20 400 20 400
Allergan Inc Stlick 0 3000 D.R. Horton Inc Stlick 10 000 10 000
Allstate Corp.... Stlick 0 6 000 Diamond Resorts International . Stlick 12 000 12 000
Altria Group Inc Stlick 0 5000 Diplomat Pharmacy Inc ... Stlick 7834 7834
AMC Entertainment Holdings CL A . Stlick 0 16 000 Eclipse Resources Corp .. Stlick 10 000 10 000
Ameren Corp... Stiick 0 7 000 Edison International Stiick 6 000 6 000
American Electric Power Inc.. Stlick 0 7 000 El Pollo Loco Holdings Inc.. Stlck 3557 3557
Antero Midstream Partners LP .. Stiick 7 500 7 500 Ensco Plc. A Shares Stick 3000 8000
Apple Inc Stlick 3 000 3500 Essent Group Ltd .. Stlick 0 12 000
Appollo Group Inc Stick 0 9 000 Evertec Inc .. Stlick 0 8000
Arista Networks Inc Stlick 965 965 Fedex Corp.. Stlick 0 2 500
Autohome Inc Stlick 0 7 000 Fidelity National Financial Inc Stlick 2 000 12 000
Axalta Coation System Ltd . Stick 2 995 2 995 Fifth Street Asset Management Inc Stick 23 625 23 625
Boot Barn Holdings Inc Stick 12 447 12 447 Five9 Inc Stick 16 667 16 667
Borderfree Inc Stlick 10 200 10 200 FNF Group .. Stlick 12 000 12 000
Bright Horizons Family Solution . Stlick 1000 6 000 FNFV Group Stlick 4000 4000
BRP Inc/Ca Sub Voting. Stiick 0 8 000 Fortress Investment GRP CL A. Stiick 0 10 000
Burlington Stores Inc.... Stick 0 6 000 Frank International NV.. Stiick 4 000 10 000
California Resource Corp.. Stick 1200 1200 Fresh Market INC/THE . Stiick 0 8 000
Canadian Pacific Railway . Stlick 0 1500 Freshpet Inc .......... Stlick 13702 13702
Care.com Inc............. Stlick 3567 3567 General Electric Co Stiick 5000 30 000
Cash America Intl Inc Stlick 1000 1000 GNC Holdings Inc CL A Stlick 4000 10 000
Castlight Health Inc B Stick 10 090 10 090 Gogo Inc Stick 0 4 000
CF Industries Holdings INC. Stick 1 000 1000 Goldman SAchs Group Inc. Stick 0 2 000




Stiick Kéufe Verkéaufe Stick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgédnge in 1000 Zugénge Abgéange
Halliburton Co.....oveveiiiiiiiiiicec e Stlick 0 8 000 Washington Prime Group .........ccocooveeriveiecenns Stlick 1500 1500
Hortonworks Inc.. Stlick 1333 1333 Wayfair Inc. Class A Stlick 287 287
Hubspot Inc..... Stick 6 957 6 957 Westar Energy Inc... Stiick 0 10 000
Idreamsky Technology CO ADR. Stlick 33 766 33 766 Western Forest Products Inc Stiick 100 000 100 000
Ikang Healthcare Group ADR. Stlick 3017 3017 WW Grainger Inc.. Stlck 2 000 2 000
Imprivata InC.......c.ccoco... Stlick 15 000 15 000 Xunlei Ltd ADR.. Stlck 15411 15411
IMS Health Holdings Inc. . Stlick 12 865 12 865 ZOE S Kitchen Inc Stlck 1423 1423
Inogen Inc Stiick 41667 41 667
Installed Building Products Stiick 6 667 6 667
International Business Machines Corp. Stick 0 2 000
Intrawest Resorts Holdings | Stick 25 000 25 000 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
JD.Com Inc ADR Stlick 37 594 37 594 der Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Jumei International ADR .. Stiick 15 328 15328
Kellogg Corp Stlick 1000 7 000 Volumen in 1.000
Kind Digital Entertainment P .. Stlick 13333 13333 Terminkontrakte
Ladder Capital Corp. A-Shares Stiick 31034 31034
Lendingclub Corp .......ccve.. Stiick 8182 8182 Wertpapier-Optionsrechte
Lightinthebox Holding ADR. Stiick 0 15 000
Lumenis Ltd B.... Stlck 20 000 20 000 Optionsrechte auf Aktienindices
M & T Bank Corp Stlck 0 3000
Macys Inc Stiick 0 8 000 Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): usD 75
Malibu Boats Inc A Stick 5769 5769 (Basiswerte: S+P Index)
Marcus + Millichap Inc. Stlick 0 10 000
Markit Ltd Stiick 15988 15988 Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): usD 36
McKesson COorp. ..o Stiick 0 2 000 (Basiswerte: S+P Index)
Memorial Resource Development Corp.. Stick 20 000 20 000
Metlife oo Stiick 0 5000 Optionsrechte auf Aktien
Mix Telematics Ltd SP ADR Stlick 0 8 000
Mobileiron Inc.. Stiick 11 250 11 250 Gekaufte Kaufoptionen (Call): usD 12
Mobileye NV. Stlck 3914 3914 (Basiswerte: Sealed Air)
Moelis + Co Stiick 5769 5769
New Home Co Inc/The. Stiick 10 000 10 000 Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): usD 1
New Relic Inc Stiick 1300 1300 (Basiswerte: Lightinthebox Hold., Lowe's Cos.)
Newmont Mining Corp. Stlick 5 000 5 000
Nextera Energy Partners LP Stick 5517 5517 Verkaufte Kaufoptionen (Call): usD 24
Nord Anglia Education Inc Stick 21 858 21 858 (Basiswerte: Sealed Air)
NRG Energy Inc Stlick 7 000 7 000
Nucor Corp Stick 0 4 000 Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): usD 2
Occidental Petroleum Corp. Stick 0 3000 (Basiswerte: Lowe's Cos.)
Oceaneering International Inc Stick 0 2 000
OM Asset Management Plc.. Stick 15 951 15 951
ON Deck Capital Inc.. Stlick 3100 3100 Wahrend der Berichtsperiode abgeschl derivative Finanzinstrumente:
Opower Inc... Stick 1509 1509
Opus Bank.... Stiick 5000 5000 :
Orion Engineered Caribons SA Stiick 15 000 15 000 Bezeichnung Anzahl Kontrakte ~ Anzahl Kontrakte
Outfront Media Inc Stiick 3087 3087 Kauf Verkauf
Parsley Energy Inc Class A.. Stick 3333 3333 .
Paylocity Holding corp.. Stiick 5 494 5 494 Optionen )
[ - Call Option Sealed Air Corp.
Phillips 66 ............... Stiick 0 3000 15.01.2015 Strike Price 30 1 69
PNM Resources Inc .. Stlick 10 000 10 000 P T T
Q2 Holding Inc.... Stiick 17784 17784 Pt option Lightinthebox Hold. )
QIWI Plc Sponsored ADR Stiick 1000 6000 gfé 8;08;15%{)2%?)50 ..................................... 00 0
Quanta Services Inc .. Stlick 0 10 000 - . .
Reynolds Amern Inc... Stiiok 0 24 000 glézggiliosgrllzaw?gecﬁ.oo ................................... 0 60
Rice Energy Inc .. Stlick 42 353 42 353 - . :
RSP Pormian Inc Stiick 17 815 17 815 gl?g:;ﬁ;:r&ewz'f%ﬁoo”” 0 80
Rubicon Project Inc/The Stlick 12 500 12 500 - . :
Sage Therapeutics Inc Stiick 6750 6750 (;1/2814_StnLke Pr’|013c45.00 ................................... 0 100
Santander Consumer Holding USA .. Stiick 51 348 51 348 ut Option Lowe s LOs.
Schlumberger Stiick 0 4000 01/2014_ Strike Price 47.00 ......ccooviiiiiiiiee 0 80
: . Put Option S + P 500 Index.
Sealed Air Corp Stiick 0 8 000 P N .
Select Comfort Corporation .. Stiick 0 4000 03/2015 Strike Price 30.00........cccocvrriiriricaens 30 30
Shell Midstream Partners LP . Stiick 10 000 10 000
Simon Property Group Inc New Stlick 1500 3000
Smart + Final Stores Inc... Stlick 5714 5714
Square 1 Fiinancial Inc A.. Stiick 1276 1276
Stanley Black & Decker Inc. Stiick 0 3000
Starbucks Corp Stiick 0 4 000
Suncor Energy Inc New Stlick 6 000 12 000
Symantec Corp. ........... Stlick 10 000 10 000
Synchrony Financial Stiick 53974 53974
Talmer Bancorp Inc CL A. Stlick 26 250 26 250
Taminco Corp ... Stlick 0 16 000
Tarena Internation Inc ADR. Stlick 99 000 99 000
Target Corp.....ccoovvnene Stlick 0 5 000
Terraform Power Inc. A Stlick 8229 8229
Stiick 600 15 600
Stiick 6 000 6 000
Time Warner Inc. Stlick 0 6 000
Transocean Partners LLC Stiick 4615 4615
Trinet Group Inc Stick 18 974 18 974
Tuniu Corp Spon ADR .. Stiick 26 613 26 613
Twenty First Century Fox A ... Stlick 4000 10 000
US Bancorp .. Stlick 0 10 000
Versartis Inc.. Stiick 2024 2024
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Vermoégensrechnung per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bankguthaben auf Sicht . 1785 946,17 2 147 228,92 569 558,97
Bankguthaben auf Zeit .. 0,00 0,00 0,00
Geldmarktinstrumente .. 0,00 0,00 0,00
Effekten

- Aktien und sonstige Beteiligungspapiere . 9898 097,93 10 853 677,42 9037 721,56
- Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere CHF 7 902 800,78 7 621 157,44 12 735 682,86
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen.. CHF 0,00 0,00 157 259,37
Derivative Finanzinstrumente .. CHF 0,00 - 228 626,22 -281 147,88
Sonstige Vermogenswerte 132 550,58 149 343,91 185 396,10

Gesamtfondsvermogen CHF 19 719 395,46 20 542 781,47 22 404 470,98

/. Aufgenommene Kredite 0,00 0,00 0,00

./. Andere Verbindlichkeiten .. 26 950,81 31 091,64 30 704,11

Nettofondsvermégen CHF 19 692 444,65 20 511 689,83 22 373 766,87

Derivate per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

(Risikomessverfahren nach Commitment - Ansatz Il)

Marktrisiken aufgeteilt in:

Aktienkursanderungsrisiko

- Brutto 0,00 0,00 806 263,27
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 3,60

- Netto . 0,00 0,00 806 263,27
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 3,60

Zinsanderungsrisiko

- Brutto 0,00 495 342,52 924 253,57
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 2,41 4,13

0,00 228 626,22 199 415,09

in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 1,1 0,89

Wahrungsrisiko

- Brutto . 0,00 21591 909,18 39 295 865,40
in Prozenten des Nettofondsvermogens % 0,00 105,27 175,63

S NETO coe e ..CHF 0,00 6 704 348,96 8851 587,86
in Prozenten des Nettofondsvermdgens ... % 0,00 32,69 39,56

Kreditrisiko

= BIUIO e 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

in Prozenten des Nettofondsvermogens 0,00 0,00 0,00

Veranderung des Nettofondsvermogens 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres...... CHF

. AUSSCRUTIUNGEN ..o CHF
Saldo aus dem Anteilverkehr ..o, CHF
GESAMEEITOIG ... iiviiicieicccee e CHF

Nettofondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres.. CHF

Inventarwert pro Anteil in .........cccooiiiiiiiii, CHF

Anzahl Anteile im Umlauf .

Im Berichtsjahr:
- ausgegebene Anteile. ...

- zurlickgenommene Anteile ..o

20511 689,83
181 876,00

-2 692 985,06

2 055 615,88

22 373 766,87
210 259,00

-2 854 193,62

1202 375,58

23 855 428,63
277 290,30

-3 282 550,22

2078 178,76

19 692 444,65

20511 689,83

22 373 766,87

120,21

163 817

7 688

31604

109,26

187 733

6 032

32572

104,42

214 273

5941

38 393



Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Ertrdge der Bankguthaben*
Ertrdge der Geldmarkinstrumente..
Ertrdge der Effekten
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen ...... CHF 263 381,72 344 270,65 393 627,32
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich

-2299,27 26,45 5317,87
0,00 0,00 0,00

Ertrdge aus Gratisaktien . 268 935,59 230 658,64 238 440,58
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen ..CHF 0,00 0,00 0,00

Ertrdge der anderen Anlagen .............. ..CHF 0,00 0,00 0,00
Abziglich ausléandische Quellensteuern - 42 294,40 - 32 950,81 -32916,63
Sonstige Ertrage 0,00 0,00 0,00
Einkauf in laufende Ertrage
bei der Ausgabe von Anteilen ..........ccccoeveeieiiiciiiice CHF 6 275,58 3 856,56 3426,02
Total Ertrage CHF 493 999,22 545 861,49 607 895,26
Passivzinsen 0,00 0,00 - 178,33
Reglementarische Vergiitung an die Fondsleitung -297 926,39 - 327 479,94 -351 728,02
Sonstige Aufwendungen 0,00 0,00 0,00
Ausrichtung auf laufende Ertréage bei der Ricknahme
VON ANTEIIEN .oiiiiiiicie s CHF -24 921,88 -24 810,49 -22 281,80
Nettoertrag CHF 171 150,95 193 571,06 233 707,11
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-) 822 834,83 215 502,97 1057 116,47
Erfolgsbezogene Vergitung an die Fondsleitung 0,00 0,00 0,00
Realisierter Erfolg CHF 993 985,78 409 074,03 1290 823,58
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-)** ................. CHF 1061 630,10 793 301,55 787 355,18
Gesamterfolg CHF 2 055 615,88 1202 375,58 2 078 178,76

* Seit dem 1. November 2012 wurden seitens der Depotbank negative Habenzinsen auf CHF erhoben.
** Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste werden bérsentéglich neu berechnet und im Anteilwert berlcksichtigt.Die Realisierung von Buchgewinnen/-verlusten fiihrt daher
nicht mehr zu einer Verénderung des Anteilwertes.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER))

Fir den Fonds DWS (CH) - Balance Global belief sich die Gesamtkostenquote, die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum
31.12.2014 auf 1,50% p.a. und inklusive Performance-abhéngiger Vergltung auf 1,50% p.a.. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens innerhalb des Zeitraums aus.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Fir den Fonds DWS (CH) — Balance Global belief sich die Portfolio Turnover Rate (PTR), die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde,
im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 27,83%.

Verwendung des Erfolges 2014

Nettoertrag der Rechnungsperiode.............cccceciviiininnes CHF 171 150,95

zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne

der Rechnungsperiode ...........cccoceoiiiiiiiiiciiiics CHF 0,00

Verrechnung mit Kapitalgewinnen

friherer Rechnungsjahre . 0,00

Vortrag des Vorjahres . 33 446,51

zur Verteilung verfligbarer Erfolg ..o CHF 204 597,46

davon zur Ausschiittung an die Anleger

vorgesehener Erfolg 203 133,08

Vortrag auf neue Rechnung .. 1464,38

Kennzahlen per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermogen in Mio. CHF ... 19,69 20,51 22,37
Anteile im Umlauf ... 163 817 187 733 214 273
Ausgabepreis in CHF ... 126,22 114,72 109,64
Inventarwert in CHF ..o 120,21 109,26 104,42

Ausschittung je Anteil in CHF ... 1,24 1,00 1,00
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Vermogensaufstellung per 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

An einer Borse gehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé -Reg- ...
Alcatel Lucent.
Allianz -Reg-
Anheuser Busch Inb
Bayer AG

Delta Lloyd NV
Deutsche Bank -Reg
EADS
Gaz De France Suez
Heidelbergcement
Red Electrica Corp
Repsol YPF SA ..
Sampo OYJ
Technip.......
British Land Co..
Johnson Matthey Plc
Mitchells + Butlers Plc
Next Group
Severn Trent Plc. ..
Shire Plc .....
Canon Inc
Kawasaki Heavy Industries
KDDI Corp ......
DNB Nor ASA.
Gjensidige Forsikring ASA
Ericsson
Ameriprise Financial Inc .
Apple Inc
Bank of New York Mellon Corp.
Bmware Inc Class A....
Colgate Palmolive Co ..
Cummins Inc
CVS/Caremark Corp.
Disney Walt Co..
FMC Corp....
Garmin Ltd..
Gilead Sciences Inc.
Google Inc
Google Inc CI C
JP Morgan Chase & Co.
Marathon Petroleum Corp.
Mastercard Inc. Class A.
Metlife ...

Nike Inc
Toro Co....
Unitedhealth Group Inc ..
Verizon Communications ..

Obligationen
2,7500 % New South Wales Treasury Corp. 07/20.11.25.......
6,0000 % Queensland Treasury Corp. 98/14.06.21
1,2500 % Pfandbriefzentrale der Schweizerischen
Kantonalbanken 12/02.02.22 .......c..cccvevveeiiiieennnn
1,5000 % Pfandbriefzentrale der Schweizerischen
Kantonalbanken 12/21.05.29
3,3750 % ASML Holding N.V 13/19.09.23 ..
2,7500 % Finland Government Bond 12/04.07.28
4,0000 % Fresenius Finance BV 14/01.02.24.
4,8750 % Institut Credito Oficial 12/30.07.17.
3,6250 % IPIC GMTN Ltd 12/30.05.23 ...
4,2500 % NGG Finance Plc 13/18.06.76 ..
3,8750 % RaboBank Nederland 13/25.07.23..
6,5000 % Republic of Croatia 10/05.01.15
2,5000 % Teollisuuden Voima Oyj 14/17.03.21.
1,6250 % Thales SA 13/20.03.18
4,4500 % Veolia Environnement SA 13/31.12.49..
2,8750 % Wolters Kluwer NV 13/21.03.23.....
5,6250 % Enel Finance Intern. NV 09/14.08.24.
4,5000 % UK Treasury Inflation Linked Gilt 09/07.09.34.
2,3000 % Development Bank of Japan 09/19.03.26 ...
0,5000 % Kingdom of Sweden Inflation
Linked Bond 10/01.06.17
4,0000 % Kommuninvest i Sverige 10/12.08.17
5,5000 % AXA SA 13/31.12.49
2,0000 % Hutchson Whampoa International
(12-11) 12/08.11.17
7,0000 % Koninklijke KPN NV 13/28.03.73..

Stiick bzw. Bestand
Wahrung

in 1.000

Stiick 4 800
Stiick 50 000
Stiick 2 000
Stiick 1200
Stiick 2 500
Stiick 6 000
Stiick 5 000
Stiick 3500
Stiick 7 000
Stiick 3 000
Stiick 1800
Stiick 9030
Stiick 3500
Stiick 1500
Stiick 20 000
Stiick 5 000
Stiick 22 000
Stiick 2 000
Stiick 8800
Stiick 9 000
Stiick 5 000
Stiick 25000
Stiick 5500
Stiick 8 000
Stiick 10 000
Stiick 15000
Stiick 1400
Stiick 3150
Stiick 8 000
Stiick 2 000
Stiick 2500
Stiick 1500
Stiick 3500
Stiick 1000
Stiick 4 400
Stiick 3 000
Stiick 4 000
Stiick 150
Stiick 150
Stiick 2500
Stiick 2000
Stiick 2 000
Stiick 2700
Stiick 2 400
Stiick 5 000
Stiick 2 000
Stiick 3250
AUD 300
AUD 500
CHF 400
CHF 250
EUR 227
EUR 250
EUR 150
EUR 350
EUR 130
EUR 160
EUR 150
EUR 300
EUR 238
EUR 100
EUR 200
EUR 100
GBP 150
GBP 200
JPY 50 000
SEK 3 000
SEK 1000
usb 200
usb 200
usb 200

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum
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CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

NOK
NOK
SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%

Kurs

72,9500
2,9560
137,3500
92,6800
113,0000
18,3150
24,9850
40,9400
19,3850
58,8100
74,1100
15,5650
38,8200
49,2150
7,7650
33,8400
3,8210
67,2500
19,9100
45,0000
3 840,5000
553,0000
7 637,0000
110,7000
122,0000
94,3500
134,2000
112,5200
41,0300
82,6700
70,0400
146,1600
97,6300
94,7000
57,5500
53,1700
95,2750
535,2800
530,4200
63,1500
90,6400
86,9700
54,9000
96,8800
64,2500
102,8500
47,3200

144,6975
120,1205

107,1600

109,7400
116,2013
121,5230
112,4340
110,8258
114,5576
108,5540
114,4815
100,2325
105,3061
103,6295
103,3125
113,6295
119,9621
133,1540
121,2870

105,6155
109,5780
102,6040

100,0990
104,2500

Kurswert
n
CHF

17 800 898,71

9 898 097,93
350 160,00
177 732,74
330 332,78
133 739,68
339 712,45
132 145,14
150 225,05
172 309,37
163 176,22
212 160,95
160 414,02
169 016,80
163 386,66

88 773,18
238 887,57
260 269,01
129 306,94
206 892,33
269 510,71
622 984,33
159 016,81
114 485,48
347 832,96
118 136,17
162 744,04
180 509,18
185 728,77
350 379,68
324 481,65
163 446,86
173 095,11
216 729,70
337 446,49

93 615,69
250 320,63
157 683,61
376 736,41

79 372,66

78 652,00
156 067,33
179 204,34
171 948,39
146 532,77
229 849,74
317 571,69
203 344,74
152 029,10

7 902 800,78
351 772,91
486 706,61

428 640,00

274 350,00
317 197,63
365 335,25
202 806,53
466 446,51
179 085,42
208 861,71
206 499,73
361 595,34
301 386,16
124 616,75
248 471,10
136 641,97
276 794,38
409 643,73
502 191,68

404 124,36
139 762,12
202 858,37

197 905,73
206 112,68

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

90,27

50,19
1,78
0,90
1,68
0,68
1,72
0,67
0,76
0,87
0,83
1,08
0,81
0,86
0,83
0,45
1,21
1,32
0,66
1,05
1,37
3,16
0,81
0,58
1,76
0,60
0,83
0,92
0,94
1,78
1,65
0,83
0,88
1,10
1,71
0,47
1,27
0,80
1,91
0,40
0,40
0,79
0,91
0,87
0,74
1,17
1,61
1,03
0,77

40,08
1,78
2,47

2,17

1,39
1,61
1,85
1,03
2,37
0,91
1,06
1,05
1,83
1,63
0,63
1,26
0,69
1,40
2,08
2,55

2,05
0,71
1,03

1,00
1,05
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Wertpapierbezeichnung

7,3750 % Republic of Lithuania 10/11.02.20

0,1250 % United States Treasury Inflation

Indexed Bonds 12/15.01.22
Summe Effekten
Bankguthaben auf Sicht

Depotbank (téglich fallig)

AUD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
CAD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
CHF - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
DKK - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
EUR - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
GBP - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
HKD - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
HUF - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
JPY - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ...
MXN - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
NOK - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
PLN - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
SEK - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ...
SGD - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
USD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
ZAR - Guthaben (State Street Bank, Zurich)

Sonstige Vermogenswerte
Dividendenanspriche ...
Zinsanspriche ........

Steuerrlckforderungen .

Gesamtfondsvermogen

./. Verbindlichkeiten

Andere Verbindlichkeiten ...........cccccoviiiiiiiiiiiiiii

Nettofondsvermogen

Devisenk

se (in M otiz)

Vermdgensgegenstande in fremder Wahrung wurden zu den genannten Devisenkursen in Schweizer Franken umgerechnet

Australischer Dollar ...
Kanadischer Dollar ...
Daénische Kronen ..
Euro
Britisches Pfund
Hongkong Dollar ...
Ungarischer Forint
Japanischer Yen ...
Mexikanischer Peso ...
Norwegische Kronen
Polnischer Zloty ...
Schwedische Kronen
Singapur Dollar
US Dollar .........
Sudafrikanischer Rand .

AUD
CAD
DKK
EUR
GBP
HKD
HUF
JPY
MXN
NOK
PLN
SEK
SGD
usb
ZAR

1,234013
1,173891
6,191341
0,831586
0,650097
7,846998
261,907997
120,757675
14,904153
7,496434
3,5667296
7,840322
1,336402
1,011683
11,689090

Stiick bzw. Bestand Kaufe/
Wahrung Zugénge
in 1.000

usb 250
usb 629
AUD 89 848,07
CAD 811,83
CHF 1573 431,04
DKK 80 427,96
EUR 5 869,68
GBP 2 618,96
HKD 674,40
HUF 62 069,63
JPY 4355 211,00
MXN 528 794,28
NOK 221 124,26
PLN 13 571,06
SEK 9 636,66
SGD 1867,22
usb 6 975,47
ZAR 2 843,91
CHF 15 496,48
CHF 106 863,06
CHF 10 191,04
CHF 26 950,81

= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF

Erlauterungen zu den verwendeten Wertpapierkursen, Devisenkursen und Marktsatzen

Alle Vermdgenswerte
Devisenkurse

Kurse bzw. Marktsatze per 30.12.2014
Kurze per 30.12.2014

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

Kurs

120,6150

97,2109

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100

100

Kurswert
n
CHF

298 084,90
604 909,21
17 800 898,71
1785 946,17

1785 946,17
72 809,64
691,57
1573 431,04
12 990,39

7 059,88
402857
85,94
236,99

36 065,71
35 479,66
29 497,26
3804,30
1229,12
1397,20

6 895,60
243,30

132 550,58
15 496,48

106 863,06

10 191,04

19 719 395,46

26 950,81
26 950,81

19 692 444,65

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,61
3,07
90,27
9,06

9,06
0,37
0,00
7,98
0,07
0,04
0,02
0,00
0,00
0,18
0,18
0,15
0,02
0,01
0,01
0,03
0,00

0,67
0,08
0,54
0,05
100,00

0,14
0,14

99,86
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investment ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stlick Kéufe Verkaufe

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

An einer Borse gehandelte Wertpapiere

Obligationen

4,2500% Bankia SA 07/21.02.14 .... .. EUR 0 100
4,0000% Bankia SA 12/28.02.14 .. EUR 0 150
4,3750% EP Energy AS 13/01.05.18. .. EUR 0 110
3,6250% Ziggo BV 13/27.03.20 ...... .. EUR 0 100
5,0000% France Telecom 09/12.05.16. .. GBP 0 150
2,0000% Dr Pepper Snapple Group 12/15.01.20 ....... usb 0 125
4,3000% Temasek Financial (1) Ltd. 09/31.12.49 . 0 250
5,9500% Volvo Treasury AB 09/15.04.15 0 150
Aktien

Asics Corp .. Stiick 0 10 000
BG Group ... Stiick 0 13 500
Bwin Party Digital Entertainment Stiick 0 50 000
Centrica .......ccceeee Stiick 0 26 650
Comcast Corp. CIL.A Stiick 0 3500
Compagnie Financiere Richemont CI.A Stiick 0 3000
Coty Inc CLA Stiick 0 10 000
Cubist Pharmaceuticals Inc Stiick 0 3000
Deutsche Bank AG Rights Stiick 5000 5000
Deutsche Telekom -Reg- Stiick 0 20 000
Exxon Mobil Corp. ...... Stick 0 3000
Fuji Film Holdings Corp .. Stick 0 5000
Home Depot Inc... Stick 0 4 500
Infinis Energy Plc W/I .. Stiick 0 31450
Intertek Group Plc Stick 0 4 800
Komatsu .. Stiick 0 7 000
Lundin Petroleum. Stiick 0 11 000
Michael Kors Holdings Ltd Stick 0 3 800
Priceline Group Inc/The Stiick 130 130
Repsol SA Stick 232 232
Repsol SA RFD.. Stick 226 226
Repsol SA Rights.. Stiick 0 8574
Repsol SA Rights Stick 8 805 8 805
Repsol SA Rights (20.12.2014) Stick 9030 9 030
Reynolds Amern Inc Stiick 1700 1700
SAP AG.... Stiick 0 4000
Time Warner Cable Inc Stlick 0 1200
Vodafone Group ..... Stiick 0 75 000
Vodafone Group Plc. Stiick 40 909 40 909

Volkswagen AG .........ocooviieieeeiiie e Stiick 400 400



DWS (CH) - Bond Fonds (SFR)

Vermoégensrechnung per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Bankguthaben auf Sicht . 5333 133,61 5751 008,94 5 537 364,11
Bankguthaben auf Zeit .. 0,00 0,00 0,00
Geldmarktinstrumente .. 0,00 0,00 0,00
Effekten .
- Aktien und sonstige Beteiligungspapiere .. ..CHF 0,00 0,00 0,00
- Obligationen und sonstige Forderungswertpapiere ..CHF 80 398 978,54 81617 747,69 84 303 629,35
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen.. ..CHF 0,00 0,00 0,00
Derivative Finanzinstrumente .. ..CHF - 106 510,65 56 776,20 261 942,01
Sonstige Vermogenswerte 851 088,79 904 154,50 1101 663,86
Gesamtfondsvermogen CHF 86 476 690,29 88 329 687,33 91 204 599,33
./. Aufgenommene Kredite 0,00 0,00 0,00
./. Andere Verbindlichkeiten .. 52 885,81 61 535,51 58 569,42
Nettofondsvermégen CHF 86 423 804,48 88 268 151,82 91 146 029,91
Derivate per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
(Risikomessverfahren nach Commitment - Ansatz Il)
Marktrisiken aufgeteilt in:
Aktienkurséanderungsrisiko
- Brutto 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens 0,00 0,00 0,00
- Netto 0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens 0,00 0,00 0,00
Zinsanderungsrisiko
- Brutto 550 894,69 98 017,90 281 361,51
in Prozenten des Nettofondsvermdogens 0,64 0,11 0,31
- Netto . 106 510,65 56 776,20 261 942,01
in Prozenten des Nettofondsvermogens ... % 0,12 0,06 0,29
Wahrungsrisiko
- Brutto 33 384 462,58 18 815 450,00 17 664 130,00
in Prozenten des Nettofondsvermdogens 38,63 21,32 19,38
S NETO Lo 144 087,07 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermégens ... 0,17 0,00 0,00
Kreditrisiko
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
in Prozenten des Nettofondsvermdgens 0,00 0,00 0,00
Veranderung des Nettofondsvermogens 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres...... CHF 88 268 151,82 91 146 029,91 141 394 076,95
- AUSSChUTTUNGEN ..o CHF 1500 110,55 1230170,76 2 552 882,65
Saldo aus dem Anteilverkehr ...........cccccccoovviiiiieiieee CHF -5 784 896,25 250 411,88 -52 862 108,81
GeSAMEITOIg ... i i CHF 5 440 659,46 -1 898 119,21 5 166 944,32
Nettofondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres.. CHF 86 423 804,48 88 268 151,82 91 146 029,91
Inventarwert pro Anteil in CHF ..o 87,82 83,92 86,88
Anzahl Anteile im Umlauf ... 984 049 1051770 1049 081
Im Berichtsjahr:
- ausgegebene Anteile. ..o 87 194 156 710 158 710

- zurlickgenommene Anteile .........cccoeviiiiiiiiicies 154 915 154 021 776 856



Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Ertrdge der Bankguthaben*
Ertrdge der Geldmarkinstrumente..
Ertrdge der Effekten
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen ...... CHF 2 204 696,56 2192 732,12 3247 064,68
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich

-8 015,04 -11 377,79 3 098,83
0,00 0,00 0,00

Ertrdge aus Gratisaktien 0,00 0,00 0,00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0,00 0,00 0,00

Ertrége der anderen Anlagen .... 0,00 0,00 0,00
Ausléndische Quellensteuern 0,00 0,00 -1762,58
Sonstige Ertrage 0,00 1762,58 0,00
Einkauf in laufende Ertrage
bei der Ausgabe von Anteilen ..........ccccccoviiiiiiicnn, CHF 76 934,45 142 315,15 105 122,37
Total Ertrage CHF 2273 615,97 2 325 432,06 3 353 523,30
Passivzinsen 0,00 0,00 - 0,51
Reglementarische Vergiitung an die Fondsleitung - 621 561,62 - 627 328,84 -1 115 576,37
Sonstige Aufwendungen 0,00 0,00 0,00
Ausrichtung auf laufende Ertrédge bei der Ricknahme
VON ANTEIIEN .o CHF -181 774,21 - 144 891,48 -715198,11
Nettoertrag CHF 1470 280,14 1553 211,74 1522 748,31
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-) -170 659,83 382 663,95 155 055,42
Erfolgsbezogene Verglitung an die Fondsleitung 0,00 0,00 0,00
Realisierter Erfolg CHF 1299 620,31 1935 875,69 1677 803,73
Nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste (-)** ................. CHF 4141 039,15 -3 833 994,90 3489 140,59
G folg CHF 5 440 659,46 -1 898 119,21 5 166 944,32

* Seit dem 1. November 2012 wurden seitens der Depotbank negative Habenzinsen auf CHF erhoben.
** Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste werden bérsentéglich neu berechnet und im Anteilwert berlcksichtigt.Die Realisierung von Buchgewinnen/-verlusten fiihrt daher
nicht mehr zu einer Verénderung des Anteilwertes.

G kostenq (Total Exp Ratio (TER))

Fir den Fonds DWS (CH) — Bond Fonds (SFR) belief sich die Gesamtkostenquote, die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde, im Zeitraum vom 01.01.2014
bis zum 31.12.2014 auf 0,70% p.a. und inkl. Performance-abhangiger Verglitung 0,70% p.a.. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren

(ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens innerhalb des Zeitraums aus.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Fir den Fonds DWS (CH) — Bond Fonds (SFR) belief sich die Portfolio Turnover Rate (PTR), die gem. SFAMA-Richtlinie vom 16.05.2008 ermittelt wurde,
im Zeitraum vom 01.01.2014 bis zum 31.12.2014 auf 10,44 %.

Verwendung des Erfolges 2014

Nettoertrag der Rechnungsperiode...
zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne

der RechnuNgSPEriode ........ccccoeveiiiiiiiieeeeee e CHF 0,00
Verrechnung mit Kapitalgewinnen

friherer Rechnungsjahre .. 0,00
Vortrag des Vorjahres.... 325 150,53

zur Verteilung verfligbarer Erfolg ..o CHF 1795 430,67
davon zur Ausschittung an die Anleger

1470 280,14

vorgesehener Erfolg 1790 969,18

Vortrag auf neue Rechnung 4 461,49

Kennzahlen per 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Nettofondsvermdogen in Mio. CHF ... 86,42 88,27 91,15
Anteile im Umlauf ..o 984 049 1051770 1049 081
Ausgabepreis in CHF.... 90,90 86,86 89,92
Inventarwert in CHF ..o 87,82 83,92 86,88

Ausschittung je Anteil in CHF ... 1,82 1,45 1,17
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Vermogensaufstellung per 31.12.2014

Wertpapierbezeichnung

An einer Borse gehandelte Wertpapiere

Obligationen
5,2500 % Australian Government Bonds 05/15.03.2019
5,6250 % Council of Europe 05/14.12.15
5,5000 % Eurofima 05/30.06.20
3,7500 % Canadian Government Bond 08/01.06.19
2,6250 % ANZ Banking Group 11/27.10.17 .
2,2500 % Bank Nederlandse Gemeenten 05/14.10.20 ..........
2,1250 % Bundesimmobiliengesellschaft mbH

05/12.10.18 MTN oo
2,3750 % Caisse de Refinancement de I'Habitat

T2/05.03.24 ..o
2,5000 % Compagnie de Financement Foncier

06/24.02.31 MTN ...
1,5000 % Deutsche Bahn Finance /18.12.
2,2500 % Deutsche Telekom AG 10/08.07.16
1,8750 % DNB Bank ASA 11/02.02.16 .
3,1250 % Eksportfinans A/S 08/09.04.16 ............c.cccccovviennene
0,0000 % International Bank for Reconstruction &

Development 86/26.11.21 ....ccocvivvvieiciiiiiieeee
1,8750 % Korea National Oil Corp 12/08.03.17 ...ccocvvvevvvennnne
2,5000 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau

05/25.08.25 MTN
3,3750 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 07/30.08.17 .
2,7500 % Land Berlin LSA 09/03.05.17 .......cocveeunnnnns .
2,8750 % Landesbank Baden-Wurttemberg 04/30.12.15 ......
3,56000 % LRP Landesbank Rheinland-Pfalz

02/30.10.15 MTN oo
3,2500 % Nederlandse Waterschapsbank

06/07.08.29 MTN ..o
2,1250 % Norges Statsbaner AS 11/14.02.20 ........c.cccovvrvenene
2,7500 % Oberoesterreichische Landesbank

07/19.08.16 MTN ..o
2,6250 % Oesterreichische Kontrollbank 06/22.11.24 ...........
2,8750 % Pfandbriefstelle der Oesterreichischen

Landes-Hypothekenbanken 03/21.07.17 .................
2,5000 % Pfandbriefstelle der Oesterreichischen

Landes-Hypothekenbanken 05/30.12.15
1,0000 % Philip Morris International Inc. 11/06.12.16.
2,2500 % SPI (Australia) Assets PTY 10/09.08.16
2,3750 % Statnett SF 11/08.02.21
1,7500 % Swisscom AG 12/10.07.24
1,2500 % Switzerland Government Bond 12/27.06.37
4,0000 % Switzerland Government Bond 98/08.04.28
2,8750 % Toyota Motor Credit Corp. 06/20.09.16
5,3750 % General Electric Capital Euro Funding

09/23.01.20 MTN ..
5,2500 % Republic of Poland 10/20.01.25 MTN ..
4,2500 % United Kingdom Treasury Bond 03/07.03.36 ..
1,2500 % United Kingdom Treasury Bond 13/22.07.18 ..
1,7500 % United Kingdom Treasury Bond 13/22.07.19
6,0000 % New Zealand Government Bond 08/15.12.17
1,6250 % US Treasury Bonds 14/30.04.2019

An einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere

Obligationen
3,2500 % European Investment Bank 08/30.04.18 MTN .......

Summe Effekten
Summe derivative Instrumente

Finanzterminkontrakte - Optionsrechte und Options-
scheine auf Finanzterminkontrakte und Wertpapier-
Indices mit Absicherungszweck

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

AUD/CHF 6.650 Mio
CAD/CHF 4.525 Mio.
EUR/CHF 3.500 Mio.
GBP/CHF 7.100 Mio.
NZD/CHF 5.400 Mio.
USD/CHF 5.000 Mio.

Stiick bzw.
Wahrung
in 1.000

AUD
AUD
AUD
CAD
CHF
CHF

CHF

CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF

CHF

CHF
CHF

CHF
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
NzZD
usb

Bestand

2 500
1500
2 000
4000

750
2 000

2 000

1000

3800
1500
1000

750
2 000

1500
750

2 500
500
750
500

2 000

3000
750

2 000
1000

300

1000
750
750

1000

1000

3000
450
750

1120
1550
1750
3250
1500
4900
5000

2 000

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

ooooco o

o o

ocoooco

o

o o

o o

o

Ooococoooo

o NN
o a1 N
o o gl
Sdoooooo

OO0 ooOooo

o

o o o o o o ooo o o oo ooo o

o

[eleololeololoNoNe]

[eNeolololeNeNe]

%
%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%

%

%
%

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

112,0710
102,7665
111,6625
110,6180
107,1750
112,7000

108,0000
117,1750

124,5500
104,5000
103,2750
102,0600
102,8150

99,2330
103,5000

122,0750
109,4465
106,9000
103,0200

102,8900

135,8750
110,1250

104,2750
121,3750

107,2000

102,3900
101,9695
103,0750
112,3000
110,5000
111,5900
145,1900
105,0400

123,9523
135,4893
129,9650
100,9300
102,4480
106,7895
100,2422

111,3500

Kurswert
n
CHF

78 171 978,54

78 171 978,54
2270 457,42
1249 173,98
1809 745,26
3769 276,53

803 812,50
2 254 000,00

2 160 000,00
1171 750,00

4732 900,00
1567 500,00
1032 750,00

765 450,00
2 056 300,00

1488 495,00
776 250,00

3051 875,00
547 232,50
801 750,00
515 100,00

2 057 800,00

4 076 250,00
825 937,50

2 085 500,00
1213 750,00

1393 600,00

1023 900,00
764 771,25
773 062,50

1123 000,00

1105 000,00

3347 700,00
653 355,00
787 800,00

1669 420,38
2525 397,10
3498 537,72
5 045 750,08
2 363 833,29
4059 074,78
4954 720,75

2227 000,00

2227 000,00
2 227 000,00

80 398 978,54

- 106 510,65

- 106 510,65

202 717,22
5167,41

12 237,39
-40 739,70
-137 727,42
- 148 165,65

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

90,40

90,40
2,63
1,44
2,09
4,36
0,93
2,61

2,50
1,35

5,47
1,81
1,19
0,89
2,38

1,72
0,90

3,53
0,63
0,93
0,60

4,71
0,96

2,41
1,40

1,61

1,18
0,88
0,89
1,30
1,28
3,87
0,76
0,91

1,93
2,92
4,05
5,83
2,73
4,69
5,73

2,58

2,58
2,58

92,97

-0,12

-0,12

0,23
0,01
0,01
-0,05
-0,16
-0,17
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DWS (CH) - Bond Fonds (SFR)

Wertpapierbezeichnung

Bankguthaben auf Sicht

Depotbank (taglich fallig)

AUD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
CAD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
CHF - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
CZK - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
EUR - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
GBP - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
HUF - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
JPY - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ...
MXN - Guthaben (State Street Bank, Zurich) .
NOK - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
NZD - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
PLN - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
SEK - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
TRY - Guthaben (State Street Bank, Zurich)
USD - Guthaben (State Street Bank, Zurich) ..
ZAR - Guthaben (State Street Bank, Zurich)

Sonstige Vermogenswerte
Zinsanspriiche
Steuerrlckforderungen .
Gesamtfondsvermogen

./. Verbindlichkeiten

Andere Verbindlichkeiten ...........cccccooiiiiiiiciiicce

Nettofondsvermégen

Devisenkurse (in M iz)

Vermdogensgegenstande in fremder Wahrung wurden zu den genannten Devisenkursen in Schweizer Franken umgerechnet

Australischer Dollar ...
Kanadischer Dollar ...
Tschechische Kronen ..
Euro
Britisches Pfund
Ungarischer Forint
Japanischer Yen
Mexikanischer Peso .
Norwegische Kronen ...
Neuseeléndischer Dollar .
Polnischer Zloty
Schwedische Kronen
Turkische Lira
US Dollar
Stdafrikanischer Rand .

AUD
CAD
CzK
EUR
GBP
HUF
JPY
MXN
NOK
NZD
PLN
SEK
TRY
usb
ZAR

1,234013
1,173891
23,069900
0,831586
0,650097
261,907997
120,7567675
14,904153
7,496434
1,289133
3,667296
7,840322
2,352031
1,011683
11,689090

Stiick bzw. Bestand Kaufe/
Wahrung Zugénge
in 1.000

AUD 154 009,32
CAD 150 699,23
CHF 4541 918,14
CzZK 36 159,86
EUR 12121,10
GBP 87 682,29
HUF 2718 106,61
JPY 263,00
MXN 18 580,96
NOK 1165 517,47
NzD 207 203,11
PLN 79 490,62
SEK 79 649,59
TRY 4 586,33
usb 20512,17
ZAR 52 761,29
CHF 763 332,87
CHF 87 755,92
CHF 52 885,81

= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF
= CHF

CHF

Erlauterungen zu den verwendeten Wertpapierkursen, Devisenkursen und Marktsatzen

Alle Vermbgenswerte
Devisenkurse

Kurse bzw. Marktsétze per 30.12.2014
Kurse per 30.12.2014

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

Kurs

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

Kurswert
n
CHF

5333 133,61

5333 133,61
124 803,60
128 375,82

4541 918,14

1567,40
14 575,89
134 875,78
10 378,10
2,18
1246,70
155 476,25
160 730,65
22 283,16
10 158,97
1949,94
20 277,31
4513,72

851 088,79
763 332,87
87 755,92

86 476 690,29

52 885,81
52 885,81

86 423 804,48

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

6,17

6,17
0,14
0,15
5,25
0,00
0,02
0,16
0,01
0,00
0,00
0,18
0,19
0,03
0,01
0,00
0,02
0,01

0,98
0,88
0,10
100,00

0,06
0,06

99,94



DWS (CH) - Bond Fonds (SFR)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Py

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investment

Stlick Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
An einer Borse gehandelte Wertpapiere
Obligationen
4,5000% Brandbrew SA 09/11.06.14 ..........cccccoceenne. CHF 0 750
3,3750% E.ON International Finance BV
09/11.02.14 .... 0 750
3,0000% Energie Beheer 07/05.12. . 0 1750
0,0000% International Bank for Reconstruction &
Development 85/21.10.15 .......cocooveveiennnns CHF 0 5250
3,5000% Petroleos Mexicanos 09/13.10.14 ............... CHF 0 800
2,2500% Switzerland Government Bond
05/06.07.20 ..o CHF 0 6 000
2,6250% Total Capital SA 06/06.10.14 .........cococeeveee CHF 0 1500

lehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

der Opti hafte, bei Opti

Terminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin
Australischer Dollar

Britisches Pfund

Euro

Kanadischer Dollar
Neuseeléndischer Dollar

US Dollar

Verkauf von Devisen auf Termin
Australischer Dollar

Britisches Pfund

Euro

Kanadischer Dollar
Neuseeléndischer Dollar

US Dollar

Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

43 541
60 320
36 701
32 592
30 664
15 486

44 058
68 188
37 784
32 900
30 905
20 061
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Delegation von Teilaufgaben an Drittpersonen

Delegation des
Portefeuille-Managements

Deutsche Asset & Wealth Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main
betreibt das Asset Management gemass
der schriftlichen Vereinbarung betref-
fend die Delegation des Portefeuille-
Managements vom 1. August 2010 fur
folgende Fonds:

DWS (CH) — Aktien Global
DWS (CH) — Bond Fonds (SFR)
DWS (CH) — Balance Global
DWS (CH) - US Equities

Deutsche Bank (Schweiz) AG, Zrich (bis
22.6.2014: Deutsche Asset Management
Schweiz AG, Zlrich) ist gemass Verein-
barung betreffend die Delegation des
Portefeuille-Managements vom 31. Juli
2009 verantwortlich fir das Asset
Management der Anlagefonds.

DWS (CH) — Swiss Equity Plus
DWS (CH) - Small and Mid Caps
Switzerland

Teilaufgaben

Verschiedene Teilaufgaben zur admini-
strativen und operativen Unterstiitzung
sind an die State Street Bank GmbH,
Minchen, Zweigniederlassung Zlrich
delegiert.

Die genaue Ausflhrung des Auftrages
regelt ein zwischen der Fondsleitung
State Street Fondsleitung AG und der
State Street Bank GmbH, Minchen,
Zweigniederlassung Zirich geschlos-
sener Service-Vertrag.



Angelegenheiten von besonderer wirt-
schaftlicher und rechtlicher Bedeutung

(Art. 89 Abs. 1 lit. g KAG)

Fusion der Deutsche Asset Manage-
ment Schweiz AG in die Deutsche
Bank (Schweiz) AG zum 23.6.2014:

Die Deutsche Asset Management
Schweiz AG wurde per 23.6.2014 in die
Deutsche Bank (Schweiz) AG fusio-
niert. Die verbleibende Gesellschaft wird
Deutsche Bank (Schweiz) AG genannt.
Der Fondsvertrag mit Anhang wurde da-
hingehend angepasst.

Anderung des Fondsvertrages zum
1.7.2014:

Einfihrung von Wesentlichen

Anlegerinformationen

Der vereinfachte Prospekt wird durch
Wesentliche Anlegerinformationen er
setzt.

Anderung beziiglich des

Publikationsorgans

Das Schweizerische Handelsamtsblatt
fallt als Publikationsorgan der kollektiven
Kapitalanlage weg. Mitteilungen an die
Anleger werden in Zukunft ausschliess-
lich auf der elektronischen Plattform
www.fundinfo.com verdéffentlicht.

Der genaue Wortlaut der Anderung, die
Fondsvertradge mit Anhang, die Wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte dieser
kollektiven Kapitalanlagen kénnen bei der
Fondsleitung, der Depotbank sowie der
Hauptvertriebsstelle kostenlos bezogen
werden.

49



50

Steuerliche Daten

DWS (CH) -
Swiss Equity Plus
B-Klasse

in CHF

Hauptkennzahlen per 31.12.2014:

Fondsvermogen 64 637 767,59

Anteile im Umlauf 364 976
Inventarwert pro Anteil 177,10
Wertentwicklung in %5 6,89
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg
pro Anteil (incl. Vortrag auf neue Rechnung) 0,46
Ausschiittung (brutto)
(jeweils pro Anteil): 0,46
Fur Anteilscheininhaber mit
Wohnsitz in der Schweiz!
Bruttoertrag 0,46
/. Eidgendssischer Verrechnungssteuer? 0,16
Nettoertrag 0,30
Fir Anteilscheininhaber mit
Wohnsitz im Ausland3
Bruttoertrag 0,46
/. Eidgendssischer Verrechnungssteuer? 0,16
Nettoertrag 0,30
Coupon-Nr. 1
1" Gilt auch fiir Anteilinhaber mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz, die keine Bankenerklarung beibringen oder den Ertragschein in der Schweiz einldsen.
2 Die eidg. Verrechnungssteuer kann vom Anteilinhaber mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Eigerstrasse 65,
CH-3003 Bern zuriickgefordert werden.
3 Fur Anteilinhaber mit Wohnsitz im Ausland, die ihre Anteile bei einer Bank im Ausland verwahren lassen, jedoch keine wirksame Bankenerklarung beibringen, wird
zusatzlich die eidg. Verrechnungssteuer abgezogen. Fir deren Rickerstattung vgl. Fussnote 2.
4 Gemaess dem Verkaufprospekt mit integriertem Fondsvertrag kann bei einem Nettoertrag unter einer Rechnungseinheit in Fondswahrung der Nettoertrag auf das
5 neue Geschéftsjahr vorgetragen werden.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die historische Performance keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance darstellt und die Performancedaten die
bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt lassen.



1

Gilt auch fir Anteilinhaber mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz, die keine Bankenerklarung beibringen oder den Ertragschein in der Schweiz einlésen.

Die eidg. Verrechnungssteuer kann vom Anteilinhaber mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Eigerstrasse 65,
CH-3003 Bern zuriickgefordert werden.

Far Anteilinhaber mit Wohnsitz im Ausland, die ihre Anteile bei einer Bank im Ausland verwahren lassen, jedoch keine wirksame Bankenerklarung beibringen, wird
zusatzlich die eidg. Verrechnungssteuer abgezogen. Fir deren Rickerstattung vgl. Fussnote 2.

Gemaess dem Verkaufprospekt mit integriertem Fondsvertrag kann bei einem Nettoertrag unter einer Rechnungseinheit in Fondswahrung der Nettoertrag auf das
neue Geschéftsjahr vorgetragen werden.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die historische Performance keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance darstellt und die Performancedaten die
bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unber(cksichtigt lassen.
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Steuerliche Daten

DWS (CH) -
US Equities

DWS (CH) —
Bond Fonds
(SFR)

in USD in CHF

Hauptkennzahlen per 31.12.2014:

Fondsvermdogen 47 214 642,28 86 423 804,48

Anteile im Umlauf 208 479 984 049
Inventarwert pro Anteil 226,47 87,82
Wertentwicklung in %% 15,92 6,46
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg

pro Anteil (incl. Vortrag auf neue Rechnung)4 0,19 1,82
Ausschiittung (brutto)

(jeweils pro Anteil): 0,18 1,82
Far Anteilscheininhaber mit

Wohnsitz in der Schweiz!

Bruttoertrag 0,18 1,82
/. Eidgenéssischer Verrechnungssteuer? 0,06 0,64
Nettoertrag 0,12 1,18
Far Anteilscheininhaber mit Wohnsitz

im Ausland und mit Bankenerklarung3 0,18 1,82
Coupon-Nr. 5 20

Gilt auch fur Anteilinhaber mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz, die keine Bankenerklarung beibringen oder den Ertragschein in der Schweiz einlésen.

2 Die eidg. Verrechnungssteuer kann vom Anteilinhaber mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung, Eigerstrasse
65, CH-3003 Bern zurlickgefordert werden.

3 Fur Anteilinhaber mit Wohnsitz im Ausland, die ihre Anteile bei einer Bank im Ausland verwahren lassen, jedoch keine wirksame Bankenerklarung
beibringen, wird zuséatzlich die eidg. Verrechnungssteuer abgezogen. Fir deren Rickerstattung vgl. Fussnote 2.

4 Gemaess dem Verkaufprospekt mit integriertem Fondsvertrag kann bei einem Nettoertrag unter einer Rechnungseinheit in Fondswahrung der Nettoertrag
auf das neue Geschaftsjahr vorgetragen werden.

5 Es ist darauf hinzuweisen, dass die historische Performance keinen Indikator fir die laufende oder zukilinftige Performance darstellt und die

Performancedaten die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt lassen.



Kurzbericht der Prufgesellschaft

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zu den Jahresrechnungen
Als kollektivanlagengesetzliche Prifgesellschaft haben wir die beiliegenden Jahresrechnungen der Anlagefonds

DWS (CH) - Swiss Equity Plus

DWS (CH) - Small and Mid Caps Switzerland
DWS (CH) - Aktien Global

DWS (CH) - US Equities

DWS (CH) - Balance Global

DWS (CH) - Bond Fonds (SFR)

bestehend aus den Vermogensrechnungen und den Erfolgsrechnungen, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und
die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b — h des schweizerischen Kollektivanlagen-
gesetzes (KAG) fir das am 31. Dezember 2014 abgeschlossene Geschéftsjahr geprdift.

Verantwortung des Verwaltungsrates der Fondsleitung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnungen in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Kollektivanlagengesetz, den dazugehdrenden Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt verantwortlich. Diese
Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, mit Bezug
auf die Aufstellung der Jahresrechnungen, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern
sind. Dardber hinaus ist der Verwaltungsrat der Fondsleitung fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnungen abzugeben. Wir haben
unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach
diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die
Jahresrechnungen frei von wesentlichen falschen Angaben sind.

Eine Prifung beinhaltet die Durchflihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fur die in den Jahres-
rechnungen enthaltenen Wertanséatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméassen
Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in den Jahresrechnungen als
Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlicksichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem,
soweit es flr die Aufstellung der Jahresrechnungen von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshandlungen
festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Uber die Existenz und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die
Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der
vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnungen. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage flr unser Prafungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entsprechen die Jahresrechnungen flr das am 31. Dezember 2014 abgeschlossene Geschaftsjahr dem
schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehorigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestéatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung geméss Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) sowie an die
Unabhéangigkeit (Art. 11 RAG) erflllen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Ernst & Young AG

Sandor Frei Alexander Lohrer

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

(Leitender Prifer)

Basel, 30. April 2015
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Funktionstrager und Organe

Fondsleitung

State Street Fondsleitung AG
Beethovenstrasse 19
CH-8027 Zirich

Telefon: +41 (0)44 560 54 03
Telefax: +41 (0)44 560 54 94

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am
31.12.2013: CHF 8,0 Mio.

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2013:
CHF 12,2 Mio.

Verwaltungsrat

Prasident: Stefan Gmur

Geschéftsfuhrer der State Street Bank GmbH,

Minchen

Vizepréasident: René Charriére

stv. Geschéftsflhrer der State Street Bank
GmbH Minchen, Zweigniederlassung Zrich,
Zurich

Christian Vogels
Mitglied des Verwaltungsrates

Frank Eggloff
Mitglied des Verwaltungsrates

Aktionar

State Street Bank GmbH, Minchen
zu 100 %

Depotbank

State Street Bank GmbH, Minchen,
Zweigniederlassung ZUrich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zurich

Telefon: +41 (0)44 560 50 53
Telefax: +41 (0)44 560 54 50

Geschaftsfithrung

Florian Wiedmer
Geschéftsfuhrer

Jurg Alder (bis 31.5.2014)
Mitglied der Geschéftsleitung

Alexander Rink (ab 1.6.2014)
Mitglied der Geschaftsleitung

Vertriebs- und Zahistelle in der Schweiz

Hauptvertriebsstelle

Deutsche Bank (Schweiz) AG
Hardstrasse 201

Postfach

CH-8021 Zrich

Telefon: +41 (0)58 111 77 00
Telefax: +41 (0)58 111 71 00

Zahlstelle

State Street Bank GmbH, Miinchen,
Zweigniederlassung Zdrich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zrich

Telefon: +41 (0)44 560 50 53
Telefax: +41 (0)44 560 54 50

Portefeuille-Manager

Deutsche Asset & Wealth Management Invest-
ment GmbH

Mainzer Landstrasse 178-190

D-60612 Frankfurt am Main

Deutsche Asset Management Schweiz AG (seit
23.6.2014: Deutsche Bank (Schweiz) AG)
Hardstrasse 201

Postfach

CH-8021 Zirich

Priifgesellschaft

Ernst & Young
Maagplatz 1
CH-8005 Zirich

Hinterlegungsstellen

HSBC Australia

HSBC Bank Egypt S.A.E.
Deutsche Bank Belgium

Citibank NA Brasil

State Street Bank Canada

SEB Denmark

Euroclear Bank S.A., Brussels

SEB Finland

Deutsche Bank S.A., France
Clearstream, Frankfurt

Deutsche Bank AG, Frankfurt
National Bank of Greece SA
Standard Chartered Bank, Hong Kong
Deutsche Bank Indonesia

Bank of Ireland, Dublin

Bank Hapoalim BM

Deutsche Bank Italia

Mizuho Corporate Bank, Ltd.
Privredna Banka Zagreb D.D.
Banco Nacional de México S.A.
Deutsche Bank Netherlands
HSBC New Zealand

SEB Norway

Bank Austria, Wien

Bank Handlowy w Warszawie SA
Banco Comercial Portugués, Lissabon
SEB, Stockholm

UBS AG, Zurich

DBS Bank Ltd. Singapore
Ceskoslovenska Obchodni Banka AS
Deutsche Bank Spanien

Standard Bank of South Africa Ltd.
Unicredit Bank Hungary ZRT
State Street Bank London

State Street Bank, New York
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Hauptvertriebsstelle

Deutsche Asset & Wealth Management
Deutsche Bank (Schweiz) AG
Hardstrasse 201

Postfach

CH-8021 Ziirich

Tel.: +41 (0)58 111 77 00

Fax:+41 (0)58 111 71 00
www.deutschefunds.ch

Fondsleitung

State Street Fondsleitung AG (ab 1.1.2015: Swiss
& Global Asset Management AG)
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Ziirich

Tel.: +41 (0)44 560 54 03

Fax: +41 (0)44 560 54 94




