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Allianz Adifonds

Allianz Adifonds

Verwahrstelle des Masterfonds:

State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Allionz Adifonds

Struktur des Fondsvermogens in %
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Allianz Adifonds

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Struktur des Fondsvermogens in %
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Allianz Adifonds
Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich ISIN: DEO008471038/WKN: 847 103
31.12.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023
Fondsvermogen in Mio. EUR
-Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 103/ISIN: DE0008471038 182,7 202,1 195,7 186,6
Anteilwert in EUR
-Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 103/ISIN: DEO008471038 152,75 166,36 147,21 133,50
AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)
31.12.2025 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023

Fondsvermogen in Mio. EUR
- Anteilklasse F2 (EUR) WKN: ATW06Z/ISIN: LU0946733135 1814 200,7 1943 185,33
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse F2 (EUR) WKN: ATWO06Z/ISIN: LU0946733135 1.793,66 1.936,43 1.682,11 1.498,70



Allianz Adifonds

Vermoégensibersicht zum 31.12.2025

Gliederung nach Anlagenart - Land

Kurswert in EUR

% des Fonds-
vermogens

Allianz Adifonds

Gliederung nach Anlagenart -

Kurswert in EUR

% des Fonds-

1. Vermdgensgegenstdinde

1. Investmentanteile 181.443.203,57 99,31
Luxemburg 181.443.203,57 9931
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere,

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 141003215 077
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 52.392,55 0,03
II. Verbindlichkeiten -196.498,94 0,11
Ill. Fondsvermdgen 182.709.129,33 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung vermogens
l. Vermogensgegenstdnde

1. Investmentanteile 181.443.203,57 99,31
EUR 181.443.203,57 9931
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere,

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 141003215 077
3. Sonstige Vermogensgegenstdnde 52.392,55 0,03
II. Verbindlichkeiten -196.498,94 -0,11
lll. Fondsvermdgen 182.709.129,33 100,00




Allionz Adifonds

AGIF - Allianz German Equity

(Masterfonds)

Vermoégensibersicht zum 31.12.2025

Gliederung nach Anlo-

genart - Land Kurswert in EUR

% des Fonds-
vermogens

Gliederung nach Anlo-
genart - Wdhrung

Kurswert in EUR

% des Fonds-
vermogens

Aktien 346.270.875,67 97,75
EUR 341.886.73843 96,51
CHF 4.384.137,24 124
Investmentanteile 5.298.505,44 149
EUR 5.298.505,44 1,49
Einlagen bei Kreditinstitu- 293932127 083
ten

Taglich fallige Gelder 293932127 0,83
Barreserve und Sonstiges -262.009,48 -0,07
Fondsvermdgen 354.246.692,90 100,00

Aktien 346.270.875,67 97,75
Frankreich 23.411.026,38 6,61
Deutschland 310.547.137,69 87,66
Schweiz 9.350.740,80 2,64
Niederlande 2.961.970,80 0,84
Investmentanteile 5.298.505,44 149
Luxemburg 5.298.505,44 1,49
fel:logen bei Kreditinstitu- 293932127 083
Taglich fallige Gelder 293932127 0,83
Barreserve und Sonstiges -262.009,48 -0,07
Fondsvermégen 354.246.692,90 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringflgige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.



Allianz Adifonds

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2025

Allianz Adifonds

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
A”;itve 31122025 Zugénge Abgénge in EUR Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 181.443.203,57 9931
KVG - eigene Wertpapier-Investmentanteile 181.443.203,57 9931
Luxemburg 181.443.203,57 9931
LU0946733135 ’EZGF’AU'OHZ German Bquity Inhaber Anteile ANT 101158081 2304094 479776 EUR 1793660 18144320357 9931
Summe Wertpapiervermégen EUR 181.443.203,57 99,31
Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1410.032,15 % 100,000 1.410.032,15 0,77
Summe Bankguthaben EUR 1.410.032,15 0,77
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 39 EUR 1.410.032,15 0,77
Sonstige Vermdgensgegensténde
Forderungen aus Anteilscheingeschdaften EUR 485,79 485,79 0,00
Forderungen aus Wertpapiergeschdften EUR 51.906,76 51.906,76 0,03
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 52.392,55 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdaften EUR -1.300,06 -1.300,06 0,00
Kostenabgrenzung EUR -195.198,88 -195.198,88 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -196.498,94 -0,11
Fondsvermégen EUR 182.709.129,33 100,00
Umlaufende Anteile STK 1.196.165
Anteilwert EUR 152,75

39 |m Bankguthaben kénnen Cash Initial Margin enthalten sein.



Allionz Adifonds

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Die zehn groBten Positionen

Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Kaufe/  Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
. ) . . . am
Wdhrung (in 1.000) Zugdnge Abgdnge 31.12.2025 in EUR Fonds
i ; : vermo-
bzw. Kontrakte im Berichtszeitraum

gen

Aktien
Siemens AG STK 32.098 120375 EUR 237,600 28.601.100,00 8,07
SAP SE STK 5.420 135168 EUR 208,650 28.202.803,20 7,96
E/rl]:inchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muen- STK 1322 45156 EUR 560,400 2530542240 714
Deutsche Boerse AG STK 9322 88.092 EUR 223,300 19.670.943,60 555
Infineon Technologies AG STK 182.552 510479 EUR 37,130 18.954.08527 535
Allianz SE STK 4557 44789 EUR 389,700 17.454.273,30 493
Siemens Energy AG STK 109.735 EUR 120,050 13.173.686,75 3,72
MTU Aero Engines AG STK 7.440 31943 EUR 353,100 11.279.073,30 3,18
Fresenius SE & Co. KGaA STK 54742 228361 EUR 48,640 11.107.479,04 3,14
Deutsche Post AG STK 223567 EUR 46,610 10.420.457,87 2,94




Allianz Adifonds A (EUR)

ISIN DE0008471038
Fondsvermogen 182.709.129,33
Umloufende Anteile 1.196.165,00
Anteilwert 152,75

Allianz German Equity F2 (EUR)

ISIN LU0946733135
Fondsvermdgen 181.443.062,05
Umlaufende Anteile 101.158
Anteilwert 1.793,66

Allianz Adifonds



Allionz Adifonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.12.2025 oder letztbekannte

Ergéinzende Anmerkung zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsatzlich mit
handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Uberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fur die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht borsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Gberpriften
Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermdgensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag
bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Halbjahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i .H.v. 99,31% des Fondsvermdgens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und
0,00% zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,69% des Fondsvermogens bestehen aus
Sonstigen Vermdgensgegenstdnden , Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermogen.

KapitalmaBnahmen
Alle Umsatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.




Allianz Adifonds

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Im Berichtszeitraum sind keine auszuweisenden Geschdfte angefallen



Allionz Adifonds

Angaben zu Zielfonds

Ausgabeaufschldge und oder Riicknahmeabschldge wurden nicht erhoben und oder nicht gezahlt.
Verwaltungsvergltung
AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile F2 0,30 % p.a.
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Allianz Adifonds

Anhang

Anteilklassen

FUr das Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der "Allgemeinen Anlagebedingungen" gebildet wer-
den, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdften, der Pauschalvergltung, der Mindestanlagesumme

oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war(en) die in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrte(n) Anteilklasse(n) aufgelegt.

Allianz Adifonds (Feeder-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Rucknahme- Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergUtung in % p.a. schlagin % abschlagin % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

A EUR 1,80 1,80 5,00 5,00 - - ausschittend

AGIF - Allianz German Equity (Master-Fonds)

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Rucknahme- Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergUtung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

F2 EUR 0,45 0,45 - - - - ausschittend

Zusatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdafte

Der betrachtete Fonds war wéhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nach Verordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb
im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschdaften gemacht wird.

11



Allionz Adifonds

Angaben zur erfolgsabhdngigen Verglitung

Eine erfolgsabhdngige Vergitung wird auf der Grundlage der im Prospekt definierten ModalitGten von der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Abrech-
nungsperiode fir eine erfolgsabhdngige Vergltung kann von dem Geschaftsjahr des Fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fur die jeweilige
relevante Abrechnungsperiode nur dann eine erfolgsabhdngige Vergttung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergitungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft aus der Differenz beider Betrdge. Im Laufe des Geschdftsjahres wird der Stand der performanceabhdngigen Verwaltungsvergitung
flr die aktuelle Abrechnungsperiode regelmdBig — auch zum Geschdftsjahresende - ermittelt und als Verbindlichkeit im Fonds abgegrenzt.

Der Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergutung des Geschdftsjahres setzt sich somit aus zwei Zeitrdumen zusammen:

1. Differenz aus dem Stand zum Geschdftsjahresende des Vorjahres und dem Ende der Abrechnungsperiode.
2. Stand der aktuellen Abrechnungsperiode zum Geschdftsjahresende.

Demzufolge kann, wie in diesem Geschdftsjahr, der Ausweis der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung negativ sein. Zum Ende des letzten Geschdftsjah-
res wurden Verbindlichkeiten im Fonds abgegrenzt, die zum Ende dieses Geschdftsjahres ganz (per Ende der Abrechnungsperiode wurde keine erfolgsabhdn-
gige Vergltung gezahlt) bzw. teilweise (per Ende der Abrechnungsperiode wurde eine erfolgsabhdngige Verglitung gezahlt) aufgeldst wurden.

Die hier ausgewiesene erfolgsabhdngige Vergltung kann aufgrund des Ertragsausgleichs von den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen Be-
trdgen abweichen.

Der tatsdchliche Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung
Allianz Adifonds 0,00

Erfolgsabhdngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

Allianz Adifonds -

12



Weitere Informationen

Allianz Adifonds

Wertentwicklung des Fonds
Fonds Vergleichsindex
DAX UCITS Capped Net Return (in EUR)
% %
lfd. Geschdaftsjahr 30.06.2025 - 31.12.2025 -6,67 4,22
1 Jahr 30.06.2024 - 30.06.2025 14,76 29,68
2 Jahre 30.06.2023 - 30.06.2025 28,62 46,45
3 Jahre 30.06.2022 - 30.06.2025 50,53 86,84
4 Jahre 30.06.2021 - 30.06.2025 11,79 52,30
5 Jahre 30.06.2020 - 30.06.2025 39,75 92,79
10 Jahre 30.06.2015 - 30.06.2025 58,72 113,81

Vergleichsindex: fiir das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine

zuklnftige Wertentwicklung.

13



Allionz Adifonds

Weitere Informationen

Wertentwicklung des AGIF - Allianz German Equity F2 (EUR)

%

lfd. Geschdéftsjahr 30.06.2025 -31.12.2025 -6,10
1Jahr 30.06.2024 - 30.06.2025 16,44
2 Jahre 30.06.2023 - 30.06.2025 32,39
3 Jahre 30.06.2022 - 30.06.2025 57,12
4 Jahre 30.06.2021 - 30.06.2025 18,03
5 Jahre 30.06.2020 - 30.06.2025 49,80
10 Jahre 30.06.2015 - 30.06.2025 81,87

Vergleichsindex: fur das jeweilige Anlagesegment als reprdasentativ angesehener Index, dger ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung herangezogen wird. Berechnungsbasis An-
teilwert (Ausgabeaufschldge nicht berlcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukinftige Wertent-

wicklung.
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lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraBe 42-44
60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Telefax: 09281-72 24 61 15
09281-7224 6116

E-Mail: info@allianzgi.de

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital:

49 9 Mio. Euro

Stand: 31.12.2024

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH
MUnchen

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

CEO Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

(Vorsitzender)

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

(stellvertretender Vorsitzender)

Peter Berg
Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Laure Poussin

Head of Enterprise Project
Management Office

Allianz Global Investors GmbH,
Niederlassung Frankreich
Paris

Dr. Kay Mdiller

Vorsitzender der Geschdftsfihrung
und COO der Allianz Asset
Management GmbH

Munchen

Monika Rast
Aufsichtsrat — Independent
Munchen

Geschdftsflihrung

Thomas Linker (Vorsitzender)
Johannes Elsner

Dr. Verena Jager

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Munchen

Eigenkapital der State Street Bank
International GmbH: EUR 109,4 Mio.
Stand: 31.12.2024

Besondere Orderannahmestellen

Fondsdepot Bank GmbH
Windmuhlenweg 12
95030 Hof

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle/n inner-
halb der
Europdischen Union (EU-weit)

Die in Artikel 92 der OGAW-Richtlinie
beschriebenen MaBnahmen bzw. zu
erbringende Tdatigkeiten sowie alle
diesbezlglichen Informationen sind
unter https://regulatory.alli-
anzgi.com/en/facilities-services verfig-
bar. Die State Street Bank Internatio-
nal GmbH ist fur die Bearbeitung von
Anteilkauf- und Anteilricknahmeauf-
trdgen sowie fur die Ausfihrung der
entsprechenden Zahlungen an die/von
den Anteilinhaber/n, einschlieBlich der
Kauf- und Ricknahmeerldse, verant-
wortlich. Informationen oder Zahlun-
gen konnen Uber die folgende Adresse
angefordert werden:

Allianz Adifonds

State Street Bank International GmbH
Brienner Straf3e 59
80333 MUnchen

Der Nettoinventarwert der Anteile so-
wie die Zeichnungs- und Ricknahme-
preise der Anteile sind unter https://re-
gulatory.allianzgi.com/en/facilities-ser-
vices und bei jeder anderen Quelle, die
die Verwaltungsgesellschaft hierflr ge-
eignet halt, erhdaltlich.

Bestellung des inléndischen
Vertreters gegeniiber

den Abgabenbehérden

in der Republik Osterreich

Gegenuber den Abgabenbehdrden ist
als inlédndischer Vertreter zum Nach-
weis der ausschuttungsgleichen Er-
trage im Sinne von § 186 Abs. 2 Z. 2
InvFG das folgende Kreditinstitut be-
stellt:

Deloitte Tax Wirtschaftsprafungs
GmbH

Renngasse 1/Freyung

AT-1010 Wien

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Der Verkaufsprospekt, das Verwal-
tungsreglement, die wesentlichen Anle-
gerinformationen sowie die jeweiligen
Jahres- und Halbjahresberichte des
Masterfonds sind bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und je-
der Zahl- und Informationsstelle des
Masterfonds kostenlos erhdaltlich.
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Allionz Adifonds

Verwaltungsgesellschaft des Master-
fonds:
Allianz Global Investors GmbH -

Luxembourg Branch
6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

Verwahrstelle des Masterfonds:
State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
-1855 Luxembourg

Zudem sind die Jahres- und Halbjah-
resberichte in elektronischer Form tber
die Internetseite
www.allianzglobalinvestors.de erhalt-
lich.

Stand: 31. Dezember 2025

Sie erreichen uns auch Uber Internet:
https://de.allianzgi.com
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Allianz Adifonds

Hinweis flir Anleger in der Republik Osterreich

Der offentliche Vertrieb der Anteile des Feederfonds Allianz
Adifonds in der Republik Osterreich wurde bei der Finanz-
marktaufsicht (Wien) gemdR § 140 InvFG angezeigt.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen
des Feederfonds zu vergewissern, ob fur die jeweilige Anteil-
klasse die steuerlich notwendigen Ertragsdaten Uber die Os-
terreichische Kontrollbank AG veroffentlicht werden.
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