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Vorwort 

 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung des Investmentfonds Lacuna mit seinem Teilfonds Lacuna Global Health Plus.  
 
Lacuna (die "Gesellschaft") ist eine Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ("société d'investissement 
à capital variable" oder "SICAV") auf der Grundlage des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen (SICAV Teil I 
Gesetz von 2010) in Form eines Umbrellafonds in seiner jeweils gültigen Fassung am 30. März 2006 gegründet wurde. 
 
Zeichnungen können nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes für verpackte Anlageprodukte für Kleinanleger 
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten 
Halbjahresbericht erfolgen. 
 
Sonstige wichtige Informationen an die Aktionäre werden grundsätzlich auf der Internetseite der Zentralverwaltungsstelle (www.hauck-aufhaeuser.com) 
veröffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich vorgeschriebenen Fällen, in 
Luxemburg außerdem eine Veröffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet. 
 
Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 31. Dezember 2025.  
 

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermögens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision) 

Lacuna Global Health Plus P / LU0247050130 (vom 1. Juli 2025 bis 31. Dezember 2025)                    0,79 % 

Lacuna Global Health Plus I / LU0637847533 (vom 1. Juli 2025 bis 31. Dezember 2025)                    0,91 % 

 
Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veränderung zwischen dem angelegten Vermögen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende 
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschüttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine 
Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. 
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Erläuterungen zu der Vermögensübersicht (Anhang) 
 
zum 31. Dezember 2025  
 
Der vorliegende Bericht wurde gemäß den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP erstellt. 
 
Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf die in der Übersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Währung der Aktienklasse 
("Aktienklassenwährung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im 
Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds der 
Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermögens je Aktienklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen 
Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft über die Situation 
des Vermögens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Währung der Aktienklasse bzw. Währung der 
Finanzstatistik ("Referenzwährung"), und die Vermögenswerte werden in die Referenzwährung umgerechnet. 
 
Das Fondsvermögen wird nach folgenden Grundsätzen berechnet und bewertet: 
 

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Anteilwert bzw. Rücknahmepreis bewertet. 

b) Der Wert von Kassenbeständen oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden 
und erklärten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich 
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den 
tatsächlichen Wert zu erhalten. 

c) Der Wert von Vermögenswerten, welche an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der 
Grundlage des letzten verfügbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist. 

d) Sofern ein Vermögenswert nicht an einer Börse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern für Vermögenswerte, 
welche an einer Börse oder auf einem anderen Markt wie vorerwähnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) 
den tatsächlichen Marktwert der entsprechenden Vermögenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermögenswerte auf der 
Grundlage des vernünftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschätzung ermittelt. 

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Börsen oder anderen organisierten Märkten gehandelt werden, entspricht 
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemäß den Richtlinien des Verwaltungsrats auf einer konsistent für alle verschiedenen Arten von 
Verträgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Börsen oder anderen 
organisierten Märkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfügbaren Abwicklungspreise solcher Verträge an den Börsen oder 
organisierten Märkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward 
oder eine Option an einem Tag, für welchen der Nettovermögenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage für 
einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und vernünftiger Weise bestimmt. 

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktüblichen Bedingungen im exklusiven Interesse 
des Fonds abgeschlossen werden. 

g) Geldmarktinstrumente können zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von 
Abschlussprüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden. 

h) Sämtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermögenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und 
Glauben und entsprechend dem der Gesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist. 

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berücksichtigt wurden (Dirty-Pricing). 

 
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Teilfonds ausgedrückt sind, wird in diese Währung zu den zuletzt 
verfügbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfügbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der 
Gesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.   
 
Die Investmentgesellschaft kann, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn 
sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermögenswertes der Gesellschaft für angebracht hält. 
 
Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsächlichen Wert der Aktien 
der Teilfonds der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes beträchtliche Bewegungen an den betreffenden Börsen 
und/oder Märkten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, beschließen, den Aktienwert noch am 
selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umständen werden alle für diesen Bewertungstag eingegangenen Anträge auf Zeichnung und Rücknahme auf 
der Grundlage des Aktienwertes eingelöst, der unter Berücksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist. 
 
Sofern für den Fonds zwei oder mehrere Aktienklassen gemäß Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich für die 
Aktienwertberechnung folgende Besonderheiten: 
 

● Die Aktienwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgeführten Kriterien für jede Aktienklasse separat. 
● Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhöht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-

Fondsvermögens. Der Mittelabfluss aufgrund der Rücknahme von Aktien vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktien am gesamten 
Wert des Netto-Fondsvermögens. 

● Im Fall einer Ausschüttung vermindert sich der Aktienwert der Aktien der ausschüttungsberechtigten Aktienklasse um den Betrag der 
Ausschüttung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermögens, 
während sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschüttungsberechtigter Aktienklassen am gesamten Netto-
Fondsvermögen erhöht. 
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Für den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgeführt werden. 
 
Die Gesellschaft kann für umfangreiche Rücknahmeanträge, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulässigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt 
werden können, den Aktienwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie für den Fonds die erforderlichen 
Wertpapierverkäufe vornimmt; dies gilt dann auch für gleichzeitig eingereichte Zeichnungsaufträge für den Fonds. 
 
Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der 
Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im 
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzuführen. 
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2025 

Lacuna Global Health Plus 
 
Da die Gesellschaft Lacuna zum 31.12.2025 aus nur einem Teilfonds, dem Lacuna Global Health Plus, besteht, ist die Vermögensaufstellung des Lacuna Global Health Plus gleichzeitig die zusammengefasste obengenannte 
Aufstellung der Gesellschaft Lacuna. 
 

Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stück/ 
Anteile/ 
Whg. 

Bestand 
zum 

31.12.2025 

im Berichtszeitraum Whg. Kurs Kurswert in 
EUR 

% des 
Fondsver- 
mögens 

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

Wertpapiervermögen 9.756.891,91 85,94 

Börsengehandelte Wertpapiere   

Aktien   

Belgien   

Agfa-Gevaert N.V. Actions au Porteur   BE0003755692 Stück 613.000,00 123.000,00 0,00 EUR 0,48 295.772,50 2,61 

Fagron N.V. Actions au Porteur   BE0003874915 Stück 25.000,00 0,00 0,00 EUR 21,25 531.250,00 4,68 

Ontex Group N.V. Actions Nom. EO -,01  BE0974276082 Stück 53.500,00 0,00 0,00 EUR 4,69 250.915,00 2,21 

Bundesrep. Deutschland   

Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien   DE000A2GS5D8 Stück 13.000,00 0,00 0,00 EUR 39,20 509.600,00 4,49 

Drägerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien   DE0005550602 Stück 2.321,00 2.321,00 0,00 EUR 56,80 131.832,80 1,16 

Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien   DE0005785604 Stück 11.750,00 0,00 -4.500,00 EUR 48,69 572.107,50 5,04 

Medios AG Inhaber-Aktien   DE000A1MMCC8 Stück 48.900,00 8.000,00 0,00 EUR 14,48 708.072,00 6,24 

Merck KGaA Inhaber-Aktien   DE0006599905 Stück 2.600,00 0,00 0,00 EUR 121,85 316.810,00 2,79 

STRATEC SE Namens-Aktien   DE000STRA555 Stück 18.038,00 11.800,00 0,00 EUR 22,50 405.855,00 3,57 

Dänemark   

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B  DK 0,1  DK0062498333 Stück 4.400,00 4.400,00 0,00 DKK 327,75 193.066,42 1,70 

Frankreich   

EuroAPI SAS Actions Nom. EO 1  FR0014008VX5 Stück 27.000,00 0,00 0,00 EUR 2,18 58.860,00 0,52 

Sanofi S.A. Actions Port. EO 2  FR0000120578 Stück 3.400,00 0,00 0,00 EUR 82,24 279.616,00 2,46 

Großbritannien   

Georgia Capital PLC Reg.Shares LS 0,01  GB00BF4HYV08 Stück 30.000,00 0,00 -8.000,00 GBP 30,80 1.059.997,71 9,34 

Irland   

Perrigo Co. PLC Registered Shares EO -,001  IE00BGH1M568 Stück 16.000,00 0,00 0,00 USD 13,91 189.123,05 1,67 

Italien   

CIR S.p.A.-Cie Industrial.Riu. Azioni nom. EO 0,50  IT0000070786 Stück 345.000,00 0,00 -345.000,00 EUR 0,70 242.190,00 2,13 
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stück/ 
Anteile/ 
Whg. 

Bestand 
zum 

31.12.2025 

im Berichtszeitraum Whg. Kurs Kurswert in 
EUR 

% des 
Fondsver- 
mögens 

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

Japan   

Japan Lifeline Co. Ltd. Registered Shares   JP3754500001 Stück 43.500,00 0,00 0,00 JPY 1.587,00 376.066,35 3,31 

Jersey   

Integrated Diagnost.Hldgs PLC Registered Shares DL 0,25  JE00BLKGSR75 Stück 1.075.922,00 840.000,00 -644.990,00 USD 0,72 653.708,56 5,76 

Kaimaninseln   

AK Medical Holdings Ltd. Registered Shares HD-,01  KYG020141019 Stück 386.500,00 0,00 0,00 HKD 5,65 238.691,08 2,10 

Luxemburg   

Eurofins Scientific S.E. Actions Port. EO 0,01  FR0014000MR3 Stück 8.750,00 0,00 0,00 EUR 62,12 543.550,00 4,79 

Schweden   

Elekta AB Namn-Aktier B SK 2  SE0000163628 Stück 36.000,00 0,00 0,00 SEK 57,05 189.856,39 1,67 

Schweiz   

Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49  CH0012005267 Stück 2.000,00 0,00 0,00 CHF 109,90 236.649,44 2,08 

Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05  CH1243598427 Stück 8.000,00 0,00 0,00 CHF 57,70 496.985,36 4,38 

USA   

Agilent Technologies Inc. Registered Shares DL -,01  US00846U1016 Stück 1.840,00 1.840,00 0,00 USD 137,93 215.662,13 1,90 

Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10  US1101221083 Stück 6.800,00 0,00 0,00 USD 54,11 312.668,25 2,75 

Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1  US8835561023 Stück 460,00 460,00 0,00 USD 585,07 228.698,33 2,01 

UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01  US91324P1021 Stück 870,00 870,00 0,00 USD 328,94 243.183,04 2,14 

Organisierter Markt   

Aktien   

Irland   

Uniphar PLC Registered Shares EO -,08  IE00BJ5FQX74 Stück 79.000,00 0,00 -46.000,00 EUR 3,50 276.105,00 2,43 

Derivate -181.795,97 -1,60 

Derivate auf Index-Derivate   

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktienindices   

E-Mini S&P 500 Index Future (CME) Mar.2026 XCME   -35,00   USD  -181.795,97 -1,60 

Bankguthaben 962.011,68 8,47 

EUR - Guthaben   

EUR bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   1.244.051,37   EUR  1.244.051,37 10,96 
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stück/ 
Anteile/ 
Whg. 

Bestand 
zum 

31.12.2025 

im Berichtszeitraum Whg. Kurs Kurswert in 
EUR 

% des 
Fondsver- 
mögens 

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen   

AUD bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   217,55   AUD  123,78 0,00 

CHF bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   8.315,23   CHF  8.952,66 0,08 

GBP bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   193.477,25   GBP  221.953,94 1,96 

HKD bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   61.250,00   HKD  6.694,90 0,06 

IDR bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   1.862,28   IDR  0,09 0,00 

JPY bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   2.630.177,00   JPY  14.327,92 0,13 

NZD bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   28.591,99   NZD  14.115,32 0,12 

SGD bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   -1.161,66   SGD  -768,45 -0,01 

USD bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   -661.562,01   USD  -562.170,30 -4,95 

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen   

DKK bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   -339,15   DKK  -45,40 -0,00 

SEK bei Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG, 
Niederlassung Luxemburg 

   159.840,00   SEK  14.775,85 0,13 

Sonstige Vermögensgegenstände 871.071,09 7,67 

Dividendenansprüche    117,66   EUR  117,66 0,00 

Einschüsse (Initial Margin)    685.805,47   EUR  685.805,47 6,04 

Forderungen aus Future Variation Margin    181.795,97   EUR  181.795,97 1,60 

Zinsansprüche aus Bankguthaben    3.351,99   EUR  3.351,99 0,03 

Gesamtaktiva 11.408.178,71 100,49 

Verbindlichkeiten -55.149,03 -0,49 

aus   

Fondsmanagementvergütung    -7.969,31   EUR  -7.969,31 -0,07 

Prüfungskosten    -10.940,21   EUR  -10.940,21 -0,10 
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stück/ 
Anteile/ 
Whg. 

Bestand 
zum 

31.12.2025 

im Berichtszeitraum Whg. Kurs Kurswert in 
EUR 

% des 
Fondsver- 
mögens 

Käufe/ 
Zugänge 

Verkäufe/ 
Abgänge 

Risikomanagementvergütung    -950,00   EUR  -950,00 -0,01 

Sonstige Verbindlichkeiten    -5.078,79   EUR  -5.078,79 -0,04 

Taxe d'abonnement    -1.419,30   EUR  -1.419,30 -0,01 

Transfer- und Registerstellenvergütung    -340,00   EUR  -340,00 -0,00 

Vergütung Verwaltungsrat    -19.125,72   EUR  -19.125,72 -0,17 

Vertriebsstellenvergütung    -4.332,80   EUR  -4.332,80 -0,04 

Verwahrstellenvergütung    -1.027,95   EUR  -1.027,95 -0,01 

Verwaltungsvergütung    -1.704,19   EUR  -1.704,19 -0,02 

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben    -2.260,76   EUR  -2.260,76 -0,02 

Gesamtpassiva -55.149,03 -0,49 

Fondsvermögen** 11.353.029,68 100,00 

Aktienwert P       EUR  179,53  

Aktienwert I       EUR  1.642,03  

Umlaufende Aktien P       STK  53.167,465  

Umlaufende Aktien I       STK  1.101,007  

 

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze 

Die Vermögensgegenstände des Fonds, welche nicht in Fondswährung ausgedrückt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse 
bewertet. 
 
Devisenkurse (in Mengennotiz) 

   per 29.12.2025 

Australische Dollar AUD 1,7576 = 1 Euro (EUR) 

Britische Pfund GBP 0,8717 = 1 Euro (EUR) 

Dänische Kronen DKK 7,4695 = 1 Euro (EUR) 

Hongkong Dollar HKD 9,1488 = 1 Euro (EUR) 

Indonesische Rupiah IDR 19.752,5900 = 1 Euro (EUR) 

Japanische Yen JPY 183,5700 = 1 Euro (EUR) 

Neuseeland-Dollar NZD 2,0256 = 1 Euro (EUR) 

Schwedische Kronen SEK 10,8177 = 1 Euro (EUR) 

Schweizer Franken CHF 0,9288 = 1 Euro (EUR) 

Singapur-Dollar SGD 1,5117 = 1 Euro (EUR) 

US-Dollar USD 1,1768 = 1 Euro (EUR) 

    

Marktschlüssel 

Terminhandel 

XCME Chicago Mercantile Exchange 



 
 

 
12 

Fondsvermögen, Aktienwert und umlaufende Aktien  
Lacuna Global Health Plus 

 
Aktienklasse 

P in EUR 
Aktienklasse 

I in EUR 

zum 31.12.2025 

Fondsvermögen            9.545.147,86            1.807.881,82 

Aktienwert                  179,53                1.642,03 

Umlaufende Aktien               53.167,465                1.101,007 

 


