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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

D&R Wachstum Global TAA

in der Zeit vom 1. Oktober 2019 bis 31. Marz 2020.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 13,33 % in der I-Klasse,
von - 13,54 % in der P-Klasse, von - 13,65 % in der S-Klasse sowie von - 12,93 % in der
V-Klasse.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Sondervermdgens im Detail per Ende Marz darstellte. Abseits dessen stehen wir lhnen
aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GriBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Andreas Hausladen, Ludger Wibbeke

Hamburg, im Mai 2020
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensiibersicht per 31. MArz 2020 ..o 4
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Anhang gem. § 7 NI 9 KARBV e 8
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10
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Vermogensibersicht per 31. Marz 2020

Fondsvermogen: EUR 125.547.002,92 (143.447.961,75)

Umlaufende Anteile: I-Klasse ~ 209.480 (212.179)
P-Klasse  189.644 (203.276)
S-Klasse 905 (699)
V-Klasse 886.155 (840.886)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstidnde

1. Aktien 19.737 15,71 (16,13)
2. Sonstige Wertpapiere 26.748 21,31 (87,11)
3. Bankguthaben 79.160 63,05 (46,85)
4. Sonstige Vermodgensgegenstiande 20 0,02 (0,01)
Il. Verbindlichkeiten -118 -0,09 (-0,11)
Ill. Fondsvermégen 125.547 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Marz 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Air Liquide FR0000120073 STK 17.670 17.670 0 EUR 112,600000 1.989.642,00 1,58
Beiersdorf DE0005200000 STK 20.456 20.456 0 EUR 93620000 1.915.090,72 1,53
Kon. KPN NL0000009082 STK 775.000  775.000 0 EUR 2,145000 1.662.375,00 1,32
Merck DE0006599905 STK 24.000 0 0 EUR 89500000 2.148.000,00 1,71
RWE DE0007037129 STK 85.257 85.257  95.000 EUR  23,090000 1.968.584,13 1,57
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK 25.691 25.691 28500 EUR  80,510000 2.068.382,41 1,65
Schneider Electric FR0000121972 STK 25.000 25.000 0 EUR 79,220000 1.980.500,00 1,58
Nestlé CH0038863350 STK 20.126 20.126 0 CHF 99,800000 1.897.298,26 1,51
Novartis CHO0012005267 STK 27.299 27.299 0 CHF  77,800000 2.006.198,65 1,60
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 17.636.071,17 14,05

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Microsoft Corp. US5949181045 STK 14.466 14.466 0 USD 160,230000 2.101.534,23 1,67
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 2.101.534,23 1,67

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares | Dis. EUR o.N. IE00BQ1YBL0O6 ANT 293.600 0 0 EUR 25750000 7.560.200,00 6,02
iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Registered Shares USD o.N. ~ IEOOB8FHGS14 ANT 470.000  470.000 0 EUR 40,825000 19.187.750,00 15,28
Summe der Investmentanteile EUR 26.747.950,00 21,30
Summe Wertpapiervermogen EUR 46.485.555,40 37,02
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Vermégensaufstellung zum 31.03.2020

Gattungshezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Bank: National-Bank AG

Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ-
Bank: ODDO BHF-Bank AG

Bank: UniCredit Bank AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermdgensgegenstande
Quellensteueranspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

D&R Wachstum Global TAA |
Anteilwert

Umlaufende Anteile

D&R Wachstum Global TAA P
Anteilwert

Umlaufende Anteile

D&R Wachstum Global TAA S
Anteilwert

Umlaufende Anteile

D&R Wachstum Global TAAV
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

UsD

EUR

EUR

Kéufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

Bestand
31.03.2020

15.000.000,00

376,35
23.074.457,07
22.297.406,02
11.777.610,07

7.731.519,24
EUR

19.613,85
EUR
-117.870,54 EUR
EUR

EUR
STK

EUR
STK

EUR
STK

EUR
STK

15.000.000,00

376,35
23.074.457,07
22.297.406,02
11.777.610,07

7.009.854,70
79.159.704,21

19.613,85
19.613,85
-117.870,54
125.547.002,92

100,85
209.480

97,93
189.644

90,20
905

96,79
886.155

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenverglitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen laufendes Konto, Zinsen Auslagerungskonto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

11,95
0,00
18,38
17,76
9,38

5,58
63,05

0,02
0,02
-0,09
1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens lber Broker ausgefiihrt

wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 250.330.384,61 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisnkaurse (n Mengennotiz) _ prosa| |

Schweizer Franken 1,058650 =1 Euro (EUR)

US-Dollar UsD 1,102950 =1 Euro (EUR)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe/Zugange

Verkaufe/ Abgange

Aktien

Straumann CH0012280076 STK 2.425 2.425
Swiss CH0126881561 STK 22.800 22.800
Deutsche Post DE0005552004 STK 68.000 68.000
Deutsche Telekom DE0005557508 STK = 140.000
Industria de Disefio Textil ES0148396007 STK - 87.500
Lanxess DE0005470405 STK - 40.350
Peugeot FR0000121501 STK - 95.000
Royal Dutch Shell GB00BO3MLX29 STK - 76.850
Vivendi FR0000127771 STK - 86.700
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 12.300 12.300
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 STK - 47.700
Investor B SE0000107419 STK 44100 44.100
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF DE DEOOOAOF5UF5 ANT = 120.000
iShs IV-iShs MSCI Eur.Va.Fact. Reg. Shares Class A 0.N. IEO0BQN1K901 ANT 2.940.000 2.940.000
iirgi;\gﬁdge MSCI USA M.F.U.ETF Registered Shares USD IEOOBD1F4N50 ANT B 1.560.000
iShs VI-E.MSCI Eur.Min.Vol.U.E Registered Shares EUR o.N. IEO0B86MWN23 ANT 304.000 304.000
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF IEO0B5BMR087 ANT - 46.500
I(.:yi)étzjrgrgiﬁx-L.Stoxx Eu.600(DR) Actions Nom.UCITS ETF LU0908500753 ANT _ 79.000
Xtrackers DAX 1C LU0274211480 ANT 141.000 141.000
Xtrackers Euro Stoxx 50 LU0274211217 ANT 455.000 455.000
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 37,02
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

D&R Wachstum Global TAA |
Anteilwert EUR 100,85
Umlaufende Anteile STK 209.480

D&R Wachstum Global TAA P
Anteilwert EUR 97,93
Umlaufende Anteile STK 189.644

D&R Wachstum Global TAA S
Anteilwert EUR 90,20
Umlaufende Anteile STK 905

D&R Wachstum Global TAAV

Anteilwert EUR 96,79

Umlaufende Anteile STK 886.155
Wahrung EUR EUR EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,00% p.a. 1,50% p.a. 1,80% p.a. 0,15% p.a.
Ausgabeaufschlag 5% 5% 5% 5%
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend ausschiittend ausschiittend
Mindestanlagevolumen EUR 100.000 - - -

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhélt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt fir die Anteilscheinklasse | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mogen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilscheinklasse P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilscheinklasse S sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewabhrt fur die Anteilscheinklasse V keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mdgen an sie geleisteten Verglitung.
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Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betragt: 1,0000 %
Comgest Growth PLC-Europe Reg. Shares | Dis. EUR o.N. 0,3000 %
iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Registered Shares USD o.N. 0,3000 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF DE 0,2500 %
iShs IV-iShs MSCI Eur.Va.Fact. Reg. Shares Class A o.N. 0,2000 %
iShslV-Edge MSCI USA M.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN 0,2500 %
iShs VI-E.MSCI Eur.Min.Vol.U.E Registered Shares EUR o.N. 0,0700 %
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF 0,0700 %
Lyxor Index-L.Stoxx Eu.600(DR) Actions Nom.UCITS ETF C-EUR oN 0,0100 %
Xtrackers DAX 1C 0,0100 %

Xtrackers Euro Stoxx 50
Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie (iber die Vergiitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshoéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Vergltung fur die Geschaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergi-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:
€20.059.012,13
(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann
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Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



