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Wichtige Hinweise

Auf der alleinigen Grundlage dieses Halbjahresberichts kdnnen keine Zeichnungen vorgenommen werden. Zeichnungen sind nur
gliltig, wenn sie auf der Grundlage der wesentlichen Anlegerinformationen und des aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekts
erfolgen, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht
Monate zurlickliegt, ist dem Erwerber auch ein Halbjahresbericht auszuhandigen.

Gemal den gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg und in allen anderen maRgeblichen Rechtsgebieten sind die wesentlichen
Anlegerinformationen und der ausflhrliche Verkaufsprospekt, die gepriften Jahresberichte (sofern zutreffend) sowie die
ungepruften Halbjahresberichte kostenfrei am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft des Fonds erhaltlich.

Zusatzliche Informationen fur die Schweiz

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, das Fondsreglement, die jahrlichen und halbjahrlichen Berichte
auf Deutsch, sowie weitere Informationen sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhéltlich: Carnegie Fund Services S.A.,
11, Rue du Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz, Tel.: + 41 22 7051177, Fax: + 41 22 7051179, Web: www.carnegie-fund-services.ch.
Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Cantonale de Genéve, 17, Quai de I'lle, 1204 Genf, Schweiz. Die aktuellen Anteilspreise
kénnen unter www.fundinfo.com abgerufen werden.
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Verwaltung und Administration

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Assenagon Asset Management S.A.
Aerogolf Center

1B Heienhaff

1736 Senningerberg

Luxemburg

GESCHAFTSFUHRER
Michael Hunseler

Dr. Dr. Heimo Pléssnig
Thomas Romig

bis 11. Juli 2019:
Dr. Robert Wendt

bis 31. Dezember 2018:
Hans Guinther Bonk
Vassilios Pappas

seit dem 1. Januar 2019:
Philip Seegerer

vom 1. Januar bis zum 2. Dezember 2019:
Hubert Danner

seit dem 8. Januar 2020:
Matthias Kunze
Holger Herber

ZENTRALVERWALTUNG
LRI Invest S.A."

9A, rue Gabriel Lippmann
5365 Munsbach
Luxemburg

VERTRIEBS-, ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE IN
OSTERREICH

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

1100 Wien

Osterreich

VERTRETER IN DER SCHWEIZ
Carnegie Fund Services S.A.

11, Rue du Général-Dufour

1204 Genf

Schweiz

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ
Banque Cantonale de Geneve

17, Quai de I'lle

1204 Genf

Schweiz

AUFSICHTSBEHORDE

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, Route d’Arlon

2991 Luxemburg

Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Hans Gunther Bonk (Vorsitzender)
Vassilios Pappas

Dr. Dr. Heimo Plossnig

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE IN LUXEMBURG,
REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

European Depositary Bank SA?

3, rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach

Luxemburg

VERTRIEBSSTELLE IN DEUTSCHLAND
Assenagon Asset Management S.A.
Zweigniederlassung Miinchen
Prannerstrale 8

80333 Minchen

Deutschland

SAMMELSTELLE, ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE
IN DEUTSCHLAND

Baader Bank AG

Weihenstephaner Stralle 4

85716 Unterschleiflheim

Deutschland

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS UND DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG Luxembourg, Société coopérative

Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

1855 Luxemburg

Luxemburg

" Seit dem 2. Dezember 2019 firmiert die LRI Capital Management SA unter LRI Invest S.A. Zuvor firmierte die LRI Capital Management SA
vom 30. April 2019 bis zum 2. Dezember 2019 unter Augeo Capital Management SA.

2 Seit dem 1. Februar 2019 firmiert die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. unter European Depositary Bank SA.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Der als Umbrella am 16. November 2015 aufgelegte Fonds Assenagon Multi Asset wurde mit Wirkung zum 12. Juni 2017 in
Assenagon | umbenannt und umfasst aktuell die Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative (Anteilsklassen I, P2 und R)
sowie Assenagon | Absolute Return (Anteilsklassen I, P, R und R2 CHF). Der folgende Bericht bezieht sich auf den Zeitraum
1. Oktober 2018 bis 30. September 2019.

ANLAGEPOLITIK MULTI ASSET CONSERVATIVE

Der Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative strebt die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine
flexible Investition in verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente an. Ziel des Multi-Asset-Ansatzes ist es, auf mittlere
bis langere Sicht an Wertsteigerungen eines breiten Spektrums chancenreicher Anlageklassen zu partizipieren.

Das Portfolio Management investiert in die internationalen Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff- und Wahrungsmarkte. Dabei
wabhlt das Portfolio Management aus dem Anlageklassenuniversum diskretionar Anlageklassen oder spezifische Segmente aus.
Die Positionierung des Teilfonds kann dabei so gewahlt werden, dass dieser von steigenden Kursen einer Anlage (“Long”)
oder auch von fallenden Kursen einer Anlage (“Short”) profitieren kann. Des Weiteren kann das Portfolio Management auch in
Investmentstrategien investieren, die Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die moglichst gering mit den Entwicklungen an den
klassischen Kapitalmarkten korreliert sind. Gleichzeitig verfolgt der Teilfonds das Ziel einer Kapitalabsicherung zu festgelegten
Zeitpunkten, jedoch ohne Gewahrung einer formalen Garantie. Der Teilfonds ist an keine Benchmark gebunden.

ANLAGEPOLITIK ABSOLUTE RETURN

Der Teilfonds Assenagon | Absolute Return strebt die Erwirtschaftung eines nachhaltigen langfristigen Kapitalzuwachses durch
eine flexible Investition in verschiedene Anlagestrategien und -instrumente an. Ziel des Absolute-Return-Ansatzes ist es, auf
mittlere bis langere Sicht an den Wertsteigerungen eines breiten Spektrums sogenannter Absolute-Return-Strategien (liquid
Alternatives) zu partizipieren. Mit dem Begriff Absolute Return werden vor allem solche Strategien bezeichnet, die Investment-
bzw. Ertragsziele verfolgen, die einen mdglichst geringen Gleichlauf mit den Entwicklungen der traditionellen Vermogensklasse
wie beispielsweise Aktien oder Renten aufweisen.

Die Strategie eignet sich dabei gleichermallen fir institutionelle wie auch private Kunden. Beide erhalten damit einen breit
angelegten und risikogemanagten Zugang zu der Asset-Klasse “Absolute Return”.

Aus dem zur Verfiigung stehenden Anlageuniversum an Absolute-Return-Strategien selektiert das Portfolio Management
diskretionar die vielversprechendsten Investmentstrategien. Den Kern des Universums bilden Strategien aus den Bereichen
CTA/Managed Futures, Multi-Strategie, Risikopramien, Aktien Long/Short, Renten Long/Short, Credit Long/Short, Event-Driven,
Wahrungen, Volatilitat und Global Makro. Bei der Konstruktion des Portfolios steht eine Diversifizierung der Verlustsituationen
der einzelnen Strategien im Vordergrund. Dabei zielt das Portfolio Management vor allem darauf ab, den Fonds mdglichst
unabhangig von den klassischen Kapitalmarktrisiken zu positionieren. Der Teilfonds ist an keine Benchmark gebunden.

KAPITALMARKTUMFELD

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im Betrachtungszeitraum von Anfang Oktober 2018 bis Ende September 2019 weniger
dynamisch als in den Vorjahren. Der IWF geht von einem Wachstum von 3 % fur das Jahr 2019 aus, dem langsamsten seit der
Finanzkrise. Geopolitische Spannungen erhéhten die Unsicherheit und dampften die Investitionsbereitschaft der Unternehmen.
Der Handelsstreit zwischen den USA und China verscharfte sich und lieR das globale Handelsvolumen deutlich sinken. Als
Gegengewicht zu schwachelnden Investitionen und Handel hatte der Konsum der Haushalte eine stabilisierende Wirkung auf
die Konjunktur.

In den meisten Industrielandern erholte sich das Wachstum im ersten Halbjahr 2019 nach einem spurbaren Ruckgang im
vierten Quartal 2018. Die konjunkturelle Entwicklung war aber gespalten. Zum einen wurde das exportorientierte Verarbeitende
Gewerbe vom Handelskonflikt und den Unsicherheiten hinsichtlich des Brexits stark getroffen und verlor deutlich an Boden.
Zum andern konnte der Dienstleistungssektor aufgrund der hohen Verbrauchernachfrage positiv zum Bruttoinlandsprodukt der
Industrielander beitragen. Die Haushalte profitierten von moderaten Lohnsteigerungen und von geringer Arbeitslosigkeit, die
den tiefsten Stand seit dem Ende der Finanzkrise erreichte. Das Wachstum in den USA fiel mit durchschnittlich 2 % (auf
annualisierter Basis) geringer aus als im Vorjahreszeitraum, die japanische Wirtschaft verzeichnete im ersten Halbjahr 2019
solide Zuwachse und die Konjunktur der Eurozone entwickelte sich trotz einer in Deutschland drohenden Rezession etwas
besser als im zweiten Halbjahr 2018.

Assenagon Asset Management S.A. 6
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Die Entwicklungs- und Schwellenlander litten unter dem abnehmenden Welthandel und den damit verbundenen Verschiebungen
in der globalen Wertschdpfungskette. Die chinesische Wirtschaft wuchs mit 6 % Year-on-Year im dritten Quartal 2019 so langsam
wie seit 30 Jahren nicht mehr. Neben sinkenden Exporten war auch die nachlassende Inlandsnachfrage fir den Rickgang
verantwortlich. Aufgrund der deutlich anziehende Inflation lie3 die Konsumnachfrage der Verbraucher nach. Die chinesische
Wirtschaftsschwache strahlte auf die asiatischen Handelspartner aus und flhrte zu einer spurbaren konjunkturellen Abkuhlung
in der Region. Fur andere Entwicklungslander war die Entwicklung heterogen. Die Turkei konnte die schwere Kontraktion der
Wirtschaft des letzten Jahres uberwinden, wahrend sich Argentinien und Venezuela immer noch tief in der Rezession befanden.

Die schwachelnde Konjunktur und der eingetriibte Ausblick fiir die Weltwirtschaft lieRen die Rohstoffpreise im Vergleich zum
Vorjahr sinken. Trotz des Konflikts im Persischen Golf lag der Olpreis Ende September 2019 deutlich unter dem Niveau von
Anfang Oktober 2018. Die geringen Rohstoffpreise dampften die Preisentwicklung in den Industrielandern. In der Eurozone
lag die Inflation gegen Ende des Betrachtungszeitraums bei 0,8 % und damit weit entfernt vom 2 %-Ziel der Europaischen
Zentralbank (EZB). Die Verbraucherpreise in den USA blieben ebenfalls deutlich unter dem angestrebten Wert. Sowohl
die Federal Reserve Bank als auch die EZB reagierten mit expansiver Geldpolitik auf die geringen Preissteigerungen.
Die Fed senkte den Leitzins auf einen Korridor von 1,75 % bis 2 %. Die EZB senkte den Einlagenzins auf -0,5 % und
kiindigte an, ihr Anleihenkaufprogramm wieder aufzunehmen. Die monetdre Lockerung fiihrte zu besonders glinstigen
Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen. Ein betrachtlicher Teil der Staats- und Unternehmensanleihen rentierte
im negativen Bereich. Aktien konnten der konjunkturellen Abklhlung trotzen und verzeichneten besonders im ersten
Halbjahr 2019 kraftige Gewinne.

Fir das nachste Jahr erwarten wir ein weiterhin verhaltenes globales Wachstum. Die konjunkturellen Abwartsrisiken bleiben
hoch. Eine weitere Eskalation des Handelsstreits ist nicht auszuschlieRen. Neben China kdnnten andere Lander in den
Fokus des amerikanischen Prasidenten geraten. Investitionen der Unternehmen werden durch fehlende Planungssicherheit
beeintrachtigt werden. AulRerdem kdnnte die Schwache der Industrie auf den Dienstleistungssektor tbergreifen. Den Risiken
gegenuber stehen zusatzliche geld- und fiskalpolitische Impulse, die bereits von den Zentralbanken und Regierungen im Falle
einer weiteren Abschwachung der Konjunktur in Aussicht gestellt wurden.

PERFORMANCEBERICHT MULTI ASSET CONSERVATIVE

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde das Produkt- bzw. Risikoprofil nicht veréandert: der SRRI des Teilfonds betragt nach wie
vor 3/7. Auch das VaR-Limit von 7,5 % sowie die maximale physische Aktienquote von 40 % bleiben bestehen.

Die Aktienquote, basierend auf Investments in Aktien, Aktienfonds und derivative Instrumente, wurde sehr aktiv gesteuert
und belief sich zum Ende des Geschaftsjahres auf 43 %. Hierbei muss jedoch beriicksichtigt werden, dass diese Zahl auch
signifikante Positionen in derivativen Instrumenten (z.B. Optionen) enthalt.

Das Portfolio besteht zum Ende des Geschéftsjahres zu ca. 50 % aus festverzinslichen Anlagen verschiedener Art.
Die ausgewahlten Credit-Strategien stellen mit 34 % den groften Bestandteil der Renteninvestments dar; traditionelle
Renteninvestments schlagen mit 16 % zu Buche.

Der Bestand an “Absolute Return”-Strategien wurde innerhalb des Geschéftsjahres graduell verringert und verkorpert mit
ca. 29 % weiterhin eine signifikante Portfoliokomponente. Mittelfristig sollen diese Strategien Ertrédge generieren, welche eine
moglichst geringe Korrelation mit den Entwicklungen anderer Asset-Klassen aufweisen.

Die Investition in Gold Uber ein Zertifikat wurde dynamisch an die vorherrschenden Rahmenbedingungen angepasst. Zum
Stichtag waren ca. 7 % des Portfolios in Gold allokiert.

Das Fondsmanagement agiert aus der Wahrungsperspektive eines EUR-Anlegers. So hatten Wahrungsbewegungen nur einen
geringen Einfluss auf die Performance des Teilfonds.

Der Assenagon | Multi Asset Conservative schloss das Geschaftsjahr mit einem NAV/Anteil von 1.005,23 EUR (I-Klasse,
30. September 2019), 51,24 EUR (R-Klasse, 30. September 2019) bzw. 52,57 EUR (P2-Klasse, 30. September 2019) ab, was
einer Wertentwicklung (nach BVI Methode) seit Auflage von 7,42 % (I-Klasse, bis 30. September 2019), 2,48 % (R-Klasse,
30. September 2019) bzw. 5,14 % (P2-Klasse, bis 30. September 2019) entspricht.

PERFORMANCEBERICHT ABSOLUTE RETURN

Im vergangenen Jahr wurde die Anzahl der investierten Strategien auf 14 verringert, sodass das aktuelle Portfolio zum Ende
des Geschéaftsjahres noch 16 Zielfonds umfasst. Die Anzahl der Zielfonds Ubersteigt die der Strategien, da einige Strategien
Uber Investitionen in mehrere Anteilsklassen abgebildet werden. Durch diese Umsetzung wird zum Beispiel von gunstigen
Konditionen von Grunder-Anteilsklassen (seed shares) profitiert.

Circa 21 % des Fondsvolumens sind im Bereich Equity Long/Short allokiert. Der Anteil der Equity Long/Short Market Neutral
Strategien, die auf die Erzielung mdglichst marktunabhangiger Ertrage fokussiert sind und dadurch tendenziell geringere
Renditen erwirtschaften, lag bei ca. 17 %.

Assenagon Asset Management S.A. 7
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Die Allokation in Event-Driven Ansatze, deren Anlageaktivitat sich auf auBergewdhnliche Ereignisse wie Restrukturierungen,
KapitalmaBnahmen von Unternehmen oder auch Indexanpassungen konzentriert, betrug ca. 19 %. Die rein auf
Unternehmensiibernahmen spezialisierten Strategien nahmen einen Portfolioanteil von etwa 25 % ein.

In Global Macro Strategien sind aktuell lediglich ca. 2 % des Portfolios allokiert. Trendfolgestrategien finden aktuell keine
Berlicksichtigung. Ebenso befinden sich zur Zeit keine Risikopramienstrategien innerhalb des Portfolios. Volatilitatsbasierte
Ansatze und Kasse runden mit knapp 6 % bzw. 10 % das Portfolioengagement ab.

Investitionen wurden ausschliellich in EUR-gesicherte Tranchen der entsprechenden “Absolute Return’-Strategien getatigt,
sodass unerwiinschte Wahrungsbewegungen keinen signifikanten Einfluss auf die Performance des Teilfonds haben.

Der Assenagon | Absolute Return schloss das Geschéaftsjahr mit einem NAV/Anteil von 956,40 EUR (I-Klasse, 30. September 2019),
46,93 EUR (P-Klasse, 30. September 2019), 47,77 EUR (R-Klasse, 30. September 2019) und 43,69 EUR (R2 CHF-Klasse,
30. September 2019) ab, was einer Wertentwicklung (nach BVI Methode) seit Auflage von -3,40 % (I-Klasse, bis 30.
September 2019), -5,18 % (P-Klasse, bis 30. September 2019), -3,49 % (R-Klasse, bis 30. September 2019) und -5,02 %
(R2-CHF-Klasse, 30. September 2019) entspricht.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Performance dar. Die Performancedaten
lassen die bei der Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unbericksichtigt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zuktinftige Entwicklung.

Assenagon Asset Management S.A. 8
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel.: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71
L - 1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu

Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

Assenagon |

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des Assenagon | und seiner jeweiligen
Teilfonds (,der Fonds®), bestehend aus der Zusammensetzung des Fondsvermdgens,
des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgenswerte  zum
30. September 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermégens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr, sowie den
Erlauterungen zum Jahresabschluss mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefuigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Assenagon | und
seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2019 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermdégens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fahrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fur Luxemburg von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF) angenommenen
internationalen Prifungsstandards (,ISA*) durch. Unsere Verantwortung gemaéss diesem
Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur
d’Entreprises agrée” fur die Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for
Professional Accountants (,IESBA Code") zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die
sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen,
welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss
oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab
und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a T.V.A LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG International ),

a Swiss entity.
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Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere
Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob
eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den
bei der Abschlussprufung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Soliten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu
berichten. Wir haben diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und
der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds verantwortlich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des
Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit und,
sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt den Fonds oder
einzelne seiner Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agrée”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass
eine Prufung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus
Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben wir
unser pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Daruber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen
im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fiihren
Prufungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben.

— Schlussfolgern  wir  Uber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds oder einzelner seiner Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agréé” auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des ,Réviseur d'Entreprises agréé" erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfiihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses, einschlieflich der Anhangsangaben, und beurteilen ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den
geplanten Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlieBlich wesentlicher Schwéachen im internen Kontrollsystem, welche wir im
Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 29. Januar 2020 KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

L N

M. Wirtz-Bach
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Jahresbericht

ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE
WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE PER 30. SEPTEMBER 2019

ISIN

Zertifikate

DEOOOA0S9GBO
Summe Zertifikate

ISIN

Geldmarktfondsanteile

FR0000978371

Name / Beschreibung

Deutschland

Dt Bérse Comm INDEX-ZTF Gold Unze 999.9 o.E.

Name / Beschreibung

Frankreich
AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) o.N.

Summe Geldmarktfondsanteile

ISIN

Name / Beschreibung

Investmentfondsanteile

IEOOBYSJV039

IE00B831WC11

IE0032904330

IEO0BJXMVL37

IE00B5648R31

IEO0BZ090894

IEOOBQLDRZ33

IEO0BO9DPD161

101156321320

LU0594339896

LU1129205529

LU0575255335
LU1637618825

Irland

First State Gl.Um.-Gl.Lis.Inf. Registered Shs VI
Acc.EUR o.N.

Hermes IF-H.Asia Ex-Jap.Equ.Fd Reg. Shs F
Dist.EUR o.N.

JO Hambro Cap.Mgmt U.-EO.Se.V. Registered
Shs A Euro o.N.

Man Fds VI-Man GLG Hig.Yi.Opp. Registered
Acc.Shs IF EUR o.N.

Man Funds-M.GLG Jap.CoreAl.Eq. Registered
Shares D H EUR o.N.

Neub.Berm.Inv.-N.B.Co.Hy.Bd Fd Reg. Shares |
Acc. EUR o.N.

Polar Capital-UK Abs.Equity Fd Reg. Shares |
Hgd EUR o.N.

WMF(I)-W.Strat.Europ.Equity Fd Reg.Shares N
Acc. Unh.EUR o.N.

Liechtenstein

B & | Asian Real Est.Sec.Fund Inhaber-Anteile
Ao.N.

Luxemburg

A.lL.S.-All.Europ.Micro Cap Inhaber-Ant. IT
(EUR)Acc. o.N.

AS SICAV | - China A Share Eq. Actions Nom. |
Acc EUR o.N.

Assenagon Alpha Volatility Inhaber-Anteile | o.N.

Berenberg European Micro Cap Namens-Anteile
I o.N.

Anteile

54.500

Anteile

Anteile

21.000

98.000

265.000

18.700

2.500

2.500

40.500

18.500

1.450

160

39.500

670
2.000

Wahrung

EUR

Wahrung

EUR

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

EUR

EUR

EUR
EUR

Marktwert (EUR)

2.360.068,00
2.360.068,00

Marktwert (EUR)

44.757,47
44.757,47

Marktwert (EUR)

317.940,00

383.513,20

904.710,00

1.885.895,00

396.400,00

30.475,00

1.002.375,00

320.077,75

338.798,84

423.036,80

590.643,50

717.047,40
211.140,00

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

6,70
6,70

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

0,13
0,13

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

0,90

1,09

2,57

5,35

0,09

2,84

0,91

0,96

1,20

1,68

2,03
0,60



ISIN

assenagon

Name / Beschreibung

Investmentfondsanteile

LU1028962204

LU0378434079

LU1331974276

LU0690374532

LU0912262358

LU1112771255

LU1112771768

LU1438658517

LU1923627092

LU0980584436

LU1071462532
LU1840467259

LU1840467176

LU1602255561

LU1217768396

LU1124232908

LU1240813789

COELI I-Frontier Markets FdActions Nom. Inst.
EUR o.N.

ComSta.-EURO STOXX 50 U.ETF Inhaber-
Anteile | o.N. ETF

Eleva UCITS-Eleva Abs.Ret.Eur. Inh.- Ant. S
EUR acc. o.N.

Fundsmith Equity Fund SICAV Inhaber-Anteile |
Dis.o.N.

Helium Fd-Helium Performance Actions-Nom. S
Cap. EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions- Nom. A
Cap. EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap.

EUR o.N.

Lumyna-Ram.Mer.Arbi.Ucits Fund Reg.Shares D
Acc. EUR o.N.

M.U.L.-Lyxor MSCI Russi.UC.ETF Namens-
Anteile Acc.EUR o.N ETF

N.L.F.(L.)I-L.S.Sh.T.E.Mkts Bd Nam.-Ant. H-I/A
EUR o.N.

Pictet TR - Agora Namens-Anteile | EUR o.N.

Satell.E.D.UCITS Fd-Event Driv Act. Nom. AEUR
Acc. oN

Satell.E.D.UCITS Fd-Event Driv Act. Nom.Early
Bird EUR Acc.oN

Vontobel Fd-TwentyF.M.E.A.B.S. Actions Nom. |
Cap.EUR o.N.

Well.Man.F.(L)-W.US Equ.L/Sh. Nam.-Ant. EUR S
Acc. Hed. o.N.

AS SICAV | -Sel.EM Inv.Gd Bd Actions Nom. A
Minc USD o.N.

Protea Fd-Crawf.Lake US Equ. Act. Nom. | USD
Acc. oN

Summe Investmentfondsanteile

Wertpapiere zum Marktwert

Anteile

4.600

19.900

600

33.500

500

500

750

10.200

3.500

26.300

14.800
350

1.200

37.300

17.000

342.000

6.500

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

Marktwert (EUR)

587.374,00

1.442.750,00

712.830,00

1.286.812,05

625.250,50

614.090,00

944.112,00

1.103.436,00

149.362,50

2.742.564,00

1.887.740,00
346.311,00

1.196.028,00

3.817.655,00

165.607,20

3.452.562,47

655.067,88

29.251.605,09

31.656.430,56

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.

Nettoteilfonds-
vermdgen (%)

1,67

4,09

2,02

3,65

1,77

1,74

2,68

3,13

0,42

7,78

5,36
0,98

3,39

10,83

0,47

9,79

1,86

82,97

89,80



ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE
DERIVATEBESTAND PER 30. SEPTEMBER 2019

Gattungsbezeichnung

Indexoptionen
Call SX5E 3650 18.10.2019

Summe Indexoptionen

assenagon

Markt Nominal

EDT 1.100

Wahrung

EUR

Marktwert (EUR)

7.260,00
7.260,00

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

0,02
0,02
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ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE
ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS PER 30. SEPTEMBER 2019 IN EUR

Aktiva

Wertpapiere zum Marktwert (Erl. 2) 31.656.430,56
Bankguthaben (Erl. 2) * 3.541.078,38
Forderungen aus Initial Margin 69.881,42
Forderungen aus Futures 39.184,27
Marktwert aus Optionen (Erl. 2) 7.260,00
Forderungen aus Variation Margin 99.888,05
Forderungen aus Zielfondsausschuttungen 7.112,20
Sonstige Vermdgenswerte 2.043,35
Summe Aktiva 35.422.878,23
Passiva

Verbindlichkeiten aus Futures -23.037,06
Unrealisiertes Ergebnis aus Futures (Erl. 4) -99.888,05
Sonstige Verbindlichkeiten -49.675,60
Summe Passiva -172.600,71
Summe Nettoteilfondsvermogen 35.250.277,52
Nettoinventarwert pro Anteil

Anteilklasse | 1.005,23
Anteilklasse P2 52,57
Anteilklasse R 51,24
Umlaufende Anteile am Ende des Geschaftsjahres

Anteilklasse | 29.543,98
Anteilklasse P2 39.424,43
Anteilklasse R 67.903,00

* Die Position kann Einlagen zur Besicherung von Derivaten beinhalten.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.
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ASSENAGON | MULTI ASSET CONSERVATIVE

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG SOWIE ENTWICKLUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR

VOM 1. OKTOBER 2018 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2019 IN EUR

Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben (Erl. 2)
Ertrége aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergutung (Erl. 3)
Zentralverwaltungsvergitung (Erl. 3)
Verwahrstellenvergutung (Erl. 3)

Taxe d'abonnement (Erl. 5)

Prufungskosten

Druck- und Veroffentlichungskosten
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent
Abschreibung auf Griindungskosten (Erl. 3)
Register- und Transferstellengebtihr (Erl. 3)
Sonstige Aufwendungen (Erl. 3)

Summe Aufwendungen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Realisierte Gewinne/Verluste
AuRerordentlicher Ertragsausgleich

Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes

Ergebnis des Geschéftsjahres

Nettoteilfondsvermdégen zu Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr

Mittelzuflisse

Mittelrickflisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auRerordentlich)

Ergebnis des Geschaftsjahres nach Ertragsausgleich
Nettoteilfondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres

Synthetische Gesamtkostenquote (SynTER)
Anteilklasse |

Anteilklasse P2

Anteilklasse R

10.493,88
100.686,60
25.128,84
3.680,84
139.990,16

-243.711,26
-20.108,64
-14.033,67
-2.381,16
-12.141,11
-6.982,98
-18.202,46
-1.401,40
-5.799,71
-103.685,31

-428.447,70

711,00

-287.746,54

1.058.138,18
5.601,90

775.993,54

-185.481,19

590.512,35

35.258.487,36
-736.967,79
1.764.702,00
-1.620.143,50
-6.312,90
590.512,35
35.250.277,52

1,91 %
2,44 % O
1,86 %

() Die Gesamtkostenquote nach BVI-Methode driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermdgens innerhalb des Geschéaftsjahres vom 1. Oktober 2018 bis zum

30. September 2019 aus.

Die nachfolgenden Erlduterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.
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Jahresbericht

ASSENAGON | ABSOLUTE RETURN
WERTPAPIERBESTAND UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE PER 30. SEPTEMBER 2019

ISIN

Name / Beschreibung

Investmentfondsanteile

IEOOBYVQYQ87

IE00BZ1J0335

IE00BG5J0X60

IEOOBQLDRZ33

LU0575255335
LU1331974276

LU1112771255

LU1112771768

LU1438658517

LU1358059555

LU1536788554

LU1071462532
LU1840467259

LU1840467176

LU1542252777

LU1217768396

Irland

Man VI-Man GLG Eur.Alp.Altern. Registered Acc.
Shs INF EUR o.N

Odey Inv.-O.Europ.Foc.Abs.R.Fd Registered Acc.
Shs | EUR o.N.

Pacif.Cap.-Pac.G10 Macro Rates Reg. Shs Z
Hgd EUR Acc. oN

Polar Capital-UK Abs.Equity Fd Reg. Shares |
Hgd EUR o.N.

Luxemburg
Assenagon Alpha Volatility Inhaber-Anteile | o.N.

Eleva UCITS-Eleva Abs.Ret.Eur. Inh.- Ant. S
EUR acc. o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. A Cap.
EUR o.N.

Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap.
EUR o.N.

Lumyna-Ram.Mer.Arbi.Ucits Fund Reg.Shares D
Acc. EUR o.N.

Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. I1
EUR o.N.

Memnon Fd-European Mkt Neutral Namens-
Anteile | Cap.EUR o.N.

Pictet TR - Agora Namens-Anteile | EUR o.N.

Satell.E.D.UCITS Fd-Event Driv Act. Nom. A EUR
Acc. oN

Satell.E.D.UCITS Fd-Event Driv Act.Nom.Early
Bird EUR Acc.oN

Svc.Plat.-ADG Sys.Mac.UCITS Fd Actions Nom.
E (EUR)(Acc) o.N.

Well.Man.F.(L)-W.US Equ.L/Sh. Nam.-Ant. EUR
S Acc. Hed. o.N.

Summe Investmentfondsanteile

Wertpapiere zum Marktwert

Anteile

60.000

71.000

250.000

360.000

8.250
10.000

11.000

3.550

165.000

85.000

95.000

99.000
8.250

7.000

1.500

275.000

Wahrung

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Marktwert (EUR)

5.767.200,00

6.725.198,10

2.364.000,00

8.910.000,00

8.829.315,00
11.880.500,00

13.509.980,00

4.468.796,80

17.849.700,00

8.902.622,05

10.131.750,00

12.627.450,00
8.163.045,00

6.976.830,00

149.913,60

2.678.940,00

129.935.240,55

129.935.240,55

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.

Nettoteilfonds-
vermogen (%)

3,97

4,63

1,63

6,14

6,08
8,19

9,31

3,08

12,30

6,13

6,98

8,70
5,62

4,81

0,10

1,85

89,52

89,52
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ASSENAGON | ABSOLUTE RETURN

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS PER 30. SEPTEMBER 2019 IN EUR

Aktiva

Wertpapiere zum Marktwert (Erl. 2) 129.935.240,55
Bankguthaben (Erl. 2) * 15.342.014,04
Forderungen aus Collateral 10.000,00
Unrealisiertes Ergebnis aus Devisentermingeschaften (Erl. 4) 1.620,99
Sonstige Vermdgenswerte 3.462,65
Summe Aktiva 145.292.338,23
Passiva

Bankverbindlichkeiten -334,53
Verbindlichkeiten aus Collateral -10.000,00
Unrealisiertes Ergebnis aus Devisentermingeschaften (Erl. 4) -36,31
Sonstige Verbindlichkeiten -140.027,96
Summe Passiva -150.398,80

Summe Nettoteilfondsvermégen

Nettoinventarwert pro Anteil

145.141.939,43

Anteilklasse | 956,40
Anteilklasse P 46,93
Anteilklasse R 47,77
Anteilklasse R2 CHF 43,69
Umlaufende Anteile am Ende des Geschéftsjahres

Anteilklasse | 146.940,00
Anteilklasse P 20.906,00
Anteilklasse R 58.024,07
Anteilklasse R2 CHF 19.579,00

* Die Position kann Einlagen zur Besicherung von Derivaten beinhalten.
Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A. 18
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ASSENAGON | ABSOLUTE RETURN

AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG SOWIE ENTWICKLUNG DES NETTOTEILFONDSVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. OKTOBER 2018 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2019 IN EUR

Ertrage

Bestandsprovisionen 96.647,09
Summe Ertrdge 96.647,09
Aufwendungen

Verwaltungsvergutung (Erl. 3) -950.514,24
Zentralverwaltungsvergutung (Erl. 3) -62.825,56
Verwahrstellenvergutung (Erl. 3) -64.442,75
Taxe d'abonnement (Erl. 5) -5.090,77
Prifungskosten -13.233,01
Druck- und Veréffentlichungskosten -4.193,74
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -67.240,83
Abschreibungen auf Griindungskosten (Erl. 3) -1.607,46
Register- und Transferstellengebuihr (Erl. 3) -5.027,79
Sonstige Aufwendungen (Erl. 3) -96.393,30
Summe Aufwendungen -1.270.569,45
Ordentlicher Ertragsausgleich 59.501,57
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -1.114.420,79
Realisierte Gewinne/Verluste -2.385.619,31
AufRerordentlicher Ertragsausgleich 105.060,00
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -3.394.980,10
Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes -3.063.767,71
Ergebnis des Geschéftsjahres -6.458.747,81
Nettoteilfondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 144.056.036,30
Mittelzuflisse 22.486.075,27
Mittelrtickflisse -14.776.862,76
Ertragsausgleich (ordentlich und auBerordentlich) -164.561,57
Ergebnis des Geschaftsjahres nach Ertragsausgleich -6.458.747,81
Nettoteilfondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres 145.141.939,43

Synthetische Gesamtkostenquote (SynTER)

Anteilklasse | 1,89 % ™
Anteilklasse P 2,47 % ™
Anteilklasse R 1,90 % ™
Anteilklasse R2 CHF 1,88 %

() Die Gesamtkostenquote nach BVI-Methode driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoteilfondsvermdgens innerhalb des Geschaftsjahres vom 1. Oktober 2018 bis zum
30. September 2019 aus.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A. 19
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Konsolidierte Darstellung

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS PER 30. SEPTEMBER 2019 IN EUR

Aktiva

Wertpapiere zum Marktwert (Erl. 2)
Bankguthaben (Erl. 2) *

Forderungen aus Initial Margin
Forderungen aus Collateral

Forderungen aus Futures

Marktwert aus Optionen (Erl. 2)
Unrealisiertes Ergebnis aus Devisentermingeschaften (Erl. 4)
Forderungen aus Variation Margin
Forderungen aus Zielfondsausschiittungen
Sonstige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Futures

Verbindlichkeiten aus Collateral

Unrealisiertes Ergebnis aus Futures (Erl. 4)

Unrealisiertes Ergebnis aus Devisentermingeschaften (Erl. 4)
Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

Summe Nettofondsvermoégen

* Die Position kann Einlagen zur Besicherung von Derivaten beinhalten.

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

Assenagon Asset Management S.A.

161.591.671,11
18.883.092,42
69.881,42
10.000,00
39.184,27
7.260,00
1.620,99
99.888,05
7.112,20
5.506,00
180.715.216,46

-334,53
-23.037,06
-10.000,00
-99.888,05

-36,31
-189.703,56
-322.999,51

180.392.216,95
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AUFWANDS- UND ERTRAGSRECHNUNG SOWIE ENTWICKLUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. OKTOBER 2018 BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2019 IN EUR

Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben (Erl.2)
Ertrédge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergutung (Erl. 3)
Zentralverwaltungsvergitung (Erl. 3)
Verwahrstellenvergutung (Erl. 3)

Taxe d'abonnement (Erl. 5)

Prifungskosten

Druck- und Veréffentlichungskosten
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent
Abschreibung auf Griindungskosten (Erl. 3)
Register- und Transferstellengebihr (Erl. 3)
Sonstige Aufwendungen (Erl. 3)

Summe Aufwendungen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Realisierte Gewinne/Verluste

AufRerordentlicher Ertragsausgleich

Ertrags-/Aufwandsiiberschuss

Veranderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes

Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres

Ausschittung fur das Vorjahr
Mittelzufllisse

Mittelrlickfliisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auRerordentlich)

Ergebnis des Geschaftsjahres nach Ertragsausgleich

Nettofondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die nachfolgenden Erlauterungen (ab Seite 22) sind wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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10.493,88
100.686,60
121.775,93

3.680,84
236.637,25

-

.194.225,50
-82.934,20
-78.476,42

-7.471,93
-25.374,12
-11.176,72
-85.443,29

-3.008,86
-10.827,50

-200.078,61

-1.699.017,15

60.212,57

-1.402.167,33

-1.327.481,13
110.661,90

-2.618.986,56

-3.249.248,90

-5.868.235,46

179.314.523,66
-736.967,79
24.250.777,27
-16.397.006,26
-170.874,47
-5.868.235,46
180.392.216,95
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Erldauterungen zum Jahresbericht

1. Der Fonds

Der Assenagon | (der “Fonds”) ist am 16. November 2015 als ein ,Fonds Commun de Placement a Compartiments Multiples*
gemal Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gegriindet worden und erfiillt die Voraussetzungen eines
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Der Fonds ist als Umbrella aufgelegt worden und die Verwaltungsgesellschaft beschlief3t, ob einer oder mehrere Teilfonds
aufgelegt werden.

Gegenwartig sind die Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative und Assenagon | Absolute Return aufgelegt.

Anteile der Anteilklassen | und P2 des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative werden seit dem 16. November 2015 zum
Kauf angeboten.

Anteile der Anteilklassen I, P und R des Teilfonds Assenagon | Absolute Return werden seit dem 31. August 2016 zum Kauf
angeboten.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. September.
Wichtige Ereignisse im Geschéftsjahr

Seit 1. Januar 2019 sind Herr Vassilios Pappas und Herr Hans Glinter Bonk aus der Geschéftsfihrung ausgeschieden,
beide Personen kommen weiterhin ihrer Verwaltungsratstatigkeit nach. Dr. Robert Wendt ist mit Wirkung zum 11. Juli 2019
aus der Geschéaftsfuhrung ausgeschieden. Herr Hubert Danner und Herr Philip Seegerer wurden zum 1. Januar 2019 zum
Geschaftsflhrer ernannt. Seit dem 8. Janaur 2020 sind Herr Matthias Kunze und Herr Holger Herber in die
Geschaftsflhrung eingetreten. Herr Hubert Danner ist zum 2. Dezember 2019 wieder aus der Geschéftsfihrung ausgetreten.

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Anlageziel
Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Investition in
verschiedene Anlageklassen und Anlageinstrumente. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden.

Anlagestrategie

Zur Erreichung des Anlageziels nutzt der Teilfonds einen Multi Asset Ansatz. Darunter wird verstanden, dass dem Portfolio-
management eine groRe Bandbreite an Anlageklassen zur Verfligung steht, um daraus besonders attraktive Investments
auszuwahlen. Zu den mdoglichen Anlageklassen gehodren die Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Wahrungs-, und
Volatilitatsmarkte. Dabei wahlt das Portfolio Management aus diesem Anlageklassenuniversum diskretionar Anlageklassen oder
spezifische Segmente daraus aus. Der Multi Asset-Ansatz ermdglicht hierbei eine besonders breite Diversifikation. Diese kann
gerade in Stresssituationen am Kapitalmarkt zu vorteilhaften Effekten auf Fondsebene flihren.

Die Positionierung des Teilfonds kann dabei so gewahlt werden, dass dieser von steigenden Kursen einer Anlage (“long”)
oder auch von fallenden Kursen einer Anlage (“short”) profitieren kann. Des Weiteren kann das Portfolio Management auch in
Investmentstrategien investieren, die Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die mdglichst gering mit den Entwicklungen an
den klassischen Kapitalmarkten korreliert sind.

Der Teilfonds investiert in ein globales Anlageuniversum, um auch geographisch von einem mdglichst breiten Spektrum an
Opportunitaten in verschiedenen Regionen zu partizipieren. Grundsatzlich richtet sich der Fonds an EUR-Anleger und betrachtet
- auch bei der Tatigung internationaler Anlagen - Chancen und Risiken stets aus dieser Wahrungs-Perspektive. Allerdings
werden nicht alle Investitionen in Fremdwahrungen zum Euro abgesichert, da hier bewusst Chancen fiir den Fonds genutzt
werden sollen.

Bei der Umsetzung der Anlagestrategie kann das Portfoliomanagement Zielfonds einsetzen. So kann der Teilfonds auch von der
Kompetenz anderer Fondsmanager profitieren. Zielfonds, die die Anforderungen von Abschnitt 19.1.e) erflllen mussen, kdnnen
sowohl aktive Fonds als auch Indexfonds und Exchange Traded Funds (ETFs) sein.

Der Anteil an Aktien sowie an Aktienfonds soll in Summe maximal 40 Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.
Anlageinstrumente

Folgende Instrumente kdnnen zur Umsetzung der Anlagestrategie im Einzelnen erworben werden:

— Anteile anderer OGA und OGAW

— Aktien

— Derivate, insbesondere Optionen (inklusive Composite und Quanto Optionen), sowohl bérsengehandelte Optionen als auch

— OTC-Kontrakte (Over-the-Counter-Kontrakte) und Flex-Kontrakte (Flex-Produkte sind individuell vereinbarte Kontrakte, die
Uber die Borse gehandelt werden, an der auch das Clearing erfolgt), sowie Futures, Forwards, Swaps, Swaptions, Contracts
for Difference (CFD) insbesondere auf einzelne Aktien, Wahrungen, Anleihen, OGA und OGAW, Zinssatze sowie auf Kdrbe
und Indizes davon, sowie auf Rohstoffindizes sofern sie als anerkannte Finanzindizes qualifizieren, Volatilitat, Dividenden
und Korrelation

— Termingelder und Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten
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— Schuldverschreibungen, die bei einem direkten Investment zumindest ein Rating von B- nach Standard & Poor’s oder Fitch
bzw. B3 nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer anerkannten Ratingagentur aufweisen oder deren Sicherheit
von der Verwaltungsgesellschaft entsprechend beurteilt worden ist, wie z. B. fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
Staatsanleihen, Pfandbriefe, Genussscheine, Unternehmensanleihen, Anleihen von Finanzinstituten, Zero-Bonds, Wandel-
und Optionsanleihen, Inflation Linked Bonds etc. Der Erwerb von Asset Backed Securities (ABS) ist jedoch bei einem
direkten Investment auf 20 % des Nettoteilfondsvermdgen und auf Anlagen aus dem Investmentgrade (zumindest ein Rating
von BBB- nach Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer anerkannten
Ratingagentur) beschrankt; insbesondere sind folgende Teilbereiche bei ABS moglich: Residential Mortgage Backed
Securities (RMBS), Europaische Collaterized Loan Obligations (CLO), Commercial Mortgage Backed Securities (MBS),
Automobile Asset Backed Securities (ABS)

— Credit Default Swaps (CDS) auf Einzeltitel sowie Kérbe von Einzeltiteln

— Index-basierte Kreditderivate: Credit Default Swaps sowie Swaptions auf anerkannte Finanzindizes, z. B. iTraxx und CDX
— Optionen auf Kreditderivate

— Devisentermingeschafte (inklusive Non Deliverable Forwards (NDFs))

— Total Return Swaps

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von Rohstoffen oder Kérben von Rohstoffen 1:1 abbilden (long oder short) und
die Mdglichkeit zum Barausgleich bieten

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von OGA und OGAW abbilden
— Kurzlaufende Anleihen (Commercial Paper)
— Repurchase Agreements (Repos).

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt in die o. g. Instrumente investieren oder indirekt tber Anteile anderer
OGA und OGAW oder ein oder mehrere derivative Instrumente abschlielen, die die o. g. Anlagestrategie oder Einzelinstrumente
daraus uber ihren Basiswert abbilden. Ziel dieser derivativen Instrumente ist es, die Wertentwicklung der oben beschriebenen
Anlagestrategie odervon Einzelinstrumenten analog eines Direktinvestments in denTeilfondszu Ubertragen. Derivative Instrumente
kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Der Einsatz dieser Derivate erfolgt nur unter
Einhaltung der im Verwaltungsreglement aufgefihrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Kontrahentenrisiken bei OTC-Derivatetransaktionen reduzieren, indem sie die OTC-Vertragsparteien verpflichtet, liquide
Sicherheiten zu stellen. Darunter sind Barmittel oder erstklassige Staatsanleihen zu verstehen. Fir diese Sicherheiten wird
taglich ein Marktwert ermittelt. Die Hoéhe der zu stellenden Sicherheiten muss mindestens dem Wert entsprechen, um den die
im Verwaltungsreglement unter Artikel 5 ausgewiesenen Anlagegrenzwerte tUberschritten werden. Die Sicherheiten kdnnen von
der Verwaltungsgesellschaft verwertet werden. Fur die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Derivate kann ein Barausgleich
stattfinden, es kann jedoch auch zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren kommen.

Zur Erreichung des Anlageziels wird der Teilfonds fort-laufend mehr als 25% des Nettofondsvermdgens in Ak-tien und ahnliche
Kapitalbeteiligungen bzw. Zielfonds mit Aktien und ahnlichen Kapitalbeteiligungen inves-tieren. Das 6konomische Exposure aus
diesen Aktienin-vestments kann durch gegenlaufige Positionen abge-sichert sein. Die Ermittlung der Aktienquote basiert bei
Zielfonds auf den Angaben des Zielfondsprospekts bzw. den Datenlieferungen des Zielfonds.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bis zu 100 % des Nettoteilfondsvermdgens in Anteile anderer OGA und
OGAW investieren.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements als
Darlehensgeber von Wertpapieren auftreten.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige zulassige
Vermdgenswerte investieren, insbesondere in flliissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw. geldmarktnahe Fonds.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist. Mittlere
Chancen stehen mittleren Risiken gegenuber.

Risikoprofil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fiir Anleger geeignet, die ein moderates Wachstum bzw. Ertrage erwarten und die daher bereit sind,
gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens vier Jahre betragen.
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Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Anlageziel
Anlageziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Kapitalzuwachses durch eine flexible Investition in
verschiedene Anlageklassen. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden.

Anlagestrategie

Ziel des Multi Asset Absolute-Return-Ansatzes ist es, auf mittlere bis ldngere Sicht an Wertsteigerungen eines breiten Spektrums
so genannter Absolute-Return-Strategien zu partizipieren. Mit dem Begriff Absolute Return werden vor allem solche Strategien
bezeichnet, die Investment- bzw. Ertragsziele verfolgen, die moglichst gering mit den Entwicklungen an den klassischen
Kapitalmarkten korreliert sind. Das beinhaltet beispielsweise (1) Long/Short-Strategien, die fur einige Anlagen von steigenden
Kursen (Long-Position) und bei anderen Anlagen von fallenden Kursen (Short-Position) profitieren konnen, (2) Global-Makro-
Strategien, die sich international in verschiedenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Zinsen, Wahrungen) schwerpunktmafig via
Derivate positionieren, um ihre globale Markteinschatzung umzusetzen, (3) Merger-Arbitrage-Strategien, die tUber Aktien Long-
und/oder Short-Positionen von Ubernahmesituationen profitieren wollen.

Fir den Teilfonds stehen als Investitionsuniversum die internationalen Aktien-, Renten-, Kredit-, Geld-, Rohstoff-, Volatilitats-
und Wahrungsmarkte zur Verfligung. Dabei wahlt das Portfolio Management aus dem Anlageklassenuniversum diskretionar
spezifische Segmente bzw. Strategien aus. Die Zuordnung von Strategien in die Kategorie der Absolute-Return-Strategien
obliegt ebenfalls dem Portfolio Management. Die Strategien werden tberwiegend durch den Einsatz von Zielfonds, die nach
eingehender Analyse ausgewahlt werden, umgesetzt. Sie kdnnen aber auch durch direkte Investments, Derivate, Zertifikate und
die sonstigen im Abschnitt c) genannten Anlageinstrumente realisiert werden. Auf3erdem kdnnen mehrere Strategien gleichzeitig
umgesetzt werden.

Anlageinstrumente

Folgende Instrumente kdnnen zur Umsetzung der Anlagestrategie im Einzelnen erworben werden:

— Anteile anderer OGA und OGAW

— Aktien

— Derivate, insbesondere Optionen (inklusive Composite und Quanto Optionen), sowohl bérsengehandelte Optionen als auch
OTC-Kontrakte (Over-the-Counter-Kontrakte) und Flex-Kontrakte (Flex-Produkte sind individuell vereinbarte Kontrakte, die
Uber die Borse gehandelt werden, an der auch das Clearing erfolgt), sowie Futures, Forwards, Swaps, Swaptions, Contracts

for Difference (CFD) insbesondere auf einzelne Aktien, Wahrungen, Anleihen, OGA und OGAW, Zinssatze sowie auf Kdrbe
und Indizes davon, sowie auf Rohstoffindizes, Volatilitat, Dividenden und Korrelation

— Termingelder und Sichteinlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten

— Schuldverschreibungen, die bei einem direkten Investment zumindest ein Rating von B- nach Standard & Poor’s oder
Fitch bzw. B3 nach Moody’s aufweisen oder ein vergleichbares Rating einer anerkannten Ratingagentur aufweisen oder
deren Sicherheit von der Verwaltungsgesellschaft entsprechend beurteilt worden ist, wie z. B. fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, Staatsanleihen, Pfandbriefe, Genussscheine, Unternehmensanleihen, Anleihen von Finanzinstituten,
Zero-Bonds, Wandel- und Optionsanleihen, Inflation Linked Bonds etc. Es erfolgt kein direktes Investment in Wandelanleihen
mit bedingter Wandlung (Contingent Convertibles, CoCos). Der Erwerb von Asset Backed Securities (ABS) ist jedoch bei
einem direkten Investment auf 20 % des Nettofondsvermdgens und auf Anlagen aus dem Investmentgrade (zumindest
ein Rating von BBB- nach Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 nach Moody’s oder ein vergleichbares Rating einer
anerkannten Ratingagentur) beschrankt; insbesondere sind folgende Teilbereiche bei ABS mdglich: Residential Mortgage
Backed Securities (RMBS), Europaische Collaterized Loan Obligations (CLO), Commercial Mortgage Backed Securities
(MBS), Automobile Asset Backed Securities (ABS).

— Credit Default Swaps (CDS) auf Einzeltitel sowie Kérbe von Einzeltiteln

— Index-basierte Kreditderivate: Credit Default Swaps sowie Swaptions auf anerkannte Finanzindizes, z. B. iTraxx und CDX

— Optionen auf Kreditderivate

— Devisentermingeschafte (inklusive Non Deliverable Forwards (NDFs))

— Total Return Swaps

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von Rohstoffen oder Kérben von Rohstoffen 1:1 abbilden (long oder short) und
die Mdglichkeit zum Barausgleich bieten

— Schuldverschreibungen, die die Entwicklung von OGA und OGAW abbilden
— Kurzlaufende Anleihen (Commercial Paper)
— Repurchase Agreements (Repos).
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Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds direkt in die 0. g. Instrumente investieren oder indirekt Uber Anteile anderer
OGA und OGAW oder ein oder mehrere derivative Instrumente abschlielen, die die o. g. Anlagestrategie oder Einzelinstrumente
daraus uber ihren Basiswert abbilden. Ziel dieser derivativen Instrumente ist es, die Wertentwicklung der oben beschriebenen
Anlagestrategie odervon Einzelinstrumenten analog eines Direktinvestments in denTeilfondszu Ubertragen. Derivative Instrumente
konnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Der Einsatz dieser Derivate erfolgt nur unter
Einhaltung der im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagegrundsatze und -beschrankungen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Kontrahentenrisiken bei OTC-Derivatetransaktionen reduzieren, indem sie die OTC-Vertragsparteien verpflichtet, liquide
Sicherheiten zu stellen. Darunter sind Barmittel oder erstklassige Staatsanleihen zu verstehen. Flir diese Sicherheiten wird
taglich ein Marktwert ermittelt. Die Hohe der zu stellenden Sicherheiten muss mindestens dem Wert entsprechen, um den die
im Verwaltungsreglement unter Artikel 5 ausgewiesenen Anlagegrenzwerte tberschritten werden. Die Sicherheiten kdnnen von
der Verwaltungsgesellschaft verwertet werden. Fir die im Portfolio des Teilfonds befindlichen Derivate kann ein Barausgleich
stattfinden, es kann jedoch auch zu einer effektiven Lieferung von Wertpapieren kommen.

Zur Erreichung des Anlageziels wird der Teilfonds fort-laufend mehr als 25 % des Nettofondsvermdgens in Ak-tien und ahnliche
Kapitalbeteiligungen bzw. Zielfonds mit Aktien und ahnlichen Kapitalbeteiligungen inves-tieren. Das 6konomische Exposure aus
diesen Aktien-investments kann durch gegenlaufige Positionen ab-gesichert sein. Die Ermittlung der Aktienquote basiert bei
Zielfonds auf den Angaben des Zielfondsprospekts bzw. den Datenlieferungen des Zielfonds.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds bis zu 100 % des Nettoteilfondsvermdgens in Anteile anderer OGA und
OGAW investieren.

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds unter den Bedingungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements als
Darlehensgeber von Wertpapieren auftreten.

Im Rahmen der im Verwaltungsreglement festgesetzten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds in sonstige zulassige
Vermdgenswerte investieren, insbesondere in flliissige Mittel, in Geldmarktpapiere, in Geldmarkt- bzw. geldmarktnahe Fonds.

Risikoprofil des Teilfonds
Der Teilfonds verfolgt eine wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine attraktive Wertsteigerung ausgerichtet ist. Mittlere
Chancen stehen mittleren Risiken gegenuber.

Risikoprofil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist insbesondere fir Anleger geeignet, die ein moderates Wachstum bzw. Ertrdge erwarten und die daher bereit
sind, gegebenenfalls Verluste hinzunehmen. Die Anlagedauer sollte mindestens vier Jahre betragen.

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Allgemeines
Die Erstellung der Finanzberichte erfolgt in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften in Bezug auf Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie unter Annahme der Unternehmensfortfiihrung.

Der Fonds bilanziert in Euro. Der letzte Bewertungstag war der 30. September 2019.

Bewertung der Anlagen
Das jeweilige Nettoteilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Vermogenswerte, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wenn ein
Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfligbare Kurs an jener Borse maRgebend, die der Hauptmarkt
flir diesen Vermogenswert ist.

b) Vermdgenswerte, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fur das Publikum
offenen und ordnungsgemaf funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fur
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Vermdgenswerte verkauft werden kdnnen.

c) Nicht borsennotierte Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis bewertet. Die fiir die Preisfeststellung der Derivate bestimmten Kriterien erfolgen in tblicher, vom
Wirtschaftspriifer nachvollziehbaren, Weise.

d) Falls die unter Buchstaben a) und b) genannten Kurse nicht marktgerecht sind oder sofern ein Vermogenswert nicht an
einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermdgenswerte, welche
an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in a) oder b) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln,
werden diese Vermdgenswerte ebenso wie alle anderen Vermbgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsregeln festlegt.
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e) Die auf Vermdgenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden miteinbezogen, soweit sie sich nichtim Kurswert ausdriicken.

f) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Bbérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, wird gemaf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Boérsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen vom Teilfonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein
Forward oder eine Option an einem Tag, flir welchen der Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird
die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

g) Swaps werden zum Barwert (Present Value) bewertet.

h) Flissige Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kénnen zum jeweiligen
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass
im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

i) Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Investmentanteile
die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren Verkehrswertes festlegt.

j) Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten verfugbaren Devisenkurs in die
betreffende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen werden hinzugerechnet oder
abgesetzt.

k) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermoégenswerte werden zu ihrem angemessenen Verkehrswert bewertet,
wie dieser nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im
Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Teilfonds fir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Nettoinventarwert an einem bestimmten Bewertungstag
den tatsachlichen Wert der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Nettoinventarwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieRen, den Nettoinventarwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen
Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Nettoinventarwertes eingelost,
der unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Das jeweilige Nettoteilfondsvermégen wird gegebenenfalls um Ausschittungen reduziert, die an die Anleger des Teilfonds
gezahlt werden.

Fir die jeweiligen Anteilklassen erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefiihrten
Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt jedoch immer flir den gesamten
Teilfonds.

Auf die ordentlichen und auf3erordentlichen Ertrage kann ein Ertragsausgleich gerechnet werden.

Ertrage
Dividenden werden an dem Datum, an dem die betreffenden Wertpapiere erstmals ,Ex-Dividende* notiert werden, als Ertrag
verbucht. Zinsertrage laufen taglich auf.

Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren
Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren werden nach der Durchschnittskostenmethode ermittelt.
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3. Kosten
Verwaltungsvergiitung
Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Fiir die Anteilklasse |

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,7 % p. a. Diese Vergutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermégen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse P2

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 1,3 % p. a. Diese Vergitung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermégen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse R

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,7 % p. a. Diese Vergutung wird taglich berechnet und
abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermégen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Performance-abhédngige Gebiihr
Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Fiir die Anteilklasse |
10 % der Performance die Uber die Hurdle Rate von 2,50 % p. a. hinausgeht. Weitere Informationen zur Berechnung der
Performance Fee befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative.

Fiir die Anteilklasse P2
10 % der Performance die Uber die Hurdle Rate von 2,50 % p. a. hinausgeht. Weitere Informationen zur Berechnung der
Performance Fee befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Fiir die Anteilklasse R
10 % der Performance die Uber die Hurdle Rate von 2,50 % p. a. hinausgeht. Weitere Informationen zur Berechnung der
Performance Fee befinden sich in Artikel 24 des Sonderreglements des Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative.

Verwahrstellen- und Zahlstellenvergiitung

Die Verwahrstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch
EUR 10.000 p. a. zu erhalten. Zusétzliche fixe und transaktionsabhangige Gebuhren werden von der Verwahrstelle entsprechend
der erbrachten Dienstleistungen berechnet. Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die Vergitung versteht sich zuztglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Zentralverwaltungsvergiitung

Die Zentralverwaltung ist berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 20.000 p. a. zu erhalten. Die
weiteren Gebuhren bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungsverzeichnis der Zentralverwaltung. Die Vergitung wird
taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermogens berechnet und
ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Register- und Transferstellengebiihr
Die Kosten fir die Grindung des Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen kénnen Uber einen Zeitraum von hdchstens
funf Jahren abgeschrieben werden.

Zudem kdnnen dem Teilfonds sonstige Kosten gemaf Art. 13 des Verwaltungsreglements belastet werden.
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Verwaltungsvergiitung
Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Fiir die Anteilklasse |

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,65 % p. a. Diese Vergitung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermodgen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse P

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 1,20 % p. a. Diese Vergitung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse R

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,65% p. a. Diese Vergutung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermégen ausbezahlt. Die
Vergutung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Anteilklasse R2 CHF

Die Verwaltungsgesellschaft entnimmt dem Teilfonds ein Entgelt von 0,65% p. a. Diese Vergltung wird taglich berechnet
und abgegrenzt und am Monatsultimo auf Basis des durchschnittlichen monatlichen Nettoteilfondsvermdgen ausbezahlt. Die
Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Verwahrstellen- und Zahlstellenvergiitung

Die Verwahrstelle und die Zahlstelle in Luxemburg sind berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch
EUR 10.000 p. a. zu erhalten. Zusatzliche fixe und transaktionsabhangige Gebiihren werden von der Verwahrstelle entsprechend
der erbrachten Dienstleistungen berechnet. Die Vergiitung wird taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis
des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens berechnet und ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Zentralverwaltungsvergiitung

Die Zentralverwaltung ist berechtigt ein Entgelt von bis zu 0,04 % p. a., mindestens jedoch EUR 20.000 p. a. zu erhalten. Die
weiteren Gebuhren bestimmen sich nach dem gesonderten Leistungsverzeichnis der Zentralverwaltung. Die Vergitung wird
taglich abgegrenzt und am Ende des Kalenderquartals auf Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens berechnet und
ausbezahlt. Die Vergutung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Register- und Transferstellengebiihr
Die Kosten fiir die Griindung des Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen kdnnen Uber einen Zeitraum von hdchstens funf
Jahren abgeschrieben werden.

Zu dem kénnen dem Teilfonds sonstige Kosten geman Art. 13 des Verwaltungsreglements belastet werden.

4. Finanzterminkontrakte

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative
Die am 30. September 2019 ausstehenden Finanzterminkontrakte werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Kauf Emittent Wahrung  Félligkeit Kontrakte Nicht realisierter Netto-
Gewinn/Verlust teilfonds-

(EUR) vermogen

(%)

EURO-BTP FUTURE DEC19 Eurex Deutschland EUR 10.12.2019 38 37.060,00 0,11

EURO STOXX 50 DEC19 Eurex Deutschland EUR 20.12.2019 20 6.200,00 0,02

MSCI EMGMKT DEC19 ICE Futures U.S. USD 20.12.2019 15 -22.908,64 -0,07

S&P500 EMINI FUT DEC19 Chicago Mercantile Exchange USD 20.12.2019 42 -26.793,25 -0,07
(CME)

Cross Rate EUR/USD 18.12.2019 Chicago Mercantile Exchange USD 18.12.2019 52 -93.446,16 -0,27
(CME)

-99.888,05 -0,28
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Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Die am 30. September 2019 ausstehenden Devisenterminkontrakte werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Wahrung Kontrahent Kauf  Wahrung Verkauf  Falligkeit Nicht realisierter Netto-
Gewinn/Verlust teilfonds-

(EUR) vermogen

(%)

CHF European Depositary Bank SA 1.038.870,00 EUR 954.843,75 03.12.2019 1.382,26 0,00
CHF European Depositary Bank SA 37.670,00 EUR 34.690,12 07.10.2019 -36,31 0,00

1.345,95 0,00
Wahrung Kontrahent Verkauf = Wahrung Kauf  Falligkeit Nicht realisierter Netto-

Gewinn/Verlust teilfonds-
(EUR) vermdgen
(%)

CHF European Depositary Bank SA 48.030,00 EUR 44.414,65 03.12.2019 205,73 0,00
CHF European Depositary Bank SA 57.320,00 EUR 52.793,00 03.12.2019 33,00 0,00
238,73 0,00

5. Besteuerung
Taxe d’abonnement

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Der Teilfonds unterliegt einer Abonnementsteuer (Taxe d’abonnement) in Héhe von 0,01 % p. a. fir die Anteilklasse | und
0,05 % p. a. fur die Anteilklasse P2 und R, welche vierteljahrlich auf der Grundlage des Gesamtnettovermégens am Ende des
jeweiligen Quartals berechnet wird.

Die “taxe d’abonnement” wird vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermégen berechnet
und ausgezahlt. Soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits
der taxe d’abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fir den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist. Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden im GroRherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkinfte in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Teilfonds Assenagon | Absolute Return

Der Teilfonds unterliegt einer Abonnementsteuer (Taxe d’abonnement) in Héhe von 0,01 % p. a. fir die Anteilklasse | und
0,05 % p. a. fur die Anteilklassen P, R und R2 CHF, welche vierteljahrlich auf der Grundlage des Gesamtnettovermdgens am
Ende des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Die “taxe d’abonnement” wird vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermégen berechnet
und ausgezahlt. Soweit das Fondsvermogen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits
der taxe d’abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fur den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist. Die Einkiinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden im GroRherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einklnfte in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

6. Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestands

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben (ber samtliche wahrend des Geschéftsjahres getatigten Kaufe und
Verkaufe erhaltlich.

Assenagon Asset Management S.A. 29



assenagon

7. Gewinnverwendung

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgeselschaft hat beschlossen die Ertrage der Anteilsklassen P2 und R des Teilfonds zu
thesaurieren. Die ordentlichen Nettoertrage der Anteilklasse | werden ausgeschuttet. Durch den Beschluss des Verwaltungsrates
vom 21. November 2018 wurde eine Ausschiittung des Teilfonds “Assenagon | Multi Asset Conservative” fir das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 festgelegt. Die Ausschiittung erfolgte per Ex-Datum 28. November 2018 und
Valuta 30. November 2018 wie folgt:

Anteilklasse | EUR 25,18 pro Anteil

Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen die Ertrage des Teilfonds zu thesaurieren.

8. Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der nachstehenden Kurse per 30. September 2019
umgerechnet worden:

Britische Pfund 0,884700 =1 Euro
Hongkong-Dollar 8,546500 =1 Euro
Japanische Yen 117,823350 =1 Euro
Schweizer Franken 1,087100 =1 Euro
US-Dollar 1,090200 =1 Euro

9. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten resultierend aus den Kaufen und Verkaufen der Wertpapiere, Investmentanteile und Derivate fir das am
30. September 2019 endende Geschéftsjahr werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Teilfonds Transaktionskosten (EUR)
Assenagon | Multi Asset Conservative 6.608,69
Assenagon | Absolute Return 5.953,50
Summe Assenagon | 12.562,19

Die Transaktionskosten, die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen werden, sind in dem oben genannten
Betrag enthalten. Sie stehen im direkten Zusammenhang mit den Kaufen und Verkdufen von Wertpapieren. Darlber hinaus
wurden hier auch jene Transaktionskosten ausgewiesen, die auf Grund verschiedener buchungstechnischer Restriktionen den
Anschaffungskosten der verschiedenen Wertpapiere zugerechnet wurden und daher bereits in den unrealiserten und realiserten
Gewinnen/Verlusten enthalten sind.

10. Besicherung der Derivate

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative
Zum Bewertungsstichtag hat der Teilfonds weder Sicherheiten (“Collateral”) fiir die zum Ende des Geschéaftsjahres ausgewiesenen
Derivate zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos erhalten, noch gestellt.

Das den Optionen zu Grunde liegende Exposure betragt zum 30. September 2019: EUR 40.150.000,00.
Das den Futures zu Grunde liegende Exposure betragt zum 30. September 2019: EUR 19.265.175,31.

11. Ausweis der Kontrahenten

Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Der Teilfonds hat im Geschéaftsjahr Geschafte tiber Derivate mit den folgenden Kontrahenten getatigt:

European Depositary Bank SA

(U%]

Assenagon Asset Management S.A.



assenagon

12. Verpflichtung aus Derivategeschéaften zum 30. September 2019
Zum 30. September 2019 hatten die Teilfonds die folgenden Eventualverbindlichkeiten aus Derivategeschaften:

Eventual-
forderungen
aus gekauften
Equity Optionen
(berechnet als
Summe der
aquivalenten
Positionen im
Underlying) in

Teilfonds

EUR
Assenagon | Multi 678.290,44
Asset Conservative
Assenagon | 0,00

Absolute Return

Eventual-
verbindlichkeiten
aus Equity
Futures
(berechnet als
Summe der
aquivalenten
Positionen im
Underlying) in
EUR

7.139.177,44

0,00

Eventual-
verbindlichkeiten
aus anderen
Equity Derivaten
(Volatility Swaps,
etc.) gerechnet
als Summe der
Nennwerte in
EUR

0,00

0,00

Eventual-
verbindlichkeiten
aus Devisen-
termingeschaften
gerechnet als
Summe der
Nennwerte in
EUR

0,00

892.326,22

Assenagon Asset Management S.A.

Eventual- Eventual-
verbindlichkeiten verbindlichkeiten
aus FX Futures aus Zinsderivaten
gerechnet als (Zinsfutures,
Summe der Zins- und
Nennwerte in Wahrungs-
EUR swaps) gerechnet

als Summe der

Nennwerte in

EUR
5.962.208,77 3.800.000,00
0,00 0,00

W
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Sonstige zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Assenagon | ist ein Investmentfonds nach Luxemburger Recht, der als ,Fonds Commun de Placement a Compartiments
Multiples” aufgelegt wurde.

Vertreter in der Schweiz ist:
Carnegie Fund Services S.A.
11, Rue du Général-Dufour
CH-1204 Genf

Zahlstelle in der Schweiz ist:
Banque Cantonale de Genéve
17, Quai de I'lle
CH-1204 Genf

Das Verwaltungsreglement sowie der Prospekt und die ,Wesentlichen Informationen fir die Anleger®, die Liste Uber die
Aufstellung der Kaufe und Verkaufe sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds kdnnen in der Schweiz kostenlos bei
den oben genannten Vertreter bezogen werden.

Die Veroffentlichungen der Anteilspreise in der Schweiz erfolgen auf der elektronischen Plattform der Gesellschaft fundinfo AG
(www.fundinfo.com).

Total Expense Ratio:
Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio oder ,TER®), driickt das Verhaltnis der Kosten und Gebuhren (mit Ausnahme der
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvermégen innerhalb einer 12 Monats-Periode aus.

Angabe Total Expense Ratio Total Expense Ratio
in Euro per 30. September 2019 per 30. September 2019
(exkl. Performance Fee) (inkl. Performance Fee)
Assenagon | Multi Asset Conservative | EUR 1,91% 1,91%
Assenagon | Multi Asset Conservative P2 EUR 2,44% 2,44%
Assenagon | Multi Asset Conservative R EUR 1,86% 1,86%
Assenagon | Absolut Return | EUR 1,89% 1,89%
Assenagon | Absolut Return P EUR 2,47% 2,47%
Assenagon | Absolut Return R EUR 1,90% 1,90%
Assenagon | Absolut Return R2 CHF 1,88% 1,88%

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemaR den Richtlinien der Swiss Fund & Asset Management Association (SFAMA) in der
aktuell gultigen Fassung berechnet.
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Performance-Kennzahlen (Stand 30.09.2019)

Assenagon | Multi Asset Conservative
Assenagon | Multi Asset Conservative
Assenagon | Multi Asset Conservative
Assenagon | Absolut Return
Assenagon | Absolut Return
Assenagon | Absolut Return

Assenagon | Absolut Return

assenagon

Anteilklasse

I EUR

P2 EUR

R EUR

| EUR

P EUR

R EUR

R2 CHF

2019
1,78%
0,19%
1,79%
-4,41%
-4,96%
-4,42%
-0,84%

2018
0,81%
0,36%
0,70%
-0,25%
-0,68%
-0,28%

1,83% @

2017
5,34%
4,83%

-0,01% ™

1,23%
0,56%
1,20%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten

lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

™ Im Zeitraum vom 13.12.2017 (Auflagedatum) - 31.12.2017
@ Im Zeitraum vom 25.05.2018 (Auflagedatum) - 30.09.2018

Assenagon Asset Management S.A.

33



assenagon

Risikomanagementverfahren (ungepriift)

Teilfonds Assenagon | Multi Asset Conservative
Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt die Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grundlage des Ansatzes des absoluten Value-
at-Risk (VaR).

Aufgrund der Anlagestrategie des Teilfonds wird erwartet, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von Derivaten nach der Summe
der Nennwerte nicht mehr als das 6-fache des Nettoteilfondsvermdgen betragt.

Auslastung des VaR Limits von -7,50 %*

Maximum 58,04 % M
Minimum 30,99 % ™
Durchschnitt 4558 %
Hebelwirkung (Leverage) — Summe der Nennwerte 41,81 % @

*

Das VaR Limit wird entsprechend des Risikoprofils im Fondsprospekt und der Assenagon Risk Management Policy definiert.

™ Das Risikomal gibt an, welchen Wert der Verlust des Portfolios mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % bei einer Haltedauer
von 20 Tagen nicht Uberschreitet.

@ Es handelt sich um die durchschnittliche Hebelwirkung im abgelaufenen Geschéftsjahr.

Der Value-at-Risk (VaR) wird mit dem Modell der historischen Simulation Gber einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr,
einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 20 Arbeitstagen berechnet.

Teilfonds Assenagon | Absolute Return
Die Verwaltungsgesellschaft ermittelt die Bestimmung des Gesamtrisikos auf der Grundlage des Ansatzes des absoluten Value-
at-Risk (VaR).

Aufgrund der Anlagestrategie des Teilfonds wird erwartet, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von Derivaten nach der Summe
der Nennwerte nicht mehr als das 6-fache des Nettoteilfondsvermégens betragt.

Auslastung des VaR Limits von -7,50 %*

Maximum 30,24 %
Minimum 12,93 % ™
Durchschnitt 19,16 %
Hebelwirkung (Leverage) — Summe der Nennwerte 2,85 % @

*

Das VaR Limit wird entsprechend des Risikoprofils im Fondsprospekt und der Assenagon Risk Management Policy definiert.

() Das Risikomaf gibt an, welchen Wert der Verlust des Portfolios mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % bei einer Haltedauer
von 20 Tagen nicht Uberschreitet.

@ Es handelt sich um die durchschnittliche Hebelwirkung im abgelaufenen Berichtzeitraum.

Der Value-at-Risk (VaR) wird mit dem Modell der historischen Simulation Uber einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr,
einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 20 Arbeitstagen berechnet.
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Angaben zur Mitarbeitervergilitung (ungepriift)

Der Verwaltungsrat und die Geschéaftsfliihrung bilden den Verglitungsausschuss der Assenagon Asset Management S.A.
Diese Gremien entscheiden Uber die Leitsatze des Vergltungssystems sowie deren Umsetzung.

Das innerhalb von Assenagon Asset Management S.A. angewandte Vergitungssystem orientiert sich an der Unternehmens-
strategie und tragt dazu bei, dass die Geschaftsziele erreicht werden, korrektes Verhalten belohnt sowie Mehrwert fiir Aktionare
und Investoren geschaffen und den geltenden aufsichtsrechtlichen Empfehlungen entsprochen wird. Ein Eingehen von
Uberhohten Risiken wird dabei nicht belohnt sondern klar abgelehnt.

Die Zielsetzungen der Vergltungsstruktur basieren auf den folgenden Grundsatzen:
— Betonung der langfristigen und strategischen Unternehmensziele

— Maximierung der Leistung der Mitarbeiter und des Unternehmens

— Gewinnung und Bindung der besten Mitarbeiterpotenziale

— Einfache und transparente Vergutungsstruktur

— Ausrichtung der Vergutung an individueller Leistung des Mitarbeiters, den Ergebnisbeitragen der Geschaftsbereiche und
dem Unternehmensergebnis

— Beriicksichtigung verschiedener Aufgabenbereiche und Verantwortungsebenen
— Maoglichkeit des Einsatzes variabler Vergiitungselemente im Falle eines positiven Unternehmensergebnisses

Die Leitsatze des Vergutungssystems berticksichtigen, dass:

— im Falle von Bonuszahlungen die Gesamtverglitung des Mitarbeiters in einem ausgewogenen Verhaltnis von variablen und
fixen Zahlungen steht, wobei die Verglitungskomponenten und deren Héhe je Mitarbeiter und Position variieren.

— es nur im Falle von Neueinstellung von Mitarbeitern aus bestehenden Arbeitsverhaltnissen in Ausnahmefallen zur Zahlung
von garantierten Boni kommen kann.

— die variable Vergutung fir die Mitarbeiter ein wirksamer Verhaltensanreiz ist, die Geschafte im Sinne der Firma zu gestalten,
es jedoch dafiir Sorge getragen wird, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung besteht.

Gesamtvergiitung fiir das Geschéftsjahr 2018

Assenagon Asset Management S.A. Angabe in Euro
Personalbestand Jahresdurchschnitt 62
Gesamtvergltung 9,152 Mio

- davon feste Vergutung 6,5 - 7,0 Mio

- davon variable Vergutung 2,0 - 2,5 Mio
Gesamtvergltung an die Geschaftsflihrer 1,5-2,0 Mio
Gesamtvergltung an weitere Risikotrager 4,5 -5,0 Mio

Die Leitsidtze des Vergiitungssystems werden mindestens einmal jahrlich einer Uberpriifung unterzogen. Wahrend
des Geschéaftsjahres der Verwaltungsgesellschaft kam es zu keinen wesentlichen Anderungen in dem angewandten
Vergltungssystem.

Die Einzelheiten der aktuellen Verglitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen
berechnet werden, sind Uber die Website www.assenagon.com/anlegerinformationen zuganglich. Auf Anfrage wird dem Anleger
eine Papierversion dieser Vergitungspolitik kostenlos zur Verfigung gestellt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und deren Weiterverwendung (ungeprtift)

Am 23. Dezember 2015 wurde die Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR) im Amtsblatt der Europaischen Union
veroffentlicht.

Die SFTR regelt im Wesentlichen Verpflichtungen im Hinblick auf sogenannte ,Wertpapierfinanzierungsgeschafte* (WFG).
Durch die SFTR werden fiir den Abschluss, die Anderung oder Beendigung von WFG neben den nach EMIR bereits bestehenden
Reportingverpflichtungen (die aber fir WFG grundsatzlich nicht anwendbar sind) zusatzliche Meldepflichten begriindet.

Der Assenagon | Multi Asset Conservative als auch der Assenagon | Absolute Return unterhielten keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte oder Gesamtrendite-Swaps im abgelaufenen Geschaftsjahr. Die zusatzlichen Meldepflichten
aus oben genannten Regulierung finden daher keine Anwendung.
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