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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusTt 2016

Lazard Global Corporates

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Lazard Global Cor-
porates filir das Rumpfgeschéftsjahr vom 2. September 2015 bis zum
31. August 2016 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft seit Fondsauflegung an die Lazard Asset Management
(Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, ausgelagert.

Der Lazard Global Corporates Fonds ist ein Rentenfonds mit Anlage-
schwerpunkt in weltweite verzinsliche Wertpapiere, insbesondere von
Unternehmen begebene Wertpapiere. Der Fonds legt zu mindestens 51 %
des Wertes des Sondervermogens weltweit in Unternehmensanleihen an.
Eine gesonderte geographische Ausrichtung der Anlage ist nicht vorge-
sehen.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR  Tageswert % FV

Renten in EUR 17.348.867,84 45,00 %
Renten in Wéhrung 20.515.737,39 53,21 %
Derivate 79.241,70 0,21 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 611.921,40 1,59 %
Summe 38.555.768,33 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Tops

Bezeichnung Tageswert % FV
INTESA SAN. 14/21 MTN 1,65 %
VOLKSWAGEN LEASING 14/22 1,40 %
ONORATO ARMAT. 16/23 REGS 1,33 %
SHELL INTL FIN. 16/25 MTN 1,29 %
AT+ T11/21 1,26 %

Das Investmentuniversum der Anlagestrategie bestand iiberwiegend aus
in EUR, USD und GBP denominierten, verzinslichen Wertpapieren glo-
baler Emittenten, vorwiegend aus dem Unternehmens- und Finanzsektor.
Daneben wurden Anleihen aus dem High Yield Segment beigemischt.
Aufgrund des im globalen Rentenmarkt vorherrschenden asymmetri-
schen Chance-Risiko-Profils im Berichtszeitraum, wurde eine risikobe-
wusste Positionierung bevorzugt. Die Allokation (Anlageklassen, Sekto-
ren, Lander und Ratingklassen) sowie das Risiko (Duration, Wéhrung)
wurden aktiv gesteuert.

Das von der Europdischen Zentralbank aufgelegt Ankaufprogramm von
Unternehmensanleihen sorgte fiir riickldufige Risikoprdmien sowie ein
weiter gesunkenes Zinsniveau.

Der Fonds konnte im Geschéftsjahr eine Performance in Héhe von
7,07 % erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitidt des Fonds lag im Berichtszeitraum bei
4,06 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerduB3erungsergebnis in Hohe
von -117.379,79 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Ver-
duflerungsgewinnen in Hohe von 1.683.104,96 Euro sowie aus realisier-
ten VerduBerungsverlusten in Hohe von -1.800.484,75 Euro. Das Verdu-
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Berungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerduBerungen von Renten
und Devisen zuriickzufiihren.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und Unsi-
cherheiten beeintriachtigt werden:

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, 4ndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fal-
len jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldnge-
ren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell ge-
ringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssdtze verschiedener,
auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdfien

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschifte abschlieBen. Der
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e  Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Opti-
onsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich
der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwun-
gen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermo-
genswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stiarker beeinflusst werden, als dies beim un-
mittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisi-
ko kann bei Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

e  Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu
einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Deri-
vaten kann dann unter Umstinden nicht wirtschaftlich neutrali-
siert (geschlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu
einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Liefe-
rung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

. Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwi-
schen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des
Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erlei-
den. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

e  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.



Lazard Global Corporates

JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Tatigkeitsbericht

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tiber die kiinf-
tige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensgegen-
stinden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich
im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstinde
konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt gekauft oder verkauft werden.

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenzielle Ver-
luste entstehen, die unter Umstdnden nicht vorhersehbar sind
und sogar die Einschusszahlungen iiberschreiten konnen. Bei
aullerborslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter
(OTC)-Geschiften, konnen folgende Risiken auftreten:

e  Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Fi-
nanzinstrumente schwer oder gar nicht verduflern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht méglich
oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. August 2016 so-
wie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erschei-
nen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Wesentliche Anderungen

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat die Fondsadministration
an die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ausgelagert. Die In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH wird folgende Tétigkeiten ab
dem 01.11.2015 weiterverlagern:

Vorgeschaltete Tatigkeiten im Rahmen der Ermittlung von Anteilwerten
(Transaktionsverarbeitung/-erfassung und Abstimmungstatigkeiten) wer-
den teilweise innerhalb des HSBC-Konzerns (unter organisatorischer
Zwischenschaltung der HSBC Transaction Services GmbH, Diisseldorf
und HSBC Global Services Limited, London) auf die HSBC Service De-
livery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau ausgelagert.

HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z o0.0., Krakau, HSBC Transaction
Services GmbH, Diisseldorf und HSBC Global Services Limited, Lon-
don sind mit der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH verbun-
dene Unternehmen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode oh-
ne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschla-
gen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERT-
ENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZU-
KUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds tiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

3 .
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1. Vermdgensgegenstande

1. Aktien
2. Anleihen
Banking/Bankwesen

Gedeckte
Schuldverschreibungen

Kurswert
in EUR

38.588.067,08

0,00
37.864.605,23
9.568.699,90

% des
Fondsver-
mdgens

100,08

0,00
98,21

Immobilien
3. Derivate
Devisen-Derivate

206.504,96
89.515,67
80.420,14

Zins-Derivate
4. Forderungen

5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen

6. Bankguthaben

7. Sonstige
Vermdogensgegenstande

I1. Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

111. Fondsvermdgen

9.095,53
363.980,99

0,00
269.965,19

0,00

-32.298,75

-32.298,75

38.555.768,33

0,00

-0,08

-0,08

100,007

K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum maégens

Borsengehandelte Wertpapiere 20.463.846,55 53,08
Verzinsliche Wertpapiere

Euro 12.741.071,20 33,05

0,2500 % TOTAL CAP.INT. MTN
V.

0,3750 % SHELL INT.FIN. MTN

VB2 KSLATOO54238 | o BUR 200000 500000 T I0TTSAOBBT2ZR0 L 129
0,6250 % BRIT.TELEC. MTN V.16-

2L i JOLSTTOBO3BL EUR 300000 300000 noP. 202216 30664T52 080
0,7500 % BK.AMERICA MTN V..16-

23 KSLADBAOSBIB BUR 300000 300000 T 20080 S0 etar 0T
0.7500% COCACOLAV.15:23 ||| XSIIOTBILS EUR 300000 ... 300000 TP 208589 . 3100ras 08t
1,0000% KBC GR. MTN V1621 | BE62862385BL BUR 300000 .. 800000 . 208204 30961248 080
1,1250 % IBERDROLA INT. MTN

VB2 e JOL39BATOT8 EUR 300000 300000 TP A0 315888 082
11250 % PUBLICIS GR. V.14-21 | FROD123B4634 i BUR 200000 200000 2B 208495 20899048 054
11250 % SANOFIMIN V.14-22 | FROOLZUISTTT o EUR e 200000 .. 200000 TP 209793 2108502 055
11250% SAPMTN V1423 ..  DEOQOAIZSLZE o BUR 200000 200000 TP AOT8 21A28800 056
1,2500 % GLENC.FIN.EUR. MTN

VD2l i JOL202846819 EUR 200000 200000 P 90782 199.52400 ......052
1,3750 % GAS NAT.FENOSA FIN.

MTN 15-25 XS1170307414 EUR 200.000 200.000 - % 106,903 21380537 055

1,3750 % HOLCIM FIN.(LUX.)
M

1

1,5000 % EASTMAN CHEM. V.16-
23 XS1405783983 EUR 300.000 300.000 - % 106,045 318.134,73 0,83

1,5000 % UNICREDIT MTN V.14-
19 XS$1078760813 EUR 200.000 200.000 - % 102,463 204.926,57 0,53

1,6250 % AUTOSTR.IT. V.15-23 1T0005108490 EUR 400.000 400.000 - % 106,670 426.680,00 1,11

1,7500 % UBS GR.FUND.(JERS.)

VS22 i SHOB02790123 EUR 300000 300000 TP 208410 L 3eatee 088
1,8750 % BARCLAYS MTN V.16-

T, KSLIBOOSLLIZ | BUR 200000 300000 ......100000 % ....103608 ...207.21612  ..054
1,8750 % BRISA-CONC.ROD. MTN

VA2 e DA BSSIOMOOLS i EUR 200000 200000 TP 208430 20886000 054
1,8750 % TRANSURBAN FIN.

MINVIE2E KSLIOOTAATIB BUR 300000 800000 .. 208288 32469902 084
2,0000 % AURIZON NETW. MTN

V2D e JOLTLLAZ8A02 EUR o 200000 300000 .....200000 % . ...204520 . 10452023 .92
2,0000 % INTESA SANPAOLO

MINVIE2L KSLOTTTT2038 | o EUR ....B00000 .. 700000 .....100000 % ...106:250 . .837:50084 . 165
2,1250 % REPSOL INT.FIN. MTN

19720 i ROLI3A22936L EUR 200000 200000 T 200228 L 2taadeae 058
21250 % VW LEAS, MTN V1422 XS1050917373 BUR 200000 500000 2. 208292 54146080 . 140
2,3300% CASINOMTN V:14:25 | FRO0IZ369122 EUR e 200000 ... 200000 TP 2002 20220024 052
2,5000 % ANGLO AMER.CAP.

MINVAS2L KSO9Z33BLB2T BUR 200000 200000 P I8 197.00964 .......05¢
2,5000 % BK.AMERICA MTN V.13-

20 OODOAOAO928 EUR 200000 200000 TP 209254 21850846 98T
26250 % ACEAMINV 14-24 . XS1087T831688 BUR e 300000 ... 800000 TP L4589 34361666 089
26250 % DONG EN; MTN V:12:22 | XS0B29LA999 EUR o 200000 100.000 TP 3208 11320290 .92
2,8750 % ANGLO AMER.CAP.

MTN V.13-20 XS0995040051 EUR 400.000 400.000 - % 100,990 403.960,40 1,05
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum magens

28750 % BPFCEMTNV.16-26  FROO13155009 o BUR 400.000 .. 400.000 S 105475 ..A21.90034 1,09

2,8750 % ORIGIN EN.FIN. MTN

e X50841018004 . oo BUR. o 200000 800000 ... 100000 % .. 106620 ... 213.23988 .. 0,55

3,0000% BAYERFRNV.14-75  DEOQOALIQRES o) BUR ....200000 . 200000 R 100785 .. 20147000 0,52

3,6250 % TELECOM IT. MTN V.16-

2 XELBATTABEOT ..o BUR... 200000 500000 ....300000 % .. 108815 ... 2762994 0,56

3,8750 % BRISA-CONC.ROD. MTN

V2L e P TBSSBORO01Z BUR ...200000 . 200000 o S 15440 . 23088000 0,60

3,9280 % INTESA SANPAOLO

MINVIADE o oeeemsssssssssrnn XS1100765005 ....ooeesrnrnn BUR o 200000 200000 .o R 104647 209.29350 ... 0,54

4,0000 % ORANGE FRN V.14-

UND:MTIN s ZSTLIDA90528 ] BUR ...150000 . 800.000 .. 150000 % .. 107485 .. 161.227.00 . 0.42

4,1250 % TEREOS FIN.GR.1 V.16-

O .- S BR ....200000 .. 200000 oo R 104069 20813750 . 0,54

4,5000 % REPSOL INT.FIN. FRN

V.15-75 XS1207058733 EUR 200.000 200.000 - % 92,491 184.982,30 0,48

MIN o, XS00B0063864 EUR 300000 300000 S % 104686 31405752 081
6,0000 % MUNCH.RUCK. FRN

V.11-41 XS0608392550 EUR 300.000 300.000 - % 119,245 357.734,15 0,93
US-Dollar 6.468.286,40 16,78
15610% CHEVRONV.16-19 USIGGT6dBH2L USD. . 300000 300000 - % 100864 27100196 070
23000 % HERSHEY V.16:26  USI2TB66AXE6 | USD . 500000 500000 D% 99300 4599147 116
25000 % VODAFONE GR.V.12-22 USO2BSTWAZE2 | USD . 200000 200000 S % 101220 18184595 047
27500%CVSHLTH.V.1222 USIZ66508720 | USD . 300000 300000 D% 103499 21890997 072
?_,_8000 % GLAXOSM.CAP. V.13-23 US377372AH03 UsbD 200.000 200.000 - % 104,922 188.496,62 0,49_

2,

2,8750 % RIO TINTO FIN.(USA)
V.12-22 US76720AAF30 usb 300.000 300.000 - % 102,919 277.348,05 0,72

3,1610 % BP CAP.MARK. MTN

VAB2L i JOL3823T8890 USD 200000 200000 BRI 104629 .. 187.97041 ... 049
3,1920 % TELEFONICA EM. V.13-

3 USBTISBWAREY USD ......300000 ... 800000 BRI 102,487 .. 27618357 .02
3,2500% DEVONEN. V:12:22 | US2OLTIMAPEE ! USD 200000 200000 LI BB 1775738l ... 048
3,6250 % ABU DHABI NAT.EN.

MINVAB2L o KSLAB072548 | USD ...200000 200000 BRI 103629 ... 186.17326 .08
3,8140% BP CAP.MARK, V:14-24 | | USOS565QCPI9 USD 200000 400000 ...200000 % .. 108430 ... 194.798%6 .05t
3BTO0WATETVILZL e ISO020RAZES ! USD ....500000 500000 BRI 108508 ... 8734898 .. 126
38750 % CITIGROUP V1525 . WUSIT20BTILEL USD 300000 ... 300000 LI 103074 .. 277.766,26 .02
3,9000 % HSBC HOLD. V.16-26  US404280BB43 UsD 200.000 200.000 - % 104,561 187.847,71 049

4,1250 % GE V.12-42 US369604BF92 USD 300.000 300.000 - % 112,270 302.545,39 0,78

4,3000 % STD.CHARTERED MTN
V.

pe
4,3750 % FORD M.CRED. V.13-23  US345397WK59 USD 200.000 200.000 - % 108,545 195.004,86 0,51

4,7500 % SANT.UK GR.HOLD.
M

5,
5,5000 % ALLIANZ V.12-UND. XS0857872500 Usb 200.000 200.000 - % 106,135 190.675,14 0,49
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Englische Pfund 1.254.488,95 3,25
2,1250 % INTERCONTIL.HOT.GR.
MINVIGZE . eeersesssssmsnsin XEABOOZ2B1G ..o GEP.......200000 .. 200000 .o B 00080 2eaeeaar 061
3,0000 % VODAFONE GR. MTN
V56 e SVAT2ABBTIZ GBP .....250000 . 250000 D% 102560 30159384 0.78
38750 B SSEFRNV.AS-UND. .. YELAIBTIAADY oo GEP......200000 .. 100000 ..o LB 000 11548615 ... 031
42500% GBTREA.V.00-32 .. GBOOO4BIZ0EE o GBP 200000 .. 200000 D 1AT880  34Te203l 0,90
5,4530 % AXA FRN V.14-UND.
MTN XS1134541561 GBP 200.000 200.000 - % 107,087 251.924,18 0,65
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 17.400.758,68 45,13

Verzinsliche Wertpapiere
Euro 4.607.796,64 11,95

1,3750 % ABERTIS INFRASTR.
V.

1,3750 % SANT.INT.DEBT MTN

VS22 i JOL3309488I8 EUR 200000 200000 TP 209036 21007263 054
1,5000 % GRAND CITY PROP.

VAB25 KS122008358L | BUR 200000 200000 w2 208252 ..20650496 .. 054
1,5000 % KINDER MORGAN V.15-

22 i SO TOOBLTA EUR 200000 200000 TP 20004 20340856 ..053
16250 % MAPFREV.16:-26 ... BS022028407L BUR e 200000 ... 200000 ... 208086 2121116 058
1,6800 % CANAL D.ISABEL Il GE.

VD25 i 00209081007 EUR 200000 200000 TP 20902 2104201 088
1,7500 % ARCHER-DANIELS-M.

VB3 KS124949398 | BUR 200000 200000 2B 209805 ..219809%0 ..05T
1,7500 % FOM.ECON.MEX. V.16-

B3 NOSSTEBIO EUR 300000 300000 2.0 200038 31809999 .08
1,9660 % ENEL FIN.INT. MTN

VAAB2S KSLITOOTIBAS o BUR 200000 200000 TP A28 22420896 058
2,0000 % KRAFT HEINZ FOODS

VA28 i JOL203958388 EUR 200000 400000 ....200000 % ...108928 ..2Lr85578 .08
2,7500% ONGC VIDESH V.14:21 | XS1084958989 BUR 200000 200000 T 2010782415106 . 056
2,8750 % CNH IND.FIN.EUR. MTN

VB3 i JOLAL2820862 ] EUR 200000 200000 TP 208306 20661102 054
4,0000 % BANKIAFRNV.14-24 . [ES0213307004 BUR e 300000 ... 600000 ......300.000 % .....29563 ....2%868789 .07
4,6250 % UNITYMEDIA

NRWHESSEN V1526 o KS1334248223 EUR 300000 300000 TP 208019 32675583 08
4,7500 % PETROBRAS GL.FIN.

VDS KSO9B2TILTIA BUR 200000 200000 P 20108 18021870 .04
5,3750 % INEOS GR.HOLD. V.16-

2 O A0STO9990 EUR 200000 200000 2.0 200280 20056000 052
6,2500% DOUGLASV.18:22 ... XS1251078009 | BUR e 200000 ... 200000 TP 209001 21980286 08T
7,5000 % VIRIDIAN GR.FDCO I

ViI920 e JORLTO900002 EUR o 200000 100000 TP 208280 106.24722 ....028
7,7500 % ONORATO ARMATORI

V.16-23 XS1361301457 EUR 500.000 500.000 - % 102,623 513.112,50 133
US-Dollar 12.128.286,48 31,46
LIS00 S EDF VAT o USFBIBTACIE USD 300000 ... 800000 P 39910 26940040 070
1,3500 % BK.MONTREAL MTN

VABIE USOB36TTIWIE | USD 400000 ... 400000 w290 . 3se0nt 0%
13750 % UNILEVER CAP. V:16:21 USO04TBAATAB USD 400000 ... 400000 P 20087 LIS L.0%2
15500 % MICROSOFT V:16-21 . USO04918BPBE USD 400000 ... 400000 P 99310 3004469 0%
20500% INGBK. V1621 .. ISNASTBOCZOT ! USD 200000 200000 P 200020 179.69010 .04
22500 % IBMV1E-2L e ISAB92000L USD 300000 ... 300000 T 202810 21121688 072
2,2500% ROCHE HOLD. V.14-19 | USUTS000AZIS ! USD ...200000 200000 P A0B2S 18527576 ...048
2,3000 % WALT DISNEY MTN

V82 US25488PDI2L USD 200000 200000 P A0BSOT 185.95467 ...048
2,3500 % CITIGROUP V.16-21  US172067KV25 uUsD 400.000 400.000 - % 100,490 36106894 0,94



JAHRESBERICHT ZUM 31. AUGUST 2016 Lazard Global Corporates

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum maégens

2,3500 % MACQUARIE BK. MTN
V.

2,3500 % UBS (STAMF.BR.) MTN

VAS20 e US90261XHKI9 usb ...s300000 300000 % 102281 27562879 071
2,5000 % BK.NY MELLON MTN

VAB2L e USOBA06FAALZ usb ....300000 . 300000 2103004 27757614 0.72
2,6250 % ING BK. PFE V.12-22

LI T USA4986NAAST o usb ....s300000 300000 % 108425 27871036 0,72
26500 % AMEREXPR. V.12:22  ~ US025816BDOS ... usb  ....200000 . 200000 2102436 18403013 . 048
27000 % FISERVV.15:-20 US3S37T738ANSL usb ...100000 . 100000 Y L0208 92.51061 | 0,24
2,7500 % COMCAST V.16-23  US20030NBRI17 . Usb 400000 .. 400000 2104235 3r4s2421 097
2,7500 % JAPAN BK.INT.COOP.

VAB26 o USATI048AR9T o usb ...s300000 300000 % L0779 28882739 0.75
29500 % KROGER V.14-21 US501044CZ28 ... usb 500000 .. 500000 o L0z 47034485 L 1,22
3,0000% BBVAV.15-20  USOS946KAD37 USD ..200000 ] 2102942 18493959 . 0,48
3,0000 % HOME DEPOT V.16-26 = US437076BM30 . .. usb 400000 .. 400000 % .. 1085% 38300720 099
3,0000 % VERIZON COMM. V.14-

2L e US92343VCN29 . UsbD .. 400000 400000 % 104955 87711235 0,98
31250 % JPMORGAN V.15-25 = US4B625HKC33 . usb 400000 .. 400000 2102415 36798717 095
32000 % FEDEXV.15-25  US31428XBCO2 ... usb  ...200000 200000 % 105166 18893533 . 0,49
3,2000 % KIMBERLY-CLARK

VABAE e USA94368BVAS | o UsD ... 400000 . 400000 2100130 35977543 . 093
3,2500 % BRISTOL-MYERS

SQUIBBV.13:23 | US110122AWSS . usb  ....200000 200000 Y 109318 19639430 051
33750% CBSV.12-22 | ....USI2485TAGET o usb 200000 . 200000 ST - LN 18753495 . 0.49
3,3750 % JOHNSON&J. V.13-23 US478160BHEL . uUsb .. 400000 . 400000 % 110842 39826318 1,03
3,5000 % DOW CHEM. V.14-24  US260543CJ01 ... usb 400000 .. 400000 % . 105860 38036326 099
3,5000 % EMIRATES TELEC. MTN

VA28 e XS1077883012 usb  ...300000 300000 % 106397 28671980 0,74
3,6250 % SYDNEY AIRP.FIN. V.16-

L USQBBOSVAH26 usb ....300000 . 300000 w2 ..103807 28000907 0.73
3,7500 % CS GR.FUND.(GG) V.15-

25 US225433AC55 USD 300.000 - - % 100,209 270.044,06 0,70

VA2 USHAITABEVLL o USD 400000 ... 400000 2B 208096 BB 102
4,1250 % TRANSURBAN FIN.

VD26 USQIISAUAGTE USD 200000 200000 P 208800 19133169 .50
4,2500 % BK.AMERICA MTN V.14-

26 USOB0SIGFLEE e USD .....300000 .. 800000 ... 20088 [ ..287.48580  ..075
4,2500 % JPMORGAN V1327 .. USABO2HNISE USD 300000 ... 300000 TP 208558 ..29252949 | ..078
4,2500 % NORDEA BK. MTN V.12-

22 USBSSSTHADAY USD 200000 200000 T 20888 19192667 .....050
4,6250 % GLENCORE FUND. V.14-

2 10289958 USD 200000 200000 TP 200838 18115942 .04
47500 % DEVONEN. V.12:42 . USZBITIMANSY USD 200000 100.000 e J2085 8323861 ...022
4,7500 % SCHAEFFLER FIN. V.13-

21
4,

4,8750 % WILLIAMSPAR.

LPIACMPFIN.12-23 ... USO0ABANAAST Ush ....200000 .. 200000 D 2016 18257355 .. .47
5,0000 %

CONTINENT.RES.(OKLA) V.12-22 US212015AH47 usp ....800000 800000 .. D% 97800 26274422 0.68
50000%INGBK. V.18:21 ... YUSNASTBBOASS usp ..200000 . 200000 D A1sae 20833887 0.53
5,1250 % KINROSS GOLD V.11-21 US496902AJ65 usD 200.000 200.000 - % 103,250 185.492,93 0,48
Englische Pfund 664.675,56 1,72
4,2500 % AT&T V.13-43 XS0932036154 GBP 200.000 200.000 - % 123,162 289.741,72 0,75



Lazard Global Corporates

JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.08.2016 Zugénge Abgénge in EUR  Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum magens

5,1250 % VIRGIN MEDIA SEC.FIN.

V.15-25 XS1169843007 GBP 300.000 300.000 - % 106,250 374.933,84 0,97

Summe Wertpapiervermdgen 37.864.605,23 98,21

Derivate 89.515,67 0,23

Zins-Derivate

Zinsterminkontrakte 9.095,53 0,02

10-YEARUSTREASNOFUT. 0916 ....CBOT . .. STK ...L200000 usb ...c0109 9.09553 . 0,02

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte 80.420,14 0,21

GBP/EUR 1.600.000,00 107.534,91 0,28

U

USD/EUR 800.000,00 7.635,46 0,02
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 269.965,19 0,70
Bankguthaben 269.965,19 0,70
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG EUR 57.116,56 % 100,000 57.116,56 0,15
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG GBP 69.861,18 % 100,000 82.175,12 0,21
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG usD 145.472,29 % 100,000 130.673,51 0,34
Sonstige Vermdgensgegenstande 363.980,99 0,94
ZINSANSPRUCHE e, R BT 80 34797380 0,90
GELEISTETE INITIAL MARGINS EUR 16.007,19 16.007,19 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten -32.298,75 -0,08
KOSTENABGRENZUNGEN i EUR o ZEBLI e ZE L8 008
ERHALTENE VARIATIONMARGIN BUR 021397 e 7027397 003
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN

GESCHAFTEN EUR -673,70 -673,70 0,00
Fondsvermdgen EUR 38.555.768,33 100,007
Anteilwert EUR 107,07
Umlaufende Anteile STK 360.100,00

*) burch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

om
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Lazard Global Corporates

B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 31.08.2016 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
31.08.2016

Englische Pfund (GBP) 0,85015 = 1 (EUR)

Us-Dollar (USD) 1,11325 = 1 (EUR)

B Marktschliissel

b) Terminbdrsen

CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

¢) OTC  Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmanahmen und eventuelle unterjéhrige
Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaBnahmen
und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenédnderungen sind ohne Umsatzzahlen in
der "Vermdgensaufstellung” und in den "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” enthalten..
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéaufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugdnge Abgénge

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugénge Abgénge

bzw. Whg. bzw. Whg.

1,3750 %

Borsengehandelte Wertpapiere TOTAL
o ) CAP.INT. MTN

Verzinsliche Wertpapiere V1425 X$1139315581  EUR  100.000 100000
Euro 1,5000 %
0,2500 % BARCLAYS
UNIT.OVER.BK. MTN V.14-22 ~ X51116480697 | EUR .300.000  300.000
COV. V.16-21 1,5000 %
MTN ......XS1376390339 | EUR 300.000  300.000  MONDIFIN.
0,3750 % MTN V.16-24 = XS1395010397 | EUR .100.000  100.000
DT.POST MTN 1,6250 % SKF
V.16-21 . XS1388661651 | EUR 100.000  100.000  V.15-22 . XS51327531486 | EUR .200.000  200.000
0,5000 % 1,7500 %
CONT.RUBBER A.P.M@LLER-
AM. MTN V.15- MAERSK MTN
1 ] DEO00A1Z7C39 =~ EUR ~ 100.000  100.000  V.16-21 . . . X51381693248 | EUR .100.000  100.000
0,5000 % 1,7500 %
MCDONALD'S AUCHAN
MTNV.16-21  XS1403263723 | EUR  100.000 ~ 100.000  HOLD.MTN
0,5410 % HSH V.14-21  FR0011859396 | EUR .100.000  100.000
FRN V.07-17  DEOOOHSH2H15 = EUR  200.000  200.000  1,7500 %
0,6250 % BPCE BK.GOSPOD.KR
MTN V.16-20  FR0013094836 EUR  300.000 300.000 AJ.MTNV.16-
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 26 XS1403619411 EUR  100.000  100.000
0,6500 b S e T T T T LT T DT
HONEYWELL 1,7500 %
INT.V.16-20  XS1366026596 EUR  250.000 250.000 EASYJET MTN
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________ V 16.93 XS1361115402 EUR 200000  200.000
0,7500 % ..................................................................................................................................................
DT.BAHN FIN. 1,7500 %

NASDAQ V.16-
0.7500 % 23 XS1418630023 | EUR 100.000  100.000
MERCK 1,8750 %
FIN.SERV. MTN IBERDROLA
V.15-19 XS1284576581 EUR 200.000 200.000  INT.MTNV.14-
07500% 24 o X$51116408235 | EUR 200.000  200.000
NESTLE 1,8750 %
FIN.INT. MTN PERNOD-
V.15-23 XS1319652902  EUR 300000 300.000  RICARD V.15-23FR0012968931  ~ EUR _  300.000 300.000
1,0000 % BBVA 1,8750 %
MTN V.16-21  XS1346315200 EUR 200.000 200.000 SOC.AUTOR.NO
MINVAGRL, FORIIRE0. FOR 00000 2000 DL EST V.15,
NORD |_°B MTN 26 .. FRO013053329 | EUR 100.000  100.000
V.16-21 DEOOONLBS8KA9 EUR  300.000 300.000  2,0000 %
IO DEDONERACAD. EOR. SO, A0 UNICREDIT
AUTOROP ARIS- MTN V.16-23  XS1374865555 | EUR .300.000  300.000
RHIN-Ri—I. MTN 2,1250 % ITV
14-21 FR0012300820 EUR  200.000 200.000  V.15:22 . . X51292425664 | EUR 250.000  250.000
1,1250 % 2,2410 %
DT.PFANDBR.B ALLIANZ FRN
K. FRN R.35254 V.15-45 ] DEOOOA14J9N8 ~ EUR 200.000  200.000
MIN o] DEOOOAI3SWH9 ~ EUR  300.000  300.000  2,2500 % DS
1,2500 % SMITH MTN
DT.BAHN FIN. V1522 X51291448824 | EUR 150.000  150.000
MTNV.15-25 = XS1309518998 | EUR 350.000  350.000  2,3750 %
1,3750 % CARMILA V.15-
RABOBK MTN 23 FR0012967461 EUR  100.000  100.000
V.15-27 XS1180130939 EUR  200.000  200.000
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Lazard Global Corporates

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der

Vermogensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kaufe/ Verkaufe/ Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kaufe/ Verkaufe/

Anteile Zugdnge Abgénge Anteile Zugénge Abgénge
bzw. Whg. bzw. Whg.

2,3750 % 4,0000 %

PEUGEOT MTN ORIGIN EN.FIN.

V.16-23 )] FR0013153707 | EUR ...300.000  300.000  FRNV.14-74  XS1109795176 | EUR ...100.000  100.000

2,5000 % 4,0000 %

ANGLO STD.CHARTER

AMER.CAP. ED FRN V.13-25

MTNV.12-18  XS0830380639 | EUR ...400.000 400000 ~ MTN_ .. . . ... %x50983704718 | EUR | ...300.000  300.000

2,6250 % 4,2500 % E.D.F.

BARCLAYS BK. FRN V.13-UND.

FRN V.15-25 MTIN ........[FRO011401736 | EUR ....100.000  100.000

MIN oo X51319647068 | EUR ...100.000  100.000 42500 9%

2,6250 % MOL TEREOS

V.16-23 ... XS1401114811 | EUR ..500.000  500.000  FIN.GR.V.13-20 FRO011439900 | EUR .100.000  100.000

2,7500 % 4,4070 %

ANGLO CASINO MTN

AMER.CAP. V.12:19 ... FRO011301480 | EUR ..300.000  300.000

MTNV.12-19  XS0789283792 | EUR ..200.000  200.000 45000 %

2,7500 % DEUTSCHE BK.

DEUTSCHE BK. MTN V.16-26  DEOOODL40SR8 = EUR 200.000  200.000

MTN V.15-25  DEOOODB7XJJ2 EUR  300.000  300.000 4625009 vw

2,7500 % INT.FIN. FRN

THYSSENKRUP ~ VI4&UND. . %51048428442 | EUR .200.000  200.000

P MTN V.16-21 DEOOOAZAAPFL ~ EUR  300.000  300.000 50000 9%

2,8750 % LBBW ASSI.GENERAL

FRN V.14-26 | FRN V.16-48

MIN o XS1072249045 | EUR .200.000 200000 ~ MTN. .. .. .. XS1428773763 | EUR .300.000  300.000

3,0000 % RWE 5,5000 %

FIN. MTN V.13- GEN.ELEC. FRN

24 2850982010126 EUR .300.000  300.000  V.07-67 . . . . . %S0319639232 | EUR ..500.000  200.000

3,2500 % 6,3750 %

PETROBRAS GROUPAMA

GL.FIN. V.12-19 XS0835886598 | EUR ...400.000  400.000  FRNV.14-UND. FRO011896513 | EUR | ...100.000  100.000

3,2500 % 6,7000 %

TELECOM IT. UNICREDIT

3,2500 %
VALLOUREC
V.12-19 FR0011302793

3,3110 %
CASINO MTN
V.13-23 FR0011400571

3,3750 % AVIVA
FRN V.15-45
MTN XS1242413679

3,3750 % GAS
NAT.FE.FIN.
FRN V.15-UND. XS$1224710399

3,5000 % BBVA
SUB.CAP. FRN
V.14-24 MTN  XS§1055241373

3,6250 % ENBW
FRN V.14-76 XS1044811591

3,7500 % VALE
V.12-23 XS0802953165

12

200.000

200.000

MTN V.08-18  XS0367777884 EUR 200.000  200.000
US-Dollar

0,8750 % WALT
DISNEY MTN
V.16-19 US25468PDL76 usD 100.000  100.000

1,1250 % WALT
DISNEY MTN
V.12-17 US25468PCS39 uSD 200.000  200.000

1,2500 %
BRIT.TELEC.
V.14-17 US111021AJ09 usD 200.000  200.000

1,6250 %
WELTBANK
V.16-21 US459058EW98 usD 300.000  300.000

1,9413 %
STD.CHARTER
ED MTN 16-19  XS1480699567 USD 1.000.000 1.000.000

2,2500 %
DT.TELEKOM
INT.FIN. V.12-17 USN27915AA03  USD 300.000  300.000
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JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéaufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugdnge Abgénge

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugénge Abgénge

bzw. Whg. bzw. Whg.
2,8750 % ONGC 6,8750 % RBS
VIDESH VANK. MTN V.10-25 XS0497709286 GBP . ..200.000  200.000
V.16-22 ... XS1447581379 | USD  300.000 ~ 300.000  7,8750 % OLD
3,6250 % IBM MUTUAL MTN
v.i4-24 ] US459200HU86  USD 400.000  400.000  V.15-25 XS1312138750 GBP  100.000  100.000
3,7500 % CS An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene
GR.FUND.(GG) Wertpapiere
Vl5'25 ...................... U SGZS417AA79 ......... USD .......... 300000 ....................... oL Verzinsliche Wertpapiere
4,2500 %
CNOOC NEXEN Euro
FIN.(14) V.14-24 US12591DAC56  USD 200.000 ~ 200.000  1,0000 %
BCO.POP.ESPA
4,3750 % >
PETROBORAS NOL HYP.-PFE
GLFINV13-23US71647NAF69 llllllllll USD lllllllllll ]_ 00000]_000()0 16'22ESO413790439 ............. EUR300000 ........ 300000
4,7500 % 1,5000 %
APACHE V.12- %AI\:N;\I—/I%\I'II\]\ID\I/ETS
US037411BA28 uUsD 100.000 100.000 T 0T
43 ............................................................................................................................................. 20 X81316037545 EUR 100'000 100.000
4.9000 % EDP W SRR . BOR..... 200.000.... 200,000,
FIN.V.09-19  XS0454935395  USD 100000 100000 ~ LO0%
5,4000 % V.16-21 XS1319820624  EUR 300,000  300.000
ALCOAV.11:21 USDISBITAVSS  USD 200000 200000  Voo2h... XSIEIOGZORE. . FUR.. 300000, 300000
, ()
5,6250 % E.D.F.
' MEXIKO MTN
FRNV.14-UND. USF2893TAMS3  USD 200000 | 200000 /4690 X$1360322927 | EUR  300.000  300.000
6,1250 % 1,9000 % BAIC
ARCELORMITT INALFA HK
ALV.08-18 . USO3938LAFL3  USD 200000 200000 v v1520  XS1308332508 | EUR  500.000  500.000
6,2500 % 2,0000 %
NORD.LB HARMAN
SA748 ... X1007B7680 . LS. 400000 400000 EININT,V.15-22X51238991480  EUR 300000  300.000
V.07-67 US36962G3M40  USD  300.000 . MINV.15-25  XS1321424670 | EUR ..300.000  300.000
. 2,3750 %
Englische Pfund CITYCON
1,7500 % TREA.V.15-22 XS1291367313 | EUR . ..300.000  300.000
NESTLE HOLD. 36250 %
MTN V.15-20  XS1330975035 GBP_200.000 ~ 200.000 A RECIA
2,7500 % V.16-23 X51384278203 | EUR . ..300.000  300.000
HEATHROWF. 3,7500 % FIAT
MTN V.16-49
CHRYSLER
ABS ......XS1463242583 | GBP .100.000  100.000  A_TO. MTN 16-
3,2500 % 28 o X51388625425 | EUR  ..300.000  300.000
NATW.BUIL.SO 37500 %
C.MTN V.16-28 XS1347435577 GBP 300000  300.000  pEMEX MTN
5,7500 % V.14-26 X51057659838 | EUR ..300.000  300.000
BARCLAYS BK. 37500 %
MTN V.01-26  XS0134886067 | GBP 200000 © WORLDPAY
5,8750 % FIN.V.15-22 XS81319701451 | EUR . ..100.000  100.000
ORANGE FRN
4,1250 % AIB
V.14-UND. MTN XS1028597315 | GBP .300.000  300.000 |:’RN58/ 105_25
6,1250 % MIN XS1325125158 | EUR . ..100.000  100.000
HISCOX FRN 46950 %
V.15-45 . ....XS1323450236 | GBP 100000  100.000  ~EMEX EIN.
6,4160 % V.16-24 XS1433214449 EUR 150.000 150.000
ASSI.GENERAL
| FRN V.07-
UND. XS0283627908 GBP 200.000 200.000
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B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Ké&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéaufe/ Verkéaufe/ Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéufe/ Verkéaufe/

Anteile Zugdnge Abgénge Anteile Zugénge Abgénge

bzw. Whg. bzw. Whg.
5,1250 % 2,7500 %
AMERICA BACARDI V.16-
MOVIL FRN 26 USGO6905ACOL | USD 400.000  400.000
V1373 ......%S0969340768 | EUR ..100.000  100.000 30000 9% BBVA
5,1250 % OPFV.15-20 USO5946KAD37  USD 200000 -
PEMEX MTN 3,0000 % USA
V.16-23 . XS1379158048  EUR 200000  200.000  TREA. V.15-45 US912810RP57  USD  200.000  200.000
5,2500 % 3,1250 %
CEMEX FIN. COMCAST
V.14-21 .XS1028960174 | EUR ...300.000  300.000 v/ 1222 US20030NBD21  USD  200.000  200.000
5,3750 % EDP 3,1910 %
FRNV.15-75  PTEDPUOMO0024 = EUR  200.000 = 200.000  cHEVRON
5,6250 % V1323 ] US166764AH30  USD 300.000  300.000
BCO.SABADEL 3,4000 % JOHN
L MTN V.16-26  XS1405136364 | EUR ...200.000  200.000  pEgRre caAP.
6,0000 % MTNV.15-25  US24422ETC39  USD 300.000 300.000
GOTHAER 3,6250 %
ALLG.VERS. MACY'S
FRNV.15-45  DEOOOA168478  EUR  100.000  100.000  ReT HOLD.
6,0000 % V.i4-24 ] USSS616XALI0  USD . 100.000  100.000
VERISURE 41500 %
DELPHI V.14-24 US247126AJ47 | UsD . ....300.000  300.000

6,7500 % 4,2500 % HSBC
THOMAS COOK HOLD. V.15-25 US404280AU33  USD  200.000  200.000
FIN.V.15-21  XS1172436211 EUR  100.000  100.000 ot i s e
.................................................................................................................................................. 4’8750 %
7,0000 % BL.SEA
CONSTELLIUM T.&DEV.BK
V.14-23  XS1151723282  EUR  200.000 ~ 200.000 TN V.16-21 ~ XS1405888576 ~ USD  200.000  200.000
7,0000 % 4,8750 %
SCHUMANN TURK.SINAI
V.16-23 ... XS1454980159 | EUR 125000 125000  kALK.BANK.
7,2500 % V.16:21 XS1412393172 | USD ...200.000  200.000
ALTICE V.14-22 XS1061642317 | EUR ...200.000  200.000 g g7209%
7,7500 % LSF9 GL.PORTS FIN
BALTAISS. V.16:22 X51319813769 | USD ...300.000  300.000
V.15-22 XS$1265917481 EUR 300000  300.000 400006 STENA
US-Dollar V424 ] USWB8758PAK22  USD 400.000  400.000
1,5000 % JAPAN 8,5000 % YAPI
BK.INT.COOP. VE KREDI BK.
V621 ] US471048AWS2  USD 300000 300000 ~ MTNV.16-26 ~ XS1376681067 ~ USD  200.000  200.000
1,8750 % ICBC Englische Pfund
(LUX.) MTN 2,8750 % SKY
V.16-19 .....XS1082896868 | USD 200.000 ~ 200.000  MTNV.14-20  XS1141970092 GBP  400.000  400.000
2,1500 % WALT Nichtnotierte Wertpapiere
DISNEY MTN Verzinsliche Wertoani
V.15-20 US25468PDE34  USD  200.000  200.000 erzinsiiche VWertpapiere

2,2500 % HOME
DEPOT V.13-18 US437076BB74 usD 400.000  400.000

2,2500 % USA
TREA. V.15-25 US912828M565 usD 200.000  200.000

2,3000 %
COMMW.BK.A

USTR.(NY)

MTN 15-20 US20271RAK68  USD  300.000  300.000
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0,0000 % SCOR
FRN V.06-UND. FR0010359687 EUR 200.000  200.000
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B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermoégensaufstellung erscheinen:

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.
Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe
und Verkaufe)

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Volumen in
Anteile 1.000
bzw. Whg.

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin EUR 1.154
GBPIEUR EUR 426
USD/EUR EUR 728
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin EUR 33.092
GBPIEUR EUR . 5,615
USD/EUR EUR 27.477
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 4.186

Basiswerte: (10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 03/16, 10-YEAR US
TREAS.NO.FUT. 06/16, EURO-BUND-FUTURE 03/16)

Verkaufte Kontrakte EUR 8.081

Basiswerte: (EURO-BUND-FUTURE 03/16, EURO-BUND-FUTURE
06/16, EURO-BUND-FUTURE 09/16, EURO-BUND-FUTURE
12/15)
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B Ertrags- und Aufwandsrechnung B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) (inkl. Ertragsausgleich)
EUR EUR EUR EUR
insgesamt _ pro Anteil insgesamt _ pro Anteil
Anteile im Umlauf 360.100 Anteile im Umlauf 360.100
I. Ertrége
1. Dividenden inliandischer Aussteller 0,00 0,0000000 1. Nettoveranderung der nicht
......... realisierten GeWinne 1797866,10 4]9926856
2. Dividenden auslandischer Aussteller L. e e s
(vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000 2. Nettoveranderung der nicht
s e e s rea'isierten Ver|uste _200791’32 _0’5575988
3. Zinsen aus inlandischen . . )
Wertpapieren 84.934,70  0,2358642 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
R e EE IR Geschaftsjahres 1597074’78 4’4350869
4. Zinsen aus auslandischen
Wertpapieren (vor Quellensteuer) 966.125,34  2,6829362
5. Zinsen aus Liquidititsanlagen im VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 2.228.421,30 6,1883402
Inland -2.075,69 -0,0057642
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen-
und -Pensionsgeschaften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -4.729,04 -0,0131326
10. Sonstige Ertrage -25.451,52 -0,0706790
Summe der Ertréage 1.018.803,79  2,8292246

I1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,0001472

4. Prufungs- und

5. Sonstige Aufwendungen -0,0211064
Summe der Aufwendungen -270.077,48 -0,7500069
I11. Ordentlicher Nettoertrag 748.726,31  2,0792177

1V. VeréuBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 1.683.104,96 4,6739932
2. Realisierte Verluste -1.800.484,75 -4,9999577
Ergebnis aus

VerauRerungsgeschéften -117.379,79 -0,3259644

V. Realisiertes Ergebnis des
Geschéftsjahres 631.346,52 1,7532533

16



Lazard Global Corporates

JAHRESBERICHT ZUM 31. AuGusT 2016

B Entwicklung des Sondervermégens

EUR
insgesamt
I. Wert des Sondervermdégens am
Beginn des Geschaftsjahres 0,00
1. Ausschittung fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 36.183.893,00
a)MltteIzquus L
Anteilschein-Verkaufen 36.183.893,00
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich 143.454,03

davon nicht realisierte Verluste  -200.791,32

I1. Wert des Sondervermdogens am
Ende des Geschéftsjahres 38.555.768,33

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschiftsjahren

Die Entwicklung des Sondervermdgens im Jahresvergleich entfallt.
Das Sondervermdgen wurde am 02.09.2015 aufgelegt.

B Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR
insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 360.100
I. Fur die Ausschittung verfigbar 748.726,29 2,0792177
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2.Realisiertes Ergebnis des
Geschéftsjahres 631.346,52 1,7532533
S hrungausdem ..........................................................................................................
Sondervermdgen* 117.379,77 0,3259644

I1. Nicht fur die Ausschittung

verwendet 0,00 0,0000000
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,0000000
111. Gesamtausschittung 748.726,29 2,0792177
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 748.726,29 2,0792177

* Die Zufihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von

realisierten Verlusten.
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Lazard Global Corporates

B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 25.304.567,94

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte,
sofern aullerborslich

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen 98,21 %

Bestand der Derivate am Fondsvermogen 0,23 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermogen geméif} der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens
ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -0,01 %
grofiter potenzieller Risikobetrag -1,80 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -1,08 %

Risikomodell, das gemifl § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berech-
nung des Value at Risk (VaR) iiber das Verfahren der historischen Si-
mulation.

Parameter, die gemif} § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500
Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer unter-

stellten Haltedauer von 10 Werktagen berechnet.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschiifte 1,61

Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
ML Global Large Cap Corporate TR Index

(EUR unhedged) 80,00 %
ML U.S. High Yield TR Index

(EUR unhedged) 20,00 %
Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR) 107,07
Umlaufende Anteile (STK) 360.100,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegen-
stinde

Die Bewertung der Vermdgensgegenstinde, die zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, be-
wertet. Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zu-
gelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
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fligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der
jeweiligen Borse), der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, be-
wertet.

Auf ausldndische Wihrung lautende Vermdgensgegenstinde werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Wihrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Fir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des
Sondervermogens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsitze
folgende Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 98,9 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 0,0 %
Devisentermingeschifte:
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,2 %
Sonstige Derivate und OTC-Produkte:
- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen

(§ 28 KARBV): 0,0 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsétze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben
sich weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvo-
lumen als Bezugsgrofle zur Ermittlung der Prozentsitze neben den As-
setklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividendenansprii-
che) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) beriicksichtigt
sind.

Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermitt-
ler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergilitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).
Transaktionskosten EUR  12.421,82
Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit ei-
nem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstidnden stehen.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 0,74 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdégen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermogens aus.

Bei der an dieser Stelle ausgewiesenen Gesamtkostenquote handelt es
sich um eine auf der Basis eines Geschéftsjahres vorgenommene Kos-
tenschétzung.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertriige

Saldo aus sonstigen Kapitalforderungen gem.
§ 20 Abs.2 Nr. 7 EStG i.V.m. § 1 Abs. 3 Satz

3 InvStG EUR -25.900,16
Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen
Verwaltungsvergiitung KVG EUR -218.873,96
Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Standard & Poor's Lizensgebiihren EUR -3.842,72

Angaben zur Vergiitung gemaf § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und de-
ren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - ba-
sieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezem-
ber 2015 betreffend das Geschiftsjahr 2015.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 gezahlten
Vergiitungen betriagt 2,44 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*)
und verteilt sich auf 25 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten ent-
spricht der fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2015 festgestellten durch-
schnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Monega
KAG.

Hiervon entfallen 2,11 Mio. EUR auf feste und 0,32 Mio. EUR auf va-
riable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen bildet
der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personalauf-
wand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die Mit-
arbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell ver-
steuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Inte-
rest, an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

in Mio EUR EUR 2,17
- davon Geschiftsleiter EUR 0,65
- davon andere Fiithrungskrifte EUR 0,84
- davon andere Risktaker EUR 0,57
- davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,41
- davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsdtze als Zusammenfassung auf der Homepage der
Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen Vergii-

tung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei au-
Bertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsitzlich eine variable Ver-
giitung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternechmens
und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters ori-
entiert. Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag
kann die variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Pro-
zess zur Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt ei-
nem einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jéhrlich stattfindenden
Beurteilung mit festen Beurteilungskriterien. Zusdtzlich werden allen
Mitarbeitern einheitlich Férderungen im Hinblick auf vermdgenswirk-
same Leistungen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz, Kantinennut-
zung, offentlichen Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer be-
stimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung
eines Dienstwagens gemif der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde zwischen Dezember 2015 und Mirz 2016
insbesondere anldsslich der OGAW V-Umsetzung in Deutschland
iberpriift und an die darin enthaltenen Anforderungen entsprechend an-
gepasst.

Wesentliche Anderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte
Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern, der Argumen-
tation zur Anwendung des Proportionalitdtsgrundsatzes und im Hin-
blick auf die Betrachtungszeitraume der jahrlichen Leistungsbeurtei-
lung. Zudem ist die Unterschrift des bisher lediglich im Abstimmungs-
prozess eingebundenen Aufsichtsratsvorsitzenden nunmehr formalisiert
unter den Vergiitungsgrundsétzen vorgesehen.

Koln, den 09.12.2016 Monega

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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B Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns beauftragt,
gemdB 8§ 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den
Jahresbericht des Sondervermdgens Lazard Global Corporates
flir das Rumpfgeschéftsjahr vom 2. September 2015 bis 31.
August 2016 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse ber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die
Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
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Rechnungslegungsgrundsétze fir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das
Rumpfgeschéftsjahr vom 2. September 2015 bis 31. August 2016
den gesetzlichen Vorschriften.

Disseldorf, den 9. Dezember 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Warnke
Wirtschaftsprifer

Briickner
Wirtschaftsprifer
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B Besteuerungsgrundlagen

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln
Lazard Global Corporates
vom 02.09.2015 bis 31.08.2016

ISIN:
DEO000A14N7R7
Besteuerungsgrundlagen geméif § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)
Ex-Tag 22.11.2016 EUR EUR EUR
§ SAbs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschiittung (nachrichtlich) 2.0792177 2.0792177 2.0792177
12) Betrag der Ausschiittung 2,0923503 2,0923503 2,0923503
1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre . — —
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige — - —
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 2.0923503 2.0923503 2.0923503
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0007818 0,0007818 0,0007818
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrige enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
)
aa) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommen-
steuergesetzes™ --- 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a - 2,1646657 2,1646657
dd) steuerfreie Verauflerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz | in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertridge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-
zuwendenden Fassung, soweit die Ertriage nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 --- -
ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 --- -
£g) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-
liegen --- --- 0,0000000
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0422339 0,0422339 0,0422339
i in Doppelbuchstabe 1i enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* --- 0,0000000 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
11 in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrage im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 ---
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einktnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mirz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mirz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -—-
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Besteuerungsgrundlagen gemiB § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)

EUR EUR EUR

d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrige

aa) im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4 2,0931321 2,0931321 2,0931321

bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000

cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000

f) den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertrdgen enthalte-

nen Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entféllt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1

des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-

erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0045346 0,0045346 0,0045346
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-

steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-

nommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-

mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* -—- 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* -—- 0,0000000 -—-
i) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* - 0,0000000 -
g) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschiftsjahres oder fritherer Geschéftsjahre 0,0131326 0,0131326 0,0131326

Sonstige VerduBerungsgewinne (Renten, Termingeschiften usw.) (nachrichtlich) — 0,0000000 0,0000000

* Die Einkiinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.

Der Beschlusstag der Ausschiittung ist der 21.11.2016

Koln, den 22.11.2016 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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[l Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5

Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das
2. September 2015 bis 31. August 2016

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz  (InvStG) zu prifen, ob die von der
Gesellschaft fiir den genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu verdffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu
enthalten, ob  Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abgabenordnung
(AO) vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5
Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die flr den Zeitraum verédffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
beziehen.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdl § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfuhrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr flr diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zu veroffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlussprifer nach § 44 Abs. 5 