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Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Giber die Entwicklung Ihres Umbrellafonds NaspaFonds-
Strategie: mit den vier Teilfonds NaspaFondsStrategie: Ertrag, NaspaFondsStrategie: Wachstum,
NaspaFondsStrategie: Chance und NaspaFondsStrategie: ChancePlus fuir den Zeitraum vom

1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018.

Die Kapitalmarkte und die Realwirtschaft setzten in den vergangenen zwdlf Monaten die seit mehr als
einem Jahr andauernde starke Erholung fort. In einem Umfeld, das von einem weiter synchron verlau-
fenden kraftigen Aufschwung in den reiferen und einem weitgehend soliden Wachstum in den auf-
strebenden Volkswirtschaften gepréagt war, lagen die Wirtschaftsbarometer weit im expansiven Be-
reich. Die liquiditatsgetriebene Suche nach auskdmmlichen Renditen und steigende Unternehmens-
gewinne Uiberdeckten iiber weite Strecken bestehende geldpolitische Risiken. Erstim letzten Berichts-
monat richteten Investoren angesichts der starken Konjunkturdaten ihre Aufmerksamkeit starker auf
die Signale der grofRen Notenbanken zur Normalisierung der Geldpolitik.

Auf dem Anleihemarkt bewegte sich die Rendite 10-jahriger US-Treasuries im Berichtszeitraum zwischen
2,0 Prozent und 2,7 Prozent. Nach einem Hoch im Mérz ging die Rendite im zweiten und dritten Quar-
tal spiirbar zuriick, bevor sie in den letzten Wochen bis auf 2,7 Prozent anstieg. Laufzeitgleiche deut-
sche Bundesanleihen tendierten in den vergangenen zwdlf Monaten unter Schwankungen aufwarts.
Die Rendite kletterte im Januar auf 0,7 Prozent und damit den hochsten Stand seit Dezember 2015.

Die iberwiegende Mehrheit der Aktienmérkte weltweit wies stichtagsbezogen kréftige Kurssteige-
rungen auf. Dabei erzielten einige Indizes neue Rekordmarken. Kraftige Zuwachse 32,0 Prozent bzw.
31,6 Prozent wiesen in den USA der Nasdaq Composite sowie Dow Jones Industrial Average auf. Wah-
rend auch in Japan Zugewinne von tber 21 Prozent (Nikkei 225) zu Buche schlugen, fielen die Kurs-
aufschlage in Europa (EURO STOXX 50 plus 11,7 Prozent) und auch in Deutschland (plus 14,3 Prozent)
moderater aus. Allerdings war ein GroRBteil der Unterschiede auf die Bewegungen an den Devisen-
markten zuriickzufihren.

In diesem Marktumfeld verzeichneten die vier Teilfonds des NaspaFondsStrategie: eine erfreuliche
Wertentwicklung zwischen plus 3,7 Prozent und plus 14,1 Prozent. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen fiir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sonderver-
mogens sowie sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de
bekannt gemacht werden. Dariiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-Angebot

rund um das Thema ,Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

International Fund Management S.A.

Der Vorstand
////%‘”" E o@a
Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Entwicklung der Kapitalmadrkte

Viel Sonne und erste Wolken

Fiir die Kapitalmarktteilnehmer verlief das Be-
richtsjahr auBerordentlich erfreulich. So konnten
Aktienanleger auf Jahressicht deutliche Gewinne
erzielen und auch makroékonomisch betrachtet
ging es aufwarts: Die Auslastungsgrade der
Volkswirtschaften nahmen zu, die Unterneh-
mensgewinne sprudeln und die Arbeitslosigkeit
sank fast tiberall spiirbar. Mit dem Beginn der
Prasidentschaft von Donald Trump ging es an
den US-Boérsen kontinuierlich nach oben. Voll-
mundige Ankiindigungen und die eingeleitete
US-Steuerreform ndhrten die Hoffnung auf eine
wirtschaftsfreundliche Linie. Auch die politische
Hemdsarmeligkeit und unnétig lautes Sdbelras-
seln etwa gegeniiber Nordkorea konnten den
Aufwartstrend nicht nachhaltig triiben.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA
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Die gesamtwirtschaftlichen Bedingungen haben
sich weiter verbessert. Der Aufschwung weitete
sich aus und beschleunigt sich. Vor allem blieb
die Inflation — der Fixstern der Zentralbanken —
auBerordentlich niedrig. Gleichzeitig nahm die
Risikobereitschaft der Anleger zu. Die wichtig-
sten Bérsenindizes naherten sich Rekordmarken
oder Gibertrafen diese noch. Die Risikoaufschldage
auf Unternehmensanleihen sanken weiter. Die
Renditeaufschldge von Staatsanleihen aufstre-
bender Volkswirtschaften folgten diesem Trend
in abgemilderter Form. Gleichzeitig erreichten
Kreditausfallversicherungen (Credit Default
Swaps) auf Staatstitel der Emerging Markets den
tiefsten Stand seit der Finanzkrise 2008.

Diese Uberschwinglichkeit, die an den Markten
herrscht, wiirde nicht tiberraschen, hétte die Fe-
deral Reserve (Fed) nicht zugleich ihre geldpoli-
tischen Ziigel gestrafft. Aber trotz Ankiindigung
und des Beginns der Bilanzreduzierung sanken
die Laufzeitpramien zunachst weiter, d.h., die
Finanzierungsbedingungen blieben nahezu un-
verdndert. Dies steht in deutlichem Widerspruch
zu friitheren Straffungsphasen, die dem Muster
folgten: starker Anstieg der langfristigen Zinsen,
Versteilerung der Zinsstrukturkurve, fallende
Vermdgenspreise und Ausweitung der Rendite-
aufschldge (Spreads) fiir Corporate Bonds. Erst
zum Jahreswechsel wurde der Erfolg der Re-
flationspolitik der letzten Jahre dann greifbar,
als die Renditen kraftig anzogen.

Im Vorfeld hatten sich bereits die Stimmen ge-
mehrt, die davor warnten, dass die bewusste
Inkaufnahme hoheren Risikos die Grenzen zur
Sorglosigkeit verschwimmen lasse. So zeichnete
sich Anfang 2018 allmahlich ab, dass das Goldi-
locks-Szenario, also der Zustand der Ausgewo-
genheit zwischen starkem Wirtschaftswachstum,
steigenden Unternehmensertragen, haussieren-
der Aktien- und Rentenkurse bei noch geringer
Kerninflation, irgendwann zu einem Ende kom-
men wird.

Die Wirtschaft in Deutschland istim Jahr 2017
nach bisherigen Angaben um 2,2 Prozent gewach-
sen. Auch Deutschlands Exporte haben im vergan-
genen Jahr einen Rekordwert erreicht. Flankiert
wurde diese Entwicklung Giber weite Strecken von
einer geringen Inflation, hoher Beschéftigung so-
wie niedrigen Zinsen. Die hohe Wettbewerbs-
fahigkeit der deutschen Wirtschaft und die Leis-
tungsbilanziiberschiisse sind allerdings den USA
wie auch verschiedenen EU-Staaten schon seit
Langerem ein Dornim Auge. Exportabhdngige Un-
ternehmen registrierten daher mit einiger Sorge
den protektionistischen Habitus des US-Prdsiden-
ten. Dennoch exportierte Deutschland im Jahr
2017 Waren im Wert von 1,3 Billionen Euro und
wies damit das vierte Rekordjahrin Folge auf.

Die Konjunktur in Euroland Gberzeugte ebenfalls
im Jahresverlauf. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
zogim Jahr 2017 um 2,5 Prozent an. Erfreulich ist
hier vor allem die breite Wachstumsbasis in der

Landeraufteilung. Insgesamt markierte das Euro-



Wahrungsgebiet das beste Konjunkturjahr seit
zehn Jahren zu.

In den USA befindet sich die Wirtschaft weiterhin
auf klarem Wachstumskurs. Das unterstreichen
trotz einer kleinen Abschwachung zum Jahres-
ende auch die Zahlen zum BIP fir das vierte
Quartal, das auf das Gesamtjahr 2017 hochge-
rechnet um 2,6 Prozent angestiegen ist. Vor
allem die Konsumausgaben zeigen weiterhin
eine erfreuliche Bestdndigkeit. Der ISM-Einkaufs-
managerindex signalisiert weiterhin eine sehr
hohe wirtschaftliche Dynamik.

In diesem Umfeld hat sich die geldpolitische Di-
vergenz zwischen den USA und Europa weiter ver-
tieft. Schon Ende 2015 hatte die Fed den ersten
behutsamen Schritt auf dem Weg hin zur geldpo-
litischen Normalisierung vollzogen, dem sich bis
Dezember 2017 insgesamt vier weitere Zins-
schritte zu je 25 Basispunkten anschlossen. Zu-
dem hat die Fed im Oktober damit begonnen, ihre
Bilanzsumme zu reduzieren und damit einen Mei-
lenstein in der Straffung der Geldpolitik erreicht.
Eine baldige Anhebung der Leitzinsen in Euroland
durch die EZB ist hingegen nicht zu erwarten.

Aktienmairkte auf der Uberholspur

Das Gros der Aktienmarkte verzeichnete in den
vergangenen zwdlf Monaten auf breiter Front
Kurszuwédchse. Dazu trug neben dem konjunk-
turellen Optimismus nicht zuletzt auch die Er-
wartung fiskalpolitischer Stimuli und Deregulie-
rungsmaBnahmen im US-Bankensektor bei. Nach
einer begrenzten Korrekturphase an den euro-
pdischen Borsen in den Sommermonaten ver-
zeichneten die Markte ab September erhebliche
Aufschldge, sodass einige Aktienindizes neue
Rekordmarken erreichten. Im Januar durchbrach
der Dow Jones Industrial Average zwischenzeit-
lich sogar die Marke von 26.000 Indexpunkten.

In den USA verbuchten der Nasdag Composite
mit 32,0 Prozent und der Dow Jones Industrial
mit 31,6 Prozent satte Zugewinne, der markt-
breite S&P 500 kletterte um 23,9 Prozent. In
Euroland verlief die Kursentwicklung auf Jahres-
sicht gemdRigter und mit leicht riicklaufigen No-
tierungen im November und Dezember. Der EURO
STOXX 50 beschloss den Berichtszeitraum mit ei-
nem Plus von 11,7 Prozent. Erfolgreicher prdsen-

tierten sich die deutschen Standardwerte im
DAX, die ein Plus von 14,3 Prozent erzielten.
Ahnlich hoch fielen die Ergebnisse in Spanien
(IBEX 35 plus 12,2 Prozent) und der Schweiz (SMI
plus 12,6 Prozent) aus. Spitzenreiter in Euroland
war ltalien, der FTSE MIB verbuchte nach einem
starken Finish in 2018 ein Plus von 26,5 Prozent.

Unter Branchengesichtspunkten gerietenin
Europa-gemessen am STOXX Europe 600 -
Aktien aus den Bereichen Einzelhandel, Medien
und Telekommunikation ins Hintertreffen, wdh-
rend im Gegenzug die Branchen Automobile
(plus 21,5 Prozent), Technologie (plus 21,0 Pro-
zent) sowie Finanzdienstleister (plus 19,4 Pro-
zent) iberdurchschnittlich zulegen konnten.

Weltborsen im Vergleich
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In Japan stieg das BIP im vierten Quartal 2017
mit 0,1 Prozentpunkten gegeniiber dem Vorquar-
tal. Es war bereits das achte Quartal in Folge, in
dem die ferndstliche Volkswirtschaft ein Wachs-
tum aufwies. Fiir japanische Verhdltnisse ist dies
nach Jahren der Stagnation ein beachtlicher
Erfolg. Japanische Aktien spiegelten mit einem
Plus von 21,3 Prozent (Nikkei 225) diese positive
Entwicklung wider.

Auch die Stimmung fiir Schwellenldnderaktien
verbesserte sich im Laufe des Berichtszeitraums
spirbar. Von den BRIC-Staaten wussten insbe-
sondere China und Indien zu Giberzeugen, wéh-
rend die brasilianische Konjunkturin der zweiten
Jahreshalfte 2017 aufgrund hausgemachter Pro-



bleme ins Stocken geriet. Russland profitierte
nach der Rezession 2015/2016 in groBem Umfang
vom héheren Olpreis. Auch iiberraschten die
Zahlen fiir das BIP einiger asiatischer Staaten in
den letzten Monaten positiv. Der MSCl Emerging
Market Index wies im Betrachtungszeitraum auf
Euro-Basis ein Plus von 19,9 Prozent auf.

Renditen ziehen an

Die Rendite 10-jdhriger deutscher Bundesanleihen
pendelte 2017 (iberwiegend zwischen 0,2 Prozent
und 0,5 Prozent. Im Dezember etablierte sich ein
Renditeanstieg, der sich im Januar 2018 beschleu-
nigte und bei 0,7 Prozent endete. Dies war zugleich
der hochste Stand im Betrachtungszeitraum. Ge-
messen am eb.rexx Government Germany Overall
verbuchten deutsche Staatsanleihen einen Kurs-
rickgang um 2,9 Prozent. Ein dhnliches Bild, wenn-
gleich auf deutlich héherem Zinsniveau, ergab sich
beilaufzeitgleichen US-Treasuries. Von 2,5 Prozent
im Februar ging die Rendite bis Anfang September
unter Schwankungen auf 2,0 Prozent zuriick. In der
Folge setzte eine Aufwéartsbewegung ein, dieim
Januar 2018 deutlich Fahrt aufnahm. Zuletzt ren-
tierten 10-jdhrige US-Staatsanleihen bei 2,7 Pro-
zent und damit so hoch wie zuletzt im April 2014.

An den Kreditmarkten wurden die europafreund-
lichen Wahlausgdnge in den Niederlanden und
Frankreich mit Erleichterung aufgenommen.
Nach dem Wahlsieg Emmanuel Macrons und der
Erkenntnis, dass viele der protektionistischen
Drohungen Trumps kaum reale Auswirkungen
haben, kamen die Renditeaufschldge auf Unter-
nehmensanleihen nochmals spiirbar zurtick.
Auch die Anleihekdufe der EZB, wenngleich zu-
letzt in etwas geringerem Umfang, unterstiitzten
weiterhin den Markt. Der Absatz von risikorei-
cheren Schuldtiteln aus dem High-Yield-Segment
traf auf eine hohe Nachfrage, was auch in der
uber das Jahr (noch) fallenden impliziten Volatili-
tat der Anleiherenditen zum Ausdruck kam.

Beobachter erwarten, dass die Renditen von US-Pa-
pierenin 2018 steigen und entsprechend auch auf
den europdischen Anleihemarkt ausstrahlen wer-
den.Im Zuge der brummenden US-Wirtschaft und
der Zinsanhebungspolitik der Fed nimmt der Inflati-
onsdruck stetig zu, was die Umschichtung aus Ak-
tienin Anleihen begiinstigen diirfte. Insgesamt zei-
gen sich erste Eintriibungen im Goldilocks-1dyll.

Am Devisenmarkt notierte der US-Dollar Anfang
Februar 2017 vor dem Hintergrund von Spekulatio-
nen Giber weitere Zinserh6hungen in den USA auf ei-
nen mehrjahrigen Hochststand bei 1,05 US-Dollar/
Euro. Dieses Niveau konnte der Greenback im An-
schluss jedoch nicht halten. Stattdessen legte der
US-Dollar den Riickwartsgang ein und biifte seit
dem zweiten Quartal signifikant gegentiiber dem
Euro an Wert ein. Als mogliche Ursachen fiir die Ab-
wertung von mehr als 15 Prozent wurden neben
dem Zinsanhebungspfad der Fed u. a. die politi-
schen Wirren in den USA mit der hohen Personal-
fluktuation im WeiRen Haus angefiihrt wie auch das
insgesamt erratische Verhalten der US-Administra-
tion in Wahrungsfragen und der Handelspolitik.

Die EZB unterstiitzte mit ihrem Vorgehen den
Euro-Aufschwung, indem sie ankiindigte, im
Herbst 2017 einen dezidierten Plan zum Ausstieg
aus der extrem lockeren Geldpolitik vorlegen zu
wollen. Zum Stichtag lag der Wechselkurs mit
knapp tiber 1,24 US-Dollar/Euro in unmittelbarer
Nahe des Jahreshdchststandes.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Nach Durchschreiten der Talsohle im Jahr 2016
konnten die Rohstoffpreise im zurtickliegenden
Jahr weiteren Boden gut machen. Die gute Welt-
konjunktur hat die Rohstoffnotierungen insbe-
sondere in der zweiten Jahreshdlfte in die Hohe
getrieben. Ol der Sorte Brent notierte nach ei-
nem schwdcheren ersten Halbjahr im Juniim Tief
bei 45 US-Dollar, erzielte im Anschluss jedoch —
unterstiitzt vom nachgebenden US-Dollar — deut-
liche Zuwédchse und beendete den Berichtszeit-
raum bei 69 US-Dollar.



NaspaFondsStrategie: Ertrag

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds NaspaFondsStrategie:
Ertragist der mittel- bis langfristige Kapitalzu-
wachs durch ein breit gestreutes Anlageportfolio
sowie eine positive Entwicklung der Kurse derim
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte.
Bei der Investition des Sondervermdégens in die
Zielfonds orientiert sich das Fondsmanagement
hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung der
Zielfonds an einem Musterportfolio. Das heiRt,
dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlage-
klassen verteilt wird. Je nach Einschatzung der
Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen
weicht das Management bei der Verteilung des
Anlagebetrags auf die Anlageklassen von der Ge-
wichtung des Musterportfolios ab. Ein spezielles
Management der Risiken soll Verluste, die bei der
Verfolgung der Anlagestrategie durch Investitio-
neninim Wert schwankende Anlageklassen ent-
stehen kénnen, auf maximal 5 Prozent im Kalen-
derjahr begrenzen (keine Garantie). Die Berech-
nung erfolgt exklusive Ausgabeaufschlag.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbarin-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risiko-
streuung erhdht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsma-
nagement die Gewichtung der Anlageklassen ge-
geniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-
schatzung variieren: Anteil Aktienfonds 0 Pro-
zent bis 30 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent bis
100 Prozent, sonstige Fonds (z. B. Mischfonds)

0 Prozent bis 30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Pro-
zent bis 30 Prozent, Bankguthaben 0 Prozent bis
49 Prozent. Weiterhin kdnnen Geschéfte in von
einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten (Derivaten) getatigt werden.

Solider Wertzuwachs

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Ma-
nagementim Rentenfondsbereich den Investiti-
onsschwerpunkt auf den Bereich Euroland-Staats-
anleihen und Unternehmensanleihen von Schuld-
nern unterschiedlicher Bonitat. Darliber hinaus
wurden die Segmente Rentenfonds flexibel, Ab-
solute Return-Fonds und Staatsanleihen Europa
beigemischt. Das Aktiensegment wurde liber eu-
ropdische und US-amerikanische Investitionen
abgebildet.

Wichtige Kennzahlen
NaspaFondsStrategie: Ertrag

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 3,7% 0,9% 2,4%
Gesamtkostenquote 1,45%
ISIN LU0104455588

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
NaspaFondsStrategie: Ertrag
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 6.681.759
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 3.594.012
Sonstige Wertpapiere und Fonds 446.748
Gesamt 10.722.519
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 7.635.045
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 3.291.350
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 10.926.395
Fondsstruktur
NaspaFondsStrategie: Ertrag
K
A
J
| / \\'
A Rentenfonds Staatsanleihen Euroland 30,0%
B Rentenfonds Unternehmensanleihen 8,1%
C Rentenfonds Staatsanleihen Schwellenldnder 7,1%
D Rentenfonds flexibel 4,1%
E Rentenfonds Staatsanleihen Europa 2,6%
F Rentenfonds Staatsanleihen Welt 2,5%
G Aktienfonds Europa 15,4%
H Aktienfonds Nordamerika 2,7%
| Aktienfonds Schwellenlander 2,6%
J Absolute Return-Fonds 11,4%
K Barreserve, Geldmarktfonds, Sonstiges 13,5%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren

sowie aus rundungsbedingten Differenzen.



NaspaFondsStrategie: Ertrag

Die Entwicklung an den Rentenmaérkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf. Gepragt
vom langsamen Ausstieg aus der ultralockeren
Geldpolitik der Notenbanken kam es im Sektor
Euroland-Staatsanleihen zu héheren Zinserwar-
tungen und infolgedessen phasenweise zu Kurs-
verlusten. Gleichzeitig verbesserte sich das glo-
bale Konjunkturumfeld stetig, wovon insbeson-
dere Unternehmensanleihen mittlerer und ge-
ringer Bonitdt sowie Aktienengagements profi-
tieren konnten. Das Fondsmanagement setze in
einem herausfordernden Marktumfeld auf die
taktische Steuerung des Zinsdanderungsrisikos
(Duration) Gber Bund-Futures zur Erzielung von
Zusatzertrdagen und zur Reduzierung von Portfo-
lioschwankungen. Zudem erfolgte eine aktive
Steuerung des Aktieninvestitionsgrads Giber den
Einsatz von Derivaten (Futures) und bérsenge-
handelte Indexfonds.

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im
Rentenfondsbereich Staatsanleihen aus Euroland
weiterhin den Investitionsschwerpunkt. Ein wei-
terer Fokus richtete sich auf Absolute Return-
Fonds, deren Anteil zur Erh6hung der Rendite-
potenziale deutlich aufgestockt wurde. Daneben
waren unter anderem Fonds mit Fokus auf Unter-
nehmensanleihen von Schuldnern unterschiedli-
cher Bonitdt und Staatsanleihen von Schwellen-
landern beriicksichtigt. Der Anteil des Renten-
segments (inklusive Absolute Return-Fonds)
betrug zum Stichtag 65,8 Prozent und lag damit
tiber dem Wert zu Beginn des Berichtszeitraums.

Das Aktiensegment wurde schwerpunktmaRig
tiber europdische und US-amerikanische Investi-
tionen abgebildet. Engagements in den Schwel-
lenldandern wurden zur breiteren Diversifikation
in die Portfoliostruktur aufgenommen. Der Anteil
an Aktienfonds betrug zum Stichtag 20,7 Pro-
zent.

Waidhrend der Berichtsperiode erwiesen sich ins-
besondere die beriicksichtigten Absolute Re-
turn-Fonds und die flexible Steuerung der Dura-
tion als vorteilhaft. Dagegen entwickelten sich
Bundesanleihen aufgrund der gestiegenen Zins-
erwartungen leicht negativ. Dariiber hinaus wirk-
ten sich die teilweise nicht wahrungsgesicherten
US-Dollar-Bestdnde bei Aktien- und Rentenfonds
nachteilig aus.

Wertentwicklung 01.02.2017 - 31.01.2018
NaspaFondsStrategie: Ertrag
Index: 31.01.2017 =100
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der
Riicknahmepreise, Ausschittungen zum Riicknahmepreis
wiederangelegt.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, sind
Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermoégensge-
genstande fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngtinsbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmaérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungenin den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgéangen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ge-
schaftsentwicklung des emittierenden Unter-
nehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und die gesamtwirtschaftliche Entwicklung be-
einflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so falleni. d. R. die
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Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lungen fallen jedoch je nach Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Zinsanderungs- und
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mitléangeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen.
Im Falle von Absicherungsgeschéften, die der
Verringerung des Gesamtrisikos dienen, kénnen
ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.
Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systema-
tisch Derivate zu Investitionszwecken eingesetzt
werden, kann sich das Verlustrisiko des Sonder-
vermoégens erh6hen. Der Einsatz von Derivaten
birgt Risiken. Diese sind u. a. Kursdnderungen
des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken
sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten)
oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), ge-
gen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fur
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittenten-
risiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpa-
piere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermoégensverfall von Emittenten
eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung
des Fonds geschlossenen Vertrags kann teil-
weise oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt sowohl fiir alle Vertrédge, die fur
Rechnung des Fonds geschlossen werden, als
auch fiiralle Transaktionen mit Wertpapieren wie
z.B. Aktien und verzinsliche Wertpapiere sowie
Derivate.

Vermodgenswerte des Fonds kénnen in einer an-
deren Wahrung als der Fondswéahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrdage, Riickzahlun-
gen und Erlose aus solchen Anlagen in der ande-
ren Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung ge-
geniiber der Fondswdhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdgens.
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Die Risiken von Investmentanteilen, die fiir ei-
nen Fonds erworben werden (so genannte , Ziel-
fonds*), stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstdnde und der verfolgten An-
lagestrategien. Das Engagement in Investment-
anteilen ist somit marktublichen und spezifi-
schen Risiken unterworfen. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig
handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
konnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die VerauBerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch eine beeintrdchtigte Liquiditat von
Vermodgensgegenstdnden kénnten zudem der
Nettoinventarwert des Fonds und damit der An-
teilwert sinken. Bei dem Sondervermégen mani-
festierten sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Zur Bewertung und Vermeidung ope-
rationeller Risiken fiihrt die Gesellschaft detail-
lierte Risikoliberprifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wéahrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen derim Verkaufsprospekt
aufgefuihrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungen im Sinne derim Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

In der Berichtsperiode vom 1. Februar 2017 bis
zum 31. Januar 2018 verzeichnete der Naspa-
FondsStrategie: Ertrag einen Wertzuwachs um
3,7 Prozent.



NaspaFondsStrategie: Wachstum

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds NaspaFondsStrategie:
Wachstum ist der mittel- bis langfristige Kapital-
zuwachs durch ein breit gestreutes Anlageportfo-
lio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der
im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgens-
werte. Bei der Investition des Sondervermdgens
in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung
der Zielfonds an einem Musterportfolio. Das
heil3t, dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen
Anlageklassen verteilt wird. Je nach Einschdtzung
der Entwicklungschancen einzelner Anlageklas-
sen weicht das Management bei der Verteilung
des Anlagebetrags auf die Anlageklassen von der
Gewichtung des Musterportfolios ab. Ein speziel-
les Management der Risiken soll Verluste, die bei
der Verfolgung der Anlagestrategie durch Investi-
tionen in im Wert schwankende Anlageklassen
entstehen kénnen, auf maximal 10 Prozent im Ka-
lenderjahr begrenzen (keine Garantie). Die Be-
rechnung erfolgt exklusive Ausgabeaufschlag.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbar in-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risikostreu-
ung erhdht und das Spezialistenwissen der Ziel-
fondsmanager genutzt werden. Innerhalb festge-
legter Anlagegrenzen kann das Fondsmanage-
ment die Gewichtung der Anlageklassen gegen-
tiber dem Musterportfolio je nach Markteinschat-
zung variieren: Anteil Aktienfonds 0 Prozent bis
60 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent bis 100 Pro-
zent, sonstige Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent
bis 30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Prozent bis

30 Prozent, Bankguthaben 0 Prozent bis 49 Pro-
zent. Weiterhin kdnnen Geschéfte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (De-
rivaten) getatigt werden.

Fonds partizipiert an guter Aktienmarkt-
entwicklung

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Ma-
nagement im Rentenfondsbereich den Investiti-
onsschwerpunkt auf den Bereich Euroland-Staats-
anleihen und Unternehmensanleihen von Schuld-
nern unterschiedlicher Bonitat. Dariiber hinaus
wurden die Segmente Rentenfonds flexibel und
Absolute Return-Fonds beigemischt. Das Aktien-
segment wurde tUber europdische und US-ameri-
kanische Investitionen abgebildet.
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Wichtige Kennzahlen
NaspaFondsStrategie: Wachstum

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 6,3% 1,4% 3,3%
Gesamtkostenquote 1,81%
ISIN LU0104456800

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
NaspaFondsStrategie: Wachstum
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 15.453.379
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 12.036.394
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 27.489.773
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 15.683.430
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 12.852.998
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 28.536.428
Fondsstruktur
NaspaFondsStrategie: Wachstum

J
A Rentenfonds Staatsanleihen Euroland 24,9%
B Rentenfonds Unternehmensanleihen 8,1%
C Rentenfonds Staatsanleihen Schwellenldnder 7.1%
D Rentenfonds flexibel 3,9%
E Rentenfonds Staatsanleihen Welt 2,5%
F Absolute Return-Fonds 5,0%
G Aktienfonds Europa 30,3%
H Aktienfonds Schwellenlander 53%
I Aktienfonds Nordamerika 5,1%
J Barreserve, Geldmarktfonds, Sonstiges 7,8%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren
sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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Die Entwicklung an den Rentenmérkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf. Gepragt
vom langsamen Ausstieg aus der ultralockeren
Geldpolitik der Notenbanken kam es bei Staats-
anleihen aus Euroland zu héheren Zinserwartun-
gen und infolgedessen phasenweise zu Kursver-
lusten. Gleichzeitig verbesserte sich das globale
Konjunkturumfeld stetig, wovon insbesondere
Unternehmensanleihen mittlerer und geringer
Bonitdt sowie Aktienengagements profitieren
konnten. Das Fondsmanagement setzte in einem
herausfordernden Marktumfeld auf die taktische
Steuerung des Zinsanderungsrisikos (Duration)
tber Bund-Futures zur Erzielung von Zusatzertra-
gen und zur Reduzierung von Portfolioschwan-
kungen.Zudem erfolgte eine aktive Steuerung
des Aktieninvestitionsgrads tGber Futures und
bérsengehandelte Indexfonds.

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten im
Rentenfondsbereich Staatsanleihen aus Euroland
weiterhin den Investitionsschwerpunkt. Ein wei-
terer Fokus richtete sich auf Unternehmensanlei-
hen von Schuldnern unterschiedlicher Bonitat,
die im Verlauf der Berichtsperiode merklich re-
duziert wurden. Daneben waren unter anderem
Fonds mit Staatsanleihen von Schwellenldandern
und flexible Rentenfonds beriicksichtigt. Darliber
hinaus waren Absolute Return-Fonds beigemischt,
die zur Erh6hung der Renditepotenziale aufge-
stockt wurden. Der Anteil des Rentensegments
(inklusive Absolute Return-Fonds) betrug zum
Stichtag 51,5 Prozent und lag damit leicht iber
dem Wert zu Beginn des Berichtszeitraums.

Das Aktiensegment wurde schwerpunktmaRig
tber europdische Investitionen abgebildet. Enga-
gements in den USA und den Schwellenldandern
rundeten die Portfoliostruktur ab. Der Anteil von
Aktienfonds betrug zum Stichtag 40,7 Prozent.

Waéhrend der Berichtsperiode erwiesen sich ins-
besondere die beriicksichtigten Absolute Return-
Fonds und die flexible Steuerung der Duration als
vorteilhaft. Dagegen entwickelten sich Bundes-
anleihen aufgrund der gestiegenen Zinserwar-
tungen leicht negativ. Dariiber hinaus wirkten
sich die teilweise nicht wahrungsgesicherten US-
Dollar-Bestande bei Aktien- und Rentenfonds
ebenfalls nachteilig aus.
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Wertentwicklung 01.02.2017 - 31.01.2018
NaspaFondsStrategie: Wachstum
Index: 31.01.2017 =100
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der
Riicknahmepreise, Ausschittungen zum Riicknahmepreis
wiederangelegt.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, sind Ri-
siken ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftre-
ten,indem der Marktwert der Vermdgensgegen-
stande fdllt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngtinsbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ge-
schaftsentwicklung des emittierenden Unterneh-
mens sowie die Entwicklungen der Branche und
die gesamtwirtschaftliche Entwicklung beein-
flusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpa-

piere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so falleni. d. R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
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Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklungen fallen je-
doch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben ge-
ringere Zinsdnderungs- und Kursrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mitlangeren Laufzei-
ten.

Der Fonds darf Geschafte mit Derivaten tatigen.
Im Falle von Absicherungsgeschéften, die der
Verringerung des Gesamtrisikos dienen, kénnen
ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.
Sofernim Rahmen der Anlagestrategie systema-
tisch Derivate zu Investitionszwecken eingesetzt
werden, kann sich das Verlustrisiko des Sonder-
vermdgens erhéhen. Der Einsatz von Derivaten
birgt Risiken. Diese sind u. a. Kursanderungen
des Basiswerts, Hebelrisiken, Stillhalterrisiken
sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittenten)
oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), ge-
gen den der Fonds Anspriiche hat, kdnnen fiir den
Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Ent-
wicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte
auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch
bei sorgfédltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintre-
ten. Die Gegenpartei eines fir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko).
Dies gilt sowohl fiir alle Vertrédge, die fiir Rech-
nung des Fonds geschlossen werden, als auch fir
alle Transaktionen mit Wertpapieren wie z. B. Ak-
tien und verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate.

Vermodgenswerte des Fonds kénnen in einer an-
deren Wahrung als der Fondswahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Riickzahlungen
und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegen-
Uber der Fondswdhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdégens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fiir einen
Fonds erworben werden (so genannte , Ziel-
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fonds"), stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken derin diesen Zielfonds enthaltenen Ver-
mogensgegenstdnde und der verfolgten Anlage-
strategien. Das Engagement in Investmentantei-
len ist somit marktublichen und spezifischen Risi-
ken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhdangig handeln, kann
es vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
Engagements tatigen. Hierdurch kénnen sich be-
stehende Risiken kumulieren.

Die VerduBerbarkeit von Vermdgenswerten kann
potenziell eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch eine beeintrachtigte Liquiditat von
Vermdgensgegenstdanden konnten zudem der
Nettoinventarwert des Fonds und damit der An-
teilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen mani-
festierten sich im Berichtszeitraum keine wesent-
lichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen ein-
treten. Zur Bewertung und Vermeidung operatio-
neller Risiken fiihrt die Gesellschaft detaillierte
Risikotiberpriifungen durch. Operationelle Risi-
ken haben sich im Berichtszeitraum nicht ver-
wirklicht.

Der Jahresbericht muss zuséatzliche, wéhrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungen im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

In der Berichtsperiode vom 1. Februar 2017 bis
zum 31. Januar 2018 verzeichnete der Naspa-
FondsStrategie: Wachstum einen Wertzuwachs
um 6,3 Prozent.



NaspaFondsStrategie: Chance

Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds NaspaFondsStrategie:

Chance ist der mittel- bis langfristige Kapitalzu-
wachs durch ein breit gestreutes Anlageportfolio
sowie eine positive Entwicklung der Kurse derim
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte.
Bei der Investition des Sondervermdégens in die
Zielfonds orientiert sich das Fondsmanagement
hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung der
Zielfonds an einem Musterportfolio. Das heiRt,
dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlage-
klassen verteilt wird. Je nach Einschatzung der
Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen
weicht das Management bei der Verteilung des
Anlagebetrags auf die Anlageklassen von der Ge-
wichtung des Musterportfolios ab.

Das Fondsmanagement wahlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbarin-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risiko-
streuung erhdht und das Spezialistenwissen der
Zielfondsmanager genutzt werden. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsma-
nagement die Gewichtung der Anlageklassen ge-
geniiber dem Musterportfolio je nach Marktein-
schatzung variieren: Anteil Aktienfonds 0 Pro-
zent bis 100 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent bis
100 Prozent, sonstige Fonds (z. B. Mischfonds)

0 Prozent bis 30 Prozent, Geldmarktfonds 0 Pro-
zent bis 30 Prozent, Bankguthaben 0 Prozent bis
49 Prozent. Weiterhin kénnen Geschafte in von
einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten (Derivaten) getdtigt werden.

Erfreuliche Wertsteigerung

Zu Beginn der Berichtsperiode bildeten europa-
ische Aktienfonds den Investitionsschwerpunkt.
Ein weiterer Fokus lag auf dem US-amerikani-
schen Segment. Beigemischt wurden Engage-
ments in Japan und den Schwellenlandern.

Die Entwicklung an den Aktienmédrkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf, war aber
insgesamt von einer Gberaus freundlichen Ten-
denz bestimmt. Beflligelt von einer spirbaren
Belebung des Wirtschaftswachstums und den
proeuropdischen Wahlausgangen kam es an den
Bo6rsen zu einer starken Aufwartsbewegung. Zu-
satzliche Impulse fir die Aktienmarkte lieferten
die steigenden Unternehmensgewinne und die
damit verbundenen attraktiven Dividendenren-
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Wichtige Kennzahlen
NaspaFondsStrategie: Chance

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 8,9% 3,8% 7,8%
Gesamtkostenquote 2,00%
ISIN LU0104457105

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
NaspaFondsStrategie: Chance
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kaufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 2.371.880
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 18.339.781
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 20.711.661
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 1.535.127
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 20.813.737
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 22.348.864
Fondsstruktur
NaspaFondsStrategie: Chance
E
D
c
\ A
B
A Aktienfonds Europa 46,3 %
B Aktienfonds Nordamerika 33,7%
C Aktienfonds Japan 7,9%
D Aktienfonds Schwellenlander 5,8%
E Barreserve, Geldmarktfonds, Sonstiges 6,3%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren
sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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diten. Zudem unterstiitzte die Giberraschend
schnelle Verabschiedung der US-Steuerreform
zum Jahresende die Aktienmarkte. Von diesem
Marktumfeld profitierten insbesondere Engage-
ments in Euroland, die einen merklichen Perfor-
mancebeitrag lieferten. US-amerikanische Aktien
trugen ebenfalls zu einer positiven Wertentwick-
lung bei. Dagegen belastete das aktuelle Niedrig-
zinsumfeld die Liquiditatsposition. Darliber hin-
aus wirkte sich auch die Entwicklung des US-Dol-
lar und des japanischen Yen negativ auf die
Wertentwicklung aus.

Das Vermégensmanagement setzte in einem her-
ausfordernden Marktumfeld auf die flexible Steu-
erung des Aktieninvestitionsgrads und erhdhte
im Verlauf der Berichtsperiode zeitweilig die Ak-
tienfondsquote. Aufgrund der Aufwertung des
Euro gegentiber einem Grofteil der Wahrungen
reduzierte das Management schrittweise die
Wahrungssicherung im US-Dollar und baute eine
Sicherungim Yen auf. Die japanische Notenbank
wird auflangere Sicht an der lockeren Geldpolitik
festhalten und infolgedessen diirfte sich der Yen
tendenziell schwacher entwickeln.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten europa-
ische Aktienfonds weiterhin den Investitions-
schwerpunkt, deren Anteil im Verlauf des Be-
richtsjahres moderat erhoht wurde. Ein weiterer
Fokus richtete sich auf US-amerikanische Anla-
gen, die eine leichte Reduktion erfuhren. Beige-
mischt wurden japanische Aktienfonds und En-
gagements in den Schwellenldndern. Zum Ende
des Berichtsjahres waren 93,7 Prozent des Fonds-
vermdégens in Aktienfonds angelegt. Die Quote
lag damit leicht unter dem Wert zu Beginn der
Berichtsperiode.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds investiert, sind
Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertverluste auf-
treten,indem der Marktwert der Vermoégensge-
genstande fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdangtinsbesondere von der Entwick-
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Wertentwicklung 01.02.2017 - 31.01.2018
NaspaFondsStrategie: Chance
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der
Riicknahmepreise, Ausschittungen zum Riicknahmepreis
wiederangelegt.

lung der Kapitalmaérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Ge-
schéftsentwicklung des emittierenden Unter-
nehmens sowie die Entwicklungen der Branche
und die gesamtwirtschaftliche Entwicklung be-
einflusst.

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer an-
deren Wdhrung als der Fondswdhrung angelegt
sein. Der Fonds erhdlt die Ertrége, Riickzahlun-
gen und Erlése aus solchen Anlagenin der ande-
ren Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung ge-
genuber der Fondswéhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermégens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir ei-
nen Fonds erworben werden (so genannte , Ziel-
fonds"), stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken derin diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstdnde und der verfolgten An-
lagestrategien. Das Engagementin Investment-
anteilen ist somit marktiiblichen und spezifi-
schen Risiken unterworfen. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig
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handeln, kann es vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
kénnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die VerduRRerbarkeit von Vermégenswerten kann
potenziell eingeschrdnkt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung
stehen. Durch eine beeintrachtigte Liquiditat von
Vermodgensgegenstdanden kdnnten zudem der
Nettoinventarwert des Fonds und damit der An-
teilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen mani-
festierten sich im Berichtszeitraum keine we-
sentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen
eintreten. Zur Bewertung und Vermeidung ope-
rationeller Risiken fiihrt die Gesellschaft detail-
lierte Risikoliberpriifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht
verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wéhrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefuhrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungenim Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

In der Berichtsperiode vom 1. Februar 2017 bis
zum 31. Januar 2018 verzeichnete der Naspa-
FondsStrategie: Chance einen Wertzuwachs um
8,9 Prozent.
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Tatigkeitsbericht

Das Anlageziel des Teilfonds NaspaFondsStrategie:
ChancePlus ist der mittel- bis langfristige Kapital-
zuwachs durch ein breit gestreutes Anlageport-
folio sowie eine positive Entwicklung der Kurse
derim Sondervermdgen enthaltenen Vermdgens-
werte. Bei der Investition des Sondervermdgens
in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanage-
ment hinsichtlich der Auswahl und Gewichtung
der Zielfonds an einem Musterportfolio. Das
heil3t, dass der Anlagebetrag auf die zuldssigen
Anlageklassen verteilt wird. Je nach Einschdtzung
der Entwicklungschancen einzelner Anlageklas-
sen weicht das Management bei der Verteilung
des Anlagebetrags auf die Anlageklassen von der
Gewichtung des Musterportfolios ab. Das Fonds-
management strebt bei diesem Fonds an, nahezu
100 Prozent des Fondsvermdégens in Aktienfonds
zu investieren.

Das Fondsmanagement wdhlt ein Sortiment von
Zielfonds und vervielfacht damit die Anzahl der
verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbar in-
vestiert wird. Auf diese Weise soll die Risikostreu-
ung erhdht und das Spezialistenwissen der Ziel-
fondsmanager genutzt werden. Innerhalb festge-
legter Anlagegrenzen kann das Fondsmanage-
ment die Gewichtung der Anlageklassen gegen-
iber dem Musterportfolio je nach Markteinschat-
zung variieren: Anteil Aktienfonds 50 Prozent bis
100 Prozent, Rentenfonds 0 Prozent, sonstige
Fonds (z. B. Mischfonds) 0 Prozent bis 30 Prozent,
Geldmarktfonds 0 Prozent bis 30 Prozent, Bank-
guthaben 0 Prozent bis 49 Prozent. Weiterhin
konnen Geschéfte in von einem Basiswert abge-
leiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) getatigt
werden.

Fonds profitiert von hoher Aktienfondsquote
Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Ma-
nagement den Investitionsschwerpunkt auf euro-
pdische und US-amerikanische Aktienfonds. Bei-
gemischt wurden daneben auf japanische Aktien-
anlagen ausgerichtete Fonds sowie Branchen-
fonds. Engagements im Segment Schwellenlédn-
der und Alternative Investments rundeten die
Portfoliostruktur ab.

Die Entwicklung an den Aktienmédrkten wies im
Berichtsjahr einige Schwankungen auf, war aber
insgesamt von einer Giberaus freundlichen Ten-
denz bestimmt. Beflligelt von einer spiirbaren Be-
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Wichtige Kennzahlen
NaspaFondsStrategie: ChancePlus

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* 14,1% 8,7% 11,9%
Gesamtkostenquote 2,57%
ISIN LU0202181771

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung

Ubersicht der Anlagegeschifte
NaspaFondsStrategie: ChancePlus
im Berichtszeitraum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 34.990.063
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 34.990.063
Wertpapier-Verkaufe
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 35.543.351
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 35.543.351
Fondsstruktur
NaspaFondsStrategie: ChancePlus
FGH
E \ |
D A A
| ‘
B
A Aktienfonds Europa 352%
B Aktienfonds Nordamerika 32,6%
C Aktienfonds Branchen 10,2%
D Aktienfonds Schwellenlander 9,2%
E Aktienfonds Japan 8,8%
F Aktienfonds Welt 0,9%
G Alternative Investmentfonds 2,6%
H Barreserve, Sonstiges 0,5%

Geringfiigige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung
des Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und
Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wertpapieren
sowie aus rundungsbedingten Differenzen.
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lebung des Wirtschaftswachstums und den pro-
europdischen Wahlausgangen kam es an den Bor-
sen zu einer starken Aufwartsbewegung. Zusatz-
liche Impulse fur die Aktienmarkte lieferten die
steigenden Unternehmensgewinne und die damit
verbundenen attraktiven Dividendenrenditen.
Zudem unterstiitzte die Gberraschend schnelle
Verabschiedung der US-Steuerreform zum Jah-
resende die Aktienmérkte. Von diesem Marktum-
feld profitierten insbesondere Engagements in
Euroland und lieferten einen merklichen Perfor-
mancebeitrag. US-amerikanische Aktien trugen
ebenfalls zu einer positiven Wertentwicklung bei.
Erfreulich tendierten auch die beriicksichtigten
Branchenfonds.

Das Vermdgensmanagement setzte im Berichts-
zeitraum auf die flexible Steuerung des Aktienin-
vestitionsgrads. Aufgrund der Aufwertung des
Euro gegeniliber einem GroRBteil der Wahrungen
reduzierte das Management die Wahrungssiche-
rung im US-Dollar und baute eine Sicherung im
Yen auf. Die japanische Notenbank wird auf 1dn-
gere Sicht an der lockeren Geldpolitik festhalten
und infolgedessen diirfte sich der Yen tendenziell
schwacher entwickeln.

Zum Ende der Berichtsperiode bildeten europa-
ische Aktienfonds weiterhin den Investitions-
schwerpunkt, deren Anteil im Verlauf des Be-
richtsjahrs moderat reduziert wurde. Ein weiterer
Fokus richtete sich auf US-amerikanische Anla-
gen, die eine geringfiligige Erhhung erfuhren.
Beigemischt wurden Engagements in Japan, den
Schwellenléndern, Branchenfonds und Alternati-
ven Investments. Dariiber hinaus wurde ein glo-
bal orientierter Aktienfonds in die Portfoliostruk-
tur aufgenommen. Der Investitionsgrad betrug
zum Stichtag 99,5 Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und
wirtschaftliche Unsicherheiten erldutert:

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Gesell-
schaft fur Rechnung des Fonds investiert, sind Ri-
siken ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftre-
ten,indem der Marktwert der Vermdgensgegen-
stande fdllt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

18

Wertentwicklung 01.02.2017 - 31.01.2018
NaspaFondsStrategie: ChancePlus
Index: 31.01.2017 =100

120

115

110 A /’“/w“

105

100

95

01/17 03/17 05/17 07/17 09/17 11/17 01/18

Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der
Riicknahmepreise, Ausschittungen zum Riicknahmepreis
wiederangelegt.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngtinsbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmédrkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungenin den jeweiligen Landern beeinflusst
wird (Marktrisiken).

Aktien und Aktienfonds unterliegen erfahrungs-
gemal Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschafts-
entwicklung des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung beeinflusst.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnenin einer an-
deren Wahrung als der Fondswéahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Riickzahlungen
und Erldse aus solchen Anlagenin der anderen
Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegen-
tiber der Fondswdhrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdégens.

Das Sondervermdégen investiert dariiber hinaus in
weitere Segmente wie Immobilien, Rohstoffe,
Zertifikate oder Alternative Investments. Uber die
mit traditionellen Anlagen in Aktien und Renten-
papiere verbundenen Risiken hinaus ergeben sich
bei den skizzierten Anlagearten oft spezifische
Risiken, bei manchen beispielsweise aufgrund
der Langfristigkeit und fehlender Liquiditat der
Anlagen oder eines niedrigeren Standards der
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Rechnungslegung. Durch Engagements in diesen
Segmenten kdnnen teilweise hohe Gewinne, aber
auch hohe Verluste bis hin zum Totalverlust ein-
treten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir ei-
nen Fonds erworben werden (so genannte ,Ziel-
fonds“), stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Ver-
mogensgegenstande und der verfolgten Anlage-
strategien. Das Engagement in Investmentantei-
len ist somit marktuiblichen und spezifischen Risi-
ken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann
es vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
Engagements tatigen. Hierdurch kénnen sich be-
stehende Risiken kumulieren.

Die VerduBerbarkeit von Vermdégenswerten kann
potenziell eingeschrdnkt sein (Liquiditatsrisiko).
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass gege-
benenfalls das investierte Kapital oder Teile hier-
von fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch eine beeintrachtigte Liquiditdt von
Vermodgensgegenstdanden kénnten zudem der
Nettoinventarwert des Fonds und damit der An-
teilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen mani-
festierten sich im Berichtszeitraum keine wesent-
lichen Liquiditdtsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder von externen Ereignissen ein-
treten. Zur Bewertung und Vermeidung operatio-
neller Risiken fiihrt die Gesellschaft detaillierte
Risikotiberpriifungen durch. Operationelle Risi-
ken haben sichim Berichtszeitraum nicht ver-
wirklicht.

Der Jahresbericht muss zusétzliche, wéhrend des
abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene we-
sentliche Anderungen der im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Informationen enthalten. Im Be-
richtszeitraum gab es keine wesentlichen Ande-
rungen im Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung mit
Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.
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In der Berichtsperiode vom 1. Februar 2017 bis
zum 31. Januar 2018 verzeichnete der Naspa-
FondsStrategie: ChancePlus einen erfreulichen
Wertzuwachs um 14,1 Prozent.



NaspaFondsStrategie: Ertrag
Vermégensubersicht zum 31. Januar 2018

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermégensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

GroRbritannien

Irland

Luxemburg

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermégensgegenstande
11. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermoégen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

EUR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermogensgegenstinde

1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
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Kurswert
in EUR

5.076.910,10
937.322,17
277.729,28
9.647.939,66
-8.580,00
2.478.553,60
31.159,64
-4.375,82
18.436.658,63

Kurswert
in EUR

15.939.901,21
-8.580,00
2.478.553,60
31.159,64
-4.375,82
18.436.658,63

% des
Fondsver-
mogens

27,54
5,08
1,51

52,34

-0,05

13,44
0,16

-0,02

100,00 *)

% des
Fondsver-
mogens

86,47
-0,05
13,44
0,16
-0,02
100,00 *)



NaspaFondsStrategie: Ertrag
Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2018

ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR
DE000DK1CJZ4 DekaBund +S Finanz: 7-15
Inhaber-Anteile |

Deka-BasisStrategie Renten
Inhaber-Anteile CF

Deka-CorporateBond Euro

Inhaber-Anteile CF

Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF
Deka-EuropaBond Inhaber-Anteile CF
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile
DekalLuxTeam - Emerging Markets
Inhaber-Anteile

Deka-RentenStrategie Global
Inhaber-Anteile PB

DE0008474537 RenditDeka Inhaber-Anteile CF
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU0836079631

LU0107368036
LU0112241566

LU0350136957
DE00ODKO091G0
DE0007019416
LU0350482435

DEOOODK2J6R7

AGIF-All.Merger Arbitrage Str.
Inhaber Anteile |

AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile W
B.S.F.-Bl.Em.Mkts Flex.Dyn.Bd
Actions Nom.A2

BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd.
Act.Nom. A2 Acc. Hdg

BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CL.A 2
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A
G.Sachs Fds-GS Glob.High Yld P Reg.Shares
GAM Multibd-Local Emerging Bd
Act.au Port. A dis.

GAM STAR - MBS Total Return
Reg.Shs Hed.Inst.Acc.

GAM STAR(LUX)-Merger Arbitrage
Actions Nom. | Cap.

GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf
Reg.Shares Base
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland
Actions Nom. A2 (Acc.)
Jan.Hend.-J.H.Emerging Markets
Actions Nom. R Acc.
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond
AN.JPMEMSB A

JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd
N.-Ant.A(ac.) (he.)
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund
A.N.JPM-ED.A(per)
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd
AN.JPM-Eo.E.P.A(pr)

Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq.
Actions Nom. D

Schroder ISF Euro Corp.Bond
Namensanteile A Acc

Schroder ISF Euro Equity
Namensanteile A Acc

Schroder ISF Euro High Yield
Namensant. A Acc

Thread.Focus Invt-Cred.Opps
Nam.-Ant.Ins.Gross Acc
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd
Namens-Ant. R Acc

UBS (Lux) BF-EO H. Yield [EUR]
Inhaber-Anteile P

Summe Wertpapiervermégen

LU0840619489
LU1072451542

LU0359002093
LU0050372472
LU0438336264
LU0094488615
LU0256063883
IEO0BQSBX418

LU1438036433
LU0262418394
LU0011889846
LU0113993801

LU0599213559
LU0108415935

LU0661985969
LU0289089384
LU0474363974
LU0113257694
LU0106235293

LU0849399786
GB0O0B3D8PZ13
GB0002771383
LU0086177085

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Mérz 18

Summe der Zins-Derivate

XEUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile
Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds
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Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

EUR

EUR

JPY
usb

ANT

Bestand
31.01.2018

17.215
4.420
8.350
3.680
4.270

20.450
1.660

4.580
39.000

340
191

2.070
21.000
48.500

7.520

8.600

2.600
25.600

3.550

5.270

9.125
16.950

2.650

245

1.920
27.500

1.670
21.200
13.790

1.878

340.000
47.227
852

600.000

95.872,86

788,00
13.454,43

48.023

Kaufe/  Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

1.175 310
0 0

0 0
3.680 0
4.270 0
1.100 300
1.660 0
4.580 0
0 0

425 85

0 42
2.070 0
42.300 21.300
0 0
3.720 0
26.900 18.300
5.141 2.541
25.600 0
3.550 0
5.270 0
0 3.690
32.900 15.950
2.650 0
810 565

0 1.620
27.500 0
1.670 0
0 1.000
6.800 9.210
3.350 1.472
0 0

0 9.000

110 538
29.150 30.850

Kurs

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

%
%
EUR

EUR
EUR

EUR

106,420
106,680
55,550
99,320
113,170
67,770
141,710

100,530
23,470

1.063,530
1.994,040

116,340
8,910
28,660
122,220
6,470
71,470
10,849
102,880
17,520
51,590
14,453
87,960
225,130
255,470
17,410
293,830
22,409
39,739
143,344
1,363
10,036

207,840

100,000

100,000
100,000

49,390

Kurswert
in EUR

15.939.901,21
6.613.014,40
6.613.014,40
1.832.020,30
471.525,60
463.842,50
365.497,60
483.235,90
1.385.896,50
235.238,60
460.427,40
915.330,00
9.326.886,81
9.326.886,81

361.600,20
380.861,64

240.823,80
187.110,00
1.390.010,00
919.094,40
55.642,00
185.822,00
277.729,28
365.224,00
92.330,40
470.758,75
244.974,96
233.094,00
55.156,85
490.502,40
478.775,00
490.696,10
475.079,28
548.000,81
269.199,09
463.352,00
473.970,17

177.079,68
15.939.901,21

-8.580,00
-8.580,00
-8.580,00

95.872,86

5,83
10.818,94
106.697,63

2.371.855,97
2.371.855,97
2.371.855,97
2.371.855,97

2.478.553,60

% des

Fondsver-

mogens
86,47
35,88
35,88

9,94
2,56

2,52
1,98
2,62
7,52

1,28

2,50
4,96
50,59
50,59

1,96
2,07

1,31

1,01
7,54
4,99
0,30

1,01

0,96
86,47

-0,05
-0,05
-0,05
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Sonstige Vermégensgegenstinde

Einschisse (Initial Margins) EUR

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR

Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR

Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergutung EUR

Taxe d’Abonnement EUR

Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Bestand
31.01.2018

15.543,60
437,49
15.178,55

-4.178,21
-276,28
78,67

Kaufe/

Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

Kurs

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ ausldndische Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29./30./31.01.2018

Alle anderen Vermodgenswerte per: 31.01.2018

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2018

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,24360 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 135,25500 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 31.01.2018 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Renten

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen:

EUR

Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile
DEOOOETFL268 Deka MSCI USA UCITS ETF Inhaber-Anteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU0788519535
LU0905751987
LU0890597635
LU0563303998
LU0133807163
LU0510167264
GB00B465TP48
LU0723564463
usb
LU0940382277
LU0278470058
LU0234573771
LU0107851205
LU0599213476
LU0344579056

AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile |
AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile WT
JPMorgan Fds-Glob.Bond Opp.Fd AN.JPM-Gbl B.Op.A
LO Fds-Euro BBB-BB Fundamental Namens-Ant.P (Acc.)
Pictet - EUR High Yield Namens-Anteile P

Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Act. Nom. DH Cap.
Threadn.Inv.Fds-European Bd Fd Reg.Shares RGA
UBS(Lux)Eq.-Europ.Opp.Uncon.EO Inhab-Anteile P-acc

B.S.F.-Bl.LEm.Mkts Flex.Dyn.Bd Actions Nom.A2

BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd. Act. Nom. Cl.A2
G.Sachs Fds-GS Glob.High Y1d P Reg.Shares Acc.

GAM Multibd-Local Emerging Bd Actions au Porteur A
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond AN. JPM-EMSB A
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Namens-Ant.A (acc.)

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

DE0007019440 Deka-Liquiditdt Inhaber-Anteile
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954.540,00

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominalin Whg.

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
15.543,60 0,08
437,49 0,00
15.178,55 0,08
31.159,64 0,16
-4.178,21 -0,02
-276,28 0,00
78,67 0,00
-4.375,82 -0,02
18.436.658,63 100,00 *)
379.835,000
48,54
86,47
-0,05
Kaufe/ Verkdufe/
Zugédnge Abgédnge
4.050 4.050
0 23.000
0 429
256 256
0 5.500
0 35.200
0 2.880
7.850 7.850
0 287.000
0 2.580
2.100 2.100
8.700 8.700
0 12.630
2.270 2.270
3.880 3.880
0 1.490
0 16.250
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Entwicklung des Fondsvermogens

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschiittungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

1.511.430,87
-1.252.945,44

324.014,20
-35.630,49

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdégen
am Ende des Geschédftsjahres

EUR

2015 21.013.440,17
2016 19.177.067,04
2017 18.057.369,20
2018 18.436.658,63

Anteilwert

EUR
50,16
47,39
48,23
48,54

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Ruickschlusse fir die Zukunft.
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EUR
18.057.369,20
-385.382,74
-154.697,51
258.485,43

-3.249,17
664.133,42

18.436.658,63

374.426,000
31.274,000
25.865,000

379.835,000

Anteilumlauf

Stiick
418.949,000
404.642,000
374.426,000
379.835,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.02.2017 bis 31.01.2018 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR

I. Ertrdge ***)

1. Zinsen aus Liquiditdatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) -789,53
davon aus negativen Einlagezinsen -867,43
davon aus positiven Einlagezinsen 77,90

2. Ertrdge aus Investmentanteilen 128.164,23

3. Bestandsprovisionen 64.004,15

4. Ordentlicher Ertragsausgleich 774,85
Summe der Ertrage 192.153,70

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 174,32

2. Verwaltungsvergiitung 50.303,74

3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten 19.060,75

4. Vertriebsprovision 73.156,05

5. Taxe d‘Abonnement 3.087,98

6. Sonstige Aufwendungen 311,50
davon aus EMIR-Kosten 93,60

7. Ordentlicher Aufwandsausgleich 793,84
Summe der Aufwendungen 146.888,18

Ill. Ordentlicher Nettoertrag 45.265,52

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 488.957,02

2. Realisierte Verluste -158.472,83
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschiaften **) 330.484,19
enthédlt auBerordentlichen Ertragsausgleich 3.268,16

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 375.749,71

1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 324.014,20

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -35.630,49

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres **) 288.383,71

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 664.133,42

Gemal’ Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschéftsjahr folgende Zwischenausschiittungen statt:
15. Dezember 2017 EUR 0,41 je Anteil

Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen eine Vertriebsprovision.
**)  Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und Optionsgeschaften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Finanztermingeschaften

***)  Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.
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Verwendung der Ertrdge

Berechnung der Zwischenausschiittung

I. Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.224.624,53
2. Realisiertes Ergebnis fiir den Zeitraum
vom 1.1.2017 bis 15.12.2017 293.583,58
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. DerWiederanlage zugefiihrt 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 1.363.510,60
lll. Gesamtausschiittung 154.697,51
1. Zwischenausschiittung ! 154.697,51
2. Endausschiittung 0,00
Umlaufende Anteile per Ex-Tag: 377.311,000
D Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017
Berechnung der Ertragsthesaurierung (abzgl. Zwischenausschiittung)
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar EUR insgesamt
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 221.052,20
2. Zufuihrung aus dem Sondervermégen 0,00
3. ZurVerfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00
Il. Wiederanlage 221.052,20
Umlaufende Anteile: Stiick 379.835,000

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
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EUR je Anteil *)
3,25

0,78
0,00

0,00
3,61
0,41
0,41
0,00

EUR je Anteil *)
0,58
0,00
0,00
0,58
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Anhang

Zusétzliche Angaben zu den Derivaten *)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure
in EUR
Zinsterminkontrakte Eurex Frankfurt AG -8.580,00

*) Zu diesen Geschéften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds
zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
70% Citi WGBI, 30% STOXX® Gbl1 1800 (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 23,25%
maximale Auslastung: 68,49%
durchschnittliche Auslastung: 38,43%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.2.2017 bis 31.1.2018 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von
99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Netto-
methode®). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Be-
rechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indika-
tion Uiber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu
Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschéftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zuséatzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusétzliche Angaben geméR Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 86,47
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,05
Umlaufende Anteile STK 379.835,000
Anteilwert EUR 48,54

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grunds&tzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Borse mit gleicher Kursnotierungswdhrung nicht héher sind. Fiir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrs-
werte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden
oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Aus-
nahmeféllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Be-
trag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfiigba-
ren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-
Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgédngiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,45%.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnitt-
lichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds“) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebiih-
ren und Vergtitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen“ bzw. ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen®.

Fur den Erwerb und die VerduRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-All.Merger Arbitrage Str. Inhaber Anteile | 0,69
AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile W 0,65
B.S.F.-Bl.Em.Mkts Flex.Dyn.Bd Actions Nom.A2 1,50
BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd. Act.Nom. A2 Acc. Hdg 1,00
BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CL.A 2 0,75
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A 1,00
Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | 0,48
Deka-BasisStrategie Renten Inhaber-Anteile CF 0,60
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-CorporateBond Euro Inhaber-Anteile CF 0,75
Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-EuropaBond Inhaber-Anteile CF 0,75
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-RentenStrategie Global Inhaber-Anteile PB 0,75
DekalLuxTeam - Emerging Markets Inhaber-Anteile 1,50
G.Sachs Fds-GS Glob.High Yld P Reg.Shares 1,10
GAM Multibd-Local Emerging Bd Act.au Port. A dis. 1,40
GAM STAR - MBS Total Return Reg.Shs Hed.Inst.Acc. 0,15
GAM STAR(LUX)-Merger Arbitrage Actions Nom. | Cap. 0,70
GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base 1,25
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond AN.JPMEMSB A 1,00
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd N.-Ant.A(ac.) (he.) 0,85
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund A.N.JPM-ED.A(per) 1,50
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) 1,50
Jan.Hend.-J.H.Emerging Markets Actions Nom. R Acc. 1,50
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
RenditDeka Inhaber-Anteile CF 0,65
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions Nom. D 1,25
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namensanteile A Acc 0,75
Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc 1,50
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. A Acc 0,40
Thread.Focus Invt-Cred.Opps Nam.-Ant.Ins.Gross Acc 0,50
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd Namens-Ant. R Acc 1,50
UBS (Lux) BF-EO H.Yield [EUR] Inhaber-Anteile P 1,26

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehordengebiihren 204,00 EUR

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 4.984,39 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdégen fiir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Ent-
gelt (,Verwaltungsvergiitung"), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdégen wéhrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdégen bis zur Hohe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergutun-
gen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister

einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebiihren fiir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiblichen Gebtihren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement*, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdégen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich
nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermégen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,50% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,40% p.a.
Verwahrstellenvergiitung:  bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschiittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2017)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssys-
teme. Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Verglitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme defi-

niert. Sie enthélt die Grundséatze zur Vergiitung und die maBgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabh&ngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee
Verguitung“ (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Verguitung tiberpraft.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fiir die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewédhrt.

27



NaspaFondsStrategie: Ertrag

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgem&dRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters,
der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriick-
sichtigen. Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen,
Kundenzufriedenheit.

Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergtitung. Die Erfolgsbeitrége werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.
Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Verglitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter®)
unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Héhe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitar-
beiters sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschdftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren auf-
geschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betrdgt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fiir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht iberschreitet, erhalten die variable Vergiitung
vollsténdig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2017 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhin-
gigen internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundséatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben an Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr
2017 angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2017 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelméRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.260.545,22 EUR
davon feste Verglitung 1.146.512,22 EUR
davon variable Vergiitung 114.033,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 19

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an Risktaker <500.000,00 EUR
davon Vorstand <500.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergiitungsbericht dargestellt.

Zusatzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte gemaR Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uber-
wachung aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. )

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des In-
vestmentvermdégens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden.
Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten Methoden werden regelmdRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tiberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe al-
ler einzelnen Anrechnungsbetrédge / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke
der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tiberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermégens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraulRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfiillung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt
wird. Die Liquiditat des Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst.
Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermégenswerte des Investmentver-
mdogens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitétsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatsein-
stufung der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitdt der Adressen in ein internes Ratingsystem tiberfiihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelmédRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Verande-
rungen von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.
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Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Friihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risi-
kolimits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Ein-
haltung der Risikolimits wird bewertungstaglich tiberwacht. Fiir den Fall eines tatsdchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informa-
tions- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelméRige Berichterstattung gegeniiber der Geschéftslei-
tung und des Verwaltungsrates der Gesellschaft tiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermdgens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten
MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fiir das Risikomanagement werden von
der Gesellschaft regelm&Rig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tiberpraft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gem&R Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die
bei NaspaFondsStrategie: Ertrag mit der Anlage in Investmentanteile sowie Anleihen verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditétsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung
mit den Anlagestrategien und Anlagegrundséatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine
wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fiir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,,Risikohinweise“ des
Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermégensubersicht zum 31. Januar 2018

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermégensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

GroRbritannien

Irland

Luxemburg

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4.Sonstige Vermogensgegenstdande
1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

EUR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4.Sonstige Vermogensgegenstdande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
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Kurswert
in EUR

7.939.937,91
1.479.113,86
591.259,60
26.609.675,92
-17.020,00
3.053.056,80
82.688,76
-17.722,77
39.720.990,08

Kurswert
in EUR

36.619.987,29
-17.020,00
3.053.056,80
82.688,76
-17.722,77
39.720.990,08

% des
Fondsver-
mogens

20,00
3,73
1,49

66,96

-0,04
7,69
0,21

-0,04

100,00 *)

% des
Fondsver-
mogens

92,18
-0,04
7,69
0,21
-0,04
100,00 *)



NaspaFondsStrategie: Wachstum
Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2018

ISIN

Gattungsbezeichnung Markt

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DE000DK1CJZ4

LU0107368036
LU0112241566
LU0350136957
DE0007019416
LU0350482435

DEOOODK2J6R7

Deka Bund + S Finanz: 7-15
Inhaber-Anteile |
Deka-BasisStrategie Renten
Inhaber-Anteile CF
Deka-CorporateBond Euro
Inhaber-Anteile CF

Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile
DekaLuxTeam - Emerging Markets
Inhaber-Anteile
Deka-RentenStrategie Global
Inhaber-Anteile PB

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU0836079631
LU0840619489
LU1072451542
LU0359002093
LU0050372472
LU0438336264
LU0094488615
LU0256063883
IEO0BQSBX418
LU1438036433
LU0262418394
LU0133267202
LU0451950314
LU0011889846
LU0113993801
LU0599213559
LU0108415935
LU0661985969
LU0289089384
LU0474363974
LU0113257694
LU0106235293
LU0849399786
GB00B3D8PZ13
GB0002771383
LU0086177085
LU0723564463

AGIF-All.Merger Arbitrage Str.
Inhaber Anteile |

AGIF-Allianz German Equity
Inhaber Anteile W
B.S.F.-Bl.Em.Mkts Flex.Dyn.Bd
Actions Nom.A2

BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd.
Act.Nom. A2 Acc. Hdg

BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CL.A 2
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A
G.Sachs Fds-GS Glob.High Y1d P Reg.Shares
GAM Multibd-Local Emerging Bd
Act.au Port. A dis.

GAM STAR - MBS Total Return
Reg.Shs Hed.Inst.Acc.

GAM STAR(LUX)-Merger Arbitrage
Actions Nom. | Cap.

GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf
Reg.Shares Base

GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf
Reg.Shares E
Jan.Hend.Hor.-J.H.H.Eu.Co.Bd
Act. Nom. A2 (Acc.)
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland
Actions Nom. A2 (Acc.)
Jan.Hend.-J.H.Emerging Markets
Actions Nom. R Acc.
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond
AN.JPMEMSB A

JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd
N.-Ant.A(ac.) (he.)
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund
A.N.JPM-ED.A(per)
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd
AN.JPM-Eo.E.PA(pr)

Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq.
Actions Nom. D

Schroder ISF Euro Corp.Bond
Namensanteile A Acc

Schroder ISF Euro Equity
Namensanteile A Acc

Schroder ISF Euro High Yield
Namensant. A Acc

Thread.Focus Invt-Cred.Opps
Nam.-Ant.Ins.Gross Acc
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd
Namens-Ant. R Acc

UBS (Lux) BF-EO H. Yield [EUR]
Inhaber-Anteile P
UBS(Lux)Eq.-Europ.Opp.Uncon.EO
Inhab-Anteile P-acc

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Mérz 18

XEUR

Summe der Zins-Derivate
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Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

EUR

Bestand
31.01.2018

37.200
9.100
7.500
8.000

44.133
3.600

9.850

475
829
4.420
45.150
102.700
4.000
18.500
5.630
54.500
4.800
11.400
28.500
3.620
39.300
36.510
5.650
530
7.877
116.400
6.860
46.600
59.670
3.890
360.000
98.496
1.960

5.205

1.200.000

Kaufe/  Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

2.400 0
0 0

0 0
8.000 0
1.600 0
3.600 0
9.850 0
900 425

0 150
4.420 0
90.650 45.500
36.500 0
0 0
57.800 39.300
11.170 5.540
54.500 0
4.800 0
11.400 0
62.800 34.300
0 0

0 11.000
72.500 35.990
5.650 0
1.740 1.210
0 1.903

0 8.500
7.230 370
0 0
29.500 55.830
7.130 3.240
0 0

0 21.000

220 0

0 400

Kurs

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

106,420
106,680
55,550
99,320
67,770
141,710

100,530

1.063,530
1.994,040
116,340
8,910
28,660
122,220
6,470
71,470
10,849
102,880
17,520
36,790
155,600
51,590
14,453
87,960
225,130
255,470
17,410
293,830
22,409
39,739
143,344
1,363
10,036
207,840
187,640

Kurswert
in EUR

36.619.987,29
10.632.066,91
10.632.066,91
3.958.824,00
970.788,00
416.625,00
794.560,00
2.990.893,41
510.156,00
990.220,50
25.987.920,38
25.987.920,38
505.176,75
1.653.059,16
514.222,80
402.286,50
2.943.382,00
488.880,00
119.695,00
402.376,10
591.259,60
493.824,00
199.728,00
1.048.515,00
563.272,00
2.027.487,00
527.671,73
496.974,00
119.318,90
2.012.337,19
2.026.524,00
2.015.673,80
1.044.278,04
2.371.226,13
557.606,22
490.608,00
988.505,86
407.366,40

976.666,20
36.619.987,29

-17.020,00
-17.020,00
-17.020,00

% des

Fondsver-

mogens
92,18
26,77
26,77

9,98
2,44
1,05
2,00
7,53
1,28
2,49
65,41
65,41

1,27

-0,04
-0,04
-0,04
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. JPY
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. usb
Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile ANT
Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Einschiisse (Initial Margins) EUR
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR
Summe der sonstigen Vermogensgegenstidnde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergutung EUR
Taxe d’Abonnement EUR
Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermadgen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Bestand
31.01.2018

162.415,64

2.505.064,00
46.855,61

57.389

31.087,90
1.905,93
49.694,93

-17.378,06
-442,56
97,85

Kaufe/  Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

91.000 99.400

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ ausldandische Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29./30./31.01.2018

Alle anderen Vermdgenswerte per: 31.01.2018

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2018

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,24360 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 135,25500 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Kurs

%
%
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurswert
in EUR

100,000 162.415,64

100,000
100,000

18.521,05
37.677,40
218.614,09

2.834.442,71
2.834.442,71
2.834.442,71
2.834.442,71

49,390

3.053.056,80

31.087,90

1.905,93
49.694,93
82.688,76

-17.378,06
-442,56
97,85
-17.722,77

39.720.990,08
815.395,000
48,71

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschidften ergeben sich zum 31.01.2018 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschéfte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Renten

EUR

1.909.080,00

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR

DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOOETFL029 Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOOETFL268 Deka MSCI USA UCITS ETF Inhaber-Anteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR

LU0976572031
LU0788519535
LU0905751987
DE0008475047
LU0890597635
LU0563303998
LU0133807163
LU0510167264
usD

LU0940382277
LU0278470058
LU0234573771
LU0107851205
LU0599213476
LU0344579056
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AGIF-Allianz Eur.High Yield Bd Inhaber Anteile WT
AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile |
AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile WT
Allianz Euro Rentenfonds Inhaber-Anteile A

JPMorgan Fds-Glob.Bond Opp.Fd AN.JPM-Gbl B.Op.A
LO Fds-Euro BBB-BB Fundamental Namens-Ant.P (Acc.)
Pictet - EUR High Yield Namens-Anteile P

Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Act. Nom. DH Cap.

B.S.F.-Bl.Em.Mkts Flex.Dyn.Bd Actions Nom.A2

BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd. Act. Nom. Cl.A2
G.Sachs Fds-GS Glob.High YId P Reg.Shares Acc.

GAM Multibd-Local Emerging Bd Actions au Porteur A
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond AN. JPM-EMSB A
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Namens-Ant.A (acc.)

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominalin Whg.

ANT
ANT
ANT

Kéaufe/
Zugdnge

Verkdufe/
Abgidnge

17.500
23.130
0 92.700

17.500
0

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
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18.800
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335
716
363
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11.200
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33.800

4.600
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26.880

4.920

8.250

3.130

% des
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mogens

0,41

0,05
0,09
0,55

7,14
7,14
7,14
7,14

7,69

0,08
0,00
0,13
0,21

-0,04
0,00
0,00

-0,04

100,00

92,18

-0,04
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Entwicklung des Fondsvermogens

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschiittungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

3.357.686,02
-3.606.381,50

1.418.279,14
-92.210,85

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdégen
am Ende des Geschédftsjahres

EUR

2015 42.152.357,51
2016 38.752.195,68
2017 38.389.985,32
2018 39.720.990,08

Anteilwert

EUR
48,95
45,46
46,80
48,71

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Ruickschlusse fir die Zukunft.
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EUR
38.389.985,32
-579.455,14
-235.210,01
-248.695,48

6.474,33
2.387.891,06

39.720.990,08

820.314,000
70.223,000
75.142,000

815.395,000

Anteilumlauf

Stiick
861.172,000
852.355,000
820.314,000
815.395,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.02.2017 bis 31.01.2018 (inkl. Ertragsausgleich)

I. Ertrdge ***)

1. Zinsen aus Liquiditdatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen

2. Ertrdge aus Investmentanteilen

3. Bestandsprovisionen

4. Ordentlicher Ertragsausgleich
Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten

4. Vertriebsprovision

5. Taxe d‘Abonnement

6. Sonstige Aufwendungen
davon aus EMIR-Kosten

7. Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften **)
enthédlt auBerordentlichen Ertragsausgleich

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste

N =

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres **)

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR

-2.081,88
-2.218,84
136,96
218.396,51
197.722,71
-1.645,91
412.391,43

363,59
199.898,82
29.061,13
196.724,41
4.947,79
320,10
93,60
-2.673,46
428.642,38

-16.250,95
1.534.067,03
-455.993,31
1.078.073,72
-7.501,88
1.061.822,77
1.418.279,14
-92.210,85

1.326.068,29

2.387.891,06

Gemal’ Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschéftsjahr folgende Zwischenausschiittungen statt:

15. Dezember 2017 EUR 0,29 je Anteil
Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen eine Vertriebsprovision.

**) Ergebnis-Zusammensetzung:

Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Finanztermingeschaften

***) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrage
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Verwendung der Ertrdge

Berechnung der Zwischenausschiittung

I. Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt
1. Vortrag aus dem Vorjahr 3.963.706,99
2. Realisiertes Ergebnis fiir den Zeitraum
vom 1.1.2017 bis 15.12.2017 839.510,60
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. DerWiederanlage zugefiihrt 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 4.568.007,58
lll. Gesamtausschiittung 235.210,01
1. Zwischenausschiittung ! 235.210,01
2. Endausschiittung 0,00
Umlaufende Anteile per Ex-Tag: 811.069,000

1)

Zwischenausschiuttung am 15. Dezember 2017

Berechnung der Ertragsthesaurierung (abzgl. Zwischenausschiittung)

wnN =

*)
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Fiir die Wiederanlage verfiigbar EUR insgesamt
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 826.612,76
Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00
Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00
. Wiederanlage 826.612,76
Umlaufende Anteile: Stiick 815.395,000

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

EUR je Anteil *)
4,89

1,04
0,00

0,00
5,63
0,29
0,29
0,00

EUR je Anteil *)
1,01
0,00
0,00
1,01
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Anhang

Zusétzliche Angaben zu den Derivaten *)

Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure
in EUR
Zinsterminkontrakte Eurex Frankfurt AG -17.020,00

*) Zu diesen Geschéften wurden keine Sicherheiten hinterlegt

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds
zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
60% EURO STOXX®, 40% Citi WGBI (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 39,70%
maximale Auslastung: 79,16%
durchschnittliche Auslastung: 57,27%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.2.2017 bis 31.1.2018 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von
99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettome-
thode"). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berech-
nung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation
Uber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absi-
cherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschéftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zuséatzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschiafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusétzliche Angaben geméR Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 92,18
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,04
Umlaufende Anteile STK 815.395,000
Anteilwert EUR 48,71

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grunds&tzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Bdrse mit gleicher Kursnotierungswéhrung nicht hoher sind. Fiir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrs-
werte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden
oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Aus-
nahmeféllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Be-
trag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfiigba-
ren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-
Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,81%.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnitt-
lichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds“) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebiih-
ren und Vergtitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergttungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen“ bzw. ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen®.

Fur den Erwerb und die VerduRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-All.Merger Arbitrage Str. Inhaber Anteile | 0,69
AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile W 0,65
B.S.F.-Bl.Em.Mkts Flex.Dyn.Bd Actions Nom.A2 1,50
BGF - Em.Ma.Local Curr.Bd.Fd. Act.Nom. A2 Acc. Hdg 1,00
BGF - Euro Bond Fund Act. Nom. CL.A 2 0,75
BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A 1,00
Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | 0,48
Deka-BasisStrategie Renten Inhaber-Anteile CF 0,60
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-CorporateBond Euro Inhaber-Anteile CF 0,75
Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-RentenStrategie Global Inhaber-Anteile PB 0,75
DekalLuxTeam - Emerging Markets Inhaber-Anteile 1,50
G.Sachs Fds-GS Glob.High Yld P Reg.Shares 1,10
GAM Multibd-Local Emerging Bd Act.au Port. A dis. 1,40
GAM STAR - MBS Total Return Reg.Shs Hed.Inst.Acc. 0,15
GAM STAR(LUX)-Merger Arbitrage Actions Nom. | Cap. 0,70
GS Fds-GS Emerg.Mkts Debt Ptf Reg.Shares Base 1,25
GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf Reg.Shares E 1,75
JPM.Fds-Em.Mkts Strategic Bond AN.JPMEMSB A 1,00
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd N.-Ant.A(ac.) (he.) 0,85
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund A.N.JPM-ED.A(per) 1,50
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) 1,50
Jan.Hend.-J.H.Emerging Markets Actions Nom. R Acc. 1,50
Jan.Hend.Hor.-J.H.H.Eu.Co.Bd Act. Nom. A2 (Acc.) 0,75
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions Nom. D 1,25
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namensanteile A Acc 0,75
Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc 1,50
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. A Acc 0,40
Thread.Focus Invt-Cred.Opps Nam.-Ant.Ins.Gross Acc 0,50
Threadn.Inv.Fds-Euro.Sm.Cos Fd Namens-Ant. R Acc 1,50
UBS (Lux) BF-EO H.Yield [EUR] Inhaber-Anteile P 1,26
UBS(Lux)Eq.-Europ.Opp.Uncon.EO Inhab-Anteile P-acc 1,63

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehdrdengebiihren 204,00 EUR

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 8.162,68 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdégen fiir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Ent-
gelt (,Verwaltungsvergiitung"), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdégen wéhrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Hohe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitun-
gen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister

einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden Mo-
nats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebiihren fiir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiblichen Gebiihren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement*, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdégen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich
nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermégen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,75% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,50% p.a.
Verwahrstellenvergiitung:  bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschiittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2017)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssys-
teme. Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Verglitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme defi-

niert. Sie enthélt die Grundséatze zur Vergiitung und die maBgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabh&ngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee
Verguitung“ (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Verguitung tiberpraft.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fiir die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewédhrt.
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Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgem&dRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters,
der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriick-
sichtigen. Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen,
Kundenzufriedenheit.

Negative Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergtitung. Die Erfolgsbeitrége werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.
Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Verglitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter®)
unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Héhe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitar-
beiters sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschdftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren auf-
geschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betrdgt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fiir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht iberschreitet, erhalten die variable Vergiitung
vollsténdig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2017 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhin-
gigen internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundséatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben an Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr
2017 angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2017 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelméRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.260.545,22 EUR
davon feste Verglitung 1.146.512,22 EUR
davon variable Vergiitung 114.033,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 19

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an Risktaker <500.000,00 EUR
davon Vorstand <500.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergiitungsbericht dargestellt.

Zusatzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte gemaR Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uber-
wachung aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. )

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des In-
vestmentvermdégens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden.
Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten Methoden werden regelmdRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tiberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe al-
ler einzelnen Anrechnungsbetrédge / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke
der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tiberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermégens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraulRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfiillung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt
wird. Die Liquiditat des Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst.
Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermégenswerte des Investmentver-
mdogens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitétsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatsein-
stufung der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitdt der Adressen in ein internes Ratingsystem tiberfiihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelmédRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Verande-
rungen von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.
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Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Friihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risi-
kolimits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Ein-
haltung der Risikolimits wird bewertungstaglich tiberwacht. Fiir den Fall eines tatsdchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informa-
tions- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelméRige Berichterstattung gegeniiber der Geschéftslei-
tung und des Verwaltungsrates der Gesellschaft tiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermdgens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten
MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fiir das Risikomanagement werden von
der Gesellschaft regelm&Rig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tiberpraft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die
bei NaspaFondsStrategie: Wachstum mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien sowie Anleihen verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditétsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung
mit den Anlagestrategien und Anlagegrundséatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen
das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditdtsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf
weitere potentielle Risiken, die sich fiir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsédtze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,,Risikohinweise“ des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermégensubersicht zum 31. Januar 2018

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermégensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

GroRbritannien

Luxemburg

2.Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3.Sonstige Vermégensgegenstdande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermégensgegenstande

1. Investmentanteile

EUR

usb

2.Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3.Sonstige Vermdgensgegenstdande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
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Kurswert
in EUR

4.534.044,00
1.141.981,00
34.688.997,06
2.684.647,04
46.589,07
-19.153,84
43.077.104,33

Kurswert
in EUR

35.615.065,07
4.749.956,99
2.684.647,04
46.589,07
-19.153,84
43.077.104,33

% des
Fondsver-
mogens

10,53
2,65
80,53
6,23
0,11
-0,05
100,00 *)

% des
Fondsver-
mogens

82,68
11,03
6,23
0,11
-0,05
100,00 *)
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Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2018

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0203962963 IFM-Invest: Aktien Europa Inhaber-Anteile ANT

LU0203963185 IFM-Invest: Aktien USA Inhaber-Anteile ANT

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL029 Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF

Inhaber-Anteile ANT

DEOOOETFL284 Deka MSCI Europe UCITS ETF

Inhaber-Anteile ANT
LU0368601893 Deka-Europa Aktien Spezial
Inhaber-Anteile I(A) ANT

DE0008474503 DekaFonds Inhaber-Anteile CF ANT

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0133267202 GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf

Reg.Shares E ANT

LU0612441583 GS Fds-GS Japan Equity Ptf

Reg.Shs Oth.Cur.Shs A. ANT
LU0011889846 Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland

Actions Nom. A2 (Acc.) ANT
LU0661985969 JPMorgan-Euroland Dynamic Fund

A.N.JPM-ED.A(per) ANT
LU0210072939 JPMorgan-Europe Dyna.Small

Cap PM-EDSC A(per) ANT
LU0289089384 JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd

AN.JPM-Eo.E.PA(pr) ANT

LU0582533245 Robeco C.G.Fds-R.Ql.Em.Con.Eq.

Actions Nom. D ANT

LU0474363974 Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq.

Actions Nom. D ANT

LU0236737465 Schroder ISF Japanese Equity

Namens-Ant. A Acc. H. ANT

GBOOBOPHJS66 Threadn.Invt Fds-Pan Eur.Sm.Co

Namens-Ant. R Acc ANT
usop

LU0106261372 Schroder ISF US Large Cap N

amensanteile A Acc ANT
LU0205194284 Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ
Namensant. A Acc. ANT

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. JPY

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. usb

Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile ANT

Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Sonstige Vermégensgegenstinde

Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR

Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR

Summe der sonstigen Vermégensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergutung EUR

Taxe d’Abonnement EUR

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften EUR

Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermadgen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
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Bestand
31.01.2018

123.155
30.644

25.000
64.700

11.940
23.200

33.900
19.300

4.300
12.675
23.200
67.000

7.350
11.336
23.850

386.000

23.120

7.200

449.017,30

1.267.424,00
78.318,33

43.800

758,52
45.830,55

-16.968,77
-269,52
-2.329,74
414,19

Kaufe/

Verkdufe/

Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

6.250
2.000

67.000
3.650
11.336

46.240

1.000

7.200

42.000

1.500
616

760
3.200

4.300
4.500
1.200
1.550

4.200

51.390

20.000

4.780

2.000

Kurs

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

usbD

usb
EUR

%
%
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

51,980
210,820

36,530
13,500

179,810
118,420

36,790
21,830
51,590
255,470
47,820
17,410
167,840
293,830
124,166

2,959

157,521

314,607

100,000

100,000
100,000

49,390

Kurswert
in EUR

40.365.022,06
12.861.964,98
12.861.964,98
6.401.596,90
6.460.368,08
6.680.975,40
6.680.975,40

913.250,00
873.450,00
2.146.931,40
2.747.344,00
20.822.081,68
16.072.124,69
1.247.181,00
421.319,00
221.837,00
3.238.082,25
1.109.424,00
1.166.470,00
1.233.624,00
3.330.856,88
2.961.349,56

1.141.981,00
4.749.956,99

2.928.493,05

1.821.463,94
40.365.022,06

449.017,30

9.370,63
62.977,11
521.365,04

2.163.282,00
2.163.282,00
2.163.282,00
2.163.282,00

2.684.647,04

758,52
45.830,55
46.589,07

-16.968,77
-269,52
-2.329,74
414,19
-19.153,84

43.077.104,33
801.143,000
53,77

% des

Fondsver-

mogens
93,71
29,86
29,86
14,86
15,00
15,51
15,51

2,58
2,71
2,86
7,73
6,87

2,65
11,03

6,80

4,23
93,71

1,04

0,02
0,15
1,21

5,02
5,02
5,02
5,02

6,23

0,00
0,11
0,11

-0,04
0,00
-0,01
0,00
-0,05

100,00 *)

93,71
0,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ ausléndische Wertpapier-Investmentanteile per: 29./30./31.01.2018

Alle anderen Vermogenswerte per: 31.01.2018

Zum 31. Januar 2018 wurden die Wertpapiere des Investmentportflios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten verfiigbaren Kurs (29. bzw. 30. bzw. 31. Januar 2018)
bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 29. bzw. 30. und 31. Januar 2018 ergibt sich fiir den Fonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per ultimo ein
Bewertungsunterschied von EUR -211.425,01, welcher einen signifikanten Einfluss i. H. v. -0,49% auf das Nettofondsvermégen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2018
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,24360 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 135,25500 =1 Euro (EUR)

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Nominalin Whg.

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL268 Deka MSCI USA UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 0 53.800

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0723564463 UBS(Lux)EqQ.-Europ.Opp.Uncon.EO Inhab-Anteile P-acc ANT 0 5.630

JPY

LU0106239873 Schroder ISF Japanese Equity Namensanteile A Acc ANT 561.400 561.400

usb

LU0590395801 JPM.FDS-US R.E.I.E.CACCDL Act.Nom.C (acc) ANT 0 8.670

LU0048388663 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile A Dis ANT 0 84.520

LU0246276595 UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc ANT 0 16.820

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

EUR

DE0007019440 Deka-Liquiditat Inhaber-Anteile ANT 6.000 28.917
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Entwicklung des Fondsvermogens

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschiittungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

3.355.021,36
-3.671.141,79

526.668,17
70.552,11

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdégen
am Ende des Geschédftsjahres

EUR

2015 44.821.543,34
2016 38.959.424,64
2017 40.998.005,98
2018 43.077.104,33

Anteilwert

EUR
50,78
47,42
50,81
53,77

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Ruickschlusse fir die Zukunft.
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EUR
40.998.005,98
-691.173,40
-516.337,25
-316.120,43

8.614,24
3.594.115,19

43.077.104,33

806.941,000
64.765,000
70.563,000

801.143,000

Anteilumlauf

Stiick
882.661,000
821.539,000
806.941,000
801.143,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.02.2017 bis 31.01.2018 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR

I. Ertrdge ***)

1. Zinsen aus Liquiditdatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) -545,44
davon aus negativen Einlagezinsen -1.499,05
davon aus positiven Einlagezinsen 953,61

2. Ertrdge aus Investmentanteilen 185.674,19

3. Bestandsprovisionen 182.664,04

4. Ordentlicher Ertragsausgleich -1.960,02
Summe der Ertrage 365.832,77

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 495,36

2. Verwaltungsvergiitung 178.447,83

3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten 30.430,93

4. Vertriebsprovision 251.270,91

5. Taxe d‘Abonnement 3.444,64

6. Sonstige Aufwendungen 326,44
davon aus EMIR-Kosten 93,60

7. Ordentlicher Aufwandsausgleich -3.527,59
Summe der Aufwendungen 460.888,52

Ill. Ordentlicher Nettoertrag -95.055,75

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 3.222.081,29

2. Realisierte Verluste -130.130,63
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften **) 3.091.950,66
enthédlt auBerordentlichen Ertragsausgleich -10.181,81

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.996.894,91

1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 526.668,17

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste 70.552,11

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres **) 597.220,28

VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 3.594.115,19

Gemal Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschéftsjahr folgende Zwischenausschiittungen statt:
15. Dezember 2017 EUR 0,65 je Anteil

**)  Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier- und Devisengeschaften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften

***)  Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.
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Verwendung der Ertrdge

Berechnung der Zwischenausschiittung

1)

Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt
Vortrag aus dem Vorjahr 7.521.547,29
. Realisiertes Ergebnis fiir den Zeitraum
vom 1.1.2017 bis 15.12.2017 2.597.768,01
Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00
. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00
Vortrag auf neue Rechnung 9.602.978,05
. Gesamtausschiittung 516.337,25
Zwischenausschiittung ¥ 516.337,25
Endausschiittung 0,00
Umlaufende Anteile per Ex-Tag: 794.365,000

Zwischenausschiuttung am 15. Dezember 2017

Berechnung der Ertragsthesaurierung (abzgl. Zwischenausschiittung)

wnN =

*)
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Fiir die Wiederanlage verfiigbar EUR insgesamt
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.480.557,66
Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00
Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00
. Wiederanlage 2.480.557,66
Umlaufende Anteile: Stiick 801.143,000

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

EUR je Anteil *)
9,47

3,27
0,00

0,00
12,09
0,65
0,65
0,00

EUR je Anteil *)
3,10
0,00
0,00
3,10
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Anhang

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds
zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% STOXX® Global 1800 NR in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 52,57%
maximale Auslastung: 88,83%
durchschnittliche Auslastung: 69,81%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.2.2017 bis 31.1.2018 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von
99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettome-
thode"). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berech-
nung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation
tiber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absi-
cherungszwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zusétzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusétzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,71
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 801.143,000
Anteilwert EUR 53,77

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Bdrse mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fiir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrs-
werte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfligbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden
oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Aus-
nahmefdllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Be-
trag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfiigba-
ren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Bérsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-
Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 2,00%.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnitt-
lichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds“) hielt, konnen weitere Kosten, Gebih-
ren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergttungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergilitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen“ bzw. ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen®.

Fur den Erwerb und die VerduRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.

46



NaspaFondsStrategie: Chance

Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

Deka EURO STOXX 50 UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,15
Deka MSCI Europe UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-Europa Aktien Spezial Inhaber-Anteile I(A) 0,45
DekaFonds Inhaber-Anteile CF 1,25
GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf Reg.Shares E 1,75
GS Fds-GS Japan Equity Ptf Reg.Shs Oth.Cur.Shs A. 1,50
IFM-Invest: Aktien Europa Inhaber-Anteile 1,00
IFM-Invest: Aktien USA Inhaber-Anteile 1,00
JPMorgan-Euroland Dynamic Fund A.N.JPM-ED.A(per) 1,50
JPMorgan-Europe Dyna.Small Cap PM-EDSC A(per) 1,50
JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.P.A(pr) 1,50
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
Robeco C.G.Fds-R.Ql.Em.Con.Eq. Actions Nom. D 1,25
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions Nom. D 1,25
Schroder ISF Japanese Equity Namens-Ant. A Acc. H. 1,25
Schroder ISF US Large Cap Namensanteile A Acc 1,25
Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ Namensant. A Acc. 1,50
Threadn.Invt Fds-Pan Eur.Sm.Co Namens-Ant. R Acc 1,50

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehérdengebiihren 204,00 EUR

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 2.692,94 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdégen fiir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Ent-
gelt (,Verwaltungsvergiitung“), das anteilig monatlich nachtrdglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Héhe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergiitun-
gen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung — sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister

einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrédger-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden Mo-
nats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fiir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiiblichen Gebtihren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement”, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljdhrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Vergtitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich
nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 0,90% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,60% p.a.
Verwahrstellenvergiitung:  bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2017)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssys-
teme. Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergiitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fuir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme defi-
niert. Sie enthdlt die Grundsatze zur Vergiitung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Verguitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergiitungsausschuss, das ,Managementkomitee
Vergtitung“ (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergtitung tberpriift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewdhrt.
Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgem&dRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters,
der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bertick-
sichtigen. Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen,
Kundenzufriedenheit.

Negative Erfolgsbeitrdge verringern die Héhe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.
Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern
Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der

Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter®)
unterliegt folgenden Regelungen:
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- Die variable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Héhe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitar-
beiters sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschdftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fuir den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren auf-
geschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betrdgt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Verglitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fiir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Gberschreitet, erhalten die variable Vergiitung
vollsténdig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschiftsjahr 2017 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhin-
gigen internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundséatze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben an Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr
2017 angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2017 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelmdRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.260.545,22 EUR
davon feste Vergilitung 1.146.512,22 EUR
davon variable Vergiitung 114.033,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 19

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an Risktaker <500.000,00 EUR
davon Vorstand <500.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergiitungsbericht dargestellt.

Zusatzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte gemaR Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermdgens, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme geméaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uber-
wachung aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) Uber die Vermdgenswerte des In-
vestmentvermdégens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden.
Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten Methoden werden regelm&Rig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tiberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe al-
ler einzelnen Anrechnungsbetrége / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke
der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tiberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermégens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraulRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfiillung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt
wird. Die Liquiditat des Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst.
Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermégenswerte des Investmentver-
mdégens unter Beriicksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitétsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatsein-
stufung der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitdt der Adressen in ein internes Ratingsystem tiberfiihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelmédRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Verénde-
rungen von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frithwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risi-
kolimits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermédgens. Die Ein-
haltung der Risikolimits wird bewertungstaglich tiberwacht. Fiir den Fall eines tatséchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informa-
tions- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelméRige Berichterstattung gegeniiber der Geschéftslei-
tung und des Verwaltungsrates der Gesellschaft tiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermdgens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten
MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fiir das Risikomanagement werden von
der Gesellschaft regelmé&Rig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tiberpruft.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermogens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt , Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsétze ergeben sich fiir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die
bei NaspaFondsStrategie: Chance mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien sowie Anleihen verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung
mit den Anlagestrategien und Anlagegrundséatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen
das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditdtsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf
weitere potentielle Risiken, die sich fiir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermégensubersicht zum 31. Januar 2018

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermégensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

2.Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3.Sonstige Vermégensgegenstdande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

Glied

ung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermégensgegenstande

1. Investmentanteile

EUR

usb

2.Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3.Sonstige Vermdgensgegenstdande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
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Kurswert
in EUR

4.800.771,12
8.222.435,75
28.773.636,93
220.740,23
49.211,26
-59.192,49
42.007.602,80

Kurswert
in EUR

29.543.418,87
12.253.424,93
220.740,23
49.211,26
-59.192,49
42.007.602,80

% des
Fondsver-
mogens

11,43
19,57
68,49
0,53
0,12
-0,14
100,00 *)

% des
Fondsver-
mogens

70,34
29,15
0,53
0,12
-0,14
100,00 *)
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Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2018

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL441 Deka MDAXUCITS ETF Inhaber-Anteile ANT

DEOOOETFL268 Deka MSCI USA UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT

LU0851807460 Deka-Globale Aktien LowRisk

Inhaber-Anteile I(A) ANT

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0476876759 Aberdeen Global SIC.-Japan.Eq.

Act.Nom.A Acc Hedg. ANT

LU0840619489 AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile W ANT

LU0171304719 BGF - World Financials Fund Act. Nom. Cl.A2 ANT

DEOOOA1JCWS9 CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul

Inh.-Anteile AK | ANT

LU0386383433 Investec G1.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc. ANT

DEOOOAOHO08M3 iSh.ST.Eu.600 Oil&Gas U.ETF DE

Inhaber-Anlageakt. ANT
LU0011889846 Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland

Actions Nom. A2 (Acc.) ANT
LU0318933057 JPMorgan Fds-Emerg.Mkts

Sm.Cap A.N.JPM-EMSC A(per) ANT
LU0390221926 Mainfirst - Germany Fund Inhaber-Anteile C ANT
LU0289523259 Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD

Inhaber-Anteile I1 ANT
LU0219424305 MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd

Bearer Shares Cl.I1 ANT

LU0196152788 Partners Grp L.l.-List.Pr.Equ. Inh-Ant. (P-Acc) ANT

IEO0OB506DHO5  Polar Capital Fds-Japan Reg.Shares | ANT

LU0835722215 RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ.

Inhaber-Anteile LP ANT

LU0474363974 Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eqg. Actions Nom.D  ANT

LU0106235293 Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc ANT

usop

LU0234571726 G.Sachs Fds-GS US CORE Eq.Ptf Reg.Shs Acc. ANT

IEO0B42NKQOO iShsV-S&P 500 Energ.Sect.U.ETF

Reg.Shares (Acc) ANT

IEO0B4JNQZ49 iShsV-S&P 500 Finl Sec.U.ETF Reg.Shares (Acc) ANT

IEO0B531PK96 Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs | ANT

LU0205194284 Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ

Namensant. A Acc. ANT

LU0246276595 UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc ANT

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. JPY

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. usb

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere

und Geldmarktfonds

Sonstige Vermégensgegenstinde

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR

Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR

Forderungen aus Fondsausschiittungen EUR

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergtitung EUR

Taxe d’Abonnement EUR

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.
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Bestand
31.01.2018

4.010
17.800

2.300

55.800
650
43.000

9.740
78.550

33.523
20.100

75.100
12.725

8.980

2.740
5.080
140.090

13.000
10.810
27.400

53.800

227.000
168.500
154.000

10.670
16.430

183.389,24

92.145,00
45.602,47

6.505,65
42.418,23
287,38

-36.113,44
-575,90
-22.503,15

Kaufe/  Verkdufe/
Zugdnge Abgidnge
im Berichtszeitraum

0 0
12.100 131.000
2.300 0

0 4.200

0 0
43.000 0
9.740 14370
78.550 0
33.523 0
0 0

0 3.700

0 2.810

0 1.120

270 0

0 570
310.150 333.900
13.000 0
1.050 275

0 0
53.800 0
227.000 0
168.500 0
154.000 148.625
10.670 0
10.280 8.880

Kurs

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usbD
usb
usb

usb
EUR

%
%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

260,800
21,643

167,270

14,772
1.994,040
24,990

234,780
30,690

32,305
51,590

13,830
168,820

269,858
385,730
214,650
20,620
215,690
293,830
39,739
24,010
5,951
7,750
25,820

314,607
240,820

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

41.796.843,80
1.815.774,40
1.815.774,40
1.045.808,00
385.245,40

384.721,00
39.981.069,40
27.727.644,47

824.277,60
1.296.126,00
1.074.570,00

2.286.757,20
2.410.699,50

1.082.960,52
1.036.959,00

1.038.633,00
2.148.234,50

2.423.328,25

1.056.900,20
1.090.422,00
2.888.655,80

2.803.970,00
3.176.302,30
1.088.848,60
12.253.424,93
1.038.708,59

1.086.308,90
1.050.076,39
3.197.394,66

2.699.308,37
3.181.628,02
41.796.843,80

183.389,24

681,27
36.669,72
220.740,23

220.740,23

6.505,65
42.418,23
287,38
49.211,26

-36.113,44

-575,90
-22.503,15
-59.192,49

42.007.602,80
396.947,000
105,83

% des
Fondsver-
mogens
99,49
4,33
4,33
2,49
0,92

0,92
95,16
66,01

1,96
3,09
2,56

5,44
5,74

2,58
2,47

2,47
5,11

5,77

2,52
2,60
6,88

6,67
7,56
2,59
29,15
2,47

2,59
2,50
7,60

6,43
7,56
99,49

0,44

0,00
0,09
0,53

0,53

0,02
0,10
0,00
0,12

-0,09

0,00
-0,05
-0,14

100,00 *)

99,49
0,00



NaspaFondsStrategie: ChancePlus

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
In-/ ausléndische Wertpapier-Investmentanteile per: 29./30./31.01.2018

Alle anderen Vermogenswerte per: 31.01.2018

Zum 31. Januar 2018 wurden die Wertpapiere des Investmentportflios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zum letzten verfiigbaren Kurs (29. bzw. 30. bzw. 31. Januar 2018)
bewertet. Aufgrund der Marktbewegungen zwischen dem 29. bzw. 30. und 31. Januar 2018 ergibt sich fiir den Fonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per ultimo ein
Bewertungsunterschied von EUR -410.564,19, welcher einen signifikanten Einfluss i. H. v. -0,98% auf das Nettofondsvermégen darstellt.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2018
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,24360 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 135,25500 =1 Euro (EUR)

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Nominalin Whg.

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOAOF5UJ7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE Inhaber-Anlageakt. ANT 54.113 54.113

IEO0BZOPKT83  iShsIV-Edge MSCI Wo.Mult.U.ETF Reg.Shares (Acc) ANT 0 281.100

LU1279334210 Pictet - Robotics Namens-Anteile P Cap. ANT 0 12.480

IEO0B3K83P04 Polar Cap.Fds-Healthc.Opps Fd Reg.Shares | ANT 0 40.760

IEOOB5NRXC53  Polar Cap.Fds-North American Reg.Shares | Hedg. ANT 144.400 144.400

LU0424800612 RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ. Inhaber-Anteile L ANT 0 4.865

LU0983346296 T.Rowe Price Fds-Europ.Equity Namens-Anteile Q ANT 6.000 187.300

LU1157384881 UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant.(hedg.) ANT 15.320 15.320

JPY

IEOOB3FH9W18 Polar Capital Fds-Japan Reg.Shares | ANT 284.000 284.000

usbD

LU0048388663 Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile A Dis ANT 0 38.580

LU0198837287 UBS(Lux)Eq.-USA Growth DL Inhaber-Anteile P-acc ANT 0 36.200
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Entwicklung des Fondsvermogens

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschiittungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nichtrealisierte Gewinne *)
davon nichtrealisierte Verluste *)
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschéaftsjahres

3.565.514,64
-3.339.054,78

-67.792,33
173.494,61

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdégen
am Ende des Geschédftsjahres

EUR

2015 33.662.116,54
2016 31.210.674,13
2017 37.117.013,26
2018 42.007.602,80

Anteilwert

EUR
84,27
80,91
94,14

105,83

Vergangenheitsbezogene Werte gewdhren keine Ruickschlusse fir die Zukunft.
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EUR
37.117.013,26
-447.831,90
-127.925,76
226.459,86

17.695,64
5.222.191,70

42.007.602,80

394.263,000
36.097,000
33.413,000

396.947,000

Anteilumlauf

Stiick
399.444,000
385.750,000
394.263,000
396.947,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.02.2017 bis 31.01.2018 (inkl. Ertragsausgleich)

I. Ertrdge ***)

1. Zinsen aus Liquiditdatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen

2. Ertrdge aus Investmentanteilen

3. Bestandsprovisionen

4. Ordentlicher Ertragsausgleich
Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Prifungs- und Verdffentlichungskosten

4. Vertriebsprovision

5. Taxe d‘Abonnement

6. Sonstige Aufwendungen
davon aus EMIR-Kosten

7. Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiaften **)
enthédlt auBerordentlichen Ertragsausgleich

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste

N =

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres **)

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR

-204,70
-987,51
782,81
95.002,66
144.584,87
-1.226,29
238.156,54

2.425,53
358.821,53
28.517,04
275.197,00
7.330,87
302,66
93,60
-2.058,26
670.536,37

-432.379,83
5.688.422,90
-139.553,65
5.548.869,25
-18.527,61
5.116.489,42
-67.792,33
173.494,61

105.702,28

5.222.191,70

Gemal’ Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschéftsjahr folgende Zwischenausschiittungen statt:

15. Dezember 2017 EUR 0,32 je Anteil
Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermdgen eine Vertriebsprovision.

**)  Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-und Devisengeschéften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften

***) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.
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Verwendung der Ertrdge

Berechnung der Zwischenausschiittung

I. Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt
1. Vortrag aus dem Vorjahr 8.527.345,27
2. Realisiertes Ergebnis fiir den Zeitraum
vom 1.1.2017 bis 15.12.2017 4.675.386,10
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. DerWiederanlage zugefiihrt 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 13.074.805,61
lll. Gesamtausschiittung 127.925,76
1. Zwischenausschiittung ! 127.925,76
2. Endausschiittung 0,00
Umlaufende Anteile per Ex-Tag: 399.768,000

D Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017

Berechnung der Ertragsthesaurierung (abzgl. Zwischenausschiittung)

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar EUR insgesamt
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 4.988.563,66
2. Zufuihrung aus dem Sondervermégen 0,00
3. ZurVerfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00
Il. Wiederanlage 4.988.563,66

Umlaufende Anteile: Stiick 396.947,000

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
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EUR je Anteil *)
21,33

11,70
0,00

0,00
32,71
0,32
0,32
0,00

EUR je Anteil *)
12,57

0,00

0,00

12,57
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Anhang

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der Manager den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds
zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% STOXX® Global 1800 NR in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 65,43%
maximale Auslastung: 96,78%
durchschnittliche Auslastung: 80,98%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.2.2017 bis 31.1.2018 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von
99%, einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode®) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettome-
thode"). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berech-
nung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation
tiber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absi-
cherungszwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 1,0

Zusétzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.
Zusétzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,49
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 396.947,000
Anteilwert EUR 105,83

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen
Bdrse mit gleicher Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fiir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrs-
werte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs bewertet..

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden
oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Aus-
nahmefdllen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Be-
trag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsétzlich anhand des letzten verfiigba-
ren handelbaren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Bérsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-
Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R.
Reuters-Fixing) umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 2,57 %.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnitt-
lichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds“) hielt, konnen weitere Kosten, Gebih-
ren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergttungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergilitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsprovisionen“ bzw. ,Vermitt-
lungsfolgeprovisionen®.

Fur den Erwerb und die VerduRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fiir die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergiitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-Allianz German Equity Inhaber Anteile W 0,65
Aberdeen Global SIC.-Japan.Eq. Act.Nom.A Acc Hedg. 1,50
BGF - World Financials Fund Act. Nom. Cl.A2 1,50
CHOM CAPITAL Act.Ret.Europe Ul Inh.-Anteile AK | 1,00
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka MSCI USA UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka-Globale Aktien LowRisk Inhaber-Anteile I(A) 0,45
G.Sachs Fds-GS US CORE Eq.Ptf Reg.Shs Acc. 1,25
Investec GI.St.-European Equi. Act. Nom. | Acc. 0,75
JPMorgan Fds-Emerg.Mkts Sm.Cap A.N.JPM-EMSC A(per) 1,50
Jan.Hend.Hor.-JHH Euroland Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
MFS Mer.-Europ. Small.Cos Fd Bearer Shares Cl.I1 0,85
Mainfirst - Germany Fund Inhaber-Anteile C 1,00
Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD Inhaber-Anteile |11 0,85
Partners Grp L.I.-List.Pr.Equ. Inh-Ant. (P-Acc) 1,95
Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs | 0,75
Polar Capital Fds-Japan Reg.Shares | 0,75
RAM(L)SYST.FD.-Emerg.Mkts.Equ. Inhaber-Anteile LP 1,50
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. Actions Nom. D 1,25
Schroder ISF Euro Equity Namensanteile A Acc 1,50
Schroder ISF US Sm.&Mid-Cap EQ Namensant. A Acc. 1,50
UBS (Lux) Eq.-USA Enhanced Inh.-Ant. P-acc 0,72
iSh.ST.Eu.600 0Oil&Gas U.ETF DE Inhaber-Anlageakt. 0,46
iShsV-S&P 500 Energ.Sect.U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,15
iShsV-S&P 500 Finl Sec.U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,15

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehérdengebiihren 204,00 EUR

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 7.742,97 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen fiir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Ent-
gelt (,Verwaltungsvergiitung“), das anteilig monatlich nachtrdglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermégen bis zur Héhe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergiitun-
gen und Entgelte belasten fiir die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfrastrukturverordnung — sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister

einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrédger-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden Mo-
nats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fiir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiiblichen Gebtihren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement”, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Invest-
mentfonds, die der ,Taxe d’'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermégen des jeweiligen Fonds eine Vergtitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich
nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergiitung: bis zu 1,20% p.a., derzeit 1,00% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,70% p.a.
Verwahrstellenvergiitung:  bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2017)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssys-
teme. Zudem gilt die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergiitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Vergiitungssysteme defi-
niert. Sie enthdlt die Grundsatze zur Vergiitung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Verguitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergiitungsausschuss, das ,Managementkomitee
Vergtitung“ (MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergtitung tiberpriift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergltung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewdhrt.
Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgem&dRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters,
der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bertick-
sichtigen. Zur Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen,
Kundenzufriedenheit.

Negative Erfolgsbeitrdge verringern die Héhe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt.
Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
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NaspaFondsStrategie: ChancePlus

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risikorelevante Mitarbeiter®)
unterliegt folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsétzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitar-
beiters sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren auf-
geschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vorstands-Ebene betrdgt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt
der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fiir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung
vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahit.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2017 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhén-
gigen internen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben an Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschéftsjahr
2017 angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Vergiitungspolitik der Deka International S.A. wurden im Geschéftsjahr 2017 nicht vorgenommen. Zudem konnten
keine UnregelmdRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.260.545,22 EUR
davon feste Verglitung 1.146.512,22 EUR
davon variable Vergiitung 114.033,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 19

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an Risktaker <500.000,00 EUR
davon Vorstand <500.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergiitungsbericht dargestellt.

Zusétzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermégenswerte gemaf Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermégenswerte des Investmentvermdégens, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uber-
wachung aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst. .

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermogenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von
Marktpreisen resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tiber die Vermogenswerte des In-
vestmentvermdgens. Bei der Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden.
Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten Methoden werden regelmédRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegiite tiberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commit-
ment-Ansatzes. Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe al-
ler einzelnen Anrechnungsbetrédge / Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke
der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des Fonds nicht tiberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraulRert, liquidiert
oder geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt
wird. Die Liquiditat des Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditadtsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst.
Die Vorkehrungen zur Liquiditdtsmessung beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermégenswerte des Investmentver-
mogens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.

Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitétsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten
verstanden. Das Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermdégen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung
von Leistungsanspriichen ihren Verpflichtungen maéglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatsein-
stufung der Adressen. Dabei wird anhand einer Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitdt der Adressen in ein internes Ratingsystem uiberfiihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermdégen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft oder aus externen Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusatzlich regelmédRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Verénde-
rungen von Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermégen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frithwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risi-
kolimits erfolgt unter Beriicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Ein-
haltung der Risikolimits wird bewertungstaglich tiberwacht. Fiir den Fall eines tatséchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informa-
tions- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmiRige Berichterstattung gegeniiber der Geschiftslei-
tung und des Verwaltungsrates der Gesellschaft tiber den aktuellen Risikostand des Investmentvermdgens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten
MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fiir das Risikomanagement werden von
der Gesellschaft regelmé&Rig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tiberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermégens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt , Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsatze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die
bei NaspaFondsStrategie: Chance Plus mit der Anlage in Investmentanteile sowie Aktien verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung
mit den Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. BIn Bezug auf weitere potentielle
Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,,Risikohinweise* des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Fondszusammensetzung

NaspaFondsStrategie:
Ertrag
in EUR

Vermodgensaufstellung
Wertpapiervermogen 15.939.901,21
Derivate -8.580,00
Bankguthaben/Geldmarktfonds 2.478.553,60
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 31.159,64
Sonstige Verbindlichkeiten -4.375,82

Fondsvermdégen

Ertrags- und Aufwandsrechnung
Ertrdage

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland
(vor Quellensteuer)

Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrdage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsverglitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d‘Abonnement

Sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

VerdauBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschidften
enthélt auBerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Fondsvermdgens

Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschiftsjahres

Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag
fiir das Vorjahr

Zwischenausschiittungen

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen:
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne *)

davon nicht realisierte Verluste *)

Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschiftsjahres

*) nur Nettoverdanderung gemeint
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18.436.658,63

-789,53
128.164,23
64.004,15
774,85
192.153,70

174,32
50.303,74
19.060,75
73.156,05

3.087,98
311,50
793,84

146.888,18

45.265,52

488.957,02
-158.472,83
330.484,19

3.268,16

375.749,71
324.014,20
-35.630,49

288.383,71

664.133,42

18.057.369,20

-385.382,74
-154.697,51
258.485,43
1.511.430,87
-1.252.945,44
-3.249,17
664.133,42
324.014,20
-35.630,49

18.436.658,63

NaspaFondsStrategie:
Wachstum
in EUR

36.619.987,29
-17.020,00
3.053.056,80
82.688,76
-17.722,77
39.720.990,08

-2.081,88
218.396,51
197.722,71
-1.645,91
412.391,43

363,59
199.898,82
29.061,13
196.724,41
4.947,79
320,10
-2.673,46
428.642,38

-16.250,95

1.534.067,03
-455.993,31
1.078.073,72
-7.501,88

1.061.822,77
1.418.279,14
-92.210,85

1.326.068,29

2.387.891,06

38.389.985,32

-579.455,14
-235.210,01
-248.695,48
3.357.686,02
-3.606.381,50
6.474,33
2.387.891,06
1.418.279,14
-92.210,85

39.720.990,08

NaspaFondsStrategie:
Chance
in EUR

40.365.022,06
0,00
2.684.647,04
46.589,07
-19.153,84
43.077.104,33

-545,44
185.674,19
182.664,04
-1.960,02
365.832,77

495,36
178.447,83
30.430,93
251.270,91
3.444,64
326,44
-3.527,59
460.888,52

-95.055,75

3.222.081,29
-130.130,63
3.091.950,66
-10.181,81

2.996.894,91
526.668,17
70.552,11

597.220,28

3.594.115,19

40.998.005,98

-691.173,40
-516.337,25
-316.120,43
3.355.021,36
-3.671.141,79
8.614,24
3.594.115,19
526.668,17
70.552,11

43.077.104,33



Vermodgensaufstellung
Wertpapiervermdgen

Derivate
Bankguthaben/Geldmarktfonds
Sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermégen

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrdage

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen

Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d‘Abonnement

Sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschdften
enthélt auBerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Ergebnis des Geschéaftsjahres

Entwicklung des Fondsvermdgens

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
Zwischenausschiittungen

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen:

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne *)

davon nicht realisierte Verluste *)

Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint
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NaspaFondsStrategie:
Chance Plus
in EUR

41.796.843,80
0,00
220.740,23
49.211,26
-59.192,49
42.007.602,80

-204,70
95.002,66
144.584,87
-1.226,29
238.156,54

2.425,53
358.821,53
28.517,04
275.197,00
7.330,87
302,66
-2.058,26
670.536,37

-432.379,83

5.688.422,90
-139.553,65
5.548.869,25
-18.527,61

5.116.489,42
-67.792,33
173.494,61

105.702,28

5.222.191,70

37.117.013,26
-447.831,90
-127.925,76
226.459,86
3.565.514,64
-3.339.054,78
17.695,64
5.222.191,70
-67.792,33
173.494,61

42.007.602,80

Gesamt
in EUR

134.721.754,36
-25.600,00
8.436.997,67
209.648,73
-100.444,92
143.242.355,84

-3.621,55
627.237,59
588.975,77

-4.057,37

1.208.534,44

3.458,80
787.471,92
107.069,85
796.348,37
18.811,28
1.260,70
-7.465,47
1.706.955,45

-498.421,01

10.933.528,24
-884.150,42
10.049.377,82
-32.943,14

9.550.956,81
2.201.169,18
116.205,38

2.317.374,56

11.868.331,37

134.562.373,76
-2.103.843,18
-1.034.170,53
-79.870,62
11.789.652,89
-11.869.523,51
29.535,04
11.868.331,37
2.201.169,18
116.205,38

143.242.355,84



BERICHT DES REVISEUR
D’ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des
NaspaFondsStrategie:

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss des
NaspaFondsStrategie: und seiner jeweiligen Teil-
fonds (,,der Fonds*), bestehend aus der Verméo-
gensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapier-
bestands und der sonstigen Vermdgenswerte
zum 31. Januar 2018, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung und der Entwicklung des Fondsver-
maogens fiir das an diesem Datum endende Ge-
schaftsjahr sowie dem Anhang, mit einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungs-
methoden geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beige-
fiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
denin Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlus-
ses ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31.Januar 2018 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Fondsvermdégens fiir das an die-
sem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Uberein-
stimmung mit dem Gesetz Gber die Prifungstatig-
keit (,Gesetz vom 23. Juli 2016"“) und nach den fir
Luxemburg von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,,CSSF“) angenommenen
internationalen Priifungsstandards (,,ISA“) durch.
Unsere Verantwortung gemadss diesem Gesetz
und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verant-
wortung des Réviseur d’Entreprises agréé“ fir
die Jahresabschlusspriifung weitergehend be-
schrieben. Wir sind unabhéngig von dem Fonds
in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics
for Professional Accountants (,,IESBA Code*) zu-
sammen mit den beruflichen Verhaltensanforde-
rungen, welche wirim Rahmen der Jahresab-
schlusspriifung einzuhalten haben und haben
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alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Verhaltensanforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Pri-
fungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist
verantwortlich fur die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die In-
formationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresab-
schluss oder unseren Bericht des Réviseur
d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt
nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese
Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahres-
abschlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmig-
keit zwischen diesen und dem Jahresabschluss
oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonne-
nen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der
von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben dies-
beziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungs-
gesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist ver-
antwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Uber-
einstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir
die internen Kontrollen, die der Vorstand als not-
wendig erachtet, um die Aufstellung und Darstel-
lung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbe-
absichtigten, falschen Darstellungen ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwort-
lich, fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und,
sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstdtigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt den Fonds zu liquidieren, die Ge-
schaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises
agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicher-
heit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten
oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen
ist, und dariiber einen Bericht des ,Réviseur
d’Entreprises agréé“, welcher unser Prifungsur-
teil enthadlt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist
aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifungin
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli
2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtig-
keiten oder aus Verstdssen resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
davon ausgegangen werden kann, dass diese in-
dividuell oderinsgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beein-
flussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Uberein-
stimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenom-
menen ISAs tiben wir unser pflichtgemasses Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung.

Dariliber hinaus:
—ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von
wesentlichen falschen Darstellungenim Jahres-

abschluss aus Unrichtigkeiten oder Verstdssen,
planen und fiihren Prifungshandlungen durch
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als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und ange-
messen sind, um als Grundlage fiir das Pri-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verstéssen hdher als bei Unrich-
tigkeiten, da Verstdsse betriigerisches Zusam-
menwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das
Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kdnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die
Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstéanden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungs-
urteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems des Fonds abzugeben.

—Beurteilen wir die Angemessenheit der von
dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft an-
gewandten Bilanzierungsmethoden, der rech-
nungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangangaben.

—Schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit
der Anwendung des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit durch den Vorstand der Verwaltungsgesell-
schaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheitim Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
filhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kdonnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtetim Bericht des ,,Réviseur d’Entreprises
agréé“ auf die dazugehérigen Anhangangaben
zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Priifungs-
urteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,,Réviseur d’Entreprises agréé*“
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds seine Unternehmens-
tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.



- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Jahresabschlusses,
einschliesslich der Anhangangaben, und be-
urteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfdlle und Ereignisse sachgerecht
darstellt.

Luxemburg, 3. Mai 2018

62

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche
Prifungsfeststellungen einschliesslich wesent-
licher Schwédchen im internen Kontrollsystem,
welche wirim Rahmen der Priifung identifizieren.

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Valeria Merkel



Besteuerung der Ertrdage

Der Fonds ist als Zweckvermdégen grundsatzlich
von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer befreit.
Eristjedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig
mit seinen inldndischen Beteiligungseinnahmen
und sonstigen inlandischen Einkiinften im Sinne
der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einklinfte im Wege des Kapitalertragsteuerab-
zugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz
von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Pri-
vatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fiir
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehe-
gatten) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veran-
lagte Ehegatten) libersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zliglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Zu den Einklinften aus Kapital-
vermdgen gehodren auch die Ertrdge aus Invest-
mentfonds (Investmentertrdge), d.h. die Aus-
schiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und
die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltung-
steuer), sodass die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen regelmdRig nichtin der Einkommensteuer-
erklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende
Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnun-
genvorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern ange-
rechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der persénliche Steuersatz
geringerist als der Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent. In diesem Fall kdnnen die Einkiinfte aus
Kapitalvermégen in der Einkommensteuererkla-
rung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz
an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld
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den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Giins-
tigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdégen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Ge-
winn aus der VerduBerung von Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte
aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlédnder)

Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig. Erfullt der Fonds jedoch die steu-
erlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds,
sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei.
Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds, dann sind 15 Prozent
der Ausschuttungen steuerfrei. Die steuerpflich-
tigen Ausschiittungen unterliegeni.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinldnderist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Uibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin einin ausreichender Héhe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Mus-



ter oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhdlt der
Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt
gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des
Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, er-
mittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknah-
mepreis zuziliglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflich-
tig. Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Vor-
aussetzungen fir einen Aktienfonds, sind 30 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei. Erfullt der
Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei. Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen
unterliegeni.d.R. dem Steuerabzug von 25 Pro-
zent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen wer-
den, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Gibersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-
Bescheinigung.

Verwahrt derinldndische Anleger die Anteile in

eineminlandischen Depot, so nimmt die depot-
flihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug

Abstand, wennihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
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lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer ab-
gefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inldndi-
schen depotfiihrenden Stelle den Betrag der ab-
zufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen.

Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
beiihr unterhaltenen und auf den Namen des An-
legers lautenden Konto ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf
die depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der
abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein
mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkre-
dit fur dieses Konto nichtin Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inldn-
dischen depotfiihrenden Stelle zur Verfligung zu
stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende
Stelle dies dem fiir sie zustandigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommen-
steuererkldrung angeben.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. De-
zember 2017 verduBert, unterliegt der Verau-
Rerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem

1. Januar 2018 erworben wurden und die zum
31. Dezember 2017 als verduBert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,

als auch fiir nach dem 31. Dezember 2017 erwor-
bene Anteile. Erfiillt der Fonds jedoch die steuer-
lichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds,
sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne steu-
erfrei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Mischfonds, dann sind

15 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verdufRert und zum

1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten,

ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsach-
lichen VerauRerung auch die Gewinne aus der
zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verdu-
Rerung zu versteuern sind, falls die Anteile tat-



sdachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind.

Sofern die Anteile in eineminlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Beriicksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust verduBert, dann ist der Ver-
lust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapi-
talvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezem-
ber 2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. De-
zember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grund-
satzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro
steuerfrei. Dieser Freibetrag kann nurin Anspruch
genommen werden, wenn diese Gewinne gegen-
tber dem fiir den Anleger zustandigen Finanzamt
erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinldnder)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds
Ist der Anleger eine inlandische Kérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsachli-
chen Geschaftsfihrung ausschlieflich und un-
mittelbar gemeinniitzigen, mildtatigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und
unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts, die ausschlieflich und un-
mittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann erhalt
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er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene
angefallene Kérperschaftsteuer anteilig flr seine
Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die An-
teile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt flir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftslei-
tung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leis-
tenden auslandischen Staat. Die Erstattung setzt
voraus, dass der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuer-
pflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile ist,
ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung
der Anteile auf eine andere Person besteht. Fer-
ner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer
auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deut-
schen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im
Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitaldahnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer un-
unterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor
und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertdnderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise {iber die Steuer-
befreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnach-
weis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichem Muster er-
stellte Bescheinigung tiber den Umfang der
durchgehend wdhrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt
und Umfang des Erwerbs und der VerduRerung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsétzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewer-
besteuerpflichtig. Erfullt der Fonds jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien-
fonds, sind 60 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebs-



vermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandels-
erfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fir Zwecke der Ein-
kommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen
Personenim Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind gene-
rell 40 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fur
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kdrperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent
fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegeni.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuztiglich Solidari-
tatszuschlag). Erfiillt der Fonds jedoch die steuer-
lichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
30 Prozent beriicksichtigt. Erfullt der Fonds die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Misch-
fonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 15 Prozent beruicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fiir dieses Kalen-
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derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Riicknahmepreises

des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfris-
tig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr fest-
gesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Aus-
schiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt.
Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich
die Vorabpauschale um ein Zwélftel fur jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs voran-
geht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag
des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig. Erfillt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, sind

60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile

von natiirlichen Personen im Betriebsvermdégen
gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 80 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaft-
steuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurech-
nen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei
denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristi-
gen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erwor-
ben wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauscha-
len steuerfrei flir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Mischfonds, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Ein-
kommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen
Personenim Betriebsvermégen gehalten werden.
Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind gene-
rell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Pro-
zent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile den



Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent
fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegeni.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidari-
tatszuschlag). Erfillt der Fonds jedoch die steu-
erlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
30 Prozent beriicksichtigt. Erfullt der Fonds die
steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Misch-
fonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-
stellung von 15 Prozent beriicksichtigt.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unter-
liegen grundsdatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der
Ermittlung des VerduRRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fiir einen Aktienfonds, sind 60 Prozent
der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natir-
lichen Personenim Betriebsvermégen gehalten
werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 80 Prozent der VerduBerungsgewinne
steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30 Prozent der VerdauRerungsgewinne steu-
erfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und

15 Prozent fuir Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-

gen fur einen Mischfonds, sind 30 Prozent der
VerdauRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
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Einkommensteuer und 15 Prozent fuir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen
Personenim Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind gene-
rell 40 Prozent der VerduBerungsgewinne steu-
erfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und

20 Prozent fuir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenver-
sicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder
von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzie-
lung eines Eigenhandelserfolgs erworben wur-
den, sind 15 Prozent der VerduBerungsgewinne
steuerfrei fliir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und
7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile
unterliegeni.d.R. keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuer-
lichen Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schiittungen nurinsoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

Steuerausldander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einerinlandischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Ver-
duBerung der Anteile Abstand genommen, sofern
er seine steuerliche Auslandereigenschaft nach-
weist. Sofern die Auslédndereigenschaft der depot-
fihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht recht-
zeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuer-
abzugs entsprechend der Abgabenordnung (8 37
Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist das fur
die depotfiihrende Stelle zustédndige Finanzamt.



Solidaritdatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der VerduRBerung von Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritats-
zuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommen-
steuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdért,
regelmédRig als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berlicksichtigt.

Ausldndische Quellensteuer

Auf die ausldandischen Ertrédge des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den
Anlegern nicht steuermindernd beriicksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inléndi-
schen Sondervermdgens auf ein anderes inlandi-
sches Sondervermdgen kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Sondervermdégen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuer-
neutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller
Vermodgensgegenstdnde eines inldndischen Son-
dervermdogens auf eine inldndische Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einerinlén-
dischen Investmentaktiengesellschaft mit ver-
anderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
tbertragenden Sondervermdgens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung
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(8§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie eine Aus-
schiittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
tiberschreitendem Steuerbetrug und grenziiber-
schreitender Steuerhinterziehung hat auf inter-
nationaler Ebene in den letzten Jahren stark zu-
genommen. Die OECD hat daher im Auftrag der
G20in 2014 einen globalen Standard fur den au-
tomatischen Informationsaustausch tiber Finanz-
konten in Steuersachen veréffentlicht (Common
Reporting Standard, ,,CRS*). Der CRS wurde von
mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im
Wege eines multilateralen Abkommens verein-
bart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richt-
linie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mit-
gliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS grundsdtzlich ab 2016 mit
Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen
Staaten (z.B. Osterreich und der Schweiz) wird es
gestattet, den CRS ein Jahr spdter anzuwenden.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember
2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet
diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflich-
tet, bestimmte Informationen tiber ihre Kunden
einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(natiirliche Personen oder Rechtstrager) umin
anderen teilnehmenden Staaten ansdssige melde-
pflichtige Personen (dazu zéhlen nicht z.B. bér-
sennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanz-
institute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die melden-
den Finanzinstitute werden dann fiir jedes melde-
pflichtige Konto bestimmte Informationen an
ihre Heimatsteuerbehdérde ibermitteln. Diese
tibermittelt die Informationen dann an die Hei-
matsteuerbehdrde des Kunden.



Bei den zu Ubermittelnden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die persdnlichen
Daten des meldepflichtigen Kunden (Name; An-
schrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natirlichen Personen);
Ansdssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kon-
tosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der
Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiit-
tungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerlose
aus der VerauBerung oder Riickgabe von Finanz-
vermoégen (einschlieRlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilneh-
menden Staat ansédssig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen tber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern mel-
den, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehodrden der Ansdssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet. Entsprechend werden Kre-
ditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten
Informationen Gber Anleger, die in Deutschland
ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuer-
beh6rde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleitet. Zu-
letzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmen-
den Staaten ansdssige Kreditinstitute Informati-
onen liber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre je-
weilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden
der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uber-
blick Giber die steuerlichen Folgen der Fonds-
anlage vermitteln. Sie kdnnen nicht alle steuer-
lichen Aspekte behandeln, die sich aus der indivi-
duellen Situation des Anlegers ergeben kénnen.
Interessierten Anlegern empfehlen wir, sich
durch einen Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Fonds-
investments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der
derzeit bekannten Rechtslage. Es kann keine
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Gewahr dafur tbernommen werden, dass sich

die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht dndert. Solche Anderungen
konnen auch riickwirkend eingefiihrt werden

und die oben beschriebenen steuerrechtlichen
Folgen nachteilig beeinflussen.
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.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

ISIN

Geschiftsjahr

Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017 V

la Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2

1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre

1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdage

1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3

.1Satz1Nr.2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

Zinsen und sonstige Ertrage

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG?
Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende)
Ausldndische DBA befreite Einkilinfte

VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG
Sonstige VerduBerungsgewinne

Summe Ertrdage

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage
enthalten:

1c)aa) Ertréagei.S.d.82Abs.2Satz1InvStGi.V.m.83 Nr.40 EStG oderim Fall des

8§16 InvStGi.V. m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden)

1 c) bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung
mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder 8 3 Nr. 40 des EStG

1c)cc) Ertrageim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil)

1 c) dd) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1in der
am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung®

1c)ee) Ertrageim Sinne des 82 Abs.3 Nr.1Satz2inderam 31.12.2008 anzuwen-
denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20
des EStG sind®

1c)ff) Steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab
01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne
aus Immobilien im Privatvermégen)

1 c) gg) Einkiinfteim Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte)

1 ¢) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen

1c)ii) Einkiinfteim Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-
nommen wurde (auslandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv
anrechenbarer Quellensteuer)

1c)jj) inDoppelbuchstabeii enthaltene Einkiinfte, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b
Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

1 c) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkiinfte mit Anrechnung
fiktiver Quellensteuer

1c)ll) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b
Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

1c) mm)Ertréage im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes

1c)nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des 8 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

1c) 0oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der
Ausschiittung ©

1d)aa) im Sinne des 8 7 Abs. 1 und 2 (ausléndische Dividenden, Zinsen, sonstige
Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)©

1d) bb) im Sinne des 8 7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inldndische Ertrédge und
VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
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LU0104455588

01.02.2017 -31.01.2018

Privat-
vermoégen

0,4100
0,4100

0,0096

0,0009

0,4100

0,0000

Betriebs-
vermogen

nicht K6St- KoSt-
pflichtig pflichtig

0,4100
0,4100

0,0096

0,0009

0,4100

0,0000

0,4100
0,4100

0,0096

0,4100

0,0000
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InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f) cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

ISIN

Geschiftsjahr

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

D Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2) Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausléndischen Quellensteuer.

NaspaFondsStrategie: Ertrag

LU0104455588
01.02.2017 -31.01.2018

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,0317 0,0317 0,0317
0,0013 0,0056 0,0056
0,0002 0,0045
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
15.12.2017

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug derim Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

%) VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschéfte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne“). ,Neu-VerdauRerungsgewinne“ gehdren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen

der Kapitale

rtragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fiir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich

) Die Anrechnung erfolgt gemé&RB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte

entfallt.
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Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Ertrag

International Fund Management S.A.

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
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.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

ISIN

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr

Ausschiittung
la Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2

1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre

1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdage

.1Satz1Nr.1b
.1Satz1Nr.2

.1Satz1Nr.1c)aa)

.1Satz1Nr.1c)bb)

.1Satz1Nr.1c)cc)

.1Satz1Nr.1c)dd) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der

.1Satz1Nr.1c)ee)

.1Satz 1 Nr. 1 c)ff)

.1Satz1Nr.1c)gq)
.1Satz1Nr.1c)hh)

.1Satz1Nr.1c)ii)

.1Satz 1 Nr.1q)jj)

.1Satz 1 Nr. 1 c)kk)

.1Satz1Nr.1c)ll)

Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3

Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage

Zinsen und sonstige Ertrage

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG?
Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende)
Ausldndische DBA befreite Einkilinfte

VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG
Sonstige VerduBerungsgewinne

Summe Ertrdage

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage
enthalten:

Ertrdgei.S.d.82 Abs.2 Satz 1 InvStGi.V.m.83 Nr. 40 EStG oderim Fall des

8§16 InvStGi.V. m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden)
VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung
mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder 8 3 Nr. 40 des EStG

Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil)

am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung®

Ertrdge im Sinne des 8§ 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in deram 31.12.2008 anzuwen-
denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20
des EStG sind®

Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab
01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne
aus Immobilien im Privatvermégen)

Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte)

in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen

Einklinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-
nommen wurde (ausléandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv
anrechenbarer Quellensteuer)

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkiinfte mit Anrechnung
fiktiver Quellensteuer

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

.1Satz 1 Nr.1c) mm)Ertrdge im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit 8 8b

.1Satz 1 Nr.1c)nn)

.1Satz 1 Nr. 1c) oo)

.1Satz1Nr.1d)

.1Satz1Nr.1d)aa)

Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes

in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des 8 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des 8 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der
Ausschiittung ©

im Sinne des 8 7 Abs. 1 und 2 (ausléndische Dividenden, Zinsen, sonstige
Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)©

.1Satz 1 Nr.1d)bb) imSinne des 8 7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inlandische Ertrédge und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

NaspaFondsStrategie: Ertrag

LU0104455588
01.02.2017 -31.12.2017

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,3491 0,3491 0,3491
0,2985 0,2985 0,2985
0,0506 0,0506 0,0000
0,0506
0,3491 0,3491 0,3491
0,0506
0,0197 0,0197
0,0479 0,0479 0,0479
0,0479 0,0479
0,3491 0,3491 0,3491
0,0000 0,0000 0,0000



Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Ertrag

International Fund Management S.A.

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f) cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

ISIN

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

1 Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2 Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausldndischen Quellensteuer.

LU0104455588
01.02.2017 -31.12.2017

NaspaFondsStrategie: Ertrag

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,0506 0,0506 0,0506
0,0106 0,0092 0,0092
0,0106 0,0092
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrége vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gem&R § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

5)VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschifte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,,Alt-VerduRerungsgewinne“). ,Neu-VerduRBerungsgewinne“ gehéren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen

der Kapitale

rtragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gem&R gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fuir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maBgeblich

7)Die Anrechnung erfolgt gemaR § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte

entfallt.
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Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Wachstum
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InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

74

ISIN

Geschiftsjahr

Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017 V EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der

Vorjahre EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1a)bb) inderAusschiittung enthaltene Substanzbetrdage EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3 EUR je Anteil
.1Satz1Nr.2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage EUR je Anteil

Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG¥ EUR je Anteil

Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil

Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil

VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil

Summe Ertrage EUR je Anteil

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage

enthalten:
.1Satz1Nr.1c)aa) Ertrégei.S.d.82 Abs.2Satz1InvStGi.V.m.83 Nr.40 EStG oderim Fall des

8§16 InvStGi.V. m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGin Verbindung

mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)cc) Ertrageim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)dd) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der

am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung® EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ee) Ertrdgeim Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz2inderam 31.12.2008 anzuwen-

denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20

des EStG sind® EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ff) Steuerfreie VerauBerungsgewinneim Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab

01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne

aus Immobilien im Privatvermégen) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)gg) Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem

Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ii) Einklnfteim Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-

nommen wurde (auslandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv

anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)jj) inDoppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausldandische Einkiinfte mit Anrechnung

fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1¢)ll) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1c) mm)Ertrdge im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit 8 8b

Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1d)aa) imSinne des 87 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige

Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)© EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1d)bb) imSinne des 8 7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inlandische Ertrédge und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

EUR je Anteil

NaspaFondsStrategie: Wachstum

LU0104456800

01.02.2017 -31.01.2018

Privat-
vermoégen

0,2900

0,0000

Betriebs-
vermogen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

0,2900
0,2900

0,2900

0,0000

0,2900
0,2900

0,2900

0,0000



Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Wachstum

International Fund Management S.A. NaspaFondsStrategie: Wachstum

ISIN LU0104456800

Geschéftsjahr 01.02.2017 -31.01.2018

Betriebs-
vermogen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Privat-
vermoégen

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f) cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

0,0019 0,0019

0,0012 0,0118

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000
15.12.2017

0,0019

0,0118

0,0000
0,0000

D Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2) Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausléndischen Quellensteuer.

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug derim Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

%) VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschéfte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne“). ,Neu-VerdauRerungsgewinne“ gehdren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen
der Kapitalertragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fiir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich

) Die Anrechnung erfolgt gemé&RB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte
entfallt.
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InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
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ISIN

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr

NaspaFondsStrategie: Wachstum

LU0104456800

01.02.2017 -31.12.2017

Privat- Betriebs-

vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Ausschiittung V EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der

Vorjahre EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1a)bb) inderAusschiittung enthaltene Substanzbetrdage EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3 EUR je Anteil
.1Satz1Nr.2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage EUR je Anteil

Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG¥ EUR je Anteil

Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil

Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil

VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil

Summe Ertrége EUR je Anteil

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage

enthalten:
.1Satz1Nr.1c)aa) Ertrégei.S.d.82 Abs.2Satz1InvStGi.V.m.83 Nr.40 EStG oderim Fall des

8§16 InvStGi.V. m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGin Verbindung

mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)cc) Ertrageim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)dd) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der

am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung® EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ee) Ertrdgeim Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz2inderam 31.12.2008 anzuwen-

denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20

des EStG sind® EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ff) Steuerfreie VerauBerungsgewinneim Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab

01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne

aus Immobilien im Privatvermégen) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)gg) Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem

Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ii) Einklnfteim Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-

nommen wurde (ausléandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv

anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)jj) inDoppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausldandische Einkiinfte mit Anrechnung

fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1¢)ll) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1c) mm)Ertrdge im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit 8 8b

Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1d)aa) imSinne des 87 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige

Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)© EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1d)bb) imSinne des 8 7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inlandische Ertrédge und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

EUR je Anteil

0,3371 0,3371 0,3371
0,1377 0,1377 0,1377
0,1994 0,1994 0,0000

0,1994
0,3371 0,3371 0,3371

0,1994

0,1945 0,1945
0,1024 0,1024 0,1024
0,1024 0,1024
0,3371 0,3371 0,3371
0,0000 0,0000 0,0000
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International Fund Management S.A.

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f) cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

ISIN

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

1 Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2 Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausldndischen Quellensteuer.

LU0104456800
01.02.2017 -31.12.2017

NaspaFondsStrategie: Wachstum

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,1994 0,1994 0,1994
0,0224 0,0138 0,0138
0,0224 0,0138
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrége vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gem&R § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

5)VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschifte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,,Alt-VerduRerungsgewinne“). ,Neu-VerduRBerungsgewinne“ gehéren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen

der Kapitale

rtragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gem&R gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fuir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maBgeblich

7)Die Anrechnung erfolgt gemaR § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte

entfallt.
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InvStG 8 5 Abs.
InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.
InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.
InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.
InvStG § 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG § 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.

InvStG 8 5 Abs.
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1Satz1Nr.

ISIN

Geschiftsjahr

NaspaFondsStrategie: Chance

LU0104457105

01.02.2017 -31.01.2018

Privat- Betriebs-

vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017 V

la Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2

1Satz1Nr.1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der

Vorjahre

1Satz1Nr.1a)bb) inderAusschiittung enthaltene Substanzbetrage

1Satz1Nr.1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3

1Satz1Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.
1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz1Nr.

1Satz 1 Nr.
1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz1Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.

1Satz 1 Nr.

2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage
Zinsen und sonstige Ertrage
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG?
Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende)
Ausldndische DBA befreite Einkilinfte
VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG
Sonstige VerduBerungsgewinne

Summe Ertrdage

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage
enthalten:

.1c)aa)
8§16 InvStGi.V.m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden)

.1 c) bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGin Verbindung
mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder 8 3 Nr. 40 des EStG

.1c)cc) Ertrdgeim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil)

.1 c)dd) Steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1in der
am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung®

.1c)ee) Ertrdgeim Sinne des 82 Abs.3 Nr.1Satz2inderam 31.12.2008 anzuwen-
denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20
des EStG sind®

.1c)ff) Steuerfreie VerduRerungsgewinneim Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab
01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne
aus Immobilien im Privatvermégen)

.1¢c)gg) Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte)

.1c) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen

.1c)ii) Einkiinfteim Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-
nommen wurde (auslandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv
anrechenbarer Quellensteuer)

.1c)jj) inDoppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b
Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

.1 c)kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausldandische Einkiinfte mit Anrechnung
fiktiver Quellensteuer

.1¢c)1l) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b
Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

. 1c) mm) Ertrdge im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit 8 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes

.1c) nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

1Satz 1 Nr.1c) oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

1Satz1Nr.1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung ©

1Satz 1 Nr.1d)aa) imSinne des 87 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige

Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)©

1Satz1Nr.1d)bb) imSinne des &7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inldndische Ertrdage und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

Ertrdgei.S.d.82 Abs.2 Satz 1 InvStGi.V.m.83 Nr. 40 EStG oderim Fall des

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

0,6500 0,6500 0,6500
0,6500 0,6500 0,6500
0,6500 0,6500 0,6500
0,0000 0,0000 0,0000
0,2003 0,2003 0,2003
0,4497 0,4497

0,4497
0,6500 0,6500 0,6500

0,4497

0,0018 0,0018
0,1803 0,1803 0,1803
0,1736 0,1736
0,6500 0,6500 0,6500
0,0000 0,0000 0,0000



Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Chance

International Fund Management S.A.

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f)cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

ISIN

Geschiftsjahr

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

D Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2) Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausléndischen Quellensteuer.

NaspaFondsStrategie: Chance

LU0104457105
01.02.2017 -31.01.2018

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,4533 0,4533 0,4533
0,0447 0,0520 0,0520
0,0434 0,0498
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
15.12.2017

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug derim Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

%) VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschéfte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne“). ,Neu-VerdauRerungsgewinne“ gehdren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen

der Kapitale

rtragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fiir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich

) Die Anrechnung erfolgt gemé&RB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte

entfallt.
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Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Chance

International Fund Management S.A.

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

80

Ausschiittung

.1Satz1Nr.1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2

.1Satz1Nr.1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der
Vorjahre

.1Satz1Nr.1a)bb) inderAusschiittung enthaltene Substanzbetrdage

.1Satz1Nr.1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3

.1Satz1Nr.2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage
Zinsen und sonstige Ertrdge
Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG?
Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende)
Ausldndische DBA befreite Einkilinfte
VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG
Sonstige VerduBerungsgewinne
Summe Ertrdage
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage
enthalten:

.1Satz1Nr.1c)aa) Ertrégei.S.d.82 Abs.2Satz1InvStGi.V.m.83 Nr.40 EStG oderim Fall des
8§16 InvStGi.V. m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden)

.1Satz1Nr.1c)bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGin Verbindung
mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder 8 3 Nr. 40 des EStG

.1Satz1Nr.1c)cc) Ertrageim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil)

.1Satz1Nr.1c)dd) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der
am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung®

.1Satz1Nr.1c)ee) Ertrdgeim Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz2inderam 31.12.2008 anzuwen-
denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20
des EStG sind®

.1Satz1Nr.1c)ff) Steuerfreie VerauBerungsgewinneim Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab
01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne
aus Immobilien im Privatvermégen)

.1Satz1Nr.1c)gg) Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte)

.1Satz1Nr.1c)hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen

.1Satz1Nr.1c)ii) Einklnfteim Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-
nommen wurde (auslandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv
anrechenbarer Quellensteuer)

.1Satz1Nr.1c)jj) inDoppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b
Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

.1Satz1Nr.1c)kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausldandische Einkiinfte mit Anrechnung
fiktiver Quellensteuer

.1Satz1Nr.1¢)ll) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V. m.
§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b
Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

.1Satz 1 Nr.1c) mm)Ertrdge im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit 8 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes

.1Satz1Nr.1c)nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

.1Satz1Nr.1c)oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden
Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist

.1Satz1Nr.1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der
Ausschiittung ©

.1Satz 1 Nr.1d)aa) imSinne des 87 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige
Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)©

.1Satz 1 Nr.1d)bb) imSinne des 8 7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inlandische Ertrédge und

ISIN

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

NaspaFondsStrategie: Chance

LU0104457105
01.02.2017 -31.12.2017

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,2501 0,2501 0,2501
0,0050 0,0050 0,0050
0,2451 0,2451 0,0000
0,2451
0,2501 0,2501 0,2501
0,2451
0,1602 0,1602 0,1602
0,1561 0,1561
0,2502 0,2502 0,2502
0,0000 0,0000 0,0000



Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: Chance

International Fund Management S.A. NaspaFondsStrategie: Chance

ISIN LU0104457105

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr 01.02.2017 -31.12.2017

Betriebs-
vermogen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Privat-
vermoégen

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f)cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

1 Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2 Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausldndischen Quellensteuer.

0,2502

0,0000
0,0000

0,2502

0,0216

0,0000

0,0000
0,0000

0,2502

0,0216

0,0000
0,0000

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrége vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gem&R § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

5)VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschifte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,,Alt-VerduRerungsgewinne“). ,Neu-VerduRBerungsgewinne“ gehéren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen

der Kapitale

rtragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gem&R gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fuir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maBgeblich

7)Die Anrechnung erfolgt gemaR § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte

entfallt.
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Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: ChancePlus

International Fund Management S.A.

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs
InvStG § 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

82

ISIN

Geschiftsjahr

NaspaFondsStrategie: Chance Plus

LU0202181771

01.02.2017 -31.01.2018

Privat- Betriebs-

vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Zwischenausschiittung am 15. Dezember 2017 V EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1a)aa) inderAusschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der

Vorjahre EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1a)bb) inderAusschiittung enthaltene Substanzbetrdage EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3 EUR je Anteil
.1Satz1Nr.2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage EUR je Anteil

Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG¥ EUR je Anteil

Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil

Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil

VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil

Summe Ertrége EUR je Anteil

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage

enthalten:
.1Satz1Nr.1c)aa) Ertrégei.S.d.82 Abs.2Satz1InvStGi.V.m.83 Nr.40 EStG oderim Fall des

8§16 InvStGi.V.m.88b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGin Verbindung

mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)cc) Ertrageim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)dd) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der

am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung® EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ee) Ertrdgeim Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz2inderam 31.12.2008 anzuwen-

denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20

des EStG sind® EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ff) Steuerfreie VerauBerungsgewinneim Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab

01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne

aus Immobilien im Privatvermégen) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)gg) Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem

Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)ii) Einklnfteim Sinne des 8 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-

nommen wurde (ausléandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv

anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)jj) inDoppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausldandische Einkiinfte mit Anrechnung

fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1¢)ll) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi.V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1c) mm)Ertrdge im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit 8 8b

Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1c)oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
.1Satz1Nr.1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1d)aa) imSinne des 87 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige

Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)© EUR je Anteil
.1Satz 1 Nr.1d)bb) imSinne des 8 7 Abs. 3 (inldndische Dividenden, inlandische Ertrédge und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten) ®

EUR je Anteil

0,3200 0,3200 0,3200
0,3200 0,3200 0,3200
0,3200 0,3200 0,3200
0,0000 0,0000 0,0000
0,2656 0,2656 0,2656
0,0544 0,0544

0,0544
0,3200 0,3200 0,3200

0,0544

0,0019 0,0019
0,0088 0,0088 0,0088
0,3200 0,3200 0,3200
0,0000 0,0000 0,0000



Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: ChancePlus

International Fund Management S.A. NaspaFondsStrategie: Chance Plus

ISIN LU0202181771

Geschéftsjahr 01.02.2017 -31.01.2018

Betriebs-
vermogen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Privat-
vermoégen

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f) cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil

Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und
dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde
(anrechenbare ausléndische Quellensteuer)”)

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

Datum des Ausschiittungsbeschlusses

0,0715 0,0715

0,0014 0,0800

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000
15.12.2017

0,0715

0,0800

0,0000
0,0000

D Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2) Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausléndischen Quellensteuer.

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug derim Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gemaR § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

%) VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschéfte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,Alt-VerauRerungsgewinne“). ,Neu-VerdauRerungsgewinne“ gehdren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen
der Kapitalertragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gemaR gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fiir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maRgeblich

) Die Anrechnung erfolgt gemé&RB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte
entfallt.
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Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: ChancePlus

International Fund Management S.A. NaspaFondsStrategie: Chance Plus

ISIN LU0202181771

(steuerliches) Rumpfgeschiaftsjahr 01.02.2017 -31.12.2017

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KéSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Ausschiittung V EUR je Anteil Sp— e S
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil =ym==- === =ym==-
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der

Vorjahre EUR je Anteil == RS TS
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage EUR je Anteil o= Bp— ==
InvStG85Abs.1Satz1Nr.1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige 3 EUR je Anteil e S By
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertréage EUR je Anteil 0,3893 0,3893 0,3893

Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil 0,0837 0,0837 0,0837

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG% EUR je Anteil 0,3056 0,3056 0,0000

Dividenden nicht nach 8 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil — — 0,3056

Ausldndische DBA befreite Einkilinfte EUR je Anteil — — —

VerduBerungsgewinne nach 8 8b KStG bzw. 8 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil oo

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil B =y

Summe Ertrige EUR je Anteil 0,3893 0,3893 0,3893

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage

enthalten:
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 c) aa) Ertrdgei.S.d.82 Abs.2 Satz 1 InvStGi.V.m.83 Nr.40 EStG oderim Fall des

§16 InvStGi.V.m.§8b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil 0,3056
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) bb) VerduRBerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGin Verbindung

mit 8 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 c) cc) Ertrdgeim Sinne des 8 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil — — [
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) dd) Steuerfreie VerduRerungsgewinne im Sinne des 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1in der

am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung® EUR je Anteil -yme- -ye- -
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.1 c) ee) Ertrdgeim Sinne des 82 Abs.3 Nr.1Satz2inderam31.12.2008 anzuwen-

denden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20

des EStG sind® EUR je Anteil EREEE - e
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ff) Steuerfreie VerduRBerungsgewinne im Sinne des 8 2 Absatz 3 in der ab

01.01.2009 anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauRerungsgewinne

aus Immobilien im Privatvermégen) EUR je Anteil .- .- .-
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) gg) Einkiinfte im Sinne des 8 4 Absatz 1 (DBA befreite Einkiinfte) EUR je Anteil Sp— B oo
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem

Progressionsvorbehalt unterliegen EUR je Anteil
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)ii) Einkiinfteim Sinne des 84 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorge-

nommen wurde (ausléandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv

anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil 0,2177 0,2177 0,2177
InvStG 85 Abs. 1Satz1Nr.1c)jj) inDoppelbuchstabeii enthaltene Einkiinfte, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStGi.V.m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil 0,2177 0,2177 =
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausléandische Einkiinfte mit Anrechnung

fiktiver Quellensteuer EUR je Anteil .- .- .-
InvStG § 5 Abs. 1Satz1 Nr.1c)11) inDoppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStGi. V. m. 8 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) mm) Ertrage im Sinne des 8 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b

Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einklinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die 8 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m. & 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil -ymm- -ymm- -ymm-
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22

Satz 4 InvStG, auf die § 2Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 geltenden

Fassungi.V.m.88b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil .- - .-
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (ausldndische Dividenden, Zinsen, sonstige

Ertrége und bestimmte steuerpflichtige VerduRBerungsgewinne)© EUR je Anteil 0,3893 0,3893 0,3893
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) bb) im Sinne des 8 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inldndische Ertrdge und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und

grundstiicksgleichen Rechten) ® EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
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Steuerliche Behandlung
NaspaFondsStrategie: ChancePlus

International Fund Management S.A.

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG 8 5 Abs

InvStG § 5 Abs
InvStG 8 5 Abs

nachrichtlich

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.

.1Satz1Nr.
.1Satz1Nr.

1d)co)

1f)

1f)aa)

1) bb)

1f) cc)

1f)dd)

1f)ee)

1) ff)

1f)gqg)

1) hh)

1) ii)

lg)
1h)

ISIN

(steuerliches) Rumpfgeschaftsjahr

im Sinne des 8 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten
(ausléndische Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduRerungs-

gewinne) EUR je Anteil
Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des 8 4 Abs. 2 entféllt und EUR je Anteil

dernach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
des EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach 8 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

(anrechenbare ausldndische Quellensteuer)” EUR je Anteil

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die 8 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist”

der nach § 4 Abs. 2 InvStGin Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar
ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oderim Fall des 8§
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als
gezahlt gilt und nach 8 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbarist?

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2
Abs. 2 InvStGi. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des §
16 InvStGi. V. m.§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7

in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8§ 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinftei.S.d. § 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. 8 21 Abs. 22

S. 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStGin der am 20. Mdrz 2013 gelten-
den Fassungi.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

EUR je Anteil

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil

Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friiherer Geschaftsjahre EUR je Anteil

auBerordentliche Riickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil

1 Betrag, der dem Anleger tatsdchlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2 Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausldndischen Quellensteuer.

LU0202181771
01.02.2017 -31.12.2017

NaspaFondsStrategie: Chance Plus

Privat- Betriebs-
vermdgen vermdgen
nicht KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig
0,3056 0,3056 0,3056
0,0384
0,0384
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

3) Enthalten sind: Steuerbare Ertrége vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrédge aus Vorjahren sind nicht enthalten.

4 Das Teileinkiinfteverfahren gem&R § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fiir Privatanleger anwendbar.

5)VerduRerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschifte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009
erworben wurden (,,Alt-VerduRerungsgewinne“). ,Neu-VerduRBerungsgewinne“ gehéren im Privatvermégen zu Einkiinften aus Kapitalvermégen und unterliegen

der Kapitale

rtragsteuer.

% Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritdtszuschlags erfolgt gem&R gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger.
Samtliche Angaben erfolgen ohne Beriicksichtigung derindividuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer
NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugs-
betrdgen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fuir die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der
Steuerbescheinigung maBgeblich

7)Die Anrechnung erfolgt gemaR § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausldndischen Einkiinfte

entfallt.
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lhre Partner in der

Sparkassen-Finanzgruppe

Verwaltungsgesellschaft
International Fund Management S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 2,5 Mio.
eingezahlt EUR 2,5 Mio.
haftend EUR 9,7 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt

Vorstand der

Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der

Deka International S.A.,
Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschéaftsfiihrung der
Deka Investment GmbH,

Frankfurt

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland;

Mitglied des Aufsichtsrats der
Deka International S.A.,
Luxemburg

86

Mitglied
Prof. Dr. Frank Schneider,
Luxemburg

(Stand 1. Januar 2018)

Manager

Deka International S.A.

6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet: EUR 10,4 Mio.
eingezahlt: EUR 10,4 Mio.
haftend: EUR 77,5 Mio.

Aufsichtsrat des Managers
Vorsitzender

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International Fund ManagementS.A.,
Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland

Mitglied
Marie-Anne van den Berg,
Luxemburg

(Stand 1. Januar 2018)

Vorstand

Holger Hildebrandt

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz

(Stand 1. Januar 2018)



Verwahr- und Zahlstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 50 Mio.
eingezahlt EUR 50 Mio.
haftend EUR 465,9 Mio.

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft
KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Reprdsentant, Zahl- und
Informationsstellein der
Bundesrepublik Deutschland
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstral3e 16

60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland
Nassauische Sparkasse
RheinstraRe 42-46

65185 Wiesbaden
Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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Uberreicht durch:

Nassauische Sparkasse
RheinstralRe 42-46

\"A

International
Fund Management

International

Fund Management S.A.

6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel
Postfach 5 04

2015 Luxembourg
Luxembourg

Stand: 01.18

65185 Wiesbaden Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Deutschland Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90




