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Vorwort  

  

  

  

  

Sehr geehrte Damen und Herren, 

  

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung des Investmentfonds RIM 

Global  mit seinen Teilfonds RIM Global Bioscience und RIM Global Opportunities. 

  

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Möglichkeit der 

Auflegung verschiedenerer Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement à 

compartiments multiples errichtetes Sondervermögen aus Wertpapieren und sonstigen 

Vermögenswerten. Er wurde nach Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über 

Organismen für gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gültigen Fassung ("Gesetz von 2010") 

aufgelegt und erfüllt die Anforderungen der geänderten Richtlinie des Rates der Europäischen 

Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geändert durch die Richtlinie 

2014/91/EU des Europäischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 

2009/65/EG"). 

 

Zeichnungen können nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen 

Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) zusammen mit dem 

Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten 

Halbjahresbericht erfolgen. 

 

Wir möchten noch darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des 

Sondervermögens sowie sonstige wesentliche Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im 

Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls 

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds. 

 

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag: 

 

Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft S.A. (HAIG) wurde zum 27. Februar 2018 auf die 

Hauck & Aufhäuser Asset Management Services S.à r.l. (HAAM, ehemals Oppenheim Asset 

Management Services S.à r.l.) verschmolzen und die HAAM in Hauck & Aufhäuser Fund Services 

S.A. (HAFS) umbenannt sowie in eine Aktiengesellschaft (S.A.) umgewandelt. 

 

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017. 
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Management und Ver waltung   

Management und Verwaltung 
 
  

Verwaltungsgesellschaft 

 

Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft S.A. 

R.C.S. Luxembourg B 31.093 

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach 

Eigenkapital zum 31. Dezember 2016: EUR 2.700.000 

 

Aufsichtsrat 

 

Vorsitzender 

 

Michael Bentlage  

Vorsitzender des Vorstands 

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, Frankfurt am Main 

 

Mitglieder 

 

Jochen Lucht (bis zum 16. Februar 2017) 

Mitglied des Vorstands 

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, Frankfurt am Main 

 

Marie-Anne van den Berg 

Niederlassungsleiterin (bis 31. Dezember 2016) 

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, Niederlassung 

Luxemburg 

Independent Director (seit dem 1. Januar 2017) 

 

Andreas Neugebauer (seit dem 16. Februar 2017) 

Independent Director 

 

Vorstand 

 

Stefan Schneider 

Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft S.A., Luxemburg 

 

Achim Welschoff 

Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft S.A., Luxemburg 
 

 

Verwahrstelle 

 

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, Niederlassung 

Luxemburg* 

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach 

  

Zahl-, Vertrieb- und Informationsstellen 

  

Großherzogtum Luxemburg 

  

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, Niederlassung 

Luxemburg 

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach 

  

Bundesrepublik Deutschland 

 

Vertriebstelle Deutschland: 

Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG 

Kaiserstraße 24, D-60311 Frankfurt am Main 

  

Fondsmanager 

  

Reichmuth & Co Integrale Vermögensverwaltung AG 

Maximilianstraße 52, D-80538 München 

  

Co-Fondsmanager 

  

 Medical Strategy GmbH 

Bahnhofstr. 7, D-82166 Gräfelfing 

  

Abschlussprüfer 

 

BDO Audit, S.A. 

Cabinet de révision agréé 

1, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg 

  

Register- und Transferstelle 

  

Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft S.A. 

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach 
 

                                                                 

* Hauck & Aufhäuser Privatbankiers KGaA hat am 31. Mai 2017 ihre 

Rechtsform geändert und ist nunmehr eine Aktiengesellschaft. 
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Bericht des Anl ageber aters  

Bericht der Fondsmanager 

RIM Global Opportunities 
 

Rückblick 

 

Das Jahr 2017 endete, zur Überraschung vieler, sehr erfreulich. So konnte weder die Wahl von Donal Trump, noch die andauernden 

Querelen mit Nordkorea dem Optimismus ein Ende setzen. 

Erstmals seit vielen Jahren ist die Weltwirtschaft von einem simultanen Aufschwung erfasst worden und die konjunkturellen Daten haben sich 

global verbessert. Tatsächlich hat sich die Konjunktur gerade in Deutschland und Europa erfreulich robust entwickelt. Lediglich Italien blieb im 

Wachstum etwas zurück, allerdings mit Verbsserungstendenzen im Laufe des Jahres.  

Ein schwächerer USD und die “American First” Politik von Donald Trump ließen auch die US Wirtschaft starker wachsen. Die privaten 

Verbraucher, die nach der großen Finanzkrise von 2008/2009 vorsichtiger geworden waren, haben den Konsum angetrieben. Gleichzeitig hat 

der höhere Ölpreis zu Investitionen im Energiesektor geführt und weitere Investitionen in anderen Bereichen nach sich gezogen. Die 

Leitzinserhöhungen des US FED wurden behutsam vorbereitet und von den Märkten gut aufgenommen. 

Auch der asiatische Kontinent konnte unter Federführung von China und Japan ein solides Wachstum aufweisen. Der Umbau der 

chinesischen Wirtschaft weg von Basisindustrie und Export und hin zu mehr Handel und Dienstleistung mit Binnenorientierung scheint zu 

gelingen. So hat das offiziell ausgewiesene Wachstum mit gut 6 % letztlich sogar leicht positiv überrascht. 

 

Entwicklung 

 

Im Teilfonds RIM Global Opportunities wurde dem Anlageziel entsprechend auf eine breite Diversifikation mit tiefer Volatilität geachtet. Die 

Aktienquote wurde sehr variabel gehalten und aktiv bewirtschaftet. Unser Übergewicht in defensiven Titeln aus dem Öl- und Industriesektor, 

wie auch Technologietitel haben das Anlageergebnis sehr positiv beeinflusst. Weiterhin hat unser Ansatz auf große, dividendenstarke und 

unterbewertete Titel zu setzen, den Erfolg abgerundet. Wir sind von unserem Ansatz überzeugt und werden auch künftig in Maßen 

antizyklisch investieren. Der Teilfonds RIM Global Opportunities erreichte im Geschäftsjahr eine Performance in Höhe von 8,88%. 

 

Ausblick 

 

2018 dürfte ein Jahr mit einer Reihe von Unwägbarkeiten werden. Auf der einen Seite zeichnet sich erneut eine stabile und noch mehr Fahrt 

aufnehmende Weltwirtschaft ab, auf der anderen Seite werden die Notenbanken ihre Anleihekäufe reduzieren (EZB) oder im Fall des US-

FED ihre Bilanz bereits wieder reduzieren, was zu höheren Zinsen führen sollte. 

Eine geschwächte Regierung in Deutschland könnte den Reformeifer in Deutschland und Europa lähmen und im März stehen Wahlen in 

Italien, mit unbestimmtem Ausang, an. 

Abseits der Risiken zeichnet sich vorerst allerdings insgesamt eine weiterhin lebhafte Konjunktur ab. Ein wichtiger Impuls kann aus den USA 

kommen, mit der bereits verabschiedeten Steuerreform. Über bessere Ausfuhrchancen bekommt auch Europa ein wenig von diesem 

fiskalischen Stimulus ab. Für die Eurozone sieht es nach einem breit abgestützten Wachstum aus. In Zahlen dürfte das Bruttoinlandsprodukt 

in der Eurozone um etwa 2 % zulegen, Deutschland könnte sogar etwas stärker wachsen. In den USA könnte das Bruttoinlandsprodukt dank 

der Steuerreform um bis zu zweieinhalb Prozent steigen, China wird seinen Höhenflug voraussichtlich mit erneut 6% Wachstum fortsetzen. 

Als Fazit bleibt festzuhalten, dass wir weiterhin vor großen Herausforderungen stehen, die Probleme aber durchaus zu lösen sind, so wie sie 

auch stets in der Vergangenheit durch die Marktmechanismen gelöst wurden. Wir sind der festen Überzeugung, dass ein langfristig realer 

Werterhalt und Vermögenszuwachs nur mit Sachwerten zu erzielen ist. Das Hauptaugenmerk wird hier global aufgestellten und bilanziell 

gesunden Unternehmen gelten, die allen Widrigkeiten trotzen und ein nachhaltiges und nachvollziehbares Geschäftsmodell haben. Eine 

höhere Volatilität nehmen wir hier bewusst in Kauf, wobei wir bei Bedarf unsere Aktienpositionen jederzeit reduzieren bzw. absichern können. 
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RIM Global Bioscience 

Rückblick 

 

2017 war ein gutes Jahr für die Aktienmärkte. Der Dow Jones gewann 25,3%, der S&P 500 legte um 19,5% zu und der MSCI World 

Index stieg um 22,5%. Alle drei Indizes erreichten Allzeithochs. Das starke Wachstum der US-Wirtschaft führte dazu, dass die Märkte im 

Jahresverlauf anzogen. Eines der wichtigsten Ziele von US-Präsident Donald Trump, die US-Steuerreform, trat zwar erst zum 

Jahreswechsel in Kraft, aber die Diskussionen über die Reform wirkten sich das ganze Jahr hindurch überwiegend positiv aus. Die 

Steuerreform senkt die Unternehmenssteuern deutlich von 35% auf 21%. Darüber hinaus haben die Anreize zur Rückführung von 

außerhalb der USA deponierten Geldern, die zu einem niedrigeren Satz versteuert werden, Hoffnungen auf neue M&A-Transaktionen 

geweckt. In Anbetracht der guten Konjunktur hob die amerikanische Notenbank Fed die Leitzinsen im vergangenen Jahr dreimal an. 

Normalerweise halten höhere Zinsen die Marktteilnehmer davon ab, in Aktien zu investieren. Aber die ökonomischen Daten 

beeindruckten die Marktteilnehmer stärker, sodass negative Effekte durch ein größeres Vertrauen in die wirtschaftliche Stärke 

überkompensiert wurden - vor allem als die Fed für 2018 ein höheres Wirtschaftswachstum (2,5% anstatt 2,1%) infolge der US-

Steuerreform prognostizierte (alle Zahlen in USD auf Gesamtertragsbasis; Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH). 

 

Diese Entwicklungen gaben auch dem Gesundheitssektor Auftrieb, zu dessen starker Performance aber weitere, spezifische Faktoren 

beitrugen. Nachdem das Jahr 2016 durch politische Unsicherheiten aufgrund der Präsidentenwahl in den USA gekennzeichnet war, 

konnte die Gesundheitsbranche im Berichtsjahr 2017 ihre Wachstumsaussichten dank der Markteinführung zahlreicher neuer Produkte 

wieder verbessern. Dementsprechend legte der Sektorindex MSCI World Healthcare insgesamt um 20,2% zu. 

 

Politische Ereignisse begünstigten generell den Sektor. Die meist verunsichernden Diskussionen um eine Gesundheitsreform zur 

Abschaffung des Affordable Care Act (ACA, „Obamacare“), die eine Ausgabensenkung für Medicare und Medicaid zum Ziel hatte und 

somit die Anzahl der Versicherten verringert hätte, endeten im ersten Quartal erst einmal ohne eine Änderung des Status quo. Zudem 

erließ US-Präsident Trump ein Dekret über die Preisgestaltung von Medikamenten, das positiver als erwartet ausfiel. Anstatt neuer 

Vorschriften zur Begrenzung der Medikamentenpreise wird eine Deregulierung der Märkte angestrebt. Vor allem ist ein besserer Schutz 

des geistigen Eigentums außerhalb der USA angedacht. Außerdem ernannte Trump einen neuen Leiter der US-Arzneimittelbehörde 

FDA, Dr. Scott Gottlieb. Seither wurden zahlreiche Initiativen gestartet, um den Arzneimittelzulassungsprozess zu straffen 

(„Innovationsplan“) und die Markteinführung innovativer Therapien (für bestimmte Krebsformen und seltene Erkrankungen) sowie 

zusätzlicher Indikationen zu beschleunigen. Dies soll die FDA innovationsfreundlicher machen. 

 

Das Jahr 2017 war auch ein Spitzenjahr in Bezug auf Zulassungen, deren Zahl im Vergleich zum Vorjahr stark zunahm und mit 46 neu 

zugelassenen Wirkstoffen ein 21-Jahres-Hoch erreichte. Drei weitere neue Produkte, die auf den Markt kamen, sind bahnbrechende 

neue Therapieansätze. Zum ersten Mal erteilte die FDA die Zulassung für sogenannte CAR-T-Therapien. Eine davon – Kymriah® – 

wurde von Novartis entwickelt und ist für die akute lymphoblastische B-Zell-Vorläufer-Leukämie angezeigt. Die zweite – Yescarta® – 

stammt von Gilead/Kite Pharma und ist für die Therapie von rezidiviertem oder refraktärem großzelligem B-Zell-Lymphom indiziert. CAR-

T steht für “Chimeric Antigen Receptor T-cell” (Chimärische Antigen-Rezeptor-T-Zell-Therapie) und schlägt ein neues Kapitel in der 

Krebstherapie auf. Der CAR-T-Ansatz basiert auf genetisch veränderten T-Zellen, die zur Krebsbekämpfung eingesetzt werden. Ein 

weiterer Durchbruch gelang mit der Zulassung der ersten In-vivo-Gentherapie, Luxturna® von Spark Therapeutics. Die In-vivo-

Gentherapie ist ein Verfahren, bei dem Gene direkt in die Zellen eines bestimmten Gewebes im Körper des Patienten eingebracht 

werden, um genetisch bedingte Krankheiten zu behandeln. Im Gegensatz dazu werden bei der Ex-vivo-Gentherapie die Zellen des 

Patienten außerhalb des Körpers verändert und dem Patienten anschließend wieder zugeführt. 

 

Der Markt für Unternehmensfinanzierungen verzeichnete 2017 höhere Volumina an PIPEs (Private Investment in Public Enterprises = 

außerbörsliche Finanzierung von börsennotierten Unternehmen): 7,2 Mrd. USD gegenüber 3,8 Mrd. USD im Jahr 2016. Auch 

Anschlussfinanzierungen (22,2 Mrd. USD gegenüber 10,4 Mrd. USD in 2016) zeigten sich vergleichsweise lebhaft. Die Volumina des 

Jahres 2016 wurden nahezu verdoppelt. Das Volumen von Venture-Capital-Finanzierungen stieg ebenfalls leicht an, was die höhere 

Risikobereitschaft in den Märkten unterstreicht. Insgesamt fiel das Gesamtfinanzierungsvolumen allerdings etwas geringer aus (74,4 Mrd. 

USD gegenüber 82,3 Mrd. USD in 2016), weil die Fremdfinanzierungen rückläufig waren (24,2 Mrd. USD gegenüber 46,5 Mrd. USD im 

Jahr 2016). 

Die M&A-Aktivität ist einer der fundamentalen Treiber der Aktienperformance im Gesundheitsbereich. Nach schwacher M&A-Aktivität in 

2016 erwarteten viele Marktteilnehmer für 2017 einen Aufwärtstrend in der Transaktionstätigkeit. Diese Vorhersagen traten jedoch nicht 

ein. Zahl und Wert der M&A-Transaktionen im Biopharma-Sektor waren schwach. Wegen der Unklarheit bezüglich Trumps Steuerreform 

hielt sich die Mehrzahl potenzieller Käufer zurück und wartete auf klare Richtungssignale der neuen Administration. In der ersten Hälfte 

des Jahres 2017 wurde die geringste M&A-Aktivität im Biopharma-Sektor seit 2013 verzeichnet – trotz der 30 Mrd. USD schweren 

Übernahme von Actelion durch Johnson & Johnson im Januar. Der Kaufpreis entsprach einem Aufschlag von mehr als 80% auf den 

Schlusskurs von Actelion, bevor die ersten Gerüchte über ein mögliches Übernahmeinteresse an dem Schweizer Biotechunternehmen 

aufkamen. Für Johnson & Johnson bedeutete die Transaktion den Zugang zum Actelion-Portfolio für arterielle pulmonale Hypertonie. 

Eine weitere bedeutende Transaktion im vergangenen Jahr war die Übernahme von Kite Pharma durch Gilead für 11,9 Mrd. USD im 

August 2017. Der Übernahmepreis von 180 USD pro Aktie beinhaltete einen relativ bescheidenen Aufschlag von 29% auf den 

Schlusskurs von Kite Pharma. Das Unternehmen war jedoch erst 2014 mit einem Ausgabekurs von 17 USD pro Aktie an die Börse 

gegangen. Dies bedeutet, dass Gilead einen Aufpreis von 960% auf den Emissionskurs von Kite Pharma zahlte. Die Übernahme machte 

Gilead zum momentan führenden Unternehmen in der adaptiven Zelltherapie – in direkter Konkurrenz zum CAR-T-Ansatz von Novartis. 

Eine weitere große Transaktion war die Übernahme von Ariad Pharmaceuticals im Januar 2017 durch Takeda für 5,2 Mrd. USD. Mit der 

Übernahme von Ariad erweiterte Takeda sein Produktportfolio um zwei wichtige Produktkandidaten im Bereich der Onkologie. Der Preis 

entsprach einem Aufschlag von 75% auf den Schlusskurs von Ariad vor Ankündigung der Transaktion. 
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Übernahmekandidat Sektor Erwerber USD 
(Mio.) 

Übernahme- 
prämie* 

Actelion Biotech Johnson & 
Johnson 

30 23% 

Advanced 
Accelerator 
Applications 

Biotech Novartis 3.9 47% 

Ariad Pharma Biotech Takeda 5.2 75% 

C.R. Bard Medtech Becton 
Dickinson 

24 25% 

Cynosure Medtech  Hologic 1.7 28% 

Kite Pharma Biotech Gilead 11.9 29% 

Ignyta Biotech Roche 1.7 74% 

NeuroDerm Biotech Mitsubishi 
Tanabe 

1.1 17% 

Tabelle 1: Ausgewählte Unternehmen, die 2017 Übernahmeangebote erhielten  
*
Aufschlag auf den Schlusskurs vor der Ankündigung 

 

Das Segment der Large Cap Biotechnologie-Unternehmen erzielte eine Wertsteigerung von 18,4% (MSCI World Biotechnology Index) 

und entwickelte sich damit im Gleichklang mit dem Gesundheits-Sektor. Diese Performance ist beachtlich, da einige Large Cap-

Unternehmen unter Druck standen. So gab Celgene einen enttäuschenden Ausblick und erlitt zudem einen schweren Rückschlag, als 

das Antisense-Arzneimittel Mongersen gegen die Crohn-Krankheit in einer Zulassungsstudie die Ziele verfehlte. Das Präparat sollte ein 

wichtiger Baustein der langfristigen Wachstumsstrategie von Celgene sein. Dies verstärkte die Sorgen, dass auch andere Large Caps 

angesichts der absehbaren Patentabläufe der Hauptumsatzträger nicht in der Lage sind, ihren Wachstumskurs fortzusetzen.  

Die Aktie von Incyte entwickelte sich negativ, als das Unternehmen zunächst einen Complete Response Letter der FDA für Baricitinib, ein 

neues Medikament für Rheumatoide Arthritis, erhielt. Dann sammelte Incyte unmittelbar vor dem ESMO-Kongress viel Kapital (rund 600 

Mio. USD) ein. Auf diesem Kongress legte das Unternehmen Daten für Epacadostat, einen IDO1-Inhibitor zur immunonkologischen 

Kombinationstherapie, vor. Hierbei handelt es sich um ein Medikament, das die Wirksamkeit von PD-1/PD-L1-Antikörpern steigern 

könnte. Aufgrund ausstehender Phase 3 Daten zur Wirksamkeit von Epacadostat in Kombination mit dem anti-PD1-Hemmer Keytruda 

gingen einige Investoren in Wartestellung. 

Biogen wiederum ist nach wie vor zwar sehr stark abhängig von seinen Multiple-Sklerose-Präparaten, konnte jedoch mit Spinraza einen 

erfolgreichen Produktstart verzeichnen und damit zunehmend seine Pipeline diversifizieren. Der Markt belohnte dies mit einem Kursplus 

von 21%. Gilead gelang es ebenso, mit der Übernahme von Kite Pharma den Fokus weg vom Hepatitis C-Geschäft auf weitere Bereiche 

auszuweiten, nämlich die Onkologie.    

Besonders stark performten die Small und Mid Cap-Unternehmen: Der Russell 2000 Healthcare Index übertraf mit einer Performance von 

37,3% und der S&P 600 Small-Cap Healthcare Index mit 35,7% den Sektor (alle Zahlen in USD auf Gesamtertragsbasis; Quelle: vwd 

Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH). 

 

Marktkapitalisierung Performance Anzahl 
Unternehmen 

>10,0 Mrd. USD 7,6% 21 

5,0 ‒ 9,9 Mrd. USD 16,9% 14 

1 ‒ 4,9 Mrd. USD 28,4% 96 

0,5 ‒ 1,0 Mrd. USD 13,9% 73 

<0,5 Mrd. USD -10,1% 661 

 

Tabelle 2: Performance von Biotech-Unternehmen in Abhängigkeit von ihrer Marktkapitalisierung im Jahr 2017, BioCentury, 15.01.2018 

 

Die Small und Mid Cap-Unternehmen profitierten von wachsenden Hoffnungen auf erhöhte M&A-Aktivitäten, die durch zwei Aspekte 

gesteigert werden könnte: Zum einen durch die Notwendigkeit einer Verbreiterung der innovativen Produktpipelines in größeren 

Unternehmen und zum anderen durch die potenzielle Rückführung von im Ausland befindlichen Geldern in die USA. Eine weitere 

Analyse von BioCentury zeigt, dass Biotech-Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von 1 bis 4,9 Mrd. USD am besten abschnitten, 

gefolgt von Unternehmen zwischen 5,0 bis 9,9 Mrd. USD (Tabelle 2).  

 

Produkt Wirkstoff Indikation Unternehmen 

Luxturna®  Voretigen 
Neparvovec-rzyl 

Für biallele RPE65-Mutation 
positive Retinadystrophie 

Spark 
Therapeutics 

Calquence®  Acalabrutinib,  
BTK-Inhibitor 

Mantelzellkarzinom AstraZeneca 

Kymriah® Tisagenlecleucel,  Akute lymphoblastische B- Novartis 
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CAR-T-Zell-Therapie Zell-Leukämie 

Yescarta® Axicabtagen 
Ciloleucel, 

CAR-T-Zell-Therapie 

Rezidivierendes oder 
refraktäres großzelliges B-

Zell-Lymphom  

Gilead/  
Kite Pharma 

Tremfya® Guselkumab,  
IL-23 Antikörper 

Mittelschwere bis schwere 
Plaque-Psoriasis 

Johnson&Johnson 
/ MorphoSys 

Bevyxxa® Betrixaban, 
Faktor-Xa Inhibitor 

Prophylaxe von venösen 
Thromboembolien 

Portola 
Pharmaceuticals  

Imfinzi® Durvalumab, 
monoklonaler 

Antikörper gegen 
PD-L1 

Lokal fortgeschrittenes oder 
metastasierendes urotheliales 

Karzinom 

AstraZeneca 

Ingrezza® Valbenacin, 
selektiver VMAT2-

Inhibitor 

Spätdyskinesie  Neurocrine 
Biosciences 

Ocrevus® Ocrelizumab, 
humanisierter 
monoklonaler 

Antikörper gegen 
CD20-positive B-

Zellen  

Primär progrediente Formen 
von multipler Sklerose 

Roche 

Dupixent® Dupilumab,  
humaner 

monoklonaler 
Antikörper (inhibiert 

das Signaling von IL-
4 und IL-13) 

Mittelschwere bis schwere 
atopische Dermatitis 

(Neurodermitis) 

Regeneron 

Zejula® Niraparib,  
ein PARP-Inhibitor 

Rezidivierendes epitheliales 
Ovarial-, Eileiter- oder 

primäres Peritonealkarzinom 

Tesaro 

Tabelle 3: Ausgewählte FDA-Zulassungen im Jahr 2017 
 

Der MSCI World Pharmaceuticals Index erzielte ein Plus von 13,7%, schnitt jedoch schlechter als der Sektor ab. Den 

Pharmaunternehmen gelang es kaum, Hoffnung auf bessere Pipelines zu wecken, weil die Unsicherheiten über die Steuerreform und 

deren weitere Auswirkungen die M&A-Aktivität dämpften. Auch der zunehmende Wettbewerb durch Biotechunternehmen setzt ihnen zu. 

Auf der Produktentwicklungsseite gab es jedoch einige bemerkenswerte Erfolge (siehe Tabelle 2): AstraZeneca erhielt die Zulassung von 

Imfinzi®, ein neues Medikament für fortgeschrittenes urotheliales Karzinom. Das Präparat gehört zur Klasse der PD-L1-Antikörper. Auf 

diesem Produkt ruhen große Hoffnungen. Im Juli musste AstraZeneca allerdings einen herben Entwicklungsrückschlag hinnehmen. Die 

MYSTIC-Studie, die die Wirksamkeit von Imfinzi in Kombination mit Tremelimumab testete, scheiterte. Es gab keine Verbesserung des 

progressionsfreien Überlebens im Vergleich zur Chemotherapie. Nun hofft AstraZeneca mit positiven Ergebnissen bei MYSTIC (in Form 

von einer Verbesserung des Gesamtüberlebens) im Jahr 2018 das Blatt noch wenden zu können. Imfinzi zählt - zusammen mit 

Tagrisso® (ein EGFR-Inhibitor gegen NSCLC) und Calquence® (ein BTK-Inhibitor gegen eine Form von Leukämie) - zu den zentralen 

Wachstumstreibern von AstraZeneca. Diabetesspezialist Novo Nordisk steigerte seine Ertragsprognosen dank des kontinuierlichen 

Wachstums seines GLP-1-Antagonisten Victoza® und von Tresiba® (lang wirkendes Insulin). Ein Erfolg war auch die SUSTAIN-Studie, in 

der Ozempic® (Semaglutid, der erste einmal wöchentlich injizierbare GLP-1-Antagonist) im Vergleich zum Präparat Trulicity® des 

Wettbewerbers Eli Lilly geprüft wurde und die zur späteren Zulassung durch die FDA führte. Das Roche-Medikament Ocrevus® erhielt die 

Marktzulassung als neue Therapie für progrediente Formen von multipler Sklerose. Dieses Produkt erhielt eine breite Indikation (Salvage-

Therapie und frühere Therapielinien), und die ersten Umsätze deuten auf eine über den Erwartungen liegende Nachfrage hin. Die 

Produktumsätze dürften zusammen mit Etrolizumab und Tecentriq® die Umsatzeinbußen durch Patentabläufe (Rituxan®, Herceptin®) 

wettmachen (alle Zahlen in USD auf Gesamtertragsbasis; Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH). 

 

Medtech-Aktien schnitten stark ab. Der MSCI World Healthcare Equipment & Supplies Index stieg um 30,5%. Medtech-Unternehmen 

galten als weniger anfälliges Investment im Gesundheitswesen, weil die Diskussionen um die Preisgestaltung stets auf die Preise von 

Arzneimitteln abzielten, nicht auf Medizinprodukte. Der Markt hegte die Befürchtung, dass das Preisniveau 2017 ein wenig nachgeben 

könnte, doch die Preise blieben im Jahresverlauf stabil, und dies förderte das organische Wachstum. Außerdem zeigten sich die 

Ausgaben für Investitionsgüter robust, und ein schwacher US-Dollar begünstigte die Exporte nach Übersee. Dies führte zu einer weiteren 

Multiple-Expansion, sodass Large-Cap-Medtech-Titel inzwischen zu einem prognostizierten KGV von 19 für die nächsten zwölf Monate 

gehandelt werden (Citi, 5.1.2018). Edwards Lifesciences schnitt gut ab, weil das Unternehmen die Schätzungen infolge einer starken 

Nachfrage nach seinem Sapien-System, dem marktführenden Transkatheter-Herzklappensystem, übertraf. Die größte Übernahme im 

Subsektor war die Akquisition von C.R. Bard für 24 Mrd. USD durch den Wettbewerber Becton Dickinson. Die Transaktion stärkt die 

Position des Unternehmens in den Schwellenmärkten, vor allem in China. Dort könnte Becton Dickinson von der Expertise von C.R. Bard 

in den Bereichen Urologie und Onkologie profitieren. Außerdem erwarb das niederländische Unternehmen Royal Philips die US-Firma 

The Spectranetics Corp. für etwa 1,9 Mrd. Euro (2,2 Mrd. USD). Diese Akquisition verleiht Philips eine stärkere Position auf dem Gebiet 

der bildgeführten Therapiesysteme mit einem Marktvolumen von rund 6 Mrd. Euro (7,2 Mrd. USD) (alle Zahlen in USD auf 

Gesamtertragsbasis; Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH). 
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Insgesamt schnitt der Healthcare-Sektor in den ersten drei Quartalen besser ab als der Markt, verlor jedoch seinen Vorsprung im vierten 

Quartal und schloss das Jahr nahezu im Gleichschritt mit dem Gesamtmarkt ab. 

 

 
Abbildung 1: Performance-Verlauf des MSCI WRLD/Health Care Index (+20,2%) im Vergleich zum MSCI World Index (+22,5%) jeweils in 

USD für den Zeitraum vom 30.12.2016 bis 29.12.2017. Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH 

 

Entwicklung 

 

Der RIM Global Bioscience erzielte eine Rendite von +19,2% und schnitt somit besser ab als fast alle in Tabelle 4 und Abbildung 2 

aufgeführten Indizes, insbesondere die Gesundheitssektor-Indizes Nasdaq Biotechnology Index (+6,6%) und der Large Cap-Index Amex 

Pharmaceuticals Index (+0,1%) sowie der Dow Jones (+10,1%) und der S&P 500 (+5,0%). Der wichtigste Beitrag zum Fondsergebnis 

war die herausragende Performance von Small und Mid Cap-Aktien, die sich in der Wertentwicklung des Russell 2000 Healthcare Index 

(+20,7%) zeigt. 

 

S&P
 

500 
Dow 

Jones 
Industrial 

MSCI 
World 
Index 

Amex 
Pharma 

NASDAQ 
Biotech  

Russell
*
 

2000 
Health 

MSCI
 

World 
Healthcare 

+5,0% +10,1% +7,6% +0,1% +6,6% +20,7% +5,6% 

Tabelle 4: Performance führender Indizes in EUR (29.12.2016 bis 29.12.2017); 

Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste GmbH, *Yahoo Finance 
 
Der Kursverlauf des RIM Global Bioscience (Abbildung 2) entsprach zum größten Teil dem Biotechnologie-Index NBI, lag jedoch im 

vierten Quartal über diesem Index, da es zu Umschichtungen von Large Caps zu Small und Mid Caps kam. Zu Jahresbeginn verursachte 

die Übernahme von Actelion durch Johnson & Johnson die Fantasie für weitere Übernahmen, was das Interesse an Small und Mid Caps 

steigerte. Zur Jahresmitte erließ Präsident Trump ein Dekret über die Preisgestaltung von Medikamenten, die positiver als gedacht ausfiel 

und weiter die Nachfrage nach Gesundheitstiteln steigerte. Im dritten Quartal fiel Celgenes Mongersen in einer Zulassungsstudie durch, 

was die Large Caps unter Druck setzte. Der RIM Global Bioscience, der vornehmlich in Small und Mid Caps investiert, blieb von dieser 

Korrektur zum Teil verschont, und profitierte zum Jahresende von der Erwartung auf eine sich verstärkende M&A-Welle bedingt durch die 

im letzten Quartal beschlossene US-Steuerreform.  
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Abbildung 2: Performance des RIM Global Bioscience (+19,2%) im Vergleich zum Nasdaq Biotech Index (+6,6%), zum Amex 

Pharmaceuticals Index (+0,1%) und zum S&P 500 Index (+5,0%) (in EUR; Quelle: vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste) 

 

Die Bottom-up-Anlagestrategie des RIM Global Bioscience ist die Basis für eine starke Performance. Aufgrund dieses Ansatzes war der 

Fonds in eine große Anzahl von wachstumsstarken Unternehmen investiert. 

 

Der RIM Global Bioscience konzentriert sich hauptsächlich auf mittlere und kleinere Firmen (siehe Tabelle 5): Rund 86% des 
Portfoliovolumens sind in Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 10 Mrd. USD investiert und weitere rund 42% in 
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung unter 1 Mrd. USD. Die Größe der einzelnen Portfoliopositionen richtet sich nach dem Risiko-
/Ertragsverhältnis. So werden die unternehmensspezifischen Risiken in den unteren Kapitalisierungskategorien durch eine erhöhte Zahl 
von Positionen abgeschwächt. Das gilt vor allem für Unternehmen mit noch in der Entwicklung befindlichen Produkten (bis Phase III und 
früher). 
 

Marktkapitalisierungs- 
gruppen 

(Mio. USD) 

Anteil am 
Fondsvolumen 

Anzahl der 
Unternehmen 

>10.000 10,1% 6 

1.000-10.000 44,2% 31 

500-999 14,1% 15 

200-499 19,2% 22 

<200 8,8% 24 

Liquidität 3,6% - 

Summe 100% 98 

             Tabelle 5: Portfoliostruktur nach Marktkapitalisierung; Stand 31.12.2017 

 

Tabelle 6 zeigt ausgewählte Aktien im Portfolio mit überdurchschnittlichen Renditen. Die meisten der hier aufgeführten Unternehmen 

verfügen über Produkte in späten Entwicklungsphasen oder im frühen kommerziellen Stadium. Dies sind im Allgemeinen die Phasen mit 

dem höchsten Wertsteigerungspotenzial. 
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Unternehmen Kurssteigerung in %* Grundlage 

Xoma Corp. 616,5% Neuausrichtung der 

Unternehmensstrategie 

(Auslizenzierung anstatt interne 

Entwicklung) 

ImmunoGen Inc. 322,8% Entwicklungsfortschritt mit 

Mirvetuximab Soravtansine 

(positive ASCO-Daten bei 

Ovarialkrebs) 

AxoGen Inc. 219,6% Hauptprodukt Avance Nerve 

Graft wird zunehmend vom 

Markt angenommen 

ImmunoMedics Inc.  223,2% Aktualisierte Phase-II-Resultate 

mit IMMU-132 bei Brustkrebs; 

FDA-Zulassungsantrag im 

1Q18 geplant 

Amicus Therapeutics Inc. 200,2% Markteinführung von Migalastat 

in der EU; positive Phase-I/II-

Zwischenresultate bei 

Patienten mit Pompe-Krankheit  

Glycomimetics Inc. 180,4% GMI-1271 mit starken 

klinischen Daten bei AML 

Kura Oncology Inc. 124,1% Positive Phase-II-Daten für 

Tipifarnib 

Sarepta Therapeutics Inc. 104,9% Positive Umsatzentwicklung 

von Exondys 51 

Neurocrine Biosciences Inc. 98,9% FDA-Zulassung von Ingrezza® 

zur Behandlung von 

Spätdyskinesie 

Ablynx NV 91,6% Positive Phase-III-Daten für 

Caplacizumab 
Tabelle 6: Ausgewählte Portfolioaktien mit überdurchschnittlichen Kurssteigerungen im Berichtsjahr in Landeswährung. 

*
Holding-Period-

Return 2017 

 

Top-Performer ist das Small Cap-Unternehmen Xoma Corp, ein US-amerikanisches Biotechnologie-Unternehmen, das Substanzen aus 

seiner firmeneigenen Antikörperbibliothek auslizenziert. Novartis und mehrere Biotechunternehmen haben bereits Verträge mit Xoma 

unterzeichnet, die dem Biotech-Unternehmen Meilenstein- und Lizenzzahlungen in Aussicht stellen, während gleichzeitig seine 

Entwicklungsrisiken reduziert werden. Diese Strategie ähnelt dem erfolgreichen Vorgehen von Ligand Pharmaceuticals. 

 

Bei Immunomedics handelt es sich um ein US-amerikanisches Biotechunternehmen, das Antikörper-Wirkstoff-Konjugate entwickelt. Unter 

anderem entwickelt die Firma ein Antikörper-Wirkstoff-Konjugat (IMMU-132, das sich gezielt gegen das TROP-2-Antigen richtet) für 

dreifach negativen Brustkrebs und hat in einer zulassungsrelevanten Phase-II-Studie bereits beeindruckende Resultate vorgelegt. IMMU-

132 zeigt eine zwei- bis dreifache Verbesserung der objektiven Ansprechraten im Vergleich zur Standardtherapie. Das Produkt wurde von 

Seattle Genetics einlizenziert. Die Aktionäre von Immunomedics klagten jedoch gegen die finanziellen Konditionen der Transaktion. Der 

resultierende Streit endete in einer Rückgabe der Rechte am Produkt. Seattle Genetics hält jedoch nach wie vor Aktien des 

Unternehmens plus Optionsscheine. 

 

Neurocrine Biosciences hat die höchste Gewichtung im Portfolio und leistete somit einen entsprechenden Beitrag zur Performance des 

Fonds. Das Unternehmen entwickelt Medikamente für endokrinologische und neurologische Erkrankungen. 2017 erhielt Ingrezza® die 

FDA-Zulassung für die Behandlung von Spätdyskinesie. Es war das erste Produkt auf dem Markt für Neurocrine und zugleich das erste 

zugelassene Medikament für diese Indikation. 

 

Ablynx NV ist ein europäisches Biotechunternehmen, das erfolgreich Nanokörper entwickelt. Nanokörper bieten bessere 

Bindungseigenschaften als herkömmliche Antikörper und können sich mit einem Molekül an mehrere Targets binden. Auf diese Weise 

erreichen sie potenziell eine höhere Wirksamkeit und ermöglichen noch dazu eine flexiblere Verabreichung. Das Unternehmen hat aktuell 

mehrere Auslizenzierungsvereinbarungen abgeschlossen (darunter Partnerschaften mit AbbVie, Merck und Sanofi), die der Technologie 

weiteren Schub verleihen. Der ohne Partner entwickelte führende Produktkandidat Caplacizumab lieferte positive Daten als neues 

Medikament gegen erworbene thrombozytopenische Purpura, eine seltene Erkrankung. 

 

Ein weiterer herausragender Performer ist AxoGen, ein Medtech-Unternehmen mit Sitz in Florida, USA. Die Gesellschaft besitzt ein 

Portfolio von Produkten für die Anwendung bei peripheren Nervenverletzungen. Hier hat AxoGen eine starke Marktposition erobert. Ein 

wesentliches Differenzierungsmerkmal gegenüber den Wettbewerbern ist die Tatsache, dass die Nerventransplantate von AxoGen nicht 

dem Patienten selbst entnommen werden (autologe Transplantate). Stattdessen wird Spendern (post-mortem) Nervengewebe 
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entnommen, vom Unternehmen aufbereitet und den Patienten verabreicht. Das Resultat ist eine weitaus patientengerechtere Therapie 

(vor allem kein Sensibilitätsausfall an einer Nervenentnahmestelle). 

 

Im Jahr 2017 gab es nur vereinzelte Rückschläge im Fonds. Der Medtech-Titel Cerus Corp. büßte ein Fünftel seines Wertes ein, als das 
Unternehmen mit Versorgungsproblemen zu kämpfen hatte, die zu niedrigeren Jahresprognosen führten. Tesaro, im Jahr 2016 eine der 
stärksten Biotechaktien, gab um rund 38% nach, weil sein führendes Produkt weniger differenzierende Eigenschaften als erwartet hat. 
Alder BioPharmaceuticals, ein Biotechunternehmen, das an Medikamenten zur Migräneprophylaxe arbeitet, war mit Unsicherheiten 
wegen eines Patentstreits mit Teva Pharmaceuticals konfrontiert. 
 
Im Berichtszeitraum wurden drei Portfoliounternehmen übernommen: Novadaq von Stryker (96% Aufschlag), Vexim von Stryker (29% 

Aufschlag) und Ignyta von Roche (74% Aufschlag). Dies verlieh dem Portfolio zusätzliche Performancequellen. Die anhaltende M&A-

Aktivität in der Branche trug zur Performance des Fonds bei. In den meisten Fällen stehen Mid Cap-Unternehmen im fortgeschrittenen 

Stadium der Produktentwicklung oder mit Produkten in der frühen Vermarktungsphase im Visier von Übernahmeangeboten. 

 

Die zehn größten Positionen des RIM Global Bioscience machten 30% des Fondsvolumens aus, was eine deutlich geringere 

Risikokonzentration im Vergleich zum Nasdaq Biotech Index darstellt. Bei diesem machen die zehn größten Positionen 53,7% des 

Volumens aus. Die beiden größten Fondspositionen waren die Biotechunternehmen Neurocrine Biosciences (4,3%) und Array 

BioPharma (4,1%), siehe Tabelle 7. 

 

Unternehmen Anteil am 
Fondsvermögen 

Marktkap. 
in USD               

Bereich Kommentar 

Neurocrine 
Biosciences 

4,3% 6,9 Mrd. Biotech Spezialist für 
endokrinologische und 
neurologische 
Erkrankungen; Ingrezza® ist 
erstes Produkt am Markt  

Array 
BioPharma 

4,1% 2,5 Mrd. Biotech Fokus auf kleinen Molekülen 
(“small molecules”), 
Onkologieprogramme im 
vorgerückten Stadium (MEK-
, BRAF-Hemmer) 

Xoma Corp.  3,8% 0,3 Mrd. Biotech Breit diversifizierte, in 
Partnerschaften entwickelte 
Pipeline 

BioMarin 
Pharma 

3,1% 15,7 Mrd. Biotech Gehört zu den führenden 
Unternehmen, die Therapien 
gegen seltene Krankheiten 
entwickeln 

MorphoSys 2,6% 2,7 Mrd. 
USD  

Biotech Breite Antikörperbibliothek,  
mit Tremfya kam 
MorphoSys‘ 1. Produkt in 
2017 auf den Markt  

Tabelle 7: Top-5-Positionen im Portfolio, Stand 31.12.2017 
 

Weitere Erläuterungen zur Struktur des RIM Global Bioscience 

 

Wichtigste Anlagesegmente der Investments waren innovative Arzneimittelentwickler aus dem Biotech-Sektor (72%). Firmen aus dem 
Emerging Pharma-Sektor machten 15% der Investments aus, weitere 8% wurden in innovative Unternehmen aus der Medizintechnologie 
investiert und knapp 2% in Big Pharma-Unternehmen (siehe Tabelle 8). 
 

Sektor Anteil am 
Fondsvolumen 

Anzahl der 
Unternehmen 

Biotech 71,9% 72 

Emerging 
Pharma 

15,2% 20 

Pharma 1,5% 1 

Medtech 7,8% 5 

Liquidität 3,6% - 

∑ 100% 98 

 Tabelle 8: Portfoliostruktur nach Healthcare-Subsektoren, Stand 31.12.2017 
  
Primärer Fokus des Fonds liegt auf Unternehmen, die bereits Produkte im Markt haben (siehe Tabelle 9). Daher sind 47% des 
Fondsvolumens in Unternehmen investiert, die schon mindestens ein eingeführtes Produkt vorweisen. 9% des Fondsvolumens entfallen 
auf profitable Unternehmen und die verbleibenden 38% auf Firmen mit Produkten, die nach Markteinführung bislang noch keinen 
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Gewinn erzielt haben. Mehrere Unternehmen der letztgenannten Kategorie befinden sich jedoch an der Gewinnschwelle. Somit sind 
33% investiert in Unternehmen, die Produkte in der Phase III oder im Zulassungsverfahren haben,  und 17% in Firmen mit Produkten in 
früheren Entwicklungsphasen. Bei letzteren Gruppen verfügen die Unternehmen des Fonds entweder über ausreichende Liquidität für 
mindestens 24 Monate und/oder bieten aussichtsreiches Potenzial für Partnerschaften.  
 

Produktstatus Anteil am 
Fondsvolumen 

Anzahl der 
Unternehmen 

Am Markt und 
profitabel 

8,7% 6 

Am Markt 37,8% 33 

Zulassungsverfahren 
oder klinische Phase 

III 

32,7% 34 

Phase II 17,2% 25 

Liquidität 3,6% - 

∑ 100% 98 

Tabelle 9: Portfoliostruktur nach Produktstatus, Stand 31.12.2017 

 

Die regionale Verteilung (siehe Tabelle 10) der Anlagen des Fonds entspricht der Bedeutung des betreffendes Marktes  sowie der 
Anzahl innovativer börsennotierter Firmen im Healthcare-Bereich. Demgemäß entfiel die Mehrzahl der Anlagen (82%) auf Nordamerika, 
auf Länder Europas waren es 18%. 
 

Region Anteil am 
Fondsvolumen 

Anzahl der 
Unternehmen 

Nordamerika 82,1% 84 

Europa 14,3% 14 

Liquidität 3,6% - 

∑ 100% 98 

Tabelle 10: Portfoliostruktur nach Region, Stand 31.12.2017 

Der RIM Global Bioscience beteiligte sich erfolgreich an neun Finanzierungsprojekten, nämlich bei Actinium Pharmaceuticals*, Alder 

BioPharmaceuticals, Conatus, Evolva, Iovance Biotherapeutics, Motif Bio, Nabriva Therapeutics, Sunesis Pharmaceuticals* und Tandem 

Diabetes Care*. Der Fonds erwarb Aktien zum Discount, in einigen Fällen erhielt der Fonds zusätzlich Warrants (mit „*“ markiert). Im 

Berichtszeitraum übte der Fonds seine Rechte an Optionsscheinen aus für Aktien von Enteromedics (Einzug von Wandelanleihen führte 

zu beträchtlichem Wertzuwachs) und Pharming Group. Hier ermöglichte die vorzeitige Einreichung des Hauptproduktes eine strukturelle 

Refinanzierung. Das Unternehmen wurde Cashflow-positiv, was im Jahresverlauf zu einer hohen Rendite führte. 

 

Aus Finanzierungen oder Übernahmen befinden sich noch zehn Positionen mit Warrants oder Rechten im Fonds, die beachtliches 
Aufwärtspotenzial beinhalten.  
 

Zu Ende des Berichtszeitraumes hielt der Fonds 98 Aktienpositionen gegenüber 88 zu Jahresbeginn. Das Volumen des Fonds stieg von 
8,8 Mio. EUR auf 10,1 Mio. USD. Die Zahl der Fondsanteile sank um rund 3,2% von 38578,5 auf  37337,0 Anteile.  
 
Die Sauren Fondsresearch zeichnete den Fondsberater mit zwei Goldmedaillen in der Kategorie „Aktien Biotechnologie“ aus. 

 

Ausblick 

 

Ausblick und Positionierung für 2018 

 
Allgemein 

Der Gesundheitssektor gehört zu den Wachstumsbranchen mit der stärksten Dynamik. Weltweit werden die Gesundheitsausgaben 
jährlich schätzungsweise um 4,2% von 7,1 Billionen im Jahr 2015 auf 8,7 Billionen USD bis 2020 wachsen (Deloitte, November 2017). 
Welche sind die die zugrunde liegenden Wachstumsmotoren?  Hauptfaktoren sind eine gesteigerte Nachfrage infolge des weltweiten 
Ausbaus der Gesundheits- und Erstattungssysteme, das weltweite Bevölkerungswachstum und die höhere Lebenserwartung  sowie neue 
Behandlungsmöglichkeiten („unmet needs“). Laut des IMS (Institute for Healthcare Informatics, Reuters, 06.12.2016) wird das 
Gesundheitsmarkt-Subsegment der verschreibungspflichtigen Arzneimittel im Jahr 2021 fast 1,5 Billionen USD erreichen. Diese Zahl liegt 

fast 370 Mrd. USD über den für  2016 geschätzten Ausgaben. In den kommenden fünf Jahren wird  angetrieben vor allem durch 

neuartige Medikamente in den Industrieländern  ein jährliches Wachstum der Ausgaben von 4% bis 7% erwartet. 
  

Aktuell befinden sich weltweit mehr als 7.000 neue Substanzen in der Entwicklung. Der Forschungs- und Entwicklungsfokus von Biotech 

und Pharma liegt auf schweren chronischen Erkrankungen mit hohem Leidensdruck und ungedecktem medizinischen Bedarf. Dazu 

gehören zum Beispiel verschiedene Krebsformen und neurologische Erkrankungen wie Morbus Alzheimer und Demenz. Ein weiterer 

Fokus sind Medikamente für kleine Patientenpopulationen („orphan drugs“), beispielsweise zur Behandlung seltener genetischer 

Erkrankungen sowie die personalisierte Medizin auf Basis individueller genetischer Profile (PhARM, 2015). 
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Für die Zukunft am besten aufgestellt sind Unternehmen, die echte medizinische Innovation mit quantifizierbar verbesserter klinischer 
Wirkung anbieten. Auch werden solche Unternehmen mit lebensrettenden und  lebensverlängernden Produkten oder mit Therapien, die 
eine Heilung ermöglichen, einen Schritt voraus sein. Mit einem überlegenen klinischen Nutzen können Arzneimittelentwickler den Wert 
ihrer Produkte gegenüber bisherigen Therapien begründen (als Teil der „value-based healthcare“) und ihre Preissetzungsmacht 
erfolgreich ausspielen. Das Institut for Healthcare Informatics (IMS) erwartet zwischen 2016 und 2020 insgesamt 225 neue FDA-
Zulassungen, die in diesem Millennium bislang höchste Anzahl (IMS, October 2015). Dies bildet die Basis für künftiges Wachstum. 
 
Strukturelle Herausforderungen bleiben, Aufwärtstrend der M&A-Aktivität erwartet 
 
Zunehmend erkennen Investoren, dass die Probleme, mit denen der US-Gesundheitsmarkt konfrontiert ist, struktureller Art sind. 

Langfristig ist Gegenwind zu erwarten. Der Wettbewerb wächst, die Umsätze lassen nach und der Einfluss der Kostenträger verstärkt 

sich. Krankenversicherer und Arzneimittel-Einkaufsorganisationen werden sich durch Einschränkungen der Arzneimittelliste und 

Erstattungsbarrieren beim Einsatz von Arzneimitteln weiterhin energisch restriktiv verhalten. Zudem sollten Arzneimittel-

Einkaufsorganisationen transparenter aufzeigen, wohin all diese „Preisnachlässe und Rabatte“ wirklich fließen. Angesichts der 

beispiellosen Alterung der Gesellschaft wird der Druck auf die Gesundheitssysteme dramatisch wachsen und es wird befürchtet, die 

Regierung tue nicht genug. Ein weiterer potenzieller Gegenwind für die Gesundheitsindustrie im Jahr 2018 ist die mögliche Verlagerung 

der politischen Macht auf die Demokraten nach der ersten Hälfte der Amtszeit vom Präsident Trump. Dies könnte wieder neue 

Diskussionen über die Preisgestaltung von Medikamenten entfachen. 

 

Bezüglich der M&A-Aktivität war 2017 ein glanzloses Jahr, denn viele BioPharma-Verantwortliche hielten sich zurück und warteten auf 

Trumps Steuerreform. Nach deren Verabschiedung ist mit einem deutlichen Aufwärtstrend der Kapitalallokation-Aktivitäten (einschließlich 

M&A, Dividendenerhöhungen und Aktienrückkäufe) im Gesundheitsbereich zu rechnen. Der Sektor wird von dem verringerten Steuersatz 

auf ausländische Einkünfte profitieren (von 35% auf 15,5%), was die Repartriierung von Geldern erleichtert.  Goldman Sachs schätzt, 

dass der Gesundheitssektor mit annähernd 160 Mrd. USD die zweithöchsten ausländischen Barguthaben im S&P hat. Die Senkung der 

Unternehmensbesteuerung könnte die M&A-Aktivität antreiben, denn Large Cap-BioPharma muss sein Produktportfolio durch 

Übernahmen innovativer SMID Caps dringend verjüngen. 

  

Biotechnologie & Pharmaceuticals 
 
Wie bereits dargelegt stehen große Biopharma-Unternehmen unter einem massiven Innovationsdruck patentbedingte Umsatzeinbrüche 

durch Neuproduktentwicklungen zu kompensieren. Daher ist der Abschluss größerer Deals (Pfizer, Sanofi) wahrscheinlich. Denn nur 

Pipeline-Lücken zu schließen reicht möglicherweise nicht aus. Ein weiteres Argument zugunsten der Aufnahme von M&A-Aktivitäten 

können die Innovationsaktivitäten von SMID Cap-Biotechunternehmen sein. Luxturna
®
 von Spark Therapeutics zur Behandlung von 

genetisch bedingter Blindheit ist zum Beispiel die erste In-vivo-Gentherapie, die jüngst die FDA-Zulassung in den USA erhalten hat. 

Zudem haben zellbasierte Ansätze gegen Krebs (CAR-T) von Novartis und Gilead auf Basis beispielloser klinischer Resultate 2017 die 

FDA-Zulassung erhalten. Innovation ist der Lebensnerv der Industrie. Zum Glück  gibt es Dutzende interessanter Mid und Small Cap-

Unternehmen im Biotechsektor mit bereits auf dem Markt befindlichen oder marktnahen Produkten. Einige Mid Cap-Unternehmen, die 

sich auch im Fondsportfolio befinden, wurden als Übernahmekandidaten genannt, unter anderem BioMarin, Incyte, Alder 

Biopharmaceuticals, Neurocrine Biosciences und Tesaro. 

 

Im Arzneimittelmarkt gehen Wertgenerierung durch Innovation und Wertverlust durch Patentabläufe Hand in Hand. Das 

Damoklesschwert der Patentabläufe verbietet es großen Unternehmen, sich auf ihren Lorbeeren auszuruhen. Wettbewerb durch 

kostengünstigere Biosimilars zeichnen sich für viele umsatzstarke Medikamente ab, wie antientzündliche Behandlungen der Firmen 

AbbVie (Humira®), Amgen (Enbrel®) und Johnson & Johnson (Remicade®). Pharmafirmen sind jedoch keineswegs machtlos, wenn es 

darum geht, ihre Nettoprofite zu schützen. In der Vergangenheit haben einige Große der Branche ihre Preise für bestehende Therapien 

erhöht, um Verluste durch auslaufende Patente zu kompensieren. Doch lässt im gegenwärtigen politischen Umfeld die 

Preissetzungsmacht der Arzneimittelhersteller nach. Alternativ können BioPharma-Firmen sich für den Kauf kleiner Unternehmen 

entscheiden, um ihre Pipeline-Lücken zu füllen.  

 

Die Konsensusschätzungen für einige Large Cap-Unternehmen waren rückläufig. Ob die prognostizierten Finanzergebnisse weiter sinken 

werden oder nicht, richtet sich nach dem Kräftegleichgewicht  zwischen anhaltendem  Druck auf die Medikamenten-Preisbildung, der 

Markteinführung neuer Produkte, den Wechselkursen, der M&A-Aktivität sowie dem Geschick von Unternehmen, sich durch diese 

schwierigen Herausforderungen hindurch zu manövrieren.  Angesichts des anhaltenden Innovationszyklus im Sektor gibt es gute 

Chancen, dass sich große Biopharma-Unternehmen durch eine Reihe geschickter Partnerschafts- und Übernahme-Deals wieder erholen 

können. 

 

Zu Beginn des Jahres 2018 sind die fundamentalen Rahmenbedingungen weiterhin intakt. Die Bewertungen der Biotech Large Caps sind 

mit einem prognostiziertem KGV von 14 für die nächsten zwölf Monate (Mizuho, 15.12.2017) nicht hoch. Der Sektor wird niedriger als  

der S&P 500 und die Pharma-Indizes bewertet und bleibt im historischen Vergleich günstig. Zugleich sorgt der medizinische Fortschritt für 

einen anhaltenden Innovationsschub. 

 
Medizintechnologie 
 
Für 2018 bleibt der Ausblick für den MedTech-Sektor fundamental solide. Die wichtigsten Werttreiber für ein weiteres starkes MedTech-

Jahr bleiben intakt: (1) die Innovation ist nach wie vor gesund; (2) die Preisbildung bleibt stabil, denn frühere Anstrengungen zur 

Preisbündelung haben an Dynamik verloren, und (3) die Bewertungsprämie von MedTech im Vergleich zum S&P ist gerechtfertigt 

aufgrund seines Status als defensiver Sektor.  

 

Es ist davon auszugehen, dass nur Unternehmen mit neuen Produktzyklen und mit Zugang zu schnell wachsenden Märkten sehr gut 

positioniert sind.  Viele Produktinnovationen werden neue Wachstumsfelder erschließen.  Zu solchen Innovationen könnten gehören: die 
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mikroinvasive Glaukomchirurgie, Transkatheter-Herzklappen, Gelenkimplantate aus dem 3D-Drucker, die Roboter-assistierte Chirurgie, 

das Diabetesmanagement mit einer Kombination aus Insulinpumpen und subkutanen Sensoren zur kontinuierlichen Glukosemessung, 

bioresorbierbare Koronarstents, Arzneimittel-beschichtete Ballonkatheter zur Behandlung von Gefäßerkrankungen, Frühwarnsysteme für 

das Monitoring von Herzinsuffizienz, linksventrikuläre Unterstützungssysteme, Aspirations-basierte Schlaganfall-Devices, künstliche 

Bandscheiben sowie Implantate zum Verschluss des Vorhofohres im Rahmen einer Schlaganfallprophylaxe. Zudem ist zu erwarten, dass 

die M&A-Aktivität wieder mehr auf kleinere Unternehmen mit einzigartigen Technologien fokussiert sein wird, um Portfoliolücken zu 

schließen. 

 

RIM Global Bioscience 

 

Bedeutende Innovationen, wie Medikamente mit neuem Wirkmechanismus oder Medikamente, die eine einen ungedeckten 

medizinischen Bedarf decken, werden weiterhin honoriert. Das ist das eigentliche Wertversprechen zahlreicher Unternehmen im Fonds, 

die „first-in-class-“/“best-in-class“-Medikamente entwickeln. Der Fonds umfasst eine Auswahl  an hochinnovativen Titeln, die gut gerüstet 

erscheinen, um transformative Therapien zu hervorzubringen, zum Beispiel in der  Immunonkologie, der Gentherapie sowie bei seltenen 

und neurologischen Krankheiten. Der Fonds ist fokussiert auf diese Mid und Small Cap-Unternehmen, denn sie treiben Innovationen im 

Bereich Arzneimittel sowie in der Medizintechnologie voran.  Das bedeutet, sie bieten potenziell die stärkste Dynamik für Wachstum und 

das höchste Wertsteigerungspotenzial.   

 

Werttreiber bei den Mid/Small Caps aus dem Fonds dürften in den kommenden Monaten vor allem folgende fundamentale Faktoren sein: 

Zulassungen, positive klinische Daten, steigende Umsätze sowie M&A. Es gibt viele Unternehmen im Portfolio, die auf 

zulassungsrelevante/aufsichtsbehördliche Entscheidungen warten. Dazu gehören klinische Daten zu Incyte (Epacadostat + Mercks 

Keytruda® zur Erstlinienbehandlung beim fortgeschrittenen Melanom), Novo Nordisk (orales Semaglutid bei Diabetes), AstraZeneca 

(Imfinzi® und Tremelimumab beim Lungenkarzinom), AnaptysBio (ANB020 bei Erdnussallergie und eosinophilem Asthma), Ignyta 

(Entrectinib in der Onkologie), Obseva (Nolasiban, In-vitro-Fertilisation), Gilead/Galapagos (Filgotinib bei Colitis ulcerosa), Alnylam 

(Givosiran bei akuten hepatischen Porphyrien), Alexion (ALXN1210 bei paroxymaler nächtlicher Hämoglobinurie), Assembly Biosciences 

(ABI-H0731 bei Hepatitis B), Global Blood Therapeutics (GBT440 bei Sichelzellkrankheit) und Immunogen (Mirvetuximab bei 

Ovarialkrebs). Wichtige regulatorische Entscheidungen werden erwartet für Neurocrine Biosciences (Elagolix® bei Endometriose), Gilead 

(Bictegravir/F/TAF bei HIV), Ultragenyx (KRN23 bei X-chromosomaler Hypophosphatämie), BioMarin (Pegvaliase bei Phenylketonurie) 

und Portola (AndexXa® bei schweren akuten Blutungen nach Gabe von Faktor-Xa-Hemmern). Bedeutende Markteinführungen sind 

BioMarins Brineura® zur Behandlung der CLN2-Krankheit, Gileads Yescarta® zur Behandlung des rezidivierten/refraktären DLBCL, 

Seattle Genetics’ Adcetris® zur Erstlinienbehandlung des Hodgkin-Lymphoms und Alnylam’s Patisiran zur Behandlung der hereditären 

ATTR-Amyloidose. 

 

Der RIM Global Bioscience ist in einer erheblichen Zahl von Mid und Small Cap-Unternehmen engagiert. Diese Unternehmen sollten am 
besten positioniert sein, um vom  Megatrend Gesundheit zu profitieren. Entscheidende Investitionskriterien sind das Produktportfolio und 
die damit verbundenen Marktchancen, die Qualität des Managements sowie eine attraktive Unternehmensbewertung. 
 

Fazit 

 
Durch seinen Schwerpunkt auf mittlere und kleinere Unternehmen des Gesundheitssektors mit innovativen Produktentwicklungen 
(Biotechnologie, MedTech, Emerging Pharma etc.) sollte der RIM Global Bioscience dem längerfristig orientierten Anleger auch künftig 
ein über dem Marktdurchschnitt liegendes Kurswachstumspotenzial bieten. 
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Erläuter ung en zu den Ver mögensübersichten  

Erläuterungen zu den Vermögensübersichten 

 

zum 31. Dezember 2017 

 

Der vorliegende Bericht wurde gemäß den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt. 
  

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Währung der Anteilklasse 

("Anteilklassenwährung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten 

an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt 

durch Teilung des Netto-Teilfondsvermögens der jeweiligen Anteilklasse  durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen 

Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften 

oder gemäß den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft über die Situation des Fondsvermögens des Fonds insgesamt gegeben 

werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwährung"), und die Vermögenswerte werden in die Referenzwährung umgerechnet. 

 

Das Netto-Fondsvermögen wird nach folgenden Grundsätzen berechnet: 

 

a)  Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Anteilwert bzw. Rücknahmepreis 

bewertet. 

b) Der Wert von Kassenbeständen oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten 

Auslagen, Bardividenden und erklärten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, 

es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss 

eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsächlichen Wert zu erhalten. 

c) Der Wert von Vermögenswerten, welche an einer Börse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird 

auf der Grundlage des letzten verfügbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.  

d) Sofern ein Vermögenswert nicht an einer Börse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern für 

Vermögenswerte, welche an einer Börse oder auf einem anderen Markt wie vorerwähnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse 

entsprechend den Regelungen in c) den tatsächlichen Marktwert der entsprechenden Vermögenswerte nicht angemessen 

widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermögenswerte auf der Grundlage des vernünftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises 

nach einer vorsichtigen Einschätzung ermittelt. 

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Börsen oder anderen organisierten Märkten gehandelt 

werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemäß den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent für alle 

verschiedenen Arten von Verträgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder 

Optionen, welche an Börsen oder anderen organisierten Märkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfügbaren 

Abwicklungspreise solcher Verträge an den Börsen oder organisierten Märkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen 

vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, für welchen der 

Nettovermögenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage für einen solchen Vertrag vom 

Vorstand in angemessener und vernünftiger Weise bestimmt. 

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktüblichen Bedingungen im 

exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden. 

g) Geldmarktinstrumente können zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und 

allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden. 

h) Sämtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermögenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser 

nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist. 

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berücksichtigt wurden 

(Dirty - Pricing). 

j) Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Teilfonds ausgedrückt sind, wird in diese 

Währung zu den zuletzt verfügbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfügbar sind, wird der Wechselkurs 

nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt. 

k) Die Bewertung von weniger liquiden Wertpapieren, deren Anteil sich zum Stichtag auf insgesamt 0,10% des Teilfondsvermögen RIM 

Global Bioscience bzw. 0,62% Teilfondsvermögen RIM Global Opportunities beläuft, erfolgt - mit nachfolgend aufgeführten 

Ausnahmen - zu den letztverfügbaren Kursen. Es kann abschließend nicht ausgeschlossen werden, dass Transaktionen dieser 

Wertpapiere gegebenenfalls zu einem abweichenden Wert stattfinden würden. 

 

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer 

angemesseneren Bewertung eines Vermögenswertes des Fonds für angebracht hält. 

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsächlichen Wert 

der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes beträchtliche Bewegungen an den betreffenden 

Börsen und/oder Märkten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschließen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. 

Unter diesen Umständen werden alle für diesen Bewertungstag eingegangenen Anträge auf Zeichnung und Rücknahme auf der Grundlage 

des Anteilwertes eingelöst, der unter Berücksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist. 

 

Im Geschäftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des 

Europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der 

Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine 

Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzuführen. 
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Erläuterung zu der Bewertung der Anteile an „Hauck & Aufhäuser Priv. KGaA Matterhorn-Idx-Hed.Zt.25.11.11“ 

 

Bezüglich des im Bestand befindlichen Zertifikats gab es zum 1. März 2011, zum 8. Dezember 2015 und zuletzt zum 22. Januar 2018 

Teilrückzahlungen. Da sich aus den rechtlichen Maßnahmen, die man im Zusammenhang mit dem Madoff-Betrug ergriffen hat, noch 

Nachzahlungen ergeben können, verbleiben die Zertifikate noch bis auf weiteres im Bestand. Die Anteile werden mit EUR 0,00 bewertet. 

 

Erläuterung zu der Bewertung der Anteile an „Intercell AG Ansprüche auf Nachb.(Umt.)“ 

 

Es handelt sich bei in dem Teilfonds RIM Global Bioscience befindlichen Bestand um Ansprüche auf eventuelle Nachbesserung des 

Umtauschverhältnisses aus der Fusion von der Intercell AG und Vivalis S.A, die seit dem 28.05.2013 unter dem Namen Valneva S.A. 

firmieren. Unter den Voraussetzungen des österreichischen Aktiengesetzes können Alt-Aktionäre der Intercell AG die nachträgliche 

gerichtliche Überprüfung des Umtauschverhältnisses beantragen. Um die korrekte Zuteilung im Falle einer gerichtlich festgesetzten 

Nachbesserung sicherzustellen, wurde mit den o.g. Ansprüchen der Depotbestand der Intercell AG Aktionäre festgehalten. Das Verfahren der 

gerichtlichen Überprüfung kann Monate bis Jahre in Anspruch nehmen. Nur im Falle des Zuspruches zur Nachbesserung erfolgt eine 

Gutschrift für die eingebuchten Nachbesserungsansprüche. Per 31.12.2013 wurden diese Ansprüche mit dem letztverfügbaren Börsenkurs 

von EUR  0,07 bewertet. Aufgrund fehlender weiterer Informationen sowie Umsätze wurde der Wert dieser Ansprüche am 17. Januar 2014 

auf einen Erinnerungswert von EUR 0,01 abgeschrieben. 

 

Erläuterung zu der Bewertung verschiedener Warrants: 
 
Es handelt sich bei in dem Teilfonds RIM Global Bioscience befindlichen Beständen um Optionsscheine, die zu EUR 0,00 in den Fonds 
gebucht wurden. Aufgrund fehlender Informationen und Handelstätigkeit in den Papieren werden diese Optionsscheine bis auf weiteres mit 
EUR 0,00 bewertet. 

Kurzbezeichnung Bestand/Nominal Kurs Whg. 

TITAN PHARM. Series A WTS 01/04/18 8.557,00 0,00 USD  

CAN-FITE BIOPHARMA LTD. Warrants 

01/04/18 3.900,00 0,00 USD  

Immune Pharmaceuticals 14.3.19 PP 

Series A Warrant 4.161,00 0,00 USD  

Immune Pharmaceuticals 14.3.19 PP 

Series B Warrant 4.280,00 0,00 USD  

Scynexis Inc. WTS21 3.285,00 0,00 USD  

REWALK ROBOTICS WTS 01/11/2021 6.368,00 0,00 USD  

ACTINIUM PHARMAC. Inc. WARRANT 

02.08.17 - 02.08.22 33.770,00 0,00 USD  

TANDEM DIABETES A WTS  17.10.2022 10.000,00 0,00 USD  

TANDEM DIABETES B WTS  17.04.2018 10.000,00 0,00 USD  

 

Erläuterung zu der Bewertung der  Aktien CA7469279128  QLT INC. DOJ SEC und CA7469279201 QLT INC. CLASS ACTION 

 

Hierbei handelt es sich um Nachweisrechte, die aufgrund eines Rechtsstreits im Zuge des Fusionsverfahrens zu einem Wert in Höhe von 

EUR 0,00 gebucht wurden. Die Positionen hätten nur bei einem entsprechenden Urteil zu einer Zahlung bzw. Werthaltigkeit führen können. 

Das Verfahren wurde im 1. Quartal 2018 abgeschlossen. Mit einer Zahlung ist nicht mehr zu rechnen. Die wertlose Ausbuchung erfolgte am 

17. April 2018. 
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Wertentwicklung des Netto-Fondsvermögens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision) 

 

RIM Global Bioscience B   19,15 % 

RIM Global Opportunities B   8,88 % 

 

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veränderung zwischen dem angelegten Vermögen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem 

Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschüttungen wieder angelegt wurden. Historische 

Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. 
  

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermögens (nach BVI-Methode inkl. 

Performance Fee) 

 

RIM Global Bioscience B (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 4,05 % 

RIM Global Opportunities B (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 1,62 % 

 

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermögens drückt die Summe der Kosten und Gebühren als Prozentsatz des 

durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschäftsjahres aus. 

 

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermögens (exkl. Performance Fee) 

  

RIM Global Bioscience B (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 2,16 % 

RIM Global Opportunities B (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 0,92 % 
  

Häufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR) 

  

RIM Global Bioscience (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 129 % 

RIM Global Opportunities (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 68 % 

  

Die ermittelte absolute Anzahl der Häufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhältnis zwischen den Wertpapierankäufen und 

Wertpapierverkäufen, den Mittelzu- und -abflüssen sowie des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermögens für den oben aufgeführten 

Berichtszeitraum dar. 
  

Verwendung der Erträge 

 

Die ordentlichen Erträge aus Zinsen und/oder Dividenden abzüglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne für RIM Global Bioscience B 

werden grundsätzlich ausgeschüttet. Für das abgelaufene Geschäftsjahr werden keine Ausschüttungen vorgenommen. 

Die ordentlichen Erträge aus Zinsen und/oder Dividenden abzüglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne für RIM Global Opportunities 

B werden grundsätzlich ausgeschüttet. Für das abgelaufene Geschäftsjahr werden keine Ausschüttungen vorgenommen. 

 

Veröffentlichungen 

  

Der jeweils gültige Ausgabe- und Rücknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, für die Anteilinhaber bestimmten Informationen können 

jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden. 

 

Informationen zu Vergütungen 

 

Angaben zu den Vergütungen können Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen. 

Im Rahmen der Tätigkeit des Fonds bestanden für das abgelaufene Geschäftsjahr keine Vereinbarungen über die Zahlung von "Soft 

Commissions" oder ähnlichen Vergütungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben für das abgelaufene 

Geschäftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Rückvergütungen von Maklern oder Vermittlern erhalten. 
  

Besteuerung des Fonds in Luxemburg 

   

Das Fondsvermögen unterliegt im Großherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-

institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljährlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-

Fondsvermögen zahlbar. Die Einkünfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert. 
  

Transaktionskosten 

  

Für das am 31. Dezember 2017 endende Geschäftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, 

Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermögensgegenständen die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den 

Transaktionskosten zählen insbesondere Provisionen für Broker und Makler, Clearinggebühren und fremde Entgelte (z. B. Börsenentgelte, 

lokale Steuern und Gebühren, Registrierungs- und Umschreibegebühren). 

RIM Global Bioscience (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 50.377,64 EUR 

RIM Global Opportunities (1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017) 30.057,39 EUR 
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Vermögensübersicht 

Vermögensaufstellung zum 31.12.2017 
RIM Gl obal Biosci ence 

RIM Global Bioscience 
 

Gattungsbezeichnung Markt       ISIN Stück/ 

Anteile/  

    Bestand 

    zum 

Käufe/ 

Zugänge 

Verkäufe/ 

Abgänge 

   Whg.          Kurs Kurswert in % des 

Fonds- 

   Whg. 31.12.2017  im Berichtszeitraum        EUR vermögens 

Wertpapiervermögen         9.947.244,86 98,33 

Börsengehandelte Wertpapiere           

  Aktien                       

    Belgien           

    Ablynx NV Actions au Port. o.N.  BE0003877942 Stück 9.160,00 7.100,00 0,00 EUR 20,41 186.955,60 1,85 

    Galapagos N.V. Actions Nom. o.N.  BE0003818359 Stück 950,00 0,00 -1.160,00 EUR 79,23 75.268,50 0,74 

    Bundesrep. Deutschland           

    MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0006632003 Stück 3.520,00 0,00 0,00 EUR 75,50 265.760,00 2,63 

    Kanada           

    Aralez Pharmaceuticals Inc. Registered Shares o.N.  CA03852X1006 Stück 40.098,00 40.098,00 0,00 USD 1,47 49.381,36 0,49 

    Arbutus Biopharma Corp. Registered Shares o.N.  CA03879J1003 Stück 4.885,00 0,00 0,00 USD 4,95 20.257,82 0,20 

    Valeant Pharma. Int. Inc. Registered Shares o.N.  CA91911K1021 Stück 8.200,00 6.700,00 -9.000,00 USD 21,16 145.362,54 1,44 

    VBI Vaccines Inc. Registered Shares o.N.  CA91822J1030 Stück 14.900,00 14.900,00 0,00 USD 4,28 53.426,05 0,53 

    Xenon Pharmaceuticals Inc. Registered Shares o.N.  CA98420N1050 Stück 10.600,00 10.600,00 0,00 USD 2,80 24.864,91 0,25 

    Dänemark           

    Ascendis Pharma A/S Nav.-Akt.(Spons.ADRs)/1 DK 1  US04351P1012 Stück 4.000,00 4.000,00 0,00 USD 40,38 135.316,05 1,34 

    GENMAB AS Navne Aktier DK 1  DK0010272202 Stück 1.290,00 0,00 0,00 DKK 1.040,00 180.206,44 1,78 

    Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20  DK0060534915 Stück 3.300,00 5.900,00 -2.600,00 DKK 334,60 148.315,70 1,47 

    Zealand Pharma A/S Navne-Aktier DK 1  DK0060257814 Stück 8.300,00 2.400,00 0,00 DKK 87,00 96.993,94 0,96 

    Frankreich           

    Nicox S.A. Actions Port. EO 1  FR0013018124 Stück 16.200,00 16.200,00 0,00 EUR 10,20 165.240,00 1,63 

    Großbritannien           

    Vectura PLC Registered Shares LS -,00025  GB00B01D1K48 Stück 70.292,00 0,00 0,00 GBP 1,22 96.133,58 0,95 

    Irland           

    Nabriva Therapeutics PLC Registered Shares DL -,01  IE00BYQMW233 Stück 7.439,00 7.439,00 0,00 USD 6,25 38.950,91 0,39 

    Israel           

    Bioline RX Ltd. Reg. Shs (Spon.ADRs)/ IL-,01  US09071M1062 Stück 131.200,00 118.800,00 0,00 USD 1,08 118.708,16 1,17 

    Italien           

    Molecular Medicine SpA(MolMed) Azioni nom. o.N.  IT0001080248 Stück 50.500,00 0,00 -36.000,00 EUR 0,48 24.199,60 0,24 

    Jersey           

    Quotient Ltd. Registered Shares o.N.  JE00BLG2ZQ72 Stück 12.500,00 12.500,00 0,00 USD 4,92 51.522,64 0,51 
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    Kaimaninseln           

    Theravance Biopharma Inc. Registered Shares o.N.  KYG8807B1068 Stück 3.700,00 3.700,00 -1.900,00 USD 28,43 88.125,50 0,87 

    Schweiz           

    CRISPR Therapeutics AG Nam.-Aktien SF 0,03  CH0334081137 Stück 590,00 590,00 0,00 USD 21,25 10.503,50 0,10 

    Evolva Holding AG Namens-Aktien SF -,20  CH0021218067 Stück 165.690,00 165.690,00 0,00 CHF 0,31 43.954,00 0,43 

    ObsEva S.A. Namens-Aktien SF-,076923  CH0346177709 Stück 5.900,00 5.900,00 0,00 USD 9,91 48.983,37 0,48 

    Singapur           

    WAVE Life Sciences Ltd. Registered Shares o.N  SG9999014716 Stück 2.300,00 3.000,00 -700,00 USD 34,45 66.380,43 0,66 

    USA           

    Acadia Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01  US0042251084 Stück 3.200,00 1.950,00 -1.300,00 USD 31,18 83.588,99 0,83 

    Achaogen Inc. Registered Shares DL -,001  US0044491043 Stück 5.260,00 0,00 -5.540,00 USD 11,02 48.561,30 0,48 

    Aeglea Biotherap. Inc. Registered Shares DL-,0001  US00773J1034 Stück 5.700,00 5.700,00 0,00 USD 5,37 25.643,20 0,25 

    Albireo Pharma Inc. Registered Shares DL -,01  US01345P1066 Stück 7.681,00 7.681,00 0,00 USD 26,12 168.079,19 1,66 

    Alder BioPharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,0001  US0143391052 Stück 10.160,00 6.900,00 0,00 USD 11,45 97.459,05 0,96 

    Alexion Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,0001  US0153511094 Stück 2.010,00 3.000,00 -990,00 USD 120,26 202.507,10 2,00 

    Alnylam Pharmaceuticals Inc Registered Shares DL -,0001  US02043Q1076 Stück 610,00 610,00 0,00 USD 129,88 66.373,56 0,66 

    Amicus Therapeutics Inc. Registered Shares o.N.  US03152W1099 Stück 15.500,00 14.700,00 -11.500,00 USD 14,68 190.625,39 1,88 

    Anaptysbio Inc. Registered Shares DL-,001  US0327241065 Stück 1.950,00 3.140,00 -1.190,00 USD 100,34 163.919,91 1,62 

    Anthera Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01  US03674U3005 Stück 13.000,00 13.000,00 0,00 USD 1,59 17.316,63 0,17 

    ARCA biopharma Inc. Registered Shares DL -,01  US00211Y4070 Stück 3.500,00 0,00 0,00 USD 1,35 3.958,45 0,04 

    ArQule Inc. Registered Shares DL -,01  US04269E1073 Stück 46.070,00 62.070,00 -16.000,00 USD 1,67 64.455,16 0,64 

    Array Biopharma Inc. Registered Shares DL -,001  US04269X1054 Stück 38.668,00 22.100,00 -63.032,00 USD 12,97 420.159,98 4,15 

    Assembly Biosciences Inc. Registered Shares DL -,001  US0453961080 Stück 1.400,00 1.400,00 0,00 USD 43,92 51.512,59 0,51 

    AtriCure Inc. Registered Shares DL -,001  US04963C2098 Stück 15.811,00 0,00 -5.700,00 USD 18,45 244.387,34 2,42 

    AveXis Inc. Registered Shares DL -,0001  US05366U1007 Stück 990,00 990,00 0,00 USD 114,80 95.213,84 0,94 

    AxoGen Inc. Registered Shares DL -,01  US05463X1063 Stück 10.861,00 0,00 -1.100,00 USD 28,60 260.230,89 2,57 

    BioAmber Inc. Registered Shares DL -,01  US09072Q1067 Stück 75.421,00 50.000,00 0,00 USD 0,41 25.590,00 0,25 

    Biodelivery Sciences Intl Inc. Registered Shares DL -,001  US09060J1060 Stück 20.700,00 18.200,00 -16.500,00 USD 2,85 49.424,04 0,49 

    Biomarin Pharmaceutical Inc. Registered Shares DL -,001  US09061G1013 Stück 4.220,00 1.000,00 0,00 USD 90,48 319.880,70 3,16 

    Cascadian Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001  US14740B6065 Stück 20.989,00 8.000,00 -4.968,00 USD 3,83 67.346,27 0,67 

    Cerus Corp. Registered Shares DL -,001  US1570851014 Stück 79.283,00 39.200,00 -6.300,00 USD 3,46 229.815,42 2,27 

    ChemoCentryx Inc. Registered Shares o.N.  US16383L1061 Stück 9.420,00 0,00 -2.900,00 USD 5,91 46.640,30 0,46 

    Cidara Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001  US1717571079 Stück 7.600,00 7.600,00 0,00 USD 6,90 43.932,48 0,43 

    Conatus Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,0001  US20600T1088 Stück 7.273,00 7.273,00 0,00 USD 4,65 28.332,80 0,28 

    Curis Inc. Registered Shares DL -,01  US2312691015 Stück 21.200,00 0,00 0,00 USD 0,73 12.965,27 0,13 

    CymaBay Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001  US23257D1037 Stück 6.800,00 6.800,00 0,00 USD 9,05 51.556,15 0,51 

    Cytokinetics Inc. Registered Shares DL -,001  US23282W6057 Stück 5.000,00 5.000,00 -4.440,00 USD 8,50 35.605,08 0,35 

    Cytomx Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,00001  US23284F1057 Stück 6.256,00 6.256,00 0,00 USD 22,07 115.670,36 1,14 
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    Dermira Inc. Registered Shares DL -,001  US24983L1044 Stück 3.700,00 2.800,00 -3.900,00 USD 28,03 86.885,60 0,86 

    Editas Medicine Inc. Registered Shares DL -,0001  US28106W1036 Stück 430,00 430,00 0,00 USD 31,34 11.289,91 0,11 

    Eiger BioPharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,0001  US28249U1051 Stück 2.896,00 0,00 0,00 USD 13,95 33.845,10 0,33 

    G1 Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001  US3621LQ1099 Stück 2.000,00 2.000,00 0,00 USD 19,55 32.756,67 0,32 

    Global Blood Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,01  US37890U1088 Stück 3.500,00 3.500,00 0,00 USD 40,70 119.339,84 1,18 

    GlycoMimetics Inc. Registered Shares DL -,001  US38000Q1022 Stück 4.347,00 0,00 -4.500,00 USD 17,02 61.982,94 0,61 

    Ignyta Inc. Registered Shares DL -,00001  US4517311035 Stück 6.000,00 6.000,00 0,00 USD 26,75 134.461,53 1,33 

    ImmunoGen Inc. Registered Shares DL -,01  US45253H1014 Stück 27.817,00 7.000,00 -18.300,00 USD 6,68 155.671,73 1,54 

    Immunomedics Inc. Registered Shares DL -,01  US4529071080 Stück 19.400,00 19.400,00 0,00 USD 16,32 265.243,58 2,62 

    Incyte Corp. Registered Shares DL -,001  US45337C1027 Stück 1.530,00 0,00 -2.940,00 USD 95,38 122.256,44 1,21 

    Intellia Therapeutics Inc. Registered Shares DL-,01  US45826J1051 Stück 630,00 630,00 0,00 USD 20,39 10.761,70 0,11 

    Iovance Biotherapeutics Inc. Registered Shares DL -,001  US4622601007 Stück 6.673,00 8.973,00 -2.300,00 USD 8,30 46.400,45 0,46 

    Ironwood Pharmaceuticals Inc. Reg.Shares Class A DL -,001  US46333X1081 Stück 18.500,00 13.100,00 -2.800,00 USD 15,36 238.059,73 2,35 

    KalVista Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001  US4834971032 Stück 5.000,00 5.000,00 0,00 USD 10,01 41.930,21 0,41 

    Kura Oncology Inc. Registered Shares DL -,0001  US50127T1097 Stück 5.306,00 5.306,00 0,00 USD 16,00 71.123,03 0,70 

    La Jolla Pharmaceutical Co. Registered Shares DL-,0001  US5034596040 Stück 3.900,00 3.900,00 0,00 USD 32,45 106.023,54 1,05 

    Myokardia Inc. Registered Shares DL -,0001  US62857M1053 Stück 4.800,00 4.800,00 0,00 USD 42,35 170.301,18 1,68 

    Neurocrine Biosciences Inc. Registered Shares DL -,001  US64125C1099 Stück 6.780,00 5.250,00 -1.700,00 USD 75,39 428.219,49 4,23 

    Opko Health Inc. Registered Shares DL -,01  US68375N1037 Stück 11.800,00 11.800,00 0,00 USD 4,95 48.933,94 0,48 

    Paratek Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL-,001  US6993743029 Stück 6.640,00 3.480,00 -4.500,00 USD 18,15 100.964,27 1,00 

    Portola Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001  US7370101088 Stück 1.590,00 1.800,00 -4.560,00 USD 47,25 62.939,30 0,62 

    Progenics Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,0013  US7431871067 Stück 17.600,00 8.000,00 -5.000,00 USD 5,85 86.256,44 0,85 

    pSivida Corp. Registered Shares DL -,01  US74440J1016 Stück 15.409,00 0,00 0,00 USD 1,05 13.554,60 0,13 

    Regenxbio Inc. Registered Shares DL -,0001  US75901B1070 Stück 4.490,00 3.650,00 0,00 USD 34,20 128.645,75 1,27 

    Regulus Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001  US75915K1016 Stück 33.000,00 33.000,00 0,00 USD 1,02 28.199,22 0,28 

    Retrophin Inc. Registered Shares DL -,0001  US7612991064 Stück 5.940,00 0,00 0,00 USD 21,76 108.285,01 1,07 

    Sarepta Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001  US8036071004 Stück 4.550,00 2.100,00 0,00 USD 56,61 215.788,13 2,13 

    Seattle Genetics Inc. Registered Shares DL -,001  US8125781026 Stück 6.020,00 1.600,00 -1.780,00 USD 55,04 277.586,23 2,74 

    Selecta Biosciences Inc. Registered Shares DL -,0001  US8162121045 Stück 5.100,00 5.100,00 0,00 USD 10,25 43.794,24 0,43 

    Soleno Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001  US8342032005 Stück 11.439,00 11.439,40 -0,40 USD 1,87 17.920,60 0,18 

    Sorrento Therapeutics Inc. Regist. Shares New DL -,0001  US83587F2020 Stück 25.928,00 16.000,00 0,00 USD 3,65 79.283,88 0,78 

    Spark Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001  US84652J1034 Stück 930,00 930,00 0,00 USD 52,10 40.592,30 0,40 

    Stemline Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001  US85858C1071 Stück 12.800,00 6.800,00 -9.700,00 USD 14,75 158.170,32 1,56 

    Sunesis Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL-,0001  US8673287004 Stück 8.000,00 8.000,00 0,00 USD 3,63 24.328,74 0,24 

    Tandem Diabetes Care Inc. Registered Shares New DL -,001  US8753722037 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 USD 2,40 20.106,40 0,20 

    TESARO Inc. Registered Shares DL -,0001  US8815691071 Stück 1.680,00 2.220,00 -1.670,00 USD 83,96 118.169,31 1,17 

    Ultragenyx Pharmaceutical Inc. Registered Shares DL -,001  US90400D1081 Stück 2.510,00 2.510,00 -640,00 USD 46,97 98.768,23 0,98 

    Vericel Corp. Registered Shares o.N.  US92346J1088 Stück 21.300,00 13.400,00 0,00 USD 5,20 92.791,02 0,92 

    Vical Inc. Registered Shares DL -,01  US9256022032 Stück 3.700,00 0,00 0,00 USD 1,80 5.579,52 0,06 
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    Xencor Inc. Registered Shares DL -,01  US98401F1057 Stück 1.900,00 1.900,00 0,00 USD 22,56 35.910,02 0,35 

    XOMA Corp. Registered Shares DL -,0005  US98419J2069 Stück 12.925,00 22.924,00 -9.999,00 USD 35,54 384.831,82 3,80 

    Zogenix Inc. Registered Shares DL -,001  US98978L2043 Stück 2.300,00 2.300,00 0,00 USD 42,20 81.313,62 0,80 

nicht notiert           

  Aktien                       

    Kanada           

    QLT Inc. CLASS ACTION  CA7469279201 Stück 34.900,00 46.100,00 -11.200,00 USD 0,00 0,00 0,00 

    QLT Inc. DOJ SEC  CA7469279128 Stück 34.900,00 46.100,00 -11.200,00 USD 0,00 0,00 0,00 

Organisierter Markt           

  Aktien                       

    Frankreich           

    Cellectis Actions Nom. EO -,05  FR0010425595 Stück 2.300,00 1.000,00 0,00 EUR 23,71 54.533,00 0,54 

    Großbritannien           

    Allergy Therapeutics PLC Registered Shares LS -,001  GB00B02LCQ05 Stück 80.211,00 0,00 0,00 GBP 0,29 25.731,89 0,25 

    Realm Therapeutics PLC Registered Shares LS -,10  GB00B3XBCR18 Stück 30.000,00 30.000,00 0,00 GBP 0,37 12.494,41 0,12 

    Vernalis PLC Registered Shares New LS -,01  GB00B3Y5L754 Stück 723.362,00 532.000,00 0,00 GBP 0,09 70.919,68 0,70 

    Österreich           

    Intercell AG Ansprüche auf Nachb.(Umt.)  AT0000A10BA2 Stück 37.500,00 0,00 0,00 EUR 0,01 375,00 0,00 

Sonstige Märkte           

  Aktien                       

    USA           

    Ligand Pharmaceuticals Inc. Anrechte(Gluc.Cont.Val.Rights)  US53220K1815 Stück 106.200,00 0,00 0,00 USD 0,09 8.363,26 0,08 

Derivate         2.111,17 0,02 

 Derivate auf einzelne Wertpapiere            

Optionsscheine auf Aktien           

    Can-Fite Biopharma Ltd. WTS 01/04/2018 A   3.900,00   USD  0,00 0,00 

    REWALK ROBOTICS WTS 01/11/2021 A   6.368,00   USD  0,00 0,00 

    Titan Pharmaceuticals Inc. Series A. Warrant 01/04/18 A   8.557,00   USD  0,00 0,00 

    Immune Pharmaceuticals Private Placement 14.3.19 Series A 

Warrant 

A   4.161,00   USD  0,00 0,00 

    Immune Pharmaceuticals Private Placement 14.03.2019 Series B 

Warrant 

A   4.280,00   USD  0,00 0,00 

    Scynexis Inc. WTS 24.06.2021 A   3.285,00   USD  0,00 0,00 

    ACTINIUM PHARMAC. Inc. WARRANT 02.08.17 - 02.08.22 A   33.770,00   USD  0,00 0,00 

    TANDEM DIABETES A WARRANT 17.10.2022 A   10.000,00   USD  0,00 0,00 

    TANDEM DIABETES B WARRANT 17.04.2018 A   10.000,00   USD  0,00 0,00 

    Sunesis Pharmaceuticals Inc. WTS 27.10.18 A   4.000,00   USD  2.111,17 0,02 
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Bankguthaben         365.088,32 3,61 

    EUR - Guthaben           

    EUR bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   112.989,52   EUR  112.989,52 1,12 

    Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           

    GBP bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   48.248,62   GBP  54.309,75 0,54 

    SEK bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   5.008,66   SEK  508,03 0,01 

    Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           

    USD bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   235.484,49   USD  197.281,02 1,95 

Sonstige Forderungen         35,39 0,00 

    Zinsansprüche aus Bankguthaben    35,39   EUR  35,39 0,00 

Gesamtaktiva  

  

        10.314.479,74 101,96 

Verbindlichkeiten         -198.038,28 -1,96 

 aus           

    Fondsmanagementvergütung    -12.568,59   EUR  -12.568,59 -0,12 

    Performance Fee    -176.390,88   EUR  -176.390,88 -1,74 

    Prüfungskosten    -4.945,00   EUR  -4.945,00 -0,05 

    Risikomanagementvergütung    -400,00   EUR  -400,00 0,00 

    Taxe d'abonnement    -1.265,15   EUR  -1.265,15 -0,01 

    Transfer- und Registerstellenvergütung    -335,00   EUR  -335,00 0,00 

    Verwahrstellenvergütung    -430,66   EUR  -430,66 0,00 

    Verwaltungsvergütung    -1.675,80   EUR  -1.675,80 -0,02 

    Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben    -27,20   SEK  -27,20 0,00 

Gesamtpassiva  

  

        -198.038,28 -1,96 

Fondsvermögen         10.116.441,46 100,00** 

 

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze 

  

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens, welche nicht in Fondswährung ausgedrückt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet. 

  

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

 

per 28.12.2017 

Britische Pfund GBP 0,8884 = 1 Euro (EUR) 

Dänische Kronen DKK 7,4448 = 1 Euro (EUR) 

Schwedische Kronen SEK 9,8591 = 1 Euro (EUR) 

Schweizer Franken CHF 1,1686 = 1 Euro (EUR) 

US-Dollar USD 1,1937 = 1 Euro (EUR) 
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte des RIM Global Bioscience, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen  

 

- Käufe und Verkäufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen: 

 
  

Gattungsbezeichnung ISIN Währung Käufe/ Zugänge 

im Berichtszeitraum 

 Verkäufe/ Abgänge 

im Berichtszeitraum 

Wertpapiere      

  Börsengehandelte Wertpapiere      

   Aktien      

    AcelRx Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US00444T1007 USD 0,00  -16.650,00 

    Actinium Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US00507W1071 USD 39.730,00  -39.730,00 

    Akari Therapeutics PLC Reg. Shs(Spon.ADRs)/100 LS-,01 US00972G1085 USD 0,00  -1.400,00 

    Allergan PLC Registered Shares DL-,0001 IE00BY9D5467 USD 540,00  -540,00 

    Alphatec Holdings Inc. Registered Shares o.N. US02081G2012 USD 0,00  -17.765,00 

    ANI Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL-,0001 US00182C1036 USD 2.780,00  -2.780,00 

    Anthera Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US03674U2015 USD 104.000,00  -104.000,00 

    Aradigm Corp. Registered Shares DL -,01 US0385054004 USD 0,00  -4.300,00 

    Ardelyx Inc. Registered Shares DL -,0001 US0396971071 USD 0,00  -4.100,00 

    Aviragen Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,10 US0537611024 USD 0,00  -22.000,00 

    Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 EUR 0,00  -1.780,00 

    BioCryst Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US09058V1035 USD 0,00  -10.437,00 

    Bluebird Bio Inc. Registered Shares DL -,01 US09609G1004 USD 0,00  -1.100,00 

    Capnia Inc. Registered Shares DL -,001 US14066L1052 USD 29.197,00  -57.197,00 

    Codexis Inc. Registered Shares DL -,01 US1920051067 USD 4.146,00  -4.146,00 

    Concert Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US2060221056 USD 5.190,00  -9.090,00 

    Durect Corp. Registered Shares DL -,001 US2666051048 USD 27.000,00  -27.000,00 

    EnteroMedics Inc. Registered Shares DL -,01 US29365M5058 USD 77,00  -77,00 

    Evolva Holding AG Anrechte CH0385769952 CHF 67.504,00  -67.504,00 

    Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 USD 3.950,00  -3.950,00 

    GlaxoSmithKline PLC Registered Shares LS -,25 GB0009252882 GBP 0,00  -10.000,00 

    Heron Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,01 US4277461020 USD 3.700,00  -3.700,00 

    Infinity Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US45665G3039 USD 20.000,00  -20.000,00 

    IntelliPharmaCeutics Intl.Inc. Registered Shares o.N. CA4581731011 USD 0,00  -16.570,00 

    Intersect ENT Inc. Registered Shares DL -,001 US46071F1030 USD 0,00  -10.900,00 

    Ionis Pharmaceuticals Inc. Reg. Shares DL-,001 US4622221004 USD 0,00  -3.230,00 

    Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 USD 0,00  -750,00 

    Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 USD 0,00  -1.590,00 

    Nautilus Inc. Registered Shares o.N. US63910B1026 USD 0,00  -8.607,00 

    Novadaq Technologies Inc. Registered Shares o.N. CA66987G1028 USD 8.400,00  -8.400,00 

    Novelion Therapeutics Inc. Registered Shares o.N. CA67001K2020 USD 0,00  -6.980,00 
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Gattungsbezeichnung ISIN Währung Käufe/ Zugänge 

im Berichtszeitraum 

 Verkäufe/ Abgänge 

im Berichtszeitraum 

    Otonomy Inc. Registered Shares DL -,001 US68906L1052 USD 0,00  -5.640,00 

    Oxford Biomedica PLC Registered Shares LS -,01 GB0006648157 GBP 0,00  -360.000,00 

    Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 USD 0,00  -2.700,00 

    Pharming Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0010391025 EUR 0,00  -130.000,00 

    Protalix BioTherapeutics Inc. Registered Shares DL -,01 US74365A1016 USD 28.164,00  -45.164,00 

    Prothena Corp. PLC Registered Shares DL -,01 IE00B91XRN20 USD 490,00  -490,00 

    ReWalk Robotics Ltd. Registered Shares IS -,01 IL0011331076 USD 0,00  -8.491,00 

    Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 EUR 0,00  -1.900,00 

    Scynexis Inc. Registered Shares DL -,001 US8112921015 USD 0,00  -6.000,00 

    Soleno Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001 US8342031015 USD 57.197,00  -57.197,00 

    Spectrum Pharmaceuticals Inc. Registered Shares New o.N. US84763A1088 USD 0,00  -10.634,00 

    Tandem Diabetes Care Inc. Registered Shares DL -,001 US8753721047 USD 0,00  -7.000,00 

    Tenax Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,01 US88032L1008 USD 0,00  -5.886,00 

    Tetraphase Pharmaceuticals Registered Shares DL -,001 US88165N1054 USD 0,00  -5.200,00 

    TiGenix N.V. Actions Nom. o.N. BE0003864817 EUR 0,00  -34.800,00 

    UCB S.A. Actions Nom. o.N. BE0003739530 EUR 800,00  -1.990,00 

    Valneva SE Actions au Porteur EO -,15 FR0004056851 EUR 0,00  -42.400,00 

    Versartis Inc. Registered Shares DL -,0001 US92529L1026 USD 1.400,00  -1.400,00 

  nicht notiert      

   Aktien      

    Nabriva Therapeutics AG Namens-Aktien(Sp.ADRs)/10 o.N. US62957M1045 USD 0,00  -6.635,00 

    QLT INC. (QAABA08) XFHAL0131688 USD 34.900,00  -34.900,00 

    QLT Inc. Ordinary Registry XFHAL0129682 USD 58.600,00  -58.600,00 

    Syneron Medical Ltd. Registered Shares o.N. IL0010909351 USD 0,00  -25.500,00 

  Organisierter Markt      

   Aktien      

    Motif Bio PLC Registered Shares LS -,01 GB00BVVT4H71 GBP 70.000,00  -70.000,00 

  Sonstige Märkte      

   Aktien      

    Vexim SA Actions au Porteur EO -,10 FR0011072602 EUR 0,00  -11.021,00 
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) RIM Global Bioscience 

 

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung für die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gliedert sich wie folgt: 

   

  in EUR 

 

I. Erträge 

  

Zinsen aus Bankguthaben  1.158,05 

Dividendenerträge (nach Quellensteuer)  20.554,85 

Ordentlicher Ertragsausgleich  -408,60 

Summe der Erträge  21.304,30 

 

II. Aufwendungen 

  

Verwaltungsvergütung  -18.645,90 

Verwahrstellenvergütung  -4.792,09 

Depotgebühren  -2.556,45 

Taxe d'abonnement  -4.820,94 

Prüfungskosten  -5.747,04 

Druck- und Veröffentlichungskosten  -8.452,47 

Anlageberatungsvergütung  -30.370,63 

Risikomanagementvergütung  -4.800,01 

Sonstige Aufwendungen  -6.833,75 

Performance Fee  -176.390,88 

Transfer- und Registerstellenvergütung  -4.770,00 

Zinsaufwendungen  -894,76 

Fondsmanagementvergütung  -109.474,19 

Ordentlicher Aufwandsausgleich  6.451,39 

Summe der Aufwendungen  -372.097,72 

 

III. Ordentliches Nettoergebnis 

  

-350.793,42 
  

IV. Veräußerungsgeschäfte 
 

 

Realisierte Gewinne 2.088.308,52 

Realisierte Verluste -534.986,00 

Außerordentlicher Ertragsausgleich -33.049,56 

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 1.520.272,96 

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 1.169.479,54 

 
 

 

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 460.982,50 

 

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 

 

1.630.462,04 
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Entwicklung des Fondsvermögens RIM Global Bioscience 

  

für die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017:  

   

   in EUR 

I. Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres  8.773.650,00 

Mittelzufluss/ -abfluss (netto)  -314.677,35 

    Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen 729.916,25  

    Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -1.044.593,60  

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich  27.006,77 

Ergebnis des Geschäftsjahres  1.630.462,04 

II. Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres   10.116.441,46 
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Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre* 

RIM Global Bioscience 

 

  Anteilklasse  

B in EUR 

   

zum 31.12.2017   

Fondsvermögen  10.116.441,46 

Umlaufende Anteile  37.335,915 

Inventarwert je Anteil  270,96 

    

zum 31.12.2016   

Fondsvermögen  8.773.650,00 

Umlaufende Anteile  38.578,500 

Inventarwert je Anteil  227,42 

    

zum 31.12.2015   

Fondsvermögen  8.857.697,68 

Umlaufende Anteile  39.148,500 

Inventarwert je Anteil  226,26 

    

zum 31.12.2014   

Fondsvermögen  8.274.107,49 

Umlaufende Anteile  43.105,000 

Inventarwert je Anteil  191,95 

    

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. 
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Vermögensübersicht 

Vermögensaufstellung zum 31.12.2017 
RIM Gl obal Opportunities  

RIM Global Opportunities 
 

Gattungsbezeichnung        ISIN Stück/ 

Anteile/  

    Bestand 

    zum 

Käufe/ 

Zugänge 

Verkäufe/ 

Abgänge 

   Whg.          Kurs Kurswert in % des 

Fonds- 

   Whg. 31.12.2017  im Berichtszeitraum        EUR vermögens 

Wertpapiervermögen         24.826.399,30 88,28 

Börsengehandelte Wertpapiere           

  Aktien                       

    Brit. Jungfern-Inseln           

    Michael Kors Holdings Ltd Registered Shares o.N.  VGG607541015 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 USD 63,55 532.400,62 1,89 

    Bundesrep. Deutschland           

    BASF SE Namens-Aktien o.N.  DE000BASF111 Stück 6.000,00 6.000,00 0,00 EUR 92,78 556.680,00 1,98 

    Berentzen-Gruppe AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0005201602 Stück 10.000,00 0,00 0,00 EUR 8,25 82.470,00 0,29 

    Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N.  DE000CBK1001 Stück 34.540,00 0,00 0,00 EUR 12,52 432.268,10 1,54 

    Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N.  DE0005140008 Stück 39.170,00 10.000,00 0,00 EUR 15,94 624.369,80 2,22 

    Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N.  DE0005552004 Stück 23.000,00 0,00 0,00 EUR 40,14 923.105,00 3,28 

    Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N.  DE0005557508 Stück 50.000,00 10.000,00 0,00 EUR 14,83 741.500,00 2,64 

    E.ON SE Namens-Aktien o.N.  DE000ENAG999 Stück 70.000,00 70.000,00 0,00 EUR 9,08 635.670,00 2,26 

    Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N.  DE000EVNK013 Stück 15.000,00 15.000,00 0,00 EUR 31,64 474.600,00 1,69 

    GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0006602006 Stück 15.000,00 15.000,00 0,00 EUR 39,76 596.325,00 2,12 

    GK Software AG Inhaber-Aktien O.N.  DE0007571424 Stück 6.000,00 0,00 -1.000,00 EUR 112,90 677.400,00 2,41 

    Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0007314007 Stück 30.000,00 30.000,00 0,00 EUR 2,84 85.290,00 0,30 

    Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0007193500 Stück 1.500,00 1.500,00 0,00 EUR 62,38 93.570,00 0,33 

    LPKF Laser & Electronics AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0006450000 Stück 20.000,00 5.000,00 0,00 EUR 9,37 187.400,00 0,67 

    Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N  DE000PAH0038 Stück 6.000,00 0,00 -6.000,00 EUR 70,09 420.540,00 1,50 

    Salzgitter AG Inhaber-Aktien o.N.  DE0006202005 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 EUR 47,38 473.800,00 1,68 

    Kanada           

    Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N.  CA0679011084 Stück 45.000,00 0,00 0,00 CAD 18,15 543.354,25 1,93 

    Cameco Corp. Registered Shares o.N.  CA13321L1085 Stück 16.000,00 0,00 0,00 CAD 11,77 125.282,49 0,45 

    Dänemark           

    Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20  DK0060534915 Stück 15.000,00 5.000,00 0,00 DKK 334,60 674.162,28 2,40 

    Frankreich           

    Engie S.A. Actions Port. EO 1  FR0010208488 Stück 40.000,00 20.000,00 0,00 EUR 14,40 575.800,00 2,05 

    Parrot S.A. Actions au Port. EO -,1524  FR0004038263 Stück 8.000,00 8.000,00 0,00 EUR 8,97 71.760,00 0,26 

    Sanofi S.A. Actions Port. EO 2  FR0000120578 Stück 8.000,00 0,00 0,00 EUR 72,15 577.200,00 2,05 
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Gattungsbezeichnung        ISIN Stück/ 

Anteile/  

    Bestand 

    zum 

Käufe/ 

Zugänge 

Verkäufe/ 

Abgänge 

   Whg.          Kurs Kurswert in % des 

Fonds- 

   Whg. 31.12.2017  im Berichtszeitraum        EUR vermögens 

    Großbritannien           

    BHP Billiton PLC Registered Shares DL -,50  GB0000566504 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 GBP 15,00 168.787,15 0,60 

    BP PLC Registered Shares DL -,25  GB0007980591 Stück 113.000,00 13.000,00 0,00 GBP 5,19 659.635,28 2,35 

    GlaxoSmithKline PLC Registered Shares LS -,25  GB0009252882 Stück 50.000,00 0,00 0,00 GBP 13,10 737.282,99 2,62 

    Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07  GB00B03MLX29 Stück 45.000,00 14.000,00 0,00 EUR 27,78 1.249.875,00 4,44 

    Italien           

    Prada S.p.A. Azioni nom. EO 1  IT0003874101 Stück 75.000,00 75.000,00 0,00 HKD 28,25 227.107,80 0,81 

    Tod's S.p.A. Azioni nom. EO 2  IT0003007728 Stück 6.000,00 0,00 0,00 EUR 60,60 363.600,00 1,29 

    Kaimaninseln           

    Ambarella Inc. Registered Shares DL -,00045  KYG037AX1015 Stück 1.000,00 1.000,00 0,00 USD 59,50 49.847,11 0,18 

    Chaoda Modern Agr. (Hldgs) Ltd Registered Shares HD -,10  KYG2046Q1073 Stück 200.000,00 0,00 0,00 HKD 0,29 6.109,80 0,02 

    Luxemburg           

    ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN  LU1598757687 Stück 20.000,00 20.000,67 -0,67 EUR 27,25 545.000,00 1,94 

    Österreich           

    Andritz AG Inhaber-Aktien o.N.  AT0000730007 Stück 7.000,00 3.500,00 0,00 EUR 47,30 331.100,00 1,18 

    Mayr-Melnhof Karton AG Inhaber-Aktien o.N.  AT0000938204 Stück 2.500,00 0,00 0,00 EUR 122,70 306.750,00 1,09 

    Rußland           

    Gazprom PJSC Nam.Akt.(Sp.ADRs)/2 RL 5  US3682872078 Stück 150.000,00 0,00 0,00 USD 4,47 561.596,78 2,00 

    LUKOIL PJSC Reg. Shs (Sp. ADRs)/1 RL-,025  US69343P1057 Stück 3.200,00 3.200,00 0,00 USD 57,47 154.068,61 0,55 

    Magnit PJSC Reg.Shs(Sp.GDRsREGS)1/5/RL-,01  US55953Q2021 Stück 6.000,00 6.000,00 0,00 USD 26,58 133.607,00 0,48 

    RusHydro PAO Reg.Shs (Spons. ADRs)/100 RL 1  US7821834048 Stück 170.000,00 70.000,00 0,00 USD 1,22 173.752,78 0,62 

    Schweden           

    Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Aktier B (fria) o.N.  SE0000108656 Stück 40.000,00 20.000,00 0,00 SEK 54,15 219.696,13 0,78 

    Schweiz           

    LafargeHolcim Ltd. Namens-Aktien SF 2  CH0012214059 Stück 6.100,00 6.100,00 0,00 CHF 55,00 287.099,85 1,02 

    Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10  CH0038863350 Stück 10.000,00 0,00 0,00 CHF 83,90 717.963,55 2,55 

    Taiwan           

    Giant Manufacture Co. Ltd. Registered Shares TA 10  TW0009921007 Stück 35.000,00 35.000,00 0,00 TWD 163,50 161.033,18 0,57 

    USA           

    AeroVironment Inc. Registered Shares DL -,0001  US0080731088 Stück 1.500,00 1.500,00 0,00 USD 57,38 72.106,56 0,26 

    Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001  US02079K3059 Stück 600,00 0,00 0,00 USD 1.055,95 530.783,73 1,89 

    Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001  US17275R1023 Stück 40.000,00 10.000,00 0,00 USD 38,59 1.293.176,39 4,60 

    CVS Health Corp. Registered Shares DL-,01  US1266501006 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 USD 73,05 611.988,44 2,18 

    General Electric Co. Registered Shares DL -,06  US3696041033 Stück 30.000,00 30.000,00 0,00 USD 17,36 436.308,80 1,55 

    Hanesbrands Inc. Registered Shares DL -,01  US4103451021 Stück 18.000,00 9.000,00 0,00 USD 21,03 317.128,14 1,13 

    HP Inc. Registered Shares DL -,01  US40434L1052 Stück 30.000,00 0,00 0,00 USD 21,15 531.562,85 1,89 

    Macy's, Inc. Registered Shares DL -,01  US55616P1049 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 USD 25,72 215.473,55 0,77 

    Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625  US5949181045 Stück 15.000,00 0,00 0,00 USD 85,72 1.077.200,18 3,83 

    Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05  US7170811035 Stück 25.000,00 0,00 0,00 USD 36,37 761.739,20 2,71 
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Gattungsbezeichnung        ISIN Stück/ 

Anteile/  

    Bestand 

    zum 

Käufe/ 

Zugänge 

Verkäufe/ 

Abgänge 

   Whg.          Kurs Kurswert in % des 

Fonds- 

   Whg. 31.12.2017  im Berichtszeitraum        EUR vermögens 

    Target Corp. Registered Shares DL -,0833  US87612E1064 Stück 2.600,00 2.600,00 0,00 USD 64,82 141.190,47 0,50 

    Twitter Inc. Registered Shares DL -,000005  US90184L1026 Stück 15.000,00 15.000,00 0,00 USD 24,31 305.491,56 1,09 

  andere Wertpapiere (Genussscheine)                       

    Schweiz           

    Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine o.N.  CH0012032048 Stück 2.170,00 0,00 0,00 CHF 247,40 459.409,39 1,63 

  Verzinsliche Wertpapiere                       

    Weltbank           

    International Bank Rec. Dev. - Anleihe - 6,500 26.07.2019  XS0809448375 Nominal 16.000.000,00 0,00 0,00 RUB 100,87 234.783,38 0,83 

  Zertifikate                       

    Bundesrep. Deutschland           

    Deut. Börse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und)  DE000A0S9GB0 Stück 15.000,00 15.000,00 0,00 EUR 34,83 522.450,00 1,86 

nicht notiert           

  Zertifikate                       

    Bundesrep. Deutschland           

    Hauck & Aufhäuser Privatbk.AG Matterhorn-Idx-Hed.Zt.25.11.11  DE0008060443 Stück 345.086,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 0,00 

Organisierter Markt           

  Aktien                       

    Rußland           

    MMC Norilsk Nickel PJSC Reg.Shs (Spon. ADRs) 1/10/RL 1  US55315J1025 Stück 10.000,00 10.000,00 0,00 USD 18,71 156.746,11 0,56 

Investmentanteile         1.807.425,00 6,43 

 Gruppenfremde Investmentanteile           

    Frankreich           

    Lyxor FTSE ATHEX La.Cap U.ETF Actions au Porteur o.N.  FR0010405431 Anteile 100.000,00 0,00 0,00 EUR 0,98 98.100,00 0,35 

    Irland           

    SPDR S&P Eme.Mkts Dividend ETF Registered Shares o.N.  IE00B6YX5B26 Anteile 60.000,00 36.500,00 0,00 EUR 14,18 850.800,00 3,03 

    Luxemburg           

    db x-tracke.DAX U.ETF(DR)-Inc. Inhaber-Anteile 1D o.N.  LU0838782315 Anteile 7.500,00 7.500,00 0,00 EUR 114,47 858.525,00 3,05 

Bankguthaben         1.682.211,02 5,98 

    EUR - Guthaben           

    EUR bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   1.527.064,62   EUR  1.527.064,62 5,43 

    Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           

    DKK bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   82.899,21   DKK  11.135,19 0,04 

    GBP bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   53.054,45   GBP  59.719,30 0,21 

    NOK bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   113,91   NOK  11,56 0,00 



 

 
________ 

 

33 

Gattungsbezeichnung        ISIN Stück/ 

Anteile/  

    Bestand 

    zum 

Käufe/ 

Zugänge 

Verkäufe/ 

Abgänge 

   Whg.          Kurs Kurswert in % des 

Fonds- 

   Whg. 31.12.2017  im Berichtszeitraum        EUR vermögens 

    SEK bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   33.803,17   SEK  3.428,64 0,01 

    Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen           

    CAD bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   4.802,61   CAD  3.195,00 0,01 

    CHF bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   2.150,19   CHF  1.840,00 0,01 

    HKD bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   38.175,12   HKD  4.091,97 0,01 

    USD bei Hauck & Aufhäuser Privatbankiers AG, 

    Niederlassung Luxemburg 

   85.614,23   USD  71.724,74 0,26 

Sonstige Vermögensgegenstände         28.163,71 0,10 

    Dividendenansprüche    21.568,01   EUR  21.568,01 0,08 

    Zinsansprüche aus Bankguthaben    5,13   EUR  5,13 0,00 

    Zinsansprüche aus Wertpapieren    6.590,57   EUR  6.590,57 0,02 

Gesamtaktiva  

  

        28.344.199,03 100,79 

Verbindlichkeiten         -221.099,99 -0,79 

 aus           

    Fondsmanagementvergütung    -12.002,00   EUR  -12.002,00 -0,04 

    Performance Fee    -193.602,30   EUR  -193.602,30 -0,69 

    Prüfungskosten    -4.945,00   EUR  -4.945,00 -0,02 

    Risikomanagementvergütung    -400,00   EUR  -400,00 0,00 

    Taxe d'abonnement    -3.406,90   EUR  -3.406,90 -0,01 

    Transfer- und Registerstellenvergütung    -335,00   EUR  -335,00 0,00 

    Verwahrstellenvergütung    -1.233,82   EUR  -1.233,82 0,00 

    Verwaltungsvergütung    -4.800,82   EUR  -4.800,82 -0,02 

    Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben    -374,15   SEK  -374,15 0,00 

Gesamtpassiva  

  

        -221.099,99 -0,79 

Fondsvermögen         28.123.099,04 100,00** 

 

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze 

  

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens, welche nicht in Fondswährung ausgedrückt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet. 

  

Devisenkurse (in Mengennotiz) 

 

per 28.12.2017 

Britische Pfund GBP 0,8884 = 1 Euro (EUR) 

Kanadische Dollar CAD 1,5032 = 1 Euro (EUR) 

Dänische Kronen DKK 7,4448 = 1 Euro (EUR) 

Hongkong Dollar HKD 9,3293 = 1 Euro (EUR) 

Neue Taiwan-Dollar TWD 35,5362 = 1 Euro (EUR) 

Norwegische Kronen NOK 9,8498 = 1 Euro (EUR) 

Rubel (Russ.Föd.,1000:1) RUB 68,7408 = 1 Euro (EUR) 

Schwedische Kronen SEK 9,8591 = 1 Euro (EUR) 

Schweizer Franken CHF 1,1686 = 1 Euro (EUR) 

US-Dollar USD 1,1937 = 1 Euro (EUR) 
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte des RIM Global Opportunities, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen  

 

- Käufe und Verkäufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen: 

 
  

Gattungsbezeichnung ISIN Währung Käufe/ Zugänge 

im Berichtszeitraum 

 Verkäufe/ Abgänge 

im Berichtszeitraum 

Wertpapiere      

  Börsengehandelte Wertpapiere      

   Aktien      

    Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 USD 0,00  -5.000,00 

    ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN LU0323134006 EUR 20.000,00  -20.000,00 

    Bauer AG (Schrobenhausen) Inhaber-Aktien o.N. DE0005168108 EUR 10.000,00  -10.000,00 

    Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 EUR 0,00  -7.000,00 

    Burberry Group PLC Registered Shares LS-,0005 GB0031743007 GBP 0,00  -7.000,00 

    Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 EUR 0,00  -7.500,00 

    Deutsche Bank AG Inhaber-Bezugsrechte DE000A2E4184 EUR 29.170,00  -29.170,00 

    Dollar General Corp. (New) Registered Shares DL -,875 US2566771059 USD 2.000,00  -2.000,00 

    DXC Technology Co. Registered Shares DL -,01 US23355L1061 USD 2.577,12  -2.577,12 

    Facebook Inc. Reg.Shares Cl.A DL-,000006 US30303M1027 USD 10.000,00  -10.000,00 

    Ferratum Oyj Registered Shares o.N. FI4000106299 EUR 0,00  -2.000,00 

    Hewlett Packard Enterprise Co. Registered Shares DL -,01 US42824C1099 USD 0,00  -30.000,00 

    Ixys Corp. (Del.) Registered Shares DL -,01 US46600W1062 USD 3.000,00  -3.000,00 

    Micron Technology Inc. Registered Shares DL -,10 US5951121038 USD 0,00  -25.000,00 

    Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 USD 0,00  -13.500,00 

    SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 EUR 0,00  -3.500,00 

    Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 EUR 0,00  -22.880,00 

    Tiffany & Co. Registered Shares DL -,01 US8865471085 USD 0,00  -3.700,00 

    Unilever N.V. Cert.v.Aand.DR EO-,16 NL0000009355 EUR 10.000,00  -10.000,00 
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) RIM Global Opportunities 

 

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung für die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gliedert sich wie folgt: 

   

  in EUR 

 

I. Erträge 

  

Zinsen aus Festgeldern  1.504,19 

Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer)  14.538,38 

Zinsen aus Bankguthaben  10.973,02 

Dividendenerträge (nach Quellensteuer)  489.621,84 

Erträge aus Investmentanteilen  20.028,84 

Ordentlicher Ertragsausgleich  -12.874,07 

Summe der Erträge  523.792,20 

 

II. Aufwendungen 

  

Verwaltungsvergütung  -55.377,70 

Verwahrstellenvergütung  -14.232,04 

Depotgebühren  -6.502,67 

Taxe d'abonnement  -13.663,32 

Prüfungskosten  -5.747,04 

Druck- und Veröffentlichungskosten  -3.058,97 

Risikomanagementvergütung  -4.800,00 

Sonstige Aufwendungen  -8.145,50 

Performance Fee  -193.602,30 

Transfer- und Registerstellenvergütung  -4.020,00 

Zinsaufwendungen  -12.114,76 

Fondsmanagementvergütung  -138.444,25 

Ordentlicher Aufwandsausgleich  10.285,90 

Summe der Aufwendungen  -449.422,65 

 

III. Ordentliches Nettoergebnis 

  

74.369,55 
  

IV. Veräußerungsgeschäfte 
 

 

Realisierte Gewinne 1.901.468,55 

Realisierte Verluste -413.872,15 

Außerordentlicher Ertragsausgleich -37.698,91 

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 1.449.897,49 

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 1.524.267,04 

 
 

 

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 792.355,29 

 

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 

 

2.316.622,33 
 



 

 
________ 
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Entwicklung des Fondsvermögens RIM Global Opportunities 

  

für die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017:  

   

   in EUR 

I. Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres  26.863.101,01 

Mittelzufluss/ -abfluss (netto)  -1.096.911,38 

    Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen 308.965,42  

    Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -1.405.876,80  

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich  40.287,08 

Ergebnis des Geschäftsjahres  2.316.622,33 

II. Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres   28.123.099,04 
 



 

 

 
________ 
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Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre* 

RIM Global Opportunities 

 

  Anteilklasse  

B in EUR 

   

zum 31.12.2017   

Fondsvermögen  28.123.099,04 

Umlaufende Anteile  177.652,495 

Inventarwert je Anteil  158,30 

    

zum 31.12.2016   

Fondsvermögen  26.863.101,01 

Umlaufende Anteile  184.771,499 

Inventarwert je Anteil  145,39 

    

zum 31.12.2015   

Fondsvermögen  25.056.107,87 

Umlaufende Anteile  193.493,589 

Inventarwert je Anteil  129,49 

    

zum 31.12.2014   

Fondsvermögen  25.905.097,24 

Umlaufende Anteile  193.622,729 

Inventarwert je Anteil  133,79 

    

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. 
 



 

 
________ 

 

39 

RIM Gl obal Konsolidier ung  

RIM Global Konsolidierung 
 

  

Konsolidierte Vermögensübersicht RIM Global 

 

zum 31. Dezember 2017 

 

       in EUR             in % 

   

Aktiva   

  Wertpapiervermögen zum Kurswert 34.773.644,16 90,94 

  Investmentanteile 1.807.425,00 4,73 

  Derivate 2.111,17 0,01 

  Bankguthaben 2.047.299,34 5,35 

  Zinsansprüche aus Bankguthaben 40,52 0,00 

  Zinsansprüche aus Wertpapieren 6.590,57 0,02 

  Dividendenansprüche 21.568,01 0,06 

Gesamtaktiva 

  

38.658.678,77 101,10 

Passiva   

  Verbindlichkeiten aus   

    Prüfungskosten -9.890,00 -0,03 

    Verwahrstellenvergütung -1.664,48 0,00 

    Risikomanagementvergütung -800,00 0,00 

    Taxe d'abonnement -4.672,05 -0,01 

    Transfer- und Registerstellenvergütung -670,00 0,00 

    Verwaltungsvergütung -6.476,62 -0,02 

    Performance Fee -369.993,18 -0,97 

    Fondsmanagementvergütung -24.570,59 -0,06 

    Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -401,35 0,00 

Gesamtpassiva 

  

-419.138,27 -1,10 

Konsolidiertes Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 38.239.540,50 100,00* 

  

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 



 

 

 
________ 
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung RIM Global  

 

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung für die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gliedert sich wie folgt: 

 

    

    in EUR 

Erträge     

   Zinsen aus Festgeldern   1.504,19 

   Zinsen aus Anleihen (nach Quellensteuer)   14.538,38 

   Zinsen aus Bankguthaben   12.131,07 

   Dividendenerträge (nach Quellensteuer)   510.176,69 

   Erträge aus Investmentanteilen   20.028,84 

   Ordentlicher Ertragsausgleich   -13.282,67 

Summe der Erträge   545.096,50 

Aufwendungen     

   Verwaltungsvergütung   -74.023,60 

   Verwahrstellenvergütung   -19.024,13 

   Depotgebühren   -9.059,12 

   Taxe d'abonnement   -18.484,26 

   Prüfungskosten   -11.494,08 

   Druck- und Veröffentlichungskosten   -11.511,44 

   Anlageberatungsvergütung   -30.370,63 

   Risikomanagementvergütung   -9.600,01 

   Sonstige Aufwendungen   -14.979,25 

   Performance Fee   -369.993,18 

   Transfer- und Registerstellenvergütung   -8.790,00 

   Zinsaufwendungen   -13.009,52 

   Fondsmanagementvergütung   -247.918,44 

   Ordentlicher Aufwandsausgleich   16.737,29 

Summe der Aufwendungen   -821.520,37 

Ordentlicher Nettoertrag    -276.423,87 
  

IV. Veräußerungsgeschäfte  

Realisierte Gewinne 3.989.777,07 

Realisierte Verluste -948.858,15 

Außerordentlicher Ertragsausgleich -70.748,47 

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 2.970.170,45 

V. Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 2.693.746,58 

 

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres 

 

1.253.337,79 

 

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 

 

3.947.084,37 



 

 
________ 
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Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens RIM Global 

  

für die Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 

 

   in EUR 

  I. Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres  35.636.751,01 

  Mittelzufluss / -abfluss (netto)  -1.411.588,73 

    Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen 1.038.881,67  

    Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen -2.450.470,40  

  Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich  67.293,85 

   Ergebnis des Geschäftsjahres  3.947.084,37 

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres  38.239.540,50 
 



 

Tel. 352 45 123-1            1, rue Jean Piret 

www.bdo.lu                   Boîte Postale 351 

L-2013 Luxembourg 

BDO Audit, Société Anonyme 
R.C.S. Luxembourg  B 147.570 
TVA LU 23425810 
BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part  of the international BDO 
network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms. 
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Bericht des R éviseur d'Entreprises agréé  

 

An die Anteilinhaber des Investmentfonds RIM Global  

 

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE 

 

Entsprechend dem uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefügten Jahresabschluss des RIM Global  und 

seiner jeweiligen Teilfonds geprüft, der aus der Vermögensübersicht einschließlich der Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen 

Vermögenswerte zum 31. Dezember 2017, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an 

diesem Datum endende Geschäftsjahr, sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen 

erläuternden Informationen besteht. 

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresabschluss 

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses 

in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses 

und für die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, der frei von 

wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen resultieren. 

Verantwortung des Réviseur d'Entreprises agréé 

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen Jahresabschluss ein Prüfungsurteil zu erteilen. 

Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen 

Internationalen Prüfungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen 

Verhaltensanforderungen einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden 

kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. 

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von Prüfungsnachweisen für die im 

Jahresabschluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur 

d'Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von 

Unrichtigkeiten oder Verstössen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der Réviseur d'Entreprises agréé das für die 

Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen 

Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen 

Kontrollsystems abzugeben.  

Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden 

und der Vertretbarkeit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschätzten Werte in der Rechnungslegung sowie die 

Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für  unser 

Prüfungsurteil zu dienen. 

Prüfungsurteil 

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 

und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 

Vermögens- und Finanzlage des RIM Global  und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage und der 

Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr. 

Sonstige Informationen 

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die 

Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur 

d'entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss. 

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf 

diese Informationen. 
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Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und 

dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung 

gewonnen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 

Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche unzutreffende Darstellungen enthalten, 

sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich nichts zu berichten. 

 

Luxemburg, 5. April 2018 BDO Audit 

 Cabinet de révision agréé 

 vertreten durch 

 

 

 

 Daniel Croisé 



 

________ 
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Steuerlicher Hinweis   

Steuerlicher Hinweis an die Anleger von RIM Global  - Investmentfondsanteile* 

 

in der Bundesrepublik Deutschland: 

 

Sehr geehrte Damen und Herren, 

 

nach Abschluss des Geschäftsjahres 2017 teilen wir Ihnen nachstehend die steuerlichen Daten je Investmentanteil zum 31. Dezember 2017 

mit. 

 

 
 

RIM Global Bioscience B 

ISIN: LU0120651160    

WHG: EUR    

Geschäftsjahr 

vom: 

01/01/2017    

Geschäftsjahr 

bis: 

31/12/2017    

Ex-Tag: -    

Zahltag: -    

Ausschüttungs

-beschluss: 

-    

§ 5 Abs. 1     

Nr. ....     

InvStG  Privat Betriebsvermögen 

  (EStG) (EStG) (KStG) 

1 a) den Betrag der Ausschüttung sowie 0,0000 0,0000 0,0000 

1 a) aa) in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge 

der Vorjahre, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 a) bb) in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 b) den Betrag der ausgeschütteten Erträge 0,0000 0,0000 0,0000 

 Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) die in den ausgeschütteten/ ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltenen  

1 c) aa) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in 

Verbindung mit § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes 

oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) bb) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des 

Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 

Einkommensteuergesetzes, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) cc) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 2a, 0,0000 0,0000 0,0000 

                                                                 
* Der Investmentfonds hat die Anforderungen des § 5 InvStG erfüllt. Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde durch BDO 

Audit, S.A., cabinet de révision agréé, Luxemburg, erstellt. 
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1 c) dd) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 

Nummer 1 Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 

anzuwendenden Fassung, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ee) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 

31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die 

Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne des § 20 des 

Einkommensteuergesetzes sind, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ff) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in 

der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) gg)  Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 1, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkünfte, die nicht dem 

Progressionsvorbehalt unterliegen, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2, für die kein Abzug nach 

Absatz 4 vorgenommen wurde, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) jj) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte, auf die § 2 Absatz 2 

dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz  2 des 

Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 

Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte im Sinne des § 4 

Absatz 2, die nach einem Abkommen zur Vermeidung der 

Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 

Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer 

berechtigen, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ll) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkünfte, auf die § 2 Absatz 

2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz  2 des 

Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 

Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) mm) Erträge im Sinne des § 24 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in 

Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte im Sinne des § 21 

Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses 

Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden Fassung in 

Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes 

anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkünfte im Sinne des § 21 

Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses 

Gesetzes in der 20. März 2013 geltenden Fassung in 

Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes 

anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschüttung 

1 d) aa) im Sinne des § 7 Absatz 1 und 2, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 d) bb) im Sinne des § 7 Absatz 3, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 d) cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe 

aa enthalten, 

0,0000 0,0000 0,0000 
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1 f)  den Betrag der ausländischen Steuer, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen enthaltenen 

Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfällt und 

1 f) aa) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d 

Absatz 5 oder § 34c Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes 

oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung 

anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 

vorgenommen wurde, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, 

auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 

des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c 

Absatz 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn 

kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorgenommen 

wurde, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, 

auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 

des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der 

Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Absatz 2 in 

Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, 

auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 

des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne 

des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 

Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden 

Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) hh) In Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne 

des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 

Absatz dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden 

Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne 

des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 

Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden 

Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 g) den Betrag der Absetzungen für Abnutzung oder 

Substanzverringerung, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 h) die im Geschäftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert 

um die erstattete Quellensteuer des Geschäftsjahres oder 

früherer Geschäftsjahre, 

0,0990 0,0990 0,0990 
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RIM Global Opportunities B 

ISIN: LU0120650949    

WHG: EUR    

Geschäftsjahr 

vom: 

01/01/2017    

Geschäftsjahr 

bis: 

31/12/2017    

Ex-Tag: -    

Zahltag: -    

Ausschüttungs

-beschluss: 

-    

§ 5 Abs. 1     

Nr. ....     

InvStG  Privat Betriebsvermögen 

  (EStG) (EStG) (KStG) 

1 a) den Betrag der Ausschüttung sowie 0,0000 0,0000 0,0000 

1 a) aa) in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge 

der Vorjahre, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 a) bb) in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 b) den Betrag der ausgeschütteten Erträge 0,0000 0,0000 0,0000 

 Betrag der ausschüttungsgleichen Erträge 2,9030 2,9030 2,9030 

1 c) die in den ausgeschütteten/ ausschüttungsgleichen Erträgen enthaltenen  

1 c) aa) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in 

Verbindung mit § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes 

oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes, 

0,0000 2,9030 0,0000 

1 c) bb) Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des 

Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 

Einkommensteuergesetzes, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) cc) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 2a, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) dd) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 

Nummer 1 Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 

anzuwendenden Fassung, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ee) Erträge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 

31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die 

Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne des § 20 des 

Einkommensteuergesetzes sind, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ff) steuerfreie Veräußerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in 

der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) gg)  Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 1, 0,0000 0,0000 0,0000 
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1 c) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkünfte, die nicht dem 

Progressionsvorbehalt unterliegen, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ii) Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2, für die kein Abzug nach 

Absatz 4 vorgenommen wurde, 

2,6672 2,6672 2,6672 

1 c) jj) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte, auf die § 2 Absatz 2 

dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz  2 des 

Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 

Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 2,6672 0,0000 

1 c) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte im Sinne des § 4 

Absatz 2, die nach einem Abkommen zur Vermeidung der 

Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden 

Steuer auf die Einkommensteuer oder Körperschaftsteuer 

berechtigen, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) ll) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkünfte, auf die § 2 Absatz 

2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz  2 des 

Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des 

Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) mm) Erträge im Sinne des § 24 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in 

Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkünfte im Sinne des § 21 

Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses 

Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden Fassung in 

Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes 

anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 c) oo) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkünfte im Sinne des § 21 

Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses 

Gesetzes in der 20. März 2013 geltenden Fassung in 

Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Körperschaftsteuergesetzes 

anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschüttung 

1 d) aa) im Sinne des § 7 Absatz 1 und 2, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 d) bb) im Sinne des § 7 Absatz 3, 0,0000 0,0000 0,0000 

1 d) cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe 

aa enthalten, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f)  den Betrag der ausländischen Steuer, der auf die in den ausgeschütteten Erträgen enthaltenen 

Einkünfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfällt und 

1 f) aa) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d 

Absatz 5 oder § 34c Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes 

oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung 

anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 

vorgenommen wurde, 

0,4619 0,4619 0,4619 

1 f) bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, 

auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 

des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

0,0000 0,4619 0,0000 
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Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 anzuwenden ist, 

1 f) cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c 

Absatz 3 des Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn 

kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorgenommen 

wurde, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, 

auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 

des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der 

Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Absatz 2 in 

Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkünfte entfällt, 

auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b 

Absatz 2 des Körperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 

des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses 

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne 

des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 

Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden 

Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) hh) In Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne 

des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 

Absatz dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden 

Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 f) ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkünfte im Sinne 

des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes entfällt, auf die § 2 

Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. März 2013 geltenden 

Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des 

Körperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 g) den Betrag der Absetzungen für Abnutzung oder 

Substanzverringerung, 

0,0000 0,0000 0,0000 

1 h) die im Geschäftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert 

um die erstattete Quellensteuer des Geschäftsjahres oder 

früherer Geschäftsjahre, 

0,6535 0,6535 0,6535 
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Sonstige Hinweise (ungeprüft)   

Sonstige Hinweise (ungeprüft) 
  

Risikomanagementverfahren des Fonds RIM Global Bioscience 

 

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Überwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen 

und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. 

Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (''CSSF'') 

berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmäßig über das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF. 

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Überwachung des Gesamtrisikos des RIM Global Bioscience einen relativen Value-at-Risk 

Ansatz. 

Als Vergleichsvermögen dient der folgende Index: Bloomberg World Biotechnology Index 

Die maximal zulässige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des 

Vergleichsvermögens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschäftsjahr: 

  

Minimum 48,5 % 

Maximum 71,4 % 

Durchschnitt 61,2 % 

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein Monte-Carlo Modell benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen, 

ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von ca. 3 Jahren. 

 

Im vergangenen Geschäftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,5 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der 

European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach. 

Hinweis zu Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung: 

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt. 

 

 
  

Risikomanagementverfahren des Fonds RIM Global Opportunities 

 

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Überwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen 

und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. 

Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (''CSSF'') 

berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmäßig über das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF. 

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Überwachung des Gesamtrisikos des RIM Global Opportunities einen absoluten Value-at-Risk 

Ansatz. 

 

Der gesetzlich maximal zulässige Value-at-Risk des Portfolios liegt bei 20%. Der Value-at-Risk betrug im vergangenen Geschäftsjahr: 

  

Minimum 5,4 % 

Maximum 8,4 % 

Durchschnitt 6,3 % 

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein Monte-Carlo Modell benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer von 20 Tagen, 

ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von ca. 3 Jahren. 

 

Im vergangenen Geschäftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 2,5 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der 

European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach. 

Hinweis zu Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung: 

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken für eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt. 
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Vergütungsrichtlinie 

 

Die Hauck & Aufhäuser Investment Gesellschaft S.A. (HAIG) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben 

Grundsätze für ihr Vergütungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem 

förderlich sind. Dieses Vergütungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschäftspolitik des Hauck & Aufhäuser 

Konzerns und soll daher keine Anreize zur Übernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen 

der von der HAIG verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergütungssystem soll stets im Einklang mit Geschäftsstrategie, Zielen, Werten und 

Interessen der HAIG und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch Maßnahmen zur Vermeidung 

von Interessenkonflikten. 

Die Vergütung der Mitarbeiter der HAIG kann fixe und variable Elemente sowie monetäre und nicht-monetäre Nebenleistungen enthalten. Die 

Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsätze, Marktüblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei 

der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewährleistet, dass keine signifikante Abhängigkeit von der variablen Vergütung besteht sowie ein 

angemessenes Verhältnis von variabler zu fixer Vergütung besteht. Die variable Vergütung stellt somit nur eine Ergänzung zur fixen 

Vergütung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergütungspolitik, die auch einen 

Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann. 

Das Vergütungssystem wird mindestens einmal jährlich überprüft und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der 

rechtlichen Vorgaben zu gewährleisten. 

Im Geschäftsjahr 2017 beschäftigte die HAIG im Durchschnitt 46 Mitarbeiter, von denen 23 Mitarbeiter als sog. risk taker gem. der ESMA-

Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeitern wurden in 2017 Gehälter i.H.v. EUR 2,1 Mio. gezahlt, davon 

EUR 0,1 Mio. als variable Vergütung. 
  


