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Bericht der Geschäftsführung.

Januar 2015

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung Ihres Fonds DekaLuxTeam-GlobalSelect für den Zeitraum vom  
1. Juli 2014 bis zum 31. Dezember 2014.

Die internationalen Kapitalmärkte bewegten sich in den vergangenen sechs Monaten weiterhin im Spannungsfeld geldpolitischer  
und geopolitischer Entwicklungen. So beendete in den USA die Federal Reserve (Fed) sukzessive ihre zur Konjunkturunterstützung auf-
gelegten monatlichen Anleihe-Ankaufprogramme, während die Europäische Zentralbank (EZB) vor dem Hintergrund der niedrigen  
Teuerungsraten weitere expansive Maßnahmenbündel inklusive Zinssenkung schnürte. Zudem rückten verschiedene Krisenherde ver-
stärkt in das Blickfeld der Anleger. Insbesondere der Konflikt in der Ost-Ukraine ließ im Sommer Befürchtungen aufkommen, Russland 
könnte hier eine aktive militärische Rolle einnehmen. Der Westen reagierte mit weiteren Sanktionen, auf die Gegensanktionen von  
russischer Seite folgten. 

An den Rentenmärkten gaben die Renditen im Betrachtungszeitraum spürbar nach. Der Abstand zwischen europäischen und US- 
amerikanischen Staatsanleihen weitete sich zugleich angesichts unterschiedlicher geldpolitischer Signale in den beiden Regionen merk-
lich aus. Zum Ende des Berichtszeitraums rentierten 10-jährige Bundesanleihen nur noch mit 0,5 Prozent. In den USA lag die Rendite 
10-jähriger US-Treasuries zuletzt bei 2,2 Prozent. 

Die Aktienmärkte boten ein volatiles und uneinheitliches Bild. Insbesondere Anfang Oktober war eine signifikante Korrekturphase  
weltweit zu konstatieren. Die geopolitischen Unsicherheiten sowie eine schwächere Konjunkturdynamik dämpften hier die Stimmung. 
In den USA führten die maßvoll gekürzten Liquiditätsmaßnahmen der Fed und robuste Wirtschaftsdaten dennoch zu einer überwie-
gend freundlichen Börsenentwicklung. Eine ausgeprägte Erholungsbewegung war in Japan zu beobachten. In Europa wiesen die Aktien-
märkte unter hohen Schwankungen eine Seitwärtsbewegung auf.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds DekaLuxTeam-GlobalSelect eine Wertentwicklung von plus 12,2 Prozent (Anteilklasse CF) 
bzw. von plus 11,8 Prozent (Anteilklasse TF). Gerne nehmen wir die Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte 
Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige wichtige 
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weiter-
gehendes Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.

Die Geschäftsführung

	
Holger Hildebrandt	 Eugen Lehnertz
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Das Anlageziel des Fonds DekaLuxTeam-GlobalSelect 
ist ein mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch 
eine positive Entwicklung der Kurse der im Sonder-
vermögen enthaltenen Vermögenswerte. Der Fonds 
strebt an, sein Anlageziel weltweit durch eine breit 
gestreute Anlage hauptsächlich in Aktien zu erreichen. 
Obwohl vorgesehen ist, Anlagen vor allem in den 
industrialisierten Ländern (OECD-Staaten) vorzu-
nehmen, sind Anlagen in aufstrebenden Märkten 
(Schwellenländern) ebenfalls möglich. Weiterhin 
können Geschäfte in von einem Basiswert abgeleitete 
Finanzinstrumente (Derivate) getätigt werden. 

Der Fonds entwickelte sich in der Berichtsperiode 
erfreulich. Die Einzeltitelselektion in den Sektoren 
Telekommunikation, Einzelhandel und Banken trug 
positiv zur Wertentwicklung bei, dagegen führte 
die Einzeltitelselektion im Sektor Verbrauchsgüter 
zu Belastungen. 

Unter Einzeltitelaspekten leisteten die Aktien der 
US-amerikanische Unternehmen United Continental 
Holdings (Fluggesellschaft), Home Depot (Baumarkt-
kette) und TJX (Mode-Discounter) positive Ergebnis-
beiträge. Darüber hinaus überzeugten das nieder-
ländische Halbleiterunternehmen ASML Holding und 
der schwedische Küchengerätehersteller Electrolux. 
Die Positionierungen in Unternehmen mit einer  
Abhängigkeit zur Ölpreisentwicklung wie BG Group 
und Schlumberger sowie das Industrieunternehmen 
Fluor Corporation lieferten hingegen die größten 
negativen Einzeltitelbeiträge.

Das Portfolio blieb im Berichtszeitraum auf eine  
Belebung der makroökonomischen Entwicklung aus-
gerichtet und bevorzugt dementsprechend weiter-
hin zyklische Konsumgüterwerte. Aus Bewertungs-
sicht favorisiert das Fondsmanagement Unterneh-
men mit einer Ausrichtung auf globales Wachstum 
gegenüber Unternehmen mit Fokussierung auf  
eine Erholung der US-Wirtschaft.

Zuletzt war der Fonds mit 99,8 Prozent in Wertpapie-
ren investiert. Der Fonds DekaLuxTeam-GlobalSelect 
verzeichnete im Berichtszeitraum eine Wertentwick-
lung von plus 12,2 Prozent (Anteilklasse CF) bzw. 
plus 11,8 Prozent (Anteilklasse TF). Im gleichen Zeit-
raum lag die Wertentwicklung des Referenzindex* 
bei plus 12,2 Prozent.

* �Referenzindex: MSCI World Net Return Index in EUR 
MSCI übernimmt in keinen Fällen irgendeine Haftung hinsicht-
lich der genannten MSCI Daten. Die MSCI Daten dürfen nicht 
weiterverteilt oder als Basis für andere Indices oder andere 
Wertpapiere oder Finanzprodukte genutzt werden. Diese Infor-
mation/Unterlage wurde durch MSCI weder hergestellt, nach-
geprüft oder bestätigt.  
Bei der Berechnung der erfolgsbezogenen Vergütung wird ein 
möglichst enger zeitlicher Zusammenhang zwischen der Bewer-
tung des Referenzindex und der Bewertung des Sondervermö-
gens herangezogen. Dies bedeutet, dass auch ein anderer Refe-
renzindexstand als dessen täglicher Schlussstand herangezogen 
werden kann. Insofern kann es bei dem verwendeten Referenz-
index zu Bewertungsdifferenzen zwischen dem Zeitpunkt der 
Feststellung des Anteilpreises und dem Ende des Börsenhandels 
(Schlusskurs) kommen. Etwaige untertägige Abweichungen 
können auf den jeweiligen Wertpapiermärkten insbesondere in 
Phasen hoher Marktvolatilität auftreten.

DekaLuxTeam-GlobalSelect
Anlagepolitik.
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Fondsstruktur DekaLuxTeam-GlobalSelect

Wichtige Kennzahlen 
DekaLuxTeam-GlobalSelect

Performance* 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 

Anteilklasse CF 12,2% 17,9% 17,3%

Anteilklasse TF 11,8% 17,1% 16,5%

ISIN

Anteilklasse CF LU0350093026

Anteilklasse TF LU0350094933
*	�p.a. / Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung  

ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 



Börsengehandelte Wertpapiere									         714.432.655,72	 98,52
Aktien									         702.150.321,12	 96,83
EUR									         110.542.909,95	 15,23
NL0010273215	 ASML Holding N.V. Aandelen op naam	  	 STK	 106.592	 0	 21.094	 EUR	 89,320	 9.520.797,44	 1,31
DE000BAY0017	 Bayer AG Namens-Aktien	  	 STK	 103.190	 0	 7.068	 EUR	 114,200	 11.784.298,00	 1,62
FR0000131104	 BNP Paribas S.A. Actions Port.	  	 STK	 89.416	 0	 6.123	 EUR	 49,430	 4.419.832,88	 0,61
FR0000125007	 Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur	 	 STK	 87.937	 0	 6.023	 EUR	 35,400	 3.112.969,80	 0,43
DE0005439004	 Continental AG Inhaber-Aktien	  	 STK	 38.118	 12.306	 1.767	 EUR	 176,050	 6.710.673,90	 0,93
FR0010208488	 GdF Suez S.A. Actions Port.	  	 STK	 368.002	 113.468	 21.213	 EUR	 19,700	 7.249.639,40	 1,00
DE0006048432	 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien	  	 STK	 62.023	 62.023	 0	 EUR	 89,420	 5.546.096,66	 0,76
NL0000303600	 ING Groep N.V. Cert.van Aandelen	  	 STK	 468.178	 468.178	 0	 EUR	 10,915	 5.110.162,87	 0,70
ES0173516115	 Repsol S.A. Acciones Port.	  	 STK	 373.639	 127.103	 17.112	 EUR	 15,570	 5.817.559,23	 0,80
DE0007164600	 SAP SE Inhaber-Aktien	  	 STK	 90.540	 26.933	 17.421	 EUR	 58,430	 5.290.252,20	 0,73
FR0000121972	 Schneider Electric SE Actions Port.	  	 STK	 127.670	 0	 8.744	 EUR	 60,170	 7.681.903,90	 1,06
FR0000121220	 Sodexo S.A. Actions Port.	  	 STK	 98.625	 0	 6.755	 EUR	 81,410	 8.029.061,25	 1,11
BE0003470755	 Solvay S.A. Actions au Porteur  A 1)	  	 STK	 59.851	 0	 4.099	 EUR	 111,650	 6.682.364,15	 0,92
FI0009005961	 Stora Enso Oyj Reg.Shares Cl.R 1)	  	 STK	 443.302	 0	 15.605	 EUR	 7,505	 3.326.981,51	 0,46
FR0010613471	 SUEZ ENVIRONNEMENT CO. S.A. Actions Port. 1)	  	 STK	 238.428	 0	 16.331	 EUR	 14,940	 3.562.114,32	 0,49
ES0178430E18	 Telefónica S.A. Acciones Port.	  	 STK	 389.460	 389.460	 0	 EUR	 11,920	 4.642.363,20	 0,64
FI0009005987	 UPM Kymmene Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 264.609	 0	 9.315	 EUR	 13,710	 3.627.789,39	 0,50
DE0007664039	 Volkswagen AG Vorzugsaktien 1)	  	 STK	 45.471	 0	 3.114	 EUR	 185,350	 8.428.049,85	 1,16
AUD									         5.121.255,18	 0,71
PG0008579883	 Oil Search Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 974.147	 974.147	 0	 AUD	 7,840	 5.121.255,18	 0,71
CAD									         2.994.500,20	 0,41
CA3359341052	 First Quantum Minerals Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 264.574	 0	 9.313	 CAD	 16,020	 2.994.500,20	 0,41
CHF									         14.281.474,34	 1,97
CH0210483332	 Cie Financière Richemont AG Namens-Aktien	  	 STK	 86.641	 0	 5.934	 CHF	 89,650	 6.460.030,00	 0,89
CH0012005267	 Novartis AG Namens-Aktien	  	 STK	 101.394	 0	 34.132	 CHF	 92,750	 7.821.444,34	 1,08
GBP									         98.973.500,31	 13,65
GB0006731235	 Associated British Foods PLC Reg.Shares	  	 STK	 97.729	 97.729	 0	 GBP	 31,910	 3.981.233,93	 0,55
GB0009895292	 Astrazeneca PLC Reg.Shares	  	 STK	 100.856	 100.856	 0	 GBP	 45,600	 5.871.296,60	 0,81
GB0008762899	 BG Group PLC Reg.Shares	  	 STK	 643.033	 91.692	 148.867	 GBP	 8,698	 7.140.359,90	 0,98
GB0002875804	 British American Tobacco PLC Reg.Shares	  	 STK	 282.423	 0	 19.345	 GBP	 35,065	 12.642.743,98	 1,74
GB0005405286	 HSBC Holdings PLC Reg.Shares	  	 STK	 1.103.332	 0	 335.713	 GBP	 6,119	 8.618.944,92	 1,19
GB00BN33FD40	 InterContinental Hotels Group Reg.Shares 1)	  	 STK	 190.637	 196.770	 6.133	 GBP	 26,200	 6.376.405,45	 0,88
GB0007099541	 Prudential PLC Reg.Shares	  	 STK	 552.499	 97.408	 31.173	 GBP	 15,085	 10.640.064,21	 1,47
GB0007188757	 Rio Tinto PLC Reg.Shares	  	 STK	 91.994	 30.627	 102.657	 GBP	 29,505	 3.465.154,15	 0,48
GB00B03MLX29	 Royal Dutch Shell Reg.Shares Cl.A	  	 STK	 519.435	 47.243	 33.918	 GBP	 21,555	 14.293.766,22	 1,98
GB0004835483	 SABMiller PLC Reg.Shares	  	 STK	 159.277	 0	 53.495	 GBP	 33,710	 6.854.554,87	 0,94
JE00B2QKY057	 Shire PLC Reg.Shares	  	 STK	 98.095	 98.095	 149.400	 GBP	 45,000	 5.635.426,93	 0,78
GB00BH4HKS39	 Vodafone Group PLC Reg.Shares 1)	  	 STK	 4.741.630	 2.296.315	 0	 GBP	 2,223	 13.453.549,15	 1,85
HKD									         8.893.700,26	 1,22
HK0013000119	 Hutchison Whampoa Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 417.000	 0	 28.000	 HKD	 89,250	 3.941.006,96	 0,54
KYG7800X1079	 Sands China Ltd. Reg.Shares Reg.S	  	 STK	 1.218.000	 1.218.000	 0	 HKD	 38,400	 4.952.693,30	 0,68
JPY									         66.499.372,48	 9,17
JP3242800005	 Canon Inc. Reg.Shares	  	 STK	 151.700	 0	 10.300	 JPY	 3.840,500	 4.006.397,47	 0,55
JP3481800005	 Daikin Industries Ltd. Reg.Shares 1)	  	 STK	 90.900	 0	 41.100	 JPY	 7.810,000	 4.881.975,55	 0,67
JP3788600009	 Hitachi Ltd. Reg.Shares 1)	  	 STK	 1.294.000	 0	 87.000	 JPY	 900,700	 8.014.844,89	 1,10
JP3705200008	 Japan Airlines Co. Ltd. Reg.Shares 1)	  	 STK	 238.800	 158.900	 6.700	 JPY	 3.600,000	 5.911.769,68	 0,82
JP3726800000	 Japan Tobacco Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 246.500	 0	 16.800	 JPY	 3.328,000	 5.641.322,45	 0,78
JP3868400007	 Mazda Motor Corp. Reg.Shares	  	 STK	 207.500	 207.500	 0	 JPY	 2.927,500	 4.177.300,21	 0,58
JP3902900004	 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Reg.Shares 1)	  	 STK	 1.934.600	 0	 132.400	 JPY	 664,500	 8.840.296,91	 1,22
JP3893200000	 Mitsui Fudosan Co. Ltd. Reg.Shares 1)	  	 STK	 331.000	 160.000	 13.000	 JPY	 3.255,000	 7.409.001,28	 1,02
JP3200450009	 ORIX Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 321.700	 0	 175.700	 JPY	 1.523,500	 3.370.343,78	 0,46
JP3633400001	 Toyota Motor Corp. Reg.Shares 1)	  	 STK	 274.100	 0	 18.700	 JPY	 7.558,000	 14.246.120,26	 1,97
KRW									         7.928.600,72	 1,09
KR7005930003	 Samsung Electronics Co. Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 7.967	 3.387	 313	 KRW	1.327.000,000	 7.928.600,72	 1,09
SEK									         7.015.569,74	 0,97
SE0000103814	 Electrolux, AB Namn-Aktier B 1)	  	 STK	 291.255	 0	 19.950	 SEK	 229,500	 7.015.569,74	 0,97
USD									         372.560.693,76	 51,40
US90130A1016	 21st Century Fox Inc. Reg.Shares A	  	 STK	 261.677	 144.869	 10.248	 USD	 39,010	 8.384.754,83	 1,16
IE00B4BNMY34	 Accenture PLC Reg.Shares Cl.A	  	 STK	 71.020	 0	 4.864	 USD	 90,520	 5.280.488,23	 0,73
CH0044328745	 ACE Ltd. Reg.Shares	  	 STK	 123.707	 0	 8.472	 USD	 116,470	 11.834.698,99	 1,63
US00724F1012	 Adobe Systems Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 144.008	 0	 9.863	 USD	 74,130	 8.768.584,37	 1,21
US0138171014	 Alcoa Inc. Reg.Shares	  	 STK	 405.054	 0	 27.746	 USD	 15,820	 5.263.422,96	 0,73
US0185811082	 Alliance Data Systems Corp. Reg.Shares	  	 STK	 27.576	 8.422	 1.311	 USD	 291,350	 6.599.258,78	 0,91
US0378331005	 Apple Inc. Reg.Shares	  	 STK	 89.832	 0	 6.153	 USD	 113,910	 8.405.078,75	 1,16
US0605051046	 Bank of America Corp. Reg.Shares	  	 STK	 765.954	 0	 52.467	 USD	 18,110	 11.393.837,07	 1,57
US09062X1037	 Biogen Idec Inc. Reg.Shares	  	 STK	 19.545	 0	 5.753	 USD	 343,430	 5.513.441,50	 0,76
US1011371077	 Boston Scientific Corp. Reg.Shares	  	 STK	 628.195	 502.812	 20.205	 USD	 13,230	 6.826.580,02	 0,94
US1101221083	 Bristol-Myers Squibb Co. Reg.Shares	  	 STK	 131.806	 0	 9.028	 USD	 59,810	 6.475.269,51	 0,89
US1113201073	 Broadcom Corp. Reg.Shares Cl.A	  	 STK	 98.765	 123.769	 25.004	 USD	 43,420	 3.522.424,99	 0,49
US16117M3051	 Charter Communications Inc. Reg.Shares Cl.A New	  	 STK	 26.992	 27.860	 868	 USD	 169,230	 3.751.986,66	 0,52
US1729674242	 Citigroup Inc. New Reg.Shares	  	 STK	 259.290	 0	 17.760	 USD	 54,730	 11.656.282,97	 1,61
US1773761002	 Citrix Systems Inc. Reg.Shares	  	 STK	 67.219	 69.381	 2.162	 USD	 64,860	 3.581.111,62	 0,49
US1924461023	 Cognizant Technology Solutions Corp. Reg.Shs Cl.A	  	 STK	 94.612	 94.612	 0	 USD	 53,930	 4.191.075,74	 0,58
US20030N1019	 Comcast Corp. Reg.Shares Cl. A	  	 STK	 158.338	 0	 77.548	 USD	 58,875	 7.657.110,97	 1,06
US21036P1084	 Constellation Brands Inc. Reg.Shares	  	 STK	 68.660	 68.660	 0	 USD	 99,220	 5.595.667,34	 0,77
US22160K1051	 Costco Wholesale Corp. Reg.Shares	  	 STK	 67.548	 0	 4.626	 USD	 143,340	 7.952.959,32	 1,10
US1266501006	 CVS Health Corp. Reg.Shares	  	 STK	 115.805	 28.014	 6.945	 USD	 97,550	 9.279.048,63	 1,28
US25470M1099	 Dish Network Corp. Reg.Shares Cl.A 1)	  	 STK	 77.032	 0	 5.276	 USD	 73,070	 4.623.375,28	 0,64
IE00B8KQN827	 Eaton Corporation PLC Reg.Shares	  	 STK	 145.001	 27.068	 4.151	 USD	 69,340	 8.258.548,06	 1,14
US30303M1027	 Facebook Inc. Reg.Shares Cl.A	  	 STK	 53.441	 53.441	 0	 USD	 80,020	 3.512.545,75	 0,48
US3434121022	 Fluor Corp. (New) Reg.Shares	  	 STK	 128.448	 0	 8.798	 USD	 61,570	 6.495.990,27	 0,90
US34964C1062	 Fortune Brands Home & Sec.Inc. Reg.Shares	  	 STK	 102.869	 102.869	 0	 USD	 45,240	 3.822.574,69	 0,53
US38259P5089	 Google Inc. Reg.Shares Cl.A	  	 STK	 32.058	 14.600	 2.815	 USD	 537,310	 14.148.493,97	 1,95
US4062161017	 Halliburton Co. Reg.Shares	  	 STK	 119.945	 119.945	 0	 USD	 40,000	 3.940.859,99	 0,54
US42809H1077	 Hess Corp. Reg.Shares	  	 STK	 50.385	 52.005	 1.620	 USD	 74,820	 3.096.476,82	 0,43
US4380902019	 Hon Hai Precision Ind. Co.Ltd. Reg.Shs (GDRs RegS)	  	 STK	 92.773	 92.773	 826.068	 USD	 5,510	 419.876,98	 0,06
US4448591028	 Humana Inc.  Reg.Shares	  	 STK	 88.227	 21.544	 5.284	 USD	 144,480	 10.470.275,54	 1,44
US4781601046	 Johnson & Johnson Reg.Shares	  	 STK	 117.647	 0	 60.807	 USD	 105,330	 10.178.453,74	 1,40
US4824801009	 KLA-Tencor Corp. Reg.Shares	  	 STK	 62.251	 0	 4.263	 USD	 71,640	 3.663.116,88	 0,51
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US5128071082	 Lam Research Corp. Reg.Shares	  	 STK	 60.759	 0	 27.726	 USD	 80,650	 4.024.981,19	 0,55
US5717481023	 Marsh & McLennan Cos. Inc. Reg.Shares	  	 STK	 157.482	 0	 10.787	 USD	 58,300	 7.541.336,89	 1,04
US59156R1086	 MetLife Inc. Reg.Shares	  	 STK	 180.001	 0	 12.329	 USD	 54,890	 8.115.532,38	 1,12
US5949181045	 Microsoft Corp. Reg.Shares	  	 STK	 336.266	 0	 23.033	 USD	 47,450	 13.105.935,93	 1,81
US6174464486	 Morgan Stanley Reg.Shares	  	 STK	 382.273	 142.350	 18.686	 USD	 38,960	 12.233.238,39	 1,69
US61945C1036	 Mosaic Co. (New) Reg.Shares	  	 STK	 135.330	 135.330	 0	 USD	 46,180	 5.133.302,72	 0,71
US6745991058	 Occidental Petroleum Corp. Reg.Shares	  	 STK	 85.012	 85.012	 69.673	 USD	 81,710	 5.705.639,26	 0,79
US6937181088	 Paccar Inc. Reg.Shares	  	 STK	 78.745	 0	 5.393	 USD	 69,600	 4.501.747,09	 0,62
AN8068571086	 Schlumberger N.V. (Ltd.) Reg.Shares	  	 STK	 77.178	 29.252	 78.131	 USD	 87,350	 5.537.392,34	 0,76
US1912161007	 The Coca-Cola Co. Reg.Shares	  	 STK	 121.863	 121.863	 0	 USD	 42,860	 4.290.154,16	 0,59
US4370761029	 The Home Depot Inc. Reg.Shares	  	 STK	 129.744	 0	 18.674	 USD	 104,530	 11.139.792,45	 1,54
US7415034039	 The Priceline Group Inc. Reg.Shares	  	 STK	 5.513	 0	 377	 USD	 1.160,040	 5.253.029,30	 0,72
US8873173038	 Time Warner Inc. Reg.Shares New	  	 STK	 124.721	 0	 96.508	 USD	 86,320	 8.843.005,23	 1,22
US8725401090	 TJX Companies Inc. Reg.Shares	  	 STK	 172.885	 0	 11.841	 USD	 68,370	 9.708.938,72	 1,34
US9078181081	 Union Pacific Corp. Reg.Shares	  	 STK	 92.686	 0	 6.348	 USD	 120,700	 9.189.042,84	 1,27
US9100471096	 United Continental Holdg. Inc. Reg.Shares 1)	  	 STK	 140.170	 0	 58.258	 USD	 65,220	 7.509.045,46	 1,04
US9130171096	 United Technologies Corp. Reg.Shares	  	 STK	 103.135	 0	 7.064	 USD	 116,860	 9.899.672,35	 1,36
US91324P1021	 UnitedHealth Group Inc. Reg.Shares	  	 STK	 150.464	 0	 10.306	 USD	 102,330	 12.646.910,44	 1,74
US9497461015	 Wells Fargo & Co. Reg.Shares	  	 STK	 297.606	 0	 38.695	 USD	 55,710	 13.618.325,40	 1,88
ZAR									         7.338.744,18	 1,01
ZAE000015889	 Naspers Reg.Shares N	  	 STK	 67.596	 67.596	 0	 ZAR	 1.536,040	 7.338.744,18	 1,01
Andere Wertpapiere									         12.282.334,60	 1,69
Genussscheine									         12.282.334,60	 1,69
CHF									         12.282.334,60	 1,69
CH0012032048	 Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine	  	 STK	 54.595	 0	 3.739	 CHF	 270,500	 12.282.334,60	 1,69
										        
An organisierten Märkten zugelassene  
oder in diese einbezogene Wertpapiere									         171.126,66	 0,02
Andere Wertpapiere									         171.126,66	 0,02
EUR									         171.126,66	 0,02
ES0673516953	 Repsol S.A. Anrechte	  	 STK	 373.639	 373.639	 0	 EUR	 0,458	 171.126,66	 0,02

Wertpapier-Investmentanteile									         9.429.681,81	 1,30
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile									         9.429.681,81	 1,30
EUR									         9.429.681,81	 1,30
LU0088882567	 JPMorg.Liq.-EO Liquidity Fd Namens-Anteile X Cap.	  	 ANT	 670,944	 3.151,518	 2.480,574	 EUR	 14.054,350	 9.429.681,81	 1,30
Summe Wertpapiervermögen							       EUR		  724.033.464,19	 99,84
										        
Derivate										        
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate										        
Forderungen/ Verbindlichkeiten										        
Devisenterminkontrakte (Kauf)									         -146.512,31	 -0,04
Offene Positionen										        
AUD/EUR 28.979.364,81	 OTC							       -229.612,45	 -0,03
CAD/EUR 35.540.058,51	 OTC							       -268.876,95	 -0,04
DKK/EUR 10.059.630,02	 OTC							       -840,73	 0,00
GBP/EUR 1.745.272,77	 OTC							       4.382,88	 0,00
HKD/EUR 15.041.953,96	 OTC							       23.492,90	 0,00
NOK/EUR 25.614.549,44	 OTC							       -121.974,39	 -0,02
SEK/EUR 45.316.767,32	 OTC							       -120.988,05	 -0,02
SGD/EUR 9.218.444,79	 OTC							       28.460,85	 0,00
USD/EUR 54.670.474,82	 OTC							       539.443,63	 0,07
Devisenterminkontrakte (Verkauf)									         -420.589,54	 -0,05
Offene Positionen										        
AUD/EUR 6.650.379,85	 OTC							       -68.793,91	 -0,01
CHF/EUR 3.522.088,16	 OTC							       -3.729,52	 0,00
GBP/EUR 37.007.319,16	 OTC							       -153.328,13	 -0,02
HKD/EUR 56.209.630,98	 OTC							       -64.556,86	 -0,01
JPY/EUR 1.248.769.518,00	 OTC							       -115.920,96	 -0,01
USD/EUR 2.187.916,79	 OTC							       -14.260,16	 0,00
Summe der Devisen-Derivate							       EUR		  -567.101,85	 -0,09
										        
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds										        
Bankguthaben										        
EUR-Guthaben bei der Depotbank										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  EUR	 360.715,63			   %	 100,000	 360.715,63	 0,05
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  DKK	 5.729,91			   %	 100,000	 769,71	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  GBP	 261.340,00			   %	 100,000	 333.636,32	 0,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  AUD	 1.044,15			   %	 100,000	 700,16	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  CAD	 11.130,13			   %	 100,000	 7.863,48	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  CHF	 1.007,68			   %	 100,000	 838,08	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  HKD	 5.827,62			   %	 100,000	 617,10	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  JPY	 17.778.112,00			   %	 100,000	 122.254,91	 0,02
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  KRW	 1,00			   %	 100,000	 0,00	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  SGD	 1.142,03			   %	 100,000	 709,35	 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  USD	 2.156.237,73			   %	 100,000	 1.771.109,89	 0,24
Summe der Bankguthaben							       EUR		  2.599.214,63	 0,36
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und  
Geldmarktfonds							       EUR		  2.599.214,63	 0,36

Sonstige Vermögensgegenstände										        
Dividendenansprüche		  EUR	 596.086,35					     596.086,35	 0,08
Forderungen aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 70.216,50					     70.216,50	 0,01
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen		  EUR	 2.108,08					     2.108,08	 0,00
Sonstige Forderungen		  EUR	 1.445,40					     1.445,40	 0,00
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände							       EUR		  669.856,33	 0,09
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Kurzfristige Verbindlichkeiten										        
Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen										        
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.		  ZAR	 -2.463,61			   %	 100,000	 -174,13	 0,00
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten							       EUR		  -174,13	 0,00
										        
Sonstige Verbindlichkeiten										        
Verbindlichkeiten aus Erfolgsbezogene Vergütung		  EUR	 -121.995,92					     -121.995,92	 -0,02
Verwaltungsvergütung		  EUR	 -783.169,98					     -783.169,98	 -0,11
Taxe d‘Abonnement		  EUR	 -90.508,43					     -90.508,43	 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 -271.248,38					     -271.248,38	 -0,04
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen		  EUR	 -1.032,98					     -1.032,98	 0,00
Kostenpauschale		   	 EUR	 -112.776,49					     -112.776,49	 -0,02
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten							       EUR		  -1.380.732,18	 -0,20
										        
Fondsvermögen							       EUR		  725.354.526,99	 100,00	*)
Umlaufende Anteile Klasse CF							       STK		  2.996.594,000	
Umlaufende Anteile Klasse TF							       STK		  1.808.738,000	
Anteilwert Klasse CF							       EUR		  151,58	
Anteilwert Klasse TF							       EUR		  149,89	
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)										          99,84
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)										          -0,09

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 	
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung	 Stück bzw.	 Wertpapier-Darlehen
	 Nominal	 Kurswert in EUR
	 in Währung	 befristet	 unbefristet	 gesamt
Adobe Systems Inc. Reg.Shares	 STK	 1		  60,89
Daikin Industries Ltd. Reg.Shares	 STK	 1.058		  56.822,11
Dish Network Corp. Reg.Shares Cl.A	 STK	 2		  120,04
Electrolux, AB Namn-Aktier B	 STK	 1.163		  28.013,62
Hitachi Ltd. Reg.Shares	 STK	 21.809		  135.081,72
InterContinental Hotels Group Reg.Shares	 STK	 1.141		  38.164,04
Japan Airlines Co. Ltd. Reg.Shares	 STK	 539		  13.343,57
Japan Tobacco Inc. Reg.Shares	 STK	 4.964		  113.604,56
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc Reg.Shares	 STK	 57.539		  262.928,69
Mitsui Fudosan Co. Ltd. Reg.Shares	 STK	 4.249		  95.108,30
ORIX Corp. Reg.Shares	 STK	 5.969		  62.535,23
Solvay S.A. Actions au Porteur  A	 STK	 286		  31.931,90
Stora Enso Oyj Reg.Shares Cl.R	 STK	 443.302		  3.326.981,51
SUEZ ENVIRONNEMENT CO. S.A. Actions Port.	 STK	 2.436		  36.393,84
Toyota Motor Corp. Reg.Shares	 STK	 14.838		  771.192,75
United Continental Holdg. Inc. Reg.Shares	 STK	 1		  53,57
UPM Kymmene Corp. Reg.Shares	 STK	 264.609		  3.627.789,39
Vodafone Group PLC Reg.Shares	 STK	 16.975		  48.163,61
Volkswagen AG Vorzugsaktien	 STK	 45.471		  8.428.049,85
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen:				    17.076.339,19	 17.076.339,19

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze										        
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Aktien, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29./ 30.12.2014
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.12.2014

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2014
Vereinigtes Königreich, Pfund	 (GBP)	 0,78331	 = 1 Euro (EUR) 							     
Dänemark, Kronen	 (DKK)	 7,44429	 = 1 Euro (EUR) 							     
Norwegen, Kronen	 (NOK)	 9,07072	 = 1 Euro (EUR) 							     
Schweden, Kronen	 (SEK)	 9,52781	 = 1 Euro (EUR) 							     
Schweiz, Franken	 (CHF)	 1,20237	 = 1 Euro (EUR) 							     
Südafrika, Rand	 (ZAR)	 14,14822	 = 1 Euro (EUR) 							     
Vereinigte Staaten, Dollar	 (USD)	 1,21745	 = 1 Euro (EUR) 							     
Kanada, Dollar	 (CAD)	 1,41542	 = 1 Euro (EUR) 							     
Singapur, Dollar	 (SGD)	 1,60996	 = 1 Euro (EUR) 							     
Südkorea, Won	 (KRW)	 1.333,42684	 = 1 Euro (EUR) 							     
Japan, Yen	 (JPY)	 145,41839	 = 1 Euro (EUR) 							     
Hongkong, Dollar	 (HKD)	 9,44359	 = 1 Euro (EUR) 							     
Australien, Dollar	 (AUD)	 1,49130	 = 1 Euro (EUR) 	

Marktschlüssel

OTC	 Over-the-Counter
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Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 31.12.2014 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Devisentermingeschäfte (Kauf)	 AUD/EUR	 29,0	Mio.		  EUR		  19.324.350,93	
	 CAD/EUR	 35,5	Mio.		  EUR		  25.055.738,27	
	 DKK/EUR	 10,1	Mio.		  EUR		  1.351.346,41	
	 GBP/EUR	 1,7	Mio.		  EUR		  2.225.478,81	
	 HKD/EUR	 15,0	Mio.		  EUR		  1.591.761,80	
	 NOK/EUR	 25,6	Mio.		  EUR		  2.816.677,03	
	 SEK/EUR	 45,3	Mio.		  EUR		  4.754.534,94	
	 SGD/EUR	 9,2	Mio.		  EUR		  5.713.840,29	
	 USD/EUR	 54,7	Mio.		  EUR		  44.877.213,80	
					     EUR		  107.710.942,28	
								      
Devisentermingeschäfte (Verkauf)	 AUD/EUR	 6,7	Mio.		  EUR		  4.434.668,67	
	 CHF/EUR	 3,5	Mio.		  EUR		  2.931.191,59	
	 GBP/EUR	 37,0	Mio.		  EUR		  47.189.754,02	
	 HKD/EUR	 56,2	Mio.		  EUR		  5.948.188,82	
	 JPY/EUR	 1.248,8	Mio.		  EUR		  8.587.259,98	
	 USD/EUR	 2,2	Mio.		  EUR		  1.795.990,53	
					     EUR		  70.887.053,61	

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN	 Gattungsbezeichnung	 Stück bzw.	 Käufe/	 Verkäufe/
	 Anteile bzw. 	 Zugänge	 Abgänge
	 Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere										        
Aktien										        
EUR										        
DE000BASF111	 BASF SE Namens-Aktien	 STK	 0	 54.479
NL0000009355	 Unilever N.V. Cert.v.Aandelen	 STK	 0	 222.841
GBP										        
GB00B85KYF37	 InterContinental Hotels Group Reg.Shares	 STK	 0	 213.167
HKD										        
HK0004000045	 The Wharf (Holdings) Ltd. Reg.Shares	 STK	 0	 751.000
JPY										        
JP3436100006	 Softbank Corp. Reg.Shares	 STK	 0	 81.600
JP3404600003	 Sumitomo Corp. Reg.Shares	 STK	 0	 500.800
JP3890350006	 Sumitomo Mitsui Financial Group Reg.Shares	 STK	 0	 144.400
USD										        
US01609W1027	 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)	 STK	 61.200	 61.200
US0231351067	 Amazon.com Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 23.146
US13057Q1076	 California Resources Corp. Reg.Shares	 STK	 19.814	 19.814
US1567821046	 Cerner Corp. Reg.Shares	 STK	 0	 122.329
US2786421030	 eBay Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 122.343
US35671D8570	 Freeport-McMoRan Inc. Reg.Shares	 STK	 121.269	 121.269
US37045V1008	 General Motors Co.Reg.Shares	 STK	 0	 181.370
US38259P7069	 Google Inc. Reg.Shares C	 STK	 0	 15.328
US7475251036	 QUALCOMM Inc. Reg.Shares	 STK	 81.862	 189.816
US8168511090	 Sempra Energy Reg.Shares	 STK	 0	 63.748
US4165151048	 The Hartford Finl SvcsGrp Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 63.284
US8872281048	 Time Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 27.654
US9182041080	 V.F. Corp. Reg.Shares	 STK	 0	 131.701
US92343V1044	 Verizon Communications Inc. Reg.Shares	 STK	 0	 284.926
Andere Wertpapiere										        
EUR										        
ES0673516946	 Repsol S.A. Anrechte	 STK	 0	 263.648
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Das DekaBank Depot 
– Service rund um Ihre Investmentfonds –

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die kos-
tengünstige Möglichkeit, verschiedene Investment-
fonds Ihrer Wahl in einem einzigen Depot und mit 
einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen. Hier
für steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund 1.000 
Fonds des DekaBank-Konzerns und international  
renommierter Kooperationspartner zur Verfügung. 
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der unter
schiedlichsten Anlagekonzepte. So können Sie zum 
Vermögensaufbau aus mehreren Alternativen wäh-
len, unter anderem:

ƕƕ Für Investmentfonds-Anleger, die regelmäßig 
sparen möchten, eignet sich der individuell zu  
gestaltende Deka-FondsSparplan ab einer Mindest-
anlage von 25,– Euro. Im Rahmen eines auf die ei-
genen Bedürfnisse abgestimmten Deka-Auszahl-
plans lässt sich das so aufgebaute Vermögen später 
gezielt nutzen.

ƕƕ Für den systematischen und flexiblen Vermögens-
aufbau – insbesondere im Rahmen der privaten Al-
tersvorsorge – können Sie zwischen zwei Varianten 
wählen:

ƕƕ Die Deka-BonusRente verbindet die Vorteile 
einer Investmentanlage mit der staatlichen 
„Riesterförderung“ zur Schließung der Renten
lücke.

ƕƕ Der DekaStruktur-VorsorgePlan ist eigens zum 
Aufbau eines professionell strukturierten Vermö-
gens für private Vorsorgeziele vorgesehen. Zur 
Vermögensnutzung stimmen Sie auch hier Ihren 
persönlichen Deka-Auszahlplan auf Ihre indivi
duellen Ziele der Vermögensnutzung ab.

Zum DekaBank Depot gehören vielfältige Inklusiv-
Leistungen wie die kostenfreie Wiederanlage von 
Ertragsausschüttungen.

Im Rahmen unseres Depotservice stehen Ihnen  
verschiedene Wege für die Auftragserteilung zur 
Verfügung, wie z. B. per Telefon oder Internet  
über unsere Internetpräsenz www.deka.de 

Auskünfte rund um das DekaBank Depot und 
Fondsinformationen erhalten Sie über unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 71 47 - 652.

Informationen der Verwaltung.



Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A. 
5, rue des Labours 
1912 Luxembourg, 
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2013:
gezeichnet	 EUR 10,4 Mio. 
eingezahlt	 EUR 10,4 Mio. 
haftend	 EUR 78,7 Mio.

Geschäftsführung
Holger Hildebrandt 
Direktor der Deka International S.A.,  
Luxemburg; 
Geschäftsführer der International Fund 
Management S.A., Luxemburg; 
Geschäftsführendes Verwaltungsrats- 
mitglied der Dealis Fund Operations S.A., 
Luxemburg; 
Mitglied des Verwaltungsrats der 
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,  
Luxemburg

Eugen Lehnertz 
Direktor der Deka International S.A.,  
Luxemburg; 
Geschäftsführer der International Fund 
Management S.A., Luxemburg, 
und der 
Dealis Fund Operations S.A.,Luxemburg

Verwaltungsrat der  
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Rainer Mach 
Geschäftsführendes Verwaltungsrats- 
mitglied der DekaBank  
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., 
Luxemburg;  
Vorsitzender des Verwaltungsrats der  
Deka International S.A., Luxemburg; 
und der  
International Fund Management S.A., 
Luxemburg; 
Mitglied des Aufsichtsrats der 
Landesbank Berlin Invest GmbH, 
Deutschland

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter 
Geschäftsführer der  
Deka Investment GmbH,  
Frankfurt am Main,  
Deutschland 
Stellvertretender Vorsitzender des 
Verwaltungsrats der  
Deka International S.A.,  
Luxemburg, 
und der 
International Fund Management S.A.,  
Luxemburg, 
und der 
Dealis Fund Operations S.A., 
Luxemburg

Mitglied
Holger Knüppe 
Leiter Beteiligungen,  
DekaBank Deutsche Girozentrale,  
Frankfurt am Main,  
Deutschland

(Stand 31. Mai 2014)

Depotbank und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale 
Luxembourg S.A. 
38, avenue John F. Kennedy 
1855 Luxembourg, 
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2013
EUR 505,8 Mio.

Cabinet de révision agréé  
für den Fonds und die  
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg 
Société coopérative  
39, avenue John F. Kennedy  
1855 Luxembourg,  
Luxemburg 

Zahl- und Informationsstelle in der 
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank  
Deutsche Girozentrale 
Mainzer Landstraße 16 
60325 Frankfurt am Main, 
Deutschland
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Vorstehende Angaben werden jeweils 
im Jahres- und Halbjahresbericht  
aktualisiert.



Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon:	(+3 52) 34 09 - 39
Telefax:	 (+3 52) 34 09 - 22 93
www.deka.lu
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