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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

ARISTOCRATS OPPORTUNITY

in der Zeit vom 01.10.2022 bis 30.09.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht fiir den ARISTOCRATS OPPORTUNITY fiir das
Geschaftsjahr 01.10.2022 bis 30.09.2023

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel des ARISTOCRATS OPPORTUNITY ist es, im
Rahmen einer aktiven Strategie in jeglichen Marktpha-
sen eine positive Wertentwicklung zu erreichen.

Das Fondsmanagement investiert aktiv in nationale und
internationale Aktien sowie Aktien gleichwertige Wert-
papiere. Mittels eines substanzorientierten sowie auf
technischer Analyse basierten Investmentprozess wird
das Ziel verfolgt, Vermdgensgegenstdnde mit einem
moglichst attraktiven Rendite-Risiko-Profil zu selektie-
ren. Je nach Marktlage, kann das Fondsvermdgen flexi-
bel in die einzelnen Vermdgensgegenstande sowie
auch vollstandig in Bankguthaben investiert werden.
Derivative Instrumente kénnen sowohl zu Absiche-
rungs- als auch zu Investitionszwecken eingesetzt wer-
den.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Fondskapital

Im Berichtszeitraum betrug das Nettomittelautkommen
des ARISTOCRATS OPPORTUNITY gut 384 T€. Das
Fondsvermdgen betrug zum Geschéftsjahresende 3,78
Mio. €, was einer Steigerung von etwa 16 % gegeniber
dem Vorjahresstichtag entspricht.

Tatigkeitsbericht

Das abgelaufene Geschéftsjahr war erneut von ver-
schiedenen Belastungsfaktoren geprégt. So hatte der
fortdauernde Ukraine-Krieg weiter Auswirkungen auf
Lieferketten und Energiepreise und auch die Inflation
bewegte sich auf einem weiterhin hohen Niveau. Des-
halb hielten die Notenbanken an ihrer restriktiven Politik
fest. So erhdhte die amerikanische FED den Leitzins im
Berichtszeitraum von 3,25 % auf 5,50 % und die Euro-
paische Zentralbank von 1,25 % auf 4,50 %. Somit
belasteten, neben den hohen Einkaufspreisen fir
Waren und Rohstoffe, nunmehr auch die gestiegenen
Finanzierungskosten die Unternehmen und somit auch

die Kapitalmarkte.

Besonders von den o. g. Faktoren waren Unternehmen
aus dem Konsum- und Verbrauchsgltersegment sowie
Teile der Industrie- und Bautitel betroffen, welche einen
negativen Ergebnisbeitrag fir das Sondervermégen lie-
ferten. Dem gegeniiber konnten Werte aus dem Seg-
ment Gesundheit sowie Versorger und erneuerbare
Energie positive Ergebnisse beisteuern. Eher unge-
wohnlich waren die teils deutlichen Zugewinne bei
Technologie- und Telekommunikationstiteln, da diese
Segmente historisch eher unter steigenden oder hohen
Zinsen litten. Dieser Effekt wurde allerdings in diesem
Jahr durch eine, von Fortschritten bei der Entwicklung
von kinstlicher Intelligenz, ausgeléste Euphorie kom-
pensiert.

Negativ wurde das Sondervermdégen auch von den
Mit Ausnahme
des Schweizer Franken, welcher zum Stichtag unveran-

Wéhrungsentwicklungen beeinflusst.

dert notierte, werteten alle weiteren Wahrungen deut-
lich zum EURO ab und belasteten das Jahresergebnis.
Die Teilabsicherung des US-Dollar wirkte leicht stit-
zend.

Der ARISTOCRATS OPPORTUNITY startete, allen Wid-
rigkeiten zum Trotz, positiv in das neue Geschéftsjahr,
bevor es zum Jahresende 2022 zu ersten Abgaben
kam. Im weiteren Verlauf konnte die Erholung fortge-
setzt werden und das Sondervermdgen markierte im
Juni 2023 mit 108,35 € seinen Jahreshdchststand. Mit
neuen Zinsdngsten und schwachen wirtschaftlichen
Rahmendaten im Schlussquartal folgte das Sonderver-
mogen der Entwicklung an den Aktienmarkten und gab
einen Grof3teil seiner Gewinne wieder ab. Der ARISTO-
CRATS OPPORTUNITY beendet das Geschéftsjahr mit
einer positiven Wertentwicklung von 5,55 %.

Fondskennzahlen

Geschiftsjahr 2021/2022 2022/2023
Berichtsdatum 30.09.2022 30.09.2023
Wertentwicklung -15,16% 5,55 %
Volatilitit 13,93% 9,59 %
Fondspreis zum Stichtag 96,12 € 100,67 €
Niedrigster Preis 96,12€ 95,52
Héchster Preis 121,52€ 108,35
Max. Kursriickgang -20,86% -7,43%
Beste Monatsentwicklung 4,97 % 4,08 %
Schlechteste Monatsentwicklung -7,49% -3,31%

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Portfoliostruktur

Der Investitionsgrad wurde gegenliber dem Vorjahres-
zeitraum von 71,48 % auf 79,77 % erhoht. Das Sonder-
vermdgen ist zum Stichtag hauptsachlich im Aktienbe-
16 Werte neu
aufgenommen, 2 Positionen verduBert, 4 Positionen auf-

reich investiert. Hier wurden
gestockt und 2 reduziert. Insgesamt hat sich der Anteil
mit knapp 70 % gegeniber dem Vorjahr zwar deutlich
ausgeweitet, allerdings zeigt der mit rund 20 % weiter-
hin hohe Kasse-Bestand die Zurlckhaltung des Fonds-
managements aufgrund der genannten Unsicherheiten.
Dies, in Verbindung mit dem stabilen Nettomittel-
zufluss, begriindet die erneute Nutzung von Opportuni-
taten am Rentenmarkt, so dass der Anteil hier auf fast

11 % erhoht wurde.

Assetverteilung:*

Assetverteilung im Jahresvergleich
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*Die Differenzen im Vergleich zur Vermogensaufstellung gemaf Jahresbericht
betreffen eine abweichende Zuordnung der Vermégensgegenstande zu den oben
aufgefihrten Produktarten.

Nachdem von den im vergangenen Jahr gehaltenen 5
Rentenpapieren 4 endféllig wurden, entweder ordent-
lich oder durch Kiindigung des Emittenten, sind 5 neue
Papiere in das Portfolio aufgenommen worden. Diese
verteilen sich auf 2 klassische festverzinsliche Anleihen
mit Falligkeiten in 2024 und 2025, einer Wandelschuld-
verschreibung mit Laufzeit bis 2028 und 2 Nachrang-
Anleihen mit Endfdlligkeit in 2074 bzw. unbegrenzter
Laufzeit. Die Anleihe mit Laufzeit bis 2074 hat eine erste
Kindigungsoption per 01.07.2024. Die Anleihe mit
unbegrenzter Laufzeit sieht eine Kindigungsmdglich-
keit zum 05.05.2028 vor. Das Rentenvermdgen weist
zum Berichtsstichtag eine durchschnittliche Verzinsung
von 4,16 % (VJ. 3,45 %) und eine Rendite von 4,21 %
p.a.(VJ. 3,52 % p.a.) aus.

Regionenanalyse*)

Die grundséatzliche regionale Verteilung hat sich gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum nicht verédndert. Allerdings
hat sich der européische Anteil deutlich erhéht, wah-
rend Nordamerika und Asien, bei leichten Rickgéangen,
in etwa auf Vorjahresniveau liegen.

Regionenanalyse im Jahresvergleich

3335%  32,40%

3,18%  303%

Europa Nordamerika Asien

§30.09.2022 = 30092023

*) Die Differenzen im Vergleich zur Vermogensaufstel-
lung gemaB Jahresbericht betreffen eine abweichende
Zuordnung der Vermdgensgegenstande zu den oben
aufgeflhrten Produktarten.

Wahrungsverteilung

Beide Hauptwéhrungen, EURO und US-Dollar, haben
sich zum Stichtag reduziert, wobei sich der EURO-Anteil
mit 5 % deutlich verringerte. Der prozentual grofte
Zuwachs findet sich im Japanischen Yen, welcher sich
mit einem Plus von Uber 3 % mehr als verdoppelt hat.
Nennenswerte Veranderungen gab es auch bei der
Schwedischen Krone, welche mit fast 5,50 % nun den
groBten Anteil innerhalb der skandinavischen Wahrun-
gen hat. Neu aufgenommen wurde ein Anfangsbestand
im Australischen Dollar.

teilung im ich ohne

2205 261% 2,08 275% -
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Da der US-Dollar weiterhin das gréBte Wahrungsrisiko
darstellt, wurde die Absicherungsposition tber die Ter-
minbdrse, durch entsprechende Devisenterminkon-
trakte, zu Gunsten des EURO beibehalten.

5 - EURO FX-Future - 12/2023 - Opening bei 1,07202
US-Dollar

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Wahrungsrisiko USDollar
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Zum Berichtsstichtag war eine Long-Position mit 5 Kon-
trakten im EURO FX-Future im Bestand.

Branchenverteilung

Lagen im vergangenen Geschéaftsjahr Industrie und
Technologie in etwa gleich auf an der Spitze, hat sich
zum aktuellen Stichtag letztere deutlich nach oben
abgesetzt. Zum einen wurden mit Infineon, Hexagon AB
und Sony drei neue Unternehmen aufgenommen, zum
anderen wurde Waters Corp. weiter aufgestockt und
Nvidia hat sich aufgrund der starken Performance, trotz
eines Teilverkaufs, in der Gewichtung fast verdoppelt.
Den prozentual starksten Anstieg gab es bei Arzneimit-
tel/Biotechnologie, welche nunmehr mit fast 10 %
Gewicht an dritter Stelle liegt. Hier wurden auch mit 4
Aktien und einem Rentenpapier die meisten Positionen
neu aufgenommen. Nennenswerte Bewegungen gab
es dartber hinaus in den Branchen Finanzdienstleistun-
gen und Versorger. Bei Ersteren wurden zwei Rentenpa-
piere, Volkswagen Leasing GmbH und Volkswagen
Financial Services AG, aufgenommen. Bei den Versor-
gern ist der deutliche Rickgang auf die Ubernahme
von Evoqua Water Technologies durch Xylem Inc.
zuriickzufiihren. Da es sich um eine Ubernahme in
Aktien handelte, wurden die Kursbewegungen der
beteiligten Werte bei Angebotsveréffentlichung
genutzt, um bereits vor Abschluss der Ubernahme den
Wertpapiertausch, durch Verkauf von Evoqua Water
und Kauf von Xylem Inc., im Portfolio vorzunehmen.

Branchenverteilung

©30.09.2022  * 30092023

VerduBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften des ARISTO-
CRATS OPPORTUNITY fur den Berichtszeitraum betrug
85.065,44 €. Realisierten Gewinnen von 157.676,89 €
standen realisierte Verluste in Hohe von -72.611,45 €
gegeniber. Die realisierten Gewinne resultieren im
Wesentlichen aus der VerduBerung von Aktien. Fir die
realisierten Verluste sind im Wesentlichen Optionen
und Devisenkassageschéafte ursachlich.

Risiken
Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst werden.

Adressenausfallrisiken

Das Fondsvermodgen ist hauptséchlich in Aktien inves-
tiert. Somit beziehen sich die Adressausfallrisiken auf
Unternehmen. Zusatzlich ist das Sondervermodgen auch
in verzinsliche Wertpapiere investiert und unterliegt
somit auch dem allgemeinen Emittentenrisiko. Im
Berichtszeitraum sind im Portfolio keine Ausfalle zu ver-
zeichnen gewesen.

Wahrungsrisiken

Die Finanzinstrumente kdnnen in einer anderen Wah-

Jahresbericht zum 30.09.2023
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rung als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wéahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Zinsanderungsrisiken

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
kénnte die Moéglichkeit bestehen, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe
gegeben ist, dndert. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten.

Liquiditatsrisiken

Samtliche Wertpapiere des Investmentvermdgens sind
an Borsen handelbar. Dennoch kann es zu Marktstérun-
gen kommen, die die Preisbildung bei méglichen Trans-
aktionen des Investmentfonds negativ beeinflussen
kdnnen. Es bestanden im Berichtszeitraum keine Liqui-
ditétsrisiken.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen oder
Systemen oder durch externe Ereignisse versursacht
werden. Bei operationellen Risiken differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.
a. die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses. Rechts- und Personalrisiken werden
durch Rechtsberatung und Schulungen der Mitarbeiter
minimiert. Darlber hinaus werden Geschafte in Finanz-
instrumenten ausschlieBlich iGber kompetente und
erfahrene Kontrahenten abgeschlossen. Die Verwah-
rung der Finanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat. Die Ordnungsma-
Bigkeit der fur das
Aktivitdten und Prozesse wird regelmaBig durch die

Sondervermogen relevanten

interne Revision Uberwacht.
Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”). Die Bérsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litdt gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhdngten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
geprégt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-
tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens groBe-
ren Marktpreisrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.
Das Portfoliomanagement wurde an die Pruschke &
Kalm GmbH, Berlin, ausgelagert.

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich alle in
diesem Tatigkeitsbericht gemachten Prozentangaben
auf das Gesamtfondsvermdgen zum Stichtag.

Sonstige fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 3.808.675,34 100,52
1. Aktien 2.632.782,82 69,49
2. Anleihen 406.277,60 10,72
3. Derivate -11.537,92 -0,30
4. Bankguthaben 773.779,17 20,42
5. Sonstige Vermdégensgegenstande 7.373,67 0,19
Il. Verbindlichkeiten -19.781,89 -0,52
1. Sonstige Verbindlichkeiten -19.781,89 -0,52
lll. Fondsvermégen EUR 3.788.893,45 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.09.2023 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.09.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 2.820.314,92 74,44
Aktien EUR 2.611.282,82 68,92
CH0030170408 Geberit AG STK 150 0 0 CHF 452,7000 70.138,92 1,85
CH0012032113 Roche Holding AG Inhaber- STK 100 100 0 CHF 266,6000 27.537,06 0,73
Aktien SF 1
DK0060448595 Coloplast AS STK 720 0 0 DKK 742,0000 71.634,59 1,89
DK0060094928 Orsted A/S STK 500 500 0 DKK 382,8000 25.664,23 0,68
ES0125220311 Acciona STK 250 250 0 EUR 121,5000 30.375,00 0,80
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 120 0 0 EUR 550,8000 66.096,00 1,74
DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 1.200 0 0 EUR 45,3500 54.420,00 1,44
DE0005664809 Evotec STK 2.200 2.200 0 EUR 18,4650 40.623,00 1,07
DE0005785604 Fresenius STK 3.300 0 0 EUR 29,3000 96.690,00 2,55
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA VZO STK 500 500 0 EUR 67,0000 33.500,00 0,88
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 1.000 1.000 0 EUR 31,3600 31.360,00 0,83
NLO000009538 Kon. Philips STK 3.656 156 0 EUR 18,8620 68.959,47 1,82
F10009000681 Nokia STK 8.000 8.000 0 EUR 3,4980 27.984,00 0,74
FR0O000121972 Schneider Electric STK 450 0 0 EUR 156,5000 70.425,00 1,86
DE0007568578 SFC Energy AG STK 2.400 0 0 EUR 19,4000 46.560,00 1,23
BE0974320526 Umicore S.A. STK 2.000 2.000 0 EUR 21,8100 43.620,00 1,15
FRO000124141 Veolia Environnement S.A. STK 3.400 0 0 EUR 27,2300 92.582,00 2,44
DE0007667107 Vossloh STK 800 800 0 EUR 39,8500 31.880,00 0,84
JP3789000001 Hitachi Zosen STK 6.500 0 0 JPY 859,0000 35.385,64 0,93
JP3358000002 Shimano Inc. STK 380 0 0 JPY  20.115,0000 48.442,23 1,28
JP3435000009 Sony STK 400 400 0 JPY  12.225,0000 30.990,56 0,82
NOO0010063308 Telenor STK 7.500 0 0 NOK 120,2000 79.466,17 2,10
NO0012470089 Tomra Systems ASA STK 4.000 0 0 NOK 122,9000 43.333,97 1,14
SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B STK 1.500 1.500 0 SEK 231,6000 30.033,07 0,79
SE0000202624 Getinge AB STK 3.000 1.100 0 SEK 191,0000 49.536,41 1,31
SE0015961909 Hexagon AB Namn-Aktier B (fria) STK 3.800 3.800 0 SEK 93,1400 30.597,77 0,81
o.N.
SE0000112724 Svenska Cellulosa STK 7.400 0 0 SEK 147,2000 94.169,31 2,49
Us00287Y1091 AbbVie Inc. STK 300 300 0 UsSD 152,2500 43.240,56 1,14
Us0010841023 AGCO STK 900 0 0 UsSD 120,8200 102.942,35 2,72
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 580 0 0 UsSD 125,9800 69.173,91 1,83
US03662Q1058  Ansys Inc. STK 220 0 0 UsD 297,8600 62.036,54 1,64
US1101221083 Bristol-Myers Squibb Co. STK 900 900 0 UsD 58,1400 49.537,06 1,31
US17275R1023 Cisco Systems Inc. STK 1.000 0 0 UsD 53,8800 51.008,24 1,35
US1890541097 Clorox STK 800 0 0 UsD 128,6200 97.411,72 2,57
US2521311074 DexCom Inc. Registered Shares STK 800 0 0 UsSD 95,4600 72.297,64 1,91
DL-,001
US4581401001 Intel Corp. STK 1.000 0 0 UsD 35,1800 33.304,93 0,88
Jahresbericht zum 30.09.2023 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
US5007541064 Kraft Heinz Co. STK 2.300 0 0 USD 33,7500 73.487,65 1,94
US5949181045 Microsoft Corp. STK 380 0 0 USD 313,6400 112.830,82 2,98
US67066G 1040 NVIDIA Corp. ? STK 300 0 140 USD 430,8900 122.377,17 3,23
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 1.300 300 0 USD 58,1800 71.602,76 1,89
US7611521078 ResMed STK 400 0 0 USD 150,0500 56.820,98 1,50
US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. STK 300 0 113 USD 352,5000 100.113,60 2,64
US9418481035 Waters Corp. STK 200 100 0 USD 275,3500 52.134,81 1,38
US98419M1009  Xylem Inc. STK 800 800 0 USD 91,0500 68.957,68 1,82
Verzinsliche Wertpapiere EUR 209.032,10 5,52
XS2374595127 0.0000% VOLKSW. FINANCIAL EUR 60 60 0 % 94,4389 56.663,37 1,50
SERVICES AG MTN 21/25
XS2343821794 0.0000% VOLKSWAGEN EUR 50 50 0 % 96,8450 48.422,50 1,28
LEASING 21/24
DEOOOA2TEDBS8 2.8750% thyssenkrupp AG MTN EUR 50 0 0 % 99,1965 49.598,25 1,31
v.19(23/24)
DEOOOAT1QR73 3.7500% Bayer AG FLR- EUR 55 55 0 % 98,8145 54.347,98 1,43

Sub.Anl.v.2014(2024/2074)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 218.745,50 $,7/7/

Aktien EUR 21.500,00 0,57

FRO011648716 Carbios S.A. STK 1.000 1.000 0 EUR 21,5000 21.500,00 0,57

Verzinsliche Wertpapiere EUR 197.245,50 5,21

DEOOOA351SD3 5.7500% SGL CARBON SE EUR 100 100 0 % 97,7500 97.750,00 2,58
Wandelschuldv.v.23(28)

DEOOOA351PD? 7.7500% BayWa AG Sub.-FLR- EUR 100 100 0 % 99,4955 99.495,50 2,63

Nts.v.23(28/unb.)

Summe Wertpapiervermégen EUR 3.039.060,42 80,21
Derivate EUR -11.537,92 -0,30
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -3.834,14 -0,10
Wertpapier-Optionsrechte (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -3.834,14 -0,10
Optionsrechte auf Aktien EUR -3.834,14 -0,10
Call Nvidia Corp. Option 440,000000000 XCBO STK -3 usb 13,5000 -3.834,14 -0,10
20.10.2023

Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -7.703,78 -0,20
Waihrungsterminkontrakte EUR -7.703,78 -0,20
FUTURES EUR/USD 12/23 XCME  USD 625.000 -7.703,78 -0,20
Bankguthaben EUR 773.779,17 20,42
EUR - Guthaben bei: EUR 516.120,22 13,62
Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 371.637,50 371.637,50 9,81
Bank: UniCredit Bank AG EUR 886,60 886,60 0,02
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 i Berichtszeliraur mogens ”
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 143.596,12 143.596,12 3,79
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 59.094,77 1,56
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 10.518,18 1.410,35 0,04
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 649.139,17 57.220,86 1,51
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 5.362,12 463,56 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 198.564,18 5,24
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 46.744,93 28.374,11 0,75
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 6.513,71 6.728,00 0,18
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 20.615.886,00 130.653,95 3,45
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 34.655,21 32.808,12 0,87
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 7.373,67 0,19
Dividendenanspriiche EUR 878,45 878,45 0,02
Zinsanspriche EUR 6.495,22 6.495,22 0,17
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -19.781,89 -0,52
Sonstige Verbindlichkeiten * EUR -19.781,89 -19.781,89 -0,52
Fondsvermégen EUR 3.788.893,45 100,00
Anteilwert ARISTOCRATS OPPORTUNITY EUR 100,67
Umlaufende Anteile ARISTOCRATS OPPORTUNITY STK 37.635,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren. Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere, die Gegenstand von Optionsrechten Drit-
ter sind: 1.223,77 EUR.

¥ noch nicht abgefihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.09.2023

Australischer Dollar (AUD) 1,647450 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,457850 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 157,790000 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,344450 . 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,567250 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,968150 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,056300 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

XCBO CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE

XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
US30057T1051 Evoqua Water Technologies Corp Registered Shares DL -,01 STK 0 2.600
DEOOOAOLD6ES Gerresheimer STK 0 1.000

Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOA2YN6V1 1.8750% thyssenkrupp AG Medium Term Notes v.19(23) EUR 0 50
XS1591416679 2.6250% K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.17/23 EUR 0 50
XS1695284114 4.2500% BayWa AG Sub.-FLR-Nts.v.17(22/unb.) EUR 0 50
XS1405763019 4.5000% LANXESS AG FLR-Sub.Anl. v.2016(2023/2076) EUR 0 100

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
FI0009002158 Uponor Oyj STK 2.000 2.000

Verzinsliche Wertpapiere
DEOOOA3MP4S3 0.0000% Vonovia SE Medium Term Notes v.21(21/23) EUR 100 100

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Waéhrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 2.524
Euro/US-Dollar)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswerte: EUR 23

Gerresheimer

NVIDIA Corp.

Vertex Pharmaceuticals Inc.)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 8
BASF SE

Covestro AG Inhaber-Aktien o.N.

Geberit AG

Thermo Fisher Scientific)
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ARISTOCRATS OPPORTUNITY

HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) ARISTOCRATS

OPPORTUNITY

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 6.747,72
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 45.799,47
3 Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 9.758,94
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 71,55
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 15.376,16

davon negative Habenzinsen -211,37
6. Abzug ausléandischer Quellensteuer -8.327,48
7.  Sonstige Ertréage 1.017,36
Summe der Ertrage 70.443,72
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -55.816,21

a) fix -55.816,21

b) performanceabhangig 0,00
2 Verwahrstellenvergiitung -7.479,17
3 Prifungs- und Verdffentlichungskosten -10.585,61
4. Sonstige Aufwendungen -247,31
5 Aufwandsausgleich -3.041,84
Summe der Aufwendungen -77.170,14
lll. Ordentlicher Nettoertrag -6.726,42
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 157.676,89
2. Realisierte Verluste -72.611,45
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 85.065,44
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 78.339,02
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 136.323,06
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -38.987,17
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 97.335,89
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 175.674,91
Jahresbericht zum 30.09.2023 13
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS ARISTOCRATS OPPORTUNITY

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.10.2022) 3.262.701,22

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -27.442,47

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 384.192,53
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 524.312,13
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -140.119,60

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -6.232,74

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 175.674,91
davon nicht realisierte Gewinne 136.323,06
davon nicht realisierte Verluste -38.987,17

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.09.2023) 3.788.893,45

Jahresbericht zum 30.09.2023 14
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS ARISTOCRATS OPPORTUNITY "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Ausschiittung verfiigbar 693.572,42 18,43
1. Vortrag aus dem Vorjahr 542.621,95 14,42
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 78.339,02 2,08
3. Zufihrung aus dem Sondervermdgen 72.611,45 1,93
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -655.937,42 -17,43
1. Der Wiederanlage zugefihrt -87.603,41 -2,33
2. Vortrag auf neue Rechnung -568.334,01 -15,10
lll. Gesamtausschiittung 37.635,00 1,00
1. Endausschittung 37.635,00 1,00
a) Barausschittung 37.635,00 1,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE ARISTOCRATS

OPPORTUNITY
Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2023 3.788.893,45 100,67
2022 3.262.701,22 96,12
2021 3.049.671,96 113,81
2020 2.415.022,87 96,17
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ARISTOCRATS OPPORTUNITY HAN SA‘ N \/ E ST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)
MSCI - World Index 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,22%
gréBter potenzieller Risikobetrag 1,93%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,60%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,93

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert ARISTOCRATS OPPORTUNITY EUR 100,67
Umlaufende Anteile ARISTOCRATS OPPORTUNITY STK 37.635,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Boérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE ARISTOCRATS
OPPORTUNITY

Performanceabhidngige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,99 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 7.005.871,69
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 7.005.871,69
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 4.507,95 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewéhrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergu-
tung.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

ARISTOCRATS OPPORTUNITY
Sonstige Ertrage

Ertrége aus Quellensteuererstattungen EUR 1.017,36
Sonstige Aufwendungen
Kosten fur Quellensteuer-Rickerstattungen EUR 149,94

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGbermaBiger Risiken verhindert. DasVergltungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine Angemessenheit und die Einhal-
tung der rechtlichen Vorgaben tberprift. Eine Erérterung des Vergutungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergiltung gemél der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-
verbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leiten-
den Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme jéhrlich. Die Vergutungspolitik
der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergtitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/
2013/232).
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Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergiitung EUR 18.654.035

davon variable Vergltung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskrafte EUR 370.295

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Pruschke & Kalm GmbH fir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Pruschke & Kalm GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 442.578,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 7

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlichter Jahresabschluss)
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HANSAINVEST

ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 17. Januar 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 30.09.2023
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HANSAINVEST

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
ARISTOCRATS OPPORTUNITY - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober
2022 bis zum 30. September 2023, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. Sep-
tember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir
das Geschéftsjahr vom 01. Oktober 2022 bis zum 30.
September 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung
der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 18.01.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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Ein Unternehmen der
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Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
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