P
AXXION

A&F Strategiedepot

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’'Investissement a Capital Variable, SICAV)

Verkaufsprospekt

Stand: 16. April 2026



INHALT

Verwaltung, Vertrieb und Beratung 5
Die Investmentgesellschaft 8
Die Verwaltungsgesellschaft 9
Die Verwahrstelle 11
Der Portfolioverwalter 13
Der Anlageberater 13
Die Stelle fir internationale Marketingaktivitaten 14
Zentralverwaltungsstelle / Register- und Transferstelle 14
Rechtsstellung der Anleger 14
Anteilklassen 16
Ausgabe von Aktien 17
Rucknahme und Umtausch von Aktien 19
Liquiditdtsmanagement 22
Ruckgabegebuhr 24
Hinweise flr Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika
25
Verhinderung von Geldwasche 25
Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen 27
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie 40
Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobetrachtung 43
Risikomanagement 60
Kosten der Investmentgesellschaft 61
Besteuerung der Investmentgesellschaft 65
Die Generalversammlungen 68
Geschaftsjahr, Berichte und Wahrung 68
Ertragsverwendung 69

Verschmelzung der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer

Teilfonds 70
Liquidation der Investmentgesellschaft 71
Grindung und Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds 72
Veroffentlichungen und Ansprechpartner 73



A&F Strategiedepot Moderat Multi Faktor Plus

A&F Strategiedepot Wachstum Multi Faktor Plus

A&F Strategiedepot Wachstum Multi Manager Plus

A&F Strategiedepot Kapitalgewinn Multi Faktor Plus

A&F Strategiedepot Moderat Multi Manager Plus

A&F Strategiedepot Defensiv Multi Manager Absolute Return
A&F Strategiedepot Kapitalgewinn Multi Manager Plus

Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

75
85
95
117
127
148
157
179



Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und der Satzung beschriebene
Investmentgesellschaft (nachfolgend auch ,Fonds” genannt) ist eine Luxemburger
Investmentgesellschaft (société d’Investissement a capital variable), die gemafn
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flr
gemeinsame Anlagen (,Gesetz von 2010") in der Form eines Umbrella-Fonds mit
einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer besteht.

Hinweis an potentielle Anleger:

Anteile an den Teilfonds und Anteilklassen des Fonds werden Dritten gegentber
ausschlieRlich in Form von stimmrechtslosen Anteilen (nachfolgend auch ,Aktien*
genannt) ausgegeben. Solche Anleger sind grundsatzlich nicht befugt Giber die An-
gelegenheiten des Fonds zu entscheiden und kénnen auf den Generalversamm-
lungen des Fonds nur eingeschrankt an der Entscheidungsfindung teilnehmen, wie
in Kapitel ,Rechtsstellung der Anleger des Verkaufsprospekts weiter detailliert.
Ihre Rechte beschranken sich primar auf das Recht auf Ertragsverwendung, das
Recht auf Riickerstattung der Einlage und auf das Recht, am Liquidationserls des
jeweiligen Teilfonds beteiligt zu werden. Stimmrechtslosen Anteilen steht ein
Stimmrecht zu, wenn der Beschluss der Generalversammlung eine Anderung der
mit den stimmrechtslosen Anteilen verbundenen Rechte zur Folge haben kann,
sowie wenn der Beschluss der Generalversammlung Uber die vorzeitige Auflésung
eines Teilfonds bzw. des letzten Teilfonds des Fonds beschliel3t.

Dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) ist nur glltig in Verbindung mit dem
jeweils letzten verdffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als
sechzehn Monate zurlickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes Ian-
ger als acht Monate zuriickliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halbjahresbericht
zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien sind der aktuell
glltige Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und die Satzung. Durch den Kauf einer
Aktie erkennt der Aktionar den Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), die Satzung
sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Es ist nicht gestattet, von Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Satzung abwei-
chende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Investmentgesellschaft haftet
nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom
aktuellen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und der Satzung abweichen.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), die Satzung, das PRIIPs-Basisinformati-
onsblatt (ein Basisinformationsblatt flir packaged retail and insurance-based in-
vestment products (verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungs-
anlageprodukte) - ,Basisinformationsblatt), sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Axxion S.A. (die
,verwaltungsgesellschaft®), der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und der Ver-
triebsstelle kostenfrei erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten bei der Investmentgesellschaft erhaltlich.

Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) beschriebene Investmentge-
sellschaft (,Investmentgesellschaft®) wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds der In-
vestmentgesellschaft beigefiigt.



Verwaltung, Vertrieb und
Beratung

Investmentgesellschaft A&F Strategiedepot
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d'investissement a capital variable, SICAV)
Handelsregisternummer RCS Luxemburg B293221
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Verwaltungsrat der Investmentge- Vorsitzender:
sellschaft Bertram Welsch

Mitglieder:
Oliver Heller

Tobias Heller
Martin Genannt

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Eigenkapital zum 31. Dezember 2024: EUR 4.485.232

Aufsichtsrat der Verwaltungs- Vorsitzender:

lischaf
gesellschaft Martin Stirner

Mitglied des Vorstandes der PEH Wertpapier AG, Frankfurt am Main

Mitglieder:

Dr. Burkhard Wittek
Geschaftsflihrer
Forum Family Office GmbH, Miinchen

Thomas Amend
Geschaftsfuhrer
Trivium S.A., Grevenmacher

Constanze Hintze

Geschéftsfuhrerin
Svea Kuschel + Kolleginnen Finanzdienstleistungen fir Frauen GmbH,
Munchen



Vorstand der Verwaltungsgesell-
schaft

Verwahrstelle

Zentralverwaltungsstelle / Regis-

ter- und Transferstelle

Zahlstelle

Wirtschaftspriifer der Invest-
mentgesellschaft’

Portfolioverwalter

' Die auferordentliche Generalversammlung der Investmentgesellschaft vom 16. Januar 2025 hat Forvis Mazars, Société Anonyme, zum

Vorsitzender:
Stefan Schneider

Mitglieder:
Pierre Girardet
Armin Clemens

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Navaxx S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

GroBherzogtum Luxemburg

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-1014 Luxemburg

Bisher:

Forvis Mazars

Cabinet de révision agréé
5, rue Guillaume J. Kroll
L-1822 Luxemburg

KIDRON Vermdgensverwaltung GmbH
Rotebunhlplatz 17
D-70178 Stuttgart

Wirtschaftsprifer der Investmentgesellschaft ernannt.

Demnach wird der Wirtschaftspriifer Forvis Mazars die Priifung und Erstellung eines testierten Jahresberichts fiir das Geschéaftsjahres-

ende 30. September 2025 durchfiihren.

Die aufRerordentliche Generalversammlung der Investmentgesellschaft vom 17. September 2025 hat den Wechsel des Wirtschaftspriifers
der Investmentgesellschaft von Forvis Mazars, Société Anonyme, zu Pricewaterhouse-Coopers, Société coopérative, in Bezug auf die

Prifungshandlungen fiir das am 31. Dezember 2025 endende Rumpfgeschéftsjahr, genehmigt.

Demnach wird der Wirtschaftsprifer PricewaterhouseCoopers die Priifung und Erstellung eines testierten Jahresberichts fir das Rumpf-
geschaftsjahresende 31. Dezember 2025 durchfiihren. Nahere Informationen zum zuvor genannten Rumpfgeschaftsjahresende bzw. zur
Verlegung des Geschaftsjahres der Investmentgesellschaft konnen dem Kapitel ,Geschéaftsjahr, Berichte und Wahrung“ entnommen wer-

den.



Anlageberater

Stelle fiir internationale Market-
ingaktivitaten

DFP Deutsche Finanz Portfolioverwaltung GmbH
Pilotystraflie 3
D-90408 Nurnberg

ISS International Sales & Solutions AG
Seebuchtstralle 20
CH-6374 Buochs



Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
Grof3herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-
6776 Grevenmacher. Die Investmentgesellschaft ist beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg
B293221 eingetragen.

Der Fonds wurde urspriinglich als Investmentfonds (fonds commun de place-
ment) nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 gegriin-
det und am 01. Juni 2015 in einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren ("OGAW") nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
umgewandelt.

Mit Wirkung zum 16. Januar 2025 wurde der Fonds gemaR Artikel 180 (2) des
Gesetzes von 2010, in der gednderten Fassung, von einem Investmentfonds
(fonds commun de placement) in eine Investmentgesellschaft mit variablem Ka-
pital (société d’investissement a capital variable) in Form von einer Aktiengesell-
schaft (société anonyme) (die SICAV) unter dem Namen ,A&F Strategiedepot®
umgewandelt.

Die Investmentgesellschaft Ubertragt die Verwaltung auf eine Verwaltungsgesell-
schaft.

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2025 wurde die Funktion der Verwaltungsgesell-
schaft von der 1741 Fund Management AG, handelnd durch ihre Zweignieder-
lassung Luxemburg, auf die Axxion S.A. libertragen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und en-
det am 31. Dezember des folgenden Jahres. Das Grundkapital des Fonds betrug
bei der Umwandlung zweihundertzwanzig Millionen sechshundertachtundsech-
zigtausend finfhundertzweiundvierzig Euro und sechs Eurocent (EUR
220.668.542,06), eingeteilt in eine Million vierhundertdreifigtausend einhundert-
elf Komma siebentausendsiebenhundertachtzehn (1.430.111,7718) voll einbe-
zahlte Anteile ohne Nennwert, und wird zukinftig jederzeit dem Nettovermo-
genswert des Fonds entsprechen.

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der
Verwaltungsrat kann jederzeit beschlielRen, weitere Teilfonds aufzulegen. In die-
sem Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Jeder Teilfonds giltim Verhaltnis der Aktionare untereinander als eigenstandiges
Vermdgen. Die Rechte und Pflichten der Aktionare eines Teilfonds sind von de-
nen der Aktionare der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniiber Dritten haften die
Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von
den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Ein oder mehrere Teilfonds kénnen auf bestimmte Zeit errichtet werden. Die
Dauer eines Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffen-
den Anhang zu diesem Verkaufsprospekt. Die Auflésung eines Teilfonds erfolgt
automatisch nach Ablauf seiner Laufzeit, sofern einschlagig.

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemal Luxemburger
Gesetz dem Gegenwert von EUR 1.250.000, und muss innerhalb eines Zeitrau-
mes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesellschaft durch die
Luxemburger Aufsichtsbehérde (die ,CSSF*) erreicht werden. Hierfiir ist auf das
Netto-Vermogen der Investmentgesellschaft abzustellen.

AusschlieBBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in Wertpapie-
ren und/oder sonstigen zulassigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der



Risikostreuung gemaR Teil | des Gesetzes von 2010 mit dem Ziel einen Mehr-
wert zugunsten der Aktionare durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik
zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschéafte zu tatigen und alle Handlun-
gen vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich sind. Er ist zustandig fur alle Angelegenheiten der Investmentgesell-
schaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Han-
delsgesellschaft (einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Ergénzungen)
(,Gesetz von 1915%) oder nach der Satzung der Generalversammlung vorbehal-
ten sind.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Axxion S.A. (,Verwal-
tungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzog-
tums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Gre-
venmacher, mit der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb
der Aktien der Investmentgesellschaft betraut. Die Verwaltungsgesellschaft
wurde am 17. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Satzung der Ver-
waltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
von Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernum-
mer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wir-
kung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geanderten Satzung
beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am 18. Februar
2020 auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et
associations" (,RESA®) verdffentlicht.

Das Geschéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung
und/oder Verwaltung von luxemburgischen und/oder auslandischen Organismen
fir gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder auslandischen alter-
nativen Investmentfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschéftsfiihrung der In-
vestmentgesellschaft verantwortlich. Sie darf fur Rechnung der Investmentge-
sellschaft alle Geschéaftsfuhrungs- und Verwaltungsmaf3nahmen und alle unmit-
telbar oder mittelbar mit dem Gesellschaftsvermégen bzw. dem
Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte austiben, insbesondere ihre Aufgaben
an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise auf eigene Kosten Ubertragen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf Dritte auslagert,
so durfen nur Unternehmen benannt werden, die flir die Austbung der Vermo-
gensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer Aufsicht unterlie-
gen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines
bezahlten Bevollméachtigten.



Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Stefan Schneider,
Pierre Girardet und Armin Clemens zum Vorstand bestellt.

Neben der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentgesellschaft
verwaltet die Verwaltungsgesellschaft noch weitere Fonds. Eine Namensliste
dieser Fonds ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften
eine Vergutungspolitik und -praxis implementiert und wendet diese an.

Sie ist mit dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanage-
mentverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme
von Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement/Sat-
zungen der von ihr verwalteten Fonds vereinbar sind. Ferner unterstitzt diese
die Verwaltungsgesellschaft dabei, pflichtgemaR und im besten Interesse des
Fonds zu handeln. Die Vergiitungspolitik und-praxis der Verwaltungsgesellschaft
ist vereinbar mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und steht im
Einklang mit den Zielen, den Werten, der Geschaftsstrategie, den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger.

Die Vergutungspolitik und -praxis kommt zur Anwendung bei allen Mitarbeitern,
einschlieBlich der Organe der Verwaltungsgesellschaft und Risikotrager und um-
fasst sowohl feste als auch variable Bestandteile.

Fur den Aufsichtsrat, den Vorstand und die Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Axxion S.A. und der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen haben (,Risk Taker®) gelten besondere Rege-
lungen. Als Risk Taker wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden
Einfluss auf Risiko und Geschéftspolitik der Axxion S.A. ausliben kénnen. Die
Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, die der Haltedauer,
die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW emp-
fohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die
langfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abgestellt und die tat-
sachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergutungskomponenten iber densel-
ben Zeitraum verteilt ist.

Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergiitungsgrundsatze einschliellich de-
ren Umsetzung gepriift.

Feste und variable Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem ange-
messenen Verhaltnis zueinander. Die Hohe der variablen Vergutung der Mitar-
beiter wird unter Beriicksichtigung des Gesamtgehaltsgefiiges der Verwaltungs-
gesellschaft bestimmt durch die individuelle Berufserfahrung, die individuelle
Verantwortung innerhalb der Verwaltungsgesellschaft sowie eine Leistungsbe-
wertung, die vom jeweiligen Vorgesetzten erstellt wird.

Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft mit ei-
ner Erlauterung, wie die Verglitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet
werden, die Identitat der fur die Zuteilung der variablen und festen Bestandteile
der Vergutung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Personen, einschlief3-
lich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss gibt, kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(http://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformatio-
nen/202001_Verguetungsgrundsaetze Axxion_S.A..pdf eingesehen werden.
Eine Papierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.



http://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/202001_Verguetungsgrundsaetze_Axxion_S.A..pdf
http://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/202001_Verguetungsgrundsaetze_Axxion_S.A..pdf

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind
ausschlieflich der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, sofern diese keine(n)
Portfolioverwalter mit dem Fondsmanagement betraut hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verant-
wortung und Kontrolle Dritte zur Ordererteilung zu bevollméachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch
die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf
die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln und dafiir zu sorgen,
dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Aktionare verwaltet
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich im Zusammenhang mit der Verwaltung
der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle
sowie auf eigene Kosten von einem oder mehreren Anlageberatern beraten las-
sen. Ebenso kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem Anlageausschuss
beraten lassen, dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft be-
stimmt wird. Der Anlageausschuss ftritt in regelmaRigen Abstdnden zusammen,
nimmt den Bericht der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Portfolioverwalter
Uber den zuriickliegenden Zeitraum entgegen und lasst sich Uber die zukiinftige
Anlagestrategie informieren. Der Anlageausschuss kann Empfehlungen aus-
sprechen, hat jedoch keine Entscheidungs- und Weisungsbefugnis.

Gemal eines Verwahrstellenvertrags zwischen der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, wurde Hauck Aufhauser Lampe
Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg als Verwahrstelle der Investmentge-
sellschaft (,Verwahrstelle”) ernannt fiir (i) die Verwahrung der Vermdégenswerte
der Investmentgesellschaft, (i) die Uberwachung der fliissigen Mittel, (iii) die
Kontrollfunktionen und (iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten und im
Verwabhrstellenvertrag festgelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung der Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG, Kaiserstr. 24, D-60311 Frankfurt am Main, ein deutsches Kreditinstitut
mit Vollbanklizenz im Sinne des deutschen Gesetzes uber das Kreditwesen
(KWG) und im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den
Finanzsektor (in seiner aktuellsten Fassung). Diese ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 108617 eingetragen.
Sowohl Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG als auch ihre Niederlassung in
Luxemburg werden durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) beaufsichtigt. Zusatzlich unterliegt die Hauck Aufhauser Lampe Privat-
bank AG, Niederlassung Luxemburg im Hinblick auf Liquiditat, Geldwasche und
Markttransparenz der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung
ausgeubt. Deren Funktion richtet sich insbesondere nach dem Gesetz von 2010,
dem Rundschreiben CSSF 16/644, dem Verwahrstellenvertrag, und dem Ver-
kaufsprospekt. Als Zahlstelle ist sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung even-
tueller Ausschittungen sowie des Ricknahmepreises auf zurliickgegebene An-
teile und sonstigen Zahlungen beauftragt.

Die Verwahrstelle kann gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Wahr-
nehmung ihrer Aufgabe der Verwahrung von Finanzinstrumenten und sonstigen
Vermoégensgegenstanden auf ein anderes Unternehmen Ubertragen (,Unterver-
wahrer®). Eine entsprechende Ubersicht der etwaig ernannten Unterverwahrer



wird auf der Internetseite der Verwahrstelle (www.hal-privatbank.com/impres-
sum) zur Verfiigung gestellt.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkon-
flikte im Zusammenhang mit der Unterverwahrung bekanntgegeben.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig,
ehrlich, redlich und professionell und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.
Diese Verpflichtung schlagt sich insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatigkei-
ten als Verwahrstelle so auszufiihren und zu organisieren, dass potenzielle Inte-
ressenkonflikte weitgehend minimiert werden. Die Verwahrstelle nimmt in Bezug
auf den Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft keine
Aufgaben wahr, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kbnnten, auler wenn
eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als
Verwabhrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben gegeben
ist und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemag ermittelt, gesteuert,
beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht
von ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Interessenkonflikte kénnen dadurch auftreten, dass zwischen der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle eine Konzernverbindung besteht. Soweit die
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg, die Ver-
wabhrstellenfunktion wahrnimmt, ist sie zur Wahrung der Interessen des Fonds
sowie der Anteilinhaber verpflichtet.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle
einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unterverwahrung an ein weiteres Auslage-
rungsunternehmen Ubertragt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungs-
unternehmen um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln, so kdnnten sich hie-
raus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte
ergeben (z.B. konnte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle ein mit
ihr verbundenes Unternehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei
der Wahl des Unterverwahrers gegenuber gleichwertigen anderen Anbietern be-
vorzugt werden). Sollte ein solcher oder anderer Interessenkonflikt im Zusam-
menhang mit der Unterverwahrung zukinftig identifiziert werden, wird die Ver-
wabhrstelle die naheren Umstande und ergriffenen Malinahmen zur Verhinderung
bzw. Minimierung des Interessenkonflikts in dem unter dem vorgenannten Link
abrufbaren Dokument offenlegen.

Ebenso konnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle administ-
rative Aufgaben nach Anhang Il, 2. Spiegelstrich des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 wahrnimmt, z.B. Aufgaben der Register- und Transferstelle, Fonds-
buchhaltung. Um diese potenziellen Interessenkonflikte zu steuern, ist der
jeweilige Aufgabenbereich divisional von der Verwahrstellenfunktion getrennt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle verfligen Uber angemessene
und wirksame Malinahmen (z.B. Verfahrensanweisungen und organisatorische
MafRnahmen), um zu gewahrleisten, dass potenzielle Interessenkonflikte weitge-
hend minimiert werden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden,
werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese Konflikte iden-



tifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadigung der Anleger-
interessen auszuschlieRen. Die Einhaltung dieser Malnahmen wird von einer
unabhangigen Compliance Funktion Uberwacht.

Die oben genannten Informationen zu den Interessenkonflikten im Zusammen-
hang mit der Unterverwahrung hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahr-
stelle mitgeteilt bekommen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Informationen
auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Ein-
zelnen nicht Uberpriifen. Die Liste oben aufgefiihrter Unterverwahrer kann sich
jederzeit andern. Aktualisierte Informationen bezlglich der Verwahrstelle, ihrer
Unterverwahrer sowie samtlicher Interessenkonflikte der Verwahrstelle, welche
sich durch die Ubertragung der Verwahrstellenfunktion ergeben, sind auf An-
frage bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle erhaltlich.

Die Vermogenswerte aller Teilfonds werden von der Verwahrstelle innerhalb de-
ren Verwahrstellennetzwerk verwahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die KIDRON Vermdgensverwaltung GmbH mit
eingetragenem Sitz in Rotebuhlplatz 17, D-70178 Stuttgart als Portfolioverwalter
ernannt.

Der Portfolioverwalter verfligt Gber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung
und untersteht einer entsprechenden Aufsicht. Aufgabe des Portfolioverwalters
ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds und die FUhrung der Tagesgeschéafte der Vermdgensverwal-
tung unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesell-
schaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gemaf der im Anhang des jeweiligen
Teilfonds und diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Grundsatze. Der Portfo-
lioverwalter ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in
den Vermogenswerten des jeweiligen Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageent-
scheidung und die Ordererteilung obliegen dem Portfolioverwalter. Der Portfo-
lioverwalter darf nach vorheriger Zustimmung durch die Verwaltungsgesellschaft
und auf eigene Kosten seine Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte (ibertragen.
In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt angepasst. Maklerprovisionen, Trans-
aktionsgeblhren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
aulerung von Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Portfolioverwalter ist zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur alle Teilfonds die DFP Deutsche Finanz Port-
folioverwaltung GmbH zum Anlageberater bestellt.

Die DFP Deutsche Finanz Portfolioverwaltung GmbH ist ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut und wird bei der BaFin unter der Geschaftsnummer WA 35-
10113260-K5000-2007/0001 gefiihrt.

Der Umfang der Erlaubnis erstreckt sich u.a. auf Anlageberatung.

Der Anlageberater halt ein Anlageuniversum vor, in welcher eine genaue, be-
grenzte und detaillierte Liste von Zielfonds festgelegt wird.

Der Anlageberater darf auf eigene Kosten weitere Berater hinzuziehen.



Die Anlageentscheidungen ftrifft und verantwortet der Portfolioverwalter der je-
weiligen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir alle Teilfonds die ISS International Sales &
Solutions AG als Stelle fiir internationale Marketingaktivitaten bestellt. Die 1SS
International & Solutions AG hat ihren eingetragenen Sitz in Seebuchtstrasse 20,
6374 Buochs, Schweiz und ist eine Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht.

Ihre Aufgabe ist es, im Rahmen der Aquise neuer institutioneller Investoren be-
stimmte Marketingaktivitdten auerhalb Deutschlands auf internationaler Ebene
zu betreiben. Hierfiir wird sie Kontakte zwischen institutionellen Investoren und
der Verwaltungsgesellschaft herstellen und bei der Umsetzung einer Investition
in einen oder mehrerer Teilfonds des Fonds unterstiitzen.

Die Vergltung der Stelle fir internationale Marketingaktivitadten wird aus der Ver-
waltungsvergltung der Verwaltungsgesellschaft gezahit.

Zu den Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft gehért unter anderem auch die
OGA-Verwaltungstatigkeit. Diese ist gemal CSSF-Rundschreiben 22/811, in der
jeweils aktuellen Fassung, in drei Hauptfunktionen aufgeteilt: (1) Tatigkeit als Re-
gisterstelle (Registerfunktion), (2) Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung
(Fondsbuchhaltungsfunktion) sowie (3) Kundenkommunikation (Kundenkommu-
nikationsfunktion). Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwor-
tung und auf eigene Kosten einzelne Funktionen an Dritte Gibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Tatigkeit als Registerstelle ("Register- und
Transferstelle"), die Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung ("Zentralver-
waltung") sowie die Kundenkommunikation an die Navaxx S.A., Luxemburg, eine
Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts, ausgelagert. Die Korrespondenz
und der Versand von Angebotsunterlagen, Finanzberichten und anderen regula-
torisch erforderlichen Dokumenten an die Anleger erfolgt durch die Verwaltungs-
gesellschaft.

Das Vermdgen der jeweiligen Teilfonds wird fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (,Aktionare”) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zuldssigen Vermogenswerten geman Artikel 41 (1) des Ge-
setzes von 2010 angelegt. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Ver-
mdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermégen, das gesondert vom Ver-
mdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Aktien als
Miteigentiimer beteiligt. Die Aktien jeder Klasse werden in Form von Namensak-
tien (nachfolgend auch ,Namensanteile* genannt) oder in Form von eingetrage-
nen Inhaberaktien (nachfolgend auch ,Inhaberanteile“ genannt) ausgegeben.
Die Aktien kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf
die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht. Die Investmentgesellschaft kann
Aktienbruchteile bis zu 0,001 Aktien ausgeben.

Die Arten der Aktien werden flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.



Der Fonds hat im Einklang mit dem Gesetz von 1915 bei Umwandlung des
Fonds beschlossen, Anteile mit Stimmrecht sowie gemaR Artikel 430-9 des
Gesetzes von 1915 Anteile ohne Stimmrecht auszugeben.

Anteile mit Stimmrecht werden ausschlieBlich an die A&F Verwaltungs
GmbH und/oder die ISS International Sales & Solutions AG (,,Anleger mit
Stimmrecht“) ausgegeben. Alle anderen Anleger erhalten stimmrechtslose
Anteile.

a) Stimmrechtslose Anteile berechtigten die entsprechenden Anleger zu
folgenden Rechten:

(i) das Recht auf Ertragsverwendung im Falle einer Gewinnaus-
schiittung des Fonds, des jeweiligen Teilfonds bzw. der An-
teilklasse,

(ii) das Recht auf Riickerstattung der Einlage, und

(iii) im Falle der Auflésung des Fonds, eines Teilfonds bzw. einer
Anteilklasse, das Recht am Liquidationserlos beteiligt zu wer-
den.

b) Die Hochstzahl der Anteile ohne Stimmrecht, die von dem Fonds ausge-
geben werden kénnen, wird unter Beriicksichtigung der Fondsstruktur ge-
maR den Bestimmungen von Artikel 430-9 des Gesetzes von 1915 festge-
legt.

c) Anleger stimmrechtsloser Anteile sind grundsatzlich nicht befugt tiber
die Angelegenheiten des Fonds zu entscheiden (vgl. Kapitel ,,Die General-
versammlungen®). Ungeachtet dieser Regelung verfiigen diese Anleger je-
doch, proportional zu der Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile, in den
folgenden abschlieBend genannten Fallen iiber ein Stimmrecht:

(i) wenn der Beschluss der Generalversammlung eine Anderung
der mit den stimmrechtslosen Anteilen verbundenen Rechte
zur Folge haben kann, sowie

(ii) wenn der Beschluss der Generalversammlung iiber die vorzei-
tige Auflosung eines Teilfonds bzw. des letzten Teilfonds des
Fonds beschlieft.

Stimmrechtslose Anteile werden in Bezug auf ein etwaiges Quorum und
Mehrheitsanforderungen bei Generalversammlungen nicht beriicksichtigt,
es sei denn, es handelt sich um einen der vorgenannten Fille, bei welchen
stimmrechtslosen Anteilen ein Stimmrecht zugestanden wird.

d) Mitteilungen liber etwaige Einberufungen, Berichte und Dokumente, die
nach den Vorschriften des Gesetzes von 1915 den Anlegern des Fonds zu
libersenden oder zu verstandigen sind, sind den Anlegern stimmrechtslo-
ser Anteile gleichermaBen innerhalb der entsprechend vorgesehenen Fris-
ten zu iibersenden oder zu verstindigen.

e) Fur stimmberechtigte Anteile gelten die allgemeinen Regelungen des
Gesetzes von 1915.

f) Jeder Teilfonds muss zumindest durch einen Anleger mit Stimmrecht in-
vestiert sein.

g) Soweit Anteile mit Stimmrecht an andere als die vorab benannten Anle-
ger mit Stimmrecht ausgegeben bzw. ilibertragen werden, ist vorab eine



auBerordentliche Generalversammlung einzuberufen und Artikel 7.2 der
Satzung entsprechend anzupassen.

Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und
Transferstelle in das fiir den Fonds gefiihrte Anlegerregister eingetragen. In die-
sem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintra-
gung in das Anlegerregister an die im Anlegerregister angegebene Adresse zu-
gesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht weder bei der
Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen. Die
Arten der Anteile werden im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt ange-
geben.

Ein Anleger mit Stimmrecht kann seine Anteile auf andere Anleger mit Stimm-
recht Ubertragen. Ebenso kdnnen Anleger von stimmrechtslosen Anteilen ihre
Anteile auf andere Anleger mit stimmrechtslosen Anteilen Ubertragen.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt durch eine schriftliche Erklérung
der Ubertragung, die in das Anlegerregister einzutragen ist und von dem Uber-
tragenden und dem Empfénger oder von entsprechend bevollméachtigten Perso-
nen datiert und unterzeichnet werden muss. Jede Ubertragung von Namensan-
teilen wird in das Anlegerregister eingetragen; diese Eintragung wird durch ein
oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats oder durch eine oder mehrere
sonstige ordnungsgemal vom Verwaltungsrat hierzu ermachtigte Person(en)
unterzeichnet.

Abgesehen von vorab dargestellten Unterschieden in Bezug auf das Stimmrecht
genielBen Anteile an den Teilfonds grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei
denn der Fonds beschlie3t gemafl dem Kapitel ,Anteilklassen®, innerhalb eines
Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Investmentgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, insbesondere das Recht an Aktionars-
versammlungen teilzunehmen, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen
Namen in dem Aktionarsregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Féllen,
wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert hat, welche
die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kdnnen
nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den
OGA(W) geltend gemacht werden. Im Falle eines Fehlers der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften oder anderer
Fehler auf Ebene des OGA(W) kann die Zahlung von Entschadigungen an die
Investoren beeintrachtigt sein, wenn die Aktien Uber eine Zwischenstelle ge-
zeichnet wurden. Investoren wird geraten, sich Uber lhre Rechte zu informieren.

Sofern Aktien eines Teilfonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind, wird dies in dem Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien der Teilfonds auch an
anderen Markten gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr
einer Borse).

Der Verwaltungsrat kann beschlielRen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit
zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in
ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach



der Geblhrenstruktur, des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften oder
anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind
vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und
am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweili-
gen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spe-
zifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufspros-
pekt Erwahnung.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt tiber eine der Vertriebsstellen, der Register- und
Transferstelle bzw. ggf. Gber die jeweilige depotfiihrende Stelle zu dem im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt festgelegten Ausgabepreis und zu den dort
bestimmten Bedingungen. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie, zu-
zliglich eines ggdfs. im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt genannten Aus-
gabeaufschlages, der 7% des Nettoinventarwertes nicht Gberschreitet. Der Aus-
gabeaufschlag kann  zugunsten der Vertriebsstellen oder der
Verwaltungsgesellschaft erhoben werden.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach
dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Investmentgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Aktien auszugeben. Sie
kann die Zeichnung von Aktien Bedingungen unterwerfen sowie Zeichnungsfris-
ten und Mindestzeichnungsbetrage festlegen. Dies findet Erwahnung im jeweili-
gen Anhang. Die Investmentgesellschaft kann fiir einen Teilfonds jederzeit nach
eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zurlickweisen oder die Ausgabe
von Aktien zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgliltig einstellen, soweit
dies im Interesse der Gesamtheit der Aktionare, zum Schutz der Investmentge-
sellschaft, zum Schutz des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik
oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele eines Teilfonds erfor-
derlich erscheint.

Der Erwerb von Aktien erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungsta-
ges. Sofern im teilfondsspezifischen Anhang nicht abweichend geregelt, werden
Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am
Vortag eines jeweiligen Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle
eingegangen sind, auf der Grundlage des Nettoinventarwertes dieses Bewer-
tungstages abgerechnet und Zeichnungsantrage, welche nach 16:00 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages eingehen, auf der Grundlage
des Nettoinventarwertes des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Aktien werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Ver-
wahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Trans-
ferstelle zugeteilt.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende
Zahlungen unverzuglich zinslos zurlickzahlen.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Anteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstdndigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur
Verfligung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein,



Einschrankung des Aktienbesit-
zes und Einstellung der Ausgabe
von Aktien

wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transfer-
stelle eingegangen betrachtet, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile
zur Verfigung steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemaf vorliegt.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines
Widerrufs, der Nichteinldsung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, ab-
flieRt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des
Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus
der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu
tragen. Falle des Widerrufs aufgrund verbraucherschutzrechtlicher Regelungen
sind von dieser Regelung nicht erfasst.

Die Investmentgesellschaft erlaubt keine ,Market Timing“ und ,Late Trading®
Praktiken, d.h. z.B. das illegale Ausnutzen von Preisdifferenzen in unterschiedli-
chen Zeitzonen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen, wird
die Investmentgesellschaft die notwendigen MalRnahmen ergreifen, um die An-
leger vor nachteiligen Auswirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausga-
ben von Aktien eines jeden Teilfonds grundsatzlich nur zu unbekannten Nettoin-
ventarwerten.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Zentralverwal-
tungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische und eu-
ropaische Gesetzgebung in Bezug auf die Bekampfung der Geldwasche und die
Finanzierung des Terrorismus (insbesondere das luxemburgische Gesetz vom
19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz vom 5. April 1993 in
seiner aktuellen Fassung, das Gesetz vom 12. November 2004 sowie alle Rund-
schreiben der luxemburgischen Aufsichtsbehdrden.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe
von Griinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Ak-
tien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endglltig einstellen oder Aktien ein-
seitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuricknehmen, wenn dies im Inte-
resse der Aktiondare, im Offentlichen Interesse, zum Schutz der
Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare erfor-
derlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem
Erwerb der Anteile das ,Market Timing®, das ,Late Trading“ oder sons-
tige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden konnen;

b) der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt;
oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von
einer Person erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb
oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt wird.



Die Anleger eines Teilfonds sind berechtigt, jederzeit tiber eine der Vertriebsstel-
len, der Register- und Transferstelle, ggf. die jeweilige depotfiihrende Stelle des
Investors die Rucknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie, gegebe-
nenfalls abztglich einer Riickgabegeblhr und/oder eines etwaigen Riicknahme-
abschlages (,Ricknahmepreis®) zu verlangen, es sei denn im jeweiligen Anhang
ist eine abweichende Regelung getroffen. Diese Riicknahme erfolgt nur an ei-
nem Bewertungstag. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzigli-
chen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Der Ricknahmepreis vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen.

Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an
die Anleger erfolgen Uber die Verwahrstelle sowie Uiber die Zahlstellen. Die Ver-
wabhrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Best-
immungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahr-
stelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Rucknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknah-
mepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger,
oder zum Schutz oder Interesse der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft, des
Fonds oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden
Ricknahmeantrage, welche bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am
Vortag eines jeweiligen Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle
eingegangen sind, zum Nettoinventarwert dieses Bewertungstages abgerechnet
und Ricknahmeantrage, welche nach 16:00Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag
eines Bewertungstages eingehen, zum Nettoinventarwert des nachsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines an-
deren Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend des Kapitels ,Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie* mafigeblichen Anteilwertes der be-
treffenden  Teilfonds, gegebenenfalls unter Berlcksichtigung einer
Umtauschprovision zugunsten des Empféngers und in der Hohe, die im Anhang
des jeweiligen Teilfonds angegeben sind, mindestens jedoch in Hohe der Diffe-
renz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds, der umzutauschenden Anteile zu
dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwadhnt. Ein Umtausch von
Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. eine andere Anteilklasse ist lediglich
mdglich, sofern der Anleger die Bedingungen fir den Direkterwerb von Anteilen
des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse erflllt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten wer-
den, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer
anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der
Anleger die Bedingungen fur den Direkterwerb von Anteilen dieser Anteilklasse
erflllt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.



Die Investmentgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschan-
trag zuriickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder
im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Umtauschantrage koénnen Uber eine der Vertriebsstellen, der Register- und
Transferstelle, ggf. die jeweilige depotfiihrende Stelle des Investors eingereicht
werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterlei-
tung der Umtauschauftrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaR3-
geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Sofern im teilfondsspezifischen Anhang nicht abweichend geregelt, werden Um-
tauschantrage, welche bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag
eines jeweiligen Bewertungstages bei der Register- und Transferstelle eingegan-
gen sind, zum Nettoinventarwert dieses Bewertungstages abgerechnet und Um-
tauschantrage, welche nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag eines Be-
wertungstages eingehen, zum Nettoinventarwert des nachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme
bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeits-
tagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswah-
rung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassen-
wahrung. Sich aus dem Umtausch von Anteilen ergebende Spitzenbetrage
werden von der Verwahrstelle in bar ausgeglichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Anteilen wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auflerdem unter bestimmten Umstanden das
Ricknahme- oder Umtauschrecht flr einen bestimmten Teilfonds voriiberge-
hend einschranken, sogar aufheben oder an Bedingungen knupfen, wenn dies
im Interesse der Gesellschaft oder des Teilfonds oder im Interesse der Anleger
liegt, wie im Verkaufsprospekt dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Ver-
wahrstelle unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Rucknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt
die Ricknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir
Antrage auf Umtausch von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfonds-
vermoégen ausreichende flissige Mittel zur Verfliigung stehen, damit eine Ruick-
nahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen
Umstanden unverzuglich erfolgen kann.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Ricknahmen von mehr
als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, die nicht aus den flissigen
Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des betroffenen Teilfonds befriedigt
werden koénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte die-
ses Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Aktien zur
Rucknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Ricknahme



sowie von der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziglich in geeigneter
Weise in Kenntnis gesetzt.

Dariiber hinaus kann die Investmentgesellschaft die Riicknahme und den Um-
tausch von Anteilen voribergehend und teilweise beschranken, wenn die Rick-
nahme- und/oder Umtauschverlangen der Anleger fiir einen Bewertungstag, der
zugleich Abrechnungsstichtag fiir RiUcknahme- und/oder Umtauschverlangen ist
(,Abrechnungsstichtag“), einen zuvor festgelegten Schwellenwert (iberschreiten,
ab dem die Rickgabe- / Umtauschverlangen aufgrund der Liquiditatssituation
des Fonds / betreffenden Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der
Anleger ausgefuhrt werden kdnnen (Gating). Sofern im Anhang zum jeweiligen
Teilfonds nicht abweichend geregelt, wird der Schwellenwert auf 10% festgelegt.
Er beschreibt das Riickgabe- und/oder Umtauschverlangen prozentual zum Net-
toinventarwert betreffenden Teilfonds. Wird der Schwellenwert Uberschritten,
entscheidet die Investmentgesellschaft im pflichtgemalen Ermessen, ob sie an
diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme / den Umtausch beschrankt. Die
Ricknahme- / Umtauschbeschrankung dient dem Anlegerschutz und ist in die-
sem Fall im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Antei-
len als milderes Mittel anzusehen. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe
und Rucknahme bleibt unberihrt.

Hat die Investmentgesellschaft entschieden, die Riicknahme / den Umtausch zu
beschranken, wird sie, oder ein von ihr beauftragter Dritter, Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahme- / Umtauschpreis lediglich anteilig
zuricknehmen / umtauschen. Am Tag der Aktivierung der Beschrankung mis-
sen die Ricknahmeauftrage und/oder Umtauschauftrage aller Anleger anteilig
mindestens in Héhe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfllt
die Ricknahme- / Umtauschpflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahme- / Um-
tauschorder nur anteilig auf Basis einer von der Investmentgesellschaft zu ermit-
telnden Quote ausgefiihrt wird. Die Investmentgesellschaft legt die Quote im In-
teresse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditdt und des
Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang
der verfiigbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die
Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahme- / Umtausch-
verlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt / umgetauscht werden. Der
nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Verwaltungsgesell-
schaft, oder einem von ihr beauftragten Dritten, auch nicht zu einem spateren
Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restor-
der).

Die Investmentgesellschaft verdffentlicht Informationen lber die Beschréankung
der Riicknahme / des Umtauschs der Anteile sowie deren Aufhebung unverziig-
lich auf ihrer Internetseite.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — ge-
gebenenfalls abziglich einer Rickgabegebiihr und/oder eines Ricknahmeab-
schlags. Der Umtauschpreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert
— gegebenenfalls abzuglich einer Umtauschprovision. Die Riicknahme / der Um-
tausch kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle)
erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zuséatzliche Kosten entstehen.

Die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Zentralverwal-
tungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische und eu-
ropadische Gesetzgebung in Bezug auf die Bekdmpfung der Geldwéasche und die
Finanzierung des Terrorismus (insbesondere das luxemburgische Gesetz vom
19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz vom 5. April 1993 in
seiner aktuellen Fassung, das Gesetz vom 12. November 2004 sowie alle Rund-
schreiben der luxemburgischen Aufsichtsbehérden.



Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den jeweiligen Teilfonds schriftliche Grunds-
atze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des
jeweiligen Teilfonds zu Gberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liqui-
ditatsprofil der Anlagen des jeweiligen Teilfonds mit den zugrundeliegenden Ver-
bindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds deckt. Unter Beriicksichtigung der unter
Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen“ dargelegten Anla-
gestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des jeweiligen Teilfonds:

Der jeweilige Teilfonds wird grundsatzlich in Vermdgensgegenstande angelegt,
fiir die ein liquider Markt besteht oder die auf andere Weise innerhalb eines an-
gemessenen Zeitraums verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kdnnen.
Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
auf Ebene des jeweiligen Teilfonds oder der Vermdgensgegenstande
ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der
im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum jeweili-
gen Teilfondsvermdgen vor und legt hierfir eine Liquiditdtsquote fest.
Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse
des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstands,
die Anzahl der Handelstage, die zur VeradufRerung des jeweiligen Ver-
mogensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Markt-
preis zu nehmen. Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht hierbei auch
die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsétze und daraus
resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des jeweiligen
Teilfonds.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhdhte Verlangen der Anleger auf Aktienriicknahme ergeben
kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelverdnde-
rungen unter Berucksichtigung von verfiigbaren Informationen iber die
Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelver-
anderungen. Sie berlcksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisi-
ken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

e Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den jeweiligen Teilfonds adaquate
Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie iberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder mogli-
chen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisi-
kolimits und den erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft berprift diese Grundsatze regelmafig und aktua-
lisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft flhrt regelmaRig, derzeit mindestens einmal jahr-
lich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teil-
fonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht ange-
messen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermoégensgegenstande verauflert werden kdnnen, sowie Informationen in Be-
zug auf allgemeines Anlegerverhalten, spezifische Handelsvolumina und Markt-
entwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls man-
gelnde Liquiditat der Vermbgenswerte im jeweiligen Teilfonds sowie in Anzahl



Gating / Redemption Gate

Sachauskehr (an professionelle
Anleger)

und Umfang atypische Verlangen auf Aktienrlicknahmen. Sie decken Marktrisi-
ken und deren Auswirkungen ab, einschlief3lich Nachschussforderungen, Anfor-
derungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlicksichtigung der An-
lagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrund-
satze des jeweiligen Teilfonds in einer der Art des jeweiligen Teilfonds angemes-
senen Haufigkeit durchgefihrt.

Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fuhren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfah-
ren aktiviert, mit denen die Verwaltungsgesellschaft bei Aktienriickgaben
und/oder ggf. dem Umtausch von Aktien das Risiko einer Verwasserung fur die
im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anleger reduziert oder dass der jeweilige
Teilfonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft die Rickgabeverlangen
von Anlegern vorlibergehend oder dauerhaft nicht erflllen kann. In diesem Zu-
sammenhang kann es erforderlich werden, dass die Verwaltungsgesellschaft
entsprechende Liquiditditsmanagement-Instrumente ("LMTs") einsetzen muss,
um die ordnungsgemafe Abwicklung von Ricknahmen und/oder ggf. dem Um-
tausch von Aktien sicherzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird, sofern dies zum Schutz der Anleger als not-
wendig und angemessen erachtet wird, die nachfolgend beschriebenen LMTs
zur Steuerung des Liquiditatsrisikos einsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme / den Umtausch von Aktien vo-
ribergehend und teilweise beschréanken, wenn die Riickgabe- / Umtauschver-
langen der Anleger, fiir einen Bewertungstag, der zugleich Abrechnungsstichtag
fur Ricknahme- und/oder Umtauschverlangen ist (,Abrechnungsstichtag®), ei-
nen Schwellenwert Uiberschreiten, ab dem die Riickgabe- / Umtauschverlangen
aufgrund der Liquiditatssituation des betreffenden Teilfonds nicht mehr im Inte-
resse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen (Gating). Ent-
schliet sie sich zur Riicknahmebeschrankung, wird sie Aktien zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen;
im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht / Umtauschpflicht. Dies bedeutet, dass
jedes Riicknahme- und/oder Umtauschverlangen nur anteilig auf Basis einer von
der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausge-
fuhrte Teil der Order (Restorder) wird auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgeflhrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass
seine Order zur Anteilriickgabe / zum Umtausch nur anteilig ausgefiihrt wird und
er die noch offene Restorder erneut platzieren muss. Diese Mallhahme dient
dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Ruck-
nahme von Aktien als milderes Mittel anzusehen.

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riicknahme- / Umtauschbe-
schrankung sind dem Kapitel ,Rtiicknahme und Umtausch von Aktien“ zu entneh-
men.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Vermdgenswerte, die fir Rechnung des jewei-
ligen Teilfonds gehaltenen werden, an einen oder mehrere professionelle Anle-
ger anstelle der Auszahlung des Ricknahmepreises ibertragen, um Riickgaben
von Anteilen auszufiihren (Sachauskehr an professionelle Anleger).

Grundsatzlich entspricht diese Sachauskehr zwingend einem proportionalen An-
teil (Pro-Rata) an den von dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgenswer-



Riickgabegebiihr

ten. Sofern der jeweilige Teilfonds jedoch ausschlieRlich an professionelle Anle-
ger vertrieben wird, oder wenn das Ziel seiner Anlagepolitik darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubil-
den, und er ein bérsengehandelter Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 46 der Richtlinie 2014/65/EU ist, muss die Sachauskehr nicht einem propor-
tionalen Anteil entsprechen; in diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft
dem Anleger einen nach pflichtgemaRem Ermessen ausgewahlten Vermbgens-
wert Ubertragen. Fur den rickgebenden professionellen Anleger besteht das Ri-
siko, dass er anstelle eines monetaren Betrages diese Vermogenswerte (entwe-
der als proportionaler Anteil oder als spezifisch ausgewahlter Vermdgenswert)
erhalt, fur die Ertragssteuern anfallen kénnen, die er in einem Depot halten und
selbst wieder verauRern misste. Der Wert der Ubertragenen Vermdgensgegen-
stédnde kann sich negativ entwickeln, so dass sie sich nicht schnell oder nur mit
Wertverlust verkaufen lassen. Fir die im jeweiligen Teilfonds verbleibenden An-
leger soll damit das Risiko reduziert werden, dass zur Erflllung des Riickgabe-
verlangens des professionellen Anlegers groRe Bestande an Vermdgenswerten
verkauft werden mussen. Denn dies kénnte mit hoher Wahrscheinlichkeit mit er-
heblichen Transaktionskosten verbunden sein, die dem jeweiligen Teilfonds be-
lastet werden mussten und die die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds zum
Nachteil der noch im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anleger beeintrachtigen
kdnnten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Riickgabegeblhr erheben, die dem je-
weiligen Teilfonds zusteht und dazu dient, die verbleibenden Anleger vor einer
Verwasserung durch Ricknahmen unter Bertcksichtigung der Liquiditatskosten
zu schitzen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riickgabegebihr nur erheben, wenn die
Rucknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens
10 % des Nettoinventarwertes Uberschreiten (Schwellenwert), sofern dieser im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft iberpriift den Schwellenwert regelmaRig anhand der
Anlagestrategie und des Liquiditatsprofils des jeweiligen Teilfonds, um wesentli-
che Verwasserungseffekte flur die im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anleger
zu vermeiden. Wird der Schwellenwert (iberschritten, entscheidet die Verwal-
tungsgesellschaft im pflichtgemaRen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungs-
stichtag die Ruckgabegebihr erhebt.

Entschlie8t sich die Verwaltungsgesellschaft zur Erhebung der Riickgabege-
bihr, kann diese bis zu 2 % der Summe der Bruttoriickgaben betragen, sofern
im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt nicht abweichend geregelt. Brut-
torlickgaben sind die ermittelten Abfliisse der Aktienriickgaben ohne Verrech-
nung mit den Zuflissen infolge von neuen Aktienausgaben zum Abrechnungs-
stichtag. Die Verwaltungsgesellschaft legt die konkrete Hohe der Gebuhr
innerhalb dieser Spanne nach eigenem Ermessen fest. Die so festgelegte Riick-
gabegebihr gilt fur alle Rickgabeauftrdge fir einen einzelnen Abrechnungs-
stichtag. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riickgabegebuhr je nach Umfang
der Rickgabeauftrage an jedem Abrechnungsstichtag in unterschiedlicher Héhe
innerhalb der festgelegten Spanne erheben.

Die Riickgabegebuhr berlcksichtigt die folgenden geschatzten Liquiditatskos-
ten, die mit der VerauRerung eines anteiligen Anteils aller Vermbégenswerte im
Portfolio zusammenhangen:

o die geschatzten expliziten Transaktionskosten, die dem jeweiligen Teil-
fonds beim Erwerb oder Verkauf von Vermdgenswerten direkt entstehen,
deren Betrag stabil ist und die im Vorfeld der Transaktion quantifizierbar



sind (z. B. Maklergebuhren, Handelsabgaben, Steuern und Abwicklungs-
gebuihren);

o die bestmdglich geschatzten impliziten Transaktionskosten, die dem jewei-
ligen Teilfonds beim Erwerb oder Verkauf von Vermdgenswerten indirekt
entstehen, sich in erster Linie aus dem Spread zwischen Geld- und Brief-
kurs sowie aus erheblichen Auswirkungen des zur Erfiillung der Riicknah-
meauftrage erfolgten Verkaufs von Vermdégenswerten auf den Markt erge-
ben; sie kénnen je nach Art der zugrunde liegenden Vermogenswerte und
Marktbedingungen variieren.

Die Riickgabegebuhr hat keine Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes des jeweiligen Teilfonds und den Aktienwert. Die Riickgabegebuhr
wird vom Aktienwert abgezogen. Der Ricknahmepreis ergibt sich daher aus dem
Aktienwert abzlglich der Riickgabegebuhr und ggf. eines Riicknahmeabschlags.

Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht Informationen Uber die Erhebung ei-
ner Riickgabegebiihr sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Internet-
seite.

Die Aktien der Investmentgesellschaft sind und werden nicht nach dem US-ame-
rikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung (,U.S.
Securities Act of 1933“) oder nach den Bérsengesetzen einzelner Bundesstaaten
oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") oder
ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtspre-
chung der USA befindlichen Territorien einschlieBlich des Commonwealth Pu-
erto Rico (die ,Vereinigten Staaten*) zugelassen beziehungsweise registriert.

Die Investmentgesellschaft ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Ge-
setz Uber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner jeweils giltigen Fas-
sung (Investment Company Act of 1940) oder nach den Gesetzen einzelner Bun-
desstaaten zugelassen beziehungsweise registriert.

Die Aktien der Investmentgesellschaft diirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person im Sinne der
Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person®) ibertragen,
angeboten oder verkauft werden.

Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Aktien weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterveraufRern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kennt-
nis davon erlangen, dass es sich bei einem Aktionar um eine US-Person handelt
oder die Aktien zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vor-
genannten Gesellschaften das Recht zu, die unverzugliche Riickgabe dieser Ak-
tien zum jeweils glltigen und letztverfiigbaren Anteilwert zu verlangen.

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fas-
sung, der grol3herzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung
12-02 vom 14. Dezember 2012 und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rund-
schreiben und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde CSSF



in ihrer jeweils aktuell geltenden Fassung werden Gewerbetreibende geman Ar-
tikel 2 des Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Personen und
Unternehmen Verpflichtungen zur Bekampfung der Geldwasche und der Terro-
rismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fir gemein-
same Anlagen zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehort auch die
Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von Investoren und Investitions-
geldern in Anwendung der regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels
3 des Gesetzes vom 12. November 2004 (,Customer Due Diligence®).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizie-
rungsverfahren und, sofern erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Ve-
rifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transfer-
stelle der Investmentgesellschaft.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Le-
gitimationsdokumente des Investors beifligen. Die Verwaltungsgesellschaft und
die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, zusatzliche Infor-
mationen anzufordern, die fir die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers
erforderlich sind. Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet
oder nicht vorlegen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen
kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die Aus-
zahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die
Register- und Transferstelle ist fur die verspatete Abwicklung oder den Ausfall
einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente
nicht oder unvollstédndig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund
einen Antrag vollstandig oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die
im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbeziigliche Salden unver-
ziiglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zurlickiiberwie-
sen, sofern die Identitat des Antragstellers gemaf den Luxemburger Bestimmun-
gen zur Geldwasche ordnungsgeman festgestellt werden konnte. In diesem Fall
haften weder die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, noch die
Register- und Transferstelle fiir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Trans-
ferstelle von Zeit zu Zeit, im Rahmen der Verpflichtung zur kontinuierlichen Uber-
wachung der Anleger, aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Legiti-
mationsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese Dokumente
nicht unverziiglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. die
Register- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die Aktien der Invest-
mentgesellschaft der betreffenden Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in die
Investmentgesellschaft ibergeben werden, erfolgt ausschlie3lich zur Einhaltung
der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem Zusam-
menhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschéfts-
beziehung funf Jahre aufbewahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorg-
faltspflichten zur Bekdmpfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung so-
wie Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem
die Uberpriifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter des
Fonds. Ferner wendet die Verwaltungsgesellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten
auf Intermediadre geman Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich
Endberechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister einzutra-
gen.



Allgemeine Anlagegrund-
sdtze und -beschrankungen

1. Notierte Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente

2. Neuemissionen von Wertpapie-

ren und Geldmarktinstrumenten

3. Nicht notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemes-
senen Wertentwicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung. Die teilfondsspezifi-
sche Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fir
samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten
sind.

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Ri-
sikostreuung im Sinne der Regeln gem. Teil | des Gesetzes von 2010 und nach
den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb
der Anlagebeschrankungen angelegt.

Die einzelnen Teilfonds kénnen segmentiert werden.

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen nur die folgenden Vermégenswerte
erworben und verkauft werden

Ein Teilfondsvermdgen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten angelegt, die an einer Wertpapierb6rse oder an einem anderen aner-
kannten, fir das Publikum offenen und ordnungsgeman funktionierenden gere-
gelten Markt (,geregelter Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord-
und Stdamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien notiert bzw. ge-
handelt werden.

Ein Teilfondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel an ei-
nem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b. spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse notiert oder zum Handel
an einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte
Wertpapiere gemafl Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort er-
wahnte Anlagegrenze einzubeziehen.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermégens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.
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4. Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

Jedes Netto-Teilfondsvermdgens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zu-
gelassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW")
und/oder anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der genannten Richtlinie mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat angelegt werden (,Zielfonds®), sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und aus-
reichende Gewabhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden be-
steht,

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau
der Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fir die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil GUber das Vermo-
gen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sol-
len, nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt héchstens 10% sei-
nes Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Eine Anlage in Zielfonds, die ihrerseits in Kryptowerte investieren, ist unter Be-
achtung der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zulassig.

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochs-
tens 12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der satzungsma-
Rige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit be-
stimmt werden kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente be-
reits Vorschriften Uber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank, der Europaischen Union oder Europaischen Investitionsbank, von
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitglied-
staat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat angehort, be-
geben oder garantiert, oder



7. Optionen

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Nummer 1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt
werden, oder

von einem Institut begeben oder garantiert, dass gemafR den im Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Institut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Ge-
meinschaftsrechts, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von
der CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten
und dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Ge-
sellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermalige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch die Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines be-

stimmten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Vo-
raus bestimmten Preis (,Ausiibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,,Call"-Op-
tion) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder ,,Put"-Option). Der Preis einer Call-
oder Put-Option ist die ,Options-Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann voll-
standig verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden
Basiswerts sich nicht erwartungsgeman entwickelt und es deshalb nicht im
Interesse des Teilfonds liegt, die Option auszuliben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer méglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basis-
werts teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den
Vertragspartner zu ungunstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Ver-
kauf von Call-Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur
Abnahme des Basiswerts zum Austbungspreis verpflichtet ist, obwohl der
Marktwert dieser Wertpapiere bei Austibung der Option deutlich niedriger
ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermo-
gens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des
Basiswerts der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefiihrten Ba-
siswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
sein.



8. Finanzterminkontrakte

b. Unter Beachtung der in diesem Absatz erwahnten Anlagebeschréankungen
kénnen fiir einen Teilfonds Call-Optionen und Put-Optionen gekauft und
verkauft werden, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an einem an-
deren geregelten Markt gehandelt werden.

Dariber hinaus kénnen fir einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art
ge- und verkauft werden, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optio-
nen), sofern die Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Ge-
schafte spezialisierte Kredit- oder Finanzinstitute sind.

Optionen kdnnen zu Absicherungszwecken und zu Spekulationszwecken
fur das Teilfondsvermdgen erworben oder verauRert (geschrieben) werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Options-
geschaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die
nicht der Absicherung von Vermoégenswerten dienen, darf das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Ver-
pflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen aufRer Betracht, die durch
angemessene Werte im jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, so-
wie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Optionen, die durch flissige
Mittel gedeckt sind.

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragspar-

teien verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen be-
ziehungsweise zu liefern.
Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbun-
den, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (,Ein-
schuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder an-
dere Richtung koénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen
Gewinnen oder Verlusten fihren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten konnen die unter Punkt 1 bis 6 auf-
gefiihrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen sein.

b. Finanzterminkontrakte kdnnen fir einen Teilfonds gekauft und verkauft
werden, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bor-
sen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken und zu Spekulati-
onszwecken fur das Teilfondsvermégen erworben oder verduflert werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schéaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermoégen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus
Verkaufen von Call-Optionen aulRer Betracht, die durch angemessene Werte im
jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind, sowie Verpflichtungen aus Verkau-
fen von Put-Optionen, die durch flissige Mittel gedeckt sind.



9. Sonstige abgeleitete Finan-
zinstrumente - Derivate

10. Wertpapierpensionsgeschafte

11. Wertpapierleihe

12. Sonstige Techniken und In-
strumente

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschlieRlich gleichwertiger bar ab-
gerechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregel-
ten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht
an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®) erworben werden oder ver-
aulert werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1
bis 6 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die ein Teilfonds gemaR den in seinen Griindungsdokumenten
genannten Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht un-
terliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des betroffenen Teil-
fonds zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten, Optionsge-
schaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermdégen zu keiner Zeit Gibersteigen.

Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auler Be-
tracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt
sind, sowie Verpflichtungen aus Verkaufen von Put-Optionen, die durch fliissige
Mittel gedeckt sind.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensionsgeschafte im Sinne der Verord-
nung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. No-
vember 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
durchfiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapierleihgeschafte fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfondsvermdégens im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Gber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwen-
dung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlielRen.

a. Fureinen Teilfonds kann sich sonstiger Techniken und Instrumente bedient
werden, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hin-
blick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens er-
folgt.

b. Dies gilt insbesondere fur Tauschgeschéfte (Swaps), welche im Rahmen
der gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kdénnen. Diese Ge-
schéfte sind ausschlieBlich mit erstklassigen, auf solche Geschafte spezia-
lisierten Kredit- oder Finanzinstituten zulassig und dirfen zusammen mit



den in Absatz 8 dieses Artikels beschriebenen Verpflichtungen grundsatz-
lich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechen-
den Wahrungen gehaltenen Vermogenswerte nicht Ubersteigen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von
Zahlungsstromen, Vermogensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum
Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaften kann es sich bspw.,- aber nicht
ausschlieBlich -, um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungs-
strdme tauschen, die auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die
Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz
und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz
verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermdgenswerte nicht
ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage
der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer
Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung
gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere* genannt, sind Transak-
tionen, die die Ertrage aus einem bestimmten Vermdgenswert in einen an-
deren Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konver-
tieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note,
Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert
wird.

Total Return Swaps sind Kreditderivate, bei denen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zins-
zahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer,
transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert
auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug
zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die Teilfonds keine Total Return
Swaps oder andere Derivate mit denselben Eigenschaften im Sinne der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 abschliefRen.

c. Im Teilfonds kdnnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der
Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um
Wertpapiere gemal Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 und Artikel 2 des
Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17 CESR*/07-
044 handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Betei-
ligungspapiere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und For-
derungswertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere,
Partizipations- und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen
einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max.
20% des Netto-Teilfondsvermdgens), Schuldverschreibungen, Wandelan-
leihen, Optionsanleihen, Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatili-
tats-Investments, Immobilien und Grundstiick Investments, Microfinance
Investments, Rohstoffe/Waren, Edelmetalle und Kryptowerte (Kryptowerte

* Seit 01. Januar 2011 ESMA (Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



13. Einlagen und Fliissige Mittel

a)

bis max. 10% des Netto-Teilfondsvermdgens) unter Ausschluss einer phy-
sischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen, Zinssatze, Fonds auf die
genannten Basiswerte sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorge-
nannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifi-
ziert sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugs-
grundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weite-
ren werden diese Indizes in angemessener Weise veroffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) nicht um die in Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010 genannten
Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den Basiswert
nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte (Zertifikate)
dirfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) gemaR Artikel
2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008
und Punkt 23 CESR*/07-044 enthalten.

Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens dirfen zu Anlagezwe-
cken und/oder zur Erreichung des Investmentziels in Einlagen bei der Ver-
wahrstelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Netto-
Teilfondsvermdgen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombi-
nation aus

- von diesem  Emittenten  begebenen  Wertpapieren  oder
Geldmarktinstrumenten und/ oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden darf.

Bis zu 20% des Netto-Fondsvermogens durfen in flissige Mittel, d. h. Bank-
guthaben auf Sicht, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, tber die
jederzeit verfligt werden kann, um laufende oder auerordentliche Zahlun-
gen zu decken, oder fir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zuldssige
Vermogenswerte gemal Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich
ist, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen un-
bedingt erforderlich ist, gehalten werden.

Die in Buchst. b) genannte 20% Grenze darf nur dann voriibergehend fur
einen unbedingt erforderlichen Zeitraum UGberschritten werden, wenn die Um-
stédnde dies aufgrund auergewdhnlich unglnstiger Marktbedingungen er-
fordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise bei
auflergewdhnlichen Umstédnden wie den Anschldgen vom 11. September
2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Im Zusammenhang mit Artikel 77 (2) (a) des Gesetzes von 2010, der auf
Feeder-OGAW anwendbar ist, kdnnen flissige Mittel auch hochliquide Mittel
wie Einlagen bei einem Kreditinstitut, Geldmarktinstrumente und Geldmarkt-

* Seit 01. Januar 2011 ESMA (Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



14. Devisen

15. Zielteilfonds

16. Anlagegrenzen

fonds umfassen. GemaR Artikel 77 (2) des Gesetzes von 2010 kann ein Fee-
der-OGAW bis zu 15 % seines Vermégens in flissigen Mitteln halten.

Fur einen Teilfonds kdnnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und ge-
kauft werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer
Borse oder an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwahnten
Finanzinstrumente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten
um ein erstklassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finan-
zinstitut handeln.

Ein Teilfonds kann auRerdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen
beziehungsweise umtauschen im Rahmen freihdndiger Geschafte, die mit erst-
klassigen, auf solche Geschéafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten ab-
geschlossen werden.

Jeder Teilfonds kann Aktien eines oder mehrerer anderer Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft (,Zielteilfonds*) unter der Bedingung zeichnen, erwerben
und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den betroffenen Teilfonds anlegen; und

- die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, diirfen nach ih-
ren Vertragsbedingungen oder Grindungsunterlagen insgesamt héchs-
tens 10% ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGA anlegen; und

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Aktien zusam-
menhangen, so lange ausgesetzt werden, wie die Zielteilfondsanteile ge-
halten werden, unbeschadet einer ordnungsgemafien Abwicklung der
Buchfiihrung und den regelmaRigen Berichten; und

- der Wert dieser Aktien nicht in die Berechnung des Nettovermégens der
Investmentgesellschaft insgesamt einbezogen wird, solange diese Aktien
von dem Teilfonds gehalten werden, sofern die Uberpriifung des durch
das Gesetz von 2010 vorgesehenen Mindestnettovermdgens der Invest-
mentgesellschaft betroffen ist.

i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein- und derselben Einrichtung angelegt werden.
Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens dirfen in Einlagen ein und des-
selben Einrichtung angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschéaften mit
OTC-Derivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gberschrei-
ten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist,
oder hochstens 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen tbrigen Fallen.

ii) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emitten-
ten, bei denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens an-
gelegt sind, ist auf héchstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermdgens be-
grenzt. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und
Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden,
welche einer Aufsicht unterliegen.



Ungeachtet der in i) aufgefihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfonds-
vermogen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten und/oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhéht sich auf 35%, und
der unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entfallt fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder
garantiert werden:

- Mitgliedstaaten oder deren Gebietskdrperschaften;
- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Drittstaaten;

- internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsatze erhéhen sich von 10%
auf 25% bzw. von 40% auf 80% fir gedeckte Schuldverschreibungen im
Sinne des Artikels 3 Nr. 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission ge-
deckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht iber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65 EG und
2014/59/EU

Die gleiche Regelung gilt fiir Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli
2022von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind, begeben
werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen offent-
lichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen
unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entspre-
chend in Vermdgenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten
Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und

- die erwadhnten Vermégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig
zur Rickzahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. durfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt
sich, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens Uberschreiten
darfen.



Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten interna-
tionalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe an-
gehdren, sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe anzusehen.

Kumulativ durfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe ange-
legt werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. ge-
nannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und des-
selben Emittenten auf héchstens 20% angehoben, wenn es gemal den Grin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nach-
zubilden; Voraussetzung hierfur ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- derIndex eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den
er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hdchstens 35% angehoben, sofern
dies aufgrund auflRergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Ober-
grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten zuldssig.

f. Fiir einen Teilfonds kann unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung abweichend von a. bis d. eine Erméchtigung erteilt werden,
bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die
von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von einem
Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Organis-
men offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitglied-
staat angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpa-
piere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emis-
sion 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht tliberschreiten
diirfen.

i) Fur den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im
Sinne der Nummer 4 erworben werden, sofern er hochstens 20% seines
Vermogens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA an-
legt. Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teil-
fonds eines OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 als eigenstandiger Emittent unter der
Voraussetzung betrachtet, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in
Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

ii) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30%
des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen. In den Féllen, in denen
der Teilfonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA er-



worben hat, missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder ande-
ren OGA hinsichtlich der Obergrenzen der Nummer 16a. bis d. nicht be-
rucksichtigt werden.

i) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer
OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit
der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, verwaltet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen
dieser anderen OGAW und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebuihren
berechnen.

h. Stimmberechtigte Aktien werden fir die Gesamtheit der Teilfonds insoweit
nicht erworben werden, als ein solcher Erwerb fiir Rechnung des Fonds einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéftspolitik des Emittenten gestatten
wirde.

i. FUr jeden Teilfonds durfen héchstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslo-
sen Aktien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 2 (2) des Gesetzes von 2010,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstru-
mente,

erworben werden.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben
insoweit aulRer Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwéhnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter i. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten und deren
Gebietskorperschaften oder von Drittstaaten begeben oder garantiert oder
von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért.

Die hier unter i. aufgefihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf
den Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz
in diesem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wert-
papieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und



17. Weitere Anlagerichtlinien

18. Kredit und Belastungsverbote

j-

- die erwadhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlage-
grenzen respektieren, die denjenigen der Nummer 16 a. bis e. sowie g.
undi. 1. bis 4. Gedankenstrich der Satzung entsprechen. Bei Uberschrei-
tung der Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis e. und g. sind die Bestim-
mungen der Nummer 20 dieses Artikels sinngemafR anzuwenden.

- von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesell-
schaften gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieRlich
fur diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwal-
tungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Ruckkauf
von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner austiben.

Fir einen Teilfonds durfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden,
sofern das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermdgen
nicht tberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen berlicksichtigt. Ein Teilfonds darf als
Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes von
2010 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanzinstrumenten tati-
gen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels
43 nicht Uberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten missen bei den
Anlagegrenzen des genannten Artikels nicht bertcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit-
berlcksichtigt werden.

k. Die Gesellschaft darf keine Optionsscheine oder sonstigen Bezugsrechte auf

Aktien der Gesellschaft ausgeben.

a. Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
in den Nummern 4., 6. und 9. genannten Finanzinstrumenten sind nicht
zulassig.

b. Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpa-
pieren benutzt werden.

c. Ein Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelme-
tallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden, mit Aus-
nahme der unter Nummer 12c. genannten Zertifikate.

a. Ein Teilfondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet,
Ubereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an ei-
ner Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen
gefordert wird.

b. Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens aufgenommen werden, sofern diese Kreditauf-
nahme nur fur kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremd-
wahrungen im Rahmen eines ,back-to-back"-Darlehens erwerben.



19. Master/Feeder

20. Uberschreitung von Anla-
gegrenzen

c. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll ein-
bezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den
Nummern 4., 6. und 9. genannten Finanzinstrumente kénnen Verbind-
lichkeiten zu Lasten eines Teilfondsvermdgens tibernommen werden,
die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten gemal Buch-
stabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht uber-
schreiten durfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermdgens dirfen weder Kredite gewahrt
noch fur Dritte Blrgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Ein Teilfonds darf als Feeder-Teilfonds (,Feeder”) agieren, sofern er mindestens
85% seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW bzw. Teilfonds
dieses OGAW (,Master”) investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine
Anteile eines Feeders halt.

Als Feeder darf der Teilfonds nicht mehr als 15% seines Nettovermdgens in ei-
nen oder mehrere der folgenden Vermdgenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemaR Artikel 41 (2), zweiter Gedankenstrich des Geset-
zes von 2010;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlieflich zu Absicherungszwe-
cken gemaf Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 verwendet werden.

Far den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der ebenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebuhren fiir die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erho-
ben. Die maximale Gesamthdhe der Verwaltungsgebiihr, die sowohl gegenuber
dem Feeder selbst als auch gegenuber dem Master erhoben werden kann, ist
im Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden,
sofern sie im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten, die den im jewei-
ligen Teilfondsvermdgen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten beigefiigt sind, Gberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen flr eine Frist von sechs Monaten ab Ge-
nehmigung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 16 a. bis
g. dieses Artikels, sowie der im teilfondsspezifischen Anhang aufgefuhrten
Anlagegrenzen, abweichen.
Bezlglich der Erwerbbarkeit von Vermégensgegenstanden gelten auch
wahrend der Aufbauphase die gemaR diesem Artikel sowie die im teilfonds-
spezifischen Anhang aufgefihrten Regelungen.
Die Verwaltungsgesellschaft resp. der mandatierte Portfolioverwalter wird
auch wahrend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung
hinwirken.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeab-
sichtigt oder durch Ausubung von Bezugsrechten Uberschritten, so wird
vorrangig angestrebt, die Normalisierung der Lage unter Bertcksichtigung
der Interessen der Aktionére zu erreichen.



Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Ver-
mogen eines Teilfonds ausschlielich fur die Anspriiche der Anleger dieses Teil-
fonds sowie fir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Griin-
dung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind,
haften, wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen nach
Nummer 16 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Atrtikels jeder Teilfonds als ge-
sonderter Emittent angesehen.

1. Das Netto-Vermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,Refe-
renzwahrung®).

2. Der Wert einer Aktie (,Nettoinventarwert pro Aktie®) lautet auf die im jeweili-
gen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (, Teilfondswah-
rung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wah-
rung angegeben ist.

3. Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder ei-
nem von ihr Beauftragten zu jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Aus-
nahme des 24. Dezember (,Bewertungstag®) berechnet, sofern dies im be-
treffenden Anhang nicht abweichend geregelt ist. Der Verwaltungsrat kann
fur einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu beriick-
sichtigen ist, dass der Nettoinventarwert pro Aktie mindestens zweimal im
Monat zu berechnen ist.

4. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermoégenswerte abziglich der Verbind-
lichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) zu jedem
Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der zum Bewertungstag in
Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei De-
zimalstellen gerundet.

5. Der Nettovermdgenswert jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen
berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Borse notiert sind, werden zum
letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfigbare be-
zahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers, Geldmarktinstruments,
abgeleiteten Finanzinstruments (Derivat) sowie der entsprechenden sons-
tigen Anlage an der Borse maligeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpa-
pier, Geldmarktinstrument, abgeleitete Finanzinstrument (Derivate) sowie
fur die sonstige Anlage ist.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind,
die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden
grundséatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht hdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.



c. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und uberprifbaren Grundlage bewertet. Die Vorgehensweise
hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

d. Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonderver-
mogen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoinventarwert
bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageve-
hikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdffentlicht wurde.
Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Bérse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Borsen-
kurs des Hauptmarktes heranziehen.

e. Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfliigbaren bezahlten
Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verfiigbaren, von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdffentlichten
Kurs, heranziehen.

f. Flussige Mittel, Einlagen, Forderungen (z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche)
und Verbindlichkeiten werden zu ihrem Nennwert bewertet.
Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entspre-
chender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung
ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

g. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte
werden mit dem in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Devisenkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse
festgelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht
sind, werden diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt. Die Vorgehens-
weise hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft gere-
gelt.

6. Sofern fiir einen Teilfonds mehrere Aktienklassen ausgegeben werden, wird
die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktienklasse wie folgt durchge-
flhrt:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 bis 5 dieses Artikels
aufgefuihrten Kriterien fiir jede Aktienklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhéht den prozentualen
Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfonds-
vermoégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Aktien vermin-
dert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert
des Netto-Teilfondsvermégens.

c) Im Falle einer Ausschuittung vermindert sich der Aktienwert der ausschut-
tungsberechtigten Aktien um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert
sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten Aktien



Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie

7.

8.

10.

1.

am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens, wahrend sich der pro-
zentuale Anteil der nicht-ausschittungsberechtigten Anteile am gesamten
Netto-Teilfondsvermdgen erhoht.

Fur einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

Die Investmentgesellschaft kann fir umfangreiche Riicknahmeantrage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweili-
gen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Aktienwert auf der Basis der
Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Teilfonds
die erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fur
gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir den Teilfonds.

. Die Investmentgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewer-

tungsmethoden zulassen, wenn Sie dieses im Interesse einer angemesse-
nen Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundsatze des CSSF-Rundschrei-
bens 24/856, in der jeweils aktuellen Version, zum Schutz der Anleger im
Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Kor-
rektur der Folgen einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen, an.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwerts so-
wie die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch von Anteilen zeitweilig ein-
zustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erfor-
derlich machen und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall:

a. wahrend der Zeit, in der eine Bbrse oder ein anderer geregelter Markt,
an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil des Teilfondsvermdgens notiert
oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder
Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw.
an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b. in Fallen, in denen die Berechnung des Riicknahmepreises von Anteilen,
in die das jeweilige Teilfondsvermdgen angelegt ist, ausgesetzt wurde
und keine aktuelle Bewertung der Anteile zur Verfligung steht;

c. in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft iber das Teilfondsvermo-
gen nicht verfiigen kann oder es ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der
Anlagekaufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemaf’ durchzufihren.

2. Anleger bzw. Antragsteller, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknah-

meauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Ein-
stellung der Anteilwertberechnung unverziiglich benachrichtigt und nach Wie-
deraufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis
gesetzt.

3. Zeichnungsantrage, Ricknahmeauftrdge oder Umtauschantrage verfallen im

Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch.
Der Aktionar bzw. potentielle Aktionar wird darlber informiert, dass nach der
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-,
Rucknahme-, bzw. Umtauschantréage erneut eingereicht werden mussen.



Risiken von Aktien einer Invest-
mentgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Rahmen der Anlagegrenzen im Abschnitt ,Allgemeine Anlage-
grundsatze und-beschrankungen gemal® Nummer 16, Absatz f. des Verkaufs-
prospektes ermachtigt, bis zu 100% des Netto-Vermdgens des jeweiligen
Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Der Preis der Aktien wird durch die Kursschwankungen der in den Teilfonds be-
findlichen Vermogenswerten bestimmt. Deshalb kann grundsatzlich keine Zusi-
cherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkeit zur Wertsteigerung des
eingesetzten Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaf-
tet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Ri-
siken einer Anlage in Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen inner-
halb der einzelnen Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder schwa-
cher vorhanden sein. Die Risiken der Aktien, die von einem Anleger erworben
werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem jeweiligen
Teilfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von dieser verfolgten
Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage des Teilfonds-
vermdgens in Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines
Landes sowie von der weltdkonomischen Situation bzw. Nachfrage an Ressour-
cen starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemei-
ner Borsentrends, welches zu einem erhohten Investmentrisiko flihren kann.

Bei der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagestrategien sowie in Abhan-
gigkeit der jeweiligen Marktsituation kann es zur einer erhéhten Portfolioum-
schlagshaufigkeit kommen. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden den jeweiligen Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des
Teilfonds beeintrachtigen.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in ei-
nen Investmentfonds mit sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen An-
lageberater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmafig
bei ihren Anlageberatern Gber die Entwicklung der Teilfonds zu informieren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik erreicht werden. Jeder potentielle Anleger sollte daher fiir
sich liberpriifen, ob seine personlichen Verhaltnisse den Erwerb von An-
teilen erlauben.

Insbesondere liber die folgenden potenziellen Risiken sollte der Anleger
sich bewusst sein:

Der Wert von Aktien einer Investmentgesellschaft wird insbesondere durch die
Kurs- und Wertschwankungen der in einem Investmentfonds befindlichen Ver-
mdgenswerte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdgen sowie den
Kosten bestimmt und kann deshalb steigen oder auch fallen.



Risiken von Zielfonds

Der Aktionar erzielt beim Verkauf seiner Aktien erst dann einen Gewinn, wenn
deren Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Be-
ricksichtigung der Riicknahmeprovision Ubersteigt. Der Ausgabeaufschlag kann
bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fir den Aktionar
reduzieren oder sogar zu Verlusten fuhren. VerauRert der Aktionar Aktien der
Investmentgesellschaft zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in der Invest-
mentgesellschaft befindlichen Wertpapiere gegeniiber dem Zeitpunkt seines Er-
werbs von Aktien gefallen sind, so hat dies zur Folge, dass er das von ihm in die
Investmentgesellschaft investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriickerhalt.
Das Risiko des Aktionars ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Giber das vom Aktionar investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zielfonds sind gesetzlich zulassige Investmentvehikel, die von dem Fonds erwor-
ben werden kdénnen. Der Wert der Anteile von Zielfonds wird insbesondere durch
die Kurs- und Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen Vermdgens-
werte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertradgen sowie den Kosten
bestimmt und kann deshalb steigen oder auch fallen. Der Wert der Zielfondsan-
teile kann durch DevisenbewirtschaftungsmalRnahmen, steuerliche Regelungen
einschlieBlich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaft-
liche oder politische Rahmenbedingungen oder Veranderungen in den Landern,
in welchen der Zielfonds investiert oder domiziliert ist, beeinflusst werden.

Die Anlage des Vermdgens der Investmentgesellschaft in Anteilen an Zielfonds
unterliegt dem Risiko, dass die Ricknahme der Anteile Beschrédnkungen unter-
liegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide
sein kdnnen als andere Vermdgensanlagen. Soweit es sich bei den Zielfonds um
Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit
einem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegen-
Uber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermégen
indirekt zu einer Doppelbelastung von Kosten (bspw. Verwaltungsvergltung, Er-
folgshonorar/Performance Fee, Verwahrstellengebiihren, Portfolioverwaltungs-
gebihr u.a.) kommen, unabhangig davon, ob der Teilfonds sowie die Zielfonds
von ein und derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.

Vorstehendes gilt auch fir den Fall, dass der erworbene Zielfonds von der Ver-
waltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwal-
tet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die fur den Fonds erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genann-
ten Risiken kdnnen jedoch durch eine Streuung der Vermdgensanlagen auf der
Ebene der Zielfonds sowie auf der Ebene des Fonds selbst reduziert werden.

Da die Manager der Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vor-
kommen, dass verschiedene Zielfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt in Hin-
blick auf einzelne oder mehrere Anlagen ggf. gleiche oder auch einander poten-
ziell entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch koénnen sich
mdglicherweise bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Gewinnaussich-
ten kénnten sich potenziell gegeneinander aufheben.



Allgemeines Marktrisiko

Adressenausfall- / Emittentenri-
siko

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management
der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwin-
gend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Uber-
einstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Anlagen
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Portfolio-Zusam-
mensetzung der Zielfonds nicht ihnren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwick-
lung kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
ruchte einwirken.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allge-
mein das Risiko, dass die eigene Forderung ganz oder teilweise ausfallt. Dies
gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspart-
nern geschlossen werden. Insbesondere gilt dies auch fiir die Aussteller (Emit-
tenten) der im Teilfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande. Neben den allge-
meinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermdgensgegen-
standes aus. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande kann
bspw. nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Méglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstédndig, son-
dern teilweise mit seinen Verpflichtungen ausfallt. Es kann daher auch bei sorg-
faltigster Auswahl der Vermdgensgegenstande nicht ausgeschlossen werden,
dass bspw. der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die falligen Zin-
sen nicht bezahlt oder seiner Riickzahlungsverpflichtung bei Endfalligkeit des
verzinslichen Finanzinstruments nur teilweise nachkommt. Bei Aktien und aktien-
ahnlichen Finanzinstrumenten kann sich die besondere Entwicklung des jeweili-
gen Ausstellers bspw. dahingehend auswirken, dass dieser keine Dividenden
ausschittet und/oder die Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum
Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht dartber hinaus die Méglichkeit, dass der
Staat, in dem der Emittent seinen Sitz hat, durch politische Entscheidungen die
Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Rickzahlung verzinslicher Finanzin-
strumente ganz oder teilweise unmdglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschéaften, die Tech-
niken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei
OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft Sicherheiten in Ubereinstimmung und unter Einhaltung der An-
forderungen der ESMA Guideline 2014/937 akzeptieren. Die Sicherheiten kén-
nen in Form von Wertpapieren, Cash oder als europaische Staatsanleihen
erstklassiger Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherhei-
ten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden
nicht verauflert, neu angelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten



Wahrungs- und Transferrisiko

Inflationsrisiko

Liquiditatsrisiko

wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der spezifischen Ei-
genschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsab-
schlage (sog. Haircut-Strategie) an.

Legt der Teilfonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Teilfonds-
wahrung an, so erhalt er die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrun-
gen kann gegenulber der Teilfondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wah-
rungskursrisiko, das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigen kann, als der
Teilfonds in andere Wahrungen als der Teilfondswahrung investiert.

Weiterhin ist zu berlcksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sog.
Lander- oder Transferrisiko unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein auslan-
discher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder lber-
haupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds ggf.
Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von De-
visenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in besonderem
Male bei Fremdwahrungsanlagen in Markten oder in Vermdgensgegenstanden
von Ausstellern mit Sitz in Landern, die noch nicht internationalen Standards ent-
sprechen.

Wahrungskurssicherungsgeschéfte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern
und Uber kiirzere Zeitrdume erfolgen, dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken
zu vermindern. Sie kénnen aber nicht ausschlieRen, dass Wahrungskursande-
rungen trotz moglicher Kurssicherungsgeschafte die Entwicklung des Teilfonds
negativ beeinflussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschéaften entstehenden
Kosten und evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Teilfonds. Bei Fremd-
wahrungsanlagen in Markten oder in Vermégensgegenstadnden von Ausstellern
mit Sitz in Landern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen, be-
steht zudem die Gefahr, dass Wahrungskurssicherungsgeschéafte nicht moglich
oder undurchflhrbar sind.

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geld-
entwertung einen Vermogensschaden erleidet. Im Extremfall liegt die Inflations-
rate Uber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die Kauf-
kraft des eingesetzten Kapitals und der Anleger muss Werteinbuen hinnehmen.
Hier unterscheiden sich Investmentfonds nicht von anderen Anlageformen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der
dadurch entsteht, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt Geldmittel fehlen, um
Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erfullen (z.B. Bedienung von Rickga-
ben oder Einschusszahlungen) oder um Handelsgeschéafte zur Reduzierung ei-
ner Risikoposition zu tatigen.

Liquiditatsrisiken kénnen dazu flhren, dass die Verwaltungsgesellschaft Verfah-
ren aktiviert, mit denen die Verwaltungsgesellschaft bei Anteilrickgaben
und/oder ggf. dem Umtausch von Anteilen das Risiko einer Verwasserung fur die
im jeweiligen Teilfonds verbleibenden Anleger reduziert oder dass der jeweilige
Teilfonds seinen Zahlungsverpflichtungen voribergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft die Rickgabeverlangen



Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko,
Umwelt, Soziales, Unternehmens-
flihrung)

von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger er-
halt gegebenenfalls bei der Riickgabe von Anteilen nur einen reduzierten Riick-
nahmepreis. Zudem kann der Anleger unter Umstanden die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hier-
von fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung
der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens
und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Verwaltungsgesellschaft ge-
zwungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstande flur den jewei-
ligen Teilfonds unter Verkehrswert zu verduf3ern. Ist die Verwaltungsgesellschaft
nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies au-
Rerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen sowie im Extremfall zur anschlieenden Auflosung des Fonds und/oder
des jeweiligen Teilfonds fiihren.

Fur den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbe-
zogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr
verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverauRerung der
Vermdgensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und
noch nicht an einer Bérse notiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich
nicht an Bérsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in diesen
Anlagen gebundene Anlagevermdgen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist
und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verau-
Rert werden kann.

Zu einer Riicknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir den Fonds
erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen.

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken*) werden als die potenziellen negativen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition ver-
standen. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsach-
lich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben kénnen. Nach-
haltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makroékonomischen Natur auch im
Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In
den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische
Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereignisse oder die Klimaer-
warmung. Transitionsrisiken dufiern sich beispielsweise im Zusammenhang mit
der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang
mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltig-
keitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Malinahmen be-
zogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche Pro-
duktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die
negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitat des
zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich auf den Marktpreis
der Anlage auswirken.



Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken im Anlageentschei-
dungsprozess

Risiko im Falle von besonderen
Unternehmenssituationen

Bewertungsrisiko

Das Teilfondsmanagement beriicksichtigt bei seinen Investmententscheidungen
neben ublicher Finanzdaten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Berucksichti-
gung gilt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fiir die fundamentale
Analyse von Investments, als auch fir die Entscheidung. Bei der fundamentalen
Analyse werden ESG Kriterien insbesondere bei der unternehmensinternen
Marktbetrachtung beriicksichtigt. DarGber hinaus werden ESG-Kriterien im ge-
samten Investment-Research integriert. Das konnte die Identifikation von globa-
len Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-Themen und Herausforde-
rungen beinhalten. Des Weiteren kdnnen insbesondere Risiken, die sich aus den
Folgen des Klimawandels ergeben kénnen oder Risiken, die aufgrund der Ver-
letzung international anerkannter Richtlinien entstehen, einer besonderen Pru-
fung unterworfen werden. Zu den international anerkannten Richtlinien zahlen
v.a. die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kern-
arbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte und
den OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen.

Erwartete Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Niedrig (Art. 9 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt keine relevanten negativen Aus-
wirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der spezifischen nachhaltigen Anlage-
politik und dem Ausschluss besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertrag-
liche Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio, im Vergleich zu nicht
nachhaltigen Anlageprodukten, ausgeschlossen bzw. deutlich reduziert werden.

Mittel (Art. 8 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt moderate Auswirkungen auf die
Rendite, weil aufgrund des Ausschlusses besonders kontroverser Sektoren
(siehe vorvertragliche Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio im
Vergleich zu nicht nachhaltigen Anlageprodukten reduziert werden.

Hoch (Art. 6 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt ein hohes Risiko fiir negative
Auswirkungen auf die Rendite, da aufgrund der Zusammensetzung des Portfo-
lios und dem Verzicht auf eine ESG-Strategie ein potenzieller Einfluss auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden kann.

Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio des jeweiligen Teilfonds kann
es zu besonderen Unternehmenssituationen kommen, die Auswirkungen auf das
jeweilige Teilfondsvermdgen haben kdnnen. Beispiele hierfiir sind Unternehmen,
die Fusionsverhandlungen fihren, fiir die Ubernahmeangebote abgegeben wur-
den und infolgedessen Minderheitsaktionare abgefunden werden. Bei einzelnen
dieser Falle kann es zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem spa-
teren Zeitpunkt kénnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren)
oder freiwillige Vergleiche fiir solche Aktien Nachbesserungszahlungen erfolgen,
die dann zu einem Anstieg des Anteilpreises fihren kénnen; eine vorherige Be-
wertung dieser etwaigen Anspriche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre Anteile
vor dieser Zahlung zurlickgegeben haben, profitieren folglich nicht mehr von de-
ren eventuell positiven Effekt.

Fehler in Bezug auf Bewertungen von gehaltenen Positionen kénnen zu falschen



Verwahrrisiko

Anlagen in Emerging Markets

Risiken im Zusammenhang mit
dem Erhalt von Sicherheiten

Rechtliche, politische und steuer-
liche Risiken

Netto-Inventarwerten fiihren und in der Folge auch zu fehlerhaften Abrechnun-
gen von Anteilscheingeschaften. Neben den entstehenden Korrekturaufwendun-
gen sind in solchen Fallen unter bestimmten Bedingungen Entschadigungszah-
lungen an den jeweiligen Teilfonds und seine Anleger zu entrichten.

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds, insbesondere im
Ausland und in aufstrebenden Markten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein.
Es besteht die grundsatzliche Méglichkeit, dass die in Verwahrung befindlichen
Anlagen im Falle von Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchli-
chem Verhalten der Verwahrerstelle oder einer Unterverwahrerstelle teilweise
oder vollstandig dem Zugriff des Fonds zu dessen Schaden entzogen werden
kdnnten.

Eine Ubersicht der Unterverwahrerstellen, welche die Verwahrstelle grundsatz-
lich mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande beauftragen kann ist auf
der Internetseite der Verwahrstelle (www.hal-privatbank.com/impressum) abruf-
bar. Eine Papierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt. Diese
Ubersicht hat die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle erhalten und
auf Plausibilitat Gberprift. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch auf Zulieferung
der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstéandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/Schwellenlander) bein-
haltet méglicherweise besondere Risiken, beispielsweise aus politischen Veran-
derungen, Wechselkursanderungen, fehlenden Bérsenkontrollen, Steuern, Be-
schrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -riickfliisse (Transferrisiko)
sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen Vergleich eine geringere
Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide sein kdnnen.

Sofern der Teilfonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsge-
schafte tatigt, erhalt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten. Derivate, verlie-
hene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kbnnen im Wert stei-
gen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den
Lieferungs- bzw. Ruckibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft ge-
genlber der Gegenpartei in voller Hohe abzudecken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch aus-
fallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschéafts kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in
voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den
Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mus-
sen. In diesem Fall musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste
tragen.

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in de-
nen Luxemburger Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstrei-
tigkeiten der Gerichtsstand auferhalb Luxemburg ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Fonds kén-
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Risiken durch kriminelle Handlun-
gen, Missstidnde oder Naturkata-
strophen

Abwicklungsrisiko

Schliisselpersonenrisiko

Potenzielle Interessenkonflikte

nen von denen in Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abwei-
chen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegen-
stande flhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen flr die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Luxemburg &ndern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der
verschiedenen Lander kommen. Diese kénnen rickwirkend geandert werden.
Zusatzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und -
vorschriften durch die Steuerbehérden andern.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.
Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Ver-
waltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch auRere Ereignisse
wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wert-
papiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fiir den Fonds.

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv
aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden
Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch veran-
dern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann mdglicherweise weniger erfolg-
reich agieren.

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kénnen nicht abschlieRend
ausgeschlossen werden. Die Interessen des Fonds kénnen mit den Interessen
der Verwaltungsgesellschaft, der Aufsichtsrats- / Vorstandsmitglieder der Ver-
waltungsgesellschaft, des Portfolioverwalters oder Anlageberaters, der manda-
tierten Vertriebsstellen und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauftragten
Personen, der Zahl- und Informationsstellen, sowie samtlicher Tochtergesell-
schaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor ge-
nannten Stellen oder Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MalRnahmen getroffen, um solche Interessenkon-
flikte zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft sich darum bemduhen, diese zu Gunsten des Fonds
zu lésen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teil-



Aussetzung der Anteilriicknahme

Beschréankung der Anteilriick-
nahme

Aktien

fonds in durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolioverwalter bzw. Anlage-
berater sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten,
emittierten oder beratenen Produkte zu markttblichen Konditionen erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig ausset-
zen, sofern aulRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Au-
RergewoOhnliche Umstande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auRergewdhnlichem Umfang so-
wie die SchlieBung von Boérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbeson-
dere auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren An-
teile fur den Fonds- / jeweiligen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die An-
teilricknahme aussetzen.

Die Investmentgesellschaft und /oder Verwaltungsgesellschaft darf die Rick-
nahme / den Umtausch der Anteile voriibergehend und teilweise beschranken,
wenn die Riickgabe- / Umtauschverlangen der Anleger fiir einen Bewertungstag,
der zugleich Abrechnungsstichtag fiir Riicknahme- und/oder Umtauschverlan-
gen ist (,Abrechnungsstichtag“), einen zuvor festgelegten Schwellenwert Gber-
schreiten, ab dem die Riickgabe- / Umtauschverlangen aufgrund der Liquiditats-
situation des betreffenden Teilfonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der
Anleger ausgefiihrt werden konnen (Gating). Wird der Schwellenwert iberschrit-
ten, entscheidet die Investmentgesellschaft und /oder Verwaltungsgesellschaft
in pflichtgemaRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riick-
nahme / den Umtausch beschrankt. Entschliet sie sich zur Ricknahme- / Um-
tauschbeschrankung, wird sie, oder ein von ihr beauftragter Dritter, Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis / Umtauschpreis le-
diglich anteilig zuriicknehmen / umtauschen, im Ubrigen entfallt die Riicknahme-
/ Umtauschpflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahme- / Umtauschverlangen
nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Quote
ausgeflhrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass seine Order zur Anteilrlickgabe / zum Anteilumtausch nur an-
teilig ausgefiihrt wird und die noch offene Restorder erneut platziert werden
muss. Diese MaRnahme dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aus-
setzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzuse-
hen.

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktienahnlichem Charakter als
Anlageform ist, dass ihre Preisbildung in starkem MaRe auch von Einflussfakto-
ren abhangt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unter-
nehmerischen Risiko dem Kursanderungsrisiko spielt die ,Psychologie der
Marktteilnehmer* eine bedeutende Rolle.



Zinsanderungsrisiko

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthalt fir die Investmentgesellschaft bzw. den
Aktionar die Gefahr, dass sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich
erwartet. Auch kann der Aktionar nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er
das eingesetzte Kapital zurtickerhalt. Im Extremfall, d.h. bei Insolvenz des Un-
ternehmens, kann ein Aktien- bzw. ein aktienahnliches Investment einen voll-
sténdigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten.

Kursénderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktienahnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare
Schwankungen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwartsbewegungen und Ab-
wartsbewegungen kdénnen einander ablésen, ohne dass ein fester Zusammen-
hang furr die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen
bestimmt, die ihrerseits durch die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der po-
litischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden kdnnen. Mittelfristig tberla-
gern sich Einflisse aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpoli-
tik. Kurzfristig konnen aktuelle, zeitlich begrenzte Ereignisse wie bspw.
Auseinandersetzungen zwischen den Tarifparteien oder auch internationale Kri-
sen Einfluss auf die Stimmung an den Markten und damit auf die Kursentwick-
lung der Aktien nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind
von der Einschatzung der Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten
abhangig. Neben objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Ent-
scheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Mei-
nungen und massenpsychologisches Verhalten beeinflusst. So reflektiert der Ak-
tienkurs auch Hoffnungen und Befiirchtungen, Vermutungen und Stimmungen
von Kéaufern und Verkaufern. Die Borse ist insofern ein Markt von Erwartungen,
auf dem die Grenze zwischen einer sachlich begriindeten und einer eher emoti-
onalen Verhaltensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Moglichkeit, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines verzinslichen Finanzin-
struments besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich
unter anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf rea-
gierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen ge-
genuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse



Risiko Ratingherabstufung

der verzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei
verzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden
Fallen fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des verzinslichen Finan-
zinstruments in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen
jedoch je nach den Laufzeiten (bzw. der Periode bis zum nachsten Zinsanpas-
sungstermin) der verzinslichen Finanzinstrumente unterschiedlich aus. So haben
verzinsliche Finanzinstrumente mit kiirzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpas-
sungsperioden) geringere Zinsanderungsrisiken als verzinsliche Finanzinstru-
mente mit lAngeren Laufzeiten (bzw. langeren Zinsanpassungsperioden).

Unabhangige Ratingagenturen untersuchen regelmagig die Fahigkeit von Unter-
nehmen, ihren finanziellen Verpflichtungen sowohl allgemein als auch auf ein-
zelne Wertpapieremission bezogen nachzukommen. Diese Schuldendienstfa-
higkeit mindet dann in einem Rating, bei dem eine Note auf der Skala der
jeweiligen Ratingagentur vergeben wird (externes / unabhangiges Rating). An-
leihen, bei denen ein Ausfall sehr unwahrscheinlich ist, besitzen ein Rating im
sogenannten ,Investment Grade“-Bereich. Anleihen, bei denen ein mehr oder
weniger groRRes Ausfallrisiko gesehen wird, haben ein Rating im ,Non Investment
Grade“. Grundsatzlich besteht bei jeder gerateten Anleihe das Risiko einer Ver-
schlechterung des Urteils der Rating-Agentur, einer Herabstufung. Dies hat re-
gelmaRig negativen Einfluss auf die Marktpreise. Besonders stark kdnnen diese
sein, wenn die Herabstufung aus dem ,Investment Grade” in den ,Non Invest-
ment Grade* stattfindet.

Ferner fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse durch und stitzt
sich bei der Bewertung der Bonitat der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschliel3-
lich oder mechanistisch auf die von Ratingagenturen emittierten Ratings (inter-
nes Rating).

Dariiber hinaus gibt es Schuldner, fiir die kein externes / unabhangiges Rating
vorliegt, man spricht hier von ,non-rated“ Anleihen. In diesen Fallen ist die Ver-
waltungsgesellschaft oder der mandatierte Portfolioverwalter allein auf ihre /
seine eigene Expertise angewiesen und kann diese nicht mit externen Quellen
vergleichen.

Nach der Herabstufung des Ratings einer Anleihe kann der betroffene Teilfonds
diese Anleihe weiterhin halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern der
betroffene Teilfonds solche herabgestuften Anleihen, die unter Investment Grade
fallen, halt, besteht ein erhdhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko
eines Kapitalverlusts des jeweiligen Teilfonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des jeweiligen Teilfonds
(oder beides) schwanken kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende MaRnahmen im Hinblick auf die
Uberwachung etwaiger Ratingherabstufungen einer Rating-Agentur oder im
Rahmen des internen Ratings implementiert, um die Interessen der Anteilinhaber
zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen zu einer Uberschreitung et-
waiger teilfondsspezifischer Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesell-
schaft oder der mandatierte Portfolioverwalter, unter Berlcksichtigung der Inte-
ressen der Anleger, vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die
Einhaltung der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagegrenzen zu erreichen.



Zahlungsverzug
(,,notleidende Wertpapiere®)

Staatsanleihen

Anlagen in hochverzinslichen An-
leihen

Risiken in Verbindung mit
bestimmten Instrumenten

Risiken von Investments in klei-
nere und mittlere Unternehmen

Ein Unternehmen kann in Zahlungsverzug geraten oder es droht Zahlungsver-
zug. Die Anlage in Wertpapiere eines solchen Unternehmens (,notleidende
Wertpapiere*) birgt signifikante Risiken. Zinszahlungen auf notleidende Wertpa-
piere sind duBerst unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit
daruber, ob ein angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot vorge-
legt oder ein Restrukturierungsplan abgeschlossen wird.

Ein Fonds kann in Staatsanleihen investieren, die festgelegte Zinsen (auch als
,Kupon“ bezeichnet) zahlen und sich ahnlich wie ein Darlehen verhalten. Daher
sind diese Anleihen anfillig fiir Anderungen der Zinssétze, die ihren Wert beein-
flussen. Dariber hinaus kann das Wachstum eines Staatsanleihenfonds in Pha-
sen niedriger Inflation begrenzt sein. Anlagen in Staatsanleihen kénnen Liquidi-
tatsbeschrankungen unterliegen und bei schwierigen Marktbedingungen Phasen
mit deutlich niedrigerer Liquiditat durchlaufen. Daher kann es schwieriger sein,
bei Kauf- und Verkaufstransaktionen einen angemessenen Wert zu erzielen, was
den Manager mdglicherweise dazu veranlasst, derartige Transaktionen nicht
weiter zu verfolgen. Dies kann dazu fiihren, dass die Wertschwankungen der
Anlagen des Fonds unberechenbar werden.

Die Anlage in hochverzinsliche Anleihen haben ein erhdhtes Ausfallrisiko zur
Folge. Bestehenden Zins- und Tilgungsverpflichtungen kénnten durch die jewei-
ligen Emittenten ggfls. nicht immer eingehalten werden. Des Weiteren kann die
Handelbarkeit dieser Wertpapiere nicht gewéahrleistet werden.

Die Anlage in solchen Wertpapieren birgt ein erhebliches Risiko.

Emittenten von hochverzinslichen Schuldtiteln kénnen in hohem Mafe fremdfi-
nanziert sein und verfligen madglicherweise nicht lber traditionellere Methoden
der Finanzierung. Anleger sollten die relativen Risiken einer Anlage in hochver-
zinslichen Wertpapieren sorgfaltig abwagen und verstehen, dass diese Wertpa-
piere allgemein nicht als kurzfristige Anlage gedacht sind. Eine wirtschaftliche
Rezession kann die Finanzlage eines Emittenten und den Marktwert der von ihm
begebenen hochverzinslichen Schuldtitel negativ beeinflussen.

Die Fahigkeit des Emittenten, seinen Schuldverpflichtungen nachzukommen,
kann durch bestimmte Entwicklungen bei dem Emittenten, durch die Unfahigkeit
des Emittenten, bestimmte wirtschaftliche Prognosen zu erreichen, oder durch
die Nichtverfligbarkeit zusatzlicher Finanzierungsmethoden negativ beeinflusst
werden.

Die Preise von Wertpapieren von kleinen und mittelgroRen Unternehmen kdnnen
plétzlicheren und starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpa-
piere groRerer und etablierterer Unternehmen; die Wertpapiere sind oft weniger
liquide.
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Besondere Risiken beim Erwerb
von Asset Backed Securities
(bspw. Collateralized Loan Obliga-
tions, Collateralized Debt Obliga-
tions, Mortgage Backed Securi-
ties)

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit kleinerer Marktkapitalisierung
kénnen bessere Mdoglichkeiten fiir Kapitalsteigerungen bieten, aber auch gré-
Rere Risiken bergen als diejenigen, die Ublicherweise mit etablierteren Unterneh-
men verbunden sind, da sie im Allgemeinen eher durch schwache wirtschaftliche
oder Marktbedingungen beeintrachtigt werden.

Bei Asset Backed Securities (ABS), bspw. Collateralized Loan Obligations
(CLO), Collateralized Debt Obligations (CDOs), Mortgage Backed Securities
(MBS), liegt die (tatséchliche oder synthetische) Ubertragung von Vermégens-
positionen (i.d.R. ein Pool aus Forderungen gegeniiber Kredit- oder Leasingneh-
mern; alternativ oder zusatzlich Wertpapiere) an eine ausschlief3lich dafiir ge-
grindete Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle / SPV) zugrunde. Das
SPV refinanziert sich durch die Emission von als ABS bezeichneten Wertpapie-
ren, fir deren Zins- und Tilgungszahlungen ausschlieRlich der Gibertragene Pool
zur Verfugung steht. I.d.R. wird die ABS-Emission ,strukturiert®, d.h. der Pool ist
Basis fir mehrere ABS-Tranchen, die sich in der Prioritat der Bedienung ihrer
Anspriche im Fall des Ausfalls von Vermdgenswerten des Pools unterscheiden,
sodass nachrangig(er) zu bedienende Tranchen als Verlustpuffer fur vorran-
gig(er) zu bedienende Tranchen dienen. Neben Tilgungen oder Ausféllen kann
der Pool bei entsprechender ABS-Ausgestaltung auch aufgrund von Transaktio-
nen durch den/die den Pool verwaltenden Rechtstrager Veranderungen unterlie-
gen. Weiters kdnnen risikomindernde Ausgestaltungsmerkmale bspw. auch Ga-
rantien bzw. Kreditversicherungen durch Dritte umfassen. Aufgrund der Vielfalt
und Komplexitat von ABS koénnen diese im Einzelfall sehr spezifische Risiken
aufweisen, sodass ihnen kein universelles Risikoprofil zugrunde gelegt werden
kann. Grundséatzlich sind die folgenden Risiken haufig von besonderer Signifi-
kanz, im Einzelfall kénnen jedoch sowohl die relative Bedeutungen einzelner Ri-
siken abweichen als auch sonstige Risiken auftreten.

Besonderheiten bezliglich des Kreditrisikos:

ABS-Investoren tragen insbesondere das Risiko, dass Anspriiche aus dem zu-
grunde liegenden Pool teilweise oder ganzlich nicht bedient werden (Underlying-
Ausfallrisiko). Daneben ist nicht auszuschlielRen, dass andere beteiligte Parteien,
wie bspw. evtl. vorhandene Garantiegeber bzw. Kreditversicherer, Gegenpar-
teien von Finanzderivaten, Administratoren oder andere ihren Verpflichtungen
nicht wie vereinbart nachkommen kénnen.

Erhéhtes Liquiditétsrisiko:

ABS unterliegen i.d.R. im Vergleich zu herkdmmlichen Anleihen gleicher Bonitat
einem hdéheren Risiko, nicht zeitgerecht ohne lberdurchschnittlichen Abschlag-
gegenuber dem Kurswert verdufiert werden zu kdnnen.

Spezifische Marktrisiken:

ABS unterliegen spezifischen Marktrisiken wie bspw. vorzeitigen Tilgungen im

zugrunde liegenden Pool dar, welche das Zinsdnderungsrisiko akzentuieren kén-
nen.

Komplexitéatsrisiken:



Zertifikate

Risiken im Zusammenhang mit
CoCo-Bonds

ABS unterliegen Komplexitatsrisiken aufgrund der haufig vielschichtigen und ver-
zweigten Strukturierung sowie der fehlenden Standardisierung.

Rechtliche Risiken:

ABS unterliegen rechtlichen Risiken wie insbes. das Risiko der Nichtigkeit der
Vermdgensibertragung im Fall der Insolvenz des urspringlichen Eigentimers
(Risiko der mangelhaften Konkursferne des SPV).

Operationale Risiken:

ABS unterliegen operationalen Risiken - insbesondere bei den Aktivitdten
des/der Anlageverwalter(s), des/der Verwahrer(s) und des/der Servicer(s) be-
steht die Gefahr der Unzulanglichkeit oder des Versagens von internen Verfah-
ren, Menschen und Systemen, wie bspw. mangelnde personelle oder IT-Res-
sourcen oder auch betriigerische Handlungen.

Bei derartigen Strukturierungen ist ein Kontrahent beteiligt, der ein Wertpapier
strukturiert, dessen Wert sich im Einklang mit dem zugrundeliegenden Wertpa-
pier entwickeln soll. Strukturierte Produkte sind aus verschiedenen Komponen-
ten zusammengesetzte Produkte, in denen u.a. auch Derivate und/oder sonstige
Werte oder Techniken und Instrumente enthalten sein kénnen. In diesem Fall
sind neben den Risiken des erworbenen Wertpapiers oder anderen Vermdgens-
werten zudem auch die Risiken der einzelnen Komponenten des strukturierten
Produkts zu beachten. Strukturierte Produkte kdnnen gemaR ihrer Ausgestaltung
entweder dieselbe Risikostruktur aufweisen wie die zugrunde liegenden Werte
oder aber von dieser abweichen, z.B. volatiler sein und hohere Risiken in sich
bergen. Gegebenenfalls kann das Risiko einer Ertragseinbue oder ein Total-
verlust nicht ausgeschlossen werden. Im Falle des Ausfalls des Emittenten ent-
spricht das Risiko des jeweiligen Teilfonds dem des Kontrahenten, und zwar un-
abhangig von dem Wert des zugrundeliegenden Wertpapiers. Zertifikate kdnnen
weniger liquide sein als das zugrundeliegende Wertpapier, eine gewohnliche
Schuldverschreibung oder ein gewdhnliches Schuldinstrument.

In Zertifikaten kdnnen indirekt Hebel enthalten sein. Durch diese Hebelwirkung
kann der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker, so-
wohl positiv als auch negativ, beeinflusst werden, als beim unmittelbaren Erwerb
von Wertpapieren oder sonstigen Vermoégenswerten.

Risiken, die daraus entstehen, werden im Risikomanagement der Verwaltungs-
gesellschaft auf angemessene Art und Weise berlcksichtigt.

Eine CoCo-Anleihe (englisch contingent convertible bond oder kurz coco bond)
ist eine langfristige, nachrangige Anleihe mit meist festem Kupon, die bei Eintre-
ten von vorab festgelegten Ereignissen (Wandlungskriterien) automatisch von
Fremd- in Eigenkapital gewandelt wird. Diese hybriden Anleihen machen Fremd-
kapitalgeber im Falle einer Wandlung zu haftenden Aktionaren. Im Zusammen-
hang mit der Anlage in CoCo-Bonds bestehen fiir Anleger die folgenden Risiken:

- Schwellenwertrisiken (Trigger level risk): Die Schwellenwerte fir die
Umwandlung von CoCo-Bonds werden unterschiedlich festgelegt. Sie
bestimmen in Abhangigkeit vom Abstand zwischen dem Eigenkapital
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Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in Rohstoffindizes

und dem Schwellenwert, wie hoch das Umwandlungsrisiko ist und sind
jeweils individuell zu bewerten.

- Streichung von Couponzahlungen: Couponzahlungen kdénnen vom
Emittenten jederzeit und beliebig lange gestrichen werden, auch wenn
beispielsweise weiterhin Dividenden gezahlt werden. Das kann die Un-
sicherheit bei der Bewertung von CoCo-Bonds erhdhen.

- Kapitalstruktur-Inversionsrisiko: In bestimmten Szenarien kénnen die
Inhaber von CoCo-Bonds Verluste erleiden, auch wenn die Aktionare
(noch) keinen Verlust erleiden.

- Laufzeitverlangerungsrisiko: CoCo-Bonds werden als Instrumente mit
fortlaufender Laufzeit begeben, die nur mit Genehmigung der zusténdi-
gen Behdrde auf vorab festgelegten Niveaus gekiindigt werden kénnen.
Rickzahlungen, die von Anlegern fir ein bestimmtes Datum erwartet
werden, kénnen daher ausfallen oder verschoben werden.

- Unbekannte Risiken: Die Struktur des Instruments ist innovativ und
noch nicht erprobt. Daraus kénnen sich weitere Risiken ergeben.

- Rendite-/Bewertungsrisiko: Die haufig attraktive Rendite von CoCo-
Bonds sollte als Komplexitatspramie bewertet werden. Anleger sollten
die spezifischen Risiken dieser Anlageformen beriicksichtigen.

CoCo-Bonds unterliegen mdglicherweise weiteren besonderen Risiken wie
bspw.

- Umwandlungsrisiko: CoCo-Bonds kénnen im Rahmen einer Pflichtum-
wandlung in Aktienpapiere umgewandelt werden.

- Abschreibungsrisiko: CoCo-Bonds kénnen in Abhangigkeit des Trigger-
Events (Ausloser fir die Umwandlung von CoCo-Bonds) eine teilweise
bzw. vollstdndige Abschreibung erfahren.

- Branchenrisiko: CoCo-Bonds Emittenten stammen Uberwiegend aus
dem Finanzsektor.

- Liquiditatsrisiko: CoCo-Bonds weisen im Gegensatz zu Standardanlei-
hen ein geringes Marktvolumen auf und kdnnen insbesondere in ange-
spannten Marktphasen in ihrer Handelbarkeit eingeschrankt sein.

Anlagen in Rohstoffindizes kénnen zusatzliche Risiken beinhalten. Das Vermo-
gen des Fonds ist bei einer Anlage in Rohstoffindizes den Kursschwankungen
des betreffenden Indizes sowie der diesem zugrunde liegenden Indexkomponen-
ten ausgesetzt. Rohstoffindizes weisen grundsatzlich eine niedrigere Korrelation
zu Aktien- und Rentenmarkten auf. Die Wertentwicklung von Derivaten auf Roh-
stoffindizes hangt von Schwankungen an den Rohstoffmarkten sowie gegebe-
nenfalls von der Struktur und Volatilitdt der eingesetzten Instrumente (z.B. Opti-
onen, strukturierte Produkte) ab.



Risiken im Zusammenhang mit in-
direkten Anlagen in Kryptowerte

Risiken in Verbindung mit Deriva-
ten und sonstigen Techniken und
Instrumenten

Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von Optionen

Der jeweilige Teilfonds kann Teile seines Netto-Vermdgens in Finanzinstrumente
investieren, deren Wertentwicklung unmittelbar oder mittelbar von Kryptowerten
als Basiswert abhangt. Der jeweilige Teilfonds investiert nicht direkt in Krypto-
werte.

Aufgrund der Neuartigkeit kryptobasierter Finanzprodukte kénnen weitere, nach-
folgend nicht bekannte Risiken bestehen.

Die Kurse von Kryptowerten unterliegen erheblichen Schwankungen und kénnen
innerhalb kurzer Zeitraume stark steigen oder fallen. Diese hohe Volatilitat kann
sich unmittelbar negativ auf den Wert der entsprechenden Finanzinstrumente
auswirken. Es besteht das Risiko erheblicher Wertverluste bis hin zum Totalver-
lust der jeweiligen Position.

Kryptowerte verfligen regelmaRig ber keinen inneren Wert; ihr Preis basiert
mafgeblich auf Angebot und Nachfrage sowie auf Erwartungen der Marktteil-
nehmer. Eine nachlassende Marktakzeptanz, regulatorische Einschrankungen
oder negative Marktentwicklungen kdnnen auch zu erheblichen Kursriickgédngen
der Kryptowerte und damit auch der kryptobasierten Finanzinstrumente fihren.

Kryptowerte basieren auf innovativen Technologien (z. B. Blockchain). Techni-
sche Stdérungen, Protokollanderungen (z. B. Hard Forks), Cyberangriffe oder
sonstige Sicherheitsvorfalle kdnnen das Vertrauen in die jeweiligen Kryptowerte
beeintrachtigen und zu erheblichen Wertverlusten fiihren.

Zudem koénnen Handelsbeschrankungen, regulatorische MalRnahmen oder
Marktstérungen die Liquiditdt und Handelbarkeit von Kryptowerten beeintrachti-
gen, was sich negativ auf die Bewertung und VerauRerbarkeit der entsprechen-
den Finanzinstrumente auswirken kann.

Obwohl der Anteil dieser Anlagen begrenzt ist, knnen sich die dargestellten Ri-
siken splrbar auf die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds auswirken.

Die Verwendung von sonstigen Techniken und Instrumenten sind mit bestimm-
ten Anlagerisiken verbunden.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente kann jedoch einen erheblichen
Einfluss auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben. Dieser Einfluss kann
sowohl positiver als auch negativer Natur sein.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimm-
ten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (,Austbungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswertes
sich nicht erwartungsgemaf entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des

Teilfonds liegt, die Option auszulben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht
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Besondere Risiken beim Kauf und
Verkauf von
Terminkontrakten

Besondere Risiken beim
Abschluss von
Tauschgeschiften (Swaps)

Besondere Risiken beim Einsatz
von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung

mehr an einer moglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teil-
nimmt beziehungsweise sich bei Ausibung der Option durch den Vertrags-
partner zu unginstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-
Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswertes zum Ausubungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes
der Fall ist.

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien ver-
pflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.
Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrée (,Einschuss") sofort geleis-
tet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen, be-
zogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren (He-
belwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlielen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zah-
lungsstromen, Vermdgensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegen-
stand hat. Bei den Swapgeschaften kann es sich bspw,- aber nicht ausschliel3-
lich -, um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschéaft wie z.B. Zinsanderungsrisiken, Ak-
tienkursrisiken, Wahrungsrisiken, Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbe-
sondere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern dirfen Swaps
nur mit erstklassigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzin-
stituten abgeschlossen werden.

Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen und der aktuell guiltigen Gesetze sowie
Rundschreiben kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente fir Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements, einschlieBlich zu Absicherungs- und Speku-
lationszwecken einsetzen. Diese Geschéfte sind jedoch mit bestimmten Risiken
verbunden; hierzu zahlen neben den oben erwahnten Risiken u. a. Bewertungs-
und operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beispielsweise im Rahmen einer
Wertpapierleihe verliehene Wertpapiere nicht bzw. nicht fristgerecht zurlckiber-
tragen werden. Gleichzeitig kann sich die Werthaltigkeit der hinterlegten Sicher-
heiten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kénnen bei einem Ausfall
des entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der hinterlegten
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Sicherheiten kann auf verschiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind insbe-
sondere bspw. ungenaue Bepreisungsmodelle fiir die Sicherheiten, unerwartete
Marktbewegungen im zu Grunde liegenden Markt, illiquide Markte oder auch
eine Verschlechterung des Emittentenratings der hinterlegten Sicherheiten.

Die Verwaltungsgesellschaft erflllt die gesetzlichen Anforderungen an das Risi-
komanagement der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung der in den Anhan-
gen der jeweiligen Teilfonds aufgefihrten Methoden.

Sicherheitenverwaltung flir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung gemaR CSSF- Rundschreiben 14/592

Zulassige Arten von Sicherheiten:

Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft derzeit fol-
gende Sicherheiten:

e Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer Refe-
renzwahrung eines Subfonds;

e Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige Bonitat
mindestens mit A+/A1 eingestuft werden muss;

¢ Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen, supranati-
onale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder staatliche Export-
Import-Banken, Kommunalbehérden oder Kantone von OECD-Mit-
gliedstaaten ausgegeben werden, deren langfristige Bonitat mindes-
tens mit A+/A1 eingestuft werden muss;

Umfang der Besicherung:

Individuelle vertragliche Absprachen zwischen der Gegenpartei und der Verwal-
tungsgesellschaft bilden die Grundlage fiir die Besicherung.

Inhaltlich regeln dieser Vereinbarungen unter anderem Art und Gute der Sicher-
heiten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage. Auf taglicher Basis
werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten er-
mittelt. Tagliche Nachschisse kénnen genutzt werden.

Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhdhung oder
Reduzierung der Sicherheiten erforderlich sein, so werden diese bei der Gegen-
partei an- bzw. zurtickgefordert. Im Zusammenhang mit der Risikostreuung der
erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegentiber einem be-
stimmten Emittenten 10% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht Gber-
steigen darf. In diesem Zusammenhang ist auf die abweichende Regelung im
Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsatze und-beschrankungen gemaf Nummer
16, Absatz f. des Verkaufsprospektes hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Er-
halt von Sicherheiten bestimmter Emittenten hinzuweisen.

Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Ausfallrisiko bei Ge-
schaften mit OTC-Derivaten 10% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Uber-
schreitet, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nummer 5 des
Abschnitts ,Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschréankungen® des Verkaufs-



prospektes ist, oder hochstens 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen Ubri-
gen Fallen.

Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fur Sicherheiten):

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsab-
schlage eine Haircut-Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermé-
gensgegenstande. Sie umfasst alle Vermdgensgegenstéande, die als Sicherhei-
ten zulassig sind.

Cash Collateral in Teilfondswahrung: 0% Bewertungsabschlag

Cash Collateral in Fremdwahrungen: mind. 10% Bewertungsabschlag
Anleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr: mind. 1,0% Bewertungsabschlag
Anleihen mit Restlaufzeit tber 1 Jahr: mind. 2,0% Bewertungsabschlag

Details zu den entsprechenden Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Der maximale Bewertungsabschlag betragt fur alle Assetklassen 50%.
Handhabung von Barsicherheiten:

Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen
sonstigen Sicherheiten werden nicht verdufRert, neu angelegt oder verpfandet.

Fur die Verwaltung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds erhalt die Ver-
waltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergiitung,
deren Hohe im jeweiligen Anhang festgelegt und aufgefiihrt ist. Werden von der
Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert oder Anlageberater hinzugezo-
gen, kann dies zu Lasten der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen.
Die Verwahrstelle erhalt eine Vergiitung, deren Hohe im jeweiligen Anhang fest-
gelegt ist. Dariiber hinaus kann die Hohe weiterer Vergiitungen (bspw. fir Port-
folioverwalter, Anlageberater, Vertriebsstellen / Anlagevermittler, Zentralverwal-
tung, Register- und Transferstelle) im jeweiligen Anhang festgelegt werden. Die
erwahnten Verglitungen werden entsprechend den Bestimmungen des jeweili-
gen Anhangs ermittelt und ausgezahilt.

Neben der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung der Teil-
fonds wird dem Teilfondsvermégen eine Verwaltungsvergiitung fir die in ihm
enthaltenen Zielfonds berechnet. Erwirbt der jeweilige Teilfonds Anteile anderer
OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer
Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesell-
schaft verwaltet werden, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indi-
rekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser
anderen OGAW und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine Gebuhren
berechnen.

Zudem konnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisio-
nen an die Verwahrstelle, den Portfolioverwalter bzw. die Vertriebsstellen flie-
Ren. Zusétzlich kann aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwal-
tungsvergutung dieser Fonds ganz oder teilweise als Ruckvergutung an die
Verwahrstelle, den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Ver-
triebsstellen flielen. Daneben kann der Portfolioverwalter oder die Gesellschaft



den Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sach-
leistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit
den Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, ge-
wahren, welche nicht dem Fondsvermdgen gesondert in Rechnung gestellt wer-
den. Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, son-
dern sind darauf ausgelegt, die Qualitdt der Dienstleistungen seitens der
Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Nahere Informa-
tionen zu den Zuwendungen kénnen die Anleger von den Vertriebspartnern er-
fahren.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zent-
ralverwaltung sowie der Register- und Transferstelle neben den Kosten im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgenswerten aus
den Teilfondsvermdgen weitere Aufwendungen ersetzt werden, die im jeweiligen
Anhang aufgefiihrt werden. Die genannten Kosten werden in den Jahresberich-
ten aufgefihrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfiihrung (Best-Execu-
tion) kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister
Provisionen zahlen oder erhalten, geringwertige geldwerte Vorteile oder nicht
monetare Vorteile (Soft-Commissions) gewahren oder annehmen, sofern sie die
Qualitat der betreffenden Dienstleistung verbessern. Soft-Commissions kdnnen
u.a. Vereinbarungen Uber Brokerresearch, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte
o.A. sein, welche ebenso wie nicht ausgekehrte monetére Zuwendungen im Jah-
resbericht offengelegt werden. Etwaige Broker-Provisionen auf Portfoliotransak-
tionen des Fonds, werden ausschliellich an Broker-Dealer, welche juristische
Personen und keine natirlichen Personen sind, gezahilt.

Neben den oben aufgefilhrten Geblhren (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwert-
steuer) kdnnen einem Teilfonds folgende Kosten, nebst etwaiger Mehrwertsteuer
ggf. anteilig, belastet werden:

a. samtliche Kosten, im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerdufRerung

und der Verwaltung von Vermdgenswerten, insbesondere bankibliche
Spesen flr Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgens-
werten und Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankubli-
chen Kosten flr die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen
im Ausland.
Fir die Durchfiihrung von Handelstatigkeiten kann die Verwaltungsge-
sellschaft marktlbliche Spesen und Gebiihren erheben, die bei Transak-
tionen fir den jeweiligen Teilfonds, insbesondere in Wertpapieren und
sonstigen zulassigen Vermdgenswerten, anfallen,

b. Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermdgen,
dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erho-
ben werden;

c. Kosten fir die Rechtsberatung, Gerichtskosten, die der Investmentge-
sellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entste-
hen, wenn sie im Interesse der Aktionare des jeweiligen Teilfonds han-
delt;

d. Honorare und Kosten fiir Wirtschaftsprifer der Investmentgesellschaft;



Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdéffentlichung,
den Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir die Investment-
gesellschaft, insbesondere der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung,
etwaiger Aktienzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen,
des Verkaufsprospektes (nebst Anhangen), der Satzung, der Jahres- und
Halbjahresberichte, des jeweiligen Basisinformationsblatts, der Vermo-
gensaufstellungen, der Mitteilungen an die Aktionare, der Einberufungen,
der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in
denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrie-
ben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Auf-
sichtsbehorden;

Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen;

Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung des
Verkaufsprospektes, einschlief3lich Kosten der Anmeldungen zur Regist-
rierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei samtlichen Registrie-
rungsbehérden und Borsen (einschlieRlich ortlichen Wertpapierhand-
lervereinigungen), welche im Zusammenhang mit der
Investmentgesellschaft oder dem Anbieten ihrer Aktien vorgenommen
werden mussen,;

Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fir die
Aktionare in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebs-
kosten von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche ge-
mafR den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Be-
hérden notwendig sind;

Kosten der flr die Aktionare bestimmten Veréffentlichungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten flr die Werbung und an solchen
Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Aktien stehen;

Gebuihren in- und auslandischer Aufsichtsbehérden sowie Vergiitungen,
Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie
anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusam-
menhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

Kosten flir Performance-Attribution;

Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der
Teilfonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fur Interes-
senverbande und laufende Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen
Bdrsenzulassung;

Alle anderen aulierordentlichen oder unregelméafRigen sowie ordentliche
und regelmafRige Ausgaben, welche Ublicherweise zu Lasten der Teil-
fondsvermégen gehen, wie u. a. Kosten fir die Bearbeitung von Quellen-
steuerriickforderungsverfahren und fondsspezifischen Reports, Kosten
fur Dienstleistungen im Zusammenhang mit FATCA, Kosten fiur etwaige
aufsichtsrechtlich erforderlichen Meldungen im Zusammenhang mit der
European Market Infrastructure Regulation (EMIR);



p. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen
Korrespondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Ban-
king S.A.) fur die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung
gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versi-
cherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des
jeweiligen Teilfonds anfallen;

g. Die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Aktien (sofern
einschlagig);

r. Die Verwaltungsgebuhren, die fur die Investmentgesellschaft bzw. einen
Teilfonds bei Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwal-
tungsgebuhren der CSSF und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staa-
ten sowie die Gebuhren fiir die Hinterlegung der Dokumente der Invest-
mentgesellschaft;

s. Versicherungskosten des Verwaltungsrates, des Fonds und der Verwal-
tungsgesellschaft mit Bezug auf den Fonds sowie anteilige Kosten einer
Vermdgensschadensversicherung des Fondsmanagers eines Teilfonds;

t. Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesell-
schaft und des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft sowie Kosten
speziell durch die Investmentgesellschaft Beauftragter, u.a. fir Compli-
ance oder Verhinderung der Geldwasche (AML);

u. generelle Betriebskosten;

v. Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effi-
zienten Portfolioverwaltung einschlieflich Sicherheitenverwaltung anfal-
len. Vor Entstehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche Abwagung
hinsichtlich mdglicher Kosten und Ertrage im Interesse der Anteilseigner
des Fonds getroffen. Die Kosten und Gebihren, die im Zusammenhang
mit Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen,
werden im Jahresbericht des Fonds aufgefihrt. Bei den Parteien, die di-
rekte und indirekte Kosten im Zusammenhang mit dem Einsatz von Tech-
niken zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten, kann es sich auch um
zur Verwaltungsgesellschaft und/oder zur Verwahrstelle gehdrige erst-
klassige Kredit- oder Finanzinstitute bzw. auch um die Verwahrstelle
selbst handeln;

w. Kosten fir die Risikomessung;

x. Kosten fir die Bewertung von Vermégensgegenstéanden der Investment-
gesellschaft. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben und wer-
den nicht durch die Verwaltungsvergitung abgegolten;

y. Kosten fur die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder aul3erge-
richtlichen streitigen Anspriichen der Investmentgesellschaft.;

z. Honorare und Kosten der Domizilstelle.

Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt den jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds haftet nur fir die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — einschl.



der Griindungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert berech-
net, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den einzel-
nen Teilfonds anteilig belastet.

Die Grindungskosten der Investmentgesellschaft einschlieflich der Vorberei-
tung, des Drucks und der Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und der Sat-
zung konnen innerhalb der ersten funf Geschaftsjahre abgeschrieben und kon-
nen den am Grindungstag bestehenden Teilfonds belastet werden. Werden
nach Griindung der Investmentgesellschaft zusatzliche Teilfonds erdffnet, kon-
nen entstandene Grundungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben
sind, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds
ihre jeweiligen spezifischen Lancierungskosten. Auch diese kénnen uber eine
Periode von langstens funf Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben wer-
den.

Teile der in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreu-
ungsgebihren kénnen an vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen weitergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesent-
liche Teile handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Ver-
triebsstelle, der Portfolioverwalter und/oder Anlageberater kdnnen aus verein-
nahmten Vergitungen VertriebsmalRnahmen Dritter unterstiitzen, deren
Berechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt.

Die Investmentgesellschaft unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer
Steuer, der sog. ,taxe d'abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vier-
teljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsver-
mdgen zahlbar ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Aktienklassen, die institutionellen Anleger vorbehal-
ten sind betragt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der ,taxe d'abonnement” befreit sind gemag Artikel 175 a) des Gesetzes von
2010 der Wert an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehaltenen
Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in Artikel 68 des Gesetztes
vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds geregelten ,taxe
d'abonnement” unterworfen waren.

Die Einkinfte der Teilfonds kénnen in Landern, in denen Vermdgenswerte der
jeweiligen Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen wer-
den. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesell-
schaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen (EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel
dieser Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziiberschreitender Zinser-
trage von natirlichen Personen im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll ge-
nerell ein Austausch von Informationen Uber Zinsertrage erfolgen, die an naturli-
che Personen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich
ansassig sind. Als Zinsertrage gelten auch Einkunfte aus Investmentfonds, so-
fern diese in den Anwendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch
Uber Zinsertrage im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Ge-
setz, das Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in Kraft.



Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Ver-
waltungspraxis und kénnen méglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich liber etwaige gesetzliche oder steuerli-
che Folgen (auch beziiglich der Anwendung der EU-Zinsrichtlinie) nach
dem Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes
oder seines gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fiir Zeichnun-
gen, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung der Aktien
von Bedeutung sein konnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere unverbindliche Informationen
beziiglich der Besteuerung der Investmentgesellschaft und seiner Anleger
in einzelnen Landern auf lhrer Internetseite unter dem folgenden Link ver-
offentlichen:

https://www.axxion.de/fileadmin/user upload/Anlegerinformationen/Steuerli-
che Hinweise.pdf

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der
OECD entwickelten, weltweiten Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen um-
fassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch gewahrleis-
ten soll. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,CRS-
Richtlinie*) verabschiedet, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Ge-
setz vom 18. Dezember 2015 beziglich des automatischen Austauschs von Fi-
nanzkontoinformationen im Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Ge-
setz®).

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von fi-
nanziellen Vermdégenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren
steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen
zum Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinsti-
tute melden daraufhin die Bankkontoinformationen wie Ertrage, Gewinne und
Kontensaldo der Vermdgensinhaber an die Luxemburger Steuerbehdérden, die
diese Informationen anschlielend einmal jahrlich automatisch an die zustandi-
gen auslandischen Steuerbehdrden tibermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS inner-
halb der Grenzen der europaischen Mitgliedstaaten erfolgt bis zum 30. Septem-
ber 2017 fir die Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbe-
reich (DAC - 6)

Gemal der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich des verpflichtenden automa-
tischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung tUber meldepflich-
tige grenzlberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6 - sind sog. Intermediare und
subsidiar unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren
jeweiligen nationalen Steuerbehdérden bestimmte grenziiberschreitende Gestal-
tungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die
Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziberschreitenden
Gestaltung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten
werden die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.


https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerliche_Hinweise.pdf
https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerliche_Hinweise.pdf

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in natio-
nales Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar
2021. Dabei sind rickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Ge-
staltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten des DAC-6 am 25. Juni 2018
implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Mel-
depflicht in Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu
erfillen. Diese Meldepflicht kann Informationen Uber die Steuergestaltung und
die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die
Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kdnnen auch un-
mittelbar selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu
diesem Thema wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder Steuerbera-
ters empfohlen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden
im Jahr 2010 in den Vereinigten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incen-
tives to Restore Employment Act verabschiedet und dienen der Bekampfung von
Steuerflucht durch US-Biirger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,FFls”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Fi-
nanzkonten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen geflihrt wer-
den, an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFls
es versaumen ihren FATCA relevanten Informationspflichten nachzukommen,
wird eine Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte US-Einkiinfte dieser
FFls erhoben.

Am 28. Marz 2014 hat das Grof3herzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches
Abkommen ("IGA") - gemaR Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika
unterzeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Bericht-
erstattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwal-
tungsgesellschaft dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehdrden
jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo Uber
US-Anleger (einschlieBlich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive In-
vestmentgesellschaften gehalten werden) sowie Ulber nicht US-amerikanische
Finanzinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erflllen, zu Gbermitteln.
Diese Angaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehdrden an den IRS
weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des lu-
xemburgischen Gesetzes vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxem-
burgisches Recht zu erfillen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstédndiger, un-
richtiger oder nicht wahrheitsgemaRer Angaben zum FATCA-Status eines Anle-
gers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet wer-
den oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft
das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen
den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der



FATCA-Anforderungen, die fiir ihre persénlichen Umsténde gelten, beraten las-
sen.

Einberufung der Generalversammiung

Die Generalversammlung vertritt die Gesamtheit der Anleger unabhangig davon,
an welchem Teilfonds diese beteiligt sind. Sie ist befugt, tber samtliche Angele-
genheiten des Fonds zu befinden. Die Beschlisse der Generalversammlung in
Angelegenheiten, die den Fonds als Ganzes betreffen, sind fiir alle Anleger ver-
bindlich.

Die ordentliche Generalversammlung findet in der Regel am eingetragenen Sitz
des Fonds statt, der vom Verwaltungsrat spatestens sechs (6) Monate nach dem
Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres des Fonds festgelegt wird. AuRer-
ordentliche Generalversammlungen kénnen an anderen Orten und zu anderen
Zeiten abgehalten werden, sofern sie entsprechend genehmigt und angekiindigt
werden. Die Teilnahme an einer Versammlung der Anleger per Videokonferenz
oder Uber ein anderes Telekommunikationsmittel kann gestattet werden, wobei
die Versammlung als am eingetragenen Sitz des Fonds abgehalten gilt. Eine
solche Videokonferenz oder ein anderes elektronisches Mittel muss die Identifi-
zierung des Anlegers ermdglichen, ihm die Méglichkeit geben, auf der Versamm-
lung der Anleger wirksam zu handeln, und der Verlauf der Versammlung muss
dem Anleger kontinuierlich ubertragen werden.

Die schriftlichen Einladungen zur Einberufung der ordentlichen Generalver-
sammlung mit Angabe der Tagesordnung, des Datums und der Uhrzeit der Ver-
sammlung sowie der Erfordernisse zur Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit
werden allen Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8) Tage vor der
Generalversammlung an ihre im Anlegerregister eingetragene Adresse ver-
sandt. Soweit gesetzlich vorgeschrieben, werden die Einladungen an die Anle-
ger zur ordentlichen sowie zur aufRerordentlichen Generalversammlung auf3er-
dem im RESA und in einer luxemburgischen Tageszeitung sowie in Zeitungen,
welche der Verwaltungsrat fir zweckmaRig halt, in jedem Vertriebsland verof-
fentlicht.

Die Einladungen werden in Einklang mit dem Gesetz von 1915 den Anlegern mit
Stimmrecht und Anlegern ohne Stimmrecht in gleicher Weise zugesandt.

Stimmenberechtigt sind ausschliellich Anleger, deren Aktien ein Stimmrecht
verbriefen, wie im Kapitel ,Rechtsstellung der Anleger” naher beschrieben.

Soweit gesetzlich oder durch Satzung nicht anders vorgesehen werden Be-
schlisse durch Abstimmung auf der Generalversammlung mit einfacher Mehr-
heit der (personlich oder durch einen Bevollmachtigten) anwesenden Stimmen
gefasst.

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft begann grundsatzlich am 1. Ok-
tober und endete am 30. September des folgenden Jahres.

Ab dem 1. Oktober 2025 beginnt das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft
grundséatzlich am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
Demnach wird vom 1. Oktober 2025 bis 31. Dezember 2025 ein Rumpfge-
schéftsjahr eingelegt.



Die anstehenden Berichtszeitraume der Investmentgesellschaft lauten demnach
wie folgt:

Jahresbericht (Rumpfgeschaftsjahr) fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2025 bis
einschliellich 31. Dezember 2025;

Halbjahresbericht fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2026 bis einschlieRlich 30.
Juni 2026;

Jahresbericht fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2026 bis einschlief3lich 31. De-
zember 2026.

Die Investmentgesellschaft veréffentlicht, entsprechend den gesetzlichen Best-
immungen im GroRherzogtum Luxemburg, in der Wahrung des betreffenden
Teilfonds, einen Jahresbericht, der den gepriften konsolidierten Jahresab-
schluss der Investmentgesellschaft und den Bericht des Wirtschaftsprifers ent-
halt. Darliber hinaus verdffentlicht die Investmentgesellschaft, entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen im GroR3herzogtum Luxemburg, nach Ablauf eines
jeden Halbjahres einen ungepriften Halbjahresbericht.

Die Wahrung der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR). Die Teilfonds-
wahrung ist jeweils im Anhang des Verkaufsprospektes der Investmentgesell-
schaft angegeben.

Diese Unterlagen sind kostenfrei am Sitz der Investmentgesellschaft und bei den
nationalen Vertretern erhaltlich.

Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die
Aktionare dieses Teilfonds ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen
Teilfonds thesaurieren. Die jeweilige Ertragsverwendung eines Teilfonds bzw.
einer Aktienklasse wird im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.
Zur Ausschuttung kdnnen neben den ordentlichen Nettoertrdgen die realisierten
Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die
sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit
ganz oder teilweise ausgeschiittet werden, sofern das Netto-Fondsvermdgen
aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 5 der Sat-
zung sinkt.

Sofern im Verkaufsprospekt eine Ausschiittung der Ertrage vorgesehen ist, kann
abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft
auch eine Thesaurierung der Ertrdge vorgenommen werden.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien
ausgezahlt. Ausschuttungen kdnnen ganz oder teilweise in Form von Gratisak-
tien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kbnnen bar aus-
gezahlt werden. Ertrage, die funf Jahre nach Veréffentlichung einer Ausschit-
tungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des
jeweiligen Teilfonds und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, zugunsten der
jeweiligen Aktienklasse. Auf erklarte Ausschuttungen werden vom Zeitpunkt Ih-
rer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Die Auszahlungen von Ausschittungen erfolgen in der gleichen Weise wie die
Auszahlung des Riicknahmepreises.



Ausschittungen, die erklart, aber nicht ausgezahlt wurden, kdnnen nach Ablauf
eines Zeitraums von fiinf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktio-
nar einer solchen Aktie nicht mehr eingefordert werden und verfallen zugunsten
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft, und, sofern Akti-
enklassen gebildet wurden, zugunsten der jeweiligen Aktienklasse. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt |hrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Jahresausschittungen kénnen in Bezug auf jegliche Anteile, d.h. Anteile mit bzw.
ohne Stimmrecht, auf der Generalversammlung beschlossen werden.

Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrdge vorgesehen ist,
kénnen auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft neben den or-
dentlichen Nettoertrégen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem
Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehren-
der Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschuttet werden, so-
fern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Min-
destgrenze nach Artikel 5 der Satzung fallt.

a) Der Fonds kann entweder als verschmelzender OGAW oder als aufnehmen-
der OGAW gemal den Definitionen und Bedingungen im Gesetz vom 17. De-
zember 2010 Gegenstand von Verschmelzungen sein. Verschmelzungen sind
sowohl zwischen luxemburgischen Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Ver-
schmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds die in unterschiedlichen
Mitgliedsstaaten der europaischen Union niedergelassen sind (grenziiberschrei-
tende Verschmelzung) mdglich.

Sofern der Fonds der aufnehmende OGAW ist, entscheidet der Verwaltungsrat
Uber eine solche Verschmelzung und Gber das Datum des Inkrafttretens der Ver-
schmelzung.

Sofern der Fonds der Gibertragende OGAW ist und daher aufgeldst wird, muss
die Generalversammlung eine solche Verschmelzung mit der Mehrheit der Stim-
men der anwesenden oder vertretenen Anleger beschlieRen und lber das Da-
tum des Inkrafttretens der Verschmelzung entscheiden.

Das Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung wird férmlich durch eine nota-
rielle Urkunde festgestellt.

Stimmenberechtigt sind ausschlieRlich Anleger, deren Aktien ein Stimmrecht
verbriefen, wie im Kapitel ,Rechtsstellung der Anleger” naher beschrieben.

b) Der Verwaltungsrat ist befugt, gemafl den Bedingungen im Gesetz vom 17.
Dezember 2010 zu beschliel3en, einen Teilfonds entweder als verschmelzenden
oder aufnehmenden Teilfonds des Fonds, mit einem OGAW oder mit einem Teil-
fonds eines OGAW zu verschmelzen.

c) Die Durchfihrung der Verschmelzung vollizieht sich — vorbehaltlich abwei-
chender Bestimmungen im Einzelfall — wie eine Auflésung des einzubringenden
Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermégens-
gegenstande durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des
einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds
bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses
der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet
und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.



d) Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende
Fonds bzw. Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die ge-
plante Verschmelzung im Rahmen einer Anlegermitteilung und entsprechend
den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzu-
bringenden Fonds bzw. Teilfonds.

e) Die Anleger des aufnehmenden und des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds
haben wahrend dreiRig (30) Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Riick-
nahme oder ggf. den Umtausch ihrer Anteile zu beantragen, wie in der Anleger-
mitteilung ndher ausgefihrt wird.

f) Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds
koénnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen
oder Umtausche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Ausset-
zung aus Griinden des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

g) Etwaige Rechts-, Beratungs- und Verwaltungskosten, die im Zusammenhang
mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung der Verschmelzung entstehen, wer-
den weder dem Gibernehmenden oder dem Uibertragenden Fonds bzw. Teilfonds,
noch deren Anlegern in Rechnung gestellt.

h) Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalen fir die Verschmelzung zweier
Teilfonds innerhalb des Fonds sowie fir die Verschmelzung von Anteilklassen
innerhalb eines Teilfonds.

Unter denselben Bedingungen und Verfahren wie bei einer Verschmelzung kann
der Verwaltungsrat beschlieRen, einen Teilfonds oder eine Anteilklasse durch
Aufteilung in zwei oder mehrere Teilfonds oder Anteilklassen umzustrukturieren.

Der Fonds kann jederzeit durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost
und liquidiert werden.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

¢ wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb
von zwei Monaten eine neue Verwahrstelle bestellt wird;

e wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren erdffnet
wird und keine andere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme
des Fonds bereit erklart oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert
wird;

e wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter ei-
nem Betrag von 312.500 Euro bleibt;

e inanderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

Sinkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des gesetzlichen Mindestkapi-
tals, muss der Verwaltungsrat der Generalversammlung die Frage der Auflésung
des Fonds zur Entscheidung vorlegen; wobei die Generalversammlung ohne An-
wesenheitsquorum berat und mit einfacher Mehrheit der auf Generalversamm-
lung anwesenden und vertretenen Stimmen beschlief3t.

Sinkt das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals,
muss der Verwaltungsrat der Generalversammlung die Frage der Auflésung des
Fonds zur Entscheidung in der Generalversammlung vorlegen. Die Generalver-
sammlung berat ohne Anwesenheitsquorum. Die Auflésung des Fonds kann



durch ein Viertel der in der Generalversammlung vertretenen Anteile beschlos-
sen werden.

Die Auflosung des letzten verbleibenden Teilfonds fihrt geman den gesetzlichen
Bestimmungen zur Auflésung und Liquidation des gesamten Fonds.

Die vorgenannte Generalversammlung wird vom Verwaltungsrat gemaf luxem-
burgischem Recht einberufen. Stimmenberechtigt sind Anleger wie im Kapitel
,Rechtsstellung der Anleger” ndher beschrieben.

Sofern der Fonds liquidiert wird, wird eine solche Liquidation in Einklang mit den
Vorgaben des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und dem Gesetz von 1915
durchgefiihrt. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abztglich der Liqui-
dationskosten und Honorare, auf Anweisung des Verwaltungsrats oder gegebe-
nenfalls der von demselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlése, die nicht bis
zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden
sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens
fir Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im
Grof3herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Der Netto-Liquidationserlés wird unter die Anleger der entsprechenden Teilfonds
bzw. Anteilklassen des Fonds im Verhaltnis zu deren Anteil an diesen Teilfonds
bzw. Anteilklassen verteilt.

Die Grindung von Teilfonds oder Anteilklassen wird vom Verwaltungsrat be-
schlossen. Die jeweiligen Teilfonds oder Anteilklassen sind - soweit nicht anders
bestimmt - auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen
ein oder mehrere Teilfonds bzw. Anteilklassen jederzeit durch den Verwaltungs-
rat aufgelést bzw. geschlossen werden.

Die Auflésung eines Teilfonds oder einer Anteilklasse kann insbesondere in fol-
genden Fallen beschlossen werden:

¢ wenn das Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen
Anteilklasse unter einen Wert fallt, welcher nach Auffassung der Ver-
waltungsgesellschaft eine wirtschaftliche sinnvolle bzw. effizient Ge-
schaftsfiihrung nicht mehr erlaubt, oder

. Anderungen von rechtlichen, wirtschaftlichen und/ oder politischen Be-
dingungen eine solche Auflésung rechtfertigen, oder

e eine Produktrationalisierung oder ein anderer Grund eine solche Aufl6-
sung rechtfertigen, oder

e eine Auflésung im Interesse der Anleger ist.

Der Abschluss der Liquidation eines Teilfonds hat grundsatzlich innerhalb eines
Zeitraums von neun (9) Monaten ab der Entscheidung Uber die Liquidation zu
erfolgen.

c) Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen Auflosung des Fonds bzw.
eines Teilfonds flihrt, werden die Ausgabe und die Rlicknahme von Anteilen ein-
gestellt. Der Verwaltungsrat kann beschlieen, Riicknahmeantrage weiterhin zu-
zulassen, sofern die Gleichbehandlung aller Anleger gewahrleistet werden kann.



d) Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskos-
ten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft unter den Anle-
gern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidations-
erldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern
eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Li-
quidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des
Consignations im Grof3herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht wer-
den.

e) Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder
die vorzeitige Auflésung noch die Teilung des Fonds bzw. des jeweiligen Teil-
fonds beantragen.

f) Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Uiberregiona-
len Tageszeitungen, darunter einer Luxemburger Tageszeitung, verdffentlicht.

g) Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fur ,Veroffent-
lichungen und Ansprechpartner” vorgesehenen Weise veréffentlicht.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds so-
wie alle sonstigen, flr die Aktionare bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle sowie bei den Zahl- und Vertriebstellen erfragt werden.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Wertentwicklung der
Anteilpreise der einzelnen Teilfonds kann dem Basisinformationsblatt entnom-
men werden, das am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei den Vertriebstel-
len kostenlos erhaltlich ist.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt und Anhénge in der jeweils aktuellen Fas-
sung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX GAAP kostenlos er-
héltlich; die Satzung der Investmentgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen
werden. Das Basisinformationsblatt kann auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage
eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstellen
zur Verfiigung gestellt.

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger uber die Verarbeitung von perso-
nenbezogenen Daten sowie die zustehenden Rechte im Sinne der EU-Daten-
schutz-Grundverordnung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in Kraft getreten ist,
informiert, ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html abrufbar.

Die Investmentgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite
www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt,
das Basisinformationsblatt sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft sowie sonstige Informationen, insbesondere Pflichtmit-
teilungen an die Aktionare zur Verfligung gestellt werden.


http://www.axxion.lu/
https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html
http://www.axxion.lu/
http://www.axxion.lu/

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu veréffentlicht. Dar-
Uber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GrolRherzog-
tum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil
électronique des sociétés et associations" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Ta-
geblatt* sowie falls erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender
Auflage, publiziert.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Infor-
mationen werden in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslan-
des verdéffentlicht.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Performance der
letzten zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit verfligbar — dem Ba-
sisinformationsblatt enthommen werden.

Anleger, die ihre Investitionen in den jeweiligen Teilfonds nach einem Widerruf
der Anzeige zum grenziiberschreitenden Vertrieb gemal® der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
(LOGAW-Richtlinie*) beibehalten, kénnen von der Verwaltungsgesellschaft auf
Anfrage die gemal der OGAW-Richtlinie erforderlichen Informationen erhalten.
Diese Informationen werden den betroffenen Anlegern auf Anfrage in einer den
anwendbaren gesetzlichen Vorgaben entsprechenden Form zur Verfligung ge-
stellt.

Anlegerbeschwerden kdnnen an die Verwaltungsgesellschaft gerichtet werden.
Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt Uber Verfahren zur angemessenen und ra-
schen Bearbeitung von Anlegerbeschwerden. Weitere Informationen zum Be-
schwerdemanagement finden sich auf der Internetseite www.axxion.lu .



Anlageziele / Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst stabilen Wertzuwachs in Euro
an. Es wird darauf abgezielt, die Chancen aktiv unter anderem an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten zu nutzen und mittelfristig positive Renditen zu er-
Zielen.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Darliber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden.

Der Teilfonds ist ein global anlegender defensiver Strategiefonds mit einer Gesamt-
Vermogensverwaltenden Anlagestrategie. Es wird Uber einen Konjunkturzyklus
hinweg eine Rentabilitdt angestrebt, die Uber der Inflationsrate und einem risiko-
freien Geldmarktzins liegt. Investiert wird breit diversifiziert, unter anderem in pas-
siv gepragte ETFs (Exchange Traded Funds) sowie in aktiv gemanagte Zielfonds,
z.B. in Rentenfonds, Mischfonds, Aktienfonds und Absolute Return Fonds. Sollten
bestimmte Assetklassen Uber ETFs nicht anwahlbar bzw. aktiv gemanagte Ziel-
fonds Vorteile gegenliber den passiv gemanagten ETFs aufweisen, wird in aktiv
gemanagte Zielfonds investiert.

Die Investition in Zielfonds kann in den verschiedenen verwendeten Anlageklassen
(Multi) erfolgen und soll nach Méglichkeit und Verfligbarkeit neben den normalen
Marktrisikopramien zusatzlich sogenannte Faktorpramien (Faktor) erwirtschaften.
Bei der Auswahl der Zielfonds kann das Teilfondsmanagement unter anderem
nach Faktoren auswahlen, wie z.B.

MARKET = Investition in alle Aktien weltweit

VALUE = Aktien mit giinstiger Bewertung

SIZE = Aktien kleinerer Unternehmensgrofe
PROFITABILITY = Aktien besserer Unternehmensqualitat
LOW INVESTMENT = Umsichtige Unternehmensinvestitionen
POLITICAL RISK = Erhohter Schwellenlanderanteil
LEVERAGE = Erhohte Investitionsquote

Wichtigste Grundlage fir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und
konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Die Zielinvestments werden durch einen mehrstufigen Anlageansatz (Bottom Up)
ausgewahlt.

Unter einem ,mehrstufigen Anlageansatz® versteht man eine Kombination von Ent-
scheidungskriterien, die zur Portfoliozusammenstellung beitragen. Ein wesentli-
ches Entscheidungskriterium besteht in der Auswahl und Gewichtung der unter-
schiedlichen Wertpapierkategorien. Die Gewichtung der einzelnen Méarkte und
Wertpapierkategorien wird in regelmagigen Abstéanden tberprift und bei Bedarf so
verandert, dass eine maoglichst breite Streuung des Portfolios dazu beitragt, das
Risiko der Anlage zu reduzieren.



Anlagepolitik

Das Anlageuniversum kann auch Direktinvestments des Teilfondsvermdgens in
Aktien, Rentenpapiere (inklusive Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Ge-
nussscheine), Geldmarktinstrumente sowie Sicht- und Termineinlagen umfassen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fiir den Teilfonds an einem festgelegten VergleichsmaRstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.

Der Teilfonds berticksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterflihrende In-
formationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospek-
tes.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 liber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verord-
nung“): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Da dieser Teilfonds gemaf der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen
Investitionen tatigt und keine 6kologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, wer-
den auch keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (soge-
nannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 berlicksichtigt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen*
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmdgliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermafRen ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erfiillen:

e Mindestens 25% des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Be-
riicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbe-
teiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die gemafR Verkaufsprospekt unter Beriicksichtigung der
Anlagepolitik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung flir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséassig sind und



dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

o Anteile an anderen Investmentvermdégen (Zielfonds / Ziel-Investmentfonds)
entweder in Héhe der bewertungstaglich verdffentlichten Kapitalbeteili-
gungsquoten, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen, soweit diese verfligbar sind, oder in Hohe der in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote fur Aktienfonds von mehr als 50% und fiir Mischfonds von
mindestens 25% des Wertes des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

e Unter Beriicksichtigung der vorstehend beschriebenen Investition in Kapitalbe-
teiligungen gilt:

Mehr als 25% des Netto-Teilfondsvermogens werden

o direkt in Aktien investiert;

o in Zielfonds investiert, der Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.
Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betra-
gen maximal 3,50% p.a.

Im Interesse einer mdglichst glinstigen Wertentwicklung kénnen unterschiedli-
che Anlageschwerpunkte gebildet werden. In diesem Zusammenhang kann die
zuvor genannte Investitionsquote (mehr als 25%) durch eine einzelne oder
durch eine Kombination aus mehreren der zuvor genannten Assetklasse(n) er-
reicht werden.

Es qilt zu beachten, dass diese Flexibilitdt auch Risiken mit sich bringen kann
und die Entscheidungen des Fondsmanagements auf Basis ihrer Analyse und
Prognose getroffen werden. Damit einhergehend kann die Wertentwicklung
des Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden. Anleger soll-
ten dies bei ihren Anlageentscheidungen, ihrem eigenen Anlagehorizont und
ihrer Risikobereitschaft beriicksichtigen.

¢ Weniger als 75% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kdnnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes / unabhangi-
ges Rating) investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpapiere
auch vollstandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-Yield-Bereich
investiert werden.

o Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie in ver-
zinsliche Wertpapiere die ein Rating von CCC oder schlechter haben ist
ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstufung im Bestand
befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein solches Rating durfen derar-
tige Positionen insgesamt maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
tragen.

o Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Contingent Conver-
tible Bonds (CoCos) investiert werden.

o Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter hat ent-
sprechende MaRnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger Ratingher-
abstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings imple-
mentiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (einer Ra-
ting-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifikation eines Zah-
lungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzinsliches Wertpapier
(ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des internen Ratingprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uberschreitung der zuvor genannten
Anlagegrenzen fihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte
Portfolioverwalter, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen
zu erreichen.

Sollte kein Rating fur die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten
abgestellt werden. Zusatzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fiilhrenden Ra-
tingagentur handelt.

e Weniger als 75% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Geldmarktinstru-
mente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel investiert werden.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann voriiberge-
hend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auRergewdhnlich unglnstiger Marktbedin-
gungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist.

e Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Asset Backed Securities
(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities zaéhlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kdénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung der Ziel-
markte teilnehmen wollen und durch eine Anlage in diesen Teilfonds unter Inkauf-
nahme von Kursschwankungen - von den kurz- bis mittelfristig moderaten Ertrags-
chancen profitieren méchten.

Der Anlagehorizont sollte mindestens drei Jahre betragen.

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstande und Risiken ist der Teilfonds
— verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise mittleren Chancen und
Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Die Risiken des Netto-Teilfondsvermdgens bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-,
Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malde ins-
besondere das Risiko bei Investitionen in Zielfonds, das allgemeine Marktrisiko, das



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

ISIN-Code
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Teilfondswahrung

unternehmensspezifische Risiko, das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko, die
Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiken, die Lander-
und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das Kontrahenten-
risiko und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine wesentliche Rolle.
Weitere Risiken sind dem Kapitel ,, Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risi-
kobetrachtung “ des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Mit der Anlage in Schwellenlandern, sowie in Branchenfonds sind verschiedene Ri-
siken verbunden. Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufsprospekt
unter ,Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobe-trachtung“ erwahnten Ri-
siken bewusst sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen kann. Ins-
besondere kann sich das Risiko einer erhéhten Umschlagshaufigkeit ergeben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsver-
maogens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels ,Allgemeine Anla-
gegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,Deri-
vate“) nutzen. Die vorgenannten Derivate kénnen erworben werden, sofern es sich
bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den
Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen
Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Absicherung so-
wie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens Geschéfte in
Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten, oder Instrumente zum
Management von Kreditrisiken tatigen.

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermdgens er-
heblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils
nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgrofRe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss.

A2P2NS
A2DWSX
A2P2NT
A3EWPP

LU2152936295
LU1669196492
LU2152936378
LU2698021115

EUR



Mindestzeichnungsbetrag*
Aktienklasse AT
Aktienklasse R

Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabedatum
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT

Aktienklasse O

Keiner
Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
Keiner

EUR 100,-

EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

25. September 2017 bis 29. September 2017
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

19. August 2024

18. Mai 2020
2. Oktober 2017
18. Mai 2020
20. August 2024

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Aktien kdnnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke
besteht nicht.

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlief3lich Gber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die Identitat dieses Anlegers eindeutig erkennen
lasst.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Stimmberechtigung

Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Riucknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse AT
Aktienklasse R
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen AT/R/IT sind stimmrechtslos, auf3er in den im Kapitel
"Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt ausgewie-
senen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlief3lich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.

Bis zu 3,50%
Bis zu 3,50%
Bis zu 0,80%
Keiner

Keiner

Keine

Thesaurierend
Ausschittend

Thesaurierend
Thesaurierend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdégen des Teilfonds fur
die Aktienklassen AT und R eine Vergiitung in Héhe von bis zu 1,80% p.a., fur die
Aktienklasse IT eine Vergutung in Hhe von bis zu 1,05% p.a. und fur die Aktien-
klasse O eine Vergltung in H6he von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, welche bewer-
tungstaglich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermégens berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.
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Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse AT

Aktienklasse R

Aktienklasse IT

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebiihren zu Gunsten der Verwahrstelle.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse AT, R und IT zu erhalten, um den
der um Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 3,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance Ulber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dartber hinaus den Héchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Riickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieRlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgroRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahilt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruiick-
stellung entsprechend aufgelést. Aufgeléste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruickstellungen gebildet wur-
den.

Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zuriickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fur
diese Anteile angefallen / zurlickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zurlickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fiur diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung“) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-



rickgaben oder bei einem unterjahrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-
sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgelost oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstandige Riickgabe bzw. der vollstandige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergltung flr die betroffenen Anteile anfallt / zurtick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Rickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteilwert

Beginn
AP

100,000
106,200
102,000
105,000
111,230

3,00%
all-time High Water Mark
20,00%
i . Anteilwert
High Water  Hurdle- Anteilwert Perf.-Fee /

Mark Rate o Fee  Ende AP Anteil "ac:le':erf"
100,000 3,00% 20,00% 107,000 0,800 106,200
106,200 3,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
106,200 3,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
106,200 3,00% 20,00% 112,000 0,770 111,230
111,230 3,00% 20,00% 115,000 0,087 114,913

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebiihr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebuhr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermdgens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der
Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebuihr in Hohe von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-
lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebihr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermogens
bewertungstaglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebiihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.



Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Andere Kosten und Gebiihren:

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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Anlageziele / Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst stabilen Wertzuwachs in Euro
an. Es wird darauf abgezielt, die Chancen aktiv unter anderem an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten zu nutzen und mittelfristig positive Renditen zu er-
zZielen.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Dartber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden.

Der Teilfonds ist ein global anlegender wachstumsorientierter Strategiefonds mit
einer Gesamt-Vermdgensverwaltenden Anlagestrategie. Es wird Uber einen Kon-
junkturzyklus hinweg eine Rentabilitat angestrebt, die deutlich Giber der Inflations-
rate und der Verzinsung von festverzinslichen Wertpapieren liegt. Investiert wird
breit diversifiziert, unter anderem in passiv gepragte ETFs (Exchange Traded
Funds) sowie in aktiv gemanagte Zielfonds, z.B. in Rentenfonds, Mischfonds, Ak-
tienfonds und Absolute Return Fonds. Sollten bestimmte Assetklassen uber ETFs
nicht anwahlbar bzw. aktiv gemanagte Zielfonds Vorteile gegeniiber den passiv
gemanagten ETFs aufweisen, wird in aktiv gemanagte Zielfonds investiert.

Die Investition in Zielfonds kann in den verschiedenen verwendeten Anlageklassen
(Multi) erfolgen und soll nach Mdglichkeit und Verfligbarkeit neben den normalen
Marktrisikopramien zuséatzlich sogenannte Faktorpramien (Faktor) erwirtschaften.
Bei der Auswahl der Zielfonds kann das Teilfondsmanagement unter anderem
nach Faktoren auswahlen, wie z.B.

MARKET = Investition in alle Aktien weltweit

VALUE = Aktien mit glinstiger Bewertung

SIZE = Aktien kleinerer Unternehmensgrofie
PROFITABILITY = Aktien besserer Unternehmensqualitat
LOW INVESTMENT = Umsichtige Unternehmensinvestitionen
POLITICAL RISK = Erhohter Schwellenlanderanteil
LEVERAGE = Erhohte Investitionsquote

Wichtigste Grundlage fiir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und
konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Die Zielinvestments werden durch einen mehrstufigen Anlageansatz (Bottom Up)
ausgewahlt.

Unter einem ,mehrstufigen Anlageansatz® versteht man eine Kombination von Ent-
scheidungskriterien, die zur Portfoliozusammenstellung beitragen. Ein wesentli-
ches Entscheidungskriterium besteht in der Auswahl und Gewichtung der unter-
schiedlichen Wertpapierkategorien. Die Gewichtung der einzelnen Markte und
Wertpapierkategorien wird in regelmaRigen Abstéanden Uberprift und bei Bedarf so
verandert, dass eine mdglichst breite Streuung des Portfolios dazu beitragt, das
Risiko der Anlage zu reduzieren.



Anlagepolitik

Das Anlageuniversum kann auch Direktinvestments des Teilfondsvermdgens in
Aktien, Rentenpapiere (inklusive Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Ge-
nussscheine), Geldmarktinstrumente sowie Sicht- und Termineinlagen umfassen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermégensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.

Der Teilfonds bertiicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfihrende In-
formationen zur Art und Weise der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospek-
tes.

Angabe gemdaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung*): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Da dieser Teilfonds gemaf der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen
Investitionen tatigt und keine 6kologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, wer-
den auch keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (soge-
nannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 berlicksichtigt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen®
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmogliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermafRen ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erflillen:

e Mehr als 50% des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivwvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Beriick-
sichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteili-
gungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die gemaR Verkaufsprospekt unter Berlicksichtigung der
Anlagepolitik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum anséassig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;



o Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds / Ziel-Investmentfonds)
entweder in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Kapitalbeteili-
gungsquoten, zu der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen, soweit diese verfigbar sind, oder in Hohe der in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote fir Aktienfonds von mehr als 50% und fiir Mischfonds von
mindestens 25% des Wertes des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

e Unter Berlcksichtigung der vorstehend beschriebenen Investition in Kapitalbe-
teiligungen qilt:
Mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens werden
o direkt in Aktien investiert;

o in Zielfonds investiert, der Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.
Die Verwaltungsgebuhren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betra-
gen maximal 3,50% p.a.

Im Interesse einer moglichst glinstigen Wertentwicklung kénnen unterschiedli-
che Anlageschwerpunkte gebildet werden. In diesem Zusammenhang kann die
zuvor genannte Investitionsquote (mehr als 50%) durch eine einzelne oder
durch eine Kombination aus mehreren der zuvor genannten Assetklasse(n) er-
reicht werden.

Es gilt zu beachten, dass diese Flexibilitdt auch Risiken mit sich bringen kann
und die Entscheidungen des Fondsmanagements auf Basis ihrer Analyse und
Prognose getroffen werden. Damit einhergehend kann die Wertentwicklung
des Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden. Anleger soll-
ten dies bei ihren Anlageentscheidungen, ihrem eigenen Anlagehorizont und
ihrer Risikobereitschaft berticksichtigen.

e Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kénnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes / unabhangi-
ges Rating) investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpapiere
auch vollstéandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-Yield-Bereich
investiert werden.

o Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie in ver-
zinsliche Wertpapiere die ein Rating von CCC oder schlechter haben ist
ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstufung im Bestand
befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein solches Rating durfen derar-
tige Positionen insgesamt maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
tragen.

o Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Contingent Conver-
tible Bonds (CoCos) investiert werden.

o Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter hat ent-
sprechende Malnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger Ratingher-
abstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings imple-
mentiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (einer Ra-



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

ting-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifikation eines Zah-
lungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzinsliches Wertpapier
(ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des internen Ratingprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uberschreitung der zuvor genannten
Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte
Portfolioverwalter, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen
zu erreichen.

Sollte kein Rating fur die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten
abgestellt werden. Zusétzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fihrenden Ra-
tingagentur handelt.

e Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Geldmarktinstru-
mente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel investiert werden.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann voriiberge-
hend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auergewdhnlich ungiinstiger Marktbedin-
gungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist.

e Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Asset Backed Securities
(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities zéhlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, deren héhere mittel- bis langfristige Ertragser-
wartung uber dem normalen Renditeniveau von Anleihen liegt - unter Inkaufnahme
von temporaren Kursriickgangen.

Der Anlagehorizont sollte mindestens funf Jahre betragen.

Unter Bericksichtigung der oben genannten Umstande und Risiken ist der Teil-
fonds — verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise mittleren Chan-
cen und Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Die Risiken des Netto-Teilfondsvermogens bestehen hauptsachlich aus Wah-
rungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderun-
gen des Marktzinsniveaus resultieren.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Mafle
insbesondere das Risiko bei Investitionen in Zielfonds, das allgemeine Marktrisiko,
das unternehmensspezifische Risiko, das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsri-
siko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiken,
die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

ISIN-Code
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Teilfondswéahrung

Kontrahentenrisiko und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine we-
sentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,Wichtige Hinweise zur Anlage-
politik sowie Risikobetrachtung” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Mit der Anlage in Schwellenlandern, sowie in Branchenfonds sind verschiedene
Risiken verbunden. Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufspros-
pekt unter ,Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobe-trachtung® erwahn-
ten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen
kann. Insbesondere kann sich das Risiko einer erhdhten Umschlagshaufigkeit er-
geben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfonds-
vermogens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,De-
rivate“) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den
jeweiligen Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Ab-
sicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermo-
gens Geschafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
oder Instrumente zum Management von Kreditrisiken tatigen.

Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermdgens
erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung einge-
setzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrofie (Einschuss) sofort geleistet
werden muss.

A2JRNT
A2P2NW
A2JRNU
A2P2NX
A3EWPQ

LU1861224027
LU2152936618
LU1861224373
LU2152936709
LU2698021206

EUR
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Mindestzeichnungsbetrag*
Aktienklasse A

Aktienklasse AT
Aktienklasse |

Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabedatum
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT

Aktienklasse O

Keiner
Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
Keiner

EUR 100,-
EUR 100,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

24. September 2018 bis 28 September 2018
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

24. September 2018 bis 28 September 2018
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

19. August 2024

1. Oktober 2018
18. Mai 2020
1. Oktober 2018
18. Mai 2020
20. August 2024

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Aktien kdnnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke
besteht nicht.

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlief3lich Gber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die Identitat dieses Anlegers eindeutig erkennen

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Stimmberechtigung

Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Riicknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

lasst.

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen A/AT/I/IT sind stimmrechtslos, aufRer in den im Kapitel
"Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt ausgewie-
senen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlief3lich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.

Bis zu 3,50%
Bis zu 3,50%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Keiner

Keiner

Keine

Ausschittend
Thesaurierend
Ausschittend
Thesaurierend
Thesaurierend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

91



Verwaltungsvergiitung

Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse A

Aktienklasse AT

Aktienklasse |

Aktienklasse IT

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdégen des Teilfonds fur
die Aktienklassen A und AT eine Vergitung in H6he von bis zu 1,80% p.a., fir die
Aktienklassen | und IT eine Vergltung in Hohe von bis zu 1,05% p.a. und fur die
Aktienklasse O eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, welche
bewertungstéglich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermdgens berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergiitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebiihren zu Gunsten der Verwahrstelle.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse A, AT, | und IT zu erhalten, um den
der um Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 5,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance Ulber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dartber hinaus den Héchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Riickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieBlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgroRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermégen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruiick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeléste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruickstellungen gebildet wur-
den.



Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zurlickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fir
diese Anteile angefallen / zuriickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zuriickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fur diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung®) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-
rickgaben oder bei einem unterjahrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-
sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgel6st oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstandige Riickgabe bzw. der vollstandige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergltung flr die betroffenen Anteile anfallt / zurlick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Rickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteilwert

Beginn
AP

100,000
106,600
102,000
105,000
111,650

5,00%
all-time High Water Mark
20,00%
. . Anteilwert
High Water  Hurdle- Anteilwert Perf.-Fee /

Mark Rate o Fe€  Ende AP Anteil "acg:;e'f"
100,000 5,00% 20,00% 107,000 0,400 106,600
106,600 5,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
106,600 5,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
106,600 5,00% 20,00% 112,000 0,350 111,650
111,650 5,00% 20,00% 115,000 0,000 115,000

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebuhr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der
Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebuhr in H6he von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-



Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Andere Kosten und Gebiihren:

lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebiihr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermdgens be-
wertungstaglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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Anlageziele / Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst stabilen Wertzuwachs in Euro
an. Es wird darauf abgezielt, die Chancen aktiv unter anderem an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten zu nutzen und mittelfristig positive Renditen zu er-
zielen unter Einhaltung 6kologischer/sozialer Merkmale gemaf Artikel 8 der Offen-
legungs-Verordnung.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Dartber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden.

Der Teilfonds ist ein global anlegender wachstumsorientierter Strategiefonds mit
einer Gesamt-Vermdgensverwaltenden Anlagestrategie. Es wird Uber einen Kon-
junkturzyklus hinweg eine Rentabilitdt angestrebt, die deutlich Gber der Inflations-
rate und der Verzinsung von festverzinslichen Wertpapieren liegt.

Investiert wird breit diversifiziert, unter anderem in passiv gepragte ETFs
(Exchange Traded Funds) sowie in aktiv gemanagte Zielfonds, z.B. in Renten-
fonds, Mischfonds, Aktienfonds und Absolute Return Fonds. Sollten bestimmte As-
setklassen iber ETFs nicht anwahlbar bzw. aktiv gemanagte Zielfonds Vorteile ge-
genuber den passiv gemanagten ETFs aufweisen, wird in aktiv gemanagte
Zielfonds investiert.

Die Investition in Zielfonds kann in den verschiedenen verwendeten Anlageklassen
(Multi) erfolgen und soll nach Mdglichkeit und Verfligbarkeit neben den normalen
Marktrisikopramien zusatzlich sogenannte Faktorpramien (Faktor) erwirtschaften.
Bei der Auswahl der Zielfonds kann das Teilfondsmanagement unter anderem
nach Faktoren auswahlen, wie z.B.

MARKET = Investition in alle Aktien weltweit

VALUE = Aktien mit glinstiger Bewertung

SIZE = Aktien kleinerer Unternehmensgrofie
PROFITABILITY = Aktien besserer Unternehmensqualitat
LOW INVESTMENT = Umsichtige Unternehmensinvestitionen
POLITICAL RISK = Erhohter Schwellenlanderanteil
LEVERAGE = Erhéhte Investitionsquote

Daneben kdnnen die Zielinvestments durch unterschiedliche Methoden und unter
Berlcksichtigung der Performance der ausgewahlten Zielfondsmanager festgelegt
werden.

Zu den einzelnen Methoden z&hlen z.B. die Wahl des richtigen gewinnbringenden
oder verlustbegrenzenden Zeitpunkts des Wertpapierkaufs oder -verkaufs, der Ein-
satz von Staats- und Unternehmensanleihen oder auch die Investition in Aktien.
Dariber hinaus ist die Fahigkeit der ausgesuchten Zielfondsmanager, die Anlage-
klassen und Markte richtig einzuschatzen ausschlaggebend fir den Erfolg.

Wichtigste Grundlage fiir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und



Anlagepolitik

konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Berlcksichtigung der Anlagepolitik.

Dies ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben
werden, und qualifiziert gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor.

Angabe gemdaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®):

Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen gemaR der EU-Taxonomie erfillen. In-
vestitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur Umset-
zung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs)
beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten wird mit Daten eines namhaften Anbieters ausgewer-
tet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts sieht keine Berlcksichtigung der nachtei-
ligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Im-
pacts, ,PAls“) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
vor. Im Rahmen des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ kon-
nen PAls jedoch genutzt werden, um sicherzustellen, dass die potenziell getatigten
nachhaltigen Investitionen keine Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrankungen®
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmogliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermaf3en ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erfillen:

e Mindestens 25% des Aktivvermdgens (die H6he des Aktivwermdgens bestimmt
sich nach dem Wert der Vermdgensgegensténde des Investmentfonds ohne Be-



riicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbe-
teiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die gemaR Verkaufsprospekt unter Beriicksichtigung der
Anlagepolitik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

o Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds / Ziel-Investmentfonds)
entweder in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Kapitalbeteili-
gungsquoten, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen, soweit diese verfligbar sind, oder in Hohe der in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote fur Aktienfonds von mehr als 50% und fiir Mischfonds von
mindestens 25% des Wertes des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermégens werden in Zielfonds investiert, der
Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.

Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betragen ma-
ximal 3,50% p.a.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen direkt in Aktien inves-
tiert werden.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kdnnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes / unabhangi-
ges Rating) investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpapiere
auch vollstandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-Yield-Bereich
investiert werden.

o Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie in ver-
zinsliche Wertpapiere die ein Rating von CCC oder schlechter haben ist
ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstufung im Bestand
befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein solches Rating dirfen derar-
tige Positionen insgesamt maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
tragen.

o Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Contingent Conver-
tible Bonds (CoCos) investiert werden.

o Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter hat ent-



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

sprechende MaRnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger Ratingher-
abstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings imple-
mentiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (einer Ra-
ting-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifikation eines Zah-
lungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzinsliches Wertpapier
(ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des internen Ratingprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uberschreitung der zuvor genannten
Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte
Portfolioverwalter, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen
zu erreichen.

Sollte kein Rating fur die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten
abgestellt werden. Zusatzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fiilhrenden Ra-
tingagentur handelt.

e Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Geldmarktinstru-
mente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel investiert werden.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann voriiberge-
hend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auRRergewdhnlich ungulnstiger Marktbedin-
gungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist.

e Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Asset Backed Securities
(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kdénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, deren héhere mittel- bis langfristige Ertragser-
wartung Uber dem normalen Renditeniveau von Anleihen liegt - unter Inkaufnahme
von temporaren Kursriickgangen.

Der Anlagehorizont sollte mindestens fuinf Jahre betragen.

Unter Bericksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist der Teil-
fonds — verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise mittleren Chan-
cen und Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Die Risiken des Netto-Teilfondsvermégens bestehen hauptsachlich aus Wah-
rungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderun-
gen des Marktzinsniveaus resultieren.



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

ISIN-Code
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malle
insbesondere das Risiko bei Investitionen in Zielfonds, das allgemeine Marktrisiko,
das unternehmensspezifische Risiko, das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsri-
siko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiken,
die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine we-
sentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,Wichtige Hinweise zur Anlage-
politik sowie Risikobetrachtung” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Mit der Anlage in Schwellenlandern, sowie in Branchenfonds sind verschiedene
Risiken verbunden. Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufspros-
pekt unter ,Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobe-trachtung® erwahn-
ten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen
kann. Insbesondere kann sich das Risiko einer erhdhten Umschlagshaufigkeit er-
geben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfonds-
vermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels , Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,De-
rivate“) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den
jeweiligen Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Ab-
sicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermao-
gens Geschafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
oder Instrumente zum Management von Kreditrisiken tatigen.

Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermégens
erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung einge-
setzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrofie (Einschuss) sofort geleistet
werden muss.

A2JRNV
A2P2NY
A2JRNW
A2P2NZ
A3EWPR

LU1861224456
LU2152936881
LU1861224530
LU2152936964
LU2698021545



Teilfondswahrung

Mindestzeichnungsbetrag*
Aktienklasse A

Aktienklasse AT
Aktienklasse |

Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabedatum
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT

EUR

Keiner
Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
Keiner

EUR 100,-
EUR 100,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

24. September 2018 bis 28 September 2018
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

24. September 2018 bis 28 September 2018
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

19. August 2024

1. Oktober 2018
18. Mai 2020
1. Oktober 2018
18. Mai 2020
20. August 2024

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Aktien kdnnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke
besteht nicht.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Aktienklasse O

Stimmberechtigung

Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Riucknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlieBlich uber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die Identitat dieses Anlegers eindeutig erkennen
lasst.

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen A/AT/I/IT sind stimmrechtslos, aufRer in den im Kapitel
"Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt ausgewie-
senen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlief3lich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.

Bis zu 3,50%
Bis zu 3,50%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Keiner

Keiner

Keine

Ausschittend
Thesaurierend
Ausschittend
Thesaurierend
Thesaurierend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Verwaltungsvergiitung

Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse A

Aktienklasse AT

Aktienklasse |

Aktienklasse IT

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdégen des Teilfonds fur
die Aktienklassen A und AT eine Vergitung in H6he von bis zu 1,80% p.a., fir die
Aktienklassen | und IT eine Vergltung in Hohe von bis zu 1,05% p.a. und fur die
Aktienklasse O eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, welche
bewertungstéglich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermdgens berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergiitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebiihren zu Gunsten der Verwahrstelle.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse A, AT, | und IT zu erhalten, um den
der um Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 5,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance Ulber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dartber hinaus den Héchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Riickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieBlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgroRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermégen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruiick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeléste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruickstellungen gebildet wur-
den.



Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zurlickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fir
diese Anteile angefallen / zuriickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zuriickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fur diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung®) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-
rickgaben oder bei einem unterjahrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-
sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgel6st oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstandige Riickgabe bzw. der vollstandige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergltung flr die betroffenen Anteile anfallt / zurlick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Rickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteilwert

Beginn
AP

100,000
106,600
102,000
105,000
111,650

5,00%
all-time High Water Mark
20,00%
. . Anteilwert
High Water  Hurdle- Anteilwert Perf.-Fee /

Mark Rate o Fe€  Ende AP Anteil "acg:;e'f"
100,000 5,00% 20,00% 107,000 0,400 106,600
106,600 5,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
106,600 5,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
106,600 5,00% 20,00% 112,000 0,350 111,650
111,650 5,00% 20,00% 115,000 0,000 115,000

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebuhr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der
Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebuhr in H6he von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-



Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Andere Kosten und Gebiihren:

lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebiihr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermdgens be-
wertungstaglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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ANHANG Il der DelVO zur SFDR

Stand: Oktober 2025

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kénnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

A&F Strategiedepot Wachstum Multi Manager Plus
(,,Finanzprodukt*)

529900V1009LIS2ENH54

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@0 0O Ja

O

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: _%

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: _.%

o Nein

O Es werden damit okologische/ soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von _% an nachhaltigen Investitionen

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/ oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch
keine nachhaltigen Investitionen getatigt. Unter 6kologischen oder sozialen Merkmalen
werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Hierzu werden bei den Anlageent-
scheidungen im Rahmen der ESG2-Strategie beispielsweise Ausschlusskriterien auf Ge-
schaftsaktivitaten, die nach der Definition der Axxion S.A. nicht nachhaltig sind, angewen-
det. Damit wird beabsichtigt, dass das Vermdgen des Finanzprodukts im Rahmen der

2 ESG steht fiir die Themenbereiche Environment (Umwelt), Social und Governance und Zielt auf deren Berlicksichtigung bei Investiti-
onsentscheidungen fiir ein nachhaltigeres Finanzwesen ab.
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ESG-Strategie keine direkten und indirekten Investitionen? tatigt sowie nicht in Zielfonds
und Staatsemittenten angelegt wird, die mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich
Umwelt und Soziales verbunden sind. Entsprechende Kriterien sind beispielsweise ein ne-
gativer Einfluss auf den Klima- bzw. Umweltschutz sowie ein Beitrag zu sozialer Ungleich-
heit bzw. Konflikten.

In diesem Zusammenhang kénnen unter anderem die Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen (SDGs) geférdert werden.

Das Finanzprodukt tragt zu keinem Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Verordnung (EU)
2020/852 (iber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(, Taxonomie-Verordnung*) bei.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen be-
rucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Mit Nachhaltig- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
keitsindikatoren wird einzelnen &kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
gemessen, inwieweit beworben werden, herangezogen?

die mit dem Finanz-

produkt beworbenen Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Zur Messung
Okologischen oder so- der Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale werden bestimmte Nachhaltig-
zialen Merkmale er- keitsindikatoren herangezogen. Dazu dient die folgende Definition ESG-konformer Inves-

reicht werden. titionen der Axxion S.A. (nachfolgend ,Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion

S.A.%) als Grundlage.

Bei der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. wird zwischen direkten
und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Zielfonds und Staatsemittenten
unterschieden.

Bankguthaben (Flussige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Ein-
zeltitel zugrunde liegt sowie Derivate sind aufgrund ihrer Struktur bzw. der fehlenden
Durchschaumdéglichkeiten nicht prifbar und werden daher nicht als ESG-Konform klassifi-
ziert.

Fuar direkte und indirekte Investitionen wird eine Strategie aus aktiven und passiven Ele-
menten angewendet. Dabei gelten die Ausschlusskriterien nach dem deutschen Zielmarkt-
konzept als Mindestschutz*.

Dabei werden beispielsweise direkte- und indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die bestimmte Umsatzgrenzen in den Branchen Kohle, kontroverse Waffen und
Tabakproduktion tGberschreiten bzw. VerstolRe gegen die Prinzipien des UN Global Com-
pact aufweisen.

Dadurch wird ein Mindestmaf} an Umwelt- und Klimaschutz, Gesundheit, Schutz der Ar-
beiter- und Menschenrechte sowie der Friedensférderung sichergestellit.

Dariiber hinaus wird die Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch eine
Kombination aus verschiedenen aktiven Strategieelementen gemessen.

In diesem Zusammenhang kann das Finanzprodukt entweder die SDGs férdern oder
Okologische und/oder soziale Merkmale durch ein gutes ESG-Rating bewerben.

I. Forderung der Sustainable Development Goals (SDGs)
Das Finanzprodukt kann die SDGs férdern, indem es einen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren SDGs leistet oder Investitionen mit negativen Auswirkun-
gen auf die SDGs ausschlieft.

3 Zu direkten und indirekten Investitionen z&hlen Aktien, verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie Zertifikate darauf.
4 Fur Bankguthaben (Flussige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sowie Derivate gilt
kein Mindestschutz.



a) Positiver Beitrag zu den SDGs (SDG Score)

Zum einen kann ein positiver Beitrag zu einem oder mehreren SDGs anhand
eines positiven SDG Alignment Scores gemessen werden.

Dieser Score setzt sich zusammen aus einer Kombination aus den positiven
Beitrdgen der Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf die
Erreichung der Ziele eines SDGs sowie den negativen Auswirkungen auf ei-
nes der SDGs. Anhand einer Skala von -10 bis 10 wird so ermittelt, ob Un-
ternehmen mit den SDGs Strongly Aligned (> 5.0), Aligned (2.0 - 5.0), Neutral
(> -2.0 — < 2.0), Misaligned (< -2.0 - > -10) oder Strongly Misaligned (-10)
sind.

b) Ausschluss negativer Auswirkungen auf die SDGs

Alternativ kann der Beitrag zu den SDGs uber den Ausschluss negativer Aus-
wirkungen auf ausgewahlte SDGs gemessen werden. Dabei werden die fol-
genden SDGs gefordert, indem Wirtschaftstatigkeiten mit negativen Einflis-
sen ausgeschlossen werden:

Zur Forderung der sozialen Ziele wird ein Beitrag zu SDG 3: Gesundheit und
Wohlergehen sowie zu SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutio-
nen erreicht, indem beispielsweise Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen werden, die Einnahmen aus alkoholbezogenen Geschaftstatigkei-
ten bzw. durch kontroverse Waffen erzielen.

Zur Forderung der 6kologischen Ziele wird ein Beitrag zu SDG 13: Mal3nah-
men zum Klimaschutz oder zu SDG15: Leben an Land erreicht, indem bei-
spielsweise Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die Ein-
nahmen aus der Produktion von Olsand/Olschiefer erzielen bzw. in
Verbindung mit Kontroversen in Bezug auf toxische Emissionen stehen.

Il. Forderung 6kologischer und/oder sozialer Ziele durch ein ESG-Rating
Die Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Ziele des Finanzprodukts kann an-
hand eines best-in-class-Ansatzes durch ein ESG-Rating des Datenanbieters
MSCI oder eines vergleichbaren, renommierten Datenanbieters gemessen wer-
den. Dabei bewertet das Rating den Umgang von ESG-Risiken von Unternehmen
sowie deren Beitrag zu 6kologischen, sozialen Themen und Unternehmensfiih-
rung im Vergleich zur Peergroup. Anhand der MSCI- Skala von AAA bis CCC
werden so die Leader und Nachziigler innerhalb einer Vergleichsgruppe ermittelt.

Abseits der zuvor genannten Kriterien gelten fiir Zielfonds und Staatsemittenten
die folgenden Kriterien zur Messung der E&S-Merkmale

Fir Zielfonds wird fir die Messung der Erreichung der sozialen und/oder 6kologischen
Ziele die ESG-Klassifizierung sowie ein ESG-Rating eines namhaften Anbieters herange-
zogen.

Bei Investitionen in Staatsemittenten wird die Erreichung der sozialen und/oder 6kologi-
schen Ziele durch eine Férderung von SDG 13: MalBnahmen zum Klimaschutz und von
SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen erzielt, indem beispielsweise das
Pariser Klimaabkommen sowie der Freedom-House Index bertcksichtigt werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie tréagt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur

Das Finanzprodukt hat keine Verpflichtung zur Tatigung von nachhaltigen Investitionen.
Daher verfolgt das Finanzprodukt keine expliziten Nachhaltigkeitsziele laut Artikel 6 Abs.
1 der Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen,die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen erwartet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren berucksichtigt?

o Ja.

Nein.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts sieht keine Berlcksichtigung der nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Impacts, ,PAls®)
im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 vor. Im Rahmen des
Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ kdnnen PAls jedoch genutzt wer-
den, um sicherzustellen, dass die potenziell getatigten nachhaltigen Investitionen keine
Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
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fur Investitionsent- Die Anlagestrategie des Finanzprodukts verfolgt einen ESG-Ansatz, bei dem die Ausrich-
scheidungen, wobei tung des Finanzprodukts auf ékologische und soziale Merkmale durch die Berlicksichti-
bestimmte Kriterien gung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine An-
T IR R i lagestrategie wird im Emissionsdokument (bspw. Verkaufsprospekt) sowie ggf. in den

titi iel f . oo h
\é?:illé?glzzrfni ?):?[Eck- Anlagebedingungen bzw. im produktspezifischen Anhang beschrieben.

sichtigt werden.

Dabei sollen Investitionen getéatigt werden, die 6kologische oder soziale Merkmale bewer-
ben. Unter 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung einhalten. Dazu zahlen, unter Bertcksichtigung der Definition ESG-konformer In-
vestitionen der Axxion S.A., unter anderem der Ausschluss von Geschéaftsaktivitaten, die
nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltig-
keitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der Anlagestrategie wird durch eine kontinuierliche interne Uberwachung
sichergestellt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Das Finanzprodukt investiert mehr als 50% seiner Vermogenswerte® in Investitionen, die
unter Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale aufweisen.

In diesem Zusammenhang gilt zu beachten, dass die Ausschlusskriterien des im folgenden
aufgefiihrten Mindestschutzes fir 100% der genannten Investitionen verbindlich gelten.

Als Mindestschutz gelten die folgenden Kriterien:
e Fiir alle direkten sowie indirekten Investitionen gelten vollumfanglich die

folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Aus-

schlusskriterien erfiillen:

o Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Ta-
bakwaren erwirtschaften.

o Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und
dem Vertrieb von thermischer Kohle generieren.

o Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von vélkerrechtlich
geachteten Waffen beteiligt sind.

o Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien
verstolden.

e Fiir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschlusskri-
terien als Mindestschutz:
Das Finanzprodukt wird nicht in direkte sowie indirekte Investitionen von Staats-

emittenten investieren,
o die nach dem Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind.

e Fir Investitionen in Zielfonds gelten die folgenden Ausschlusskriterien als
Mindestschutz:
o Es durfen keine Fonds erworben werden, welche

a) nicht als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert
sind,

oder

5 Die Allokation der Vermogenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufs-
prospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.



b) nicht mindestens ein ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von min-
destens ,A" oder einen vergleichbaren Wert eines anderen renom-
mierten Datenanbieters aufweisen.

Fiir Investitionen, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, gelten die
folgenden Kriterien neben den oben genannten Mindestausschlusskriterien:

Zur Messung der Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale werden folgende
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen.

Hierbei wird zwischen direkten und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Staatse-
mittenten und Zielfonds unterschieden.

Direkte und indirekte Investitionen werden als ESG-konform klassifiziert, wenn der Min-
destschutz, bestehend aus den genannten Ausschlusskriterien, eingehalten ist und min-
destens einer der im Folgenden angeflihrten sechs Punkte (I.-a, I.-b-1, 1.-b-2, I.-b-3, |.-b-4,
I.) vollstandig erfillt ist:

ESG-konform (Bewerbung von E/S-Merkmalen)

Positiver SDG
Score (iiber alle
Forderung der
SDGs

. Ausschluss

negativer
Auswirkungen

ESG Rating

I. Forderung der Sustainable Development Goals (SDGs)
Das Finanzprodukt kann die SDGs fordern, indem er einen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren SDGs leistet oder Investitionen mit negativen Auswirkun-
gen auf die SDGs ausschlief3t. Hierbei muss eine der beiden folgenden Strategien
erfillt sein:

a) Positiver Beitrag zu den SDGs (SDG Score)
e SDG Alignment Score = 2 zu mindestens einem SDG

oder

b) Ausschluss negativer Auswirkungen auf die SDGs
Fir direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen gelten die folgenden
Ausschliisse (mind. eine der folgenden Punkte muss vollstandig erfullt

sein):

1.) Zur Férderung von SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen gelten die fol-
genden Ausschliisse:
Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e Einnahmen aus der Produktion und oder dem Vertrieb von Alkohol auf-
weisen.

e Einnahmen aus der Produktion von Tabakwaren aufweisen.
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e an der Herstellung von gentechnisch veranderten Organismen beteiligt
sind.

oder

2.) Zur Forderung von SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutio-
nen gelten die folgenden Ausschlisse:

Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e Einnahmen aus der Produktion und/oder dem Vertrieb von:

o konventionellen Waffen,

o kontroversen Waffen,

o nuklearen Waffen und

o zivilen Feuerwaffen
aufweisen.

o schwerwiegend gegen die UN Global Compact Kriterien verstoRen (hier-
bei werden sowohl Treffer (,fails“) als auch Warnungen (,watchlist*) aus-
geschlossen.

e Kontroversen im Zusammenhang mit ihren Geschaftstatigkeiten
und/oder ihren Produkten haben (Overall Flag = ,red").

oder

3.) Zur Forderung von SDG 13: MaRRnahmen zum Klimaschutz gelten die
folgenden Ausschlisse:
Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e in Verbindung mit fossilen Brennstoffen (Kohle, Ol und Gas) stehen
in Verbindung mit Olsand stehen
Umsatze mit der Produktion von Olschiefer bzw. von Fracking erwirt-
schaften

oder

4.) Zur Foérderung von SDG 15: Leben an Land gelten die folgenden Aus-
schlisse:

Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

¢ in Verbindung mit erheblichen Kontroversen in Bezug auf toxische Emis-
sionen und Abfalle stehen.

¢ in Verbindung mit Kontroversen oder Kritik bezuglich der Umweltauswir-
kungen der von ihm bezogenen Rohstoffe konfrontiert sind.

e in Verbindung mit der Abholzung von Waldern oder der Schadigung von
Okosystemen stehen.

e in Verbindung mit Kontroversen im Zusammenhang mit den Auswirkun-
gen eines Unternehmens auf die Umwelt stehen. Hierzu zéhlen Kontro-
versen im Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitat, Freiset-
zung von Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement
und nicht gefahrlichem Betriebsmdill.

e in Verbindung mit Kontroversen im Zusammenhang mit Landnutzung
und Biodiversitat stehen. Zu den Faktoren, die sich auf diese Bewertung
auswirken, gehdren u. a. eine friihere Verwicklung in Rechtsfalle im Zu-
sammenhang mit naturlichen Ressourcen, eine Verwicklung in Rechts-
falle im Zusammenhang mit Umweltauswirkungen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund der Nutzung naturlicher Res-
sourcen durch das Unternehmen, Auswirkungen aufgrund der direkten
oder indirekten Nutzung der Produkte oder Dienstleistungen des Unter-
nehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von Nicht-
regierungsorganisationen und/oder anderen Beobachtern.

ll. Forderung 6kologischer und/oder sozialer Ziele durch ein ESG-Rating
e ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von mindestens ,A®“ oder einen
vergleichbaren Wert eines anderen renommierten Datenanbieters



Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-

Abseits der zuvor genannten Kriterien gelten fiir Staatsemittenten und Zielfonds die
folgenden Kriterien als Grundlage zur Messung der E&S-Merkmale

Fiir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschliisse (beide fol-
genden Punkte missen erfillt sein):
e Der Staat darf nach dem Freedom House Index nicht als ,not free” eingestuft sein
und
e Der Staat muss das Pariser Klimaabkommen unterzeichnet haben

Fiir Zielfonds gelten die folgenden Kriterien (mind. einer der folgenden Punkte
muss erfillt sein):
Zielfonds werden als ESG-konform klassifiziert, wenn
e nach einem Best-in-Class Ansatz ein ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von
mindestens ,A“ oder ein vergleichbarer Wert eines anderen renommierten Daten-
anbieters vorliegt oder
e Fonds als Art. 8 oder Art. 9 Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 klas-
sifiziert sind.

Abseits von allen zuvor genannten Kriterien gelten Green-Bonds, Social-Bonds und
Sustainability-Bonds als ESG-konform, auch wenn sie von Emittenten ausgegeben
werden, welche nicht den oben genannten Mindestschutz erfiillen.

Die Einhaltung der ékologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wird
durch die Bewertung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Daten-
anbieter oder offizieller Publikationen geprift. Dadurch wird sichergestellt, dass die Nach-
haltigkeitsindikatoren und damit verbundenen Anlagegrenzen wéhrend des gesamten Le-
benszyklus des Finanzprodukts eingehalten werden. Es wird zusatzlich regelmaRig
gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren weiterhin Anwendung finden
und eingehalten werden kdnnen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, um den die in Betracht gezogenen Investitionen reduziert wer-
den sollen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Hinblick auf den UN Global Compact werden direkte und indirekte Investitionen in Un-
ternehmen ausgeschlossen, bei denen gemaf Datenbasis bestandig kritische VerstéRe in
den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschaftsverhalten vorliegen und das be-
treffende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Finanzprodukt investiert mehr als 50% seiner Vermogenswerte® in Investitionen, die
unter Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kolo-
gische oder soziale Merkmale aufweisen.

6 Die Allokation der Vermdgenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufspros-

pekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.



ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

#1B Andere 6kologische/
—I— soziale Merkmale
(>50%)

Investitionen

#2 Andere
(< 50%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Fi-
nanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Inves-
titionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst fol-
gende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investiti-
onen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft sind.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Bei Derivaten findet keine Durchschau statt. D.h. dort werden die Mindestkriterien nicht
angewendet.

Derivate werden aufgrund ihrer Struktur nicht als ESG-Konform klassifiziert, d.h. sie wer-
den nicht zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwen-
det.

Sofern das Finanzprodukt die PAls berlicksichtigt bzw. nachhaltige Investitionen anstrebt,
werden Derivate aus der Berechnung ausgeschlossen, da es derzeit keine zuverlassigen
Methoden gibt, wie Derivate bei der Berechnung der PAls und des Sustainable Impacts
berlcksichtigt werden kénnen.

Sofern Derivate flr das Finanzprodukt ausgeschlossen werden, findet dies im Emissions-
dokument (bspw. Verkaufsprospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

P o In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
= Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, - : ; i i isti in Mi
dfulc?kti;ligha;:r?in- Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf}

teil der: an taxonomieféhigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

- Umsatzerlose, die

den Anteil der Ein-

nahmen aus umwelt- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles G

uE e (e und/oder Kernenergie investiert'?
ten der Unternehmen,

in die investiert wird, O Ja
widerspiegeln
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- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
die Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf erneu-
erbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Fua

O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitr
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstati
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts ein-schlieBlich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegentliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keine Verpflichtung zur Tatigung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und er-
moglichenden Tatigkeiten. Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?



F 4

- sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-Taxo-
nomie nicht berick-
sichtigen.

N

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt,

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ werden Investitionen berlcksichtigt, die keine sozialen
oder 6kologischen Ziele oder Merkmale verfolgen.

Fur alle direkten und indirekten Investitionen sowie fir Zielfonds und Investitionen in
Staatsemittenten gelten die oben genannten Mindestausschlusskriterien als verpflichtend.

Daruiber hinaus zahlen zu ,#2 Andere Investitionen” Bankguthaben (Flissige Mittel, Sicht-
einlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sowie Derivate.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquidi-
tatssteuerung, aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

Fir diese Investitionen gilt kein 6kologischer und sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um fest-
zustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbe-
nen okologischen und/oder sozialen Merkmale aus-
gerichtet ist?

Nicht zutreffend.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.axxion.lu/de/fonds
https://www.axxion.lu/de/startseite/
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Anlageziele / Anlagestrategie

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen Wertzuwachs in Euro an. Es wird darauf
abgezielt, die Chancen aktiv an den Aktienmarkten zu nutzen und mittelfristig po-
sitive Renditen zu erzielen.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Darliber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden.

Der Teilfonds ist ein global anlegender dynamischer Strategiefonds mit einer Ge-
samt-Vermodgensverwaltenden Anlagestrategie. Es wird eine Partizipation an der
Entwicklung des globalen Aktienmarktes angestrebt. Das Fondsmanagement ori-
entiert sich bei der Investition an einem Anlageuniversum, welches breit diversifi-
ziert aus Aktienfonds und offener ETFs (Exchange Traded Funds) bestehen kann.

Investiert wird breit diversifiziert, unter anderem in passiv gepragte ETFs
(Exchange Traded Funds) sowie in aktiv gemanagte Zielfonds, z.B. in Aktienfonds.
Die Investition in Zielfonds kann in den verschiedenen verwendeten Anlageklassen
(Multi) erfolgen und soll nach Mdglichkeit und Verfligbarkeit neben den normalen
Marktrisikopramien zusétzlich sogenannte Faktorpramien (Faktor) erwirtschaften.
Bei der Auswahl der Zielfonds kann das Teilfondsmanagement unter anderem
nach Faktoren auswahlen, wie z.B.

MARKET = Investition in alle Aktien weltweit

VALUE = Aktien mit giinstiger Bewertung

SIZE = Aktien kleinerer Unternehmensgrofie
PROFITABILITY = Aktien besserer Unternehmensqualitat
LOW INVESTMENT = Umsichtige Unternehmensinvestitionen
POLITICAL RISK = Erhohter Schwellenlanderanteil
LEVERAGE = Erhohte Investitionsquote

Wichtigste Grundlage fir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und
konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Das Anlageuniversum kann auch Direktinvestments des Teilfondsvermdgens in
Aktien umfassen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fur den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.



Der Teilfonds berlcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfihrende In-
formationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospek-
tes.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung*): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten

Da dieser Teilfonds gemafRy der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen
Investitionen tatigt und keine 6kologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, wer-
den auch keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (soge-
nannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 berlicksichtigt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen®
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmdgliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermafen ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erfiillen:

e Mehr als 50% des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivwvermégens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berilick-
sichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteili-
gungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die geman Verkaufsprospekt unter Berlicksichtigung der
Anlagepolitik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

o Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds / Ziel-Investmentfonds)
entweder in Hb6he der bewertungstaglich verdffentlichten Kapitalbeteili-
gungsquoten, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen, soweit diese verfligbar sind, oder in Hohe der in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdégens festgelegten
Mindestquote fir Aktienfonds von mehr als 50% und fiur Mischfonds von
mindestens 25% des Wertes des Investmentvermdgens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

e Unter Berlcksichtigung der vorstehend beschriebenen Investition in Kapitalbe-
teiligungen gilt:
Mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens werden



o direkt in Aktien investiert;

o in Zielfonds investiert, der Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.
Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betra-
gen maximal 3,50% p.a.

Im Interesse einer moglichst glinstigen Wertentwicklung kdnnen unterschiedli-
che Anlageschwerpunkte gebildet werden. In diesem Zusammenhang kann die
zuvor genannte Investitionsquote (mehr als 50%) durch eine einzelne oder
durch eine Kombination aus mehreren der zuvor genannten Assetklasse(n) er-
reicht werden.

Es qilt zu beachten, dass diese Flexibilitdt auch Risiken mit sich bringen kann
und die Entscheidungen des Fondsmanagements auf Basis ihrer Analyse und
Prognose getroffen werden. Damit einhergehend kann die Wertentwicklung
des Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden. Anleger soll-
ten dies bei ihren Anlageentscheidungen, ihrem eigenen Anlagehorizont und
ihrer Risikobereitschaft beriicksichtigen.

e Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kdnnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes / unabhangi-
ges Rating) investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpapiere
auch vollstandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-Yield-Bereich
investiert werden.

o Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie in ver-
zinsliche Wertpapiere die ein Rating von CCC oder schlechter haben ist
ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstufung im Bestand
befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein solches Rating dirfen derar-
tige Positionen insgesamt maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
tragen.

o Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kdnnen in Contingent Conver-
tible Bonds (CoCos) investiert werden.

o Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter hat ent-
sprechende MaRnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger Ratingher-
abstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings imple-
mentiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (einer Ra-
ting-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifikation eines Zah-
lungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzinsliches Wertpapier
(ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des internen Ratingprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uberschreitung der zuvor genannten
Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte
Portfolioverwalter, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen
zu erreichen.

Sollte kein Rating fur die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten

abgestellt werden. Zusétzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fihrenden Ra-
tingagentur handelt.



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

e Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Geldmarktinstru-
mente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel investiert werden.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsvermé-
gens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann voriiberge-
hend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund aullergewdhnlich unginstiger Marktbedin-
gungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist.

e Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Asset Backed Securities
(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kdénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung der Ak-
tienmarkte teilnehmen wollen und durch eine Anlage in diesen Teilfonds von den
langfristigen Ertrags-chancen profitieren mdchten.

Empfohlen wird ein Anlagehorizont von zehn und mehr Jahren.

Unter Bericksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist der Teil-
fonds — verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise hohen Chancen
und Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malle
insbesondere das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko,
das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltig-
keitsrisiken, die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrati-
onsrisiko, Risiken betreffend Zertifikate und strukturierte Produkte sowie in Bezug
auf den Einsatz von Derivaten und Adressenausfallrisiko so-wie das Wahrungsri-
siko eine wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,Wichtige Hinweise
zur Anlagepolitik sowie Risikobetrachtung“ des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufsprospekt unter ,Wichtige
Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobetrachtung“ erwahnten Risiken bewusst
sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen kann. Insbesondere kann
sich das Risiko einer erhéhten Umschlagshaufigkeit ergeben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfonds-
vermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,De-
rivate“) nutzen. Die vorgenannten Derivate kénnen erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

ISIN-Code
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

Teilfondswahrung

Mindestzeichnungsbetrag*
Aktienklasse A

Aktienklasse WFT
Aktienklasse |

Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

jeweiligen Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Ab-
sicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermo-
gens Geschafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
oder Instrumente zum Management von Kreditrisiken tatigen.

Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermégens
erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung einge-
setzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrofie (Einschuss) sofort geleistet
werden muss.

A2JRNX
A2P2NO
A2PMY8
A2P2N1
A3EWPS

LU1861224613
LU2152937004
LU1956185851
LU2152937186
LU2698021388

EUR

Keiner
Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
Keiner

EUR 100,-
EUR 100,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

Erstausgabedatum
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP

Aktienklasse O

Stimmberechtigung

Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhohen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

24. September 2018 bis 28 September 2018
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

24. Juli 2019 bis 31. Juli 2019

11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020

19. August 2024

1. Oktober 2018
18. Mai 2020

1. August 2019
18. Mai 2020
20. August 2024

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Aktien kénnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke
besteht nicht.

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlieBlich uber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die |dentitat dieses Anlegers eindeutig erkennen
lasst.

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen A/WFT/l und IOP sind stimmrechtslos, auf3er in den im
Kapitel "Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt
ausgewiesenen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlieBlich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.
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Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

Riucknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse A
Aktienklasse WFT
Aktienklasse |
Aktienklasse IOP
Aktienklasse O

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Bis zu 5,00%
Bis zu 5,00%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Keiner

Keiner

Keine

Ausschittend
Thesaurierend
Ausschittend
Ausschittend
Thesaurierend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds fiir
die Aktienklassen A und WFT eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1,80% p.a., flr
die Aktienklassen | und IOP eine Vergutung in H6he von bis zu 1,05% p.a. und fur
die Aktienklasse O eine Vergutung in H6he von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, wel-
che bewertungstaglich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermdgens be-
rechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.
Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-

zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermégen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebihren zu Gunsten der Verwahrstelle.
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Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse A

Aktienklasse WFT

Aktienklasse |

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse A, WFT, und | zu erhalten, um den
der um Ausschuttungen oder Kapitalmanahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 7,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance Uber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode daruber hinaus den Héchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Rickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieRlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgroRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahilt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermogen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet wur-
den.

Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zurlickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fir
diese Anteile angefallen / zurlickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zuriickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fir diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung”) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-
rickgaben oder bei einem unterjahrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-
sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgel6st oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstdndige Rickgabe bzw. der vollstdndige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergutung fur die betroffenen Anteile anféllt / zurtick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Riickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.



Diese Vergutungen verstehen sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteilwert

Beginn
AP

100,000
107,800
102,000
105,000
112,870

7,00%
all-time High Water Mark
20,00%
i . Anteilwert
High Water  Hurdle- Anteilwert Perf.-Fee /

Mark Rate o Fee  Ende AP Anteil "acge':erf"
100,000 7,00% 20,00% 108,000 0,200 107,800
107,800 7,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
107,800 7,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
107,800 7,00% 20,00% 113,000 0,130 112,870
112,870 7,00% 20,00% 115,000 0,000 115,000

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebiihr

Transaktionsgebiihr zu Gunsten

der Verwahrstelle

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der
Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebuhr in H6he von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-
lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebuhr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermogens
bewertungstaglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebiihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermodgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
buhr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.



Andere Kosten und Gebiuihren: Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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Anlageziele / Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst stabilen Wertzuwachs in Euro
an. Es wird darauf abgezielt, die Chancen aktiv unter anderem an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten zu nutzen und mittelfristig positive Renditen zu er-
zielen unter Einhaltung 6kologischer/sozialer Merkmale gemaf Artikel 8 der Offen-
legungs-Verordnung.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Dartber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden.

Der Teilfonds ist ein global anlegender defensiver Strategiefonds mit einer Gesamt-
Vermdgensverwaltenden Anlagestrategie. Es wird Uber einen Konjunkturzyklus
hinweg eine Rentabilitédt angestrebt, die lUber der Inflationsrate und einem risiko-
freien Geldmarktzins liegt. Investiert wird breit diversifiziert, unter anderem in pas-
siv gepragte ETFs (Exchange Traded Funds) sowie in aktiv gemanagte Zielfonds,
z.B. in Rentenfonds, Mischfonds, Aktienfonds und Absolute Return Fonds. Sollten
bestimmte Assetklassen Uber ETFs nicht anwahlbar bzw. aktiv gemanagte Ziel-
fonds Vorteile gegeniber den passiv gemanagten ETFs aufweisen, wird in aktiv
gemanagte Zielfonds investiert.

Die Investition in Zielfonds kann in den verschiedenen verwendeten Anlageklassen
(Multi) erfolgen und soll nach Mdglichkeit und Verfligbarkeit neben den normalen
Marktrisikopramien zusatzlich sogenannte Faktorpramien (Faktor) erwirtschaften.
Bei der Auswahl der Zielfonds kann das Teilfondsmanagement unter anderem
nach Faktoren auswahlen, wie z.B.

MARKET = Investition in alle Aktien weltweit

VALUE = Aktien mit glinstiger Bewertung

SIZE = Aktien kleinerer Unternehmensgrofie
PROFITABILITY = Aktien besserer Unternehmensqualitat
LOW INVESTMENT = Umsichtige Unternehmensinvestitionen
POLITICAL RISK = Erhohter Schwellenlanderanteil
LEVERAGE = Erhohte Investitionsquote

Die Zielinvestments werden durch einen mehrstufigen Anlageansatz (Bottom Up)
ausgewahlt.

Unter einem ,mehrstufigen Anlageansatz® versteht man eine Kombination von Ent-
scheidungskriterien, die zur Portfoliozusammenstellung beitragen. Ein wesentli-
ches Entscheidungskriterium besteht in der Auswahl und Gewichtung der unter-
schiedlichen Wertpapierkategorien. Die Gewichtung der einzelnen Markte und
Wertpapierkategorien wird in regelmaRigen Abstéanden Uberprift und bei Bedarf so
verandert, dass eine mdglichst breite Streuung des Portfolios dazu beitragt, das
Risiko der Anlage zu reduzieren.



Anlagepolitik

Das Anlageuniversum kann auch Direktinvestments des Teilfondsvermdgens in
Aktien, Rentenpapiere (inklusive Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Ge-
nussscheine), Geldmarktinstrumente sowie Sicht- und Termineinlagen umfassen.
Wichtigste Grundlage fiir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und
konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fiur den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermégensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.

Dies ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben
werden, und qualifiziert gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 liber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®):

Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemal der EU-Taxonomie erfillen. In-
vestitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur Umset-
zung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs)
beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten wird mit Daten eines namhaften Anbieters ausgewer-
tet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts sieht keine Berlcksichtigung der nachtei-
ligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Im-
pacts, ,PAls“) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
vor. Im Rahmen des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ kon-
nen PAls jedoch genutzt werden, um sicherzustellen, dass die potenziell getatigten
nachhaltigen Investitionen keine Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen®
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmogliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermal3en ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erfillen:



Mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Zielfonds investiert, der
Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.

Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betragen ma-
ximal 3,50% p.a.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen direkt in Aktien inves-
tiert werden.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermégens kdnnen in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kdnnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes / unabhangi-
ges Rating) investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpapiere
auch vollstéandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-Yield-Bereich
investiert werden.

o Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie in ver-
zinsliche Wertpapiere die ein Rating von CCC oder schlechter haben ist
ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstufung im Bestand
befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein solches Rating durfen derar-
tige Positionen insgesamt maximal 10% des Netto-Teilfondsvermogens be-
tragen.

o Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Contingent Conver-
tible Bonds (CoCos) investiert werden.

o Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter hat ent-
sprechende Malinahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger Ratingher-
abstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings imple-
mentiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (einer Ra-
ting-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifikation eines Zah-
lungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzinsliches Wertpapier
(ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des internen Ratingprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uberschreitung der zuvor genannten
Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte
Portfolioverwalter, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig
anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen
zu erreichen.

Sollte kein Rating flr die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten
abgestellt werden. Zusatzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fihrenden Ra-
tingagentur handelt.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermogens kénnen in Geldmarktinstru-
mente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel investiert werden.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsvermé-
gens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann voriberge-
hend und flr einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umsténde dies aufgrund aufRergewodhnlich unginstiger Marktbedin-
gungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Berlicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist.

Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Asset Backed Securities



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities z&hlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermbgens kénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, deren moderate kurz- bis mittelfristige Er-
tragserwartung tUber dem normalen Renditeniveau konservativer Anleihen liegt - un-
ter Inkaufnahme von moderaten temporaren Kursriickgangen.

Der Anlagehorizont sollte mindestens drei Jahre betragen.

Unter Bericksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist der Teil-
fonds — verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise mittleren Chan-
cen und Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Die Risiken des Netto-Teilfondsvermogens bestehen hauptsachlich aus Wah-
rungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderun-
gen des Marktzinsniveaus resultieren.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malfle
insbesondere das Risiko bei Investitionen in Zielfonds, das allgemeine Marktrisiko,
das unternehmensspezifische Risiko, das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsri-
siko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiken,
die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine we-
sentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,Wichtige Hinweise zur Anlage-
politik sowie Risikobetrachtung” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Mit der Anlage in Schwellenlandern, sowie in Branchenfonds sind verschiedene
Risiken verbunden. Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufspros-
pekt unter ,Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobe-trachtung” erwahn-
ten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen
kann. Insbesondere kann sich das Risiko einer erhdhten Umschlagshaufigkeit er-
geben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfonds-
vermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,De-
rivate”) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den
jeweiligen Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Ab-
sicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermo-
gens Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
oder Instrumente zum Management von Kreditrisiken tatigen.



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

ISIN-Code
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Teilfondswahrung

Mindestzeichnungsbetrag*

Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermégens
erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung einge-
setzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgréfie (Einschuss) sofort geleistet
werden muss.

A2PMY6
A2P2N2
A2PMY7
A2P2N3
ASEWPT

LU1951933719
LU2152937699
LU1951933800
LU2152938663
LU2698021461

EUR

Keiner
Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
Keiner

EUR 100,-
EUR 100,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabedatum
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT

Aktienklasse O

Stimmberechtigung

Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

29. Juli 2019 bis 31. Juli 2019
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020
29. Juli 2019 bis 31. Juli 2019
11. Mai 2020 bis 15. Mai 2020
19. August 2024

25. Juli 2019
18. Mai 2020
25. Juli 2019
18. Mai 2020
20. August 2024

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Aktien kénnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht.

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlieBlich uber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die Identitat dieses Anlegers eindeutig erkennen
lasst.

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen A/AT/I/IT sind stimmrechtslos, aulRer in den im Kapitel
"Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt ausgewie-
senen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlieBlich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.

Bis zu 3,50%
Bis zu 3,50%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Keiner
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Riucknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse A

Aktienklasse AT

Aktienklasse |

Aktienklasse IT

Keiner

Keine

Ausschuttend
Thesaurierend
Ausschittend
Thesaurierend
Thesaurierend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds fir
die Aktienklassen A und AT eine Vergltung in H6he von bis zu 1,80% p.a., fir die
Aktienklassen | und IT eine Vergltung in Héhe von bis zu 1,05% p.a. und fur die
Aktienklasse O eine Vergiitung in Hohe von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, welche
bewertungstéglich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermdgens berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergiitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermégen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebihren zu Gunsten der Verwahrstelle.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee”) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse A, AT, | und IT zu erhalten, um den
der um Ausschittungen oder Kapitalmal3nahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 3,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance uber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dartber hinaus den Hdéchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
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High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Rickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieRlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgrofRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet wur-
den.

Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zurlickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fir
diese Anteile angefallen / zuriickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zuriickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fir diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung”) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-
rickgaben oder bei einem unterjdhrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-
sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgelost oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstandige Riickgabe bzw. der vollstandige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergutung fur die betroffenen Anteile anféllt / zurtick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Riickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.

Diese Vergitungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

3,00%
all-time High Water Mark



Performance-Fee (bis zu) in % 20,00%

. Anteilwert .. . Anteilwert
Abrechn(t::g)sperlode Beﬂi’nn ngl\t;lgli\!:ter H;;c:Le Perf.-Fee P;En:ggv;e;t Pe;‘fr.]tlzel nacgeF;e f.-
Abrechnungsperiode 1 100,000 100,000 3,00% 20,00% 107,000 0,800 106,200
Abrechnungsperiode 2 106,200 106,200 3,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
Abrechnungsperiode 3 102,000 106,200 3,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
Abrechnungsperiode 4 105,000 106,200 3,00% 20,00% 112,000 0,770 111,230
Abrechnungsperiode 5 111,230 111,230 3,00% 20,00% 115,000 0,087 114,913

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebiihr Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der
Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebuhr in Héhe von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-
lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebuhr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermogens
bewertungstaglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebiihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Transaktionsgebiihr zu Gunsten Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-

der Verwahrstelle bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Andere Kosten und Gebuhren: Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.



ANHANG Il der DelVO zur SFDR

Stand: Oktober 2025

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,
voraus gesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kénnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

A&F Strategiedepot Moderat Multi Manager Plus
(,,Finanzprodukt*)

529900ZMOZGHS30CM083

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@0 0O Ja

O

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: _%

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: _.%

o Nein

O Es werden damit okologische/ soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von _% an nachhaltigen Investitionen

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/ oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch
keine nachhaltigen Investitionen getatigt. Unter 6kologischen oder sozialen Merkmalen
werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Hierzu werden bei den Anlageent-
scheidungen im Rahmen der ESG-Strategie beispielsweise Ausschlusskriterien auf Ge-
schaftsaktivitaten, die nach der Definition der Axxion S.A. nicht nachhaltig sind, angewen-
det. Damit wird beabsichtigt, dass das Vermdgen des Finanzprodukts im Rahmen der

7 ESG steht fiir die Themenbereiche Environment (Umwelt), Social und Governance und zielt auf deren Berlicksichtigung bei Investiti-
onsentscheidungen fiir ein nachhaltigeres Finanzwesen ab.
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ESG-Strategie keine direkten und indirekten Investitionen® tatigt sowie nicht in Zielfonds
und Staatsemittenten angelegt wird, die mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich
Umwelt und Soziales verbunden sind. Entsprechende Kriterien sind beispielsweise ein ne-
gativer Einfluss auf den Klima- bzw. Umweltschutz sowie ein Beitrag zu sozialer Ungleich-
heit bzw. Konflikten.

In diesem Zusammenhang kénnen unter anderem die Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen (SDGs) geférdert werden.

Das Finanzprodukt tragt zu keinem Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Verordnung (EU)
2020/852 (iber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(, Taxonomie-Verordnung*) bei.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen be-
rucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Mit Nachhaltig- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
keitsindikatoren wird einzelnen &kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
gemessen, inwieweit beworben werden, herangezogen?

die mit dem Finanz-

produkt beworbenen Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Zur Messung
Okologischen oder so- der Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale werden bestimmte Nachhaltig-
zialen Merkmale er- keitsindikatoren herangezogen. Dazu dient die folgende Definition ESG-konformer Inves-

reicht werden. titionen der Axxion S.A. (nachfolgend ,Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion

S.A.%) als Grundlage.

Bei der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. wird zwischen direkten
und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Zielfonds und Staatsemittenten
unterschieden.

Bankguthaben (Flussige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Ein-
zeltitel zugrunde liegt sowie Derivate sind aufgrund ihrer Struktur bzw. der fehlenden
Durchschaumdéglichkeiten nicht prifbar und werden daher nicht als ESG-Konform klassifi-
ziert.

Fuar direkte und indirekte Investitionen wird eine Strategie aus aktiven und passiven Ele-
menten angewendet. Dabei gelten die Ausschlusskriterien nach dem deutschen Zielmarkt-
konzept als Mindestschutz®.

Dabei werden beispielsweise direkte- und indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die bestimmte Umsatzgrenzen in den Branchen Kohle, kontroverse Waffen und
Tabakproduktion tGberschreiten bzw. VerstolRe gegen die Prinzipien des UN Global Com-
pact aufweisen.

Dadurch wird ein Mindestmaf} an Umwelt- und Klimaschutz, Gesundheit, Schutz der Ar-
beiter- und Menschenrechte sowie der Friedensférderung sichergestellit.

Dariiber hinaus wird die Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch eine
Kombination aus verschiedenen aktiven Strategieelementen gemessen.

In diesem Zusammenhang kann das Finanzprodukt entweder die SDGs férdern oder
Okologische und/oder soziale Merkmale durch ein gutes ESG-Rating bewerben.

lll. Férderung der Sustainable Development Goals (SDGs)
Das Finanzprodukt kann die SDGs férdern, indem es einen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren SDGs leistet oder Investitionen mit negativen Auswirkun-
gen auf die SDGs ausschlieft.

8 Zu direkten und indirekten Investitionen z&hlen Aktien, verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie Zertifikate darauf.
9 Fur Bankguthaben (Flissige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sowie Derivate gilt
kein Mindestschutz.



c) Positiver Beitrag zu den SDGs (SDG Score)

Zum einen kann ein positiver Beitrag zu einem oder mehreren SDGs anhand
eines positiven SDG Alignment Scores gemessen werden.

Dieser Score setzt sich zusammen aus einer Kombination aus den positiven
Beitrdgen der Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf die
Erreichung der Ziele eines SDGs sowie den negativen Auswirkungen auf ei-
nes der SDGs. Anhand einer Skala von -10 bis 10 wird so ermittelt, ob Un-
ternehmen mit den SDGs Strongly Aligned (> 5.0), Aligned (2.0 - 5.0), Neutral
(> -2.0 — < 2.0), Misaligned (< -2.0 - > -10) oder Strongly Misaligned (-10)
sind.

d) Ausschluss negativer Auswirkungen auf die SDGs

Alternativ kann der Beitrag zu den SDGs uber den Ausschluss negativer Aus-
wirkungen auf ausgewahlte SDGs gemessen werden. Dabei werden die fol-
genden SDGs gefordert, indem Wirtschaftstatigkeiten mit negativen Einflis-
sen ausgeschlossen werden:

Zur Forderung der sozialen Ziele wird ein Beitrag zu SDG 3: Gesundheit und
Wohlergehen sowie zu SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutio-
nen erreicht, indem beispielsweise Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen werden, die Einnahmen aus alkoholbezogenen Geschaftstatigkei-
ten bzw. durch kontroverse Waffen erzielen.

Zur Forderung der 6kologischen Ziele wird ein Beitrag zu SDG 13: Mal3nah-
men zum Klimaschutz oder zu SDG15: Leben an Land erreicht, indem bei-
spielsweise Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die Ein-
nahmen aus der Produktion von Olsand/Olschiefer erzielen bzw. in
Verbindung mit Kontroversen in Bezug auf toxische Emissionen stehen.

IV. Forderung 6kologischer und/oder sozialer Ziele durch ein ESG-Rating
Die Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Ziele des Finanzprodukts kann an-
hand eines best-in-class-Ansatzes durch ein ESG-Rating des Datenanbieters
MSCI oder eines vergleichbaren, renommierten Datenanbieters gemessen wer-
den. Dabei bewertet das Rating den Umgang von ESG-Risiken von Unternehmen
sowie deren Beitrag zu 6kologischen, sozialen Themen und Unternehmensfiih-
rung im Vergleich zur Peergroup. Anhand der MSCI- Skala von AAA bis CCC
werden so die Leader und Nachziigler innerhalb einer Vergleichsgruppe ermittelt.

Abseits der zuvor genannten Kriterien gelten fiir Zielfonds und Staatsemittenten
die folgenden Kriterien zur Messung der E&S-Merkmale

Fir Zielfonds wird fir die Messung der Erreichung der sozialen und/oder 6kologischen
Ziele die ESG-Klassifizierung sowie ein ESG-Rating eines namhaften Anbieters herange-
zogen.

Bei Investitionen in Staatsemittenten wird die Erreichung der sozialen und/oder 6kologi-
schen Ziele durch eine Férderung von SDG 13: MalBnahmen zum Klimaschutz und von
SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen erzielt, indem beispielsweise das
Pariser Klimaabkommen sowie der Freedom-House Index bertcksichtigt werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie tréagt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur

Das Finanzprodukt hat keine Verpflichtung zur Tatigung von nachhaltigen Investitionen.
Daher verfolgt das Finanzprodukt keine expliziten Nachhaltigkeitsziele laut Artikel 6 Abs.
1 der Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen,die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen erwartet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren berucksichtigt?

o Ja.

Nein.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts sieht keine Berlcksichtigung der nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Impacts, ,PAls®)
im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 vor. Im Rahmen des
Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ kdnnen PAls jedoch genutzt wer-
den, um sicherzustellen, dass die potenziell getatigten nachhaltigen Investitionen keine
Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
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fur Investitionsent- Die Anlagestrategie des Finanzprodukts verfolgt einen ESG-Ansatz, bei dem die Ausrich-
scheidungen, wobei tung des Finanzprodukts auf ékologische und soziale Merkmale durch die Berlicksichti-
bestimmte Kriterien gung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine An-
T IR R i lagestrategie wird im Emissionsdokument (bspw. Verkaufsprospekt) sowie ggf. in den

titi iel f . oo h
\é?:illé?glzzrfni ?):?[Eck- Anlagebedingungen bzw. im produktspezifischen Anhang beschrieben.

sichtigt werden.

Dabei sollen Investitionen getéatigt werden, die 6kologische oder soziale Merkmale bewer-
ben. Unter 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung einhalten. Dazu zahlen, unter Bertcksichtigung der Definition ESG-konformer In-
vestitionen der Axxion S.A., unter anderem der Ausschluss von Geschéaftsaktivitaten, die
nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltig-
keitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der Anlagestrategie wird durch eine kontinuierliche interne Uberwachung
sichergestellt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Das Finanzprodukt investiert mehr als 50% seiner Vermogenswerte'® in Investitionen, die
unter Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale aufweisen.

In diesem Zusammenhang gilt zu beachten, dass die Ausschlusskriterien des im folgenden
aufgefiihrten Mindestschutzes fir 100% der genannten Investitionen verbindlich gelten.

Als Mindestschutz gelten die folgenden Kriterien:
e Fiir alle direkten sowie indirekten Investitionen gelten vollumfanglich die

folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Aus-

schlusskriterien erfiillen:

o Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Ta-
bakwaren erwirtschaften.

o Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und
dem Vertrieb von thermischer Kohle generieren.

o Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von vélkerrechtlich
geachteten Waffen beteiligt sind.

o Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien
verstolden.

e Fiir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschlusskri-
terien als Mindestschutz:
Das Finanzprodukt wird nicht in direkte sowie indirekte Investitionen von Staats-

emittenten investieren,
o die nach dem Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind.

e Fir Investitionen in Zielfonds gelten die folgenden Ausschlusskriterien als
Mindestschutz:
o Es durfen keine Fonds erworben werden, welche

a) nicht als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert
sind,

oder

10 Die Allokation der Vermdgenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufs-
prospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.



b) nicht mindestens ein ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von min-
destens ,A" oder einen vergleichbaren Wert eines anderen renom-
mierten Datenanbieters aufweisen.

Fiir Investitionen, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, gelten die
folgenden Kriterien neben den oben genannten Mindestausschlusskriterien:

Zur Messung der Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale werden folgende
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen.

Hierbei wird zwischen direkten und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Staatse-
mittenten und Zielfonds unterschieden.

Direkte und indirekte Investitionen werden als ESG-konform klassifiziert, wenn der Min-
destschutz, bestehend aus den genannten Ausschlusskriterien, eingehalten ist und min-
destens einer der im Folgenden angeflihrten sechs Punkte (I.-a, I.-b-1, 1.-b-2, I.-b-3, |.-b-4,
I.) vollstandig erfillt ist:

ESG-konform (Bewerbung von E/S-Merkmalen)

Positiver SDG
Score (iiber alle
Forderung der
SDGs

. Ausschluss

negativer
Auswirkungen

ESG Rating

lll. Férderung der Sustainable Development Goals (SDGs)
Das Finanzprodukt kann die SDGs fordern, indem er einen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren SDGs leistet oder Investitionen mit negativen Auswirkun-
gen auf die SDGs ausschlief3t. Hierbei muss eine der beiden folgenden Strategien
erfillt sein:

c) Positiver Beitrag zu den SDGs (SDG Score)
e SDG Alignment Score = 2 zu mindestens einem SDG

oder

d) Ausschluss negativer Auswirkungen auf die SDGs
Fir direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen gelten die folgenden
Ausschliisse (mind. eine der folgenden Punkte muss vollstandig erfullt

sein):

5.) Zur Forderung von SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen gelten die fol-
genden Ausschliisse:
Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e Einnahmen aus der Produktion und oder dem Vertrieb von Alkohol auf-
weisen.

e Einnahmen aus der Produktion von Tabakwaren aufweisen.
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e an der Herstellung von gentechnisch veranderten Organismen beteiligt
sind.

oder

6.) Zur Férderung von SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutio-
nen gelten die folgenden Ausschlisse:

Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e Einnahmen aus der Produktion und/oder dem Vertrieb von:

o konventionellen Waffen,

o kontroversen Waffen,

o nuklearen Waffen und

o zivilen Feuerwaffen
aufweisen.

o schwerwiegend gegen die UN Global Compact Kriterien verstoRen (hier-
bei werden sowohl Treffer (,fails“) als auch Warnungen (,watchlist*) aus-
geschlossen.

e Kontroversen im Zusammenhang mit ihren Geschaftstatigkeiten
und/oder ihren Produkten haben (Overall Flag = ,red").

oder

7.) Zur Forderung von SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz gelten die
folgenden Ausschlisse:
Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e in Verbindung mit fossilen Brennstoffen (Kohle, Ol und Gas) stehen
in Verbindung mit Olsand stehen
Umsatze mit der Produktion von Olschiefer bzw. von Fracking erwirt-
schaften

oder

8.) Zur Férderung von SDG 15: Leben an Land gelten die folgenden Aus-
schlisse:

Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

¢ in Verbindung mit erheblichen Kontroversen in Bezug auf toxische Emis-
sionen und Abfalle stehen.

¢ in Verbindung mit Kontroversen oder Kritik bezuglich der Umweltauswir-
kungen der von ihm bezogenen Rohstoffe konfrontiert sind.

e in Verbindung mit der Abholzung von Waldern oder der Schadigung von
Okosystemen stehen.

e in Verbindung mit Kontroversen im Zusammenhang mit den Auswirkun-
gen eines Unternehmens auf die Umwelt stehen. Hierzu zéhlen Kontro-
versen im Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitat, Freiset-
zung von Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement
und nicht gefahrlichem Betriebsmdill.

e in Verbindung mit Kontroversen im Zusammenhang mit Landnutzung
und Biodiversitat stehen. Zu den Faktoren, die sich auf diese Bewertung
auswirken, gehdren u. a. eine friihere Verwicklung in Rechtsfalle im Zu-
sammenhang mit naturlichen Ressourcen, eine Verwicklung in Rechts-
falle im Zusammenhang mit Umweltauswirkungen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund der Nutzung naturlicher Res-
sourcen durch das Unternehmen, Auswirkungen aufgrund der direkten
oder indirekten Nutzung der Produkte oder Dienstleistungen des Unter-
nehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von Nicht-
regierungsorganisationen und/oder anderen Beobachtern.

IV. Férderung 6kologischer und/oder sozialer Ziele durch ein ESG-Rating
e ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von mindestens ,A®“ oder einen
vergleichbaren Wert eines anderen renommierten Datenanbieters



Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-

Abseits der zuvor genannten Kriterien gelten fiir Staatsemittenten und Zielfonds die
folgenden Kriterien als Grundlage zur Messung der E&S-Merkmale

Fiir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschliisse (beide fol-
genden Punkte missen erfillt sein):
e Der Staat darf nach dem Freedom House Index nicht als ,not free” eingestuft sein
und
e Der Staat muss das Pariser Klimaabkommen unterzeichnet haben

Fiir Zielfonds gelten die folgenden Kriterien (mind. einer der folgenden Punkte
muss erfillt sein):
Zielfonds werden als ESG-konform klassifiziert, wenn
e nach einem Best-in-Class Ansatz ein ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von
mindestens ,A“ oder ein vergleichbarer Wert eines anderen renommierten Daten-
anbieters vorliegt oder
e Fonds als Art. 8 oder Art. 9 Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 klas-
sifiziert sind.

Abseits von allen zuvor genannten Kriterien gelten Green-Bonds, Social-Bonds und
Sustainability-Bonds als ESG-konform, auch wenn sie von Emittenten ausgegeben
werden, welche nicht den oben genannten Mindestschutz erfiillen.

Die Einhaltung der ékologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wird
durch die Bewertung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Daten-
anbieter oder offizieller Publikationen geprift. Dadurch wird sichergestellt, dass die Nach-
haltigkeitsindikatoren und damit verbundenen Anlagegrenzen wéhrend des gesamten Le-
benszyklus des Finanzprodukts eingehalten werden. Es wird zusatzlich regelmaRig
gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren weiterhin Anwendung finden
und eingehalten werden kdnnen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, um den die in Betracht gezogenen Investitionen reduziert wer-
den sollen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Hinblick auf den UN Global Compact werden direkte und indirekte Investitionen in Un-
ternehmen ausgeschlossen, bei denen gemaf Datenbasis bestandig kritische VerstéRe in
den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschaftsverhalten vorliegen und das be-
treffende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Finanzprodukt investiert mehr als 50% seiner Vermégenswerte!" in Investitionen, die
unter Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kolo-
gische oder soziale Merkmale aufweisen.

" Die Allokation der Vermégenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufs-

prospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.



ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

#1B Andere 6kologische/
—I— soziale Merkmale
(>50%)

Investitionen

#2 Andere
(< 50%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Fi-
nanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Inves-
titionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst fol-
gende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investiti-
onen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft sind.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Bei Derivaten findet keine Durchschau statt. D.h. dort werden die Mindestkriterien nicht
angewendet.

Derivate werden aufgrund ihrer Struktur nicht als ESG-Konform klassifiziert, d.h. sie wer-
den nicht zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwen-
det.

Sofern das Finanzprodukt die PAls berlicksichtigt bzw. nachhaltige Investitionen anstrebt,
werden Derivate aus der Berechnung ausgeschlossen, da es derzeit keine zuverlassigen
Methoden gibt, wie Derivate bei der Berechnung der PAls und des Sustainable Impacts
berlcksichtigt werden kénnen.

Sofern Derivate flr das Finanzprodukt ausgeschlossen werden, findet dies im Emissions-
dokument (bspw. Verkaufsprospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

P o In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
= Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, - : ; i i isti in Mi
dfulc?kti;ligha;:r?in- Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf}

teil der: an taxonomieféhigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

- Umsatzerlose, die

den Anteil der Ein-

nahmen aus umwelt- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles G

uE e (e und/oder Kernenergie investiert'?
ten der Unternehmen,

in die investiert wird, O Ja
widerspiegeln
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- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
die Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf erneu-
erbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Fua

O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitr
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstati
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts ein-schlieBlich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegentliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keine Verpflichtung zur Tatigung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und er-
moglichenden Tatigkeiten. Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?



F 4

- sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-Taxo-
nomie nicht berick-
sichtigen.

N

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt,

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ werden Investitionen berlcksichtigt, die keine sozialen
oder 6kologischen Ziele oder Merkmale verfolgen.

Fur alle direkten und indirekten Investitionen sowie fir Zielfonds und Investitionen in
Staatsemittenten gelten die oben genannten Mindestausschlusskriterien als verpflichtend.

Daruiber hinaus zahlen zu ,#2 Andere Investitionen” Bankguthaben (Flissige Mittel, Sicht-
einlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sowie Derivate.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquidi-
tatssteuerung, aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

Fir diese Investitionen gilt kein 6kologischer und sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um fest-
zustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbe-
nen okologischen und/oder sozialen Merkmale aus-
gerichtet ist?

Nicht zutreffend.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.axxion.lu/de/fonds
https://www.axxion.lu/de/startseite/
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Anlageziele / Anlagestrategie

Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst stabilen Wertzuwachs in Euro
an. Es wird darauf abgezielt, die Chancen aktiv unter anderem an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten zu nutzen und mittelfristig positive Renditen zu er-
zZielen.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Darliber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden. Das Fondsmanagement orientiert sich bei der Investition an ei-
nem Anlageuniversum, welches unter anderem aus OGAW-Zielfonds besteht,
deren Zielsetzung eine positive Wertentwicklung in Fondswahrung bei Erhalt des
Kapitals verfolgen (Zielfonds mit einem sogenannten ,Absolute-Return Ansatz®).
Der Teilfonds ist ein global anlegender defensiver Strategiefonds mit einer Abso-
lute Return- Anlagestrategie. Es wird Uber einen Konjunkturzyklus hinweg eine
Rentabilitédt angestrebt, die tiber einem risikofreien Geldmarktzins in EUR liegt. Zur
Realisierung wird z.B. in Rentenfonds, Mischfonds (inkl. Multi-Asset Strategie
Fonds), Aktienfonds (inkl. Aktien-Strategiefonds) und Absolute Return Fonds in-
vestiert.

Wichtigste Grundlage fiir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und
konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Diese Fonds werden so identifiziert und allokiert, dass eine moglichst geringe Kor-
relation mit den Schwankungen der Kapitalméarkte realisiert werden soll.

Ziel des Fonds ist es in jedem Kalenderjahr ein positives Ergebnis zu erwirtschaften
und gleichzeitig in schlechten Marktszenarien die temporéaren Draw Downs deutlich
zu begrenzen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement flr den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik.

Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterflihrende In-
formationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospek-
tes.



Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 liber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verord-
nung*): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichti-
gen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten

Da dieser Teilfonds gemafRy der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen
Investitionen tatigt und keine 6kologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, wer-
den auch keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (soge-
nannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verord-
nung (EU) 2019/2088 berlicksichtigt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen*
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmdgliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermafRen ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erfiillen:

o Eine aktive Investition in Aktien ist ausgeschlossen.

e Das Netto-Teilfondsvermdgen kann vollstandig

o in Zielfonds investiert werden, der Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.

Die Verwaltungsgebihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betra-
gen maximal 3,50% p.a.

o inverzinsliche Wertpapiere investiert werden.

» In diesem Zusammenhang kdnnen bis zu 20% des Netto-Teilfonds-
vermdgens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes /
unabhangiges Rating) investiert werden.

» In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpa-
piere auch vollstandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-
Yield-Bereich investiert werden.

» Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie
in verzinsliche Wertpapiere, die ein Rating von CCC oder schlechter
haben ist ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstu-
fung im Bestand befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein sol-
ches Rating dirfen derartige Positionen insgesamt maximal 10% des
Netto-Teilfondsvermdgens betragen.

» Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Contingent
Convertible Bonds (CoCos) investiert werden.

» Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlos-
sen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter
hat entsprechende MaRRnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger
Ratingherabstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen
Ratings implementiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (ei-
ner Rating-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifika-
tion eines Zahlungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzins-
liches Wertpapier (ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des
internen Ratingprozesses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uber-
schreitung der zuvor genannten Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwal-
tungsgesellschaft oder der mandatierte Portfolioverwalter, unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig anstreben, die



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen zu errei-
chen.

Sollte kein Rating firr die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emit-
tenten abgestellt werden. Zusatzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fiih-
renden Ratingagentur handelt.

o in Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel inves-
tiert werden.

Die Anlage in fliissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsver-
mogens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann vo-
ribergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum tberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund auRRergewdhnlich ungunstiger
Marktbedingungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Im Interesse einer moglichst glinstigen Wertentwicklung kénnen unterschiedli-
che Anlageschwerpunkte gebildet werden. In diesem Zusammenhang kann
das Netto-Teilfondsvermdégen vollsténdig in eine einzelne oder in eine Kombi-
nation aus mehreren der zuvor genannten Assetklasse(n) investiert werden.

Es gilt zu beachten, dass diese Flexibilitdt auch Risiken mit sich bringen kann
und die Entscheidungen des Fondsmanagements auf Basis ihrer Analyse und
Prognose getroffen werden. Damit einhergehend kann die Wertentwicklung
des Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden. Anleger soll-
ten dies bei ihren Anlageentscheidungen, ihrem eigenen Anlagehorizont und
ihrer Risikobereitschaft berticksichtigen.

e Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Asset Backed Securities
(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kdénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, deren mittelfristige Ertragserwartung dem Ren-
diteniveau von Euro Investment Grade Anleihen entspricht.

Der Anlagehorizont sollte ein bis drei Jahre betragen.

Unter Bericksichtigung der oben genannten Umsténde und Risiken ist der Teil-
fonds — verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise geringen Chan-
cen und Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Die Risiken des Netto-Teilfondsvermégens bestehen hauptsachlich aus Wah-
rungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderun-
gen des Marktzinsniveaus resultieren.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malle
insbesondere das Risiko bei Investitionen in Zielfonds, das allgemeine Marktrisiko,



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

ISIN-Code
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

Teilfondswéahrung

das unternehmensspezifische Risiko, das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsri-
siko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiken,
die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine we-
sentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,Wichtige Hinweise zur Anlage-
politik sowie Risikobetrachtung” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Mit der Anlage in Schwellenlandern, sowie in Branchenfonds sind verschiedene
Risiken verbunden. Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufspros-
pekt unter ,Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobe-trachtung® erwahn-
ten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen
kann. Insbesondere kann sich das Risiko einer erhdhten Umschlagshaufigkeit er-
geben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfonds-
vermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,De-
rivate”) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den
jeweiligen Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Ab-
sicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermao-
gens Geschéafte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
oder Instrumente zum Management von Kreditrisiken tatigen.

Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermdgens
erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.
Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung einge-
setzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet
werden muss.

A3CY6S
A3CY6T
A3CY6Q
A3EWPU
A41GVH

LU2381336705
LU2381336614
LU2381336887
LU2698021628
LU3151682955

EUR
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Mindestzeichnungsbetrag*
Aktienklasse AT
Aktienklasse B

Aktienklasse |

Aktienklasse O

Aktienklasse WF

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

Erstausgabedatum
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse WF

Aktienklasse O

Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
Keiner
Keiner

EUR 100,-
EUR 100,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 100,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

27. September 2021 bis 30 September 2021
27. September 2021 bis 30 September 2021
27. September 2021 bis 30 September 2021
19. August 2024
1. Oktober 2025

1. Oktober 2021
1. Oktober 2021
1. Oktober 2021
20. August 2024
2. Oktober 2025

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfigung gestellt. Die Aktien kdnnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke
besteht nicht.

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlief3lich Gber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die Identitat dieses Anlegers eindeutig erkennen

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Stimmberechtigung

Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

Riicknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse AT
Aktienklasse B
Aktienklasse |
Aktienklasse O
Aktienklasse WF

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

lasst.

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen AT/B/I und WF sind stimmrechtslos, auf3er in den im Ka-
pitel "Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt aus-
gewiesenen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlief3lich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.

Bis zu 3,50%
Bis zu 3,50%
Bis zu 0,80%
Keiner

Bis zu 3,50%

Keiner

Keine

Thesaurierend
Ausschittend
Ausschittend
Thesaurierend
Ausschittend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Verwaltungsvergiitung

Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse AT

Aktienklasse |

Aktienklasse WF

Kosten die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdgen des Teilfonds fiir
die Aktienklassen AT und WF eine Vergitung in Hohe von bis zu 1,80% p.a., flr
die Aktienklasse | eine Vergltung in Hohe von bis zu 1,05% p.a., fur die Aktien-
klasse B eine Vergltung in Héhe von bis zu 0,70% p.a. und fir die Aktienklasse O
eine Vergutung in H6he von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-
lich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermogens berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergiitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebiihren zu Gunsten der Verwahrstelle.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode®) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse AT, | und WF zu erhalten, um den
der um Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 2,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance Ulber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dartber hinaus den Héchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Riickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieRlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgroRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermégen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruick-
stellung entsprechend aufgeldst. Aufgeléste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung



kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet wur-
den.

Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zurlickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fir
diese Anteile angefallen / zuriickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zuriickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fur diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung®) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-
rickgaben oder bei einem unterjahrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-
sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgel6st oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstandige Riickgabe bzw. der vollstandige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergltung fir die betroffenen Anteile anfallt / zurlick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Rickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteilwert

Beginn
AP

100,000
106,000
102,000
105,000
111,020

2,00%
all-time High Water Mark
20,00%
. . Anteilwert
High Water  Hurdle- Anteilwert Perf.-Fee /

Mark Rate o Fe€  Ende AP Anteil "acg:;e'f"
100,000 2,00% 20,00% 107,000 1,000 106,000
106,000 2,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
106,000 2,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
106,000 2,00% 20,00% 112,000 0,980 111,020
111,020 2,00% 20,00% 115,000 0,352 114,648

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebuhr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebiihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermogens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der



Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Andere Kosten und Gebiihren:

Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebulhr in Héhe von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-
lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebihr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermégens
bewertungstéglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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Anlageziele / Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen Wertzuwachs in Euro an. Es wird darauf
abgezielt, die Chancen aktiv an den Aktienmarkten zu nutzen und mittelfristig po-
sitive Renditen zu erzielen unter Einhaltung 6kologischer/sozialer Merkmale ge-
maf Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung.

Der aktive Investmentansatz des Teilfonds basiert auf einer fundamental orientier-
ten Kapitalmarkteinschatzung, bei welcher volkswirtschaftliche Rahmenbedingun-
gen bewertet werden und weitere Auswahlkriterien (z.B. Bewertung, Liquiditat, Er-
gebnis, Sentiment) in die Analyse von Chancen und Risiken einflieRen. Dartber
hinaus flieRen Kriterien wie bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren in die Portfolio-
konstruktion ein, bei welcher erfolgversprechende Zielfonds und Wertpapiere aus-
gewahlt werden.

Der Teilfonds ist ein global anlegender dynamischer Strategiefonds mit einer Ge-
samt-Vermodgensverwaltenden Anlagestrategie. Es wird eine Partizipation an der
Entwicklung des globalen Aktienmarktes angestrebt. Das Fondsmanagement ori-
entiert sich bei der Investition an einem Anlageuniversum, welches breit diversifi-
ziert aus Aktienfondsund offener ETFs (Exchange Traded Funds) bestehen kann.
Die Investition in Zielfonds kann in den verschiedenen verwendeten Anlageklassen
(Multi) erfolgen und soll nach Mdglichkeit und Verfligbarkeit neben den normalen
Marktrisikopramien zusatzlich sogenannte Faktorpramien (Faktor) erwirtschaften.
Bei der Auswahl der Zielfonds kann das Teilfondsmanagement unter anderem
nach Faktoren auswahlen, wie z.B.

MARKET = Investition in alle Aktien weltweit

VALUE = Aktien mit giinstiger Bewertung

SIZE = Aktien kleinerer Unternehmensgrofie
PROFITABILITY = Aktien besserer Unternehmensqualitat
LOW INVESTMENT = Umsichtige Unternehmensinvestitionen
POLITICAL RISK = Erhohter Schwellenlanderanteil
LEVERAGE = Erhohte Investitionsquote

Daneben kdénnen die Zielinvestments durch unterschiedliche Methoden und unter
Beriicksichtigung der Performance der ausgewahlten Zielfondsmanager festgelegt
werden.

Zu den einzelnen Methoden zdhlen z.B. die Wahl des richtigen gewinnbringenden
oder verlustbegrenzenden Zeitpunkts des Wertpapierkaufs oder -verkaufs durch
die Investition in Aktien.

Wichtigste Grundlage fiir den Mehrwert ist dabei das disziplinierte Festhalten und
konsequente, regelmaRige, antizyklische Rebalancing der identifizierten Zielinvest-
ments.

Dariber hinaus ist die Fahigkeit der ausgesuchten Zielfondsmanager, die Anlage-
klassen und Markte richtig einzuschatzen ausschlaggebend fir den Erfolg.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagestrategie
erreicht werden.



Anlagepolitik

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Aus-
wahl der Vermdgensgegenstande unter Berlcksichtigung der Anlagepolitik.

Dies ist ein Finanzprodukt, mit dem dkologische und soziale Merkmale beworben
werden, und qualifiziert gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssek-
tor.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rah-
mens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-Verord-
nung®):

Aktuell werden 0% der Investitionen des Finanzprodukts die EU-Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen gemaR der EU-Taxonomie erfillen. In-
vestitionen in nachhaltige Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur Umset-
zung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs)
beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten wird mit Daten eines namhaften Anbieters ausgewer-
tet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitio-
nen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts sieht keine Berlcksichtigung der nachtei-
ligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Im-
pacts, ,PAls“) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088
vor. Im Rahmen des Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ kon-
nen PAls jedoch genutzt werden, um sicherzustellen, dass die potenziell getatigten
nachhaltigen Investitionen keine Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.

Weitere Informationen zu den gesetzlichen Angaben im Rahmen der Verordnung
(EU) 2019/2088 finden sich im Annex Il der DelVO zur SFDR in diesem Verkaufs-
prospekt.

Abweichend zu dem Kapitel ,Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen*
des Verkaufsprospektes, welches die weitestmdgliche Anlagepolitik eines UCITS-
Fonds beschreiben soll, schrankt sich der Teilfonds folgendermaf3en ein, um das
oben genannte Anlageziel sowie die Anlagestrategie zu erfillen:

e Mehr als 50% des Aktivvermogens (die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne Berlick-
sichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche Kapitalbeteili-
gungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz der Bundesrepublik
Deutschland angelegt, die gemaR Verkaufsprospekt unter Berticksichtigung der
Anlagepolitik fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;



o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertragsbe-
steuerung flr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind;

o Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Héhe von min-
destens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

o Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds / Ziel-Investmentfonds)
entweder in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Kapitalbeteili-
gungsquoten, zu der sie tatséchlich in die vorgenannten Anteile an Kapital-
gesellschaften anlegen, soweit diese verfigbar sind, oder in Hohe der in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50% und fiir Mischfonds von
mindestens 25% des Wertes des Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens werden in Zielfonds investiert, der
Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig.

Die Verwaltungsgebiihren der vom Teilfonds erworbenen Zielfonds betragen ma-
ximal 3,50% p.a.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in Aktien inves-
tiert werden.

Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermégens kdnnen in verzinsliche Wertpa-
piere investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kénnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in verzinsliche Wertpapiere ohne Rating (ohne externes / unabhangi-
ges Rating) investiert werden.

o In diesem Zusammenhang kann der Anteil der verzinslichen Wertpapiere
auch vollstéandig in verzinsliche Wertpapiere aus dem High-Yield-Bereich
investiert werden.

o Eine aktive Investition in notleidende verzinsliche Wertpapiere sowie in ver-
zinsliche Wertpapiere die ein Rating von CCC oder schlechter haben ist
ausgeschlossen. Im Falle einer nachtraglichen Herabstufung im Bestand
befindlicher verzinslicher Wertpapiere auf ein solches Rating durfen derar-
tige Positionen insgesamt maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
tragen.

o Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens kénnen in Contingent Conver-
tible Bonds (CoCos) investiert werden.

o Eine Investition in Catastrophe Bonds (CAT Bonds) ist ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der mandatierte Portfolioverwalter hat ent-
sprechende Maflnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger Ratingher-
abstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings imple-
mentiert, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von verzinslichen Wertpapieren (einer Ra-
ting-Agentur (externes / unabhangiges Rating)) oder die Identifikation eines Zah-
lungsverzugs oder Zahlungsausfalls in Bezug auf ein verzinsliches Wertpapier
(ohne externes / unabhangiges Rating) im Rahmen des internen Ratingprozes-
ses der Verwaltungsgesellschaft, zu einer Uberschreitung der zuvor genannten
Anlagegrenzen fiihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte
Portfolioverwalter, unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger, vorrangig



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen
zu erreichen.

Sollte kein Rating fur die Emission vorliegen, kann auf das Rating des Emittenten
abgestellt werden. Zusétzlich gilt, dass es sich um Ratings einer fihrenden Ra-
tingagentur handelt.

e Weniger als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Geldmarktinstru-
mente, Sichteinlagen, Einlagen und flissige Mittel investiert werden.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf maximal 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens beschrankt. Die vorgenannte Grenze von 20% darf nur dann voriiberge-
hend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund aufRergewdhnlich unglnstiger Marktbedin-
gungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der In-
teressen der Anleger gerechtfertigt ist.

e Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgens kdnnen in Asset Backed Securities
(ABS) investiert werden.

Zu den Asset Backed Securities zéhlen weltweit gehandelte Instrumente wie
Mortgage Backed Securities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities
(RMBS), Commercial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized
Mortgage Obligations (CMO).

e Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Wertpapiere von Emitten-
ten aus Schwellen- und Entwicklungslandern investiert werden.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung der Ak-
tienmarkte teilnehmen wollen und durch eine Anlage in diesen Teilfonds von den
langfristigen Ertragschancen profitieren mochten.

Der Anlagehorizont sollte mindestens zehn Jahre betragen.

Unter Bericksichtigung der oben genannten Umstéande und Risiken ist der Teil-
fonds — verglichen mit anderen Fondstypen — mit vergleichsweise hohen Chancen
und Risiken behaftet, die sich aus den oben genannten Anlagen ergeben.

Die Risiken des Teilfondsvermdgens bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bo-
nitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malle
insbesondere das Risiko bei Investitionen in Zielfonds, das allgemeine Marktrisiko,
das unternehmensspezifische Risiko, das Lander/Regionenrisiko, das Bonitatsri-
siko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiken,
die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine we-
sentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,Wichtige Hinweise zur Anlage-
politik sowie Risikobetrachtung” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Mit der Anlage in Schwellenlandern, sowie in Branchenfonds sind verschiedene
Risiken verbunden. Potenzielle Anleger sollten sich daher all der im Verkaufspros-



Wertpapierkennnummer
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

ISIN-Code
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Teilfondswéahrung

Mindestzeichnungsbetrag*

Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT

pekt unter ,Wichtige Hinweise zur Anlagepolitik sowie Risikobe-trachtung® erwahn-
ten Risiken bewusst sein, die eine Anlage in diesem Teilfonds mit sich bringen
kann. Insbesondere kann sich das Risiko einer erhdhten Umschlagshaufigkeit er-
geben.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfonds-
vermdgens kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen des Kapitels , Allgemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen® auch abgeleitete Finanzinstrumente (,De-
rivate“) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den
jeweiligen Markten zur Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Ab-
sicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermo-
gens Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten,
oder Instrumente zum Management von Kreditrisiken tatigen.

Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann bei Derivaten aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto- Teilfondsvermégens
erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung einge-
setzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet
werden muss.

A3DMZC
A3DMZD
A3DMZE
A3DMZF
A3EWPV

LU2483982729
LU2483982992
LU2483983024
LU2483983297
LU2698021891

EUR

Keiner
Keiner
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)
EUR 1.000,- (Mindesterstanlagebetrag EUR 20.000.000,-)

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag / Mindesterstanlagebetrag abweichen.
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Aktienklasse O

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstzeichnungsperiode
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Erstausgabedatum
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Zahlung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises

Verbriefung
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT

Aktienklasse O

Stimmberechtigung

Keiner

EUR 100,-
EUR 100,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-
EUR 1.000,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhohen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

1. Juni 2022 bis 7.06.2022
1. Juni 2022 bis 7.06.2022
1. Juni 2022 bis 7.06.2022
1. Juni 2022 bis 7.06.2022
19. August 2024

8. Juni 2022
8. Juni 2022
8. Juni 2022
8. Juni 2022
20. August 2024

Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag

Es werden Aktien mittels Eintragung in ein Aktienregister des Teilfonds in der Form
von Aktienbestatigungen zur Verfiigung gestellt. Die Aktien kénnen auch in Global-
zertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht.

Aktien dieser Aktienklasse kdnnen ausschlief3lich Gber ein auf den Namen des In-
habers der Aktien lautendes Konto bei der Register- und Transferstelle erworben
und gehalten werden, welches die Identitat dieses Anlegers eindeutig erkennen
lasst.

Aktien der Aktienklasse O sind umfassend stimmberechtigt.

Aktien der Aktienklassen A/AT/I/IT sind stimmrechtslos, auRer in den im Kapitel
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Besondere Ausfiihrungen fiir die
Aktienklasse O

Ausgabeaufschlag
(in % vom Aktienwert)
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Riucknahmeabschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwendung der Ertrage
Aktienklasse A
Aktienklasse AT
Aktienklasse |
Aktienklasse IT
Aktienklasse O

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Verwaltungsvergiitung

"Rechtsstellung der Anleger" im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekt ausgewie-
senen Fallen.

Die Aktienklasse O wird ausschlief3lich an die A&F Verwaltungs GmbH und/oder
die ISS International Sales & Solutions AG ausgegeben.

Bis zu 5,00%
Bis zu 5,00%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Keiner

Keiner

Keine

Ausschittend
Thesaurierend
Ausschittend
Thesaurierend
Thesaurierend

Commitment-Approach

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermdégen des Teilfonds fur
die Aktienklassen A und AT eine Vergutung in H6he von bis zu 1,80% p.a., fur die
Aktienklassen | und IT eine Vergutung in Hohe von bis zu 1,05% p.a. und fir die
Aktienklasse O eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,20% p.a. zu erhalten, welche
bewertungstaglich auf der Basis des jeweiligen Aktienklassenvermdgens berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem Vermdgen des Teilfonds eine
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Erfolgsabhangige Vergiitung (Per-
formance-Fee)

Aktienklasse A

Aktienklasse AT

Aktienklasse |

Aktienklasse IT

Vergutung in Héhe von bis zu EUR 650,- pro Monat erhalten, welche monatlich
nachtraglich ausgezahit wird.

Diese Vergutungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstellengeblhr wird aus der vorgenannten Verwaltungsvergutung ge-
zahlt und nicht separat dem Teilfondsvermdgen belastet. Hiervon ausgenommen
sind die Transaktionsgebiihren zu Gunsten der Verwahrstelle.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéaftsjahr (,Abrech-
nungsperiode) eine erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe
von bis zu 20% des Betrages der Anteilklasse A, AT, | und IT zu erhalten, um den
der um Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen bereinigte Anteilwert (,Anteil-
wert“) am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Ende der vorange-
gangenen Abrechnungsperiode um mindestens 7,00% p.a. (,Hurdle-Rate®) tber-
steigt (Outperformance Ulber der Hurdle-Rate), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dartber hinaus den Héchststand
des Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Abrechnungsperioden (,all-time
High Water Mark®) Uibersteigt.

Sofern der Anteilwert sowohl die Hurdle-Rate als auch die all-time High Water Mark
Ubersteigt, findet eine Riickstellung und etwaige Auszahlung der Performance-Fee
ausschlieRlich auf die geringere Outperformance zwischen Anteilwert und der je-
weiligen VergleichsgroRe (Hurdle-Rate oder all-time High Water Mark) Anwen-
dung.

Der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate fur die darauf folgende Abrechnungsperiode.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Teilfonds / der Anteilklasse
tritt an die Stelle der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf der Basis der aktuellen Anzahl
umlaufender Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungsperiode nach-
traglich ausgezahilt.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstaglichen Berechnung wird eine
rechnerisch angefallene Performance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassen-
vermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruick-
stellung entsprechend aufgelést. Aufgeléste Rickstellungen fallen dem Teilfonds-
vermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruickstellungen gebildet wur-
den.

Sofern wahrend der Abrechnungsperiode Anteile zuriickgegeben oder in andere
Anteile einer jeden Anteilklasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds wah-
rend der Abrechnungsperiode umgetauscht wurden, und eine Performance Fee fur
diese Anteile angefallen / zurlickgestellt ist, so wird diese anteilig entfallende und
zurlickgestellte Performance Fee entsprechend zum Datum der Riicknahme oder
des Umtauschs fiur diese Anteile einbehalten (,Kristallisierung“) und nach Ablauf
der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt. Der auf die unterjahrigen Anteil-
rickgaben oder bei einem unterjdhrigen Umtausch von Anteilen bereits kristalli-



sierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Anteil-
wertentwicklung erhalten.

Wird ein Teilfonds oder eine Anteilklasse wahrend der Abrechnungsperiode liqui-
diert / aufgelost oder verschmolzen, oder erfolgt wahrend der Abrechnungsperiode
die vollstandige Riickgabe bzw. der vollstandige Umtausch samtlicher im Umlauf
befindlicher Anteile des Teilfonds oder der betreffenden Anteilklasse, so wird — so-
fern eine erfolgsabhangige Vergltung flr die betroffenen Anteile anfallt / zurtick-
gestellt ist — diese anteilig zum Tag der Liquidation / Auflésung, Verschmelzung
bzw. der vollstdndigen Rickgabe oder des vollstdndigen Umtauschs berechnet
und nachtraglich ausgezahit.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark + Hurdle-Rate

Hurdle-Rate in % p.a.
High Water Mark

Performance-Fee (bis zu) in %

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteilwert

Beginn
AP

100,000
107,800
102,000
105,000
112,870

7,00%
all-time High Water Mark
20,00%
i . Anteilwert
High Water  Hurdle- Anteilwert Perf.-Fee /

Mark Rate o Fee  Ende AP Anteil "acpe':e'f"
100,000 7,00% 20,00% 108,000 0,200 107,800
107,800 7,00% 20,00% 102,000 0,000 102,000
107,800 7,00% 20,00% 105,000 0,000 105,000
107,800 7,00% 20,00% 113,000 0,130 112,870
112,870 7,00% 20,00% 115,000 0,000 115,000

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebiihr

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermdgen des Teil-
fonds eine Betreuungsgebihr von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermégens zu
erhalten, die auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens bewertungstaglich
zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

In Anrechnung darauf ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Ebene der
Investmentgesellschaft (d.h. auf kumulierter Ebene aller Teilfonds), eine Mindest-
gebuhr in H6he von bis zu EUR 436.000,- p.a. zu erhalten, welche bewertungstag-
lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. In diesem Zusammen-
hang wird die Mindestgebuhr im Verhaltnis der jeweiligen Teilfondsvermogens
bewertungstaglich auf die Teilfonds aufgeteilt.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Buchungsgebuhr von bis zu
EUR 10,- je Verbuchung auf Ebene der Fondsbuchhaltung, eine Buchungsgebiihr
von bis zu EUR 20,- je Verbuchung pro Anteilscheingeschaft, sowie bis zu EUR
250,- p.a. fur die Registerfiihrung je Anlegerregister.

Diese Vergitungen verstehen sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.



Transaktionsgebiihr zu Gunsten
der Verwahrstelle

Andere Kosten und Gebiihren:

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des Teilfonds eine Bearbeitungsge-
bihr der Verwahrstelle von bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapiertransaktion.
Dartiber hinaus fallen Transaktionsentgelte bei Drittbankgeschaften von bis zu
EUR 75,- an (Ticketfee).

Die Vergitung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Dem Teilfondsvermdgen kénnen weitere Kosten und Gebuhren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.
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ANHANG Il der DelVO zur SFDR
Stand: Oktober 2025

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts

Unternehmenskennung (LEI-Code)

A&F Strategiedepot Kapitalgewinn Multi Manager
Plus
(,,Finanzprodukt*)

529900H4XUBS00OPTT935

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die

zur Erreichung eines
Umweltziels oder so-
zialen Ziels beitragt,

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

voraus gesetzt, dass @0 0O Ja
diese Investition keine ) o . .
Umweltziele oder so- O Es wird damit ein Mindestanteil an

zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kénnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: _%

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: _.%

o Nein

O Es werden damit ckologische/ soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von _% an nachhaltigen Investitionen

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/ oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, jedoch
keine nachhaltigen Investitionen getatigt. Unter 6kologischen oder sozialen Merkmalen
werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Hierzu werden bei den Anlageent-
scheidungen im Rahmen der ESG'2-Strategie beispielsweise Ausschlusskriterien auf Ge-

12 ESG stent fiir die Themenbereiche Environment (Umwelt), Social und Governance und zielt auf deren Beriicksichtigung bei Investiti-
onsentscheidungen fiir ein nachhaltigeres Finanzwesen ab.
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schaftsaktivitaten, die nach der Definition der Axxion S.A. nicht nachhaltig sind, angewen-
det. Damit wird beabsichtigt, dass das Vermdégen des Finanzprodukts im Rahmen der
ESG-Strategie keine direkten und indirekten Investitionen tatigt sowie nicht in Zielfonds
und Staatsemittenten angelegt wird, die mit hohen negativen Auswirkungen im Bereich
Umwelt und Soziales verbunden sind. Entsprechende Kriterien sind beispielsweise ein ne-
gativer Einfluss auf den Klima- bzw. Umweltschutz sowie ein Beitrag zu sozialer Ungleich-
heit bzw. Konflikten.

In diesem Zusammenhang kdnnen unter anderem die Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen (SDGs) gefordert werden.

Das Finanzprodukt tragt zu keinem Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Verordnung (EU)
2020/852 lber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
(, Taxonomie-Verordnung®) bei.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen be-
ricksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob das Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Mit Nachhaltig- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
keitsindikatoren wird einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
gemessen, inwieweit beworben werden, herangezogen?

die mit dem Finanz-

produkt beworbenen Mit dem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Zur Messung
Okologischen oder so- der Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale werden bestimmte Nachhaltig-
zialen Merkmale er- keitsindikatoren herangezogen. Dazu dient die folgende Definition ESG-konformer Inves-

reicht werden. titionen der Axxion S.A. (nachfolgend ,Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion

S.A.%) als Grundlage.

Bei der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. wird zwischen direkten
und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Zielfonds und Staatsemittenten
unterschieden.

Bankguthaben (Flissige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Ein-
zeltitel zugrunde liegt sowie Derivate sind aufgrund ihrer Struktur bzw. der fehlenden
Durchschaumdéglichkeiten nicht prifbar und werden daher nicht als ESG-Konform klassifi-
ziert.

Fuar direkte und indirekte Investitionen wird eine Strategie aus aktiven und passiven Ele-
menten angewendet. Dabei gelten die Ausschlusskriterien nach dem deutschen Zielmarkt-
konzept als Mindestschutz'.

Dabei werden beispielsweise direkte- und indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die bestimmte Umsatzgrenzen in den Branchen Kohle, kontroverse Waffen und
Tabakproduktion tGberschreiten bzw. VerstolRe gegen die Prinzipien des UN Global Com-
pact aufweisen.

Dadurch wird ein Mindestmall an Umwelt- und Klimaschutz, Gesundheit, Schutz der Ar-
beiter- und Menschenrechte sowie der Friedensférderung sichergestellt.

Dariiber hinaus wird die Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch eine
Kombination aus verschiedenen aktiven Strategieelementen gemessen.

In diesem Zusammenhang kann das Finanzprodukt entweder die SDGs fordern oder
Okologische und/oder soziale Merkmale durch ein gutes ESG-Rating bewerben.

V. Forderung der Sustainable Development Goals (SDGs)

13 Zu direkten und indirekten Investitionen zahlen Aktien, verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie Zertifikate darauf.
14 Fur Bankguthaben (Flissige Mittel, Sichteinlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sowie Derivate gilt
kein Mindestschutz.



Das Finanzprodukt kann die SDGs fordern, indem es einen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren SDGs leistet oder Investitionen mit negativen Auswirkun-
gen auf die SDGs ausschliel3t.

e) Positiver Beitrag zu den SDGs (SDG Score)

Zum einen kann ein positiver Beitrag zu einem oder mehreren SDGs anhand
eines positiven SDG Alignment Scores gemessen werden.

Dieser Score setzt sich zusammen aus einer Kombination aus den positiven
Beitragen der Produkte und Dienstleistungen eines Unternehmens auf die
Erreichung der Ziele eines SDGs sowie den negativen Auswirkungen auf ei-
nes der SDGs. Anhand einer Skala von -10 bis 10 wird so ermittelt, ob Un-
ternehmen mit den SDGs Strongly Aligned (> 5.0), Aligned (2.0 - 5.0), Neutral
(> -2.0 — < 2.0), Misaligned (< -2.0 - > -10) oder Strongly Misaligned (-10)
sind.

f) Ausschluss negativer Auswirkungen auf die SDGs

Alternativ kann der Beitrag zu den SDGs Uber den Ausschluss negativer Aus-
wirkungen auf ausgewahlte SDGs gemessen werden. Dabei werden die fol-
genden SDGs gefdrdert, indem Wirtschaftstatigkeiten mit negativen Einflis-
sen ausgeschlossen werden:

Zur Férderung der sozialen Ziele wird ein Beitrag zu SDG 3: Gesundheit und
Wohlergehen sowie zu SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutio-
nen erreicht, indem beispielsweise Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen werden, die Einnahmen aus alkoholbezogenen Geschaftstatigkei-
ten bzw. durch kontroverse Waffen erzielen.

Zur Foérderung der 6kologischen Ziele wird ein Beitrag zu SDG 13: Mal3nah-
men zum Klimaschutz oder zu SDG15: Leben an Land erreicht, indem bei-
spielsweise Investitionen in Unternehmen ausgeschlossen werden, die Ein-
nahmen aus der Produktion von Olsand/Olschiefer erzielen bzw. in
Verbindung mit Kontroversen in Bezug auf toxische Emissionen stehen.

VI. Forderung 6kologischer und/oder sozialer Ziele durch ein ESG-Rating
Die Erreichung 6kologischer und/oder sozialer Ziele des Finanzprodukts kann an-
hand eines best-in-class-Ansatzes durch ein ESG-Rating des Datenanbieters
MSCI oder eines vergleichbaren, renommierten Datenanbieters gemessen wer-
den. Dabei bewertet das Rating den Umgang von ESG-Risiken von Unternehmen
sowie deren Beitrag zu 6kologischen, sozialen Themen und Unternehmensfih-
rung im Vergleich zur Peergroup. Anhand der MSCI- Skala von AAA bis CCC
werden so die Leader und Nachzugler innerhalb einer Vergleichsgruppe ermittelt.

Abseits der zuvor genannten Kriterien gelten fiir Zielfonds und Staatsemittenten
die folgenden Kriterien zur Messung der E&S-Merkmale

Fir Zielfonds wird fir die Messung der Erreichung der sozialen und/oder 6kologischen
Ziele die ESG-Klassifizierung sowie ein ESG-Rating eines namhaften Anbieters herange-
zogen.

Bei Investitionen in Staatsemittenten wird die Erreichung der sozialen und/oder 6kologi-
schen Ziele durch eine Férderung von SDG 13: MalBnahmen zum Klimaschutz und von
SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen erzielt, indem beispielsweise das
Pariser Klimaabkommen sowie der Freedom-House Index berticksichtigt werden.



Bei den wichtigsten

nachteiligen Auswir-

kungen handelt es
sich um die bedeu-

tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-

gen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-

schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-

chung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Das Finanzprodukt hat keine Verpflichtung zur Tatigung von nachhaltigen Investitionen.
Daher verfolgt das Finanzprodukt keine expliziten Nachhaltigkeitsziele laut Artikel 6 Abs.
1 der Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen,die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen erwartet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren berucksichtigt?

O Ja.
Nein.

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts sieht keine Berlcksichtigung der nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Impacts, ,PAls®)
im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 vor. Im Rahmen des
Grundsatzes ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung“ kdnnen PAls jedoch genutzt wer-
den, um sicherzustellen, dass die potenziell getatigten nachhaltigen Investitionen keine
Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.
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Die Anlagestrategie Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-

scheidungen, wobei Die Anlagestrategie des Finanzprodukts verfolgt einen ESG-Ansatz, bei dem die Ausrich-

bestimmte Kriterien tung des Finanzprodukts auf 6kologische und soziale Merkmale durch die Beriicksichti-
wie beispielsweise In- gung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine An-
vestitionsziele oder lagestrategie wird im Emissionsdokument (bspw. Verkaufsprospekt) sowie ggf. in den
Risikotoleranz beriick- Anlagebedingungen bzw. im produktspezifischen Anhang beschrieben.

sichtigt werden.

Dabei sollen Investitionen getéatigt werden, die 6kologische oder soziale Merkmale bewer-
ben. Unter 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden,
die bestimmte Mindeststandards aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fuhrung einhalten. Dazu zahlen, unter Bertcksichtigung der Definition ESG-konformer In-
vestitionen der Axxion S.A., unter anderem der Ausschluss von Geschéaftsaktivitaten, die
nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein Nachhaltig-
keitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.

Die Einhaltung der Anlagestrategie wird durch eine kontinuierliche interne Uberwachung
sichergestellt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Das Finanzprodukt investiert mehr als 50% seiner Vermogenswerte'® in Investitionen, die
unter Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale aufweisen.

In diesem Zusammenhang gilt zu beachten, dass die Ausschlusskriterien des im folgenden
aufgefiihrten Mindestschutzes fir 100% der genannten Investitionen verbindlich gelten.

Als Mindestschutz gelten die folgenden Kriterien:
e Fiir alle direkten sowie indirekten Investitionen gelten vollumfanglich die

folgenden Ausschlusskriterien als Mindestschutz:

Das Finanzprodukt wird nicht in Unternehmen investieren die folgende Aus-

schlusskriterien erfiillen:

o Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung von Ta-
bakwaren erwirtschaften.

o Unternehmen, die mehr als 30% ihres Umsatzes mit der Gewinnung und
dem Vertrieb von thermischer Kohle generieren.

o Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Vertrieb von vélkerrechtlich
geéachteten Waffen beteiligt sind.

o Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien
verstolien.

e Fir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschlusskri-
terien als Mindestschutz:
Das Finanzprodukt wird nicht in direkte sowie indirekte Investitionen von Staats-

emittenten investieren,
o die nach dem Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind.

e Fir Investitionen in Zielfonds gelten die folgenden Ausschlusskriterien als
Mindestschutz:
o Es durfen keine Fonds erworben werden, welche

a) nicht als Artikel 8 oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert
sind,

15 Die Allokation der Vermdgenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufs-
prospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.



oder

b) nicht mindestens ein ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von min-
destens ,A" oder einen vergleichbaren Wert eines anderen renom-
mierten Datenanbieters aufweisen.

Fiir Investitionen, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, gelten die
folgenden Kriterien neben den oben genannten Mindestausschlusskriterien:

Zur Messung der Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale werden folgende
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen.

Hierbei wird zwischen direkten und indirekten Investitionen sowie Investitionen in Staatse-
mittenten und Zielfonds unterschieden.

Direkte und indirekte Investitionen werden als ESG-konform klassifiziert, wenn der Min-
destschutz, bestehend aus den genannten Ausschlusskriterien, eingehalten ist und min-
destens einer der im Folgenden angefiihrten sechs Punkte (l.-a, I.-b-1, 1.-b-2, |.-b-3, I.-b-4,
I.) vollstandig erfiillt ist:

ESG-konform (Bewerbung von E/S-Merkmalen)

Positiver SDG
Score (iiber alle
Forderung der
SDGs

. Ausschluss

negativer
Auswirkungen

ESG Rating

V. Forderung der Sustainable Development Goals (SDGs)
Das Finanzprodukt kann die SDGs fordern, indem er einen positiven Beitrag zu
einem oder mehreren SDGs leistet oder Investitionen mit negativen Auswirkun-
gen auf die SDGs ausschlief3t. Hierbei muss eine der beiden folgenden Strategien
erfillt sein:

e) Positiver Beitrag zu den SDGs (SDG Score)
e SDG Alignment Score = 2 zu mindestens einem SDG

oder

f) Ausschluss negativer Auswirkungen auf die SDGs
Fir direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen gelten die folgenden
Ausschlisse (mind. eine der folgenden Punkte muss vollstandig erfallt

sein):

9.) Zur Férderung von SDG 3: Gesundheit und Wohlergehen gelten die fol-
genden Ausschlisse:
Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e Einnahmen aus der Produktion und oder dem Vertrieb von Alkohol auf-
weisen.

e Einnahmen aus der Produktion von Tabakwaren aufweisen.
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e an der Herstellung von gentechnisch veranderten Organismen beteiligt
sind.

oder

10.) Zur Férderung von SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutio-
nen gelten die folgenden Ausschlisse:

Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e Einnahmen aus der Produktion und/oder dem Vertrieb von:

o konventionellen Waffen,

o kontroversen Waffen,

o nuklearen Waffen und

o zivilen Feuerwaffen
aufweisen.

o schwerwiegend gegen die UN Global Compact Kriterien verstoRen (hier-
bei werden sowohl Treffer (,fails“) als auch Warnungen (,watchlist*) aus-
geschlossen.

e Kontroversen im Zusammenhang mit ihren Geschaftstatigkeiten
und/oder ihren Produkten haben (Overall Flag = ,red").

oder

11.) Zur Férderung von SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz gelten die
folgenden Ausschlisse:
Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

e in Verbindung mit fossilen Brennstoffen (Kohle, Ol und Gas) stehen
in Verbindung mit Olsand stehen
Umsatze mit der Produktion von Olschiefer bzw. von Fracking erwirt-
schaften

oder

12.) Zur Forderung von SDG 15: Leben an Land gelten die folgenden Aus-
schlisse:

Es werden direkte sowie indirekte Investitionen in Unternehmen ausge-
schlossen, die ...

¢ in Verbindung mit erheblichen Kontroversen in Bezug auf toxische Emis-
sionen und Abfalle stehen.

¢ in Verbindung mit Kontroversen oder Kritik bezuglich der Umweltauswir-
kungen der von ihm bezogenen Rohstoffe konfrontiert sind.

e in Verbindung mit der Abholzung von Waldern oder der Schadigung von
Okosystemen stehen.

e in Verbindung mit Kontroversen im Zusammenhang mit den Auswirkun-
gen eines Unternehmens auf die Umwelt stehen. Hierzu zéhlen Kontro-
versen im Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitat, Freiset-
zung von Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermanagement
und nicht gefahrlichem Betriebsmdill.

e in Verbindung mit Kontroversen im Zusammenhang mit Landnutzung
und Biodiversitat stehen. Zu den Faktoren, die sich auf diese Bewertung
auswirken, gehdren u. a. eine friihere Verwicklung in Rechtsfalle im Zu-
sammenhang mit naturlichen Ressourcen, eine Verwicklung in Rechts-
falle im Zusammenhang mit Umweltauswirkungen, weit verbreitete oder
ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund der Nutzung naturlicher Res-
sourcen durch das Unternehmen, Auswirkungen aufgrund der direkten
oder indirekten Nutzung der Produkte oder Dienstleistungen des Unter-
nehmens, Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von Nicht-
regierungsorganisationen und/oder anderen Beobachtern.

VI. Forderung 6kologischer und/oder sozialer Ziele durch ein ESG-Rating
e ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von mindestens ,A®“ oder einen
vergleichbaren Wert eines anderen renommierten Datenanbieters



Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die Vermoégensallo-
kation gibt den jewei-

Abseits der zuvor genannten Kriterien gelten fiir Staatsemittenten und Zielfonds die
folgenden Kriterien als Grundlage zur Messung der E&S-Merkmale

Fiir Investitionen in Staatsemittenten gelten die folgenden Ausschliisse (beide fol-
genden Punkte missen erfillt sein):
e Der Staat darf nach dem Freedom House Index nicht als ,not free” eingestuft sein
und
e Der Staat muss das Pariser Klimaabkommen unterzeichnet haben

Fiir Zielfonds gelten die folgenden Kriterien (mind. einer der folgenden Punkte
muss erfillt sein):
Zielfonds werden als ESG-konform klassifiziert, wenn
e nach einem Best-in-Class Ansatz ein ESG-Rating des Datenanbieters MSCI von
mindestens ,A“ oder ein vergleichbarer Wert eines anderen renommierten Daten-
anbieters vorliegt oder
e Fonds als Art. 8 oder Art. 9 Fonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 klas-
sifiziert sind.

Abseits von allen zuvor genannten Kriterien gelten Green-Bonds, Social-Bonds und
Sustainability-Bonds als ESG-konform, auch wenn sie von Emittenten ausgegeben
werden, welche nicht den oben genannten Mindestschutz erfiillen.

Die Einhaltung der ékologischen und sozialen Merkmale bei diesem Finanzprodukt wird
durch die Bewertung der Nachhaltigkeitsindikatoren auf Basis der Daten externer Daten-
anbieter oder offizieller Publikationen geprift. Dadurch wird sichergestellt, dass die Nach-
haltigkeitsindikatoren und damit verbundenen Anlagegrenzen wéhrend des gesamten Le-
benszyklus des Finanzprodukts eingehalten werden. Es wird zusatzlich regelmaRig
gepriift, ob die gesetzten Ausschlusskriterien und Indikatoren weiterhin Anwendung finden
und eingehalten werden kdnnen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, um den die in Betracht gezogenen Investitionen reduziert wer-
den sollen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Hinblick auf den UN Global Compact werden direkte und indirekte Investitionen in Un-
ternehmen ausgeschlossen, bei denen gemaf Datenbasis bestandig kritische VerstéRe in
den Bereichen Umwelt, Menschenrechte und Geschaftsverhalten vorliegen und das be-
treffende Unternehmen keine Reaktion darauf zeigt.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Finanzprodukt investiert mehr als 50% seiner Vermdégenswerte'® in Investitionen, die
unter Berlicksichtigung der Definition ESG-konformer Investitionen der Axxion S.A. 6kolo-
gische oder soziale Merkmale aufweisen.

16 Die Allokation der Vermdgenswerte des Finanzprodukts (Anlagepolitik / -strategie) kann dem Emissionsdokument (bspw. Verkaufs-

prospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum Verkaufsprospekt entnommen werden.



ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

#1B Andere 6kologische/
—I— soziale Merkmale
(>50%)

Investitionen

#2 Andere
(< 50%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Fi-
nanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Inves-
titionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst fol-
gende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investiti-
onen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft sind.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Bei Derivaten findet keine Durchschau statt. D.h. dort werden die Mindestkriterien nicht
angewendet.

Derivate werden aufgrund ihrer Struktur nicht als ESG-Konform klassifiziert, d.h. sie wer-
den nicht zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale verwen-
det.

Sofern das Finanzprodukt die PAls berlicksichtigt bzw. nachhaltige Investitionen anstrebt,
werden Derivate aus der Berechnung ausgeschlossen, da es derzeit keine zuverlassigen
Methoden gibt, wie Derivate bei der Berechnung der PAls und des Sustainable Impacts
berlcksichtigt werden kénnen.

Sofern Derivate flr das Finanzprodukt ausgeschlossen werden, findet dies im Emissions-
dokument (bspw. Verkaufsprospekt) und/oder den Anlagebedingungen bzw. Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

P o In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
= Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Taxonomiekonforme

Tatigkeiten, - : ; i i isti in Mi
dfulc?kti;ligha;:r?in- Das Finanzprodukt verfolgt keine Taxonomie-Strategie daher existiert kein Mindestmaf}

teil der: an taxonomieféhigen Investitionen somit findet keine Anwendung statt.

- Umsatzerlose, die

den Anteil der Ein-

nahmen aus umwelt- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles G

uE e (e und/oder Kernenergie investiert'?
ten der Unternehmen,

in die investiert wird, O Ja
widerspiegeln
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- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
die Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf erneu-
erbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO2-armen Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Fua

O in fossiles Gas O in Kernenergie

X Nein

" Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonfom, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitr
kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstati
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts ein-schlieBlich der Staatsanleihen, wahrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

100% 100%

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegentliber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Es gibt keine Verpflichtung zur Tatigung von Investitionen in Ubergangstétigkeiten und er-
moglichenden Tatigkeiten. Einen Mindestanteil verfolgt dieses Finanzprodukt nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?



F 4

- sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-Taxo-
nomie nicht berick-
sichtigen.

N

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Wie oben beschrieben werden keine nachhaltigen Investitionen angestrebt,

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen“ werden Investitionen berlcksichtigt, die keine sozialen
oder 6kologischen Ziele oder Merkmale verfolgen.

Fur alle direkten und indirekten Investitionen sowie fir Zielfonds und Investitionen in
Staatsemittenten gelten die oben genannten Mindestausschlusskriterien als verpflichtend.

Daruiber hinaus zahlen zu ,#2 Andere Investitionen” Bankguthaben (Flissige Mittel, Sicht-
einlagen und Einlagen), Zertifikate, denen kein Einzeltitel zugrunde liegt, sowie Derivate.
Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur Liquidi-
tatssteuerung, aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale.

Fir diese Investitionen gilt kein 6kologischer und sozialer Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um fest-
zustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbe-
nen okologischen und/oder sozialen Merkmale aus-
gerichtet ist?

Nicht zutreffend.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend.

177



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.axxion.lu/de/fonds
https://www.axxion.lu/de/startseite/
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Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der Bun-
desrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzeitigen
Vertrieb der Teilfonds

- A&F Strategiedepot Moderat Multi Faktor Plus

- A&F Strategiedepot Wachstum Multi Faktor Plus

- A&F Strategiedepot Wachstum Multi Manager Plus

- A&F Strategiedepot Kapitalgewinn Multi Faktor Plus

- A&F Strategiedepot Moderat Multi Manager Plus

- A&F Strategiedepot Defensiv Multi Manager Absolute Return
- A&F Strategiedepot Kapitalgewinn Multi Manager Plus

in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und erganzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile der Teilfonds in Deutsch-
land geman § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Informationsstelle fiir die Bundesrepublik Deutschland ist:

A&F Verwaltungs GmbH
Rotebuhlplatz 17
70178 Stuttgart

Der Verkaufsprospekt einschlieflich Verwaltungsreglement bzw. Satzung der In-
vestmentgesellschaft, das Basisinformationsblatt, die Jahres- und Halbjahresbe-
richte, die sonstigen Unterlagen und Angaben sowie Ausgabe-, Umtausch- und
Ricknahmepreise sind bei der Informationsstelle sowie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) kostenlos erhaltlich.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen ebenfalls Uber die Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (www.axxion.lu). In gesetzlich vorgeschriebenen Fallen werden
die Anleger dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies er-
folgt insbesondere in folgenden Fallen:

- Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,
- Kundigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen nicht vereinbar sind oder anlegerbenachteiligende Anderun-
gen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende An-
derungen, die die Verglitungen und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kénnen,

- die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformatio-
nen, die gemal Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

- die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung ei-
nes Masterfonds in Form von Informationen, die gemafR Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Antrage auf Ricknahmen und Umtausche von Anteilen, die in Deutschland vertrie-
ben werden dirfen, missen an die jeweilige depotfihrende Stelle des Investors
gerichtet werden.


http://www.axxion.lu/

Rucknahmeerldse, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen an die Anle-
ger werden direkt von der Verwahrstelle an die depotfiihrende Stelle des Investors
geleitet.

Anlegerbeschwerden kdnnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie an die Informationsstelle gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
flgt Uber Verfahren zur angemessenen und raschen Bearbeitung von Anlegerbe-
schwerden. Weitere Informationen zu dem eingerichteten Beschwerdeverfahren
finden Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu).

Steuerliche Nachweispflichten fiir Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung
Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen fiir die Berechnung dieser
Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahin-
gehend gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwal-
tungsgesellschaft angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem wesentlichen
Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger bewusst sein, dass eine Korrektur
im Allgemeinen nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt wird, wenn Fehler fir die
Vergangenheit erkennbar werden sollten, sondern grundsatzlich erst fiir das lau-
fende Geschéftsjahr berlcksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die An-
leger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen The-
saurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begunstigen.


http://www.axxion.lu/
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Die etwas andere Fondsgesellschaft

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Tel: +352 /76 94 94 -1
Fax: +352 /76 94 94 - 555
info@axxion.lu
www.axxion.de
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