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Wichtiger Hinweis

Der Baring Russia Fund bietet Anteile auf Grundlage der Informationen an, die in diesem Prospekt und den hierin
erwahnten Dokumenten enthalten sind. Es sind nur die im vorliegenden Prospekt und in den hierin erwahnten
Dokumenten genannten Personen befugt, Informationen Uber die Gesellschaft zu geben oder Uber diese
Zusicherungen abzugeben; jeder Kauf, der von einer Person auf Grundlage von Erklarungen oder Zusicherungen,
die nicht in diesen Informationen und Zusicherungen dieses Prospekts enthalten sind oder nicht mit ihnen
Uibereinstimmen, getatigt wird, erfolgt auf das alleinige Risiko des Kaufers.

Die jingsten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft werden als Bestandteil des Prospekts erachtet und
stehen auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz und bei der Vertriebsgesellschaft zur Verfiigung.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieRen, eine oder mehrere Anteilsklassen auszugeben, wobei jede
Klasse (i) eine bestimmte Struktur fir die Verkaufs- und Ricknahmegebihren und/oder (ii) eine bestimmte
Struktur fir die Verwaltungs- oder Beratungsgebuihr und/oder (iii) verschiedene Gebihren fiir Vertrieb, Betreuung
von Anteilsinhabern oder sonstige Gebihren und/oder (iv) verschiedene Arten von potenziellen Anlegern
und/oder (v) andere jeweils vom Verwaltungsrat festzulegende sonstige Eigenschaften hat.

Anteile verschiedener Anteilsklassen kénnen zu Preisen ausgegeben und zuriickgenommen werden, die auf
Grundlage des NIW je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse bzw. -klassen berechnet werden, wie weiter unten
ausfuhrlich beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit zuséatzliche Anteilsklassen einrichten. Bei Einrichtung neuer Anteilsklassen
wird der Prospekt entsprechend aktualisiert bzw. erganzt.

Der Verwaltungsrat hat die angemessene Sorgfalt walten lassen, um zu gewaéhrleisten, dass die hierin
genannten Fakten in jeder wesentlichen Hinsicht wahr und genau sind und dass es keine anderen wesentlichen
Fakten gibt, deren Weglassen dazu filhren wiirde, dass eine hierin enthaltene Erklarung tatséchlich oder
vermeintlich irrefuhrend wére. Der Verwaltungsrat tbernimmt hierfur entsprechend die Verantwortung.

Luxemburg — Die Gesellschaft ist gemaR Teil | des Gesetzes registriert. Allerdings erfordert diese Registrierung
nicht, dass eine luxemburger Behorde die Angemessenheit oder Genauigkeit des vorliegenden Prospekts oder
der von der Gesellschaft gehaltenen Vermdgenswerte genehmigt oder ablehnt. Eine gegenteilige Zusicherung ist
unbefugt und rechtswidrig.

Europaische Union — Die Gesellschaft ist ein OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinie und der Verwaltungsrat
schlagt vor, die Anteile im Einklang mit der OGAW-Richtlinie in bestimmten Mitgliedstaaten der Europaischen
Union zu vertreiben.
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Einleitung

Der vorliegende Prospekt bezieht sich auf die einzelnen Anteilsklassen des Baring Russia Fund (die
,Gesellschaft®). Anteile werden zu den in diesem Prospekt dargelegten Bedingungen angeboten.

Dieser Prospekt enthélt Informationen Uber die Gesellschaft, die ein potenzieller Anleger wissen muss, bevor er
sich zu einer Investition entscheidet. Anleger missen diesen Prospekt aufmerksam lesen und ihn zur spateren
Verwendung aufbewahren.

Der Vertrieb des vorliegenden Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen in bestimmten Rechtsordnungen
beschrankt sein. Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Angebotsabgabe
in Rechtsordnungen dar, in denen es gegen das Gesetz verstofRen wirde oder in denen die Person, die das
vermeintliche Angebot oder die Angebotsaufforderung abgibt, dazu nicht berechtigt ist oder eine Person, die ein
solches vermeintliches Angebot oder eine Angebotsaufforderung entgegennimmt, dadurch gegen ein Gesetz
verstoRen wirde. Jeder, der im Besitz des vorliegenden Prospekts ist und jeder, der einen Antrag auf Anteile
stellen mdéchte, ist dafiir verantwortlich, sich selbst Gber alle anwendbaren Gesetze und Verordnungen der
jeweiligen Rechtsordnungen zu informieren und diese einzuhalten.

Die Anteile der Gesellschaft wurden nicht gemaR dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 (US
Securities Act of 1933) in der jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz von 1933%) registriert und werden auch in
Zukunft nicht registriert werden und dirfen nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
deren Territorien oder Besitzungen oder deren Rechtsordnung unterliegenden Gebieten (die ,USA*) oder einer
US-Person (laut Definition in diesem Prospekt) angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es steht geman
einem US-amerikanischen Gesetz, einer Vorschrift oder Auslegung eine Ausnahmeregelung zur Verfigung.

Die Gesellschaft ist und wird nicht gemaR dem US-amerikanischen Gesetz Uber Investmentgesellschaften von
1940 (US Investment Company Act of 1940) in der jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz von 1940") registriert;
dementsprechend ist die Anzahl und/oder die Art der wirtschaftlichen Eigentiimer ihrer Anteile, die US-Personen
sein durfen, beschrankt. Die Satzung enthélt Bestimmungen, die darauf ausgelegt sind, US-Personen vom
Halten von Anteilen unter bestimmten Umstanden abzuhalten, wenn dadurch die Gesellschaft gegen US-Recht
verstoBen wirde und sie sieht die sofortige Rucknahme bzw. den sofortigen Rickkauf von Anteilen vor, wenn
diese Anteile von US-Personen gekauft werden oder US-Personen die wirtschaftlichen Eigentumer sind.
Antragsteller kdnnen zur Abgabe einer Erklarung, dass sie keine US-Personen sind und keinen Antrag auf
Anteile im Namen einer US-Person stellen oder Anteile zum Nutzen einer US-Person weiterverkaufen,
aufgefordert werden.

Zeichnungen werden ausschlie3lich auf Grundlage des aktuellen Prospekts und der aktuellen Dokumente mit
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Documents) entgegengenommen und den
Anlegern werden Anteile Uber einen Finanzintermediar wie einen Finanzberater, Kundenberater einer Bank oder
Makler, der mit der Gesellschaft eine Vereinbarung getroffen haben, zur Verfiigung gestellt.

Wir weisen darauf hin, dass der Preis der Anteile und die mit den Anteilen eventuell erwirtschafteten
Ertrédge sowohl fallen als auch steigen kdnnen und Anleger unter Umstanden nicht den von ihnen in die
Gesellschaft investierten Betrag zuriickerhalten. Zukiinftige Gewinne und die Anlageperformance kénnen
von vielen Faktoren beeinflusst werden, die nicht unbedingt im Verantwortungsbereich der Gesellschaft
oder des Verwaltungsrats der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) liegen. Dazu zdhlen beispielsweise
Veradnderungen der Wechselkurse, Veranderungen der Effektivzinsen oder Verdnderungen der
Marktbedingungen aufgrund eines breiten Spektrums politischer oder wirtschaftlicher Faktoren sowie
die Entwicklung einzelner Unternehmen, die dazu fihren kénnen, dass der Wert einer Anlage schwankt.
Weder die Gesellschaft selbst noch der Verwaltungsrat, die Vertriebsgesellschaft noch deren
verbundene Unternehmen, deren Verwaltungsratsmitglieder oder satzungsmaRigen Funktionstréager
noch zugelassene Handler kénnen die zukinftige Entwicklung oder die zukunftigen Ertrage der
Gesellschaft garantieren. Ein Anleger muss vor der Anlageentscheidung die mit einer solchen Investition
verbundenen Risiken priifen. Wir verweisen auf das Kapitel ,,Risikofaktoren* im vorliegenden Prospekt.

Personen, die an Kauf, Umtausch und Ricknahme von Anteilen interessiert sind, missen sich ber folgendes
informieren: (a) die gesetzlichen Bedingungen in ihrem eigenen Land zwecks Kauf, Umtausch und Ricknahme
von Anteilen; (b) eventuell anwendbare Devisenbeschrankungen und (c) einkommensteuerliche und
anderweitige steuerliche Konsequenzen, die sich durch Kauf, Umtausch und Ricknahme von Anteilen ergeben.
Daruiber hinaus bieten bestimmte Vertriebsgesellschaften, ausgewéhlte Handler und Finanzintermediére unter
Umsténden nicht alle im vorliegenden Prospekt beschriebenen Anteilsklassen an. Weitere Informationen erhalten
Sie von der Vertriebsgesellschaft, dem Handler oder Ihren Finanzintermediér.

Der Verwaltungsrat wird durch die Satzung befugt, die Ricknahme von Anteilen zu verlangen, die von einer
Person unter bestimmten Umstéanden gehalten werden; dazu zahlen Umstande, die dazu fihren wirden, dass
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die Gesellschaft oder deren Anteilsinhaber einen steuerlichen, geldlichen oder sonstigen Nachteil erleiden
wirden oder die ein ungebihrliches Risiko nachteiliger aufsichtsrechtlicher Konsequenzen nach sich ziehen
wirden.

Es wird davon ausgegangen, dass der Kauf von Anteilen auf Grundlage von Informationen erfolgt, die im
vorliegenden Prospekt und im Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) sowie in den jingsten Jahres- und Halbjahresberichten enthalten sind, die beim eingetragenen Sitz
der Gesellschaft, deren Vertriebsgesellschaft und Handlern und deren Vertreter zur Verfligung stehen.

Die wichtigsten Begriffe sind in den Begriffsbhestimmungen des vorliegenden Prospekts vom September 2012
definiert.

Dieser Prospekt ist unter Umstanden in anderen Sprachen als Englisch erhdltlich. Falls Diskrepanzen zwischen
einer Ubersetzung des vorliegenden Prospekts und der englischen Fassung dieses Prospekts bestehen, wird die
englische Fassung als endgliltig und maf3gebend erachtet.
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BARING RUSSIA FUND

In diesem Dokument haben die folgenden Wérter und Ausdriicke die ihnen zugeordnete Bedeutung, es
sei denn, aus dem Zusammenhang geht etwas anderes hervor:

Satzung

Wirtschaftspriifer

Basiswahrung

Benchmarkindex

Verwaltungsrat

Geschaftstag

Anteilsklasse

Gesellschaft

Depotbank und Zahlstelle

Handler

Aufschub von Anteilsriicknahmen

Vertriebsgesellschaftsvertrag

Vertriebsgesellschaft

Dividendenausschuttung

Aktienahnliche Wertpapiere

Die Satzung der Gesellschaft vom 24. November 2006, die von Zeit zu
Zeit erganzt oder abgeéandert werden kann.

PricewaterhouseCoopers S.C.
400 route d'Esch

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Die Rechnungswahrung der Gesellschaft, USD

Der MSCI 10/40 Russia Index oder ein anderer geeigneter alternativer
Index laut Vereinbarung mit dem Verwaltungsrat.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die von Zeit zu Zeit
ersetzt werden kénnen.

Jeder ganze Tag, auBer Samstag oder Sonntag, an dem die Banken
sowohl in London als auch in Luxemburg geéffnet haben und an dem das
Russian Trading System geoffnet hat oder andere Tage, die der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festlegen kann.

Anteile der Gesellschaft, die unter anderem eine unterschiedliche
Ausschittungspolitik, Servicegebuhren, W&éhrungsabsicherung oder
sonstige angebotene Verwaltungsleistungen oder Vertriebsgebuhren
haben kénnen.

Baring Russia Fund

Northern Trust Global Services Limited, Niederlassung Luxemburg
2, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

Jeder Handler oder Finanzintermediar, der mit der Vertriebsgesellschaft
einen Untervertriebsvertrag geschlossen hat.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die Anzahl der Anteile, die an einem
beliebigen Bewertungstag zurlickgegeben werden kénnen, mit
Genehmigung der Depotbank auf 10 % der gesamten Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der Gesellschaft zu beschréanken

Eine vom 1. Marz 2006 geschlossene Vereinbarung, durch die die
Verwaltungsgesellschaft die Vertriebsgesellschaft ernennt.

Baring International Fund Managers (Ireland) Limited
Georges Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

bedeutet in Bezug auf die Ausschittungspolitik der jeweiligen
Anteilsklasse, dass Dividenden fir diese Anteile beschlossen und
normalerweise in der jeweiligen Wahrung der Anteilsklasse gezahlt
werden.

beinhalten, ohne Beschrankung, Vorzugsaktien, in Aktien wandelbare
Schuldtitel, Optionsscheine auf Wertpapiere, Papiere, die &hnliche



ESMA

EU

EUR, Euro oder €

FCA

GBP, britische Pfund oder £

Gruppe von Gesellschaften

Anlageverwaltung

Anlageverwaltungsvertrag

Dokument mit den wesentlichen
Informationen fur den Anleger (Key
Investor Information Document)

Gesetz

Rechtsberater

(Luxemburger Recht)

Verwaltungsgesellschaft

Mitgliedstaat

Mémorial

Geldmarktinstrumente

NIW
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Rechte fiir den Kauf oder die Zeichnung von Beteiligungspapieren und
Wertpapieren, die ahnliche Wirtschaftsinteressen wie Beteiligungspapiere
Ubertragen, enthalten.

Europaische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and
Markets Authority).

Europaische Union

beziehen sich auf das gesetzliche Zahlungsmittel der Europdischen
Wahrungsunion.

die Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreiches.

beziehen sich auf das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten
Koénigreiches.

Gesellschaften, die zur selben Unternehmensgruppe gehéren und in
Einklang mit der Richtlinie des Rates 83/349/EWG vom 13. Juni 1983
Uber konsolidierte Abschlisse und gemalR den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften konsolidierte Abschlisse
erstellen mussen.

Baring Asset Management Limited
155 Bishopsgate
London EC2M 3XY, Vereinigtes Konigreich

Ein vom 1. Marz 2006 geschlossener Vertrag, durch den die Gesellschaft
die Anlageverwaltung ernennt.

Das von der Gesellschaft herausgegebene
Zusammenfassungsdokument, das bestimmte Informationen Uber die
wichtigsten Merkmale der Gesellschaft gemaf Verordnung 98 der
European Communities (UCITS) Regulations 2011 enthalt.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung.

Arendt & Medernach
14, rue Erasme L-2082 Luxemburg

Northern Trust Luxembourg Management Company S.A.
2, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union. Die Staaten, die im Rahmen
der in diesem Abkommen und den damit verbundenen Gesetzen
festgelegten Beschrankungen Vertragsparteien des Abkommens uber
den Europdischen Wirtschaftsraum, aber keine Mitgliedstaaten der
Europaischen Union sind, werden als gleichwertig mit den Mitgliedstaaten
der Européischen Union erachtet.

Das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (Amtsblatt von
Luxemburg).

Papiere, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide
sind und einen Wert haben, der jederzeit genau ermittelt werden kann.

Nettoinventarwert laut Definition in Anhang IlI



OECD
Ausgabepreis

Sonstiger Staat

Performancezeitraum

Prospekt

Regulierter Markt

Referenzwéhrung

Eingetragener Sitz

Region

Aufsichtsbehdrde

Rubel
Russland

Anteil

Ubertragbare Wertpapiere
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Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
Der Ausgabepreis je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse

Ein europdischer Staat, der kein Mitgliedstaat ist und jeder Staat in
Amerika, Afrika, Asien, Australien und Ozeanien.

Ein Zeitraum, der dem Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht.

Das vorliegende Dokument vom 10. Februar 2014, das von Zeit zu Zeit
erganzt oder abgeéandert werden kann.

Ein Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Europaischen Rates vom 21. April 2004 Gber Markte
fur Finanzinstrumente.

Wahrung, in der die jeweilige Anteilsklasse denominiert ist.

2, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

sind die unabhangigen Staaten der ehemaligen Sowjetunion auf3er
Russland, und zwar:

- Armenien

- Aserbaidschan
- Estland

- Georgien

- Kasachstan

- Kirgisistan

- Lettland

- Litauen

- Moldawien

- Tadschikistan
- Turkmenistan
- Ukraine

- Usbekistan

- Weilrussland

Bezugnahmen auf Lander in der Region oder der ehemaligen
Sowjetunion beinhalten jeder dieser Republiken, es sei denn, aus dem
Kontext geht etwas anderes hervor.

Die Luxemburger Behtérde Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF*), die fir die Aufsicht Uber die Organismen fir
gemeinsame Anlagen im Grol3herzogtum Luxemburg zustandig ist.

Das gesetzliche Zahlungsmittel von Russland.
Die Russische Foderation und russisch werden entsprechend ausgelegt.

Jeder Anteil einer Anteilsklasse der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit
ausgegeben wird und im Umlauf ist.

- Anteile an einer Gesellschaft und andere Wertpapiere, die Anteilen
an einer Gesellschaft entsprechen (,Aktien®);

- Anleihen und andere Schuldtitel (,Schuldpapiere®); und

- alle anderen handelbaren Wertpapiere, die das Recht auf Erwerb von
Ubertragbaren Wertpapieren durch Zeichnung oder Umtausch
beinhalten, soweit sie nicht als in Anhang Il beschriebene Techniken
und Instrumente gelten.



Ubersetzter Prospekt

OGA

OGAW

OGAW-Richtlinie

USA

USD, US-Dollar oder US$

US-Person
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Versionen des Prospekts, die in anderen Sprachen als Englisch zur
Verfligung gestellt werden.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf der
OGAW-Richtlinie.

Die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 Uber die Koordinierung von Gesetzen, Verordnungen
und Verwaltungsbestimmungen beziiglich Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere.

Vereinigte Staaten von Amerika

beziehen sich auf das gesetzliche Zahlungsmittel der Vereinigten
Staaten.

Der Begriff ,US-Person“ wird in Verordnung S definiert, die zum US
Securities Act gehért (,US-Person) und beinhaltet natiirliche Personen mit
Wohnsitz in den USA; in den USA organisierte oder gegrindete
Personen- oder Kapitalgesellschaften; Nachlassvermdgen, dessen
Erbschaftsverwalter oder Nachlassverwalter eine US-Person ist;
Treuhandvermdgen, dessen Treuhdnder eine US-Person ist;
Vertretungen oder Zweigstellen eines nicht US-amerikanischen
Unternehmens mit Sitz in den USA; Konten ohne Dispositionsbefugnis
oder dhnliche Konten (au3er einem Nachlass- oder Treuhandvermdgen),
die von einem Handler oder sonstigen Treuhdnder zu Gunsten von oder
fur das Konto einer US-Person gehalten werden; alle Konten mit
Dispositionsbefugnis oder &hnliche Konten (aufer Nachlass- oder
Treuhandvermdgen), die von einem Handler oder einem sonstigen
Treuh&@nder gehalten werden, die in den USA organisiert oder gegriindet
wurden oder (bei einer Privatperson) ihren Wohnsitz haben; und
Personen- oder Kapitalgesellschaften, wenn diese gemaR den Gesetzen
einer nicht US-amerikanischen Rechtsordnung organisiert oder gegriindet
wurden und von einer US-Person hauptsachlich zum Zwecke der Anlage
in Wertpapiere, die nicht gemall dem US Securities Act registriert sind,
gegrundet wurde, es sei denn, sie wurden von akkreditierten Anlegern
(laut US Securities Act) organisiert und befinden sich in deren Besitz, die
keine naturlichen Personen, Nachlass- oder Treuhandvermdgen sind.

Eine US-Person beinhaltet nicht: (i) Konten mit Dispositionsbefugnis oder
ahnliche Konten (auf’er Nachlass- oder Treuhandvermégen), die zu
Gunsten von oder fur das Konto einer nicht US-Person von einem
Handler oder sonstigen professionellen Treuhander gehalten werden, die
in den USA organisiert oder gegriindet wurden oder (bei einer
Privatperson) ihren Wohnsitz in den USA haben; (i) jedes
Nachlassvermégen, bei dem ein professioneller Treuh&énder als
Erbschaftsverwalter oder Nachlassverwalter auftritt, der keine US-Person
ist, wenn (A) ein Erbschaftsverwalter oder Nachlassverwalter des
Nachlassvermdgens, der keine US-Person ist, die alleinige oder
gemeinsame Anlagebefugnis hinsichtlich der Vermogenswerte des
Nachlassvermdgens hat und (B) das Nachlassvermdgen nicht US-
amerikanischem Recht untersteht; (iii) Treuhandvermdgen, dessen
professioneller Treuhander, der als Treuh&@nder fungiert, eine US-Person
ist, wenn ein Treuhander, der keine US-Person ist, die alleinige oder
gemeinsame Anlagebefugnis hinsichtlich des Treuhandvermdégens hat
und kein NutznieRRer des Treuhandvermégens (und kein Treugeber, wenn
es ein widerrufbarer Trust ist) eine US-Person ist; (iv)
Belegschaftsaktienprogramme, die im Einklang mit dem Recht eines
Landes aufler den USA und den ublichen Praktiken und der
Dokumentation dieses Landes errichtet und verwaltet werden; (v)
Vertretungen oder Zweigstellen einer US-Person, die sich auBerhalb den



Bewertungstag

Gesetz von 1933

Gesetz von 1940
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USA befindet, wenn (A) die Vertretungen oder Zweigstellen aufgrund von
rechtsgultigen Geschaftsgriinden tatig sind und (B) die Vertretungen oder
Zweigstellen an Versicherungs- oder Bankgeschaften beteiligt sind und
der Versicherungs- oder Bankenverordnung in der Rechtsordnung, in der
sie sich befinden, unterliegen; und (vi) bestimmte internationale
Organisationen, die in Verordnung S gemafl dem US Securities Act
genannt werden.

Ein Tag, an dem der Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, d. h.
jeder Geschéftstag.

Das US-amerikanische Wertpapiergesetz von 1933 (Securities Act of
1933) in seiner jeweils geltenden Fassung

Das US-amerikanische Gesetz iber Investmentgesellschaften von 1940
(Investment Company Act of 1940) in seiner jeweils geltenden Fassung
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Verwaltungsrat, Verwaltungsgesellschaft und Berater

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzender:

Mitglieder:

Eingetragener Sitz:

Promoter:

Verwaltungsgesellschaft:

Depotbank und Zahlstelle:

Anlageverwaltung:

Vertriebsgesellschaft:

Wirtschaftsprufer:

Rechtsberater:

Makler :

- Herr Benoit du Mesnil du Buisson

- Botschafter Arthur Hartman

- Nicola Hayes

- Herr Robert Koehler

- Herr Shane Ross, Independent TD

2, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

Baring Asset Management Limited
155 Bishopsgate
London EC2M 3XY, Vereinigtes Kdnigreich

Northern Trust Luxembourg Management Company S.A.
2, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:

—  Steve David, 2, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg

— Mark Austin, 50 Bank Street, London E14 5NT, Vereinigtes
Kdnigreich

— Toby Glaysher, 50 Bank Street, London E14 5NT, Vereinigtes
Kdnigreich

— Madeleine Senior, 50 Bank Street, London E14 5NT,
Vereinigtes Konigreich

—  Olivier Noel, 2, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg

— Jill Griffin, 2, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg

Northern Trust Global Services Limited, Niederlassung
Luxemburg

2, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

Baring Asset Management Limited
155 Bishopsgate
London EC2M 3XY, Vereinigtes Konigreich

Baring International Fund Managers (Ireland) Limited
Georges Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

PricewaterhouseCoopers Société Coopérative
400, route d'Esch

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Arendt & Medernach
14, rue Erasme
L-2082 Luxemburg

Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat

1, place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Die wichtigsten Fakten

Rechtsform

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die gemall den Gesetzen des GroRRherzogtums
Luxemburg als eine Société d’'Investissement a Capital Variable (,SICAV*) (eine Investmentgesellschaft mit
veranderlichem Kapital) gegriindet wurde.

Anteilsklassen

Die Mitglieder des Verwaltungsrats kdnnen jederzeit beschliel3en, eine oder mehr Anteilsklassen einzufiihren, die
die nachstehenden speziellen Merkmale aufweisen und im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik der
Gesellschaft investiert werden. Diese Anteilsklassen konnen, sofern sie zur Verfiigung stehen, mit
unterschiedlichen Eigenschaften angeboten werden, darunter verschiedene Wahrungen, Dividendenpolitik oder
Hedgingstrategie. Der Verwaltungsrat kann auch jederzeit beschlieRen, die Gesellschaft oder eine oder mehrere
Anteilsklassen der Gesellschaft fir weitere Zeichnungen zu schliel3en.

In einem solchen Fall wird Anhang VI des Prospekts aktualisiert. Dieser enthalt die vollstindige Liste der
Anteilsklassen, die zur Zeichnung zur Verfiigung stehen. Weitere Informationen erhalten Sie auch von der
Verwaltungsgesellschaft.

Die einzelnen Anteilsklassen haben die nachstehenden speziellen Merkmale:

Anteilsklasse Mindesterstanlage und Mindestbeteiligung* Mindestfolgeanlage*

A USD Acc 5.000 USD 500 USD

A USD Inc 5.000 USD 500 USD

A GBP Inc 2.500 GBP 500 USD
D GBP Inc*** 1.000.000 GBP 500 GBP

[x 10.000.000 USD / 10.000.000 EUR / 10.000.000 GBP** 500 USD / 500 EUR / 500 GBP**
R GBP Inc*** 1.000.000 GBP 500 GBP
XFHkkk Im Ermessen des Verwaltungsrats -

*Ein Ricknahmeantrag, der den Wert der Beteiligung an einer Anteilsklasse unter die angegebene Hohe
reduzieren wirde, kann als ein Antrag auf Rickgabe der gesamten Beteiligung des Anteilsinhabers an dieser
Anteilsklasse behandelt werden. Bei allen oben erwahnten Anlagebetragen liegt es im Ermessen des
Verwaltungsrats (oder dessen Beauftragten), in einem bestimmten Fall oder im Allgemeinen geringere Betrage
zu akzeptieren.

**entsprechend der Wahrung der Anteilsklasse oder deren Gegenwert in der Basiswahrung der Gesellschaft.

*** Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts waren die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc
noch nicht ausgegeben. Die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc werden im Ermessen des
Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fir alle Anleger freigegeben.

*xx Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse | noch nicht ausgegeben.
Anteile der Klasse | sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 175 des Gesetzes vorbehalten.

*xek Zum Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse X noch nicht ausgegeben. Die
Anteile der Klasse X werden auf eingeschrankter Basis vorbehaltlich einer Vereinbarung mit der
Anlageverwaltung und im Ermessen des Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fiir alle Anleger freigegeben.

Anteile aller Anteilsklassen werden nur als Namensanteile ausgegeben. Die Eintragung des Namens des
Anteilsinhabers im Register der Anteilsinhaber ist der Nachweis Uber sein Eigentumsrecht an diesen
Namensanteilen. Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt gemaR den in der Satzung genannten
Bedingungen.
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Alle Anteile missen voll einbezahlt sein; sie haben keinen Nennwert und es sind keine Vorzugs- oder
Vorkaufsrechte an sie gebunden. Mit jedem Anteil der Gesellschaft ist im Einklang mit Luxemburger Recht und
der Satzung ungeachtet der Anteilsklasse, zu der er gehért, ein Stimmrecht fir Abstimmungen auf
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber verbunden.

Anteilsbruchteile werden bis zu 2 Stellen hinter dem Komma ausgegeben und diese Anteilsbruchteile haben kein

Stimmrecht, aber Anspruch auf Beteiligung an den Nettoergebnissen und den VerauRerungserldsen, die den
jeweiligen Anteilen der Gesellschaft anteilméafig zuzuschreiben sind.

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis der zusatzlichen Anteilsklassen entspricht der Summe aus (i) dem NIW je Anteil der Anteile
von Class A US Dollar zuzuglich (i) einer anwendbaren Verkaufsgebuhr. Der Ausgabepreis kann am
eingetragenen Sitz eingesehen werden.

Handel

Anteile kdnnen normalerweise téglich zu Preisen gekauft oder zuriickgegeben werden, die auf dem NIW je Anteil
der jeweiligen Anteilsklasse, der an jedem Bewertungstag berechnet wird, beruhen.

Ausschuttung

In Bezug auf thesaurierende Anteilsklassen werden alle erhaltenen Ertrdge und realisierten Kapitalgewinne
thesauriert, so dass keine Ausschittung von Dividenden an Anteilsinhaber vorgesehen ist.

In Bezug auf ausschiittende Anteilsklassen werden Dividenden in regelméaRigen Abstdnden an Anteilsinhaber
ausgeschittet. Siehe ,Ausschittungspolitik“ weiter unten.

Bérsennotierung

Die Anteile von Class A werden an der Luxemburger Wertpapierbérse notiert.

Informationen liber die Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde als eine société d’investissement a capital fixe (Investmentgesellschaft mit festem Kapital)
gemafl den Bestimmungen von Teil Il des Gesetzes vom 30. Méarz 1988 uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen gegriindet. Gemaf eines Beschlusses der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vom 24. November
2006 wurde vorbehaltlich der Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen
fur gemeinsame Anlagen entschieden, die Gesellschaft in eine société d'investissement a capital variable
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) umzuwandeln. Dieser Beschluss wurde am 28. Dezember 2006
im Mémorial veroffentlicht. Darliber hinaus unterliegt die Gesellschaft dem Gesetz iber Handelsgesellschaften
vom 10. August 1915 in der jeweils glltigen Fassung. Seit dem 1. Juli 2011 unterliegt die Gesellschaft Teil | des
Gesetzes.

Der eingetragene Sitz der Gesellschaft befindet sich in 2, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg. Die
Gesellschaft ist im Registre de Commerce et des Sociétés beim Bezirksgericht Luxemburg unter der Nummer
B 57.763 eingetragen.

Die Satzung wurde urspriinglich am 25. Februar 1997 im Mémorial veréffentlicht und bei der Geschéftsstelle des
Bezirksgerichts von Luxemburg eingereicht. Die letzte Anderung der Satzung wurde im Mémorial am
30. Dezember 2006 verdffentlicht.

Das gesetzlich vorgesehene Mindestkapital der Gesellschaft entspricht dem Gegenwert in US-Dollar von
1.250.000 EUR. Das Kapital der Gesellschaft entspricht den voll einbezahlten nennwertlosen Anteilen.

Die Gesellschaft ist offen, das heif3t, sie kann jederzeit auf Wunsch der Anteilsinhaber ihre Anteile zu einem Preis
zuriicknehmen, der auf dem anwendbaren Nettoinventarwert je Anteil der Gesellschaft beruht.
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Profil potenzieller Anleger

Die Gesellschaft eignet sich fur erfahrenere Anleger, die ein festgelegtes Anlageziel erreichen méchten. Der
Anleger muss Erfahrung mit volatilen Produkten haben. Der Anleger muss in der Lage sein, vorubergehende
Verluste zu akzeptieren, daher eignet sich die Gesellschaft fir Anleger, die es sich leisten kénnen, Kapital
mindestens 3 oder 4 Jahre lang zu binden. Als Anlageziel ist eine Kapitalsteigerung vorgesehen.

Anlageziel und Anlagepolitik
Anlageziel

Das Anlageziel der Gesellschaft besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses vor allem durch
die Investitionen in Unternehmen, die in Russland bzw. der Region tétig sind. Es wird hauptsachlich in Aktien und
aktienéhnliche Wertpapiere angelegt.

In diesem Sinne ist ein in Russland oder in der Region tatiges Unternehmen ein Unternehmen, das in diesem
Land gegrindet wurde, in diesem Land seinen Hauptgeschéftssitz hat oder dort vornehmlich tatig ist, den
groften Teil seiner Einnahmen und/oder Gewinne aus Tatigkeiten in diesem Land erzielt oder den gréRten Teil
seiner Vermdgenswerte in diesem Land hat. Es darf auch in Unternehmen investiert werden, die in Russland und
der Region tétig sind und die eines der oben genannten Kriterien hinsichtlich der Region als ganzes, aber nicht
hinsichtlich eines bestimmten Landes der Region erfillen.

Anlagepolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihr Anlageziel durch Anlage von mindestens 70 % ihres jeweils bestehenden
Gesamtvermdgens in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen mit Sitz in Russland oder von
Unternehmen, die den Uberwiegenden Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit in Russland austiben, zu erreichen. In
diesem Sinne beinhaltet der Begriff ,Gesamtvermdgen* keine Barmittel und keine zusatzlichen liquiden Mittel.

Die Gesellschaft investiert htchstens 10 % ihres Nettovermdgens in Wertpapiere, die nicht zu einer amtlichen
Notierung an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen regulierten Markt gehandelt werden. Da die
Wertpapiere von in Russland oder der Region téatigen Unternehmen diese Bedingungen héaufig nicht erfiillen,
verfolgt die Gesellschaft ihr Anlageziel durch die Investition in American und Global Depositary Receipts, bei
denen die zugrundeliegenden Wertpapiere von Unternehmen ausgegeben werden, die in Russland und der
Region tétig sind und andere aktienahnliche Wertpapiere. Derartige Depositary Receipts werden normalerweise
an Borsen aufRerhalb Russlands und der Region gehandelt.

Die oben genannte Hochstgrenze von 10 % gilt jedoch nicht fir Anlagen in Wertpapiere, die im ,Russian Trading
System* notiert sind. Das ,Russian Trading System* wurde mit der ,Moscow Interbank Currency Exchange® zur
Moskauer Borse MICEX-RTS zusammengelegt. Das Russian Trading System wurde 1995 eingerichtet, um den
Présenzhandel separater regionaler Wertpapierbdrsen zu einem einheitlichen regulierten russischen
Wertpapiermarkt zusammen zu schlieRen. Es werden insbesondere fiihrende russische Wertpapiere notiert. Das
Russian Trading System stellt die Borsenkurse fir ein breites Spektrum von Aktien und Anleihen fest. Die
Handelsinformationen werden weltweit Giber Finanzinformationsdienste wie Reuters und Bloomberg verbreitet.

Die Moscow Interbank Currency Exchange dient als Basis fiir das landesweite Handelssystem der Devisen-,
Aktien- und Derivatsektoren des Finanzmarktes und deckt die gré3ten Finanz- und Industriezentren in Moskau
und Russland ab. Zusammen mit ihren Partnern erbringt die MICEX Group (die MICEX Stock Exchange, das
MICEX Settlement House, das National Depositary Center, regionale Borsen und andere) Glattstellungs- und
Verrechnungs- sowie Depotbankdienste fir rund 1500 Unternehmen und Teilnehmer des Wertpapiermarkts.

Die Gesellschaft kann auch in Geldmarkt- und Schuldtitel investieren. Bei den von der Gesellschaft gehaltenen
Schuldtiteln handelt es sich um Schuldtitel von Unternehmen, die in Russland und der Region tétig sind sowie
staatliche Schuldtitel und Schuldtitel von supranationalen Organisationen.

Es wird hauptsachlich in Wertpapiere investiert, die entweder auf USD oder Rubel oder auf eine der Wahrungen
eines Landes der Region oder eines OECD-Mitgliedstaates lauten. Auch auf andere Wahrungen lautende
Wertpapiere durfen gehalten werden. Das Wahrungsrisiko lasst sich durch Hedging-MaRnahmen mindern.

Zwecks Gewahrleistung einer effizienten Portefeuilleverwaltung durfen auch Futures und Optionen auf

Wertpapiere, russische Aktienindizes, Wahrungen und bdrsengehandelte Fonds sowie Contracts for Difference,
Devisen-Futures und Swaps angewandt werden. Derivate und andere Techniken und Instrumente (siehe
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Beschreibung in Anhang 1) dirfen ebenfalls zu Hedgingzwecken sowie zum Zwecke der effizienten
Portefeuilleverwaltung verwendet werden.

Zinsswaps, Forward Rate Agreements und Devisen-Futures kdnnen ebenfalls am offenen Markt gehandelt
werden, vorausgesetzt, derartige Transaktionen werden Uber fihrende Finanzinstitute, die sich auf diese Art von
Transaktion spezialisieren, abgewickelt. Die Anwendung von Derivaten (einschlielBlich der oben genannten
Futures, Optionen und Swaps) und anderen Techniken und Instrumenten muss im Einklang mit den in Anhang |
dieses Prospekts genannten gesetzlichen Erfordernissen und Beschrankungen stehen.

Die Gesellschaft kann bis zu 10 % ihres Nettovermdégens in andere die Vorschriften der OGAW-Verordnung
erfullende Organismen flir gemeinsame Anlagen investieren, um sich in einem bzw. mehreren bestimmten
Landern oder einem bzw. mehreren Sektoren zu engagieren, wo eine solche Investition beispielsweise ein
praktisches Mittel zum Zugang zu einem solchen Land bzw. Sektor oder eine attraktive Investition an sich bietet.

Die Gesellschaft kann zum Zwecke der Glattstellung von Transaktionen und/oder fiir Betriebskapitalzwecke
und/oder um Nettoriickzahlungen vornehmen zu kénnen kurzfristige Kredite in H6he von bis zu 10 % des
Nettovermdgens der Gesellschaft aufnehmen.

Das oben erwéhnte Erfordernis von mindestens 70 % findet bei auf3erordentlichen Marktbedingungen keine
Anwendung und gilt vorbehaltlich Erwdgungen bezuglich der Liquiditat und/oder Marktrisikoabsicherungen, die
sich durch die Ausgabe, Umschichtung oder Rucknahme von Anteilen ergeben. Zwecks Erreichung des
Anlageziels der Gesellschaft kann insbesondere in andere Ubertragbare Wertpapiere investiert werden, in die die
Gesellschaft normalerweise nicht investiert, um das Marktrisiko des Teilfonds zu mindern.

Samtliche Anderungen an der Anlagepolitik oder den Anlagebeschrankungen angesichts politischer und/oder
wirtschaftlicher Umstande fallen in die Zustandigkeit des Verwaltungsrates, der die Anlagepolitik oder -
beschréankungen entsprechend &ndern kann. Die Satzung beschrankt weder die Anlagepolitik noch die Anlage
des Gesellschaftsvermdgens. Im Falle einer Anderung der Anlagepolitik und/oder der Anlagebeschrankungen
werden die Anteilsinhaber benachrichtigt und der Prospekt wird aktualisiert, um den Anderungen Rechnung zu
tragen.

Risikomanagement

Die Gesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an, das es ihr ermoglicht, jederzeit das Risiko der
Bestdnde und ihres Beitrags zum allgemeinen Risikoprofil des Portefeuilles zu Uberwachen und bewerten; sie
wendet ein Verfahren zur genauen und unabh&ngigen Analyse des Wertes von im Freiverkehr gehandelten
Derivaten an. Die Gesellschaft hat sich selbst als ein einfacher OGAW klassifiziert und wendet die Value-at-Risk-
Methode als das Risikomal? fiir die mit der Anlagepolitik verbundenen Risiken an.

Um die Schwankungen des Marktrisikos zu messen, wendet die Gesellschaft die ,Relative-Value-at-Risk"-
Methode (,VaR*) an, bei der es sich um eine moderne Methode zur Feststellung des Risikos handelt. Mit dem
VaR-Ansatz lasst sich der maximale potenzielle Verlust aufgrund des Marktrisikos statt der Fremdfinanzierung
berechnen. Mit dem VaR-Ansatz kann man insbesondere den maximalen potenziellen Verlust bei einem
beliebigen Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) Uber einen bestimmten Zeitraum unter normalen
Marktbedingungen feststellen. Das VaR der Gesellschaft ist hochstens doppelt so gro wie das VaR des
Referenzportefeuilles des Fonds. Das Referenzportefeuille zum Zwecke der Berechnung des relativen VaR der
Gesellschaft ist der MSCI 10/40 Russia Index. Das VaR fir die Gesellschaft wird téglich anhand eines einseitigen
99%igen Konfidenzniveaus, einer 10-tagigen Haltefrist und eines historischen Zeitraums von drei Jahren ermittelt.
Die Gesellschaft héalt jederzeit die Beschrnkungen des Marktrisikos ein, das mittels der Verwendung der oben
beschriebenen Value-at-Risk-Methode berechnet wird.

Die Gesellschaft kann durch die mit der Verwendung von Derivaten verbundenen Hebelwirkung fremdfinanziert
werden.

. Wird die Fremdfinanzierung als die Summe der fiktiven Werte aller verwendeten Derivate laut dem CSSF-
Rundschreiben 11/512 und den ESMA-Richtlinien 10-788, in der jeweils gultigen Fassung, berechnet, ist
davon auszugehen, dass die Fremdfinanzierung der Gesellschaft zwischen 0% und 10 % ihres
Nettoinventarwerts schwankt.

= Die Fremdfinanzierung kann im Laufe der Zeit variieren und es kdnnen héhere Fremdfinanzierungen
moglich sein, insbesondere in Zeiten, wenn es in Bezug auf die Gesellschaft betrachtliche
Nettozeichnungen oder -riicknahmen gibt, wobei Futures-Kontrakte zwecks Risikosteuerung verwendet
werden wirden. Unter derartigen Umsténden sollte die Fremdfinanzierung — berechnet als die Summe der
fiktiven Werte aller verwendeten Derivate — zu keinem Zeitpunkt 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Uiberschreiten.
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Die Gesellschaft kann gemaf ihrer Anlagepolitik und innerhalb der in Anhang | (,Anlagebeschrankungen®)
festgelegten Beschrankungen in Finanzderivate investieren, vorausgesetzt, das Engagement bei den
zugrundeliegenden  Vermdégenswerten  ist  insgesamt  nicht  héher als die in  Abschnitt
+<Anlagebeschrankungen® dargelegten Héchstgrenzen fir Anlagen.

Wenn die Gesellschaft in indexierte Finanzderivate investiert, brauchen diese Anlagen nicht mit den im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen“ genannten Héchstgrenzen kombiniert zu werden.

Ist in einem Ubertragbaren Wertpapier oder einem Geldmarktpapier ein Derivat eingebettet, muss letzteres
zwecks Einhaltung der Bestimmungen dieses Abschnitts beriicksichtigt werden.

Risikofaktoren

In diesem Abschnitt werden einige der Risiken erlautert, die zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts auf die
Gesellschaft Anwendung finden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft in einem sich
verandernden Umfeld Risiken ausgesetzt sein kann, die zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts nicht
erwartet wurden.

Potenzielle Anleger missen die nachstehenden Risiken prifen, bevor sie sich fiir eine Anlage in die Gesellschaft
entscheiden.

ALLGEMEINE RISIKEN

Allgemeines
Eine Anlage in die Gesellschaft sollte als langfristige Anlage angesehen werden und ist nur fiir Anleger geeignet,

die die damit verbundenen Risiken verstehen. Eine Anlage in einen Fonds stellt kein komplettes
Anlageprogramm dar. Im Rahmen einer langfristigen Anlageplanung sollten Sie in Erwagung ziehen, lhr
Portefeuille zu streuen, indem Sie in verschiedene Anlageformen und Anlageklassen investieren.

Der Wert der Anlagen und der aus ihnen bezogene Ertrag kann sowohl fallen als auch steigen und ein Anleger
erhalt unter Umsténden nicht den von ihm investierten Betrag zuriick. Dartiber hinaus erhélt ein Anleger, der
Anteile nach einem kurzen Zeitraum veréufRRert (verkauft), aufgrund der bei Ausgabe der Anteile erhobenen
Verkaufsgebuhr unter Umstéanden nicht den urspriinglich investierten Betrag zuruck.

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das Anlageziel der Gesellschaft erreicht wird. Die bisherige
Performance ist kein Hinweis auf die zuklnftige Performance.

Keine Anlagegarantie

Eine Anlage in die Gesellschaft hat nicht denselben Charakter wie eine Bankeinlage und wird nicht von
staatlicher Seite, staatlichen Stellen oder anderen Garantiepldnen, die zum Schutz von Inhabern von
Banksparkonten zur Verfugung stehen, geschiitzt. Der Wert einer Anlage in eine Gesellschaft kann schwanken
und Sie erhalten unter Umstanden weniger zurlick als Sie investiert haben.

Wechselkursrisiko

Die Gesellschaft kann fiir das Wechselkursrisiko entweder aufgrund der Gesellschaftsanteile selbst, die in einer
anderen Wahrung als die Basiswahrung ausgegeben werden oder aufgrund der Anlage in auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung lautende Wertpapiere anfallig sein.

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft kdnnen in Wertpapiere verschiedener Lander investiert werden, und die
mit ihnen erzielten Ertrdge konnen in unterschiedlichen Wahrungen eingehen. Wechselkursschwankungen
kénnen zu einer Wertminderung oder —steigerung der Anlage und/oder der erhaltenen Ertrage fiihren. Eine
Anteilsklasse kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten. Anderungen des Wechselkurses
zwischen der Basiswahrung und dieser designierten Wahrung kdnnen zu einem Wertverfall eines solchen Anteils,
gemessen in der designierten Wahrung, flihren. Sofern eine Anteilsklasse nicht ausdriicklich als eine gesicherte
Klasse bezeichnet wird, werden keine MalRnahmen ergriffen, um die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Anteilswéhrung und der Basiswéhrung abzufedern.

Kontrahentenrisiko

Unter einem Kontrahentenrisiko, auch als Ausfallsrisiko bezeichnet, versteht man das Risiko, dass ein
Unternehmen in Bezug auf eine Anleihe oder ein sonstiges Handelsgeschatft oder eine sonstige Transaktion nicht
den betreffenden Betrag zahlt, wenn es dies tun sollte. Falls ein Kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
rechtzeitig nachkommen kann und die Gesellschaft ihre Rechte hinsichtlich der in ihrem Portefeuille gehaltenen
Anlagepapiere verspatet oder gar nicht ausiben kann, kénnte sie einen Wertverlust ihrer Position oder einen
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Ertragsverlust erleiden und/oder es kodnnten ihr in Verbindung mit der Durchsetzung ihrer Rechte Kosten
entstehen.

Gemal ihrem Anlageziel und ihrer Anlagepolitik darf die Gesellschaft mit im Freiverkehr (over the counter, OTC)
gehandelten derivativen Finanzinstrumenten wie z.B. nicht bdrsengehandelten Futures und Optionen,
Terminkontrakten, Swaps oder Differenzkontrakten handeln. OTC-Derivate sind Instrumente, die speziell auf die
Anforderungen eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind und es dem Benutzer ermdglichen, sein
Engagement in eine bestimmte Position genau zu strukturieren. Diese Instrumente bieten nicht dieselben
SchutzmaflRnahmen, wie sie fiir Anleger an organisierten Boérsen fir den Handel von Futures oder Optionen
gelten, wie beispielsweise die Leistungsgarantie der Clearingstelle einer Boérse. Die Gegenpartei eines
bestimmten OTC-Derivategeschéfts ist in der Regel das spezifische, am Geschéft beteiligte Unternehmen und
nicht die Clearingstelle einer anerkannten Bdrse. Unter diesen Umsténden ist die Gesellschaft dem Risiko
ausgesetzt, dass die Gegenpartei ihren Teil des Geschéfts aufgrund eines Streits Uber die Vertragsbedingungen
(in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderen Bonitats- oder
Liquiditatsproblemen der Gegenpartei nicht erfillt. Dies kann zu erheblichen Verlusten fir die Gesellschaft fuhren.

Teilnehmer auf OTC- oder ,Interhandler-Markten* unterliegen typischerweise keiner Bonitatsbewertung und
regulatorischen Aufsicht, denen Mitglieder ,bdrsengehandelter” Markte unterliegen. Sofern nicht anderweitig im
Prospekt angegeben, unterliegt die Gesellschaft in Bezug auf die Gegenparteien, mit denen sie handelt, keinerlei
Beschrankungen. Die Einschatzung der Bonitét ihrer Gegenparteien durch die Gesellschaft ist mdglicherweise
unzureichend. Das Fehlen einer vollstdandigen und absolut sicheren Bewertung der finanziellen Mdglichkeiten der
Gegenparteien eines Zielfonds und das Fehlen eines geregelten Marktes zur Erleichterung der Abwicklung
kdénnen das Potenzial fur Verluste der Zielfonds erhéhen.

Die Gesellschaft kann Gegenparteien in unterschiedlichen Rechtsordnungen auswéhlen. Solche lokalen
Gegenparteien unterliegen verschiedenen Gesetzen und Vorschriften in verschiedenen Rechtsordnungen, die
dem Schutz ihrer Kunden im Falle ihrer Insolvenz dienen sollen. Die Auswirkungen dieser Gesetze und deren
Anwendung in der Praxis auf die Gesellschaft und ihrer Vermdgenswerte unterliegen jedoch wesentlichen
Einschrankungen und Unsicherheiten. Aufgrund der groRen Zahl der beteiligten Einrichtungen und
Rechtsordnungen und des Spektrums moglicher Szenarien, die bei der Insolvenz einer Gegenpartei tatséchlich
auftreten kénnen, ist eine allgemeine Aussage Uber die Auswirkungen einer Insolvenz auf die Gesellschaft und
ihre Vermégenswerte nicht mdglich. Anteilinhaber sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei
Ublicherweise zu einem Verlust fur die Gesellschaft fuhrt, der wesentlich sein kann.

Bei einem Ausfall der Gegenpartei einer Transaktion wird die Gesellschaft in der Regel Uber vertraglichen
Rechtsschutz und in manchen Féllen Sicherheiten gemaf den Vereinbarungen zur Transaktion verfiigen. Jedoch
kann die Austbung solcher vertraglicher Rechte Verzégerungen und Kosten mit sich bringen. Wenn eine oder
mehrere OTC-Gegenparteien in Insolvenz gehen oder einem Liquidationsverfahren unterliegen, kann sich die
Ruckerstattung der Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte, die Gegenstand dieser OTC-Derivate sind,
verzdgern, und die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte, die die Gesellschaft zuriickerhalten hat, kénnen
an Wert verloren haben.

Ungeachtet der MaRnahmen, die die Gesellschaft mdglicherweise ergreift, um das Kreditrisiko der Gegenpartei
zu mindern, kann nicht zugesichert werden, dass eine Gegenpartei nicht ausfallt oder dass die Gesellschaft
infolgedessen keine Verluste aus den Transaktionen erfahrt. Dieses ,Kontrahentenrisiko® ist hdher bei Kontrakten
mit langerer Laufzeit oder wenn die Gesellschaft Geschéfte nur mit einer oder wenigen Gegenparteien
eingegangen ist.

Kreditrisiko — Allgemeines

Die Gesellschaft kann in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen sie Transaktionen eingeht oder bei denen sie
hinsichtlich Transaktionen mit Finanzderivaten Einschusszahlungen oder Sicherheiten hinterlegt, einem
Kreditrisiko ausgesetzt sein und muss unter Umstanden das Risiko der Zahlungsunféahigkeit des Kontrahenten
tragen. Investiert die Gesellschaft in ein Wertpapier oder einen anderen Titel, der von einer Bank oder einer
anderen Art von Finanzinstitut garantiert wird, kann nicht garantiert werden, dass dieser Garant nicht selbst einen
Kreditengpass erleidet, der zur Herabstufung dieser Wertpapiere oder Titel oder zum Verlust eines Teils oder des
gesamten in diese Wertpapiere oder Titel investierten Betrags oder fiir diese Wertpapiere oder Titel falligen
Zahlungen fuhrt.

Inflationsrisiko

Die Vermogenswerte oder die Ertrdge der Gesellschaft aus den Anlagepapieren kdnnen in Zukunft in realen
Zahlen weniger Wert sein, da sich der Wert des Geldes inflationsbedingt verringert. Steigt die Inflationsrate, fallt
der reale Wert des Portefeuilles der Gesellschaft, es sei denn, er steigt starker als die Inflationsrate.

Investition in Kleinunternehmen

Kleinunternehmen sind in der Regel groRBeren Risiken ausgesetzt als GroBunternehmen. Diese Risiken
beinhalten Wirtschaftsrisiken wie mangelnde Produkttiefe, begrenzte geografische Streuung und groRere
Abhéngigkeit vom Konjunkturzyklus. Dazu z&hlen auch das unternehmerische Risiko wie Konzentration der
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Geschéftsleitung und Aktiondre und Abhangigkeit der Schllisselpersonen. Werden Kleinunternehmen in den
.Nachwuchs“-Bereichen der Bérse notiert, finden unter Umstanden weniger strenge Vorschriften Anwendung.
Dariiber hinaus kann es schwieriger sein, Aktien von Kleinunternehmen zu kaufen und verkaufen, so dass die
Umsetzung von Anlageentscheidungen mit geringerer Flexibilitdt und manchmal héheren Kosten verbunden ist.

Investitionen in bestimmten Landern, Regionen oder Sektoren

In bestimmte Lander, Regionen oder Sektoren investierende Fonds investieren innerhalb eines beschrankteren
Anlagespektrums als jene Fonds, die Uber alle Markte hinweg investieren. Erstere sind normalerweise weniger
breit gestreut und werden daher als risikoreicher erachtet.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Wertpapier oder Instrument zu kaufen oder
verkaufen. Wenn der Umfang einer Transaktion einen relativ groRen Anteil am durchschnittlichen Volumen des
Handels mit diesem Wertpapier ausmachen wirde oder wenn der relevante Markt illiquide ist (wie im Fall vieler
privat begebener Derivate, strukturierter Produkte etc.), ist es unter Umstadnden unmdglich, eine Transaktion an
einem vorteilhaften Zeitpunkt oder zu einem giinstigen Preis einzugehen oder eine Position aufzuldsen.

Risiko der Marktzerrattung

Die Gesellschaft kann unter Umsténden im Fall von Marktzerriittung dem Risiko groRer Verluste ausgesetzt sein.
Zerriittungen schlieBen beispielsweise die Aussetzung oder Einschrankung des Handels an einer Finanzbérse
ein, und Zerrittungen in einem Marktsektor kdnnen negative Auswirkungen auf andere Marktsektoren haben. In
einem solchen Fall kann das Verlustrisiko der Gesellschaft gréRer werden, da viele Positionen illiquide werden
kdénnen, was ihren Verkauf erschwert. Die einer Gesellschaft zur Verfigung stehenden Finanzen kdénnen sich
ebenfalls verringern, was der Gesellschaft den Handel erschwert.

Aussetzen des Handels

Eine Wertpapierbdrse hat normalerweise das Recht, den Handel fiir ein an dieser Bérse gehandeltes Instrument
auszusetzen oder zu beschrdnken. Eine Aussetzung kénnte es fur die Anlageverwaltung oder einen
untergeordneten Fondsverwalter unmdglich machen, Positionen aufzulésen und die Gesellschaft dadurch
Verlusten aussetzen.

Risiko einer FondsschlieBung

Im Fall einer vorzeitigen Auflosung und Liquidation der Gesellschaft misste die Gesellschaft an die
Anteilsinhaber ihren anteilmafligen Anteil am Vermdgen der Gesellschaft auszahlen. Es ist méglich, dass zum
Zeitpunkt eines derartigen Verkaufs oder Vertriebs bestimmte von der Gesellschaft gehaltene Anlagepapiere
weniger als die Einstandskosten dieser Anlagepapiere wert sein kénnen, was fur die Anteilsinhaber zu einem
wesentlichen Verlust fihrt. Dariiber hinaus wiirden jegliche Betriebskosten hinsichtlich der Gesellschaft, die noch
nicht vollstandig abgeschrieben worden sind, an diesem Zeitpunkt mit dem Kapital der Gesellschaft in Abzug
gebracht werden. Im Abschnitt ,Auflésung und Liquidation der Gesellschaft® im Prospekt werden die Umstande,
unter denen die Gesellschaft abgewickelt werden kann, beschrieben.

Wertpapierleihgeschéfte, Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschéfte

Das Hauptrisiko beim Eingehen von Wertpapierleihgeschaften sowie Pensions- oder umgekehrten
Pensionsgeschaften ist das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei, die zahlungsunfahig geworden ist oder
anderweitig aul3erstande ist bzw. sich weigert, ihren Verpflichtungen zur Rickgabe von Wertpapieren oder
Barmitteln an die Gesellschaft in der durch die Bedingungen der Transaktion vorgesehenen Weise
nachzukommen. Das Kontrahentenrisiko wird durch Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten
der Gesellschaft verringert. Jedoch sind Wertpapierleihgeschafte sowie Pensions- oder umgekehrte
Pensionsgeschafte ggf. nicht vollstandig abgesichert. Gebiihren und Ertrage, auf die die Gesellschaft im Rahmen
von Wertpapierleihgeschaften, Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéften Anspruch hat, sind ggf. nicht
abgesichert. AuBerdem kann sich der Wert von Sicherheiten zwischen Terminen fiir die Neubewertung von
Sicherheiten verringern oder es kénnen Fehler bei der Ermittlung oder Uberwachung unterlaufen. In einem
solchen Fall kann es beim Ausfall einer Gegenpartei erforderlich sein, dass die Gesellschaft
entgegengenommene unbare Sicherheiten zu vorherrschenden Marktpreisen verkaufen muss und dies in einem
Verlust fur die Gesellschaft resultiert.

Die Gesellschaft kann auch bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten einen Verlust
erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der getétigten Anlagen entstehen. Ein Wertverfall
solcher Anlagen wirde den Umfang der Sicherheiten, die der Gesellschaft fur die Rickgabe gemafl den
Bedingungen der Transaktion an die Gegenpartei zur Verfiigung stehen, verringern. Die Gesellschaft misste die
Wertdifferenz zwischen den urspriinglich entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Rickgabe an die
Gegenpartei verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fiir die Gesellschaft fiihren wiirde.

Wertpapierleihgeschafte sowie Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte bergen zudem operationelle

Risiken, beispielsweise die Nichtabwicklung oder verzégerte Abwicklung von Anweisungen sowie rechtliche
Risiken in Verbindung mit der bei solchen Geschéften genutzten Dokumentation.

18



BARING RUSSIA FUND

Die Gesellschaft kann Wertpapierleihgeschéfte, Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte mit anderen
Gesellschaften eingehen, die derselben Unternehmensgruppe wie die Anlageverwaltung angehdren.
Gegebenenfalls vorhandene verbundene Kontrahenten erfullen ihre Verpflichtungen im Rahmen von mit der
Gesellschaft eingegangenen Wertpapierleihgeschaften, Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéften in
wirtschaftlich angemessener Art und Weise. Dartber hinaus erfolgt die Auswahl der Kontrahenten und
Durchfiihrung von Geschéften durch die Anlageverwaltung nach dem Prinzip der besten Ausfihrung und stets im
besten Interesse der jeweiligen Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber. Anteilsinhaber sollten sich jedoch dariber
im Klaren sein, dass der Anlageverwaltung Interessenkonflikte zwischen ihrer Rolle und ihren eigenen Interessen
oder jenen verbundener Kontrahenten entstehen kénnen.

Steuern

Jegliche Anderungen der Steuergesetzgebung oder deren Auslegung in einer Rechtsordnung, in der die
Gesellschaft registriert ist, vertrieben wird oder investiert, kdnnte den steuerlichen Status der Gesellschaft und
folglich den Wert der Anlagen der Gesellschaft in der betroffenen Rechtsordnung, die Féahigkeit der Gesellschaft,
ihr Anlageziel zu erreichen und/oder die an die Anteilsinhaber auszuschittenden Renditen nach Steuern zu
verandern, beeintrachtigen.

Die Gesellschaft kann einer Quellensteuer oder anderen Steuern auf Ertrdge und/oder Gewinne, die mit ihren
Anlagepapieren erzielt werden, unterliegen. Bestimmte Anlagepapiere kénnen selbst ahnlichen Steuern auf die
von ihnen gehaltenen zugrundeliegenden Anlagepapiere unterliegen. Jede Anlage in entwickelten oder
Schwellenlandern kann neuen Steuern unterliegen oder der Steuersatz, der auf sich ergebende Ertrdge oder
Kapitalgewinne anwendbar ist, kann aufgrund einer zukiinftigen oder riickwirkenden Anderung der anwendbaren
Gesetze, Vorschriften oder Bestimmungen oder deren Auslegung steigen oder fallen. Es ist moglich, dass die
Gesellschaft unter Umsténden von einer Steuererleichterung gemafl einem Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Luxemburg und dem Land, in dem eine Anlage im steuerlichen Sinne ansassig ist, profitiert.

Bestimmte Lander haben unter Umsténden eine Steuergesetzgebung, die weniger streng festgelegt ist, in der es
unvorhersehbare Verédnderungen geben kann und die eine rickwirkende Besteuerung zulassen kann, so dass
die Gesellschaft einer lokalen Steuerverbindlichkeit unterworfen wird, die nach verninftigem Ermessen nicht zu
erwarten war. Eine derartige Unwagbarkeit kdnnte es erforderlich machen, dass die Gesellschaft bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil betrchtliche Ruckstellungen fur auslandische Steuern
beriicksichtigen muss, was auch dazu fuhren kénnte, dass der Gesellschaft die Kosten einer im guten Glauben
an eine Steuerbehotrde geleisteten Zahlung entstehen, wenn schliellich festgestellt wurde, dass es nicht
notwendig war, eine Zahlung zu leisten.

Wenn folglich aufgrund einer fundamentalen Unwégbarkeit bezuglich der Steuerverbindlichkeit oder mangels
eines entwickelten Mechanismus fiir praktische und rechtzeitige Zahlung von Steuern die Gesellschaft Steuern
hinsichtlich der Vorjahre zahlt, werden gleichermalRen jegliche damit verbundene Kosten der Gesellschaft in
Rechnung gestellt. Derartige zu spét gezahlte Steuern werden der Gesellschaft normalerweise an dem Zeitpunkt
berechnet, an dem die Entscheidung, die Verbindlichkeit in den Bichern der Gesellschaft abzugrenzen, getroffen
wird.

Aufgrund der oben beschriebenen Situationen kodnnen sich die von der Gesellschaft vorgenommenen
Ruckstellungen hinsichtlich einer eventuellen Besteuerung von Anlagen und der Renditen aus Anlagen, die zu
irgendeinem Zeitpunkt gehalten werden, als zu hoch oder als unzureichend erweisen, um den tatsachlich
anfallenden Steuerverbindlichkeiten nachzukommen. Daher kann es fir die Anleger der Gesellschaft von Vorteil
oder Nachteil sein, ihre Anteile an der Gesellschaft zu zeichnen oder zurtickzugeben.

Weitere Informationen finden Sie auch im Abschnitt ,Steuern” im Prospekt.

MIT AKTIEN VERBUNDENE RISIKEN

Mit der Investition in Beteiligungspapiere verbundene Risiken

Aktienmérkte sind betrachtlichen Schwankungen ausgesetzt und die Kurse kénnen stark steigen oder fallen, was
sich direkt auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft auswirkt. Wenn die Aktienmarkte dufRerst volatil sind, kann
der Nettoinventarwert der Gesellschaft betrachtlich schwanken.

DERIVATIVE TECHNIKEN UND INSTRUMENTE

Investition in Derivate

Die Anlagen der Gesellschaft kdnnen aus Wertpapieren mit unterschiedlicher Volatilitat bestehen und von Zeit zu
Zeit Finanzderivate umfassen. Da Finanzderivate fremdfinanziert sein kénnen, kann deren Verwendung zu
gréReren Schwankungen des Nettoinventarwerts der Gesellschaft fiihren.
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Die Gesellschaft kann Finanzderivate zum Zwecke der effizienten Portefeuilleverwaltung verwenden oder um zu
versuchen, das allgemeine Risiko ihrer Anlagen abzusichern oder zu verringern, oder falls dies in der
Anlagepolitik angegeben ist, kbnnen Finanzderivate als Teil der grundlegenden Anlagepolitik und —strategien
verwendet werden. Derartige Strategien koénnen aufgrund der Marktbedingungen erfolglos sein und der
Gesellschaft Verluste verursachen. Die Fahigkeit der Gesellschaft, diese Strategien anzuwenden, kann aufgrund
der Marktbedingungen, regulatorischer Beschrankungen und steuerlicher Erwdgungen eingeschrankt sein. Eine
Investition in Finanzderivate unterliegt den ublichen Marktschwankungen und anderen mit einer Investition in
Wertpapiere verbundenen Risiken. Darlber hinaus bringt die Verwendung von Finanzderivaten besondere
Risiken mit sich, unter anderem: 1. Abhangigkeit von der Fahigkeit der Anlageverwaltung, Preisschwankungen
des zugrundeliegenden Wertpapiers genau vorherzusagen; 2. imperfekte Korrelation zwischen den
Schwankungen von Wertpapieren oder Wahrungen, auf denen der Finanzderivatevertrag beruht und
Schwankungen von Wertpapieren oder Wahrungen der Gesellschaft; 3. kein vorhandener liquider Markt fir ein
bestimmtes Derivat zu einem bestimmten Zeitpunkt, was die Fahigkeit der Gesellschaft, ein Finanzderivat zu
einem vorteilhaften Preis zu veraufRern, beschréanken kann; 4. aufgrund der mit Derivatvertrdgen verbundenen
Fremdfinanzierung kann eine relativ geringe Preisschwankung bei einem Vertrag zu einem sofortigen und
betrachtlichen Verlust fiir die Gesellschaft fiilhren; und 5. mdgliche Hindernisse fir eine effiziente
Portefeuilleverwaltung oder die Fahigkeit, Riickkaufsantrage oder andere kurzfristige Pflichten zu erfullen, da ein
prozentualer Anteil am Vermégen der Gesellschaft getrennt verwahrt werden kann, um deren Pflichten zu
decken.

Devisenterminkontrakte

Terminkontrakte werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Bérsen gehandelt und sind daher nicht
standardisiert; stattdessen handeln Banken und Handler in diesen Méarkten auf eigene Rechnung und verhandeln
jede einzelne Transaktion fir sich, so dass sie ein hodheres Kontrahentenrisiko tragen. Ist ein Kontrahent
zahlungsunfahig, erhalt die Gesellschaft unter Umstanden nicht die erwartete Zahlung oder Andienung von
Vermogenswerten. Dies kann zum Verlust eines nicht realisierten Gewinns fuhren.

Futures-Kontrakte

Ein Futures-Kontrakt ist ein standardisierter Kontrakt zwischen zwei Parteien tiber den Tausch eines festgelegten
Vermogenswerts in einer standardisierten Quantitdt und Qualitdt zu einem an einem bestimmten Tag
vereinbarten Preis (der Preis des Futures oder der Auslibungspreis), wobei die Andienung an einem zukinftigen
festgelegten Termin, dem Liefertermin, erfolgt. Die Kontrakte werden normalerweise an einem Terminmarkt
gehandelt. Die H6he des Verlusts (und des Gewinns) ist unbegrenzt.

Handelt es sich beim Basiswert beispielsweise um eine Ware, kann der Futures-Kontrakt dartiber hinaus illiquide
sein, weil bestimmte Warenborsen die Fluktuationen bestimmter Futures-Kontraktpreise an einem einzigen Tag
durch Bestimmungen beschranken kénnen, die als ,tagliche Preisschwankungsbegrenzungen® oder ,tagliche
Begrenzungen“ bezeichnet werden. Sobald der Preis eines Kontraktes fur einen bestimmten Future um einen
Betrag, der der taglichen Begrenzung entspricht, erhéht oder gesenkt wurde, kénnen Positionen fur einen Future
weder eingerichtet noch aufgeldst werden, es sei denn, die Handler sind bereit, das Geschéft zu oder innerhalb
der Begrenzung auszufiihren.

Daruiber hinaus kann die Gesellschaft in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen sie Transaktionen eingeht oder
bei denen sie hinsichtlich Transaktionen Einschusszahlungen oder Sicherheiten hinterlegt, einem Kreditrisiko
ausgesetzt sein und muss unter Umstdnden das Risiko der Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten tragen. Die
Gesellschaft kann in bestimmte derivative Instrumente investieren, was sowohl die Ubernahme von Pflichten als
auch von Rechten und Vermdgenswerten bedeutet. Als Einschusszahlungen bei Maklern hinterlegte
Vermdgenswerte kdnnen mdoglicherweise von den Maklern nicht in getrennten Konten gehalten werden und
daher den Glaubigern dieser Makler zur Verfigung stehen, wenn Letztere insolvent werden oder in Konkurs
gehen.

Hedgingtechniken

Die Gesellschaft kann verschiedene Finanzinstrumente wie Optionen, Zinsswaps, Futures und Terminkontrakte
verwenden, um sich gegen eine Wertminderung der Positionen der Gesellschaft aufgrund von Anderungen
bezuglich der Wechselkurse, der Aktienmarkte und der am Markt angebotenen Zinssatze sowie durch andere
Ereignisse abzusichern. Eine Absicherung gegen eine Wertminderung der Positionen der Gesellschaft schlief3t
wertmaRige Schwankungen dieser Positionen weder aus noch verhindert sie Verluste, wenn der Wert dieser
Positionen féllt, jedoch werden durch sie andere Positionen errichtet, die von denselben Entwicklungen
profitieren sollen, wodurch der Wertverfall der Gesellschaft gemindert wird. Derartige Hedgingtransaktionen
begrenzen jedoch auch die Chance auf eine Wertsteigerung, sollte der Wert der Positionen der Gesellschaft
steigen. Die Gesellschaft ist unter Umstanden nicht in der Lage, sich gegen eine Veranderung oder ein Ereignis
zu einem Preis abzusichern, der ausreicht, um ihre Vermdgenswerte vor einer Wertminderung der Positionen der
Gesellschaft zu schitzen, die aufgrund dieser Verdnderung erwartet wird. Dariiber hinaus ist es unter
Umstanden nicht méglich, sich tiberhaupt gegen bestimmte Veranderungen oder Ereignisse abzusichern, oder
die Anlageverwaltung kann sich gegen eine Absicherung entscheiden.

Fremdkapitalrisiko
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Wenn die Gesellschaft ein Wertpapier oder eine Option kauft, beschrankt sich das Risiko fur die Gesellschaft auf
den Verlust ihrer Anlage. Im Falle einer Transaktion, die Futures, Terminkontrakte, Swaps oder Optionen
beinhaltet, kann die Haftung der Gesellschaft moglicherweise potenziell unbegrenzt sein, bis die Position
geschlossen wird.

Transaktionen im Freiverkehr (OTC)

Eine OTC-Transaktion findet statt, wenn zwei Parteien direkt mit einem Finanzinstrument handeln, statt das
Geschaft Uber eine Borse abzuwickeln. Erwirbt eine Gesellschaft Wertpapiere im Rahmen einer OTC-
Transaktion, gibt es keine Garantie dafiir, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, den Marktwert dieser
Wertpapiere zu erhalten, da diese tendenziell beschrankt verauerbar sind. Von der Gesellschaft zum Zwecke
eines Engagements in die Basiswerte getatigte Geschafte mit OTC-Derivaten werden mit Kontrahenten
durchgefihrt, bei denen es sich um auf die jeweilige Art von Geschéft spezialisierte erstklassige Finanzinstitute
handelt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen und zu den von der CSSF genehmigten Kategorien von
Kontrahenten gehdren.

Fehlende Vorschriften

Im Allgemeinen werden OTC-Transaktionen weniger reguliert und tiberwacht als Transaktionen, die an Borsen
abgewickelt werden. Darliber hinaus stehen unter Umstanden viele der den Teilnehmern an einigen Borsen
angebotenen SchutzmaRnahmen in Verbindung mit OTC-Transaktionen nicht zur Verfiigung.

Zahlungsunféhigkeit des Kontrahenten

Der Gesellschaft kann auch aufgrund ihrer Bestdnde an Swap-Vertrdgen, Pensionsgeschaften,
Devisenterminkontrakten und anderen finanziellen oder derivativen Kontrakten, die die Gesellschaft halt, ein
Kreditrisiko gegeniiber den Kontrahenten entstehen. OTC-Transaktionen werden in Ubereinstimmung mit den
zwischen der Gesellschaft und dem Kontrahenten vereinbarten Geschaftsbedingungen ausgefiihrt. Falls der
Kontrahent Kreditprobleme hat und daher seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann und die
Gesellschaft ihre Rechte hinsichtlich der in ihrem Portefeuille gehaltenen Anlagepapiere verspatet oder gar nicht
ausiiben kann, kénnte sie einen Wertverlust ihrer Position oder einen Ertragsverlust erleiden und/oder es
kénnten ihr in Verbindung mit der Durchsetzung ihrer Rechte Kosten entstehen. Das Kontrahentenrisiko wird im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen der Gesellschaft stehen. Ungeachtet der Malinahmen, die die
Gesellschaft zur Minderung des Kontrahentenrisikos ergreift, gibt es keine Garantie dafiir, dass ein Kontrahent
nicht ausfallt oder dass der Gesellschaft aufgrund dessen keine Verluste durch die Transaktionen entstehen.

Optionen
Optionsgeschéfte kénnen ebenfalls mit einem hohen Risiko verbunden sein. Bei gekauften Positionen

beschrénkt sich das Risiko fiur den Optionsinhaber auf die Kosten der Einrichtung der Position. Bei Out-of-the-
Money-Positionen wird der Wert der Optionsposition fallen, insbesondere wenn sich die Position dem
Falligkeitstermin nahert.

Swap-Vertrage

Swap-Vertrdge konnen einzeln verhandelt und so strukturiert werden, dass sie ein Engagement bei
verschiedenen Arten von Anlagepapieren oder Marktfaktoren beinhalten. Je nach ihrer Struktur kénnen Swap-
Vertrdge das Risiko der Gesellschaft hinsichtlich Strategien, langfristiger oder kurzfristiger Zinsséatze, auf
Fremdwéahrung lautender Werte, Unternehmenskreditsétze oder anderer Faktoren vergrof3ern oder verringern.
Es gibt viele verschiedene Arten von Swap-Vertragen, die unterschiedliche Bezeichnungen haben.

Je nach ihrer Verwendung kénnen Swap-Vertrage die allgemeine Volatilitdt der Gesellschaft erhdhen oder
verringern. Der bedeutendste Faktor der Wertentwicklung von Swap-Vertragen ist die Veranderung der
jeweiligen Zinssatze, Wahrung oder sonstiger Faktoren, die die Ho6he der Zahlungen bestimmt, die an
Kontrahenten zu zahlen sind bzw. die man von Kontrahenten erhalt. Bedingt ein Swap-Vertrag eine Zahlung
seitens der Gesellschaft, muss die Gesellschaft bereit sein, diese Zahlungen bei Félligkeit zu leisten. Wenn die
Kreditwirdigkeit eines Kontrahenten abnimmt, kann darliber hinaus der Wert von Swap-Vertrdgen mit einem
derartigen Kontrahenten fallen, was unter Umstanden zu Verlusten fur die Gesellschaft fiihrt.

Steuern

Investiert die Gesellschaft in Derivate, kénnen auch die im Abschnitt ,Allgemeine Risiken -
Steuern® beschriebenen Probleme auf eine Anderung der Steuergesetzgebung oder Auslegung derselben oder
des Gesetzes zutreffen, das den Derivatvertrag, den Kontrahenten des Derivats, den bzw. die Mérkte, der bzw.
die das zugrundeliegende Engagement beim Derivat umfasst bzw. umfassen oder die Markte, an denen die
Gesellschaft registriert ist oder vertrieben wird, regelt.
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Rechtliche Risiken

Im Freiverkehr gehandelte Derivate werden im Allgemeinen gemaf Vertragen eingegangen, die auf den von der
International Swaps and Derivatives Association festgelegten Standards fiir Rahmenvertrage fir Derivate
basieren, die von den Parteien ausgehandelt werden. Die Verwendung solcher Vertrdge kann fur einen Fonds
rechtliche Risiken mit sich bringen, z. B. gibt der Vertrag méglicherweise die Absicht der Parteien nicht richtig
wieder oder ist im Grundungsland des Kontrahenten nicht gegen diesen durchsetzbar.

Operatives Risiko in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten

Die Verwendung von im Freiverkehr gehandelten Derivaten und die Verwaltung erhaltener Sicherheiten
unterliegen dem Verlustrisiko, das aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen,
Menschen und Systemen oder aus externen Ereignissen entsteht. Wenn Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit
den von der Regulierungsbehérde auferlegten Bedingungen reinvestiert werden, ist ein Teilfonds dem Risiko
eines Versagens oder Ausfalls des Emittenten der betreffenden Wertpapiere ausgesetzt, in die die
Barsicherheiten investiert wurden.

Die Verwaltung des operativen Risikos erfolgt Uber Richtlinien, die vom Risikoausschuss der Anlageverwaltung
festgelegt werden. Diese Richtlinien legen Standards fir die allgemeine Risikobewertung, die Uberwachung des
Risikos und die Berichterstattung tber das Risiko innerhalb des Geschéfts sowie fiir die Analyse gemeldeter
operativer Risikoereignisse fest.

SCHWELLENLANDER

Anlagen in Schwellenl&ndern (und/oder Frontier-Méarkten)

Investiert die Gesellschaft in Schwellenlandern (oder sog. Frontier-Méarkte), missen sich die Anleger dessen
bewusst sein, dass dies wahrscheinlich ein hdheres Risiko mit sich bringt als eine Anlage in entwickelten
Markten. Zu den Problemen z&hlen unter anderem geringere Stabilitdt, mangelnde Transparenz und
Einmischung in politische und burokratische Prozesse sowie ein grof3es Mal} an staatlicher Intervention bei
gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Angelegenheiten. Wahrungsumrechnung und Ruckfihrung von
Anlageertragen, Kapital und Verkaufserlésen durch die Gesellschaft unterliegen unter Umstanden
Beschrédnkungen oder bedirfen staatlicher Genehmigungen. Verzoégerungen bei der Erteilung oder die
Nichterteilung derartiger Genehmigungen fur die Rickfihrung von Geldern oder Intervention der Behérden, was
den Prozess der Abwicklung von Transaktionen beeintréachtigt, kdnnten negative Auswirkungen auf die
Gesellschaft haben. Wertpapierbdrsen und andere &hnliche Abrechnungssysteme verfliigen unter Umstanden
nicht tiber ausreichend Liquiditat, haben keine robusten Verfahren und kénnen fiir Einmischung anfallig sein.

Politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat

Einige Lander weisen ein vergleichsweise grofReres Risiko fur Verstaatlichung, Enteignung oder konfiskatorische
Besteuerung auf, was eine nachteilige Auswirkung auf eine Anlage eines Fonds in diesen Landern haben kann.
In Entwicklungslandern besteht auch ein groRReres Risiko fur politische Veradnderungen, staatliche Kontrollen,
soziale Unruhen oder diplomatische Entwicklungen (einschlie3lich von Kriegen), was negative Auswirkungen auf
die Wirtschaft dieser Lander und somit auf die Investitionen der Gesellschaft in ihnen haben kdnnte. Darlber
hinaus konnte es fir die Gesellschaft schwierig sein, ihre Rechte in bestimmten Entwicklungslandern wirksam
durchzusetzen.

Marktliquiditat und Infrastruktur fir Auslandsinvestitionen

Das Handelsvolumen an den Wertpapierbdrsen der meisten Entwicklungslander kann weit unter demjenigen an
den fuhrenden Wertpapiermérkten der entwickelten Lander liegen, so dass der Kauf und Verkauf von Bestédnden
zeitaufwéandiger sein kann. Die Schwankungsintensitéat der Kurse kann gréRer als in den entwickelten Landern
sein. Dies kann zu betrachtlichen Schwankungen des Nettoinventarwerts pro Anteil fuhren, und wenn ein
betrachtliches Volumen an Wertpapieren kurzfristig verdauBert werden muss, um Ricknahmeantragen zu
entsprechen, kann der Fall eintreten, dass diese Verduf3erungen zu ungiinstigen Kursen erfolgen missen, was
sich wiederum nachteilig auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirkt.

In bestimmten Entwicklungslandern kann eine Anlage in ein Portefeuille durch auslandische Anleger (wie die
Gesellschaft) einer Zustimmung bedirfen oder Beschréankungen unterliegen. Diese Beschrankungen und
eventuelle weitere, in Zukunft eingefiinrte Beschrankungen konnten die fir die Gesellschaft zur Verfigung
stehenden attraktiven Anlagechancen begrenzen.

Offenlegung von Firmendaten, Rechnungslegungsstandards und regulatorische Standards

Unternehmen in Schwellen- bzw. Entwicklungslandern unterliegen im Allgemeinen nicht Normen, Usancen und
Offenlegungserfordernissen bei der Rechnungslegung, Prifung und Bilanzierung, die mit denjenigen
vergleichbar sind, die fir Unternehmen in den entwickelten Léandern gelten. Ferner ist der Grad staatlicher
Beaufsichtigung und Regulierung der Wertpapierborsen, Makler und bérsennotierten Unternehmen in den
meisten Entwicklungslandern im Allgemeinen geringer als in LaAndern mit weiter entwickelten Wertpapiermarkten.
Folglich stehen Anlegern in Wertpapieren von Schwellen- bzw. Entwicklungslandern unter Umstanden weniger
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veroffentlichte Informationen zur Verfiigung, und die verfligbaren Informationen sind unter Umstanden weniger
zuverlassig.

Verfligbarkeit und Zuverlassigkeit von offiziellen Angaben

Beispielsweise stehen Uber die Wertpapierméarkte der Entwicklungslander im Vergleich zu den britischen
Wertpapiermarkten weniger statistische Angaben zur Verfligung; auerdem sind die verfiigbaren Daten unter
Umstanden weniger zuverlassig.

Rechtliches Risiko

In den Entwicklungslandern sind viele Gesetze neu und gréRtenteils nicht erprobt. Daher kann die Gesellschaft
einer Reihe von Risiken ausgesetzt sein, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, unangemessenen
Anlegerschutzes, widerspriichlicher Gesetzgebung, unvollstandiger, nicht eindeutiger und sich verandernder
Gesetze, eines Mangels an anerkannten Wegen zur Erlangung von Rechtsschutz und mangelnder Durchsetzung
bestehender Vorschriften. Dariiber hinaus kann es schwierig sein, ein Urteil in bestimmten Landern, in denen die
Vermogenswerte der Gesellschaft investiert sind, zu erwirken und zu vollstrecken.

Steuern

Die Besteuerung von Dividenden, Zinsen und Kapitalertrdgen, die auslandische Anleger erhalten, ist in den
einzelnen Entwicklungslandern unterschiedlich und in einigen Féllen vergleichsweise hoch. AuRerdem sind die
Steuergesetze und Verfahren in bestimmten Entwicklungslandern weniger genau definiert und kdnnen eine
rickwirkende Besteuerung zulassen. Das bedeutet, dass die Gesellschaft zu einem spéteren Zeitpunkt einer
lokalen Besteuerung unterworfen werden konnte, die nicht vernunftigerweise vorhersehbar war. Diese
Ungewissheit kdnnte es unter Umstanden erforderlich machen, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil bedeutende Ruckstellungen fir im Ausland féallige Steuern zu beriicksichtigen. Die Schaffung und die
maoglichen Auswirkungen solcher Ruckstellungen werden im Abschnitt ,Allgemeine Risiken - Steuern® néher
betrachtet.

Abrechnungs- und Verwahrungsrisiko

Da die Gesellschaft in Markten investiert, in denen die Systeme fiir Handel, Abrechnung und Treuhandleistungen
nicht voll entwickelt sind, besteht ein grof3eres Risiko, dass die Vermdgenswerte der Gesellschaft, die an diesen
Markten gehandelt werden, aufgrund von Betrug, Fahrlassigkeit, Versehen oder einer Katastrophe wie ein Feuer
verloren gehen kénnen. Unter anderen Umstadnden, wie der Insolvenz einer Unterdepotbank oder des
Registerfiihrers oder der rickwirkenden Anwendung eines Gesetzes, kdnnen die Fonds moglicherweise keinen
Anspruch an den getatigten Investitionen geltend machen und kénnten aufgrund dessen einen Verlust erleiden.
Unter solchen Umsténden konnte es fur den Fonds unmoglich sein, seine Rechte gegeniiber Drittparteien
durchzusetzen.

Zu den Risiken gehdren insbesondere:

= FEine nicht vorhandene tatsachliche ,Lieferung gegen Zahlung“-Abwicklung, die das Kreditrisiko beim
Kontrahenten erhéhen konnte. ,Lieferung gegen Zahlung® ist ein Abwicklungssystem, das festlegt, dass vor
oder gleichzeitig mit der Lieferung des Wertpapiers eine Barzahlung erfolgen muss;

= ein physischer Markt (im Gegensatz zur elektronischen Buchfuhrung von Aufzeichnungen) und folglich die
Zirkulation gefalschter Wertpapiere;

= schlechte Informationen beziiglich Kapitalmafinahmen;

= ein Registrierungsprozess, der die Verfugbarkeit der Wertpapiere beeintrachtigt;

= ein Mangel an angemessenen rechtlichen/steuerlichen Infrastrukturratschlagen;

= unzureichende Kompensation/Risikofonds mit einer zentralen Depotbank.

Wesentliche Investitionen in Russland

Die Gesellschaft wird in wesentlichem MaRe in Russland investieren. Investitionen in Unternehmen, die in
Russland gegriindet wurden oder hauptséachlich dort ihre Geschéftstatigkeit ausiiben, stellen besondere Risiken
dar, einschlie3lich wirtschaftlicher und politischer Unruhen, und haben unter Umsténden kein transparentes und
zuverlassiges Rechtssystem zur Durchsetzung der Rechte der Glaubiger und Anteilsinhaber der Gesellschaft.
Dariiber hinaus entspricht der Standard der Corporate Governance und des Anlegerschutzes in Russland unter
Umsténden nicht dem anderer Rechtsordnungen. Der Nachweis des Rechtsanspruchs an Anteilen einer
russischen Gesellschaft wird in stlickeloser Form erbracht. Zur Registrierung eines Anteils an den Anteilen des
Fonds muss eine Privatperson zum Registerfuhrer der Gesellschaft reisen und ein Konto beim Registerfuhrer
offnen. Die Privatperson erhélt einen Auszug aus dem Aktienregister, aus dem seine Anteile hervorgehen, aber
der einzige schliissige Nachweis des Anspruchs ist das Register selbst. Registerfihrer unterliegen nicht der
effektiven staatlichen Aufsicht. Es besteht die Moglichkeit, dass der Fonds seine Registrierung durch Betrug,
Fahrlassigkeit, Versehen oder Katastrophen wie Feuer verliert. Registerfihrer brauchen keine Versicherung
gegen diese Ereignisse zu unterhalten und haben wahrscheinlich kein ausreichendes Vermdgen, um den Fonds
im Fall eines Verlustes zu entschadigen. Unter anderen Umstanden, wie der Insolvenz einer Unterdepotbank
oder des Registerfiihrers oder der riickwirkenden Anwendung eines Gesetzes, kdnnen die Fonds mdglicherweise
keinen Anspruch an den getatigten Investitionen geltend machen und kdnnten aufgrund dessen einen Verlust
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erleiden. Unter solchen Umstanden koénnte es fur den Fonds unmdéglich sein, seine Rechte gegeniber
Drittparteien durchzusetzen.

Synthetische Produkte

Einige russische und andere Beteiligungs- und Schuldpapiere kdnnen Beschréankungen hinsichtlich des
Eigentums auslandischer Investoren und der Repatriierung von Kapital- und Ertragszahlungen bzw. Kapital- und
Zinszahlungen dieser Papiere unterworfen sein. Angesichts dieser Beschrédnkungen kann die Gesellschaft
Vertrdge mit Kontrahenten eingehen, die selbst eine inlandische Vertretung in dem jeweiligen Land oder
Abkommen mit inlandischen Unternehmen in diesen Landern haben, so dass sie weder jetzt noch in Zukunft den
Beschrankungen bezuglich auslandischer Eigentimer und Repatriierung unterworfen sind bzw. sein werden.
Gemal diesen Vertrdgen leistet die Gesellschaft eine oder mehr Kapitalzahlungen an den jeweiligen
Kontrahenten, dessen Ertrage (sowie die damit erzielten Gewinne) unter anderem an das Kapital und/oder die
Ertragszahlungen oder Verkaufserlose des Beteiligungspapiers oder die Zinsen und/oder Kapitalzahlungen des
Schuldpapiers sowie die jeweiligen Wechselkurse der betreffenden Wa&hrungen gebunden oder von diesen
abhéangig sind. Die Gesellschaft bemiiht sich, Vertrage mit Kontrahenten zu schlieBen, bei denen es sich um
angesehene Finanzinstitute handelt. Unter solchen Umsténden besteht ein Kontrahentenrisiko bei jeder Partei,
mit der die Gesellschaft zum Zwecke von Investitionen Vertrage schlie3t (der Kontrahent) und gegebenenfalls bei
dem Unternehmen in dem jeweiligen Land, mit dem der Kontrahent Vereinbarungen getroffen hat, um eine
Inlandsvertretung in dem betreffenden Land sicherzustellen. Die Gesellschaft ist unter Umsténden nicht
berechtigt, Rechte gegeniiber dem Unternehmen in Russland, mit dem es keine Vertragsbeziehung hat,
durchzusetzen. Die Gesellschaft ist unter Umstédnden nicht in der Lage dafiir zu sorgen, dass der Kontrahent
gegebenenfalls seine eigenen Rechte gegeniiber dem inlédndischen Unternehmen in Russland, mit dem es
Vereinbarungen getroffen hat, durchsetzt. Wird der Kontrahent insolvent, gilt die Gesellschaft nur als ein nicht
bevorrechtigter Glaubiger. Wird ein Unternehmen in einem betreffenden Land, mit dem die Gesellschaft keine
direkte Vertragsbeziehung hat, insolvent, verliert die Gesellschaft wahrscheinlich ihre gesamte Investition. Die
Wirkung der Struktur synthetischer Produkte und insbesondere die Fahigkeit des Kontrahenten der Gesellschaft,
in dem betreffenden Land von einem anderen Land aus auf effiziente Weise zu investieren, unterliegt der
Auslegung der jeweiligen Behorden sowie den Veranderungen der betreffenden Gesetze und Verordnungen.
Daher kann die Gesellschaft unter Umstanden ihre Investition in die synthetischen Produkte ganz oder teilweise
verlieren oder sie stellt fest, dass die Ertrdge aus ihrer Investition nicht repatriiert werden kdnnen.

Das Bankwesen

Das Bankwesen in Russland und in den meisten anderen Landern in der Region ist noch in der Entwicklung
begriffen. Unternehmen in Russland sind dem Insolvenzrisiko einer Bank unter anderem wegen zu geringer
Kapitalisierung, konzentriertem Schuldnerrisiko, ineffizienter und unerfahrener Geschaftsleitung und der
Auswirkung von Unwirtschaftlichkeit und Betrug bei Bankiiberweisungen ausgesetzt. Dariiber hinaus haben
Banken nicht die Infrastruktur entwickelt, um inlandische Ersparnisse an Unternehmen weiterzuleiten, die einer
Finanzierung bediirfen, so dass diesen Probleme bei der Beschaffung von Betriebskapital erwachsen kdnnen.

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat ist fur die allgemeine Geschéftsleitung und Kontrolle der Gesellschaft verantwortlich. Der
Verwaltungsrat priift die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft auf regelmaRig stattfindenden Sitzungen; derzeit
sind Sitzungen mindestens zweimal pro Jahr vorgesehen.

Der Verwaltungsrat besteht aus sechs Verwaltungsratsmitgliedern:

e Benoit du Mesnil du Buisson (Franzose, Jahrgang 1953) ist fiir das Geschaft der Baring Asset
Management in Frankreich zustandig, dazu z&hlen sowohl der Vertrieb bei institutionellen Anlegern und
offenen Investmentfonds. Bevor er 1998 zu Baring Asset Management kam, war er der globale Leiter
des Vertriebs und Kundendienstes fiir die Dresdner RCM in Frankreich — Dresdner Bank Group. Er hat
einen Master-Abschluss in Finanzmanagement der Universitat Paris IX Dauphine und hat Giber 30 Jahre
Erfahrung mit Investmentfonds.

e Der ehrenwerte Arthur A. Hartman (Amerikaner, Jahrgang 1926) ist Senior Consultant bei APCO
Associates, einem Unternehmen, das sich auf die Beratung von Fihrungskréften in Sachen Strategien
fur die Entwicklung von auslandischen Unternehmen spezialisiert. Er war friher US-Botschafter sowohl
in der Sowjetunion als auch in Frankreich; er gehort u. a. den Verwaltungsraten von First NIS Regional
Fund, Dreyfus Funds und der Ford Meter Box Company of Indiana an.

e Nicola Hayes kam im Januar 2013 als Head of Client Service & Relationship Development zu Baring
Asset Management Limited. Sie ist fir die Entwicklung und Beaufsichtigung des Kundendienstangebots
weltweit fir Barings institutionelle Kunden verantwortlich. Bevor sie zu Barings kam, war Frau Hayes
von Januar 2001 bis Dezember 2012 bei Invesco Perpetual tatig. In den letzten vier Jahren ihrer
Tétigkeit bei Invesco Perpetual war sie Associate Director, Global Sales & Relationship Management.
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Frau Hayes trat 1994 in die Finanzdienstleistungsbranche ein und arbeitete bei verschiedenen
Handelsverbanden — der Investment Management Association und der Investment & Life Assurance
Group —, bevor sie zur Fondsverwaltung wechselte. Wahrend ihrer beruflichen Laufbahn hat Frau Hayes
im Bereich verschiedener Vertriebswege gearbeitet und umfangreiche regulatorische und betriebliche
Erfahrung gesammelt. Frau Hayes hat einen MA (Hons) in moderner Geschichte von der University of
St Andrews.

e Robert Koehler (Deutscher, Jahrgang 1949) ist Vorsitzender des Vorstands der SGL Carbon SE, dem
weltweit gréBten Hersteller von Kohlenstoff- und Graphitprodukten. Er ist Vorsitzender des Aufsichtsrats
der Benteler AG und der Heidelberger Druckmaschinen AG und ein Mitglied des Aufsichtsrats der
Lanxess AG und Kléckner & Co. SE.

® Shane Ross, Independent TD (Ire, Jahrgang 1949) war von 1981 bis Februar 2011 Senator des
Oberhauses des Parlaments der Republik Irland und wurde dann in das Dail (Unterhaus) gewahlt. Von
1995 bis 2011 war er Wirtschaftsredakteur der irischen Zeitung Sunday Independent. Derzeit ist er der
Vorstandsvorsitzende der SVM Global Investment Trust plc und ein Verwaltungsratsmitglied von The
Baring Hedge Select Fund Limited. Zuvor war er der Vorstandsvorsitzende der Close Bros. FTSE 100
Income and Growth Fund plc und ein Verwaltungsratsmitglied des Haussmann Fund (seit 1997).
AuRerdem war er ein geschéftsfihrender Direktor und Vorstandsvorsitzender der Maklerfirma Dillon &
Waldron und nicht geschéftsfihrender Vorstandsvorsitzender der Kleinwort European Privatisation
Investment Trust plc. Bis heute ist er ein aktives Mitglied des britisch-irischen interparlamentarischen
Ausschusses, des gemeinsamen parlamentarischen Ausschusses fir sekundéare Gesetzgebung der
Europaischen Gemeinschaften, des Royal City of Dublin Hospital und des Wicklow County Council.
Zuvor war er ein Mitglied des gemeinsamen parlamentarischen Ausschusses fir staatliche geférderte
Organisationen und Ehrenprasident des Irish Institute of Industrial Engineers. Er hat sein
Universitatsstudium am Trinity College, Dublin, abgeschlossen und ist der Autor zweier Bestseller, die
von irischer Zeitgeschichte handeln.

Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwaltung, Depotbank, Zahistelle und
Vertriebsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat Northern Trust Luxembourg Management Company S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft*)
zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft benannt. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 2. Februar 2004 in
Luxemburg errichtet. Ihre Satzung wurde im ,Mémorial“ am 2. April 2004 mit der Nummer C 364 verdffentlicht;
sie wurde zuletzt am 29. Marz 2005 geéndert. Die Verwaltungsgesellschaft wurde fur einen unbestimmten
Zeitraum errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren eingetragenen Sitz in 2, rue Albert Borschette, L-1246
Luxemburg, GrofBherzogtum Luxemburg. Das gezeichnete und einbezahlte Kapital belduft sich auf
3.000.000 EUR; Mehrheitsaktionér ist Northern Trust European Holdings Limited und der zweitgrof3te Aktionar ist
die Northern Trust Corporation. KPMG ist der gesetzlich vorgeschriebene Wirtschaftsprifer.

Eine Liste der Gesellschaften, die von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, ist auf Anfrage beim
eingetragenen Sitz verfligbar. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Ausiibung der Pflichten beziglich der
Anlageverwaltung, der zentralen Verwaltung und des zentralen Vertriebs der Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Verwaltungsrats und in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen die Ausibung der nachstehenden Pflichten (laut nachstehender
Beschreibung) auf die folgenden Drittparteien Ubertragen:

= Ausiibung der Pflichten beziglich der Anlageverwaltung der Gesellschaft wurde auf die Baring Asset
Management Limited als Anlageverwaltung lbertragen;

= Ausilibung der Pflichten beziiglich des Vertriebs von Anteilen der Gesellschaft wurde auf die Baring
International Fund Managers (Ireland) Limited als Vertriebsgesellschaft Gibertragen.

Unbeschadet der vorstehenden Ubertragung von Pflichten auf Drittparteien ist die Verwaltungsgesellschaft
weiterhin fur die Aufsicht der jeweiligen Ubertragenen Pflichten verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft (ibt selbst die Pflichten bezlglich der zentralen Verwaltung der Gesellschaft aus. In
dieser Hinsicht ist die Verwaltungsgesellschaft fiir alle Verwaltungsaufgaben verantwortlich, die geman
Luxemburger Recht erforderlich sind, und insbesondere fiir die Buchhaltung, die Berechnung des NIW je Anteil
aller Anteilsklassen sowie die Bereitstellung und Uberwachung des Versands von Abschliissen, Berichten,
Mitteilungen und sonstigen Dokumenten an den Verwaltungsrat und/oder die Anteilsinhaber.
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Die Verwaltungsgesellschaft erbringt aulerdem Leistungen bezuglich der Bearbeitung von Ausgaben,
Rucknahmen, Ungiiltigerklarungen und Ubertragungen von Anteilen und der Fihrung des Registers der
Anteilsinhaber.

Anlageverwaltung

Gemal einem Anlageverwaltungsvertrag vom 1. Marz 2006 hat die Verwaltungsgesellschaft Baring Asset
Management Limited zur Anlageverwaltung fiir die Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt, die vorbehaltlich
der Genehmigung des Verwaltungsrates, ihre Befugnisse subdelegieren kénnen, was einer entsprechenden
Aktualisierung oder Erganzung des Prospektes bedarf. GemaR den Bedingungen des
Anlageverwaltungsvertrags liegt es vorbehaltlich der Aufsicht und letztendlichen Verantwortung des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft im Ermessen der Anlageverwaltung, die Vermdgenswerte der
Gesellschaft im Einklang mit der hierin beschriebenen Anlagepolitik und den Anlagebeschrénkungen zu
investieren und reinvestieren. Die Gesellschaft zahlt an die Anlageverwaltung eine Gebihr, die jeweils im
Anlageverwaltungsvertrag festgelegt wird. Der Anlageverwaltungsvertrag kann entweder von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltung unter Einhaltung einer 90tagigen Kundigungsfrist schriftlich
beendet werden.

Die Anlageverwaltung erbringt Vermdgensverwaltungsleistungen in Aktien- und Anleihemérkten von Industrie-
und Schwellenldandern im Namen von institutionellen und kleinen und privaten Anlegern weltweit. Per
31. Marz 2013 verwaltete die Gesellschaft ein Vermdgen von 59,8 Milliarden USD. Die Anlageverwaltung ist von
der FCA zugelassen und steht unter deren Aufsicht. Die Anlageverwaltung ist auch der Promoter der
Gesellschaft.

Baring Asset Management ist ein Teil der MassMutual Financial Group, die ein globales, in den USA ansassiges
diversifiziertes Finanzdienstleistungsunternehmen ist.

Depotbank und Zahlstelle

Der Verwaltungsrat hat Northern Trust Global Services Limited, Niederlassung Luxemburg, zur Depotbank fiir die
Vermogenswerte der Gesellschaft (die ,Depotbank®) ernannt. Die Depotbank ist die Niederlassung Luxemburg
von Northern Trust Global Services Limited, eine nach britischem Recht gegriindete Gesellschaft mit Hauptsitz in
50 Bank Street, London E14 5NT, Vereinigtes Kénigreich, und mit eingetragenem Sitz in 2, rue Albert Borschette,
L-1246 Luxemburg, GroR3herzogtum Luxemburg. Die Depotbank ist eine nach luxemburgischem Recht
gegrindete société anonyme, die zur Durchfiihrung aller Arten von Bankaktivitdten berechtigt und im
Luxemburger Handels- und Unternehmensregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer B
129.936 eingetragen ist. Die Depotbank ist eine indirekte Tochtergesellschaft von The Northern Trust Company.
Die Depotbank Ubt die tblichen Pflichten beziglich Verwahrung, Bar- und Wertpapiereinlagen aus.

Sie fuhrt insbesondere und nach Anweisung des Verwaltungsrats alle Finanztransaktionen durch und stellt alle
Bankdienstleistungen zur Verfiigung.

Die Depotbank verpflichtet sich daruber hinaus im Einklang mit dem Gesetz zu gewéhrleisten, dass:

a) Verkauf, Ausgabe, Riicknahme und Unglltigerklarung von Anteilen von der Gesellschaft oder in ihrem
Namen im Einklang mit dem Gesetz und der Satzung durchgefuhrt werden;

b) bei Transaktionen, an denen die Vermégenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, innerhalb der tblichen
Glattstellungstermine der Gegenwert an sie Uberwiesen wird;

c) der Ertrag der Gesellschaft im Einklang mit der Satzung verwendet wird.

Die Depotbank kann alle oder einen Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft, insbesondere Wertpapiere, die
im Ausland gehandelt oder an einer auslandischen Bérse notiert oder zu einem Clearingsystem zugelassen sind,
dem Clearingsystem bzw. den Korrespondenzbanken anvertrauen, die zu gegebener Zeit von der Depotbank
festgelegt werden. Die Haftung der Depotbank wird nicht durch die Tatsache beeintrachtigt, dass sie alle oder
einen Teil der ihr Ubergebenen Vermbgenswerte einer Drittpartei anvertraut hat.

Die Gesellschaft hat auRerdem die Depotbank zu ihrer Zahlstelle (die ,Zahlstelle) ernannt, die fiir die Zahlung
der Ausschittungen verantwortlich ist. Die Depotbank ist darliber hinaus fiir die Zahlung des Ricknahmepreises
fur die Anteile durch die Gesellschaft verantwortlich.

Die Rechte und Pflichten der Northern Trust Global Services Limited, Niederlassung Luxemburg, als Depotbank

werden von einem Vertrag geregelt, der fur einen unbestimmten Zeitraum geschlossen wurde und jederzeit von
der Gesellschaft oder der Depotbank unter Einhaltung einer dreimonatigen Kundigungsfrist schriftlich beendet
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werden kann. Allerdings fungiert die Depotbank weiterhin als Depotbank, bis sie ersetzt worden ist und bis alle
Vermoégenswerte der Gesellschaft auf den Nachfolger der Depotbank ibertragen worden sind.

Vertriebsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft mit Finanzintermediéren Vertrage zwecks Vertrieb
und Platzierung der Anteile der Gesellschaft in verschiedenen Landern der Welt, aul3er den Vereinigten Staaten,
deren Territorien oder Besitzungen oder anderen Gebieten, die deren Rechtsordnung unterworfen sind
(vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen) und in Landern, in denen dies verboten ist, schlie3en.

Gemal einem Vertriebsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsgesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft die Vertriebsgesellschaft beauftragt, Finanzintermediare zu benennen und mit jedem
von ihnen Vertrdge zu schlieBen, in deren Rahmen diese Finanzintermedidre zustimmen, die Anteile der
Gesellschaft an ihre Kunden, die keine US-Personen sind, zu verkaufen und deren Verkauf zu fordern.

Jeder Anleger kann direkt an die Verwaltungsgesellschaft zwecks Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen zu
denselben Bedingungen herantreten, als ob der Anleger die Anteile durch die Vertriebsgesellschaft oder einen
Handler gemaR der im vorliegenden Prospekt enthaltenen Definition gezeichnet oder zurtickgegeben héatte.

Die Vertriebsgesellschaft kann eigenverantwortlich Vertrage mit Handlern als ihre Vertretungen (einzeln als ein
,Handler” und gemeinsam als die ,Handler* bezeichnet) fiir den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft aulRerhalb
einer Rechtsordnung, die anderer Vertriebsvertrage bedarf, schlieRen.

Die Vertriebsgesellschaft und der Handler kdénnen sich an der Entgegennahme von Zeichnungs- und
Riicknahmeantragen der Gesellschaft beteiligen und kénnen in diesem Fall einen Nominee-Service fiir Anleger
anbieten, die Anteile tber sie kaufen. Ein Anleger kann einen solchen Nominee-Service nutzen, gemafl dem der
Nominee die Anteile in seinem Namen fir und im Auftrage des Anlegers hélt, der wiederum jederzeit Anspruch
auf direktes Eigentum an den Anteilen hat und der, um den Nominee zur Abstimmung auf einer
Hauptversammlung der Anteilsinhaber bevollméchtigen zu kénnen, dem Nominee diesbeziiglich besondere oder
allgemeine Abstimmungsanweisungen erteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsgesellschaft und der Handler halten jederzeit alle ihnen auferlegten
Pflichten gemafR den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Verordnungen beziiglich Geldwéasche ein, die zu
gegebener Zeit abgedndert oder Uberarbeitet werden kénnen, und wenden daruber hinaus Verfahren an, die
soweit moglich gewahrleisten sollen, dass sie die vorstehende Verpflichtung einhalten. Die Handler halten
jederzeit die jeweiligen Gesetze, Vorschriften und Verordnungen beziiglich Geldwésche in ihren jeweiligen
Rechtsordnungen ein.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsgesellschaft und der Handler halten jederzeit alle anwendbaren
Gesetze, Vorschriften und Verordnungen bezuglich Late Trading, Market Timing und anderen exzessiven
Handelspraktiken, insbesondere in Bezug auf das CSSF Rundschreiben 04/146 vom 17. Juni 2004 in seiner
jeweils gednderten oder Uberarbeiteten Fassung ein. Die Vertriebsgesellschaft sichert zu und gewahrleistet, dass
sie und ihre Handler Verfahren eingefuhrt haben, die soweit méglich die Erfullung der vorstehenden Verpflichtung
gewahrleisten sollen.

Anteile der Gesellschaft sind und werden auch in Zukunft nicht gemaR dem US Securities Act oder
bundesstaatlichen Gesetzen registriert und die Gesellschaft wurde nicht gemaR dem US Investment Company
Act als eine Investmentgesellschaft registriert und die Anteile dirfen weder in den USA noch einer US-Person
direkt oder indirekt 6ffentlich angeboten oder verkauft werden. Anteile werden nur jenen Personen und auf die
Weise angeboten oder ihnen verkauft, die keine Registrierung von Anteilen oder die Registrierung der
Gesellschaft laut US-Wertpapiergesetzen erfordert. Die Gesellschaft kann das Angebot und den Verkauf von
Anteilen in den USA an eine begrenzte Anzahl von institutionellen akkreditierten Anlegern und berechtigten
Kaufern bei Transaktionen genehmigen, die von den Registrierungserfordernissen des US-Wertpapiergesetzes
ausgenommen sind und die Gesellschaft nicht der Registrierung als eine Investmentgesellschaft in den USA
unterwirft.

Die Vertriebsgesellschaft und der Handler leiten, sofern dies von der Verwaltungsgesellschaft verlangt wird,
Antragsformulare und Gelder bezuglich der Zeichnung von Anteilen an die im Namen der Gesellschaft handelnde
Verwaltungsgesellschaft weiter. Die Vertriebsgesellschaft und der Handler leiten an die Verwaltungsgesellschaft
nur die Antrdge zur Bearbeitung zu dem an diesem Tag anwendbaren Nettoinventarwert weiter, die vor dem im
vorliegenden Prospekt genannten Termin eingegangen sind.
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Interessenkonflikte

Die Anlageverwaltung, die Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsratsmitglieder und/oder deren jeweilige
satzungsmafigen Funktionstrager, Vertreter und Mitarbeiter (falls zutreffend) kdnnen an anderen Finanzierungs-,
Anlage- oder sonstigen professionellen Tatigkeiten beteiligt sein, was gelegentlich zu Interessenkonflikten in
Bezug auf ihre Pflichten gegeniber der Gesellschaft fihren kann. Die Anlageverwaltung kann insbesondere
andere Kunden beziglich einer Anlage in der Region beraten. Unter diesen Umstédnden missen diese Personen
ihre jeweiligen Pflichten gemaR dem Anlageverwaltungsvertrag beachten, nach dem sie im Interesse der
Gesellschaft handeln miissen und soweit wie mdglich ihre Pflichten gegeniiber anderen Kunden beachten, wenn
potenzielle Interessenkonflikte entstehen. Interessenkonflikte kénnen bei der Verteilung der Anlagechancen
durch die Anlageverwaltung auf die Gesellschaft und andere Kunden entstehen. Treten Konflikte auf, verteilt die
Anlageverwaltung diese Anlagechancen auf gerechte Weise.

Ausschuttungspolitik
Anteile kdnnen als Thesaurierungs- und/oder als Ausschittungsanteile ausgegeben werden.

Samtliche Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertrége hinsichtlich Ausschittungsanteilen werden nach Abzug aller
Gebuhren und sonstigen Aufwendungen der jeweiligen Anteilsklasse jahrlich nach Verdffentlichung des
Jahresabschlusses der Gesellschaft ausgeschittet. Die Ausschittungen erfolgen spatestens am letzten
Bewertungstag des Monats Februar des betreffenden Jahres (,der Zahlungstag®) an jene Anteilsinhaber, die an
dem unmittelbar vor dem Tag der Ausschittung liegenden Bewertungstag im Register der Anteilsinhaber
eingetragen sind. Es liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder, zusétzliche Zahlungstermine hinsichtlich
Ausschittungsanteilen zu beschlie3en.

Die Gesellschaft reinvestiert automatisch jegliche Anspriiche auf Ausschiittungen in weitere Anteile in allen
Féallen, in denen die Dokumente der Anteilsinhaber zur Bekdmpfung der Geldwésche unvollstandig oder nicht zur
Zufriedenheit des Verwaltungsgesellschaft ausgefillt sind.

Sofern ein Anteilsinhaber keinen anderweitigen schriftichen Antrag stellt, erfolgen die Ausschittungen am
Zahlungstag durch Ausgabe weiterer Anteile der jeweiligen Anteilsklasse (fur die keine Verkaufsgebihr erhoben
wird) in seinem Namen. Dividenden werden nur dann gezahlt, wenn nach Abzug dieser Dividende das
Gesellschaftskapital hdher als das nach Luxemburger Recht erforderliche Mindestkapital ist.

Anhang IV beinhaltet eine Liste jener Anteilsklassen, die mit Wirkung vom 1. November 2010 oder
gegebenenfalls ab Auflegung der Anteilsklasse als britischer Meldefonds akzeptiert wurde.

Dividenden, die nicht binnen funf Jahren ab dem Falligkeitstag angefordert werden, verfallen und flieRen wieder
der Gesellschaft zu.

Auf Ausschittungen, die von der Gesellschaft beschlossen wurden und von ihr zugunsten des
Zahlungsempfangers gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen
Allgemeines

Die Gesellschaft zahlt aus ihren Vermogenswerten alle von ihr zu zahlenden Kosten, die folgende umfassen,
aber nicht auf diese beschrankt sind: Griindungskosten, an den Anlageverwalter zu zahlende Gebuhren,
Gebihren und Kosten, die an den Steuerberater, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank und die Zahlstelle,
deren Korrespondenten, deren Domizilstelle und Vertreter der Gesellschaft, die Vertriebsgesellschaft und die
stéandigen Vertreter an den Orten, an denen die Gesellschaft registriert ist, sowie jegliche anderen Stellen, die
von der Gesellschaft benutzt werden, zu zahlen sind, die Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder, deren
Versicherungsschutz und deren angemessene Reisekosten und Barauslagen in Verbindung mit Sitzungen des
Verwaltungsrats, Gebiihren und Kosten fur Rechtsberatung und Wirtschaftsprifung, Gebihren und Kosten fir
die Registrierung und Fihrung des Registers der Gesellschaft bei staatlichen Behdrden oder Borsen im
Grof3herzogtum Luxemburg und in anderen Landern, Kosten der Berichterstattung und Veroffentlichungen,
einschlieBlich der Kosten fir Erstellung, Druck und Verteilung von Prospekten, erlauternden Memoranda,
regelmafig erscheinenden Berichten oder Registrierungserklarungen und die Kosten von Berichten an
Anteilsinhaber, sdmtliche Steuern, Abgaben, staatliche und &hnliche Abgaben und alle anderen Geschéftskosten,
einschlie3lich der Kosten des Kaufs und Verkaufs von Vermégenswerten, Zinsen, Bankgebiihren und Courtage,
Porto, Telefon- und Telexgebuhren. Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und andere Kosten, die in regelméRigen
Abstéanden oder immer wieder auftreten, anhand eines fur das Jahr oder andere Zeitrdume anteilméaRig
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geschatzten Betrags auflaufen lassen. Die nachstehenden Gebiihren verstehen sich ohne MwsSt., die
gegebenenfalls hinzugerechnet wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes ist auf die nachstehenden
Gebuhren keine MwSt. zu zahlen.

Vor Erhdéhung einer Gebuhr, die von der Gesellschaft zu Gbernehmen ist und an die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageverwaltung, die Depotbank und die Vertriebsgesellschaft zu zahlen ist, werden die Anteilsinhaber davon
im Voraus und auf die von der Aufsichtsbehdrde als angemessen erachtete Weise benachrichtigt.

Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft

Die Vergiutung der Verwaltungsgesellschaft betragt bis zu 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
Nettovermdgens der Gesellschaft, mindestens jedoch jahrlich 33.000 GBP und zuziglich einer jahrlichen
Zusatzgebihr von 650 GBP pro Anteilsklasse (mit Ausnahme der Anteilsklassen A USD Acc, A USD Inc und A
GBP Inc) fir die Buchhaltung des Fonds, die an jedem Bewertungstag berechnet und monatlich riickwirkend
gezahlt wird, sowie eine Fixgebihr von 50.000 GBP pro Jahr fur Dienste der Verwaltungsgesellschaft. Des
Weiteren kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft zuséatzliche Transaktions- und Kontofiihrungsgebuhren fiir
Transferstellendienste erhoben werden.

Investition in verbundene Fonds

In Bezug auf die Beteiligung der Gesellschaft an einer kollektiven Kapitalanlage, die (i) direkt oder im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft oder (i) von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung und Kontrolle oder eine direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte dieser Gesellschaft verbunden ist (gemeinsam
als ,verbundene Fonds* bezeichnet), gelten die nachstehenden Bedingungen:

(a) es dirfen keine Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmegebihren aufgrund der Investition der
Gesellschaft in den verbundenen Fonds erhoben werden;

(b) es dirfen keine Verwaltungsgebuhren auf Ebene der verbundenen Fonds erhoben werden; und

(c) erhalt die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwaltung aufgrund ihrer Beteiligung an den
verbundenen Fonds eine Provision (einschlie3lich einer verbundenen Provision), muss die Provision
wieder in das Vermoégen der Gesellschaft eingezahlt werden.

Gebuhren der Depotbank

Die an die Depotbank zu zahlenden Gebihren kdnnen jahrlich bis zu 0,2 % des Vermdgens der Gesellschaft
betragen. Eine derartige Gebuhr wird monatlich berechnet, fallt monatlich an und wird vierteljahrlich ausgezabhilt.
Ungeachtet dieser Gebiihren erhélt die Depotbank die Ublichen Bankgebuihren fir Transaktionen.

Gebuhren der Anlageverwaltung

Die Anlageverwaltung hat Anspruch auf eine Geblhr von der Gesellschaft, die téglich ermittelt wird und

monatlich im Nachhinein zu einem jahrlichen Satz, der auf dem durchschnittlichen téglichen Nettovermégen der
Gesellschaft beruht, zu zahlen ist.

Anteils- An die Anlageverwaltung zu
klassen zahlende Gebiihr

A USD Acc 1,50 %
A USD Inc 1,50 %
A GBP Inc 1,50 %
D GBP Inc** 1,00 %
[*x* 0,75 %
R GBP Inc** 0,75 %
XFHrx Keine*

*Die Gebuhr ist Gegenstand eines separaten Vertrags mit der Anlageverwaltung und wird nicht aus dem NIW der
Anteile von Class X bezahilt.

** Zum Datum der Verdéffentlichung dieses Prospekts waren die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc
noch nicht ausgegeben. Die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc werden im Ermessen des
Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fir alle Anleger freigegeben.
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*** Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse | noch nicht ausgegeben.

**xx Zum Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse X noch nicht ausgegeben. Die
Anteile der Klasse X werden auf eingeschrankter Basis vorbehaltlich einer Vereinbarung mit der
Anlageverwaltung und im Ermessen des Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fir alle Anleger freigegeben.

Erfolgshonorar

Dariiber hinaus hat die Anlageverwaltung Anspruch auf den Erhalt eines Erfolgshonorars, das wie folgt festgelegt
und ermittelt wird:

Das Erfolgshonorar ist in Bezug auf einen Erfolgszeitraum zahlbar, der dem Geschaftsjahr der Gesellschaft
entspricht.

Das Erfolgshonorar trifft lediglich auf die Anteilsklassen A, D, R und | zu.

Das Erfolgshonorar wird fallig, wenn
(i) die Gesamtrendite des NIW je Anteil hdher ist als der Benchmarkwert*; und
(i) der NIW je Anteil die High Water Mark** ibersteigt.

*Der Benchmarkwert misst die Rendite des Benchmarkindex und wird definiert als der NIW je Anteil der
jeweiligen Anteilsklasse, abziglich eines Erfolgshonorars und berechnet am letzten Geschéftstag des letzten
Erfolgszeitraums (wobei dieser Tag als ,, Tag der Berechnung“ bezeichnet wird), multipliziert mit der Rendite des
Benchmarkindex seit dem vorherigen Tag der Berechnung.

**Die High Water Mark ist der Erstausgabepreis oder der héchste NIW je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse,
berechnet am letzten Tag der Berechnung, fiir den ein Erfolgshonorar gezahlt wurde, je nach dem, welcher
Betrag hoher ist.

Wird hinsichtlich des Erfolgszeitraums ein Erfolgshonorar gezahlt, betragt dieses 10 % des Betrags, um den die
Gesamtrendite des NIW je Anteil, vor Abzug des Erfolgshonorars, den Benchmarkwert tbersteigt.

Ubertrifft die Gesellschaft sowohl den Benchmarkwert als auch die High Water Mark, ist am Ende des
Erfolgszeitraums ein Erfolgshonorar fallig. An diesem Punkt wiirde auch eine neue High Water Mark festgelegt
werden. Ist kein Erfolgshonorar zu zahlen, entspricht die High Water Mark weiterhin demselben NIW, fir den das
letzte Erfolgshonorar gezahlt wurde.

Werden Anteile einer bestimmten Anteilsklasse wahrend eines Erfolgszeitraums zuriickgegeben oder
umgetauscht, wird ein Anteil am aufgelaufenen Erfolgshonorar (gegebenenfalls) zum Zeitpunkt der Rickgabe
oder des Umtausches und hinsichtlich der jeweiligen Anteilsklasse, auf Grundlage des Verhaltnisses der Anzahl
der zuriickgegebenen Anteile zur Gesamtzahl der umlaufenden Anteile der jeweiligen Anteilsklasse, zum
Zeitpunkt der Rickgabe gebunden und fir die jahrliche Zahlung an die Anlageverwaltung zur Seite gelegt.

Da der NIW je Anteil der verschiedenen Anteilsklassen schwanken kann, sei darauf hingewiesen, dass fur die
einzelnen Anteilsklassen, fiir die unterschiedliche Erfolgshonorare zu zahlen sind, getrennte Berechnungen des

Erfolgshonorars vorgenommen werden.

Provisionen/Maklergebiihren

Die Anlageverwaltung und alle ordnungsgemaf ernannten Beauftragten der Anlageverwaltung haben gemaf
Anlageverwaltungsvertrag Anspruch auf Berechnung von Provisionen und/oder Maklergebuhren fir Geschéfte,
die sie als Vertreter der Gesellschaft durchgefuhrt haben.

Gelingt es der Anlageverwaltung oder einem ordnungsgemal ernannten Beauftragten der Anlageverwaltung, die
Ruckzahlung eines Teils der Provisionen, die von den Maklern oder Handlern in Verbindung mit dem Kauf
und/oder Verkauf von Wertpapieren fir die Gesellschaft berechnet werden, zu vereinbaren, wird dieser
Provisionsnachlass an die Gesellschaft zuriickgezahlt. Die Gesellschaft zahlt im Allgemeinen Maklergebiihren zu
den (blichen, institutionellen Anlegern berechneten Satzen. Transaktionen der Gesellschaft kénnen (ber
verbundene Unternehmen der Anlageverwaltung eingegangen werden.
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Die Anlageverwaltung und deren verbundene Unternehmen erhalten hinsichtlich der fir die Gesellschaft
durchgefiihrten Transaktionen kein Bargeld oder andere Nachlasse von Maklern oder Handlern, sie kénnen aber
zu gegebener Zeit Vertrage schlieBen, geman denen sie Dienstleistungen erhalten, die sich auf die Durchfiihrung
von Transaktionen oder Recherchen beziehen, von denen angemessenerweise angenommen werden kann,
dass sie die Bereitstellung von Anlagedienstleistungen fir die Gesellschaft unterstitzen. Derartige
Dienstleistungen werden aus den Handelsprovisionen bezahlt. Diese Kosten, die gemalR den handelsiblichen
Satzen veranschlagt werden, werden nicht direkt den Kunden berechnet, sondern sind Teil der der Gesellschaft
entstehenden Ublichen Transaktionskosten. Derartige Vertrdge werden in den regelmaRig erstellten Berichten
und Abschliissen der Gesellschaft offengelegt. Die Durchfiihrung von Transaktionen fiir die Gesellschaft erfolgt
nach dem Bestensprinzip.

Gebtuhren der Vertriebsgesellschaft/Verkaufsgebuhr

Anteilsklasse Verkaufsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft Vertrage mit der Vertriebsgesellschaft

A USD Acc und/oder einem Handler schliel3en, die die Zahlung einer ,Verkaufsgebiihr® von bis zu 5 % des
Anlagebetrags vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft Vertrége mit der Vertriebsgesellschaft

A USD Inc und/oder einem Handler schlielRen, die die Zahlung einer ,Verkaufsgebuhr von bis zu 5 % des
Anlagebetrags vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft Vertrage mit der Vertriebsgesellschaft

A GBP Inc und/oder einem Handler schlielRen, die die Zahlung einer ,Verkaufsgebihr von bis zu 5 % des
Anlagebetrags vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft Vertrége mit der Vertriebsgesellschaft

D GBP Inc* und/oder einem Handler schlielRen, die die Zahlung einer ,Verkaufsgebuhr von bis zu 5 % des
Anlagebetrags vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Gesellschaft Vertrage mit der Vertriebsgesellschaft

R GBP Inc* und/oder einem Handler schliel3en, die die Zahlung einer ,Verkaufsgebihr von bis zu 5 % des
Anlagebetrags vorsehen.

|** Keine

DGl Keine

Die Verkaufsgebihr wird an die Vertriebsgesellschaft oder den betreffenden Handler, Giber den der anfangliche
Kauf abgewickelt wurde, weitergeleitet. Falls in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, die Gesetze
oder Praktiken dieses Landes fir einen einzelnen Kaufantrag eine geringere Verkaufsgebihr als die oben
genannte vorsehen oder gestatten, kann die Gesellschaft Anteile verkaufen und die Vertriebsgesellschaft und die
jeweiligen Héndler erméchtigen, Anteile in diesem Land zu einem Gesamtpreis, abziglich des anwendbaren
oben genannten Preises, der jedoch mit dem gesetzlichen oder landesiblichen Hochstbetrag Ubereinstimmen
muss, zu verkaufen.

* Zum Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts waren die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc
noch nicht ausgegeben. Die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc werden im Ermessen des
Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fir alle Anleger freigegeben.

** Zum Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse | noch nicht ausgegeben.

** Zum Datum der Verodffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse X noch nicht ausgegeben. Die
Anteile der Klasse X werden auf eingeschrankter Basis vorbehaltlich einer Vereinbarung mit der
Anlageverwaltung und im Ermessen des Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fur alle Anleger freigegeben.

Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, eine Ricknahmegeblihr zu erheben. Der Verwaltungsrat behélt sich das
Recht vor, in anderen Féllen bei Bedarf eine Rucknahmegebihr einzufihren oder die bestehende
Rucknahmegebihr abzuandern. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend geé&ndert.

Umwandlungsgebihr

Normalerweise wird bei einer Umwandlung keine Gebiihr erhoben, der Verwaltungsrat kann jedoch in seinem
Ermessen eine Umwandlungsgebuihr von bis zu 1 % des Anlagebetrags erheben.
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Ausgabe und Verkauf von Anteilen

Anteile jeder Anteilsklasse kdnnen an jedem Bewertungstag ausgegeben werden. Anteile jeder Anteilsklasse
werden zum NIW je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse, der an dem Bewertungstag berechnet wird, an dem der
Antrag spatestens um 14.00 Uhr Luxemburger Zeit eingegangen ist, zuziglich der anwendbaren
Verkaufsgebiihren, ausgegeben oder verkauft.

Antrage, die nach 14.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zum Kauf am
nachsten Bewertungstag bearbeitet.

Die Handler kénnen Zeichnungsantrage im Namen der Anteilsinhaber an die Verwaltungsgesellschaft
weiterleiten.

Zahlungen fir Anteile mussen in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse binnen vier Geschéftstagen
ab dem jeweiligen Bewertungstag an die Gesellschaft geleistet werden.

Anleger mussen ein Antragsformular fur Anteile oder andere Dokumente, die die Verwaltungsgesellschaft oder
die Vertriebsgesellschaft oder die Handler zufrieden stellen, unter der Angabe, dass der Kaufer keine ,US-
Person® ist, ausfiillen. Antragsformulare mit einer solchen Zusicherung sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwaltung oder der Vertriebsgesellschaft erhéltlich.

Zahlungen fir Anteile sind auf elektronischem Wege per Bankiiberweisung inklusive aller Bankgebtihren (es sei
denn, das lokale Bankwesen gestattet keine Bankiiberweisungen auf elektronischem Wege) an das im
Antragsformular genannte oder von der Verwaltungsgesellschaft angegebene Konto zu leisten.

Andere Zahlungsmethoden bedirfen der vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft.

Schriftliche Bestétigungen von Anteilen werden an die Anteilsinhaber binnen eines Geschéftstags ab dem
jeweiligen Bewertungstag geschickt.

Die Gesellschaft weist die Anteilsinhaber auf die Tatsache hin, dass die Anteilsinhaber ihre Rechte als
Anteilsinhaber in vollem MalRe lediglich direkt gegeniber der Gesellschaft ausiiben kdnnen; dies ist
insbesondere das Recht auf Teilnahme an Versammlungen der Anteilsinhaber, wenn der Anteilsinhaber selbst
und in seinem eigenen Namen im Register der Anteilsinhaber der Gesellschaft eingetragen ist. Falls ein
Anteilsinhaber in die Gesellschaft (iber einen Intermediar investiert, der in die Gesellschaft in seinem eigenen
Namen, aber im Auftrag des Anteilsinhabers investiert, ist es nicht immer mdoglich, dass der Anteilsinhaber
bestimmte Rechte des Anteilsinhabers direkt gegeniiber der Gesellschaft austbt. Den Anteilsinhabern wird
empfohlen, sich wegen ihrer Rechte beraten zu lassen.

Die Gesellschaft kann der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft als Gegenleistung fiir eine Sacheinlage in
Form von Wertpapieren zustimmen, sofern diese die im Luxemburger Gesetz festgelegten Bedingungen,
insbesondere die Pflicht, einen Bewertungsbericht vom Wirtschaftspriifer der Gesellschaft (,réviseur
d’entreprises agrée”) beizubringen, erfiillen, der am eingetragenen Sitz zur Einsicht durch die Anteilsinhaber
ausliegt und vorausgesetzt, diese Wertpapiere stimmen mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik der
Gesellschaft Uberein. Jegliche in Verbindung mit der Sacheinlage in Form von Wertpapieren anfallenden Kosten
werden vom betreffenden Anteilsinhaber tibernommen. Allerdings ist davon auszugehen, dass Sacheinlagen nur
unter auRerordentlichen Umstanden akzeptiert werden.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, eine Zeichnung ganz oder teilweise abzulehnen; in diesem Fall
werden die gezahlten Zeichnungsbetrdge oder gegebenenfalls der Restbetrag normalerweise binnen
5 Geschéftstagen an den Antragsteller zuriickgegeben; sie kann auch die Ausgabe von Anteilen jederzeit und
ohne vorherige Mitteilung aussetzen.

Es werden keine Anteile einer Anteilsklasse wahrend eines Zeitraums ausgegeben, in dem die Berechnung des
NIW je Anteil von der Gesellschaft gemaf den ihr laut Satzung vorbehaltenen Befugnissen ausgesetzt wird.

Es liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats, die Gesellschaft oder eine Anteilsklasse fiir weitere
Zeichnungen zu schlieen. Bestehende Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse werden von einer solchen
SchlieBung vorher in Kenntnis gesetzt, auflerdem benachrichtigt der Verwaltungsrat auch die
Vertriebsgesellschaft und/oder Platzierungsstellen. Der Verwaltungsrat darf die Ermessensbefugnis zur
SchlieBung der Gesellschaft fur weitere Zeichnungen ausiben, wenn er davon Uberzeugt ist, dass es in
Anbetracht der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen im besten Interesse der Anteilsinhaber der
Gesellschaft ist. Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, die Gesellschaft oder Anteilsklasse an jedem
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Bewertungstag zur Zeichnung wieder zu 6ffnen, und bestehende Anteilsinhaber werden Uber eine solche
Wiederdffnung im Voraus informiert. Tritt einer der oben genannten Falle ein, wird der Prospekt entsprechend
aktualisiert.

Wird der Handel mit Anteilen ausgesetzt, wird die Zeichnung am ersten Bewertungstag, der auf das Ende des
Aussetzungszeitraums folgt, bearbeitet.

Riickgabe von Anteilen

Jeder Anteilsinhaber der Gesellschaft kann jederzeit von der Gesellschaft die Riicknahme aller oder eines Teils
der Anteile, die von diesem Anteilsinhaber jeder Anteilsklasse gehalten werden, an jedem Bewertungstag
verlangen.

Ricknahmeantrage missen gegebenenfalls die folgenden Informationen enthalten: Name und Anschrift des
Anteilsinhabers, der die Riucknahme beantragt, die Anzahl der zuriickzugebenden Anteile, die jeweilige
Anteilsklasse und den Namen auf den diese Anteile eingetragen sind.

Die Anteile von Anteilsinhabern, deren Riucknahmeantrage angenommen wurden, werden von der
Verwaltungsgesellschaft an jedem Bewertungstag, an dem der Antrag bis spéatestens 14.00 Uhr Luxemburger
Zeit eingegangen ist, zurickgenommen.

Antrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am nachsten Bewertungstag bearbeitet.

Die Vertriebsgesellschaft und die Handler kbnnen Riicknahmeantrage an die Verwaltungsgesellschaft im Namen
der Anteilsinhaber weiterleiten.

Anteile werden zu dem Preis, der dem NIW je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse (dem ,Ricknahmepreis®)
entspricht, ohne Gebuhr zuriickgenommen. Der Riicknahmepreis kann héher oder niedriger als der Preis sein,
der zum Zeitpunkt der Zeichnung oder des Kaufs gezahlt wurde.

Im Allgemeinen wird der Ricknahmepreis binnen vier Geschéftstagen ab dem jeweiligen Bewertungstag oder
dem Tag, an dem der Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen ist, je nach dem, welcher
der spéatere Zeitpunkt ist, gezahlt. Die Zahlung des Riucknahmeerldses kann sich verzdgern, wenn sich die
Abrechnung der zugrundeliegenden Aktien im Portefeuille verzégert. Eine solche Verzdégerung betréagt hdchstens
einen Monat.

Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt per elektronischer Banklberweisung an das vom Anteilsinhaber
angegebene Konto. Der Ricknahmepreis wird in der Referenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse gezabhlt.

Anteile einer Anteilsklasse werden nicht zuriickgenommen, wenn die Berechnung des NIW je Anteil im Einklang
mit der Satzung von der Gesellschaft ausgesetzt wird.

Falls aufgrund eines Ricknahmeantrags der gesamte NIW je Anteil, der von einem Anteilsinhaber einer
Anteilsklasse der Gesellschaft gehalten wird, unter den im Abschnitt ,Die wichtigsten Fakten“ genannten
erforderlichen Mindestanlagebetrag féllt, kann die Gesellschaft einen solchen Antrag als einen Antrag auf
Rucknahme des gesamten Anteilsbesitzes dieses Anteilsinhabers dieser Anteilsklasse behandeln. Die
Gesellschaft kann daher jederzeit per schriftlicher Aufforderung die Verduf3erung von Anteilen verlangen, soweit
es sich um Anteile handelt, die entweder direkt oder in der Eigenschaft eines wirtschaftlichen Eigentiimers von
einer oder mehreren Personen gehalten werden, die sich an Anteilsklassen in einer Hohe von weniger als der
erforderlichen Mindestbeteiligung beteiligt haben.

AuRBerdem gilt, dass, wenn sich an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage gemaf Artikel 8 der Satzung auf
mehr als 10 % der umlaufenden Anteile der Gesellschaft beziehen, der Verwaltungsrat oder ein von ihm zu
diesem Zwecke ernannter Ausschuss (,sein Beauftragter”) beschlieRen kann, einige oder alle dieser
Rucknahmeantrage anteilmaflig um einen solchen Zeitraum zu verschieben, den der Verwaltungsrat oder
dessen Beauftragter als im Interesse der Gesellschaft erachtet, der aber normalerweise hdchstens
10 Bewertungstage andauert. Am né&chsten Bewertungstag, der auf diesen Zeitraum folgt, werden diese
Rucknahmeantrage spater eingegangenen Antrdgen vorgezogen.

Wenn ein den Riicknahmeantrag stellender Anteilsinhaber zur Begleichung der Zahlung der VeraufRerungserldse
fur Anteile, die 5 % oder mehr des NIW einer Anteilsklasse ausmachen, eine Ubertragung von Wertpapieren
gegen Sachwerte gewahlt oder dieser zugestimmt hat, flieRen die auf diese Weise beglichenen Anteile zwecks
Feststellung, ob an einem bestimmten Bewertungstag der Aufschub von Anteilsriicknahmen angewandt werden
soll, in die Berechnung des prozentualen Anteils von Anteilen, fur die Ricknahmeantrédge eingegangen sind,
nicht ein. Hat sich ein Anteilsinhaber daflr entschieden, die VerauRerungserlése ganz oder teilweise in Form von
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Sachwerten zu erhalten oder hat dem zugestimmt, teilt die Verwaltungsgesellschaft dem Anteilsinhaber mit, dass
der Aufschub von Riicknahmeantragen in Kraft treten kénnte, falls eine Begleichung in bar verlangt wird.

Die Satzung enthdlt in Artikel 10 Bestimmungen, die es der Gesellschaft ermdglichen, Anteile, die von US-
Personen und anderen nicht berechtigten Anlegern gehalten werden, zwangsweise zuriickzunehmen.

Umwandlung von Anteilen

Die Anteilsinhaber kénnen an jedem Bewertungstag die Umwandlung ihres gesamten Bestands an Anteilen einer
Anteilsklasse (die ,ursprungliche Klasse“) oder eines Teils davon in Anteile einer anderen Anteilsklasse
beantragen, die zu dem Zeitpunkt angeboten werden (die ,neue Klasse®), indem sie dies der
Verwaltungsgesellschaft auf die unter ,Verdulerung von Anteilen® beschriebene Weise mitteilen. Die
allgemeinen Bestimmungen und Verfahrensweisen, die fur die VerduRerung von Anteilen gelten und unter
,veraulRerung von Anteilen“ dargelegt werden, gelten auch fir Umwandlungen. Wenn aufgrund eines
Umwandlungsantrags die Anzahl der Anteile oder der gesamte Nettoinventarwert der Anteile, die von einem
Anteilsinhaber einer Anteilsklasse gehalten werden, unter die Mindestbeteiligung fir die betreffende
Anteilsklasse fallt, kann die Gesellschaft beschlieen, dass dieser Antrag als ein Umwandlungsantrag fur den
gesamten Bestand von Anteilen des Anteilsinhabers dieser Anteilsklasse zu behandeln ist.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse wird nach folgender Formel errechnet:

N = PRxCF)
wobei: >
N die Anzahl von Anteilen der neuen Klasse ist, die zuzuteilen ist
P die Anzahl von Anteilen der urspriinglichen Klasse ist, die umzuwandeln ist
R der VerauRerungspreis je Anteil der urspriinglichen Klasse ist, der auf die am jeweiligen Bewertungstag

erhaltenen VeraufRRerungsantrage zutrifft

CF der Wahrungsumrechnungsfaktor ist, der von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt wird und den an dem
betreffenden Bewertungstag geltenden Wechselkurs zwischen der Basiswahrung der urspriinglichen
Klasse und derjenigen der neuen Klasse reprasentiert (wenn die Basiswahrungen unterschiedlich sind)

S der Ausgabepreis je Anteil der neuen Klasse ist, der fir an dem betreffenden Bewertungstag
eingegangene Zeichnungsantrage gilt.

Veroffentlichung der Preise

Der Preis je Anteil jeder Anteilsklasse kann auf der Internetseite von Barings unter www.barings.com eingesehen
werden, die standig aktualisiert wird.

Diese Preise koénnen auch beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Geschéftsstelle der
Anlageverwaltung erfragt werden.

Verhinderung von Late Trading und Market Timing

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs- oder Riicknahmeantrags nach dem fir die
Annahme von Antragen festgelegten Zeitpunkt (,Stichpunkt‘) an dem betreffenden Tag und die Durchfiihrung
dieses Antrags zu einem Preis, der auf dem an diesem Tag anzuwendenden Nettoinventarwert beruht.

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die Praxis des Late Trading nicht akzeptiert werden kann, da sie gegen die
Bestimmungen des Prospekts verstdf3t, die vorsehen, dass ein nach dem Annahmeschluss eingegangener
Antrag zu dem Preis bearbeitet wird, der auf dem né&chsten anwendbaren NIW beruht. Daher werden
Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen mit einem unbekannten NIW bearbeitet. Der Annahmeschluss fur
Zeichnungen und Riicknahmen wird in diesem Prospekt fiir die Gesellschaft angegeben.

Unter Market Timing versteht man eine Arbitragemethode, durch die ein Anleger systematisch Anteile

desselben OGA innerhalb eines kurzen Zeitraums kauft und verkauft, indem er sich die zeitlichen Unterschiede
und/oder Unzulanglichkeiten oder Méngel der Methode zur Ermittlung des NIW der OGA zu Nutze macht.
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Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die Praxis des Market Timing nicht akzeptabel ist, da es deren
Performance aufgrund hoherer Kosten beeintrachtigen und/oder die Gewinne verwassern kann. Daher behalt
sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Antrdge auf Zeichnung von Anteilen abzulehnen, die in Verbindung mit
der Praxis des Market Timing stehen konnten und jegliche angemessene MafRRnhahmen zu ergreifen, um die
Anleger vor derartigen Praktiken zu schitzen.

Datenschutz

Die Gesellschaft kann zu gegebener Zeit Informationen eines Anteilsinhabers oder potenziellen Anteilsinhabers
erfassen, um die Geschéftsheziehung zwischen dem Anteilsinhaber oder potenziellen Anteilsinhaber und der
Gesellschaft zu entwickeln und pflegen und die damit verbundenen Tatigkeiten zu erledigen. Stellt ein
Anteilsinhaber oder potenzieller Anteilsinhaber diese Informationen nicht in einer die Gesellschaft
zufriedenstellenden Form bereit, kann die Gesellschaft das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft beschranken
oder verhindern und die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsgesellschaft werden
gegebenenfalls gegen jegliche Verluste, die aufgrund der Beschrankung oder Verhinderung des Eigentums an
den Anteilen entstehen kdnnten, schadlos gehalten und entschadigt.

Mit dem Ausfillen und der Riickgabe eines Antragsformulars stimmen die Anteilsinhaber der Nutzung der
personlichen Daten durch die Gesellschaft zu. Die Gesellschaft darf personenbezogene Daten an ihre Vertreter
oder Serviceanbieter weitergeben oder dann, wenn sie aufgrund geltender Gesetze, der Aufforderung durch eine
Aufsichtsbehérde oder aufgrund geltender steuerlicher Verordnungen, darunter dem U.S. Foreign Account Tax
Compliance Act (,FATCA*), dazu verpflichtet ist. Anteilsinhaber erhalten auf schriftliche Anfrage Zugang zu den
der Gesellschaft bereitgestellten personlichen Daten. Anteilsinhaber kénnen schriftlich die Korrektur von
personlichen Daten verlangen und die Gesellschaft korrigiert diese auf schriftichen Wunsch. Alle persénlichen
Daten werden von der Gesellschaft hdchstens so lange aufbewahrt wie zum Zwecke der Datenverarbeitung
notwendig ist.

Die Vertriebsgesellschaft kann personliche Daten nutzen, um den Anteilsinhaber in regelméaRigen Abstanden
Uber andere Produkte und Dienstleistungen zu informieren, die nach Ansicht der Vertriebsgesellschaft fur den
Anteilsinhaber von Interesse sein kdnnten, es sei denn, der Anteilsinhaber teilt der Vertriebsgesellschaft auf dem
Antragsformular oder schriftlich mit, dass er den Erhalt derartiger Informationen nicht wiinscht.

Steuern

Den Anteilsinhabern wird geraten, sich Uber die moglichen steuerlichen Konsequenzen von Zeichnung,
Kauf, Halten, Riuckgabe oder anderweitiger VerduRRerung von Anteilen gem&R den Gesetzen des Landes,
dessen Staatsbirgerschaft sie haben, in dem sie ihren Steuerwohnsitz oder gewéhnlichen Wohnsitz oder
Firmensitz haben, zu informieren und gegebenenfalls den Rat von professionellen Finanzberatern
einzuholen.

Die nachstehende Zusammenfassung beruht auf dem derzeit im Grof3herzogtum Luxemburg anwendbaren
Recht und den dortigen Praktiken und unterliegt Anderungen derselben.

Die Anleger mussen sich dartber im Klaren sein, dass eines der mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken die Unberechenbarkeit der steuerlichen Behandlung ist, der sie in den Landern, in denen
sie moglicherweise investiert, unterworfen sind. Ein Ergebnis dessen ist, dass eine Veradnderung des Gesetzes
oder der Praktiken oder eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens oder einer Anderung der
Umsténde oder eine erhaltene Beratung eventuell die Berichtigung einer zuvor erlassenen Bestimmung
hinsichtlich der Steuerverbindlichkeiten bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil (und somit des
Zeichnungs- und Ricknahmepreises, zu dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden) nach sich
zieht. Da es nicht mdglich ist, eine vorherige Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil (oder einen
Zeichnungspreis oder Riicknahmepreis) riickwirkend zu berichtigen, erfolgt eine solche Anderung entweder zum
Vorteil oder Nachteil der fortbestehenden Anteilsinhaber.

Die Anleger miissen davon ausgehen, dass sie keinen Anspruch auf eine Steuergutschrift oder &hnlichen Vorteil
hinsichtlich der Besteuerung haben, der die Gesellschaft unterliegt.
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EU-Richtlinie Giber die Besteuerung von Zinsertragen

Der Rat der EU gab am 3. Juni 2003 eine Richtlinie (Richtlinie des Rates 2003/48/EG) Uiber die Besteuerung von
Zinsertragen in Form von Zinszahlungen heraus (die ,Richtlinie”). Vorbehaltlich einer Reihe von Bedingungen
muss ein EU-Mitgliedstaat gemafR der Richtlinie normalerweise den Steuerbehérden eines zweiten EU-
Mitgliedstaats Informationen Uber Zahlungen von Zins- oder &hnlichen Ertragen, die eine in dem ersten EU-
Mitgliedstaat ansassige Zahlstelle an einen Steuerpflichtigen in dem zweiten EU-Mitgliedstaat zahlt, weiterleiten.
Luxemburg hat, gemeinsam mit einigen anderen EU-Mitgliedstaaten und soweit gemaR der Richtlinie gestattet,
im Hinblick auf derartige Zahlungen stattdessen tbergangsweise die Einfihrung eines Quellensteuersystems als
Standardlésung gewahlt.

Die Richtlinie wurde in Luxemburg gemafl eines Gesetzes vom 21. Juni 2005 (das ,Gesetz‘) umgesetzt.
Dementsprechend sind jegliche vom Fonds gezahlte Ausschittungen Gegenstand der vom Gesetz umgesetzten
Richtlinie, wenn mehr als 15 % des Vermdgens dieses Fonds in Schuldforderungen (laut Definition) investiert
werden und, in ahnlicher Weise, sind die von den Anteilsinhabern bei Riickgabe oder Verkauf von Fondsanteilen
realisierten Erldse Gegenstand der Richtlinie, wenn mehr als 25% des Vermdgens dieses Fonds in
Schuldforderungen investiert werden. Eine derartige Steuer wird zu einem Satz von 35 % einbehalten.

Folglich werden Zahlungen einer Luxemburger Zahlstelle, die eine Ausschiittung oder Riicknahmeerlése aus
einem Fonds zahlt, der die entsprechende, oben genannte Hohe einer Anlage in Schuldforderungen erreicht hat,
- sofern eine derartige Zahlung direkt an einen Anteilsinhaber erfolgt, der in einem anderen EU-Mitgliedstaat oder
einem bestimmten abh&éngigen oder assoziierten Territorium steuerpflichtig ist oder seinen steuerlichen Wohnsitz
hat - vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmung, automatisch einer Quellensteuer zu dem oben genannten
anwendbaren Satz unterworfen.

Die Bestimmung besagt, dass die Luxemburger Zahlstelle keine Quellensteuer einbehalten wird, wenn die
entsprechende Person die Zahlstelle entweder ausdriicklich dazu erméchtigt hat, Informationen an seine
inlandische Steuerbehdrde weiterzuleiten oder er der Zahlstelle eine Bescheinigung gegeben hat, die von seiner
inlandischen Steuerbehdrde in der gesetzlich vorgeschriebenen Form ausgestellt wurde.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Die Gesellschaft ist nicht zur Zahlung von in Luxemburg erhobenen Steuern auf Gewinne oder Ertrage
verpflichtet. Die Gesellschaft ist jedoch in Luxemburg zur Zahlung einer Steuer von 0,05 % pro Jahr ihres NIW
verpflichtet, wobei eine solche Steuer vierteljahrlich auf Grundlage des Wertes des gesamten NIW der
Gesellschaft am Ende des jeweiligen Kalenderquartals zahlbar ist. Auf den Wert von Vermégenswerten, die aus
Anteilen anderer Luxemburger Organismen fir gemeinsame Anlagen bestehen, die bereits versteuert wurden, ist
keine derartige Steuer fallig. In Luxemburg wird bei Ausgabe von Anteilen weder eine Stempelsteuer noch eine
andere Steuer erhoben. AulRerdem wird in Luxemburg keine Steuer auf die realisierte Kapitalwertsteigerung des
Vermdgens der Gesellschaft erhoben.

Hinsichtlich der Anteilsklasse I, die nur institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 175 des Gesetzes umfasst,
betrégt der Steuersatz 0,01 % jahrlich.

Allgemeines

Von der Gesellschaft vereinnahmte Ertrédge aus Dividenden und Zinsen bezlglich ihrer Anlagepapiere kénnen in
den Ursprungslandern einer nicht beitreibbaren Quellensteuer oder sonstigen Steuer unterliegen.

Darliber hinaus muss die Gesellschaft unter Umstanden bestimmte Steuern in Landern zahlen, in denen die
Gesellschaft ihre Anlagetéatigkeiten ausibt. Jene Steuern sind von der Gesellschaft in Luxemburg nicht
beitreibbar.

Es ist davon auszugehen, dass Anteilsinhaber der Gesellschaft ihren Steuerwohnsitz in vielen verschiedenen
Landern haben. Folglich wird im Prospekt nicht der Versuch unternommen, die steuerlichen Folgen
zusammenfassend darzustellen, die sich fur jeden Anleger durch Zeichnung, Halten oder Riickgabe oder
anderweitigen Erwerb oder VerauB3erung von Anteilen an der Gesellschaft ergeben. Diese Folgen sind je nach
den Gesetzen und Praktiken, die derzeit in dem Land des Anteilsinhabers gelten, dessen Staatsbiirgerschaft er
hat, das Steuerwohnsitz, Domizil und/oder Sitzland ist und je nach seinen personlichen Umstanden
unterschiedlich.

Besteuerung der Anteilsinhaber in Luxemburg
Gemall der derzeitigen Gesetzgebung unterliegen die Anteilsinhaber keiner Kapitalgewinn- oder

Einkommensteuer in Luxemburg (ausgenommen sind folgende: (i) jene, die ihr Domizil, ihren Steuerwohnsitz
oder einen standigen Sitz in Luxemburg haben; oder (ii) keinen Steuerwohnsitz in Luxemburg haben und mehr
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als 10 % der Anteile der Gesellschaft halten und alle oder einen Teil ihrer Anteile binnen 6 Monaten ab dem Tag
des Erwerbs verauRRern; oder (iii) in einigen wenigen Fallen, einige friihere Steuerinlander Luxemburgs, die Uber
10 % der Anteile der Gesellschaft halten).

Vereinigtes Konigreich

Die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, die Geschéfte der Gesellschaft so zu fiihren, dass die Gesellschaft,
in steuerlichem Sinne nicht im Vereinigten Koénigreich ansassig wird. Sofern die Gesellschaft im Vereinigten
Kdnigreich kein Gewerbe ausiibt oder im Vereinigten Konigreich kein Gewerbe durch eine standige Einrichtung
betreibt, hat die Gesellschaft daher nur fir Einkiinfte aus gewissen britischen Quellen britische Steuern zu zahlen,
die der britischen Quellensteuer unterliegen kénnten.

Es wird nicht erwartet, dass die Aktivitdten der Gesellschaft als gewerbliche Téatigkeiten im Sinne der britischen
Besteuerung angesehen werden.

Soweit allerdings im Vereinigten Konigreich gewerbliche Tatigkeiten ausgelibt werden, kénnen die Gewinne aus
diesen Tatigkeiten grundsétzlich der britischen Steuer unterliegen. Der Gewinn aus diesen gewerblichen
Tatigkeiten wird jedoch nicht zur britischen Steuer veranlagt, sofern die Gesellschaft und die Anlageverwaltung
bestimmte Bedingungen erfilllen und die von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen einer ,Specified
Transaction“ (angegebene Transaktion) im Sinne der Definition in The Investment Manager (Specified
Transactions) Regulations 2009 entsprechen. Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageverwaltung beabsichtigen, die jeweiligen Geschéafte der Gesellschaft und der Anlageverwaltung so zu
fuhren, dass alle diese Bedingungen erfullt werden, soweit dies in ihrer Macht steht.

Anteilsinhaber

Vorbehaltlich ihrer persénlichen Umstande missen private Anteilsinhaber, die britische Steuerinléander sind, auf
die von der Gesellschaft gezahlten Dividenden oder anderen gezahlten Ausschittungen, einschlielich der
Betrage, die automatisch oder auf andere Weise in weitere Anteile angelegt werden, normalerweise britische
Einkommensteuer zahlen. Ab 22. April 2009 gilt, dass, wenn die Gesellschaft, deren Vermdgenswerte zu mehr
als 60 % verzinslich sind oder eine wirtschaftlich ahnliche Form haben, Dividenden oder Ausschittungen zahlt,
die sich daraus ergebende Ausschittung in den Handen eines privaten Anteilsinhabers, der britischer
Steuerinlander ist, als eine Zahlung von jahrlichen Zinsen behandelt wird. Dies bedeutet, dass keine
Steuergutschriften zur Verfligung stehen und dass die britische Steuer auf eine derartige Ausschittung zu den
Steuersatzen zu zahlen ist, die zu gegebener Zeit auf Zinszahlungen Anwendung finden. Allerdings gilt seit
22. April 2009, dass, wenn die Gesellschaft, deren Vermégenswerte nicht zu mehr als 60 % verzinslich sind oder
eine wirtschatftlich &hnliche Form haben, Dividenden oder Ausschittungen zahlt, die sich daraus ergebende
Ausschittung in den Handen eines privaten Anteilsinhabers, der britischer Steuerinlander ist, als eine Dividende
behandelt wird, beziglich der der Anteilsinhaber von einer Steuergutschrift in Hohe von einem Neuntel des
Wertes der erhaltenen Dividende profitieren kann, wobei diese Steuergutschrift mit der auf die Dividende zu
zahlenden Einkommensteuer verrechenbar ist, fur die sich der Eingangssatz derzeit auf 10 % bzw. 32,5 % flr
private Steuerzahler einer hdheren Steuerklasse belduft. Dies wirde bedeuten, dass ein Steuerzahler, der zum
Eingangssatz besteuert wird, fir erhaltene Dividenden keine britische Steuer zu zahlen braucht, wahrend ein
Steuerzahler einer héheren Steuerklasse 25 % des Wertes einer erhaltenen Dividende zu zahlen hétte. Im
Steuerjahr 2013/2014 werden britische Steuerzahler mit einem steuerpflichtigen Einkommen von mehr als
150.000 GBP mit einem zusétzlichen Satz veranlagt, was dazu fuhrt, dass die an einen derartigen Steuerzahler
ausgeschitteten Dividenden in GroRbritannien mit einem Steuersatz von 37,5 % versteuert werden, was nach
Beriicksichtigung eines Ausgleichs fir die oben genannte Steuergutschrift, zu einer Zahlung von Steuern in Hohe
von 30,6 % des Werts der erhaltenen Dividenden fuhrt. Allerdings ist es nicht mdglich, sich eine derartige
Steuergutschrift in bar auszahlen zu lassen, wenn ein Anteilsinhaber nicht in der Lage ist, diese Steuergutschrift
mit einer britischen Einkommensteuerforderung zu verrechnen.

Es ist vorgesehen, dass Anteilsinhaber, die britische Steuerinlander sind und der britischen K&rperschaftsteuer
unterliegen, hinsichtlich jeglicher Dividenden oder sonstiger Ausschittungen, die sie von der Gesellschaft
erhalten, lGblicherweise keine Steuern zu zahlen brauchen.

Wechsel von einem ausschittenden zu einem Meldefonds

Am 1. Dezember 2009 trat im Vereinigten Konigreich ein neues Gesetz in Kraft, gemaR dem das System der
ausschuttenden Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum durch das System der Meldefonds ersetzt wird. In
beiden Systemen werden alle Anteilsklassen als ein separater Offshore-Fonds angesehen. Anteilsklassen, fur
die der Status eines ausschiittenden Fonds fiir vorangegangene Rechnungsperioden beantragt wurde oder wird,
wurden mit Wirkung ab der am 1. November 2010 beginnenden Rechnungsperiode in das britische
Meldefondssystem aufgenommen. Angaben dariiber, welche Anteilsklassen in das britische Meldefondssystem
aufgenommen wurden, sind in Anhang IV enthalten. Zwar ist vorgesehen, dass samtliche praktikablen
MaRnahmen ergriffen werden, um sicherzustellen, dass jene Anteilsklassen den Status eines Meldefonds in
Zukunft behalten, kann nicht garantiert werden, dass dies erreicht wird.
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Halt ein Anteilsinhaber, der in GroR3britannien ansassig ist oder seinen steuerlichen Wohnsitz hat, Anteile von
Anteilsklassen, die die Voraussetzungen fiir die Anerkennung als Meldefonds bzw. friiher als ausschuttender
Fonds erfiillen, unterliegen Kapitalertrage aus dem Verkauf, der Riickgabe oder der sonstigen Verduf3erung von
Anteilen der britischen Kapitalgewinnsteuer (nicht der Einkommensteuer) (wobei der auf den Ausgleich
entfallende Teil, der in den durch VeraufRerung von Anteilen erzielten Erlésen enthalten ist, der Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuer auf Ertrdge unterliegen kann), sofern er die Anteile nicht als Wertpapiere des
Handelsbestandes halt (fir die andere Regeln gelten). Diese steuerliche Behandlung findet nur bei einer
VerauRRerung Anwendung, wenn der Antrag der jeweiligen Anteilsklasse auf Status als Meldefonds angenommen
worden ist oder wenn sie wahrend der ganzen Zeit, in der ein Anteilsinhaber, der im Vereinigten Kdnigreich
ansassig ist oder seinen standigen Wohnsitz hat, als ,ein ausschittender” Fonds bescheinigt worden ist.
Dementsprechend kann auf einen sich bei VerauRerung eines Anlagepapiers einer Anteilsklasse ergebender
Gewinn eines Fonds, der sich weder flr den gesamten Haltezeitraum als Meldefonds oder ausschiittender Fonds
qualifiziert hat noch als solcher bescheinigt wurde, der einem Anteilsinhaber zufallt, der in GrolRbritannien
ansassig ist oder seinen standigen Wohnsitz hat, Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer anfallen, da der
Gewinn als ein Offshore-Ertrag behandelt wird. Daher koénnte sich ein privater Anteilsinhaber, der
einkommensteuerpflichtig ist, nicht die jahrliche Befreiung fir 2013/2014 in Héhe von 10.900 GBP zunutze
machen, um die Hohe der zu versteuernden Gewinne zu mindern; wahrend 2013/2014 sich ein dadurch
ergebender zu versteuernder Nettogewinn eher der Einkommensteuer als der Kapitalgewinnsteuer von 18 % fir
zum Standardsatz veranlagte Steuerzahler und von 28 % fiir zu einem hoheren und zusatzlichen Steuersatz
veranlagte Steuerzahler unterliegen wirde. Ein Anteilsinhaber, der der Kérperschaftsteuer unterliegt, kdnnte sich
keine indexgebundene Entlastung zunutze machen, um den steuerpflichtigen Gewinn zu mindern. Der gangige
Korperschaftsteuersatz fir 2013/2014 betragt 23 %.

Es sei auch darauf hingewiesen, dass Meldefonds die Bilanzen in Ubereinstimmung mit anerkannten
Rechnungslegungsgrundséatzen erstellen missen und Angaben Uber ihren ,zu berichtenden Ertrag” machen
missen, was der bilanziellen Zahl fir die Gesamtrendite des Fonds, bereinigt in Ubereinstimmung mit
bestimmten Vorschriften laut den Offshore Funds Tax Regulations 2009 (die ,Regulations®), entspricht.
Meldefonds mussen Erklarungen Uber ihren zu meldenden Ertrag an die britische Steuer- und Zollbehorde
abgeben und auch den britischen Anlegern auf eine der gemaR den ,Regulations® angegebenen Weise
Informationen Uber ihren prozentualen Anteil an einem zu meldenden Ertrag, der an sie nicht bereits innerhalb
von 6 Monaten nach Ablauf einer Rechnungsperiode ausgeschuittet wurde, erteilen. Ein britischer Anleger in
einen Meldefonds ist dann dafir verantwortlich, den anwendbaren gemeldeten Ertrag gegebenenfalls in seiner
Steuererklarung fur die Periode, in der ein relevanter Ertrag berichtet wurde, offenzulegen, als ob dieser Ertrag
an den Anleger ausgeschittet worden war.

Sonstige Bestimmungen

Anteilsinhaber, die von der britischen Steuer auf Kapitalgewinne und Ertrdge aus Anlagen (wie befreite
genehmigte Pensionsplane) befreit sind, werden von der britischen Steuer auf jegliche Ertrage und jegliche
Gewinne aus der VeraufR3erung ihrer Anteile befreit.

Ein privater Anteilsinhaber, der im Vereinigten Konigreich ansassig ist oder im steuerlichen Sinne als im
Vereinigten Konigreich ansassig betrachtet wird, kann im Falle seines Ablebens oder bei bestimmten Arten von
Ubertragungen zu Lebenszeiten zur Zahlung der britischen Erbschaftsteuer auf seine Anlagen verpflichtet sein.

Naturliche Personen mit im steuerlichen Sinne gewdhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Konigreich werden auf
Kapitel 2 von Teil 13 des Income Tax Act 2007 hingewiesen. Mit diesen Bestimmungen wird das Ziel verfolgt, die
Vermeidung von Einkommensteuer durch natirliche Personen mit im steuerlichen Sinne gewdhnlichem
Aufenthalt im Vereinigten Konigreich im Wege einer Transaktion zu verhindern, die zur Ubertragung von
Vermdgenswerten oder Ertrdgen auf Personen (einschlieBlich Kapitalgesellschaften) fuhrt, die auRerhalb des
Vereinigten Konigreichs ansassig sind oder ihren Wohnsitz haben. Sie kénnen aufgrund dieser Bestimmungen
hinsichtlich der ihnen zuzuschreibenden nicht ausgeschutteten Ertrage und Gewinne der Gesellschaft auf
jahrlicher Basis einkommensteuerpflichtig werden, soweit nicht bereits auf diese Ertrage Steuern erhoben
wurden.

Personen, die in GroRbritannien anséssig sind oder ihren standigen Wohnsitz haben (und die, wenn sie
naturliche Personen sind, in GroR3britannien ihren Steuerwohnsitz haben), werden darauf hingewiesen, dass die
Bestimmungen von § 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 fir jede Person und mit dieser Person
verbundene Personen, die 10 % oder mehr der Anteile der Gesellschaft halten, von Bedeutung sein kdnnten,
wenn die Gesellschaft gleichzeitig in einer solchen Weise beherrscht wird, dass sie zu einer Kapitalgesellschaft
wird, die, wenn sie in GroRbritannien ansassig gewesen ware, eine Kapitalgesellschaft mit wenigen
Gesellschaftern (,closed company“) im Sinne der britischen Steuergesetzgebung ware. Werden diese
Bestimmungen angewandt, kdnnten sie bewirken, dass eine Person hinsichtlich der britischen Besteuerung
steuerpflichtiger Gewinne so behandelt wiirde, als ob ein Teil des bei der Gesellschaft anfallenden Gewinns (wie
beispielsweise bei VerauRerung ihrer Anlagepapiere, die in diesem Sinne einen steuerpflichtigen Gewinn
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darstellen) direkt dieser Person zugefallen ware; dieser Teil entspricht dem Anteil an den Vermdgenswerten der
Gesellschaft, auf den die Person Anspruch hatte, wenn die Gesellschaft an dem Zeitpunkt aufgelést werden
wirde, an dem der steuerpflichtige Gewinn der Gesellschaft zufallt.

Gemal dem britischen System fir Unternehmensanleihen kénnte jeder Anteilsinhaber, der eine juristische
Person und in GroRbritannien kdrperschaftsteuerpflichtig ist, mit dem Wertzuwachs seines Besitzes auf der
Grundlage der Anpassung an den jeweiligen Marktwert (und nicht bei VerauRerung) besteuert werden oder eine
entsprechende Steuerermaligung wegen Wertminderung erhalten, wenn die Anlagen der Gesellschaft
(wertmaRig) zu mehr als 60 Prozent aus ,die Voraussetzung erfiillenden Anlagen” bestehen. Die entsprechenden
Voraussetzungen erfullende Anlagen sind im Wesentlichen diejenigen, die direkt oder indirekt eine Rendite in
Form von Zinsen erbringen.

Falls Sie wegen lhrer steuerlichen Lage im Zweifel sind oder in einer anderen Rechtsordnung als Grof3britannien
steuerpflichtig sind, empfehlen wir lhnen, lhren unabhéngigen Finanzberater und/oder lhren Steuerberater zu
Rate zu ziehen.

Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”)

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act’) wurde im Marz 2010 in die US-amerikanische
Gesetzgebung aufgenommen. Das Gesetz enthélt Bestimmungen, die im Allgemeinen unter der Bezeichnung
FATCA bekannt sind. Der Zweck dieser Bestimmungen besteht darin zu gewéhrleisten, dass die Finanzinstitute
Informationen Uber US-Anleger laut Definition in FATCA, die Vermdgenswerte aul3erhalb den USA halten, der
US-Steuerbehodrde (IRS) melden, um so der Steuerhinterziehung in den USA entgegenzuwirken. Um nicht US-
amerikanische Finanzinstitute davon abzuhalten, diese Regelungen nicht einzuhalten, verlangt der Hire Act auch,
dass alle US-Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten werden, das sich nicht dem System anschlief3t
und sich an die Regelungen hélt, einer US-amerikanischen Quellensteuer von 30 % auf die Bruttoverkaufserltse
sowie den Ertrag unterworfen wird. Es wird erwartet, dass Luxemburg in naher Zukunft ein Inter-Governmental
Agreement (IGA) mit den USA treffen wird. Da jedoch das IGA und die detaillierten Regelungen zu dessen
Umsetzung noch nicht verfiigbar sind, wird davon ausgegangen, dass fiir Luxemburger Finanzinstitute eine
Verpflichtung nach luxemburgischem Recht besteht, sich bei der IRS zu registrieren und Informationen daruber
zu sammeln und zu beurteilen, welche ihrer Anleger in den USA steuerpflichtig sind. Es wird au3erdem erwartet,
dass ab dem 31. Dezember 2014 (oder einem anderen, vom IGA oder den relevanten Gesetzen und
Verordnungen festgelegten Datum) Angaben zu US-Anlegern, soweit vorhanden, sowie zu Anlegern, bei denen
Unsicherheit hinsichtlich ihres Steuerstatus besteht, den luxemburgischen Steuerbehdrden gemeldet werden, die
wiederum die Informationen an die US-Behorden weitergeben, wobei weitere Informationen beziglich der von
diesen Anlegern erzielten Ertrdge und Gewinne in den darauffolgenden Jahren fortlaufend Gibermittelt werden.

Versammlungen der Anteilsinhaber, Berichte an die Anteilsinhaber und
Bearbeitung von Beschwerden

Einladungen zu einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber (darunter jene, bei denen Ab&anderungen der
Satzung oder die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft zu erwéagen sind) werden an jeden eingetragenen
Anteilsinhaber mindestens acht Tage (oder einen langeren Zeitraum, der von der Aufsichtsbehdrde in anderen
Rechtsordnungen, in denen die Gesellschaft eingetragen ist, vorgeschrieben wird) vor der Versammlung per
Post geschickt und werden in dem Umfange und auf die Weise, wie vom Luxemburger Recht vorgesehen, nach
MaRgabe des Verwaltungsrats veroffentlicht.

Wird die Satzung abgeandert, werden diese Ab&nderungen beim Gericht des Gerichtsbezirks Luxemburg
eingereicht und im Mémorial veréffentlicht.

Genaue geprifte Berichte der Gesellschaft Uber deren Tatigkeiten und die Verwaltung ihrer Vermogenswerte
werden zum 31. Oktober eines jeden Jahres veroffentlicht; diese Berichte enthalten unter anderem die
kombinierten Abschliisse hinsichtlich der Gesellschaft, eine detaillierte Beschreibung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft und einen Bericht des Wirtschaftsprufers.

Die ungepriften Halbjahresberichte der Gesellschaft tUber deren Téatigkeiten werden zum 30. April eines jeden
Jahres vertffentlicht; sie enthalten unter anderem eine Beschreibung der Anlagepapiere, die dem Portefeuille der
Gesellschaft zugrunde liegen und die Anzahl der Anteile, die seit der letzten Veréffentlichung ausgegeben und
zuriickgenommen wurden.

Die vorstehenden Dokumente kénnen kostenlos beim eingetragenen Sitz eingeholt werden.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. November eines jeden Jahres und endet am 31. Oktober des
darauffolgenden Jahres.
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Die jahrliche Hauptversammlung findet in Luxemburg Stadt an einem in der Einladung zur Versammlung
genannten Ort am letzten Dienstag im Februar eines jeden Jahres um 11.00 Uhr statt. Fallt dieser Tag auf einen
gesetzlichen oder religiésen Feiertag in Luxemburg, findet die jéahrliche Hauptversammlung am néachsten
darauffolgenden Geschéftstag statt.

Die Anteilsinhaber einer Anteilsklasse konnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um Uber
Angelegenheiten zu befinden, die sich ausschlief3lich auf diese Anteilsklasse beziehen.

Die Konten der Gesellschaft werden in US-Dollar gefuhrt, der der Wahrung des Gesellschaftskapitals entspricht.

Beschwerden der Anteilsinhaber kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und Zahlstelle oder der
Vertriebsgesellschaft eingereicht werden. Beschwerden werden zeitnah ordentlich bearbeitet.

Auflosung und Liquidation der Gesellschaft

Aufldsung

Die Gesellschaft kann jederzeit durch Beschlussfassung der Hauptversammiung der Anteilsinhaber aufgelost
werden, sofern die fir Anderungen der Satzung genannten Bedingungen des Quorums und der
Mehrheitsbeschlisse erfillt sind.

Betragt das Gesellschaftskapital weniger als zwei Drittel des in Artikel 5 der Satzung genannten Mindestkapitals,
stellt der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilsinhaber die Frage, ob die Gesellschaft aufgeldst
werden soll. Die Hauptversammlung, fir die kein Quorum notwendig ist, entscheidet durch einfache Mehrheit der
auf der Versammlung vertretenen Anteile.

Die Frage, ob die Gesellschaft aufgeldst werden soll, wird auerdem der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
gestellt, wenn sich das Gesellschaftskapital auf weniger als ein Viertel des in Artikel 5 der Satzung festgelegten
Mindestkapitals belauft; in einem solchen Fall kann die Hauptversammlung ohne Bestimmungen beziglich des
Quorums stattfinden und die Auflésung kann von den Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der auf
der Versammlung vertretenen Anteile halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie binnen eines Zeitraums von vierzig Tagen ab dem Tag
abgehalten wird, an dem das Nettovermdgen gegebenenfalls auf weniger als zwei Drittel bzw. ein Viertel der
gesetzlichen Mindesthdhe gefallen ist.

Liguidation

Die Liquidation wird von einem oder mehr Liquidator(en) vorgenommen, die naturliche Personen oder juristische
Personen sein koénnen, die von der Aufsichtsbehérde ordnungsgemal genehmigt und von der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber berufen werden, die deren Befugnisse und Vergitung festlegt.

Die Nettoerldse aus der Liquidation der Gesellschaft werden von den Liquidatoren an die Inhaber der Anteile
jeder Anteilsklasse anteilmafig zu ihrem Anteilsbestand dieser Anteilsklasse verteilt.

Wird die Gesellschaft freiwillig oder zwangsweise liquidiert, wird die Liquidation im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes durchgefuhrt. Dieses Gesetz benennt die Schritte, die zu ergreifen sind, um den
Anteilsinhabern zu ermdglichen, an der bzw. den Ausschittung(en) der Liquidationserldse teilzuhaben und sieht
vor, dass bei der ,Caisse de Consignation“ binnen neun Monaten ab Beschlussfassung der Hauptversammlung
der Anteilsinhaber, die Gesellschaft aufzulésen, treuhé&nderisch verwaltete Gelder hinterlegt werden. Betrage, die
nicht binnen der gesetzlich festgelegten Frist von dem Treuhandkonto eingefordert werden, verfallen im Einklang
mit den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes.

Grundsatze und Verfahren fur Abstimmungen mittels Stimmrechtsvollmacht

Die Gesellschaft nutzt Stimmrechtsvollmachten bezuglich gehaltener Wertpapiere im Einklang mit den Verfahren
der Anlageverwaltung. Die Anlageverwaltung hat Grundséatze fir Abstimmungen mittels Stimmrechtsvollmacht
festgelegt, die von deren Ausschuss fir Abstimmungen mittels Stimmrechtsvollmacht kontrolliert werden. Die
Grundsétze sollen dafiir sorgen, dass bei Abstimmungen entsprechend der wirtschaftlichen Interessen der
Kunden der Anlageverwaltung, wie der Gesellschaft, entschieden wird. Die Anlageverwaltung nutzt die Dienste
eines unabhangigen Fremdanbieters, der Stimmrechtsvollmachten analysiert, (ber Ereignisse, die einer
Abstimmung bedirfen und Abstimmungsempfehlungen informiert und auch die Abstimmungsentscheidungen der
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Anlageverwaltung  umsetzt. Die  Anlageverwaltung  stimmt  normalerweise  entsprechend  der
Abstimmungsempfehlungen des unabhéngigen Fremdanbieters mittels Stimmrechtsvollmacht ab. Es werden fiir
alle Vorschlage Stimmrechtsvollmachten genutzt, auBer in jenen Fallen, in denen die Anlageverwaltung,
gegebenenfalls mit Unterstitzung des Ausschusses fir Abstimmungen mittels Stimmrechtsvollmacht, ermittelt,
dass die Kosten der Abstimmung mittels einer derartigen Stimmrechtsvollmacht gréRer als der wirtschaftliche
Vorteil fur die Kunden der Anlageverwaltung sind.

Die Grundsétze der Anlageverwaltung fir Abstimmungen mittels Stimmrechtsvollmacht sind auf Anfrage bei der
Anlageverwaltung erhaltlich.

Ausfiihrung nach dem Bestensprinzip

Die Gesellschaft vertraut auf die Ausfiihrungsgrundsatze der Anlageverwaltung. Ausfihrung nach dem
Bestensprinzip ist der Begriff, der verwendet wird, um das Ziel zu beschreiben, sdmtliche angemessenen Schritte
zu ergreifen, um das bestmégliche Ergebnis fir jede von der Anlageverwaltung beziglich des Fondsvermdgens
der Gesellschaft durchgefiihrte Transaktion zu erzielen. Zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses
berlicksichtigt die Anlageverwaltung eine Reihe von Faktoren einschlie3lich Preis, sowie die expliziten als auch
impliziten Handelskosten, Umfang und Tempo der Ausfihrung sowie jegliche anderen spezifischen Erwagungen
hinsichtlich dieser Transaktion.

Die Ausfuihrungsgrundsétze der Anlageverwaltung sind auf Anfrage bei der Anlageverwaltung erhéltlich.

Anreize

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt von der Gesellschaft Gebiihren. Die Verwaltungsgesellschaft geht keine
Vertréage uber Gebuhren ein, die zu Konflikten mit den Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, im Einklang mit den
besten Interessen der Gesellschaft ehrlich, gerecht und professionell zu handeln, fihren.

Weitere Informationen Uber die Grundséatze der Verwaltungsgesellschaft erhalten Sie auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft.

Zur Einsicht verfiigbare Dokumente

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen kostenlos wéhrend den Ublichen Geschéftszeiten an jedem
Geschéftstag in Luxemburg beim eingetragenen Sitz eingeholt werden:

1. die Satzung der Gesellschaft und jegliche Ab&anderungen;
2. der vorliegende Prospekt und die Dokumente tber wichtige Anlegerinformationen der Gesellschaft;
3. die nachstehenden Vertrage:
- der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft;
- der Depotbankvertrag zwischen der Gesellschaft und der Depotbank;
- der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Anlageverwaltung;
- der Vertriebsgesellschaftsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Vertriebsgesellschaft;

- die letzten Berichte und Abschliisse, die unter der Uberschrift ,Versammlungen der Anteilsinhaber und
Berichte an die Anteilsinhaber“ genannt werden.

Die oben erwéhnten Vertrdge kdnnen durch beiderseitige Zustimmung beider Vertragsparteien abgeéandert
werden.
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Anhang |

Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat ist auf Grundlage des Grundsatzes der Risikoverteilung befugt, die Gesellschafts- und
Anlagepolitik, die hinsichtlich der von der Gesellschaft getatigten Investitionen anzuwenden ist, die
Referenzwahrung der Gesellschaft und die Abwicklung der Verwaltungs- und Geschéaftsangelegenheiten der
Gesellschaft festzulegen.

Die Anlagepolitik entspricht den nachstehend beschriebenen Vorschriften und Beschréankungen:
1. Anlagepapiere der Gesellschaft bestehen ausschlief8lich aus:

1.1 Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktpapieren, die an einem regulierten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden;

1.2 ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktpapieren, die an einem anderen Markt in einem
Mitgliedstaat, der reguliert wird, regelmafig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelt werden;

1.3 Uibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktpapieren, die zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem anderen Staat zugelassen sind oder in einem anderen Markt eines anderen
Staates, der reguliert wird, regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zugéanglich
ist, gehandelt werden;

1.4 neu ausgegebenen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktpapieren, vorausgesetzt dass:

= die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung beinhalten, dass ein Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen
regulierten Markt laut Beschreibung in 1.1 — 1.3 oben gestellt wird,;

= eine solche Zulassung binnen eines Jahres ab Emission eingeholt wird;

1.5 Anteilen an einem OGAW und/oder einem anderen OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz 2,
Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG, ungeachtet dessen, ob es in einem
Mitgliedstaat der EU gegriindet wurde vorausgesetzt, dass:

= diese anderen OGA gemal den Gesetzen zugelassen sind, die vorsehen, dass sie
der Aufsicht unterworfen sind, die nach Ansicht der Aufsichtsbehérde dem
entsprechen, was im EU-Recht festgelegt ist, und dass die Kooperation zwischen den
Behorden (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz,
Hongkong und Japan) in ausreichendem MaRe gewdhrleistet ist;

= der Schutz fur Anteilsinhaber dieser anderen OGA dem entspricht, der fir
Anteilsinhaber von OGAW vorgesehen ist, und insbesondere, dass die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung von Vermogenswerten, die Kreditaufnahme, die
Kreditvergabe und ungedeckte Verkaufe von uUbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktpapieren den Erfordernissen von Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

= (ber die Geschéftstatigkeit der anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten
berichtet wird, um eine Analyse der Aktiva und Passiva, der Ertrdge und
Geschéftstatigkeit im Berichtszeitraum zu ermdglichen;

= hochstens 10 % der Vermdgenswerte der OGAW oder der anderen OGA, deren
Erwerb in Erwagung gezogen wird, gemal ihren Geschéftsregularien oder ihrer
Satzung in der Summe in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA angelegt werden
kénnen;

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten, die bei Aufforderung riickzahlbar sind oder binnen maximal
12 Monaten abgehoben werden kénnen oder fallig werden, vorausgesetzt das Kreditinstitut hat
seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat oder — wenn der eingetragene Sitz des
Kreditinstituts in einem anderen Staat ansassig ist — vorausgesetzt es ist Sorgfaltsvorschriften
unterworfen, die von der Aufsichtsbehtrde mit jenen als gleichwertig angesehen werden, die im
EU-Recht niedergelegt sind;
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Finanzderivaten, einschlieBlich gleichwertiger in bar glattgestellter Papiere, die an einem
regulierten Markt oder einem anderen Markt laut Beschreibung in 1.1, 1.2 und 1.3 oben
gehandelt werden und/oder Finanzderivaten, die im Freiverkehr (,Freiverkehrs-Derivate®)
gehandelt werden, vorausgesetzt dass:

0]
= die zugrundeliegenden Werte aus in diesem Abschnitt 1 enthaltenen Papieren,
Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen, in die die Gesellschaft
geman ihren Anlagezielen investieren kann, bestehen;

= die Kontrahenten der im Freiverkehr gehandelten Derivate Institute sind, die der
sorgféltigen Aufsicht unterworfen sind und den von der Aufsichtsbehérde genehmigten
Kategorien angehéren; und

= die Freiverkehrs-Derivate Gegenstand einer zuverldssigen und uberpriifbaren
Bewertung auf taglicher Basis sind und jederzeit zum Zeitwert auf Initiative der
Gesellschaft verkauft, liquidiert oder durch eine ausgleichende Transaktion
glattgestellt werden kénnen;

(i) Diese Tatigkeiten veranlassen die Gesellschaft unter keinen Umstanden dazu, von
ihren Anlagezielen abzuweichen.

Geldmarktpapieren, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden und nicht unter die
in den Begriffsbestimmungen enthaltene Definition fallen, soweit die Emission oder der
Emittent dieser Papiere selbst im Sinne des Schutzes der Anleger und Ersparnisse reguliert ist,
und vorausgesetzt, dass diese Papiere:

= von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde oder einer Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem anderen Staat oder im Fall eines Bundesstaats, durch eines
der Mitglieder, aus denen die Foderation besteht, oder einer offentlichen
internationalen Organisation, zu der einer oder mehr Mitgliedstaaten gehdren,
ausgegeben oder garantiert werden; oder

= von einem Unternehmen ausgegeben werden, dessen Wertpapiere an den in 1.1, 1.2
oder 1.3 oben genannten regulierten Markten gehandelt werden; oder

= von einer Einrichtung ausgegeben oder garantiert werden, die im Einklang mit den
vom Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien der bankenaufsichtlichen Aufsicht
untersteht, oder von einer Einrichtung, die den bankenaufsichtlichen Vorschriften
untersteht und diese einhalt, die von der Aufsichtsbehdrde als mindestens ebenso
streng wie das EU-Recht angesehen werden; oder

= von anderen Organisationen, die zu den von der Aufsichtsbehérde genehmigten
Kategorien gehodren, ausgegeben werden, vorausgesetzt, dass eine Anlage in diese
Papiere dem Anlegerschutz unterworfen ist, der dem entspricht, der in dem ersten,
zweiten oder dritten Absatz genannt wird und vorausgesetzt, dass der Emittent ein
Unternehmen ist, dessen Eigenkapital mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 EUR) betragt und seinen Jahresabschluss im Einklang mit der Richtlinie
78/660/EWG darlegt und veréffentlicht oder ein Unternehmen ist, das innerhalb einer
Unternehmensgruppe, die eine oder mehr notierte Unternehmen umfasst und auf die
Finanzierung der Gruppe abgestellt ist oder ein Unternehmen ist, das auf die
Finanzierung von verbrieften Instrumenten abgestellt ist, die von einer Liquiditatslinie
einer Bank profitieren.

Die Gesellschaft kann jedoch Folgendes tun:

2.1

2.2

Sie kann bis zu 10 % lhres Nettovermégens in tibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktpapiere, aul3er jenen unter 1. 1.1 bis einschlief3lich 1.4 und 1.8 genannten,
investieren.

Sie kann zusatzliche Barmittel und geldnahe Anlagen halten; diese Beschrankung kann

ausnahmsweise und voriibergehend Uberschritten werden, wenn dies nach Ansicht des
Verwaltungsrats im Interesse der Anteilsinhaber ist.
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Kredite in Héhe von bis zu 10 % ihres Nettovermdgens aufnehmen, vorausgesetzt, dass diese
Kredite nur voriibergehend aufgenommen werden oder um den Erwerb von unbeweglichen
Vermogensgegenstanden, die fir die unmittelbare Austibung ihres Geschafts notwendig sind,
zu ermdglichen. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft kénnen als Sicherheit fir derartige
Kredite verwendet werden. Sicherungsvereinbarungen hinsichtlich dem Kauf von Optionen
oder dem Kauf oder Verkauf von Termin- oder Futures-Kontrakten werden im Sinne dieser
Beschrankung nicht als ,Kreditaufnahmen® angesehen.

Devisen mittels eines Parallelkredits erwerben. Auf diese Weise beschaffte Fremdwahrung wird
nicht als eine Kreditaufnahme im Sinne der oben genannten Kreditbeschrankungen angesehen,
vorausgesetzt, dass die gegenlaufige Einlage (i) auf die Referenzwahrung der Gesellschaft
lautet und (ii) genauso hoch wie der ausstehende Fremdwahrungskredit oder hdher ist.

3. Daruber hinaus héalt die Gesellschaft die nachstehenden Anlagebeschrankungen, bezogen auf
einzelne Emittenten, ein:

Vorschriften zur Risikostreuung

Zum Zwecke der Berechnung der in Punkt 3.1 bis 3.5 und 3.8 dieses Abschnitts beschriebenen Beschrankungen
werden Unternehmen, die derselben Unternehmensgruppe angehdren, als ein Emittent betrachtet.

Soweit ein Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds ist, wobei die Vermdgenswerte eines
Teilfonds ausschlieBBlich den Anlegern eines solchen Teilfonds und jenen Glaubigern, deren Forderung in
Verbindung mit der Errichtung, des Betriebs und der Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist, vorbehalten sind,
wird jeder Teilfonds als ein separater Emittent im Sinne der Anwendung der Vorschriften zur Risikostreuung

angesehen.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Die Gesellschaft darf keine Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktpapiere eines einzelnen
Emittenten kaufen, wenn:

0] bei einem solchen Kauf mehr als 10 % des Nettovermdgens aus Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktpapieren dieses Emittenten bestiinden; oder

(ii) der Gesamtwert aller Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktpapiere von
Emittenten, in die sie mehr als 5 % ihres Nettovermégens investiert, mehr als 40 %
des Wert ihres Nettovermdgens ausmachen wirde. Diese Hochstgrenze findet keine
Anwendung auf Einlagen und Freiverkehrstransaktionen mit Derivaten, die bei
Finanzinstituten, die der sorgféltigen Aufsicht unterliegen, durchgefuhrt werden.

Die Gesellschaft kann auf kumulativer Basis bis zu 20 % ihres Nettovermégens in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktpapiere anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe
ausgegeben werden.

Die oben unter 3.1 (i) genannte Hochstgrenze von 10 % wird auf 35 % hinsichtlich
Ubertragharer Wertpapiere oder Geldmarktpapiere erhoht, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften oder einem anderen Staat oder einer offentlichen internationalen
Organisation, von der ein oder mehr Mitgliedstaat(en) Mitglied(er) ist bzw. sind, ausgegeben
oder garantiert werden.

Die oben unter 3.1 (i) genannte Hochstgrenze von 10 % wird auf 25 % flr bestimmte Anleihen
erhoht, die von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedstaat hat, der gemaR anwendbarem Recht der besonderen offentlichen Aufsicht
unterstellt ist, um die Anleiheinhaber zu schitzen. Insbesondere miissen Betrdge aus der
Ausgabe derartiger Anleihen gesetzesgemaR in Vermdgenswerte investiert werden, die
wahrend der gesamten Glultigkeitsdauer der Anleihen die mit den Anleihen verbundenen
Forderungen decken kénnen und prioritar fur die Rickerstattung des Kapitals und zur Zahlung
der aufgelaufenen Zinsen verwendet werden wiirden, falls der Emittent in Konkurs geht. Soweit
die Gesellschaft mehr als 5 % ihres Nettovermdgens in die oben genannten Anleihen investiert,
die von einem einzigen Emittenten ausgegeben wurden, darf der Gesamtwert dieser
Anlagepapiere 80 % des Nettovermdgens der Gesellschaft nicht Gberschreiten.

Die unter 3.3 und 3.4 genannten Wertpapiere werden nicht im Sinne der Anwendung der
Hochstgrenze von 40% berlcksichtigt, die unter 3.1 (ii) beschrieben wird.
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3.6 Ungeachtet der vorstehenden Héchstgrenzen ist die Gesellschaft erméachtigt, im Einklang mit
dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % ihres Nettovermdégens in (bertragbare
Wertpapiere und Geldmarktpapiere zu investieren, die von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer Gebietskérperschaften eines Mitgliedstaats, einem anderen Mitgliedstaat der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) wie den USA oder
einer offentlichen internationalen Organisation, von der ein oder mehr Mitgliedstaat(en) der EU
Mitglied(er) ist bzw. sind, ausgegeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) diese
Wertpapiere zu mindestens sechs verschiedenen Emissionen gehéren und (ii) die Wertpapiere
aus einer einzelnen Emission hochstens 30 % des Nettovermégens der Gesellschaft
ausmachen.

3.7 Unbeschadet der in diesem Prospekt festgelegten Héchstgrenzen werden die in 3.1 genannten
Hochstgrenzen auf maximal 20 % fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldpapiere angehoben,
die von derselben Organisation ausgegeben wurden, wenn das Ziel der Anlagepolitik der
Gesellschaft die Nachbildung der Zusammensetzung eines bestimmten von der
Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Anleiheindexes ist, wobei Folgendes gilt:

= die Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert,

= der Index stellt eine addquate Benchmark fir den Markt dar, auf den er sich bezieht,

= der Index wird auf geeignete Weise veroffentlicht.
Die Hochstgrenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn sich dies durch die aulRerordentlichen
Marktbedingungen, insbesondere in regulierten Méarkten, in denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktpapiere auBerst dominant sind, als gerechtfertigt erweist. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist
nur flr einen einzelnen Emittenten gestattet.

Bankeinlagen

3.8 Die Gesellschaft darf hochstens 20 % ihres Nettovermégens in Einlagen bei derselben
Organisation investieren.

Derivate
3.9 Das Risiko gegenliber einem Kontrahenten bei einer Freiverkehrstransaktion mit Derivaten darf
héchstens 10 % des Nettovermdgens der Gesellschaft betragen, wenn der Kontrahent ein
unter 1.6 oben genanntes Kreditinstitut ist bzw. 5 % seines Nettovermdgens in anderen Féllen.
3.10 In Finanzderivate darf nur dann investiert werden, wenn die Summe des Engagements bei den

zugrundeliegenden Vermégenswerten nicht die in 3.1 bis 3.5, 3.8, 3.9, 3.13 und 3.14
festgelegten Anlagebeschrankungen uberschreitet. Wenn die Gesellschaft in indexierte
Finanzderivate investiert, brauchen diese Anlagen nicht mit den in 3.1 bis 3.5, 3.8, 3.9, 3.13
und 3.14 genannten Beschrankungen kombiniert zu werden.

3.11 Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktpapier ein Derivat einschlieRt, muss
letzteres zwecks Einhaltung der Erfordernisse von 1.7 (ii) und 4.1 oben sowie des Risikos und
der im vorliegenden Prospekt beschriebenen Informationserfordernisse berticksichtigt werden.

Anteile von offenen OGA oder OGAW

3.12 Der Verwaltungsrat hat festgelegt, dass insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens
der Gesellschaft in anderen OGAW oder OGA investiert werden dirfen.

Kombinierte Hochstgrenzen
3.13 Ungeachtet der einzelnen Hochstgrenzen laut 3.1, 3.8 und 3.9 oben darf die Gesellschaft
Folgendes nicht kombinieren, sofern dies dazu fuhren wirde, dass mehr als 20 % ihres

Nettovermdgens in eine einzige Organisation investiert werden:

= Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktpapieren, die von dieser
Organisation ausgegeben werden,

= Einlagen bei dieser Organisation oder
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= Risiken, die durch Freiverkehrstransaktionen mit Derivaten entstehen, die mit dieser
Organisation getatigt werden.

3.14 Die in 3.1, 3.3, 3.4, 3.8, 3.9 und 3.13 oben genannten Hbéchstgrenzen dirfen nicht kombiniert
werden und somit durfen Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktpapieren, die
von derselben Organisation ausgegeben werden, in Einlagen oder Derivate, die im Einklang
mit 3.1, 3.3, 3.4, 3.8, 3.9 und 3.13 oben bei dieser Organisation hinterlegt bzw. getatigt werden,
insgesamt nicht 35 % des Vermdgens der Gesellschaft Giberschreiten.

Beschrankungen beziiglich der Beherrschung

3.15 Die Gesellschaft darf keine so grof3e Anzahl von stimmberechtigten Aktien erwerben, die es
der Gesellschaft ermdglichen wirde, einen bedeutenden Einfluss auf die Geschéftsleitung des
Emittenten auszuiiben.

3.16 Die Gesellschaft darf nicht (i) mehr als 10 % der umlaufenden nicht stimmberechtigten Aktien
eines einzelnen Emittenten; (ii) mehr als 10 % der umlaufenden Schuldpapiere eines einzelnen
Emittenten; (i) mehr als 10 % der Geldmarktpapiere eines einzelnen Emittenten oder (iv) mehr
als 25 % der umlaufenden Anteile oder Anteile eines einzelnen OGA erwerben.

Die in (ii) bis (iv) genannten Beschrankungen dirfen auBer Acht gelassen werden, wenn zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Bruttobetrag von Anleihen oder Geldmarktpapieren oder der Nettobetrag der umlaufenden Papiere
nicht berechnet werden kann.

Die in 3.15 und 3.16 genannten Hochstgrenzen treffen nicht zu auf:

=  (Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU
oder dessen Gebietskdrperschaften ausgegeben oder garantiert werden;

= (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die von einem anderen Staat, der
kein Mitgliedstaat der EU ist, ausgegeben oder garantiert werden;

= Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere, die von einer &ffentlichen
internationalen Korperschaft ausgegeben werden, von denen eines oder mehr
Mitglied(er) ein oder mehr Mitgliedstaat(en) der EU ist bzw. sind; und

= Anteile am Kapital eines Unternehmens, das geméaR dem Recht eines Staats, der kein
Mitgliedstaat der EU ist, gegriindet oder organisiert wurde, vorausgesetzt, dass (i)
dieses Unternehmen sein Vermdgen hauptséchlich in Wertpapiere investiert, die von
Emittenten dieses Staats ausgegeben werden, (ii)) gemalR dem Recht dieses Staats
eine Beteiligung der Gesellschaft am Eigenkapital dieses Unternehmens die einzige
Moglichkeit ist, Wertpapiere der Emittenten dieses Staats zu kaufen und (iii) dieses
Unternehmen in seiner Anlagepolitik die in 3.1 bis 3.5, 3.8, 3.9 und 3.12 bis 3.16
beschriebenen Beschrankungen einhalt;

= Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich in deren Namen
lediglich die Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingtatigkeiten hinsichtlich der
Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilsinhaber in dem Land, in dem sich die
Tochtergesellschaft befindet, durchfihren.

4, Daruber hinaus héalt die Gesellschaft hinsichtlich ihres Nettovermdgens die folgenden
Anlagebeschrankungen je Papier ein:

4.1 Die Gesellschaft gewahrleistet, dass ihr weltweites Engagement bei Derivaten nicht den
gesamten Nettoinventarwert ihres Portefeuilles Gibersteigt.

Das Engagement wird so berechnet, dass es den aktuellen Wert der zugrundeliegenden Vermdgenswerte, das
Kontrahentenrisiko, vorhersehbare Marktschwankungen und den fur die Liquidation der Bestande verflgbaren
Zeitraum bericksichtigt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich aufgrund der Nutzung von derivativen Instrumenten zur
Deckung des inharenten Kreditrisikos einiger Emittenten sowie der mdglichen Kreditaufnahme Umstande
ergeben kénnen, unter denen das Risiko der Gesellschaft nicht vollig durch das Gesellschaftsvermégen gedeckt
ist. Da die Kreditaufnahme maximal 10 % betragen darf, kann das weltweite Risiko 110 % des gesamten
Nettowerts des Portefeuilles erreichen.
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4.2 Investitionen in Anteile von OGA, auRer OGAW, diirfen in der Summe nicht mehr als 30 % des
Nettovermogens der Gesellschaft ausmachen.

5. SchlieBllich  halt die Gesellschaft hinsichtlich ihres Vermégens die folgenden
Anlagebeschrankungen ein:

5.1 Die Gesellschaft darf keine Rohstoffe oder Edelmetalle oder diese verbriefende Zertifikate
erwerben, vorausgesetzt, dass Transaktionen mit Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder
Ubertragharen Wertpapieren sowie Futures- und Terminkontrakten, Optionen und Swaps nicht
als Transaktionen mit Rohstoffen im Sinne dieser Beschrankung zu betrachten sind.

5.2 Die Gesellschaft darf nicht in Immobilien investieren, vorausgesetzt, dass Investitionen in
Wertpapiere, die durch Immobilien oder Anteile daran besichert sind oder von Unternehmen,
die in Immobilien oder Anteile daran investieren, ausgegeben werden, getétigt werden kdnnen.

5.3 Die Gesellschaft darf ihr Vermdgen nicht zur Zeichnung von Wertpapieren verwenden.

5.4 Die Gesellschaft darf keine Optionsscheine oder anderen Rechte fir die Zeichnung von
Anteilen ausgeben.

55 Die Gesellschaft darf keine Kredite oder Garantien zugunsten einer Drittpartei gewéhren,
vorausgesetzt, dass diese Beschrankung die Gesellschaft nicht davon abhélt, in nicht voll
einbezahlte Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktpapiere oder andere Finanzinstrumente, die
in 1.5, 1.7 und 1.8 genannt werden, zu investieren.

5.6 Die Gesellschaft darf keine ungedeckten Verkdufe von (bertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktpapieren oder anderen Finanzinstrumenten, die in 1.5, 1.7 und 1.8 genannt werden,
eingehen.

6. Ungeachtet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen gilt Folgendes:
6.1 Die oben genannten Hochstgrenzen kénnen von der Gesellschaft auBer Acht gelassen werden,

wenn sie Zeichnungsrechte ausubt, die mit den im Portefeuille der Gesellschaft enthaltenen
Wertpapieren verbunden sind.

6.2 Werden solche Ho6chstgrenzen aus Grunden Uberschritten, die auBerhalb des
Verantwortungsbereichs der Gesellschaft liegen oder aufgrund der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, muss die Gesellschaft die Behebung einer solchen Situation unter
Berlicksichtigung der Interessen ihrer Anteilsinhaber zum obersten Ziel ihrer
Verkaufstransaktionen machen.

Der Verwaltungsrat hat das Recht, zusatzliche Anlagebeschrdnkungen festzulegen, sofern diese

Beschrénkungen zur Einhaltung der Gesetze und Verordnungen der Lander, in denen Anteile der Gesellschaft
angeboten oder verkauft werden, notwendig sind.
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Anhang Il

Techniken und Instrumente
Allgemeines

Die Gesellschaft kann Techniken und Instrumente im Sinne von Artikel 11 der Richtlinie 2007/16/EG der
Kommission beziglich Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten fiir Hedgingzwecke und
effiziente Portfeuilleverwaltung im Sinne von und gemaf den Bedingungen und Einschrankungen der geltenden
Gesetze, Verordnungen und von der CSSF von Zeit zu Zeit veréffentlichten Rundschreiben, insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 13/559 und den ESMA-Richtlinien 2012/832, anwenden. Hierbei gilt vor allem, dass diese
Techniken und Instrumente nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels der Gesellschaft oder zu
betrachtlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zum angegebenen Risikoprofil der Gesellschaft fihren dirfen.

Das Ausfallrisiko eines Kontrahenten, das durch Techniken fiir eine effiziente Portfeuilleverwaltung und durch im
Freiverkehr gehandelte Finanzderivate generiert wird, muss bei der Berechnung der Ausfallrisikogrenzen laut
»+Anhang I: Anlagebeschrankungen“ kombiniert werden.

Betreffen diese Tatigkeiten die Anwendung von Derivaten, entsprechen diese Bedingungen und Hdchstgrenzen
den Bestimmungen laut ,Anhang |: Anlagebeschrankungen®.

Diese Tatigkeiten veranlassen die Gesellschaft unter keinen Umstanden, von ihren Anlagezielen abzuweichen,
die in dem Abschnitt ,Anlageziel und Anlagepolitik beschrieben werden.

Alle aus solchen Techniken fiir eine effiziente Portfeuilleverwaltung resultierenden Ertrdge nach Abzug von
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuihren flieBen wieder der Gesellschaft zu. Insbesondere kénnen
Gebihren und Kosten als normale Vergitung ihrer Dienste an Vertreter der Gesellschaft und andere Vermittler
gezahlt werden, die Dienstleistungen in Verbindung mit Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement
bereitstellen. Solche Gebihren kénnen als Prozentsatz des Bruttogewinns, den die Gesellschaft durch den
Einsatz solcher Techniken erzielt hat, berechnet werden. Informationen zu direkten und indirekten Betriebskosten
und Geblhren, die in dieser Hinsicht anfallen kdnnen, sowie zur Identitat der Rechtstréger, an die solche Kosten
und Geblhren gezahlt werden — und deren ggf. bestehenden Beziehungen zur Depotbank oder zum
Anlageverwalter — werden im Jahresbericht der Gesellschaft zur Verfiigung stehen.

Die Gesellschaft kann zum Zwecke der effizienten Portefeuilleverwaltung auf die Wertpapierleihe (Securities
Lending and Borrowing) und Pensionsgeschéfte zurtickgreifen, vorausgesetzt, die folgenden Vorschriften werden
eingehalten:

Wertpapierleihe

Die Gesellschaft kann Wertpapiere verleihen und entleihen, vorausgesetzt sie héalt die nachstehenden
Vorschriften ein:

0] Die Gesellschaft darf Wertpapiere nur Uber ein standardisiertes System verleihen oder entleihen, das
von einem anerkannten Clearing-Institut, durch ein von einem Finanzinstitut organisiertes
Leihprogramm oder Uber ein erstklassiges Finanzinstitut, das sich auf diese Art von Geschaft
spezialisiert hat, organisiert wird; dies gilt vorbehaltlich bankenaufsichtlicher Vorschriften, die von der
Aufsichtsbehdérde als gleichwertig mit jenen gemal EU-Recht angesehen werden.

(ii) Im Rahmen der Leihgeschéfte muss die Gesellschaft grundsétzlich eine Garantie erhalten, deren Wert
wahrend der Laufzeit des Vertrags mindestens 90 % des Werts der geliehenen Wertpapiere entspricht.

Diese Garantie muss in Form von (i) liquiden Vermégenswerten und/oder (ii) Staatspapieren eines
OECD-Mitglieds, (iii) von speziellen Geldmarkt-OGA ausgegebenen Anteilen, (iv) OGAW-Anteilen von
OGAW, die in Rentenpapiere investieren, die von erstklassigen Emittenten ausgegeben oder garantiert
werden, die eine angemessene Liquiditat aufweisen, (v) OGAW-Anteilen von OGAW, die in Aktien
investieren, die an einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD notiert oder gehandelt
werden, vorausgesetzt, sie sind in einem Hauptindex enthalten, (vi) Direktanlagen in Rentenpapiere
oder Aktien mit den in (iv) und (v) genannten Eigenschaften.

Diese Sicherungsgegenstande missen taglich bewertet werden. Die Sicherungsgegenstande dirfen im
Rahmen der Hoéchstgrenzen und Bedingungen der Vorschriften der Aufsichtsbehdrde reinvestiert
werden.
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Die Nettorisiken (d. h. die Risiken der Gesellschaft oder eines Teilfonds abzlglich der von der
Gesellschaft oder dem entsprechenden Teilfonds erhaltenen Sicherungsgegenstande) hinsichtlich eines
Kontrahenten, die sich aus Wertpapierleihegeschaften ergeben, werden in der 20%igen Hochstgrenze
bertcksichtigt, die in Absatz 3.13 von Anhang | des vorliegenden Prospekts vorgesehen ist.

Die von der Gesellschaft entliehenen Wertpapiere dirfen in dem Zeitraum, in dem sie von der
Gesellschaft gehalten werden, nicht verdauf3ert werden, es sei denn, sie werden durch ausreichende
Finanzinstrumente gedeckt, die es der Gesellschaft ermdglichen, die entliehenen Wertpapiere bei
Glattstellung der Transaktion zurlickzugeben.

Die Gesellschaft kann Wertpapiere unter den folgenden Umstanden in Verbindung mit der Glattstellung
einer Verkaufstransaktion entleihen: (a) in einem Zeitraum, in dem die Wertpapiere zur erneuten
Registrierung verschickt wurden; (b) wenn die Wertpapiere geliehen und nicht rechtzeitig
zuriickgegeben wurden; (c) um eine erfolglose Glattstellung zu vermeiden, wenn die Depotbank nicht
liefert; und (d) als eine Technik zur Erfillung der Verpflichtung zur Ubergabe der Wertpapiere, die
Gegenstand eines Pensionsgeschéfts sind, wenn der Kontrahent dieses Vertrags sein Recht auf
Rickkauf dieser Wertpapiere ausiibt, sofern diese Wertpapiere vorher von der Gesellschaft verkauft
wurden.

hinaus halt die Gesellschaft die folgenden Regeln ein:

Der Leihnehmer eines Wertpapierleihgeschéfts muss ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen, die
die CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

Die Gesellschaft darf nur direkt oder Uber von anerkannten Clearing-Instituten organisierte
standardisierte  Systeme oder Uber von Finanzinstituten organisierte Leihsysteme, die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die nach Ansicht der CSSF mit denen des EU-Rechts
gleichwertig und die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind, Wertpapiere an Leihnehmer
verleihen.

Die Gesellschaft darf nur Wertpapierleingeschéafte eingehen, wenn sie zu jedem Zeitpunkt im Rahmen
der Vereinbarung berechtigt ist, die Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder die
Vereinbarung zu kundigen.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft kann zusétzlich oder hauptsachlich Pensionsgeschéfte laut Beschreibung der im Prospekt der
Gesellschaft veroffentlichten Anlagepolitik eingehen, die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen
und eine Klausel enthalten, die dem Verkaufer das Recht oder die Pflicht einrdumt, die verkauften Wertpapiere
vom Kaufer zu einem von beiden Parteien im Vertrag festgelegten Preis und Bedingungen zurlickzukaufen.

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschéften oder einer Reihe von fortlaufenden Pensionsgeschéften entweder
als Kéaufer oder Verkaufer auftreten. lhre Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch folgenden
Vorschriften:

@

(ii)

(iii)

(v)

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich der bankenaufsichtlichen Vorschriften, die von der Aufsichtsbehorde
als gleichwertig mit jenen des EU-Rechts erachtet werden, Wertpapiere mittels Pensionsgeschéaften nur
kaufen oder verkaufen, wenn der Kontrahent bei diesen Geschéften ein erstklassiges Finanzinstitut ist,
das sich auf diese Art von Geschéften spezialisiert.

Die Gesellschaft kann wahrend der Laufzeit des Vertrags Uber ein Pensionsgeschéft die Wertpapiere,
die Gegenstand des Vertrags sind, weder vor Auslibung des Rechts auf Rickkauf dieser Wertpapiere
durch den Kontrahenten noch vor Ablauf der Rickkauffrist verkaufen, es sei denn, die Gesellschaft hat
andere Mittel zur Deckung.

Da die Gesellschaft das Risiko der Ricknahme ihrer eigenen Anteile tragt, muss sie sicherstellen, dass
das Risiko der Pensionsgeschéafte nur so hoch ist, dass sie jederzeit all ihren Rucknahmepflichten
nachkommen kann.

Die Nettorisiken (d. h. die Risiken der Gesellschaft oder eines Teilfonds abziglich der von der
Gesellschaft oder dem entsprechenden Teilfonds erhaltenen Sicherungsgegenstéande) hinsichtlich eines
Kontrahenten, die sich aus Pensionsgeschéaften ergeben, werden in der 20%igen HoOchstgrenze
berlicksichtigt, die in Absatz 3.13 von Anhang | des vorliegenden Prospekts vorgesehen ist.

49



BARING RUSSIA FUND

Die Gesellschaft unterliegt bei solchen Geschaften den folgenden zusétzlichen Regeln:

0] Der Kontrahent eines solchen Geschéafts muss ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen, die die
CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

(i) Die Gesellschaft darf nur dann Pensionsgeschéfte und/oder umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen,
wenn sie zu jedem Zeitpunkt (a) den vollen Barbetrag eines umgekehrten Pensionsgeschéfts oder von
Wertpapieren, die Gegenstand eines Pensionsgeschéfts sind, zurlickfordern oder (b) die Vereinbarung
in Ubereinstimmung mit den geltenden Verordnungen kiindigen kann. Jedoch sind Geschéfte mit fester
Laufzeit von hdochstens sieben Tagen als Vereinbarungen zu sehen, deren Bedingungen den
jederzeitigen Riickruf der Vermdgenswerte durch die Gesellschaft gestatten.

Verwaltung von Sicherheiten und Sicherheitenrichtlinien
Allgemeines

Im Rahmen von OTC-Derivategeschéften und Techniken fir eine effiziente Portfeuilleverwaltung kann die
Gesellschaft Sicherheiten mit dem Ziel erhalten, ihr Ausfallrisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt werden die
von der Gesellschaft fur einen solchen Fall festgelegten Richtlinien zu Sicherheiten erlautert.

In Frage kommende Sicherheiten

Die Sicherheiten, die die Gesellschaft erhalt, kdnnen verwendet werden, um das Ausfallrisiko zu mindern, sofern
dabei die Bedingungen in geltenden Gesetzen, Verordnungen und den von der CSSF von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Rundschreiben erfiillt werden. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf Liquiditat, Bewertung,
Emittenten-Bonitat, Korrelation, Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement und Einforderbarkeit.
Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kénnen die von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheiten aus
Folgendem bestehen:

0] Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, darunter kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf
gemeinschattlicher, regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert
taglich berechnen und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfugen;

(iv) von nichtstaatlichen Emittenten ausgegebene Anleihen, die eine angemessene Liquiditat
aufweisen; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden,
wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

Umfang der Sicherheiten

Die Gesellschaft ermittelt den erforderlichen Umfang an Sicherheiten fir OTC-Geschéfte mit Finanzderivaten und
Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement unter Berlcksichtigung bestehender, in diesem
Verkaufsprospekt genannter Grenzwerte fur das Gegenparteirisiko sowie der Art und der Eigenschaften der
Geschéfte, der Kreditwurdigkeit und der Identitat der Gegenparteien sowie herrschender Marktbedingungen.

Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Sicherheiten werden téglich unter Verwendung verfugbarer Marktpreise und unter Berlcksichtigung
angemessener Abschlage bewertet, die von der Gesellschaft fir jede Anlagenklasse auf der Grundlage ihrer
Sicherheitsabschlagsrichtlinie (d. h. einer Richtlinie, nach der ein vorab festgelegter Prozentsatz vom Marktwert
eines als Sicherheit verwendeten Vermogenswerts abgezogen wird) festgelegt werden. Die Richtlinie
berlcksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhéngig von der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat des
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Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitdt der Vermdgenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von
Liquiditats-Stresstests, die von der Gesellschaft unter normalen und auRergewéhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgefihrt werden. Auf Barsicherheiten wird iblicherweise kein Sicherheitsabschlag angewendet.

Wiederanlage von Sicherheiten

Von der Gesellschaft entgegengenommene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft, wiederangelegt oder
verpfandet werden, soweit dies nicht durch luxemburgische Gesetze und Vorschriften gestattet ist.
Barsicherheiten kénnen in liquiden Mittel wiederangelegt werden, die gemaf luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften, insbesondere den ESMA-Richtlinien 2012/832, zulassig sind. Jede Wiederanlage von
Barsicherheiten muss mit ausreichender Diversifizierung hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten erfolgen
und das daraus entstehende Engagement darf insgesamt 20 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft
hinsichtlich eines einzelnen Emittenten nicht bersteigen. Die Gesellschaft kann bei der Wiederanlage von
entgegengenommenen Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall
der mit entgegengenommenen Barsicherheiten getétigten Anlage entstehen. Ein Wertverfall einer solchen
Anlage der Barsicherheiten wirde den Umfang der der Gesellschaft fir die Riickgabe bei Beendigung der
Transaktion an den Kontrahenten zur Verfiigung stehenden Sicherheiten verringern. Die Gesellschaft musste die
Wertdifferenz zwischen den urspriinglich entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Riickgabe an den
Kontrahenten verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fiir die Gesellschaft fiihren wiirde.
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Anhang lli

Berechnung des Nettoinventarwerts

Berechnung und Veroéffentlichung

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (,NIW*) je Anteil jeder Anteilsklasse wird von der
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft unter Aufsicht des Verwaltungsrats im Einklang mit den Bestimmungen
der Satzung vorgenommen. Der NIW je Anteil jeder Anteilsklasse wird in der Referenzwéhrung jeder einzelnen
Anteilsklasse, auf zwei Dezimalstellen auf- oder abgerundet, ausgedriickt, und wird am jeweiligen Bewertungstag
ermittelt, indem das den Anteilen dieser Anteilsklasse zuzuschreibende Nettovermdgen der Gesellschaft, das
dem Wert des Anteils der Aktiva abziglich des Anteils der dieser Anteilsklasse zuzuschreibenden Passiva an
einem solchen Bewertungstag durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt umlaufenden Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse im Einklang mit den nachstehenden Bewertungsvorschriften geteilt wird. Falls sich seit Berechnung
des NIW die Notierungen an den Markten, an denen ein wesentlicher Anteil der der betreffenden Anteilsklasse
zuzuschreibenden Anlagepapiere gehandelt oder notiert wird, wesentlich verandert haben, kann die Gesellschaft
zur Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber und der Gesellschaft die erste Bewertung flr unglltig erklaren
und fur alle am jeweiligen Bewertungstag eingegangenen Antrage eine zweite Bewertung vornehmen.

Der Wert dieser Vermodgenswerte wird von der Verwaltungsgesellschaft wie folgt ermittelt:

a) Der Wert aller Kassenbestande oder Einlagen, Wechsel, Sichtwechsel und Forderungen, transistorischen
Aktiva, beschlossenen Bardividenden und aufgelaufenen Zinsen, die aber noch nicht eingegangen sind,
wird zum Nennwert der Vermdgenswerte bewertet, es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser Wert
eingeht. In diesem Fall wird der Wert derselben festgestellt, indem ein bestimmter Betrag vorbehaltlich der
Genehmigung des Verwaltungsrats abgezogen wird, um den wahren Wert dieser Vermdgenswerte
widerzuspiegeln.

(b) Der Wert von Vermdgenswerten, die an einer Borse notiert oder gehandelt werden, beruht auf dem zuletzt
verfigbaren Preis an der Borse, die normalerweise der hauptsachliche Markt fur diese Vermdgenswerte ist.

(c) Der Wert von Vermogenswerten, die an einem anderen regulierten Markt gehandelt werden, beruht auf
dem zuletzt verfigbaren Preis.

(d) Falls Vermbgenswerte nicht an einer Bérse oder einem anderen regulierten Markt notiert oder gehandelt
werden, oder falls im Hinblick auf Vermdgenswerte, die hier oben ernannt an einer Bdrse oder einem
anderen regulierten Markt notiert oder gehandelt werden, der Preis, der gemaR Buchstabe (b) oder (c)
festgelegt wird, nicht den angemessenen Zeitwert der jeweiligen Vermodgenswerte darstellt, beruht der Wert
dieser Vermdgenswerte auf dem angemessenerweise vorhersehbaren Verkaufspreis, der sorgféltig und in
gutem Glauben ermittelt wurde.

(e) Der Liquidationswert von Optionskontrakten, die nicht an Borsen oder anderen regulierten Markten
gehandelt werden, ist deren Nettoliquidationswert, der gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten
Grundséatzen auf einer fir jede Art von Vertrag einheitlich angewandten Grundlage ermittelt wird. Der
Liguidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an Borsen oder anderen regulierten
Markten gehandelt werden, beruht auf den zuletzt verfigbaren Glattstellungspreisen dieser Kontrakte der
Bdrsen und regulierten Markte, an denen die Gesellschaft mit diesen speziellen Futures-, Termin- oder
Optionskontrakten handelt; vorausgesetzt dass, wenn ein Futures-, Termin- oder Optionskontrakt nicht an
dem Tag liquidiert werden kann, an dem die Nettovermdgenswerte ermittelt werden, die Grundlage fur die
Ermittlung des Liquidationswertes eines solchen Kontraktes der Wert ist, den der Verwaltungsrat als
gerecht und angemessen ansieht.

(f)  Der Wert von Geldmarktpapieren, die nicht an einer Borse oder einem anderen regulierten Markt notiert
oder gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten bzw. mehr als 90 Tage haben,
wird als der Nennwert derselben zuziglich der dafiir angefallenen Zinsen erachtet. Geldmarktpapiere mit
einer Restlaufzeit von 90 Tagen oder weniger werden nach der Buchwertmethode bewertet, was in etwa
dem Zeitwert entspricht.

(g) Zinsswaps werden zu ihrem Zeitwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die anwendbare Zinskurve
festgestellt wird.

(h) Anteile von offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zu ihrem zuletzt ermittelten und
verflgbaren Nettoinventarwert bewertet oder, wenn dieser Preis nicht den Zeitwert dieser Vermdgenswerte
darstellt, wird der Preis vom Verwaltungsrat auf eine der Billigkeit entsprechende Weise festgelegt. Anteile
eines geschlossenen Organismus fir gemeinsame Anlagen werden zu dem zuletzt verfligbaren
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Borsenwert bewertet.

(i) Alle anderen Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte werden zum Zeitwert bewertet, der in gutem
Glauben gemaR einem Verfahren ermittelt wird, das vom Verwaltungsrat oder einem zu diesem Zwecke
vom Verwaltungsrat benannten Ausschuss festgelegt wurde.

Der Wert aller Aktiva und Passiva, die nicht in der Referenzwahrung einer Anteilsklasse ausgedriickt werden,
werden zu den zuletzt von groRen Banken notierten Kursen in die Referenzwahrung dieser Anteilsklasse
umgerechnet. Stehen derartige Kursnotierungen nicht zur Verfigung, wird der Wechselkurs in gutem Glauben
vom Verwaltungsrat oder gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt.

Der NIW je Anteil und die Ausgabe- und Ricknahmepreise je Anteil jeder Anteilsklasse kénnen wéahrend der
Geschéftsstunden am eingetragenen Sitz erfragt werden.

Fair Value Pricing

Fair Value Pricing (FVP), d. h. die Kalkulation des Marktwerts, wird definiert als die Zugrundelegung der von der
Verwaltungsgesellschaft geschéatzten Betrages, den die Gesellschaft beim Verkauf oder Kauf eines oder
mehrerer Wertpapiere oder sogar eines ganzen Wertpapierportefeuilles am Zeitpunkt der Berechnung des NIW
voraussichtlich erhdlt bzw. zahlen muss; damit wird beabsichtigt, einen gerechteren Kauf- bzw. Verkaufskurs zu
erzielen, um so vorhandene, neu hinzukommende und ausscheidende Anleger zu schutzen.

Stellt sich die Marktlage so dar, dass der zuletzt verflgbare notierte Echtzeitpreis oder die Berechnung des NIW
nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht den besten Kauf- bzw. Verkaufspreis eines Wertpapiers erfasst,
kann die FVP-Methode angewandt werden. Aufgrund der Zeitunterschiede zwischen dem SchlieBen der
relevanten Wertpapierbdrsen und dem Zeitpunkt der Berechnung des NIW, kann die Verwaltungsgesellschaft
den Fair Value ihrer Anlagen haufiger feststellen als bei anderen Wertpapieren, was taglich durchgefiihrt werden
kann. Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, dass Veranderungen der relevanten Indizes oder anderer
entsprechender Marktindikatoren nach SchlieBen der Wertpapierbérsen beweisen konnen, dass die
Borsennotierungen unzuverlassig sind und flr bestimmte Wertpapiere zu Fair Value Pricing fuhren kdnnen.
Daher sind die den Anlagen der Gesellschaft zugeschriebenen Fair Values unter Umstanden nicht die notierten
oder veroffentlichten Preise fur die Anlagen an ihren Priméarmérkten oder Borsen. Durch das Fair Value Pricing
eines Wertpapiers, das vom Handel beispielsweise wegen finanzieller UnregelmaRigkeiten suspendiert wurde
oder dessen Preis durch wesentliche Ereignisse oder Nachrichten nach der letzten Feststellung des
Bdrsenkurses fur das Wertpapier beeintrachtigt wurde, versucht die Gesellschaft, einen Preis festzulegen, den
sie beim aktuellen Verkauf dieses Wertpapiers verniunftigerweise erwarten kann. Die Anwendung der FVP-
Methode kann auch dann notwendig werden, wenn ein Markt aufgrund hdherer Gewalt unerwartet geschlossen
bleibt.

Verwasserungsanpassung

Sofern der Verwaltungsrat dies in Anbetracht der herrschenden Marktbedingungen und der Héhe der von den
Anteilsinhabern gewiinschten Zeichnungen und Ricknahmen im Verhéltnis zur GrolRe der Gesellschaft im
Interesse der Gesellschaft erachtet, kann im Nettoinventarwert der Gesellschaft eine im Ermessen des
Verwaltungsrats oder seiner Vertretung festgelegte Berichtigung fiir den Betrag widergespiegelt werden, der die
prozentuale Schatzung der Kosten und Aufwendungen darstellt, die der Gesellschaft unter diesen Bedingungen
entstehen.

Voribergehende Aussetzung der Berechnung

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des NIW je Anteil jeder Anteilsklasse und die Ausgabe und Ricknahme
ihrer Anteile von ihren Anteilsinhabern voriibergehend zu folgenden Zeiten aussetzen:

a) wenn die Hauptborsen, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagepapiere der Gesellschaft notiert werden,
nicht wegen Feiertagen sondern aus anderen Grunden geschlossen sind oder wenn der Handel an diesen
Bdrsen beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

b) in einer Situation, die einen Notfall darstellt, der die VerduBerung oder Bewertung von der Gesellschaft
gehdrenden Vermdgenswerten unmaoglich macht; oder

c) bei einem Zusammenbruch der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Ermittlung des Preises oder
Wertes eines der der Gesellschaft zuzuschreibenden Anlagepapiere oder des aktuellen Preises oder der
aktuellen Werte an dieser Borse benutzt werden; oder

d) wenn aus einem anderen Grunde die Preise von Anlagepapieren, die der Gesellschaft gehdren, nicht sofort
oder genau festgestellt werden kénnen; oder
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in einem Zeitraum, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zum Zwecke der Leistung von
Ruckzahlungen, bei der Riicknahme von Anteilen fallig sind, zu repatriieren, oder wahrenddessen eine
Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit der VerauRerung oder dem Erwerb von Anlagepapieren
oder Zahlungen, die bei Ricknahme von Anteilen fallig sind, hach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu den
Uiblichen Wechselkursen erfolgen kénnen;

nach einem mdglichen Beschluss, eine oder mehr Anteilsklassen zu liquidieren oder aufzulésen; oder

wenn aus einem anderen Grunde die Kurse von Anlagepapieren, die der Gesellschaft gehéren und dieser
Anteilsklasse zuzuschreiben sind, nicht umgehend oder genau festgestellt werden kénnen; oder

bei Veroéffentlichung einer Mitteilung, durch die eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber zum Zwecke
des Beschlusses uber die Aufldsung der Gesellschaft einberufen wird; oder

in einem Zeitraum, in dem der Markt fur eine Wahrung, auf die ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte
der Gesellschaft lautet, nicht wegen eines gewohnlichen Feiertages, sondern wegen anderer Griinde
geschlossen ist oder in dem der Handel an diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt ist.

Eine solche Aussetzung wird gegebenenfalls von der Gesellschaft 6ffentlich bekannt gegeben und kann den
Anteilsinhabern, die einen Antrag auf Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen gestellt haben, fur die die
Berechnung des NIW ausgesetzt wurde, mitgeteilt werden.

Diese Aussetzung beziglich einer Anteilsklasse wirkt sich nicht auf die Berechnung des NIW je Anteil, die
Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen einer anderen Anteilsklasse aus, wenn die Vermdgenswerte dieser
anderen Anteilsklasse nicht im selben Maf3e durch dieselben Umstande betroffen sind.

Ein Antrag auf Zeichnung oder Rucknahme ist unwiderruflich, es sei denn, die Berechnung des NIW wird
ausgesetzt.
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Anteilsklassen, die zur Zeichnung verfiigbar sind
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AUSSCHUT-

ALS BRITISCHER

ANTEILSART ANTEILS-
ANTEILSKLASSE TUNGS- A ISIN MELDEFONDS
s POLITIK AR REREEN ANERKANNT

Class A USD Acc* T Keine USD LU0073418229 v
Class A USD Inc* A Jahrlich UsD LU0280479329 v
Class A GBP Inc A Jahrlich GBP LU0538075267 v
Class D GBP Inc** A Jahrlich GBP LU0809290991 Steht noch aus
Class R GBP Inc** A Jahrlich GBP LU0809291023 Steht noch aus
Class [***
Class X****

*Vor dem 30. April 2010 hieRen die Anteilsklassen Class A USD Acc und Class A USD Inc Anteile von Class C
bzw. Anteile von Class D. Dabei handelte es sich lediglich um eine Verdnderung der Bezeichnung, was keine
Auswirkung auf die Eigenschaften der bestehenden Klassen hatte, da alle anderen Merkmale gleich blieben.

** Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts waren die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP
Inc noch nicht ausgegeben. Die Anteile der Klassen D GBP Inc und R GBP Inc werden im Ermessen des
Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fur alle Anleger freigegeben.

*** Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse | noch nicht ausgegeben.

*xx Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts waren Anteile der Klasse X noch nicht ausgegeben. Die
Anteile der Klasse X werden auf eingeschrankter Basis vorbehaltlich einer Vereinbarung mit der

Anlageverwaltung und im Ermessen des Verwaltungsrats (oder dessen Vertretern) fir alle Anleger
freigegeben .
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Anhang V

Registrierungsstatus

Die Gesellschaft hat derzeit eine Genehmigung fiir den 6ffentlichen Vertrieb in den nachstehenden
Rechtsordnungen:

= Chile
Deutschland
Finnland
Frankreich
Luxemburg
Osterreich
Peru
Schweden
Schweiz
Singapur*
= Taiwan

= Vereinigtes Konigreich

*Die Gesellschaft ist als ein beschrankt verflgbarer auslandischer Anlageplan registriert und eine Anlage steht
den Anlegern in Singapur nur in beschréanktem Mal3e zur Verfligung.

Sobald sich zusétzliche Vertriebsméglichkeiten ergeben, wird bei den entsprechenden Behdérden ein Antrag auf
offentlichen Vertrieb der Gesellschaft in anderen Rechtsordnungen gestellt.
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Ansprechpartner:

BARING ASSET MANAGEMENT LIMITED
155 Bishopsgate

London EC2M 3XY

Vereinigtes Konigreich

Telefon: +44(0)20 7628 6000
Telefax: +44(0)20 7214 1655

NORTHERN TRUST LUXEMBOURG
MANAGEMENT COMPANY S.A.

2, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

ZAHLSTELLE IN OSTERREICH
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

1010 Wien

Osterreich

ZAHSTELLE IN FRANKREICH
BNP Paribas Securities Services
3 rue d’Antin

75002 Paris

Frankreich

ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE IN
DEUTSCHLAND

Deutsche Bank AG

JunghofstralRe 5-9

60311 Frankfurt am Main

Bundesrepublik Deutschland

WEITERE INFORMATIONSSTELLE IN
DEUTSCHLAND

Baring Asset Management
Ulmenstral3e 37-39

60325 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

ZAHLSTELLE IN LUXEMBURG

Northern Trust Global Services Limited, Niederlassung Luxemburg
2, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

ZAHLSTELLE IN SCHWEDEN
S.E. Banken

Rissnelden 110, RB5

10640 Stockholm

Schweden

ZAHLSTELLE/VERTRETER IN DER SCHWEIZ
BNP Paribas Securities Services

Paris, succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

Schweiz
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die Zahl- und Informationsstelle (,Deutsche Zahl- und Informationsstelle“) fur die Gesellschaft in der
Bundesrepublik Deutschland ist:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland.

Samtlicher Schriftverkehr ist an die Deutsche Bank AG "TSS/Global Equity Services, Post IPO Services" unter
der 0.g. Adresse zu richten.

Eine weitere Informationsstelle (,Weitere Deutsche Informationsstelle”) fiir die Gesellschaft in der Bundesrepublik
Deutschland ist:

Baring Asset Management
Ulmenstral3e 37-39

60325 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland.

Antrége auf Riicknahme von Anteilen kdnnen bei der Deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.
Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschliellich etwaiger Ricknahmeerlése und Ausschiittungen
kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabers Uber die Deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung, der gepriifte Jahresbericht und der
ungeprifte Halbjahresbericht - jeweils in Papierform - sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise
und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber, sind kostenlos bei der Deutschen Zahl- und Informationsstelle
sowie der Weiteren Deutschen Informationsstelle erhéltlich.

Des Weiteren liegen die unter dem Abschnitt ,,zur Einsicht verfligbare Dokumente® genannten Vertrage und
sonstigen Dokumente kostenlos zur Einsichthahme bei der Deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie der
Weiteren Deutschen Informationsstelle bereit.

Auferdem werden die Ausgabe- und Rucknahmepreise unter www.fundinfo.com verdffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber werden den eingetragenen Anteilinhabern in der Bundesrepublik Deutschland
auf dem Postweg Ubersandt. In folgenden Fallen wird zudem eine Mitteilung unter www.fundinfo.com
verdffentlicht: Aussetzung der Ricknahme von Anteilen, Kundigung der Verwaltung oder Abwicklung der
Gesellschaft, Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundséatzen nicht vereinbar sind,
wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergitung und Aufwendungserstattungen betreffen,
Verschmelzung der Gesellschaft sowie einer moglichen Umwandlung in einen Feederfonds.

BESONDERE RISIKEN AUFGRUND DER VEROFFENTLICHUNGS-ERFORDERNISSE FUR STEUERN IN
DEUTSCHLAND

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen fiir Deutschland entsprechend dem
Investmentsteuergesetz bekannt zu machen. Die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen
hat die Gesellschaft auf Anforderung der Finanzverwaltung nachzuweisen. Die Grundlagen fur die Berechnung
dieser Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden,
dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Gesellschaft angewandte Methodik fur die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur
regelmafig nicht fiir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fur das jeweils
laufende Geschéftsjahr berlicksichtigt. Die Korrektur kann die Anteilinhaber, die im laufenden Geschéftsjahr eine
Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtinstigen.

Die Besteuerungsgrundlagen werden in Deutschland derzeit fur folgende Anteilklassen bekannt gemacht:
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ANTEILSART ~
KLASSE (TIA) ANTEILSWAHRUNG ISIN
Class A USD Acc Thesaurierend USD LU0073418229
Class A USD Inc Ausschittend  USD LU0280479329
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London
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Tel.: +44 (0)20 7628 6000
Fax: +44 (0)20638 7928

www.barings.com

y Folgen Sie uns auf twitter.com/Barings
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