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ART Metzler FX Protected Carry
(vormals ART Metzler Global Currency Management)
für den Berichtszeitraum vom 1. Februar 2019 bis 31. Januar 2020

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Der Fonds investiert in die global fünf attraktivsten Hochzinswährungen. Hierzu werden Devisentermingeschäfte abgeschlossen, um so die höheren Zinsen bei verbesserter 
Liquidität gegenüber Anleihen der Hochzinsmärkte zu vereinnahmen. Das Fremdwährungsrisiko wird über den seit Jahren erfolgreichen Metzler Currency Overlay Prozess auf 
Basis einer rein quantitativen Multi-Modell-Architektur gesteuert. Das Basisportfolio wird in Cash sowie liquide Staatsanleihen und staatsnahe Anleihen mit guter Bonität 
angelegt.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veränderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur 
 31.01.2020 % Anteil 31.01.2019 % Anteil 

 Kurswert Fondsvermögen Kurswert Fondsvermögen 

Renten 49.993.933,40 89,38 17.705.476,07 90,67 

DTG -520.857,66 -0,93 216.668,81 1,11 

Bankguthaben 6.460.313,83 11,55 1.626.345,98 8,33 

Zins- und Dividendenansprüche 129.868,01 0,23 72.804,66 0,37 

Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -131.310,38 -0,23 -92.956,16 -0,48 

Fondsvermögen 55.931.947,20 100,00 19.528.339,36 100,00 
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Zum 31. Januar 2020 betrug das Fondsvermögen 55.931.947,20€. Zu diesem Zeitpunkt waren 89,38% des Fondsvermögens in Euro denominierte kurzlaufende Anleihen 
guter Qualität investiert. Hinzu kamen die Position Kasse und Zinsansprüche, die zusammen 11,78% betrugen sowie die Verluste aus Devisentermingeschäften von -0,93%, 
abzüglich “Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten" von -0,23%. Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der verzinslichen Wertpapiere beträgt 2,17 Jahre mit einem 
gewichteten durchschnittlichen Nominalzins von 0,54%. Damit stieg die durchschnittliche Restlaufzeit gegenüber dem Stichtag des Vorjahres leicht um 0,3 Jahre.

Zum 31. Januar 2020 lagen folgende Währungspositionen bezogen auf das Fondsvolumen vor: 15,88% Türkische Lira, 12,00% Indonesische Rupie, 4,00% Indische Rupie, 
7,88% Russischer Rubel und 19,12% US-Dollar. Finanziert wurden die Positionen aus dem Euro. Der Währungsprozess sieht einmal im Jahr eine Überprüfung der im Portfolio 
gehalten Währungen vor. Alle Währungen mit einer positiven Zinsdifferenz zum US-Dollar werden nach ihren Trendeigenschaften zur Generierung von Erträgen durch die 
Währungsmodelle gerankt. Es hat sich keine Änderung in der Währungsauswahl ergeben. Des Weiteren werden alle Fremdwährungsexposures durch tägliche laufende 
Währungsmodelle gesteuert. Während der US-Dollar zwischen -100% und 100% schwanken kann, liegt das Fremdwährungsexposure aller anderen Fremdwährungen 
zwischen 0% und 20% des Fondsvolumens.

Wesentliche Risiken

Die Vermögensgegenstände inklusive der Devisentermingeschäfte, in die der Asset Manager für Rechnung des Sondervermögens investiert, enthalten neben den Chancen 
auf Wertsteigerung auch Risiken. So können Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermögensgegenstände und der eingesetzten Devisentermingeschäfte unter 
den Einstandspreis fällt. In dem hier zugrundeliegenden Berichtszeitraum bestanden folgende Risiken:

Marktrisiko: Die Kursbewegung von verzinslichen Wertpapieren und Währungen hängt von der Entwicklung an den Kapitalmärkten ab, die wiederum von der allgemeinen 
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung 
können auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerüchte einwirken. Die spezifischen Marktrisiken werden durch Diversifikation in eine Vielzahl von 
kurzlaufender Rentenpapieren guter Bonität sowie einem Korb von verschiedenen Währungen verteilt und täglich überwacht. Für die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellen 
die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 gegenwärtig einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Zinsänderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist das Risiko verbunden, dass sich das Zinsniveau innerhalb der Laufzeit ändern kann. Steigen die 
Marktzinsen gegenüber den Zinsen zum Zeitpunkt des Kaufes, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fällt dagegen der Marktzins, so steigen die Kurse 
festverzinslicher Wertpapiere. Zinsänderungsrisiken werden durch die relativ kurzen Laufzeiten weitgehend vermieden. 

Bonitätsrisiko: Der Emittent einer Anleihe kann in Zahlungsverzug kommen oder sogar zahlungsunfähig werden. Unabhängige Agenturen wie Moody's, Standard & Poor's 
und Fitch überprüfen das Bonitätsrisiko und vergeben ein Rating. Je schlechter die Bonität, umso höher das Ausfallrisiko der Anleihe. ART Metzler Global Currency 
Management investiert ausschließlich in Anleihen guter Bonität, die mindestens auf BBB- (Investment Grade) eingestuft sind. Die Diversifikation erfolgt über die Streuung der 
Risiken über verschiedene Sektoren und Emittenten hinweg.
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Währungsrisiko: Durch die Investition in Währungen mit einer höheren Verzinsung über Devisentermingeschäfte wird bewußt ein Wechselkursrisiko eingegangen. Fällt der 
Kurs der ausländischen Währung gegenüber dem US-Dollar, hat dies einen negativen Einfluss auf die Performance. Dies gilt natürlich auch im Umkehrschluss. Um dieses 
Risiko einzudämmen, werden die im Fonds befindlichen Fremdwährungen durch ein aktives Währungsmanagement verwaltet. Metzler Currency Management steuert die 
Hedgequoten für Fremdwährungsrisiken dynamisch auf Basis eines quantitativen Multi-Modell-Systems. Die Impulse für Handelsaktivitäten gehen allein von den 
Währungsmodellen aus. Diskretionäre Entscheidungen sind ausgeschlossen. Alle Overlay-Strategien werden in regelmäßigen Abständen überprüft und bei Bedarf unter 
Einbeziehung aktueller Marktdaten neu justiert. Das Risiko der Währungsabwertung wird durch das aktive Währungsmanagement stringent minimiert, indem die mehrheitlich 
trendfolgenden Währungsmodelle die jeweilige Fremdwährung im Falle der Abwertung schrittweise gegenüber der Basiswährung sichern. Drawdowns werden so reduziert, am 
Carry und an Währungsgewinnen wird in Phasen fallender Risikoaversion partizipiert. Das zusätzlich gehandelte EUR/USD-Overlay stabilisiert darüber hinaus das 
Risiko/Ertrags-Verhältnis des Fonds. Durch die dynamische Steuerung der Finanzierung aus dem Euro und dem US-Dollar wird ein diversifizierender Effekt erzielt.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven Veräußerungsergebnisses während des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus Devisentermingeschäften.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum1

Anteilklasse I: +2,44 % (1. Februar 2019 bis 31. Januar 2020)
Anteilklasse I plus: -1,93 % (30. September 2019 bis 31. Januar 2020)

Wichtiger Hinweis
Zum 30. September 2019 wurde die Anteilklasse ART Metzler FX Protected Carry I plus aufgelegt mit einem Mindestinvestitionsvolumen von 5 Mio. Euro.

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht 
prognostizierbar.
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Vermögensübersicht zum 31.01.2020

Anlageschwerpunkte

Tageswert

in EUR

% Anteil am 

Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände 56.514.669,70 101,04

1. Anleihen 49.993.933,40 89,38
< 1 Jahr 9.127.643,40 16,32

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 27.497.473,00 49,16

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 13.368.817,00 23,90

2. Derivate -520.857,66 -0,93

3. Bankguthaben 6.905.680,84 12,35

4. Sonstige Vermögensgegenstände 135.913,12 0,24

II. Verbindlichkeiten -582.722,50 -1,04

III. Fondsvermögen 55.931.947,20 100,00
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Vermögensaufstellung zum 31.01.2020
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2020 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

vermögens

Bestandspositionen EUR 49.993.933,40 89,38

Börsengehandelte Wertpapiere EUR 49.993.933,40 89,38

Verzinsliche Wertpapiere EUR 49.993.933,40 89,38

0,0000 % Ålandsbanken Abp EO-Med.-Term Cov.Nts 2016(23) XS1496878742 EUR 1.700 1.700 0 % 101,015 1.717.255,00 3,07

0,6250 % Auckland, Council EO-Medium-Term Notes 2017(24) XS1716946717 EUR 1.400 1.400 0 % 103,857 1.453.998,00 2,60

0,4500 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-Med.-Term Cov. Bds 2016(23) XS1523136247 EUR 1.700 1.700 0 % 102,597 1.744.149,00 3,12

0,2000 % Bank of Montreal EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 17(23) XS1706963284 EUR 1.700 1.700 0 % 101,482 1.725.194,00 3,08

0,5000 % Bank of Queensland Ltd. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 17(22) XS1640827843 EUR 1.900 950 0 % 101,677 1.931.863,00 3,45

0,3750 % Belfius Bank S.A. EO-M.-T.Mortg.Pandbr. 2018(23) BE0002620012 EUR 1.700 1.700 0 % 102,667 1.745.339,00 3,12

0,0000 % BNP Paribas Fortis S.A. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 16(23) BE0002265347 EUR 1.700 1.700 0 % 101,077 1.718.309,00 3,07

0,3750 % Cais. Ctr. du Crd. Imm. France EO-Medium-Term Notes 2015(20) FR0012872182 EUR 400 0 0 % 100,349 401.396,00 0,72

0,2140 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-FLR Med.-T.Obl.Fonc. 17(22) FR0013272457 EUR 2.200 2.200 0 % 101,226 2.226.972,00 3,98

0,0000 % Canadian Imperial Bk of Comm. EO-Med.-T. Cov.Notes 2016(22) XS1456455572 EUR 1.700 1.700 0 % 100,801 1.713.617,00 3,06

1,8750 % Corporación Andina de Fomento EO-Medium-Term Notes 2014(21) XS1072571364 EUR 2.200 1.800 0 % 102,463 2.254.186,00 4,03

1,7500 % Credit Suisse (Guernsey Br.) EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br.2014(21) XS1015884833 EUR 680 0 0 % 101,978 693.450,40 1,24

0,2500 % Danske Bank AS EO-Mortg. Covered MTN 2015(20) XS1197037515 EUR 900 0 0 % 100,207 901.863,00 1,61

0,2500 % Deutsche Hypothekenbank MTN-HPF S.455 v.15(21) DE000DHY4556 EUR 1.200 1.200 0 % 101,133 1.213.596,00 2,17

0,0100 % Deutsche Hypothekenbank MTN-HPF S.506 v.19(22) DE000DHY5066 EUR 900 900 0 % 100,914 908.226,00 1,62

0,0500 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15261 v.17(21) DE000A2DASJ1 EUR 2.200 2.200 0 % 100,671 2.214.762,00 3,96

0,2500 % Dexia Crédit Local S.A. EO-Medium-Term Notes 2015(20) XS1204255522 EUR 400 0 0 % 100,075 400.300,00 0,72

0,6250 % Eika BoligKreditt A.S. EO-Med.-Term Cov. Nts 2015(21) XS1312011684 EUR 900 0 0 % 101,731 915.579,00 1,64

2,0000 % Export-Import Bk of Korea, The EO-Medium-Term Notes 2013(20) XS0925003732 EUR 500 0 0 % 100,538 502.690,00 0,90

0,3750 % Fédérat.caisses Desjard Québec EO-M.-T. Mortg.Cov.Nts 15(20) XS1324916151 EUR 900 500 0 % 100,586 905.274,00 1,62

0,5000 % ING Belgium SA/NV EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 15(21) BE0002491661 EUR 2.100 2.100 0 % 101,455 2.130.555,00 3,81

0,8000 % Investitionsbank Berlin Inh.-Schv.Ser.126 v.13(20) DE000A1TNAQ5 EUR 400 0 0 % 100,145 400.580,00 0,72

0,2500 % Jyske Realkredit A/S EO-Cov. Bonds 2016(23) XS1435774903 EUR 1.700 1.700 0 % 101,783 1.730.311,00 3,09

0,3750 % KA Finanz AG EO-Medium-Term Nts 2015(20) XS1270771006 EUR 700 300 0 % 100,353 702.471,00 1,26

0,4500 % KBC Bank N.V. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 15(22) BE0002482579 EUR 2.200 2.200 0 % 101,644 2.236.168,00 4,00

0,1000 % Korea Housing Fin.Corp. (KHFC) EO-Mortg.Cov.Bds 2019(24)Reg.S XS1999730374 EUR 1.500 1.500 0 % 100,855 1.512.825,00 2,70

1,1250 % Länsförsäkringar Hypotek AB EO-Cov.Med.-T.Nts 2013(20) XS0926822189 EUR 2.100 2.100 0 % 100,381 2.108.001,00 3,77

0,3750 % Lb.Hessen-Thüringen GZ MTN IHS S.H291 v.2016(20) XS1377695652 EUR 400 0 0 % 99,986 399.944,00 0,72

im Berichtszeitraum
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Vermögensaufstellung zum 31.01.2020
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2020 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

vermögensim Berichtszeitraum

1,8000 % LfA Förderbank Bayern Inh.-Schv.R.1124 v.12(21) DE000LFA1248 EUR 900 0 0 % 103,095 927.855,00 1,66

0,7500 % Powszechna K.O.(PKO)Bk Polski EO-Medium-Term Nts 2017(21) XS1650147660 EUR 1.200 1.200 0 % 101,023 1.212.276,00 2,17

0,5000 % Royal Bank of Canada EO-Asst Cov.MT.Scs15(20) Reg.S XS1287843905 EUR 900 0 0 % 100,738 906.642,00 1,62

0,3750 % Stadshypotek AB EO-Med.-T. Hyp.-Pfandbr.15(21) XS1324397964 EUR 900 0 0 % 100,787 907.083,00 1,62

0,4500 % Swedbank Hypotek AB EO-M.-T. Mortg.Cov.Nts 18(23) XS1778322351 EUR 1.700 1.700 0 % 102,743 1.746.631,00 3,12

0,2500 % Toronto-Dominion Bank, The EO-Med.-Term Cov.Bds 2015(22) XS1223216497 EUR 1.600 1.200 0 % 101,349 1.621.584,00 2,90

1,3750 % UBS AG (London Branch) EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br.2014(21) XS1057841980 EUR 1.200 1.200 0 % 102,077 1.224.924,00 2,19

0,7500 % Westpac Banking Corp. EO-Mortg. Cov. MTN 2015(21) XS1263878818 EUR 2.100 1.200 0 % 101,573 2.133.033,00 3,81

1,3750 % Wirt.u.Infrastrukturbk. Hessen Inh.-Schv. v.2013(2020) DE000A1R0121 EUR 800 0 0 % 100,629 805.032,00 1,44

Summe Wertpapiervermögen EUR 49.993.933,40 89,38

Derivate EUR -520.857,66 -0,93

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate EUR -520.857,66 -0,93

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 21.761,91 0,04

Offene Positionen

BRL/USD   10,5 Mio. OTC 1.706,21 0,00

IDR/USD   33960,0 Mio. OTC -6.128,25 -0,01

INR/USD   354,6 Mio. OTC -12.732,77 -0,02

USD/EUR   12,5 Mio. OTC 38.916,72 0,07

Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -542.619,57 -0,97

Offene Positionen

BRL/USD   10,5 Mio. OTC -38.049,50 -0,07

IDR/USD   135840,0 Mio. OTC -19.231,84 -0,03
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Vermögensaufstellung zum 31.01.2020
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2020 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

vermögensim Berichtszeitraum

INR/USD   532,2 Mio. OTC -19.026,31 -0,03

RUB/USD   470,2 Mio. OTC -150.243,81 -0,27

TRY/USD   59,2 Mio. OTC -50.178,83 -0,09

USD/EUR   49,8 Mio. OTC -289.653,45 -0,52

USD/RUB   2,5 Mio. OTC 23.764,17 0,04

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.905.680,84 12,35

Bankguthaben EUR 6.905.680,84 12,35

Guthaben bei BNP Paribas Securities Services (GD) Niederlassung Frankfurt (V)

Guthaben in Fondswährung

EUR 6.905.680,84 % 100,000 6.905.680,84 12,35

Sonstige Vermögensgegenstände EUR 135.913,12 0,24

Zinsansprüche EUR 135.913,12 135.913,12 0,24

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -445.367,01 -0,80

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

USD -493.511,18 % 100,000 -445.367,01 -0,80

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -137.355,49 -0,25

Zinsverbindlichkeiten EUR -6.045,11 -6.045,11 -0,01

Verwaltungsvergütung EUR -119.179,31 -119.179,31 -0,21

Verwahrstellenvergütung EUR -7.501,81 -7.501,81 -0,01

Asset Management Gebühr EUR -0,01 -0,01 0,00

Prüfungskosten EUR -4.089,25 -4.089,25 -0,01

Veröffentlichungskosten EUR -540,00 -540,00 0,00

Fondsvermögen EUR 55.931.947,20 100,00 1)
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Vermögensaufstellung zum 31.01.2020
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2020 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

vermögensim Berichtszeitraum

ART Metzler FX Protected Carry AK I

Anteilwert EUR 100,78

Ausgabepreis EUR 100,78

Rücknahmepreis EUR 100,78

Anzahl Anteile STK 456.300

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus

Anteilwert EUR 98,07

Ausgabepreis EUR 98,07

Rücknahmepreis EUR 98,07

Anzahl Anteile STK 101.400

Fußnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Seite 9



Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry 

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.01.2020

USD (USD) 1,1081000 = 1 EUR (EUR)

Marktschlüssel

c) OTC Over-the-Counter
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,2500 % Canadian Imperial Bk of Comm. EO-Med.-T. Cov.Notes 2015(20) XS1175865028 EUR 0 800

0,3750 % Cie de Financement Foncier EO-Med.-T.Obl.Foncières 14(19) FR0012159820 EUR 0 600

0,3750 % Hessen, Land Schatzanw. S.1515 v.2015(2022) DE000A1RQCT2 EUR 0 900

3,0000 % Ontario, Provinz EO-Medium-Term Notes 2010(20) XS0544936817 EUR 0 900

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Bayerische Landesbank FLR-Hyp.Pfbr.S.10104 v.12(19) DE000BLB1JJ1 EUR 0 400

0,3750 % Development Bank of Japan EO-Medium-Term Notes 2015(19) XS1309485701 EUR 0 500

0,2500 % Export-Import Bank of China EO-Notes 2016(19) XS1521634441 EUR 1.300 1.700

0,3750 % Fédérat.caisses Desjard Québec EO-Mortg.Cov. Bonds 2014(19) XS1125546454 EUR 0 900

2,3750 % Korea Gas Corp. EO-Medium-Term Notes 2013(19) XS0981596819 EUR 0 500

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe) 

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 643.820

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

RUB/USD EUR 78.261
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugänge Abgänge

TRY/USD EUR 83.328

USD/EUR EUR 636.060

USD/RUB EUR 82.973

USD/TRY EUR 87.303

Die Gesellschaft sorgt dafür, dass eine unangemessene Beeinträchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird,

indem unter Berücksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermögens ein Schwellenwert für die Transaktionskosten bezogen auf das

durchschnittliche Fondsvolumen sowie für eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft überwacht die Einhaltung der

Schwellenwerte und ergreift im Falle des Überschreitens weitere Maßnahmen.          
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 01.02.2019 bis 31.01.2020
insgesamt je Anteil

I.  Erträge

1.   Dividenden inländischer Aussteller (vor Körperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00

2.   Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00

3.   Zinsen aus inländischen Wertpapieren EUR 48.031,08 0,11

4.   Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 224.363,05 0,49

5.   Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 3.124,06 0,01

6.   Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00

7.   Erträge aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00

8.   Erträge aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschäften EUR 0,00 0,00

9.   Abzug inländischer Körperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

10. Abzug ausländischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00

11. Sonstige Erträge EUR 0,00 0,00

Summe der Erträge EUR 275.518,19 0,61

II.   Aufwendungen 

1.   Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -259,46 0,00

2.   Verwaltungsvergütung EUR -344.964,84 -0,76

    - Verwaltungsvergütung EUR -344.964,83

    - Beratungsvergütung EUR 0,00

    - Asset Management Gebühr EUR -0,01

3.   Verwahrstellenvergütung EUR -28.647,33 -0,06

4.   Prüfungs- und Veröffentlichungskosten EUR -6.989,12 -0,02

5.   Sonstige Aufwendungen EUR -126.938,69 -0,28

    - Depotgebühren EUR -16.409,68

    - Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -79.562,42

    - Sonstige Kosten EUR -30.966,59

Summe der Aufwendungen EUR -507.799,44 -1,12

III.   Ordentliches Nettoergebnis EUR -232.281,25 -0,51

IV.   Veräußerungsgeschäfte

1.   Realisierte Gewinne EUR 16.013.771,21 35,09

2.   Realisierte Verluste EUR -13.805.303,46 -30,25

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften EUR 2.208.467,75 4,84

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.976.186,50 4,33
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry AK I 

1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne EUR 102.348,41 0,22

2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste EUR -834.505,56 -1,83

VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR -732.157,15 -1,61

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.244.029,35 2,72

Entwicklung des Sondervermögens 2019/2020
I.     Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres EUR 19.528.339,36

1.   Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr EUR 0,00

2.   Zwischenausschüttungen EUR 0,00

3.   Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 25.518.305,00

      a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen EUR 30.594.530,00

      b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen EUR -5.076.225,00

4.   Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -303.336,15

5.   Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.244.029,35

      davon nicht realisierte Gewinne EUR 102.348,41

      davon nicht realisierte Verluste EUR -834.505,56

II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres EUR 45.987.337,56

0,00

Verwendung der Erträge des Sondervermögens

Berechnung der Ausschüttung insgesamt und je Anteil
insgesamt je Anteil

I.     Für die Ausschüttung verfügbar EUR 1.976.186,50 4,33

1.   Vortrag aus Vorjahr EUR 0,00 0,00

2.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.976.186,50 4,33

3.   Zuführung aus dem Sondervermögen EUR 0,00 0,00

II.   Nicht für die Ausschüttung verwendet EUR 1.976.186,50 4,33

1.   Der Wiederanlage zugeführt EUR 1.976.186,50 4,33

2.   Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00

III.  Gesamtausschüttung EUR 0,00 0,00

1.   Endausschüttung EUR 0,00 0,00
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry AK I 

ART Metzler FX Protected Carry AK I

Vergleichende Übersicht seit Auflegung

Geschäftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermögen am Anteilwert am

Ende des Geschäftsjahres Ende des Geschäftsjahres Ende des Geschäftsjahres

2017/2018 Stück 115.000 EUR 11.107.674,32 EUR 96,59

2018/2019 Stück 198.500 EUR 19.528.339,36 EUR 98,38

2019/2020 *) Stück 456.300 EUR 45.987.337,56 EUR 100,78

*) Auflagedatum 10.03.2017
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus 

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 30.09.2019 bis 31.01.2020
insgesamt je Anteil

I.  Erträge

1.   Dividenden inländischer Aussteller (vor Körperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00

2.   Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00

3.   Zinsen aus inländischen Wertpapieren EUR 2.290,58 0,02

4.   Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 14.300,96 0,14

5.   Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 333,43 0,01

6.   Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00

7.   Erträge aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00

8.   Erträge aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschäften EUR 0,00 0,00

9.   Abzug inländischer Körperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00

10. Abzug ausländischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00

11. Sonstige Erträge EUR 0,00 0,00

Summe der Erträge EUR 16.924,97 0,17

II.   Aufwendungen 

1.   Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -21,16 0,00

2.   Verwaltungsvergütung EUR -18.821,18 -0,19

    - Verwaltungsvergütung EUR -18.821,18

    - Beratungsvergütung EUR 0,00

    - Asset Management Gebühr EUR 0,00

3.   Verwahrstellenvergütung EUR -1.642,57 -0,02

4.   Prüfungs- und Veröffentlichungskosten EUR -143,17 0,00

5.   Sonstige Aufwendungen EUR -10.573,50 -0,10

    - Depotgebühren EUR -1.509,50

    - Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -6.040,74

    - Sonstige Kosten EUR -3.023,26

Summe der Aufwendungen EUR -31.201,58 -0,31

III.   Ordentliches Nettoergebnis EUR -14.276,61 -0,14

IV.   Veräußerungsgeschäfte

1.   Realisierte Gewinne EUR 1.021.993,26 10,08

2.   Realisierte Verluste EUR -1.014.482,34 -10,00

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften EUR 7.510,92 0,08

V.   Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres EUR -6.765,69 -0,06
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus 

1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne EUR 139.141,73 1,37

2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste EUR -243.204,23 -2,40

VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres EUR -104.062,50 -1,03

VII.   Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres EUR -110.828,19 -1,09

Entwicklung des Sondervermögens 2019/2020
I.     Wert des Sondervermögens am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres EUR 0,00

1.   Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr EUR 0,00

2.   Zwischenausschüttungen EUR 0,00

3.   Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 10.033.332,00

      a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen EUR 10.033.332,00

      b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen EUR 0,00

4.   Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 22.105,83

5.   Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres EUR -110.828,19

      davon nicht realisierte Gewinne EUR 139.141,73

      davon nicht realisierte Verluste EUR -243.204,23

II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Rumpfgeschäftsjahres EUR 9.944.609,64

Verwendung der Erträge des Sondervermögens

Berechnung der Ausschüttung insgesamt und je Anteil
insgesamt je Anteil

I.     Für die Ausschüttung verfügbar EUR 0,00 0,00

1.   Vortrag aus Vorjahr EUR 0,00 0,00

2.   Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres EUR -6.765,69 -0,06

3.   Zuführung aus dem Sondervermögen EUR 6.765,69 0,06

II.   Nicht für die Ausschüttung verwendet EUR 0,00 0,00

1.   Der Wiederanlage zugeführt EUR 0,00 0,00

2.   Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00

III.  Gesamtausschüttung EUR 0,00 0,00

1.   Endausschüttung EUR 0,00 0,00
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus 

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus

Vergleichende Übersicht seit Auflegung

Rumpfgeschäftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermögen am Anteilwert am

Ende des Rumpfgeschäftsjahres Ende des Rumpfgeschäftsjahres Ende des Rumpfgeschäftsjahres

2019/2020 *) Stück 101.400 EUR 9.944.609,64 EUR 98,07

*) Auflagedatum 30.09.2019
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 01.02.2019 bis 31.01.2020
insgesamt

I.  Erträge

1.   Dividenden inländischer Aussteller (vor Körperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00

2.   Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00

3.   Zinsen aus inländischen Wertpapieren EUR 50.321,66

4.   Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 238.664,01

5.   Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland EUR 3.457,49

6.   Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00

7.   Erträge aus Investmentanteilen EUR 0,00

8.   Erträge aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschäften EUR 0,00

9.   Abzug inländischer Körperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00

10. Abzug ausländischer Quellensteuer EUR 0,00

11. Sonstige Erträge EUR 0,00

Summe der Erträge EUR 292.443,16

II.   Aufwendungen 

1.   Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -280,62

2.   Verwaltungsvergütung EUR -363.786,02

    - Verwaltungsvergütung EUR -363.786,01

    - Beratungsvergütung EUR 0,00

    - Asset Management Gebühr EUR -0,01

3.   Verwahrstellenvergütung EUR -30.289,90

4.   Prüfungs- und Veröffentlichungskosten EUR -7.132,29

5.   Sonstige Aufwendungen EUR -137.512,19

    - Depotgebühren EUR -17.919,18

    - Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -85.603,16

    - Sonstige Kosten EUR -33.989,85

Summe der Aufwendungen EUR -539.001,02

III.   Ordentliches Nettoergebnis EUR -246.557,86

IV.   Veräußerungsgeschäfte

1.   Realisierte Gewinne EUR 17.035.764,47

2.   Realisierte Verluste EUR -14.819.785,80

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften EUR 2.215.978,67

V.   Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.969.420,81
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry

1.   Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne EUR 241.490,14

2.   Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.077.709,79

VI.   Nicht realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres EUR -836.219,65

VII.   Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.133.201,16

Entwicklung des Sondervermögens 2019/2020
I.     Wert des Sondervermögens am Beginn des Geschäftsjahres EUR 19.528.339,36

1.   Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr EUR 0,00

2.   Zwischenausschüttungen EUR 0,00

3.   Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 35.551.637,00

      a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen EUR 40.627.862,00

      b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen EUR -5.076.225,00

4.   Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -281.230,32

5.   Ergebnis des Geschäftsjahres EUR 1.133.201,16

      davon nicht realisierte Gewinne EUR 241.490,14

      davon nicht realisierte Verluste EUR -1.077.709,79

II.     Wert des Sondervermögens am Ende des Geschäftsjahres EUR 55.931.947,20

0,00
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry 

Anteilklassenmerkmale im Überblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme 

in Währung

Ausgabeaufschlag bis 

zu 5,00%, derzeit 

(Angabe in %)

Verwaltungsvergütung 

bis zu 1,900% p.a., 

derzeit (Angabe in % 

p.a.)

Ertragsverwendung Währung

ART Metzler FX Protected Carry AK I 50.000 0,000 0,900
Ausschüttung mit 

Zwischenausschüttung
EUR

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus 5.000.000 0,000 0,700
Ausschüttung mit 

Zwischenausschüttung
EUR
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry 

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 100.701.782,56

die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte
Bankhaus Metzler & Co. (Broker) DE

Nominal

in Stk. bzw.

Whg. in 1.000 Kurswert

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewährten Sicherheiten EUR 590.000,00
davon

Bankguthaben EUR 590.000,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 89,38

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,93
 

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze für diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 10.03.2017 den

qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermögens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen

wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer

unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet.

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigen Entwicklung von Marktpreisen für das Sondervermögen ergibt.

 

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,40 %

größter potenzieller Risikobetrag 1,81 %

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,96 %

 

Im Rumpfgeschäftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschäfte: 2,97
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry 

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Zusammensetzung des Vergleichsvermögens zum Berichtsstichtag

JP Morgan GBI-EM Diversified EUR unhedged (Bloomberg: JGENDVUE INDEX) 100,00 %

 

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):

Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhöhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf. 

Sonstige Angaben

ART Metzler FX Protected Carry AK I

Anteilwert EUR 100,78

Ausgabepreis EUR 100,78

Rücknahmepreis EUR 100,78

Anzahl Anteile STK 456.300

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus

Anteilwert EUR 98,07

Ausgabepreis EUR 98,07

Rücknahmepreis EUR 98,07

Anzahl Anteile STK 101.400

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Bewertung

Für Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

wird der letzte verfügbare handelbare Kurs gemäß § 27 KARBV zugrunde gelegt. 

 

Für Investmentanteile werden die aktuellen Werte, für Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rückzahlungsbetrag gemäß § 29 KARBV zugrunde gelegt.

 

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Börse einbezogen sind 

oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden gemäß § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt,

die sich bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
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Jahresbericht 

ART Metzler FX Protected Carry 

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Unter dem Verkehrswert  ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem Geschäft zwischen 

sachverständigen, vertragswilligen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

ART Metzler FX Protected Carry AK I

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Geschäftsjahr beträgt 1,05 %

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

Erfolgsabhängige Vergütung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) für das abgelaufene Rumpfgeschäftsjahr beträgt 0,81 %

Die Gesamtkostenquote drückt sämtliche vom Sondervermögen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhältnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermögens aus.

Eine erfolgsabhängige Vergütung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergütungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhält aus dem Sondervermögen die ihr zustehende Verwaltungsvergütung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergütung

wird für Vergütungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermögens verwendet. Der Gesellschaft fließen keine Rückvergütungen von den

an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermögen geleisteten Vergütungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im

Zusammenhang mit Handelsgeschäften für das Sondervermögen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.
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ART Metzler FX Protected Carry 

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Erträge und sonstige Aufwendungen

ART Metzler FX Protected Carry AK I

Wesentliche sonstige Erträge: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

ART Metzler FX Protected Carry AK I plus

Wesentliche sonstige Erträge: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Veräußerung der Vermögensgegenstände)

Transaktionskosten EUR 2.145,00

 

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Rumpfgeschäftsjahr für Rechnung des Fonds separat ausgewiesen  

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergütung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung in Mio. EUR 55,3
davon feste Vergütung in Mio. EUR 47,3

davon variable Vergütung in Mio. EUR 8,0

 

Zahl der Mitarbeiter der KVG 562,3

Höhe des gezahlten Carried Interest in EUR 0

 

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergütung an Risktaker in Mio. EUR 3,8
davon Geschäftsleiter in Mio. EUR 3,1

davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,7

 

Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung 

ihres Vergütungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergütungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergütungssystematik 
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ART Metzler FX Protected Carry 

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung übermäßiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergütungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jährlich durch den Vergütungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit 

und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben überprüft. Es umfasst fixe und variable Vergütungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten für die Gesamtzielvergütung ist 

gewährleistet, dass keine signifikante Abhängigkeit von der variablen Vergütung sowie ein angemessenes Verhältnis von variabler zu fixer Vergütung besteht.

Für die Geschäftsführung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft 

und der von ihr verwalteten Investmentvermögen haben ( Risk Taker ) gelten besondere Regelungen. 

So wird für diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergütung über einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben.

Der aufgeschobene Anteil der Vergütung ist während dieses Zeitraums risikoabhängig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeiträgen des Mitarbeiters oder der 

Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekürzt werden. 

Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergütungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

 

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergütungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Frankfurt am Main, den 3. Februar 2020 Universal-Investment-Gesellschaft mbH 

Die Geschäftsführung
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VERMERK DES UNABHÄNGIGEN ABSCHLUSSPRÜFERS
 

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main
 

Prüfungsurteil
 

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermögens ART Metzler FX Protected Carry - bestehend aus dem Tätigkeitsbericht für das Rumpfgeschäftsjahr vom 01.02.2019 bis zum 31.01.2020,

der Vermögensübersicht und der Vermögensaufstellung zum 31.01.2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung für das Rumpfgeschäftsjahr 

vom 01.02.2019 bis zum 31.01.2020 sowie der vergleichenden Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre, der Aufstellung der während des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschäfte, 

soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermögensaufstellung sind, und dem Anhang - geprüft.
 

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefügte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen 

Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlägigen europäischen Verordnungen und ermöglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsächlichen 

Verhältnisse und Entwicklungen des Sondervermögens zu verschaffen.
   

Grundlage für das Prüfungsurteil
 

Wir haben unsere Prüfung des Jahresberichts in Übereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze 

ordnungsmäßiger Abschlussprüfung durchgeführt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsätzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprüfers für die  

Prüfung des Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhängig in Übereinstimmung mit den deutschen 

handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht zu dienen. 
   

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter für den Jahresbericht
 

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich für die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den 

einschlägigen europäischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafür, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermöglicht, sich ein 

umfassendes Bild der tatsächlichen Verhältnisse und Entwicklungen des Sondervermögens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich für die internen Kontrollen,

die sie in Übereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermöglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder 

unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist. 

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafür verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des 

Investmentvermögens wesentlich beeinflussen können, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts

die Fortführung des Sondervermögens durch die Universal-Investment-Gesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der 

Fortführung des Sondervermögens, sofern einschlägig, anzugeben. 
  

Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prüfung des Jahresberichts
 

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen

ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. 
 

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maß an Sicherheit, aber keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer 

Seite 27



Jahresbericht 
ART Metzler FX Protected Carry 

(IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus 

Verstößen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise erwartet werden könnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage 

dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.  
  

Während der Prüfung üben wir pflichtgemäßes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus 
  

-   identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und führen Prüfungshandlungen als 

    Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass

    wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte 

    Unvollständigkeiten, irreführende Darstellungen bzw. das Außerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten können. 
  

-   gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen 

    angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben. 
  

-   beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten 

    Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschätzten Werte und damit zusammenhängenden Angaben. 
  

-   ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,

    die bedeutsame Zweifel an der Fortführung des Sondervermögens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen können. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine 

    wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehörigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen

    sind, unser Prüfungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prüfungsnachweise. 

    Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass das Sondervermögen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgeführt wird. 
  

-   beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschließlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschäftsvorfälle  

    und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlägigen europäischen Verordnungen ermöglicht, sich ein

    umfassendes Bild der tatsächlichen Verhältnisse und Entwicklungen des Sondervermögens zu verschaffen. 
    

Wir erörtern mit den für die Überwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prüfung sowie bedeutsame Prüfungsfeststellungen, einschließlich etwaiger

Mängel im internen Kontrollsystem, die wir während unserer Prüfung feststellen. 
 

 

Frankfurt am Main, den 8. Mai 2020
  

  

 

KPMG AG

Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Hintze Rodriguez Gonzalez

Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer
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Anteilklassen im Überblick

Erstausgabedatum Erfolgsabhängige Vergütung

Anteilklasse I 10. März 2017 Anteilklasse I und I plus 15 % des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrech-

Anteilklasse I plus 30. September 2019 nungsperiode den Höchststand des Anteilwertes am Ende der fünf vorange-

gangenen Abrechnungsperioden übersteigt („High Water Mark“), allerdings

Erstausgabepreise nur, soweit der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode darüber hinaus

Anteilklasse I € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 4 % übersteigt

Anteilklasse I plus € 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag („Hurdle Rate“), jedoch insgesamt höchstens bis zu 10 % des durchschnittli-

chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermögens in der Abrechnungs-

Ausgabeaufschlag periode.

Anteilklasse I 0,00%

Anteilklasse I plus 0,00%

Mindestanlagesumme

Anteilklasse I € 50.000,00 für Erstinvestment, Folgeinvestitionen ohne Beschränkungen

Anteilklasse I plus € 50.000,00 für Erstinvestment, Folgeinvestitionen ohne Beschränkungen

Verwaltungsvergütung Ertragsverwendung

Anteilklasse I 0,90 % p.a. Anteilklasse I ausschüttend

Anteilklasse I plus 0,70 % p.a. Anteilklasse I plus ausschüttend

Verwahrstellenvergütung Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse I 0,020 % p.a. Anteilklasse I A2DHUF / DE000A2DHUF0

Anteilklasse I plus 0,020 % p.a. Anteilklasse I plus A2PMXP / DE000A2PMXP7
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Kurzübersicht über die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft 2. Verwahrstelle 4. Anlageausschuss

Universal-Investment-Gesellschaft mbH BNP Paribas Securities Services S.C.A. Özgür Atasever

Zweigniederlassung Frankfurt am Main B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Frankfurt am Main

Hausanschrift:

Theodor-Heuss-Allee 70 Hausanschrift: Erich Schilcher

60486 Frankfurt am Main Europa-Allee 12 AR Trust GmbH, Köln

60327 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 17 05 48 Telefon: 069 / 15205-0

60079 Frankfurt am Main Telefax: 069 / 15205-550

www.bnpparibas.de

Telefon: 069 / 710 43-0

Telefax: 069 / 710 43-700 Rechtsform: Société en commandite par actions 

www.universal-investment.com (Kommanditgesellschaft auf Aktien französischen Rechts)

Haftendes Eigenkapital: € 977,2 Mio. (Stand: 31.12.2018)

Gründung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,– 3. Asset Management-Gesellschaft

Eigenmittel: EUR 56.838.000,– (Stand: November 2019) B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA

Geschäftsführer: Postanschrift

Frank Eggloff, München Untermainanlage 1

Katja Müller, Bad Homburg 60329 Frankfurt am Main

Markus Neubauer, Frankfurt am Main

Michael Reinhard, Bad Vilbel Telefon: 069 / 21 04 - 0 

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen) Telefax: 069 / 28 14 29

Stephan Scholl, Königstein im Taunus

www.metzler.com

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin

Dr. Axel Eckhardt, Düsseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pöcking
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