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Der Verkaufsprospekt ist nur giiltig in Verbindung mit dem Verwaltungsreglement, dem letzten Jahresbericht
des Fonds und, wenn der Stichtag des letzteren langer als 8 Monate zurlickliegt, zusatzlich mit einem jlingeren
Halbjahresbericht. Beide Berichte sind Bestandteil des Verkaufsprospektes. Samtliche vorgenannten Unterlagen
stehen allen gegenwartigen und zukinftigen Anlegern jederzeit kostenlos zur Verfligung.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt oder in Unterlagen
enthalten sind, auf welche der Verkaufsprospekt sich beruft und welche der Offentlichkeit zuganglich sind.




Hinweise

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene rechtlich unselbstéandige Sondervermégen (fonds commun de
placement) ist ein Luxemburger Investmentfonds gemaR Teil Il des Luxemburger Gesetzes tiber die Organismen flr
gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in der aktuellen Fassung (,Gesetz von 2010“), der sich als
Alternativer Investmentfonds (,, AIF“) im Sinne des Gesetzes vom

12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz von 2013“) qualifiziert.

Dieser Prospekt ist nur giiltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als 18
Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als 8 Monate zurtickliegt, ist dem Erwerber
zusatzlich ein Halbjahresbericht auszuhandigen. Der Jahresbericht wird jeweils per 31. Oktober und der

Halbjahresbericht jeweils per 30. April erstellt.

Die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt (einschlieflich Verwaltungsreglement) sowie
das PRIIPs-Basisinformationsblatt (ein Basisinformationsblatt fiir packaged retail and insurance-based investment products

(verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte) - ,,Basisinformationsblatt*) sind bei der

Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahl- und Vertriebsstelle kostenfrei erhéltlich.

Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt einschlieflich
Verwaltungsreglement, nachfolgend zusammen ,Prospekt”. Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt
abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder

Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Bonitat, Wachstum und/oder Ertrag im Vordergrund der
Uberlegungen. Neben den Gewinn- und Ertragschancen beinhalten Wertpapiere stets auch Risiken. Diese kénnen
sowohl aus Kursveranderungen bei den Wertpapieren als auch — bei internationalen Anlagen —aus Verdanderungen
der Devisenkurse resultieren. Die Kurse von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren kdnnen gegenliber dem
Einstandspreis fallen, beispielsweise aufgrund der Entwicklung der Kapitalmarkte oder besonderer Entwicklung der
Aussteller. Bei festverzinslichen Wertpapieren sind solche Kursverdanderungen auch abhangig von deren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten weisen in der Regel geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten auf. Eine Steigerung des allgemeinen Zinsniveaus kann bei festverzinslichen
Wertpapieren zu Kursriickgangen fiihren, wahrend andererseits Zinsriickgdnge zu Kurssteigerungen fiihren
kénnen. Das mit einer Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko, d.h. das Risiko des Vermdgensverfalls von
Ausstellern, kann auch bei einer besonders sorgfaltigen Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere nicht vollstandig

ausgeschlossen werden.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Der Inhalt des Prospektes stellt keine rechtliche, steuerliche oder wirtschaftliche Beratung des Anteilinhabers dar.
Jeder Empfanger dieses Prospektes sollte daher eine eigene Priifung der anwendbaren Rechtsvorschriften,
eventueller Devisenbeschrankungen bzw. Devisenkontrollen, der geplanten Investition und der mdglichen
rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Folgen einer Investition in die Fondsanteile vornehmen. Die
Anteilinhaber werden insbesondere auf die Informationen im Abschnitt "Risikohinweise” hingewiesen, jedoch

sollte jeder Anteilinhaber eigenstiandig die Chancen und Risiken dieser Investition bewerten.

Lediglich die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben sowie die Angaben, die in den in diesem Prospekt erwahnten
Dokumenten enthalten sind, haben fiir die Anteilinhaber Giiltigkeit. Die Anteilinhaber kdnnen sich nicht auf
Informationen oder Zusicherungen von Personen berufen, die nach dem Prospekt nicht ausdriicklich zur Abgabe

solcher Erklarungen autorisiert sind.

Die in diesem Prospekt getatigten Aussagen spiegeln die zum Zeitpunkt der Erstellung geltenden Gesetze und

momentane Rechtspraxis im GroRherzogtum Luxemburg wieder und sind méglichen Anderungen unterworfen.

Anteile des Fonds werden ausschlieflich auf der Grundlage der Informationen und Darstellungen dieses Prospekts
oder der hierin genannten Dokumente angeboten. Abweichende Auskiinfte und Informationen sind als unzuldssig

zu betrachten.

Dieser Prospekt darf in Rechtsordnungen, in denen ein Angebot zur Zeichnung von derartigen Fondsanteilen oder
eine Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots allgemein oder gegeniliber bestimmten Personen nicht
zuldssig ist oder gesetzlichen Beschrankungen unterliegt, nicht zum Zwecke eines solchen Angebots oder einer

solchen Aufforderung verwendet werden.

Dieser Prospekt ist nur zum vertraulichen Gebrauch durch die Anteilinhaber bestimmt. Der Empfanger verpflichtet
sich, den Inhalt weder insgesamt noch teilweise zu vervielfdltigen, flir andere Zwecke als zur Prifung der
Anlagebedingungen des Fonds und einer Beteiligung am Fonds zu verwenden oder ohne ausdriickliche Erlaubnis
der Verwaltungsgesellschaft an Dritte weiterzureichen oder weiterreichen zu lassen. Der Empfanger verpflichtet
sich zudem, jegliche hierin enthaltenen Informationen vertraulich zu behandeln, ebenso alle ihm sonst im
Zusammenhang mit diesem Fonds bekannt gewordenen Umstdnde. Auf Aufforderung hat der Empfanger
unverziglich samtliche von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen Unterlagen einschlieRlich dieses Prospektes
und der beiliegenden Dokumente zuriickzugeben, ohne Kopien davon zuriickzubehalten

Bei Zweifeln hinsichtlich der Auslegung dieses Prospekts sollte ggf. ein Anwalt, Buchhalter oder ein anderer

fachkundiger Berater konsultiert werden.
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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner
jeweils giltigen Fassung (,,U.S. Securities Act of 1933“) oder nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten
oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,,USA”) oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer
sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der USA befindlichen Territorien einschlieRlich des

Commonwealth Puerto Rico (die , Vereinigten Staaten”) zugelassen beziehungsweise registriert.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Gber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in
seiner jeweils glltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) oder nach den Gesetzen einzelner

Bundesstaaten zugelassen beziehungsweise registriert.

Die Anteile des Fonds dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten
einer US-Person im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person”) Ubertragen,

angeboten oder verkauft werden.

Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-

Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdufRern.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich bei
einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder die Anteile zugunsten einer US-Person gehalten werden, so
steht den vorgenannten Gesellschaften das Recht zu, die unverzigliche Riickgabe dieser Anteile zum jeweils

giltigen und letztverfigbaren Anteilwert zu verlangen.
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Prospekt

Der Fonds

Der im vorliegenden Prospekt beschriebene Investmentfonds ,,MPF Renten Strategie Basis“ ist ein nach
Luxemburger Recht in der Form eines ,fonds commun de placement” errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten. Er unterliegt Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010“), qualifiziert sich als
Alternativer Investmentfonds (,AIF“) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds (das ,Gesetz von 2013“) und wurde auf unbestimmte Dauer aufgelegt.

,MPF“ steht fiir Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG, welche als Initiatorin des Fonds anzusehen ist.

Angaben zur Gesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft und AIFM

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als
Aktiengesellschaft ("Société Anonyme, S.A.") unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Verwaltungsgesellschaft erflllt die Voraussetzungen gemal
Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und ist zugelassener Verwalter alternativer Investmentfonds im
Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations vom 15. Juni 2001 veroffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister von
Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der gednderten
Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am 18. Februar 2020 auf der

elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations" (,,RESA”) veréffentlicht.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds ist die Axxion S.A.
verantwortlich fur die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und Risikomanagement), die Zentralverwaltung

sowie flir weitere Verwaltungsaufgaben, die nach luxemburgischen Recht vorgeschrieben sind.

Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Geschaftstatigkeiten, denen die Verwaltungsgesellschaft nach
der Richtlinie 2011/61/EU nachgehen kann, abzudecken, verfiigt die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber zusatzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher

Fahrldssigkeit angemessen abzudecken.



8

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihrerseits bestimmte Aufgaben weiter an Dritte Gibertragen, wobei die Aufgabe
der Anlageverwaltung nur zum Teil Ubertragen werden kann. So ist entweder die Ubertragung der
Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements moglich, jedoch dirfen nicht beide Teilaufgaben der

Anlageverwaltung Ubertragen werden.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung und/oder Verwaltung von
luxemburgischen und/oder ausldndischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder

auslandischen alternativen Investmentfonds.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft noch die

folgenden Fonds.

Investmentvermoégen nach der OGAW-Richtlinie e framas-Treuhand — Family Office Fund |

e 4 )ahreszeiten4l Capital Impact Aktienfonds e framas-Treuhand — Family Office Fund Il

e 10XDNA - Clean Technologies e Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen

e 10XDNA - Disruptive Technologies e Frankfurter Stiftungsfonds

e 10XDNA - Disruptive Technologies ex Crypto e FUNDament Total Return

e 10XDNA - Small & Mid Cap Technologies e FutureFolio 33

e AAC Multi Style Global e FutureFolio 55

e ACC Alpha Select e FutureFolio 77

e Adelca Invest - VI Multi Asset Fund e GANADOR - CC Multi-Asset Spezial GANADOR -

Corporate Alpha
e GANADOR - Ataraxia
e GANADOR - Nova
e GANADOR - Spirit Invest
e GANADOR - Global Strategie
e GANADOR - Spirit VISOM
e GANADOR — Spirit Citadelle Opportunity

e Adelca Invest - GI Multi Asset Fund

e Adelca Invest - GVI Multi Asset Fund

e ADUNO FUND - GLOBAL INVEST

e AIQUITY

e Albrech & Cie. Optiselect Fonds

e anwero Dynamic Growth & Protection
e ARBOR INVEST -

VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
ARBOR INVEST - SPEZIALRENTEN
Bicheler Konzeptfonds

BSK Multi Asset - Substanz
Charisma Sicav — Multi Asset IP
Daidalos - Multi Asset VI

GFS Strategic IV AMI

Global Select Invest

Global Triple Income Fund

G&P Invest — Ikarus Strategiefonds
G&P Invest — Securitas Aktienstrategie

Haas invest4 innovation

e Daidalos - Multi Asset BP e HRKINVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS G
e DCP-4Plus e HRKINVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS H
e DCP - Global Opportunities Fund e HRKINVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS J

e DCP - Hybrid Income Sustainable Fund e KR FONDS - Deutsche Aktien Spezial

e Europa Substanz & Dividende e KR FONDS - Ubernahmeziele Europa

e FAM Pramienstrategie e MAS VALUE - Privat Invest



FAM Convex Opportunities
First Class - Global Equities
F&P - Flex

FRANKFURTER UCITS-ETF
Meisterstiick

MET FONDS — PrivatMandat

Minveo ONE powered by Al (Kinstliche
Intelligenz)

Multi Fund — Midcap Value

MULTI STRUCTURE FUND — 4D Asset-Oszillator
MULTI STRUCTURE FUND - ABDERUS

MULTI STRUCTURE FUND — CONTIOMAGUS

MULTI STRUCTURE FUND — INVESTTOR SRl
Global

MULTI-AXXION - ABSOLUTE RETURN
MULTI-AXXION — AQUINOKTIUM
MULTI-AXXION — BELOS-COM FONDS - MA
MULTI-AXXION - CONCEPT

MULTI-AXXION — EUROPA

MULTI-AXXION - RDB UNIVERSAL
MULTI-AXXION — PBO Global

NDACinvest - Aktienfonds

nova Steady HealthCare

nowinta - PRIMUS Global

nowinta — PRIMUS Balance

ofg PORTFOLIO — Select

PARIUM - Dynamic Fund

PARIUM - Relaxed Fund

PEH SICAV - PEH EMPIRE

PEH SICAV - PEH Inflation Linked Bonds Flexibel
pfp Advisory Aktien Mittelstand Premium
PVI Global Wealth

rezooM - WORLD

RLC Provest — ConnorRLC Provest —
Stiftungsfonds

Rothschild & Co WM - Aktien
Rothschild & Co WM — Renten
Rothschild & Co WM — Strategie
Rothschild & Co WM — Renten Global
SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND

Simmross Capital Fund

MAS VALUE - Select

MAYV INVEST — Aktienfonds
smart-invest - HELIOS AR
smart-invest — GLOBAL EQUITY
SoFo VV

SQUAD — Praemium Opportunities
SQUAD 4 Convertibes

SQUAD Aguja Opportunities
SQUAD GALLO Europa

SQUAD Green - Balance

SQUAD - VALUE

SQUAD - GROWTH

SQUAD - MAKRO

SQUAD - European Convictions
SQUAD - Special Situations
SQUAD Point Five

Substanz & Nachhaltigkeit Global
TAPPERT Global Select

TOP Sport Global Equity

TOP VERMOGEN FUNDS - Bond

TOP VERMOGEN FUNDS - Select

TOP VERMOGEN FUNDS - Concept Value

WIWIN just green impact!
WuV — GLOBAL PEARLS



SK-I Stiddeutschland

Alternative Investmentvermaégen (AIF)

Absolutissimo Fund - Xanti
ADORIOR FUND - Multi Asset
Celerius Fund - TFI Multi Asset Fund
Celerius Fund - VI Multi Asset Fund
Celerius Fund - Gl Multi Asset Fund
Citus — Multi Asset B

Citus — Multi Invest Gl

Citus - Multi Asset GVI

Citus — Multi Asset IP

Citus — Multi Asset SL

Citus — Multi Invest RF

Citus - Performance Inside

Cresco Partnership

Decus Invest — Balanced

Decus Invest — Erolennah

Decus Invest - Europa

Decus Invest — Eurythmia

Decus Invest — Multi Asset EP
Decus Invest — Multi Asset Hybrid
Decus Invest — Multi Asset Income
Decus Invest — Multi Invest AF

DUAL RETURN FUND - Vision Microfinance
DUAL RETURN FUND - Vision Microfinance Local

Currency

FORUM Family Office Value Fund - Forum

Spezial

Frankfurter — Value Focus Fund
HB Fonds - Rendite Global Plus
HB Fonds — SubstanzPlus

MPF Aktien Strategie Global
MPF Aktien Strategie Total Return
MPF Flex Invest

MPF Renten Strategie Basis
MPF Renten Strategie Chance
MPF Renten Strategie Plus
MPF Struktur Aktien

MPF Struktur Balance

MPF Struktur Renten
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Die Gesellschaft verwaltet zudem 22 Spezial-AlIF.
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e P&R-—Real Value
e ROOTS CAPITAL - APE-One
e Special Bond - Opportunities Fund

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechend den gesetzlichen Vorschriften eine Vergiitungspolitik und -praxis

implementiert und wendet diese an.

Sie ist mit dem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem
forderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement/Satzungen der von ihr verwalteten Fonds vereinbar sind. Ferner unterstitzt diese die
Verwaltungsgesellschaft dabei, pflichtgemaR und im besten Interesse des Fonds zu handeln. Die Verglitungspolitik
und-praxis der Verwaltungsgesellschaft ist vereinbar mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und
steht im Einklang mit den Zielen, den Werten, der Geschaftsstrategie, den Interessen der Verwaltungsgesellschaft

und der von ihr verwalteten OGAW/AIF‘s und deren Anleger.

Die Vergiitungspolitik und -praxis kommt zur Anwendung bei allen Mitarbeitern, einschlieBlich der Organe der

Verwaltungsgesellschaft und Risikotrdger und umfasst sowohl feste als auch variable Bestandteile.

Fir den Aufsichtsrat, den Vorstand und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der Axxion S.A. und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (,Risk Taker”) gelten
besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Mitarbeiter identifiziert, die einen entscheidenden Einfluss auf Risiko
und Geschaftspolitik der Axxion S.A. ausiiben kdnnen. Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen
Rahmen, die der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW/AIF
empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langfristige Leistung des
OGAW/AIF und seiner Anlagerisiken abgestellt und die tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhangiger

Verglitungskomponenten lber denselben Zeitraum verteilt ist.

Einmal jahrlich wird die Einhaltung der Vergiitungsgrundsatze einschlieRlich deren Umsetzung geprift.

Feste und variable Bestandteile der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zu einander. Die
Hohe der variablen Verglitung der Mitarbeiter wird unter Berlicksichtigung des Gesamtgehaltsgefliges der
Verwaltungsgesellschaft bestimmt durch die individuelle Berufserfahrung, die individuelle Verantwortung
innerhalb der Verwaltungsgesellschaft sowie eine Leistungsbewertung, die vom jeweiligen Vorgesetzten erstellt

wird.

Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft mit einer Erlduterung, wie die Verglitung

und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, die Identitat der fiir die Zuteilung der variablen und festen
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Bestandteile der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlieBlich der
Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft
(https://axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/202001_Verguetungsgrundsaetze_Axxion_S.A..

pdf) eingesehen werden. Eine Papierversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Die Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle

Die Funktionen der Zentralverwaltung inklusive der Fondsbuchhaltung sowie der Register- und Transferstelle

wurden an die navAXX S.A., eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts, delegiert.

Die Gesellschaft unterliegt als Gewerbetreibender des Finanzsektors der Aufsicht der CSSF.

Die Funktion der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle wurde von der Verwaltungsgesellschaft
an die navAXX S.A. delegiert. Die aufsichtsrechtlichen Pflichten der Verwaltungsgesellschaft sowie ihre

zivilrechtliche Haftung gegentiber den Anlegern des Fonds bleiben allerdings hiervon unberihrt.

In dieser Eigenschaft ist das Unternehmen verantwortlich fiir die nach dem luxemburgischen Gesetz
vorgeschriebenen Verwaltungsaufgaben und insbesondere fiir die Fiihrung der Biicher und die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Aktie. In dieser Eigenschaft ist sie verantwortlich fir die Bearbeitung der
Zeichnungsantrige fiir Aktien, die Riicknahmeantrige und die Ubertragung von Aktien in Ubereinstimmung mit

den Bestimmungen des nachstehend genannten Vertrags, der hierzu ndhere Angaben enthilt.

Die Rechte und Pflichten der navAXX S.A. als Zentralverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle sind in
jeweiligen auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen festgelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder
navAXX S.A. jederzeit mit einer Frist von sechs Monaten, zum Monatsende, schriftlich gekiindigt werden kénnen.
Rechtliche Beziehungen zwischen der navAXXS.A. und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der
navAXX S.A. nicht begriindet. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRBherzogtums Luxemburg. Der Unternehmenssitz befindet sich in 17, rue de Flaxweiler,

L-6776 Grevenmacher, GroBherzogtum Luxemburg.

Sollte die navAXX S.A. nicht mehr zur Verfiigung stehen, wird die Verwaltungsgesellschaft die Aufgaben an einen

anderen Dienstleister Gbertragen oder diese ggf. selbst ausfiihren.

Die Verwahrstelle
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Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fiir
Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als
Verwahrstelle des Fonds (,,Verwahrstelle”) ernannt fiir (i) die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds, (ii) die
Uberwachung der fliissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und (iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten
und im Verwahrstellenvertrag festgelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut, dessen Satzungssitz sich am 14, boulevard Royal,
in L-2449 Luxembourg befindet und welches im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B 5310 eingetragen ist. Sie ist zur Ausflihrung von Banktatigkeiten gemdRR den Vorschriften des
abgednderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor zugelassen inklusive, unter

anderem, der Verwahrung, Fondsadministration und der damit verbundenen Dienstleistungen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermdogens des Fonds betraut. Finanzinstrumente, die im Sinne von
Artikel 22.5 (a) der abgeanderten Richtlinie 2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen (“verwahrten
Vermogenswerte”), kénnen entweder direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, soweit die
anwendbaren Gesetze und Vorschriften dies zulassen, von anderen Kreditinstituten oder Finanzintermediaren, die
als ihr Korrespondent, Unterverwahrer, Nominee, Bevollméachtigter oder Beauftragter handeln. Die Verwahrstelle
stellt ebenfalls sicher, dass die Barmittelstrome (cash flows) des Fonds ordnungsgemaf tiberwacht werden.
Die Verwahrstelle muss auBerdem:
(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgen;
(ii) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgt;
(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder das Verwaltungsreglement;
(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Uiblichen Fristen an den Fonds liberwiesen wird;
(v) sicherstellen, dass die Ertrdge des Fonds gemafR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem

Verwaltungsreglement verwendet werden.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellenvertrags Gbertragt die
Verwahrstelle die Verwahrung der verwahrten Vermogenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der
Verwahrstelle ernannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauftragten Drittverwahrer mit der
gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen, um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer

die Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch
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die Tatsache berihrt, dass sie alle oder einen Teil der Vermdgenswerte des Fonds in ihrer Verwahrung an
beauftragte Drittverwahrer Ubertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem Fonds unverziiglich ein
Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten, auer wenn der Verlust
auf dulRere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurtickzufiihren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft, welche
auf eigene Rechnung und fiir Rechnung des Fonds handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes
verlangt, dass bestimmte Finanzinstrumente des Fonds von einer orts-ansdssigen Einrichtung verwahrt werden
missen und in diesem Drittland keine ortsansassige Einrichtung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung
(einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen) und einer Aufsicht unterliegt und (i) die Verwaltungsgesellschaft die
Verwahrstelle anweist, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansdssige Einrichtung zu
Ubertragen, (ii) die Anleger des Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgemaR (ber die Notwendigkeit einer
solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des Drittlandes, iber die Umstinde, die die
Ubertragung rechtfertigen, und iiber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet
werden. Es obliegt der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte Bedingung zu erfiillen,
wobei die Verwahrstelle das Recht hat, betroffene Finanzinstrumente nicht in Verwahrung zu nehmen bis zum
ordentlichen Erhalt sowohl der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der schriftlichen Bestatigung von Seiten

der Verwaltungsgesellschaft, dass die unter (ii) genannte Bedingung ordnungsgemaR erfillt ist.

Interessenskonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Verwahrstelle des Fonds ehrlich,
fair, professionell, unabhangig und ausschlieRlich im Interesse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds direkt oder indirekt, durch mit der
Verwahrstelle verbundene oder unverbundene Parteien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen eine

breite Palette an Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusétzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verkniipfungen zwischen der Verwahrstelle und
den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds kann zu potenziellen Interessenkonflikten bezliglich der Aufgaben
und Pflichten gegeniiber des Fonds flihren. Solche potenziellen Interessenkonflikte kdnnen insbesondere in
folgenden Situationen entstehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe” bezeichnet die Bankengruppe, zu der die
Verwahrstelle gehort).
- Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fonds an eine Reihe von
Drittverwahrern.
- Die Verwabhrstelle kann Gber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus zusatzliche Bankdienstleistungen
erbringen und/oder bei Geschaften mit auRerborslich gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds

auftreten.
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Die folgenden Umstdnde sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten
verringern, die moglicherweise in den oben genannten Situationen entstehen kénnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern werden gemaR dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von moglichen anderen
Geschaftsbeziehungen getrennt, die tiber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinausgehen und
die die Anwendung des Auswahlverfahrens und des Uberwachungsprozesses der Verwahrstelle beeinflussen
konnten. Das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten werden weiter dadurch
verringert, dass, aufler hinsichtlich einer bestimmten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner der Drittverwahrer,
die die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der Finanzinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-
CIC Gruppe ist. Es besteht eine Ausnahme fiir Anteile, die von dem Fonds in franzosischen Investmentfonds
gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der franzdsischen Banque Fédérative du
Crédit Mutuel (,BFCM”) als spezialisiertem Intermediar abgewickelt wird und an den auch die Verwahrung
Ubertragen wird. Die BFCM ist ein Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben setzt
die BFCM ihre eigenen Mitarbeiter gemafl ihren eigenen Verfahren und Verhaltensregeln und unter
Beriicksichtigung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.

Zusatzliche von der Verwahrstelle fir den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen werden unter Einhaltung der
betreffenden rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen und Verhaltensregeln (einschlieRlich Strategien zur
bestméglichen Ausfiihrung) erbracht, und die Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen und die
Erfillung der Verwahrungsaufgaben sind funktional und hierarchisch voneinander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umstande ein Interessenkonflikt auf Ebene der Verwahrstelle auf, wird die
Verwahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten
beachten und entsprechend handeln. Kann trotz aller getroffenen MalRnahmen ein Interessenkonflikt, der das
Risiko erheblicher und nachteiliger Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger des Fonds birgt, von der
Verwahrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten
nicht geldst werden, informiert die Verwahrstelle den Fonds, der geeignete MalRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit verdndern kénnen, kdnnen sich
auch die Art und der Umfang moglicher Interessenkonflikte sowie die Umstinde verandern, unter denen
Interessenkonflikte auf Ebene der Verwahrstelle méglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Verwahrstelle fir den Fonds
erbrachten Dienstleistungen einer erheblichen Veranderung, wird diese Veranderung dem internen
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle zur Beurteilung und Zustimmung vorgelegt. Der interne
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter anderem die Auswirkungen einer solchen Verdanderung auf die
Art und den Umfang moglicher Interessenkonflikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegeniiber
dem Fonds beurteilen und geeignete Abhilfemalnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kénnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die Verwahrstelle wenden, um

Informationen beziiglich einer méglichen Aktualisierung der vorstehend aufgelisteten Grundséatze zu erhalten.
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Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mindestens drei
(3) Monate im Voraus schriftlich kindigen (oder friher im Fall von gewissen Verstéen gegen den
Verwabhrstellenvertrag, einschlieflich der Insolvenz einer Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem
Kiindigungsdatum wird die Verwahrstelle nicht langer als die Verwahrstelle des Fonds gemals des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 handeln und wird deshalb keine der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen
Aufgaben und Pflichten mehr haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die sie nach dem Kindigungsdatum
ausfiihren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vor-geschriebenen Haftungsregime unterliegen.
Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern auf

https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise zur Verfliigung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und in den anwendbaren
regulatorischen Bestimmungen vorgesehenen Pflichten und Aufgaben erfillen.

Die Verwahrstelle verfiigt Giber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Beratungspflichten betreffend der
Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich
fur die Erstellung und den Inhalt des Verkaufsprospekts und ibernimmt dementsprechend keine Verantwortung
fur die Richtigkeit und Vollstédndigkeit der Informationen im Verkaufsprospekt und die Giltigkeit der Struktur und
der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein besseres Verstdndnis der

Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

Portfolioverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Warburg Invest AG mit Sitz in Hannover zum Portfolioverwalter ernannt.

Der Portfolioverwalter verfligt Uber eine Zulassung zur Vermoégensverwaltung und untersteht einer
entsprechenden Aufsicht. Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung
der Anlagepolitik des Fonds und die Fiihrung der Tagesgeschifte der Vermogensverwaltung unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung
der Grundsatze der Anlagepolitik des Fonds gemaR der im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements und diesem
Verkaufsprospekt aufgeflihrten Grundsatze. Der Portfolioverwalter ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung
von Transaktionen in den Vermogenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die
Ordererteilung obliegen dem Portfolioverwalter.

Der Portfolioverwalter darf nach vorheriger Zustimmung durch die Verwaltungsgesellschaft und auf eigene Kosten
seine Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte Gbertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt angepasst.
Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRRerung

von Vermogenswerten anfallende Geschaftskosten werden vom Fonds getragen.


https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise
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Der Portfolioverwalter ist zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Der Portfolioverwalter hat die Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG mit Sitz in Wuppertal zum
Sub-Portfolioverwalter ernannt. Die Gesellschaft ist eine am 30. August 1999 gegriindete Aktiengesellschaft nach
deutschem Recht.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erteilte am 27. Januar 2000 dem Sub-
Portfolioverwalter unter dem Aktenzeichen VII 3 (117670) 100 die Erlaubnis zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen gem. § 32 Abs. 1 KWG. Die Erlaubnis umfasst die Bereiche Finanzportfolioverwaltung sowie

die Anlage- und Abschlussvermittlung.

Potenzielle Interessenskonflikte

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kdnnen nicht abschliefend ausgeschlossen werden. Die
Interessen des Fonds kénnen mit den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder
der Verwaltungsgesellschaft, des Portfoliomanagers oder Anlageberaters, der mandatierten Vertriebsstellen
und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauftragten Personen, der Zahl- und Informationsstellen, sowie
samtlicher Tochtergesellschaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor

genannten Stellen oder Personen (,,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene Malinahmen getroffen, um solche Interessenkonflikte zu vermeiden. Bei
unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sich darum

bemihen, diese zu Gunsten des Fonds zu I6sen.
Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds in durch die Verwaltungsgesellschaft, den

Portfoliomanager bzw. Anlageberater sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten,

emittierten oder beratenen Produkte zu marktiblichen Konditionen erfolgen.

Wirtschaftspriifer

Die Verwaltungsgesellschaft hat PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, als unabhangigen
Wirtschaftsprifer des Fonds ernannt. Der unabhangige Wirtschaftsprifer Gberpriift, ob die Jahresrechnung des
Fonds ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage des Fonds wiedergibt und ob der

Jahresbericht mit der Jahresrechnung tibereinstimmt.
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Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die gesetzlichen Anforderungen an das Risikomanagement des Fonds durch

Anwendung der im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Methode.

Sicherheitenverwaltung flir Geschéfte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

gemdaR CSSF Rundschreiben 14/592.

Zulassige Arten von Sicherheiten:
Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft derzeit folgende Sicherheiten:

- Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer Referenzwahrung eines Subfonds;

- Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige Bonitdt mindestens mit A+/Al eingestuft

werden muss;

- Anleihen, die durch Bundeslander, staatliche Einrichtungen, supranationale Institutionen, staatliche
Sonderbanken oder staatliche Export-Import-Banken, Kommunalbehérden oder Kantone von OECD-
Mitgliedstaaten ausgegeben werden, deren langfristige Bonitat mindestens mit A+/A1 eingestuft werden

muss;

Umfang der Besicherung:

Individuelle vertragliche Absprachen zwischen der Gegenpartei und der Verwaltungsgesellschaft bilden die

Grundlage fiir die Besicherung.

Inhaltlich regeln dieser Vereinbarungen unter anderem Art und Giite der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage und
Mindesttransferbetrage. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter

Sicherheiten ermittelt. Tagliche Nachschiisse konnen genutzt werden.

Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhohung oder Reduzierung der Sicherheiten
erforderlich sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zuriickgefordert. Im Zusammenhang mit der
Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniiber einem bestimmten
Emittenten 10% des Netto-Fondsvermdgens nicht Ubersteigen darf. In diesem Zusammenhang ist auf die

abweichende Regelung des § 5 Nummer 3 (1) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos beim
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Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten hinzuweisen.

Ferner stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten 10% des
Netto-Fondsvermogens nicht liberschreitet, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von § 5 Nummer 1
Buchst. e) des Verwaltungsreglements ist, oder hochstens 5% des Netto-Fondsvermdgens in allen tbrigen Féllen.
Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fur Sicherheiten):

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungs-abschlage eine Haircut-Strategie auf
die als Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstande. Sie umfasst alle Vermdgensgegenstdnde, die als
Sicherheiten zuldssig sind.

Cash Collateral in Fondswahrung: 0% Bewertungsabschlag

Cash Collateral in Fremdwahrungen: mind. 10% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr: mind. 1,0% Bewertungsabschlag

Anleihen mit Restlaufzeit Gber 1 Jahr: mind. 2,0% Bewertungsabschlag

Details zu den entsprechenden Bewertungsabschlagen kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos

erfragt werden.

Der maximale Bewertungsabschlag betragt fiir alle Assetklassen 50%.

Handhabung von Barsicherheiten:

Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten
werden nicht verdulRert, neu angelegt oder verpfandet.

Liquiditdtsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Uber ein angemessenes Liquiditdtsmanagementsystem und legt Verfahren
fest, die es ihm ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Giberwachen und zu gewéhrleisten, so dass sich das

Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit seinen zugrunde liegenden Verbindlichkeiten deckt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Anlagestrategie, das Liquiditdtsprofil und die

Ricknahmegrundsatze des Fonds libereinstimmen.

Dies gilt nicht, wenn es sich um einen geschlossenen und nicht hebelfinanzierten Typs des Fonds handelt.
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Mit Hilfe einer speziell zum Zweck des Liquiditatsrisikomanagements verwendeten Software wird durch die dort
hinterlegten Algorithmen fiir den Fonds ein Ricknahmeprofil unter Verwendung der Parameter einer
Extremwertverteilung auf der Basis samtlicher historischer Riicknahmen fiir den Fonds erstellt. Diesem
Ricknahmeprofil wird die Liquiditat der gehaltenen Instrumente gegenibergestellt. Als Ergebnis wird je eine

Liquiditatsquote zu verschiedenen Konfidenzintervallen und verschiedenen Liquidationsdauern ermittelt.

Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis flr die Fondsanteile wird von der Verwaltungsgesellschaft unter Aufsicht der
Verwahrstelle ermittelt. Dabei wird der Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermogenswerte abzliglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (der "Inventarwert") durch die Zahl der umlaufenden Fondsanteile (der "Anteilwert")

geteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundsitze des CSSF-Rundschreibens 02/77, in der jeweils aktuellen
Version, zum Schutz der Anleger im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und zur

Korrektur der Folgen einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen, an.

Der Rilcknahmepreis ist der nach vorherigem Absatz ermittelte Anteilwert am Fonds sofern im

Verwaltungsreglement “Besonderer Teil” nichts Abweichendes geregelt ist.

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen
Hohe sich aus dem Verwaltungsreglement "Besonderer Teil" ergibt, welcher dem Fonds zusteht. Sofern in einem
Land, in dem die Fondsanteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich

der Ausgabepreis entsprechend.

Der Fonds

Der Portfolioverwalter wird das Fondsvermogen nach eingehender Analyse aller ihm zur Verfligung stehenden

Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken investieren. Die Wertentwicklung der

Fondsanteile bleibt aber von den Kursveranderungen an den Wertpapiermarkten abhangig.
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Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel.

Der ausschlieBliche Zweck des Fonds ist es, das Vermogen des Fonds in zuldssige Vermogenswerte unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teils |l des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und den

nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und Anlagebeschrankungen anzulegen.

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsétze fiir den von der Verwaltungsgesellschaft gemaR Teil Il des
Gesetzes von 2010 verwalteten Fonds fest. Im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements werden Regelungen
des Fonds getroffen, die die Charakteristika des Fonds sowie erganzende und abweichende Regelungen und

Bestimmungen sowie Kosten betreffen.

Hebelwirkung (Leverage):

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 wird die Verwaltungsgesellschaft fiir
den Fonds den zustandigen Behorden sowie den Anlegern die Hohe des Leverage des Fonds auf Basis der gross
method sowie auf Basis der commitment method mitteilen. Das Hochstmal} des einsetzbaren Leverage lasst sich

dem Besonderen Teil des Verwaltungsreglements entnehmen.

Uberblick iiber wichtige Daten des MPF Renten Strategie Basis

Auflegung: 17.12.2007

Erstausgabe: 17.12..2007

ISIN: LU0330567537

WKN: AOM7KD

Ausschiittung: ausschittend

Verwaltungsverglitung: bis zu 0,23% p.a.; mindestens € 25.000,- p.a.
Portfolioverwalter: bis zu 1,25% p.a. des Nettofondsvermogens am Monats-ende

Verwabhrstellenvergiitung:

Ausgabeaufschlag:
Anteilschein:

bis zu 0,02% p.a.; mindestens € 5.000,-- p.a.

bis zu 5%; wird derzeit nicht erhoben

Globalurkunde, ein Anspruch auf Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht

Erster Ausgabepreis: € 100 Euro
Fondswdhrung: Euro
Geschdftsjahr: 01.11-31.10.

Anlagepolitik des MPF Renten Strategie Basis

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das Fondsmanagement fiir den Fonds an
einem festgelegten VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv liber

die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik.
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Das Anlageziel des Fonds ,,MPF Renten Strategie Basis“ besteht in der Generierung eines langfristigen

Kapitalzuwachses durch diversifizierte Anlagen vorwiegend in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren.

Der Fonds kann zum Zweck der Risikodiversifizierung zudem Aktien in- und ausldndischer Emittenten,
Genussscheine, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Zertifikate, die die MalRgaben der Richtlinie
2007/16/ EG (Eligible Assets) erfullen (insbesondere Aktien- und Renten- oder Indexzertifikate),
Partizipationsscheine, Optionsscheine sowie weitere, in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente erwerben.
Ferner kdnnen auch Geldmarktinstrumente und Schuldscheindarlehen sowie andere verzinsliche bzw. auf—oder
abgezinste kurzfristige Wertpapiere, welche von 6ffentlichen anderen Schuldnern begeben oder garantiert sind,
bzw. Sichteinlagen oder andere kiindbare Einlagen erworben werden. Im Interesse einer moglichst glinstigen
Wertentwicklung kann das Fondsvermdégen auch vollstdndig in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten und

Anteilen von Geldmarktfonds investiert werden.

Der Fonds wird insgesamt héchstens 10% seines Nettofondsvermégens in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen, wobei der Erwerb von Hedgefonds ausgeschlossen ist. Flir den Fonds werden keine unverbrieften

Darlehensforderungen sowie Investments in Private Equity erworben.

Daruber hinaus investiert der Fonds in alle gemdR dem Verwaltungsreglement zuldssigen

Vermogensgegenstande.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Rahmen einer ordentlichen Verwaltung des Nettofonds-vermdégens. Hierzu
sind Wertpapier-Optionsgeschéfte, Caps und Floors, Wertpapier-Termin-kontrakte, Finanzterminkontrakte auf
anerkannte Aktien-/ Rentenindizes und Zinsterminkontrakte, Optionsgeschéfte auf Finanzterminkontrakte,
Wertpapierindex-Optionsgeschifte, Devisentermin-kontrakte, Optionsgeschdfte auf Devisen oder
Devisenterminkontrakte, Swaps und Optionen auf Swaps zuldssig. AuBerdem umfassen die zuldssigen Derivate
auch Derivate auf die vorhergehend genannten Derivatinstrumente sowie Kombinationen der vorher genannten

Derivatinstrumente.

Beim Einsatz von Derivaten wird der Fonds nicht von den im Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen
abweichen.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europdischen
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukulnftig beabsichtigt diese Techniken
und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der

Verordnung der Européischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Der Fonds berlcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemall Artikel 6 der

Verordnung (EV) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
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Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiihrende Informationen zur Art und Weise der Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Verkaufsprospekt unter ,Risikohinweise®.
Angabe gemiaB Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (,Taxonomie-Verordnung“): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen

beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Teilfonds geméaR der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen Investitionen tatigt und keine
Okologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der

Verordnung (EU) 2019/2088 beriicksichtigt.

Risikoprofil des MPF Renten Strategie Basis

Der Fonds verfolgt eine ertrags- und wachstumsorientierte Anlagestrategie, die auf eine mittelfristige
Wertsteigerung ausgerichtet ist. Bei sdmtlichen Anlagen in Investmentanteilen, Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ist zu bericksichtigen, dass trotz sorgfaltiger Auswahl der Vermogensgegenstande nicht
ausgeschlossen werden kann, dass Verluste infolge Vermogensverfalls der Aussteller oder aufgrund von

Kursverlusten eintreten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch bestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der

Anlage in den Vermégensgegenstdanden zu minimieren und die Chancen zu erhéhen.

Profil des Anlegerkreises des MPF Renten Strategie Basis

Der Fonds ist flir konservative Anleger geeignet, die bereit und in der Lage sind, zwischenzeitliche
Wertschwankungen und gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds empfiehlt sich als Basis-
Investment oder zur Beimischung fiir Anleger, die sich die Chancen der internationalen Wertpapiermarkte mittels

einer aktiven Asset Allocation erschlieBen wollen.

Allgemeine Hinweise

Fondswahrung ist der Euro.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Prospekt. Er bildet die Basis fiir den Erwerb von Anteilen.
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Ebenso wie der Fonds unterliegen auch die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der

Verwaltungsgesellschaft Luxemburger Recht. Der deutsche Wortlaut des Prospekts ist malRgebend.

Die Anteile des Fonds kdnnen bei der Register- und Transferstelle bzw. ggf. liber die jeweilige depotfiihrende
Stelle des Investors oder den Vertriebsstellen erworben werden. Die Vertriebstellen sind zur Entgegennahme
von Geldern fiir Rechnung des Fonds nicht befugt.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass fiir die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter
Weise veroffentlicht werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und der

Verwahrstelle erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA nur dann geltend machen kann, wenn der
Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGA eingeschrieben ist. In den
Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA investiert hat, welche die Investition in seinem
Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar
durch den Investor gegen den OGA geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich tber Ihre Rechte zu

informieren.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgelost oder mit einem anderen luxemburgischen oder auslandischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere («<OGAW») oder luxemburgischen oder auslandischer Organismen fir gemeinsame Anlagen («OGA»)
verschmolzen werden (Fusion). Die Auflésung und die Fusion des Fonds erfolgt nach den Vorgaben des § 17 des

Verwaltungsreglements.

Alle gehaltenen Fondsanteile fihren zu den gleichen Rechten und Pflichten. Es findet keine bevorzugte
Behandlung einzelner Anteilinhaber statt.

Ausgenommen Klagen aufgrund auBervertraglicher Haftung als auch Klagen gegentiiber der Verwahrstelle haben
die Anteilinhaber keine direkten Rechte gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft, gegenliber einem durch die
Verwaltungsgesellschaft beauftragten und fir den Fonds tdtigen Dritten sowie gegenliber dem

Wirtschaftspriifer.

Besteuerung des Fondsvermoégens und der Ertrige

Das Fondsvermdogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement") von 0,05% p.a.,

die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar ist.
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In Bezug auf Anteilsklassen, die institutionellen Anleger vorbehalten sind, betragt die taxe d'abonnement 0,01% p.a.

Von der taxe d'abonnement befreit sind gemaR Artikel 175 a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 der Wert an
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehaltenen Anteile, soweit diese bereits der in Artikel 174 oder in
Artikel 68 des Gesetztes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds geregelten taxe d'abonnement

unterworfen waren.

Die Einkinfte des Fonds konnen in Landern, in denen Vermoégenswerte des Fonds angelegt sind, einer
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder die Verwahrstelle noch die

Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (EU-
Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel dieser Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziiberschreitender
Zinsertrage von natirlichen Personen im Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell ein Austausch von
Informationen Uber Zinsertrage erfolgen, die an natiirliche Personen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat
steuerlich ansédssig sind. Als Zinsertrage gelten auch Einklinfte aus Investmentfonds, sofern diese in den

Anwendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch Uber Zinsertrdge im Sinne der EU-
Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in
Kraft. Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kdnnen

moglichen Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich tiber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen (auch bezliglich der Anwendung
der EU-Zinsrichtlinie) nach dem Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes oder seines
gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fir Zeichnungen, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die

Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kénnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere unverbindliche Informationen beziiglich der Besteuerung des Fonds und
seiner Anleger in einzelnen Landern auf lhrer Internetseite unter dem folgenden Link veréffentlichen:

https://www.axxion.de/fileadmin/user upload/Anlegerinformationen/Steuerliche Hinweise.pdf

Common Reporting Standard (CRS)



https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerinformationen/Steuerliche_Hinweise.pdf
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Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der OECD entwickelten, weltweiten
Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch
gewihrleisten soll. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung (die ,,CRS-Richtlinie“) verabschiedet, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18.
Dezember 2015 beziglich des automatischen Austauschs von Finanzkontoinformationen im Bereich der

Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz”).

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finanziellen Vermodgenswerten zu
identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein
Abkommen zum Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute melden daraufhin die
Bankkontoinformationen wie Ertrage, Gewinne und Kontensaldo der Vermogensinhaber an die Luxemburger
Steuerbehérden, die diese Informationen anschlieBend einmal jdhrlich automatisch an die zustdndigen

auslandischen Steuerbehdrden tbermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS innerhalb der Grenzen der européischen

Mitgliedstaaten erfolgte zum 30. September 2017 fiir die Daten des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC — 6)

GemaR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU bezlglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung
Uber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6“ - sind sog. Intermediare und subsidiar unter
Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehérden bestimmte
grenziberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufweisen. Die
Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Gestaltung, welche die Gestaltung
meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten Informationen untereinander austauschen.

DAC-6 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht umzusetzen, und zwar
mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind rickwirkend alle meldepflichtigen
grenziberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkraftireten des DAC-6 am 25. Juni 2018
implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den Fonds
bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfilllen. Diese Meldepflicht kann Informationen Uber die
Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre lIdentitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die
Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kdnnen auch unmittelbar selbst dieser Meldepflicht
unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder
Steuerberaters empfohlen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
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Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im Jahr 2010 in den Vereinigten
Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act verabschiedet und dienen der

Bekdmpfung von Steuerflucht durch US-Birger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,FFls”) zur jahrlichen
Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen
geflihrt werden, an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFls es versdaumen ihren FATCA
relevanten Informationspflichten nachzukommen, wird eine Quellensteuer in Héhe von 30% auf bestimmte US-

Einklinfte dieser FFIs erhoben.

Am 28. Marz 2014 hat das GroRherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen ("IGA") - gemal
Model 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika unterzeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit
verbundene Berichterstattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwaltungsgesellschaft
dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen Steuerbehodrden jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrage,
Gewinne und Kontensaldo Uber US-Anleger (einschlieflich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive
Investmentgesellschaften gehalten werden) sowie tiber nicht US-amerikanische Finanzinstitute, die die FATCA-
Bestimmungen nicht erfiillen, zu Gbermitteln. Diese Angaben werden von den Luxemburgischen Steuerbehérden an
den IRS weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des luxemburgischen Gesetzes vom 24. Juli

2015 zur Umsetzung des IGA in luxemburgisches Recht zu erfiillen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstdndiger, unrichtiger oder nicht
wahrheitsgemaRer Angaben zum FATCA-Status eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur
Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behilt sich die Verwaltungsgesellschaft das
Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu

machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der FATCA-Anforderungen, die fir ihre

personlichen Umstdnde gelten, beraten lassen.

Verwendung der Ertriage

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen

sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschdften — unter Berlcksichtigung des zugehorigen
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Ertragsausgleichs — aus. VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehérigen

Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemdR Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spdteren Geschaftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15% des jeweiligen Wertes des Sondervermdogens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht libersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen

werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfdllen auch vollstandig zur Wideranlage

im Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

Risikohinweise

Die folgenden Ausfihrungen sollen den Anleger tber die Risiken in Verbindung mit einer Anlage in

Investmentanteilen informieren.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen der im Fonds befindlichen
Vermogenswerte bestimmt werden. Deshalb kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele

der Anlagepolitik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdoglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals, sondern sind

auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risiken einer Anlage in
Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb des Fonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder
schwacher vorhanden sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds enthaltenen Vermoégensgegenstande bzw. der von

diesem verfolgten Anlagestrategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage des Fondsvermogens in Abhangigkeit von
politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines Landes sowie von der welt6konomischen Situation bzw. Nachfrage
an Ressourcen starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemeiner Borsentrends,

welches zu einem erhéhten Investmentrisiko flihren kann.
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Bei der Umsetzung der Anlagestrategie sowie in Abhdngigkeit der jeweiligen Marktsituation kann es zur einer
erhohten Portfolioumschlagshaufigkeit kommen. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden Fonds

belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

Im Anschluss an die allgemeingiiltigen Risiken werden diejenigen Risiken beschrieben, welche nach Einschatzung
des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft erhebliche Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des Fonds haben

kénnen.

Aufgefuhrt wurden nur solche Risiken, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als wesentlich einschatzt und

die ihm zum aktuellen Zeitpunkt bekannt sind.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen Investmentfonds mit sich bringen
kann und sich von ihrem persénlichen Anlageberater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich

regelmaRig bei ihren Anlageberatern (iber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Jeder
potentielle Anleger sollte daher fiir sich tGiberpriifen, ob seine personlichen Verhialtnisse den Erwerb von Anteilen
erlauben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der

Anlagegrenzen gemdfl § 5 Nummer 3 (1) des Verwaltungsreglements ermachtigt, bis zu 100% des Netto-

Vermogens des Fonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Allgemeine Risiken

Risiken von Investmentfondsanteilen

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwankungen der in den Fonds
befindlichen Vermodgenswerte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertréagen sowie den Kosten bestimmt

und kann deshalb steigen oder auch fallen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren Wertzuwachs den
beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Beriicksichtigung der Riicknahmeprovision Ubersteigt. Der
Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fiir den Anleger reduzieren
oder sogar zu Verlusten fiihren. VerdufRRert der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der
in dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegeniiber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen sind, so

hat dies zur Folge, dass er das von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zuriickerhalt. Das
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Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger

investierte Geld hinaus besteht nicht.

Risiken von Zielfonds

Zielfonds sind gesetzlich zuldssige Investmentvehikel, die von dem Fonds erworben werden kdnnen. Der Wert der
Anteile von Zielfonds wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen
Vermogenswerte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertragen sowie den Kosten bestimmt und kann
deshalb steigen oder auch fallen. Der Wert der Zielfondsanteile kann durch DevisenbewirtschaftungsmaBnahmen,
steuerliche Regelungen einschlieflich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder
politische Rahmenbedingungen oder Verdanderungen in den Ldandern, in welchen der Zielfonds investiert oder

domiziliert ist, beeinflusst werden.

Die Anlage des Fondsvermogens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile
Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sein konnen als
andere Vermogensanlagen. Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der
Erwerb der Zielfondsanteile mit einem zusétzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber

insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem Fondsvermdgen indirekt zu einer Doppelbelastung von Kosten
(bspw. Verwaltungsverglitung, Erfolgshonorar/Performance Fee, Verwahrstellengebiihren,
Portfolioverwaltungsgebiihr u.a.) kommen, unabhéngig davon, ob der Fonds sowie die Zielfonds von ein und

derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.
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Vorstehendes gilt auch fiir den Fall, dass der erworbene Zielfonds von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, verwaltet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die fir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstéande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die
genannten Risiken kénnen jedoch durch eine Streuung der Vermdgensanlagen auf der Ebene der Zielfonds sowie
auf der Ebene des Fonds selbst reduziert werden.

Da die Manager der Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass verschiedene
Zielfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt in Hinblick auf einzelne oder mehrere Anlagen ggf. gleiche oder auch
einander potenziell entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich mdglicherweise
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Gewinnaussichten kénnten sich potenziell gegeneinander
aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Verwaltungsgesellschaft Gbereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Anlagen der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Portfolio-Zusammensetzung der Zielfonds nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie gegebenenfalls erst verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Allgemeines Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hdngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kénnen auch

irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Adressenausfall- /Emittentenrisiko

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko, dass die eigene
Forderung ganz oder teilweise ausfallt. Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rechnung des Fonds mit anderen
Vertragspartnern geschlossen werden. Insbesondere gilt dies auch fiir die Aussteller (Emittenten) der im Fonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermdgensgegenstandes aus. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Vermogensgegenstande kann bspw. nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch

Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Moglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstdndig, sondern teilweise mit seinen
Verpflichtungen ausfdllt. Es kann daher auch bei sorgfaltigster Auswahl der Vermdgensgegenstinde nicht
ausgeschlossen werden, dass bspw. der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die falligen Zinsen nicht
bezahlt oder seiner Riickzahlungsverpflichtung bei Endfalligkeit des verzinslichen Finanzinstruments nur teilweise

nachkommt. Bei Aktien und aktienahnlichen Finanzinstrumenten kann sich die besondere Entwicklung des
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jeweiligen Ausstellers bspw. dahingehend auswirken, dass dieser keine Dividenden ausschiittet und/oder die

Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht dariiber hinaus die Mdglichkeit, dass der Staat, in dem der Emittent seinen
Sitz hat, durch politische Entscheidungen die Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Rickzahlung verzinslicher

Finanzinstrumente ganz oder teilweise unmdglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschiften, die Techniken und Instrumente zum
Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren
kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Ubereinstimmung und unter Einhaltung der Anforderungen der
ESMA Guideline 2014/937 akzeptieren. Die Sicherheiten konnen in Form von Wertpapieren, Cash oder als
europdische Staatsanleihen erstklassiger Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten
werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verauRert, neu angelegt oder
verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der
spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage (sog. Haircut-

Strategie) an.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung)

Nachhaltigkeitsrisiken  (,ESG-Risiken”) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
Unternehmens haben kénnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makro6konomischen Natur auch
im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Umwelt
lassen sich makrookonomische Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung.
Transitionsrisiken duRern sich beispielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise
Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder MaRnahmen bezogen auf die
Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitit des zugrundeliegenden

Unternehmens fiihren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.
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Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess

Das Fondsmanagement beriicksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben Ublicher Finanzdaten auch
Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Beriicksichtigung gilt fur den gesamten Investitionsprozess, sowohl fir die
fundamentale Analyse von Investments, als auch fiir die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden ESG
Kriterien insbesondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung beriicksichtigt. Dariber hinaus werden
ESG-Kriterien im gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltet die Identifikation von globalen
Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-Themen und Herausforderungen. Des Weiteren werden
insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des Klimawandels ergeben kénnen oder Risiken, die aufgrund der
Verletzung international anerkannter Richtlinien entstehen, einer besonderen Prifung unterworfen. Zu den
international anerkannten Richtlinien zéhlen v.a. die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-Leitsatze fiir

multinationale Unternehmen.

Waéhrungs- und Transferrisiko

Legt der Fonds Vermoégenswerte in anderen Wahrungen als der Fondswahrung an, so erhdlt er die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser
Wahrungen kann gegeniber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko, das den Wert der

Anteile insoweit beeintrachtigen kann, als der Fonds in andere Wahrungen als der Fondswahrung investiert.

Weiterhin ist zu bertcksichtigen, dass Anlagen in Fremdwdhrung einem sog. Lander- oder Transferrisiko
unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein ausléandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder iberhaupt nicht erbringen
kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschriankungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in besonderem Male bei
Fremdwahrungsanlagen in Méarkten oder in Vermégensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern, die noch

nicht internationalen Standards entsprechen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte, die i.d.R. nur Teile des Fonds absichern und (iber kiirzere Zeitraume erfolgen,
dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu vermindern. Sie konnen aber nicht ausschliefen, dass
Wahrungskursanderungen trotz moglicher Kurssicherungsgeschdfte die Entwicklung des Fonds negativ
beeinflussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschaften entstehenden Kosten und evtl. Verluste vermindern das
Ergebnis des Fonds. Bei Fremdwahrungsanlagen in Markten oder in Vermogensgegenstanden von Ausstellern mit
Sitz in Landern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr, dass

Wahrungskurssicherungsgeschafte nicht moglich oder undurchfiihrbar sind.
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Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldentwertung einen Vermdgensschaden
erleidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate Gber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die
Kaufkraft des eingesetzten Kapitals und der Anleger muss WerteinbuBen hinnehmen. Hier unterscheiden sich

Investmentfonds nicht von anderen Anlageformen.

Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstinde erworben werden, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermoégensgegenstande ist
mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverdaufRerung der

Vermogensgegenstdnde an Dritte kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und noch nicht an einer Borse notiert
sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich nicht an Bérsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da
das in diesen Anlagen gebundene Anlagevermdégen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist und nur schwer und
zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verduBert werden kann. Die Investitionsgrenze fir
grundsatzlich nicht notierte Wertpapiere unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen, die im aktuellen
Verwaltungsreglement in § 5 Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die Anleger kénnen grundsatzlich von der
Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die
Anteile erst spater zu dem dann giiltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor

Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Riicknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein oder

mehrere Zielfonds, deren Anteile fiir den Fonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen.

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsétze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen, die
Liquiditatsrisiken des Fonds zu (iberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Berlicksichtigung der unter Abschnitt
»Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen” dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes

Liquiditatsprofil des Fonds: Fir den Fonds wird angestrebt, das Vermogen des Fonds in Vermogensgegenstande
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anzulegen, die nach Einschatzung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospektes

nahezu vollstandig innerhalb von einer Woche liquidierbar sind. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft (iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstande ergeben konnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstdnde in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfiir eine
Liquiditdtsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des
Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermogensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur
VerdulRerung des jeweiligen Vermogensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis
zu nehmen. Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren
Riicknahmegrundsatze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditdt des Fonds.

e Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhohte Verlangen der Anleger auf
Anteilriicknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen
unter Beriicksichtigung von verfligbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten
aus historischen Nettomittelverdanderungen. Sie bericksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken
und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Limits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Gberwacht die
Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der
Limits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen

Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft liberprift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flihrt regelmaRig, derzeit mindestens einmal jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger
und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden
Anlagestrategie,  Riicknahmefristen,  Zahlungsverpflichtungen und  Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstdnde verduBert werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines
Anlegerverhalten, spezifische Handelsvolumina und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitdten
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils,
der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit

durchgefiihrt.
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Risikohinweis zu besonderen Unternehmenssituationen

Waihrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio eines Fonds kann es zu besonderen Unternehmenssituationen
kommen, die Auswirkungen auf das Fondsvermdgen haben konnen. Beispiele hierfiir sind Unternehmen, die
Fusionsverhandlungen fiihren, fiir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden und infolgedessen
Minderheitsaktiondre abgefunden werden. Bei einzelnen dieser Fille kann es zunachst zu Andienungsverlusten
kommen. Zu einem spéateren Zeitpunkt kénnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder
freiwillige Vergleiche fur solche Aktien Nachbesserungszahlungen erfolgen, die dann zu einem Anstieg des
Anteilpreises flihren kdnnen; eine vorherige Bewertung dieser etwaigen Anspriiche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die
ihre Anteile vor dieser Zahlung zuriickgegeben haben, profitieren folglich nicht mehr von deren eventuell positiven

Effekt.

Bewertungsrisiko

Fehler in Bezug auf Bewertungen von gehaltenen Positionen kdnnen zu falschen Netto-Inventarwerten fiihren und
in der Folge auch zu fehlerhaften Abrechnungen von Anteilscheingeschdften. Neben den entstehenden
Korrekturaufwendungen sind in solchen Fallen unter bestimmten Bedingungen Entschadigungszahlungen an den

Fonds und seine Anleger zu entrichten.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstdnden des Fonds, insbesondere im Ausland und in aufstrebenden
Markten, kann ein Verlustrisiko verbunden sein. Es besteht die grundsatzliche Moglichkeit, dass die in Verwahrung
befindlichen Anlagen im Falle von Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten der
Verwahrerstelle oder einer Unterverwahrerstelle teilweise oder vollstandig dem Zugriff des Fonds zu dessen

Schaden entzogen werden kénnten.

Eine Ubersicht der Unterverwahrerstellen, welche die Verwahrstelle grundsatzlich mit der Verwahrung der
Vermogensgegenstidnde  beauftragen kann ist auf der Internetseite  der  Verwahrstelle

(http://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise) abrufbar. Eine Papierversion

wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt. Diese Ubersicht hat die Verwaltungsgesellschaft von der
Verwahrstelle erhalten und auf Plausibilitdt Gberpriift. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstdndigkeit im Einzelnen nicht

Uberprifen.


http://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Sofern der Fonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschdfte tatigt, erhdlt die
Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere
kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den
Lieferungs- bzw. Rucklbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber der Gegenpartei in voller

Hohe abzudecken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und
Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die angelegten
Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds
in der urspringlich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden mussen. In diesem Fall misste der Fonds die

bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Rechtliche, politische und steuerliche Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getdtigt werden, in denen Luxemburger Recht keine
Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auferhalb Luxemburg ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in

Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in
diesen Rechtsordnungen kdénnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fiihren. Diese Folgen
konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Verwaltungsgesellschaft und/oder

die Verwaltung des Fonds in Luxemburg andern.
Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der verschiedenen Linder kommen.

Diese konnen rickwirkend gedndert werden. Zusatzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der

Steuergesetze und -vorschriften durch die Steuerbehdrden andern.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen
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Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstdandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder

durch duRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Abwicklungsrisiko
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder

nicht vereinbarungsgemal’ zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht

entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegenstanden fiir den Fonds.

Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hdngt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des
Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue

Entscheidungstrager kdnnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Risiken bei Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter als Anlageform ist, dass ihre
Preisbildung in starkem MaRe auch von Einfluss-faktoren abhéngt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen.

Neben dem unternehmerischen Risiko und dem Kursanderungsrisiko spielt die ,,Psychologie der Marktteilnehmer*

eine bedeutende Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthalt fiir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr, dass sich das Investment anders
entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann der Anleger nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das
eingesetzte Kapital zurlickerhalt. Im Extremfall, d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien- bzw. ein
aktiendhnliches Investment einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten.

Kursdnderungsrisiko




39

Aktienkurse und Kurse aktiendhnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare Schwankungen auf. Kurz-, mittel-
und langfristige Aufwartsbewegungen und Abwartsbewegungen kdnnen einander abldsen, ohne dass ein fester

Zusammenhang fur die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen bestimmt, die ihrerseits durch die
Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden konnen.
Mittelfristig Gberlagern sich Einfliisse aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurzfristig
kdnnen aktuelle, zeitlich begrenzte Ereignisse wie bspw. Auseinandersetzungen zwischen den Tarifparteien oder
auch internationale Krisen Einfluss auf die Stimmung an den Markten und damit auf die Kursentwicklung der Aktien

nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von der Einschatzung der
Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten abhingig. Neben objektiven Faktoren und rationalen
Uberlegungen wird die Entscheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Meinungen
und massenpsychologisches Verhalten beeinflusst. So reflektiert der Aktienkurs auch Hoffnungen und
Befiirchtungen, Vermutungen und Stimmungen von Kaufern und Verkaufern. Die Borse ist insofern ein Markt von
Erwartungen, auf dem die Grenze zwischen einer sachlich begriindeten und einer eher emotionalen

Verhaltensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.

Mit verzinslichen Wertpapieren verbundenen Risiken

Zinsanderungsrisiko

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Moglichkeit, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der
Begebung eines verzinslichen Finanzinstruments besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen
sich unter anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen
Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p.i.d.R.
die Kurse der verzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei verzinslichen Wertpapieren
eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des
verzinslichen Finanzinstruments in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach
den Laufzeiten (bzw. der Periode bis zum nachsten Zinsanpassungstermin) der verzinslichen Finanzinstrumente

unterschiedlich aus. So haben verzinsliche Finanzinstrumente mit kirzeren Laufzeiten (bzw. kirzen
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Zinsanpassungsperioden) geringere Zinsdnderungsrisiken als verzinsliche Finanzinstrumente mit langeren

Laufzeiten (bzw. langeren Zinsanpassungsperioden).

Risiko Ratingherabstufung

Unabhangige Ratingagenturen untersuchen regelméaRig die Fahigkeit von Unternehmen, ihren finanziellen
Verpflichtungen sowohl allgemein als auch auf einzelne Wertpapieremission bezogen nachzukommen. Diese
Schuldendienstfdhigkeit miindet dann in einem Rating, bei dem eine Note auf der Skala der jeweiligen
Ratingagentur vergeben wird. Anleihen, bei denen ein Ausfall sehr unwahrscheinlich ist, besitzen ein Rating im
sogenannten ,Investment Grade“-Bereich. Anleihen, bei denen ein mehr oder weniger grofRes Ausfallrisiko
gesehen wird, haben ein Rating im ,,Non Investment Grade”. Grundsatzlich besteht bei jeder gerateten Anleihe das
Risiko einer Verschlechterung des Urteils der Rating-Agentur, einer Herabstufung. Dies hat regelméaRig negativen
Einfluss auf die Marktpreise. Besonders stark kénnen diese sein, wenn die Herabstufung aus dem ,,Investment
Grade”in den ,Non Investment Grade” stattfindet.

Ferner fiihrt die Verwaltungsgesellschaft ihre eigene Analyse durch und stiitzt sich bei der Bewertung der Bonitat
der Fonds-Vermogenswerte nicht ausschlieBlich oder mechanistisch auf die von Ratingagenturen emittierten

Ratings (internes Rating).

Dariiber hinaus gibt es Schuldner, fur die kein unabhéngiges Rating vorliegt, man spricht hier von ,non-rated”
Anleihen. In diesen Fillen ist die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte Portfolioverwalte allein auf

ihre/seine eigene Expertise angewiesen und kann diese nicht mit externen Quellen vergleichen.

Nach der Herabstufung des Ratings einer Anleihe kann der Fonds diese Anleihe weiterhin halten, um einen
Notverkauf zu vermeiden. Sofern der Fonds solche herabgestuften Anleihen, die unter Investment Grade fallen,
halt, besteht ein erhohtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines Kapitalverlusts des Fonds
beinhaltet. Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des Fonds (oder beides)

schwanken kdénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende MaRnahmen im Hinblick auf die Uberwachung etwaiger
Ratingherabstufungen einer Rating-Agentur oder im Rahmen des internen Ratings implementiert, um die
Interessen der Anteilinhaber zu wahren.

Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen, zu einer Uberschreitung etwaiger Anlagegrenzen fiihren, wird
die Verwaltungsgesellschaft oder der mandatierte Portfolioverwalter, unter Berlicksichtigung der Interessen der

Anleger, vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage resp. die Einhaltung der Anlagegrenzen zu erreichen.

Zahlungsverzug
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(,notleidende Wertpapiere®)

Ein Unternehmen kann in Zahlungsverzug geraten oder es droht Zahlungsverzug. Die Anlage in Wertpapiere eines
solchen Unternehmens (,notleidende Wertpapiere”) birgt signifikante Risiken. Zinszahlungen auf notleidende
Wertpapiere sind &dullerst unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit dariiber, ob ein
angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot vorgelegt oder ein Restrukturierungsplan abgeschlossen

wird.

Risiken in Verbindung mit bestimmten Instrumenten

Risiken von Investments in kleinere und mittlere Unternehmen

Die Preise von Wertpapieren von kleinen und mittelgroen Unternehmen sind kénnen plotzlicheren und starkeren
Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpapiere grofRerer und etablierterer Unternehmen; die Wertpapiere

sind oft weniger liquide.

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit kleinerer Marktkapitalisierung kénnen bessere Méglichkeiten fiir
Kapitalsteigerungen bieten, aber auch gréRere Risiken bergen als diejenigen, die liblicherweise mit etablierteren
Unternehmen verbunden sind, da sie im Allgemeinen eher durch schwache wirtschaftliche oder

Marktbedingungen beeintrachtigt werden.

Zertifikate

Bei derartigen Strukturierungen ist ein Kontrahent beteiligt, der ein Wertpapier strukturiert, dessen Wert sich im
Einklang mit dem zugrundeliegenden Wertpapier oder Index entwickeln soll. Strukturierte Produkte sind aus
verschiedenen Komponenten zusammengesetzte Produkte, in denen u.a. auch Derivate und/oder sonstige Werte
oder Techniken und Instrumente enthalten sein konnen. In diesem Fall sind neben den Risiken des erworbenen
Wertpapiers oder anderen Vermogenswerten zudem auch die Risiken der einzelnen Komponenten des
strukturierten Produkts zu beachten. Strukturierte Produkte kdnnen gemaR ihrer Ausgestaltung entweder dieselbe
Risikostruktur aufweisen wie die zugrunde liegenden Werte oder aber von dieser abweichen, z.B. volatiler sein und
hohere Risiken in sich bergen. Gegebenenfalls kann das Risiko einer ErtragseinbulRe oder ein Totalverlust nicht
ausgeschlossen werden. Im Falle des Ausfalls des Emittenten entspricht das Risiko des Fonds dem des
Kontrahenten, und zwar unabhangig von dem Wert des zugrundeliegenden Wertpapiers oder Indexes. Zertifikate
koénnen weniger liquide sein als das zugrundeliegende Wertpapier, eine gewodhnliche Schuldverschreibung oder ein

gewobhnliches Schuldinstrument.
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In Zertifikaten konnen indirekt Hebel enthalten sein. Durch diese Hebelwirkung kann der Wert des Netto-
Fondsvermogens erheblich starker, sowohl positiv als auch negativ, beeinflusst werden, als beim unmittelbaren

Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten.

Risiken, die daraus entstehen, werden im Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft auf angemessene Art

und Weise berucksichtigt.

Risiken in Verbindung mit Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Die Verwendung von sonstigen Techniken und Instrumenten sind mit bestimmten Anlagerisiken verbunden.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente kann jedoch einen erheblichen Einfluss auf den Nettoinventarwert

des Fonds haben. Dieser Einfluss kann sowohl positiver als auch negativer Natur sein.

Besondere Risiken beim Kauf und Verkauf von Optionen

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten Zeitraums bzw. zu einem
bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis (,,Ausiibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-
Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-

,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstdndig verlorengehen, sofern der Kurs
des der Option zugrundeliegenden Basiswertes sich nicht erwartungsgemaR entwickelt und es deshalb nicht im

Interesse des Fonds liegt, die Option auszuiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Fonds nicht mehr an einer méglicherweise
erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den
Vertragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist der

theoretische Verlust unbegrenzt.
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Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Fonds zur Abnahme des Basiswertes zum
Auslibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Auslibung der Option deutlich

niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies

beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der Fall ist.

Besondere Risiken beim Kauf und Verkauf von Terminkontrakten

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien verpflichten, einen bestimmten
Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen
beziehungsweise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (,,Einschuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlage
in die eine oder andere Richtung kdnnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten

fahren (Hebelwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Besondere Risiken beim Abschluss von Tauschgeschéaften (Swaps)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze

Swapgeschéfte abschlielRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen,
Vermogensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschéften kann es sich bspw.,

aber nicht ausschlief8lich, um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage der
Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdage der Vermogenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung
gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Ertrdge aus einem
bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung
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konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins-
oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschaft wie z.B. Zinsdanderungsrisiken, Aktienkursrisiken, Wahrungsrisiken,
Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbesondere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern dirfen
Swaps nur mit erstklassigen, auf solche Geschafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abgeschlossen

werden.

Allgemeine Informationen zur Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,Market Timing“- oder ,Late Trading”- Praktiken. Unter ,,Market
Timing” wird z.B. das illegale Ausnutzen von Preisdifferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden.
Unter , Late Trading” ist die Annahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden Annahmefristen am
jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis
auf Basis des Nettoinventarwertes zu verstehen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen,
wird die Verwaltungsgesellschaft die notwendigen MaBnahmen ergreifen, um die Anleger vor nachteiligen
Auswirkungen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausgaben, Riicknahmen und Umtdusche von Anteilen des
Fonds grundsatzlich nur zu unbekannten Nettoinventarwerten.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische und européische
Gesetzgebung in Bezug auf die Bekdmpfung der Geldwdsche und die Finanzierung des Terrorismus
(insbesondere das luxemburgische Gesetz vom 19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz vom
05. April 1993 in seiner aktuellen Fassung, das Gesetz vom 12. November 2004 sowie alle Rundschreiben der

luxemburgischen Aufsichtsbehérden.

Verhinderung von Geldwésche

GemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwé&sche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der groBherzoglichen Verordnung von 1. Februar
2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschreiben
und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehorde CSSF in ihrer jeweils aktuell geltenden Fassung
werden Gewerbetreibende gemal Artikel 2 des Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Personen
und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung auferlegt,
um die Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Geldwaschezwecken zu verhindern. Hierzu

gehort auch die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern in
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Anwendung der regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Gesetzes vom 12. November 2004

(,,Customer Due Diligence”).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern
erforderlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die

Register- und Transferstelle des Fonds.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente des
Investors beifligen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor,
zuséatzliche Informationen anzufordern, die fir die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich
sind. Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspdtet oder nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstdndige Dokumentationslage dazu fiihren, dass
sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzégert. Die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und
Transferstelle ist fir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn

der Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstdndig oder
teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbeziigliche
Salden unverziiglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern die
Identitdt des Antragstellers gemdR den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemafl
festgestellt werden konnte. In diesem Fall haften weder der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, noch die
Register- und Transferstelle fiir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle von Zeit zu Zeit, im
Rahmen der Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwachung der Anleger, aufgefordert werden, zusatzliche
oder aktualisierte Legitimationsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht
unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle

berechtigt und verpflichtet, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in den Fonds libergeben werden,
erfolgt ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwéasche. Alle in diesem
Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschaftsbeziehung finf Jahre

aufbewahrt.

Der AIFM wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorgfaltspflichten zur Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sowie Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem die

Uberpriifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter des Fonds. Ferner wendet der AIFM
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verstarkte Sorgfaltspflichten auf Intermedidare gemaR Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich

Endberechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister einzutragen.

Information der Anteilinhaber und Ansprechpartner

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten
Informationen kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-,

Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Besonderem Teil des
Verwaltungsreglements in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach LUX
GAAP kostenlos erhiltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Das
Basisinformationsblatt kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu)
heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der

Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger lber die Verarbeitung von personenbezogenen Daten sowie die
zustehenden Rechte im Sinne der EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in Kraft
getreten  ist, informiert, ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html abrufbar.

Die Informationspflichten gegenliber Anlegern gemall Art. 21 des Gesetzes vom 12. Juli 2013 werden im
Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement sowie ggf. dem Besonderen Teil des Verwaltungsreglements

veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite

(www.axxion.lu) veréffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kbnnen
auch der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt , sowie die Jahresberichte und

Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu veroffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen
Fallen fir das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil
électronique des sociétés et associations" (www.rcsl.lu) offengelegt und im , Tageblatt” sowie falls erforderlich

in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.
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Die jeweils guiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils

erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die zur Steuerung der Risiken eingesetzten
Risikomanagementsysteme sowie jegliche neue Regelungen zum Liquidititsmanagement in diesem

Verkaufsprospekt sowie im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die Verwaltungsgesellschaft
fir Rechnung des Fonds Leverage einsetzen kann sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von
Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen von Leverage-Geschdften gewahrt wurden und die

Gesamthohe des Leverage des Fonds im Rahmen des Jahresberichtes offen.

Der prozentuale Anteil der Vermogensgegenstande des Fonds, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb
besondere Regelungen gelten sowie neue Regelungen zum Liquiditaitsmanagement des Fonds, werden ebenfalls

im Jahresbericht ver6ffentlicht.

Ferner werden im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Betrdge der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeaufschlage offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von

Anteilen berechnet worden sind.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und die
juingste Entwicklung bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden des
Fonds kann der am Erwerb eines Anteils Interessierte durch Aushédndigung der Verkaufsunterlagen bei der

Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und der Vertriebsstelle erhalten.

Ein Link zum Dokument mit Informationen in Bezug auf die Performance der letzten zehn Jahre des Fonds kann

—soweit verfligbar — dem Basisinformationsblatt entnommen werden.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungs-gesellschaft, die Verwahrstelle sowie an alle Zahl-,
Informations- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft verflgt tiber Verfahren zur

angemessenen und raschen Bearbeitung von Anlegerbeschwerden.
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Verwaltungsreglement — Allgemeiner Teil

Das urspriingliche Verwaltungsreglement trat am 17. Dezember 2007 in Kraft. Die vorliegende, gednderte Fassung
tritt am 13. Oktober 2023 in Kraft und wird auf der elektronischen Plattform Recueil électronique des sociétés et

associations (www.rcsl.lu), unter der Registernummer (K1030), offengelegt.

§ 1 Der Fonds

1. Der Fonds ,,MPF Renten Strategie Basis” (nachstehend auch ,,Fonds” genannt) ist ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermogen (fonds commun de placement) nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg, das sich als
Alternativer Investmentfonds (,,AIF“) im Sinne von Art. 1 (39) des Gesetzes von 2013 lber Verwalter alternativer
Investmentfonds (Gesetz vom 12. Juli 2013“) qualifiziert und sich aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten (nachstehend das ,Fondsvermogen” genannt) zusammensetzt und von der Axxion S.A, einer
Gesellschaft nach Luxemburger Recht (die “Verwaltungsgesellschaft”), im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche

Rechnung der Inhaber von Anteilen (die “Anteilinhaber”) verwaltet wird.

2. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Anteilinhaber sind an dem Fondsvermoégen in Hohe ihrer

Anteile an dem Fonds beteiligt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermogen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert von
ihrem eigenen Vermégen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinhabern Anteilscheine

oder Anteilbestatigungen gemaR § 8 dieses Verwaltungsreglements (die "Anteilscheine") ausgestellt.

4. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
verdffentlichten Anderungen desselben an. Die jeweils giiltige Fassung sowie samtliche Anderungen des
Verwaltungsreglements werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein

Hinterlegungsvermerk im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht.

5. Fondswahrung ist der Euro.

§ 2 Verwahrstelle

Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fir
Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als
Verwahrstelle des Fonds (,,Verwahrstelle”) ernannt fir (i) die Verwahrung der Vermoégenswerte des Fonds, (ii) die

Uberwachung der fliissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und (iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten
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und im Verwahrstellenvertrag festgelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut, dessen Satzungssitz sich am 14, boulevard Royal,
in L-2449 Luxembourg befindet und welches im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B 5310 eingetragen ist. Sie ist zur Ausflihrung von Banktdtigkeiten gemdR den Vorschriften des
abgednderten Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor zugelassen inklusive, unter

anderem, der Verwahrung, Fondsadministration und der damit verbundenen Dienstleistungen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermdgens des Fonds betraut. Finanzinstrumente, die im Sinne von
Artikel 22.5 (a) der abgeanderten Richtlinie 2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen (“verwahrten
Vermogenswerte”), kénnen entweder direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, soweit die
anwendbaren Gesetze und Vorschriften dies zulassen, von anderen Kreditinstituten oder Finanzintermediaren, die
als ihr Korrespondent, Unterverwahrer, Nominee, Bevollméachtigter oder Beauftragter handeln. Die Verwahrstelle
stellt ebenfalls sicher, dass die Barmittelstréme (cash flows) des Fonds ordnungsgemaR iberwacht werden.
Die Verwahrstelle muss auBerdem:
(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgen;
(ii) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemal dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgt;
(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder das Verwaltungsreglement;
(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Uiblichen Fristen an den Fonds liberwiesen wird;
(v) sicherstellen, dass die Ertrdge des Fonds gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem

Verwaltungsreglement verwendet werden.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellenvertrags Gibertragt die
Verwabhrstelle die Verwahrung der verwahrten Vermdgenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der
Verwahrstelle ernannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauftragten Drittverwahrer mit der
gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen, um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer
die Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch
die Tatsache beriihrt, dass sie alle oder einen Teil der Vermoégenswerte des Fonds in ihrer Verwahrung an
beauftragte Drittverwahrer Ubertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem Fonds unverziiglich ein

Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten, auller wenn der Verlust
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auf dulRere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zuriickzufiihren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft, welche
auf eigene Rechnung und fir Rechnung des Fonds handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes
verlangt, dass bestimmte Finanzinstrumente des Fonds von einer orts-ansdssigen Einrichtung verwahrt werden
missen und in diesem Drittland keine ortsansassige Einrichtung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung
(einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen) und einer Aufsicht unterliegt und (i) die Verwaltungsgesellschaft die
Verwahrstelle anweist, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansdssige Einrichtung zu
Ubertragen, (ii) die Anleger des Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgemaR Uber die Notwendigkeit einer
solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des Drittlandes, iber die Umstinde, die die
Ubertragung rechtfertigen, und iiber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet
werden. Es obliegt der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte Bedingung zu erfiillen,
wobei die Verwahrstelle das Recht hat, betroffene Finanzinstrumente nicht in Verwahrung zu nehmen bis zum
ordentlichen Erhalt sowohl der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der schriftlichen Bestatigung von Seiten

der Verwaltungsgesellschaft, dass die unter (ii) genannte Bedingung ordnungsgemaR erfillt ist.

Interessenskonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Verwahrstelle des Fonds ehrlich,
fair, professionell, unabhangig und ausschlieflich im Interesse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds direkt oder indirekt, durch mit der
Verwahrstelle verbundene oder unverbundene Parteien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen eine

breite Palette an Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verkniipfungen zwischen der Verwahrstelle und
den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds kann zu potenziellen Interessenkonflikten bezliglich der Aufgaben
und Pflichten gegeniiber des Fonds fiihren. Solche potenziellen Interessenkonflikte kénnen insbesondere in
folgenden Situationen entstehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe” bezeichnet die Bankengruppe, zu der die
Verwabhrstelle gehort).

- Die Verwahrstelle lbertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fonds an eine Reihe von
Drittverwahrern.

- Die Verwahrstelle kann Uber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus zusatzliche Bankdienstleistungen
erbringen und/oder bei Geschaften mit auRerborslich gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds
auftreten.

Die folgenden Umstande sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten
verringern, die moglicherweise in den oben genannten Situationen entstehen kénnen.
Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern werden gemiR dem Gesetz vom 17.

Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von moglichen anderen
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Geschaftsbeziehungen getrennt, die tiber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinausgehen und
die die Anwendung des Auswahlverfahrens und des Uberwachungsprozesses der Verwahrstelle beeinflussen
konnten. Das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten werden weiter dadurch
verringert, dass, aufler hinsichtlich einer bestimmten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner der Drittverwahrer,
die die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der Finanzinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-
CIC Gruppe ist. Es besteht eine Ausnahme fiir Anteile, die von dem Fonds in franzdsischen Investmentfonds
gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der franzdsischen Banque Fédérative du
Crédit Mutuel (,BFCM”“) als spezialisiertem Intermediar abgewickelt wird und an den auch die Verwahrung
Ubertragen wird. Die BFCM ist ein Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erflllung ihrer Pflichten und Aufgaben setzt
die BFCM ihre eigenen Mitarbeiter gemaf ihren eigenen Verfahren und Verhaltensregeln und unter
Beriicksichtigung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.

Zusatzliche von der Verwahrstelle fir den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen werden unter Einhaltung der
betreffenden rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen und Verhaltensregeln (einschlieRlich Strategien zur
bestmoglichen Ausfiihrung) erbracht, und die Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen und die
Erfillung der Verwahrungsaufgaben sind funktional und hierarchisch voneinander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umstande ein Interessenkonflikt auf Ebene der Verwahrstelle auf, wird die
Verwahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten
beachten und entsprechend handeln. Kann trotz aller getroffenen MalRnahmen ein Interessenkonflikt, der das
Risiko erheblicher und nachteiliger Auswirkungen auf den Fonds und die Anleger des Fonds birgt, von der
Verwahrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten
nicht gelést werden, informiert die Verwahrstelle den Fonds, der geeignete MalRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit verdndern kénnen, kénnen sich
auch die Art und der Umfang moglicher Interessenkonflikte sowie die Umstiande verandern, unter denen
Interessenkonflikte auf Ebene der Verwahrstelle méglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Verwahrstelle fiir den Fonds
erbrachten Dienstleistungen einer erheblichen Verdnderung, wird diese Verdnderung dem internen
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle zur Beurteilung und Zustimmung vorgelegt. Der interne
Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter anderem die Auswirkungen einer solchen Verdanderung auf die
Art und den Umfang moglicher Interessenkonflikte mit den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegentiber
dem Fonds beurteilen und geeignete Abhilfemalnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kénnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die Verwahrstelle wenden, um

Informationen beziiglich einer moglichen Aktualisierung der vorstehend aufgelisteten Grundséatze zu erhalten.

Verschiedenes
Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mindestens drei
(3) Monate im Voraus schriftlich kiindigen (oder friher im Fall von gewissen VerstéRen gegen den

Verwahrstellenvertrag, einschlieBlich der Insolvenz einer Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem
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Kiindigungsdatum wird die Verwahrstelle nicht langer als die Verwahrstelle des Fonds gemal des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 handeln und wird deshalb keine der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen
Aufgaben und Pflichten mehr haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die sie nach dem Kindigungsdatum
ausfiihren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vor-geschriebenen Haftungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern auf

https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise zur Verfliigung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und in den anwendbaren
regulatorischen Bestimmungen vorgesehenen Pflichten und Aufgaben erfillen.

Die Verwahrstelle verfiigt tiber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Beratungspflichten betreffend der
Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich
fur die Erstellung und den Inhalt des Verkaufsprospekts und ibernimmt dementsprechend keine Verantwortung
flr die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen im Verkaufsprospekt und die Giiltigkeit der Struktur und
der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein besseres Verstandnis der

Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

Zahlstelle

1. Die Verwaltungsgesellschaft Gibertragt der Verwahrstelle die Funktion der Hauptzahlstelle des Fonds, und
die Verwahrstelle erklart sich einverstanden, diese Funktion und die damit verbundenen Haftungen zu
Ubernehmen.

2.  Die Verwabhrstelle tibernimmt folgende Aufgaben:

2.1 Eroffnung eines oder mehrerer Depot- oder Kassenkonten, die fiir die Ausfiihrung der Funktion der
Hauptzahlstelle erforderlich sind;

2.2 Zahlung der Dividenden oder anderen, den Anteilinhabern des Fonds zustehenden Barertragen;
2.3 Vereinnahmung der Erlose aus der Zeichnung von Anteilen des Fonds fiir Rechnung des Fonds;

2.4 Zahlung des Riicknahmepreises der Anteile des Fonds zugunsten der Anteilinhaber des Fonds.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Zahlstellen (nachstehend die , Zahlstellen”) im In- und Ausland
gemal den jeweils anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen beauftragen. Die Gesellschaft wird die
Verwahrstelle vorab tiber die Ernennung weiterer Zahlstellen informieren.

4. Die Verglitung sowie die von den Zahlstellen in Rechnung gestellten Kosten gehen zu Lasten des Fonds.
5. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Verwahrstelle, rechtzeitig vor dem Tag der Auszahlung der

Dividende bzw. der anderen Ertrage, Giber alle Dividenden und anderen Ertrage, die den Anteilinhabern des
Fonds zustehen.


https://www.banquedeluxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise
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6. Die liquiden Mittel zur Auszahlung der Dividenden oder anderen Ertrage an die Anteilinhaber des Fonds,
stellt die Verwaltungsgesellschaft der Verwahrstelle zusammen mit den sich darauf beziehenden
Bankgebiihren rechtzeitig zur Verfigung. Die Verwahrstelle nimmt die Zahlung der Dividenden und
anderen Ertrage an die Anteilinhaber des Fonds, mittels und bis zur Héhe der zur Verfligung gestellten
liquiden Mittel vor.

7.  Nach Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist oder einer anderen friheren Frist, die in den
Grindungsdokumenten des Fonds vorgesehen ist, werden die Betrdge der Dividenden, die bei der
Verwahrstelle nicht innerhalb dieser Frist eingefordert wurden, auf die bei der Verwahrstelle eréffneten
Konten des Fonds Uberwiesen, sofern die Griindungsdokumente des Fonds keine andere Regelung
vorsehen.

8. Bei Abschluss der Liquidation des Fonds werden die Betrdge der Liquidationserlose, die bei der
Verwahrstelle nicht eingefordert wurden, gemal den Bestimmungen des Verwaltungsreglements an die
Caisse de Consignation in Luxemburg zugunsten der Anspruchsberechtigten gezahlt, die diese Betrage
innerhalb der gesetzlichen Verjahrungsfrist einfordern kénnen.

9. Jede Zahlung einer Dividende oder eines sonstigen den Anteilinhabern des Fonds zustehenden Ertrags, die
nicht in bar vorgenommen wird, kann von der Verwaltungsgesellschaft nur nach der ausdriicklichen
vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle beschlossen werden.

§ 3 Verwaltungsgesellschaft / AIFM

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Axxion S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776

Grevenmacher. Sie wurde am 17. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Der Vorstand kann eines oder mehrere seiner
Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der taglichen Geschéftsfiihrung sowie sonstige

Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds, unabhdngig von der Verwahrstelle, im eigenen Namen aber
ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger in Einklang mit diesem
Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, die unmittelbar oder

mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds zusammenhangen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in diesem

Verwaltungsreglement sowie in dem Besonderen Teil des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Bestimmungen das
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Fondsvermodgen anzulegen und sonst alle Geschéfte zu tatigen, die zur Verwaltung des Fondsvermdgen erforderlich

sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu liberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise
und unabhangige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehorde
regelmaRig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fir den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio,
die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur

Messung der mit den Derivate-Geschéaften verbundenen Risiken mitteilen konnen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des Fondsvermogens
einen Anlageberater und/oder Portfolioverwalter hinzuziehen.

Die Portfolioverwaltung darf nur einem Unternehmen (ibertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung zur
Vermdgensverwaltung innehilt; die Ubertragung der Portfolioverwaltung muss mit den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von der

Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfullung seiner Aufgaben kann der Anlageberater auf eigene Kosten weitere Anlageberater hinzuziehen. Der

Portfolioverwalter darf nach vorheriger Zustimmung durch die Verwaltungsgesellschaft und auf eigene Kosten seine

Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte libertragen.

§ 4 Begriffsdefinitionen

Es gelten folgende Definitionen:

AIFM“

Alternativer Investmentfonds Manager.
,AIF”

Alternativer Investmentfonds.
,,Drittstaat”

Ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

,,Geldmarktinstrumente”
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Instrumente, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren

Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

,Geregelter Markt”
Der Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April

2004 Uber die Markte fir Finanzinstrumente.

,Gesetz von 2010
Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich

nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

,Gesetz von 2013“

Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds.

,Mitgliedstaat”
Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union sowie die Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum innerhalb der von diesem Abkommen festgelegten Grenzen und der sich

darauf beziehenden Vertrage.

,OECD-Staat“
Als OECD-Staat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gelten alle Staaten, die Mitglied der

Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind.

~OGA”

Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

~OGAW*

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

»Richtlinie 2009/65/EG”
Die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (einschlieBlich nachfolgender Anderungen und

Erganzungen)

,Wertpapiere”

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (die ,, Aktien)
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- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (die ,,Schuldtitel”)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in § 5 genannten Techniken und Instrumente.

§ 5 Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen

(1) Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden

eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung und auf der
Grundlage der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Besonderen Teil des Verwaltungsreglements zu
investieren. Soweit in dem Besonderen Teil des Verwaltungsreglements nicht anders dargestellt, wird das

jeweilige Fondsvermdgen grundsatzlich angelegt in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt

werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union

gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir

das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres

nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach

Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

f) abgeleiteten Finanzinstrumenten (die "Derivate"), d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie

Tauschgeschéfte (Swaps), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter
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den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und /oder abgeleiteten

Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (die "OTC-Derivate"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Absatzes a) bis g) oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaR den im Verwaltungsreglement

Itt

,Besonderer Teil” genannten Anlagezielen investieren darf;
- die  Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen  Aufsicht

unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verdullert, liquidiert oder durch ein

Gegengeschift glattgestellt werden kénnen;

g) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in § 4
genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tGber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden von einer zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europadischen Zentralbank,
der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder von einem
Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder von einem Institut, das gemaR den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behdordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert, oder von anderen Emittenten
begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000,- Euro), das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustadndig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermalige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren

soll.
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h) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1

Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat

niedergelassen sind, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten von
Amerika, Kanada, Schweiz, Hong Kong, Japan, Island, Liechtenstein, Jersey und Guernsey), und ausreichende Gewahr

fir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den

Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

- die OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihrem Verwaltungsreglements bzw.
ihrer Satzung insgesamt hochstens 10% ihres Vermdogens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen
durfen;

i) auf Edelmetalle lautende Zertifikate.

(2) Der Fonds kann daruber hinaus:

a) bis zu 10% seines Nettofondsvermodgens in anderen als den in Absatz (1) genannten Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) flissige Mittel in Hohe bis zu 100% seines Nettofondsvermogens halten, wenn dies im Interesse der

Anteilinhaber geboten erscheint und eine angemessene Streuung der Vermogenswerte gewahrleistet ist;
c) Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% seines Nettofondsvermodgens aufnehmen.
Deckungsgeschafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von

Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung.

d) Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschaftes erwerben.
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(3) Risikobegrenzung

1. Der Fonds darf grundsatzlich nicht:

a) mehr als 20% seines Nettofondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die nicht an

einer Borse notiert sind oder nicht an einem anderen geregelten, regelmaRig funktionierenden, anerkannten und

dem Publikum zugénglichen Markt gehandelt werden;

b) mehr als 10% der von ein und demselben Emittenten ausgegebenen Titel ein und derselben Art erwerben;

c) mehr als 20% seines Nettofondsvermaogens in Titel ein und desselben Emittenten anlegen.

Die in den vorstehenden Punkten a) bis c) aufgefiihrten Beschriankungen gelten nicht fir Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die durch einen Mitgliedstaat der OECD oder seine offentlichen Gebietskorperschaften

oder durch Ubernationale Institutionen und Organismen mit gemeinschaftlichem, regionalem oder weltweitem

Charakter ausgegeben oder garantiert werden.

d) mehr als 20% seines Nettovermdgens in Sichteinlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen;

e) mehr als 20% seines Nettofondsvermogens in Edelmetalle und auf Edelmetalle lautende Zertifikate ein und

derselben Art anlegen;

f) das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten von 20% seines Nettovermdgens

Uiberschreiten.

2. Fur die Anlage in Zielfonds gilt:

Bis zu 10% des Nettofondsvermdogens darf in Zielfonds angelegt werden, sofern es sich um Zielfonds des offenen

Typs nach Abs. 1 h) handelt, erworben werden.

(4) Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehend Absatz (1) vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung von

Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermoégen hilt,

geknipft sind, nicht einzuhalten.
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b) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auRerhalb seiner Macht liegen, oder
aufgrund von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen

seiner Verkaufstransaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

c) Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile

des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

(5) Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

GemaR CSSF-Rundschreiben 13/559 durfen fir den Fonds Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
genutzt werden. Hierzu zadhlt unter anderem auch jegliche Form von Derivatgeschaften sowie Wertpapierleihe-

und Pensionsgeschaften.

1. Einsatz von Derivaten

a) Der Fonds kann — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jeglichen Derivaten
investieren, die von Vermodgensgegenstdnden, die fiir den Fonds erworben werden dirfen, oder von
Finanzindizes, Zinssdatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zahlen insbesondere
Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen nicht nur zur

Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

b) Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten Verwaltung

des Fondsvermogens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

2. Wertpapierleihegeschafte

a) Dem Fonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermogen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt flr eine bestimmte Frist zu Uberlassen. Der Fonds stellt sicher, dass alle im Rahmen einer
Wertpapierleihe (bertragenen Wertpapiere jederzeit zurlickiibertragen und alle eingegangenen

Wertpapierleihevereinbarungen jederzeit beendet werden kdnnen.

b) Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds im nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren Einschrankungen
enthalten, darf der Fonds Wertpapierleihegeschafte abschlieRen. Die jeweiligen Beschrankungen sind dem CSSF-

Rundschreiben 08/356 in der jeweils glltigen Fassung zu entnehmen.
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c) Diese Geschdfte kdnnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen werden: (i)
Risikominderung, (ii) Kostensenkung und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem
Risikograd, der dem Risikoprofil des Fonds sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung
entspricht. Diese Geschafte konnen in Bezug auf 100% des Fonds durchgefiihrt werden, vorausgesetzt (i) dass
das Transaktionsvolumen stets bei einem angemessenen Wert gehalten wird oder die Riickgabe der verliehenen
Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass der Fonds jederzeit seine Riicknahmeverpflichtungen erfiillen
kann, und (ii) dass diese Geschifte nicht die Verwaltung des Fondsvermégens in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des Fonds gefdhrden. Die Risiken dieser Geschafte werden im Rahmen des

Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

d) Der Fonds darf Wertpapierleihegeschafte nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften abschlieRen:

- Der Fonds darf Wertpapiere nur Gber ein von einer anerkannten Clearingstelle betriebenes standardisiertes
System oder ein von einem erstklassigen Finanzinstitut betriebenes Wertpapierleiheprogramm verleihen, sofern
dieses Finanzinstitut auf derartige Geschafte spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach

Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

- Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen

des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

- Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschaft(en) gegeniiber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann), wenn es
sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallendes Finanzinstitut
handelt, darf 10% der Vermogenswerte des Fonds oder in allen anderen Fallen 5% seiner Vermodgenswerte nicht

Ubersteigen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in den Jahres- und

Halbjahresberichten des Fonds offen.

f) Wertpapierleihgeschafte konnen auch synthetisch durchgefiihrt werden (,,synthetische Wertpapierleihe®).
Eine synthetische Wertpapierleihe liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im Fonds zum aktuellen Marktpreis an
einen Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der Bedingung, dass der Fonds gleichzeitig
von dem Kontrahenten eine verbriefte Option ohne Hebel erhilt, die den Fonds dazu berechtigt, zu einem
spateren Zeitpunkt die Lieferung von Wertpapieren gleicher Art, Giite und Menge wie die verkauften
Wertpapiere zu verlangen. Der Preis fir die Option (,,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen Marktpreis aus
dem Verkauf der Wertpapiere abziglich (i) der Wertpapierleihegebiihr, (ii) der Ertrdge (z.B. Dividenden,

Zinszahlungen, Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die bei Austibung der Option zurtickverlangt werden
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konnen und (iii) des mit der Option verbundenen Ausiibungspreises. Die Ausliibung der Option wird wahrend
der Laufzeit zum Auslibungspreis erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit der Option aus Griinden der Umsetzung
der Anlagestrategie das dem synthetischen Wertpapierleihe zugrunde liegende Wertpapier veraulRert, kann dies
auch durch VerdauRerung der Option zu dem dann vorherrschenden Marktpreis abziiglich des Ausiibungspreises

erfolgen.

g) Wertpapierleihgeschdfte konnen auch in Bezug auf einzelne Anteilklassen unter Berlicksichtigung ihrer
jeweiligen besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsanspriiche

und Sicherheiten im Rahmen solcher Wertpapierleihgeschafte auf Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

3. Pensionsgeschafte

a) Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil nicht etwas anderes bestimmt ist, kann der Fonds
Pensionsgeschafte tatigen, die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das Recht oder die
Verpflichtung des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom K&aufer zu einem Preis und zu
Bedingungen zuriickzukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden, und er kann
umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die aus Termingeschaften bestehen, bei deren Falligkeit der Verkadufer
(Kontrahent) zum Rickkauf der verkauften Wertpapiere und der Fonds zur Riickgabe der im Rahmen der

Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die ,,Pensionsgeschafte”).

b) Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschéafte entweder
als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden

Bestimmungen:

- Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit den

Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

- Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Pensionsgeschift(en) gegeniliber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann) darf, wenn
es sich um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallendes
Finanzinstitut handelt, 10% der Vermogenswerte des Fonds bzw. in allen anderen Fillen 5% seiner

Vermoégenswerte nicht Gberschreiten.

- Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts, bei dem der Fonds als Kaufer auftritt, darf er die den

Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf Rickkauf



63

dieser Wertpapiere ausgeiibt hat oder die Frist fir den Riickkauf abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds verfligt

Uber andere Deckungsmittel.

- Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsgeschéafts erworbenen Wertpapiere miissen mit der Anlagepolitik

und den Anlagebeschrdankungen des Fonds Uibereinstimmen und beschrankt sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente geméaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Marz 2007.

(ii) Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die adaquate Liquiditat bereitstellen, oder

(iii) Vermogenswerte, auf die weiter oben im zweiten, dritten und vierten Abschnitt unter 2. Wertpapierleihe

Bezug genommen wird.

c) Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der

offenen Pensionsgeschéfte offen.

d) Pensionsgeschéafte kénnen auch in Bezug auf einzelne Anteilklassen unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen
besonderen Merkmale und/oder Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle Ertragsanspriiche und

Sicherheiten im Rahmen solcher Pensionsgeschifte auf Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

4. Sicherheitenverwaltung fiir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente

Portfolioverwaltung

a) Die Gesellschaft kann bei Geschaften mit OTC Derivaten und bei umgekehrten Pensionsgeschaften zur
Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapierdarlehensgeschiafte

muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten.

b) Zur Sicherung der Verpflichtungen akzeptiert die Gesellschaft nur Barmittel in der Fondswahrung als
Sicherheit. Barmittel in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder

mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.

c) Wertpapierleihegeschifte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der Gbertragenen Wertpapiere
bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch

den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines marktiiblichen Aufschlages nicht unterschreiten.
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d) Die Sicherheiten miissen vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle der
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere Uber vermittelnde Stellen verliehen, kann die
Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgemdfen Abschluss des Geschafts gewahrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann anstelle des

Entleihers Sicherheiten stellen.

e) Durch die Zurverfiigungstellung von Barmitteln als Sicherheit besteht fiir die Gesellschaft gegeniiber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20%-Beschrankung. Aulerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht durch den
Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten

geschitzt.

f) Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann, wenn
ein Ereignis eintritt, das die Auslibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit
entweder direkt oder liber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfiigung stehen, die es der Gesellschaft ermdglicht, sich
die als Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent

seiner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

g) Wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder

verpfandet werden, es sei denn, die Gesellschaft verfiigt Gber andere Deckungsmittel.

h) Ein Fonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30% seiner Vermogensgegenstande entgegennimmt, sollte Gber
eine angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
auBergewohnlichen Liquiditdatsbedingungen regelmaRig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Fonds das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fiir Liquiditatsstresstests sollte

mindestens Vorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

a) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlieflich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und

Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz fiir die Folgenabschdtzung, einschlieflich  Backtesting von

Liquiditatsrisikoschatzungen;

c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);
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d) MaBnahmen zur Einddammung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-

§ 6 Einhaltung der Erwerbsgrenzen

Die in § 5 genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die Prozentsatze

nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukdufe uberschritten, so wird die

Verwaltungsgesellschaft unverziiglich eine Riickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

§ 7 Unzuldssige Geschafte

Flr den Fonds dirfen nicht

b)

c)

d)

f)

g)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, deren VerauRRerung aufgrund vertraglicher

Vereinbarungen Beschrdankungen unterliegt;

im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere Geldmarktinstrumente oder
anderer in § 5 (1) f),und g) genannter Finanzinstrumente Verbindlichkeiten Gbernommen werden, die —

zusammen mit Krediten gemaR § 5 (2) c) — 10% des Nettofondsvermégens liberschreiten;

Kredite gewdhrt oder fiir Dritte Biirgschaften ibernommen werden;

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in § 5 (1) f) und g) genannten

Finanzinstrumenten getatigt werden;

Vermogenswerte des Fonds verpfandet, belastet, zur Sicherung libereignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, wenn dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschafts

gefordert wird;

Zinsterminkontrakte, Zinsoptionen und Zinstauschgeschiafte abgeschlossen werden, deren Kontraktwert

den Wert des zu deckenden Vermdgens lbersteigt;

offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten gehalten werden, die sich auf eine einzige Kategorie

von Terminvertragen mit Finanzinstrumenten, fiir die die geforderte Marge (im Zusammenhang mit an
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einem organisierten Markt gehandelten Geschéaften) sowie die Verbindlichkeit (im Zusammenhang mit

OTC-Geschaften) 20% oder mehr des Nettofondsvermogens ausmachen.

h) Anteile an Immobilen-Sondervermégen erworben werden.

§ 8 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile werden ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Es werden Anteile mittels Eintragung in ein
Anteilscheinregister des Fonds in der Form von Anteilbestadtigungen zur Verfiigung gestellt. Die Anteile kénnen
auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Alle Anteile sind

nennwertlos; sie sind voll eingezahlt, frei Gbertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.

2. Alle Anteile einer Anteilsklasse innerhalb eines Fonds haben grundsatzlich gleiche Rechte.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb eines Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen
vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer
Ertrage, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle
Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds
ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt. Sofern fiir den Fonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter
Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufsprospekt bzw. ggf. im Besonderen Teil des

Verwaltungsreglements Erwahnung.

4. Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen bei der Register- und Transferstelle, ggf. Uber die
depotfiihrende Stelle des Investors oder den Vertriebsstellen. Die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw.

Ertragsscheine erfolgt iber die Verwahrstelle bzw. die jeweiligen Zahlstellen.

§ 9 Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

1. Fondsanteile des Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zu
jedem Bewertungstag ausgegeben.

Bewertungstag ist grundsatzlich jeder Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember
(,Bewertungstag”).Die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile ist grundsatzlich nicht beschrdankt. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen voriibergehend oder vollstéandig

einzustellen oder Zeichnungsantrage zuriickzuweisen und auch Fondsanteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises
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zuriickzukaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des Fonds oder der
Anteilinhaber erforderlich erscheint. Etwa geleistete Zahlungen werden in diesen Fallen unverziglich zinslos

erstattet.

2. Die Anteile des Fonds kdnnen bei der Register- und Transferstelle bzw. ggf. liber die jeweilige depotfiihrende Stelle
des Investors oder den Vertriebsstellen erworben werden. Die Vertriebstellen sind zur Entgegennahme von Geldern
far Rechnung des Fonds nicht befugt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der

Wadhrung des Fonds zu zahlen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des Anteilsinhabers Anteile gegen die
Sacheinbringung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass
diese Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik sowie den Bestimmungen
des Verwaltungsreglements entsprechen. Der Abschlusspriifer des Fonds erstellt ein Bewertungsgutachten, das
jedem Anleger am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung steht. Die Kosten fiir eine solche Sacheinbringung
tragt der entsprechende Anleger. Anteile werden zum entsprechenden Ausgabepreis in Hohe des vom

Abschlusspriifer festgelegten Bewertungsbetrages der Sacheinbringung ausgegeben.

4. Die Anteilinhaber kénnen zu jedem Bewertungstag die Riicknahme der Fondsanteile durch Vorlage der
Anteilscheine oder im Falle der Erteilung von Anteilbestatigungen durch Ricknahmeauftriage bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder den Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Fondsanteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis flir Rechnung des
Fonds zuriickzunehmen bzw. umzutauschen. Die Auszahlung des Riicknahmepreises der Anteile erfolgt innerhalb
von zwei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag in der fir den Fonds festgelegten Wahrung (die

"Fondswahrung”).

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilinhaber ersuchen, eine ,,Sachauskehr” zu akzeptieren, d. h. er erhilt
ein Portfolio aus Wertpapieren vom Fonds, das der Hohe der Riicknahmeerldse entspricht. Dem Anteilinhaber steht
es frei, die Sachauskehr abzulehnen. Stimmt der Anteilinhaber der Sachauskehr zu, so erhdlt er unter
Berticksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber eine Auswahl aus dem Bestand des
Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch nach eigenem Ermessen Antrage der Anteilinhaber auf Sachauskehr
annehmen. Der Wert der Sachauskehr wird in einem Priifungsbericht testiert, sofern nach Luxemburger Recht
erforderlich. Alle zusatzlichen Kosten, die mit der Sachauskehr verbunden sind, werden von dem Anteilinhaber, der
die Sachauskehr beantragt, oder einer anderen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Partei getragen. Diese

vorgenannten Kosten diirfen nicht dem Fondsvermogen belastet werden.
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6. Bei massivem Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Verwabhrstelle, die Fondsanteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende

Vermogenswerte verdulRert hat.

7. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht zu vertretende Umstdnde, der

Uberweisung des Riicknahmepreises entgegenstehen.

8. Kauf- und Verkaufsauftrage fiir die Fondsanteile, die bis 14 Uhr eines Bewertungstages eingegangen sind, werden

mit dem am ndchstfolgenden Bewertungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet.

§ 10 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir die Fondsanteile wird von der Verwaltungsgesellschaft unter Aufsicht der

Verwahrstelle oder von einem von der Verwaltungsgesellschaft Beauftragten in Luxemburg ermittelt. Dabei wird der

Wert der zu dem Fonds gehdrenden Vermoégenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des Fonds (der

"Inventarwert") durch die Zahl der umlaufenden Fondsanteile (der "Anteilwert") geteilt.

Dabei werden:

- Vermogensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet;

- Vermogensgegenstande, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw.

an anderen organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet;

- Vermogensgegenstande, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum

wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

- Vermogensgegenstande, die weder an einer Borse notiert, noch in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der

aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist;

- flissige Mittel zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet;
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- Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet;

- Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemaR dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,

geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

- nicht auf die Fondswahrung lautende Vermogenswerte zu dem Devisenmittelkurs des Vortages in die

Fondswahrung umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, welcher
dem Fondsvermogen gutgeschrieben wird und dessen Hohe sich aus dem Verwaltungsreglement "Besonderer Teil"
ergibt. Sofern in einem Land, in dem die Fondsanteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere

Belastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

3. Der Riicknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Anteilwert am Fonds sofern im Verwaltungsreglement

“Besonderer Teil” nichts Abweichendes geregelt ist.

§ 11 Voriibergehende Einstellung der Preisberechnung

1. Die Errechnung des Inventarwerts sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds kénnen von der

Verwaltungsgesellschaft zeitweilig eingestellt werden, wenn und solange
- eine Borse oder ein anderer Geregelter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auBer an gewdhnlichen Wochenenden und Feiertagen geschlossen, der Handel eingeschrankt

oder ausgesetzt ist;

- aufgrund des beschrankten Anlagehorizonts des Fonds am Markt der Erwerb oder die VerdufRerung von

Vermogenswerten eingeschrankt sind;

- die Gegenwerte bei Kaufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

- es aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, monetdren und anderweitigen Notfalles unmdoglich ist, die

Ermittlung des Inventarwerts ordnungsgemaf durchzufiihren;

- die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsvermodgens angelegt ist,

ausgesetzt ist.
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2. Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziiglich den Anteilinhabern

mitgeteilt, die ihre Fondsanteile am Fonds zur Riicknahme angeboten haben.

§ 12 Bewertung

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde erfolgt durch Verwaltungsgesellschaft. Zur Sicherstellung einer
ordnungsgemdfen und unabhdngigen Bewertung der Vermdgensgegenstainde des Fonds hat die
Verwaltungsgesellschaft ein geeignetes und kohdrentes Bewertungsverfahren entwickelt und implementiert.
Anteilinhaber kdonnen Informationen zum Bewertungsverfahren kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft

erhalten.

§ 13 Kosten

1. Der Verwaltungsgesellschaft steht fir die Verwaltung des Fonds und der Verwahrstelle und dem
Portfolioverwalter fiir die ihnen nach Gesetz und Verwaltungsreglement zugewiesenen Tatigkeiten eine Vergiitung
zu. Darliber hinaus erhalt die Verwahrstelle eine Bearbeitungsgebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der

Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt. Diese Entgelte sind im Verwaltungsreglement “Besonderer Teil” geregelt (§ 24).
2. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fonds auRerdem folgende Kosten belasten:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden
sowie alle im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehenden Steuern;

b) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder
der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln sowie Kosten fiir
die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Fonds einschlieRlich marken-
und wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

c) die Honorare der Wirtschaftsprifer;

d) die Kosten fiir Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

e) Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir

die Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und
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Ubersetzungskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemiR den

anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der jeweiligen Behdrden notwendig sind;

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen inklusive der Kosten fiir die
Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise, ggf.
der Thesaurierungen bzw. Ausschiittungen, des Auflésungsberichtes sowie Kosten fiir die
Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fir
Information bei Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen (iber
MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der

Anteilwertermittlung;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im

Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Gebiihren im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerdauRerung und der
Bewertung von Vermdgenswerten, insbesondere bankibliche Spesen flr Transaktionen in
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds und deren Verwahrung,
die bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland.
Fur die Durchfiihrung von Handelstatigkeiten kann die Verwaltungsgesellschaft marktibliche
Spesen und Gebiihren erheben, die bei Transaktionen fiir den Fonds insbesondere in

Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten anfallen,

etwaige Transaktionskosten flir Anteilscheingeschéfte;

Auslagen des AIFMs sowie Kosten im Zusammenhang mit Komitteesitzungen;

im Zusammenhang mit der Fondsauflage entstandene Kosten; diese Kosten kdnnen Uber einen

Zeitraum von bis zu fiinf Jahren proportional belastet werden;
Kosten fiir die Erfullung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlieBlich Anzeigekosten,
Kosten flr aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und

Steuerberatungskosten in diesem Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und Ausstellungen von

Bescheinigungen in diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Borsennotierungen;
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Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung von Verkaufsprospekt;

Kosten fur die Bonitdtsbeurteilung des Fonds durch national oder international anerkannte
Ratingagenturen sowie Kosten fiir das Rating von Vermoégensgegenstanden, insbesondere das

Emittentenrating von verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte sowie Kosten fiir die Performance-

Attribution;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigungen bzw. die Ausiibung von
Stimmrechten auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vertretung von Aktionars- und

Glaubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahr-, die
Transferstelle und an die Beratungs- oder Asset Management Gesellschaft zu zahlenden
Vergilitungen sowie den, auf alle vorstehend genannten Aufwendungen gegebenenfalls

anfallenden Steuern;

Kosten im Rahmen der Erbringung von Risikomanagementdienstleistungen und Performance

Uberwachung;

Kosten fiir etwaige aufsichtsrechtlich erforderlichen Meldungen im Zusammenhang mit der

European Market Infrastructure Regulation (EMIR)

Kosten in Zusammenhang mit einer Liquidation/Kosten des Liquidators.

Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem

Fondsvermogen.

Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten.

Die in diesem Paragraph genannten Kosten verstehen sich zuzliglich einer ggf. anfallenden

Mehrwertsteuer.
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Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und
als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen
sich zusammen aus der Vergltung fiir die Verwaltung des Fonds, der Vergltung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Fonds zusdtzlich belastet werden kénnen. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerdauBerung von Vermdégensgegenstdnden entstehen
(Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird im Basisinformationsblatt als sogenannte ,laufende Kosten”

veroffentlicht.

§ 14 Rechnungslegung und Veroffentlichung

1. Der Fonds und dessen Bicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die von der

Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, geprift.

2. Spéatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres des Fonds verodffentlicht die

Verwaltungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht fiir den Fonds.

3. Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Hailfte des Geschaftsjahres des Fonds verdffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht fiir den Fonds entsprechend den gesetzlichen

Bestimmungen des GroRRherzogtums Luxemburg.

4. Die Berichte sind ebenso wie der Prospekt sowie das Basisinformationsblatt bei der Verwaltungsgesellschaft, der

Verwahrstelle, den Zahl- und Vertriebsstellen erhiltlich.

§ 15 Offenlegung von Informationen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden auf der
Internetseite des Handelsregisters des Bezirksgerichts Luxemburg, www.rcsl.lu, hinterlegt und auf der

elektronischen Plattform, ,,Recueil électronique des sociétés et associations", offengelegt.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, jeder Zahl- und Informationsstelle und den Vertriebsstellen erfragt werden. Sie werden auBerdem in

den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreise des Fonds nur auf der

Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden. Auf der Internetseite konnen auch der aktuelle
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Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung

gestellt werden.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die zur Steuerung der Risiken eingesetzten
Risikomanagementsysteme sowie jegliche neue Regelungen zum Liquiditdtsmanagement in diesem

Verkaufsprospekt sowie im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die Verwaltungsgesellschaft fiir
Rechnung des Fonds Leverage einsetzen kann sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder
sonstigen Garantien, die im Rahmen von Leverage-Geschéaften gewahrt wurden und die Gesamthohe des Leverage

des Fonds im Rahmen des Jahresberichtes offen.

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegenstande des Fonds, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb
besondere Regelungen gelten sowie neue Regelungen zum Liquiditaitsmanagement des Fonds, werden ebenfalls im

Jahresbericht veroffentlicht.

Ferner werden im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Betrdge der Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeaufschlage offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von

Anteilen berechnet worden sind.

Informationen (iber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und die jingste
Entwicklung bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstdanden des Fonds kann
der am Erwerb eines Anteils Interessierte durch Aushandigung der Verkaufsunterlagen bei der

Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und der Vertriebsstelle erhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie und/oder die Anlagepolitik vollstindig oder teilweise dndern.
Die Anleger werden, sofern gesetzlich erforderlich, mittels Pflichtmitteilung iiber die Anderung der Anlagestrategie
und/oder Anlagepolitik mindestens 30 Tage vor Inkrafttreten der Anderungen informiert.

Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie und/oder der Anlagepolitik haben die Anleger die mit den
Anderungen nicht einverstanden sind, die Moglichkeit, ihre Anteile kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab

dem Tag der Veroffentlichung, an den Fonds zuriickzugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, einen
gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des

GroRherzogtums Luxemburg.
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4. Die unter Absatz 3 dieses Paragraphs aufgefiihrten Unterlagen sind fir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder Zahl- und Informationsstelle sowie Vertriebsstelle

erhaltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemdR § 16 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft auf der elektronischen Plattform ,,Recueil électronique des sociétés
et associations" offengelegt und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine

Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

§ 16 Dauer, Auflosung und Fusion des Fonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen

und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

2. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations und in mindestens zwei Zeitungen mit angemessener Verbreitung,
davon mindestens einer luxemburgischen Zeitung veroéffentlicht. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation
des Fonds fiihrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Liquidation erfolgt durch einen oder mehrere
Liquidatoren, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Ricknahme von Anteilen weiterhin zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anleger sichergestellt ist. Insbesondere
wird im Riicknahmepreis der Anteile, die wahrend des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben werden, ein anteiliger
Betrag an den Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren bericksichtigt. Falls die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRt, die Riicknahme von Anteilen mit Beginn der Liquidation einzustellen, wird in der
Verdffentlichung gemafR Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft / des Liquidators unter die Anteilinhaber im Verhiltnis ihrer jeweiligen Anteile verteilen.
Liquidationserldse, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht eingefordert worden
sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der Verwahrstelle flir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der ,Caisse de Consignation” in Luxemburg hinterlegt, wo diese

Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

3. Der Fonds kann durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
verschmolzen werden. Eine solche Fusion wird 30 Tage im Voraus angezeigt und der entsprechende Beschluss in

einer Luxemburger Tageszeitung verdéffentlicht.
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4. Die Durchfiihrung einer Fusion vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Vermdgensgegenstinde durch den aufnehmenden. Abweichend von der Liquidation des
Fonds (Absatz 1 und 2) erhalten die Anleger des einbringenden Fonds Anteile des aufnehmenden Fonds, deren
Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung

errechnet.

5. Anteilinhaber des Fonds haben vor der tatsachlichen Fusion die Moglichkeit, innerhalb eines Monats nach
Verdffentlichung des Fusionsbeschlusses durch die Verwaltungsgesellschaft ihre Anteile zum Riicknahmepreis
zurlickzugeben.

6. Die Fusion ist Gegenstand eines Berichtes des Wirtschaftsprifers des Fonds.

7. Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Gldubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung oder die
Teilung des Fonds beantragen.

§ 17 Anderungen des Verwaltungsreglements, der Anlagestrategie, der Anlagepolitik sowie des Prospekts

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie, die Anlagepolitik sowie den Prospekt des Fonds jederzeit
im Ganzen oder teilweise dndern. Diese Anderungen benétigen die Zustimmung der CSSF. Sollte die CSSF die
Anderungen als maRgeblich ansehen, miissen diese im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen verdffentlicht
werden und den Anteilinhabern eine gewisse Frist eingeraumt werden, wahrend sie ihre Anteile kostenfrei

zuriickgeben kénnen.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Recueil Electronique des Sociétés et Associations angezeigt.

§ 18 Verjahrung von Anspriichen

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von

5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden. Dies gilt nicht im Falle

einer Auflésung des Fonds nach § 17 des Verwaltungsreglements , Aligemeiner Teil”.

§ 19 Erfiillungsort, Gerichtsstand, Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen und Vertragssprache

1. Erfillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.
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Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Erganzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fir die

Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Hinblick
auf den Fonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GrolRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst
und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile
des Fonds offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem

betreffenden Land ansdssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

Da die Verwaltungsgesellschaft sowie die Verwahrstelle ihren Sitz in Luxemburg haben, sind keine weiteren
Rechtsinstrumente zur Anerkennung und Vollstreckung von gegen sie ergangenen Urteilen von
luxemburgischen Gerichten notwendig. Sollte ein Urteil gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwahrstelle aufgrund von zwingend anwendbaren lokalen Rechtsvorschriften von einem nicht-
luxemburgischen Gericht ausgesprochen werden, gelangen die Rechtsvorschriften der Verordnung Nr.
44/2001 des Europaischen Rates vom 22. Dezember 2000 Uber die gerichtliche Zustandigkeit und die
Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen beziehungsweise des
Lugano-Ubereinkommens vom 30. Oktober 2007 iiber die gerichtliche Zustindigkeit und die Anerkennung
und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen oder des Luxemburgischen
internationalen Privatrechts (flr Gerichtsurteile aus anderen nicht von den bereits genannten

Rechtsvorschriften umfassten Staaten) zur Anwendung.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in
Sprachen von Landern als verbindlich erklaren, in denen Fondsanteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen

sind.
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Verwaltungsreglement - Besonderer Teil fiir den MPF Renten Strategie Basis

Fir den MPF Renten Strategie Basis gelten ergdnzend zum Verwaltungsreglement — Allgemeiner Teil die

nachstehenden Bestimmungen:

§ 20 Verwahrstelle

Verwahrstelle ist die Banque de Luxembourg S.A.

§ 21 Anlagepolitik

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das Fondsmanagement fiir den Fonds an
einem festgelegten VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv liber

die Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Bericksichtigung der Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Fonds ,MPF Renten Strategie Basis“ besteht in der Generierung eines langfristigen

Kapitalzuwachses durch diversifizierte Anlagen vorwiegend in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren.

Der Fonds kann zum Zweck der Risikodiversifizierung zudem Aktien in- und ausldndischer Emittenten,
Genussscheine, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Zertifikate, die die MaRgaben der Richtlinie
2007/16/ EG (Eligible Assets) erfullen (insbesondere Aktien- und Renten- oder Indexzertifikate),
Partizipationsscheine, Optionsscheine sowie weitere, in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente erwerben.
Ferner kdnnen auch Geldmarktinstrumente und Schuldscheindarlehen sowie andere verzinsliche bzw. auf—oder
abgezinste kurzfristige Wertpapiere, welche von 6ffentlichen anderen Schuldnern begeben oder garantiert sind,
bzw. Sichteinlagen oder andere kiindbare Einlagen erworben werden. Im Interesse einer moglichst glinstigen
Wertentwicklung kann das Fondsvermégen auch vollstdndig in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten und

Anteilen von Geldmarktfonds investiert werden.

Der Fonds wird insgesamt héchstens 10% seines Nettofondsvermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen, wobei der Erwerb von Hedgefonds ausgeschlossen ist. Fiir den Fonds werden keine unverbrieften

Darlehensforderungen sowie Investments in Private Equity erworben.

Darliber hinaus investiert der Fonds in alle gemdR dem Verwaltungsreglement zuldssigen

Vermogensgegenstande.
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Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Rahmen einer ordentlichen Verwaltung des Nettofondsvermogens. Hierzu
sind Wertpapier-Optionsgeschdfte, Caps und Floors, Wertpapier-Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte auf
anerkannte Aktien-/ Rentenindizes und Zinsterminkontrakte, Optionsgeschéfte auf Finanzterminkontrakte,
Wertpapierindex-Optionsgeschafte, Devisenterminkontrakte, = Optionsgeschafte auf Devisen oder
Devisenterminkontrakte, Swaps und Optionen auf Swaps zuldssig. AuBerdem umfassen die zuldssigen Derivate
auch Derivate auf die vorhergehend genannten Derivatinstrumente sowie Kombinationen der vorher genannten

Derivatinstrumente.

Beim Einsatz von Derivaten wird der Fonds nicht von den im Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen

abweichen.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europdischen
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukinftig beabsichtigt diese Techniken
und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der

Verordnung der Europédischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Der Fonds berticksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemalR Artikel 6 der
Verordnung (EV) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiihrende Informationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Verkaufsprospekt unter ,Risikohinweise”.
Angabe gemiaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”): Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen

bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Teilfonds gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen Investitionen tatigt und keine
okologischen oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der

Verordnung (EU) 2019/2088 berticksichtigt.

§ 22 Risikomanagement

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fiir die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-

Ansatz verwendet.
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§ 23 Fondswahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Anteile

1. Fondswéhrung ist der Euro.

2. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung (§ 11 Abs. 2) betrégt bis zu 5% des Anteilwerts. Der Ausgabeaufschlag kann
zugunsten des Fonds erhoben werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann von der Erhebung des Ausgabeaufschlags

absehen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des Anteilsinhabers Anteile gegen die
Sacheinbringung von Wertpapieren und sonstigen Vermoégenswerten ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass
diese Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik sowie den Bestimmungen
des Verwaltungsreglements entsprechen. Der Abschlusspriifer des Fonds erstellt ein Bewertungsgutachten, das
jedem Anleger am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung steht. Die Kosten fiir eine solche Sacheinbringung
tragt der entsprechende Anleger. Anteile werden zum entsprechenden Ausgabepreis in Hohe des vom

Abschlusspriifer festgelegten Bewertungsbetrages der Sacheinbringung ausgegeben.

§ 24 Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Tatigkeit nach Gesetz und Allgemeinem Teil eine Vergilitung in Héhe
von bis zu 0,23% p.a. fur den Fonds, errechnet auf den taglich ermittelten Inventarwert des Fonds, mindestens

€25.000,- p.a..

2. Die Verwabhrstelle erhélt fur ihre Tatigkeit nach Gesetz und Allgemeinem Teil eine Vergilitung in Hohe von bis zu
0,02% p.a. fiir den Fonds, errechnet auf den taglich ermittelten Inventarwert des Fonds, mindestens jedoch
€5.000,- p.a.. Die Verwabhrstelle erhalt zusatzlich eine bankibliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschafte fiir Rechnung
des Fonds sowie die Erstattung der Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und

marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von Vermogenswerten des Fonds entstehen.

3. Der Portfolioverwalter erhalt aus dem Fondsvermdgen eine Verglitung von 1,25% p.a., errechnet auf das jeweils

zum Monatsultimo ermittelte Nettofondsvermogen.

4. Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich nachtraglich.

5. Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt

und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten

setzen sich zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds , der Verglitung der Verwahrstelle sowie den
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Aufwendungen, die dem Fonds zusdtzlich belastet werden kdnnen Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerdauRerung von Vermogensgegenstinden entstehen
(Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird im Basisinformationsblat als sogenannte ,laufende Kosten”

veroffentlicht.

§ 25 Verwendung der Ertriage

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermoégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschdften — unter Berlcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — aus. VerdauRRerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrdge gemafl Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15% des jeweiligen Wertes des Sondervermégens
zum Ende des Geschiftsjahres nicht Gibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstédndig vorgetragen

werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wideranlage

im Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 26 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt jeweils am 1. November und endet am 31. Oktober des darauf folgenden

Jahres.

§ 27 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement (Allgemeiner und Besonderer Teil) tritt mit Wirkung zum 13. Oktober 2023 in Kraft.
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Hinweis fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile ist nach § 320 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) der

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden.

Sowohl das Investmentvermégen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der

staatlichen Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Kontakt- und Informationsstelle

Kontakt- und Informationsstelle ist die Axxion S.A. mit eingetragenem Sitz in 15, rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher, Luxemburg.

Zeichnungsantrage und Riicknahmeauftrage kdnnen bei der Kontakt- und Informationsstelle abgegeben
werden. Sdmtliche von den Anlegern geleistete oder fiir die Anleger bestimmte Zahlungen konnen auf
Wunsch des Anlegers Uiber die vorgenannte Kontakt- und Informationsstelle erfolgen.

Ferner kénnen bei der Kontakt- und Informationsstelle kostenlos die folgenden Dokumente auf Verlangen
in Papierform sowie elektronischer Form erhalten, oder unter www.axxion.lu abgerufen, werden:

¢ Der Verkaufsprospekt einschliefllich Verwaltungsreglement

¢ Die wesentlichen Anlegerinformationen

¢ Der Jahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieRende Halbjahresbericht des Fonds

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem als Anlage beigefuigten letzten veroffentlichten
Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als 16 Monate zuriickliegen darf, glltig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als 8 Monate =zurlickliegt, wird dem Verkaufsprospekt zusatzlich der
Halbjahresbericht als Anlage beigefiigt.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft / Kontakt- und Informationsstelle sowie die
Verwahrstelle gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt tiber Verfahren zur angemessenen
und raschen Bearbeitung von Anlegerbeschwerden. Weitere Informationen zu dem eingerichteten

Beschwerdeverfahren finden Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (axxion.lu).

3. Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Mitteilungen an die Anleger erfolgen Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu).
In gesetzlich vorgeschriebenen Fillen werden die Anleger dariiber hinaus mittels dauerhaften

Datentragers informiert. Dies erfolgt insbesondere in folgenden Fallen:

- Aussetzung der Riicknahme der Anteile des Fonds,
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- Kindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar
sind, oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder
anlegerbenachteiligende Anderungen, die die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen

betreffen, die aus dem Fonds entnommen werden kdénnen,

- die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaR Artikel 43

der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

- die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form

von Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise und die Nettoinventarwerte werden an jedem Bewertungstag im
Sinne von § 9 des Verwaltungsreglements, auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu veroffentlicht und kénnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bundesrepublik

Deutschland erfragt werden.

Ferner werden in der Bundesrepublik Deutschland sdmtliche inhaltlichen Anderungen und Ergdnzungen
des Prospektes sowie Informationen, die die Ausgabe und Riicknahme der Anteile betreffen, auf der

Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht.

Zudem werden der Jahresbericht spatestens sechs Monate nach Geschéftsjahresende sowie der
Halbjahresbericht spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger

veroffentlicht.

Recht des Kdufers zum Widerruf

a) Ist der Kaufer von Anteilen durch miindliche Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume
desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den
Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht
innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten
schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschaftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschéaften gilt § 312g Absatz 2 Nummer

8 des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

b) Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist

beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt
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oder ihm eine Kaufabrechnung libersandt worden ist und darin eine Belehrung liber das Widerrufsrecht
enthalten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum

Birgerlichen Gesetzbuchbuch genigt. Ist der Fristbeginn streitig trifft die Beweislast den Verkaufer.

c) Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
- der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Birgerlichen Gesetzbuches ist oder
- er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflihrt haben, aufgrund

vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

d) Ist der Widerruf erfolgt und hat der K&ufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die

Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der

erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten

Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

e) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

f) Die MalRgaben der Absétze a) bis e) gelten entsprechend flir den Verkauf der Anteile durch den Anleger.

Malgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Fir den Vertrieb innerhalb der Bundesrepublik Deutschland ist der deutsche Wortlaut dieses

Verkaufsprospektes  (nebst  Anhangen), des Verwaltungsreglements, der wesentlichen

Anlegerinformationen, des Jahres- und Halbjahresberichts des AlFs sowie sonstiger Unterlagen und

Veroffentlichungen maRgeblich.

Besondere rechtliche und steuerliche Hinweise

Es wird den Anteilinhabern empfohlen, sich Gber die Gesetze und Verordnungen (wie etwa diejenigen

Uber die Devisenkontrolle und das Steuerwesen) von einem Steuerberater beraten zu lassen, die fiir die

Zeichnung, den Kauf, das Halten und die VerduRRerung von Anteilen sowie flir den Erhalt von Ertrégen an

ihrem Herkunfts-, Wohn- und /oder Aufenthaltsort gelten.

Angabe AlF:

Hohe des Nettofondsvermégens zum 29. September 2023: 37.314.436,73 Euro
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Angabe Verwahrstelle:

Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals (Grund- oder Stammkapital abzgl. der ausstehenden

Einlagen zzgl. der Riicklagen) zum 31. Dezember 2022: 728 Mio. Euro
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Allgemeines

Angabe AIF:
Hohe des Nettofondsvermdgens zum 30. Juni 2023: EUR 94.026.958,92

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft und AIFM

Axxion S.A.

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals (Grund- und Stammkapital abzgl. der ausstehenden Einlagen
zzgl. der Riicklagen) zum 31. Dezember 2022: EUR 2.470.500,00

Organe der Verwaltungsgesellschaft und des AIFM
Aufsichtsrat:

Vorsitzender:

Martin Stlirner

Mitglied des Vorstands

PEH Wertpapier AG, Frankfurt am Main

Mitglieder:

Thomas Amend
Geschéftsfihrer

Trivium S.A., Grevenmacher

Dr. Burkhard Wittek
Geschéftsfahrer
Forum Family Office GmbH, Miinchen

Constanze Hintze
Geschaftsfuhrerin
Svea Kuschel + Kolleginnen Finanzdienstleistungen fir Frauen GmbH, Miinchen

Vorstand:

Vorsitzender:

Stefan Schneider
Vorsitzender des Vorstands
Axxion S.A., Grevenmacher

Mitglieder:

Pierre Girardet

Mitglied des Vorstandes
Axxion S.A., Grevenmacher

Armin Clemens
Mitglied des Vorstandes
Axxion S.A., Grevenmacher
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Zentralverwaltungsstelle:

navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Portfolioverwalter:

Warburg Invest AG
An der Borse 7
D-30159 Hannover

Sub-Portfolioverwalter:

Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG
Ohligsmihle 3
D-42103 Wuppertal

Verwabhrstelle:

Banque de Luxembourg S.A.

14, Boulevard Royal

L-2449 Luxembourg

Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals (Grund- oder Stammkapital abzgl. der ausstehenden Einlagen
zzgl. der Ricklagen) zum 31. Dezember 2021: 722 Mio. Euro

Register- und Transferstelle:

navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-1014 Luxemburg

Zahlstellen:

in Luxemburg

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal

L-2449 Luxembourg

Aktuelle Angaben Uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und die Zusammensetzung der Gremien
enthalt jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.
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