Verkaufsprospekt
mit Verwaltungsreglement.

Deka-S Rendite 1/2008
(5 Jahre roll-over)

Ein Investmentfonds gemaR Teil Il des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (AIF).

apeka

Ausgabe Februar 2015 Investments

Alle Anleger, die noch effektive Stiicke (d.h. Mantel und Bogen) besitzen, sollten sich umgehend bei der Ver-
waltungsgesellschaft, der DekaBank Deutsche Girozentrale oder bei Ihrer Sparkasse melden. Weiterfihrende
Angaben entnehmen Sie bitte dem innenliegenden Beiblatt.
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Verkaufsbeschrankung / Beiblatt

Verkaufsbeschrankung

Die durch diesen Verkaufsprospekt angebo-
tenen Anteile sind aufgrund US-
aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht
flr den Vertrieb in den Vereinigten Staaten
von Amerika (wobei hierunter auch die
Bundesstaaten, Territorien und Besitzungen
der Vereinigten Staaten sowie der District of
Columbia zu verstehen sind) oder an bzw.
zugunsten von US-Personen, wie in Regula-
tion S unter dem Securities Act von 1933 in
der geltenden Fassung definiert, bestimmt.
US-Personen sind naturliche Personen, die
ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
von Amerika haben. AuBerdem schlie3t der
Begriff der US-Person juristische Personen
ein, die gemaB den Gesetzen der Vereinig-
ten Staaten von Amerika gegriindet wur-
den.

Dementsprechend werden Anteile in den
Vereinigten Staaten von Amerika und an
oder fiir Rechnung von US-Personen weder
angeboten noch verkauft. Spatere Ubertra-
gungen von Anteilen in die Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. an US-Personen
sind unzulassig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Personen verbreitet werden. Die Vertei-
lung dieses Verkaufsprospektes und das
Angebot bzw. der Verkauf der Anteile kon-
nen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Beiblatt

Anleger des Fonds werden hiermit dartber
informiert, dass das neue Gesetz vom

28. Juli 2014 (das , Gesetz von 2014") Uber
die verpflichtende Hinterlegung und Immo-
bilisierung von Inhaberanteilen, das am

14. August 2014 im ,,Mémorial A, Recueil
de Législation” veroffentlicht wurde, am
18. August 2014 in Kraft getreten ist.

Das Gesetz von 2014 sieht eine neue Rege-
lung fir von luxemburgischen Investment-
fonds ausgegebene Inhaberanteile (sog.
Effektive Stlicke; kurz , Anteile”) vor:

= Es schreibt die Immobilisierung, d.h. den
Einzug von Inhaberanteilen sowie die Fiih-
rung eines Inhaber-Registers fur diese Antei-
le ab dem 18. Februar 2015 vor. Es sieht vor,
dass alle Luxemburger Inhaberanteile bei
einer Registerstelle hinterlegt und die Inha-
ber der Anteile registriert werden mussen.
Die betroffenen Inhaberanteile mussen bis
zum 18. Februar 2016 bei dieser Register-
stelle hinterlegt und deren Inhaber registriert
werden.

= |nhaberanteile, die nicht bis zum 18. Feb-
ruar 2016 immobilisiert sind, werden annul-
liert und deren Gegenwert wird bei der
Luxemburger Hinterlegungskasse (,, Caisse
de Consignation”) hinterlegt, bis der legiti-
mierte Inhaber die Riickerstattung des Ge-
genwertes beantragt.

Anleger, die Inhaberanteile an den oben
genannten Investmentfonds halten, missen
ihre Anteile spatestens ab dem 18. Februar
2015 bei der

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg

(die ,Registerstelle”),die von der Gesell-
schaft zu diesem Zwecke zum Verwahrer
ernannt wurde, registrieren lassen. Inhaber
von Inhaberanteilen werden gebeten, ihre
oOrtliche Sparkasse oder die DekaBank Lu-
xembourg oder DekaBank Frankfurt zu

bitten, ihre Anteile an die Registerstelle zu
Ubermitteln, die diese Anteile im Register
des Fonds eintragen wird. Anleger, deren
Inhaberanteile nicht ab dem 18. Februar
2015 registriert sind, kodnnen ihre mit diesen
verbundenen Stimm- und/oder Dividenden-
rechte nicht austiben. Nur durch eine Regist-
rierung bis zum 18. Februar 2016 kann die
Aufhebung der Stimmrechte und/oder Divi-
dendenrechte rlickgangig gemacht werden.
Somit kénnen Inhaber effektiver Stlicke
nurnoch vor dem 18. Februar 2015 ihre
Rechte aus den Anteilscheinen, ohne vorhe-
rige Registrierung austiben, d.h. bspw.
Coupons einlosen.

Die Moglichkeit des Verkaufs der Anteile
oder diese bis zum 18. Februar 2016 zur
Gutschrift in ein Depot einzureichen bleibt
hiervon unbenommen.

Weitergehende Informationen, vor allem zur
praktischen Umsetzung der Vorgaben des
Gesetzes von 2014 kénnen am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei der DekaBank
in Frankfurt und bei Ihrer Sparkasse vor Ort
erfragt werden. Im Internet unter
www.deka.lu und auf der Produktseite
dieses Investmentfonds auf www.deka.de,
werden lhnen die Schritte zur Erhaltung
Ihrer Rechte nach dem Gesetz von 2014
naher erldutert.
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I. Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt einschlieBlich
des Verwaltungsreglements ist nur
giltig in Verbindung mit dem jeweils
letzten veroffentlichten Jahresbericht
des Fonds, dessen Stichtag nicht langer
als 18 Monate zuriickliegen darf. Wenn
der Stichtag des Jahresberichts langer
als acht Monate zuriickliegt, ist dem
Erwerber zusatzlich der letzte Halbjah-
resbericht des Fonds auszuhandigen.
Beide Berichte sind Bestandteil dieses
Verkaufsprospektes.

Niemand ist berechtigt, sich auf Anga-
ben zu berufen, die nicht in dem Ver-
kaufsprospekt oder in 6ffentlich zu-
ganglichen Unterlagen enthalten sind,
auf welche sich der Verkaufsprospekt
bezieht.

Am Erwerb von Anteilen interessierten
Personen wird geraten, diesen Verkaufs-
prospekt sorgféltig und vollstandig durchzu-
lesen und sich bei ihren Rechts-, Steuer-
oder Finanzberatern tber die entsprechen-
den rechtlichen Erfordernisse, Devisenbe-
stimmungen und steuerlichen Bestim-
mungen nach dem Recht des Landes ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres gewdhnlichen
Aufenthaltes oder Wohnsitzes, welche sich
auf den Erwerb, den Besitz, die VerauBe-
rung von Anteilen oder anderweitige Verfu-
gung Uber die Anteile auswirken kénnen,
zu erkundigen.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere
Sprachen Ubersetzt werden. Im Falle etwai-
ger Widerspriiche oder Doppeldeutigkeiten
in einer Ubersetzung hat der deutsche
Wortlaut Vorrang.

Die Herausgabe dieses Verkaufsprospekts
und das Angebot bzw. der Verkauf von
Anteilen am Fonds kann in manchen Ho-
heitsgebieten Beschrankungen unterliegen.
Dieser Verkaufsprospekt ist nicht als Ange-
bot zum Erwerb von Anteilen zu betrach-
ten.

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt
beschriebene Investmentfonds

Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-
over)

(im Folgenden der ,Fonds”) ist ein auf
Initiative der DekaBank Deutsche Girozent-
rale, Frankfurt, nach Luxemburger Recht in
der Form des ,, fonds commun de place-
ment” errichtetes Sondervermégen. Der
Fonds unterliegt dem Teil Il des Luxembur-
ger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen
(,,Gesetz von 2010").

Die Dauer des Fonds ist nunmehr unbefris-
tet. Die urspriingliche Begrenzung der
Laufzeit, bei deren Erreichen der Fonds
aufgelost werden sollte, endete am

31. Januar 1998. Bei dieser Umgestaltung
wurde die bisherige Anlagepolitik grund-
satzlich beibehalten. Infolgedessen hat der
Fonds nach dem urspringlichen Auflo-
sungstermin erneut auf finf Jahre investiert
und setzt diesen Turnus nach Ablauf des
jeweils neuen Investitionszeitraumes fort. In
diesem Zusammenhang wurde der Fonds
von Dekalux-S Rendite 1/98 in Dekalux-S
Rendite 1/98 (5 Jahre roll-over) umbenannt,
um durch den Klammerzusatz die regelma-
Bige Fortsetzung der auf einen begrenzten
Zeitraum getatigten Investitionen hervorzu-
heben.

Zum 31. Oktober 2003 wurden auf den
Fonds die folgenden funf Fonds verschmol-
zen, die dieselbe auf einen Investierungs-
zeitraum von finf Jahren ausgerichtete
Anlagepolitik betrieben, lediglich zeitlich
versetzt:

= Dekalux-S Rendite 10/96
(5 Jahre roll-over),

= Dekalux-S Rendite 10/97
(5 Jahre roll-over),

m Dekalux-S Rendite 4/98
(5 Jahre roll-over),

= Dekalux-S Rendite 7/98
(5 Jahre roll-over),

= Dekalux-S Rendite 10/98
(5 Jahre roll-over).

Gleichzeitig wurde der Fonds zum

31. Oktober 2003 in Deka-S Rendite
1/2008 (5 Jahre roll-over) erneut umbe-
nannt, um das Ende des damaligen Investie-
rungszeitraums zu signalisieren. Die bisheri-
gen Anteilklassen A und B erhielten die
Bezeichnung 1/98 A und 1/98 B und es
wurden neue Anteilklassen A und B einge-
richtet, wobei einstweilen nur Anteile der
Anteilklasse B erhaltlich sind.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am

31. Januar eines jeden Jahres. Der Jahresbe-
richt wird von der Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft KPMG Luxembourg S.a rl. ge-
priift.

Der Fonds qualifiziert als alternativer In-
vestmentfonds ("AIF") im Sinne von Artikel
1 Absatz 39 des Gesetzes vom 12. Juli 2013
Uber Verwalter von Alternativen Investment-
fonds (das " Gesetz von 2013").

2. Der Verwalter alternativer
Investmentfonds ("AIFM")

Die Deka International S.A., Luxemburg (der
"AIFM") hat fir den Fonds die Funktion des
Verwalters alternativer Investmentfonds im
Sinne des Gesetzes von 2010 Ubernom-
men. Der AIFM Gbernimmt folgende Anla-
geverwaltungsfunktionen:

= Portfolioverwaltung

= Risikomanagement

Des Weiteren tbernimmt der AIFM den
Vertrieb der Anteile und u.a. folgende ad-
ministrative Tatigkeiten (die " Administrati-

ven Tatigkeiten"):

= Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung
und Rechnungslegung;



= Kundenanfragen;

= Bewertung und Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil;

= Uberwachung der Einhaltung der Rechts-
vorschriften;

= Ertragsverwendung;
= Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;
= Fihrung von Aufzeichnungen.

Der AIFM wurde am 12. August 1988 als
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
auf unbestimmte Dauer gegriindet. Er hat
seinen Sitz in Luxemburg und ist unter
Nummer B. 28 599 im Luxemburger Han-
dels- und Gesellschaftsregister eingetragen.

Die Satzung des AIFM ist im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations (,, Mé-
morial”), vom 26. Oktober 1988 vertffent-
licht und beim Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister hinterlegt. Die Satzung
wurde letztmalig durch Gesellschafterbe-
schluss vom 15. Oktober 2013 abgedndert.
Eine konsolidierte Neufassung der Satzung
wurde beim Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister hinterlegt und die
Satzungsanderung im Mémorial am

15. November 2013 verdffentlicht.

Der AIFM ist als Verwaltungsgesellschaft
gemal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010
fur die Auflage und/oder Verwaltung von
gemaB der Richtlinie 2009/65/EG zugelas-
senen Luxemburger und/oder auslandischen
OGAW sowie zusatzlich fur die Verwaltung
anderer Luxemburger und/oder auslandi-
scher OGA, die nicht unter diese Richtlinie
fallen, zugelassen. Der AIFM wurde gemaf
Artikel 101-1 des Gesetzes von 2010 ge-
mal der Richtlinie 2011/61/EU fir die Ver-
waltung von AIF durch die Luxemburger
Aufsichtsbehorde Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier ("CSSF")
zugelassen. Der AIFM hat die Berufshaf-
tungsrisiken, die sich durch die Verwaltung
von AlF ergeben und auf berufliche Fahrlas-
sigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zu-

ruckzufthren sind, abgedeckt durch Eigen-
mittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des
Wertes der Portfolios aller verwalteten AlF,

wobei dieser Betrag jahrlich tGberpriift und

angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem angegebenen Kapital umfasst.

Der AIFM verfugt im Einklang mit dem
Gesetz von 2010, dem Gesetz von 2013
und den anwendbaren Verwaltungsvor-
schriften der CSSF Uber ausreichende und
angemessene organisatorische Strukturen
und interne Kontrollmechanismen, insbe-
sondere handelt er im besten Interesse der
Fonds und stellt sicher, dass Interessenkon-
flikte vermieden werden und die Einhaltung
von Beschliissen und Verfahren, eine faire
Behandlung der Inhaber von Anteilen an
den verwalteten Fonds sowie die Einhal-
tung der festgelegten Risikomanagement-
Grundsatze gewahrleistet sind. Der AIFM
verflgt Uber eine wirksame und standige
Compliance-, Innenrevisions- sowie Risiko-
management-Funktion, die jeweils unab-
hangig sind, und erhalt diese aufrecht.

Der AIFM verfugt ferner Uber festgelegte
Entscheidungsprozesse, eine klare Organisa-
tionsstruktur, angemessene interne Kon-
trollmechanismen sowie eine interne Be-
richterstattung zwischen allen
maBgeblichen Ebenen des AIFM. Er ge-
wahrleistet ferner, dass angemessene und
systematische Aufzeichnungen Uber seine
Geschaftstatigkeit sowie interne Organisati-
on geflhrt werden. Er ergreift alle ange-
messenen MaBnahmen, um das bestmagli-
che Ergebnis flr den Fonds zu erzielen,
wobei er bei jedem Geschéftsvorfall den
Kurs, die Kosten, die Geschwindigkeit und
Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und
Abrechnung, den Umfang und die Art des
Auftrages sowie alle sonstigen, fur die
Auftragsausfihrung relevanten Aspekte
bertcksichtigt (best execution). Er sorgt fur
eine umgehende, redliche und ziigige Aus-
fUhrung der fur den Fonds getatigten Port-
foliogeschafte im Hinblick auf die Ausfuh-
rung von Handelsentscheidungen fur die
verwalteten Fonds bzw. Teilfonds.

Bei der Auslagerung von Aufgaben auf
Dritte wird der AIFM die jeweilige Auslage-
rung der CSSF melden, bevor die Auslage-
rungsvereinbarung in Kraft tritt. Die Bedin-
gungen des Artikels 18 des Gesetzes von
2013 muUssen im Falle einer Auslagerung
erfullt sein.

Der AIFM kann seine Tatigkeit im In- und
Ausland austiben, Zweigniederlassungen
errichten und alle sonstigen Geschéfte
betreiben, die der Erreichung seiner Zwecke
forderlich sind und sich im Rahmen der
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und
des Gesetzes von 2013 bewegen.

Der AIFM fuhrt wesentliche Aufgaben der
Portfolioverwaltung des Fonds und somit
aus. Seine Aufgaben umfassen

= die Bestimmung der Anlagegrundsatze
und -politik,

= die Festlegung der zuldssigen Anlagege-
genstande und

= die Festlegung der quantitativen Grenzen.

Der AIFM hat auf eigene Kosten und Kon-
trolle die Deka Investment GmbH in Frank-
furt am Main (der "Fondsmanager") mit
der Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik
des Fonds im Rahmen der vom AIFM vor-
gegebenen Richtlinien beauftragt.

Der Fondsmanager ist befugt, Vermogens-
werte des Fonds anzulegen und/oder be-
stehende Anlagen zu liquidieren.

Der Fondsmanager ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (Verwaltungsgesellschaft)
nach deutschem Recht. Er ist auf das Port-
foliomanagement von Fonds fuir Privatkun-
den und institutionelle Anleger spezialisiert.
Der Fondsmanager ist flr diese Zwecke
zugelassen und unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin).

Das Risikomanagement wird vom AIFM
durchgefthrt und umfasst



= die Uberwachung des Markt-, Kredit-,
Kontrahenten-, Liquiditats- und operationel-
len Risikos,

= die Uberwachung der Einhaltung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagegren-
zen im Rahmen der Ausfiihrung der tagli-
chen Anlagepolitik des Fonds sowie

= die Bewertung.

Hierbei wird der AIFM durch Datenlieferun-
gen seitens der Deka Investment GmbH in
Frankfurt am Main, der Dealis Fund Opera-
tions S.A. in Luxemburg und der Dealis
Fund Operations GmbH in Frankfurt am
Main unterstitzt.

Des Weiteren hat der AIFM folgende admi-
nistrative Tatigkeiten auf die Dealis Fund
Operations S.A., Luxemburg ausgelagert:

= Fondsbuchhaltung und Aufbewahrung
der Buchungsbelege fur die Fonds;

= Berechnung des Nettoinventarwertes der
Fonds, einschlieBlich der steuerlichen As-

pekte;

= Ausschittung bzw. Thesaurierung der
Ertrage fir die Anleger;

= Erstellung der Rechenschaftsberichte und
anderer fUr die Anleger bestimmter Unter-

lagen;

= Kontrolle und Verbuchung der Orderab-
rechnungen fir die Fonds;

= Verbuchung von Anteilsscheinbewegun-
gen;

= Erstellung des Meldewesens flr die
Fonds;

= Kontrolle des Stammdatenmanagements
der EDV-Systeme;

= Systemsteuerung der EDV-Systeme;

= Preisverdffentlichung.

Nicht an die Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg ausgelagert sind die Kernfunk-
tionen des Portfolio- und Ordermanage-
ments, das Risiko- und Investmentcontrol-
ling sowie allgemeine Tatigkeiten im
Zusammenhang mit Fondsauflegungen
(Zulassungsverfahren, etc.). Diese Tatigkei-
ten verbleiben beim AIFM.

Mit der Abwicklung von Transaktionen fur
Rechnung des Fonds wird Uberwiegend die
Verwabhrstelle, deren Tochtergesellschaft der
AIFM ist, beauftragt.

Der AIFM ist verpflichtet, die Anleger fair zu
behandeln. Der AIFM verwaltet die von ihm
verwalteten Investmentvermégen nach dem
Prinzip der Gleichbehandlung, indem er
bestimmte Investmentvermdgen und Anle-
ger der Investmentvermdgen nicht zulasten
anderer bevorzugt behandelt. Die Entschei-
dungsprozesse und organisatorischen Struk-
turen des AIFM sind entsprechend ausge-
richtet.

Im Rahmen der Tatigkeit des AIFM als Ver-
waltungsgesellschaft konnen Interessenkon-
flikte zwischen dem AIFM inklusive der fir
ihn handelnden Personen, Beauftragten,
Unterbeauftragten, externen Bewerter oder
Gegenparteien und den Anlegern, zwischen
verschiedenen Anlegern, zwischen ver-
schiedenen Investmentvermogen sowie
zwischen verschiedenen Investmentvermo-
gen und Anlegern entstehen.

Der AIFM hat angemessene MaBnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten
getroffen. Fur den Fall, dass Interessenkon-
flikte nicht vermieden werden kénnen, hat
der AIFM angemessene MaBnahmen zur
Ermittlung, Beilegung, Beobachtung und
gegebenenfalls Offenlegung dieser Interes-
senkonflikte getroffen, um zu vermeiden,
dass sich diese nachteilig auf die Interessen
der Anleger auswirken.

Interessenkonflikte kénnen im Allgemeinen
auftreten zwischen dem AIFM, einschlieB3-
lich dessen Mitarbeiter und der mit ihm
direkt oder indirekt durch Kontrolle verbun-
denen Unternehmen, seinen Kunden bzw.

den Anlegern und den verwalteten Invest-
mentvermdgen.

Die Umstande oder Beziehungen, die Inte-
ressenkonflikte begriinden kénnen, umfas-
sen insbesondere:

= Anreizsysteme fir Mitarbeiter des AIFM,
= Mitarbeitergeschéfte,

= Zuwendungen an Mitarbeiter des AIFM,

= Umschichtungen im Fondsvermdgen,

= positive Darstellung der Fondsperfor-
mance,

® Geschafte zwischen dem AIFM und den
von ihm verwalteten Investmentvermogen
oder Individualportfolios bzw.

= Geschafte zwischen vom AIFM verwalte-
ten Investmentvermdgen und/oder Indivi-

dualportfolios,

= Zusammenfassung mehrerer Orders
(,,block trades”),

= Beauftragung von eng verbundenen
Unternehmen und Personen,

= Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

= hohe Umschlaghdufigkeit von Vermo-
gensgegenstanden (,,Frequent Trading”),

= Festlegung der Cut off-Zeit,

= Aussetzungen der Anteilricknahme,

= |PO-Zuteilungen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt
der AIFM folgende organisatorische MaB-
nahmen ein, um Interessenkonflikte zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steu-

ern, zu beobachten und sie offenzulegen:

= Bestehen einer Compliance-Abteilung,
die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln



Uberwacht und an die Interessenkonflikte
gemeldet werden mussen;

= Pflichten zur Offenlegung;
= Organisatorische MaBnahmen wie

— die Einrichtung von Vertraulichkeits-
bereichen fiir einzelne Abteilungen,
um den Missbrauch von vertrauli-
chen Informationen zu verhindern;

—  Zuordnung von klaren Zustandigkei-
ten, um unsachgemaBe Einfluss-
nahme zu verhindern;

— die Trennung von Eigenhandel und
Kundenhandel;

= \erhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug
auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderrechts;

= Einrichtung von Vergltungssystemen, die
Interessenkonflikten entgegenwirken;

= Grundsatze zur Berlcksichtigung von
Kundeninteressen und zur anleger- und
anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung
der vereinbarten Anlagerichtlinien;

= Grundsdtze zur bestmdglichen Ausfiih-
rung von Auftragen zum Erwerb bzw. zur
VerduBerung von Finanzinstrumenten.

Der AIFM hat den Verhaltenskodex der ALFI
als fur sich verbindlich anerkannt und han-
delt bei der Austibung der Tatigkeit im
ausschlieBlichen Interesse der Anleger und
der Integritat des Marktes.

Weitere Angaben zu dem AIFM enthalt der
Abschnitt , lhre Partner in der Sparkassen-
Finanzgruppe”.

3. Die Verwahrstelle
Der AIFM hat die DekaBank Deutsche Giro-

zentrale Luxembourg S.A. (die "Verwahr-
stelle") als Verwahrstelle beauftragt.

Die Verwahrstelle wurde am 5. Februar
1971 als Aktiengesellschaft nach Luxem-
burger Recht mit Sitz in Luxemburg ge-
grindet. Sie ist eine Bank im Sinne des
Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor. Sie betreibt Bankge-
schéfte aller Art.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach Luxemburger Recht, ins-

besondere nach dem Artikel 19 des Geset-
zes von 2013, dem Verwaltungsreglement
und dem Verwahrstellenvertrag.

Zur Einhaltung dieser besonderen Vorgaben
hat die Verwahrstelle die Anweisung ,,Um-
gang mit Interessenkonflikten” in Kraft
gesetzt. Durch diese Anweisung werden die
im Geltungsbereich benannten Einheiten
angewiesen, jegliche Interessenkollisionen
zu vermeiden, als auch verpflichtet, im Fall
von Interessenkonflikten und/ oder Auffal-
ligkeiten, welche anderweitig im Konzern
auf Interessenkollisionen offensichtlich
schlieBen lassen, dies der Compliance-
Abteilung anzuzeigen.

Interessenkonflikte kénnen zwischen der
Verwahrstelle und den Gesellschaften der
Deka-Gruppe entstehen. Sie kénnen sich im
Rahmen der Kontrollfunktion der Verwahr-
stelle und bei der Erledigung von Aufgaben,
die von der Verwahrstelle fur die Invest-
mentvermdgen, deren Anleger oder den
AIFM erbracht werden, ergeben.

Die Verwahrstelle kann Aufgaben des AIFM,
auBer Portfoliomanagement und Risikocon-
trolling, im Wege der Geschaftsbesorgung
Ubernehmen, sofern sie Vorkehrungen fur
eine funktionale und organisatorische Tren-
nung getroffen hat, die sie selbst kontrol-
liert.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben des
AIFM Ubernehmen und umgekehrt, sollte
dies zu Interessenkonflikten fuhren.

Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung
von verwahrfahigen Vermogensgegenstan-
den fur inldndische und ausléndische Ver-

maogensgegenstande teilweise an weitere
Unterverwahrer.

Die Ubertragenen Aufgaben sind:
= Verwahrung der Wertpapiere,
= Verwaltung der Wertpapiere,

= Abwicklung der Wertpapierhandelsge-
schafte und Ausflihrung von Wertpapierlie-
ferungen (Ein- und Ausgange).

Als Unterverwahrer fur die Verwahrstelle
sind die Konzernmutter DekaBank Deutsche
Girozentrale, Frankfurt, sowie die Raiffeisen
Bank International AG, Wien, tatig. Zudem
nimmt die Verwahrstelle im Hinblick auf fur
den Fonds erworbene Investmentanteile die
Dienste von das jeweilige Anteilsregister
fUhrenden Transfer Agents in Anspruch.

Um potentielle Interessenskonflikte bei der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt,
zu vermeiden, behandelt die Verwahrstelle
diese wie einen externen Dienstleister auf
der Grundlage eines Unterverwahrvertrags.
Ferner sind sowohl die Verwahrstelle als
auch die DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt, in ein konzernweites System zur
Behandlung von potentiellen Interessenkon-
flikten einbezogen.

4. Anlagepolitik

4.1 Vermoégensgegenstande

Das Fondsvermdgen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in folgende Vermdgensgegenstande
investiert:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

¢) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Sonstige Anlageinstrumente:



aa. Wertpapiere, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, im Ub-
rigen jedoch die Kriterien des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe a) bis ¢) Ziffer ii,
Buchstabe d) Ziffer ii und Buchstabe e)
bis g) der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen,

bb. Geldmarktinstrumente von Emittenten,
die nicht den Anforderungen des Arti-
kels 50 Absatz 1 Buchstabe h) der Richt-
linie 2009/65/EG entsprechen, sofern
die Geldmarktinstrumente die Voraus-
setzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2
der Richtlinie 2007/16/EG erfullen,

cc. Aktien, deren Zulassung an einer Borse
in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder deren Einbeziehung
in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu be-
antragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt; sowie Aktien, deren Zulassung an
einer Bérse zum Handel oder deren Zu-
lassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt
auBerhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt.

dd. Forderungen aus Gelddarlehen, die
nicht als Geldmarktinstrumente einzu-
ordnen sind, Teilbetrdge eines von ei-

nem Dritten gewahrten Gesamtdarle-
hens sind und Uber die ein Schuldschein
ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen),
sofern diese Forderungen nach dem
Erwerb fir Rechnung des mindestens
zweimal abgetreten werden kénnen
und das Darlehen gewahrt wurde:

—
[N
~

der Bundesrepublik Deutschland, einem
Sondervermdgen der Bundesrepublik
Deutschland, einem Bundesland der
Bundesrepublik Deutschland, der Euro-
paischen Union oder einem Staat, der
Mitglied der Organisation fur wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung
ist,

(2) einer anderen Gebietskorperschaft der
Bundesrepublik Deutschland oder einer
Regionalregierung oder ortlichen Ge-
bietskorperschaft eines anderen Mit-
gliedstaates der Europaischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum, sofern die Forderung
an die Regionalregierung oder an die
Gebietskorperschaft gemaB Anhang VI
Teil T Nummer 9 der Richtlinie
2006/48/EG in derselben Weise behan-
delt werden kann wie eine Forderung
an den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder
die Gebietskorperschaft ansassig ist,

—
W
~

sonstigen Korperschaften oder Anstal-
ten des o6ffentlichen Rechts mit Sitz in
der Bundesrepublik Deutschland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum,

(4) Unternehmen, die Wertpapiere ausge-
geben haben, die an einem organisier-
ten Markt, der die wesentlichen Anfor-
derungen an geregelte Markte im Sinne
der Richtlinie 2004/39/EG in der jeweils
geltenden Fassung erfillt, zum Handel
zugelassen sind, oder

(5) gegen Ubernahme der Gewahrleistung
fur die Verzinsung und Riickzahlung

durch eine der in den Ziffern (1) bis (3)
bezeichneten Stellen.

4.2 Fliissige Mittel

Das Netto-Fondsvermogen darf in Bankgut-
haben bei der Verwahrstelle oder bei ande-
ren Kreditinstituten und/oder in regelmaBig
gehandelten Geldmarktpapieren (z.B. Einla-
genzertifikate von Kreditinstituten, unver-
zinsliche Schatzanweisungen und Schatz-
wechsel der Bundesrepublik Deutschland,
der Sondervermdgen der Bundesrepublik
Deutschland oder der Bundeslander der
Bundesrepublik Deutschland sowie ver-
gleichbaren Papieren der Europaischen
Gemeinschaften oder von anderen Staaten,
die Mitglieder der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung sind) gehalten werden (,,Flissige Mit-
tel”).

Obschon eine prozentuale Beschrankung
fur diese Vermogensgegenstande nicht
vorgesehen ist, durfen diese auBerhalb der
ersten sechs und der letzten drei Monate
eines Investierungszeitraumes immer nur
erganzenden Charakter haben.

Die vorgenannten Geldmarktpapiere dir-
fen, unter Berlcksichtigung der sich hierauf
beziehenden Techniken und Instrumente,
eine Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen
haben oder mussen hinsichtlich der Verzin-
sung mindestens alle 397 Tage an die aktu-
elle Marktsituation angepasst werden oder
ihr Risikoprofil einschlieBlich Kredit- und
Zinsrisiko muss dem Risikoprofil dieser
Finanzinstrumente entsprechen. Flissige
Mittel kénnen auch auf eine andere Wah-
rung als die Wahrung des Fonds lauten.

Bankguthaben sind Sichteinlagen und
kiindbare oder unktindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten.

Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten
als der Verwahrstelle mussen auf Sperrkon-
ten unterhalten werden und der Uberwa-
chung durch die Verwahrstelle zuganglich
sein. Bankguthaben durfen bei dem einzel-



nen Institut maximal 20 % des Netto-
Fondsvermdgens betragen und mussen
nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung
der Einlagen geschiitzt sein.

Bei der Verwaltung des Fonds besteht keine
Mindestquote bzgl. des Anteils liquider
Mittel.

4.3 Kredite und Belastungsverbote
Kredite durfen fur bis zu 20 % des Netto-
Fondsvermogens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze
Zeit erfolgt und die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme markttblich sind.

Zu Lasten des Fondsvermogens durfen
weder Kredite gewahrt noch fur Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen
werden. Die dem Fonds gehdrenden Ver-
mogensgegenstande ddrfen nicht verpfan-
det oder sonst belastet, zur Sicherung Uber-
eignet oder zur Sicherung abgetreten
werden, es sei denn, es werden fur den
Fonds Kredite aufgenommen, einem Dritten
Optionsrechte eingeraumt oder Wertpa-
pierpensionsgeschafte oder Finanztermin-
kontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps
oder ahnliche Geschafte abgeschlossen.

4.4 Anlagegrenzen und Emittenten-
/Kontrahentengrenzen

Fur die Anlage des Fondsvermdgens gelten

folgende, grundsatzliche Anlagerichtlinien

und Anlagebeschréankungen:

a) In Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Derivate und Bankguthaben durfen,
vorbehaltlich weiterer in diesem Ver-
kaufsprospekt enthaltener Einschran-
kungen, jeweils bis zu 100 % des Net-
to-Fondsvermdgens investiert werden.

b) In Sonstige Anlageinstrumente dirfen
nur bis zu 20 % des Netto-
Fondsvermdgens investiert werden.

¢) Derivate, die nicht von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Finanzindizes
im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der

Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abglei-
tet sind, durfen nur bis zu 30 % des
Netto-Fondsvermdgens gehalten wer-
den.

d) In Wertpapieren oder Geldmarktinstru-
menten ein und desselben Emittenten
durfen fur den Fonds nicht mehr als
10 % des Netto-Fondsvermdgens ange-
legt werden.

4.5 Spezielle Anlagestrategien

Die Verwaltung des Fonds erfolgt unter
Beachtung der folgenden speziellen Anla-
gestrategien:

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds
ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite bei gleichzeitiger Geringhaltung
wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Zu diesem Zweck wird das Fondsvermogen
nach dem Grundsatz der Risikostreuung
Uberwiegend auf jeweils funf Jahre (Inves-
tierungszeitraum) in Anleihen und sonstigen
fest- und variabel verzinslichen Wertpapie-
ren sowie in Geldmarktinstrumenten ange-
legt, die auf die Wahrung der Bundesrepub-
lik Deutschland lauten und von der
Bundesrepublik Deutschland, ihren Sonder-
vermdgen, den Gebietskorperschaften in
der Bundesrepublik Deutschland oder von
Kreditinstituten der deutschen Sparkassen-
organisation begeben wurden. Nach Ablauf
des Investierungszeitraums investiert der
Fonds erneut fur funf Jahre. In den Berich-
ten wird regelmaBig auf den Ablauf des
Investierungszeitraumes (derzeit 31. Januar
2018) hingewiesen. Der Fonds darf nur
Vermdgenswerte erwerben, die spatestens
sechs Monate nach dem Investierungszeit-
raum fallig werden.

Mehr als 20 % des Netto-Fondsvermdgens
kénnen in handelbaren Wertpapieren, die
jedoch weder an einer Wertpapierborse
amtlich notiert noch an einem geregelten
Markt im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber gemeinsame Anlagen gehandelt

werden, und in Wertpapieren vergleichba-
ren Rechten, deren Restlaufzeit 397 Tage
Uberschreitet, gehalten werden. Diese
Wertpapiere und verbrieften Rechte mussen
allerdings von den oben genannten Schuld-
nern ausgestellt sein.

Die erwahnten Inhaberschuldverschreibun-
gen kdnnen unter den Voraussetzungen
des Artikels 4 Absatz 5 des nachfolgend
unter Il. abgedruckten Verwaltungsregle-
ments auch mit einem Nachrang ausgestat-
tet sein.

Es werden keine Vermdgenswerte erwor-
ben, bei denen Zins und Tilgung nicht in der
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland
zu erbringen sind oder deren VerauBerung
aufgrund vertraglicher Vereinbarungen
irgendwelchen Beschrankungen unterliegt.
Fiir die Anlage in Inhaberschuldver-
schreibungen von Kreditinstituten der
deutschen Sparkassenorganisation, die
weder an einer Borse amtlich notiert
noch an einem geregelten Markt ge-
handelt werden und deshalb in gerin-
gerem MaBe verduBerbar sein kénnen,
ist eine Hochstgrenze nicht bestimmt.
Fiir die Bewertung dieser Schuldver-
schreibungen sind die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen vereinbarten
Preise und ggf. die Kurswerte von An-
leihen vergleichbarer Aussteller mit
entsprechender Laufzeit und Verzin-
sung, erforderlichenfalls mit einem
Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerduBerbarkeit, heranzuziehen.

4.6 Uberschreitung von Anlage-
beschrankungen
Werden die genannten Anlagebeschran-
kungen unbeabsichtigt Gberschritten, wird
der AIFM vorrangig anstreben, die Normali-
sierung der Lage unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger des Fonds zu errei-
chen.



5. Techniken und Instrumente

Zur effizienten Verwaltung des Fondsportfo-
lios darf sich der AIFM unter Einhaltung der
von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
festgelegten Bedingungen und Grenzen der
Techniken und Instrumente bedienen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Gegenstand haben. Zu diesen Techni-
ken und Instrumenten gehdren neben
Wertpapierleine-Geschaften und Wertpa-
pierpensionsgeschaften vor allem Derivate,
insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte, Swaps, Credit Default Swaps und
Devisentermingeschafte sowie Kombinatio-
nen hieraus. Beziehen sich diese Transaktio-
nen auf die Verwendung von Derivaten, so
mussen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
im Einklang stehen. Unter keinen Umstan-
den darf der AIFM bei der Verwaltung des
Fonds bei diesen Transaktionen von den im
Verwaltungsreglement bzw. im Verkaufs-
prospekt genannten Anlagezielen abwei-
chen.

5.1 Wertpapierleihe- und Wertpa-
pierpensionsgeschifte
Der Fonds darf im Rahmen eines standardi-
sierten Systems, das von einer anerkannten
Clearinginstitution oder von einem erstklas-
sigen, auf derartige Geschafte spezialisier-
ten Finanzinstitut organisiert wird oder
eines Standardrahmenvertrages, Wertpapie-
re verleihen oder leihen. Bei diesen Geschaf-
ten werden die MaBgaben der Rundschrei-
ben CSSF 08/356 und CSSF 11/512
eingehalten.

Die Vertragspartner der Wertpapierleihe
mussen in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada, Hong Kong,
Japan, Neuseeland oder einem anderen
Drittstaat mit gleichwertiger Bankenaufsicht
ansassig sein.

Wertpapiere dirfen zu Lasten des Fonds auf
bestimmte Zeit Ubertragen werden. Ist fur
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die Rickerstattung eines Wertpapierdarle-
hens eine Zeit bestimmt, muss die Riicker-
stattung spatestens 30 Tage nach der Uber-
tragung der Wertpapiere féllig sein. Der
Kurswert der flr eine bestimmte Zeit zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fur Rechnung des
Fonds bereits als Wertpapierdarlehen fiir
eine bestimmte Zeit Ubertragenen Wertpa-
piere 15 % des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen. Pensionsgeschafte missen
nicht jederzeit kiindbar sein, durfen jedoch
eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten
haben.

5.2 Derivate

Der AIFM darf als Teil der Anlagestrategie
auch zu anderen Zwecken als der Absiche-
rung Anlagen in Derivate tétigen, sofern
das Risiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen des Abschnitts "4.4 Anlagegrenzen und
Emittenten-/Kontrahentengrenzen" nicht
Uberschreitet. Anlagen des Fonds in index-
basierte Derivate mussen hinsichtlich ihrer
Konstituenten beim Emittentenrisiko nicht
bertcksichtigt werden. Wenn ein Derivat in
ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften zum Emit-
tentenrisiko mit bertcksichtigt werden.

Erwerbbar sind Derivate einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instru-
mente, die

= an einer Borse notiert oder gehandelt
werden, und/oder

= an einem anderen organisierten Markt
eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union oder eines Vertragsstaates des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum notiert oder gehandelt werden,
und/oder

= an einer Borse eines Drittstaates oder an
einem organisierten Markt eines Drittstaa-
tes, der anerkannt, fur das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsge-
maf ist, notiert oder gehandelt werden,
und/oder

= OTC-Derivate, sofern die Gegenpartei bei
Geschaften mit OTC-Derivaten einer be-
hordlichen Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorie sind, die von der Luxembur-
ger Aufsichtsbehorde zugelassen wurden,
und die OTC-Derivate einer zuverlassigen
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesba-
sis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des Fonds zum angemessenen Zeitwert
verauBert, liquidiert oder durch ein Gegen-
geschaft glattgestellt werden kénnen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten
Vermodgenswert wahrend einer im Voraus
vereinbarten Frist (,, Austibungszeitraum”)
oder an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt (,,Austibungszeitpunkt”) zu einem im
Voraus bestimmten Preis (,, Austibungs-
preis”) zu kaufen (Kauf- oder , Call”-
Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder
.Put”-Option). Der Preis einer Call- oder
Put-Option ist die Options-,Pramie”.

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige
Vertrage, welche die Vertragsparteien be-
rechtigen beziehungsweise verpflichten,
einen bestimmten Vermdgenswert an ei-
nem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu
einem im Voraus bestimmten Preis abzu-
nehmen beziehungsweise zu liefern, wobei
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroBe (,,Einschuss”) sofort geleistet
werden muss.

Der Kaufer eines Credit Default Swaps
entrichtet eine Pramie, ausgedriickt als
Prozentsatz vom Nennwert des Kontrakt-
gegenstandes, an den Verkaufer des Credit
Default Swaps, der seinerseits sich verpflich-
tet, bei Eintritt des vereinbarten Ereignisses
wie Insolvenz oder Zahlungsverzug des
Schuldners des Kontraktgegenstandes den
Kontraktgegenstand gegen Zahlung dessen
Nennwertes zu Ubernehmen oder einen
Geldbetrag in Hohe der Differenz zwischen
dem Nennwert und dem Marktwert des
Kontraktgegenstandes zu zahlen. Solche
Geschéfte sind ausschlieBlich mit Finanzin-
stituten erster Ordnung zuldssig, die auf
solche Geschafte spezialisiert sind. Die
Bewertung der Credit Default Swaps erfolgt
nach transparenten und nachvollziehbaren



Methoden auf regelmaBiger Basis. Der
AIFM und der Wirtschaftspriifer werden die
Transparenz und Nachvollziehbarkeit der
Bewertungsmethoden und deren Anwen-
dung tberwachen. Falls im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt wer-
den, wird der AIFM deren Beseitigung ver-
anlassen.

Beim Einsatz von Derivaten stellt der AIFM
bei Geschéaften, bei denen Interessenkon-
flikte nicht auszuschlieBen sind (z.B im Falle
von Geschaften innerhalb eines Konzern-
verbundes), sicher, dass diese zu marktge-
rechten Konditionen abgeschlossen wer-
den.

Die beschriebenen Operationen durfen nur
an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt oder im Rahmen des
OTC-Handels unter der Voraussetzung
durchgefiihrt werden, dass es sich bei den
Geschéftspartnern dieser Transaktionen um
erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf
derartige Geschafte spezialisiert sind und
die einer bonitdtsmaBig einwandfreien
Einstufung durch eine international aner-
kannte Ratingagentur unterliegen.

Der Einsatz von Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten kann zur Absi-
cherung, zur effizienten Portfoliosteuerung
sowie im Hinblick auf eine Steigerung der
Wertentwicklung erfolgen, ohne dass
dadurch von dem im Verwaltungsreglement
bzw. im Verkaufsprospekt genannten Anla-
gezielen abgewichen oder der grundlegen-
de Charakter der Anlagepolitik des Fonds
verandert wird. Der AIFM wird von diesen
Maglichkeiten Gebrauch machen, wenn
und soweit er dies im Interesse der Anleger
fir sinnvoll oder geboten halt.

Bei der Verwaltung des Fonds werden ein
Risikomanagement-Verfahren, welches das
mit den Anlagen verbundene Risiko und
deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisiko
des Fonds jederzeit Uberwacht und misst,
und ein Verfahren zur prazisen und unab-
hangigen Bewertung des Wertes des jewei-
ligen OTC-Derivats verwendet.

Der Fonds stellt sicher, dass das mit Deriva-

ten verbundene Gesamtrisiko den Gesamt-

nettowert seines Portfolios nicht tUberschrei-
tet.

Der AIFM verfuigt Uber eine Risikomanage-
ment-Politik gemaB CSSF-Rundschreiben
11/512, welche der Art, dem Umfang, der
Komplexitat und dem Risikogehalt der
Geschaftsaktivitaten Rechnung tragt und
auch Prozesse fur die Aufnahme von Ge-
schaftsaktivitaten in neuen Produkten und
Markten umfasst.

Aktualisierungen der Risikomanagement-
Politik werden durch das Risikocontrolling
des AIFM bearbeitet.

5.3 Sicherheiten im Zusammenhang

mit Techniken und Instrumenten
Fur die Techniken und Instrumente besteht
ein Collateral-Management zur Verwaltung
der fir diese Geschafte zu stellenden sowie
erhaltenen Sicherheiten. Diese werden
taglich neu berechnet und entsprechend
angepasst.

Fur OTC-Derivate, die Uber eine zentrale
Gegenpartei abgewickelt werden und fur
borsengehandelte Derivate sowie fur Wert-
papierleine-Geschéfte, die Uber ein standar-
disiertes System abgeschlossen werden,
richtet sich die Besicherung nach den Re-
geln der zentralen Gegenpartei, der Borse
bzw. des Systembetreibers.

Fur OTC-Derivate, die nicht Gber eine zent-
rale Gegenpartei abgewickelt werden,
sowie fir Wertpapierleihe-Geschéfte, die
nicht Uber ein standardisiertes System abge-
schlossen werden, vereinbart der AIFM mit
den Kontrahenten Regelungen zur Besiche-
rung der Forderungen des Fonds. Die
grundsatzlichen Anforderungen an die
Sicherheiten hat der AIFM in einer Collateral
Policy, unter Berticksichtigung der gesetzli-
chen und aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen, u.a. der Verordnung 10-4 der CSSF,
dem Rundschreiben CSSF 11/512, dem
Rundschreiben CSSF 08/356, den CESR
Guidelines on Risk Measurement and Calcu-

lation of Global Exposure and Counterparty
Risk for UCITS (CESR/10-788), sowie dem
Rundschreiben CSSF 13/559 in Verbindung
mit den ESMA Guidelines on ETFs and other
UCITS issues (ESMA/2012/832), festgelegt.

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in
liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankgut-
haben) oder durch die Ubertragung oder
Verpfandung von Schuldverschreibungen,
insbesondere Staatsanleihen, oder Invest-
mentanteilen geleistet werden. Die Sicher-
heit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden,
muUssen an einem geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder an einer Borse in einem Mitglied-
staat der OECD notiert sein oder gehandelt
werden und in einem wichtigen Index ent-
halten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschla-
ge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der
Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten
sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Nach
Abzug der Haircuts missen die Sicherheiten
jederzeit einen ausreichenden Umfang
haben, der den rechtlichen Anforderungen
entspricht.

Barmittel, die der Fonds als Sicherheiten
gestellt bekommt, kénnen unter Einhaltung
der Vorgaben des Rundschreibens CSSF
08/356 und des Rundschreibens CSSF
11/512 reinvestiert werden.

5.4 Leverage

Leverage ist jede Methode, mit der der
Investitionsgrad eines Fonds erhdht werden
kann. Dies kann durch Wertpapierdarlehen,
in Derivate eingebettete Hebelfinanzierung
oder auf andere Weise erfolgen.

Der AIFM wendet im Zusammenhang mit
dem Einsatz von Leverage die Grundsatze
gemal der delegierten Verordnung
231/2013 der Europaischen Kommission
zur Ergénzung der Richtlinie 2011/61/EU
des Europadischen Parlaments und des Rates
im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingun-
gen fur die Austibung der Tatigkeit, Ver-
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wahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz
und Beaufsichtigung an.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung
(Englisch , leverage”) des Fonds im Einklang
mit den Verwaltungsvorschriften der zu-
standigen Aufsichtsbehérden unter An-
wendung des Ansatzes der Summe der
Nominalen (,,Bruttomethode"”) sowie zu-
satzlich unter Anwendung des Commit-
ment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anleger
sollten beachten, dass Derivate fUr verschie-
dene Zwecke eingesetzt werden kdnnen,
insbesondere fur Absicherungs- und In-
vestmentzwecke. Die Berechnung der er-
warteten Hebelwirkung nach Bruttometho-
de unterscheidet nicht zwischen den
unterschiedlichen Zielsetzungen des Deri-
vateeinsatzes und liefert daher keine Indika-
tion Uber den Risikogehalt des Fonds. Der
AIFM erwartet, dass die aus dem Einsatz
von Derivaten resultierende Hebelwirkung
(Leverage) des Fonds nach Bruttomethode
grundsatzlich 5,0 nicht Uberschreiten wird.
Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds
wird dagegen durch die Nettomethode
gegeben, da sie auch den Einsatz von Deri-
vaten zu Absicherungszwecken angemes-
sen berlcksichtigt. Der AIFM erwartet, dass
die Hebelwirkung (Leverage) des Fonds
nach Nettomethode grundsatzlich 2,0 nicht
Uberschreiten wird. In besonderen Aus-
nahmefallen kann es vorkommen, dass die
Hebelwirkung auch héher liegt.

Informationen zum aktuellen Einsatz der
Techniken und Instrumente einschlieBlich
Informationen Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements, die Risikomanage-
mentmethoden und die jingsten Entwick-
lungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermégensge-
genstanden koénnen schriftlich oder telefo-
nisch bei dem AIFM unter (+3 52) 34 09 -
39 und bei der DekaBank Deutsche Giro-
zentrale, Mainzer LandstraBe 16, 60325
Frankfurt von montags bis freitags in der
Zeit von 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr unter der
Rufnummer +49 (0)69/71 47 -6 52
erfragt werden.
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6. Umgang mit Liquiditatsrisiken

Bei der Verwaltung des Fonds besteht das
Risiko von Liquiditatsengpassen (sog. "Li-
quiditatsrisiko"). Unter Liquiditatsrisiko wird
das Risiko verstanden, dass eine Position
unter Stressbedingungen nicht oder nur
signifikant unterhalb ihres Bewertungskur-
ses veraufBert werden kann.

Neben der Durchfuhrung von Stresstests
hat der AIFM zur Kontrolle und Steuerung
des Risikos ein Frihwarnsystem eingerich-
tet. Sollte es zu Liquiditatsengpdssen kom-
men, wird der AIFM einzelfallbezogene
MaBnahmen einleiten.

Die zur Messung und Steuerung der Liquidi-
tat verwendeten Verfahren werden regel-
maBig auf inre Angemessenheit Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

Die Stresstests zur Messung des Liquiditats-
risikos des Fonds werden regelmaBig
durchgefihrt. Im Rahmen der Stresstests
wird eine extreme Veranderung von fur die
Liquiditat relevanten Risikofaktoren unter-
stellt und die Auswirkung auf die Liquiditat
des Fonds gemessen. Hierbei wird eine
auBergewohnliche, aber grundsatzlich
maogliche Marktbewegung angenommen.

Das Ergebnis der Stresstests soll die Sensibi-
litat fur solche Extremfalle erhéhen und
diese in aggregierter Darstellung auch ge-
gentber der Geschaftsfihrung des AIFM
transparent machen.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen
mit den anderen in diesem Verkaufspros-
pekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer Anlageentschei-
dung bertcksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich
genommen oder zusammen mit anderen
Umstanden die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgens-

gegenstande nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem
Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der in dem Fonds befindlichen Vermogens-
gegenstande gegentiber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt
er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtick.
Der Anleger kdnnte sein in den Fonds inves-
tiertes Kapital teilweise oder sogar ganz
verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anle-
ger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen
Risiken und Unsicherheiten kann die Wert-
entwicklung des Fonds durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten beein-
trachtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind. Die Reihenfolge, in der die nachfol-
genden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt
weder eine Aussage Uber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch Gber das AusmaR
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

7.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken darge-
stellt, die mit einer Anlage in einen Fonds
typischerweise verbunden sind. Diese Risi-
ken koénnen sich nachteilig auf den Anteil-
wert, auf das vom Anleger investierte Kapi-
tal sowie auf die vom Anleger geplante
Haltedauer der Fondsanlage auswirken

7.1.1 Schwankung des Fondsanteil-
werts
Der Anteilwert des Fonds berechnet sich
aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die
Anzahl der in den Verkehr gelangten Antei-
le des Fonds. Der Wert des Fonds entspricht
dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen
abzlglich der Summe der Marktwerte aller
Verbindlichkeiten des Fonds. Der Anteilwert



des Fonds ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhdngig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstande oder steigt der
Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der
Anteilwert des Fonds.

7.1.2 Anderung der Anlagepolitik

oder der Anlagebedingungen
Der AIFM kann das Verwaltungsreglement
mit Genehmigung der CSSF andern. Durch
eine Anderung des Verwaltungsreglements
konnen auch den Anleger betreffende
Regelungen geandert werden. Der AIFM
kann etwa durch eine Anderung des Ver-
waltungsreglements die Anlagepolitik des
Fonds andern oder er kann die dem Fonds
zu belastenden Kosten erhéhen. Der AIFM
kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anla-
gespektrums und damit ohne Anderung
des Verwaltungsreglements und deren
Genehmigung durch die CSSF andern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verandern.

7.1.3 Auflésung des Fonds

Dem AIFM steht das Recht zu, die Verwal-
tung des Fonds zu kiindigen. Der AIFM
kann den Fonds nach Kuindigung der Ver-
waltung ganz auflésen. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Wenn die Fondsanteile nach Beendi-
gung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belas-
tet werden.

7.1.4 Ubertragung aller Vermdgens-
gegenstande des Fonds auf ei-
nen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Der AIFM kann samtliche Vermbgensgegen-

stande des Fonds auf einen anderen Fonds

Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile

in diesem Fall zurtickgeben oder behalten

mit der Folge, dass er Anleger des Uber-
nehmenden Fonds wird. Dies gilt gleicher-
mafen, wenn der AIFM samtliche Vermo-
gensgegenstande eines anderen offenen

Publikums-Investmentvermogen auf den
Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher
im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine
erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Rickgabe der Anteile kénnen
Ertragssteuern anfallen. Bei einem Um-
tausch der Anteile in Anteile an einem
Investmentvermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als
der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

7.1.5 Aussetzung der Anteilriick-
nahme
Der AIFM darf die Riicknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnli-
che Umstande vorliegen, die eine Ausset-
zung unter Bericksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
AuBergewohnliche Umstande in diesem
Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder
politische Krisen, Ricknahmeverlangen in
auBergewohnlichem Umfang sein sowie die
SchlieBung von Bérsen oder Markten, Han-
delsbeschrankungen oder sonstige Fakto-
ren, die die Ermittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Der Anleger kann seine
Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zurlickgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der An-
teilwert sinken, z.B. wenn der AIFM ge-
zwungen ist, Vermdgensgegenstande
wahrend der Aussetzung der Anteilrlick-
nahme unter Verkehrswert zu verauBern.
Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilricknahme kann niedriger liegen, als
derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

7.1.6 Rentabilitdt und Erfiillung der
Anlageziele des Anlegers
Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger seinen gewtinschten Anlageerfolg
erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann
fallen und zu Verlusten beim Anleger fih-
ren. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichte-
ter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduBe-
rung von Anteilen entrichteter
Rucknahmeabschlag kann zudem, insbe-
sondere bei nur kurzer Anlagedauer, den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar

aufzehren. Anleger kénnten einen niedrige-
ren als den urspriinglich angelegten Betrag
zurlick erhalten.

7.1.7 Beeinflussung des individuellen
Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitaler-

trégen hangt von den individuellen Verhalt-

nissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir

Einzelfragen — insbesondere unter Berdick-

sichtigung der individuellen steuerlichen

Situation — sollte sich der Anleger an seinen

personlichen Steuerberater wenden.

7.2 Risiken der negativen Wertent-

wicklung des Fonds (Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,
die mit der Anlage in einzelne Vermdgens-
gegenstande durch den Fonds einhergehen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande beeintrachtigen
und sich damit nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

7.2.1 Wertverdanderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die der
Fonds investiert ist, unterliegen Risiken. So
konnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegenUber dem Einstandspreis fallt oder
Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich
entwickeln.

7.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von
Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kénnen auch irrati-
onale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Gerlchte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
kénnen auch auf Veranderungen der Zinss-
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atze, Wechselkurse oder der Bonitat eines
Emittenten zurlickzufihren sein.

7.2.3 Kursanderungsrisiko von
Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgeman star-
ken Kursschwankungen und somit auch
dem Risiko von Kursrlickgangen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere
durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer
in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeit-
raum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kénnen bereits geringe Veranderun-
gen von Prognosen zu starken Kursbewe-
gungen fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil
der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktio-
nare befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis
haben und damit zu héheren Kursschwan-
kungen fihren.

7.2.4 Risiken aus dem Anlagespekt-
rum
Unter Beachtung der durch das Verwal-
tungsreglement vorgegebenen Anlage-
grundsétze und -grenzen, die fir den Fonds
einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig Ver-
maogensgegenstande z.B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lénder zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite
innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
verbunden sein. Uber den Inhalt der Anla-
gepolitik informiert der Jahresbericht nach-
traglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.
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7.2.5 Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschaften

Der AIFM darf fur den Fonds Derivatge-

schéfte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf

von Optionen sowie der Abschluss von

Terminkontrakten oder Swaps sind mit

folgenden Risiken verbunden:

= Kursdnderungen des Basiswertes kénnen
den Wert eines Optionsrechts oder Termin-
kontraktes vermindern. Vermindert sich der
Wert bis zur Wertlosigkeit, kann der AIFM
gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen
des einem Swap zugrunde liegenden Ver-
maogenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

= Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermdgens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schafts nicht bestimmbar sein.

= Ein liquider Sekundarmarkt fir ein be-
stimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden
nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlos-
sen) werden.

= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgetbt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Ver-
kauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
der Fonds zur Abnahme von Vermdgens-
werten zu einem hdheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der
Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe
der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspramie.

= Bej Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass der AIFM fur Rechnung des Fonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem
bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstel-

lung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tra-
gen. Damit wirde der Fonds Verluste erlei-
den. Das Risiko des Verlusts ist bei Ab-
schluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

= Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glattstellung)
ist mit Kosten verbunden.

= Die von dem AIFM getroffenen Progno-
sen Uber die kiinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermogensgegenstan-
den, Zinssatzen, Kursen und Devisenmark-
ten koénnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

= Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermodgensgegenstande kdnnen zu einem
an sich guinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden oder mussen zu
einem ungunstigen Zeitpunkt gekauft bzw.
verkauft werden.

= Durch die Verwendung von Derivaten
kdnnen potenzielle Verlust entstehen, die
unter Umstanden nicht vorhersehbar sind
und sogar die Einschusszahlungen tber-
schreiten konnen.

Bei auBerbdrslichen Geschaften, sogenann-
ten over-the-counter (OTC)-Geschéften,
kénnen folgende Risiken auftreten:

= Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass der AIFM die fiir Rechnung des Fonds
am OTC-Markt erworbenen Finanzinstru-
mente schwer oder gar nicht verduBern
kann.

= Der Abschluss eines Gegengeschafts
(Glattstellung) kann aufgrund der individu-
ellen Vereinbarung schwierig, nicht méglich
oder mit erheblichen Kosten verbunden
sein.

7.2.6 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisi-
ko fur alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt
auch fir die im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande. Die Inflationsrate kann
Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.



7.2.7 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermogensgegenstande oder
Markte, dann ist der Fonds von der Ent-

wicklung dieser Vermdgensgegenstande
oder Markte besonders stark abhangig.

7.2.8 Risiken bei Pensionsgeschéaften
Gibt der AIFM Wertpapiere in Pension, so
verkauft er diese und verpflichtet sich, sie
gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit
zurtickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom
Verkaufer zu zahlende Ruckkaufpreis nebst
Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaf-
tes festgelegt. Sollten die in Pension gege-
benen Wertpapiere wahrend der Geschafts-
laufzeit an Wert verlieren und der AIFM sie
zur Begrenzung der Wertverluste verauBBern
wollen, so kann er dies nur durch die Aus-
Ubung des vorzeitigen Ktindigungsrechts
tun. Die vorzeitige Kiindigung des Ge-
schafts kann mit finanziellen EinbuBen fur
den Fonds einhergehen. Zudem kann sich
herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu
zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage,
die der AIFM durch die Wiederanlage der
erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt der AIFM Wertpapiere in Pension, so
kauft er diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wieder verkaufen. Der Ruckkauf-
preis wird bereits bei Geschaftsabschluss
festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die
Bereitstellung der Liquiditat an den Ver-
tragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der
Wertpapiere kommen dem Fonds nicht
zugute.

7.2.9 Risiken im Zusammenhang mit
dem Empfang von Sicherheiten
Dem Fonds werden fur Derivatgeschafte,
Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschaf-
te Sicherheiten gestellt. Derivate, verliehene
Wertpapiere oder in Pension gegebene
Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die
gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht
mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
RuckUbertragungsanspruch gegentber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Barsicherheiten kénnen auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
angelegt werden. Das Kreditinstitut, bei
dem die Bankguthaben unterhalten wer-
den, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen
und Geldmarktfonds kénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts
kénnten die angelegten Sicherheiten nicht
mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl
sie in der urspriinglich gewahrten Hohe
wieder zurlick gewahrt werden mussen.
Der Fonds erleidet dann durch die Aufsto-
ckung der Sicherheiten auf den gewahrten
Betrag einen Verlust.

7.2.10 Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswahrung
angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrége,
Ruickzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegentiber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Fondsvermdogens.

7.2.11 Kursanderungsrisiko von

Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen
das Recht, die Anleihe in Aktien umzutau-
schen oder Aktien zu erwerben. Die Ent-
wicklung des Werts von Wandel- und Opti-
onsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert.
Die Risiken der Wertentwicklung der zu-
grunde liegenden Aktien konnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der \Wandel-
und Optionsanleihe auswirken. Optionsan-
leihen, die dem Emittenten das Recht ein-
raumen dem Anleger statt der Rickzahlung
eines Nominalbetrags eine im Vorhinein
festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstarktem
MafBe von dem entsprechenden Aktienkurs
abhangig.

7.2.12 Risiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschéften
Gewadhrt der AIFM fir Rechnung des Fonds
ein Darlehen Uber Wertpapiere, so tber-
tragt er diese an einen Darlehensnehmer,
der nach Beendigung des Geschafts Wert-
papiere in gleicher Art, Menge und
Gute zurtick Gbertragt (Wertpapierdarle-
hen). Der AIFM hat wahrend der Geschéafts-
dauer keine Verfigungsmaoglichkeit tGber
verliehene Wertpapiere. Verliert das Wert-
papier wahrend der Dauer des Geschéfts an
Wert und der AIFM will das Wertpapier
insgesamt verauBern, so muss er das Darle-
hensgeschaft kiindigen und den tblichen
Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein
Verlustrisiko flr den Fonds entstehen kann.

7.2.13 Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Moglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau andert, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Marktzinsen gegentber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere
Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
demgegentber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstru-
mente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich
die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finan-
zinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.
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7.3 Risiken der eingeschrankten
oder erhohten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,

die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen

konnen. Dies kann dazu fihren, dass der

Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen

vortibergehend oder dauerhaft nicht nach-

kommen kann bzw. dass der AIFM die

Ruckgabeverlangen von Anlegern voriber-

gehend oder dauerhaft nicht erftllen kann.

Der Anleger kbnnte gegebenenfalls die von

ihm geplante Haltedauer nicht realisieren

und ihm koénnte das investierte Kapital oder

Teile hiervon fur unbestimmte Zeit nicht zur

Verfligung stehen. Durch die Verwirkli-

chung der Liquiditatsrisiken konnte zudem

der Nettoinventarwert des Fonds und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn der AIFM
gezwungen ist, bei entsprechender gesetzli-
cher Zulassigkeit, Vermdgensgegenstande

fur den Fonds unter Verkehrswert zu verau-

Bern.

= Risiko aus der Anlage in Vermogensge-
genstande

Fur den Fonds durfen auch Vermogensge-
genstande erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Diese Vermdgens-
gegenstande kénnen gegebenenfalls nur
mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Ver-
z6gerung oder gar nicht weiterverauBert
werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermdgensgegenstande kénnen abhangig
von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verduBert werden. Obwonhl
fir den Fonds nur Vermégensgegenstande
erworben werden dirfen, die grundsatzlich
jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisie-
rung von Verlusten verduBert werden kon-
nen.

= Risiken durch vermehrte Rickgaben oder
Zeichnungen
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Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von
Anlegern flieBt dem Fondsvermogen Liqui-
ditat zu bzw. vom Fondsvermogen Liquidi-
tat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach
Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss
der liquiden Mittel des Fonds fuhren. Dieser
Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsma-
nager veranlassen, Vermdgensgegenstande
zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abfllsse eine von dem AIFM fiir den Fonds
vorgesehene Quote liquider Mittel Uber-
bzw. unterschritten wird. Die hierdurch
entstehenden Transaktionskosten werden
dem Fondsvermégen belastet und kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrach-
tigen. Bei Zufllssen kann sich eine erhohte
Fondsliquiditat belastend auf die Wertent-
wicklung des Fonds auswirken, wenn der
AIFM die Mittel nicht zu adaquaten Bedin-
gungen anlegen kann.

7.4 Kontrahentenrisiko inklusive
Kredit- und Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt,

die sich fur den Fonds im Rahmen einer
Vertragsbindung mit einer anderen Partei
(sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen.
Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen Verpflichtungen aus dem
Vertrag nicht mehr nachkommen kann.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das
vom Anleger investierte Kapital auswirken.

7.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegen-
partei-Risiken (auBer zentrale
Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-

folgend ,, Emittent”) oder eines Vertrags-

partners (Kontrahenten), gegen den der

Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den

Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-

siko beschreibt die Auswirkung der beson-

deren Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den allgemeinen

Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs

eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermdégensverfall von Emittenten
eintreten. Die Partei eines fur Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilwei-
se oder vollstandig ausfallen (Kontrahenten-
risiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fur
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

7.4.2 Risiko durch zentrale Kontra-
henten
Ein zentraler Kontrahent (Central Counter-
party — ,,CCP") tritt als zwischengeschaltete
Institution in bestimmte Geschafte fir den
Fonds ein, insbesondere in Geschafte Gber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall
wird er als Kaufer gegentiber dem Verkau-
fer und als Verkaufer gegentiber dem Kau-
fer tatig. Ein CCP sichert seine Gegenpartei-
ausfallrisiken durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermdglichen, Verluste aus den eingegangen
Geschéften auszugleichen, etwa durch
sogenannte Einschusszahlungen (z.B. Besi-
cherungen). Es kann trotz dieser Schutzme-
chanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP ausfallt, wodurch auch An-
spriche der Gesellschaft fiir den Fonds
betroffen sein konnen. Hierdurch kénnen
Verluste fir den Fonds entstehen, die nicht
abgesichert sind.

7.4.3 Adressenausfallrisiken bei Pen-
sionsgeschéaften
Bei Pensionsgeschaften erfolgt die Stellung
der Sicherheiten durch die Gegenleistung
des Vertragspartners. Bei einem Ausfall des
Vertragspartners wahrend der Laufzeit des
Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der in Pension
genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel.
Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus
folgen, dass die gestellten Sicherheiten
wegen der zwischenzeitlichen Verschlechte-
rung der Bonitat des Emittenten bzw. stei-
gender Kurse der in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft
der vollen Héhe nach abzudecken.



7.4.4 Adressenausfallrisiken bei
Wertpapier-Darlehens-
geschaften

Gewadhrt die Gesellschaft fur Rechnung des

Fonds ein Darlehen tber Wertpapiere, so

muss sie sich gegen den Ausfall des Ver-

tragspartners ausreichende Sicherheiten
gewahren lassen. Der Umfang der Sicher-
heitsleistung entspricht mindestens dem

Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Gber-

tragenen Wertpapiere. Der Darlehensneh-

mer hat weitere Sicherheiten zu stellen,
wenn der Wert der als Darlehen gewdhrten

Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestell-

ten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-

schlechterung seiner wirtschaftlichen Ver-
haltnisse eintritt und die bereits gestellten

Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der

Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht

nicht nachkommen, so besteht das Risiko,

dass der Rickibertragungsanspruch bei

Ausfall des Vertragspartners nicht vollum-

fanglich abgesichert ist. Werden die Sicher-

heiten bei einer anderen Einrichtung als der

Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht

zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des

Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw.

nicht in vollem Umfang verwertet werden

koénnen.

7.5 Operationelle und sonstige
Risiken des Fonds
Im Folgenden werden Risiken dargestellt,
die sich beispielsweise aus unzureichenden
internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei dem Manager
oder externen Dritten ergeben kénnen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswir-
ken.

7.5.1 Risiken durch kriminelle Hand-
lungen, Missstande oder Na-
turkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder

anderen kriminellen Handlungen werden. Er
kann Verluste durch Missverstandnisse oder
Fehler von Mitarbeitern des Managers oder

externer Dritter erleiden oder durch auBere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen ge-
schadigt werden.

7.5.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung
oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder
aus anderen Grinden, Leistungen nicht
fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in
einer anderen Wahrung erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die fir den
Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devi-
senbeschrankungen nicht (mehr) konver-
tierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer ande-
ren Wahrung, so unterliegt diese Position
dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

7.5.3 Rechtliche und politische
Risiken

Flr den Fonds durfen Investitionen in
Rechtsordnungen getatigt werden, bei
denen Luxemburger Recht keine Anwen-
dung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitig-
keiten der Gerichtsstand auBerhalb Luxem-
burgs ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten des AIFM fur Rechnung des Fonds
kénnen von denen in Luxemburg zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers ab-
weichen. Politische oder rechtliche Entwick-
lungen einschlieBlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von dem Mana-
ger nicht oder zu spat erkannt werden oder
zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermdgensgegen-
stande fuhren. Diese Folgen kénnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rah-
menbedingungen fiir den AIFM und/oder
die Verwaltung des Fonds in Luxemburg
andern.

7.5.4 Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerli-
ches Risiko

Die steuerlichen Ausftihrungen gehen von
der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Per-
sonen. Es kann jedoch keine Gewahr dafr
Ubernommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fur
vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen AuBenprifungen)
kann fur den Fall einer fur den Anleger
steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrek-
tur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur fir vorange-
gangene Geschéftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war.
Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktu-
elle und fur vorangegangene Geschaftsjah-
re, in denen er an dem Fonds beteiligt war,
nicht mehr zugutekommt, weil er seine
Anteile vor Umsetzung der Korrektur zu-
rickgegeben oder verduBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerda-
ten dazu fhren, dass steuerpflichtige Ertra-
ge bzw. steuerliche Vorteile in einem ande-
ren als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim ein-
zelnen Anleger negativ auswirkt.

7.5.5 Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus,
hédngt dieser Erfolg moglicherweise auch
von der Eignung der handelnden Personen
und damit den richtigen Entscheidungen
des Managements ab. Die personelle Zu-
sammensetzung des Fondsmanagements
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kann sich jedoch verdndern. Neue Entschei-
dungstrager kénnen dann maglicherweise
weniger erfolgreich agieren.

7.5.6 Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hoherer
Gewalt resultieren kann.

7.5.7 Risiken aus Handels- und Clea-
ringmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaf-
ten Uber ein elektronisches System besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgeman
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert.

Es kann keine Zusicherung gegeben wer-
den, dass die Ziele der Anlagepolitik tat-
sachlich erreicht werden.

8. Risikoprofil

Unter Berlcksichtigung der in Abschnitt 4
genannten Anlageziele und -grundsatze
ergeben sich fur den Fonds im Wesentli-
chen solche Risiken, die mit der Anlage in

= Anleihen
verbunden sind.

Bei Anlagen in Anleihen spielen das all-
gemeine Marktrisiko, das Adressenausfall-
risiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liqui-
ditatsrisiko sowie das Lander- und
Transferrisiko eine wesentliche Rolle.

In Bezug auf weitere potentielle Risiken,
die sich fir den Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze ergeben kénnen wird
auf den Abschnitt 7 (Risikohinweise) ver-
wiesen.
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9. Profil und Rechte des Anlegers

9.1 Profil des Anlegers

Die Anteile des Fonds sind fur die zeitweili-
ge Anlage von Geldern bis zu einer ander-
weitigen Investition oder Ausgabe be-
stimmt. Anleger sollten gewisse
Erfahrungen mit der Anlage in Wertpapie-
ren haben und bereit sein, in geringem
Umfang auch Risiken, die aus einer Ande-
rung der Zinsen oder der Bonitat von Emit-
tenten resultieren konnen, zu tragen.

9.2 Rechte des Anlegers

Die Haftung, u.a. der Dienstleistungsanbie-
ter, werden fur die Anleger durch den AIFM
geltend gemacht. Anleger haben keine
Stimmrechte.

Sofern der AIFM trotz schriftlicher Aufforde-
rung durch einen Anleger nicht innerhalb
von drei Monaten nach dieser Aufforderung
die Haftung der Verwahrstelle geltend
macht, kann dieser Anleger auf der Basis
des Artikels 90 i.V.m. Artikel 19 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 die Haftung der
Verwahrstelle selbst unmittelbar geltend
machen.

Grundsatzlich unterliegt ein Rechtsstreit
zwischen den Anlegern, dem AIFM und der
Verwahrstelle der Gerichtsbarkeit des zu-
standigen Gerichts im Gerichtsbezirk Lu-
xemburg im GroBherzogtum Luxemburg.
Der AIFM und die Verwabhrstelle sind be-
rechtigt, sich selbst und den Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile
des Fonds 6ffentlich vertrieben werden,
soweit es sich um Anspriiche der Anleger
handelt, die in dem betreffenden Land
ansassig sind, und im Hinblick auf Angele-
genheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

10. Wertentwicklung
Die Wertentwicklung der Anteile jeder

Anteilklasse wird nach der so genannten
.BVI-Methode" ermittelt. Die Berechnung

basiert auf den Rucknahmepreisen am
Anfangs- und Endtermin.

Angaben zur Wertentwicklung des Fonds
enthalten die Halbjahres- und die Jahresbe-
richte.

Angaben zur Wertentwicklung des Fonds
enthalten darlber hinaus die wesentlichen
Anlegerinformationen des Fonds.

Die historische Wertentwicklung des Fonds
ermoglicht keine Prognose fur die zuknfti-
ge Wertentwicklung.

11. Steuern

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBher-
zogtum Luxemburg einer ,taxe d'abonne-
ment” von derzeit jahrlich 0,05%, zahlbar
pro Quartal auf das jeweils am Quartalsen-
de ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen,
soweit es nicht in Luxemburger Investment-
fonds, die wiederum selbst der , taxe
d'abonnement” unterliegen, angelegt ist.

Die EinkUnfte des Fonds werden im GroB-
herzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie
kénnen jedoch etwaigen Quellen- oder
anderen Steuern der Lander unterliegen, in
denen das Fondsvermdgen investiert ist.

Seit dem 1. Juli 2005 gilt fur Zinszahlungen
an in anderen EU-Staaten ansassige Em-
pfanger die EU-Zinsrichtlinie. Die EU-
Zinsrichtlinie hat keine Auswirkung darauf,
wie Kapitalertrage im jeweiligen EU-Land zu
besteuern sind. Sie befasst sich ausschlie-
lich mit Zahlungsbewegungen von EU-
Burgern, die Konten oder Depots jenseits
ihres Heimatlandes besitzen.

Die EU-Zinsrichtlinie ist daher fur Anleger,
die in Luxemburg ansassig sind und ihre
Anteile in einem Depot bei einem Kreditin-
stitut in Luxemburg verwahren lassen, ohne
Bedeutung.

Verwahrt der auslandische Privatanleger die
Anteile eines ausschittenden Fonds, der
gemal den Bestimmungen der EU-



Zinsrichtlinie zu mehr als 15% in Zinstitel
investiert, in einem Depot bei einem Kredit-
institut, das seinen Sitz in Luxemburg hat,
so unterliegt bei einer Ausschittung der
Anteil der Zinsen den Bestimmungen des

Artikels 6 der EU-Zinsrichtlinie und wird ggf.

besteuert. Sofern ein ausschittender oder
thesaurierender Fonds gemaf3 den Bestim-
mungen der EU-Zinsrichtlinie zu mehr als
25% in Zinstitel investiert, so unterliegt bei
einer Ruickgabe oder VerauBerung der
jeweiligen Fondsanteile der Zinsanteil der
Besteuerung.

Der Steuersatz betragt 35%.

Alternativ hat der Privatanleger die Mog-
lichkeit, sich vom Steuerabzug befreien zu
lassen, indem er eine Erméachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegeniber dem Luxemburger Kreditinstitut
abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und statt-
dessen die Ertrdge an die gesetzlich vorge-
gebenen Finanzbehorden zu melden.

Anleger, die nicht in Luxemburg ansassig
sind beziehungsweise dort keine Betriebs-
statte unterhalten, missen in Luxemburg
auf ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen
weder Einkommen-, noch Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gelten

die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

12. Anteilklassen

Fur den Fonds sind derzeit 6 Anteilklassen
eingerichtet. Die Ausstattung der Anteile
der einzelnen Anteilklassen hinsichtlich
ihrer Verbriefung (effektive Stlcke bzw.
Globalzertifikate) und der Ertragsverwen-
dung (Ausschittung bzw. Thesaurierung

der Ertrage), wie aus der am Ende der
nachsten Seite wiedergegebenen Aufstel-
lung ersichtlich.

Anteile der Anteilklasse B werden an
jedem Bewertungstag ausgegeben. Die
Ausgabe von Anteilen aller anderen An-
teilklassen ist derzeit eingestellt.

13. Kosten

13.1 Verwaltungsvergiitung, Ver-
triebsprovision, Kostenpauschale
und sonstige Aufwendungen

Der AIFM erhalt fur die Erbringung der

Portfolioverwaltung, des Risikomanage-

ments und der Administrativen Tatigkeiten

ein Entgelt (die "Verwaltungsvergitung")
von jahrlich bis zu 0,48 %, derzeit

0,36 %, des Netto-Fondsvermogens, das

anteilig monatlich nachtraglich auf das

durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen
wahrend des betreffenden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist.

Der AIFM erhalt aus dem Fondsvermégen
eine VergUtung zugunsten der Vertriebs-
stellen ("Vertriebsprovision") von jahrlich
bis zu 0,60 %, derzeit, 0,42 %, die antei-
lig monatlich nachtraglich auf das Netto-
Fondsvermdgen zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Der AIFM erhalt aus dem Fondsvermégen
eine jahrliche Kostenpauschale in Hohe
von bis zu 0,18 %, derzeit 0,12 %, die
anteilig auf das durchschnittliche Netto-
Fondsvermogen des betreffenden Monats
zu berechnen und zum betreffenden
Monatsende auszuzahlen ist. Fur die Be-

rechnung werden die Tageswerte zugrun-
de gelegt. Die Kostenpauschale umfasst
u.a. die folgenden Vergutungen und
Kosten, die dem Fonds nicht separat be-
lastet werden:

= \ergUtung der Verwahrstelle;

= Kosten fur Rechtsberatung, die dem
AIFM oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anleger des
Fonds handeln;

= Kosten der Wirtschaftspriifer des Fonds
sowie die Kosten der Priifung seiner steuer-
lichen Rechnungslegung;

= Kosten fur die Erstellung von Anteilzerti-
fikaten und Ertragsscheinen;

= Kosten fur die Einlésung von Ertrags-
scheinen;

= Kosten der Erstellung sowie der Hinterle-
gung und Ver&ffentlichung des Verwal-
tungsreglements des Fonds sowie anderer
Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte
und wesentliche Informationen fiir den
Anleger und sonstige Dokumente, die den
Fonds betreffen und die fir den Vertrieb der
Anteile des Fonds in bestimmten Landern
nach deren Vorschriften notwendig sind,
einschlieBlich der Kosten der Anmeldungen
zur Registrierung oder der schriftlichen
Erlduterungen bei samtlichen Registrie-
rungsbehérden und Borsen (einschlieBlich
ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen),
welche im Zusammenhang mit dem Fonds
oder dem Anbieten seiner Anteile vorge-
nommen werden mussen;

= Druck- und Vertriebskosten der Jahres-
und Halbjahresberichte fir die Anleger in

Anteilklasse Verbriefung Ertragsverwendung Ausgabe ISIN Wertpapierkennnummer
B Globalzertifikat Ausschittung erhaltlich LU0091254770 986466
10/97 A 1,110,100 Thesaurierung eingestellt LU0041228528 972071
1/98 A 1,10, 100 Thesaurierung eingestellt LU0043062107 972165
4/98 A 1,5,10,100 Thesaurierung eingestellt LU0046898796 972287
7/98 A 1,5, 10, 100 Thesaurierung eingestellt LUO047701536 972413
10/98 A 1,5,10, 100 Thesaurierung eingestellt LU0046551338 972572
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allen notwendigen Sprachen sowie Druck-
und Vertriebskosten der samtlichen weite-
ren Berichte und Dokumente, welche ge-
malB den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der genannten Behdrden
notwendig sind;

= Kosten der fir die Anleger bestimmten
Veroffentlichungen;

= Ein angemessener Anteil an den Kosten
fur die Werbung und an solchen, welche
direkt im Zusammenhang mit dem Anbie-
ten und Verkauf von Anteilen anfallen;

= Kosten, die im Zusammenhang mit der
Verwendung eines VergleichsmaBstabs
entstehen kdnnen;

= Kosten und Auslagen, die der Verwahr-
stelle aufgrund einer zuldssigen und markt-
Ublichen Beauftragung Dritter mit der Ver-
wahrung von Vermogenswerten des Fonds
entstehen;

Der AIFM belastet dem Fondsvermogen die
Kosten, die im Zusammenhang mit der
Modellentwicklung fir die Bewertung von
komplexen Vermdgensgegenstanden, so-
wie Kosten, die aus der laufenden Bewer-
tung von komplexen Vermdgensgegen-
stdnden entstehen.

Der AIFM erhélt fur die Anbahnung, Vor-
bereitung und Durchfihrung von Wertpa-
pierdarlehensgeschaften (einschlieBlich
synthetischen Wertpapierleihegeschaften)
und Wertpapierpensionsgeschaften fiir
Rechnung des Fonds eine pauschale Ver-
gutung in Hohe von bis zu 49 % der
Ertrage aus diesen Geschaften. Die im
Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchftihrung von solchen Geschaften
entstandenen Kosten einschlieBlich der an
Dritte zu zahlenden Vergitungen (z.B. an
die Depotbank zu zahlende Transaktions-
kosten) tragt der AIFM.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsver-

mogen Anspruch auf Bearbeitungsgebiih-
ren fur jede Transaktion fir Rechnung des
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Fonds in Hohe der in Luxemburg bankbli-
chen Gebuhren.

13.2 Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER), das heil3t die
Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten)
des Fonds auf der Basis der in der Berichts-
periode angefallenen Kosten bezogen auf
das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen
der betreffenden Anteilklasse, wird im
Jahresbericht bei der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung angegeben. Die Berech-
nung dieser Gesamtkostenquote erfolgt
dabei in folgender Weise:

Berechnung:
GKn

TER = x 100
M

Erlauterung:
TER: Gesamtkostenquote in Prozent.

GKn: Tatsachlich belastete Kosten
(nominal, samtliche Kosten ohne
Transaktionskosten) der jeweiligen
Anteilklasse des Fonds im
Bezugszeitraum in der Fondswahrung.

M: Mittelwert aus den Tageswerten der
jeweiligen Anteilklasse
im Bezugszeitraum.

13.3 Riickvergiitungen und Vertriebs-
verglitungen
Der AIFM wird Provisionen, die er fur im
Fonds gehaltene Investmentanteile erhalt,
und andere nach internationalen Standards
zuldssigerweise vereinnahmte Entgelte dem
Fondsvermogen zufihren und im Rechen-
schaftsbericht ausweisen. Sonstige geldwer-
te Vorteile (Brokerresearch, Finanzanalysen,
Markt und Kursinformationssysteme), die
dem AIFM oder dem Fondsmanager ohne
besonderes Entgelt im Zusammenhang mit
Handelsgeschaften zur Verfigung gestellt
werden, werden im Interesse der Anleger
bei den Anlageentscheidungen verwendet.

Dem AIFM flieBen keine Ruickvergttungen
der aus dem Fonds an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergttungen und
Aufwandserstattungen zu.

Sofern beim Erwerb von Fondsanteilen ein
Ausgabeaufschlag erhoben wird, wird
dieser im Regelfall als Ruickvergtitung bis zur
Hohe des gesamten Ausgabeaufschlages an
den Vertriebspartner gewahrt. Sofern kein
Ausgabeaufschlag erhoben wird, kann dem
Fondsvermdgen zur Deckung des Vertriebs-
aufwands eine gesonderte Vertriebsprovisi-
on entnommen werden, die, soweit an-
wendbar, im Verkaufsprospekt gesondert
ausgewiesen ist und die teilweise oder in
voller Hohe den Vertriebspartnern zuflieBen
kann.

Aus der Verwaltungsvergitung kénnen die
Vertriebspartner von dem AIFM eine weitere
Vergitung erhalten, die bis zur kompletten
Hohe dieser Verwaltungsvergiitung gehen
kann. Fur die im Fondsvermdgen enthalte-
nen Investmentfonds (sog. Zielfonds) kann
der Vertriebspartner einen Anteil der jahrli-
chen Verwaltungsvergutung dieser Ziel-
fonds als Riickvergltung erhalten.

Daneben kann der AIFM den Vertriebspart-
nern weitere Zuwendungen in Form von
unterstiitzenden Sachleistungen (z. B. Mit-
arbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni,
die ebenfalls mit den Vermittlungsleistun-
gen der Vertriebspartner im Zusammen-
hang stehen, gewahren, welche nicht dem
Fondsvermdgen gesondert in Rechnung
gestellt werden. Die Zuwendungen stehen
den Interessen der Anleger nicht entgegen,
sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat
der Dienstleistungen seitens der Vertriebs-
partner aufrechtzuerhalten und weiter zu
verbessern. Nahere Informationen zu den
Zuwendungen koénnen die Anleger von den
Vertriebspartnern erfahren.

14. Berechnung des Anteilwertes
Der Anteilwert der Anteile der einzelnen

Anteilklassen wird unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle von dem AIFM an jedem Tag, der



zugleich Borsentag in Luxemburg und
Frankfurt am Main ist (der "Bewertungs-
tag"), berechnet. Die Berechnung erfolgt
durch Teilung des Netto-Fondsvermogens
einer Anteilklasse durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile einer Anteilklasse. An Bdrsentagen,
die an einem der vorgenannten Orte ge-
setzliche Feiertage sind, sowie am 24. und
31. Dezember wird in der Regel von einer
Bewertung abgesehen. Der AIFM kann
beschlieBen, an diesen Tagen zu bewerten.
In diesem Fall wird dies mittels einer Verof-
fentlichung in mindestens einer tberregio-
nalen Tageszeitung der Lander, in denen
Anteile 6ffentlich vertrieben werden, ange-
kindigt.

Das Netto-Fondsvermogen wird nach fol-
genden Grundsatzen berechnet:

= Der Wert von Vermogenswerten, welche
an einer Borse oder einem anderen geregel-
ten Markt notiert oder gehandelt werden,
wird auf der Grundlage des letzten verfug-
baren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend
nichts anderes geregelt ist.

= Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt wird oder
sofern flr einen Vermogenswert, welcher
an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt oder falls
fir die Anteile die Ricknahme zum Anteil-
wert ausgesetzt ist oder keine Anteilwerte
festgelegt werden kénnen, wird fur die
Berechnung des Anteilwertes der Verkehrs-
wert zugrunde gelegt, der bei sorgfaltiger
Einschatzung und nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
ist.

= Anteile an OGA werden zum letzten
festgestellten und erhaltlichen Anteilwert
bewertet.

® Der Wert von Kassenbestanden oder
Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und

ausstehenden Forderungen, vorausbezahl-
ten Auslagen, Bardividenden und erklarten
oder aufgelaufenen und noch nicht erhal-
tenen Zinsen entspricht dem jeweiligen
vollen Betrag abzuglich eines angemesse-
nen Abschlages, falls der Betrag wahr-
scheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten
werden kann.

= Der Wert aller Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten, welche nicht in der
Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird
in diese Wahrung zu den zuletzt verfigba-
ren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verftigbar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben be-
stimmt.

= Die Bewertung von komplexen Vermo-
gensgegenwerten, einschlieBlich illiquider
Vermdgenswerte, wird regelmaBig durch
den AIFM oder einen von ihm beauftragten
Dritten, unter Verwendung geeigneter
Modelle, validiert. In den Féllen, in denen
der AIFM eigene Bewertungsmodelle zur
Plausibilisierung einsetzt, beruhen die Be-
wertungen auf einer anerkannten und
geeigneten Methodik. Die eingesetzten
Bewertungsverfahren werden angemessen
dokumentiert und in regelmaBigen Abstan-
den auf ihre Angemessenheit Uberpruft.
Dabei werden aktuelle Marktinformationen
berucksichtigt.

Der AIFM kann nach eigenem Ermessen
andere Bewertungsmethoden, die nach
Treu und Glauben sowie allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprtfern nachpruf-
baren Bewertungsregeln festgelegt werden,
zulassen, wenn er diese im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermo-
genswertes des Fonds hinsichtlich des vo-
raussichtlichen Realisierungswertes flr
angebracht halt.

Wenn der AIFM der Ansicht ist, dass der
ermittelte Anteilwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der
Anteile eines Fonds nicht wiedergibt, oder
wenn es seit der Ermittlung des Anteilwer-
tes betrachtliche Bewegungen an den be-
treffenden Borsen und/oder Markten gege-

ben hat, kann der AIFM beschlieBen, den
Anteilwert noch am selben Tag zu aktuali-
sieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungsantrage und Rucknahmeauftra-
ge auf der Grundlage des Anteilwertes
eingeldst, der unter Berticksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktuali-
siert worden ist.

15. Ertragsermittlung und
Verwendung der Ertrage

Fur die Anteilklassen 10/97 A, 1/98 A,
4/98 A, 7/98 A und 10/98 A werden die
Netto-Ertrédge eines Fonds sowie Kapital-
gewinne und sonstige Einkinfte nicht
wiederkehrender Art kapitalisiert und in
dem Fonds wiederangelegt. Ein Ertrag-
sausgleich kann vorgenommen werden.
Eine Ausschittung ist nicht vorgesehen.

Fur die Anteile der Anteilklassen B werden
die Ertrédge an die Anleger ausgeschuttet;
die jahrliche Ausschittung der Ertrage der
Anteilklasse B erfolgt um den 20. Mérz.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen
Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne
kommen. Ferner kénnen die nicht realisier-
ten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur
Ausschuttung gelangen, sofern das Netto-
Fondsvermogen aufgrund der Ausschiit-
tung nicht unter den Gegenwert von 1,25
Mio. Euro sinkt.

Ausschuttungen werden auf die am Aus-
schittungstag ausgegebenen Anteile aus-
gezahlt. Ausschuttungen, die finf Jahre
nach Veréffentlichung einer Ausschiit-
tungserklarung nicht abgefordert wurden,
verjdhren zugunsten des Fonds. Die Ver-
wahrstelle ist ermdachtigt, aber nicht ver-
pflichtet, Ausschittungsbetrage an Anleger,
die ihr Recht auf Ausschittung erst nach
Ablauf der Verjahrungsfrist geltend ma-
chen, auszuzahlen, vorausgesetzt, dass
diese Ausschittungen nicht die im Fonds
verbleibenden Investoren benachteiligen.

Zwischenausschittungen sind zuldssig.
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Fr den Fonds wird ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren angewendet. Das bedeu-
tet, dass die wahrend des Geschaftsjahres
angefallenen anteiligen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und die der Verkdufer von
Anteilscheinen als Teil des Rticknahmeprei-
ses verglitet erhalt, fortlaufend verrechnet
werden. Bei der Berechnung des Ertrags-
ausgleichs werden die angefallenen Auf-
wendungen bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhéltnis zwischen
Ertrdgen und sonstigen Vermdgensgegen-
standen auszugleichen, die durch Nettomit-
telzuflisse oder Nettomittelabfliisse auf-
grund von Anteilverkdufen oder -riickgaben
verursacht werden. Denn jeder Nettomittel-
zufluss liquider Mittel wiirde andernfalls
den Anteil der Ertrage am Nettoinventar-
wert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn
vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsausgleichver-
fahren dazu, dass der im Jahresbericht
ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch
die Anzahl der umlaufenden Anteile beein-
flusst wird.

16. Erwerb und Riickgabe von
Anteilen

Anteile der Anteilklasse B werden an jedem
Bewertungstag ausgegeben. Die Anteile
werden zum jeweiligen Anteilwert ausge-
geben und auf einem von dem Zeichner
anzugebenden Depotkonto gutgeschrie-
ben. Sparplane werden nicht angeboten.

Anteile aller Anteilklassen werden an jedem
Bewertungstag zurtickgenommen.

Neue Fondsanteile werden durch Globalur-
kunden, welche auf den Inhaber lauten,
verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung
effektiver Stlicke besteht nicht.

Rucknahmeverlangen und Kaufauftrage

("Auftrage"), die bis spatestens 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungs-
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tag bei dem AIFM eingegangen sind, wer-
den auf der Grundlage des Anteilwertes
dieses Bewertungstages abgerechnet. Auf-
trage, welche nach 12.00 Uhr (Luxembur-
ger Zeit) eingehen, werden auf der Grund-
lage des Anteilwertes des nachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungs-
und/oder Ruicknahmeantrags ist dem Anle-
ger der Netto-Inventarwert nicht bekannt.
Der AIFM kann nach eigenem Ermessen
einen Zeichnungsantrag zurlickweisen (z. B.
bei dem Verdacht auf Market Timing-
Aktivitaten des Anlegers) oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aus-
setzen oder endgultig einstellen, soweit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anleger,
zum Schutz des AIFM, zum Schutz des
Fonds, im Interesse der Anlagepolitik oder
im Fall der Gefahrdung der spezifischen
Anlageziele des Fonds erforderlich er-
scheint.

Eine Aussetzung nach den vorbeschriebe-
nen auBergewohnlichen Umstanden ist
insbesondere maglich:

= im Falle umfangreicher Riicknahmever-
langen, die nicht aus den flussigen Mitteln
und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen. Umfangreiche
Rucknahmeverlangen liegen in der Regel
dann vor, wenn an einem Bewertungstag
Anteile in Hohe von mehr als 20 % des
jeweiligen Netto-Fondsvermdgens an den
AIFM zurtickgegeben werden;

= sofern die Berechnung des Anteilwertes
zeitweilig eingestellt ist;

= nach Ankiindigung der Auflésung des
Fonds zur Gewahrleistung des Liquidations-
verfahrens;

= aus anderen Grinden, die es im Interesse
der Gesamtheit der Anleger des Fonds als
gerechtfertigt und/oder geboten erscheinen
lassen, z.B. wenn bei VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden aufgrund illiqui-
der Markte nicht solche Erlose erzielt wer-

den kénnen, die bei normalen Marktver-
haltnissen erzielt wirden.

17. Anderung des Fonds, Auflésung,
Verschmelzung

Der AIFM kann das Verwaltungsreglement
des Fonds mit Zustimmung der Verwahrstel-
le jederzeit andern, den Fonds auflésen
oder verschmelzen. Anderungen des Ver-
waltungsreglements schlieBen Anderungen
der Anlagepolitik oder der Kosten des
Fonds ein.

Durch Verschmelzung kénnen samtliche
Vermdgensgegenstande des Fonds auf
einen bereits bestehenden oder gemeinsam
gegrindeten anderen Teilfonds, anderen
Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds, einen
anderen auslandischen OGA oder einen
Teilfonds eines anderen ausléndischen OGA
entweder unter Auflésung ohne Abwick-
lung oder unter Weiterbestand bis zur
Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten tber-
tragen werden. Ebenso kénnen durch Ver-
schmelzung samtliche Vermdgensgegen-
stande eines anderen Luxemburger Fonds
bzw. Teilfonds, eines anderen auslandischen
OGA oder eines Teilfonds eines anderen
auslandischen OGA aufgenommen werden.

Vorgenannte Anderungen bedrfen der
Genehmigung der CSSF. Uber sdmtliche
Anderungen (mit Ausnahme der Ver-
schmelzung von einem anderen OGA oder
Teilfonds eines anderen OGA auf einen
Teilfonds des Fonds) werden die Anleger
mittels einer Ver&ffentlichung in mindestens
einer Uberregionalen Tageszeitung der
Lander, in denen Anteile 6ffentlich vertrie-
ben werden oder Uber www.deka.de in-
formiert. Uber Anderungen, die die Anleger
in wesentlichen Rechten bertihren (Ande-
rung der Anlagepolitik und der Kosten,
Auflésung und Verschmelzung) erfolgt die
Vergffentlichung mindestens 30 Tage vor
dem Wirksamkeitsdatum der Anderung.

Samtliche Anderungen des Verwaltungsreg-
lements werden dartber hinaus beim Lu-
xemburger Handels- und Gesellschaftsregis-



ter hinterlegt und ein Verweis auf diese
Hinterlegung wird im Mémorial veroffent-
licht.

18. Informationen an die Anleger

Dieser Verkaufsprospekt mit dem jeweiligen
Verwaltungsreglement und sonstigen In-
formationen Uber den Fonds, den AIFM
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis
der Anteile des Fonds werden vom AIFM
sowie von den Zahlstellen kostenlos bereit-
gehalten. Diesem Verkaufsprospekt ist ein
Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als acht Monate zu-
rlckliegt, auch ein Halbjahresbericht als
Anlage beizuftigen.

Wichtige Informationen an die Anleger,
insbesondere Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Rucknahme von Anteilen bzw.
der Anteilpreisberechnung, die Auflésung
des Fonds und Anderungen des Verwal-
tungsreglements werden in mindestens
einer Uberregionalen Tageszeitung der
Lander, in denen Anteile 6ffentlich vertrie-
ben werden, veroffentlicht.

Anleger kénnen ihre Rechte im Zusammen-
hang mit der Investition in den Fonds in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
AIFM geltend machen. Der AIFM weist die
Anleger darauf hin, dass Anteile an dem
Fonds als Inhaberpapiere durch Globalur-
kunden verbrieft sind und dass der AIFM
kein Anlegerregister fuhrt, in dem die Anle-
ger unmittelbar eingetragen sind. Zur Gel-
tendmachung ihrer Rechte kénnen die
Anleger daher auf die Mitwirkung Dritter
(z.B. depotfihrende Stellen) angewiesen
sein, um ihre Berechtigung als Anleger
nachzuweisen. Anlegern wird geraten, sich
Uber ihre Rechte zu informieren.

Anlegerbeschwerden kénnen an den AIFM,
an die Verwahrstelle, benannte Reprasen-
tanten sowie an die Zahl- und Informations-
stellen gerichtet werden. Sie werden dort
ordnungsgemaB und innerhalb von 14
Tagen bearbeitet.

Zahlungen, beispielsweise Ricknahmeerlo-
se, erfolgen Uber den AIFM sowie Uber die
im Verkaufsprospekt aufgefuhrten Zahlstel-
len.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kdn-
nen bewertungstaglich am Sitz des AIFM
sowie bei den Zahlstellen erfragt werden.
Sie werden dartber hinaus auf der Internet-
seite www.deka.de verdffentlicht.

Auf der Internetseite www.deka.de werden
dartber hinaus der Verkaufsprospekt nebst
Verwaltungsreglement sowie alle Anderun-
gen desselben und die jeweils geltende
Fassung der wesentlichen Anlegerinforma-
tionen veroffentlicht.

Der geprtifte Jahresbericht wird den Anle-
gern innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss des Geschaftsjahres und der
Halbjahresbericht innerhalb von zwei Mona-
ten nach Ende der Periode, auf die er sich
bezieht, am Sitz des AIFM sowie bei den
Zahlstellen kostenlos zur Verfligung gestellt.

Der Halbjahresbericht per 31. Juli erscheint
Mitte September, der Jahresbericht nach
Abschluss des Geschaftsjahres per

31. Januar Mitte Juli und wird auf der Inter-
netseite www.deka.de veroffentlicht.

19. Besondere Informationen und
Hinweise fiir Anleger aus der
Bundesrepublik Deutschland

Sowohl der Fonds als auch der AIFM
unterliegen nicht der staatlichen Auf-
sicht durch die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht.

Fir den Vertrieb innerhalb der Bundesre-
publik Deutschland ist der deutsche Wort-
laut dieses Verkaufsprospekts, der wesentli-
chen Informationen fir den Anleger, des
Verwaltungsreglements, des Jahres- und
Halbjahresberichtes sowie sonstiger Unter-
lagen und Veroffentlichungen maBgebend.
Diese zuvor genannten gesetzlichen Ver-
kaufsunterlagen und Veroffentlichungen
kénnen Uber die deutsche Zahlstelle bezo-

gen oder unter www.deka.de abgerufen
werden. Die Anleger kdnnen die Auszah-
lung des auf ihren Anteil entfallenden Ver-
maogensteil des Fonds bei der DekaBank
Deutsche Girozentrale verlangen.

Gerichtsstand fiir Klagen von Privatanlegern
gegen den Fonds bzw. den AIFM, die zum
Vertrieb von Anteilen an dem Fonds an
Privatanleger in der Bundesrepublik
Deutschland Bezug haben, ist neben Lu-
xemburg auch Frankfurt am Main und
Berlin. Die Klageschrift sowie alle sonstigen
Schriftstlicke kénnen dem Reprasentanten
in der Bundesrepublik Deutschland, der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Mainzer
LandstraBe 16, 60325 Frankfurt, zugestellt
werden.

Der Jahresbericht wird vom AIFM spatestens
sechs Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres im Bundesanzeiger der Bundesrepub-
lik Deutschland ver6ffentlicht. Der Halbjah-
resbericht wird vom AIFM spdtestens zwei
Monate nach dem Ende der Periode, auf
die er sich bezieht, im Bundesanzeiger der
Bundesrepublik Deutschland verdffentlicht.

Der Jahresbericht enthélt auch Informatio-
nen zu dem prozentualen Anteil der schwer
liquidierbaren Vermdgensgegenstande,
neuen Regelungen zum Liquiditdtsma-
nagement, zum jeweils aktuellen Risikopro-
fil und zur Steuerung dieser Risiken einge-
setzten Risikomanagementsystemen,
Anderungen des maximalen Umfangs des
Leverage und zur Gesamthohe des Levera-

ge.

Rucknahmeauftrage konnen auch tber die
Zahlstelle in Deutschland erfolgen. Samtli-
che von Anlegern geleistete oder fur Anle-
ger bestimmte Zahlungen kénnen Uber die
Zahlstelle in Deutschland geleitet werden.

Wichtige Informationen an die Anleger,
insbesondere Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Ruicknahme von Anteilen bzw.
der Anteilpreisberechnung, die Auflésung
des Fonds und Anderungen des Verwal-
tungsreglements werden in der Borsen-
Zeitung oder unter www.deka.de vertffent-
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licht. Dartiber hinaus werden die Anleger
Uber die Aussetzung der Rticknahme der
Anteile, die Auflésung des Fonds, Ver-
schmelzungen des Fonds und Anderungen
des Verwaltungsreglements, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht verein-
bar sind, wesentliche Anlegerrechte berih-
ren, oder die Vergitung betreffen, unver-
zUglich mittels eines dauerhaften
Datentragers unterrichtet.

20. lhre Partner in der Sparkassen-
Finanzgruppe

AIFM

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg
Luxembourg

Eigenkapital (zum 31. Dezember 2013)

gezeichnet: EUR 10,4 Mio.
eingezahlt: EUR 10,4 Mio.
haftend: EUR 78,7 Mio.

Verwaltungsrat des

AIFM

Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschaftsfuhrer

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A., Luxembourg

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter

Geschaftsfuhrer der

Deka Investment GmbH
Frankfurt am Main

Mitglied

Holger Knlippe

Leiter Beteiligungen der
DekaBank Deutsche Girozentrale
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung des AIFM
Holger Hildebrandt

Direktor der

Deka International S.A., Luxembourg
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Eugen Lehnertz
Direktor der
Deka International S.A., Luxembourg

Verwabhrstelle und Zahlstelle,
die auf Wunsch die Fondsanteile auch
verwahrt

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg

Luxembourg

Eigenkapital (zum 31. Dezember 2013)
gezeichnet: EUR 50,0 Mio.
eingezahlt: EUR 423,8 Mio.

Abschlusspriifer fiir den Fonds und
den AIFM

KPMG Luxembourg Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Luxembourg

Reprasentant, Zahl- und Informations-
stelle in der Bundesrepublik Deutsch-
land

DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt

Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden in
den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.

Vertriebsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale A6R
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Eigenkapital (zum 31. Dezember 2013)
gezeichnet: EUR 744,1 Mio.
eingezahlt: EUR 1.098,9 Mio.

Deka International S.A. verwaltet die
folgenden Fonds:

Investmentfonds gemaB Teil | des Lu-
xemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen

Deka: (mit den Teilfonds)
Deka: CapGarant 2
Deka: CapGarant 3
Deka: DeutschlandGarant 2
Deka: DeutschlandGarant 3
Deka: EuroGarant 6
Deka: EuroGarant 7
Deka: EuroGarant 8
Deka: EuroGarant 9
Deka: MegatrendsGarant 1
Deka: WorldGarant 7
Deka: WorldGarant 8
Deka 10/2007 (3 Jahre roll-over)
Deka Private Banking Portfolio
(mit den Teilfonds)
Deka Private Banking Portfolio
Renten
Deka Private Banking Portfolio
Aktien Global
Deka Private Banking Portfolio
Aktien Euroland
Deka-BasisStrategie Renten
Deka-BF EuroRenten Total Return
Deka-CapGarant 1
Deka-Commodities
Deka-ConvergenceAktien
Deka-ConvergenceRenten
Deka-CorporateBond Euro
Deka-CorporateBond High Yield Euro
Deka-DeutschlandGarant 1
Deka-DeutschlandGarant 4
Deka-DeutschlandGarant Strategie 1
Deka-Deutschland Nebenwerte
Deka-DiscountStrategie 5y
Deka-EuroCash
Deka-EuroFlex Plus
Deka-EuroGarant 1
Deka-EuroGarant 2
Deka-EuroGarant 3
Deka-EuroGarant 4
Deka-EuroGarant 10
Deka-EuroGarant Strategie
Deka-EuroGarant Strategie 1
Deka-Euroland Aktien LowRisk
Deka-EuropaGarant 1



Deka-EuropaGarant 80
Deka-Europa Aktien Spezial
Deka-EuropaValue
Deka-EuroStocks
Deka-Flex: (mit dem Teilfonds)
Deka-Flex: Euro
Deka-Globale Aktien LowRisk
Deka-GlobalConvergence Aktien
Deka-Global ConvergenceRenten
Deka-GlobalOpportunities Plus
Deka-GlobalStrategie Garant 80
Deka-Institutionell LiquiditatGarant
Deka-KickGarant 1
Deka-LiquiditatsPlan
Deka-LiquiditatsPlan 2
Deka-Nachhaltigkeit (mit den Teilfonds)
Deka-Nachhaltigkeit Aktien
Deka-Nachhaltigkeit Balance
Deka-Nachhaltigkeit Renten
Deka-OptiMix Europa
Deka-OptiRent 1+y
Deka-OptiRent 2y
Deka-OptiRent 2y (Il)
Deka-OptiRent 3y
Deka-OptiRent 3y (Il)
Deka-OptiRent 5y
Deka-PB Werterhalt 2y
Deka-Renten: Euro 1-3 CF
Deka-Renten: Euro 3-7 CF
Deka-Special Situations
Deka-Treasury (mit dem Teilfonds)
Deka-Treasury CreditStrategie
Deka-TotalReturnStrategie 94
Deka-Wandelanleihen
Deka-WorldGarant 1
Deka-WorldGarant 2
Deka-WorldGarant 3
Deka-WorldGarant 4
Deka-WorldTopGarant 1
Deka-WorldTopGarant 2
Dekalux-BioTech
Dekalux-Bond
Dekalux-Deutschland
Dekalux-Europa
Dekalux-GlobalResources
Dekalux-Institutionell Renten Europa
Dekalux-Japan
Dekalux-Japan Flex Hedged Euro
DekalLux-MidCap
Dekalux-PharmaTech
DekalLux-USA TF
DekaluxTeam-Aktien Asien

DekaluxTeam-EM Bond
DekalLuxTeam-EmergingMarkets
DekaluxTeam-GlobalSelect
Renten 3-7

Renten 7-15

Fonds mit begrenzter Laufzeit

Deka-ZielGarant (mit den Teilfonds)
Deka-ZielGarant 2014-2017
Deka-ZielGarant 2018-2021
Deka-ZielGarant 2022-2025
Deka-ZielGarant 2026-2029
Deka-ZielGarant 2030-2033
Deka-ZielGarant 2034-2037
Deka-ZielGarant 2038-2041
Deka-ZielGarant 2042-2045
Deka-ZielGarant 2046-2049
Deka-ZielGarant 2050-2053

Nur Uber spezielle Vertriebspartner

Mix-Fonds Haspa: (mit den Teilfonds)
Mix-Fonds Haspa: Rendite
Mix-Fonds Haspa: Wachstum
Mix-Fonds Haspa: Chance
Mix-Fonds Haspa: ChancePlus

Investmentfonds gemaB Teil Il des
Luxemburger Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen

Deka-Cash
Deka Private Banking Portfolio Strategie
(mit den Teilfonds)
Deka Private Banking Portfolio Strategie
1
Deka Private Banking Portfolio Strategie
2
Deka Private Banking Portfolio Strategie
3
Deka Private Banking Portfolio Strategie
4
Deka Private Banking Portfolio Strategie
5
Deka Private Banking Portfolio Strategie
6
Deka Private Banking Portfolio Strategie
7
Deka Private Banking Portfolio Strategie
8
Deka Private Banking Portfolio Strategie

9

Deka Private Banking Portfolio Strategie

10

Deka Private Banking Portfolio Strategie

11

Deka Private Banking Portfolio Strategie

12

Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-over)

Deka-Zinsbuch Plus

DekalLux-Geldmarkt: (mit den Teilfonds)

Dekalux-Geldmarkt: Euro
Dekalux-Geldmarkt: USD
DekaStruktur: (mit den Teilfonds)
DekaStruktur: ErtragPlus
DekaStruktur: Wachstum
DekaStruktur: Chance
DekaStruktur: 2 (mit den Teilfonds)
DekaStruktur: 2 ErtragPlus
DekaStruktur: 2 Wachstum
DekaStruktur: 2 Chance
DekaStruktur: 2 ChancePlus
DekaStruktur: 3 (mit den Teilfonds)
DekaStruktur: 3 ErtragPlus
DekaStruktur: 3 Wachstum
DekaStruktur: 3 Chance
DekaStruktur: 3 ChancePlus
DekaStruktur: 4 (mit den Teilfonds)
DekaStruktur: 4 Ertrag
DekaStruktur: 4 ErtragPlus
DekaStruktur: 4 Wachstum
DekaStruktur: 4 Chance
DekaStruktur: 4 ChancePlus
DekaStruktur: V (mit den Teilfonds)
DekaStruktur: V Ertrag
DekaStruktur: V ErtragPlus
DekaStruktur: V Wachstum
DekaStruktur: V Chance
DekaStruktur: V ChancePlus

Nur (ber spezielle Vertriebspartner

BerolinaCapital (mit den Teilfonds)
BerolinaCapital Sicherheit
BerolinaCapital Wachstum
BerolinaCapital Chance
BerolinaCapital Premium

DekaLux-Mix: (mit den Teilfonds)
Dekalux-Mix: E1
DekalLux-Mix: E1+
Deka-Lux-Mix: K1
Dekalux-Mix: W1
Dekalux-Mix: C1
DekalLux-Mix: C1+
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DekalLux-Mix: E1+/A

DekaLux-Mix: W1/A

DekalLux-Mix: C1/A
Mix-Fonds: (mit den Teilfonds)

Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:
Mix-Fonds:

Balance Mix 20
Balance Mix 40
Balance Mix 70
Select Rendite
Select Wachstum
Select Chance
Select ChancePlus
Aktiv Rendite
Aktiv Wachstum
Aktiv Chance
Aktiv ChancePlus
Defensiv

Der AIFM verwaltet ebenfalls Fonds
nach dem Gesetz vom 13. Februar
2007.
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21. Der Fonds im Uberblick

Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-over)

Griindung des Fonds:

15. Oktober 1992

Anteilklassen, deren Anteile laufend erwerbbar
sind

Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-over) Klasse B

WKN/ISIN LU0091254770 / 986466
Laufzeit des Fonds unbegrenzt
Referenzwahrung des Fonds und Wahrung des Euro

Fonds
Orderannahmeschluss:

12.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag fur die Abrechnung

zum Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis dieses Bewertungstages

Valuta:

Verbriefung der Anteile:

Bewertungstag plus zwei Bankarbeitstage

Globalzertifikate, keine effektiven Stlicke

Erstausgabe von Anteilen:

4. November 1996

Erstausgabepreis:

EUR 511,29

Ausgabeaufschlag:

keine

Vertriebsprovision jahrlich:

maximal:

in % des Netto-Fondsvermogens bezogen auf den Monatsendwert
0,60 % p.a.

derzeit:

Verwaltungsvergiitung jahrlich:

0,42 % p.a.

in % des durchschnittlichen Netto-Fondsvermogens (Tageswerte)

maximal: 0,48 % p.a.
derzeit: 0,36 % p.a.
Kostenpauschale in % des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens (Tageswerte)
maximal: 0,18 % p.a.
derzeit: 0,12 % p.a.

Vergiitung fiir Wertpapierdarlehensgeschifte,
Wertpapierpensionsgeschafte u.a.

bis zu 49 % der Ertrage aus diesen Geschaften

Ende des Geschéftsjahres:

31. Januar

Verwendung der Ertrage:

Datum des Jahresberichtes:

Ausschittung, jeweils ca. am 20. Marz

31. Januar, erscheint Mitte Juli

Datum des Halbjahresberichts:

31. Juli, erscheint Mitte September

Fondsvermdgen (Stichtag 31. Mai 2014)

631,41 Mio. Euro

Veroffentlichung des Verwaltungsreglements
im Mémorial

- letztmals (durch Hinweis auf die Hinterlegung beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister):

15. Juli 2014
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Il. Verwaltungsreglement

in der ab 22. Juli 2014 gltigen Fassung.

Artikel 1
Der Fonds

1.

28

Deka-S Rendite 1/2008 (5 Jahre roll-
over) (im Folgenden der ,,Fonds”) ist
ein nach dem Recht des GroBherzog-
tums Luxemburg errichtetes, rechtlich
unselbstandiges Sondervermédgen
(,fonds commun de placement”) des-
sen Vermdogen in Wertpapiere, liquide
Mittel und sonstige Vermdgenswerte
(das "Fondsvermdégen") investiert
wird. Der Fonds wird von der Deka In-
ternational S.A. als Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds (der , AIFM")
verwaltet. Der AIFM Ubernimmt die
Portfolioverwaltung, das Risikoma-
nagement, die administrativen Tatig-
keiten und den Vertrieb. Die im Fonds-
vermogen befindlichen
Vermdgenswerte werden von der
Verwahrstelle verwahrt.

Der Fonds qualifiziert als alternativer
Investmentfonds (der ,, AIF”) im Sinne
von Artikel 1 Absatz 39 des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter von
Alternativen Investmentfonds (das
"Gesetz von 2013").

Die vertraglichen Rechte und Pflichten
der Inhaber von Anteilen (der "Anle-
ger"), des AIFM und der Verwahrstelle
sind in diesem Verwaltungsreglement
geregelt, das von dem AIFM mit Zu-
stimmung der Verwahrstelle erstellt
wird. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt jeder Anleger das Verwaltungs-
reglement sowie alle Anderungen des-
selben an.

Das Netto-Fondsvermdgen (Fondsver-
maogen abzuglich der dem Fonds zuzu-
rechnenden Verbindlichkeiten) muss
innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des Fonds den Gegen-
wert von 1,25 Millionen Euro errei-
chen.

Der Fonds unterliegt der Aufsicht der
Commission de Surveillance du Sec-
teur Financier (,,CSSF”). Der objektive

Geschaftszweck des Fonds ist auf die
Anlage und Verwaltung der bei ihm
eingelegten Mittel fir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger beschrankt;
eine aktive unternehmerische Bewirt-
schaftung der fiir Rechnung des Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande ist
ausgeschlossen.

Artikel 2
Der AIFM

1.

Der AIFM des Fonds ist die Deka Inter-
national S.A., Luxembourg.

Der AIFM verwaltet das Fondsvermo-
gen — vorbehaltlich der Anlagebe-
schrankungen in Artikel 4 bis 9 des
Verwaltungsreglements — im eigenen
Namen, jedoch ausschlieBlich im Inte-
resse und fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger. Die Verwaltungsbe-
fugnis erstreckt sich auf die Austbung
aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermdgenswerten
des Fonds zusammenhangen.

Der AIFM legt die Anlagepolitik Fonds
unter BerUcksichtigung der gesetzli-
chen und vertraglichen Anlagebe-
schrankungen fest. Der Verwaltungs-
rat des AIFM kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natur-
liche oder juristische Personen mit der
taglichen Ausfihrung der Anlagepoli-
tik betrauen.

Der AIFM kann unter eigener Verant-
wortung und auf eigene Kosten Anla-
geberater sowie Portfolioverwalter
hinzuziehen, insbesondere sich durch
einen Anlageausschuss beraten lassen.

Der AIFM darf dem Fonds weder Aus-
gabeaufschlage noch Ricknahmeab-
schlage fur die im Fondsvermdgen
enthaltenen Investmentanteile be-
rechnen, wenn das betreffende In-
vestmentvermdgen von ihm oder einer
konzernzugehorigen Gesellschaft ver-
waltet wird.

Der AIFM verwendet bei der Verwal-
tung des Fonds ein Risikomanage-

ment-Verfahren, welches das mit den
Anlagen verbundene Risiko und deren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikopro-
fil des Fonds jederzeit Uberwacht und
misst, sowie ein Verfahren zur prazisen
und unabhangigen Bewertung des
Wertes von OTC-Derivaten.

Artikel 3
Die Verwahrstelle

1.

Die Bestellung der Verwahrstelle er-
folgt durch den AIFM. Die Verwahr-
stelle fir den Fonds ist die DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg
S.A., Luxembourg.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwah-
rung der Vermdgenswerte des Fonds
beauftragt. Die Rechte und Pflichten
der Verwabhrstelle richten sich nach
dem Gesetz, insbesondere nach dem
Artikel 19 des Gesetzes von 2013,
dem Verwaltungsreglement und dem
Verwahrstellenvertrag.

Die Verwahrstelle stellt allgemein
sicher, dass die Cashflows des Fonds
ordnungsgemal Uberwacht werden
und gewabhrleistet insbesondere, dass
samtliche Zahlungen von Anlegern
oder im Namen von Anlegern bei der
Zeichnung von Anteilen des Fonds ge-
leistet wurden und dass die gesamten
Geldmittel des Fonds auf einem Geld-
konto verbucht wurden, das fur Rech-
nung des Fonds, im Namen der Ver-
waltungsstelle oder des AIFM, oder im
Namen der Verwahrstelle, die fur
Rechnung des Fonds tatig ist, bei einer
Stelle gemaB Artikel 18 Absatz 1
Buchstaben a, b und c der Richtlinie
2006/73/EG oder bei einer Stelle der
gleichen Art in dem entsprechenden
Markt, in dem Geldkonten verlangt
werden, eroffnet wurde, solange eine
solche Stelle einer wirksamen Regulie-
rung und Aufsicht unterliegt, die den
Rechtsvorschriften der Europaischen
Union gemaR den Grundsatzen nach
Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
entsprechen und wirksam durchge-
setzt werden.



4.

Falls Geldkonten im Namen der Ver-
wabhrstelle er6ffnet werden, werden
keine Geldmittel der unter Absatz 3
genannten Stelle und keine Geldmittel
der Verwabhrstelle selbst auf solchen
Konten verbucht.

Die Vermogenswerte des Fonds wer-
den der Verwahrstelle folgenderma-
Ben zur Aufbewahrung anvertraut:

flr Finanzinstrumente, die in Verwah-
rung genommen werden kénnen, gilt:

aa) die Verwahrstelle verwahrt samtliche

Finanzinstrumente, die im Depot auf
einem Konto fUr Finanzinstrumente
verbucht werden kénnen, und samtli-
che Finanzinstrumente, die der Ver-
wahrstelle physisch Gbergeben werden
kénnen;

bb) zu diesem Zweck stellt die Verwahr-

b)

stelle sicher, dass all jene Finanzin-
strumente, die im Depot auf einem
Konto fir Finanzinstrumente verbucht
werden kénnen, gemal den in Artikel
16 der Richtlinie 2006/73/EG festge-
legten Grundsatzen in den Blchern
der Verwahrstelle auf gesonderten
Konten registriert werden, die im Na-
men des Fonds er6ffnet wurden, so
dass die Finanzinstrumente jederzeit
gemal geltendem Recht eindeutig als
im Eigentum des Fonds respektive als
im Miteigentum der Anleger befindli-
che Instrumente identifiziert werden
konnen;

flr sonstige Vermogenswerte gilt:

aa) die Verwahrstelle pruft das Eigentum

des Fonds der fur Rechnung des Fonds
erworbenen sonstigen Vermogenswer-
te und fuhrt Aufzeichnungen derjeni-
gen Vermogenswerte, bei denen sie
sich vergewissert hat, dass der Fonds
an diesen Vermogenswerten das Ei-
gentum erworben hat;

bb) die Beurteilung, ob der Fonds Eigen-

tUmer ist, beruht auf Informationen
oder Unterlagen, die vom AIFM vorge-
legt werden und, soweit verfugbar,

auf externen Nachweisen;

cc) die Verwahrstelle halt ihre Aufzeich-

nungen auf dem neuesten Stand.

Erganzend zu den vorgenannten Auf-
gaben stellt die Verwahrstelle sicher,
dass

der Verkauf, die Ausgabe, die Riick-
nahme, die Auszahlung und die Auf-
hebung von Anteilen am Fonds ge-
mal den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften und den Vertrags-
bedingungen oder dem Verwaltungs-
reglement des Fonds erfolgen;

die Berechnung des Wertes der Antei-
le an dem Fonds nach den geltenden
nationalen Rechtsvorschriften, dem
Verwaltungsreglement des Fonds und
den festgelegten Verfahren erfolgt;

die Weisungen des AIFM ausgefihrt
werden, es sei denn, diese verstoBBen
gegen geltende nationale Rechtsvor-
schriften oder das Verwaltungsregle-
ment;

bei Transaktionen mit Vermdgenswer-
ten des Fonds der Gegenwert inner-
halb der tblichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

die Ertrage des Fonds gemal3 den
geltenden nationalen Rechtsvorschrif-
ten und dem Verwaltungsreglement
verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die
erforderlichen Sicherheiten fur Wert-
papierdarlehen rechtswirksam bestellt
und jederzeit vorhanden sind.

Der AIFM darf die nachstehenden
Geschafte nur mit Zustimmung der
Verwahrstelle durchfihren:

Aufnahme von Krediten, soweit es
sich nicht um valutarische Uberzie-
hungen handelt;

Anlage von Mitteln des Fonds in
Bankguthaben bei anderen Kreditinsti-

tuten.

Die Verwahrstelle hat den Geschaften

nach Satz 1 zuzustimmen, wenn diese
den gesetzlichen Anforderungen und

den im Verwaltungsreglement festge-
legten Anforderungen entsprechen.

FUhrt der AIFM Geschafte nach MaB-
gabe des Absatz 8 ohne die erforderli-
che Zustimmung aus, ist die Verwahr-
stelle berechtigt und verpflichtet,
eventuelle Anspriiche der Anleger ge-
gen den Erwerber eines Gegenstandes
des Fonds im eigenen Namen geltend
zu machen.

. Die Verwahrstelle zahlt dem AIFM aus

den gesperrten Konten des Fonds nur
die im Verwaltungsreglement festge-
setzte Vergttung und den ihr zu-
stehenden Ersatz von Aufwendungen
aus.

Die Verwahrstelle entnimmt den ge-
sperrten Konten nur mit Zustimmung
des AIFM die ihr gemaB diesem Ver-
waltungsreglement zustehende Vergu-
tung.

. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Ver-

wabhrstelle berechtigt und verpflichtet,
im eigenen Namen:

Anspriche der Anleger wegen Verlet-
zungen des Gesetzes von 2010 oder
des Verwaltungsreglements gegen den
AIFM geltend zu machen;

gegen VollstreckungsmaBnahmen
Dritter Widerspruch zu erheben und
vorzugehen, wenn wegen eines An-
spruchs vollstreckt wird, fir den das
Vermdégen des Fonds nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene
Regelung schlieBt die Geltendmachung
von Anspriichen gegen den AIFM durch
die Anleger nicht aus.

Der AIFM ist berechtigt und verpflichtet,
im eigenen Namen Anspriche der An-
leger gegen die Verwahrstelle geltend
zu machen. Dies schlieBt die Geltend-
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12.

13.

14.

30

machung dieser Anspriche durch die
Anleger nicht aus.

Der AIFM hat fir die Falle einer fehler-
haften Berechnung von Anteilswerten
oder einer Verletzung von Anlagegren-
zen oder Erwerbsvorgaben Fonds ge-
eignete Entschadigungsverfahren fir die
betroffenen Anleger vorzusehen. Die
Verfahren mussen insbesondere die Er-
stellung eines Entschadigungsplans und
der EntschadigungsmafBnahmen durch
einen Wirtschaftsprifer vorsehen.

Die Verwahrstelle stellt durch Vor-
schriften zu Organisation und Verfah-
ren sicher, dass bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben Interessenkonflikte
zwischen der Verwahrstelle und dem
AIFM vermieden werden. Dies wird
von einer bis einschlieBlich der Ebene
der Geschaftsfihrung unabhangigen
Stelle Uberwacht.

Es wird sichergestellt, dass Geschafts-
leiter, Prokuristen und die zum gesam-
ten Geschaftsbetrieb erméachtigten
Handlungsbevollmachtigten der Ver-
wahrstelle nicht gleichzeitig Angestell-
te des AIFM sind. Es wird ebenfalls si-
chergestellt, dass Geschaftsleiter,
Prokuristen und die zum gesamten
Geschaftsbetrieb erméachtigten Hand-
lungsbevollméachtigten des AIFM nicht
gleichzeitig Angestellte der Verwahr-
stelle sind.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im
Einklang mit dem Verwahrstellenver-
trag zu ktndigen. In diesem Fall ist der
AIFM verpflichtet, den Fonds gemal3
Artikel 17 des Verwaltungsreglements
aufzulésen oder innerhalb von zwei
Monaten mit Genehmigung der zu-
standigen Aufsichtsbehdrde eine an-
dere Bank zur Verwahrstelle zu bestel-
len; bis dahin wird die bisherige
Verwahrstelle zum Schutz der Interes-
sen der Anleger ihren Pflichten als
Verwahrstelle vollumfanglich nach-
kommen.

Der AIFM ist ebenfalls berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im

Einklang mit dem Verwahrstellenver-
trag zu kindigen. Eine derartige Kin-
digung hat notwendigerweise die Auf-
|6sung des Fonds gemaB Artikel 17
des Verwaltungsreglements zur Folge,
sofern der AIFM nicht zuvor eine an-
dere Bank mit Genehmigung der zu-
standigen Aufsichtsbehorde als Ver-
wahrstelle bestellt hat, welche die
gesetzlichen Funktionen einer Ver-
wahrstelle Gbernimmt.

Artikel 4
Vermdgensgegenstiande und
Anlagepolitik

e)

Das Vermdgen des Fonds wird unmit-
telbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung in fol-
gende Vermdgensgegenstande inves-
tiert:

Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente,

Derivate,

Bankguthaben,

Sonstige Anlageinstrumente:

aa) Wertpapiere, die nicht zum Handel an

einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, im
Ubrigen jedoch die Kriterien des Arti-
kels 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis ) Zif-
fer ii, Buchstabe d) Ziffer ii und Buch-
stabe e) bis g) der Richtlinie
2007/16/EG erfillen,

bb) Geldmarktinstrumente von Emitten-

ten, die nicht den Anforderungen des

Artikels 50 Absatz 1 Buchstabe h) der

Richtlinie 2009/65/EG entsprechen, so-
fern die Geldmarktinstrumente die Vo-
raussetzungen des Artikels 4 Absatz 1

und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfll-
len,

cc) Aktien, deren Zulassung an einer

Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen

Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;
sowie Aktien, deren Zulassung an ei-
ner Borse zum Handel oder deren Zu-
lassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt
auBerhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt.

dd) Forderungen aus Gelddarlehen, die
nicht als Geldmarktinstrumente einzu-
ordnen sind, Teilbetrage eines von ei-
nem Dritten gewdhrten Gesamtdarle-
hens sind und Gber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuld-
scheindarlehen), sofern diese Forde-
rungen nach dem Erwerb fur Rech-
nung des Fonds mindestens zweimal
abgetreten werden kénnen und das
Darlehen gewahrt wurde:

(1) der Bundesrepublik Deutschland, einem
Sondervermdgen der Bundesrepublik
Deutschland, einem Bundesland der Bun-
desrepublik Deutschland, der Europaischen
Union oder einem Staat, der Mitglied der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

(2) einer anderen Gebietskorperschaft der
Bundesrepublik Deutschland oder einer
Regionalregierung oder ¢rtlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitgliedstaates



der Europaischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum, sofern die
Forderung an die Regionalregierung oder
an die Gebietskdrperschaft gemaB Anhang
VI Teil 1 Nummer 9 der Richtlinie
2006/48/EG in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an den
Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskorper-
schaft ansassig ist,

(3) sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz in der Bun-
desrepublik Deutschland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum,

(4) Unternehmen, die Wertpapiere ausge-
geben haben, die an einem organisierten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen
an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG in der jeweils geltenden Fas-
sung erflllt, zum Handel zugelassen sind,
oder

(5) gegen Ubernahme der Gewahrleistung

fur die Verzinsung und Riickzahlung durch

eine der in den Ziffern (1) bis (3) bezeichne-
ten Stellen.

2. Andere als die genannten Vermogens-
gegenstande durfen nicht erworben
werden.

3. Der AIFM bestimmt die Anlagepolitik
des Fonds und kann dabei von einem
beratenden Anlageausschuss unter-
stltzt werden.

4. Das Hauptziel der Anlagepolitik be-
steht in der Erwirtschaftung einer an-
gemessenen Rendite bei gleichzeitiger
Geringhaltung wirtschaftlicher und
politischer Risiken.

5. Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das
Fondsvermdgen nach dem Grundsatz
der Risikostreuung Uberwiegend auf
jeweils funf Jahre (Investierungszeit-
raum) erstmals bis 31. Januar 1998, in
Anleihen und sonstigen fest- und vari-

abel verzinslichen Wertpapieren sowie
in Geldmarktinstrumente anzulegen,
die auf die Wahrung der Bundesre-
publik Deutschland lauten und von der
Bundesrepublik Deutschland, ihren
Sondervermdgen, den Gebietskorper-
schaften in der Bundesrepublik
Deutschland oder von Kreditinstituten
der deutschen Sparkassenorganisation
begeben wurden. Nach Ablauf des In-
vestierungszeitraums wird der Fonds
erneut fur funf Jahre investieren. Der
AIFM wird in seinen Berichten regel-
maBig auf den Ablauf des Investie-
rungszeitraumes hinweisen. Der Fonds
wird nur Vermdgenswerte erwerben,
die spatestens sechs Monate nach
dem Investierungszeitraum fallig wer-
den.

Mehr als 20 % des Netto-
Fondsvermdgens kénnen in handelba-
ren Wertpapieren, die weder an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert noch
an einem geregelten Markt im Sinne
von Artikel 41 Abs. 1 Buchstaben a)
bis d) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen gehandelt werden, und in
Wertpapieren vergleichbaren verbrief-
ten Rechten, deren Restlaufzeit 397
Tage Uberschreitet, gehalten werden.
Diese Wertpapiere und verbrieften
Rechte missen allerdings von den
oben genannten Schuldnern ausge-
stellt sein.

Der Erwerb von nachrangigen Inha-
berschuldverschreibungen der oben-
genannten Kreditinstitute ist auch zu-
lassig. Die Zeichnungs- und
Ausgabebedingungen solcher Inhaber-
schuldverschreibungen missen eine
Mindestlaufzeit von funf Jahren vorse-
hen, wahrend welcher Frist die jewei-
lige Inhaberschuldverschreibung nicht
gekundigt werden kann, sowie die
Aufrechnung des Riickerstattungsan-
spruchs gegen Forderungen des Emit-
tenten ausschlieBen.

Der Erwerb von Aktien, Wandel- und
Optionsanleihen mit Optionsschein
sowie von Vermdgenswerten, bei de-

nen Zins und Tilgung nicht in der
Wahrung der Bundesrepublik Deutsch-
land zu erbringen sind, ist ausge-
schlossen.

Artikel 5
Flissige Mittel

1. Das Netto-Fondsvermdgens des Fonds
darf in Bankguthaben bei der Ver-
wabhrstelle oder bei anderen Kreditin-
stituten und/oder in regelmaBig ge-
handelten Geldmarktpapieren (z. B.
Einlagenzertifikate von Kreditinstitu-
ten, unverzinsliche Schatzanweisun-
gen und Schatzwechsel der Bundesre-
publik Deutschland, der
Sondervermdgen der Bundesrepublik
Deutschland oder der Bundeslander
der Bundesrepublik Deutschland sowie
vergleichbare Papiere der Europai-
schen Gemeinschaften oder von ande-
ren Staaten, die Mitglieder der Organi-
sation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
sind) gehalten werden (,,Flussige Mit-
tel”).

2. Obschon eine prozentuale Beschran-
kung fur diese Vermdgensgegenstan-
de nicht vorgesehen ist, dirfen diese
auBerhalb der ersten sechs und der
letzten drei Monate eines Investie-
rungszeitraumes immer nur erganzen-
den Charakter haben.

3. Die vorgenannten Geldmarktpapiere
durfen, unter Berticksichtigung der
sich hierauf beziehenden Techniken
und Instrumente, eine Restlaufzeit von
hochstens 397 Tagen haben oder
mussen hinsichtlich der Verzinsung
mindestens alle 397 Tage an die aktu-
elle Marktsituation angepasst werden
oder ihr Risikoprofil einschlieBlich Kre-
dit- und Zinsrisiko muss dem Risi-
koprofil dieser Finanzinstrumente ent-
sprechen. Flissige Mittel kdnnen auch
auf eine andere Wahrung als die Wah-
rung des Fonds lauten.

4. Bankguthaben sind Sichteinlagen und

kiindbare oder unktndbare Einlagen
mit einer Laufzeit von hochstens 12
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Monaten bei Kreditinstituten.

Bankguthaben bei anderen Kreditinsti-
tuten als der Verwahrstelle missen auf
Sperrkonten unterhalten werden und
der Uberwachung durch die Verwahr-
stelle zugdnglich sein. Bankguthaben
dirfen bei dem einzelnen Institut ma-
ximal 20 % des Netto-
Fondsvermdgens betragen und mus-
sen nicht durch eine Einrichtung zur
Sicherung der Einlagen geschutzt sein.

Bei der Verwaltung des Fonds besteht
keine Mindestquote bzgl. des Anteils
liquider Mittel.

Artikel 6
Derivate

1.
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Zur effizienten Verwaltung des Portfo-
lios darf der Fonds sich unter Einhal-
tung der von der Luxemburger Auf-
sichtsbehoérde festgelegten
Bedingungen und Grenzen auch zu
anderen Zwecken als der Absicherung
der Techniken und Instrumente bedie-
nen, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente zum Gegenstand
haben. Zu diesen Techniken und In-
strumenten gehéren neben Wertpa-
pierleihe-Geschaften und Wertpapier-
pensionsgeschéaften vor allem
Derivate, insbesondere Optionen, Fi-
nanzterminkontrakte, Swaps, Credit
Default Swaps und Devisenterminge-
schafte sowie Kombinationen hieraus.
Beziehen sich diese Transaktionen auf
die Verwendung von Derivaten, so
mussen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen des Gesetzes
von 2010 in Einklang stehen. Unter
keinen Umstanden darf der Fonds bei
diesen Transaktionen von den im Ver-
waltungsreglement bzw. im Verkaufs-
prospekt genannten Anlagezielen ab-
weichen.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlage-
strategie innerhalb der in diesem Ver-
waltungsreglement festgelegten
Grenzen auch zu anderen Zwecken als
der Absicherung Anlagen in Derivate
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der

5.

Basiswerte die Anlagegrenzen des Ar-
tikels 8 nicht Uberschreitet. Anlagen
des Fonds in indexbasierte Derivate
mussen hinsichtlich ihrer Konstituen-
ten beim Emittentenrisiko nicht be-
rtcksichtigt werden. Wenn ein Derivat
in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften des Artikels 8 mit bertcksich-
tigt werden.

Erwerbbar sind Derivate einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter In-
strumente, die

an einer Borse notiert oder gehandelt
werden, und/oder

an einem anderen organisierten Markt
eines Mitgliedstaates der Europaischen
Union oder eines Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum notiert oder gehan-
delt werden, und/oder

an einer Borse eines Drittstaates oder
an einem organisierten Markt eines
Drittstaates, der anerkannt, fur das
Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemaR ist, notiert
oder gehandelt werden, und/oder

OTC-Derivate, sofern die Gegenpartei
bei Geschaften mit OTC-Derivaten ei-
ner behordlichen Aufsicht unterlie-
gende Institute der Kategorie sind, die
von der Luxemburger Aufsichtsbehor-
de zugelassen wurden, und die OTC-
Derivate einer zuverlassigen und Uber-
prifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative
des Fonds zum angemessenen Zeit-
wert veraufBert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kénnen.

Die Techniken und Instrumente, von
denen bei der Verwaltung des Fonds
im einzelnen Gebrauch gemacht wer-
den kann, werden im Verkaufspros-
pekt angegeben.

Der Fonds stellt sicher, dass das mit

Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert seines Portfolios
nicht Uberschreitet. Die AIFM verfugt
Uber eine Risikomanagement-Politik
gemal CSSF-Rundschreiben 11/512,
welche der Art, dem Umfang, der
Komplexitat und dem Risikogehalt der
Geschaftsaktivitdten Rechnung tragt
und auch Prozesse fiir die Aufnahme
von Geschaftsaktivitaten in neuen
Produkten und Markten umfasst. Ak-
tualisierungen der Risikomanagement-
Politik werden durch das Risikocontrol-
ling des AIFM bearbeitet.

Artikel 7
Kredite und Belastungsverbote

1.

Kredite durfen fir bis zu 20 % des
Netto-Fondsvermdgens des Fonds
aufgenommen werden, sofern diese
Kreditaufnahme nur fir kurze Zeit er-
folgt und die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktablich sind.

Zu Lasten des Fondsvermdogens durfen
weder Kredite gewahrt noch fur Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegan-
gen werden. Die zum Fonds gehdren-
den Vermogensgegenstande dirfen
nicht verpfandet oder sonst belastet,
zur Sicherung Ubereignet oder zur Si-
cherung abgetreten werden, es sei
denn, es werden fur den Fonds Kredi-
te aufgenommen, einem Dritten Opti-
onsrechte eingerdaumt oder Wertpa-
pierpensionsgeschafte oder
Finanzterminkontrakte, Devisenter-
minkontrakte, Swaps oder ahnliche
Geschéfte abgeschlossen.

Artikel 8
Anlagegrenzen und Emittenten-
/Kontrahentengrenzen

Fur die Anlage des Fondsvermdgens
gelten folgende, grundsatzliche Anla-
gerichtlinien und Anlagebeschrankun-
gen:

In Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, Derivate, Bankguthaben kann je-
weils bis zu 100 % des Netto-
Fondsvermdgens investiert werden.



b)

In Sonstige Anlageinstrumente dirfen
nur bis zu 20 % des Netto-
Fondsvermdgens investiert werden.

30 % des Netto-Fondsvermdgens
durfen in Derivaten gehalten werden.
Derivate, die von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Finanzindizes
im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen ab-
gleitet sind, werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.

Der AIFM darf fir den Fonds nicht:

mehr als 10 % des Netto-Fondsver-
maogens in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen;

mehr als 10 % der Schuldverschrei-
bungen ein und desselben Emittenten
erwerben. Diese Beschrankung
braucht nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht ermitteln l&sst.

Die Beschrankungen unter (a) und (b)
sind nicht anzuwenden auf Wertpapie-
re, die von einem Mitgliedstaat der Or-
ganisation fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD),
dessen Gebietskorperschaften oder ei-
nem Kreditinstitut der deutschen Spar-
kassenorganisation begeben oder ga-
rantiert werden;

Werden die in diesem Artikel genann-
ten Anlagebeschrankungen unbeab-
sichtigt Uberschritten, wird der AIFM
vorrangig anstreben, die Normalisie-
rung der Lage unter Berlcksichtigung
der Interessen der Anleger zu errei-
chen.

Artikel 9
Wertpapierdarlehensgeschafte und
Wertpapierpensionsgeschafte

1.

Die im Fonds vorhandenen Vermo-
gensgegenstande kénnen fur unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit darle-

hensweise gegen marktgerechtes Ent-
gelt an Dritte Ubertragen werden.
Werden die Vermogensgegenstande
auf unbestimmte Zeit Gbertragen, so
hat der AIFM eine jederzeitige Kundi-
gungsmaoglichkeit. Es muss vertraglich
vereinbart werden, dass nach Beendi-
gung der Darlehenslaufzeit dem Fonds
Vermogensgegenstande gleicher Art,
GuUte und Menge zuriick Ubertragen
werden. Voraussetzung fir die darle-
hensweise Ubertragung von Vermo-
gensgegenstanden ist, dass dem
Fonds ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu kénnen Gutha-
ben abgetreten oder verpfandet bzw.
Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente Ubereignet oder verpfandet
werden. Wird die Sicherheit fir die
Ubertragenen Wertpapiere vom Wert-
papier-Darlehensnehmer in Guthaben
erbracht, muss der AIFM das Gutha-
ben auf einem Konto unterhalten,
Uber welches er nur mit Zustimmung
der Verwahrstelle verfiigen kann
(Sperrkonto). Alternativ darf der AIFM
von der Moglichkeit Gebrauch ma-
chen, diese Guthaben in der Wahrung
des Guthabens in folgende Vermo-
gensgegenstande anzulegen:

Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die von der
Bundesrepublik Deutschland, einem
ihrer Bundeslander, der Europaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder seinen Gebiets-
korperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden
sind;

Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur,

Pensionsgeschafte mit einem Kreditin-
stitut, das die jederzeitige Ruckforde-
rung des aufgelaufenen Guthabens
gewahrleistet.

Der Kurswert der als Wertpapier-
Darlehen zu Ubertragenden Wertpa-
piere bildet zusammen mit den zuge-

horigen Ertragen den zu sichernden
Wert (Sicherungswert). Der Umfang
der Sicherheitsleistung ist insbesonde-
re unter BerUcksichtigung der wirt-
schaftlichen Verhaltnisse des Wertpa-
pier-Darlehensnehmers zu bestimmen.
Die Sicherheitsleistung darf den Siche-
rungswert zuziglich eines marktubli-
chen Aufschlags nicht unterschreiten.
Der AIFM hat unverziglich die Leis-
tung weiterer Sicherheiten zu verlan-
gen, wenn sich auf Grund der boérsen-
taglichen Ermittlung des
Sicherungswertes und der erhaltenen
Sicherheitsleistung oder einer Veran-
derung der wirtschaftlichen Verhaltnis-
se des Wertpapier-Darlehensnehmers
ergibt, dass die Sicherheiten nicht
mehr ausreichen. Die Ertrage aus der
Anlage der Sicherheiten stehen dem
Fonds zu. Der Darlehensnehmer ist
auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen Wertpapie-
ren bei Félligkeit an die Verwahrstelle
fir Rechnung des Fonds zu zahlen.

. Werden Wertpapiere befristet verlie-

hen, so ist dies auf 15 % des Wertes
des Fonds beschrankt. Die Ruckiber-
tragung befristet Gbertragener Ver-
mogensgegenstande muss spatestens
30 Tage nach Ubertragung der Ver-
mogensgegenstande fallig sein. Alle
an einen einzelnen Darlehensnehmer
Ubertragenen Wertpapiere - ein-
schlieBlich jeweils konzernangehdriger
Unternehmen - durfen 10 % des Wer-
tes des Fonds nicht Ubersteigen.

Der AIFM kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen Unternehmen,
dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziberschreiten-
den Effektengeschaften fr andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die Wah-
rung der Interessen der Anleger ge-
wabhrleistet ist.

Der AIFM darf Wertpapier-Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstru-
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mente und Investmentanteile gewah-
ren, sofern diese Vermogensgegen-
stande fur das Fondsvermogen er-
werbbar sind. Die Regelungen der
Abséatze 1 bis 3 gelten hierfar sinnge-
mal.

6. Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Wert- 4.

papiere in Form von Pensionsgeschaf-
ten (,repurchase agreements”) kaufen
und verkaufen, sofern der Vertrags-
partner sich zur Ricknahme und
Ruckgabe der Wertpapiere verpflich-
tet. Dabei muss der Vertragspartner
eines solchen Geschafts ein Finan-
zinstitut erster Ordnung und auf sol-
che Geschéfte spezialisiert sein. Wah-
rend der Laufzeit eines
Wertpapierpensionsgeschafts, welches
12 Monate nicht Uberschreiten darf,
kann der Fonds die gegenstandlichen
Wertpapiere nicht verauBern. Der Um-
fang der Wertpapierpensionsgeschafte
ist stets auf einem Niveau zu halten,
das es dem Fonds ermdglicht, jederzeit
seiner Verpflichtung zur Ricknahme
der Anteile nachzukommen. Die in
Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die in Artikel 8 genannten
Anlagegrenzen anzurechnen. Der
AIFM darf Pensionsgeschéafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile abschlieBen, sofern
diese Vermdgensgegenstande fur das
Fondsvermdgen erwerbbar sind; die
Bestimmungen der vorstehenden Sat-

ze gelten dafur entsprechend. 5.

Artikel 10
Fondsanteile

1. Neue Fondsanteile sind Anteile an
dem Fonds und lauten auf den Inha-
ber. Die zu dem Fonds gehdrenden
Vermogensgegenstande stehen im
Miteigentum der Anleger des Fonds.

2. Fondsanteile werden durch Globalur-
kunden verbrieft. Ein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stlicke besteht
nicht.

3. Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erfolgen durch den AIFM. Ruicknah-
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meverlangen kénnen gegenlber der
Zahlstelle erklart werden. Die Vornah-
men von Zahlungen auf Anteile erfol-
gen bei der Verwahrstelle sowie tber
jede im Verkaufsprospekt des Fonds
bezeichnete Zahl- und Vertriebsstelle.

Fir den Fonds wurden zum 1. Februar
1998 Anteile der Anteilklassen A (the-
saurierend) und B (ausschuttend) ein-
gerichtet.

Die Anteilklasse A wurde zum 31. Ok-
tober 2003 in 1/98 A umbenannt. An-
teile des Fonds, die vor dem 1. Februar
1998 vom AIFM dber 1, 10 und 100
Anteile ausgestellt und ausgegeben
wurden und die Bezeichnung De-
kalLux-S Rendite 1/98 tragen, bleiben
in dieser Form bestehen und behalten
ihre Gultigkeit. Sie werden der Anteil-
klasse 1/98 A zugerechnet.

Die Anteilklasse B wurde zum 31. Ok-
tober 2003 in 1/98 B umbenannt. An-
teile der Anteilklasse 1/98 B werden in
Globalzertifikaten verbrieft. Anteile,
die vor dem 31. Oktober 2003 vom
AIFM in Globalurkunden mit der Be-
zeichnung Dekalux-S Rendite 1/98 (5
Jahre roll-over) Anteilklasse B verbrieft
und ausgegeben wurden, bleiben in
dieser Form bestehen und behalten ih-
re Gultigkeit. Sie werden der Anteil-
klasse 1/98 B zugerechnet.

Fir den Fonds wurden zum 31. Okto-
ber 2003 zusatzlich zu den beiden An-
teilklassen nach Absatz 2 noch fol-
gende Anteilklassen mit dem
Buchstaben A (thesaurierend) oder B
(ausschittend) eingerichtet:

Anteilklasse B.

Anteile der Anteilklasse B werden in
Globalurkunden verbrieft. Anteile, die
vor dem 31. Oktober 2003 vom AIFM in
Globalurkunden mit der Bezeichnung
Dekalux-S Rendite 10/96 (5 Jahre roll-
over) verbrieft und ausgegeben wurden,
bleiben in dieser Form bestehen und
behalten ihre Gltigkeit. Sie werden der
Anteilklasse B zugerechnet.

Anteilklasse 10/97 A.

Anteile, die vor dem 1. November 1997
vom AIFM Uber 1, 10 und 100 Anteile
ausgestellt und ausgegeben wurden
und die Bezeichnung Dekalux-S Rendite
10/97 tragen, bleiben in dieser Form be-
stehen und behalten ihre Gultigkeit. Sie
werden der Anteilklasse 10/97 A zuge-
rechnet.

Anteilklasse 4/98 A.

Anteile, die vor dem 1. Mai 1998 vom
AIFM Uber 1, 5, 10 und 100 Anteile
ausgestellt und ausgegeben wurden
und die Bezeichnung Dekalux-S Rendite
4/98 tragen, bleiben in dieser Form be-
stehen und behalten ihre Gultigkeit. Sie
werden der Anteilklasse 4/98 A zuge-
rechnet.

Anteilklasse 7/98 A.

Anteile, die vor dem 1. August 1998
vom AIFM Gber 1, 5, 10 und 100 Antei-
le ausgestellt und ausgegeben wurden
und die Bezeichnung Dekalux-S Rendite
7/98 tragen, bleiben in dieser Form be-
stehen und behalten ihre Gultigkeit. Sie
werden der Anteilklasse 7/98 A zuge-
rechnet.

Anteilklasse 10/98 A.

Anteile, die vor dem 1. November 1998
vom AIFM Uber 1, 5, 10 und 100 Antei-
le ausgestellt und ausgegeben wurden
und die Bezeichnung Dekalux-S Rendite
10/98 tragen, bleiben in dieser Form be-
stehen und behalten ihre Gultigkeit. Sie
werden der Anteilklasse 10/98 A zuge-
rechnet.

Artikel 11
Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile der Anteilklasse B werden an
jedem Bewertungstag ausgegeben.
Der Ausgabepreis ist innerhalb von
zwei Bankarbeitstagen nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in Lu-
xemburg zahlbar. Die Ausgabe von
Anteilen aller anderen Anteilklassen ist
derzeit eingestellt.

Der AIFM kann nach eigenem Ermes-
sen einen Zeichnungsantrag zurdck-



weisen oder die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschranken, aussetzen o-
der endgultig einstellen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt
grundsatzlich zum Ausgabepreis des
jeweiligen Bewertungstages. Sachein-
lagen sind unzuldssig.

Zeichnungsantrage, welche bis 12.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Be-
wertungstag bei dem AIFM eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage
des Anteilwertes dieses Bewertungs-
tages abgerechnet. Spater eingehende
Zeichnungsantrage werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des
nachsten Bewertungstages abgerech-
net.

Die Anteile werden unverzilglich nach
Eingang des vollen Ausgabepreises bei
der Verwahrstelle im Auftrag des AIFM
von der Verwahrstelle zugeteilt und
auf den Zeichner in entsprechender
Hohe Gbertragen.

Die Verwahrstelle wird auf nicht aus-
geflihrte Zeichnungsantrage einge-
hende Zahlungen unverzuglich zu-
rtckzahlen.

Sparplane werden nicht angeboten

Artikel 12
Wahrung und Anteilwertberechnung

1.

Die Referenzwahrung des Fonds ist
der Euro (,,Referenzwéhrung”).

Der Wert eines Anteils (" Anteilwert")
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle
von dem AIFM an jedem Tag, der zu-
gleich Borsentag in Luxemburg und
Frankfurt am Main ist (,, Bewertungs-
tag”), berechnet. Die Berechnung er-
folgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdgens durch die Zahl der
am Bewertungstag im Umlauf befind-
lichen Anteile. An Borsentagen, die an
einem der vorgenannten Orte gesetzli-
che Feiertage sind, sowie am 24. und
31. Dezember wird in der Regel von
einer Bewertung abgesehen. Der AIFM

kann beschlieBen, an diesen Tagen zu
bewerten. In diesem Fall wird dies mit-
tels einer Veroffentlichung in einer
Uberregionalen Tageszeitung der Lan-
der, in denen Anteile 6ffentlich ver-
trieben werden, angekindigt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-
richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemal3 den Regelungen des Ver-
waltungsreglements Auskunft Gber die
Situation des Fondsvermogens des
Fonds insgesamt gegeben werden
muss, werden die Vermdgenswerte
des Fonds in die Referenzwahrung
umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach
folgenden Grundsatzen berechnet:

Der Wert von Vermdgenswerten,
welche an einer Borse oder einem an-
deren geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfliigbaren
Kurses ermittelt, sofern nachfolgend
nichts anderes geregelt ist.

Sofern ein Vermégenswert nicht an
einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehan-
delt wird oder sofern fir einen Ver-
mogenswert, welcher an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt wird, der
Kurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt oder
falls fur die unter Buchstabe ¢) ge-
nannten Anteile die Ricknahme zum
Anteilwert ausgesetzt ist oder keine
Anteilwerte festgelegt werden kon-
nen, werden diese Anteile ebenso wie
alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprtifern nachprifbaren Bewer-
tungsregeln festlegt.

Der Wert von Kassenbestanden oder
Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und
ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und er-

Q)

klérten oder aufgelaufenen und noch
nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem
jeweiligen vollen Betrag abzlglich eines
angemessenen Abschlages, falls der Be-
trag wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann.

Der Wert aller Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten, welche nicht in
der Wahrung des Fonds ausgedrickt
sind, wird in diese Wahrung zu den
zuletzt verflgbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse
nicht verfigbar sind, wird der Wech-
selkurs nach Treu und Glauben be-
stimmt.

Der AIFM kann nach eigenem Ermes-
sen andere Bewertungsmethoden, die
nach Treu und Glauben sowie allge-
mein anerkannten, von Wirtschafts-
prifern nachprtfbaren Bewertungsre-
geln festgelegt werden, zulassen,
wenn er diese im Interesse einer an-
gemesseneren Bewertung eines Ver-
mogenswertes des Fonds hinsichtlich
des voraussichtlichen Realisierungs-
wertes flr angebracht halt.

Wenn der AIFM der Ansicht ist, dass
der ermittelte Anteilwert an einem be-
stimmten Bewertungstag den tatsach-
lichen Wert der Anteile nicht wieder-
gibt, oder wenn es seit der Ermittlung
des Anteilwertes betrachtliche Bewe-
gungen an den betreffenden Borsen
und/oder Markten gegeben hat, kann
der AIFM beschlieBen, den Anteilwert
noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegan-
genen Zeichnungsantrage und Riick-
nahmeauftrage auf der Grundlage des
Anteilwertes eingel6st, der unter Be-
rtcksichtigung des Grundsatzes von
Treu und Glauben aktualisiert worden
ist.

Artikel 13
Einstellung der Berechnung des
Anteilwertes

1.

Der AIFM ist berechtigt, die Berech-
nung des Anteilwertes zeitweilig ein-
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zustellen, wenn und solange Umstan-
de vorliegen, die diese Einstellung er-
forderlich machen und wenn die Ein-
stellung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist, insbesondere in Notlagen, wenn
der AIFM Uber Anlagen des Fonds
nicht verfligen kann oder es ihm un-
maoglich ist, den Gegenwert der Anla-
gekaufe oder -verkaufe frei zu transfe-
rieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemal durch-
zufthren.

2. Der AIFM wird die Aussetzung bezie-
hungsweise Wiederaufnahme der An-
teilwertberechnung unverziglich in
mindestens einer Tageszeitung in den
Landern veroffentlichen, in denen die
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zu-
gelassen sind und dies allen Anlegern
mitteilen, die Anteile zur Ricknahme
angeboten haben.

Artikel 14
Riicknahme von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit
die Ricknahme ihrer Anteile zum
Rucknahmepreis zu verlangen. Die
Rucknahme erfolgt nur an einem Be-
wertungstag. Riicknahmepreis ist der
Anteilwert gemaB Artikel 12 des Ver-
waltungsreglements. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt zwei Bank-
arbeitstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag in Luxemburg. Der
AIFM behalt sich das Recht vor, die
Frist zur Zahlung des Ricknahmeprei-
ses auf bis zu 5 Bankarbeitstage zu
verlangern, sofern dies durch Verzége-
rungen bei der Zahlung der Erlése aus
AnlageverduBerungen an den Fonds
auf Grund von Bérsenkontrollvor-
schriften oder dhnlichen Beschrankun-
gen an dem Markt, an dem eine be-
achtliche Menge der Vermogenswerte
des Fonds sind, oder in auBergewdhn-
lichen Umstanden, in denen der Fonds
den Rucknahmepreis nicht innerhalb
von zwei Bankarbeitstagen zahlen
kann, notwendig ist.

2. Riacknahmeauftrage, welche bis spa-
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testens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag bei dem
AIFM eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des nachsten Bewertungs-
tages abgerechnet. Ricknahmeauftra-
ge, welche nach 12.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) eingehen, werden zum
Anteilwert des Ubernachsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

3. Der AIFM ist berechtigt, die Ricknah-
me bzw. den Umtausch von Anteilen
zeitweilig auszusetzen. Eine Ausset-
zung ist moglich, wenn auBergewdhn-
liche Umstande vorliegen, insbesonde-
re:

= im Falle umfangreicher Riicknahmever-
langen, die nicht aus den flissigen Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen. Umfangreiche
Rucknahmen liegen in der Regel dann vor,
wenn an einem Bewertungstag Anteile in
Hohe von mehr als 20 % des jeweiligen
Netto-Fondsvermdgens an den AIFM zu-
rickgegeben werden.

= sofern die Berechnung des Anteilwertes
gemal Artikel 13 zeitweilig eingestellt ist;

= nach Ankundigung der Auflésung des
Fonds zur Gewahrleistung des Liquidations-
verfahrens;

= gus anderen Griinden, die es im Interesse
der Gesamtheit der Anleger des Fonds als
gerechtfertigt und/oder geboten erscheinen
lassen, z.B. wenn bei VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden aufgrund illiqui-
der Markte nicht solche Erlose erzielt wer-
den kénnen, die bei normalen Marktver-
haltnissen erzielt wirden.

4. Der AIFM wird die Aussetzung bezie-
hungsweise Wiederaufnahme der
Rucknahme unverziglich in mindes-
tens einer Uberregionalen Tageszei-
tung der Lander, in denen Anteile 6f-
fentlich vertrieben werden, allen
Anlegern mitteilen, die Anteile zur
Rucknahme angeboten haben. Die
Ausgabe von Anteilen darf erst wieder
aufgenommen werden, wenn alle of-
fenen Ricknahmeauftrage ausgefihrt

worden sind. Solange die Riicknahme
ausgesetzt ist, dirfen keine Anteile
ausgegeben werden. Im Falle der Aus-
setzung der Ricknahme auf Grund
der Liquidation des Fonds gilt Artikel
17 Absatz 4.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetz-
lichen Bestimmungen, z.B. devisen-
rechtliche Vorschriften oder andere
von der Verwabhrstelle nicht beein-
flussbare Umstande, die Uberweisung
des Ruicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

6. Der AIFM kann Anteile einseitig gegen
Zahlung des Rucknahmepreises zu-
rickkaufen, soweit dies im Interesse
der Gesamtheit der Anleger oder zum
Schutz des AIFM oder des Fonds er-
forderlich erscheint. Ein solcher Fall
liegt insbesondere vor, wenn der AIFM
davon ausgehen muss, dass der be-
treffende Anleger unerlaubte Hand-
lungen im Finanz- und/oder Wirt-
schaftsverkehr begangen hat, z.B.
beim VerstoB gegen Geldwasche-
Vorschriften oder bei unerlaubten
Market-Timing-Aktivitaten.

Artikel 15
Geschaftsjahr und Abschlusspriifung

1. Das Geschaftsjahr des Fonds endet am
31. Januar eines jeden Jahres.

2. Der Jahresabschluss des Fonds wird
von einem Wirtschaftsprufer geprift,
der von dem AIFM bestellt wird.

Artikel 16
Ertragsverwendung

1. Bei den Anteilen der Anteilklassen B
wird eine jahrliche Ausschittung vor-
genommen.

2. Zur Ausschittung kénnen die or-
dentlichen Netto-Ertrage sowie reali-
sierte Kursgewinne kommen. Ferner
kénnen die nicht realisierten Kursge-
winne sowie sonstige Aktiva zur Aus-
schittung gelangen, sofern das Netto-



Fondsvermdgen aufgrund der Aus-
schittung nicht unter den Gegenwert
in der Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland von 1,25 Millionen Euro
sinkt.

Ein Ertragsausgleich kann durchge-
fahrt werden.

. Ausschittungen werden durch die
Verwahrstelle oder die Zahlstellen des
Fonds auf die bis zum Ausschittungs-
tag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschittungen, die finf Jahre nach
Veroffentlichung einer Ausschiittungs-
erklarung nicht abgefordert wurden,
verjahren zugunsten des Fonds.

Der AIFM ist erméachtigt, aber nicht
verpflichtet, Ausschittungsbetrage an
Anteilinhaber, die ihr Recht auf Aus-
schttung erst nach Ablauf der Verjah-
rungsfrist geltend machen, auszuzah-
len, vorausgesetzt, dass diese
Ausschittungen nicht die im Fonds
verbleibenden Investoren benachteili-
gen.

Fur die Anteilklassen 10/97 A, 1/98 A,
4/98 A, 7/98 A und 10/98 A werden
die Netto-Ertrédge eines Fonds sowie
Kapitalgewinne und sonstige Einkinf-
te nicht wiederkehrender Art kapitali-
siert und in dem Fonds wiederange-
legt. Ein Ertragsausgleich kann
vorgenommen werden. Eine Ausschiit-
tung ist nicht vorgesehen.

Artikel 17
Dauer und Auflésung des Fonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit
errichtet.

2. Unbeschadet der Regelung gemaR

Absatz 1 dieses Artikels kann der
Fonds jederzeit durch den AIFM unter
angemessener Bericksichtigung der
Interessen der Anleger aufgel6st wer-
den. Insbesondere kann der Fonds von
dem AIFM aufgel6st werden in den
Fallen einer wesentlichen Veranderung
wirtschaftlicher und/oder politischer
Rahmenbedingungen, im Interesse ei-

4.

ner wirtschaftlichen Rationalisierung
oder wenn das Fondsvermdgen unter
eine Mindestgrenze absinkt, welche
der AIFM als Untergrenze fur ein wirt-
schaftlich effizientes Management des
Fonds ansieht. Die Auflésung des
Fonds wird mindestens vier Wochen
zuvor entsprechend Absatz 4 ver6f-
fentlicht. Fur samtliche nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens nicht ein-
geforderten Betrdge gilt Absatz 5 Satz
3 entsprechend.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwin-
gend in folgenden Fallen:

wenn die Verwahrstellenbestellung
gekindigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb
der gesetzlichen oder vertraglichen
Fristen erfolgt;

wenn der AIFM in Konkurs geht oder
aus irgendeinem Grund aufgelst
wird;

wenn das Fondsvermégen wahrend
mehr als sechs Monaten unter einem
Viertel der Mindestgrenze gemaf3 Arti-
kel 1 Absatz 8 des Verwaltungsregle-
ments bleibt;

in anderen, im Gesetz von 2010 vor-
gesehenen Fallen.

Die Auflésung des Fonds wird ent-
sprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen von dem AIFM im ,,Mémorial,
Recueil Spécial des Sociétés et Associa-
tions”, dem Amtsblatt des GroBher-
zogtums Luxemburg (,, Mémorial )
und in mindestens einer Uberregiona-
len Tageszeitung der Lander, in denen
Anteile 6ffentlich vertrieben werden,
vergffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur
Auflésung des Fonds fiihrt, werden
die Ausgabe und die Rticknahme von
Anteilen eingestellt. Hierauf wird in
der Verdffentlichung gemaB Absatz 4
hingewiesen. Die Verwahrstelle wird
den Liquidationserl®s, abzuglich der
Liquidationskosten und Honorare (der

"Netto- Liquidationserl®s"), auf An-
weisung des AIFM oder gegebenen-
falls der von ihm oder von der Ver-
wabhrstelle ernannten Liquidatoren
unter den Anlegern des Fonds nach
deren Anspruch verteilen. Der Netto-
Liquidationserl®s, der nicht zum Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens von
Anlegern eingezogen worden ist, wird
von der Verwahrstelle nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens fur Rech-
nung der Anleger bei der Caisse des
Consignations in Luxemburg hinter-
legt, wo dieser Betrag verfallt, wenn er
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
dort angefordert wird.

. Weder die Anleger noch deren Erben,

Glaubiger oder Rechtsnachfolger kén-
nen die Auflésung oder die Teilung
des Fonds beantragen.

Artikel 18
Verschmelzung des Fonds

Der AIFM kann durch Beschluss des
Verwaltungsrats und, soweit anwend-
bar, gemaf den im Gesetz von 2010
sowie den anwendbaren Verwaltungs-
vorschriften benannten Bedingungen
und Verfahren den Fonds mit einem
bereits bestehenden oder gemeinsam
gegrindeten anderen Teilfonds, ande-
ren Luxemburger Fonds bzw. Teil-
fonds, einem anderen auslandischen
OGA oder einem Teilfonds eines ande-
ren auslandischen OGA entweder un-
ter Auflésung ohne Abwicklung oder
unter Weiterbestand bis zur Tilgung
samtlicher Verbindlichkeiten ver-
schmelzen.

Der AIFM zeigt die Verschmelzung des
Fonds gemaR Artikel 17 an. Die Anle-
ger haben das Recht, Rickgabe ohne
weitere Kosten als jene, die vom Fonds
zur Deckung der Auflésungskosten
einbehalten werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmel-
zung werden die Anleger des Ubertra-
genden Fonds bzw. Teilfonds Anleger
des Gbernehmenden Fonds bzw. Teil-
fonds.
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Artikel 19
Kosten des Fonds

1. Der AIFM erhalt fur die Erbringung der
Portfolioverwaltung, des Risikomana-
gements und der Administrativen Ta-
tigkeiten aus dem Fondsvermdgen ein
Entgelt von jahrlich bis zu 0,48 %
(,Verwaltungsvergtitung”), das antei-
lig monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen wahrend des betref-
fenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

2. Der AIFM erhélt aus dem Fondsver-
maogen eine Vergutung zugunsten der
Vertriebsstellen von jahrlich bis zu
0,60 % (, Vertriebsprovision”), die an-
teilig monatlich nachtraglich auf das
Netto-Fondsvermdgen zu berechnen
und auszuzahlen ist.

3. Der AIFM erhélt aus dem Fondsver-
maogen eine jahrliche Kostenpauschale
in Hohe von bis zu 0,18 %, die antei-
lig auf das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen zu berechnen und
zum betreffenden Monatsende auszu-
zahlen ist. Fur die Berechnung werden
die Tageswerte zugrunde gelegt. Die
Kostenpauschale umfasst u.a. die fol-
genden Vergitungen und Kosten, die
dem Fonds nicht separat belastet wer-
den:

= \ergUtung der Verwahrstelle;

= Kosten fUr Rechtsberatung, die dem
AIFM oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anleger des
Fonds handeln;

= Kosten der Wirtschaftspriifer des Fonds
sowie die Kosten der Prufung seiner steuer-

lichen Rechnungslegung;

= Kosten fur die Erstellung von Anteilzerti-
fikaten und Ertragsscheinen;

= Kosten fur die Einlésung von Ertrags-
scheinen;
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= Kosten der Erstellung sowie der Hinterle-
gung und Veroffentlichung des Verwal-
tungsreglements des Fonds sowie anderer
Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte
und wesentliche Informationen fur den
Anleger und sonstige Dokumente, die den
Fonds betreffen und die fiir den Vertrieb der
Anteile des Fonds in bestimmten Landern
nach deren Vorschriften notwendig sind,
einschlieBlich der Kosten der Anmeldungen
zur Registrierung oder der schriftlichen
Erlauterungen bei samtlichen Registrie-
rungsbehérden und Borsen (einschlieBlich
ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen),
welche im Zusammenhang mit dem Fonds
oder dem Anbieten seiner Anteile vorge-
nommen werden mussen;

= Druck- und Vertriebskosten der Jahres-
und Halbjahresberichte fir die Anleger in
allen notwendigen Sprachen sowie Druck-
und Vertriebskosten der samtlichen weite-
ren Berichte und Dokumente, welche ge-
maf den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der genannten Behdrden
notwendig sind;

= Kosten der fUr die Anleger bestimmten
Verdffentlichungen;

= ein angemessener Anteil an den Kosten
fur die Werbung und an solchen, welche
direkt im Zusammenhang mit dem Anbie-
ten und Verkauf von Anteilen anfallen;

= Kosten, die im Zusammenhang mit der
Verwendung eines VergleichsmaBstabes
entstehen konnen;

= Kosten und Auslagen, die der Verwahr-
stelle aufgrund einer zulassigen und markt-
Ublichen Beauftragung Dritter mit der Ver-
wahrung von Vermdgenswerten des Fonds
entstehen;

4. Der AIFM belastet dem Fondsvermo-
gen die Kosten, die im Zusammen-
hang mit der Modellentwicklung fur
die Bewertung von komplexen Ver-
maogensgegenstanden, sowie Kosten,
die aus der laufenden Bewertung von
komplexen Vermdgensgegenstanden
entstehen.

5. Der AIFM erhalt fur die Anbahnung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften (ein-
schlieBlich synthetischen Wertpapier-
leihegeschaften) und Wertpapierpen-
sionsgeschaften fir Rechnung des
Fonds eine pauschale Vergitung in
Hohe von bis zu 49 % der Ertrage aus
diesen Geschaften. Die im Zusam-
menhang mit der Vorbereitung und
Durchfthrung von solchen Geschaften
entstandenen Kosten einschlieBlich
der an Dritte zu zahlenden Vergitun-
gen (z.B. an die Depotbank zu zahlen-
de Transaktionskosten) tragt der AIFM.
Samtliche Kosten und Entgelte werden
zuerst den Ertrdgen, dann den Kapi-
talgewinnen und erst dann dem
Fondsvermdgen angerechnet.

Artikel 20
Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anleger gegen den AIFM
oder die Verwahrstelle verjdhren 5 Jahre
nach Entstehung des Anspruchs. Unberihrt
bleibt die in Artikel 17 Absatz 5 des Verwal-
tungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 21
Anderungen

1. Der AIFM kann das Verwaltungsreg-
lement mit Zustimmung der Verwahr-
stelle und nach vorheriger Genehmi-
gung der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde jederzeit ganz oder
teilweise andern.

2. Anleger werden vorab (iber die Ande-
rung der Anlagepolitik oder der Anla-
gestrategie informiert. Bei materiellen
Anderungen haben die Anleger ein
kostenloses Ruickgaberecht ihrer An-
teile.

Artikel 22
Veroffentlichungen

1. Die erstmals gltige Fassung des Ver-
waltungsreglements wurde beim Lu-
xemburger Handels- und Gesell-
schaftsregister hinterlegt und im
Mémorial verdffentlicht. Kiinftige An-



derungen des Verwaltungsreglements
werden beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister hinterlegt
und ein Verweis auf diese Hinterle-
gung im Mémorial veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kén-
nen am Sitz des AIFM und bei den
Zahlstellen erfragt werden.

3. Der AIFM erstellt einen Verkaufspros-
pekt. Der AIFM erstellt fir den Fonds
einen gepriften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen des
GroBherzogtums Luxemburg.

4. Die Auflésung des Fonds gemaR Arti-
kel 17 des Verwaltungsreglements
wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von dem AIFM im
Mémorial und in mindestens einer
Uberregionalen Tageszeitung der Lan-
der, in denen Anteile 6ffentlich ver-
trieben werden, veroffentlicht.

5. Die unter den Absatz 3 dieses Artikels
aufgefihrten Unterlagen des Fonds
sind fur die Anleger am Sitz des AIFM
erhaltlich.

6. Der Halbjahresbericht per 31. Juli
erscheint Mitte September, der Jahres-
bericht nach Abschluss des Geschafts-
jahres per 31. Januar Mitte Juli und
wird auf der Internetseite
www.deka.de veroffentlicht.

Artikel 23
Anwendbares Recht und
Gerichtsstand; Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt
Luxemburger Recht. Insbesondere gel-
ten in Erganzung zu den Regelungen
des Verwaltungsreglements die Vor-
schriften des Gesetzes von 2010. Glei-
ches gilt fur die Rechtsbeziehungen
zwischen den Anlegern, dem AIFM
und der Verwahrstelle.

2. Grundsatzlich unterliegt ein Rechts-
streit zwischen den Anlegern, dem
AIFM und der Verwahrstelle der Ge-

richtsbarkeit des zustandigen Gerichts
im Gerichtsbezirk Luxembourg im
GroBherzogtum Luxembourg. Der
AIFM und die Verwahrstelle sind be-
rechtigt, sich selbst und den Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines
jeden Landes zu unterwerfen, in wel-
chem Anteile des Fonds 6ffentlich ver-
trieben werden, soweit es sich um An-
spriiche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land ansassig sind,
und im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf den Fonds u beziehen.

Erganzend zu Absatz 2 ist Gerichts-
stand fur Klagen gegen den Fonds
bzw. den AIFM mit Bezug zum Ver-
trieb von Anteilen des Fonds an Privat-
anleger der Sitz des Reprasentanten in
dem jeweiligen Vertriebsland. Die Kla-
geschrift sowie alle sonstigen Schrift-
stiicke kbnnen dem Reprasentanten
zugestellt werden. Angaben zu Repra-
sentanten einschlieBlich Anschrift, an
die Klageschriften sowie alle sonstigen
Schriftstlicke zugestellt werden kon-
nen, werden im Verkaufsprospekt ge-
macht.

Der deutsche Wortlaut des Verwal-
tungsreglements ist maBgeblich.

Artikel 24
Inkrafttreten

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreg-
lements treten am Tage ihrer Unterzeich-

nung in Kraft, sofern nichts anderes be-
stimmt ist.

Deka International S.A.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.
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lll. Kurzangaben Uber deutsche Steuervorschriften

Allgemeine Besteuerungssystematik
Die Ertrage eines deutschen oder auslandi-
schen Fonds werden grundsatzlich auf der
Ebene des Anlegers versteuert, wahrend der
Fonds selbst von der Steuer befreit ist. Die
steuerrechtliche Behandlung von Ertrdagen
aus Fondsanteilen folgt damit dem Grund-
satz der Transparenz, wonach der Anleger
grundsatzlich so besteuert werden soll, als
hatte er die von dem Fonds erzielten Ertra-
ge unmittelbar selbst erwirtschaftet (Trans-
parenzprinzip). Abweichend von diesem
Grundsatz ergeben sich bei der Fondsanla-
ge jedoch einige Besonderheiten. So wer-
den beispielsweise bestimmte Ertrdge bzw.
Gewinne auf der Ebene des Anlegers erst
bei Riickgabe der Fondsanteile erfasst.
Negative Ertréage des Fonds sind mit positi-
ven Ertragen gleicher Art zu verrechnen.
Soweit die negativen Ertrage hierdurch
nicht vollstandig ausgeglichen werden
kénnen, dirfen sie nicht von dem Anleger
geltend gemacht werden, sondern mussen
auf der Ebene des Fonds vorgetragen und
in nachfolgenden Geschaftsjahren mit
gleichartigen Ertrdgen ausgeglichen wer-
den.

Eine Besteuerung des Anlegers kénnen
ausschlieBlich die Ausschittung bzw. The-
saurierung von Ertragen (laufende Ertrége)
sowie die Rickgabe von Fondsanteilen
auslosen. Die Besteuerung richtet sich dabei
im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit
dem allgemeinen Steuerrecht. Die steuer-
rechtlichen Folgen einer Anlage in einen
Fonds sind dabei im Wesentlichen unab-
hangig davon, ob es sich um einen deut-
schen oder um einen auslandischen Fonds
handelt, sodass die nachfolgende Darstel-
lung fir beide gleichermaBen gilt. Etwaige
Unterschiede in der Besteuerung werden an
der jeweiligen Stelle hervorgehoben.

DarUber hinaus gelten die Anmerkungen
auch fur Dachfonds, d.h. fir Fonds, die ihr
Kapital ganz Uberwiegend oder jedenfalls
zum Teil in andere Fonds anlegen. Der
Anleger muss bei Dachfonds keine Beson-
derheiten beachten, weil ihm die fur die
Besteuerung erforderlichen Informationen
von der Gesellschaft in der gleichen Form
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zur Verfigung gestellt werden wie fiir
andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Ein-
kunfte aus Kapitalvermégen fur Privatanle-
ger in Deutschland der Abgeltungsteuer
i.H.v. 25 Prozent als spezielle Form der
Kapitalertragsteuer. Zusatzlich zur Abgel-
tungsteuer ist ein Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 Prozent der Abgeltungsteuer
sowie gegebenenfalls — entsprechend der
Religions-/ Konfessionszugehorigkeit des
Anlegers — Kirchensteuer in Hohe von 8
Prozent bzw. 9 Prozent der Abgeltungsteu-
er einzubehalten und abzufihren. Die
Kirchensteuer wird fir den Anleger aller-
dings nur dann einbehalten und abgefuhrt,
wenn der auszahlenden Stelle bis spates-
tens 31. Dezember des Vorjahres ein Kir-
chensteuerantrag des Anlegers vorliegt
(gegebenenfalls sind interne Bearbeitungs-
zeiten zu beachten). Soweit bei einem
kirchensteuerpflichtigen Anleger mangels
rechtzeitiger Vorlage des Kirchensteueran-
trags die Kirchensteuer nicht einbehalten
werden kann, muss sich der Anleger mit
seinen gesamten EinkUnften aus Kapital-
vermogen zur Einkommensteuer veranlagen
lassen. Auf einen entsprechenden Hinweis
auf den Solidaritatszuschlag sowie die Kir-
chensteuer wird bei den folgenden Ausflh-
rungen jeweils verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fir
Privatanleger grundsatzlich abgeltende
Wirkung. Soweit die Einnahmen der Abgel-
tungsteuer unterlegen haben, entfallt damit
die Verpflichtung des Privatanlegers, die
Einnahmen in seiner Einkommensteuerer-
klarung anzugeben. Der Umfang der zu
versteuernden Einnahmen, d.h. die Bemes-
sungsgrundlage der Abgeltungsteuer wur-
de erheblich erweitert und erfasst neben
Zinsen und Dividenden nunmehr beispiels-
weise auch Gewinne aus der VerauBerung
von Aktien oder Renten.

Bei laufenden Ertragen wie z.B. Zinsen und
Dividenden ist die Abgeltungsteuer an-
wendbar, wenn diese dem Anleger nach
dem 31. Dezember 2008 zuflieBen. Im Fall
von realisierten Gewinnen und Verlusten ist
die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn die
WirtschaftsgUter nach dem 31. Dezember

2008 erworben wurden. Dies gilt sowohl
fur die von dem Fonds erworbenen Wirt-
schaftsguter als auch fir den von dem
Anleger erzielten Gewinn oder Verlust aus
der VerduBerung eines Fondsanteils. Bei
EinkUnften aus Kapitalvermogen, die nicht
im Zusammenhang mit Fondsanteilen ste-
hen, gelten teilweise abweichende Uber-
gangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirt-
schaftsgUtern nicht eindeutig bestimmt
werden, ist die gesetzliche Verbrauchsfolge-
fiktion zu beachten, wonach die als erstes
angeschafften Wertpapiere als zuerst ver-
kauft gelten. Dies gilt sowohl fur die Wirt-
schaftsgiiter des Fonds als auch fur die von
dem Anleger gehaltenen Fondsanteile z.B.
bei Girosammelverwahrung.

Besteuerung der laufenden
Ertrdge aus Fonds
Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemaB der jeweiligen Anla-
gepolitik sowie der Vertragsbedingungen in
unterschiedliche Wirtschaftsguter investie-
ren. Die hieraus erzielten Ertrage durfen
aufgrund des Transparenzgedankens nicht
einheitlich z.B. als Dividenden qualifiziert
werden, sondern sind entsprechend den
Regeln des deutschen Steuerrechts jeweils
getrennt zu erfassen. Ein Fonds kann daher
beispielsweise Zinsen, zinsdhnliche Ertrage,
Dividenden und Gewinne aus der VeraufBe-
rung von Wirtschaftsgutern erwirtschaften.
Die Ertrage werden dabei nach steuerrecht-
lichen Vorschriften — insbesondere dem
Investmentsteuergesetz — ermittelt, sodass
sie regelmaBig von den tatséachlich ausge-
schitteten Betrdgen bzw. den im Jahresbe-
richt ausgewiesenen Betragen flr Ausschit-
tung und Thesaurierung abweichen. Die
steuerrechtliche Behandlung der Ertréage
beim Anleger hangt sodann von der Er-
tragsverwendung des Fonds ab, d.h. ob der
Fonds die Ertrdge vollstandig thesauriert
oder vollstandig bzw. teilweise ausschittet.
Die Ertragsverwendung lhres Fonds ent-
nehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
oder dem Jahresbericht. Dartiber hinaus ist
danach zu differenzieren, ob die Ertrage
einem Privatanleger oder einem betriebli-
chen Anleger zuzurechnen sind. Sofern



vom Fonds eine steuerrechtliche Sub-
stanzausschittung ausgewiesen wird, ist
diese fur den Anleger nicht steuerbar. Dies
bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzausschittung in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen
ist, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist
und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert
werden. Alternativ kénnen die fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten um den anteiligen
Betrag der Substanzausschittung vermin-
dert werden.

Auslandische Quellensteuer

Auf auslandische Ertrége werden teilweise
Quellensteuern in dem jeweiligen Land
einbehalten, die auf der Ebene des Fonds
als Werbungskosten abgezogen werden
durfen. Alternativ kann die Gesellschaft die
auslandischen Quellensteuern in den Be-
steuerungsgrundlagen ausweisen, sodass
sie direkt auf Ebene des Anlegers auf die zu
zahlende Steuer angerechnet werden, oder
sie der Anleger von seinen Einklnften ab-
ziehen kann. Teilweise investieren Fonds
dardber hinaus in Lander, in denen auf die
Ertrage zwar tatsachlich keine Quellensteu-
er einbehalten wird, der Anleger aber
gleichwohl eine Quellensteuer auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen kann
(fiktive Quellensteuer). In diesen Féllen
kommt auf Ebene des Anlegers ausschlie3-
lich die Anrechnung der ausgewiesenen
fiktiven Quellensteuer in Betracht. Ein Ab-
zug von fiktiver Quellensteuer von den
EinkUnften des Anlegers ist unzuldssig.

Der Europaische Gerichtshof hat in der
Rechtssache "Meilicke" am 6. Méarz 2007
hinsichtlich der Direktanlage in Aktien das
in Deutschland in der Regel bis zum Jahr
2000 geltende Korperschaftsteuerrecht in
Teilen fUr europarechtswidrig erklart. Dieses
habe zum einen die in Deutschland ein-
kommensteuerpflichtigen Personen, die
Dividenden von Gesellschaften mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat bezogen,
benachteiligt. Zum anderen habe es diese
Unternehmen darin behindert, in Deutsch-
land Kapital zu sammeln. In Deutschland
konnte unter Geltung des sog. Anrech-

nungsverfahrens nur die auf deutsche Divi-
denden entfallende Kérperschaftsteuer,
nicht aber die auf auslandische Dividenden
entfallende auslandische Kérperschaftsteuer
auf die personliche Steuerschuld des Anle-
gers angerechnet werden. Der Europaische
Gerichtshof hat entschieden, dass die den
Besitzern auslandischer Wertpapiere daraus
entstandenen Nachteile rickwirkend aus-
geglichen werden mussen. In einem weite-
ren Urteil vom 30. Juni 2011 (,, Meilicke 11")
hat der Europaische Gerichtshof Stellung zu
der Hohe der Steueranrechnung und den
fur die Durchsetzung eines Erstattungsan-
spruchs erforderlichen Nachweisen ge-
nommen. Die verfahrensrechtliche Rechts-
lage nach deutschem Recht ist fur die
Direktanlage, vor allem aber fir die Invest-
mentanlage weiterhin unklar. Zur Wahrung
maoglicher Rechte kann es daher sinnvoll
sein, dass Sie sich mit Ihrem steuerlichen
Berater in Verbindung setzen.

Veroffentlichung der Besteuerungs-
grundlagen

Die fur die Besteuerung des Anlegers maf3-
geblichen Besteuerungsgrundlagen werden
von der Gesellschaft zusammen mit einer
Berufstragerbescheinigung, dass die Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden, im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Besteuerung im Privatvermdgen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrage
beim Anleger steuerrechtlich zu erfassen
sind, hdngt von der Ertragsverwendung ab.
Bei einer Thesaurierung hat der Anleger die
sog. ausschittungsgleichen Ertrage, d.h.
bestimmte von dem Fonds nicht zur Aus-
schittung verwendete Ertrage, in dem
Kalenderjahr zu versteuern, in dem das
Geschaftsjahr des Fonds endet. Da der
Anleger in diesem Fall tatsachlich keine
Ertrage erhalt, diese aber gleichwohl ver-
steuern muss, spricht man in diesem Zu-
sammenhang von der sog. Zuflussfiktion.
Bei einer Vollausschittung sind beim Anle-
ger die ausgeschutteten Ertréage und bei
einer Teilausschittung sowohl die ausge-
schitteten als auch die ausschuttungsglei-
chen Ertrdge grundsatzlich steuerpflichtig.

In beiden Fallen hat der in Deutschland
steuerpflichtige Anleger die Ertrage im Jahr
des Zuflusses zu versteuern.

Sowohl die ausgeschitteten als auch die
ausschuttungsgleichen Ertrage sind grund-
satzlich in vollem Umfang steuerpflichtig, es
sei denn, die Steuerfreiheit bestimmter
Ertrage ist explizit geregelt. Bei der Ermitt-
lung der Einklinfte aus Kapitalvermdgen ist
als Werbungskosten ein Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- Euro (bei
Zusammenveranlagung: 1.602,- Euro) ab-
zuziehen, soweit der Anleger in Deutsch-
land unbeschrankt steuerpflichtig ist. Der
Abzug von dem Anleger tatsachlich ent-
standenen Werbungskosten (z.B. Depotge-
buhren) ist in der Regel ausgeschlossen.
Gewinne aus der VerauBerung von Wert-
papieren und Termingeschéaften sind vom
Anleger nur bei Ausschittung bzw. bei
Ruickgabe der Fondsanteile zu versteuern.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Der in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtige betriebliche Anleger, der seinen
Gewinn durch Einnahme-Uberschuss-
Rechnung ermittelt, hat die ausgeschitte-
ten Ertrage sowie die ausschlttungsglei-
chen Ertrage zum gleichen Zeitpunkt wie
der Privatanleger zu versteuern. Im Fall der
Gewinnermittlung durch Betriebsvermo-
gensvergleich hat der Anleger die ausschit-
tungsgleichen Ertrage am Geschéftsjahres-
ende des Fonds und die ausgeschutteten
Ertrdge mit Entstehung des Anspruchs zu
erfassen. Insoweit finden die allgemeinen
Regeln des Bilanzsteuerrechts Anwendung.

Fir den betrieblichen Anleger sind sowohl
die ausgeschutteten als auch die ausschit-
tungsgleichen Ertrage grundsatzlich in
vollem Umfang steuerpflichtig, soweit nicht
die Steuerfreiheit bestimmter Ertrage expli-
zit geregelt ist. So sind beispielweise Divi-
dendenertrage sowie ausgeschittete reali-
sierte Gewinne aus der VerauBerung von
Aktien von dem Anleger nur in Hohe von
60 Prozent zu versteuern (TeileinkUinftever-
fahren). Fur korperschaftsteuerpflichtige
Anleger sind z.B. in- und auslandische Divi-
dendenertrage, die dem Fonds vor dem

1. Mérz 2013 zugeflossen sind, zu 95 Pro-

a



zent steuerfrei. Aufgrund der Neuregelung
zur Besteuerung von Streubesitzdividenden
sind Dividenden, die dem Fonds nach dem
28. Februar 2013 zugeflossen sind, bei
korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern
steuerpflichtig. Die ausgeschitteten reali-
sierten Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien sind grundsatzlich zu 95 Prozent
steuerfrei. Dies gilt nicht fir derartige Ertra-
ge aus Fondsanteilen, die insbesondere
Kreditinstitute ihrem Handelsbestand zu-
ordnen.

Riickgabe von Fondsanteilen
Steuerrechtlich wird die Riickgabe von
Fondsanteilen wie ein Verkauf behandelt,
d.h. der Anleger realisiert einen VerduBe-
rungsgewinn oder -verlust.

Besteuerung im Privatvermégen

Gewinne und Verluste aus der Rickgabe
von Fondsanteilen sind als positive bzw.
negative EinkUnfte aus Kapitalvermogen
grundsatzlich steuerpflichtig. Die Gewinne
und Verluste kénnen mit anderen Ertragen
aus Kapitalvermdgen grundsatzlich verrech-
net werden. Dies gilt jedoch nicht im Hin-
blick auf Verlustvortrage oder zukiinftige
Verluste aus der VerduBerung von Aktien,
fur die ein separater Verlustverrechnungs-
topf zu fihren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fur Ver-
luste aus der Rickgabe von Fondsanteilen,
oder VerauBerung anderer Wertpapiere, die
noch unter das alte Recht vor Einfihrung
der Abgeltungsteuer fallen.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst
Ertrage und Gewinne bzw. Verluste, die
aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens zwischen dem Quellenstaat und
Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschittet oder thesauriert worden sind.
Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerauBe-
rung der Fondsanteile ist fir private Anleger
in Hohe des besitzzeitanteiligen DBA-
Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn wird
von der Gesellschaft als Prozentsatz des
Rucknahmepreises verdffentlicht.

Der im Rucknahmepreis als enthalten gel-
tende Zwischengewinn unterliegt ebenfalls
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der Besteuerung. Dieser setzt sich aus den
von dem Fonds erwirtschafteten Zinsen und
zinsahnlichen Ertrdgen zusammen, die seit
dem letzten Ausschittungs- oder Thesaurie-
rungstermin angefallen sind und seit diesem
Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig ausge-
schittet oder thesauriert wurden. Der Zwi-
schengewinn wird von der Gesellschaft
bewertungstaglich ermittelt und zusammen
mit dem Rucknahmepreis veréffentlicht.
AuBerdem wird er dem Anleger von der
Depotbank in Deutschland auf der Wertpa-
pierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf
gezahlte Zwischengewinn gehort beim
Anleger grundsatzlich zu den negativen
Einnahmen aus Kapitalvermogen, die er mit
anderen positiven Einkinften aus Kapital-
vermdgen verrechnen kann. Voraussetzung
ist, dass vom Fonds ein Ertragsausgleich
durchgefihrt wird und sowohl bei der
Verdffentlichung des Zwischengewinns als
auch im Rahmen der von den Berufstragern
zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Der bei Riickgabe der
Fondsanteile vereinnahmte Zwischenge-
winn zahlt zu den positiven Einklnften aus
Kapitalvermogen. Wird der Zwischenge-
winn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6
Prozent des Entgelts fur die Ruickgabe oder
VerduBerung des Fondsanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflich-
tet, den Zwischengewinn zu ermitteln bzw.
zu veroffentlichen. Sofern sich die Gesell-
schaft dazu entschlieBt, darf der Zwischen-
gewinn fur Hedgefonds allerdings freiwillig
ermittelt und ver6ffentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fir den
Anleger grundsatzlich von der deutschen
Depotbank ermittelt. Gewinn oder Verlust
ist hierbei der Unterschied zwischen dem
VerauBerungspreis einerseits und den An-
schaffungskosten und den Werbungskosten
andererseits. Darlber hinaus sind die An-
schaffungskosten sowie der VerduBerungs-
preis jeweils um den Zwischengewinn zu
mindern. Der so ermittelte VerauBerungs-
gewinn bzw. -verlust ist zusatzlich um die
ausschuttungsgleichen Ertrage zu mindern,
um insoweit eine Doppelbesteuerung zu
vermeiden.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Bei einer Rickgabe von Fondsanteilen bildet
die Differenz zwischen dem Ricknahme-
preis und den Anschaffungskosten grund-
satzlich den steuerpflichtigen VerauBe-
rungsgewinn oder VerduBerungsverlust. Der
erhaltene Zwischengewinn stellt beim be-
trieblichen Anleger einen unselbstandigen
Teil des VerauBerungserloses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden,
soweit diese bei Zurechnung an den Anle-
ger steuerfrei sind, VerduBerungsgewinne
und -verluste aus Aktien sowie Wertsteige-
rungen und -minderungen aus Aktien, die
noch nicht ausgeschittet oder thesauriert
worden sind. Der Aktiengewinn wird von
der Gesellschaft als Prozentsatz des Ruick-
nahmepreises verdffentlicht, sodass der
Anleger den absoluten Aktiengewinn so-
wohl bei Erwerb als auch bei Riickgabe der
Fondsanteile durch Multiplikation mit dem
jeweiligen Rucknahmepreis ermitteln muss.
Die Differenz zwischen dem absoluten
Aktiengewinn bei Rickgabe und dem abso-
luten Aktiengewinn bei Erwerb stellt so-
dann den besitzzeitanteiligen Aktiengewinn
dar, durch den der Anleger eine Aussage
dartber erhdlt, in welchem Umfang die
Wertsteigerung bzw. der Wertverlust seiner
Fondsanteile auf Aktien zurtickzufthren ist.
Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerauBe-
rung der Fondsanteile ist fir kérperschaft-
steuerpflichtige Anleger i.H.v. 95 Prozent
des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns, flr
einkommensteuerpflichtige betriebliche
Anleger i.H.v. 40 Prozent des besitzzeitan-
teiligen Aktiengewinns steuerfrei. Aufgrund
der oben erwadhnten Gesetzesanderung
werden seit dem 1. Marz 2013 zwei Ak-
tiengewinne getrennt fir korperschaftsteu-
erpflichtige Anleger und flr einkommen-
steuerpflichtige betriebliche Anleger
veroffentlicht - gegebenenfalls erfolgt die
getrennte Veroffentlichung erst nachtrag-
lich.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst
Ertrdge und Gewinne bzw. Verluste, die
aufgrund eines Doppelbesteuerungsab-
kommens zwischen dem Quellenstaat und
Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschittet oder thesauriert worden sind.



Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerauBe-
rung der Fondsanteile ist fur betriebliche
Anleger in Hohe des besitzzeitanteiligen
DBA-Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn
wird von der Gesellschaft in der gleichen
Form wie der Aktiengewinn getrennt von
diesem vergffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsantei-
le mit den Anschaffungskosten zuzuglich
gegebenenfalls Anschaffungsnebenkosten
zu aktivieren. Der beim Kauf gezahlte Zwi-
schengewinn stellt einen unselbstandigen
Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn der
Fonds wahrend der Haltedauer der
Fondsanteile Ertrage thesauriert, sind die
ausschuttungsgleichen Ertrage aulerbilan-
ziell zu erfassen und ein aktiver Ausgleichs-
posten zu bilden. Zum Zeitpunkt der Ruick-
gabe der Fondsanteile sind diese
erfolgswirksam auszubuchen und der aktive
Ausgleichsposten ist aufzulésen, um eine
doppelte steuerrechtliche Erfassung der
ausschuttungsgleichen Ertrage zu vermei-
den. DarUber hinaus ist der besitzzeitanteili-
ge Aktiengewinn auBerbilanziell zu berick-
sichtigen.

Der Europaische Gerichtshof hat in der
Rechtssache ,, STEKO Industriemontage
GmbH" entschieden, dass die Regelung im
Korperschaftsteuergesetz fiir den Ubergang
vom korperschaftsteuerlichen Anrech-
nungsverfahren zum Halbeinkinfteverfah-
ren in 2001 europa-rechtswidrig ist. Das
Verbot fur Kérperschaften, Gewinnminde-
rungen im Zusammenhang mit Beteiligun-
gen an ausldandischen Gesellschaften nach §
8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu
machen, galt nach § 34 KStG bereits in
2001, wahrend dies fur Gewinnminderun-
gen im Zusammenhang mit Beteiligungen
an inlandischen Gesellschaften erst in 2002
galt. Dies widerspricht nach Auffassung des
Europaischen Gerichtshofs der Kapitalver-
kehrsfreiheit.

Die Ubergangsregelungen des Kérper-
schaftsteuergesetzes galten entsprechend
fir die Fondsanlage nach dem Gesetz tber
Kapitalanlagegesellschaften (8§ 40 und 40a
i.V.m. § 43 Absatz 14 KAGG). Insbesondere
flr Zwecke der Berlcksichtigung von Ge-
winnminderungen im Rahmen der Ermitt-

lung des Aktiengewinns nach § 40a KAGG
konnte die Entscheidung Bedeutung erlan-
gen. Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit
Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08)
entschieden, dass die Rechtssache STEKO
grundséatzlich Wirkungen auf die Fondsan-
lage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom
1.Februar 2011 ,, Anwendung des BFH-
Urteils vom 28. Oktober 2009 — | R 27/08
beim Aktiengewinn (,, STEKO-Recht-
sprechung”) hat die Finanzverwaltung
insbesondere dargelegt, unter welchen
Voraussetzungen nach ihrer Auffassung
eine Anpassung eines Aktiengewinns auf-
grund der Rechtssache STEKO maglich ist.
Im Hinblick auf mogliche MaBnahmen
aufgrund der Rechtssache STEKO empfeh-
len wir Anlegern mit Anteilen im Betriebs-
vermdgen, einen steuerlichen Berater zu
konsultieren.

Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inlandischen depotfiihrenden Stellen
haben grundsatzlich die Kapitalertragsteuer
fur den Anleger einzubehalten und abzu-
fihren. Die Kapitalertragsteuer hat fur
Privatanleger grundsatzlich abgeltende
Wirkung. Der Anleger hat allerdings ein
Veranlagungswahlrecht und in bestimmten
Fallen eine Veranlagungspflicht. Werden die
Fondsanteile im Betriebsvermégen gehal-
ten, besteht grundsatzlich eine Pflicht zur
Veranlagung. Wird der betriebliche Anleger
mit seinen Ertrdgen aus Fondsanteilen zur
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer ver-
anlagt, ist die gezahlte Kapitalertragsteuer
nur eine Steuervorauszahlung ohne abgel-
tende Wirkung, die der Anleger auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen kann.
Hierflr erhalt der Anleger von deutschen
Depotbanken eine Steuerbescheinigung,
die er im Rahmen seiner Veranlagung dem
Finanzamt vorlegen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuer-
satz bei Privatanlegern fur Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen auf 25 Prozent begrenzt.
Eine freiwillige Veranlagung ist insbesonde-
re Anlegern ohne oder mit einem sehr
niedrigen zu versteuernden Einkommen zu
empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungs-
bescheinigung oder der Vorlage eines gulti-

gen Freistellungsauftrags verzichten deut-
sche Depotbanken insoweit auf den Einbe-
halt der Kapitalertragsteuer. Weist der An-
leger nach, dass er Steuerauslander ist,
beschrankt sich der Kapitalertragsteuerab-
zug auf Ertrage aus deutschen Dividenden.

Deutsche Depotbanken haben fir den
Steuerpflichtigen einen Verlustverrech-
nungstopf zu fuhren, der automatisch in
das nachste Jahr tbertragen wird. Hierbei
sind Verluste aus dem Verkauf von Aktien
nur mit Gewinnen aus dem Verkauf von
Aktien verrechenbar. Gewinne aus der
Ruickgabe von Fondsanteilen sind steuer-
rechtlich keine Gewinne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit ein-
behalten, als die positiven Einklinfte die
(vorgetragenen) negativen Einklnfte sowie
evtl. Freistellungsauftrage Ubersteigen. Der
in Deutschland unbeschrankt steuerpflichti-
ge Anleger darf seinen Banken insgesamt
Freistellungsauftrage bis zu einem Gesamt-
betrag von 801,- Euro (bei Zusammenveran-
lagung: 1.602,- Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungs-
bescheinigung bzw. der Nachweis der Aus-
landereigenschaft missen der Depotbank
rechtzeitig vorliegen. Rechtzeitig ist im Falle
der Thesaurierung vor dem Geschaftsjah-
resende des Fonds, bei ausschittenden
Fonds vor der Ausschittung und bei der
Ruickgabe von Fondsanteilen vor der Trans-
aktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem
deutschen Depot verwahrt und die Ertrags-
scheine einer deutschen Zahlstelle vorge-
legt, kdnnen Freistellungsauftrag sowie
Nichtveranlagungsbescheinigung nicht
bertcksichtigt werden.

Auslandischen Anlegern kann die fUr sie
abgefiihrte Kapitalertragsteuer nur im
Rahmen des einschlagigen Doppelbesteue-
rungsabkommens zwischen ihrem Ansds-
sigkeitsstaat und Deutschland angerechnet
oder erstattet werden. Fir die Erstattung ist
das Bundeszentralamt fUr Steuern zustan-
dig.
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Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anre-
chenbare ausldndische Quellensteuern
ausweist, werden diese grundsatzlich beim
Steuerabzug steuermindernd bertcksich-
tigt. Ist eine steuerrechtliche Bertcksichti-
gung ausgewiesener anrechenbarer Quel-
lensteuern ausnahmsweise nicht méglich,
werden sie in einem "Quellensteuertopf”
vorgetragen.

Deutsche Fonds

Deutsche depotfihrende Stellen haben
sowohl bei Ausschittung als auch bei The-
saurierung grundsatzlich Kapitalertragsteuer
einzubehalten und abzufthren.

Werden die Fondsanteile bei einer deut-
schen Depotbank verwahrt, hat die Depot-
bank bei Ruickgabe der Fondsanteile dar-
Uber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Zwischengewinn einzubehalten. Bei Ruick-
gabe von Fondsanteilen, die nach dem 31.
Dezember 2008 angeschafft wurden, wird
dardber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Gewinn aus der VerauBerung der Fondsan-
teile einbehalten.

Auslandische Fonds

Auslandische Gesellschaften fiihren keine
Kapitalertragsteuer an das deutsche Finanz-
amt ab. Bei ausschittenden bzw. teilaus-
schittenden Fonds behalt jedoch die deut-
sche Depotbank die Kapitalertragsteuer auf
ausgeschittete Ertrage ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deut-
schen Depotbank zuriickgegeben, hat diese
dariber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Zwischengewinn einzubehalten und abzu-
flhren. Bei Ruckgabe von Fondsanteilen,
die nach dem 31. Dezember 2008 ange-
schafft wurden, wird dartber hinaus Kapi-
talertragsteuer auf den Gewinn aus der
VerduBerung der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Depotbank
Kapitalertragsteuer auf die Summe der dem
Anleger nach dem 31. Dezember 1993 als
zugeflossen geltenden und noch nicht der
deutschen Kapitalertragsteuer unterlegenen
Ertrage einzubehalten und abzufihren.
Waurden die Fondsanteile seit Erwerb unun-
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terbrochen bei ein und derselben deutschen
Depotbank verwahrt, bilden nur die besitz-
zeitanteiligen akkumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrage die Bemessungs-
grundlage fur die Kapitalertragsteuer. Die
akkumulierten ausschittungsgleichen Er-
trage werden von der Gesellschaft ermittelt
und bewertungstaglich zusammen mit dem
Rucknahmepreis veréffentlicht.

EU-Zinsrichtlinie
(Zinsinformationsverordnung)
Bestimmte Zinsen und zinsahnliche Ertrage,
die einer in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen nattrlichen Person im
europaischen Ausland ausgezahlt oder
gutgeschrieben werden, hat die auslandi-
sche Depotbank/Zahistelle an die deutschen
Finanzbehorden zu melden. Belgien, Lu-
xemburg und Osterreich sowie die ange-
schlossenen Drittstaaten erheben anstelle
der Meldung eine Quellensteuer. Uber die
Hohe der einbehaltenen Quellensteuer
erhalt der Anleger eine Steuerbescheini-
gung. Die Quellensteuer wird auf die deut-
sche Einkommensteuer angerechnet oder,
sofern die Quellensteuer die zu zahlende
Einkommensteuer Ubersteigt, im Rahmen
der Einkommensteuerveranlagung erstattet.
Der Anleger hat die Mdglichkeit, sich vom
Steuerabzug befreien zu lassen, indem er
gegeniber der Depotbank eine Erméchti-
gung zur freiwilligen Offenlegung abgibt,
die es dem Institut gestattet, auf den Steu-
erabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die deutschen Finanzbehérden
zu melden.

Deutsche Zahlstellen sind ihrerseits ver-
pflichtet, entsprechende Zahlungen von
Zins- und zinsdhnlichen Ertrdgen an auslan-
dische natdrliche Personen Uber das Bun-
deszentralamt fir Steuern an das auslandi-
sche Wohnsitzfinanzamt weiterzuleiten.

Eine Meldung erfolgt bei Riickgabe oder
VerduBerung der Fondsanteile, soweit der
Anteil der Zinsen und zinsahnlichen Ertrage
25 Prozent des Ruicknahmepreises Uber-
schreitet. Eine Meldung der ausgeschutte-
ten Zinsen und Zinsertrage an das Wohn-
sitzfinanzamt erfolgt nicht, wenn der Fonds
zu nicht mehr als 15 Prozent aus Anlagen
besteht, die zu Zinsen und zinsahnlichen

Ertrdgen im Sinne der Zinsinforma-
tionsverordnung fuhren. Ob Ihr Fonds hier-
von betroffen ist, entnehmen Sie bitte dem
Jahresbericht.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen
Uberblick Uber die steuerlichen Folgen der
Fondsanlage vermitteln. Sie konnen nicht
alle steuerlichen Aspekte behandeln, die
sich aus der individuellen Situation des
Anlegers ergeben koénnen. Interessierten
Anlegern empfehlen wir, sich durch einen
Angehdrigen der steuerberatenden Berufe
Uber die steuerlichen Folgen des Fondsin-
vestments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausflihrungen basieren auf
der derzeit bekannten Rechtslage. Es kann
keine Gewahr dafur Gbernommen werden,
dass sich die steuerrechtliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
Solche Anderungen kénnen auch riickwir-
kend eingefiihrt werden und die oben
beschriebenen steuerrechtlichen Folgen
nachteilig beeinflussen.

Anderung durch das Bilanzrechtsmo-
dernisierungsgesetz (BilMoG): Speziel-
le Anhangangaben fiir Fonds (§ 285
Nr. 26 HGB; § 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB)
Anleger, die nach dem Handelsgesetzbuch
(HGB) dazu verpflichtet sind den Jahresab-
schluss um einen Anhang zu erweitern und
die zu mehr als 10 Prozent am Fondskapital
von in- und auslandischen Spezial- und
Publikumsfonds beteiligt sind, missen nach
dem BilMoG erganzende Angaben zu den
Fonds im Anhang offen legen.

Das BilMoG ist grundsatzlich fur Geschafts-
jahre anwendbar, die nach dem 31. De-
zember 2009 beginnen. Das BilMoG sieht
die folgenden zusatzlichen Angaben im
Anhang (§ 285 Nr. 26 HGB) und Konzern-
anhang (§ 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB) vor:

= Klassifizierung des Fonds nach Anlagezie-
len, z.B. Aktienfonds, Rentenfonds, Immo-
bilienfonds, Mischfonds, Hedgefonds oder
Sonstige Investmentvermdégen



= Marktwert / Anteilwert nach §§ 168, 278
KAGB oder § 36 InvG in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung

= Differenz zwischen Marktwert und
Buchwert

= (Ertrags-)Ausschittungen des Geschafts-
jahres

= Beschrankungen des Rechts zur taglichen
Ruckgabe

= Grinde fUr das Unterlassen von Ab-
schreibungen gemal § 253 Absatz 3 Satz 4
HGB

= Anhaltspunkte fir eine voraussichtlich
nicht dauerhafte Wertminderung

Bitte wenden Sie sich fur individuelle und
weiterfihrende Informationen personlich an
lhren Abschlussprufer.
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