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Der Verkaufsprospekt einschlieRlich Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des OGAW-Sondervermdgens sind am Sitz der EU-OGAW-VERWALTUNGSGESELLSCHAFT, der Verwahrstelle,
bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebsléander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhaltlich.
Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tiblichen Geschéftszeiten bei der EU-OGAW-VERWALTUNGSGESELLSCHAFT,
erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur gliltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.




Tatigkeitsbericht

Der Fondsmanager (Apo Asset Management GmbH, Diisseldorf) berichtet im Auftrag des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft:

Nennung der Anlageziele des Sondervermdgens sowie kurze Erlauterung der Anlagepolitik zur Erreichung dieser Ziele im
Berichtszeitraum:

Anlageziel des Fonds ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos langfristig einen Wertzuwachs in der Fondswahrung zu
erwirtschaften. Zur Erreichung des Anlageziels kann der Fonds bis zu 100 Prozent in Investmentanteile investieren, wobei mindestens
51 Prozent in Aktien-ETFs angelegt werden miissen. Mehr als 50% seines Vermdgens legt der Fonds in Aktien (Kapitalbeteiligungen
i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz) an. Diese Anlagegrenze dient der Erlangung einer Teilfreistellung als Aktienfonds
gemaR § 20 Investmentsteuergesetz. Zudem darf der Fonds in Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und sonstige
Anlageinstrumente investieren. Der Fonds kann Derivategeschafte tatigen, um Vermdgenspositionen abzusichern, hdhere
Wertzuwachse zu erzielen oder um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren.

Angaben der wesentlichen Risiken des Sondervermdgens im Berichtszeitraum:

Die wesentlichen Risiken des Sondervermdgens bestanden zum einen in Marktpreisrisiken, da im Berichtszeitraum fast alle
grolRen Kapitalmarkte weltweit Verluste verzeichneten, und entsprechend auch die ETFs, die diese Markte abbilden Kursverluste
verzeichneten. Zum anderen manifestierten sich auch bei ETFs mit Rentenschwerpunkt primar aufgrund der steigenden Zinsen
Zinsanderungs- und in geringerem Mafe auch Bonitatsrisiken. Durch die Investition in Wahrungsoffene ETFs unterliegt der Fonds
zudem auch Wahrungsrisiken, da Wechselkurse dem Einfluss verschiedener Faktoren wie z.B. der volkswirtschaftlichen Entwicklung
oder der Notenbankpolitik unterliegen. Fallt der Wechselkurs einer Wahrung gegeniiber der Referenzwahrung des Fonds (Euro bzw.
Schweizer Franken), so reduziert sich der Wert des Fonds aus Sicht des jeweiligen Anlegers. Die Investition in Investmentanteile
stellte im Berichtszeitraum aufgrund der dadurch gegebenen Risikostreuung und der Aufteilung auf verschiedene Anbieter kein
wesentliches Adressausfall- oder Liquiditatsrisiko dar.

Zusatzlich zu diesen Risiken beeinflussten die Entwicklungen aus dem Corona-Pandemieverlauf und den damit einhergehenden
Lockdowns die globale Wirtschaftsentwicklung und somit die Wertenwicklung des Fonds. Dariiber hinaus dominierten die Risiken
aus dem Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine das Markigeschehen. So fiihrten die gestiegenen Rohstoffpreise zur Erhdhung
der Inflation, welche wiederum von den Notenbanken FED und EZB durch eine restriktive Geldpolitik bek&mpft wurde. Speziell
die Zinspolitik der US-Notenbank FED wirkte sich im Geschéftsjahr insgesamt nachteilig auf Aktien- und Anleiheninvestments aus.

Erlauterung der Struktur des Portfolios im Hinblick auf die Anlageziele zum Berichtszeitpunkt sowie Informationen tiber wesentliche
Verdnderungen wahrend des Berichtszeitraums:

Mit Auflage des Fonds wurde eine Vermdgensstruktur mit 9 ETFs etabliert. Dabei handelt es sich um 6 Aktien-ETFs und 3 Anleihen-
ETFs die jeweils weitestgehend gleichgewichtet investiert wurden.

Die grundlegende Vermdgensstruktur wurde auch im aktuellen Berichtszeitraum weitestgehend eingehalten, es kam jedoch zu
Umschichtungen innerhalb des Portfolios.

Das Geschaftsjahr war geprégt durch geopolitische Verwerfungen ausgeldst durch den Ukraine-Krieg, Lieferengpésse, steigende
Energiepreise, hohe Inflation und deutlich steigende Zinsen. Die Zinsen fir zehnjahrige Bundesanleihen sind von -0,34% bis auf
1,93% gestiegen . Entsprechend verzeichneten sowohl die globalen Aktien- als auch Rentenmarkte deutliche Kursverluste.

Der Global ETFs Portfolio konnte sich der Marktentwicklung nicht entziehen. Auf der Aktienseite waren es insbesondere die ETFs
mit den Zielméarkten USA, Europa und Japan die das Ergebnis belasteten. Der FTSE 100 ETF hingegen verzeichnete eine deutlich
positive Entwicklung. Dies ist ging unter anderem mit der hohen Gewichtung von Energie- und Bankentitel einher, die sich im
Geschaftsjahr insgesamt sehr positiv entwickeln konnten. In den letzten zwei Monaten der Berichtsperiode entwickelten sich die
europaischen Aktienmarkte besser als die US-amerikanischen. Daher wurde gegen Ende November 2022 der DAX ETF (LYXOR
CORE DAX ETF) gegen einen MSCI World ETF (SPDR MSCI World ETF) ausgetauscht.

Auf der Rentenseite wurde Mitte Marz 2022 die Duration deutlich verktrzt und der langlaufende US-Staatsanleihen ETF (LYXOR US
TREASURY 10+Y ETF) gegen einen US-Inflation-Linker ETF (iShares — USD TIPS 0-5) mit einer kiirzeren Duration ausgetauscht.
Dieser und der kurzlaufende US-Staatsanleihen ETF (LYXOR US TREASURY 1-3Y ETF) profitierten zusatzlich von der Aufwertung
des US-Dollar gegentiber dem Euro und konnten im Berichtszeitraum positive Wertbeitrage flir das Portfolio liefern. Dariiber hinaus
wurde der europdische Staatsanleihen ETF (Vanguard EUR Eurozone Government ETF) im Oktober 2022 gegen einen nachhaltigen
ETF flir Unternehmensanleihen ausgetauscht (Amundi Euro Corp 0-1Y ESG ETF).

Im Rahmen des aktiven, in der Tendenz antizyklischen Rebalancings wurden insbesondere Zu-/Abfliisse aktiv angelegt. Je nach
Einschatzung des Managements wurden selektiv Kaufe/Verkaufe getatigt, um insgesamt die Portfoliostruktur stabil zu halten. Darliber
hinaus wurden aktive Rebalancings insbesondere kurz nach dem Ausbruch des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine durchgefiihrt.

Die Wertentwicklung der EUR Anteilsklasse betragt im Berichtszeitraum -5,85% und die der CHF Anteilsklasse -5,44% in CHF .

Fir den Fonds und damit auch die ETF-Selektion gewann in der Berichtsperiode das Thema Nachhaltigkeit weiter an Bedeutung.
Im Berichtszeitraum wurde die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im Verkaufsprospekt mit aufgenommen.

Bezliglich der Mittelbewegungen wurden in der Berichtsperiode tberwiegend Zufliisse beobachtet. Durch den Tausch einzelner
ETFs in andere ETFs wurden iiberwiegend Kursverluste realisiert.




Global ETFs Portfolio

Global ETFs Portfolio - EUR Global ETFs Portfolio - CHF
WKN A2DUZY WKN A2P6CA
ISIN DE000A2DUZY3 ISIN DE000A2P6CA8

Vermagensiibersicht

Jahresbericht
1. Dezember 2021 - 30. November 2022

Kurswert in % des
EUR Fondsvermogens "

I. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile - Gliederung nach Land/Region
Indexfonds
Global 13.332.400,68 63,03
Asien 2.417.400,00 11,43
Europa 2.380.050,00 11,25
GroRbritannien 2.242.526,00 10,60
Summe 20.372.376,68 96,31
2. Derivate -12.337,03 -0,06
3. Bankguthaben 785.700,88 3N
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 19.365,19 0,09
Summe 21.165.105,72 100,05
II. Verbindlichkeiten -12.452,85 -0,05
lll. Fondsvermdgen 21.152.652,87 100,00

1)

Aufgrund von Rundungen konnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermdgensaufstellung
abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten Prozentangaben ergeben.
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Vermogensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kéufe Verkaufe WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. 30.11.22 Zugange Abgénge in EUR am
Anteile im Berichts- im Berichts- Fonds-
bzw. zeitraum zeitraum vermdgen
WHG

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

LU2300294316  Amundi Euro Corp 0-1Y ESG UCITS ANT  44.000,00 44.000,00 0,00 EUR 49,5620 2.180.728,00 10,31
ETF DR

IE00B60SWX25 Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF ANT  25.800,00 10.700,00 0,00 EUR 92,2500 2.380.050,00 11,25

IEO0BJQRDMO8 Invesco MSCI USA ESG Universal ANT  41.000,00 16.800,00 0,00 EUR 55,6300 2.280.830,00 10,78
Screened UCITS ETF

IE00B53HP851 iShares Core FTSE 100 UCITS ETF ANT  14.300,00 4.400,00 0,00 EUR  156,8200 2.242.526,00 10,60

IEOOBDQYWQS65 iShares Il plc - iShares $ Tips 0-5 UCITS ANT  428.400,00 428.400,00 0,00 EUR 4,8902 2.094.961,68 9,90
ETF

LU1407887162 Lyxor US Treasury 1-3Y DR UCITS ETF ANT  23.100,00 5.700,00 0,00 EUR 92,3100 2.132.361,00 10,08

[EOOBFYOGT14 SPDR MSCI World UCITS ETF ANT  90.000,00 90.000,00 0,00 EUR 26,2890 2.366.010,00 11,19

IEO0BH4GPZ28 SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ANT  89.000,00 34.000,00 0,00 EUR 25,5900 2.277.510,00 10,77
ETF

LU0839027447  Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF ANT 120.000,00 57.100,00 0,00 EUR 20,1450 2.417.400,00 11,43

Summe der gruppenfremden Investmentanteile 20.372.376,68 96,31

Summe der Anteile an Investmentanteilen 20.372.376,68 96,31

Summe Wertpapiervermogen 20.372.376,68 96,31

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen (OTC) "
CHF 568.500,00 -12.337,03 -0,06
Summe der Devisen-Derivate -12.337,03 -0,06

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Bankguthaben bei:

DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR 785.700,69 785.700,69 3,71
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen USsD 0,20 0,19 0,00
Summe der Bankguthaben 785.700,88 3,1
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 785.700,88 3,1

Sonstige Vermogensgegenstinde

Sonstige Forderungen EUR 7.283,88 7.283,88 0,03
Dividendenanspriiche EUR 6.205,70 6.205,70 0,03
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 5.875,61 5.875,61 0,03
Summe sonstige Vermdgensgegenstiande 19.365,19 0,09

L

GemaR der Verordnung “European Market Infrastructure Regulation” (EMIR) miissen die OTC-Derivate-Positionen besichert werden. Je nach Marktsituation
erhélt das Sondervermdgen Sicherheiten vom Kontrahenten oder muss Sicherheiten an den Kontrahenten liefern. Eine Sicherheitenstellung erfolgt unter
Beriicksichtigung von Mindesttransferbetragen.
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Vermogensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick Bestand Kéufe Verkaufe WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. 30.11.22 Zugange Abgénge in EUR am
Anteile im Berichts- im Berichts- Fonds-
bzw. zeitraum zeitraum vermdgen
WHG

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten fiir abzufiihrende EUR  -4.776,44 -4.776,44 -0,02
Verwaltungsvergiitung

Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR -383,79 -383,79 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten ? EUR  -7.292,62 -7.292,62 0,03
Summe sonstige Verbindlichkeiten -12.452,85 -0,05
Fondsvermégen 21.152.652,87 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringe Differenzen entstanden sein.

2)

Diese Position setzt sich ausschlieRlich zusammen aus Vewahrstellengebtihren und Verbindlichkeiten aus Kassageschafter.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

Global ETFs Portfolio - EUR

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Global ETFs Portfolio - CHF

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsétze

EUR
STK

CHF
STK

127,15
161.791,831

112,91
5.065,309
96,31
-0,06

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsétze bewertet:
Kurse per 29.11.2022 oder letztbekannte

Wertpapierkurse

Alle anderen Vermégensgegenstande
Devisenkurse

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

US Amerikanischer Dollar

Marktschliissel
0oTC

Kurse per 29.11.2022
Kurse per 29.11.2022

CHF 0,985000 = 1 Euro (EUR)
USD 1,035500 = 1 Euro (EUR)

Over the counter
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stlick bzw.Anteile Volumen Kaufe Verkaufe
bzw. WHG in 1.000 bzw. bzw.
Zugange Abgénge

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

LU0378438732 LYXOR CORE DAX UCITS ETF ANT 9.100,00 20.100,00
LU1407890620 Lyxor US Treasury 10+Y DR UCITS ETF ANT 2.150,00 13.150,00
IEO0BH04GL39 Vanguard EUR Eurozone Government Bond UCITS ETF ANT 41.950,00 95.650,00
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspréamien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin

CHF EUR 1.195

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
CHF EUR 1.376
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Entwicklung des Sondervermogens***

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 308.768,44

1. Mittelzufluss (netto) 269.183,37
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen 353.817,94
b) Mittelabfliisse aus Anteil scheinriicknahmen -84.634,57

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -12.241,01

3. Ergebnis des Geschaftsjahres 14.923,17
Davon nicht realisierte Gewinne -24.770,82
Davon nicht realisierte Verluste -12.954,93

IIl. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 580.633,97

Ertrags- und Aufwandsrechnung***
(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2021 bis 30. November 2022

EUR

l. Ertrdge
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -87,39
2. Ertrage aus Investmentanteilen 4.651,70
3. Sonstige Ertrage 422,76

Summe der Ertrage 4.987,07
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsverglitung 4.040,14
2. Verwahrstellenvergiitung 399,77
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 39,35
4. Sonstige Aufwendungen 203,33

Summe der Aufwendungen 4.682,59
lll. Ordentlicher Nettoertrag 304,48
IV. VeréduBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 71.814,56
2. Realisierte Verluste -19.470,12

Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften 52.344,44
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 52.648,92
1. Nettoveradnderung der nicht realisierten Gewinne -24.770,82
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -12.954,93
V1. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -37.725,75

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 14.923,17
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens***

Berechnung der Wiederanlage

EUR EUR
insgesamt je Anteil
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbhar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 52.648,92 10,39
IIl. Wiederanlage 52.648,92 10,39
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre "
Fondsvermdgen Anteilwert Anteilwert
am Ende des
Geschéaftsjahres
EUR EUR CHF
30.11.2020 56.671,12 98,05 105,98*
30.11.2021 308.768,44 114,57 119,40*
30.11.2022 580.633,97 114,63 112,91%*

" Auflegung des Fonds/Eréffnung der Anteilklasse am 7. August 2020.

*  umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 27. November 2020: 1 EUR = 1,080877 CHF
**umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 29. November 2021: 1 EUR = 1,042200 CHF
*** umgerechnet mit Devisenkurs in Euro per 29. November 2022: 1 EUR = 0,985000 CHF
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Entwicklung des Sondervermdgens

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 13.368.980,44

1. Mittelzufluss (netto) 8.083.717,51
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen 8.258.972,54
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinrlicknahmen -175.255,03

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -11.803,70

3. Ergebnis des Geschaftsjahres -868.875,35
Davon nicht realisierte Gewinne -641.982,91
Davon nicht realisierte Verluste -28.410,43

IIl. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 20.572.018,90

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Dezember 2021 bis 30. November 2022

EUR

l. Ertrége
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -3.209,89
2. Ertrage aus Investmentanteilen 169.334,81
3. Sonstige Ertrage 14.942,27

Summe der Ertrage 181.067,19
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,13
2. Verwaltungsvergitung 64.344,95
3. Verwahrstellenvergiitung 14.581,44
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 1.616,48
5. Sonstige Aufwendungen 7.543,59

Summe der Aufwendungen 88.086,59
lll. Ordentlicher Nettoertrag 92.980,60
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 55.717,11
2. Realisierte Verluste -347.179,72

Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften -291.462,61
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -198.482,01
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -641.982,91
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -28.410,43
V1. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -670.393,34

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -868.875,35
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Wiederanlage

EUR EUR
insgesamt je Anteil
I Fiir die Wiederanlage verfiighar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -198.482,01 -1,23
Il. Wiederanlage -198.482,01 -1,23
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre
Fondsvermdgen Anteilwert
am Ende des
Geschaftsjahres
EUR EUR
30.11.2019 14.388.657,15 112,65
30.11.2020 16.575.571,82 119,22
30.11.2021 13.368.980,44 135,05
30.11.2022 20.572.018,90 127,15

Anteilklassenmerkmale

Global ETFs Portfolio -
EUR

Global ETFs Portfolio -
CHF

Auflegungsdatum Fonds
Auflegungsdatum Anteilklasse
Anteilklassenwahrung
Ertragsverwendung

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent)
Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme
Verwaltungsverglitung

1. Dezember 2017
1. Dezember 2017
EUR
Thesaurierend

bis zu 3 %

keiner

keine

bis zu 0,7 % p.a.,
derzeit 0,3 % p.a.

1. Dezember 2017
7. August 2020
CHF
Thesaurierend

bis zu 3 %

keiner

keine

bis zu 0,7 % p.a.,
derzeit 0,7 % p.a.
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Anhang

Angaben gem. § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 576.117,90

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
DZ PRIVATBANK S.A. "

Vorstehende Positionen kénnen auch reine Finanzkommissionsgeschafte (iber borsliche Derivate betreffen, die zumindest aus
Sicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichtbei der Wahrnehmung von Meldepflichten so beriicksichtigt werden sollen,
als seien sie Derivate.

" Vertragspartner bei bérsengehandelten derivativen Geschaften ist grundsétzlich die jeweilige Borse.

Kurswert
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 0,00
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,31
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) -0,06

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaR der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte
n.a.

Kurswert
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften von Dritten EUR 0,00
gewahrten Sicherheiten:
Davon:
Bankguthaben EUR 0,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00

Zusatzliche Angaben zu entgegengenommenen Sicherheiten bei Derivaten
Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben:
n.a.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00
Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - EUR
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00
Kosten und Gebuhren inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - CHF
Ertrage aus Pensionsgeschaften inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00
Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - EUR
Ertrage aus Pensionsgeschéften inklusive der angefallenen direkten und indirekten EUR 0,00

Kosten und Gebiihren inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - CHF




Global ETFs Portfolio

Angaben zu § 35 Abs. 3 Nr. 6 Derivateverordnung
Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéfte.

Sonstige Angaben

Anteilwert Global ETFs Portfolio - EUR EUR 127,15
Umlaufende Anteile Global ETFs Portfolio - EUR STK 161.791,831
Anteilwert Global ETFs Portfolio - CHF CHF 112,91
Umlaufende Anteile Global ETFs Portfolio - CHF STK 5.065,309

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Die Bewertung der Vermdgensgegenstéande erfolgt geman §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und -Bewertungsverordnung (“KARBV”).

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen Manahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem européische Borsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitit. Die Finanzmarkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten
bzw. méglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne
Mérkte und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlieBend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermdgenswerte des
Fonds und seines Teilfonds, resultierend aus dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat
entsprechende UberwachungsmaBnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen auf den Fonds und seinen Teilfonds
zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen die Fortflihrung des Fonds und seines
Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fiir diese bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Seit dem Jahreswechsel 2019/2020 kam es zur Verbreitung des Coronavirus COVID-19 auf den meisten Kontinenten; im
Marz 2020 wurde COVID-19 von der WHO als Pandemie eingestuft. Derzeit ist es noch nicht mdglich, die konkreten bzw. potenziellen
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Pandemie insbesondere auf das 6konomische und das gesellschaftliche Umfeld vor dem
Hintergrund der globalen Verbreitung des Virus bzw. dem Auftreten neuer Mutationen, deren Dynamik und des damit einhergehenden
hohen Grads an Unsicherheit abschlieBend vorauszusehen. Vor allem die finanziellen Auswirkungen der Pandemie werden von
vielfaltigen Faktoren determiniert, wozu mitunter die Malnahmenpakete der Regierungen und Zentralbanken zur Bewéltigung
der Krise, der Erfolg der von der internationalen Staatengemeinschaft unternommenen Anstrengungen zur Einddmmung des
Infektionsgeschehens, das zeitnahe und nachhaltige Wiederanlaufen der Konjunktur ebenso wie die Entwicklung der Inflationsraten
gehdren. Zwar sind an den Mérkten zwischenzeitlich spirbare Erholungen und teils neue Hochststdnde zu beobachten, jedoch
ist davon auszugehen, dass die weltweite Wirtschaftsaktivitdt wahrscheinlich signifikant beeintrachtigt werden wird. Vor diesem
Hintergrund ist das damit einhergehende Risiko auf die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten im Portfolio des Fonds nicht
verlasslich beurteilbar bzw. lediglich unzureichend prognostizierbar. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft keine Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des Fonds sprechen, noch ergaben
sich flir diesen Liquiditatsprobleme.

Aligemeine Regeln fiir die Vermdgensbewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstéande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir das OGAW-Sondervermégen werden zum letzten verfligharen handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die
Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstinde oder Vermdgensgegenstiande
ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegensténde® nicht
anders angegeben.
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Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate) und fiir die
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Spreadkurven von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung ermittelt. In Verbindung mit entsprechenden risikolosen Zinskurven wird mittels eines
geeigneten Bewertungsmodells der Verkehrswert ermittelt. Bei der Ermittlung des Verkehrswertes konnen Auf- bzw. Abschlage
auf die aktuellen Marktparameter aufgrund der individuellen Ausgestaltung des entsprechenden Vermdgenswertes, gegentiber
denjenigen Instrumenten vergleichbare Emittenten, veranschlagt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem OGAW-Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des OGAW-Sondervermégens geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des OGAW-
Sondervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben und Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung
nicht zum Nennwert zuzliglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermégen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfligharen handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleitstet, Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden
Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten
Berwertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegensténde

Auf ausléndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung des WM/Reuters Fixing um 17:00
Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die Wahrung des OGAW-
Sondervermdgens (Euro) umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Investmentvermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus; sie ist
als Prozentsatz auszuweisen.

Gesamtkostenquote Global ETFs Portfolio - EUR 0,49 %

Gesamtkostenquote Global ETFs Portfolio - CHF 0,87 %

Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des Berichtszeitraums vom 01.12.2021 bis 30.11.2022
basiert. Sie umfasst - gema® EU-Verordnung Nr. 583/2010 sowie § 166 Abs. 5 KAGB - samtliche vom Investmentvermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermégens.
Die Gesamtkostenquote enthalt nicht die Transaktionskosten. Sie kann von Jahr zu Jahr schwanken.

Die Gesamtkostenquote wird zudem in den wesentlichen Anlegerinformationen des Investmentvermdgens gemaR § 166 Abs. 5
KAGB unter der Bezeichnung »laufende Kosten« ausgewiesen, wobei dort auch der Ausweis einer Kostenschatzung erfolgen kann.
Die geschatzten Kosten kénnen von der hier ausgewiesenen Gesamtkostenquote abweichen. MaRgeblich fiir die tatsachlich im
Berichtszeitraum angefallenen Gesamtkosten sind die Angaben im Jahresbericht.

Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %
Global ETFs Portfolio - EUR

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen inkl. EUR 0,00
Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - EUR

Davon fir die Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 %
Davon fiir die Verwahrstelle 0,00 %

Davon fiir Dritte 0,00 %
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Erfolgsabhéangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %
Global ETFs Portfolio - CHF

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen inkl. EUR 0,00
Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - CHF

Davon fir die Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 %
Davon fiir die Verwahrstelle 0,00 %
Davon fiir Dritte 0,00 %

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Investmentvermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlége, die dem Investmentvermégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investment-
anteilen berechnet wurden:

Fur die Investmentanteile wurde dem Investmentvermdgen K E | N Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag in Rechnung gestellt.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Investmentvermégen gehaltene Investmentanteile
IEO0BDQYWQS65 iShares Il plc - iShares $ Tips 0-5 UCITS ETF (0,10 %)

IEOOBFY0GT14 SPDR MSCI World UCITS ETF (0,12 %)

IEO0BHO04GL39 Vanguard EUR Eurozone Government Bond UCITS ETF (0,07%) "
IE00BH4GPZ28 SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF (0,10 %)

IEO0BJQRDMO8 Invesco MSCI USA ESG Universal Screened UCITS ETF (0,09 %)
IE00B53HP851 iShares Core FTSE 100 UCITS ETF (0,07 %)

I[E00BBOSWX25 Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF (0,05 %)

LU0378438732 LYXOR CORE DAX UCITS ETF (0,08 %)

LU0839027447 Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF (0,09 %)

LU1407887162 Lyxor US Treasury 1-3Y DR UCITS ETF (0,07 %)

LU1407890620 Lyxor US Treasury 10+Y DR UCITS ETF (0,07 %)

LU2300294316 Amundi Euro Corp 0-1Y ESG UCITS ETF DR (0,08 %)

" Fiir diesen Investmentanteil kann eventuell eine erfolgsabhéngige Vergiitung berechnet werden.

Wesentliche sonstige Ertrage inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - EUR ? EUR 0,00
Wesentliche sonstige Ertrage inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - CHF ? EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - EUR 0,00
EUR?
Wesentliche sonstige Aufwendungen inkl. Ertragsausgleich Global ETFs Portfolio - EUR 0,00
CHF?

2 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. e) KARBV sind solche Ertrage
(Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position “sonstige” Ertrage (“sonstige” Aufwendungen) ausmachen und die
“sonstige” Ertrage (“sonstige” Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) tibersteigen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs EUR 12.280,26
(Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der
Vermdgensgegenstande):
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die EU-OGAW-VerwaltungsgesellschaftIPConcept (Luxemburg) S.A. hatein Vergiitungssystem festgelegt, welches den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und wendet dieses an. Das Verglitungssystem ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar ist und weder zur Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der verwalteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW*) nicht vereinbar sind,
noch die IPConcept (Luxemburg) S.A. daran hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des OGAW zu handeln.

Die Vergtitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der IPConcept (Luxemburg) S.A. und
der von ihr verwalteten OGAWs und ihrer Anleger und umfasst Manahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
AuRertarifliche Mitarbeiter unterliegen dem Vergltungssystem fir auRertarifliche Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. Die
Vergltung der auBertariflichen Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt und einer variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergltung zusammen. Das Jahresfestgehalt leitet sich aus dem System der Verantwortungsstufen ab: Jede,
nicht einer tarifvertraglichen Regelung unterliegende Funktion, ist einer Verantwortungsstufe mit korrespondierendem Gehaltsband
zugeordnet, innerhalb derer sich die Jahresfixvergltung der Funktionsinhaber bewegt. Jeder Mitarbeiter erhalt einen individuellen
Referenzbonus, der an die zugehdrige Verantwortungsstufe gekoppelt ist. Das Bonussystem verkniipft diese Referenzboni sowohl
mit der individuellen Leistung als auch der Leistung der jeweiligen Segmente sowie dem Ergebnis der DZ PRIVATBANK Gruppe
insgesamt.

Die identifizierten Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. unterliegen dem Verglitungssystem fir identifizierte Mitarbeiter der
IPConcept (Luxemburg) S.A. Die Vergiitung der identifizierten Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt
und einer variablen leistungs- und ergebnisorientierten Verglitung zusammen. Dabei darf der rechnerisch maximal erreichbare
Bonusbetrag eines Mitarbeiters das vertraglich fixierte feste Grundgehalt (Fixum) nicht Uberschreiten. Die erfolgsabhangige
Vergltung basiert auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner Abteilung bzw. des betreffenden
OGAW sowie deren Risiken als auch auf dem Gesamtergebnis der IPConcept (Luxemburg) S.A. Es werden bei der Bewertung der
individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt.

Die Gesamtvergiitung der 72 Mitarbeiter der IPConcept (Luxemburg) S.A. als EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft belduft sich zum
31. Dezember 2021 auf 6.449.833,34 EUR. Diese unterteilt sich in:

Fixe Vergltung: 5.820.251,08 EUR
Variable Verglitung: 629.582,26 EUR
Fir Flhrungskrafte der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil 1.457.260,14 EUR
der OGAWSs auswirkt:

Fur Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der 0,00 EUR
OGAWSs auswirkt:

Die oben genannte Vergiitung bezieht sich auf die Gesamtheit der OGAWSs und alternativen Investmentfonds, die von der IPConcept
(Luxemburg) S.A. verwaltet werden. Alle Mitarbeiter sind ganzheitlich mit der Verwaltung aller Fonds befasst, so dass eine Aufteilung
pro Fonds nicht méglich ist.

Es findet einmal jahrlich eine zentrale und unabhangige Priifung statt, ob die Vergiitungspolitik gemaR den vom Aufsichtsrat der
IPConcept (Luxemburg) S.A. festgelegten Vergiitungsvorschriften und -verfahren umgesetzt wird. Die Uberpriifung hat ergeben,
dass sowohl die Vergltungspolitk wie auch die Vergltungsvorschriften und -verfahren, die der Aufsichtsrat der IPConcept
(Luxemburg) S.A. beschlossen hat umgesetzt wurden. Es wurden keine UnregelmaRigkeiten festgestellt. Der Aufsichtsrat hat den
Vergltungskontrollbericht 2021 zur Kenntnis genommen.

Es gab keine wesentlichen Anderungen an der Vergiitungspolitik, die Vergiitungssysteme 2021 entsprechen den Vorschriften der
Institutsvergiitungsverordnung (Fassung vom 4. August 2017).

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG hat die Portfolioverwaltung an die Apo Asset Management GmbH, Diisseldorf ausgelagert.

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst verdffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 des Auslagerungsunternehmens gezahlten
Mitarbeitervergltung belduft sich auf € 3.774.132,43.

Fixe Vergltung: 2.935.132,43 EUR
Variable Vergtitung: 839.000,00 EUR
Anzahl Mitarbeiter 31
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Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

In Erflillung der Anforderung, der zum 1. Januar 2020 in Kraft getretenen Umsetzung der zweiten Aktionérsrechterichtlinie, berichten

wir gem. § 134c Abs. 4 AktG Folgendes:

1) Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken: Hinsichtlich der mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens verweisen
wir auf die Darstellung im Tatigkeitsbericht. Die dort dargestellten Risiken sind vergangenheitsbezogen und es wird mittel-
bis langfristig keine Anderung der dargelegten Risiken erwartet. Angaben zu weiteren allgemeinen Hauptanlagerisiken und
wirtschaftlichen Unsicherheiten des Sondervermdgens kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

2) Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten: Hinsichtlich der Zusammensetzung des
Portfolios verweisen wir auf die Vermdgensaufstellung. Die Portfolioumsatze konnen ebenfalls der Vermdgensaufstellung sowie der
Angabe zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten sind den Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
im Anhang gem. § 101 Abs. 2 und 3 KAGB zu entnehmen.

3) Die Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung: Die Anlageziele und
Anlagepolitik des Sondervermégens werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Die Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung wird dort dargestellt.

4) Einsatz von Stimmrechtsberatern: Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. folgte fiir dieses
Sondervermdgen nicht den Abstimmungsempfehlungen eines Stimmrechtsberaters.

5) Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften,
insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten: Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. tatigt
fur dieses Sondervermdgen keine Wertpapierleihegeschéfte.

Weitere zum Versténdnis des Berichts erforderliche Angaben
n.a.

Klassifizierung nach SFDR-Verordnung (EU 2019/2088)

Auf dieses Sondervermdgen finden Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) Anwendung.

Nahere Angaben siehe Uberschrift , Anhang gem. Offenlegungs- und Taxonomieverordnung®

Zusatzliche Anhangsangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 {iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM*), fallt per Definition in den Anwendungsbereich
der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfi nanzierungsgeschften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Geschéaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens kamen keine Wertpapierfi nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps
im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Luxemburg, 23. Mérz 2023

IPConcept (Luxemburg) S.A.

Marco Onischschenko Silvia Mayers Nikolaus Rummler
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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Anhang gem. Offenlegungs- und Taxonomieverordnung

ANHANG IV

RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozia-
len Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Inves-
tition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. In dieser
Verordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial nach-
haltigen Wirtschaftstatig-
keiten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénn-
ten taxonomiekonform

sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale

erreicht werden.

Name des Produkts: Global ETFs Portfolio

Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code): 52990035MV0SZGESPO96

Okologische und/oder soziale Merkmale

00 [ |

[[] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit ei-
nem Umweltziel getatigt: %

[[]in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[[]in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

[] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit ei-
nem sozialen Ziel getatigt: %

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

® [ Nein

[] Es wurden damit okologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es 0,00 % an nachhaltigen Investitionen

[] mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[] mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

[] mit einem sozialen Ziel
[X] Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-

male beworben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds ist ein global investierender Dachfonds. Es werden 6kologische (E), soziale (S) und Merkmale
einer verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung (G) im Auswahlprozess der Zielinvestments (ETFs /
Zielfonds) berticksichtigt. Dabei orientiert sich das Fondsmanagement u.a. am Morningstar Sustainability
Rating / Score. Dieses Rating / Score basiert auf der Bewertungsmethodologie fiir Unternehmens- und
Staatenrisiken von Sustainalytics. Dabei wird von Morningstar eine Einzelwertbetrachtung der dem
Zielfonds/ETF zugrunde liegenden Wertpapiere durchgefiihrt. Die Titel werden anhand von
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Okologischen, sozialen und Merkmalen einer verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung in Bezug

auf absolute und relative Risiken bewertet. Aus dem Gesamtergebnis der drei Kategorien ergibt sich ein
Gesamtscore / Rating fiir jeden potenziellen Zielfonds / ETF. Aufgrund der Variabilitdt und hohen
Streuung von Zielfonds und ETFs kénnen sich die Schwerpunkte innerhalb der einzelnen Berichte (E,S,
und G) jeweils deutlich verschieben, so dass kein Schwerpunkt auf einzelne Bereiche gesetzt werden
kann. Stattdessen zielt der Fonds auf eine méglichst nachhaltige Zielfonds/ETF-Auswahl im Sinne eines
positiven Nachhaltigkeits-Ratings gemaR der Morningstarmethodologie ab. Des Weiteren wird ein
Best-in Class-Ansatz verfolgt: Bei vergleichbarer Ausrichtung (Peergroup) und Risiko-/Renditepa-
rametern werden diejenigen ETFs bevorzugt, die ESG Kriterien starker beriicksichtigen. Somit wird
bevorzugt in Investmentvermégen investiert, die ab dem 10.3.2021 gemé&R Art. 8 oder Art. 9 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert sind oder die tiber ein durchschnittliches oder besseres
Morningstar Nachhaltigkeitsrating verfiigen. Zur Beurteilung von ETFs, die in Staatsanleihen investieren,
wird der Freedom House Index herangezogen.

Zum Stichtag 30.11.2022 erfolgte keine Investition in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
gemiaR Artikel 5 der EU-Taxonomie-Verordnung (2020/852).

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der Nachhaltigkeitsziele werden fiir den Fonds folgende Kriterien
herangezogen:

Mindestens 51% des Investmentvermdégens wird in Zielfonds / ETFs investiert, die gemaR Art. 8
oder 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert sind oder die iber ein durchschnittliches oder
besseres Morningstar-Nachhaltigkeitsrating verfligen. Zur Beurteilung von ETFs, die in
Staatsanleihen investieren, wird der Freedom House Index herangezogen.

Aufgrund der Nutzung der Nachhaltigkeitsratings von Morningstar unterliegen Zielinvestments
einer doppelten Messung/Kontrolle. Zum einen beinhalten die Bewertungen durch Morningstar
auch eine relative Betrachtung, so dass Ziel-fonds/ETFs die sich in Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien
nicht verbessern, im Zeitablauf zunehmend schlechtere Werte erhalten.

Des Weiteren erfolgt durch das Fondsmanagement eine Messung der Nachhaltigkeitsratings der
Zielinvestments, in dem Bestreben, den Anteil an Investments, die Gber entsprechende
Nachhaltigkeitsmerkmale verfligen, auf einen moglichst groBen Prozentsatz am
Investmentvermaégen zu bringen/halten. Im Ergebnis wird zu mindestens 51 Prozent in
Investmentvermdgen (ETFs) investiert, die gemaR Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088
klassifiziert sind oder die Gber ein durchschnittliches oder besseres Morningstar Nachhaltigkeits-
Rating/-Score verfiigen. Betrachtet wird hierbei das Morningstar Rating und der zugrundeliegende Mor-
ningstar Nachhaltigkeits-Score fur Unternehmen und Staaten.

Morningstar Rating | Morningstar Rating | Freedom-

Holdings am 01.12.2021 Holdings am 31.11.2022 SFDR am 01.12.2021 am 31.11.2022 house
Invesco EURO STOXX 50 UCITS
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF | ETF NA NA
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF iShares Core FTSE 100 UCITS ETF Below Average Below Average
LYXOR CORE DAX UCITS ETF Above Average Average
Lyxor US Treasury 1-3Y DR UCITS Lyxor US Treasury 1-3Y DR UCITS
ETF Average Average FREE
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF Above Average Above Averagge
Invesco MSCI USA ESG Universal Invesco MSCI USA ESG Universal
Screened UCITS ETF Screened UCITS ETF Article 8 | Above Average Above Average
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS SPDR S&P 500 ESG Leaders
ETF UCITS ETF Article 8 Average Above Average
Lyxor US Treasury 10+Y DR UCITS
ETF Average Average FREE
Vanguard EUR Eurozone Government
Bond UCITS ETF Average Average FREE
SPDR MSCI World UCITS ETF. Average Average
Amundi Euro Corp 0-1Y ESG UCITS
ETF DR Atticle 8 | Average Average
iShares Il plc - iShares $ Tips 0-5
UCITS ETF Average Average FREE

Wihrend der Berichtsperiode wurde im Portfolio ein weiterer ETF (SFDR 8) aufgenommen, so dass am
Ende der Periode 3 ETFs eine Klassifizierung nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung vorweisen. Der
Nikkei, DAX und MSCI World ETF weisen mindestens ein durchschnittliches Morningstar-
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Nachhaltigkeitsrating/-Score auf. Die Staatsanleihen ETFs (Treasury 1-3Y, Treasury 10+Y, USD Tips 0-5,
Vanguard EuroGov Bond) qualifizierten sich nach Freedom House mit der Klassifizierung ,free”.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéfti-
gung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
n/a

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu die-

sen Zielen bei?
Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich ge-
schadet?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren bericksichtigt?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nati-
onen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Es werden mit dem Finanzprodukt 6kologische und soziale Merkmale beworben, aber

keine nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBRte Anteil der im
Bezugszeitraum geta-
tigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertick-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele

ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Der Fonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAIs fur diesen

Fonds berticksichtigt werden kénnen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Durchschnittsbetrachtung von vier Stichtagen (28.02.2022; 31.05.2022; 31.08.2022 und 30.11.2022):

in % der Vermé-

GroRte Investitionen Sektor Land
genswerte

Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF Fondsmanagement 11,00 Luxemburg

SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF Fondsmanagement 10,75 Irland

Invesco MSCI USA ESG Universal Fondsmanagement 10,73 Irland

Screened UCITS ETF

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF Fondsmanagement 10,70 Irland

Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF Fondsmanagement 10,49 Irland

Lyxor US Treasury 1 3Y DR UCITS ETF Fondsmanagement 10,32 Luxemburg

LYXOR CORE DAX UCITS ETF Fondsmanagement 7,89 Luxemburg

iShares Il plc - iShares $ Tips 0-5 UCITS Fondsmanagement 7,86 Irland

ETF

Vanguard EUR Eurozone Government  fondsmanagement 7,36 Irland

Bond UCITS ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF Fondsmanagement 2,80 Irland
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermogens-
werte an.

Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:
- Umsatzerlose, die
die gegenwadrtige
,Umweltfreundlich-
keit” der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen, fir
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft rele-
vanten Investitionen
der Unternehmen, in
die investiert wird, auf-
zeigen
Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

Amundi Euro Corp 0 1Y ESG UCITS Fondsmanagement 2,58 Luxemburg
ETF DR
Lyxor US Treasury 10+Y DR UCITS ETF Fondsmanagement 2,35 Luxemburg

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

iekonform

#1A Nachhaltige

Investitionen

#1B An-

" dere 6kolo-
Investitionen gische oder
soziale
#2 Andere Merkmale
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. Der Anteil dieser
Investitionen betragt zum Stichtag 52,97 %.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Der
Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 47,03 %.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-

rien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitio-
nen. Der Anteil dieser Investitionen betrdgt zum Stichtag 0,00 %.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den. Der Anteil dieser Investitionen betragt zum Stichtag 52,97 %.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

- Fondsmanagement: Da es sich bei diesem Fonds um einen Dachfonds handelt, werden die
Investitionen dem Wirtschaftssektor ,,Fondsmanagement” zugeordnet. Eine Durchschau der
investierten Zielfonds ist nicht maglich.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitat um-
fassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begren-
zung der Emissionen und
die Umstellung auf er-
neuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Diese Krite-
rien fur Kernenergie be-
inhalten umfassende Si-
cherheits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die esnoch
keine CO2- armen Alternati-
ven gibt und die unter an-
derem Treibhaus- gasemis-
sionswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-
sprechen.

anwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-

xonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert??

Ja:

[] in fossiles Gas []

Nein

in Kernenergie

hetehend

In den beiden

Diagr ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu se-
hen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Ta-
xonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen (in %)* (in %)*
I
Umsatz** I —
Umsatz**
I
CapEx** CapEx**
OpEx** I OpEx**

o

0,5

w
[}

0 0,5
u Andere Investitionen m Andere Investitionen

m Taxonomiekonforme Investitionen W Taxonomiekonforme Investitionen

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegenlber Staaten.

** Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen gemessen am Umsatz, CapEx und
OpEx kann auf Basis der zum aktuellen Zeitpunkt am Markt verfligbaren Daten nicht
bestimmt werden.

Der Ausweis fiir den Bereich fossiles Gas und Kernenergie entfallt in dieser Grafik. Die in
diese Bereiche getatigten Investitionen betragen jeweils 0,00%.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas- und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawan-
dels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandi-
gen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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= @

1
é sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Krite-
rien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftstatig-
keiten gemé&R der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und er-
méglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeiten: 0%
Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und er-
maoglichende Tétigkeiten geflossen sind kann auf Basis der zum aktuellen Zeitpunkt am
Markt verflighbaren Daten nicht bestimmt werden.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?
n/a

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nach-

haltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Es werden mit dem Finanzprodukt dkologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxo-
nomie konform sind, belduft sich auf 0 %.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden mit dem Finanzprodukt ékologische/soziale Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getatigt.
Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen belduft sich auf 0 %

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen, welcher Anlage-
zweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozi-
alen Mindestschutz?

Absicherungsinstrumente, Investitionen, fir die keine Daten vorliegen, sowie Barmittel zur
Liquiditatssteuerung. Aktuell existiert kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz fir Anla-
gen in ,#2 Andere Investitionen”.




Global ETFs Portfolio

Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die be-
worbenen ékologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Quote mit ETFs die 6kologische und/oder soziale Merkmale beriicksichtigen (ETFs SFDR 8)
wurde erhéht, indem ein neuer ETF (Amundi Euro Corp 0-1Y ESG ETF) neu ins Portfolio
aufgenommen wurde. Der Bestand an Artikel 8 ETFs, also ETFs die Nachhaltigkeitskriterien be-
riicksichtigen, wurde in der Berichtperiode von 2 (22 % des Fondsvolumens) auf 3 (32 % des
Fondvolumens) erhoht. Das entspricht einer Erhéhung um ca. 10 % Punkte des Fondsvolumens.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abge-
schnitten?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.




Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die IPConcept (Luxemburg) S.A., Strassen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Global ETFs Portfolio — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fir das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2021 bis zum 30. November 2022, der Vermégensiibersicht und der Vermégensaufstellung
zum 30. November 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2021 bis zum 30. November 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand
der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte Jahresbericht nach
§ 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der IPConcept (Luxemburg) S.A.
(im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft‘) unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation
wJahresbericht* — ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts nach
§ 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen

+  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBYV die Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fiir die Darstellung der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im Anhang in
Ubereinstimmung mit dem KAGB, der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852 sowie der diese konkretisierenden
Delegierten Rechtsakte der Europaischen Kommission, und mit den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten konkretisierenden
Kriterien. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachtet haben, um
die nachhaltigkeitsbezogenen Angaben zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen sind.

Die oben genannten européischen Vorschriften enthalten Formulierungen und Begriffe, die erheblichen Auslegungsunsicherheiten
unterliegen und fiir die noch keine malRgebenden umfassenden Interpretationen verdffentlicht wurden. Demzufolge haben die
gesetzlichen Vertreter im Anhang ihre Auslegungen solcher Formulierungen und Begriffe angegeben. Die gesetzlichen Vertreter sind
verantwortlich fiir die Vertretbarkeit dieser Auslegungen. Da solche Formulierungen und Begriffe unterschiedlich durch Regulatoren
oder Gerichte ausgelegt werden kénnen, ist die GesetzmaRigkeit dieser Auslegungen unsicher.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malt an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstdfen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.




Vermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung iben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Jahresbericht nach § 7 KARBY, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermégens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
fortgefiihrt wird.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen européischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen.

beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen Vertretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben erfolgten
konkretisierenden Auslegungen insgesamt. Wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV" dargelegt, haben die gesetzlichen Vertreter die in den einschlagigen Vorschriften enthaltenen Formulierungen
und Begriffe ausgelegt; die GesetzmaRigkeit dieser Auslegungen ist wie im Abschnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresbericht nach § 7 KARBV* dargestellt mit inharenten Unsicherheiten behaftet. Diese inharenten Unsicherheiten
bei der Auslegung gelten entsprechend auch fiir unsere Priifung.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 24. Méarz 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Birgit Rimmelspacher
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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