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Anleihemarkte im Geschaftsjahr
bis zum 30.9.2010

Globale Konjunkturerholung, aber
zunehmende Risiken wegen erhdhter
Staatsverschuldung

Nach der tiefsten Rezession seit der
Weltwirtschaftskrise kam es im Ge-
schéftsjahr von Anfang Oktober 2009
bis Ende September 2010 global zu
einer splrbaren Konjunkturerholung,
getragen u. a. von zunehmenden Unter-
nehmensinvestitionen und vom inter-
nationalen Handel. GestUtzt wurde
diese Entwicklung vom robusten Wirt-
schaftswachstum in den Emerging
Markets, allen voran in China. Der damit
einhergegangene, anfangliche Optimis-
mus der Marktteilnehmer wurde aller-
dings seit dem Frihjahr 2010 von einer
zunehmenden Skepsis hinsichtlich der
Nachhaltigkeit der konjunkturellen Erho-
lung abgeldst. Grund hierflr war die
deutlich erhdhte Staatsverschuldung —
und die damit erforderlichen Sparmal3-
nahmen - in vielen Industrielandern,
hervorgerufen u. a. durch die stark
gestiegenen Staatsausgaben zur wirt-
schaftlichen Stabilisierung und rapide
schrumpfender Steuereinnahmen. Dies
avancierte zum beherrschenden Thema
an den Kapitalmarkten und nahm in der
zweiten Geschaftsjahreshalfte aufgrund
der Schuldenkrise in Griechenland an

Brisanz zu.

Bondmarkte uneinheitlich und volatil
Die internationalen Anleihemarkte
zeigten ein uneinheitliches, von relativ
hoher Volatilitat gepragtes Bild. Dabei
hatten die Investoren im Berichtszeit-
raum zunehmend die Verschuldung fi-

nanzschwacher Euro-Lander auf inrem

Wirtschaftswachstum in den USA, in Euroland, Japan, in den BRIC-Landern
(Brasilien, Russland, Indien, China) und in der Welt
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Radarschirm. Selbst das von der Euro-
paischen Union (EU), dem Internatio-
nalen Wahrungsfonds (IWF) und der
Europaischen Zentralbank (EZB) ge-
schnirte MalRnahmenpaket zur Stabili-
sierung hochverschuldeter Euro-Staaten
hatte nur eine kurze Erholungsphase
zur Folge. Profiteure der zunehmenden
Risikoscheu an den Kapitalmarkten
waren Staatsanleihen aus den europai-
schen Kernmarkten, wie z. B. Deutsch-
land, und aus den USA. Diese Zinstitel
verzeichneten einen merklichen Kursan-
stieg, wobei ihre Renditen Rekordtief-
stande erreichten. So sanken beispiels-
weise die Renditen zehnjahriger deut-
scher Bundesanleihen innerhalb eines
Jahres spurbar von 3,2% auf 2,2% p. a.,
US-Government Bonds von 3,3% auf
2,5% p. a. In der Schweiz und in Japan
bewegten sich die Renditen von Anlei-
hen mit einer Restlaufzeit von zehn
Jahren auf international sehr niedrigem
Niveau weiter nach unten auf zuletzt

1,4% bzw. 0,9% p. a.

Anders hingegen bei den Staatsanleihen

der Euro-Peripherielander Portugal,
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Deutliche Ausweitung der Risiko-
pramien zu deutschen Bundesanleihen
flr zehnjahrige Staatsanleihen aus Portugal,
Irland und Griechenland
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Griechenland

Italien, Irland, Griechenland und Spanien.
Die Risikoaufschlage auf diese Zinspa-
piere weiteten sich aufgrund des Miss-
trauens der Investoren zum Teil merk-
lich aus, insbesondere bei griechischen
Staatsemissionen (s. hierzu auch Grafik
.Deutliche Ausweitung der Risikopra-
mien zu deutschen Bundesanleihen”).
Dies ging, bis auf Italien, per saldo mit
einem teilweise splrbaren —im Falle
Griechenlands kraftigen — Anstieg der
Renditen bei nachgebenden Kursen
einher (s. hierzu die Grafik ,,Renditeent-
wicklung zehnjahriger Staatsanleihen

aus den Euro-Peripherieldndern”). Im



Frihjahr noch stellten der IWF gemein-
sam mit der EU Garantien in Hohe von
mehr als 850 Milliarden Euro in Aus-
sicht. Dartiber hinaus wurden seit Mai
2010 Bonds finanzschwacher Euro-Lan-
der von der EZB angekauft. Diese Maf3-
nahmen hatten zwar einen stabilisieren-
den Effekt, der sich aber in der Folgezeit
abschwachte. Stattdessen lagen z. B.
die Risiko- und damit die Renditeauf-
schldge portugiesischer sowie irischer
Staatspapiere Ende September 2010
hoher als vor der Einfihrung der Ret-

tungspakete.

Dariber hinaus standen hoher verzins-
liche Unternehmensanleihen in der
Anlegergunst und konnten Staatstitel
im zurtckliegenden Geschaftsjahr un-
term Strich outperformen. Beglnstigt
wurde dies durch die Reduzierung des
Verschuldungsgrades auf Unterneh-
mensebene und die guten Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten aufgrund der

Niedrigzinspolitik der Notenbanken.

Geschwachter Euro zuletzt leicht
erholt

Die Entwicklung an den Devisenmark-
ten stand unter dem Eindruck der Uber-
schuldung vieler Lander, phasenweise
auch der Interventionen einzelner Zen-
tralbanken. Insbesondere die Schulden-
krise im Euroraum bekam die europai-
sche Gemeinschaftswahrung deutlich
zu spuren. Der Euro wertete gegenlber
vielen Wahrungen sptirbar ab. So notier-
te er im Vergleich zum US-Dollar Ende
September 2010 um 7,0% niedriger als

ein Jahr zuvor. Dabei profitierte der

. Greenback" aber eher von der relati-
ven Schwéche des Euro als von seiner
eigenen Starke. Die Lokalwahrungen
der Emerging Markets konnten sogar
kraftiger zulegen: beispielsweise Std-
afrikanischer Rand (+15,6%), Indische
Rupie (+15,0%) und Brasilianischer Real
(+12,2%) gegenlber dem Euro. Ihnen
kam neben ihren Zinsvorteilen u. a. auch
ihr robustes Wirtschaftswachstum zu-
gute, was auslandische Investoren an-

70g.

Der Yen setzte wahrend des Berichts-
zeitraums zu einem 15-Jahres-Hoch
gegentber dem Greenback an; Ende
September 2010 wies er ein Kursplus
von 7,5% auf. Griinde hierflr waren

u. a. Chinas verstarkte Kaufe japanischer
Staatsanleihen sowie das Ringen um
den Vorsitz der japanischen Regierungs-
partei. Um den Auftrieb des Yen zu
bremsen und damit die exportorientier-
te Wirtschaft Japans zu entlasten, inter-
venierte die Bank of Japan am Devisen-
markt Anfang September und hielt
darlber hinaus den Leitzins weiter auf
dem international sehr niedrigem Ni-
veau von 0,1% p. a. Brasilien kiindigte
zuletzt ebenfalls Mafinahmen gegen die

Aufwertung seiner Wahrung Real an.

Gegen Ende des Berichtszeitraums
konnte der unter Druck geratene Euro
gegentber dem US-Dollar wieder etwas
Boden gut machen, bedingt u. a. durch
die schwachen Konjunkturdaten aus
den USA und Erwartungen einer extrem
lockeren Geldpolitik der amerikanischen
Notenbank (Fed).

Renditeentwicklung
zehnjahriger Staatsanleihen
aus den Euro-Peripherielandern
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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage
wird an der Wertentwicklung der
Anteile gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die Anteil-
werte (=Rucknahmepreise) herange-
zogen, unter Hinzurechnung zwischen-
zeitlicher Ausschittungen, die z. B. im
Rahmen der Investmentkonten bei der
DWS kostenfrei reinvestiert werden;
bei inlandischen thesaurierenden
Fonds wird die — nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quellen-
steuer — vom Fonds erhobene in-
landische Kapitalertragsteuer zuztglich
Solidaritdtszuschlag hinzugerechnet.
Die Berechnung der Wertentwicklung
erfolgt nach der BVI-Methode.
Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung erlauben keine Prognosen fir
die Zukunft. Dartiber hinaus sind in den
Berichten auch die entsprechenden
Vergleichsindizes — soweit vorhanden —

dargestellt. Alle Grafik- und Zahlen-

angaben geben den Stand vom
30. September 2010 wieder. Die Texte
wurden am 31. Oktober 2010 abge-

schlossen.

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufs ist der aktuelle vereinfachte und
ausfuhrliche Verkaufsprospekt, den
Sie bei der DWS oder den Geschéfts-
stellen der Deutsche Bank AG und

weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind folgende
Aufwendungen nicht enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Verduf3erung von Vermogens-
gegenstanden entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den Kosten
der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern;

¢) Kosten flr die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen

des Sondervermogens.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb (gemaR § 129 InvG)

Details zur VergUtungsstruktur sind
im aktuellen ausflhrlichen Verkaufs-

prospekt geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet

www.dws.de

Der Jahresbericht des (jeweiligen) Sondervermogens tragt einen Vermerk des Abschlussprifers. Der Vermerk bezieht sich aus-

schlielich auf den deutschsprachigen Jahresbericht des (jeweiligen) Sondervermaogens.

Bei grenziiberschreitendem Vertrieb ist die Kapitalanlagegesellschaft u. a. verpflichtet, auch den Jahresbericht des (jeweiligen)
Sondervermogens in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebslandes oder in einer anderen von den
zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Sprache zu veréffentlichen. Die im Jahresbericht
enthaltenen steuerlichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie
spezielle Hinweise fir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fir den zur Mitte des
Geschéftsjahres zu erstellenden Halbjahresbericht sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu veroffentlichen.

Bei Abweichungen zwischen der deutschen Fassung des Berichtes und einer Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion

malgebend.



Der Fonds DWS Euro Strategie (Renten) wurde mit Wirkung zum 1. Februar 2010 in DWS Europa Strategie (Renten) umbenannt.

Der Fonds DWS Rendite Spezial wurde mit Wirkung zum 1. Februar 2010 in DWS High Income Bond Fund umbenannt.

Der Fonds DWS Inrenta wurde mit Wirkung zum 1. Juli 2010 in DWS Euroland Strategie (Renten) umbenannt.

Der Fonds DWS Re-Inrenta wurde mit Wirkung zum 1. Juli 2010 in DWS Global-Gov Bonds umbenannt.

Der Fonds DWS Select-Rent wurde mit Wirkung zum 1. Juli 2010 in DWS Covered Bond Fund umbenannt.

Fusion des Sondervermégens DWS Europa Strategie (Renten) 2 (vormals: DWS Europaische Renten Typ O)
auf den DWS Europa Strategie (Renten)

Vor dem Hintergrund der Ubertragung der Vermdgensgegenstiande des DWS Européische Renten Typ O war es erforderlich, die
Vertragsbedingungen des Sondervermoégens zu andern und die Anlagegrenzen, die Kostenregelung und die Ertragsverwendung
des Sondervermogens an diejenigen des aufnehmenden Sondervermogens DWS Europa Strategie (Renten) anzugleichen. Die
Anderungen sind am Ubertragungsstichtag in Kraft getreten. Der Name des Sondervermdgens am Ubertragungsstichtag lautete
DWS Europa Strategie (Renten) 2. Die DWS Investment GmbH hat wie angekiindigt die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde
des Sondervermogens gemald § 12 der Allgemeinen Vertragsbedingungen auf das Sondervermoégen DWS Europa Strategie
(Renten) am 19. Marz 2010 vollzogen. Das Umtauschverhaltnis der Anteile betrug 1 zu 2,1354425. Die Ausgabe neuer Anteile
wurde bei dem untergehenden Sondervermogen zum 19. Februar 2010 eingestellt, die letztmalige Riicknahme von Anteilen erfolgte
bis zum Orderannahmeschluss am 12. Méarz 2010. Die Anteile des DWS Europa Strategie (Renten) gelten bei den Anlegern des
DWS Europa Strategie (Renten) 2 mit Beginn des 19. Marz 2010 als ausgegeben.



Hinweise fur Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist die

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle kdnnen

m die Ricknahme der Anteile durchgeflihrt bzw. Riicknahmeantréage eingereicht
werden,

m die Anleger kostenlos samtliche Informationen, wie vereinfachter bzw. vollstandiger
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw.
einsehen,

m Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form Uber die
Internetseiten www.dws.de und www.ebundesanzeiger.de erhaltlich.

Die in diesem Bericht aufgefihrten Fonds DWS Europa Strategie (Renten), DWS High
Income Bond Fund, DWS Covered Bond Fund, DWS Inter Genuf3 und DWS Euro
Spezial sind nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in Luxemburg zugelassen.



Hinweise fiir Anleger in Osterreich
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DWS Euroland Strategie (Renten)

(bis 30.6.2010: DWS Inrenta)

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Zum 1. Juli 2010 wurde DWS Inrenta

in DWS Euroland Strategie (Renten)
umbenannt. Der Rentenfonds investiert
ausschlief3lich in Euro denominierte An-
leihen. Dabei werden mindestens 51%
des Fondsvolumens in Wertpapieren
von Emittenten aus dem Euroraum an-
gelegt. Im zurilckliegenden Geschéfts-
jahr bewegte sich der Fonds bis Ende
September 2010 in einem Umfeld, das
von einer leichten Konjunkturerholung,
aber zunehmenden Risiken aufgrund
der erhohten Staatsverschuldung
gepragt war. Vor diesem Hintergrund
legte er in den zwdlf Monaten bis Ende
September 2010 um 6,8% je Anteil zu
(nach BVI-Methode, in Euro; s. Grafik).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Mit Blick auf die Schuldenkrise in den
Euro-Peripherielandern, die das Manage-
ment als das wesentliche Risiko flr das
Sondervermogen ansah, favorisierte
DWS Euroland Strategie (Renten) deut-
sche Staatstitel. Damit profitierte er von
den Kurssteigerungen dieser Titel, die
wegen der aufgekommenen Risiko-
aversion auf verstarktes Anlegerinteres-
se stief3en. Darlber hinaus waren dem
Portefeuille u. a. Zinstitel aus Irland,
Griechenland und Spanien beigemischt;
hierflr sprachen nach Ansicht des
Fondsmanagements neben attraktiven
Renditen die eingeleiteten Sparmaf-
nahmen in diesen Landern, um aus der
Schuldenkrise zu kommen. Die daran
angeknUpften Erwartungen einer merk-

lichen Kurserholung hatten sich jedoch

DWS EUROLAND STRATEGIE (RENTEN)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
116
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104
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92

88
9/05* 9/06 9/07 9/08 9/09 9/10

Il DWS Euroland Strategie (Renten) *9/2005 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 30.9.2010

DWS EUROLAND STRATEGIE (RENTEN)
Wertentwicklung im Uberblick

in %
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Il DWS Euroland Strategie (Renten)
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

bis zum Ende der Berichtszeit nicht
erflllt. Dampfend wirkten in diesem
Zusammenhang die kleineren Positionen

in irischen und griechischen Anleihen.

Zudem engagierte sich der Fonds unter
Renditeaspekten in hoher verzinslichen
Unternehmensanleihen sowie Genuss-
scheinen und nachrangigen Bank- und
Versicherungsschuldverschreibungen.

Diese Titel verzeichneten z. T. splrbare



Kurssteigerungen, beglnstigt durch
das verstéarkte Interesse der Anleger
auf ihrer Suche nach héheren Renditen
angesichts der Niedrigzinspolitik der

Notenbanken.

Positiv entwickelten sich per saldo auch
die im Bestand gehaltenen europaischen
Covered Bonds (pfandbriefahnliche
Emissionen), die einen stabilisierenden
Effekt auf die Wertentwicklung des
DWS Euroland Strategie (Renten) hat-

ten.

Die Fondsanlagen rentierten Ende
September 2010 im Durchschnitt mit
3,2% p. a.* bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von 5,9 Jahren. Mit Blick
auf die sich im Berichtszeitraum ab-
zeichnende wirtschaftliche Belebung
und in Erwartung auf mittlere Sicht
steigender Renditen nahm das Manage-
ment durch den Einsatz von Finanz-
derivaten das Zinsanderungsrisiko
weitgehend aus dem Portefeuille (stich-
tagsbezogene Duration (durchschnitt-

liche Kapitalbindung): rd. null Jahre).

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verau-
ferungsergebnisses waren realisierte
Verluste bei Anleihen und Zinssiche-
rungsgeschaften aufgrund der eher

defensiven Ausrichtung des Portfolios.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS EUROLAND STRATEGIE (RENTEN): Zusammengefasste Vermoégensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 95,4% (30.9.2010) / 89,0% (30.9.2009)

I 55,2
AAA 35,1
. °9
AA 15,4
I 17,9
A 18,2
I 82
BBB 75
BB W21
m 18
B 24
0,0
Andere 21
kein Rating l 8'3
0,0
Investmentfonds 03
Bankguthaben u. Sonstiges . 46 107

0 10 20 30 40 50 60 70
Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB
AA Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhaltnisse konnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- cce Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschéfts-
Glite fiihren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
WKN: 847 403
ISIN: DE0008474032
Stand: 30.9.2010

Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.
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DWS Europa Strategie (Renten)

(bis 31.1.2010: DWS Euro Strategie (Renten))

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Im zurtickliegenden Geschaftsjahr
von Anfang Oktober 2009 bis Ende
September 2010 bewegte sich der
europaische Rentenfonds in einem Um-
feld, das von einer leichten Konjunktur-
erholung, aber zunehmenden Risiken
aufgrund der erhohten Staatsverschul-
dung und heftigen Schwankungen an
den Devisenmarkten gepragt war. Vor
diesem Hintergrund erzielte er einen
Wertanstieg von 6,5% je Anteil (nach
BVI-Methode, in Euro; s. Grafik).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Die Schuldenkrise in den Euro-Peri-
pherieldandern stellte nach Ansicht des
Managements das wesentliche Risiko
fir das Sondervermogen dar. Daher
legte es den Anlageschwerpunkt auf
deutsche Staatsanleihen mit langerer
Restlaufzeit, die von der aufgekomme-
nen Risikoaversion der Investoren pro-
fitierten und im Kurs anstiegen. Unter
Renditeaspekten engagierte sich der
Fonds auch in hoher verzinslichen Staats-
titeln aus osteuropaischen Emerging
Markets, wie z. B. aus Polen, Russland
und der Turkei, sowie in Unternehmens-
anleihen. Die Risikopramien dieser
Papiere verringerten sich merklich, be-
gleitet von splrbaren Kurssteigerungen.
Beglinstigt wurde diese Entwicklung
unter anderem durch das verstarkte
Interesse der Anleger auf ihrer Suche
nach héheren Renditen angesichts der
Niedrigzinspolitik der Notenbanken.
Dartber hinaus erwarb DWS Europa
Strategie (Renten) im Frihjahr 2010 auf
ermafigtem Kursniveau kirzer laufende
griechische Anleihen; hierfir sprachen

nach Meinung des Fondsmanagements

DWS EUROPA STRATEGIE (RENTEN)

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
115
112
109
106
103
100
97

94
9/05* 9/06 9/07

Il DWS Europa Strategie (Renten)

9/08 9/09 9/10

*9/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS EUROPA STRATEGIE (RENTEN)
Wertentwicklung im Uberblick
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Il DWS Europa Strategie (Renten)
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

neben attraktiven Renditen die eingelei-
teten Sparmalnahmen Griechenlands,
um aus der Schuldenkrise zu kommen.
Die damit verbundene Erwartung einer
merklichen Kurserholung bei diesen
Zinspapieren hatte sich jedoch bis zum
Ende der Berichtszeit nicht erflllt. Dies

déampfte das Anlageergebnis des Fonds.

Auf der Wahrungsseite konzentrierte
sich das Management auf Euro-Anla-
gen. Fremdwahrungspositionen wurden
mit Blick auf die heftigen Wechselkurs-

schwankungen weitgehend gegen die

Stand: 30.9.2010



europaische Gemeinschaftswahrung
kursgesichert. Gleichwohl nutzte es

die festere Notierung einiger Emerging
Markets-Wahrungen u. a. durch in klei-
nerem Umfang eingesetzte Long/Short-
Strategien. Dabei wurden z. B. zeit-
weise Uber Devisentermingeschafte
Polnische Zloty gekauft (Long-Position)
und Britisches Pfund verkauft (Short-
Position). Auch in der Norwegischen
Krone ging der Fonds ,long”. Diese
Strategien trugen positiv zur Wertent-
wicklung des DWS Europa Strategie

(Renten) bei.

Die Durchschnittsrendite der Fondsan-
lagen belief sich Ende September 2010
auf 3,5% p. a.* bei einer durchschnitt-
lichen Restlaufzeit von 6,5 Jahren. An-
gesichts der hohen Staatsverschuldung
in den Industrielandern und der damit
verbundenen Zinsunsicherheiten wurde
die durchschnittliche Kapitalbindung
(Duration) im Portefeuille auf 2,7 Jahre
verringert, um Kursrisiken aufgrund von
Zinsanderungen zu begrenzen. Dies
dampfte jedoch das Anlageergebnis, da
die Kurse im langeren Laufzeitsegment

sich besser entwickelten als erwartet.

Wesentliche Quellen des
VerauRerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verau-
ferungsergebnisses waren realisierte
Verluste durch Zins- und Devisenkurs-
sicherungsgeschéfte aufgrund der

defensiveren Ausrichtung des Portfolios.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kilinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS EUROPA STRATEGIE (RENTEN): Zusammengefasste Vermogensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 92,1% (30.9.2010) / 88,6% (30.9.2009)

AAA

AA

A

BBB

BB

Andere
Investmentfonds

Bankguthaben u. Sonstiges

Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010

I — 39,4
29,7
I 12,1
17,9
I 15,5
9,7
I 14,6
14,4
I 10,5
5,9
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1,0
0,0
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I 7,9
11,0
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* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor's, Moody's und Fitch

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

AAA  Extrem starke Féahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB

AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhaltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc

Giite fiihren

Die Bonitat ist entsprechend des héheren Geschafts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschéaftsmodell des Unternehmens.

Zinsen und Tilgung bis

Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

WKN: 976 977

ISIN: DE0009769778
Stand: 30.9.2010
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DWS Inter-Renta

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Der international anlegende Renten-
fonds erzielte im zurlickliegenden Ge-
schaftsjahr bis Ende September 2010
einen Wertzuwachs von 12,5% je Anteil
(nach BVI-Methode; s. Grafik). Damit
kam er jedoch nicht ganz an seine
Benchmark (+13,2%, jeweils in Euro)
heran. Der Fonds bewegte sich in
einem Umfeld, das von einer leichten
Konjunkturerholung, aber zunehmenden
Risiken aufgrund der erhéhten Staats-
verschuldung und heftigen Schwankun-
gen an den Devisenmarkten gepragt

war.

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Auf der Wahrungsseite stellten — neben
Euro — Positionen im US-Dollar und im
Japanischen Yen Ende September 2010
die Anlageschwerpunkte dar. Mit dieser
Ausrichtung profitierte DWS Inter-Renta
von der Aufwertung dieser Wahrungen
gegenuber der Europdischen Gemein-
schaftswahrung, die angesichts der
Schuldenkrise in den Euro-Peripherie-
l&andern, die nach Ansicht des Manage-
ments das wesentliche Risiko flr das
Sondervermogen darstellte, unter Druck
stand. Zudem legte der Fonds in klei-
nerem Umfang auch in den Rohstoff-
wahrungen, wie Kanadischem, Australi-
schem und Neuseelédndischem Dollar
sowie in Lokalwahrungen der Emerging
Markets, z. B. Stdafrikanischem Rand,
Polnischem Zloty und Trkischer Lira
an, die gegenuber dem Euro merklich

zulegen konnten.

Hinsichtlich der Emittentenstruktur

favorisierte das Management Staats-

DWS INTER-RENTA
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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* 9/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS INTER-RENTA vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick

in %
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I DWS Inter-Renta
Vergleichsindex BarCap Global Aggregate
ex Securitized seit dem 1.2.10 (vorher: J.P.
Morgan Global Government Bond Index)
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

anleihen, darunter Emissionen aus
Deutschland und den USA. Damit parti-
zipierte DWS Inter-Renta von den Kurs-
steigerungen dieser Titel, die wegen der
aufgekommenen Risikoscheu an den
Kapitalmarkten auf verstarktes Anleger-
interesse stielRen. Angesichts der von
IWF und EU geschnlirten Rettungs-
pakete fur finanzschwache Euro-Lander
ging der Fonds im Frihjahr 2010 auch
kleinere Engagements in Zinspapieren
aus Irland, Griechenland, Portugal und

Spanien ein. Hierfir sprachen nach

Stand: 30.9.2010



Meinung des Fondsmanagements ne-
ben attraktiven Renditen die Sparmaf-
nahmen dieser Lander, um aus der
Schuldenkrise zu kommen. Die damit
verbundene Erwartung einer merklichen
Kurserholung bei diesen Zinspapieren
hatte sich jedoch bis zum Ende der
Berichtszeit nicht erfillt. Dies war einer
der Grinde, weshalb der Fonds nicht

ganz an seine Benchmark herankam.

DarUber hinaus befanden sich im Porte-
feuille neben Emissionen aus dem
Finanzsektor und Pfandbriefen auch Un-
ternehmensanleihen, die z. T. spUrbare
Kurssteigerungen verzeichneten, be-
glnstigt durch das verstarkte Interesse
der Anleger auf ihrer Suche nach héhe-
ren Renditen vor dem Hintergrund der
Niedrigzinspolitik der Notenbanken.
Allerdings war der Fonds in Corporate
Bonds — aufgrund der aufgekommenen
Skepsis der Marktteilnehmer hinsicht-
lich der Nachhaltigkeit der Konjunktur-
erholung — untergewichtet, was einen
weiteren Grund flr seine Underperfor-
mance darstellt, da diese Zinstitel in
ihrem Ausmald entgegen den Erwartun-

gen starker performten.

Ende September 2010 rentierten die
Fondsanlagen im Durchschnitt mit
3,9% p. a.* bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von 8,6 Jahren. Mit Blick
auf die hohe Staatsverschuldung in
den Industrielandern und die damit ver-
bundenen Zinsunsicherheiten wurde
die durchschnittliche Kapitalbindung
(Duration) im Portefeuille auf 7,3 Jahre
verkdrzt, um Kursrisiken aufgrund von
Zinsanderungen zu begrenzen. Dies

trug jedoch mit dazu bei, dass der

DWS INTER-RENTA: Zusammengefasste Vermoégensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 96,2% (30.9.2010) / 92,9% (30.9.2009)

[ 39,1
AAA 37,6
——— 35,8
AA 34,9
I 11,8
A 10,8
BB I 6,3
0,0
Andere 0.3
Investmentfonds -O 22'3
Bankguthaben u. Sonstiges W5 6.9
0 10 20 30 40 50
Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens * Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010 von Standard & Poor's, Moody's und Fitch

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitét ist entsprechend des héheren Geschafts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.
BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Geschaftsmodell des Unternehmens.
Verhaltnisse kénnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschéfts-
Gute fiihren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintréachtigt.
WKN: 847 404

ISIN: DE0008474040
Stand: 30.9.2010

Fonds etwas hinter seiner Benchmark
lag, bedingt durch die in ihrem Ausmal}
wider Erwarten bessere Kursentwick-

lung im langeren Laufzeitsegment.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verdu-
Rerungsergebnisses waren realisierte
Gewinne bei Devisentermingeschaften.
Auf der Anleihenseite fielen allerdings
aufgrund der defensiveren Ausrichtung
des Portfolios durch Zinssicherungsge-

schafte realisierte Verluste an.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.
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DWS High Income Bond Fund

(bis 31.1.2010: DWS Rendite Spezial)

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Der DWS High Income Bond Fund in-
vestiert im Rahmen seiner Anlagepolitik
in hoch verzinsliche Unternehmens-
anleihen aus Europa und den USA
sowie Hochzinstitel aus den Emerging
Markets. Fremdwahrungspositionen
werden weitestgehend gegen Euro ab-
gesichert. Der Fonds bewegte sich im
zurlickliegenden Geschéftsjahr bis Ende
September 2010 in einem Umfeld, das
von einer leichten Konjunkturerholung,
aber zunehmenden Risiken aufgrund
der erhohten Staatsverschuldung und
heftigen Schwankungen an den Devi-
senmérkten gepragt war. High Yield
Bonds konnten vor diesem Hintergrund
Zinspapiere mit vergleichsweise gerin-
geren Risikopramien und damit nied-
rigeren Renditen outperformen. Be-
glnstigt wurde diese Entwicklung von
dem verstarkten Interesse der Inves-
toren auf ihrer Suche nach hoheren
Renditen angesichts der Niedrigzinspoli-
tik der Notenbanken. Davon profitierte
der DWS High Income Bond Fund und
erzielte in den zwolf Monaten bis Ende
September 2010 einen Wertzuwachs
von 15,9% je Anteil (nach BVI-Methode;
s. Grafik). Damit lag er allerdings hinter
seiner Benchmark, die im gleichen Zeit-
raum um 20,2% zulegte (jeweils in

Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Mit Blick auf die Schuldenkrise in den
Euro-Peripherielandern, die das Manage-
ment als das wesentliche Risiko flr das
Sondervermogen ansah, wurden euro-
paische Finanzwerte voriibergehend im

Portefeuille untergewichtet. Diese Anlei-

DWS HIGH INCOME BOND FUND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Il DWS High Income Bond Fund

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 30.9.2010

DWS HIGH INCOME BOND FUND
vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick
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Il DWS High Income Bond Fund
Vergleichsindex 1/; ML Euro BB-B Non-
Financial & FRN HY Constr.,

1/; ML US HY BB-B rated Constr. (hedged
in Euro), /; JPM EMBI Global Diversified
(hedged in Euro) seit dem 1.2.2010 (vorher:
1/3JPM Global Diversified, /; ML US HY,
1/; ML Euro HY Constr.)

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fir die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

hen wiesen allerdings zwischenzeitlich
in ihrem Ausmalf3 wider Erwarten hohe
Kurssteigerungen auf. Darliber hinaus
bevorzugte der Fonds in Anbetracht der
zaghaften globalen Konjunkturerholung
in den USA und in Europa weniger
konjunktursensible Titel, darunter u. a.
Emissionen aus den Bereichen Medien,

Versorger und Telekommunikation.



Bei seinen Engagements in den Emer-
ging Markets, die geringer gewichtet
wurden, favorisierte das Management
Zinspapiere aus Landern, die es als poli-
tisch und wirtschaftlich stabil einstufte.
Diese High Yield Bonds legten jedoch
im Kurs nicht so stark zu wie Titel aus
Regionen, die es als riskanter einschatz-
te, wie beispielsweise Zinspapiere aus
Argentinien und Pakistan. Die insge-
samt defensivere Ausrichtung des
Fondsportfolios im Vergleich zur Bench-
mark erklart auch im Wesentlichen,
weshalb DWS High Income Bond Fund

nicht an seine Benchmark herankam.

Die Positionen in nachrangigen Finanz-
titeln wurden in der zweiten Geschéfts-
jahreshalfte ausgeweitet. Diese Papiere
verzeichneten deutliche Kurssteige-
rungen, wobei sich ihre Risikopramien
und damit ihre Renditeaufschldage ge-
genlber vergleichbaren Staatsanleihen
merklich verringerten. Unterstitzt wur-
de diese Entwicklung von den im Rah-
men der Bankenreform vorgesehenen
Anderungen der Eigenkapitalausstat-
tung und in diesem Zusammenhang
angekUndigten Kapitalerhdhungen.

Der Fonds erwarb auch neu emittierte,
hoher verzinsliche Unternehmensanlei-
hen, die auf rege Nachfrage stieRen und

im Kurs merklich anstiegen.

Ende September 2010 rentierten die
Fondsanlagen im Durchschnitt mit
6,7% p. a.* bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von 6,7 Jahren. Durch den
Einsatz von Finanzderivaten wurde die
Duration (durchschnittliche Kapitalbin-
dung) auf 4,0 Jahre verringert, um das

Zinsanderungsrisiko zu begrenzen.

DWS HIGH INCOME BOND FUND: Zusammengefasste Vermoégensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 95,0% (30.9.2010) / 98,9% (30.9.2009)

Il 38
AA 0,0
A . 6,7
3,3
I 22,3
BBB 12,0
I 24,6
BB 31,9
——— 32,8
B 39,6
I 4,0
CcC 97
Andere 0.0 24
kein Rating 108
Aktien 1 0.2
Bankguthaben u. Sonstiges ﬂ 4.8
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Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.

Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhaltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Glite fiihren

Wesentliche Quellen des
VerauBBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verdu-
Rerungsergebnisses waren realisierte
Verluste bei Devisentermingeschéaften
und realisierte Gewinne auf der Renten-

seite.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

BB Die Bonitét ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.

ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschéfts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

WKN: 849 091

ISIN: DE00084900913
Stand: 30.9.2010
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DWS Global-Gov Bonds

(bis 30.6.2010: DWS Re-Inrenta)

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Im Zuge der Umbenennung des thesau-
rierenden Rentenfonds zum 1. Juli 2010
anderten sich auch dessen Anlagepolitik
und Benchmark. DWS Global-Gov
Bonds investiert global vornehmlich in
Staatsanleihen; Titel staatsnaher Emit-
tenten sowie Covered Bonds (pfand-
briefahnliche Zinspapiere) kénnen eben-
falls beigemischt werden. Der Fonds
bewegte sich im zurlickliegenden Ge-
schéftsjahr bis Ende September 2010 in
einem Umfeld, das von einer leichten
Konjunkturerholung, aber zunehmenden
Risiken aufgrund der erhéhten Staats-
verschuldung und heftigen Schwankun-
gen an den Devisenmarkten gepragt
war. Vor diesem Hintergrund legte er in
den zwolf Monaten bis Ende Septem-
ber 2010 um 5,4% je Anteil zu (nach
BVI-Methode; s. Grafik), lag damit aller-
dings hinter seiner Benchmark (+9,0%;

jeweils in Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Mit Blick auf die Schuldenkrise in den
Euro-Peripherielandern, die das Manage-
ment als das wesentliche Risiko flr das
Sondervermogen ansah, engagierte sich
der Fonds in Government Bonds mit
Schwerpunkten in Deutschland, Japan
und USA. Damit profitierte er von den
Kurssteigerungen dieser Titel, die we-
gen der aufgekommenen Risikoscheu
auf verstarktes Anlegerinteresse stie-
en. Dampfend wirkte eine kleinere,

im Frihjahr — angesichts der von IWF
und EU geschniirten Rettungspakete
fur finanzschwache Euro-Lénder — auf

ermafigtem Kursniveau aufgebaute

DWS GLOBAL-GOV BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS GLOBAL-GOV BONDS

vs. Vergleichsindex

Wertentwicklung im Uberblick
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I DWS Global-Gov Bonds
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Index) Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

Position in griechischen Zinspapieren;
diese wurden aber im Zuge der Fond-
sumstellung wieder veraulRert, um wei-
tere Kursrisiken zu vermeiden. Dartber
hinaus waren dem Portefeuille irische
Staatstitel sowie Covered Bonds aus
Spanien, Portugal und Irland beige-
mischt; hierflr sprachen nach Ansicht
des Fondsmanagements neben attrakti-
ven Renditen die SparmafRnahmen die-
ser Lander, um aus der Schuldenkrise

zu kommen.

Stand: 30.9.2010



Auf der Wahrungsseite partizipierte
DWS Global-Gov Bonds mit seinen
Anlagen in US-Dollar, Japanischen Yen
und — in kleinerem Umfang — in den
Rohstoffwahrungen Australischer und
Kanadischer Dollar sowie in Lokalwah-

rungen der Emerging Markets von

deren Aufwertung gegenlber dem Euro.

Allerdings war der Fonds — angesichts
des hohen US-Budgetdefizits und der
Niedrigzinspolitik der US-Notenbank —
in den ersten neun Monaten des Ge-
schéftsjahres im ,,Greenback” unterge-
wichtet; dies trug zu seiner Underper-
formance gegenlber der Benchmark
bei, da der US-Dollar starker als erwar-
tet gegendber dem Euro aufwertete.
Der Yen wurde im Portfolio zunachst
geringer gewichtet, dessen Bestand
aber — nach der Intervention der Bank
of Japan Anfang September 2010 — auf
vortbergehend ermaRigtem Wechsel-

kursniveau erhoht.

Die Fondsanlagen rentierten Ende
September 2010 im Durchschnitt mit
3,3% p. a.* bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von 7,7 Jahren. Angesichts
der hohen Staatsverschuldung in den
Industrielandern und der damit verbun-
denen Zinsunsicherheiten wurde die
durchschnittliche Kapitalbindung (Dura-
tion) im Portefeuille auf 5,7 Jahre ver-
ringert, um Kursrisiken aufgrund von
Zinsanderungen zu begrenzen. Diese
klrzere Ausrichtung trug jedoch mit
dazu bei, dass der Fonds nicht an seine
Benchmark herankam, bedingt durch
die in ihrem Ausmal3 wider Erwarten
bessere Kursentwicklung im langeren

Laufzeitsegment.

DWS GLOBAL-GOV BONDS: Zusammengefasste Vermoégensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 93,8% (30.9.2010) / 96,4% (30.9.2009)

AAA ——
. *A 37,7

A mi7

BBB ms3s

BB 00 4,1

Bankguthaben u. Sonstiges -322

0 10

Bl Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010
Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.

Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse kdnnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Giite fithren

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verau-
Rerungsergebnisses waren realisierte
Gewinne bei Anleihen und Devisen-
termingeschaften. Auf der Anleihenseite
fielen allerdings aufgrund der defensi-
veren Ausrichtung des Portfolios durch
Zinssicherungsgeschéfte realisierte

Verluste an.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

20 30 40 50 60 70

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor's, Moody's und Fitch

BB Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschafts-
bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.

Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschéaftsmodell des Unternehmens.

ccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

WKN: 847 408

ISIN: DE0008474081
Stand: 30.9.2010
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DWS Covered Bond Fund

(bis 30.6.2010: DWS Select-Rent)

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Im Zuge der Umbenennung des Ren-
tenfonds zum 1. Juli 2010 anderten sich
auch dessen Anlagepolitik und Bench-
mark. Er konzentriert seine Engage-
ments vermehrt auf das Segment euro-
paischer Covered Bonds (Pfandbriefe
bzw. pfandbriefédhnliche Papiere). Zudem
kénnen auch Staatsanleihen, Zinstitel
staatsnaher Emittenten sowie Unter-
nehmensanleihen dem Portefeuille bei-
gemischt werden. Der DWS Covered
Bond Fund bewegte sich in einem Um-
feld, das von einer leichten Konjunktur-
erholung, aber zunehmenden Risiken
aufgrund der erhohten Staatsverschul-
dung gepragt war. Vor diesem Hinter-
grund erreichte er im zurtckliegenden
Geschaftsjahr bis Ende September
2010 einen Wertzuwachs von 2,2% je
Anteil (nach BVI-Methode; s. Grafik). Mit
diesem Anlageergebnis kam der Fonds
jedoch nicht an seinen Vergleichsindex
heran, der um 3,9% zulegte (jeweils in

Euro).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Mit Blick auf die Schuldenkrise in den
Euro-Peripherieldandern, die das Manage-
ment als das wesentliche Risiko fir

das Sondervermdgen ansah, favorisierte
der DWS Covered Bond Fund deutsche
Emissionen. Damit profitierte er von
den Kurssteigerungen dieser Papiere,
die wegen der aufgekommenen Risiko-
aversion auf verstarktes Anlegerinteres-
se stiefsen. Darliber hinaus engagierte
er sich auf ermaRigtem Kursniveau auch
in Covered Bonds aus Spanien, Portugal
und Irland; hierflr sprachen nach An-

sicht des Fondsmanagements neben

DWS COVERED BOND FUND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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9/05* 9/06 9/07
Il DWS Covered Bond Fund

9/08 9/09 9/10

*9/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS COVERED BOND FUND
vs. Vergleichsindex
Wertentwicklung im Uberblick

in %
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5—22t

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Il DWS Covered Bond Fund
Vergleichsindex iBoxx € Covered seit
dem 1.7.10 (vorher PEXP 2Y)

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

attraktiven Renditen u. a. die eingeleite-
ten Sparmalnahmen in diesen Landern,
um aus der Schuldenkrise zu kommen.
Die daran angeknUpften Erwartungen
einer merklichen Kurserholung hatten
sich jedoch bis zum Ende der Berichts-
zeit nicht erflllt. Dampfend wirkten in
diesem Zusammenhang die Positionen
in portugiesischen und irischen Emis-

sionen.

Anlageschwerpunkt bildeten zuletzt

deutsche Pfandbriefe und andere euro-

Stand: 30.9.2010

paische Covered Bonds (61,2% des
Fondsvermdgens), die insgesamt einen
positiven Ergebnisbeitrag leisteten. Zu-
dem war der Fonds neben Staatsanlei-
hen in kleinem Umfang auch in nach-
rangigen Schuldverschreibungen von
Finanzinstituten und in Unternehmens-
anleihen investiert, die merkliche Kurs-
steigerungen aufwiesen und deren
Risikopramien bzw. Renditeaufschlage
gegenuber vergleichbaren Staatstiteln
sich spurbar verringerten. Begunstigt

wurde diese Entwicklung in einem Um-



feld niedriger Zinsen durch die Suche
der Investoren nach hoheren Renditen.
Unterstlitzt wurde der Kursanstieg bei
Nachranganleihen von den im Rahmen
der Bankenreform vorgesehenen Ande-
rungen der Eigenkapitalausstattung und
in diesem Zusammenhang angekindig-

ten Kapitalerhohungen.

Grund flr die Underperformance des
DWS Covered Bond Fund war seine
zunachst noch kirzere Ausrichtung im
Vergleich zu seiner neuen Benchmark.
Dadurch konnte er nicht in gleichem
MalRe an der glinstigeren Kursentwick-
lung im l&ngeren Laufzeitbereich parti-
zipieren. Allerdings wurde die Duration
(durchschnittliche Kapitalbindung) im
Portefeuille in Erwartung nachgebender
Zinsen und Renditen am langen Laufzei-
tende in der zweiten Geschéftsjahres-
halfte auf zuletzt 4,0 Jahre verlangert.
Die Durchschnittsrendite der Fondsanla-
gen belief sich Ende September 2010
auf 3,3% p. a.* bei einer durchschnitt-

lichen Restlaufzeit von 3,3 Jahren.

Wesentliche Quellen des
VerauRerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verau-
Rerungsergebnisses waren realisierte

Gewinne auf der Rentenseite.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS COVERED BOND FUND: Zusammengefasste Vermogensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 96,2% (30.9.2010) / 89,4% (30.9.2009)
I 65,0

AAA
I 15,2
e 16,9
A I 10,6
10,0
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BBB 5
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BB 0%
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Andere o
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Investmentfonds | 1111
Bankguthaben u. Sonstiges m27 92
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AAA
AA

BBB

Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010
Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung
Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Ungiinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse konnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Giite fiihren

BB
bis

ccc
und

58,8
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* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

Die Bonitat ist entsprechend des hoheren Geschafts-
und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahit.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschéaftsmodell des Unternehmens.

Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.

WKN: 847 653
ISIN: DE0008476532
Stand: 30.9.2010
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DWS Inter Genuf}

Der Genussschein-Fonds

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

DWS Inter Genuld investiert Gberwie-
gend in Genussscheinen und Wert-
papieren mit dhnlichem Charakter. Der
Fonds bewegte sich im zurlickliegenden
Geschaéftsjahr bis Ende September 2010
in einem Umfeld, das von einer leichten
Konjunkturerholung, aber zunehmenden
Risiken aufgrund der erhohten Staats-
verschuldung gepragt war. Vor diesem
Hintergrund erzielte er in den zwolf Mo-
naten bis Ende September 2010 einen
Wertzuwachs von 13,8% je Anteil (nach
BVI-Methode, in Euro; s. Grafik).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Mit Blick auf die Schuldenkrise in den
Euro-Peripherielandern, die das Manage-
ment als das wesentliche Risiko fur

das Sondervermdgen ansah, favorisierte
DWS Inter Genul3 deutsche Emissio-
nen, was sich positiv auf das Anlageer-
gebnis auswirkte. In kleinem Umfang
waren u. a. Zinstitel aus Irland im Porte-
feuille enthalten; hierflr sprachen nach
Ansicht des Fondsmanagements neben
attraktiven Renditen die eingeleiteten
SparmafRnahmen in diesen Landern, um
aus der Schuldenkrise zu kommen. Die
daran angeknUpften Erwartungen einer
merklichen Kurserholung hatten sich
allerdings bis zum Ende der Berichtszeit
nicht erfillt. Dies dampfte jedoch auf-
grund der kleinen Bestande in irischen
und spanischen Papieren nur gering-

flgig die Wertentwicklung des Fonds.

Den wesentlichen Performancebeitrag
leisteten die deutschen Genussscheine

sowie nachrangige Bank- und Versiche-

DWS INTER GENUR
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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9/05* 9/06 9/07

Il DWS Inter GenuR®

9/08 9/09 9/10

*9/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermaoglichen keine Prognose fir die Zukunft.

DWS INTER GENUB
Wertentwicklung im Uberblick

in %
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B DWS Inter GenuR
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose fur die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

rungsschuldverschreibungen, in denen
DWS Inter Genuf3 engagiert war. Diese
Wertpapiere stiegen im Kurs deutlich
an, wobei sich ihre Risikopramien und
damit ihre Renditeaufschlage gegen-
Uber vergleichbaren Staatsanleihen
merklich verringerten. Beglinstigt wur-
de diese Entwicklung in einem Umfeld
niedriger Zinsen durch die Suche der
Investoren nach hoheren Renditen.
UnterstUtzt wurde der Kursanstieg bei

Genussscheinen und Nachranganleihen

Stand: 30.9.2010



von den im Rahmen der Bankenreform
vorgesehenen Anderungen der Eigen-
kapitalausstattung und in diesem Zu-
sammenhang angekindigten Kapital-
erhéhungen. Zudem waren dem
Portefeuille deutsche und &sterreichi-
sche Staatsanleihen beigemischt, die
von der aufgekommenen Risikoaversion
der Investoren profitierten und ebenfalls
im Kurs sptirbar anstiegen. Angesichts
der heftigen Schwankungen an den
Devisenmarkten war das Wahrungs-
portefeuille weitestgehend auf Euro

ausgerichtet.

Die Fondsanlagen rentierten Ende
September 2010 im Durchschnitt mit
9,1% p. a.* bei einer durchschnittlichen
Restlaufzeit von 6,4 Jahren. Mit Blick
auf die sich im Berichtszeitraum ab-
zeichnende wirtschaftliche Belebung
und in Erwartung auf mittlere Sicht stei-
gender Renditen reduzierte das Manage-
ment durch den Einsatz von Finanz-
derivaten die Duration (durchschnittliche
Kapitalbindung) auf 3,3 Jahren, um das

Zinsanderungsrisiko zu begrenzen.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verau-
fderungsergebnisses waren realisierte

Verluste auf der Rentenseite.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS INTER-GENUR: Zusammengefasste Vermogensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 95,0% (30.9.2010) / 85,0% (30.9.2009)

AAA I 8,6
AA Il 34

I—— 20,8
A 27,0

|
BBB . 35,9
BB I 8,6

14,5
B I 7,3
5,4

Andere I 10,4
Bankguthaben u. Sonstiges I °0 150

0 10 20 30 40 50

Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermégens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010
Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

AAA Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung

BBB Angemessene Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung.
Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische
Verhéltnisse konnten zu einer Beeintrachtigung der Rating-
Giite fithren

* Mittelwerte Uberwiegend auf Basis der Ratings
von Standard & Poor’s, Moody's und Fitch

BB Die Bonitét ist entsprechend des hoheren Geschéfts-

bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung

B werden in der Regel ohne Beeintrachtigung gezahlt.
Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Geschaftsmodell des Unternehmens.

Cccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschéfts-

und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-

schl

echter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
WKN: 849 098
ISIN: DE0008490988
Stand: 30.9.2010
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DWS Euro Spezial

Anlageziel und Anlageergebnis im
Berichtszeitraum

Der Rentenfonds DWS Euro Spezial
bewegte sich in einem Umfeld, das von
einer leichten Konjunkturerholung, aber
zunehmenden Risiken aufgrund der
erhohten Staatsverschuldung gepragt
war. Vor diesem Hintergrund erzielte
er im zurlickliegenden Geschaftsjahr
bis Ende September 2010 einen Wert-
zuwachs von 17,7% je Anteil (nach
BVI-Methode, in Euro; s. Grafik).

Anlagepolitik im Berichtszeitraum
Das Management sah die Schuldenkrise
in den Euro-Peripherielandern als das
wesentliche Risiko flr das Sonderver-
maogen im Berichtszeitraum an. Daher
bevorzugte es bei seinen Engagements
deutsche Emissionen, was sich positiv
auf das Anlageergebnis auswirkte. In
geringem Umfang waren u. a. auch
Zinstitel aus Irland im Portefeuille ent-
halten; hierflr sprachen nach Ansicht
des Fondsmanagements neben attrak-
tiven Renditen die eingeleiteten Spar-
mafinahmen in diesem Land, um aus
der Schuldenkrise zu kommen. Die
daran angeknUpften Erwartungen einer
merklichen Kurserholung hatten sich
allerdings bis zum Ende der Berichtszeit
nicht erfillt. Dies dampfte jedoch auf-
grund des kleinen Bestandes in irischen
Papieren nur geringfligig die Wertent-

wicklung des Fonds.

Deutsche Genussscheine sowie nach-
rangige Bank- und Versicherungsschuld-
verschreibungen, in denen DWS Euro
Spezial investiert war, leisteten den we-

sentlichen Performancebeitrag. Diese

DWS EURO SPEZIAL
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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9/08 9/09 9/10

*9/2005 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft.

DWS EURO SPEZIAL
Wertentwicklung im Uberblick

in %
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Il DWS Euro Spezial
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne
Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose flr die Zukunft.

Stand: 30.9.2010

Papiere verzeichneten deutliche Kurs-
steigerungen, wobei sich ihre Risikopra-
mien und damit ihre Renditeaufschlage
gegenuber vergleichbaren Staatsanlei-
hen merklich verringerten. Beglnstigt
wurde diese Entwicklung in einem Um-
feld niedriger Zinsen durch die Suche
der Investoren nach hoheren Renditen.
UnterstUtzt wurde der Kursanstieg bei
Genussscheinen und Nachranganleihen
von den im Rahmen der Bankenreform

vorgesehenen Anderungen der Eigen-

Stand: 30.9.2010



kapitalausstattung und in diesem Zu-
sammenhang angekuindigten Kapital-
erhdéhungen. Dartber hinaus war dem
Portfolio eine deutsche Bundesanleihe
beigemischt, die von der aufgekomme-
nen Risikoaversion der Investoren pro-
fitierte und ebenfalls im Kurs splrbar

anstieg.

Die Durchschnittsrendite der Fondsanla-
gen belief sich Ende September 2010
auf 9,3% p. a.* bei einer durchschnitt-
lichen Restlaufzeit von 3,8 Jahren; die
Duration (durchschnittliche Kapitalbin-
dung) betrug 3,3 Jahre.

Wesentliche Quellen des
VerauBerungsergebnisses

Die wesentlichen Quellen des Verdu-
Rerungsergebnisses waren realisierte

Verluste auf der Rentenseite.

* Stichtagsbezogene Durchschnittsrendite
der Fondsanlagen, die von der Nominal-
verzinsung der im Portefeuille enthaltenen
Zinspapiere abweichen kann. Die kinftige
Wertentwicklung des Fonds kann hieraus
nicht abgeleitet werden.

DWS EURO SPEZIAL: Zusammengefasste Vermogensaufstellung
Rating-Struktur der Anleihen im Portefeuille*

Anleihen 91,4% (30.9.2010) / 86,7% (30.9.2009)

AAA I 13,0
17,0
AA Il 30
A I 6,6
14,0
I — 36,1
BBB 28,6
BB I 9,1
B . 37
I 19,9
Andere 8,8
Bankguthaben u. Sonstiges IS 6 13.3
0 10 20 30 40 50
Il Jeweils Anteil in % des Fondsvermdgens * Mittelwerte (iberwiegend auf Basis der Ratings
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2010 von Standard & Poor's, Moody's und Fitch

Jeweils Anteil in % des Fondsvermogens
(inkl. anteiliger Stiickzinsen) zum 30.9.2009

AAA  Extrem starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung BB Die Bonitéat ist entsprechend des hoheren Geschéfts-
AA  Sehr starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung bis und Finanzrisikos ausreichend. Zins und Tilgung
A Starke Fahigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung B werden in der Regel ohne Beeintréchtigung gezahit.
BBB Angemessene Féhigkeit zur Zahlung von Zinsen und Tilgung. Das Non-Investment Grade Rating entspricht dem
Unglinstige konjunkturelle oder branchenspezifische Geschaftsmodell des Unternehmens.
Verhéltnisse konnten zu einer Beeintrachtigung der Rating- Cccc Das Rating entspricht nicht dem langfristigen Geschafts-
Gute fithren und modell des Unternehmens. Zins und Tilgung sind mittel-
schlechter bis langfristig potentiell beeintrachtigt.
WKN: 976 971

ISIN: DE0009769711
Stand: 30.9.2010
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Jahresbericht

DWS Euroland Strategie (Renten)

Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Bor handelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
6,7500 % Deutsche Postbank 93/02.10.23 S.364 IHS

(DE0002432549) . ... ... DEM 2000
3,6250 % Abbey National Treasury Services

10/05.10.17 MTN (XS0546057570) .. ...... EUR 4200
4,3500 % Austria 07/15.03.19 MTN 144a

(ATO000A08968) 3) ... ... ... .. ... EUR 20000
5,2500 % AXA 10/16.04.40 MTN (XS0503665290) . . . . EUR 1050
3,6250 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 10/18.01.17

PF (ES0413211345) . ................... EUR 4000
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 10/26.07.13

PF (ES0413211386) .................... EUR 6000
3,25600 % Banco BPI 10/15.01.15 MTN PF

(PTBBBGJOEOOOQ) ... ..ot o EUR 4200
4,6250 % Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF

MTN (XS0451805906) .................. EUR 3000
4,0000 % Barclays Bank 09/07.10.19 MTN

(XS0456178580) . ... EUR 4000
4,5000 % Bayerische Landesbank 07/07.02.19 IHS

(XS0285330717) ..o EUR 8000
3,7500 % Belgium 05/28.09.15 S.46 (BEO000306150) . EUR 5000
3,8750 % BMW Finance 10/18.01.17 MTN

(XS0478931354) . ... EUR 4610
4,2500 % Deutsche Telekom Int. Finance 10/13.07.22

MTN (XS0625787874) .................. EUR 2780
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.16026 MTN

(XS0415210151) ... EUR 10245
3,0000 % France O.A.T. 05/25.10.15

(FRO010216481)3) ... ... ... .. . ... EUR 5000
3,5000 % Germany 05/04.01.16 (DE0001135291) 3) .. EUR 20000
4,0000 % Germany 05/04.01.37 (DE0001135275) 3) . . EUR 10000
3,2500 % Germany 05/04.07.15 (DE0001135283) 3) .. EUR 25000
4,0000 % Germany 06/04.07.16 (DE0001135309) 3) . . EUR 20000
3,7500 % Germany 08/04.01.19 (DE0001135374) 3) .. EUR 15000
3,5000 % Germany 09/ 04.07.19 (DE0001135382) 3) . . EUR 20000
3,2500 % Germany 09/04.01.20 Ser.09

(DE0001135390)3) .. ... ... ... ... EUR 10000
4,7500 % Germany 98/04.07.28 A.ll

(DE0001135085)3) .. ... . ... ... ... .. EUR 10000
4,0000 % Greece 08/20.08.13 (GR0114021463) . . . . .. EUR 7000
5,9000 % Greece 10/20.04.17 (GR0118012609) . .. ... EUR 5000
8,7500 % Housing Finance Agency 88/15.02.18

(IE0004613513) . ......... IR EUR 1000
3,2500 % Intesa Sanpaolo 10/28.04.17 OPF MTN

(IT0004603434) .. ... EUR 5000
50000 % Ireland 02/18.04.13 (IE0031256328) 3) .. . .. EUR 5000
4,0000 % Ireland 09/15.01.14 (IEOOB3KWYS29) . ... .. EUR 4000
4,2500 % Italy 09/01.03.20 (IT0004536949) 3) . . EUR 10000
3,0000 % ltaly 10/15.06.15 (IT0004615917) EUR 5000
4,1250 % LB Hessen-Thiringen 06/08.12.16 S.H192

IHS MTN (XS0278214563) .............. EUR 5000
4,0000 % Lloyds TSB Bank 10/29.09.20 MTN

(XS0542950810) . ... EUR 4100
6,7500 % Minchener Rickversicherung 03/21.06.23

(XS0166965797) . ... EUR 5000
3,8750 % National Bank of Greece 09/07.10.16 MTN

(XS0438753294) . ...l EUR 2200
4,0000 % Netherlands 06/15.07.16 (NL0000102283) 3) EUR 20000
4,0000 % Netherlands 09/15.07.19 (NL0009086115) 3) EUR 10000
5,2500 % Poland 10/20.01.25 MTN (XS0479333311) . . EUR 9110
3,2500 % SpareBank 1 Boligkreditt 10/17.03.17 MTN

PF (XS0495145657)3) ... ... ... ... .. EUR 6000
7,8750 % Telecom ltalia 09/22.01.14 MTN

(XS0409510590) 3 .. ... EUR 5000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,8810 % A-BEST 2 05/01.10.15 CL.A (XS0232767631) EUR 500
0,9980 % Athlon Securitisation 05/26.12.14 CI.A

(XS0211870547) ... EUR 100
1,3930 % Bacchus 06/17.08.22 S.2 CL.A1

(XS0260552962) . ...l EUR 5000
4,6250 % BMW Finance 09/29.10.10 MTN

(XS0425657920) .. ... EUR 3150

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange

im Berichtszeitraum
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139,1800

99,7830

113,1900
99,4980

99,0560
101,5190
93,5850
93,6350
105,9110

91,8280
107,2060

104,8450
102,7716
107,5615
105,9475
109,8000
120,0700
108,5000
112,8900
112,6000
110,8400
108,9300
126,7000

84,4310

77,5260
125,0000
100,3300
100,4890

96,1000
103,7000
100,8860

96,0000
100,5530
108,2500

74,1950
111,9365
113,0930
106,2500
103,8000

114,8340

99,6750
99,5180
73,5000

100,2380

Kurswert
in

EUR

450 318 179,86

1423 232,08

4190 886,00

22638 000,00
1044 729,00

3962 240,00
6091 140,00
3930570,00
2806 050,00
4236 440,00

7 346 240,00
5360 300,00

4 833 354,50
2857047,70
11019675,68
5297 375,00
21960 000,00
12007 000,00
27125000,00
22578 000,00
16890 000,00
22168 000,00
10893 000,00
12670 000,00
5910170,00
3876 300,00
1250 000,00
5016 500,00
5024 450,00
3844 000,00
10370 000,00
5044 300,00
4800 000,00
4122673,00
5412 500,00
1632 290,00
22387 300,00
11309 300,00
9679 375,00
6228 000,00

5741700,00

128426,27
30299,26
3426 533,92

31567 497,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

93,51

0,30

0,87

4,70
0,22

0,82
1,26
0,82
0,58

0,88

1,00
0,59
2,29
1,10
4,56
2,49
5,63
4,69
3,51
4,60
2,26
2,63
1.23
0,80
0,26
1,04
1,04
0,80
2,15
1,06
1,00
0,86
112
0,34
4,65
2,35
2,01
1,29

1.19

0,03
0,01
0,71

0,66
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Wertpapierbezeichnung

3,4300 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und.
(USU122181006) .. ..o
1,0260 % F-E Gold 06/30.07.25 S.1 Cl.A2
(ITO004068612) ... oo
3,5000 % Germany 06/08.04.11 S.148 BO
(DE0001141489)3) ... ... ... ...
3,5000 % Germany 06/14.10.11 S.149 BO
(DE0001141497)3) ... .. ...
0,7170 % Granite Master Issuer 07/17.12.564 S.2
CL.3A2 (XS0298974840) .. ...............
1,2490 % Granite Mortgages 04/20.09.44 S.3 Cl.2M
(XS0201484036) .. ...
1,1090 % GSC European CDO I|-R 06/15.12.22 CI.A1
Reg S (XS0278346639) .................
1,0550 % Holmes Master Issuer 07/15.07.40 S.1
CL.3M2 (XS0292754594) .. ..............
1,6930 % Leopard CLO Il 04/07.04.19 Cl.A2 Reg S
(XS0188616824) .. ...
1,0240 % Mound Financing No.4 05/08.11.32 CI.3A
Reg S (XS0229402366) .................
6,2500 % Muinchener Hypothekenbk. 01/01.06.11
S.1020 MTN IHS (XS0129318910) ........
4,5000 % Telecom ltalia 04/28.01.11 MTN
(XS0184374063) .. ..o

Sonstige Forderungswertpapiere

7,0000 % DG Hypothekenbank 93/31.12.13 Genuss.
A.2 (DE0008041468) ...................

8,2500 % WGZ BANK 86/10.06.12 Genuss. Tr.B
(DE0008120270) ... ...

6,7500 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss.
(DEO006BB35212) ..o
6,3750 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss.
(DEO008B04T187) oo
6,3750 % Commerzbank 00/31.12.10 Genuss.
(DEO008032053) ...
4,7000 % Deutsche Schiffsbank 05/31.12.20 Genuss
S.I (DEO0OAOHGNAS) . .................
6,7000 % Eurohypo 03/31.12.13 Genuss. E.556838
(DEO005568380) . ...
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 02/31.12.12 Genuss.
(DEO005463251) ...
6,7500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.10 Genuss.
(DEO008125840) . ...t
4,8750 % LB Hessen-Thiringen 06/01.06.17 Genuss.
(DEOOOHLB88HS) .. ...................

Nichtnotierte Wertpapiere

Verbriefte Geldmarktinstrumente

1,0494 % Haus 98/01.05.35 S.1 CI.B1
(DE0002317021) ...

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte
Euro-Bobl Future 12/2010 (EURX) . ............ ... ...

Euro-Bund Future 12/2010 (EURX) . .. ..
Euro-Schatz Future 12/2010 (EURX) .................

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

Stlick

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

DEM

DEM

DEM

Bestand

4373000

10000

10000

20000

100

5000

8000

5500

2000

500

10000

5000

13254

2304

4800

3731

6505

2750

25562

95

178

3000

10000

-50 000
-207 000
-200 000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange Kurs
im Berichtszeitraum

6693 000 7320000 EUR 49,7906
% 93,9965

% 101,5000

% 102,9150

% 93,0000

% 74,5000

% 83,3599

% 99,0900

% 79,6800

% 99,8500

% 100,8590

5000 % 100,9500
% 110,0000

2304 % 111,5000
200 % 100,4000

2000 % 104,0000

3000 % 99,1250

250 % 73,2500

% 82,5000

% 13,1250

22 % 83,5000

% 83,7250

% 89,2900

Kurswert
in

EUR

2177 344,99
4866 954,45
10 150 000,00
20583 000,00
54 328,29
1429357,00
6202 649,69
5449 949,78
1593 600,00
249 625,00
10085 900,00

5047 500,00

7 454 328,85

131360241

4819 200,00
3880 240,00
6448 081,25
2014 375,00
21056 400,00
12 468,756
148 630,00
2511750,00

2042088,36

2042 088,36

452 360 268,22

-2 066 240,00

15 000,00
-2 763 740,00
672 500,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,45
1,01
2,11

4,27
0,01
0,30
1,29
1,13
0,33
0,05
2,09

1,05

1,656

0,27

1,00
0,81
1,34
0,42
0,44
0,00
0,03
0,52

0,42

0,42

93,93

-0,43

0,00
-0,67
0,14
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 22 186 985,53 4,61
Bankguthaben 22 186 985,53 4,61
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben .................... ... .. EUR 22 186 865,40 % 100 22186 865,40 4,61
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 54,46 % 100 54,46 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USDollar . ... usb 89,40 % 100 65,67 0,00
Sonstige Vermodgensgegenstande 12 073 425,60 2,51
Zinsanspriiche . ........ ... . EUR 7219760,88 % 100 7219760,88 1,50
Einschusse (Initial Margin) .. EUR 4814 600,00 % 100 4814 600,00 1,00
Sonstige Anspriiche . .......... ... ... .. ... ... EUR 39064,72 % 100 39064,72 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 80 336,90 % 100 80 336,90 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -298 894,20 % 100 -298 894,20 -0,06
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -2780915,60 % 100 -2780 915,60 -0,58
Fondsvermogen 481554 966,45 100,00
Anteilwert 36,55
Umlaufende Anteile 13176 299,736

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (gem. § 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
4.0% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,361
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 2,083
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. .. ... % 1,059

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Marktschlissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
Devi kurse (in M iz)

per 30.09.2010
Deutsche Mark .. ................ DEM 1,955830 = EUR 1

USDollar ....................... usb 1,361310 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringem Mal3e zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Sondervermégen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage bzw.

Rucknahmeabschlage gezahlt.

FuBBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 252 068 261,00.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéufe Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgéange
Borsengehandelte Wertpapiere 0,0000 % Dexia Kommunalbank 00/05.04.28
E.898 OPF (DE0003098125) ......... EUR 5000
Verzinsliche Wertpapiere 7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 Tr.B MTN
. . (XS0131793019) . ..o EUR 19000
87500 % America Movil 10/28.06.17 9,56000 % Eirles Four 01/und. Tr.C MTN
(XS0519903743) . .. .o EUR 3700 3700 ! (XS0131793282) Y EUR 9756
3,5000 % Banco Espanol de Credito 06/18.01.16 78200 % Eirles One/V\/eSthvy.p. Genuf& """""
PF (ES0413440084) .. ... ... ........ EUR 5000 00/02.07.10 S.2 MTN (XS0112920201) . EUR 20800
10,0000 % Bank of Ireland 01/12.02.20 MTN 71000 % Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN
(XS0487711573) . oo EUR 2890 2890 ! (XS0128635512) ... oo EUR 14085
48750 % DONG Energy 09/16.12.21 MTN 1,1440 % Forest Finance 05/05.12.18 CL.A
(XS0473783891) . .. .o EUR 510 510 (XS0220766801) EUR 3700
3,1250 % Gas Natural Capital Markets 09/02.11.12 11640 % FORNAX 06/20 0'2'1'9‘ 82 'C'l D """"
MTN (XS0458747028) .............. EUR 1200 1200 ! (X80267554926) ' : ’ EUR 5500
4,0000 % Germany 07/13.04.12 S.150 BO 11790 % GECO 02/20.09 5'4' C\ A3 """""""
(DE0001141505) . ................. EUR 20000 ! (X80159935534.) ' EUR 7900
5,6000 % Greece 09/20.08.14 (GR0114022479) .. EUR 10000 1,2500 % Germany 09/11 0'3'1'1‘ BSA """"""
4,3750 % HSH Nordbank 07/14.02.17 S.238 MTN ! (DE000T 137255;) ' EUR 20000
IHS (DEOOOHSHZH1S) ... ... ... EUR 12000 1,0270 % ltalease Finance 04/14.10.17 S.1 CL.A2
5,8640 % Hypo Real Estate Int. Trust | 07/und. (IT0003684088) EUR 600
Pref. (XS0303478118) .............. EUR 4400 09780 % Italease Finance 05/14.09.20 S.1 Cl.A2
5,4000 % lIreland 09/13.03.25 (IEO0B4TV0OD44) ... EUR 7200 7200 (IT0003827539) EUR 10000
5,9000 % lIreland 09/18.10.19 (IE00B6089D15) ... EUR 10000 4,5000 % OTP Jelzlogbank Reszvenytarsasag o
3,3750 % Merck Financial Services 10/24.03.15 ! 08/04.03.10 MTN (XS0348866368) EUR 15000
MTN (XS0497185511) .............. EUR 3330 3330 1,0820 % Permanent Financing No.7 05/10.06.42
3,8750 % Northern Rock 05/16.11.20 MTN C1.3C (XS0215351254) EUR 1000
(XSO?35418828) ................... EUR 8000 1,6460 % San Giorgio 99/31.12.09 Cl.A
5,56000 % Petroleos Mexicanos (PEMEX) (XS0105578792) EUR 18954
09/09.01.17 MTN (XS0456477578) .... EUR 4200 o N2 (9 10 (FRANAAAGRIEE]
4.8750 % Wal-Mart Stores 09/21.09.29 6,3750 % Sophia 00/18.02.10 (FRO000498255) . .. EUR 500
(XS0453133950) . .. oo EUR 1950 . .
Sonstige Forderungswertpapiere
Verbriefte Geldmarktinstrumente 7,5000 % geutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
. enuss. (DE0008042904) ........... DEM 4609 4609
1.1790 % Anglo Irish Bank Corp. 06/21.06.16 MTN 7,6500 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11
L0820 o g(S()kZSZFS\ZOLSz)'s'dé N EUR 2000 Genuss. (DE0008042946) .. ........ DEM 51398
' ° ><aSnOZC2>3;Oa§62 /03.07. EUR 1000 4000 0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
(XS SRSEERREEARERREEE Genuss. S.2 (DEO008127218) ... ... .. DEM 3329 9829
7,0500 % Coriolanus 02/und. CI.B MTN 6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss.
(XSO144318705) ... .. ..o EUR 6000 (DEO008121096) . ........o'eee.... DEM 2304 2304
10,3750 % Coriolanus 02/und. Cl.C MTN
(XS0144318374) . ... EUR 3500

33
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Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Genuss. S.11 (DE0008021221) ....... EUR 2304 12604
7,0000 % Commerzbank 99/01.07.10 Genuss.
(DE0008164070) . .........cvun... EUR 9600
6,3750 % Commerzbank 99/30.12.09 Genuss.
(DEO008164062) . ................. EUR 4615
7,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 99/31.12.09
Genuss. R.100 (DE0008084047) ... ... EUR 1500
Investmentanteile
Grupp 1e Investr ile (inkl. KAG-eigene Investmentanteile)
DWS Invest Duration Strategy FC (LU0298697151)
(0,500%) ..o Stiick 15000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Optior | Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR
(Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010, EURO-BUND FUTURE
12/2009)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswerte: Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010,
Euro-Bobl Future 09/2010, Euro-Bund Future 03/2010, Euro-Bund
Future 06/2010, Euro-Bund Future 09/2010, EURO-BUND FUTURE
12/2009, EURO-SCHATZ FUT 12/2009, Euro-Schatz Future
03/2010, Euro-Schatz Future 06/2010, Euro-Schatz Future 09/2010)

255750

EUR 3372074

Optionsrechte
Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR
(Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010, Euro-Bund Future

06/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 72000
(Basiswerte: EURO-BUND FUTURE 12/2009)

198 400

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

unbefristet EUR 220148

(Gattung: 4,3500 % Austria 07/15.03.19 MTN 144a, 3,6250 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 10/18.01.17 PF, 3,5000 % Banco
Espanol de Credito 06/18.01.16 PF, 4,0000 % Barclays Bank 09/
07.10.19 MTN, 4,5000 % Bayerische Landesbank 07/07.02.19
IHS, 3,8750 % BMW Finance 10/18.01.17 MTN, 3,0000 % France
O.A.T. 05/25.10.15, 3,5000 % Germany 06/08.04.11 S.148 BO,
3,5000 % Germany 06/14.10.11 S.149 BO, 4,0000 % Germany
07/13.04.12 S.150 BO, 1,2500 % Germany 09/11.03.11 BSA,
4,7500 % Germany 98/04.07.28 A.ll, 4,0000 % Greece 08/
20.08.13, 5,9000 % Greece 10/20.04.17, 3,2500 % Intesa
Sanpaolo10/28.04.17 OPF MTN, 4,5000 % OTP Jelzlogbank
Részvénytarsasag 08/04.03.10 MTN, 5,5000 % Petréleos
Mexicanos (PEMEX) 09/09.01.17 MTN, 5,2500 % Poland 10/
20.01.25 MTN, 4,5000 % Telecom ltalia 04/28.01.11 MTN,
7,8750 % Telecom ltalia 09/22.01.14 MTN)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermodgens 2009/2010
flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres . ........................... EUR 473919 377,04
I Ertrage 1. Ausschuttung/Steuerabschlag fir das Vorjahr .. ... ... EUR -19052 270,14
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ... ........... EUR 9492 493,99 2. Mittelzufluss (netto) ............ ... . ... ....... EUR -5498 109,39
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkdufen .. ...... EUR 132231 553,29
(vOr QUENIENSTEUET) - . o oo oo EUR 4765 852,22 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -137 729 662,68
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . EUR 53777,15 3. Ertrags—_ und Aufwandsausgleich .................. EUR -472 211,74
4. Ertrage aus Investmentzertifikaten . .. .............. EUR 38603,75 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ...................... EUR 17 279691,16
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 5. Realisierte Gewinne EUR 21884 947,40
und Pensionsgeschaften ........................ EUR 361601,61 6. Realisierte Verluste EUR -68459 612,82
davon: 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
aus Wertpapier-Darlehen . . . ... .. EUR 361601,61 Gewinne/Verluste ........... ... . ... ... .. EUR 51953 154,94
6. Sonstige Ertrédge ........ ... ... ... EUR 6119504,86
032\/‘2:' rrage Il. Wert des Sondervermoégens am Ende
Kompensationszahlungen .. ... .. EUR 6 060 391,37 des Geschaftsjahres . ........................... EUR 481554 966,45
andere EUR 59113,49
SummederErtrage ............ ... . ... . ... .... EUR 20831 833,58
Il. Aufwendungen . .
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 2501 Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
2. Verwaltungsvergitung .................. . EUR -3371316,39
davon: .
Kostenpauschale .. ............ Insgesamt pro Anteil
3. Sonstige Aufwendungen . .......... ..o EUR -180 801,02
davon: I. Berechnung der Ausschiittung
erfolgsabhangige Verglitung 1. Vortra .
" . g aus dem Vorjahr ............. EUR 70357 196,63 5,34
aus Leihe-Brtragen ... EUR -180801,02 2. Ergebnis des Geschaftsjahres . ... .. ... EUR -19.294 974,26 41,46
Summe der Aufwendungen ... ... ... ... .. ... . ... EUR -3552 142,42 II. Zur Ausschiittung verfiigbar . ... EUR 51062 222,37 3.88
1ll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 17279 691,16 1. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -33801269,72 2,57
IV. VerauRerungsgeschifte Ill. Gesamtausschiittung .............. EUR 17 260 952,65 1,31
Realisierte Gewinne EUR 21884947,40
Realisierte Verluste EUR -58459612,82
. - . 1. Endausschittung
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ....... ... .. .. EUR -36 574 665,42 a) Barausschiittung .. ............... EUR 17 260 952,65 1,31
V. Ergebnis des Geschéaftsjahres . .. ............. . ... EUR -19294 974,26

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,71% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,038% des durchschnittlichen Fondsvermégens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH fir das Sondervermdégen DWS Euroland Strategie
(Renten) keine Rickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die Depotbank oder an
Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur
Verfligung gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fur das Sondervermdogen ist gemal’ den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von 0,70% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Veroffent-
lichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem auf
sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf
den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

2010 Lo 481 554 966,45 36,55
2009 L 473919377,04 35,60
2008 L 985683 152,61 35,92
2007 1162380 080,73 36,96
Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des D he Bank-K ns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens iber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 12,32 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 72.140.628,98 EUR.
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Bor handelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,6000 % Swiss Confederation 03/08.04.33

(CH0015803239) . ... CHF 1000
3,7500 % Czech Republic 05/12.09.20 S.46

(CZ0001001317) v CzK 64 000
4,2000 % Czech Republic 06/04.12.36 S.49

(CZ0001001796) ... CzK 85000
4,0000 % Realkredit Danmark 05/01.10.38 PF S.43D

(DKO009273179) ..o DKK 76
6,0000 % Realkredit Danmark 96/01.10.29 PF S.23D

(DK0009257990) ... ... DKK 3
3,4000 % Austria 09/20.10.14 (ATOOO0AOCL73) 3 EUR 6000
3,25600 % Banco BPI 10/15.01.15 MTN PF

(PTBBBGJOEOOOQ) .. ... o EUR 800
4,6250 % Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF

MTN (XS0451805906) . ................. EUR 1000
4,1250 % Bukarest, City 05/22.06.15 (XS0222425471) . EUR 2150
5,0640 % Commerzbank/City of Moscow 06/20.10.16

LPN (XS0271772569) .................. EUR 6550
6,5000 % Croatia 09/05.01.15 (XS0431967230) ...... EUR 6750
5,0000 % Czech Republic 08/11.06.18 MTN

(XS0368800073) ... EUR 1000
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN

(XS0415210151) ... EUR 5250
4,7500 % France O.A.T. 01/25.10.12 (FR0000188690) . EUR 1300
3,6000 % France O.A.T. 04/25.04.15 (FR0010163543) . EUR 1000
4,2500 % France O.A.T. 08/25.10.18

(FRO010670737) 3 EUR 11000
5,0300 % Gaz Capital 06/25.02.14 MTN Reg S

(XS0272762963) . ... EUR 4430
5,8750 % Gaz Capital/Gazprom 05/01.06.15 Reg S

LPN (XS0220790934) .................. EUR 6150
4,5600 % Gaz Capital/Gazprom 05/09.12.12 LPN MTN

(XS0237713226) ... EUR 6000
6,2500 % Germany 00/04.01.30 (DE0001135143) 3 EUR 1000
5,5000 % Germany 00/04.01.31 (DE0001135176) 3 EUR 6000

)
)

3,7500 % Germany 08/04.01.19 (DE0001135374) 3; . EUR 22000
)

4,2500 % Germany 08/04.07.18 (DE0001135358) 3 EUR 25000
4,7500 % Germany 08/04.07.40 (DE0001135366) 3 EUR 10500
2,2500 % Germany 09/11.04.14 S.154 BO

(DE0001141547)3) ... EUR 22000
4,7500 % Germany 98/04.07.28 A.Il (DE0001135085) 3) EUR 9000
4,6000 % Greece 03/20.05.13 (GR0124021552) ... ... EUR 10 000
4,0000 % Greece 08/20.08.13 (GR0114021463) 3) . . .. EUR 12 000
4,5000 % Ireland 04/18.04.20 (IE0034074488) ... .... EUR 1000
4,2500 % ltaly 09/01.03.20 (IT0004536949) ..... . ... EUR 1900
3,7500 % ltaly B.T.P. 06/01.08.16 (IT0004019581) 3) .. EUR 2500
3,6000 % ltaly B.T.P. 09/01.06.14 (IT0004505076) . . .. EUR 2000
4,2500 % KfW 05/23.02.35 MTN (DEOOOAOAZATS) . . . EUR 1500
3,6250 % Poland 06/01.02.16 MTN (XS0242491230) 3) EUR 11000
5,6250 % Poland 08/20.06.18 MTN (XS0371500611) . . EUR 750
52500 % Poland 10/20.01.25 MTN (XS0479333311) 3) EUR 13080
5,1250 % Turkey 10/18.05.20 (XS0503454166) . . . . . .. EUR 4100
6,7500 % Hungary 02/12.02.13 S.D (HU0000402045) . HUF 2502 000
3,3760 % Finland 10/08.09.156 MTN (XS0491993258) . . NOK 40000
4,2500 % Norway 06/19.05.17 (NO0010313356) ... .. NOK 10 000
4,5000 % Norway 08/22.05.19 (NO0010429913) ... .. NOK 50 000
57500 % Poland 02/23.09.22 (PL0000102646) 3) .. .. PLN 90 000
6,2500 % Poland 04/24.10.15 (PL0000103602) 3) .. .. PLN 10 000
0,0000 % DEPFA BANK 05/23.06.20 MTN

(XS0221762932) . ... TRY 137 000
10,5000 % Svensk Exportkredit 05/30.09.15 MTN

(XS0230611807) ... TRY 3000
11,0000 % Turkey 09/06.08.14 (TRT060814T18) . ... ... TRY 10 000
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134,6500

103,3000

103,2500

99,9300
108,6000
106,9720

93,5850

93,5350
92,5000

102,2500
107,2620

112,7500

107,5615
107,7360
108,2340

113,75650
103,8250
105,7500

103,8000
150,3000
139,6700
112,6000
116,0000
136,9500

104,2500
126,7000

87,1420

84,4310

86,1995
103,7000
104,2680
103,3565
101,6000
103,8190
114,8400
106,2500
103,5000

100,7600
101,9800
108,5400
110,8250
101,8650
104,9630

22,3550

106,1060
108,5000

Kurswert
in

EUR

441109 038,76

101124119

2689271,32

3569 959,68

10180,01
497,05
6418320,00
748 680,00

936 350,00
1988 750,00

6697 375,00
7240185,00

1127 500,00

5646 978,756
1400 568,00
1082 340,00

12513 050,00
4599 447,50
6503 625,00

6228 000,00
1503 000,00
8380 200,00
24772 000,00
29000 000,00
14 379 750,00

22935 000,00
11403 000,00
8714 200,00
10131 720,00
861 995,00
1970 300,00
2606 700,00
2067 130,00
1524 000,00
11420 090,00
861 300,00
13897 500,00
4243 500,00

9084 552,79
5120541,48
1362481,79
6956 824,79
22994 472,01
2632 644,26
156511 065,17

161215791
5495 106,57

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

90,80

0,21

0,55

0,73

0,00
0,00
1,32
0,15

0,19
0,41

0,23

1,16
0,29
0,22

2,58
0,95
1,34

1,28
0,31
1,72
5,10
5,98
2,96

4,72
2,35
1.79
2,09
0,18
0,41
0,54
0,43
0,31
2,35
0,18
2,86
0,87

1,87
1,06
0,28
1,43
4,73
0,54
3,19

0,33
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Wertpapierbezeichnung

Verbriefte Geldmarktinstrumente

6,4500 % Commerzbank/City of Moscow 04/12.10.11
LPN (XS0202356167) ..................
1,0860 % F-E Green 04/30.10.18 CLA (IT0003675763) .
3,8000 % Greece 08/20.03.11 (GR0110019214) .. .. ..
0,9350 % Holmes Master Issuer 07/15.07.40 S.1
CI.3A2 (X80292750253) .. ...............
1,2790 % LB Baden-Wirttemberg 02/15.12.15 IHS
E.510 (DE0006872096) . ................
1,1990 % LB Hessen-Thiringen 04/10.12.15 S.H155
IHS MTN (XS0205456741) ..............
0,9470 % NRW.BANK 05/02.11.10 A.206 IHS MTN
(XS0233997849)3) .. ...
5,7500 % OTP Bank 08/16.05.11 MTN (XS0364137272)

5,6250 % Poland 02/18.11.10 (XS0157642793) ... ...

8,25600 % LB Baden-Wirttemberg 01/25.09.11 MTN
(XS0135796448) .. ...

14,0000 % Turkey 06/19.01.11 (TRT190111T13) ..... ..

6,2000 % Or-ICB 05/29.09.15 MTN (XS0230683111) ..
2,0894 % Regal Ser.31/DB Capital Trust 09/30.06.11
MTN (XS0422767235) ..................

Sonstige Forderungswertpapiere

7,56000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
Genuss. (DE0008042904) . ..............

7,65600 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11
Genuss. (DE0008042946) . ..............

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

Euro-Bund Future 12/2010 (EURX) ..................
Euro-Schatz Future 12/2010 (EURX) .................

2Y U.S.Treasury Note Future 12/2010 (CBT) ..........

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Call Euro-BOBL 11/2010 Strike 122,50 (EURX) ........
Call Euro-BUND 11/2010 Strike 133 (EURX) . . ..
Put Euro-BOBL 11/2010 Strike 119,50 (EURX) . . ..
Put Euro-BUND 10/2010 Strike 131 (EURX) ...........

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

CZK/EUR 280,00 Mio. ............................
GBP/EUR 1,80 Mio ..
HUF/EUR 1 000,00 Mio. ..........................
NOK/EUR 100,00 Mio. ...........................
PLN/EUR 83,00 Mio ..
TRY/EUR 62,00 Mio. .............................
USD/EUR 12,00 Mio. ... ... ...

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

GBP

SKK
TRY
usb

usb

DEM

DEM

EUR
EUR

usbD

EUR
EUR
EUR
EUR

Bestand

7430
15000
5000
9000
18000
29000

26 000
3300

1500

200 000

14000

4000

7300

11330

3270

-89 500
-5 000

-10 000
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Kéufe/
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im Berichtszeitraum
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Kurs

103,8800
99,2900
99,0030
99,3900
95,1600
96,0850

100,0340
101,0000

100,56245

107,6100
101,9700
96,3750

100,0000

102,4750

103,8750

Kurswert
in

EUR

7718 284,00
1311305,97
4950 150,00
8945 099,91
17128800,00
27 864 650,00

26 008 840,00
3333000,00

1756 041,87

7143 995,22
723014215
23831831,10

5362481,73

5936 155,02

1736711,52

441109 038,76

-1304 815,88

-1218 335,00
19750,00

-12125,88

13 385,00
-10 000,00
-3490,00
-94 000,00

352 078,08

-46 667,90
69 938,49
-108 057,15
-11 227,62
-37 669,41
-85 192,50
570954,17

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

1,69
0,27
1,02
1,84
3,63
5,74

5,35
0,69

0,36

1,47
1,49
0,58

1,10

1,22
0,36

90,80

-0,27

-0,25
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
-0,02

0,07

-0,01
0,01
-0,02
0,00
-0,01
-0,02
0,12
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Swaps 403 353,47 0,08
Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)
Swap 6M HUF- Bubor / 6,25%(DBK)06.02.06-06.02.26
(OTCFFM) ..o HUF 500 000 98 945,58 0,02
Swap 6M NOK-Nibor/4,60% (MST) 06.11.06-06.11.11
(OTCFFEM) .o NOK 20000 120994,09 0,02
Swap 6M NOK-Nibor/5,1775 % (DBK) 09.02.07-09.02.12
(OTCFFEM) .o NOK 25000 180272,70 0,04
Swap 3M SEK-Stibor / 1,62% (CSI) 04.06.10-04.06.12
(OTCFFEM) .o SEK 100 000 3141,10 0,00
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 40 404 278,41 8,32
Bankguthaben 40 404 278,41 8,32
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... .. ... ... ... ... EUR 37490917,06 % 100 37490917,06 7,72
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .. ........ EUR 2031410,75 % 100 2031410,75 0,42
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Schweizer Franken . ....... ... .. ... .. .. ... CHF 229606,39 % 100 172 437,76 0,04
Kroatische Kuna ....... ... ... ... ... ... .. ...... HRK 42 985,51 % 100 5891,16 0,00
Tarkische Lira . ... TRY 956 006,45 % 100 484180,40 0,10
USDollar ... usb 298727,61 % 100 219441,28 0,05
Sonstige Vermoégensgegenstande 6966 658,54 1,43
Zinsanspriiche . .............. . o oo EUR 6893 225,03 % 100 6893 225,03 1,42
Quellensteueranspriiche .. EUR 16 670,28 % 100 16670,28 0,00
Sonstige Anspriiche . ........ ... ... i EUR 56 763,23 % 100 56 763,23 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 5120,57 % 100 5120,57 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1765311,94 % 100 -1765311,94 -0,36
Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften EUR -336 797,83 % 100 -336 797,83 -0,07
Fondsvermogen 485 833 602,18 100,00
Anteilwert 43,02
Umlaufende Anteile 11291916,673

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (gem. 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
REXP (RI)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. 8 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,772
groter potenzieller Risikobetrag . .............. % 2,032
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... % 1,457

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.
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Marktschlissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
CBT = Chicago Board of Trade (CBOT)
OTC FFM = Over the Counter Frankfurt
Devisenkurse (in M iz)

per 30.09.2010
Schweizer Franken ............... CHF 1,331532 = EUR 1
Tschechische Kronen ............. CzK 24,583611 = EUR 1
Deutsche Mark DEM 1,966830 = EUR 1
Dénische Kronen ................ DKK 7.451747 = EUR 1
Britische Pfund GBP 0,858674 = EUR 1
Kroatische Kuna HRK 7,296608 = EUR 1
Ungarische Forint ................ HUF 277,505702 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 7,966345 = EUR 1
Polnische Zloty ........ PLN 3,986980 = EUR 1
Schwedische Kronen . .. SEK 9,168176 = EUR 1
Slowakische Krone .. ... SKK 0,000000 = EUR 1
Tarkische Lira . .................. TRY 1,974484 = EUR 1
USDollar ...t usD 1,361310 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft

abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringem Male zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Sondervermdgen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschléage bzw.
Riicknahmeabschlage gezahlt.

FuRnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 216 685 596,27.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kaufe Verkéaufe Stilck Kéaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgéange in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Verbriefte Geldmarktinstrumente
2,5000 % Comp. de Financement Foncier o .
06/24.02.31 MTN PF (CH0024141100) . CHF 1200 11,8400 % gSB/g‘éJoirﬁ%\’g_",L/ U&gg‘zzggg’%” Usb 5590
3,1250 % Hypothekenbank Essen 06/14.07.25 o e
OPF MTN (CH0026096567) .. ........ CHF 1500 . ) B
Nicht notierte Wertpapiere
4,5000 % Banque Centrale du Tunisie 05/22.06.20
MTN Reg S (XS0222293382) . ... ... .. EUR 4950 Verbriefte Geldmarktinstrumente
7,5000 % Bulgaria 02/15.01.13 Reg S 0,8200 % ABF Finance 04/21.11.19 CL.A
(XS0145624432) .. ................. EUR 750 750 (ITO003755623) . ..o EUR 11000
3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21
(FRO010192997) . ... ..o EUR 1000 -
4,0000 % France O.A.T. 06/25.10.38 Investmentanteile
FRO010371401) ... ... EUR
1,5000 %(Ger(l?r?ar?ysoe/105.'()4ﬂ6 INFL v 500 Grupp ig Investnr ile (inkl. KAG-eigene Investment ile)
(DE0001030500) ... ..o EUR 2500 DWS Invest Income Strategy Dynamic FC
6,7500 % Hungary 09/28.07.14 (XS0441511200) . EUR 3535 (LU0298697581) (0,800%) .. .................. Stick 20000
4,2000 % Poland 05/15.04.20 MTN
(XS0210314299) . ... ... EUR 14 000
4,5000 % Great Britain Treasury 08/07.03.13
(GBOOB29WRGHS5) ... ... GBP 1500
4,0000 % Great Britain Treasury 09/07.03.22 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
(GBOOB3KJDQ49) ................. GBP 1000 der Opti hafte, bei Opti heil Angabe der Kaufe und Verkaufe)
4,7500 % Finland 07/21.02.12 MTN
(XS0286863401) .. ... NOK 40000 Volumen in 1000
3,0000 % Poland 04/24.08.16 INFL Terminkontrakte
(PLO000103529) . ... oo PLN 6000
Zinsterminkontrakte
7,7500 % BRD - Groupe Societe Generale Gekaufte Kontrakte: EUR 47103
06/12.12.11 (XS0277799648) ... ... .. RON 51030 (Basiswerte: EURO-BOBL FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future
8,6000 % Zeleznice Slovenskej Republiky gggglg) EURO-BUND FUTURE 12/2009, Long Gilt Future
02/12.06.14 (XS0149619099) . . ....... SKK 500 000
Verkaufte Kontrakte: EUR 489111
Verbriefte Geldmarktinstrumente (Basiswerte: 10Y U.S.Treasury Note Future 09/2010, 10Y U.S.
i Treasury Note Future 12/2009, 2Y U.S.Treasury Note Future
0,0000 % Dexia Kommunalbank 00/05.04.28 09/2010, Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010,
E.898 OPF (DE0003098125) . ........ EUR 8100 Euro-Bobl Future 09/2010, Euro-Bund Future 03/2010, Euro-Bund
3.6240 % Eirles One/Westhyp. Genuf. Future 06/2010, Euro-Bund Future 09/2010, Euro-Buxl 30Y Future
OO/OZ'ONO MTN (XS0112920110) .... EUR 2000 12/2010, Euro-Schatz Future 03/2010, Euro-Schatz Future
7.8000 % Gaz Capital/Gazprom 03/27.09.10 LPN 06/2010, Euro-Schatz Future 09/2010, Long Gilt Future 09/2010)
(XS0176996956) . .. ................ EUR 5500
4,5000 % OTP Jelzlogbank Részvénytarsasag Devisenterminkontrakte
08/04.03.10 MTN (XS0348866368) .... EUR 35000
8,5000 % Slovakia 00/17.08.10 S.133 ) ;
(SK4120002601) . .. oo v oo EUR 8697 Kauf von Devisen auf Termin
CZK/EUR EUR 12067
4,3750 % Network Rail Infrastruc. Fin. 06/18.01.11 GBP/EUR EUR 49526
MTN (XS0241093649) .............. GBP 3000 HUF/EUR EUR 22262
6,3320 % VTB Capital/VTB Bank 07/15.03.10 LPN NOK/EUR EUR 8548
Reg S (XS0291406931) ............. GBP 7000 PLN/EUR EUR 45812
SEK/EUR EUR 1095
7,0000 % Rabobank 06/16.11.09 MTN TRY/EUR EUR 55576
(XS0274400539) . . ................. RON 22750 USD/EUR EUR 9380
15,0000 % Turkey 05/10.02.10 (TRT100210T12) ... TRY 30200 Verkauf von Devisen auf Termin
10,2500 % ING Bank/Raiffeissen Bank Aval E?KF//EESE EBS s? 122
07/21.01.10 MTN CLN (XS0284672903) UAH 13000 GBP/EUR EUR 62 247
Sonstige Ford rt . HUF/EUR EUR 41679
onstige Forderungswertpapiere NOK/EUR EUR 112567
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09 PLN/EUR EUR 123588
Genuss. S.2 (DE0008127218) . ....... DEM 320 320 RON/EUR EUR 29398
SEK/EUR EUR 12151
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10 TRY/EUR EUR 226728
Genuss. S.11 (DE0008021221) . ...... EUR 3900 USD/EUR EUR 57547



DWS Europa Strategie (Renten)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Optionsrechte
Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 36 600
(Basiswerte: Euro-Bund Future 06/2010)
Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 6150
(Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010)
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 164737

(Basiswerte: 10Y U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.
Treasury Note Future 09/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future
12/2009, Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010,
Euro-Bobl Future 09/2010, Euro-Bund Future 06/2010, Euro-
Schatz Future 09/2010, Long Gilt Future 03/2010, Long Gilt
Future 09/2010)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 21515
(Basiswerte: Euro-Bund Future 09/2010, EURO-BUND FUTURE
12/2009, Long Gilt Future 12/2009)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 66 000

(Basiswerte: Swap 6M GBP-Libor/5,6 % (DBK) 23.03.07-23.03.10,
Swap 6M NOK-Nibor/5,485 % (BAR) 29.05.07-31.05.10, Swap 3M
TRY Libor/ 17,7 % (DRE) 26.04.07-26.04.10, Swap 3M TRY Libor/
17,9 % (DRE) 02.05.07-02.05.10, Swap 3M TRY Libor/ 17,95 %
(DRE) 04.05.07-04.05.10, Swap 3M TRY Libor/17,85 %(DBK)
03.05.07 - 04.05.10)

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

unbefristet

(Gattung: 5,0300 % Gaz Capital 06/25.02.14 MTN Reg S, 5,5000 %
Germany 00/04.01.31, Germany 06/15.04.16 INFL, 4,2500 %
Germany 08/04.07.18, 4,7500 % Germany 08/04.07.40, 2,2500 %

Germany 09/11.04.14 S.154 BO, 4,7500 % Germany 98/04.07.28 A.

I, 4,6000 % Greece 03/20.05.13, 4,0000 % Greece 08/20.08.13,
3,7500 % ltaly B.T.P. 06/01.08.16, 0,9470 % NRW.BANK 05/
02.11.10 A.206 IHS MTN, 4,5000 % OTP Jelzlogbank
Részvénytarsasag 08/04.03.10 MTN, 5,2500 % Poland 10/20.01.25
MTN, 6,7500 % Hungary 02/12.02.13 S.D, 5,7500 % Poland 02/
23.09.22, 6,2500 % Poland 04/24.10.15)

Volumen in 1000

EUR

218 564
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DWS Europa Strategie (Renten)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermégens 2009/2010
flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres .. ......... ... ... ... ..... EUR 569 219 009,26
I Ertrage 1. Ausschuttung/Steuerabschlag fir das Vorjahr .. ... ... EUR -25749811,01
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ... ........... EUR 10 604 603,02 2. Mittelzufluss (netto) ............. ... .. ... ...... EUR -90 537 962,50
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ........ EUR 68510787,18
(vor Quellensteuer) .............. .. . EUR 14 852 885,49 davon: . ) R
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . EUR 45 999,81 aus regelméaRigen Anteilscheinverkdufen ........ EUR 36701 040,07
4. Ertrage aus Investmentzertifikaten . .. .............. EUR 53 074,90 aus Fondsverschmelzungen .................. EUR 31809 747,11
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrliicknahmen ... ... EUR -159 048 749,68
und Pensionsgeschaften . ....................... EUR 277513,77 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................. EUR 256 693,28
davon: 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 25409 132,50
aus Wertpapier-Darlehen . . . ... .. EUR 277513,77 5. Realisierte Gewinne EUR 28818383,41
6. Sonstige EMrage .. .....c.ooooei EUR 5049 585,25 6. Realisierte Verluste EUR -43 005 281,86
davon: 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
Kompensationszahlungen . ... ... EUR 5049 585,25 Gewinne/Verluste . .......... ... ... ... . EUR 21423439,10
Summe der Ertrage .............................. EUR 30883 662,24 Il. Wert des Sondervermégens am Ende
des Geschaftsjahres .. .......................... EUR 485 833 602,18
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen . ................. ... EUR -12 475,45
2. Verwaltungsvergitung EUR -5323 049,39
davon:
Kostenpauschale .............. EUR-4 051 543,02 = o
erfolgsabhangige Vergiitung . . . . . EUR-1271 506,37 Verwendung der Ertrédge des Sondervermdgens
3. Sonstige Aufwendungen . .......... ..o EUR -139 004,90
davon: .
erfolgsabhangige Verglitung Insgesamt pro Anteil
aus Leihe-Ertrdgen ............ EUR -138753,06
Aufwendungen fur Rechtskosten .EUR -251,84 I. Berechnung der Ausschittung
Summe der Aufwendungen EUR 547452974 1. Vortrag aus dem Vorjahr . ............ EUR 71737 340,53 6,35
"""""""""""" ! 2. Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR 11222 234,05 1,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 25 409 132,50 Il Zur Ausschiittung verfiigbar ... ... ... EUR 82 959 574,58 7,35
IV. VerauBerungsgeschifte 1. Vortrag auf neue Rechnung . .......... EUR -57 552 762,29 -5,10
Realisierte Gewinne . ......... .. ... ... i EUR 28818383,41 Ill. Gesamtausschiittung .............. EUR 25406 812,29 2,25
Realisierte Verluste .. ......... ... ... ... . ... . ....... EUR -43 005 281,86
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ............ .. EUR -14 186 898,45
1. Endausschuttung
V. Ergebnis des Geschéftsjahres .. ................ .. EUR 11222 234,05 a) Barausschlttung . ................ EUR 25406 812,29 2,25

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,856% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Outperformance gegentiber seiner vorgegebenen Orientierungs-
groRe eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von 0,27 % des durchschnittlichen Fonds-
vermogens an.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,029% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH fir das Sondervermdégen DWS Europa Strategie
(Renten) keine Rickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die Depotbank oder an
Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur
Verfligung gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fur das Sondervermdogen ist gemal’ den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebiihr von 0,85% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Veroffent-
lichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem auf
sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf
den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

2010 oo 485833602,18 43,02

2009 L 569 219 009,26 42,35

2008 L 1292 338 828,60 43,46

2007 1666431 256,55 45,50
d Unterneh (auf Basis tlicher Beteili des D he Bank-K ns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermégens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 13,60 Prozent der Gesamttransaktionen. hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 47.437.498,57 EUR.



Jahresbericht
DWS Inter-Renta

Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Wertpapierbezeichnung

o
Bor

handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere

6,5000

7,0000

3,7500

9,3750
4,1250

3,7500

2,6250
4,6250

4,0000

4,0000
3,56000
3,1250

5,0000
4,8750

6,0000
4,6250

0,0000
8,56000

0,0000
5,3750

4,0000
3,56000

5,6250
5,2500

4,5000
4,1000
4,6000
9,0000

6,7500
4,7500

4,5000
4,0000
3,9000
2,0000
5,0000
4,0000
4,5000
4,5000
4,7500
5,0000
2,5000
6,0000
4,2500
5,3750
4,0000
4,6250
6,3750

5,0000
4,1000
3,9000
6,8400

% Australia 00/15.05.13 S.513
(AUOOOOXCLWHS) 3)

% Nykredit Realkredit 99/01.10.32 PF S.03A
(DK0009750010) ... ...

% AIB Mortgage Bank 06/30.04.13 OPF MTN
(XS0250267647) 3 ...
% ArcelorMittal 09/03.06.16 (XS0431928414) . .
% Autoroutes du Sud de la France 10/13.04.20
MTN (FRO010883058) ..................
% Banco Comercial Portugués 09/08.10.16 PF
(PTBCSSOEQO11) ..o
% Banco Pastor 10/24.09.12 (ES0413770134) .
% Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF
MTN (XS0451805906) . .................
% Barclays Bank 10/20.01.17 MTN
(XS0479945353) .. ...
% Belgium 08/28.03.14 S.54 (BE0O000314238) 3
% Belgium 09/28.03.15 S.56 (BE0000316258) .
% Caja de Ahorros Pen. Barcelona 10/16.09.13
(ES0414970584) . .....................
% CEZ 09/19.10.21 MTN (XS0458257796) . . . .
% DONG Energy 09/16.12.21 MTN
(XS0473783891) ...
% DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN
(XS0415210151) ...
% Electricite de France 10/26.04.30 MTN
(FROO10891317) ..o
% France O.A.T. 00/25.10.16 (FRO000187387) 3
% France O.A.T. 89/25.10.19 Tr.3
(FRO000570921)3) ... .. ..........
% France O.A.T. 91/25.10.16 (FR0000570863) .
% GE Capital European Funding 09/23.01.20
MTN (XS0453908377)3) .. ... ... ... ...
% Germany 05/04.01.37 (DE0001135275) 3 .
% Germany 08/12.04.13 S.152 BO
(DE0001141821)3) ... .
% Germany 98/04.01.28 (DE0001135069) 3.
% Glencore Finance Europe 10/22.03.17 MTN
(XS0495973470) . ...
% Greece 05/20.09.37 (GR0138001673) . .
% Greece 07/20.08.12 (GR0114020457) . ... ..
% Greece 07/20.09.40 (GR0138002689) . . . . ..
% Holcim Finance, Luxembourg 09/26.03.14
MTN (XS0419605406) . .................
% Hungary 09/28.07.14 (XS0441511200) .. ...
% Hutchison Whampoa International
09/14.11.16 (XS0466303194) .. ..........
% Ireland 04/18.04.20 (IE0034074488) .. .....
% Ireland 08/11.11.11 (IEOOB3FCIN73) 3) ...
% Ireland 09/05.03.12 (IE00B5S94L.21)
% ltaly 10/01.06.13 (ITO004612179) .........
% Italy B.T.P. 01/01.02.12 (IT0003190912)
% Italy B.T.P. 05/01.02.37 (IT0003934657)
% Italy B.T.p. 08/01.03.19 (IT0004423957) . ...
% ltaly B.T.P. 08/01.08.18 (IT0004361041) . ...
)
)
)

% Italy B.T.P. 08/01.08.23 (IT0004356843 3
% Italy B.T.P. 09/01.03.25 (IT0004513641
% Italy B.T.P. 09/01.07.12 (IT0004508971
% ltaly B.T.P. 99/01.05.31 (IT0001444378) .. ..
% KfW 05/23.02.35 MTN (DEO00AOAZAT78) 3) .
% Lottomatica 09/05.12.16 (XS0471074822) . .
% Netherlands 09/15.07.19 (NL0009086115) 3
% OTE 06/20.05.16 MTN (XS0275776283) . . ..
% PEMEX Pro. Fnd. Mas. Tr. 04/05.08.16
Reg S (XS0197620411) .................
% Portugal 02/15.06.12 (PTOTEKOE0003) . . ..
% Portugal 06/15.04.37 (PTOTESOE0007) .. ..
% Spain 07/31.10.12 (ES00000120L4) 3
% Stichting EuroStar | CDO 00/10.06.12 CI.B
(XS01115991564) . .....................

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

AUD

DKK

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

25000

12000
1000

2000

8000
10000

26 600

1000
5500
5000

10000
2000

2000

3500

2000
18739

3000
1500

16 500
47000

8500
10000

1000
20000
30000
10000

1000
2130

2000
5000
15000
5000
30000
19600
10000
5000
3500
40000
5300
15000
5300
17 000
1000
3800
2000

7000
10000
10000
20000

2500

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange
im Berichtszeitraum

55000 30000

2000 1000
2000

2000
10000

1000
800
5000

10000
2000

2000

2000
20000

300

3000
41200

8500
20000 10000

2000 1000
20000
30000
10000

2000 1000
15000

2000
5000
15000
5000
30000
10000 1200
10000
5000

22000 10000
5300
15000

2000 1000
2000
2000
10000

10000
40000 20000

%

%

%
%

%

%
%

%

%
%
%

%
%

%

%

%
%

%
%

%
%

%
%

%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

%

Kurs

104,2205

108,6875

94,1625
124,6650

106,0720

90,8500
99,5950

93,6350

104,9615
107,7475
106,1150

99,0620
108,6950

111,2910
107,5615

105,5350
88,4395

148,9430
88,4395

111,0000
120,0700

106,6900
138,2000

100,9365
58,1300
92,7925
58,2700

119,7475
105,1500

106,9190

86,1995
100,6970

99,8640

99,4000
104,2670

90,2850
106,3050
107,0690
105,9400
107,0050
101,1360
116,3920
101,6000
106,3510
113,0930

94,5120

110,1750
101,2670

71,3700
103,1670

10,0000

Kurswert
in

EUR

815767 762,10

18515 488,48

1178,49

11299 500,00
1246 650,00

2121 440,00

7268 000,00
9959 500,00

24.880310,00

1049615,00
5926 112,50
5305 750,00

9906 200,00
2173 900,00

2225820,00
3764 652,50

2110700,00
16573061,73

4 468 290,00
1326 592,50

18315 000,00
56 432 900,00

9068 650,00
13820 000,00

1009 365,00
11626 000,00
27837 750,00

5827 000,00

1197 475,00
2239695,00

2138380,00
4309 975,00
15104 550,00
4993 200,00
29820 000,00
20436 332,00
9028 500,00
5315 250,00
3747 415,00
42 376 000,00
5671 265,00
15170 400,00
6168 776,00
17272 000,00
1063 510,00
4297 534,00
1890 240,00

7712 250,00
10126 700,00
7137 000,00
20633 400,00

250000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

86,25

1,96

0,00

1.19
0,13

0,22

0,77
1,05

2,63

0,11
0,63
0,56

1,05
0,23

0,24
0,40

0,22
1,75

0,47
0,14

1,94
5,97

0,96
1,46

0,11
1.23
2,94
0,62

0,13
0,24

0,23
0,46
1,60
0,53
3,15
2,16
0,95
0,56
0,40
4,48
0,60
1,60
0,65
1,83
0,11
0,45
0,20

0,82
1,07
0,75
2,18

0,03
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen

7,9400 % Stichting EuroStar | CDO 00/10.06.12 CI.C

(XS0111599238) ... EUR 2000 % 0,0100 200,00 0,00
7,0000 % Swiss Re Treasury (US) Corp. 09/19.05.14

MTN (XS0429265159) . ................. EUR 2000 2000 % 114,9220 2298 440,00 0,24
7,8750 % Telecom ltalia 09/22.01.14 MTN

(XS0409510590) 3) ... ... .. EUR 2000 2000 % 114,8340 2296 680,00 0,24
5,4960 % Telefonica Emisiones 09/01.04.16 MTN

(XS0419264063) ...\ EUR 2000 2000 % 110,3950 2207 900,00 0,23
4,7500 % Great Britain Treasury 04/07.12.38

(GBOOBOONY175)3) ... . ... ... ... GBP 3900 2100 % 115,6900 5254 508,70 0,56
4,5000 % Great Britain Treasur}/ 08/07.03.13

(GBOOB29WRGS5) 3 .. ... GBP 3000 3000 % 108,7790 3800476,08 0,40
8,0000 % Great Britain Treasury 96/07.06.21

(GB0009997999) 3) ... ... ... GBP 33800 900 % 145,8500 6 454 486,80 0,68
1,6500 % DEPFA ACS BANK 04/20.12.16 OPF MTN

(XS0207954412) ... JPY 2000 000 % 82,0000 14 456 826,82 1,63
1,6000 % Japan 05/20.09.15 No.273 (JP11027315A4) . JPY 2900 000 1850000 % 106,0930 27121 509,59 2,87
1,2000 % Japan 07/20.03.12 No.63 (JP1050631736) . . JPY 2300000 1450000 % 101,5635 20591814,89 2,18
2,000 % Japan 09/20.09.29 No.113 (JP1201131990) . JPY 1700000 1700000 % 106,8445 16011 433,76 1,69
1,3000 % Japan 09/20.12.19 No.305 (JP11030519C2) . JPY 1200000 1200000 % 104,1970 11022 131,59 117
8,5000 % Landwirtsch. Rentenbank 06/22.02.16 S.776

MTN (XS0244595863) . ................. MXN 59 000 % 111,56220 3869541,23 0,41
6,5000 % New Zealand 01/15.04.13 S.413

(NZGOVDO413R0O) « .o NzD 25000 25000 % 106,4531 14415 686,74 1,62
5,0000 % Poland 02/24.10.13 (PLO000102836) . . . . . .. PLN 20000 20000 % 100,5850 5045673,67 0,53
4,7500 % Poland 07/25.04.12 (PLO000104659) . . . . ... PLN 30000 50 000 % 100,3830 7553311,03 0,80
5,56000 % Citigroup 07/15.02.17 (US172967DY47) .. .. usb 10500 % 103,4682 7980 666,42 0,84
5,56000 % General Electric Capital Corp. 05/04.10.17

MTN (US36962GS396) . ................ usb 5000 % 101,2199 3717738,80 0,39
6,3750 % Poland 09/15.07.19 (US731011AR30) ... ... usb 3000 7000 % 118,1837 2604 484,65 0,28
6,5000 % South Africa 04/02.06.14 (US836205AJ33) . . usb 4500 15000 % 114,2500 3776 693,04 0,40
8,0000 % US Treasury 91/15.11.21 (US912810EL80) 3) usb 4000 1250 1750 % 150,9531 4435 524,60 0,47
52500 % US Treasury 99/15.02.29 (US912810FG86) 3) usb 46 900 10000 % 126,3438 43528103,22 4,60
8,7500 % South Africa 03/21.12.14 No.201

(ZAG000019878) ... ooovii e ZAR 50 000 50 000 % 105,7230 5574 630,44 0,59
8,0000 % South Africa 04/21.12.18 No.204

(ZAG000021841) ... ZAR 40 000 40 000 % 101,5639 4284 261,39 0,45
7,2500 % South Africa 05/15.01.20 No.207

(ZAG000024738) ..o ZAR 40000 40000 % 96,1950 4057 785,563 0,43
7,5000 % South Afrika 05/15.01.14 No.206

(ZAG000024720) ... ZAR 50 000 50 000 % 101,5290 5353 486,50 0,57
8,0000 % Mexico 09/11.06.20 S.M (MXOMGOO0000L1) Stick 1125000 1125000 MXN  113,4465 7486 291,76 0,79
Verbriefte Geldmarktinstrumente
1,3280 % Amstel Corporate Loan 07/25.03.17 S.1 CI.C

CLN (XS0292282562) .................. EUR 4000 % 86,0000 3155068,18 0,33
5,0000 % Belgium 01/28.09.11 (BEO000296054) . . . .. EUR 5000 5000 % 104,0190 5200 950,00 0,55
1,2440 % BMORE Finance No.4 04/20.05.14 CI.B

(XS0191940278) . ... EUR 10000 % 98,0500 3548773,21 0,38
0,7660 % Emerald Mortgages No.4 06/15.07.48 CI.B

(XS0260595185) . ... EUR 500 % 50,0000 233010,25 0,02
3,8000 % Greece 08/20.03.11 (GR0110019214) 3 . .. EUR 10000 10000 % 99,0030 9900 300,00 1,05
4,2500 % ltaly B.T.P. 08/01.09.11 (IT0004404973) . ... EUR 10000 10000 % 102,4650 10 246 500,00 1,08
1,5990 % North Westerly CLO Ill 06/08.10.22 S.3 CI.C

Reg S (XS0260898167) ................. EUR 6000 % 55,0000 3300 000,00 0,35
5,1500 % Portugal 01/156.06.11 (PTOTEJOEO006) . . .. EUR 15000 15000 % 101,7370 15260 550,00 1,61
1,1000 % Japan Fin. Corp. Small & M. E. 04/20.09.11

(XS0201026597) . ... JPY 1000000 % 100,8700 8891 830,01 0,94

10,0000 % European Investment Bank 05/28.01.11 MTN
(XS0233609691) . ... TRY 17 000 % 100,8290 8681220,00 0,92
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Stlick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,0000 % France O.A.T. 01/25.10.16

(FRO000187361)3) ... ... ... ... EUR 7800
4,8750 % C.A.B.E.I. 05/156.01.12 MTN RegS

(US15238RAB87)3) .. ... .. usD 3000
4,2500 % US Treasury 03/15.08.13 (US912828BH22) 3) usb 11600
4,5000 % US Treasury 06/15.02.36 (US912810FT08) 3) usb 213800
3,1250 % US Treasury 09/15.05.19 (US912828KQ20) 3) usb 14 500
1,3750 % US Treasury 09/15.11.12 (US912828LX61) 3 usb 10000
2,6250 % US Treasury 09/29.02.16 (US912828KS85) 3) usb 12500
Verbriefte Geldmarktinstrumente
1,0000 % US Treasury 09/31.10.11 (US912828LT59) 3 usbD 12300
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % Canada 08/01.06.19 (CA135087YR94) ... .. CAD 5500

Investmentanteile

Grupp igene Investr (inkl. KAG-eigene Investmentanteile)

DWS Fixed Income Strategy (LU0328841050) (0,800% +) Stlick 90 000
DWS Invest Convertibles FC (LU0179220412) (0,650%) . Stlick 70000
DWS Invest Income Strategy Dynamic FC

(LU0298697581) (0,800%) ... ovveeeeeeeei Stuck 20000

Summe Wertpapiervermdgen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

Euro-Bobl Future 12/2010 (EURX) .. ................. EUR 50 000
Euro-Bund Future 12/2010 (EURX) . .. . EUR 20000
Euro-Schatz Future 12/2010 (EURX) ................. EUR -145 000
Long Gilt Future 12/2010 (LIFFE) ................... GBP 15700
10Y U.S.Treasury Note Future 12/2010 (CBT) ......... usb 100 000
2Y U.S.Treasury Note Future 12/2010 (CBT) .......... usbD -90 000
3M Eurodollar Future 09/2011 (CME) ................ usbD 35000
Rentenindex-Terminkontrakte

CS Swap VI ER 25 Fw.(CSI1)25.10.10 Price 122,877252

(OTCFFM) . oo usbD 120 445
CS Swap VI ER10 Fw.(CSI)12.10.10 Price124,889196

(OTCFFM) oo usbD 98487
CS Swap VI ER15 Fw.(CSI)15.10.10 Price 128,019256

(OTCFFM) oo usbD 105 453
CS Swap VI ER20 Fw.(CSI)20.10.10 Price 127,72965

(OTCFFM) oo usbD 225476
CS Swap VI US05 Fw.(CS1)05.10.10 Price131,292322

(OTCFFM) oo usbD 117295
Optionsrechte

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Call Euro-BOBL 11/2010 Strike 122,50 (EURX) ... .. EUR -45 000
Call Euro-BUND 11/2010 Strike 133 (EURX) .. .. .. EUR -45 000
Put Euro-BOBL 11/2010 Strike 119,50 (EURX) ......... EUR -45 000

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert
Zugéange Abgéange Kurs in
im Berichtszeitraum EUR
76 926 029,29
900 12600 % 117,1150 9134 970,00
% 104,4500 2301 826,92
6100 8100 % 110,4141 9408610,53
18200 600 % 114,8906 18398 565,21
14500 % 106,3985 11333041,34
10000 % 101,8985 7485 326,63
12500 % 106,2735 9758385,31
12300 % 100,7735 9105303,35
4246 590,99
5500 % 108,5170 4246 590,99

21464 100,00

21464 100,00

90 000 EUR 107,9100 9711900,00
70000 EUR 137,4600 9622 200,00
EUR 106,5000 2130000,00

918 404 482,38

1388 191,91

-290 000,00
-33475,00
555 250,00
-84 784,12

1350938,12

-109 133,14
9295,13

-11922,562
6 185,99
9547,01
-1233,96

-11 630,60

120 465,00
-90 000,00
-31410,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

8,13

0,97

0,24
0,99
1,95
1,20
0,79
1,03

0,96

0,45

0,45

2,27

2,27

1,03
1,02

97,10

0,15

-0,03
0,00
0,06

-0,01
0,14

-0,01
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,01
-0,01
0,00

45
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Stlick

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.

in 1000

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

CAD/EUR 30,00 Mio. ............................
GBP/EUR 20,70 Mio. . ...........

JPY/EUR 13 600,00 Mio
NZD/EUR 8,60 Mio. . ............
USD/EUR 157,60 Mio.

Geschlossene Positionen

CAD/USD 54,20 Mio. ............................
EUR/CHF 5,24 Mio. .......... .. ... ..............
EUR/GBP 20,19 Mio ..
EUR/USD 71,43 Mio. ... ... ... ..............
GBP/USD 826 Mio. .............................
JPY/EUR 6 060,00 Mio
NOK/EUR 250,20 Mio.
NOK/SEK 167,00 Mio. ............................
USD/EUR 132,40 Mio.
USD/CHF 19,24 Mio. . ........... ..
USD/JPY 58,69 Mio. .............................

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

AUD/USD 0,00 Mio. ............... ...
EUR/NOK 0,00 Mio. .............................

Geschlossene Positionen

AUD/USD 67,03 Mio. ............................
AUD/EURB9,26 Mio. ............................
CHF/EUR 28,16 Mio. . ............................
CHF/USD 28,21 Mio. ............
EUR/GBP 51,62 Mio. . ...........
EUR/MJPY 5,06 Mio. .............
EUR/NOK 23,563 Mio. ...........
GBP/EUR 16,67 Mio. . ........... ..
GBP/USD 33,66 Mio. ............................
JPY/EUR 2 360,00 Mio
JPY/USD 2 319,00 Mio ..
SEK/EUR 197,00 Mio. ............................
SEK/NOK 200,00 Mio. ............................
USD/EUR 133,29 Mio.
USD/CAD 58,81 Mio.

Swaps

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 2,392% / 6M Euribor (SOG) 03.09.10-03.09.20
(OTCFFM) ..o EUR

Swap 6M GBP-Libor/2,955% (SOG) 01.09.10-01.09.20
(OTCFFM) ..o GBP

Swap PLN 6M Wibor/4,96 % (DBK) 18.12.06-18.12.11
(OTCFFM) ..o PLN

Swap 3M SEK-Stibor / 1,62% (CSI) 04.06.10-04.06.12
(OTCFFM) ..o SEK

FW Swap 3M USD-Libor/0,624% (BNP)06.10.10-06.10.12
(OTCFFM) ..o usb
FWSwap 3M USD-Libor/2,596% (BNP) 06.10.10-06.10.20
(OTCFFM) ..o usb
Swap 3M USD-Libor/2,522% (SOG) 03.09.10-03.09.20

(OTCFFM) ..o usb

Bestand

8700

3200

50 000

200 000

10350

4570

21500

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange Kurs
im Berichtszeitraum

Kurswert
in

EUR

-24 956 225,95

-1382622,10
-710929,21
-7301 267,24
-128 191,79
-7 091 680,58

237 294,39
64 555,50

36 774,33
251 963,09
101 949,44
-1534411,29
-177 340,48
24070,29

-3 689 688,54
-402 831,71
-369 761,39

-26,34
-9,60

89 885,86
-1668 614,26
-726 057,36
-312471,19
189 444,25
18876,40
-49910,01
296 499,37
408 769,32
-1 097,00
-414 326,64
108718,04
-568 014,52
-421 422,81
155 647,83

720 220,32

116819,62

752,96

424244,54

6282,18

3258,63
24912,41

59 115,13

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

-2,64

-0,15
-0,08
-0,78
-0,01
-0,75

0,03
0,01
0,00
0,03
0,01
-0,16
-0,02
0,00
-0,39
-0,04
-0,04

0,00
0,00

0,01
-0,18
-0,08
-0,03

0,02

0,00
-0,01

0,03

0,04

0,00
-0,04

0,01
-0,06
-0,04

0,02

0,08

0,01

0,00

0,04

0,00

0,00
0,00

0,01
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Credit Default Swaps
Protection Buyer
Portugal Tel Int./100 BP (JPM) 20.09.15 BUY (OTC FFM) EUR 750 50 669,80 0,01
Portugal Tel Int./100 BP (JPM) 20.12.15 BUY (OTC FFM) EUR 500 35751,38 0,00
Telekom Austria AG/ 100 BP (JPM) 20.09.15 BUY
(OTCFFEM) .o EUR 750 1631,14 0,00
Protection Seller
iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (CIT) 20.06.15 SELL
(OTCFFM) oo EUR 750 -2217,47 0,00
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 37397 176,14 3,95
Bankguthaben 37397 176,14 3,95
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben .......... .. .. ... ... i EUR 24388 635,80 % 100 24388 635,80 2,58
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .......... EUR 1781868,38 % 100 1781868,38 0,19
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australische Dollar AUD 4448 377,59 % 100 3161139,47 0,33
Kanadische Dollar .............. .. CAD 386 676,82 % 100 275123,77 0,03
Schweizer Franken CHF 494 204,64 % 100 371154,91 0,04
Indonesische Rupiah .. IDR 1087624 692,15 % 100 89 543,79 0,01
Japanische Yen ................ .. JPY 176 969 624,00 % 100 15660011,71 0,16
Mexikanische Peso MXN 5707 645,90 % 100 334 795,91 0,04
Neuseelandische Dollar .. ......................... NZD 4 050,67 % 100 219414 0,00
Singapur Dollar SGD 79003,70 % 100 44102,22 0,00
Turkische Lira TRY 88 637,24 % 100 44 891,34 0,00
USDollar ... usb 6590 989,97 % 100 4841 652,50 0,51
Sudafrikanische Rand . ................. ... ... ... ZAR 4760810,85 % 100 502 062,20 0,05
Sonstige Vermodgensgegenstande 13332 130,46 1.41
Zinsanspriiche . ........ ... . o EUR 13285 176,40 % 100 13285 176,40 1,40
Sonstige Anspriiche . .................. ... EUR 46 954,06 % 100 46 954,06 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 362 336,94 % 100 362 336,94 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -688 636,13 % 100 -688 636,13 -0,07
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -212 133,60 % 100 -212 133,60 -0,02
Fondsvermogen 945 747 542,47 100,00
Anteilwert 14,49
Umlaufende Anteile 65264 681,769

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens (gem. 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
JPM Global Govt. Bond Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag .............. % 1,997
groter potenzieller Risikobetrag . .............. % 5,640
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... % 3,591

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.
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Marktschlissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
LIFFE = Euronext.liffe
CBT = Chicago Board of Trade (CBOT)
CME = Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
OTC FFM = Over the Counter Frankfurt
Devisenkurse (in M iz)

per 30.09.2010
Australische Dollar . .............. AUD 1,407207 = EUR 1
Kanadische Dollar ................ CAD 1,405465 = EUR 1
Schweizer Franken ............... CHF 1,331532 = EUR 1
Dénische Kronen DKK 7.451747 = EUR 1
Britische Pfund .. ................ GBP 0,858674 = EUR 1
Indonesische Rupiah ............. IDR 12146,288750 = EUR 1
Japanische Yen .. ... ... JPY 113,441215 = EUR 1
Mexikanische Peso . . . .. MXN 17,048135 = EUR 1
Neuseeléndische Dollar . NzZD 1,846133 = EUR 1
Polnische Zloty .................. PLN 3,986980 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 9,158176 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 1,791377 = EUR 1
Turkische Lira TRY 1,974484 = EUR 1
USDollar ...t usb 1361310 = EUR 1
Sudafrikanische Rand . ............ ZAR 9,482512 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Sondervermdgen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Sondervermodgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschléage bzw.
Riicknahmeabschlage gezahlt.

FuRBnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 379 224 644,50.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéaufe Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere 2,0000 % General Electric Capital Corp.
07/22.02.17 MTN (XS0287934722) .... JPY 500 000
Verzinsliche Wertpapiere 1,7000 % Japan 07/20.09.17 No.288
4,5000 % Alstom 10/18.03.20 (FR0010870949) .. EUR 300 300 21000 % SJaTJLLO§$/21071922)27N099 """""" Y 1450000
4.0000 % Anheuser-Busch InBev 10/26.04.18 ' (JP12009917C3) . ... ... ... ... JPY 1700000
MTN (BE6000782712) .............. EUR 730 730 1,6500 % Japan Fin. Corp. Mun. Enter.
32500 % Banco Pastor 09/17.03.14 PF 02/21.02.12 (XS0158617976) . ... ... .. JPY 3460 000
(ES0418770092) ... - oo EUR 10000 0,0000 % Korea Electric Power Corp. 06/23.11.11
55000 % Belgium 98/28.03.28 S.31 CV (XS0276597720) ...\ vevn. . JPY 500 000
(BEO000291972) . .. ..o EUR 8000
3,8750 % BMW Finance 10/18.01.17 MTN 7,7500 % BRD - Groupe Societe Generale
. (X$0478931354) ................... EUR 2000 2000 06/12.12.11 (XS0277799648) . . . . ... .. RON 1015
41250 % Dairnler 10/18.01.17 MTN 7,0000 % Erste Group Bank 07/01.02.12 MTN
(DEOOOATCOVQ4A) . ..o EUR 2000 2000 (XS0283715430) . .+ » v oo RON 18700
5,3750 % Dexia Crédit Local 09/21.07.14 MTN
(XS0440007176) . ..o EUR 2000 2000 6,7000 % Nomura Holdings 10/04.03.20
43750 % EFG Hellas 09/11.02.13 MTN (USBE535HABS0) . .. ... ..o uUsD 2520 2520
(XS0443680052) . . ..ot EUR 2000 2000 4,0000 % US Treasury 05/15.02.15
8.7500 % France O.AT. 05/25.04.21 ' (US912828DMO8) ................. uUsD 6900 15,800
(FR0O010192997) . .. ...t EUR 10000
8,56000 % France O.A.T. 87/26.12.12 Tr.4 0,0000 % Deutsche Bank 97/05.06.17
{FRO000570780) . ... vovvns EUR 5000 (XS0076610459) . . ... .............. ZAR 122000
5,25600 % Gas Natural Capital Markets
09/09.07.14 MTN (XS0436905821) .... EUR 2000 2000 . .
3,7500 % Germany 06/04.01.17 (DE0001135317). EUR 1000 Verbriefte Geldmarktinstrumente
1,0000 % Germany 10/16.03.12 (DE0001137297) . EUR 20000 20000 0,4071 % Canada Housing Trust 04/15.03.10
5,1250 % Goldman Sachs Group 09/23.10.19 (CA13509PAP86) . ...t CAD 19200
MTN (XS0459410782) .............. EUR 2000 2000 4,3000 % SLM Corp. 04/15.12.09
6,0000 % Greece 09/19.07.19 (GR0124031650) .. EUR 10000 10000 (CA78442PAEBE) .. ................ CAD 20000
5,5000 % Greece 09/20.08.14 (GR0114022479) .. EUR 10000 17 000
6,1000 % Greece 10/20.08.15 (GR0114023485) .. EUR 10 000 10000 3,4300 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/
4,5000 % Hungary 03/06.02.13 (XS0161667315) . EUR 13500 und. (USU122181006) .............. Stlick 12082 12082
5,4000 % lIreland 09/13.03.25 (IEO0B4TVOD44) ... EUR 40000 40000 7,0500 % Coriolanus 02/und. CI.B MTN
4,0000 % Ireland 09/15.01.14 (IEOOB3KWYS29) .. EUR 10000 (XS0144318705) .. ..o EUR 19212
5,9000 % lIreland 09/18.10.19 (IE00B6089D15) ... EUR 10 000 50 000 10,3750 % Coriolanus 02/und. CI.C MTN
4,2500 % ltaly B.T.P. 03/01.08.13 (XS0144318374) . ..o EUR 19688
(ITO003472336) ... ..o EUR 15000 7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 Tr.B MTN
3,7500 % ltaly B.T.P. 09/15.12.13 (XS0131793019) ... oo EUR 19273
(ITO004448863) . .........c.covinn. EUR 5000 9,56000 % Eirles Four 01/und. Tr.C MTN
3,3750 % Merck Financial Services 10/24.03.15 (XS0131793282) ... ..o EUR 9896
MTN (XS0497185511) .............. EUR 2000 2000 3,6240 % Eirles One/Westhyp. GenuR.
4,5000 % Morgan Stanley 09/29.10.14 MTN 00/02.07.10 MTN (XS0112920110) .... EUR 4000
(XS0461758830) . . .« vovie EUR 4000 4000 7,8200 % Eirles One/Westhyp. Genuf3.
5,1250 % Nomura Europe Finance 09/09.12.14 00/02.07.10 S.2 MTN (XS0112920201) . EUR 12 500
MTN (XS0472505287) .............. EUR 9400 9400 7,1000 % Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN
5,8750 % Poland 09/03.02.14 MTN (XS0128635512) ..o EUR 4081
(XS0410961014) .. ..o EUR 2000 3,6000 % Germany 06/08.04.11 S.148 BO
4,8750 % Royal Bank of Scotland 10/20.01.17 (DE0001141489) ...... ...t EUR 12750
MTN (XS0480133338) .............. EUR 1000 1000 3,1000 % Greece 05/20.04.10 (GR0114018436) .. EUR 23000
4,6250 % SES 10/09.03.20 MTN (XS0493098486) EUR 2000 2000 4,1000 % Spain 08/30.04.11 (ES00000120Z4) . ... EUR 15000 15000
5,25600 % South Africa 03/16.05.13 6,4400 % Stichting EuroStar | CDO 00/10.06.12
(XS0168670478) .. ..o EUR 2000 CILA3 (XS01115698859) .............. EUR 8000
4,8000 % Spain 08/31.01.24 (ES00000121G2) ... EUR 2300 6800 6,5200 % Stichting EuroStar || CDO 01/10.03.13
2,7500 % Spain 09/30.04.12 (ES0000012118) .... EUR 10000 10000 Cl.B (DE0006104730) .. ............. EUR 8000
4,6000 % Spain 09/30.07.19 (ES00000121L2) . ... EUR 5000
4,6500 % Spain 10/30.07.25 (ES00000122E5) . ... EUR 10000 10000 12,0000 % Indonesia 03/15.09.11 (IDG000005307) IDR 100000000 100 000 000
4,2500 % Telstra Corp. 10/23.03.20 MTN
(XS0496546853) .. ... EUR 2000 2000 0,0000 % NEC Corp. 01/31.03.10 Cv
4,8750 % Vivendi 09/01.12.19 MTN (XS0139127186) . . ..o JPY 100 000
(FR0O010830034) . .. ...t EUR 2000 2000 1,2000 % Pfizer 06/22.02.11 (XS0245184006) . ... JPY 500 000
0,56500 % Toyota Motor Credit Corp. 05/30.06.10
5,0000 % Great Britain Treasury 01/07.03.12 MTN (XS0222926254) .............. JPY 1000000
(GB0030468747) .. ..o GBP 2200 4000
5,0000 % Great Britain Treasury 01/07.03.25 6,6250 % General Electric Capital Corp.
(GB0030880693) .. ... GBP 2100 05/04.02.10 MTN (XS0211454672) .... NZD 27000
4,0000 % Great Britain Treasury 06/07.09.16
(GBOOBOV3WX43) ..o GBP 9000 4,3900 % Kings 01/12.07.10 S.18 MTN
8,0000 % Great Britain Treasury 93/27.09.13 (XS0130605172) ... oo PLN 4410
(GB0008921883) . ... GBP 5000
3,6250 % Ontario, Province 04/21.10.09
1,7500 % Development Bank of Japan 07/17.03.17 (US683234WC84) ................. usb 10000
(XS0298916304) ... ..o JPY 800000
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DWS Inter-Renta

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
Sonstige Forderungswertpapiere
7,5000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
Genuss. (DE0008042904) . .......... DEM 1335 1335
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
Genuss. S.2 (DE0008127218) ........ DEM 2640 2640
6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss.
(DE0008121096) . ................. DEM 668 668
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Genuss. S.11 (DE0008021221) ....... EUR 668 668
2,7720 % DZ BANK 99/31.12.09 Genuss.
(DE0008049248) . ................. EUR 5856 5856

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
8,5000 % France O.A.T. 92/25.04.23

(FRO000571085) . . ... EUR 5000
5,0000 % Spain 02/30.07.12 (ES0000012791) .... EUR 10000 10000
4,2000 % Spain 05/31.01.37 (ES0000012932) . ... EUR 10000 10000
4,5000 % US Treasury 07/31.03.12

(US912828GM61) ... usb 6000
3,7500 % US Treasury 08/15.11.18

(US912828JR22) .................. usb 4400 13700
1,5000 % US Treasury 09/15.07.12

(US912828LB42) .................. usb 10500
Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,8750 % US Treasury 04/15.04.10 INFL

(US912828CZ11) ... usD 25000
0,8750 % US Treasury 09/31.01.11

(US912828JY72) ........ ... .. usbD 15100
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,0000 % Canada 06/01.06.17

(CA135087YFB6) ... CAD 5600
11,0000 % Indonesia 03/15.12.12 S.FR23

(IDG000005406) .. ... IDR 45000000 45000000
Verbriefte Geldmarktinstrumente
11,5000 % Olympia & York Eurocredito 87/02.11.92

(GB0046600911) . ................. CAD 82902
7,0158 % PKP Polskie Koleje 02/04.10.09

(XC0009576924) . . ................. PLN 20000
Investmentanteile
Grupp 1e Investr ile (inkl. KAG-eigene Investmentanteile)
DWS Euro-Corp High Yield (LU0045331781)
(1,100%4) oo Stlick 450000 450 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

der Opti

hafte, bei Opti h A

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 03/2010, 10Y
Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y Canadian Bond
Future 12/2009, 10Y Japanese Government Bond Future 09/2009,
10Y U.S.Treasury Note Future 06/2010, 10Y U.S.Treasury Note
Future 09/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, 2Y U.S.
Treasury Note Future 03/2010, 2Y U.S.Treasury Note Future
12/2009, EURO-BOBL FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future
03/2010, Euro-Bund Future 06/2010, Euro-Bund Future 09/2010,
EURO-BUND FUTURE 12/2009, Long Gilt Future 03/2010, Long
Gilt Future 06/2010, Long Gilt Future 09/2010, Long Gilt Future
12/2009, 3M Eurodollar Future 03/2011, 3M Eurodollar Future
06/2011, 3M Eurodollar Future 12/2010, Three-Month EURIBOR
Future 03/2011, Three-Month EURIBOR Future 12/2010)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y
U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future
06/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future 09/2010, 10Y U.S.Treasury
Note Future 12/2009, 2Y U.S.Treasury Note Future 09/2010, 2Y
U.S.Treasury Note Future 12/2009, 3Y Australian Treasury Bond
Future 03/2010, 3Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, Euro-
Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010, Euro-Bobl Future
09/2010, EURO-BOBL FUTURE 12/2009, Euro-Bobl Future
12/2010, Euro-Bund Future 06/2010, Euro-Bund Future 09/2010,
Euro-Bund Future 12/2010, EURO-SCHATZ FUT 12/2009, Euro-
Schatz Future 03/2010, Euro-Schatz Future 06/2010, Euro-Schatz
Future 09/2010, Long Gilt Future 06/2010, Long Gilt Future 09/2010,
3M Eurodollar Future 03/2011, 3M Eurodollar Future 06/2011)

Rentenindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswerte: CS Swaption Volatility Index ER roll on 10th, CS
Swaption Volatility Index ER roll on 15th, CS Swaption Volatility
Index ER roll on 20th, CS Swaption Volatility Index ER roll on 25th,
CS Swaption Volatility Index ER roll on 5th)

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

AUD/EUR
AUD/USD
CAD/EUR
CAD/USD
CHF/EUR
GBP/EUR
GBP/USD
HUF/EUR
IDR/EUR
JPY/EUR
JPY/USD
MXN/EUR
NOK/EUR
NOK/SEK
NZD/EUR
PLN/EUR
SEK/EUR
TRY/EUR
USD/EUR
ZAR/EUR

gabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

EUR 1697920

EUR 2007 265

EUR 432071
EUR 1118
EUR 557399
EUR 125100
EUR 473227
EUR 41978
EUR 667479
EUR 958567
EUR 80216
EUR 14 456
EUR 1609 985
EUR 56 831
EUR 6071
EUR 170810
EUR 44740
EUR 71248
EUR 145290
EUR 235883
EUR 27361
EUR 1383382
EUR 20551



DWS Inter-Renta

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Verkauf von Devisen auf Termin

AUD/EUR EUR 180382
AUD/NZD EUR 56 035
AUD/USD EUR 36014
CAD/EUR EUR 120999
CAD/USD EUR 13730
CHF/EUR EUR 127470
GBP/EUR EUR 46 598
HUF/EUR EUR 32338
IDR/EUR EUR 13793
JPY/EUR EUR 589 146
JPY/USD EUR 326874
NOK/EUR EUR 51397
NZD/EUR EUR 29011
NzD/USD EUR 80876
PLN/EUR EUR 58934
RON/EUR EUR 4826
SEK/EUR EUR 128423
SEK/NOK EUR 10311
TRY/EUR EUR 31204
USD/AUD EUR 39255
USD/EUR EUR 631022
ZAR/EUR EUR 5235
Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 55 350
(Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010)

Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 1277137
(Basiswerte: 10Y U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.

Treasury Note Future 09/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future

12/2009, Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010,

Euro-Bobl Future 09/2010, Euro-Bund Future 06/2010, Euro-Bund

Future 09/2010, Euro-Schatz Future 09/2010, Long Gilt Future

03/2010, Long Gilt Future 09/2010)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 166 480

(Basiswerte: Euro-Bund Future 09/2010, EURO-BUND FUTURE
12/2009, Long Gilt Future 12/2009)

Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte auf Devisen

Gekaufte Kaufoptionen (Call): EUR 5759000
(Basiswerte: Call JPY/EUR (DB-PB) 21.05.10 Strike 117, Call

USD/EUR (DB-PB) 17.08.10 Strike 1,10)

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR
(Basiswerte: Put USD/EUR (DB-PB) 17.08.10 Strike 1,30, Put
USD/EUR (DB-PB) 21.09.10 Strike 1,30)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswerte: Call JPY/EUR (DB-PB) 28.09.10 Strike 102, Call
JPY/EUR (DBK) 21.05.10 Strike 117, Call USD/EUR (DBK)
17.08.10 Strike 1,10)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR
(Basiswerte: Put USD/EUR (DBK) 17.08.10 Strike 1,30, Put
USD/EUR (DBK) 21.09.10 Strike 1,30)

118 000

EUR 10659 000

118 000

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Volumen in 1000

Zinsswaps EUR 7429116

(Basiswerte: Swap 1,985%/6M CHF-Libor (SOG) 04.08.10-04.08.20,
Swap 2,983% / 6M Euribor (SOG) 04.08.2010-04.08.20, Swap
3,169%/6M Euribor (SOG) 06.05.10-06.05.20, Swap 3,50% / 6M
Euribor (SOG) 04.11.09-04.11.19, Swap 3,516% / 6M Euribor (SOG)
13.01.10-13.01.20, Swap 6M Euribor/2,892% (SOG) 05.07.10-
05.07.20, Swap 6M Euribor/3,437% (SOG) 03.12.09 - 03.12.19,
Swap 3,42%/ 6M GBP-Libor/(SOG) 01.07.10-01.07.20, Swap
3,73%/6M GBP-Libor/ (SOG) 01.12.09 - 01.12.19, Swap 3,803%/
6M GBP-Libor/(SOG) 04.05.10-04.05.20, Swap 4,0625%/ 6M GBP-
Libor/(SOG) 11.01.10-11.01.20, Swap 6M GBP-Libor/3,23% (SOG)
11.08.10-11.08.20, Swap 6M GBP-Libor/3,50% (SOG) 01.06.10-
01.06.20, Swap 6M GBP-Libor/3,915% (SOG) 01.02.10-01.02.20,
Swap 6M JPY-Libor/1,10 % (SOG) 04.08.10-04.08.20, FW Swap
0,667 %/3M USD-Libor (BNP)09.09.10-09.09.12, FW Swap 0,683 %/
3M USD-Libor (BNP) 15.09.10-15.09.12, FW Swap 0,689%/3M
USD-Libor (BNP) 29.09.10-29.09.12, FW Swap 0,785%/3M USD-
Libor (BNP) 22.09.10-22.09.12, FW Swap 1,273%/3M USD-Libor
(BNP) 09.06.10-09.06.12, FW Swap 3,255%/3M USD-Libor(BNP)
02.06.10-02.06.20, FW Swap 3,329%/3M USD-Libor (BNP)
30.06.10-30.06.20, FW Swap 3,336%/3M USD-Libor (BNP)09.12.09-
09.12.19, FW Swap 3,342%/3M USD-Libor(BNP) 16.06.10-16.06.20,
FW Swap 3,371/3M USD-Libor (BNP) 15.10.09-15.10.19, FW Swap
3,389%/3M USD-Libor (BNP)23.06.10-23.06.20, FW Swap 3,417%/
3M USD-Libor(BNP) 09.06.10-09.06.20, FW Swap 3,502 %/3M USD-
Libor(BNP) 26.05.10-26.05.20, FW Swap 3,516%/3M USD-Libor
(BNP)02.12.09-02.12.19, FW Swap 3,523%/3M USD-Libor (BNP)
25.11.09-25.11.19, FW Swap 3,529/3M USD-Libor (BNP) 21.10.09-
21.10.19, FW Swap 3,603%/3M USD-Libor (BNP) 12.11.09-
12.11.19, FW Swap 3,613%/3M USD-Libor (BNP) 19.05.10-
19.05.20, FW Swap 3,633/3M USD-Libor (BNP) 28.10.09-28.10.19,
FW Swap 3,665%/3M USD-Libor(BNP) 12.05.10-12.05.20, FW
Swap 3,686%/3M USD-Libor (BNP)18.02.10-18.02.20, FW Swap
3,688%/3M USD-Libor (BNP) 04.11.09-04.11.19, FW Swap 3,698%/
3M USD-Libor (BNP)18.11.09-18.11.19, FW Swap 3,709%/3M USD-
Libor (BNP) 10.03.10-10.03.20, FW Swap 3,735%/3M USD-Libor
(BNP)31.03.10-31.03.20, FW Swap 3,748%/3M USD-Libor (BNP)
24.03.10-24.03.20, FW Swap 3,749%/3M USD-Libor (BNP)
10.02.10-10.02.20, FW Swap 3,749%/3M USD-Libor (BNP)
28.04.10-28.04.20, FW Swap 3,753%/3M USD-Libor (BNP)
03.02.10-03.02.20, FW Swap 3,759%/3M USD-Libor (BNP)
17.03.10-17.03.20, FW Swap 3,788%/3M USD-Libor (BNP)
27.01.10-27.01.20, FW Swap 3,808%/3M USD-Libor(BNP) 06.05.10-
06.05.20, FW Swap 3,812%/3M USD-Libor (BNP)24.02.10-24.02.20,
FW Swap 3,844 %/3M USD-Libor (BNP)08.04.10-08.04.20, FW
Swap 3,89%/3M USD-Libor (BNP) 21.04.10-21.04.20, FW Swap
3,903%/3M USD-Libor (BNP) 03.03.10-03.03.20, FW Swap 3,936 %/
3M USD-Libor(BNP) 21.01.10-21.01.20, FW Swap 3,979%/3M USD-
Libor (BNP) 14.04.10-14.04.20, FW Swap 3M USD-Libor/1,041%
(BNP) 09.12.09-09.12.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,083% (BNP)
10.03.10-10.03.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,089%(BNP) 30.06.10-
30.06.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,094% (BNP)02.12.09-02.12.11,
FW Swap 3M USD-Libor/1,106% (BNP)18.02.10-18.02.12, FW
Swap 3M USD-Libor/1,118% (BNP) 28.04.10-28.04.12, FW Swap
3M USD-Libor/1,146% (BNP) 24.02.10-24.02.12, FW Swap 3M
USD-Libor/1,148% (BNP) 03.02.10-03.02.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,156% (BNP)17.03.10-17.03.12, FW Swap 3M USD-Libor/
1,159% (BNP)10.02.10-10.02.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,159%
(BNP)26.05.10-26.05.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,16% (BNP)
25.11.09-25.11.11, FW wap 3M USD-Libor/1,165% (BNP) 23.06.10-
23.06.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,168% (BNP) 24.03.10-24.03.12,
FW Swap 3M USD-Libor/1,179% (BNP) 27.01.10-27.01.12, FW
Swap 3M USD-Libor/1,186% (BNP)31.03.10-31.03.12, FW Swap 3M
USD-Libor/1,214% (BNP)19.05.10-19.05.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,218% (BNP)18.11.09-18.11.11, FW Swap 3M USD-Libor/
1,223% (BNP) 03.03.10-03.03.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,227
(BNP) 16.06.10-16.06.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,235% (BNP)
12.05.10-12.05.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,238% (BNP) 8.04.10-
08.04.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,238%(BNP) 15.10.09-15.10.11,
FW Swap 3M USD-Libor/1,241% (BNP)02.06.10-02.06.12, FW Swap
3M USD-Libor/1,251% (BNP) 21.04.10-21.04.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,258% (BNP)06.05.10-06.05.12, FW Swap 3M USD-Libor/
1,293% (BNP)12.11.09-12.11.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,32%
(BNP)21.10.09-21.10.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,322% (BNP)
14.04.10-14.04.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,404% (BNP)28.10.09-
28.10.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,41% (BNP) 04.11.09-04.11.11,
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DWS Inter-Renta

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Volumen in 1000

FWSwap 0,678%/3M USD-Libor(BNP) 02.09.10-02.09.12,
FWSwap 0,722%/3M USD-Libor(BNP) 18.08.10-18.08.12,
FWSwap 0,729%/3M USD-Libor (BNP) 25.08.10-25.08.12,
FWSwap 0,754 %/3M USD-Libor (BNP) 11.08.10-11.08.12,
FWSwap 3M USD-Libor/1,249% (BNP) 21.01.10-21.01.12,
FWSwap 3M USD-Libor/2,515% (BNP) 09.09.10-09.09.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,5684% (BNP) 25.08.10-25.08.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,633% (BNP) 15.09.10-15.09.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,649% (BNP) 02.09.10-02.09.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,7568% (BNP) 29.09.10-29.09.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,813% (BNP) 22.09.10-22.09.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,847% (BNP) 18.08.10-18.08.20,
FWSwap 3M USD-Libor/2,936% (BNP) 11.08.10-11.08.20,
Swap 3M USD-Libor /3,655% (SOG) 06.05.10-06.05.20, Swap 3M
USD-Libor/3,326% (SOG) 03.12.09-03.12.19, Swap 3M USD-
Libor/3,911% (SOG) 13.01.10-13.01.20)

Credit Default Swaps

Protection Buyer EUR 220480
(Basiswerte: Bayer AG / 100 BP (MST) 20.06.15 BUY,Bertelsmann/
100 BP (UBS) 20.09.15 BUY, British Telecom / 100 BP (JPM)
20.06.15 BUY, British Telecom / 100 BP (SOG) 20.06.15 BUY,
Centrica Plc. / 100 BP (MST) 20.06.15 BUY, Goldman Sachs
Group/ 100 BP(DBK) 20.06.15 BUY, Great Britain/100 BP (DBK)
20.06.15 BUY, Great Britain / 100 BP (JPM) 20.06.15 BUY, iTraxx
Eur Sub Fin 5YS13/ 100 BP(SOG)20.06.15 BUY, iTraxx Eur Sub
Fin 5YS13/ 100 BP(UBS)20.06.15 BUY, iTraxx Eur.High Vol5Y
S13/100 BP(JPM)20.06.15 BUY, iTraxx Eur.High Vol5Y S13/100
BP(MST)20.06.15 BUY, iTraxx Europe S12 5Y / 100 BP (SOG)
20.12.14 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (BNP) 20.06.15
BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (CSI) 20.06.15 BUY, iTraxx
Europe S13 5Y / 100 BP (DBK) 20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13
5Y /100 BP (HSB) 20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP
(JPM) 20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (MLL)
20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (MST) 20.06.15
BUY, iTraxx Europe S13 5Y /100 BP (NOM) 20.06.15 BUY, iTraxx
Europe S13 5Y / 100 BP (RBS) 20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13
5Y /100 BP (SOG) 20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP
(UBS) 20.06.15 BUY, iTraxx Europe S14 5Y / 100 BP (CSI)
20.12.15 BUY, iTraxx Europe S14 5Y / 100 BP (JPM) 20.12.15
BUY, Procter&Gamble/ 100 BP (JPM) 20.06.15 BUY, Telef.
Emisiones S.A.U./ 100 BP (MST)20.09.15 BUY, WPP Group / 100
BP (CIT) 20.09.15 BUY, WPP Group / 100 BP (SOG) 20.06.15
BUY)

Protection Seller EUR
(Basiswerte: Anglo American Plc/ 100 BP (DZB) 20.09.15 SELL,
Bertelsmann / 100 BP (JPM) 20.06.15 SELL, iTraxx Eur Sen Fin
S13 5Y/ 100BP(SOG)20.06.15 SELL, iTraxx Eur Sen Fin S13 5Y/
100 BP(UBS)20.06.15 SELL, iTraxx Eur Sen Fin S135Y/ 100 BP
(JPM)20.06.15 SELL, iTraxx Eur Sub Fin 5YS13/ 100 BP(BNP)
20.06.15 SELL, iTraxx Eur Sub Fin 5YS13/100 BP(MST)20.06.15
SELL, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (CSI) 20.06.15 SELL,
iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (DBK) 20.06.15 SELL, iTraxx
Europe S13 5Y / 100 BP (HSB) 20.06.15 SELL, iTraxx Europe
S135Y /100 BP (JPM) 20.06.15 SELL, iTraxx Europe S13 5Y/
100 BP (MLL) 20.06.15 SELL, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP
(MST) 20.06.15 SELL, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (SOG)
20.06.15 SELL, iTraxx Europe S13 5Y /100 BP (UBS) 20.06.15
SELL, Nestle S.A./ 100 BP (CSI) 20.06.15 SELL, Telecom ltalia/
100 BP (SOG) 20.06.15 SELL)

103125

Wertpapier-Darlehen (Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

unbefristet EUR 828429

(Gattung: 6,5000 % Australia 00/15.05.13 S.513, 3,7500 % AIB
Mortgage Bank 06/30.04.13 OPF MTN, 9,3750 % ArcelorMittal
09/03.06.16, 3,2500 % Banco Pastor 09/17.03.14 PF, 4,0000%
Belgium 08/28.03.14 S.54, 5,5000 % Belgium 98/28.03.28 S.31,
4,1250 % Daimler 10/18.01.17 MTN, 0,0000 % France O.A.T.
00/25.10.16, 5,0000 % France O.A.T. 01/25.10.16, 3,7500 %
France O.A.T. 05/25.04.21, 8,5000 % France O.A.T. 87/26.12.12
Tr.4, 8,5000 % France O.A.T. 89/25.10.19 Tr.3, 8,5000 % France
0O.A.T. 92/25.04.23, 5,3750 % GE Capital European Funding
09/23.01.20 MTN, 3,7500 % Germany 06/04.01.17, 3,5000 %
Germany 06/08.04.11 S.148 BO, 1,0000 % Germany 10/16.03.12,
5,6250 % Germany 98/04.01.28, 4,1000 % Greece 07/20.08.12,
6,0000 % Greece 09/19.07.19, 5,5000 % Greece 09/20.08.14,
6,1000 % Greece 10/20.08.15, 4,5000 % Hungary 03/06.02.13,
6,7500 % Hungary 09/28.07.14, 5,9000 % lIreland 09/18.10.19,
5,0000 % ltaly B.T.P. 01/01.02.12, 4,2500 % ltaly B.T.P.
03/01.08.13, 4,7500 % ltaly B.T.P. 08/01.08.23, 6,0000 % ltaly
B.T.P. 99/01.05.31, 4,2500 % KfW 05/23.02.35 MTN, 5,1250 %
Nomura Europe Finance 09/09.12.14 MTN, 5,0000 % Portugal
02/15.06.12, 5,2500 % South Africa 03/16.05.13, 5,0000 % Spain
02/30.07.12, 3,9000 % Spain 07/31.10.12, 4,8000 % Spain
08/31.01.24, 2,7500 % Spain 09/30.04.12, 4,6000 % Spain
09/30.07.19, 7,8750 % Telecom ltalia 09/22.01.14 MTN, 4,8750 %
Vivendi 09/01.12.19 MTN, 5,0000 % Great Britain Treasury
01/07.03.12, 4,0000 % Great Britain Treasury 06/07.09.16,
8,0000 % Great Britain Treasury 93/27.09.13, 8,0000 % Great
Britain Treasury 96/07.06.21, 5,0000 % Poland 02/24.10.13,
4,7500 % Poland 07/25.04.12, 4,2500 % US Treasury
03/15.08.13, US Treasury 04/15.04.10 INFL, 4,0000 % US
Treasury 05/15.02.15, 4,5000 % US Treasury 06/15.02.36,
4,5000 % US Treasury 07/31.03.12, 3,7500 % US Treasury
08/15.11.18, 1,5000 % US Treasury 09/15.07.12, 0,8750 % US
Treasury 09/31.01.11, 8,0000 % US Treasury 91/15.11.21,
5,2500 % US Treasury 99/15.02.29)



DWS Inter-Renta

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermodgens 2009/2010
fur den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermogens am Beginn
des Geschaftsjahres . ........................... EUR 956 034 349,53
I Ertrage 1. Ausschiittung/Steuerabschlag fir das Vorjahr ... .. ... EUR -33 095 370,52
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ... ........... EUR 2778 253,33 2. Mittelzufluss (netto) ............. ... .. ... ...... EUR -88824 533,27
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ........ EUR 53677 645,61
(vOr QUENIENSTEUET) - . o oo oo EUR 27213322,79 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -142 502 178,88
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . EUR 124729,82 3. Ertrags—_ und Aufwandsausgleich .......... ... ..., EUR 404 446,74
4. Ertrage aus Investmentzertifikaten . .. .............. EUR 622 822,23 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ...................... EUR 32737 586,95
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 5. Realisierte Gewinne EUR 284671 867,80
und Pensionsgeschaften ........................ EUR 510573,87 6. Realisierte Verluste EUR -258574 741,70
davon: 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
aus Wertpapier-Darlehen . . . ... .. EUR 510573,87 Gewinne/Verluste . .......... .. ................. EUR 52 393 936,94
6. Abzug ausldndischer Quellensteuer .. .............. EUR -135489,15 Il Wert des Sondervermégens am Ende
7. Sonstige Ertrédge . ....... ... ... EUR 9559321,22 .
O e Frtege des Geschéftsjahres . ........................... EUR 945747 542,47
Kompensationszahlungen .. .....EUR 9417 391,78
andere ......... ... EUR 141929,44
SummederErtrage .......... ... .. EUR 40 673534,11
Il. Aufwendungen Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen . ................. ... EUR -34 526,28
2. Verwaltungsvergitung . ................. o EUR -7 657 463,73
davon: Insgesamt pro Anteil
Kostenpauschale .............. EUR-7 657 463,73
3. Sonstige Aufwendungen .......... ..o EUR -243 957,15 I. Berechnung der Ausschittung
g?f\:)?g;abhéngige Verglitung 1. Vortrag aus dem Vorjahr ............. EUR 130628 284,79 2,00
. i aftsjahres . ...... ..
aus Leihe-Ertragen ... .. ... EUR 24370531 2. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 58834 713,05 0,90
Aufwendungen flr Rechtskosten .EUR 251,84 Il. Zur Ausschiittung verfiigbar . ... ... .. EUR 189 462 997,84 2,90
Summe der Aufwendungen . ......... .. ... ...... .. EUR -7 935 947,16 1. Der Wiederanlage zugefuhrt .......... EUR -14 968 525,59 -0,23
2. Vortrag auf neue Rechnung ... ........ EUR -141 862 131,37 2,17
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 32737 586,95 .
rdentiicher Nettoertrag Ill. Gesamtausschiittung . ............. EUR 32632 340,88 0,50
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne . .................... .. EUR 284671 867,80
Realisierte Verluste . ......... ... .. .. .. .. . EUR -258574 741,70 1. Endausschiittung
B hittung . .............. .. EUR 32632 340,88 0,50
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .. ........ .. .. EUR 26 097 126,10 @ Barausschiittung ! !
V. Ergebnis des Geschéaftsjahres . .. ............. . ... EUR 58 834 713,05

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,83% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,026% des durchschnittlichen Fondsvermégens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH flr das Sondervermégen DWS Inter-Renta keine
Ruckvergltung der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank oder an Dritte geleiste-
ten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung
gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fir das Sondervermdogen ist gemal’ den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von 0,85% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Veroffent-
lichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem auf
sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermoégens auf
den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermadgens uiber eng verk

945 747 542,47 14,49
956 034 349,53 13,34
. 1024589105,15 12,91
1351101 366,58 13,57
| Unternel (auf Basis tlicher Beteiligungen des D he Bank-K ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 15,41 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 265.416.205,76 EUR.
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Jahresbericht

DWS High Income Bond Fund

Vermoégensaufstellung zum 30.09.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Independent News and Media (IEOOB59HWB19) . ... .. Stlick 240 805
Verzinsliche Wertpapiere
6,8750 % AGCO Corp. 04/15.04.14 (US001084AK86) . EUR 300
10,0000 % Agrokor 09/07.12.16 Reg S (XS0471612076) EUR 400
10,7500 % Ardagh Glass Group 05/01.03.15

(XS0213777591) ... ... ... EUR 325
4,3750 % Atlantia 10/16.09.25 MTN (XS0542534192) . EUR 810
6,2110 % AXA 07/und. MTN (XS0323922376) ....... EUR 500
5,2500 % AXA 10/16.04.40 MTN (XS0503665290) . . . . EUR 500
4,1250 % Banco Nac. Dese. Eco. e Social 10/15.09.17

Reg S (XS0540449096) ................. EUR 1020
6,0000 % Barry Callebaut Services 07/13.07.17

(BE0933072291) ........ .. ... ... EUR 1200
5,2500 % BPCE 03/und. MTN (FR0010031138) ... ... EUR 500
8,2500 % Campofrio Alimentacion 09/31.10.16 Reg S

(XS0461087958) ...................... EUR 450
8,8750 % CEDC Finance Corp. Intl. 09/01.12.16 Reg S

(XS0468883672) ...l EUR 240
11,6250 % Central European Media Ent. 09/15.06.16

Reg S (XS0452168536) ................. EUR 500
6,2500 % Chesapeake Energy Corp. 06/15.01.17

(XS0273933902) .......... ...l EUR 300
7,8750 % Cirsa Capital Luxembourg 05/15.07.12 Reg S

(XS0223834853) ......... ...l EUR 400
8,2500 % Codere Finance 05/15.06.15 Reg S

(XS0222158767) ........ .. ...l EUR 500
5,0120 % Commerzbank Capital Funding Trust | 06/und.

(DEOOOAOGPYR7) ... EUR 400
7,1250 % Crown European Holdings 10/15.08.18 Reg S

(XS0511127689) ...................... EUR 290
5,3300 % Deutsche Bank Capital Trust IV 03/und.

(XS0176823424) . ... ... ... ... ..... EUR 1000
9,7500 % EC Finance 10/01.08.17 Reg S

(XS0521356567) . ... EUR 730
7,1250 % FCE Bank 07/15.01.13 MTN

(XS0299967413) ......... ... ... ... EUR 800
9,0000 % Fiat Finance & Trade 09/30.07.12 MTN

(XS0442431564) ...................... EUR 390
9,7500 % FMG Finance Pty 06/01.09.13 Reg S

(XS0265075886) . ...l EUR 600
8,8750 % Foodcorp 05/15.06.12 Reg S

(XS0222871179) ... ... ... ... EUR 500
6,6050 % Gaz Capital/Gazprom 07/13.02.18 LPN MTN

(XS0327237136) ... EUR 600
4,6250 % GE Capital Trust IV 10/15.09.66 Reg S

(XS0491212451) ...................... EUR 750
5,2500 % Glencore Finance Europe 10/22.03.17 MTN

(XS0495973470) ........ . ... ... EUR 750
7,5000 % GMAC International Finance 10/21.04.15

(XS0503684838) ...l EUR 820
5,7500 % Hannover Finance (Lux.) 10/14.09.40

(XS0541620901) ......... ...l EUR 500
8,5000 % HeidelbergCement 09/31.10.19 MTN

(XS0458685913) ......... ...l EUR 400
7,5000 % HeidelbergCement 10/03.04.20

(XS0478803355) . ........ ...l EUR 500
6,8750 % Huntsman International 06/13.11.13 Reg S

(XS0274281186) ......... ...l EUR 300
8,5000 % InterGen 07/30.06.17 Reg S

(XS0309932092) ......... ... ... ... EUR 300
11,5000 % International Personal Finance

10/06.08.15 MTN (XS0531331345) ........ EUR 720
11,0000 % ISS Financing 09/15.06.14 Reg S

(XS0441258117) ... ... ... ... EUR 1000
10,7500 % Kabel Deutschland Vertrieb 06/01.07.14

(XS0268103610) . ... EUR 200
11,0000 % Korreden 09/01.08.14 Reg S

(XS0421721381) ........ ... EUR 267
6,5000 % Kronos International 06/15.04.13

(XS0259658846) . ..................... EUR 650
8,2500 % Lottomatica 06/31.03.66 Reg S

(XS0254095663) . ...l EUR 300
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Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge Kurs
im Berichtszeitraum

240 805 EUR
%

600 200 %
48 300 %
810 %
500 %
500 %
1020 %
1400 200 %
500 %
650 200 %
240 %
1050 900 %
300 %
200 %

200 200 %
400 %
290 %
1000 %
730 %
500 %
%

%

%

600 %
1050 300 %
750 %
1120 300 %
500 %
900 500 %
500 %
270 %

%

720 %
1000 %
%

%

1100 %

%

0,6300

101,5000
106,0000

101,5000
99,6555
90,0000
99,4980

100,7440

107,0000
89,0000

104,0000
107,8690

99,0000
102,1200
103,5000
100,5000

66,7500
105,0005

93,8750
108,5000
104,2500
108,3250
108,5000
101,5000
109,0000

83,0000
100,9365
103,0000
100,9225
107,2500
101,2500
103,2500
105,56100
102,5050
110,75600
104,8750

45,0000

94,3750

100,1775

Kurswert
in
EUR

57507 777,10

1

1

151707,15

304 500,00
424 000,00

329 980,56
807 209,55
450 000,00
497 490,00
027 588,80

284 000,00
445 000,00

468 000,00
258 885,60
495 000,00
306 360,00
414000,00
502 500,00
267 000,00
304 501,45
938 750,00
792 050,00
834 000,00
422 467,50
651 000,00
507 500,00
654 000,00
622 500,00
757 023,75
844 600,00
504 612,50
429 000,00
506 250,00
309 750,00
316 630,00
738 036,00
107 500,00
209 750,00
120000,15
613 437,50

300 532,50

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

62,84

0,17

0,33
0,46

0,36
0,88
0,49
0,54
1,12

1,40
0,49

0,51
0,28
0,54
0,33
0,45
0,55
0,29
0,33
1,03
0,87
0,91
0,46
0,71
0,55
0,71
0,68
0,83
0,92
0,55
0,47
0,55
0,34
0,35
0,81
1,21
0,23
0,13
0,67

0,33



DWS High Income Bond Fund

Wertpapierbezeichnung

5,56000
5,7500
7,3750
6,7500
9,6250
7,6250
7,7500
3,1250
7,7500

6,6550
6,3750

9,6250
9,7500
7,6250

5,3210
9,5000

11,0000
11,7500

8,0000

9,7500
9,1250
7,0000

7,7500
8,0000
7,2500
7,7500
6,5000
7,2500
7,6000
7,7500
7,3750
8,2500
8,1250

8,5000
7,8750

6,8750
7,6250
8,3750
11,7500
10,0000

6,7500
6,8750

% Main Capital Funding 05/und.
(DEOOOAQE4B57) ...
% Main Capital Funding I L.P. 06/und.
(DEOOOAOG1I8MA4) ...
% New World Resources 07/15.05.15 Reg S
(XS0300667408) . ...
% Ol European Group 10/15.09.20 Reg S
(XS0542593792) . ...
% Phonix PIB Finance 10/15.07.14 Reg S
(XS0524563128) . ...
% ProLogis International Funding 07/23.10.14
(XS0326896718) . ...
% Reynolds Group Escrow 09/15.10.16 Reg S
(XS0463464916) . ...
% SLM Corp. 05/17.09.12 MTN
(XS0230461054) . ...
% Softbank Corp. 06/15.10.13
(XS0270175762) . ...
% TenneT Holding 10/und. (XS0484213268) . . .
% Tereos Europe 07/15.04.14 Reg S
(XS0295632847) . ...
% Unity Media 09/01.12.19 Reg S
(XS0468466056) .. ...
% UPC Holding 09/15.04.18 Reg S
(XS0425443370) . ...
% UPCB Finance 10/15.01.20 Reg S
(XS0479955402) . ...l
% UT2 Funding 06/30.06.16 (DEOODAOGVS76) .
% Virgin Media Finance 09/15.08.16
(XS0432072295) ........ i
% Wind Acquisition Finance 05/12.01.15 Reg S
(XS0236096730) .. ...t
% Wind Acquisition Finance 09/15.07.17 Reg S
(XS0438150160) . ....ovvviieeaan
% Ziggo Bond Company 10/15.05.18 Reg S
(XS0505541044) ... ... ...

% Care UK Health & Social Care 10/01.08.17
Reg S (XS0527828726) .................

% Infinis 09/15.12.14 Reg S (XS0473912706) . .

% Virigin Media Secured Finance 10/15.01.18
Reg S (XS0479697947) .................

% AES Corp. 04/01.03.14 (USO0130HBCSS) . . .
% AES Corp. 07/15.10.17 (USO0130HBH75) . . .
% Albertson’s 01/01.05.13 (US013104AK04) ..
% CGG Veritas 07/15.05.17 (US204386AK24) . .
% Chesapeake Energy Corp. 05/15.08.17
(US165167BS56) ... ..o
% Constellation Brands 06/01.09.16
(US21036PADO06) ... ...
% Constellation Energy Group 02/01.04.32
(US210371AF74) ...
% E| Salvador 02/24.01.23 Reg S
(USPO1012AJ55) . ...
% Firstenergy Corp. 01/15.11.31 S.C
(US337932AC13) ..o
% Frontier Communications Corp. 09/01.05.14
(US35906AAAB0) . . ..o
% Frontier Communications Corp. 09/01.10.18
(US3B906AABA4) ... ... i
% Ghana 07/04.10.17 Reg S (XS0323760370) .
% Hynix Semiconductor 07/27.06.17 Reg S
(USY3817WBH17) ...
% Inergy & Inergy Finance Corp. 05/15.12.14
(US45661TAB70) . ..o
% Kansas City Southern de Mexico
06/01.12.13 (US485161AD52) . ...........
% KazMunaiGaz Fin. Sub 08/20.07.13 MTN
Reg S (XS0373642585) .................
% KazMunaiGaz Fin. Sub 09/23.01.15 MTN
Reg S (XS0441261921) .................
% Medya Holding Int./Sabah Yayinclik
96/31.01.49 Cv (USG59588AA48) .........
% Mexico 04/27.09.34 MTN (US91086QAS75)
% National Power Corp. 06/02.11.16 Reg S
(USYB244HAEBT) ... ... oo

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

Bestand

500

500

800

320

550

500

550

300

600
750

400

250
400

200
500
1095
310
370
600
470
645
200
400
200
600

300

300

145

500
600

500

400

200

400

500

2500
1000

500

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

500

500

500

320

550

1700

750

1000

250
400

400

300

520

370

600

470

1000

1250

500

1000

300

200

300

200

700

210

250

300

500

200

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

Kurs

72,0000
72,5000
99,5000
102,5000
108,0000
100,5000
102,5000
94,5000

104,0000
106,9900

102,7500
108,5000
107,3750

104,6875
86,0000

115,8750
105,7500
111,3750
105,2500
101,3750
106,2500
105,7500
107,5000
108,5000
102,5000
102,7500
103,7500
106,8750
123,0999
113,5000
108,8835
110,1250

109,0000
115,0000

101,2500
102,5000
104,0000
110,7210
127,0000

0,5000
124,0000

117,56000

Kurswert

in

EUR
360 000,00
362 500,00
796 000,00
328 000,00
594 000,00
502 500,00
563 750,00
283 500,00

624 000,00
802 425,00

411 000,00
1085 000,00
1218706,25

261718,75
344 000,00

231 750,00
528 750,00
1219 556,25
326 275,00
436 821,77
742 423,78
578 828,62
509 343,94
159 405,28
301 180,48
150 957,563
457 280,12
235 526,81
904 275,29
250 126,72
999 804,42
117 299,70

400 349,66
506 864,71

371884,43
301 180,48
152 794,00
325 336,62
466 462,45

9182,33
910887,31

431 569,569

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

0,39
0,40
0,87
0,36
0,65
0,55
0,62
0,31

0,68
0,88

0,45
1,19
1,33

0,29
0,38

0,25
0,58
1,33
0,36
0,48
0,81
0,63
0,56
0,17
0,33
0,16
0,50
0,26
0,99
0,27
1,09
0,13

0,44
0,55

0,41
0,33
0,17
0,36
0,51

0,01
1,00

0,47
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DWS High Income Bond Fund

Stiick Kaufe/ Verkéufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgénge Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermoégen

7,0000 % Omega Healthcare Investors 04/01.04.14

(USBB1936AM26) . .............ooi... usD 500 % 102,7500 377 393,83 0,41
4,2500 % PCCW-HKT Capital No.4 10/24.02.16

(XS0536564981) . ... usD 430 430 % 101,9630 322072,78 0,35
13,7500 % Powerlong Real Estate Holding 10/16.09.15

Reg S (USG72005AA20) . ............... usD 910 910 % 101,5015 678510,88 0,74
7,1250 % Quicksilver Resources 06/01.04.16

(US74837RAC88) . ... usD 200 % 99,2500 145815,43 0,16
8,2500 % Quicksilver Resources 08/01.08.15

(US74837RAE4D) ... ... usD 200 % 106,0000 155732,35 0,17
7,6250 % Qwest Corp. 06/15.06.15 (US74913GAK13) . usD 700 % 114,2500 587 485,58 0,64
8,3750 % Qwest Corp. 09/01.05.16 (US74913GAW50) usD 70 70 % 118,6875 61 030,37 0,07
9,0000 % RSHB Capital/Russian Agr.Bk. 09/11.06.14

LPN Reg S (XS0433568101) ............. usD 400 % 114,8750 337 542,51 0,37
7,5000 % Russia 00/31.03.30 Reg S (XS0114288789) . usD 800 600 % 119,4500 628 263,95 0,69
7,7500 % Sable International Finance 10/15.02.17

144a (US785712AA86) . ................ usD 460 460 % 106,0000 358 184,40 0,39
5,4990 % SB Capital/Sberbank 10/07.07.15 LPN Reg S

(XS0524435715) . ... usD 1100 1100 % 102,8250 830 872,47 0,91
8,3750 % Sprint Capital Corp. 02/15.03.12

(USB52060AS17) ..o usD 1200 % 107,5000 947 616,63 1,04
7,5000 % Supervalu 02/15.05.12 (US868536AR44) . .. usD 400 % 103,8750 305 220,71 0,33
6,8750 % Vale Overseas 09/10.11.39 (US91911TAK97) usD 680 680 % 113,5031 566 969,38 0,62
6,0000 % Venezuela 05/09.12.20 Reg S

(USP97475AG56) .. ... usD 1600 % 59,2500 696 388,04 0,76
Verbriefte Geldmarktinstrumente
4,1490 % Belvedere 06/15.05.13 Reg S

(XS0254811945) . ......... ... . ....... EUR 600 % 18,5000 111.000,00 0,12
4,1290 % Edcon Holdings (Proprietary) 07/15.06.14

Reg S (XS0304285280) ................. EUR 900 % 83,5000 751 500,00 0,82
3,6850 % Rhodia 06/15.10.13 Reg S (XS0270503369) . EUR 100 200 250 % 99,5000 99 500,00 0,11
4,6250 % RWE 10/28.09.49 (XS0542298012) ... ..... EUR 1230 1230 % 98,8750 1216 162,50 1,33
2,1490 % SGL Carbon 07/15.05.15 (XS0299888544) . . EUR 1250 1250 100 % 92,2500 1153125,00 1,26
4,8200 % Suez Environment 10/und. (FR0010945188) . EUR 400 400 % 97,5050 390 020,00 0,43
2,4300 % TUI 05/10.12.10 Reg S (XS0237435317) . . .. EUR 1000 1000 800 % 99,7975 997 975,00 1,09
5,9500 % American International Group 07/04.10.10

MTN (XS0324672889) .................. GBP 300 % 100,2500 350 249,34 0,38
0,0000 % Asset Repackaging Trust Il 00/30.10.12

MTN S.12 (XS0119316692) . ............. usb 3577 % 97,5800 2564 027,74 2,80
5,1860 % BNP Paribas 05/und. Reg S

(USF1058YHV32) .. ... usb 1250 1250 % 95,0000 872321,51 0,95
7,6500 % Credit Suisse Int./EXIM Ukraine 06/07.09.11

LPN (XS0267147881) . ..........covun.. usb 700 % 101,6250 522 566,50 0,57
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 24 492 352,52 26,76
Verzinsliche Wertpapiere
8,6000 % Conti-Gummi Finance 10/15.07.15 Reg S

(DEO00ATAY2A0) 3) ... ... ... ... EUR 625 625 % 107,5765 672 353,13 0,73
7,5000 % Conti-Gummi Finance 10/15.09.17 Reg S

(DEOOOATAQUB7) ..o EUR 700 700 % 102,0500 714 350,00 0,78
7,8750 % Hertz Corp. 07/01.01.14 (XS0278565949) . . . EUR 300 200 % 101,0000 303 000,00 0,33
6,7500 % Owens Brockway Glass Cont. 04/01.12.14

(XS0218256468) . ... EUR 500 200 % 102,7500 513 750,00 0,56
8,7500 % Polypore 04/15.05.12 (XS0205216434) .. . .. EUR 428 300 % 100,5000 430 140,00 0,47
8,5000 % Aramark Corp. 07/01.02.15 (US038521AD21) usD 300 % 104,5000 230292,88 0,25
7,1250 % Boise Cascade 05/15.10.14

(USO97395AH00) .. ...t usD 149 % 94,7500 103 707,09 0,11
8,0000 % Bombardier 06/15.11.14 144a

(USO97751AMBB) .. ... usD 1000 1000 % 104,8750 770397,63 0,84
7,5000 % Bombardier 10/15.03.18 144a

(USO97751AS0B) .. ..o usD 370 370 % 108,0000 293 540,78 0,32
7,2500 % CCO Holdings LLC/Cap. 10/30.10.17 144a

(US1248EPAR46) .. ... ...t usD 350 350 % 101,5000 260 961,87 0,29
7,2500 % Celulosa Arauco y Constitucion 09/29.07.19

(US1B1191AQ67) . ... usD 1000 1000 % 119,0240 874 334,28 0,96
5,0000 % Celulosa Arauco y Constitucion 10/21.01.21

Reg S (USP21963AEGD) ................ usD 480 480 % 100,8347 355 544,70 0,39
8,7500 % Cincinnati Bell 10/15.03.18 (US171871AM82) usD 290 290 % 97,5000 207 704,34 0,23

7,7500 % Corrections Corp. of America 09/01.06.17
(US22025YAKB4) . ... usD 230 % 108,1250 182 682,49 0,20
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Wertpapierbezeichnung

8,5000
8,5000
6,3020

8,2500
10,5000

7,6250
9,8750
7,7500
9,1250
9,0000
8,2500
8,2500
7,0000
9,2500
9,1250
9,6250
5,6000
9,2500
8,5000
9,2500
3,6250
8,2500
10,6250
12,5000

5,8750
7,8750

7,7500
10,0000
8,1000
7,3750
7,2500
8,5000
8,3750
8,0000
6,7500
7,8750
4,1000
8,0000
8,0000

7,5000
7,3750

10,7500
8,5000
10,5000

7,6250

% CSC Holdings 08/15.06.15 (US126307AB34)
% CSC Holdings 09/15.04.14 (US126307AA50)
% CVS Caremark Corp. 07/01.06.62
(US126650BK50) .. ...
% Digicel 09/01.09.17 144a (US25380QAD16) .
% Digicel Group 10/15.04.18 144a
(US25380WACOT) ...t
% DirecTV Holdings/Financing 08/15.05.16
(US25459HAG02) ... ..o
% Fage Dairy Indu/Fage 10/01.02.20 144a
(US303109AA06) . ..o o v
% Fairfax Financial Hldg. 07/15.06.17
(US303901AP74) ... i
% Freescale Semiconductor 07/15.12.14
(USBB687MAK36) . ...
% Fresenius US Finance 11 09/15.07.15 144a
(US35804GAFB4) . ...
% Frontier Communications Corp. 10/15.04.17
(US3B906AAF57) ...
% Georgia-Pacific 09/01.05.16 144a
(US3733TINAAQD) . . ..o
% Georgia-Pacific Corp. 06/15.01.15 144a
(US373298CG10) . ..o oo
% HCA 06/15.11.16 (US404119AX78) . ... .. ..
% HCA 07/15.11.14 (US404119AU30) .......
% HCA 07/15.11.16 (US404119BAG6) . . . ... ..
% Hess Corp. 10/15.02.41 (US42809HAD98) . .
% Intelsat Corp. 09/15.08.14 (US45823VAE11) .
% Intelsat Jackson Holdings 09/01.11.19 144a
(US458207AG29) . ...
% Intelsat, Bermuda 07/15.06.16
(US45820EAUBA) ... ..o
% Intesa Sanpaolo (N.Y. Branch) 10/12.08.15
MTN 144a (US46115HAAB9) . .. ..........
% JBS Finance 11 10/29.01.18 Reg S
(USGT1010AAB2) . ...
% Kabel Deutschland Vertrieb 06/01.07.14
(US48282AAB17) ..o
% Kansas City Southern de Mexico 09/01.04.16
(US485161AF0T) . ..o
% MetLife 10/06.02.41 (US59156RAY45) . .. ..
% Metropcs Wireless 10/01.09.18
(USB91709AKBE) . ...
% Millar West Forest Production 03/15.11.13
(USB9990BAEDS) .. ...
% Millicom International Cellular 03/01.12.13
(USBO0BT4AUB9) . ...
% Montell Finance 97/15.03.27 144a
USB1238QAA67) ...
% NRG Energy 06/01.02.16 (US629377AU62) .
% NRG Energy 06/01.0214 (US629377AT99) . .
% Paramount Resources 05/31.01.13
(USB99320ACT6) . ..o
% Regency Energy Partners 07/15.12.13
(US7B886AABA4) ... ...
% Rite Aid Corp. 10/15.08.20 144a
(US767754CA08) . ...
% RRI Energy 04/15.12.14 (US74971XAAB4) . .
% RRI Energy 07/15.06.17 (US74971XAC11) ..
% Sara Lee Corp. 10/15.09.20
(USBO3T11AS27) ..o
% SBA Telecommunications 10/15.08.16
(US78401FACT4) ...
% SLM Corp. 10/25.03.20 MTN
(US78442FEJ30) . ...
% SPX Corp. 02/01.01.13 (US784635AG95) . . .
% Toys ‘R" US Delaware 10/01.09.16 144a
(USB9236NAABS) .. ...
% Toys ‘R" US Property 10/15.07.17
(USB9236LAB80) . ...
% Toys ‘R" US Property Co. I1 09/01.12.17 144a
(USB9236MAABD) . ...
% Tyson Foods 09/01.03.14 S.WI
(US902494AS24) . ... ... .o
% Valeant Pharmaceuticals 10/15.03.20 144a
US91911XAKOO) ...t

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

Bestand

300
200

1250
800

400

280

800

400

1200
110
600
200
730
400
500

1250
300
200
300

1170
220

1200

65
375

200
500
1000
1000
200
500
761
341
540
218
400
620
375

500
200

290

330

150

275

50

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

300
200

1250
800

400

800

21

110

600

500

1250

200

1170

220

100
375

200

540

620

375

800

290

330

150

50

767

200

35

400

300

%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

Kurs

109,6250
110,5000

92,0348
105,2500

110,0000
111,3782

93,5000
105,7500
100,7500
114,56000
108,7500
111,7600
104,7500
108,3750
105,3750
109,0000
104,56731
104,0000
108,7500
106,8750
101,2826
103,2355
104,7500

120,0150
109,6565

103,1875

89,7500
103,3750

93,0000
103,1250
102,8750
100,2500
104,7500
101,8750
102,7500

93,0000
102,75648
108,1250

97,7927
100,8750

102,2500
118,7600
106,0000
121,56000

127,5000

Kurswert
in
EUR

241587,15
162 343,62

845 094,06
618521,86

323218,08
229087,39
549 470,73
310730,11
6096,91
1009 321,90
87 874,91
492 540,27
153 895,88
581 158,96
309 628,23
400 349,66
960 224,89
229191,00
169772,67
235 526,81
870 489,76
166 837,90
923375,28

57 304,91
302 070,71

151 600,30
329645,71
759 378,83
683 165,48
151 508,47
377 852,95
560 417,91
262 392,47
404 114,42
164 543,71
273266,19
467 990,22
297 851,89

359 186,00
148 202,83

217 823,27
275745,42
116 799,26
245 443,73

46 829,89

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

0,26
0,18

0,92
0,68

0,35
0,25
0,60
0,34
0,01
1,10
0,10
0,54
0,17
0,64
0,34
0,44
1,05
0,25
0,17
0,26
0,95
0,18
1,01

0,06
0,33

0,17
0,36
0,83
0,75
0,17
0,41
0,61
0,29
0,44
0,18
0,30
0,51
0,33

0,39
0,16

0,24
0,30
0,13
0,27

0,05

57
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Wertpapierbezeichnung

8,7500 % Vedanta Resources 08/15.01.14 144a
(US92241TAE29) . ..... ... ... .......

6,5000 % Whiting Petroleum 10/01.10.18
(US966387AF99) ......................

6,3000 % Williams Partners 10/15.04.40
(US9B950FAF18) . ...t

Verbriefte Geldmarktinstrumente

12,0000 % Cammell Laird Hidg. 00/15.10.10 Reg S
(XS0118724334) ......................

5,9220 % Société Générale 07/und. Reg S
(USFB586CAAD2) . ..o

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Hollandwide Parent 09/01.08.14 Reg S
(XS0421732826) ...

5,0000 % Peri 10/06.08.15 (XS0531180544) .........

5,6250 % Royal Caribbean Cruises 07/27.01.14 Reg S
(XS0282330868) . ...

10,7500 % Atlas Energy Operating Co. 09/01.02.18
(US049302AD49) .. ...t
7,7500 % Case New Holland 10/01.09.13
(UST47446AP36) .. ...t
6,8000 % ENEL Finance International 07/15.09.37
Reg S (USL2967VCZ69) ... ..............
8,2500 % NRG Energy 10/01.09.20 144a
(USB29377BH43) . ... ..

Verbriefte Geldmarktinstrumente

8,8750 % American Media Operations 07/15.01.11
144a (US02744RAP29) .. ...............

Summe Wertpapiervermogen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte
30Y U.S.Treasury Bond Future 12/2010 (CBT) .........

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 1,80 Mio. . ...
USD/EURB9,90 Mio. ............................

Geschlossene Positionen
USD/EUR 2,00 Mio. ..o

Swaps
Credit Default Swaps

Protection Buyer
Portugal Tel Int./100 BP (JPM) 20.12.15 BUY (OTC FFM)

Protection Seller

iTraxx Eur Xover S145Y /500 BP (UBS) 20.12.15 SELL
(OTCFFEM) Lo
Marks & Spencer / 100 BP (DZB) 20.03.11 SELL
(OTCFFEM) Lo

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

usb
usb

usb

EUR

usb

EUR
EUR

EUR

usb
usb
usb

usb

usb

usb

EUR

Bestand

345

250

1250

2000

833

733
1000

240

350

1000

1250

310

-5 000

800

1500

600

Kéufe/ Verkéufe/ Kurswert
Zugange Abgénge Kurs in
im Berichtszeitraum EUR
200 % 107,8750 273390,15
250 % 102,4400 188127,61
1250 % 110,6315 1014 936,90
% 0,5000 10 000,00
833 % 93,7500 573 666,17
3586 061,47
% 1,0000 7330,00
1000 % 99,0000 990 000,00
300 % 98,7500 237 000,00
350 % 111,2500 286 029,63
1000 % 109,0000 800 699,33
1250 % 111,9785 1028223,73
310 % 103,2500 235122,79
% 31,0000 1655,99

85586 191,09

-142 289,78

-142 289,78

3630911,22

98 681,79
3448112,69

84116,74

51117,07

57 202,21

-6616,07

530,93

%-Anteil

am Fonds-

vermoégen
0,30
0,21

1,1

0,01

0,63

3,92

0,01
1,08

0,26

0,31
0,87
1,12

0,26

0,00

93,52

-0,16

-0,16

3,97

0,11
3,77

0,09

0,06

0,06

-0,01

0,00
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Stiick Kaufe/ Verkdufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgénge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermoégen
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 796 580,65 0,87
Bankguthaben 796 580,65 0,87
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... . ... ... .. ... .. ... EUR 429 567,09 % 100 429 567,09 0,47
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .. ........ EUR 86,72 % 100 86,72 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Mexikanische Peso MXN 25038,47 % 100 1468,69 0,00
USDollar ..o usb 497 501,83 % 100 365 458,15 0,40
Sonstige Vermogensgegenstande 1673 288,29 1,83
Zinsanspriiche ................ ... . oo i EUR 1576 679,63 % 100 1576679,63 1,72
Einschisse (Initial Margin) EUR 91 823,32 % 100 91 823,32 0,10
Sonstige Anspriiche N EUR 4785,34 % 100 4785,34 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 2776,20 % 100 2776,20 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -84 564,40 % 100 -84 564,40 -0,09
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -2192,67 % 100 -2 192,67 0,00
Fondsvermogen 91511817,67 100,00
Anteilwert 26,45
Umlaufende Anteile 3459306,210

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (gem. 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
34% ML Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index (unhedged), 33% JPM EMBI Global Diversified, 33% ML US High Yield BB-B Rated (unhedged)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. 8 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag .............. % 1,113
grofter potenzieller Risikobetrag . .............. % 4,907
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 2,147

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermdogen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Marktschliissel

Terminbodrsen

CBT = Chicago Board of Trade (CBOT)
OTC FFM = Over the Counter Frankfurt
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.09.2010
Britische Pfund . .............. ... GBP 0,858674 = EUR 1
Mexikanische Peso . . .. MXN 17,048135 = EUR 1
USDollar ..o usb 1,361310 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch

andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitadt geprift.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringem Mal3e zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

1) Die sonstigen Anspriiche enthalten Wertpapiere, deren Rickzahlung aufgrund der nach wie vor angespannten wirtschaftlichen Lage dieser Emittenten fraglich ist.
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 645 459,00.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick Kéufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgange in 1000 Zugénge Abgéange
Borsengehandelte Wertpapiere 7,3750 % Obrascon Huarte Lain 10/28.04.15
(XS0503993627) ... ..o EUR 900 900
Aktien 7,7500 % Peermont Global 07/30.04.14 Reg S
. . (XS0296654600) . . .\ EUR 200
Independent News and Media (IE0004614818) . ... Stick 1685636 1685636 7,0000 % Pernod-Ricard 09/15.01.15
L i (FRO010766329) . .. .....cvein EUR 300
Verzinsliche Wertpapiere 7,0000 % Piaggio & Co. 09/01.12.16
8,56000 % Abengoa 10/31.03.16 (XS0498817542) . EUR 500 500 (XS0471946367) ... ................ EUR 180 180
8,0000 % Beverage Packaging Hldg. 6,0000 % Renault 09/13.10.14 MTN
07/15.12.16 Reg S (XS0307398502) ... EUR 400 (FROO10809236) . . . .\ oovev o EUR 400
7,2500 % Bombardier 06/15.11.16 Reg S 7,0000 % Rhodia 10/15.05.18 (XS0506721827) ... EUR 260 260
(XS0273988393) . ...\t EUR 1150 8,0000 % Savcio Holdings Pty 06/15.02.13 Reg S
8,0000 % Cablecom Luxembourg 06/01.11.16 (XS0244031570) ... oo EUR 200
Reg S (XS0273428416) ............. EUR 400 10,5000 % Seat Pagine Gialle10/31.01.17 Reg S
5,5000 % CMA CGM 07/16.05.12 Reg S (XS0482702395) . . ... EUR 1000 1000
(XS0300825246) ... ... EUR 140 4,1960 % Société Générale 05/und.
4,3000 % Dexia Crédit Local 05/und. (FRO010136382) . .. ... oo EUR 750 750
(FRO010251421) ... oo EUR 600 8,2500 % SPCM 06/15.06.13 Reg S
4,7500 % Dubai Holding Commercial Operation (XS0259102571) .. ... EUR 200 200
07/30.01.14 MTN (XS0285303821) .... EUR 300 300 78750 % Stena 10/15.03.20 Reg S
7,0000 % Evonik Industries 09/14.10.14 (XS0495219874) . .. ... EUR 770 770
(XS0456708212) ...\ EUR 300 300 2,5000 % Sudzucker Intl. Finance/Sykes Ent
5,5000 % FMC Finance VI 10/15.07.16 Reg S 09/30.06.16 Cv (DEOOOATAJLEB) .. ... EUR 400
(XS0477568637) .. .. EUR 270 270 6,7500 % Thomas Cook Group 10/22.06.15
5,8750 % Franz Haniel & Cie 10/01.02.17 MTN (XS0504303164) . oo EUR 400 400
(XS0482703286) . .. ..o EUR 290 290 10,8750 % Travelport 06/01.09.16 (XS0302343917) EUR 600
4,6250 % General Electric Capital Corp. 1,0000 % Treofan Germany 06/01.08.13 Reg S
06/15.09.66 Reg S (XS0267166246) ... EUR 300 (XS0262669632) . .. ................ EUR 700
8,0000 % HeidelbergCement 09/31.01.17 MTN 6,3750 % TRW Automotive 07/15.05.14 Reg S
(XS0458230322) . ... EUR 710 710 (XS0292580742) .. .. ... EUR 205
6,3520 % HT1 Funding 06/und. (DEODDAOKAAA7)  EUR 400 400 10,7500 % TVN Finance Corp. 09/15.11.17 Reg S
9,5000 % Interxion Holding 10/12.01.17 Reg S (XS0466451548) .. ................. EUR 250 250
(XS0487557125) ..o EUR 1100 1100 9,2500 % VAC Finanz 06/15.04.16 Reg S
10,6250 % Kerling 10/28.01.17 Reg S (XS0250823621) ... oo EUR 1600
(XS0480857415) .. ..o veiie EUR 400 400 8,7500 % Virgin Media Finance 04/15.04.14
8,0000 % LBI Escrow 10/.01.11.17 Reg S (XS021787043X) ... oo EUR 200
(XS0498576833) . .. ..o EUR 230 230 12,2500 % Wind Acquisition Holdings Fin.
8,0000 % Lighthouse International 09/15.07.17 Reg S (XS0473617883) ... EUR 536 536
04/30.04.14 Reg S (XS0190027051) ... EUR 800 9,0000 % Yioula Glass Works 05/01.12.15 Reg S
5,8750 % MOL Magyar Olaj-es Gazipari (XS0235347035) ... ..o EUR 115
10/20.04.17 (XS0503453275) . . ... .... EUR 200 200
8,1250 % New Reclamation Group 06/01.02.13 6,0000 % Dubai Holding Commercial Operation
Reg S (XS0241718336) ............. EUR 200 07/01.02.17 MTN (XS0285303748) .... GBP 400 400
5,7500 % Nexans 07/02.05.17 (FR0O010465427) .. EUR 500 800 7,2500 % Iron Mountain 04/15.04.14 Reg S
9,6250 % Novasep Holding 09/15.12.16 Reg S (XS0183955417) . .. oo GBP 914
(XS0473821816) ... ..o EUR 300 300 7,6250 % Ladbrokes Group Finance 10/05.03.17
(XS0491875562) . . ..o GBP 190 190

60



DWS High Income Bond Fund

Stlick Kaufe Verkéufe Stlick Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgénge in 1000 Zugange Abgange
9,6250 % Matalan Finance 10/31.03.17 Reg S 7,2500 % Panama 04/15.03.15 (US698299AU88) . USD 400
(XS0498891190) .. ................. GBP 310 310 7,1250 % Panama 05/29.01.26 (US698299AV61) . USD 1000
9,7500 % Virgin Media Finance 04/15.04.14 8,3750 % Peru 04/03.05.16 (US7156638AQ52) . ... USD 500
(XS021786977X) .. ... GBP 800 7,3500 % Peru 05/21.07.25 (US715638AS19) .... USD 600
8,8750 % Virgin Media Finance 09/15.10.19 6,5500 % Peru 07/14.03.37 (US715638AU64) . ... USD 400
(XS0464803765) .. ................. GBP 280 280 7,1250 % Peru 09/30.03.19 (US715638AW21) ... USD 550 900
8,3750 % Philippines 09/17.06.19
4,0000 % Anglo American 09/07.05.14 Cv (US718286BE62) .. ................ usD 600
(XS0424806734) .. ..o usD 200 7,3750 % Phillips-Van Heusen Corp. 10/15.05.20
5,1000 % Apache 10/01.09.40 (US037411AW56) . USD 330 330 (US718592AK49) . ................. usb 40 40
5,1250 % Baker Hughes 10/15.09.40 7,1750 % RSHB Capital/Russian Agr.Bk.
(US057224AZ09) . ................. usb 140 140 06/16.05.13 LPN Reg S
8,8750 % Banco BMG 10/05.08.20 Reg S (XS0254887176) ... ................ usb 600
(USPO7785AETT) . ... usb 925 925 12,7500 % Russia 98/24.06.28 Reg S
5,9000 % Banco Bradesco (Cayman Br.) (XS0088543193) ... ..o usD 1000
10/16.01.21 Reg S (USGO732RAF58) .. USD 1300 1300 9,6500 % Shimao Property Holdings 10/03.08.17
6,0000 % Brazil 06/17.01.17 (US1057566BM14) ... USD 2200 (XS0529670159) . .. ................ usb 550 550
5,8750 % Brazil 09/15.01.19 (US105756BQ28) ... USD 500 7,8750 % Solutia 10/15.03.20 (US834376AL94) .. USD 160 160
6,3000 % CMS Energy Corp. 05/01.02.12 6,8750 % South Africa 09/27.05.19
(US125896AX86) . ................. usb 500 (US836205AMBT) .. ................ usb 800 1400
7,3750 % Colombia 06/27.01.17 (US195325BJ38)  USD 1300 6,0000 % Sprint Nextel Corp. 06/01.12.16
7,3750 % Colombia 09/18.03.19 (US195325BL83) USD 600 600 (US852061AD21) .................. usb 480 480
7,1250 % Crown Castle International Corp. 8,3750 % Sprint Nextel Corp. 09/15.08.17
09/01.11.19 (US228227BA19) ........ usb 210 210 (US852061AF78) .................. usb 480
6,5000 % CSN Resources 10/21.07.20 Reg S 8,5000 % Teekay Corp. 10/15.01.20
(USL21779AA88) . ................. usb 780 780 (US87900YAATO) ... usb 100 100
6,6250 % DaVita 05/15.03.13 (US23918KAE82) .. USD 300 7,2500 % Turkey 04/15.03.15 (US900123AV22) .. USD 500
9,7500 % Denbury Resources 09/01.03.16 6,7500 % Turkey 07/03.04.18 (US900123BA75) .. USD 1000
(US247916AB56) . ................. usb 220 4,8750 % UBS, Stamford 10/04.08.20
7,0000 % Edison Mission Energy 07/15.05.17 (US90261XGD84) . ................. usb 550 550
(US281023AUB2) .................. usb 300 7,7500 % United Auto Group 06/15.12.16
7,2500 % Forest Oil Corp. 07/15.06.19 (US909440AP43) .. ................ usb 300
(US346091AZ48) . ................. ushD 60 10,8750 % United Rentals North America
8,3750 % Freeport-McMoRan Copp. & Gold 09/15.06.16 (US911365AV67) . ....... usb 200 200
07/01.04.17 (US35671DAS45) .. ...... usD 500 7,3750 % United States Steel Corp.
7,6250 % FTI Consulting 06/15.06.13 S.WI 10/01.04.20 (US912909AF50) . ....... usb 140 140
(US302941AD1B) . ... usb 250 8,0000 % Uruguay 05/18.11.22 (US917288BC52) . USD 800 1400
7,7500 % Greif 09/01.08.16 (US397624AG24) usb 280 280 9,0000 % Venezuela 08/07.05.23 Reg S
7.3750 % Huntsman International 07/01.01.15 (USP17625AA59) ... ............... usD 2300
(US44701QAK8B) .. ......... ... usb 600 7,7500 % Venezuela 09/13.10.19 Reg S
7,8750 % Hynix Semiconductor 07/27.06.17 144a (USP97475AN08) ... ... usD 500 500
(US449130AF05) . ................. usb 485 3,8750 % YUM! Brands 10/01.11.20
6,6250 % Indonesia 07/17.02.37 Reg S (US988498AG64) . ................. usb 280 280
(USY20721AJ83) . ................. usb 500
6,8750 % Indonesia 08/17.01.18 Reg S Verbriefte Geldmarktinstrumente
o (USY207»21AK56) """"""""" usb 900 5,3750 % Ally Financial 04/06.06.11 MTN
11,6250 % Indonesia 09/04.03.19 Reg S
(XS0187751150) . .. ... EUR 300
(USY20721AP44) .. ... ......... ... usb 300 :
o . 7.8990 % BCM lreland Finance 06/15.02.17 Reg S
6,3750 % Intergas Finance 07/14.05.17 Reg S
(USNA5748AB1E) . oo UsD 650 (XS0276106415) .. ................. EUR 54 1157
o 6,6490 % Carlson Wagonlit 06/01.05.15 Reg S
8,0000 % Jarden Corp. 09/01.05.16
(USA71109AC25) . oo UsD 210 (XS0273439298) . . ................. EUR 300
7,1250 % KCS Energy 04/01.04.12 8,0000 % Central European Distribution
' . 05/25.07.12 Reg S (XS0224445576) ... EUR 600
(US482434AF41) .. ................ usb 140 : ’
o 8,7500 % Cirsa Finance Luxembourg 04/15.05.14
3,7500 % Keycorp 10/13.08.156 MTN
Reg S (XS0191640472) ............. EUR 700
(US49326EEC30) . ................. usb 320 320 28790 % Cognis Holding 07/15.09.13 Reg S
3,2500 % Korea Development Bank 10/09.03.16 ' o ~ognis Hoiding e €9
(XS0300167938) . .. ... EUR 300
(US500630BS61) . ................. usb 510 510 )
o | 4,8750 % Ford Motor Credit Co. 04/15.01.10 MTN
8,5000 % Limited Brands 09/15.06.19
(XS0205614323) .. ... EUR 400
(USB32716AR89) . ................. usb 200 200
o . 4,8350 % Hellas Telecom V 05/15.10.12 Reg S
7,1250 % Manitowoc Co. 03/01.11.13
(US563571AF58) . . oo UsD 250 (XS0231411751) .. ... EUR 700 700
o - 0,0000 % Hellas Telecom V 05/15.10.12 Reg S
7,5000 % Mariner Energy 06/15.04.13
(US56845TAE73) UsD 200 (XS023141175X) . . ... EUR 700
o R a7 s 3,5400 % iesy Hessen 06/15.04.13 Reg S
8,0000 % Mariner Energy 07/15.05.17
(US56845TAF49) UsD 150 (XS0250110409) . . ................. EUR 700
""""""""" 1,0840 % International Lease Fin. Corp.
o ) 03. ,
71280 % Masco Corp. 10/15.03.20 04/06.07.10 MTN (XS0195721708) .... EUR 200
(US574599BG02) . ................. usb 100 100 -
o . 8,6250 % Levi Strauss & Co. 05/01.04.13
5,6250 % Mexico 06/15.01.17 MTN
(US91086QAU22) . oo UsD 700 (XS0219106944) . .................. EUR 300
8,2500 % Navistar Internaltional Corp. 09/01.11.21 5,0000 % Piaggio Finance 05/30.04.12 Reg S
(USB3934EAMO3) oo UsD 30 30 (XS0217593176) .. ... EUR 150
o . . 5,8350 % Pregis 09/15.04.13 (XS0466650669) ... EUR 380 380
6,6250 % Newfield Exploration Co. 06/15.04.16
1,0790 % SLM Corp. 05/15.12.10 MTN
(USB51290AJ73) . ................. usb 300
o ; (XS0234159415) .. ................. EUR 200 200
6,1250 % Omnicare 03/01.06.13 o
(USB81904AG30) .+ + v v oo UsD 500 1,1490 % SLM Corp. 06/15.11.11 MTN
(XS0274972842) . ........ ... ...... EUR 100

61



DWS High Income Bond Fund

Stiick Kaufe Verkéufe Stiick Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgénge in 1000 Zugange Abgénge
9,5000 % TVN Finance Corp. 03/15.12.13 Reg S 7,7500 % Cricket Communications 09/15.05.16
(XS0181652362) . .. ................ EUR 500 (US226566AK37) .................. usb 300 300
10,1250 % Unity Media 05/15.02.15 Reg S 8,8750 % Crosstex Energy 10/15.02.18 144a
(XS0224786649) .. ................. EUR 700 (US22764LAATT7) ..o usb 180 180
8,7500 % Virgin Media Finance 04/15.04.14 8,5000 % CSC Holdings 08/15.06.15 144a
(XS0217870434) .. ................. EUR 200 200 (US126304AU83) .................. usb 300
8,8350 % Wind Hellas Telecommunications 8,5000 % CSC Holdings 09/15.04.14 144a
06/15.07.15 Reg S (XS0280247114) ... EUR 47 1071 (US126304AW40) . ................ usb 200
7,5000 % Del Monte Corp. 09/15.10.19 144a
6,6250 % International Lease Fin. Corp. (US245217AQ75) ..o usb 77
02/07.12.09 MTN (XS0146719868) .... GBP 200 6,6250 % DISH DBS Corp. 05/01.10.14
9,7500 % Virgin Media Finance 04/15.04.14 (US27876GAY44) .. ... .. ... .... usb 200
(XS0217869774) .. ................. GBP 800 800 7,7500 % DISH DBS Corp. 08/31.05.15
(US27876GBH02) .. ................ usb 130
9,7500 % D.R. Horton 08/15.09.10 8,1250 % Equinix 10/01.03.18 (US29444UAJ51) .. USD 320 320
(US23331ABABO) . ................. usb 1100 9,3750 % Essar Steel Algoma 09/15.03.15 144a
(US29667WAA09) . ................ usb 200 200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 11,2500 % Exopack Hidg. Corp. 07/01.02.14
(US302106AB59) .................. usb 700
A . 10,0000 % FMG Finance Pty 06/01.09.13 144a
Verzinsliche Wertpapiere
rzinstiche fertpapier (US30250BAAT0) ... ..ot UsD 100
6,6250 % Fiat Finance & Trade 06/15.02.13 8,2500 % Frontier Communications Corp.
(XS0244126107) ..o EUR 300 10/15.04.17 144a (US35906AAES2) ... USD 110 110
9,7500 % Garda World Security 10/15.03.17 144a
10,2500 % ACE Cash Express 06/01.10.14 144a (US36485MAAT1) oo usD 160 160
(USOO4403AA94) S usD 225 9,0000 % Georgia Gulf 09/15.01.17 144a
7,7500 % Advanced Micro Devices 10/01.08.20 (US373200AV69) .. ..o usD 85 85
144a (USOO79_O_3_ASG8| .............. usb 125 125 7,1250 % Georgia-Pacific Corp. 06/15.01.17 144a
9,8750 % Algoma Acquisition Corp. 07/15.06.15 (US373298CH92) .. ..o usD 150
144a (USOT660NAABS) ............. usb 165 10,5000 % Global Geophysical SVC 10/01.06.17
10,0000 % Alliance One International 09/15.07.16 144a (US37946SAAB0) .. ... usD 180 180
1443 (USO18772AL78) .............. usb 230 0,0000 % Goodman Global Group 09/15.12.14
6,8750 % Alliant Techsystems 10/15.09.20 144a (US38239DAA28) . ............ usb 300 300
(USO1_8804_AP92) .................. usb 110 110 8,3750 % H & E Equipment Services 06/15.07.16
8,0000 % Ally Financial 10/15.03.20 144a (US404030AC20) ... usb 150
(US3§186RAA86) .................. usb 530 530 8,5000 % Hawker Beechcraft Acquisition Co.
7,0000 % American Tower Corp. 07/15.10.17 07/01.04.15 (US420122AB91) ........ ush 50
(USO29912ATO4) . ... ... usb 200 8,5000 % HCA 09/15.04.19 144a (US404119BE88) USD 210
8,1250 % Amsted Industries 10/15.03.18 144a 7,2500 % HCA 10/15.09.20 144a (US404121AA30) USD 290 290
(U8032177AD96] .................. usb 120 120 8,2500 % Holly Energy Partners 10/15.03.18 144a
9,0000 % Ashtead Capital 06/15.08.16 144a (US435765AC66) .. oo usD 100 100
(USO45054AA16) .................. usb 500 8,6250 % Huntsman International 10/15.03.20
10,7500 % Atlas Energy Res LLC 08/01.02.18 144a 1443 (US44701QAT94) ... .. ..... usD 330 330
(US049302AB82) .................. ush 350 7,3750 % Inmarsat Finance 09/01.12.17 144a
7,0000 % Autonation 06/15.04.14 (US45763PACO5) ..o usb 180 180
(US05329WAHBT) ... usb 300 10,7500 % Integra Telecom 10/15.04.16 144a
7,6250 % B & G Foods 10/15.01.18 (US45823WAAT1) o usb 400 400
(USO5508RAD8Y) ... ... oo usb 105 105 9,7500 % Jacobs Entertainment Co. 06/15.06.14
9,0000 % Boise Paper Holdings 09/01.11.17 144a (US469815AG95) oo usb 200
(U509747FAA30) .................. uUsb 75 75 12,5000 % Kansas City Southern de Mexico
7,5000 % Bristow Group 07/15.09.17 09/01.04.16 144a (US485161AE36) .... USD 100
(US110394AB99) R R SRR usD 125 7,8750 % Koppers 09/01.12.19 144a
6,8750 % Brocade Communications Systems (US500605AC46) ..o usD 400 400
10/16.01.20 144a (US111621AH13) usb 95 95 8,5000 % Limited Brands 09/15.06.19 144a
8,3750 % C&S Group Enterprises LLC (USB32716AP24) .. ................ usD 200
10/01.05.17 144a (US12467AAAB0) ... USD 400 400 9,8750 % Linn Energy 09/01.07.18
7,7500 % Cascades 09/15.12.17 (USB536020AB63) . ... usb 300
(US146900AG04) . ................. usD 140 140 8,6250 % Linn Energy 10/15.04.20 144a
7,7500 % Cascades 09/15.12.17 144a (US536022AB20) .. ..o usb 190 190
(US1469_00AF21) .................. usD 140 140 7,2500 % Majapahit Holding 07/28.06.17 144a
7,7500 % CC Holdings GS V LLC/CRO (USBB0BSTACT8) oo usb 800
09/01.05.17 144a (US14987BAA17) ... USD 55 8,8750 % Nexstar Broadcast./Mission Broadc.
8,2500 % Central Garden & Pet Co. 10/01.03.18 10/15.04.17 144a (USB5339EAA29) ... USD 200 200
(US153527AGT1) oo usb 15 15 8,8750 % Niska Gas St. US LLC/Canada ULC
78750 % Cenveo Corp. 04/01.12.13 10/15.03.18 144a (US654679AA77) . ... USD 350 350
(US15671BAA9S) .................. usb 300 9,7500 % Norcraft Holdings/Capital Corp. 2012
8,6250 % Cequel Communications Holdings | (USB5556NAB64) .. oo usD 250
09/15.11.17 144a (US16672WAA27) ... USD 115 115 11,7500 % Norwegian Cruise Line 09/15.11.16
8,0000 % Charter Com.Operat./Cap. Corp. 144a (US62886HAD35) . ............ usb 360 360
0{1/30.04.12 144a (US161175AA23) .... USD 300 7,8750 % Opti Canada 08/15.12.14
7,1250 % Cimarex Energy 07/01.05.17 (USB8383KAD19) .. ..o UsD 170
(US171798AA94) ... .. ... ... . ... usb 200 7,0000 % Petroplus Finance 07/01.05.17 144a
7,2500 % CMA CGM 06/01.02.13 144a (US716745AB08) . ... usb 150
(UST189909AA27) ... ... usb 1635 9,3750 % Petroplus Finance 09/15.09.19 144a
8,0000 % CONSOL Energy 10/01.04.17 144a (US71676BAAT0) .. oo usb 150
(US20854PAC32) .. ..o usb 210 210 8,0000 % Philippines 05/15.01.16
(US718286BA41T) .................. usb 300
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7,5000 % Pinnacle Entertainment 07/15.06.15 Verbriefte Geldmarktinstrumente
(US723456AG40) . ................. usb 300 .
8,6250 % Pinnacle Entertainment 09/01.08.17 96250 % #;ggf;gjg;z%’ 02/15.05.12 EUR 600
144a (US723456AH23) ............. usb 200 0 VEEIEEIEEEEAL e
% i i . Co.
70000 % g';}'{‘; OE?T‘;“; rf&ggzi‘szrggéj;)co USD 200 9,0000 % ALTRA Industrial Motion 06/01.12.11
7,6250 % Plains Exploration & Product. Co. (US022089AC04) . ................. usb 400
7.2500 % Dole Food Company 03/15.06.10
10/01.04.20 (US726505AJ90) ........ usb 200 200 (US256605AN67) USD 200
6,8750 % Quiksilver 05/15.04.15 (US74837NAC74) USD 200 77500 % Elan Fi 05/15' '1'1'1'1 """""""
8,3750 % Qwest Corp. 09/01.05.16 144a : ° (UaSnZSEaQSCXCSA) A USD 300
(US74913GAU94) . . ................ usb TO o) L ORI e
o 4,1672 % ESCO Corp. 06/15.12.13 144a
11,2500 % Reddy Ice 10/15.03.15 144a US296313ABE2 USD 200
(US757344AA40) .. ... ... uUsD 250 250 R oot
6,3750 % Rogers Communications 04/01.03.14 ' ° (Ua&?5754vp\/eAraB;(;r)]s orp- o Usd 300
(US77631QAD0O7) . ... usb 600 36509 % Holdi 06/1.5. 0913 144 """
6,7500 % Rogers Communications 04/15.03.15 ' ° (SSAEESZOI?AE%? e a Usd 400
(US77509NAP87) .. ................ usb 300 S
o 10,3750 % Inmarsat Finance Il 05/15.11.12
9,56000 % Rosetta Resources 10/15.04.18 144a USA5763UACI9 Usd 135
(UST77779AATS) ... .o uUsD 200 200 o J o
6,6250 % Ryland Group 10/01.05.20 2,5906 % iPCS 07/01.05.13 (US44980YAK38) . ... USD 500
' 9,7500 % Ispat Inland ULC 04/01.04.14
(US783764AP8T) . ................. usb 1000 1000 (US46489NADA9) USD 162
8,0000 % SBA Telecommunications 09/15.08.16 o A
1443 (UST840TFAAST) - . oo\ o oo UsD 375 10,6700 % Johnsondiversey Hidg. 02/15.05.13
10,0000 % Seagate Technology International o (U$47926.PAB22' """"""""" usb 500
09/01.05.14 144a (US81180VAA17) . ... USD 40 10,0000 % Phibro Animal Health Corp. 06/01.08.13
8,6250 % Sensus Metering Systems 03/15.12.13 o 144? (US71742QAN60) ............. usb 780
(US81727HABOB) « - v+ v oo UsD 205 7,2500 % Phillips-Van Heusen Corp. 04/15.02.11
8,7500 % Sirius XM Radio 10/01.04.15 144a , (US7IBB92A7E) usb 300
(US82967NADOD) . .+ v oo usD 650 650 7,8750 % Senior Housing Properties Trust
11,5000 % Sitel LLC 10/01.04.18 144a 03/15.04.15 (US81721MAB54) .. ..... usb 1105
3,6223 % Sevan Marine 07/14.05.13
(US78428EAAT3) . ................. usb 800 800 (NO0010366966) USD 300
10,0000 % Smithfield Foods 09/15.07.14 144a o G OO E O A1 (L 1aanEATEA aay
(US832248AS71) UsD 140 7,6250 % Sonat 99/15.07.11 (US835415AJ98) ... USD 300
- A AME OR 19 1 Ade 6,56000 % United Rentals North America
9,0000 % Sonic Automotive 10/15.03.18 144a ' 04/15.02.12 (US911365AN42) Usd 200
(USB3545GAR39) . ................. usb 400 400 e
o ’ 10,3750 % Unity Media 05/15.02.15 Reg S
8,1250 % Stater Brothers Holdings 04/15.06.12 (US45170RAA77) Usd 300
(US857555AM89) .. ................ usb 700 o P A
7,7500 % Steel Dynamics 08/15.04.16 7,2500 % Whiting Petroleum Corp. 04/01.05.12
(USB58119ANO2) oo oo uUsD 85 85 (US966387AB85) . ................. usb 240
8,2500 % Steel Dynamics 08/15.04.16 144a . ) .
(USB58119AL46) .................. usb 85 Nicht notierte Wertpapiere
9,1250 % SunGard Data Systems 06/15.08.13
(US867363AHBT) .. ... usb 100 Verzinsliche Wertpapiere
9,5000 % Syncreon Global Ireland/Finance 7.8750 % Astana Finance 07/08.06.10 MTN
10/01.05.18 144a (US87158XAA28) ... USD 400 400 ’ (XS0304676637) - .+ oo EUR 700
10,2500 % Texas Comp. Electric Holdings 11,0000 % BOATS Inv. (Netherland) 07/31.03.17
08/01.11.15 S.A (US882330AF05) . . .. . usD 400 MTN (XS0288291833) . . .+ ...\ EUR 725
Bomn nggggegmxgzg)oe/wsm,12 usb 170 11,6250 % Central European Media Ent.
MADAS) .o o 09/15.09.16 Reg S (XS0454936872) ... EUR 1050
10,1250 % Tops Holding Corp. / Markets 6.7500 % Fran Haniel & Cie. 09/23.10.14 MTN
09/15.10.15 144a (US89078WAAT71) ... USD 180 180 (XS0459131636) .+ oo EUR 670 670
10,7500 % IS%SSQZS(LSJLSAFXSS?)GW 09/15.07.17 144a UsD 230 7,6250 % Rockwood Specialties Group
)t 08) o 05/15.11.14 (XS0233895415) . ... .. .. EUR 200
65000 % Eggéé‘;‘;ﬁggg)o““5-03'14 UsD 5o 10,7500 % TYN Finance Corp. 10/15.11.17
YOIRDLLL ST (XS0493015704) .. ... EUR 250 250
14,2500 % Unisys 09/15.09.15 144a
(USS09214BN71) . ... ... usb 121 5,8000 % Irak 06/15.01.28 Reg S
12,7500 % Unisys 09/15.10.14 144a (XS0240295575) - Usb 500
(US909214BM98) . ... ... ... usb 149 12,0000 % Pe Paper Escrow 09/01.08.14 144a
10,8750 % United Rentals North America (US693309AA0) ..o\ uUsD 500
09/15.06.16 144a (US911366AT12) .... USD 200
12,0000 % Viasystems 09/15.01.15 144a . .
(US92552SA069)  « -+ oo USD 215 215 Verbriefte Geldmarktinstrumente
9,1250 % Vidéotron Ltée 08/15.04.18 5,7500 % Independent News & Media Finance
(US92658TAMO9) .. .........on usb 125 99/17.05.09 (XS0097236763) . ... ..... EUR 500
12,5000 % Western Express 10/15.04.15 144a 7,7500 % Nalco Co. 03/15.11.11 (XS0195292155) EUR 800
(US95816QAA40) . ... usb 200 200 5,8350 % Pregis 09/15.04.13 Reg S
7,8750 % Windstream Corp. 09/01.11.17 144a (XS0454749093) ... ................ EUR 380
(US9738TWAG96) .. ............... usb 120
7,8750 % Wynn Las Vegas 09/01.11.17 144a
(US983130AL96) . ................. usb 280 280
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Zugange Abgénge
Optionsscheine
Wertpapier-Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktien
Atlantic Telecom i.K. WRT Regs 1/10 ... ......... Stiick 2500000
Jazztel Warrants 15.7.10 Regs .. ............... Stick 5500

Volumen in 1000
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: EUR 5286
(Basiswerte: 30Y U.S.Treasury Bond Future 09/2010)

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 3265
GBP/USD EUR 223
USD/EUR EUR 15259

Verkauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 12157
USD/EUR EUR 244991

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Buyer EUR
(Basiswerte: CDX EM.S13 5Y/ 500 BP (DBK) 20.06.15 BUY, CDX
EM.S13 5Y/ 500 BP (JPM) 20.06.15 BUY, CDX NA HY S14 5 Y/
500 BP (CIT) 20.06.15 BUY, CDX NA HY S14 5 Y/ 500 BP (CSI)
20.06.15 BUY, CDX NA HY S14 5 Y/ 500 BP (DBK) 20.06.15 BUY,
CDX NA HY S14 5 Y/ 500 BP (JPM) 20.06.15 BUY, CDX NA HY
S14 5 Y/ 500 BP (UBS) 20.06.15 BUY, iTraxx Eur Xover S135Y/
500 BP(MLL)20.06.15 BUY, iTraxx Eur Xover S135Y /500 BP
(RBS)20.06.15 BUY, iTraxx Eur Xover S135Y/500 BP(SOG)
20.06.15 BUY, iTraxx Eur Xover S145Y /500 BP (CIT)20.12.15
BUY, iTraxx Eur Xover S145Y /500 BP(CS1)20.12.15 BUY, iTraxx
Eur Xover S145Y /500 BP(MLL)20.12.15 BUY, iTraxx Eur Xover
S145Y /500 BP(MST)20.12.15 BUY, iTraxx Eur Xover S145Y/

500 BP(SOG)20.12.15 BUY, iTraxx Eur Xover S145Y/500 BP
(UBS)20.12.15 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (CSI)
20.06.15 BUY, iTraxx Europe S13 5Y / 100 BP (JPM) 20.06.15
BUY, iTraxx Europe S13 5Y /100 BP (MLL) 20.06.15 BUY, iTraxx
Europe S14 5Y /100 BP (CSI) 20.12.15 BUY, iTraxx Europe S14
5Y /100 BP (MST) 20.12.15 BUY)

101 605

Protection Seller EUR 11517
(Basiswerte: CDX EM.S13 5Y/ 500 BP (MST) 20.06.15 SELL, CDX

NA HY S14 5 Y/ 500 BP (CIT) 20.06.15 SELL, CDX NA HY S14

5 Y/500 BP (SOG) 20.06.15 SELL, iTraxx Eur Xover S135Y/500 BP

(CS1)20.06.15 SELL, iTraxx Eur Xover S135Y/500 BP(JPM)

20.06.15 SELL)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 1749
(Gattung: 7,8750 % Astana Finance 07/08.06.10 MTN, 9,6250%

Unity Media 09/01.12.19 Reg S, 12,2500 % Wind Acquisition
Holdings Fin. 09/15.07.17 Reg S)



DWS High Income Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermdgens 2009/2010
fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermdgens am Beginn
des Geschaftsjahres .. ............ ... .. ... ... ... EUR 92 069 766,84
I Ertrége 1. Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr ... ... .. EUR -6 047 359,29
1. Dividenden auslindischer Aussteller 2. Mittelzufluss (netto) ............................ EUR -7814 344,08
(vor Quellensteuer) ... ... EUR 11 993,40 a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkaufen ........ EUR 54951 450,42
2. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren .. ............ EUR 448217,83 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -62 765 794,50
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................. EUR -219 006,09
(vor Quellensteuer) .. ... EUR 5836 407,30 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 5424 530,73
4. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland ... .......... EUR 5130,70 5. Realisierte Gewinne ............ ... .. ... EUR 13321011,01
5. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen 6. Realisierte Verluste .................... ... ... ... EUR -18442 438,42
und Pensionsgeschaften . ....................... EUR 6812,37 7. Nettoverénderung der nicht realisierten
davon: Gewinne/Verluste .............................. EUR 13219 656,97
aus Wertpapier-Darlehen ... ... .. EUR 6812,37 .
. o Il. Wert des Sondervermégens am Ende
6. Sonstige Ertrdge ... EUR 69 671,34 P
onstige Ertrage des Geschaftsjahres ... ...................... ... EUR 91511 817,67
SummederErtrage . ... ... ... ......... . ........ EUR 6378232,94
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen . .................... EUR -986,09
2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -949 309,99 . N
davon: o Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Kostenpauschale . ............. EUR -949309,99
3. Sonstige Aufwendungen ........ ... .. oL EUR -3406,13
davon: Insgesamt pro Anteil
erfolgsabhangige Vergitung
aus Leihe-Ertragen . ........... EUR -3406,13 |. Berechnung der Ausschiittung
Summe der Aufwendungen EUR 953 702,21 1. Vortrag aus dem Vorjahr . ............ EUR 12 674 406,08 3,66
"""""""""""" - 2. Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR 303 103,32 0,09
Ill. Ordentlicher Nettoertrag .. ..................... EUR 5424530,73 Il. Zur Ausschiittung verfiigbar ... ... ... EUR 12977 509,40 3,75
IV. VerauBerungsgeschifte 1. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -7 546 398,65 -2,18
Realisierte Gewinne . .......... . ... ... oo EUR 13321011,01 lll. Gesamtausschiittung .............. EUR 5431110,75 1,57
Realisierte Verluste . ............................... EUR -18 442 438,42
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ........ ... ... EUR -5121 427,41
1. Endausschittung
V. Ergebnis des Geschéftsjahres . ................... EUR 303 103,32 a) Barausschittung . ................ EUR 5431110,75 1,67

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,10% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihnegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,004% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH flr das Sondervermdgen DWS High Income Bond
Fund keine Rickvergltung der aus dem Sondervermogen an die Depotbank oder an
Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur
Verfligung gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fir das Sondervermdogen ist gemaf den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufliihrende Pauschalgebiihr von 1,10% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Ver-
offentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem
auf sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens
auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermoégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermodgens tber eng verb

2010 o 91511817,67 26,45

2009 92 069 766,84 24,43

2008 L 108417 342,37 23,90

2007 145034 951,42 27,88
| Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 10,28 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 18.233.376,04 EUR.
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Jahresbericht

DWS Global-Gov Bonds

Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere

6,0000 % Queensland Treasury Corp. 98/14.10.15
(AU000QT40358) ... ..o

3,7500 % AIB Mortgage Bank 06/30.04.13 OPF MTN
(XS0250267647) .. ...
4,3500 % Austria 07/15.03.19 MTN 144a
(ATO000A08968) 3 ... ...
3,2500 % Banco BPI 10/15.01.15 MTN PF
(PTBB5JOEQOOQ) .. ..o
3,7500 % Banco Pastor 05/04.03.15 PF
(ES0413770001) ...
4,0000 % Belgium 08/28.03.14 S.54 (BE0O000314238) .
5,0000 % Croatia 04/15.04.14 (XS0190291582) 3.
5,7500 % Export-Import Bank of Korea 08/22.05.13
MTN (XS0365301620) ..................
3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21 (FR0010192997) .
4,0000 % Germany 05/04.01.37 (DE0001135275) 3)
3,25600 % Germany 05/04.07.15 (DE0001135283) 3 .
3,6000 % Germany 08/12.04.13 S.152 BO
(DE0001141521)3) ... ... ...
5,9000 % Ireland 09/18.10.19 (IE00B6089D15)
5,0000 % ltaly B.T.P. 01/01.02.12 (ITO003190912) .. ..
6,0000 % ltaly B.T.P. 99/01.05.31 (IT0001444378) .. ..
4,0000 % Netherlands 09/15.07.19 (NLO009086115) . .
4,8000 % Spain 08/31.01.24 (ES00000121G2) .......

5,0000 % Great Britain Treasury 02/07.09.14
(GB0031829509) ......................

4,0000 % Great Britain Treasury 09/07.03.22
(GBOOB3KJDQ49) . ....................

2,3000 % Japan 05/20.03.35 No.18 (JP1300181540) . .
1,6000 % Japan 06/20.12.15 No.276 (JP1102761622) .
1,2000 % Japan 07/20.03.12 No.63 (JP1050631736) . .
1,3000 % Japan 09/20.12.19 No.305 (JP11030519C2) .

4,2500 % European Investment Bank 08/19.05.17 MTN
(XS03448639656) ......................

2,7500 % Belgium 10/05.03.15 MTN (BE6000673598) 3)
5,9500 % Mexico 08/19.03.19 MTN (US91086QAW87)
52500 % US Treasury 99/15.02.29 (US912810FG86) 3

Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,5625 % Commonwealth Bank Australia 86/und.

(GB0008424284) ... ...................
6,0000 % ltaly 01/22.02.11 MTN (XS0125141316) . ...

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP

JPY
JPY
JPY
JPY

NOK

usb

usb
usb

usb
usb

Bestand

3000

1500

3000

3200

1300
2500
2200

2000
1250
3500
4300

12 400
3500
6500
3800
2000
3250

1250
2000
616 000
365 500
350 000
400 000
38000
3000

2100
2000

5000
3000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,0000 % France O.A.T. 01/25.10.16 (FRO000187361) 3)

4,2500 % US Treasury 03/15.08.13 (US912828BH22) 3)
2,7500 % US Treasury 09/15.02.19 (US912828KD17) 3
3,5000 % US Treasury 09/15.02.39 (US912810QA97) 3)
4,5000 % US Treasury 09/15.08.39 (US912810QC53) 3
1,3750 % US Treasury 09/15.09.12 (US912828LM07) 3)
2,6250 % US Treasury 09/29.02.16 (US912828KS85) 3)
2,6250 % US Treasury 10/ 15.08.20 (US912828NT32) 3)

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % Canada 08/01.06.19 (CA135087YR94) .....

Summe Wertpapiervermdgen

EUR

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

CAD

3200

2500
4500
1600
1500
1850
3200
1500

3200

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

3000

4000

3200

2500
2200

3500
1000

2000
6500
3800

2000
3250

2000

365 500
350 000
400 000

3000
2100

3000

3200
2500

2000
1600

3200
1500

3200

1000

1200

9250

2200

1400

4450

%

%

%

%

%
%
%

%
%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%
%

%
%
%
%

%

Kurs

103,1150

94,1625
113,1900
93,5850

97,5775
107,7475
104,5000

106,6790
109,4175
120,0700
108,5000

106,6900

96,4155
104,2670
116,3920
113,0930
104,0400

113,8150
107,7110

109,8130
106,8540
101,5635
104,1970

103,6250

103,569056
118,0000
126,3438

79,0000
101,6740

117,150

110,4141
103,8594

96,6563
114,3906
101,8321
106,2735
101,0469

108,6170

Kurswert
in

EUR

98502701,12

2198 290,66

1412 437,50
3395 700,00
2994720,00

1268 507,50
2693 687,50
2299 000,00

2133580,00
1367 718,76
4202 450,00
4665 500,00

13229 560,00
3374 542,50
6777 355,00
4422 896,00
2261 860,00
3381300,00

1656 842,41
2508775,16

5962 983,38
344276434
3133537,06
3674 043,86

4942 982,01

2282 885,60
1820 305,44
1856 209,09

2901616,82
2240650,565

16 600 545,74

3747 680,00

2027717,79
3433217,27
1136 038,67
1260 446,92
1383 883,06
2498 146,64
1113415,39

2470743,85

2470743,85

117573 990,71

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

717,55

1,73

1,11
2,67
2,36

1,00
2,12
1,81

1,68
1,08
3,31
3,67

10,41
2,66
5,34
3,48
1,78
2,66

1,30
1,98
4,69
2,71

2,47
2,89

3,89

2,28
1,76

13,07

2,95

1,60
2,70
0,89
0,99
1,09
1,97
0,88

1,94

1,94

92,56



DWS Global-Gov Bonds

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.

in 1000
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)
Zinsterminkontrakte
Euro-Schatz Future 12/2010 (EURX) ................. EUR
Long Gilt Future 12/2010 (LIFFE) ................... GBP
10Y U.S.Treasury Note Future 12/2010 (CBT) ......... usbD
2Y U.S.Treasury Note Future 12/2010 (CBT) . usbD
3M Eurodollar Future 06/2011 (CME) .. .............. usbD
3M Eurodollar Future 09/2011 (CME) .. .............. usbD
Rentenindex-Terminkontrakte
CS Swap VI ER 25 Fw.(CSI)25.10.10 Price 122,877252
(OTCFFM) o oo usD
CS Swap VI ER10 Fw.(CS1)12.10.10 Price124,889196
(OTCFFM) oo usD
CS Swap VI ER15 Fw.(CS1)15.10.10 Price 128,019256
(OTCFFM) oo usD
CS Swap VI ER20 Fw.(CS1)20.10.10 Price 127,72965
(OTCFFM) o oo usD
CS Swap VI US05 Fw.(CSI)05.10.10 Price131,292322
(OTCFFM) o oo usD
Optionsrechte
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Call Euro-BOBL 11/2010 Strike 122,50 (EURX) ... .. EUR
Call Euro-BUND 11/2010 Strike 133 (EURX) . . .. .. EUR
Put Euro-BOBL 11/2010 Strike 119,50 (EURX) ......... EUR

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 1,00 Mio.
CAD/USD 1,00 Mio.
EUR/USD 0,00 Mio. ..
GBP/EURB,20Mio...............................
JPY/EUR 2350,00 Mio. ...........................
MXN/EUR 25,00 Mio. ........... ..
NZD/USD 1,80 Mio. ........... ... ..............
PLN/EUR 13,00 Mio. . .......... ... ..............
TRY/EUR 2,70 Mio. ............. ..
USD/EUR 8,60 Mio. .............................

Geschlossene Positionen

CAD/USD 7,95 Mio.
EUR/CHF 1,64 Mio. .............
EUR/GBP 5,92 Mio. . ............
EUR/USD 16,45 Mio.
GBP/EUR 2,44 Mio. . ............
GBP/USD 2,42 Mio.
JPY/EUR 236,00 Mio. ............... ... .........
NOK/EUR 32,90 Mio. ..
NOK/SEK 16,70 Mio. . ........ .. ... ..............
USD/CHF 5,64 Mio. . .............................
USD/PY 9,65 Mio. . ......... ... .. .............

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
NOK/EUR 37,00 Mio. . ..... ... ...,

Bestand

-3000
-1300
-9000
-6 000

1000
4000

15463

12011

13279

26619

14472

-3000
-3000
-3000

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert
Zugéange Abgéange Kurs in
im Berichtszeitraum EUR

-153 340,01

11850,00
-13261,72

-145 030,32
-6 912,02
159,02
1062,30

-1530,59
754,39
1202,21
-145,68

-1422,60

8030,00
-6 000,00
-2 095,00

-493 953,42

38788,29
13401,75
63,19

-123 670,62
-63 144,55
-27 972,55
10552,12
14 535,77
12763,87
-299 147,48

16 137,15
18 936,24
10 786,40
109 150,89
43609,27
29902,37
6951,00
-900,73
2407,03
-118 154,75
-36 221,88

10991,39

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

-0,12

0,01
-0,01

-0,11
-0,01
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,01
0,00
0,00

-0,39

0,03
0,01
0,00
-0,10
-0,05
-0,02
0,01
0,01
0,01
-0,24

0,01
0,01
0,01
0,09
0,03
0,02
0,01
0,00
0,00
-0,09
-0,03

0,01
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DWS Global-Gov Bonds

Wertpapierbezeichnung

Geschlossene Positionen

AUD/USD 9,47 Mio.
AUD/EUR 5,93 Mio.
CHF/EUR 2,82 Mio. .............
CHF/USD 4,14 Mio. . ............
EUR/GBP 12,07 Mio ..
EURMPY 1,48 Mio. .......... ... ... .............
EUR/NOK 3,83 Mio. .............................
GBP/USD 4,15 Mio. ..
JPY/EUR 236,00 Mio. . ........... ... ... ... ......
JPY/USD 344,00 Mio. . .......... ... ... ..........
SEK/EUR 19,70 Mio. ............
USD/EUR 30,07 Mio. ........... ..
USD/CAD 13,49 Mio. ......... ... ...............

Swaps

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)

Swap 2,392%/6M Euribor (SOG) 03.09.10-03.09.20
(OTCFFEM) ..o

Swap 2,29%/6M GBP-Libor/(SOG) 17.03.09-17.03.11
(OTCFFEM) ..o
Swap 6M GBP-Libor/2,955% (SOG) 01.09.10-01.09.20
(OTCFFEM) ..o
Swap 6M GBP-Libor/3,02% (SOG) 17.03.09-17.03.14
(OTCFFEM) ..o

FW Swap 3M USD-Libor/0,624% (BNP)06.10.10-06.10.12
(OTCFFEM) ..o
FWSwap 3M USD-Libor/2,596% (BNP) 06.10.10-06.10.20
(OTCFFEM) ..o
Swap 3M USD-Libor/2,522% (SOG) 03.09.10-03.09.20

(OTCFFEM) ..o

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben ....... ... ... ... ... ... . ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar
Kanadische Dollar

Schweizer Franken
Kroatische Kuna . ..............
Israelische Schekel
Indische Rupie
Japanische Yen ..
Sudkoreanische Won . ...... ... oo
Mexikanische Peso . .............................
Neuseeléndische Dollar
Singapur Dollar . ...............

Tarkische Lira .................

USDollar ..................... ..
Sudafrikanische Rand ............... ... ... ... ...

Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriche . ...... ...
Sonstige Anspriiche . .......... ... ... . .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Indonesische Rupiah . ........ ... . ... ... .......

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR

GBP
GBP

GBP

usb
usb

usb

EUR
EUR

AUD
CAD
CHF
HRK
ILS
INR
JPY
KRW
MXN
NzD
SGD
TRY
usb
ZAR

EUR

EUR

EUR

IDR

EUR

EUR

Bestand

1100

11087
400

4627

1280
560

2600

6659 222,77
293 250,84

57671,69
428 216,90
73 407,54
1431,62
338,17
92,66
44716 401,00
369 243,00
576 910,49
78562,02
9033,53
17 868,60
751061,71
7363,72

1641326,13

9008,72

9 158,80

-181 402,81

-85 127,53

-67 228,21

Kaufe/ Verkaufe/
Zugéange Abgéange
im Berichtszeitraum

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100

100

100

Kurswert
in

EUR

86 241,64
-166 992,37
-72 749,84
-45857,17
64 907,19
5538,02
-10514,21
43 227,66
-109,00
-59811,50
10871,80
-76 732,14
58262,43

199 476,69

14 643,86

-81 480,59
94,11

266614,78

403,00
30562,72
7148,81

8390935,73

8390935,73

6659 222,77
293 250,84

40 983,09
304 679,87
55130,14
196,20
68,22

1,63

394 181,26
237,88

33 840,09
425564,91
5042,79
9049,76
551719,82
776,56

1650 334,85

1641326,13
9008,72

9 158,80

-14,93

-14,93

-85 127,53

-67 228,21

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

0,07
-0,13
-0,06
-0,04

0,05

0,00
-0,01

0,03

0,00
-0,05

0,01
-0,06

0,05

0,16

0,01

-0,06
0,00

0,20

0,00
0,00
0,01
6,60

6,60

5,24
0,23

0,03
0,24
0,04
0,00
0,00
0,00
0,31
0,00
0,03
0,03
0,00
0,01
0,43
0,00

1,30
1.29
0,01
0,01

0,00

0,00

-0,07
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Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Fondsvermogen 127 024 232,68 100,00
Anteilwert 261,90
Umlaufende Anteile 485 007,494

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens (gem. 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
Barclays Capital Global Treasury Unhedged in USD

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............. % 1,500
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 3,448
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... . ... % 2,441

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex ZUrich)
LIFFE = Euronext.liffe
CBT = Chicago Board of Trade (CBOT)
CME = Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
OTC FFM = Over the Counter Frankfurt
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.09.2010
Australische Dollar AUD 1,407207 = EUR 1
Kanadische Dollar CAD 1,405465 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 1,331632 = EUR 1
Britische Pfund .................. GBP 0,858674 = EUR 1
Kroatische Kuna ....... HRK 7,296608 = EUR 1
Israelische Schekel ILS 4,957351 = EUR 1
Indische Rupie ........ INR 60,673588 = EUR 1
Japanische Yen . ........ ... ... .. JPY 113,441215 = EUR 1
Sudkoreanische Won . ............ KRW 1552,233745 = EUR 1
Mexikanische Peso MXN 17,048135 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 7,966345 = EUR 1
Neuseeléndische Dollar .. ......... NzD 1,846133 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 1,791377 = EUR 1
Turkische Lira TRY 1,974484 = EUR 1
USDollar ...t usD 1,361310 = EUR 1
Sudafrikanische Rand . ............ ZAR 9,482512 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.



DWS Global-Gov Bonds

FuBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 47 941 381,84.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Int. Bank for Rec. and Developm. 4,0000 % Canada 06/01.06.17 (CA135087YF56) .. CAD 800 3500
86/26.11.21 (CH0008805449) ........ CHF 750
8,7500 % Egypt 07/18.07.12 Reg S
(XS0311624240) ... ... EGP 9800
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)
05/07.10.20 PF (ES0413211105) ... ... EUR 2700
4,7500 % Banco Comercial Portugués Volumen in 1000
07/29.10.14 PF (PTBCU31E0002) .. ... EUR 4500
4,0000 % Belgium 09/28.03.19 S.55 .
(BEOOOO315243) . . ...\ e EUR 2900 Terminkontrakte
2,56000 % European Investment Bank ) )
09/15.04.12 MTN (XS0417871554) . ... EUR 2000 Zinsterminkontrakte
2,5000 % France B.T.A.N. 09/12.01.14 Gekaufte Kontrakte: EUR 134099
(FRO116114978) ... ................ EUR 2 000 5000 (Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 03/2010, 10Y
5,6000 % Germany 00/04.01.31 (DE0001135176) . EUR 1500 Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y Japanese
3,5000 % Germany 09/ 04.07.19 (DE0001135382) EUR 7 500 9500 Government Bond Future 09/2009, 2Y U.S.Treasury Note Future
6,5000 % Greece 00/22.10.19 (GR0133001140) .. EUR 1300 03/2010, 2Y U.S.Treasury Note Future 12/2009, EURO-BOBL
4,0000 % Greece 08/20.08.13 (GR0114021463) .. EUR 2500 2500 FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future 06/2010, Euro-Bund Future
6,0000 % Greece 09/19.07.19 (GR0124031650) .. EUR 2000 2000 09/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ FUT
6,7500 % Hungary 09/28.07.14 (XS0441511200) . EUR 2210 12/2009, Long Gilt Future 03/2010, Long Gilt Future 12/2009, 3M
3,7500 % ltaly B.T.P. 05/01.08.15 Eurodollar Future 03/2011, 3M Eurodollar Future 12/2010, Three-
(ITO003844534) . .................. EUR 3000 Month EURIBOR Future 03/2011, Three-Month EURIBOR Future
8,5000 % Romania 02/08.05.12 (XS0147466501) . EUR 3600 12/2010)
o Verkaufte Kontrakte: EUR 263677
50000 % %r;at gqﬁl\\x/;&easury 07/07.03.18 GBP 1200 (Basiswerte: 10Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, 10Y
(GB0O BA) U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future
06/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future 09/2010, 10Y U.S.Treasury
14000 % (Dxesvoi‘ggr;;ongtss;”k of Japan 021200612 150000 Note Future 12/2009, 2Y U.S Treasury Note Future 09/2010, 2Y
"""""""""" U.S.Treasury Note Future 12/2009, 3Y Australian Treasury Bond
1,3500 % KfW 06/20.01.14 (US500769BX18) ... JPY 220000 Future 03/2010, 3Y Australian Treasury Bond Future 12/2009, Euro-
. . Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010, Euro-Bobl Future
8.6000 9 Zeleznice Slovenskej Republiky 09/2010, Euro-Bund Future 03/2010, Euro-Bund Future 06/2010
02/12.06.14 (X50149619099) . .. ... ... SKK 100000 Euro-Bund Future 09/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009,
EURO-SCHATZ FUT 12/2009, Euro-Schatz Future 03/2010, Euro-
00005 ey e 15,0215 Uso ) 000 2 000 Schatz Future 06/2010, Euro-Schatz Future 09/2010, Long Gilt
(US912828DM98) ... Future 06/2010, Long Gilt Future 09/2010, 3M Eurodollar Future
03/2011, 3M Eurodollar Future 06/2011)
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,8000 % Greece 08/20.03.11 (GR0110019214) .. EUR 1500 5500 Rentenindex-Terminkontrakte
4,0000 % Hungary 03/27.09.10 (XS0177229217) . EUR 4600 Gekaufte Kontrakte: EUR 49295
g%gg Z;O Fljlng;?/s%g%}%;n 2X80204418791) - EUR 4600 4600 (Basiswerte: CS Swaption Volatility Index ER roll on 10th, CS
' ° (T$g00213;3‘252/1j e EUR 1500 Swaption Volatility Index ER roll on 15th, CS Swaption Volatility
"""""""""" Index ER roll on 20th, CS Swaption Volatility Index ER roll on 25th,
4,2500 % ltaly B.T.P. 08/01.09.11 (IT0004404973)  EUR 8800 8800 v "
' latility Index ER roll on 5th
1,1290 % Opera Finance (Uni-Invest) CS Swaption Volatility Index roiton )
05/15.02.12 CI.A (XS0218487436) . . . . . EUR 3000
10,0000 % KfW 08/03.06.10 MTN (XS0366362118) RON 8480 8480

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,1000 % Japan 06/10.12.16 No.10 INFL
(JP11201016C2) . .................. JPY

11,2500 % US Treasury 85/15.02.15
(US912810DP04) . ................. usb
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

AUD/USD EUR 42821
AUD/EUR EUR 1580
CAD/EUR EUR 5455
CAD/USD EUR 38881
CHF/EUR EUR 4773
CZK/EUR EUR 84
GBP/EUR EUR 50016
GBP/USD EUR 9536
JPY/EUR EUR 95018
JPY/USD EUR 3889
MXN/EUR EUR 1565
NOK/EUR EUR 156379
NOK/SEK EUR 4470
NZD/AUD EUR 2985
NZD/EUR EUR 2035
NZD/USD EUR 2999
PLN/EUR EUR 14 050
RON/EUR EUR 2053
SEK/EUR EUR 21028
TRY/EUR EUR 3854
USD/EUR EUR 36129
ZAR/EUR EUR 137

Verkauf von Devisen auf Termin

AUD/NZD EUR 4804
AUD/USD EUR 11162
AUD/EUR EUR 9539
CAD/EUR EUR 4500
CAD/USD EUR 5926
CHF/EUR EUR 10609
GBP/EUR EUR 181
JPY/EUR EUR 17 846
JPY/USD EUR 34650
NOK/EUR EUR 24804
NzD/USD EUR 6075
PLN/EUR EUR 124
RON/EUR EUR 2202
SEK/EUR EUR 7406
TRY/EUR EUR 1213
USD/EUR EUR 55911
Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 3690
(Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010)
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 103260

(Basiswerte: 10Y U.S.Treasury Note Future 03/2010, 10Y U.S.
Treasury Note Future 09/2010, 10Y U.S.Treasury Note Future
12/2009, Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bobl Future 06/2010,
Euro-Bobl Future 09/2010, Euro-Bund Future 06/2010, EURO-
BUND FUTURE 12/2009, EURO-SCHATZ FUT 12/2009, Euro-
Schatz Future 09/2010, Long Gilt Future 03/2010, Long Gilt Future
09/2010)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 12934
(Basiswerte: Euro-Bund Future 09/2010, EURO-BUND FUTURE
12/2009, Long Gilt Future 12/2009)

Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte auf Devisen

Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 1673197
(Basiswerte: Call JPY/EUR (DBK) 29.10.09 Strike 125, Call JPY/EUR
(GSI) 04.12.09 Strike 130, Call JPY/USD (DBK) 24.11.09 Strike 84,

Call JPY/USD (GSI) 10.12.09 Strike 86)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Volumen in 1000

Zinsswaps EUR 839242

(Basiswerte: Swap 1,985%/6M CHF-Libor (SOG) 04.08.10-
04.08.20, Swap 2,983%/6M Euribor (SOG) 04.08.2010-04.08.20,
Swap 3,169%/6M Euribor (SOG) 06.05.10-06.05.20, Swap 3,50%/
6M Euribor (SOG) 04.11.09-04.11.19, Swap 3,516%/6M Euribor
(SOG) 13.01.10-13.01.20, Swap 6M Euribor/2,892% (SOG)
05.07.10-05.07.20, Swap 6M Euribor/3,437% (SOG) 03.12.09-
03.12.19, Swap 3,42%/6M GBP-Libor/(SOG) 01.07.10-01.07.20,
Swap 3,73%/6M GBP-Libor/(SOG) 01.12.09 - 01.12.19, Swap
3,803%/6M GBP-Libor/(SOG) 04.05.10-04.05.20, Swap 4,0625%/
6M GBP-Libor/(SOG) 11.01.10-11.01.20, Swap 6M GBP-Libor/
3,23% (SOG) 11.08.10-11.08.20, Swap 6M GBP-Libor/3,50% (SOG)
01.06.10-01.06.20, Swap 6M GBP-Libor/3,915% (SOG) 01.02.10-
01.02.20, Swap 6M JPY-Libor/1,10 % (SOG) 04.08.10-04.08.20,

FW Swap 0,667 %/3M USD-Libor (BNP) 09.09.10-09.09.12, FW
Swap 0,683%/3M USD-Libor (BNP)15.09.10-15.09.12, FW Swap
0,689%/3M USD-Libor (BNP) 29.09.10-29.09.12, FW Swap 0,785%/
3M USD-Libor (BNP)22.09.10-22.09.12, FW Swap 1,273%/3M USD-
Libor(BNP) 09.06.10-09.06.12, FW Swap 3,255%/3M USD-Libor
(BNP) 02.06.10-02.06.20, FW Swap 3,329%/3M USD-Libor(BNP)
30.06.10-30.06.20, FW Swap 3,336%/3M USD-Libor (BNP)
09.12.09-09.12.19, FW Swap 3,342%/3M USD-Libor (BNP)
16.06.10-16.06.20, FW Swap 3,371/3M USD-Libor (BNP) 15.10.09-
15.10.19, FW Swap 3,389%/3M USD-Libor (BNP)23.06.10-
23.06.20, FW Swap 3,417%/3M USD-Libor(BNP) 09.06.10-09.06.20,
FW Swap 3,502%/3M USD-Libor(BNP) 26.05.10-26.05.20, FW Swap
3,5616%/3M USD-Libor (BNP)02.12.09-02.12.19, FW Swap 3,523%/
3M USD-Libor (BNP)25.11.09-25.11.19, FW Swap 3,529/3M USD-
Libor (BNP) 21.10.09-21.10.19, FW Swap 3,603%/3M USD-Libor
(BNP) 12.11.09-12.11.19, FW Swap 3,613%/3M USD-Libor(BNP)
19.05.10-19.05.20, FW Swap 3,633/3M USD-Libor (BNP) 28.10.09-
28.10.19, FW Swap 3,665%/3M USD-Libor(BNP) 12.05.10-12.05.20,
FW Swap 3,686%/3M USD-Libor (BNP)18.02.10-18.02.20, FW Swap
3,688%/3M USD-Libor (BNP)04.11.09-04.11.19, FW Swap 3,698%/
3M USD-Libor (BNP)18.11.09-18.11.19, FW Swap 3,709%/3M USD-
Libor (BNP) 10.03.10-10.03.20, FW Swap 3,735%/3M USD-Libor
(BNP) 31.03.10-31.03.20, FW Swap 3,748%/3M USD-Libor (BNP)
24.03.10-24.03.20, FW Swap 3,749%/3M USD-Libor (BNP)10.02.10-
10.02.20, FW Swap 3,749%/3M USD-Libor(BNP) 28.04.10-28.04.20,
FW Swap 3,753%/3M USD-Libor (BNP)03.02.10-03.02.20, FW Swap
3,759%/3M USD-Libor (BNP)17.03.10-17.03.20, FW Swap 3,788%/
3M USD-Libor (BNP) 27.01.10-27.01.20, FW Swap 3,808%/3M
USD-Libor(BNP) 06.05.10-06.05.20, FW Swap 3,812%/3M USD-
Libor (BNP)24.02.10-24.02.20, FW Swap 3,844 %/3M USD-Libor
(BNP) 08.04.10-08.04.20, FW Swap 3,89%/3M USD-Libor (BNP)
21.04.10-21.04.20, FW Swap 3,903%/3M USD-Libor (BNP)03.03.10-
03.03.20, FW Swap 3,936%/3M USD-Libor (BNP) 21.01.10-21.01.20,
FW Swap 3,979%/3M USD-Libor (BNP) 14.04.10-14.04.20, FW
Swap 3M USD-Libor/1,041% (BNP)09.12.09-09.12.11, FW Swap 3M
USD-Libor/1,083% (BNP)10.03.10-10.03.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,089%(BNP) 30.06.10-30.06.12, FW Swap 3M USD-Libor/
1,094% (BNP) 02.12.09-02.12.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,106%
(BNP) 18.02.10-18.02.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,118% (BNP)
28.04.10-28.04.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,146% (BNP)
24.02.10-24.02.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,148% (BNP)
03.02.10-03.02.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,156% (BNP)17.03.10-
17.03.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,159% (BNP) 10.02.10-10.02.12,
FW Swap 3M USD-Libor/1,1569% (BNP) 26.05.10-26.05.12, FW
Swap 3M USD-Libor/1,16% (BNP)25.11.09-25.11.11, FW Swap 3M
USD-Libor/1,165%(BNP)23.06.10-23.06.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,168% (BNP)24.03.10-24.03.12, FW Swap 3M USD-Libor/
1,179% (BNP) 27.01.10-27.01.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,186%
(BNP) 31.03.10-31.03.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,214% (BNP)
19.05.10-19.05.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,218% (BNP)18.11.09-
18.11.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,223% (BNP) 03.03.10-03.03.12,
FW Swap 3M USD-Libor/1,227% (BNP) 16.06.10-16.06.12, FW Swap
3M USD-Libor/1,235% (BNP) 12.05.10-12.05.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,238% (BNP) 08.04.10-08.04.12, FW Swap 3M USD-Libor/
1,238%(BNP) 15.10.09-15.10.11, FW Swap 3M USD-Libor/1,241%
(BNP)02.06.10-02.06.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,251% (BNP)
21.04.10-21.04.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,258% (BNP)06.05.10-
06.05.12, FW Swap 3M USD-Libor/1,293% (BNP)12.11.09-12.11.11,
FW Swap 3M USD-Libor/1,32% (BNP) 21.10.09-21.10.11, FW Swap
3M USD-Libor/1,322% (BNP)14.04.10-14.04.12, FW Swap 3M USD-
Libor/1,404% (BNP) 28.10.09-28.10.11, FW Swap 3M USD-Libor/
1,41% (BNP) 04.11.09-04.11.11, FWSwap 0,678%/3M USD-Libor
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Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Volumen in 1000

(BNP) 02.09.10-02.09.12, FWSwap 0,722 %/3M USD-Libor(BNP)
18.08.10-18.08.12, FWSwap 0,729%/3M USD-Libor(BNP)
25.08.10-25.08.12, FWSwap 0,754 %/3M USD-Libor(BNP)
11.08.10-11.08.12, FWSwap 3M USD-Libor/1,249% (BNP)
21.01.10-21.01.12, FWSwap 3M USD-Libor/2,515% (BNP)
09.09.10-09.09.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,584% (BNP)
25.08.10-25.08.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,633% (BNP)
16.09.10-16.09.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,649% (BNP)
02.09.10-02.09.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,758% (BNP)
29.09.10-29.09.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,813% (BNP)
22.09.10-22.09.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,847% (BNP)
18.08.10-18.08.20, FWSwap 3M USD-Libor/2,936% (BNP)
11.08.10-11.08.20, Swap 3M USD-Libor /3,655% (SOG)
06.05.10-06.05.20, Swap 3M USD-Libor/3,326% (SOG)
03.12.09-03.12.19, Swap 3M USD-Libor/3,911% (SOG)
13.01.10-13.01.20)

Credit Default Swaps

Protection Buyer EUR 1178
(Basiswerte: Great Britain / 100 BP (JPM) 20.06.15 BUY)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 42511

(Gattung: 3,7500 % France O.A.T. 05/25.04.21, 5,5000 % Germany
00/04.01.31, 3,2500 % Germany 05/04.07.15, 3,5000% Germany
09/ 04.07.19, 4,0000 % Greece 08/20.08.13, 8,5000% Romania 02/
08.05.12, 2,7500 % US Treasury 09/15.02.19, 11,2500 % US
Treasury 85/15.02.15, 5,2500 % US Treasury 99/15.02.29)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermdgens 2009/2010
flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermdgens am Beginn
des Geschaftsjahres . ........................ ... EUR 126 867 421,67
I Ertrége 1. Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr ... ... .. EUR -1092 333,52
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ... ........... EUR 367 527,51 2. Mittelzufluss (netto) .................. ... ... ... EUR -5617 178,65
2. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ........ EUR 68351801,26
(vor Quellensteuer) .. ... EUR 3808539,54 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen . ... .. EUR -73968 979,91
3. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland ... .......... EUR 13 238,06 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................. EUR 103 575,49
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 4. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... EUR 4249 487,20
und Pensionsgeschaften ................... .. ... EUR 76 862,05 5. Realisierte Gewinne ................... ... EUR 21766 756,49
davon: 6. Realisierte Verluste . ............................ EUR -21478916,97
aus Wertpapier-Darlehen .. ... ... EUR  76862,05 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
5. Sonstige EMrage .. ..........ooooiiiii EUR 1003 469,87 Gewinne/Verluste ................. i EUR 2225420,97
davon:
. Il. Wert des Sondervermégens am Ende
K hlungen ....... EUR 1 469,87
ompensationszahlungen UR 10034698 des Geschiftsjahres ... ......................... EUR  127024232,68
SummederErtrage ..................... . ........ EUR 5269 637,03
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ................... .. EUR -1942,78
2. Verwaltungsvergitung . ................. ..., EUR -979 775,99
davon:
Kostenpauschale .. ............ EUR -979775,99
3. Sonstige Aufwendungen ... EUR -38 431,06
davon:
erfolgsabhéngige Vergiitung
aus Leihe-Ertragen ............ EUR -38431,06 Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Summe der Aufwendungen ....... ... ... ... .. ... . ... EUR -1020 149,83
. Insgesamt pro Anteil
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 4249 487,20
. . I. Berechnung der Ausschiittung
IV. VerauRerungsgeschafte o
- ) 1. Ergebnis des Geschéftsjahres ......... EUR 4537 326,72 9,36
Realisierte Gewinne . .......... . ... ... i EUR 21766 756,49
Realisierte Verluste . ............................... EUR -21478916,97 Il. Zur Ausschiittung verfiigbar . ... ... .. EUR 4537 326,72 9,36
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .. .. ... ... .. .. EUR 287 839,52 1. Der Wiederanlage zugeftihrt .......... EUR -3422 805,93 -7,06
V. Ergebnis des Geschéftsjahres . .. .............. ... EUR 4537 326,72 . Gesamtausschiittung .............. EUR 1114520,79 230
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) 1. Endausschiittung
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,78% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die a) E\_nbehaltene Kapn}a\e_rﬁ_ragsteuer ..... EUR 1056417,81 2,18
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch- b) Einbehaltener Solidaritatszuschlag ... EUR 58102,98 0,12

schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,031% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH fir das Sondervermégen DWS Global-Gov Bonds
keine Ruckvergltung der aus dem Sondervermégen an die Depotbank oder an Dritte
geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur
Verfligung gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fir das Sondervermdégen ist gemaf den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebiihr von 0,75% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Veroffent-
lichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem auf
sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdégens auf
den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermadgens iiber eng verb

Fondsvermogen

am Ende des Anteilwert

Geschaftsjahres EUR  EUR
2010 o 127 024 232,68 261,90
2009 . 126867 421,67 250,70
2008 . 132320592,71 238,98
2007 219445578,91 241,97

d Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des D he Bank-K ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 8,27 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 18.661.090,91 EUR.
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Jahresbericht

DWS Covered Bond Fund

Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Bor handelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,6250 % Abbey National Treasury Services 10/05.10.17

MTN (XS0546057570) .................. EUR 8400
3,6000 % ABN Amro Bank 10/21.09.22 (XS0543370430) EUR 8700
4,3000 % Austria 03/15.07.14 MTN 144a

(AT0000386073) 3 EUR 10000
4,2500 % AYT Cedulas Cajas Global 09/29.07.14

SXXIV PF (ES0312298237) .............. EUR 4400
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 10/26.07.13

PF (ES0413211386) .................... EUR 10000
3,25600 % Banco BPI 10/15.01.15 MTN PF

(PTBBSJOEOOQO) . ... EUR 7600
4,7500 % Banco Comercial Portugués 07/29.10.14 PF

(PTBCU31E0002) 3 .. ... . ... ... .. EUR 10000
3,6000 % Banco de Sabadell 06/19.01.16 PF

(ES0413860034) . ... EUR 5000
4,2500 % Banco de Sabadell 07/24.01.17 PF

(ES0413860067) . ... EUR 5000
5,7500 % Banco Espanol de Credito 02/27.03.17 PF

(ES0413440027) 3 EUR 5000
3,2500 % Banco Pastor 09/17.03.14 PF

(ES0413770092) . ... EUR 7500
2,6250 % Banco Pastor 10/24.09.12 (ES0413770134) . EUR 10000
2,6250 % Banco Santander Totta 10/15.04.13 MTN

(PTCPPROEQ0027) ... ..ot EUR 3000
3,2500 % Bank of Ireland Mtge. Bank 05/22.06.15 PF

(XS0222695008) . .................. o EUR 1400
4,6250 % Bank of Ireland Mtge. Bank 09/16.09.14 OPF

MTN (XS0451805906) . ................. EUR 7000
4,6250 % Bayer Capital 09/26.09.14 MTN

(XS0420117383) ... EUR 1240
3,3750 % BNP Paribas Home Loan Cov. Bonds

10/12.01.17 MTN (FR0010843375) .. ...... EUR 5000
4,5000 % Caisse Refinancement |'Habitat 08/25.10.17

PF (FRO010591578) ............... e EUR 5000
3,6250 % Caixa Geral de Depésitos 09/21.07.14 OPF

MTN (PTCGGFOMO015) 3) ... ... ... .. .. EUR 5000
4,2500 % Caixa Geral de Dep6sitos 10/27.01.20

(PTCG2YOE0001) 3 ... ... ... ... EUR 5000
2,56000 % Caja Ahorros Pensiones Barcelona

10/29.04.13 (ES0414970550) ............ EUR 5000
4,2500 % Deutsche Postbank 08/16.01.13 PF MTN

(XS0340217248) 3 EUR 4400
4,1250 % Dexia Municipal Agency 08/05.06.13 MTN

(FRO010581520) . ...t EUR 10000
3,3750 % DnB NOR Boligkreditt 10/20.01.17 MTN

(XS0478979551) . ... EUR 5000
2,5000 % DnB NOR Boligkreditt 10/31.08.17 MTN

(XS0537686288) .. ... EUR 5000
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN

(XS0415210151) ... EUR 2700
4,1250 % EnBW International Finance 09/07.07.15

MTN (XS0438843871)3) .. ... ... ...... EUR 1830
3,0000 % Eurohypo 06/18.01.12 E.2213 PF MTN

(DEOOOEHOEBS8) 3) ... ... ... ... .... EUR 25500
4,5000 % France B.T.A.N. 08/12.07.13

(FR0114683842) 3 EUR 20000
2,0000 % GCE Covered Bonds 10/30.09.13 MTN

(FRO010945907) . ...t EUR 10000
3,25600 % Germany 05/04.07.15 (DE0001135283) 3 . EUR 10000
4,0000 % Germany 08/11.10.13 S.1563 BO

(DE0001141539) 3 EUR 25000
4,0000 % Greece 08/20.08.13 (GR0114021463) 3. EUR 10000
3,3750 % HSBC Covered Bonds France 10/20.01.17

PFMTN (FRO010849174) ............... EUR 5000
3,2500 % Intesa Sanpaolo 10/28.04.17 OPF MTN

(ITO004603434) .................. .. EUR 5000
4,0000 % Ireland 09/15.01.14 (IEOOB3KWYS29) EUR 8000
4,2500 % ltaly B.T.P. 03/01.08.13 (IT0003472336) . . .. EUR 15000
4,0000 % Lloyds TSB Bank 10/29.09.20 MTN

(XS0542950810) . ... EUR 8100
3,0000 % Shell International Finance 09/14.05.13 MTN

(XS0428146442) . ..................... EUR 4090
3,2500 % SpareBank 1 Boligkreditt 10/17.03.17 MTN

PF (XS0495145657) . ................... EUR 9000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

8400
8700

10000

10000

7600
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5000

5000
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5000

5000

5000

5000

5000

30000
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5000

5000
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%

%
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%
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%

%
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%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%
%
%
%
%

%

Kurs

99,7830
100,6570

109,8800
98,1180
101,5190
93,5850
99,3580
96,2920
98,7300
108,7740

96,4785
99,5950

95,4250
84,1550
93,5350
109,4390
104,6300
111,6125
95,2100
87,7590
98,0550
106,4000
105,7180
105,1500
98,4090
107,5615
108,2985
102,0990
109,2080

100,2200
108,5000

109,1350
84,4310

104,5650
100,3300

96,1000
105,4670
100,5530
103,56120

103,8000

Kurswert
in

EUR

415618 444,85

8381772,00
8757 169,00

10988 000,00
4317192,00
10151 900,00
7112 460,00
9936 800,00
4814 600,00
4936 500,00
5438 700,00

7235 887,50
9959 500,00

2862 750,00
1178170,00
6547 450,00
1357 043,60
5231500,00
5580 625,00
4760500,00
4387 950,00
4902 750,00
4681600,00
10571 800,00
5257 500,00
4920 450,00
2904 160,50
1981 862,55
26 036 245,00
21841600,00

10022 000,00
10850 000,00

27283 750,00
8443 100,00

5228 250,00
5016 500,00
7688 000,00
156820 050,00
8144793,00
4233 640,80

9342 000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

94,76

1,91
2,00

2,51
0,98
2,31
1,62
2,27
1,10
1,13
1,24

1,656
2,27

0,65
0,27
1,49
0,31
119
1,27
1,09
1,00
112
1,07
2,41
1,20
112
0,66
0,45
5,94
4,98

2,28
2,47

6,22
1,92

119
1,14
1,75
3,61
1,86
0,97

2,13



DWS Covered Bond Fund

Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
2,6250 % UniCredit 10/31.10.15 MTN (IT0004638737) EUR 5000 5000 % 98,6900 4934 500,00 1,13
4,0000 % Yorkshire Building Society 06/07.11.11 MTN

(XS0273120716) + oo EUR 5000 % 101,7650 5088 250,00 1,16
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,2500 % Aareal Bank 06/01.02.11 S.3 PF MTN

(DEOOOAARQOOT7) « oo EUR 5000 % 100,7300 5036 500,00 1,15
2,6000 % Banco Santander 05/28.01.11 PF

(ES0413900095) . ...t EUR 10000 % 100,3880 10038 800,00 2,29
2,3980 % Chapel 03/17.11.64 S.1 CI.C

(XS0179679914) . ... ... EUR 5000 % 45,0000 2250 000,00 0,51
3,2500 % Deutsche Pfandbriefbank 06/01.03.11

R.15015 PF (DEOOOAOHS5T08) 3) .. ... ... .. EUR 10000 % 100,3300 10033 000,00 2,29
3,3750 % Eurohypo 05/29.12.29 PF MTN

(DEOOOEHOEBKS) .. ... EUR 7000 % 100,4640 7032 480,00 1,60
3,0000 % LB Bagen-V\/UrtIemberg 05/10.06.11 Ser.

1015 OPF (DEOOOLBWAMO5) 3) ... ... .. EUR 20000 % 100,7700 20154 000,00 4,60
1,2210 % Provide-A 05/25.08.48 S.1 CI.B

(DEOOOAQOGI2VO) ..o EUR 8000 % 98,7000 7896 000,00 1,80
0,7560 % Scandinavian Consumer Loans 06/15.06.25

CLA (XS0256982314) . .......... IR EUR 3500 % 98,5900 1764 153,90 0,40
3,2500 % SEB (Germany) 06/24.02.11 R.3556 OPF

(DEOOOSEBOP4T) 3) ... ... ... . ... EUR 16 000 % 100,6525 16 104 400,00 3,67
1,4290 % Sherwood Castle Funding 04/15.03.16 S.1

Cl.B (XS0186636519) . .................. EUR 3000 % 85,8125 2574 375,00 0,59
1,3760 % UCI 10 FDO TIT.H. Class B 04/22.03.36

(ES0338146014) . ...t EUR 1145 % 55,0000 629 475,00 0,14
Sonstige Forderungswertpapiere
6,3750 % Commerzbank 00/31.12.10 Genuss.

(DEO008032053) ..o eee e EUR 3000 % 99,1250 2973 750,00 0,68
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 01/01.07.11 Genuss.

(DEO008124041) ... EUR 50 50 % 8,5000 4 250,00 0,00
Investmentanteile 4932 000,00 1,13
Grupp 1e Investr ile (inkl. KAG-eigene Investmentanteile) 4932 000,00 1,13
DWS Euro-Rendite-Plus (DE0009763771) (0,650%) . . . . . Stick 200 000 EUR 24,6600 4932 000,00 113
Summe Wertpapiervermdgen 420550 444,85 95,89
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Zins-Derivate 720 000,00 0,16
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

Euro-Bobl Future 12/2010 (EURX) .. ................. EUR -10 000 3000,00 0,00
Euro-Bund Future 12/2010 (EURX) . .. .. EUR 60 000 474 000,00 0,11
Euro-Schatz Future 12/2010 (EURX) ................. EUR -60 000 243 000,00 0,06
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 11172 454,78 2,55
Bankguthaben 11172 454,78 2,55
Depotbank (taglich fallig)

EUR-Guthaben .......... ... ... ... . ... ... ... EUR 10969 072,59 % 100 10969 072,59 2,50
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .. ........ EUR 89922,85 % 100 89922,85 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USDollar ... usb 154 453,33 % 100 113 459,34 0,03
Sonstige Vermodgensgegenstande 6418919,70 1,46
Zinsanspriiche . ........ ... . EUR 6395596,12 % 100 6395596,12 1,46
Sonstige Anspriiche EUR 23 323,58 % 100 23323,58 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 50812,31 % 100 50812,31 0,01

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -263 267,47 % 100 -263 267,47 -0,06
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DWS Covered Bond Fund

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften EUR -43 626,65 % 100 -43 626,65 -0,01
Fondsvermoégen 438 605 737,52 100,00
Anteilwert 49,65
Umlaufende Anteile 8834 478,793

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusan ung des Vergleict maogens (gem. § 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
iBoxx EUR Covered Total Return Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,409
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 1,218
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 0,814

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Marktschliissel

Terminborsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
Devisenkurse (in M iz)

per 30.09.2010
USDollar . ... usb 1361310 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft

abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringfliigigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Sondervermdgen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschléage bzw.
Riicknahmeabschlage gezahlt.

FuRBnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 154 926 397,00.



DWS Covered Bond Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag) der Opti hafte, bei Opti | Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Stiick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Volumen in 1000
in 1000 Zugénge Abgénge
Terminkontrakte
Borsengehandelte Wertpapiere
Zinsterminkontrakte
Verzinsliche Wertpapiere Gekaufte Kontrakte: EUR 148227
5,0000 % Austria 02/15.07.12 MTN (Basiswerte: Euro-Bobl Future 03/2010, Euro-Bund Future 09/2010,
(AT0000385356) . .. ... EUR 7500 EURO-BUND FUTURE 12/2009)
5,0000 % France O.A.T. 01/25.04.12 Verkaufte Kontrakte: EUR 427305
(FROOOO188328)_ """""""""" EUR 20000 (Basiswerte: Euro-Bobl Future 06/2010, Euro-Bobl Future 09/2010,
31250 % Gas Natural Capital Markets 09/02.11.12 EURO-BOBL FUTURE 12/2009, Euro-Bund Future 06/2010, Euro-
MTN (XS0458747028) .............. EUR 00 900 Bund Future 09/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009, EURO-
3,9000 % Ireland 09/05.03.12 {IEC0B5S94121) ... EUR 4000 SCHATZ FUT 12/2009, Euro-Schatz Future 03/2010, Euro-Schatz
2,1250 % Merck Financial Services 10/26.03.12 Future 06/2010, Euro-Schatz Future 09/2010)
MTN (XS0497185271) .............. EUR 1360 1360
Optionsrechte
Verbriefte Geldmarktinstrumente
3,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Optionsrechte auf Zins-Derivate
04/03.12.09 PF (ES0413211063) ... ... EUR 5000
2,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
05/07.06.10 PF (ES0413211097) ... ... EUR 10 000 )
22500 % Berlin 05/04.07.11 A.200 LSA Verkgufte Kaufoptionen (Call): EUR 117800
(DEOOOAOEKDB1) .. oo oo EUR 15000 (Basiswerte: Euro-Bund Future 03/2010, Euro-Bund Future
2,7500 % Berlin-Hannover.Hypo.bk. 05/03.08.10 06/2010, EURO-BUND FUTURE 12/2009)
E.143 OPF (DEOOOAOESZTS8) ......... EUR 10000 Verkaufte Verkaufsoptionen (Put): EUR 36 000
2,7500 % BMW US Capital 05/23.09.10 MTN (Basiswerte: EURO-BUND FUTURE 12/2009)
(XS0230243221) ..o EUR 20000
4,3750 % Daimler Finance North America
07/16.03.10 MTN (XS0291394152) .... EUR 5000
0,8410 % Deutsche Pfandbriefbank 07/09.02.10
R.34008 IHS (XS0285097746) ........ EUR 11940 Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
3,6240 % Eirles One/Westhyp. GenuR. des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)
00/02.07.10 MTN (XS0112920110) .... EUR 2500 .
2,7500 % German Postal Pensions 05/18.01.11 Volumen in 1000
ClLA (XS0222473448) ............... EUR 4300
3,7500 % German Postal Pensions 2 06/18.01.10 unbefristet EUR 2140908
o, VA [XSO256T70456) ... ... oo EUR 4000 (Gattung: 5,0000 % Austria 02/15.07.12 MTN, 4,3000 % Austria
35000 % Germany 06/14.10.11 5.149 BO 03/15.07.14 MTN 144a, 4,2500 % AYT Cedulas Cajas Global
(DEO_OO] 141497) ..o EUR 27000 09/29.07.14 S.XXIV PF, 4,7500 % Banco Comercial Portugués
0.9970 % Granite Master Issuer 05/20.12.54 8.1 07/29.10.14 PF. 2,5000 % Banco Santander 05/28.01.11 PF,
Cl.B2 (X50210929581) ... ........... EUR 1500 2,6250 % Banco Santander Totta 10/15.04.13 MTN, 2,2500 %
1.3270 % ltalease Finance 04/14.10.17 8.1 CI.B Berlin 05/04.07.11 A.200 LSA, 2,7500 % Berlin-Hannover.
{IT0003684096} . .................. EUR 2500 Hypo.bank 05/03.08.10 E.143 OPF, 3,6250 % Caixa Geral de
13,0000 % Lloyds TSB Bank 09/und. Depésitos 09/21.07.14 OPF MTN, 4,2500 % Caixa Geral de
o (XS0408623311) ... ... EUR 450 Depdsitos 10/27.01.20, 3,2500 % Deutsche Pfandbriefbank
25000 % NRW.BANK 04/01.12.09 A.098 IHS 06/01.03.11 R.15015 PF, 4,1250 % Dexia Municipal Agency
o (DEOOONWB0980) e EUR 5000 08/05.06.13 MTN, 4,1250 % EnBW International Finance
45000 % OTP Jelzlogbank Részvénytérsasag 09/07.07.15 MTN, 3,0000 % Eurohypo 06/18.01.12 E.2213 PF
, 08/04.03.10 MTN (XS0345866368) ... EUR 10000 MTN, 4,5000 % France B.T.AN. 08/12.07.13, 5,0000 % France
0.8050 % Pan-European Indust. Proper. 0.A.T. 01/25.04.12, 3,2500 % Germany 05/04.07.15, 3,5000 %
, 95/05.05.13 S.IV CI.A [X50213034886) . EUR 1000 Germany 06/14.10.11 S.149 BO, 4,0000 % Germany 08/11.10.13
83750 % Santander International Debt S.153 BO, 4,0000 % Greece 08/20.08.13, 3,2500 % Intesa
,, 06/17.02.10 MTN (X50243462776) . ... EUR 71000 Sanpaolo 10/28.04.17 OPF MTN, 3,0000 % Shell International
38,1250 % Westdt. ImmobilienBank 05/29.04.11 Finance 09/14.05.13 MTN, 3,1250 % Westdt. ImmobilienBank
R.55 OPF (DEOOOAOEPMA49) .. ....... EUR 20000 05/29.04.11 R.55 OPF)
Sonstige Forderungswertpapiere
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09
Genuss. S.2 (DE0008127218) ........ DEM 400 400
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Genuss. S.11 (DE0008021221) ....... EUR 450
6,5000 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.11
Genuss. A.1 (DE0008065095) . ....... EUR 1000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investr ile (inkl. KAG-eigene Investmentanteile)
DWS Invest Duration Strategy FC (LU0298697151)
(0,500%) ..o Stlick 15000
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DWS Covered Bond Fund

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermodgens 2009/2010
flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres . ........................... EUR 434830 380,99
I Ertrage 1. Ausschuttung/Steuerabschlag fir das Vorjahr .. ... ... EUR -11665 106,70
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ... ........... EUR 2440 102,87 2. Mittelzufluss (netto) ............. ... .. ... ...... EUR 5833801,82
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ........ EUR 97 703 444,67
(vOr QUENIENSTEUET) - . o oo oo EUR 5477 302,15 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -91 869 642,85
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . . EUR 41071,38 3. Ertrags—_ und Aufwandsausgleich .......... ... ..., EUR 75767,79
4. Ertrage aus Investmentzertifikaten . .. .............. EUR 140 964,24 4. Ordentlicher Nettoertrag .. ...................... EUR 10316 038,39
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 5. Realisierte Gewinne EUR 8558124,32
und Pensionsgeschaften ........................ EUR 224384,43 6. Realisierte Verluste EUR -4 601 947,05
davon: 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
aus Wertpapier-Darlehen . . ... ... EUR 224 384,43 Gewinne/Verluste . .......... .. ................. EUR -4741 322,04
6. Sonstige Ertrédge .......... ... ... EUR 5166 278,53
s:jolg_e age Il. Wert des Sondervermoégens am Ende
Kompensationszahlungen 516381825 des Geschaftsjahres .. .......................... EUR 438 605 737,52
andere ...................... 2 460,28
SummederErtrage ............ ... . ... . ... .... EUR 13 490 103,60
Il. Aufwendungen . .
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -39,24 Verwendung der Ertrage des Sondervermerns
2. Verwaltungsvergitung .................. . EUR -3061 837,81
davon: _
Kostenpauschale .. ............ Insgesamt  pro Anteil
3. Sonstige Aufwendungen ........... .. EUR -112 188,16
davon: I. Berechnung der Ausschiittung
erfolgsabhangige Vergiitung 1. Vortra .
) - . g aus dem Vorjahr ............. EUR 66 130 947,18 7,49
aus Lehe-Ertragen ... EUR 11218816 2. Ergebnis des Geschaftsjahres . ... .. ... EUR 14272 215,66 1,61
Summe der Aufwendungen ... ... ... ... .. ... . ... EUR -3174 065,21 II. Zur Ausschiittung verfiigbar . ... EUR 80 403 162,84 9,10
1ll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 10316 038,39 1. Der Wiederanlage zugefuhrt .......... EUR -4364 306,81 -0,49
2. Vortrag auf neue Rechnung ... ........ EUR -65 790 860,63 -7,45
IV. VeréuRerungsgeschéfte Ill. Gesamtausschiittung . ............. EUR 10 247 995,40 1,16
Realisierte Gewinne EUR 8558 124,32
Realisierte Verluste EUR -4 601 947,05
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ....... ... .. .. EUR 3956 177,27 1. Endausschiittung
a) Barausschittung ................. EUR 10247 995,40 1,16
V. Ergebnis des Geschéaftsjahres . .. ............. . ... EUR 14 272 215,66

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,70% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,026% des durchschnittlichen Fondsvermégens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH flr das Sondervermégen DWS Covered Bond Fund
keine Ruckvergltung der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank oder an Dritte
geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur
Verfligung gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fur das Sondervermdogen ist gemal’ den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von 0,70% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Ver-
offentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem
auf sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens
auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

438605 737,62 49,65
434 830 380,99 49,90
429077 838,65 48,47
695 723 660,88 48,23

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermdgens tiber eng verbund

Unterneh (auf Basis

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 13,29 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 52.772.412,51 EUR.



Jahresbericht

DWS Inter Genul3

Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,3750 % Allianz Finance Il 05/und. (XS0211637839) . .
4,1250 % Austria 99/15.01.14 (AT0000384748) 3) . ...
5,2500 % AXA 10/16.04.40 MTN (XS0503665290) . . . .
10,0000 % Bank of Ireland 01/12.02.20 MTN
(XS0487711573) ..o
4,7500 % Barclays Bank 05/und. MTN (XS0214398199)
9,2500 % BPCE 09/und. Pref. (FR0010814558) ......
1,7200 % Deutsche Bank 04/16.01.14 MTN
(DE0003933511) w oo
5,3300 % Deutsche Bank Capital Trust IV 03/und.
(XS0176823424) .. ... ... ...
8,0000 % Deutsche Bank Capital Trust IV 08/und.
(DEOOOAQOTUB05) ..o
5,9830 % Deutsche Postbank Funding Trust IV 07/und.
pref. (XS0307741917) . .................
5,8750 % DnB NOR Bank 08/20.06.13 MTN
(XS0371409292) .......... ...
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN
(XS0415210151) « oo
5,25620 % ELM 06/und. (XS0253627136)
5,2940 % Erste Capital Finance 06/und. MTN
(XS0268694808) 3 ... ...
4,2350 % Euroclear Finance 2 05/und.
(XS0219847364) . ...
6,4450 % Eurohypo Capital Funding Trust | 03/und.
(XS0169058012)3) ... ... ... ...
3,5000 % Germany 05/04.01.16 (DE0001135291) 3) ..
5,3687 % HSBC Capital Funding [Euro 2] 03/und.
(XS0178404793) ... ... o
4,3750 % HSH Nordbank 07/14.02.17 S.238 MTN IHS
(DEOOOHSH2H15) . ...
6,1250 % ING Bank 08/29.05.23 MTN (XS0366066149)
8,3750 % Intesa Sanpaolo 09/und. (XS0456541506) . . .
5,7670 % Miunchener Rickversicherung 07/und.
(XS0304987042) . ...
4,9010 % Nykredit Realkredit 04/und. (XS0201146064)
9,0000 % Nykredit Realkredit 09/und. (XS0347918640)
3,7680 % ProPart Funding/IKB Genuss. 05/03.08.15
CLN (DEOOOAOGF758) ... ..o
5,8950 % RZB Finance [Jersey] Il 03/und.
(XS0173287862) .. ...
5,3210 % UT2 Funding 06/30.06.16 (DEOOOAOGVS76) .

11,3000 % Santander Finance Preferred 09/und.
(XS0441528949) . ........ ... .. ... ...

7,0000 % CA Preferred Funding Trust 03/und.
(XS0161441000) .. ... .o

7,2470 % UBS Preferred Funding Trust Il 01/und.
(US90262WAA18) ...

Verbriefte Geldmarktinstrumente

8,5000 % BBVA Int. Pref. Unipersonal 09/und. Reg S
(XS0457228137) . ...

3,4300 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und.
(USU122181006) . ...

Sonstige Forderungswertpapiere

7,5000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
Genuss. (DE0008042904) . ..............
7,6500 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11
Genuss. (DE0008042946) .. .............
7,0000 % DG Hypothekenbank 93/31.12.13 Genuss.
A.2 (DEO00B041468) . ..................
8,2500 % WGZ BANK 86/10.06.12 Genuss. Tr.B
(DE0008120270) . ...oovviee e
8,2500 % WGZ BANK 86/31.12.11 Genuss. Tr.C
(DEO008120288) . ...t

6,3750 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss.
(DEOO0BO4T187) oo

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP

usb

usb

EUR

EUR

DEM

DEM

DEM

DEM

DEM

EUR

Bestand

3000
12 000
1050
3167
7 800
4130
6500
3800
2800
5400
920

8500
1100

2600

1400

1500
10000

5500
1000
4000
2200
6000
2800
3000
15000
7000
3690
1350

1800

5000

3200

481

10660

16179

8883

7286

5826

9725

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

3000
1050
3167
4130
1500
1000
1500
1000
10000
2000
2500
3000
5000
3260 60
691 1210
2938 6000
17 000
1469

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

91,2500
108,0800
99,4980
96,5000
73,0000
100,5000
98,7500
93,8750
106,0750
83,5000
110,0265

107,5615
90,0000

77,5000
89,0000

61,6500
109,8000

96,6250
76,7500
109,1270
101,2500
94,6070
96,0000
109,5500
5,2000
77,5000
86,0000
108,0000

97,1750

101,8919

104,0000

49,7906

102,4750
103,8750
110,0000
111,6000

113,0000

104,0000

Kurswert
in
EUR

247 645 282,97

2737500,00
12969 600,00
1044 729,00
3056 155,00
5694 000,00
4150 650,00
6418 750,00
3567 250,00
2970 100,00
4509 000,00
1012 243,80

9142727,50
990 000,00

2015000,00
1246 000,00

923 250,00
10980 000,00

5314 375,00

767 500,00
4365 080,00
2227500,00
5676 420,00
2688 000,00
3286 500,00

780 000,00
5425 000,00
3173 400,00
1697 966,87

1284 902,04

3742 420,90

3328 000,00

239 493,01

5585 425,33
8692 738,76
49956 986,36
41563621,99

3365 739,86

10114 000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

87,48

0,97
4,58
0,37
1,08
2,01
1,47
2,27

1,26

0,36

3,23
0,35

0,71
0,44

0,33
3,88

0,27
1,64
0,79
2,01
0,95
1,16

0,28

0,60

0,45

1,32

1,18

0,08

1,97
3,04
1,76
1,47

1,19

3,67
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Wertpapierbezeichnung

6,7500
6,1250
7,1000
6,3750
4,7000
5,6000
6,7000
7,0000
7,0000
6,5000
6,5500
4,5000
6,7500
6,5000
6,5000
4,8750

4,7500

% Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss.
(DE0006635212) .. ...
% Aareal Bank 03/31.12.13 Genuss.
(DE0001615805) . ..........cooivn....
% Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Genuss. S.11 (DE0008021221) ...........
% Commerzbank 00/31.12.10 Genuss.
(DE0008032053) .. ...
% Deutsche Schiffsbank 05/31.12.20 Genuss.
(DEOOOAODATQY) ...
% Dt. Apothek. u. Arztebk. 04/31.12.14
Genuss XVI (DEO008038803) ............
% Eurohypo 03/31.12.13 Genuss. E.556838
(DE0005568380) .. ...
% Hypo Real Est. Bk. Int. 01/01.07.11 Genuss.
(DE0008124041) ... ..o
% Hypo Real Est. Bk. Int. 02/31.12.12 Genuss.
(DE0005463251) . ..o
% IKB Deutsche Industriebank 01/01.08.12
Genuss. (DE0002730793) .. .....oooonn..
% IKB Deutsche Industriebank 02/31.03.12
Genuss. (DE0002730801) .. ...t
% IKB Deutsche Industriebank 04/31.03.15
Genuss. (DE0002731197) .. .............
% LB Baden-W(rttemberg 01/31.12.10
Genuss. (DE0008125840) .. .............
% LB Baden-W(rttemberg 01/31.12.11
Genuss. A.1 (DE0008065095) . ...........
% LB Baden-Wirttemberg 02/31.12.12
Genuss. A.2 (DE0005456131) ............
% LB Hessen-Thiringen 06/01.06.17
Genuss. (DEOOOHLB88H5) . .............
% L-Bank B-W Forderbank 04/31.12.14
Genuss. R.8002 (DEOOOAOB1R64) ........

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

8283

300

4588

15060

16 000

500

1274

2044

1513

14200

15400

6843

5551

13421

3883

23050

9900

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,2500

% Wirttembergische Versicherung 05/und.
MTN (DEOOOAOEONP2) .................

Nichtnotierte Wertpapiere

Sonstige
6,8730

5,1250

Forderungswertpapiere

% Bayerische Landesbank 00/09.05.11 Genuss.
S. 219 (XFOOOONSAB03) ... .............

% Deutsche Postbank 04/31.12.14 Genuss.
(DE0001397032) .. ..o

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben ....... ... .. ... ... .. ... ...

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US Dollar

Sonstige

Vermogensgegenstande

Zinsanspriche .. ... i
Sonstige Ansprliche . .......... ... .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Sonstige

Verbindli

Verbindlichkeiten

hl

1 aus Anteilscheingeschaften

Fondsvermdgen

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

6000

10000

6000

14280621,31
202 854,50

9941,46

29562 875,90

5012,20

19 509,98

-200 645,28

-204 356,46

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1468

11526

5140

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,4000
97,6250
87,5000
99,1250
75,0000
98,5000
82,5000

8,5000
13,1250
16,2500
16,3500

5,2000
83,5000
76,0000
78,0000
83,7250

97,0000

82,9000

86,1229

79,8623

100
100

100

100

100

100

100

100

_Kurswen
in
EUR
8316 132,00
292 875,00
4014 500,00
14928 225,00
12000 000,00
492 500,00
1051 050,00
173 740,00
198581,25
2307 500,00
2517900,00
355 856,80
4635 085,00
10199 960,00
3028 740,00
19298612,50

9603 000,00

4974 000,00

4974 000,00

13 403 431,60

8612 293,30

4791138,30

266 022 714,57

14 490 778,67

14 490 778,67

14280621,31

202 854,50

7302,86

2957 888,10

2952 875,90
5012,20

19509,98

-200 645,28

-204 356,46

283 085 889,58

%-Anteil
am Fonds-
vermoégen

2,94
0,10
1,42
5,27
4,24
0,17
0,37
0,06
0,07
0,82
0,89
0,13
1,64
3,60
1,07
6,82
3,39

1,76

1,76

4,73

3,04

1,69

93,97

5,12

512

5,04
0,07
0,00
1,04
1,04
0,00
0,01
-0,07
-0,07

100,00
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgénge Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermoégen
Anteilwert 33,72
Umlaufende Anteile 8394 469,147

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (gem. 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
90% REXP (RI), 10% JPM USD Govt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. 8 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,780
grofter potenzieller Risikobetrag . .............. % 1,462
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 1,101

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermogen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Devisenkurse (in M tiz)

per 30.09.2010
Deutsche Mark . ................. DEM 1,955830 = EUR 1
Britische Pfund GBP 0,858674 = EUR 1
USDollar . ... usb 1,361310 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringem MaRe zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belduft sich auf EUR 25 499 300,00.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kéufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
12,5000 % Allied Irish Banks 09/25.06.19 MTN

(XS0435953186) ... ................ EUR 1740
7,4075 % Banque de Luxembourg 02/und.

(XS0142391894) .. ................. EUR 3000
3,7980 % BBVA International Preferred 05/und.

(XS0229864060) . .. ................ EUR 4000
6,6250 % Hybrid Raising 04/und.

(DEOOOAOAMCGSB) .. ..o EUR 5800
5,4000 % Ireland 09/13.03.25 (IEO0B4TVOD44) ... EUR 7200 7200
6,5000 % Morgan Stanley 08/28.12.18 MTN

(XS0366102555) . . ................. EUR 500
6,0800 % ABN AMRO Capital Funding VII 04/und.

(US00372Q02012) . ................. usb 141
5,3750 % HBOS 03/und. MTN Reg S

(US4041A3AF96) . ................. usb 5000
5,5000 % HSBC Finance Corp. 06/19.01.16

(US40429CFN74) .. ................ usb 1400
Verbriefte Geldmarktinstrumente
1,1790 % Anglo Irish Bank Corp. 06/21.06.16

MTN (XS0257752013) .............. EUR 1000
1,0820 % Bank of Ireland 05/03.07.17 MTN

(XS0223310862) .. ... EUR 2000 3000
10,3750 % Coriolanus 02/und. CI.C MTN

(XS0144318374) . .................. EUR 500
7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 Tr.B MTN

(XS0131793019) ... ... EUR 2000
9,5000 % Eirles Four 01/und. Tr.C MTN

(XS0131793282) . ... EUR 1027
3,6240 % Eirles One/Westhyp. GenuB.

00/02.07.10 MTN (XS0112920110) .... EUR 2000
7,8200 % Eirles One/Westhyp. GenuB.

00/02.07.10 S.2 MTN (XS0112920201) . EUR 16732
7,1000 % Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN

(XS0128635512) .. ... EUR 8979
5,0000 % Netherlands 01/15.07.11

(NL0O000102606) . . . ... EUR 15000
Sonstige Forderungswertpapiere
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09

Genuss. S.2 (DE0008127218) ........ DEM 2998 2998
6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss.

(DE0008121096) . ......oovvvnn DEM 1468 1468
7,7500 % WL BANK 94/31.12.09 Genuss.

(DEO008119769) . ... DEM 1315
7,0000 % Commerzbank 99/01.07.10 Genuss.

(DE0008164070) . ... EUR 5346
6,3750 % Commerzbank 99/30.12.09 Genuss.

(DEO008164062) . ........ovvvnn.. EUR 2764
7,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 99/31.12.09

Genuss. R.100 (DE0008084047) ... ... EUR 235
2,7720 % DZ BANK 99/31.12.09 Genuss.

(DEO008B049248) . ................. EUR 608 608

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,0800 % RBS Capital Funding Trust VII 09/und.
(US74928P2074) . ................. usD 141 141

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschifte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin
USD/EUR EUR 27903

Verkauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 445
USD/EUR EUR 58 967

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 42 844

(Gattung: 4,1250 % Austria 99/15.01.14, 8,5000 % BBVA Int. Pref.
Unipersonal 09/und. Reg S, 3,7980 % BBVA International Preferred
05/und., 9,2500 % BPCE 09/und. Pref., 5,3300% Deutsche Bank
Capital Trust IV 03/und., 5,2940 % Erste Capital Finance 06/und.
MTN, 6,4450 % Eurohypo Capital Funding Trust | 03/und.,

8,3750 % Intesa Sanpaolo 09/und., 5,0000 % Netherlands
01/15.07.11, 9,0000 % Nykredit Realkredit 09/und.)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermdgens 2009/2010
fir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermdgens am Beginn
des Geschaftsjahres .. ............ ... .. ... ... ... EUR 328 955 707,21
I Ertrége 1. Ausschittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr ... ... .. EUR -15 227 684,81
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren ... ........... EUR 1324 260,86 2. Mittelzufluss (netto) .................. ... ... ... EUR -67 574 616,65
2. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ...... .. EUR 17929 269,76
(vOr QUElIENSTBUET) .« . o v oo oo EUR 4392 140,39 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -85503 886,41
3. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland .. ........... EUR 21194,32 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................. EUR -2040103,74
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 4. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... EUR 4085 935,66
und Pensionsgeschaften . ....................... EUR 35515,61 5. Realisierte Gewinne . ................ ... ... EUR 6048 641,22
davon: 6. Realisierte Verluste . ......................... ... EUR -231299568,78
aus Wertpapier-Darlehen . . ... . .. EUR 3551561 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
5. Abzug auslandischer Quellensteuer *) . ............. EUR 45 389,60 Gewinne/MNerluste . ......... ... ... ... ... ... EUR 51967 969,47
X ige Ertrdge .. ... EUR 251 1
6. Sonstige Ertrage v 5251390 Il. Wert des Sondervermégens am Ende
Summe der Ertrdge . ............................. EUR 6343 639,79 des Geschéftsjahres .. ............... ... ... ... EUR 283 085 889,58
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ..................... EUR -3429,63
2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -2236516,57
davon: . m
Kostenpauschale ... ... .. Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
3. Sonstige Aufwendungen EUR -17 757,93
davon: ‘
erfolgsabhangige Vergitung Insgesamt pro Anteil
aus Leihe-Ertragen ............ EUR -17757,93
|. Berechnung der Ausschiittung
Summe der Aufwendungen .......... ... ... ... . ... EUR -2257704,13 .
1. Vortrag aus dem Vorjahr . ............ EUR 39216 778,48 4,67
2. E haftsjahres ......... EUR -12.995.381 -1
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 4085 935,66 rgebnis des Geschaftsjahres v 995.381,90 55
. . Il. Zur Ausschiittung verfiigbar . ... ... .. EUR 26 221 396,58 3,12
IV. VeréuBerungsgeschafte 1. Vortrag auf neue Rechnung . .. ........ EUR 19 925 544,72 2,37
Realisierte Gewinne .. EUR 6048641,22
Realisierte Verluste EUR -23129958,78 lll. Gesamtausschiittung .............. EUR 6295 851,86 0,75
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ........ ... ... EUR -17 081 317,56
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ... ......... ... .. ... EUR -12 995 381,90 1. Endausschiittung
a) Barausschittung ................. EUR 6295 851,86 0,75

*) enthalten sind Erstattungen fir Vorjahre i.H.v. EUR 185.914,60

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,85% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihnegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,007% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH fur das Sondervermdgen DWS Inter Genul? keine
Ruckvergltung der aus dem Sondervermogen an die Depotbank oder an Dritte geleiste-
ten Vergltungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfigung
gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fur das Sondervermogen ist gemaR den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebiihr von 0,85% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Ver-
offentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem
auf sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens
auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Entwicklung von Fondsvermoégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermadgens uber eng verb

2010 o 283 085 889,58 33,72

2009 328955 707,21 31,14

2008 L 439679 957,45 30,45

2007 666 786 567,18 37,74
| Unter (auf Basis tlicher Beteilig des D he Bank-K ns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 7,94 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 9.836.679,40 EUR.
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Jahresbericht
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2010

Wertpapierbezeichnung

Bor handelte Wer e

Verzinsliche Wertpapiere

4,3750 % Allianz Finance Il 05/und. (XS0211637839) . .
5,25600 % AXA 10/16.04.40 MTN (XS0503665290) . . . .
10,0000 % Bank of Ireland 01/12.02.20 MTN
(XS0487711573) ...
9,2500 % BPCE 09/und. Pref. (FR0010814558) ... ...
7,1330 % Capital Issuing 03/und. (DE0001365880)
5,3300 % Deutsche Bank Capital Trust IV 03/und.
(XS0176823424) . ... .................
6,0000 % DZ BANK 09/28.04.14 E.15026 MTN
(XS0415210151) ...
3,5000 % Germany 05/04.01.16 (DEOOO‘|135291)3) L
4,37560 % HSH Nordbank 07/14.02.17 S.238 MTN IHS
(DEOOOHSH2H15) ... ............... ...
8,3750 % Intesa Sanpaolo 09/und. (XS0456541506) . . .
5,7670 % Minchener Rickversicherung 07/und.
(XS0304987042) . ...
3,7680 % ProPart Funding/IKB Genuss. 05/03.08.15
CLN (DEOOOAOGF758) . .................
5,8950 % RZB Finance [Jersey] Il 03/und.
(XS0173287862) . ...
53210 % UT2 Funding 06/30.06.16 (DEOOOAOGVS76) .

Verbriefte Geldmarktinstrumente

3,4300 % BW Bank Capital Funding Trust Il 00/und.
(USU122181006) ... ..o

Sonstige Forderungswertpapiere

7,5000 % Deutsche Pfandbriefbank 86/31.12.10
Genuss. (DE0008042904) . ..............
7,6600 % Deutsche Pfandbriefbank 96/31.12.11
Genuss. (DE0008042946) . ..............
8,25600 % WGZ BANK 86/10.06.12 Genuss. Tr.B
(DE0008120270) ...
8,2500 % WGZ BANK 86/31.12.11 Genuss. Tr.C
(DE0008120288) ...\

6,7500 % Aareal Bank 02/31.12.11 Genuss.
(DEO006635212) ..o
6,1250 % Aareal Bank 03/31.12.13 Genuss.
(DEO001615805) ...
7,1000 % Bayerische Landesbank 00/31.12.10
Genuss. S.11 (DE0008021221) .. .........
5,1250 % Bayerische Landesbank 07/31.12.19
Genuss S.12 (DEOOOBLB37M5) . .........
4,7000 % Deutsche Schiffsbank 05/31.12.20 Genuss
S.I (DEOOOAOHGNAZ) ...
5,6000 % Dt. Apothek. u. Arztebk. 04/31.12.14 Genuss
XVI (DE0008038803) ... ...ooveeeeee
6,7000 % Eurohypo 03/31.12.13 Genuss. E.556838
(DEO005568380) . ...
7,0000 % Hypo Real Est. Bk. Int. 02/31.12.12 Genuss.
(DEO005463251) ..o
6,5000 % IKB Deutsche Industriebank 01/01.08.12
Genuss. (DE0002730793) ...............
6,5500 % IKB Deutsche Industriebank 02/31.03.12
Genuss. (DE0002730801) . ..............
4,5000 % IKB Deutsche Industriebank 04/31.03.15
Genuss. (DE0002731197) ...............
5,6250 % IKB Deutsche Industriebank 07/31.03.17
Genuss. (DE0002731569) . ..............

6,7500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.10 Genuss.

(DE0008125840) ......................

6,5000 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.11 Genuss.

A.1 (DEO008065095) .. .................

6,6000 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.11 Genuss.

R.23 (DE0002978657) ..................

6,8500 % LB Baden-Wirttemberg 01/31.12.14 Genuss.

R.256 (DE0002978715) ..................

6,5000 % LB Baden-Wirttemberg 02/31.12.12 Genuss.

A.2 (DE0005456131) .. ...
4,7500 % L-Bank B-W Forderbank 04/31.12.14
Genuss. R.8002 (DEOOOAOB1R64) ........

Stlick

bzw. Whg.

in 1000

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

DEM

DEM

DEM

DEM

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

1000
1500

1000
1240
1000
2000

1450
10000

1000
450

1500

6500

1500
3512

140

4701

2313

539

448

5675

2600

3211

2800

4450

2791

500

673

4950

3508

2292

2300

2214

1499

362

4596

1417

2700

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1000
1500

1000
1240

2000

20000

1500

905

607

452

6119

1499

1417

4500

10000

360

2000

500

3728

575

1000

2002

%
%

%
%
%
%

%
%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

91,2500
99,4980

96,5000
100,5000
77,5000
93,8750

107,5615
109,8000

76,7500
101,2500

94,6070
5,2000

77,5000
86,0000

49,7906

102,4750
103,8750
111,5000

113,0000

100,4000
97,6250
87,5000
75,0000
73,2500
98,5000
82,5000
13,1250
16,2500
16,3500

5,2000
12,5000
83,5000
76,0000
75,2500
82,5000
78,0000

97,0000

Kurswert
in

EUR

72030 333,23

912 500,00
1492 470,00

966 000,00
1246 200,00
775 000,00
1877 500,00

15669641,76
10980 000,00

767 500,00
456 625,00

1419105,00
338 000,00

1162 500,00
3020320,00

69706,91

2462 967,03
122844457
307 107,72

258 951,95

5697 700,00
2538 250,00
2809 625,00
2100 000,00
3259 625,00
2749 233,50
412 500,00
88331,256
804 375,00
573 558,00
1191683,20
287 500,00
1848690,00
1139 240,00
272 405,00
3791700,00
1105 260,00

2619 000,00

%-Anteil
am Fonds-
vermbgen

83,48

1,12
1,44
0,90
2,18

1,81
12,73

0,89
0,53

1,64
0,39

1,35
3,50

0,08

2,85
1,42
0,36

0,30

6,60
2,94
3,26
2,43
3,78
3,19
0,48
0,10
0,93
0,66
0,14
0,33
2,14
1,32
0,32
4,39
1,28

3,04
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Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugéange Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdégen

7,1500 % Volkswagen Bank 02/31.12.11 Genuss.

(DE0008107921) oo EUR 2897 % 106,7550 3092 692,35 3,58
7,4600 % WestLB 00/31.12.19 Genuss.

(DE0008364902) .. .......oviiii EUR 1490 % 82,4000 1227 760,00 1,42
6,9000 % WestLB 01/31.12.11 Genuss.

(DE0007120271) oo EUR 1500 1000 % 86,0950 1291425,00 1,50
6,7500 % WestLB 01/31.12.11 Genuss.

(DE0006899420) .. ..o EUR 3552 840 1000 % 81,7500 2903 760,00 3,37
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2487 000,00 2,88
Verzinsliche Wertpapiere
5,2500 % Woirttembergische Versicherung 05/und. MTN

(DEOOOAQEONP2) . ... EUR 3000 % 82,9000 2487 000,00 2,88
Nichtnotierte Wertpapiere 3750119,43 4,35
Sonstige Forderungswertpapiere
6,8730 % Bayerische Landesbank 00/09.05.11 Genuss.

S. 219 (XFOOOONSA803) ................ EUR 2500 % 86,1229 2153 073,33 2,50
5,1250 % Deutsche Postbank 04/31.12.14 Genuss.

(DEO001397032) ... EUR 2000 % 79,8523 1597 046,10 1,85
Summe Wertpapiervermégen 78 267 452,66 90,71
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 7 469 520,12 8,66
Bankguthaben 7 469 520,12 8,66
Depotbank (taglich fallig)
EUR-Guthaben .......... ... ... ... . ... ... .. EUR 7469 520,12 % 100 7 469 520,12 8,66
Sonstige Vermodgensgegenstande 625 608,30 0,72
Zinsanspriche . ...... ... EUR 624 150,76 % 100 624 150,76 0,72
Sonstige Anspriiche . .......... . ... ... . ... ... EUR 1457,54 % 100 1457,54 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -60 686,19 % 100 -60 686,19 -0,07
Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften EUR -20 915,08 % 100 -20 915,08 -0,02
Fondsvermégen 86 280 979,81 100,00
Anteilwert 31,40
Umlaufende Anteile 2748176,028

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens (gem. 8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)
REXP (RI)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. 8 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ............. % 0,824
groter potenzieller Risikobetrag . .............. % 1,389
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. .. ... % 1,106

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmafstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.09.2010

Deutsche Mark .................. DEM 1,955830 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Depotbank unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft. Die Depotbank stiitzt sich hierbei grundsétzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft
abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden in geringem Male zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tibertragen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belauft sich auf EUR 9 882 000,00.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stick Kéufe Verkaufe Stiick Kéaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere Verbriefte Geldmarktinstrumente
7.4075 % Banque de Luxembourg 02/und. 0,0000 % Eirles Four/WestLB & BayLB

(XS0142391894) . .................. EUR 1290 01/31.07.11 S.2 MTN (XS0132850396) . EUR 3000
0,0000 % Capital Raising 02/und. IHS 0,0000 % Eirles Three 01/01.06.12 S.5 MTN

(DEO007490724) . ................. EUR 1500 (XS0131793951) . ...t EUR 3000
6,6250 % Hybrid Raising 04/und.

(DEOOOAOAMCGS6) . ... EUR 3173
5,8640 % Hypo Real Estate Int. Trust | 07/und.

Pref. (XS0303478118) .............. EUR 1200

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss

Verbriefte Geldmarktinstrumente des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)
7,0500 % Coriolanus 02/und. CI.B MTN Volumen in 1000

(XS0144318705) ... ... EUR 1000
7,0750 % Eirles Four 01/21.07.12 Tr.B MTN unbefristet EUR 23500

(XS0131793019) ... ..o EUR 7500
9,5000 % Eirles Four 01/und. Tr.C MTN (Gattung: 3,5000 % Germany 05/04.01.16, 5,0000 % Netherlands

(XS0131793282) .. ..o EUR 3861 01/15.07.11)
1,6260 % Eirles One 02/02.07.13 MTN Genuss.

S.20 (XS0147070857) .............. EUR 5000
3,6240 % Eirles One/Westhyp. GenuR.

00/02.07.10 MTN (XS0112920110) .... EUR 2000
7,8200 % Eirles One/Westhyp. GenuR.

00/02.07.10 S.2 MTN (XS0112920201) . EUR 2500
7.1000 % Eirles Three 01/15.07.12 S.1 MTN

(XS0128635512) .. ... EUR 2765
5,0000 % Netherlands 01/15.07.11

(NLO000102606) . .. ... EUR 15000

Sonstige Forderungswertpapiere
0,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 98/31.12.09

Genuss. S.2 (DE0008127218) ........ DEM 720 720
6,1250 % WestLB 98/31.12.09 Genuss.

(DE0008121096) ... DEM 631 631
7,7500 % WL BANK 94/31.12.09 Genuss.

(DEO008119769) . ... ... .. DEM 730

6,3750 % Commerzbank 99/30.12.09 Genuss.

(DEO008164062) . .........cccun... EUR 600 600
2,7720 % DZ BANK 99/31.12.09 Genuss.

(DEO008B049248) . ................. EUR 2279 2279
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Sondervermodgens 2009/2010
flr den Zeitraum vom 01.10.2009 bis 30.09.2010 I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres . ........................... EUR 94610 419,16
I Ertrage 1. Ausschiittung/Steuerabschlag fir das Vorjahr ... .. ... EUR -4 028 950,86
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren *) .. .......... EUR -1519 638,04 2. Mittelzufluss (netto) ............ ... . ... ....... EUR -19107 384,59
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren a) Mittelzufllisse aus Anteilscheinverkdufen .. ...... EUR 6037 504,54
(vOr QUENIENSTEUET) - . o oo oo EUR 555 810,01 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... EUR -25144889,13
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 9326,54 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich .................. EUR -2579 411,37
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR -1628812,21
und Pensionsgeschaften .. ...................... EUR 15 565,89 5. Realisierte Gewinne EUR 1175408,23
davon: 6. Realisierte Verluste EUR -12318511,06
aus Wertpapier-Darlehen . . . ... .. EUR 15 565,89 7. Nettoveranderung der nicht realisierten
Gewinne/Verluste . ......... ... ... .. ... .. ..... EUR 30158 222,51
SummederErtrage ............ . ... ... . ... .... EUR -938 935,60
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende
Il. Aufwendungen des Geschaftsjahres .. .......................... EUR 86 280 979,81
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen . ................. ... EUR -170,43
2. Verwaltungsvergitung ............... ... EUR -681 505,64
davon:
Kostenpauschale .............. EUR -681 505,64
3. Sonstige Aufwendungen . ......... ... EUR -8200,54 o o
fiped ¢ Verwendung der Ertrage des Sondervermoégens
erfolgsabhangige Verglitung
aus Leihe-Ertrdgen ............ EUR -8200,54
Insgesamt pro Anteil
Summe der Aufwendungen ... ... ... ... .. ... . ... EUR -689 876,61
I. Berechnung der Ausschiittung
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR -1628 812,21 1. Vortrag aus dem Vorjahr . ............ EUR 10307 186,94 3,75
. . 2. Ergebnis des Geschéftsjahres . ........ EUR -12771 915,04 -4,65
IV. VerduBerungsgeschifte 3. Zufilhrung aus dem Sondervermdgen *) . EUR 4251 042,52 1,65
Realisierte Gewinne . .............................. EUR 1175408,23 N .
Realisierte VEIIUSTE . . .o oo EUR -12318511,06 Il. Zur Ausschiittung verfiigbar . .. ... ... EUR 1786 314,42 0,65
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ........ .. ... . EUR -11 143 102,83 Ill. Gesamtausschiittung .............. EUR 1786 314,42 0,65
V. Ergebnis des Geschéaftsjahres . .. ............. . ... EUR -12771915,04
*) enthalten sind Ergebnisse aus Finanzinnovationen 1. Endausschﬂt}ung
a) Barausschittung ................. EUR 1786314,42 0,65

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,85% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergitung in Hohe von 0,010% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Angaben gem. § 41 Abs. 4 und 5 InvG (Kosten und Kostentransparenz)

Im Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 erhielt die Kapitalanlage-
gesellschaft DWS Investment GmbH fiir das Sondervermégen DWS Euro Spezial keine
Ruckvergitung der aus dem Sondervermdégen an die Depotbank oder an Dritte geleiste-
ten Vergitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung
gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Fr das Sondervermdogen ist gemal’ den Vertragsbedingungen eine an die Kapitalanlage-
gesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von 0,85% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis
zu 0,08% p.a. auf die Depotbank und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Ver-
offentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige). Die Gesellschaft zahlt von dem
auf sie entfallenden Teil mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdogens
auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

*) Aufgrund des negativen ordentlichen Nettoertrages und der realisierten Verluste des
Geschaftsjahres war eine Zuflihrung aus dem Sondervermdogen notwendig.

Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

86 280 979,81 31,40

94610419,16 27,85

155307 424,98 31,09

2007 o 253600 821,58 39,67
Unterneh (auf Basis tlicher Beteili des D he Bank-K ns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermdgens iiber eng verbund

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 22,42 Prozent der Gesamttransaktionen. hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 19.740.869,34 EUR.
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TER und PTR fur Anleger in der Schweiz

Fonds ISIN TER"?
DWS Euroland Strategie (Renten) DE0008474032 0,71
DWS Europa Strategie (Renten) DE0009769778 1,12
DWS Inter-Renta DE0008474040 0,83
DWS Global-Gov Bonds DE0008474081 0,78

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhangiger Vergiitung gemaR SFA-Richtlinie).

2 Der TER-Ausweis in den Vermogensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon abwei-
chen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.

Fonds ISIN PTR*
DWS Euroland Strategie (Renten) DE0008474032 56,63
DWS Europa Strategie (Renten) DE0009769778 23,63
DWS Inter-Renta DE0008474040 154,92
DWS Global-Gov Bonds DE0008474081 64,50

* Die Portfolio Turnover Rate driickt die Summe der Wertpapierkaufe und -verkaufe abzlglich der Summe aus Anteilscheinkaufen und
-verkdufen als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus.



Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft erteilte der DWS Investment GmbH fir den Jahresbericht zum 30. September 2010 der
Sondervermogen DWS Euroland Strategie (Renten), DWS Europa Strategie (Renten), DWS Inter-Renta, DWS High Income Bond Fund,
DWS Global-Gov Bonds, DWS Covered Bond Fund, DWS Inter Genufy und DWS Euro Spezial den folgenden uneingeschrankten
besonderen Vermerk:

Besonderer Vermerk des Abschlussprufers

Wir haben gemal & 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht
des Sondervermogens (Name des Sondervermdgens) fir das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2009 bis 30. September 2010 geprift. Die Aufstellung des Jahresberichts
nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalfiiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durch-
zuflihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofie, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Verwaltung des Sondervermo-
gens sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems und die Nachweise flr die Angaben im Jahresbericht Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prafung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze
fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 21. Januar 2011

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hornschu Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kurzangaben uber die fir die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften

(ab dem 1.1.2009 geltendes Recht)
Investmentvermogen nach deutschem Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbe-
schréankt steuerpflichtig sind. Dem ausléndischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von An-
teilen an dem im Verkaufsprospekt beschrie-
benen Investmentvermbdgen mit seinem Steu-
erberater in Verbindung zu setzen und mogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilser
werb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Investmentvermogen ist als Zweckver
mogen von der Koérperschaft- und Gewerbe-
steuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage des
Investmentvermdgens werden jedoch beim Pri-
vatanleger als Einklnfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit die-
se zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den
SparerPauschbetrag von jahrlich 801 € (fur Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten)
bzw. 1.602 € (fir zusammen veranlagte Ehegat-
ten) Ubersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsétzlich einem Steuerabzug von 25% (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Zu den Einkilnften aus Kapitalvermogen
gehdren auch die vom Investmentvermdgen aus-
geschltteten Ertrage, die ausschittungsgleichen
Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen,
wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 er
worben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat flr den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkinfte aus Kapi-
talvermogen regelmaRig nicht in der Einkom-
mensteuererklarung anzugeben sind. Fir den
Privatanleger werden bei der Vornahme des
Steuerabzugs durch die inlandische depotfih-
rende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrech-
nungen vorgenommen und anrechenbare aus-
l&andische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Ab-
geltungswirkung, wenn der personliche Steu-
ersatz geringer ist als der Abgeltungsteuersatz
von 25%. In diesem Fall konnen die Einklnfte
aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuer
erklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steu-
ersatz an und rechnet auf die personliche Steu-
erschuld den vorgenommenen Steuerabzug an
(sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Ge-
winn aus der VerduRRerung von Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgel-
tungsteuersatz von 25% oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen
Steuersatz kénnen Angaben zu den Einkinften
aus Kapitalvermogen erforderlich sein, wenn im
Rahmen der Einkommensteuererkldrung aulRer

gewohnliche Belastungen oder Sonderausgaben
(z. B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertréage als Betriebseinnah-
men steuerlich erfasst. Der Steuerabzug hat in
diesem Fall keine Abgeltungswirkung; eine Ver-
lustverrechnung durch die depotflihrende Stelle
findet nicht statt. Die steuerliche Gesetzgebung
erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen
bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbe-
standteile.

I Anteile im Privatvermdgen
(Steuerinlander)

1. Gewinne aus der VerauRBerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaf-
ten und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien,
eigenkapitalahnlichen Genussrechten und Invest-
mentanteilen, Gewinne aus Termingeschéaften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Investmentvermodgens erzielt wer
den, werden beim Anleger nicht erfasst, solan-
ge sie nicht ausgeschlttet werden. Zudem wer-
den die Gewinne aus der VeraufRerung der in § 1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen beim Anleger
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet wer
den.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) Kapitalforderungen mit fixem oder variab-
lem Kupon, bei denen die Riickzahlung des Ka-
pitals in derselben Hohe zugesagt oder gewahrt
wird (z. B. ,normale” Anleihen, Floater, Reverse
Floater oder Down-Rating-Anleihen),

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index fur eine Mehr-
zahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremdka-
pital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verdufderung der
0. g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus Still-
halterpradmien ausgeschuttet, sind sie grundséatz-
lich steuerpflichtig und unterliegen i. d. R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritéats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschit-
tete Gewinne aus der VerduRerung von Wert-
papieren und Gewinne aus Termingeschéaften
sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere
auf Ebene des Investmentvermdgens vor dem
1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschéfte vor
dem 1.1.2009 eingegangen werden. Fur Anleger,
die Anteile an einem Investmentvermdgen nach
dem 31.12.2008 erwerben, erfolgt eine fiktive
Zurechnung dieser steuerfrei ausgeschitteten

Gewinne bei der Ermittlung des Verdufierungs-
gewinns (siehe unten Punkt | 6.).

Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung ent-
halten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behan-
deln (siehe unten Punkt | 2.).

2. Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie

auslandische Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie in-
und ausléndische Dividenden sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhan-
gig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder aus-
geschittet werden.

Ausgeschuittete oder thesaurierte Zinsen und
zinsahnliche Ertrdge sowie auslandische Divi-
denden des Investmentvermdgens unterliegen
i. d. R. dem Steuerabzug von 25% (zuzuglich So-
lidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Handelt es sich um ein steuerrechtlich the-
saurierendes Investmentvermaogen, so wird der
Steuerabzug auf thesaurierte Zinsen, zinsédhnli-
che Ertrage sowie auslandische Dividenden des
Investmentvermogens in Hohe von 25% (zuzlg-
lich Solidaritatszuschlag) durch die Kapitalanlage-
gesellschaft selbst abgefuhrt. Der Ausgabe- und
Rucknahmepreis der Fondsanteile erméaRigt sich
insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des
Geschaéftsjahres. Da die Anleger der Kapitalan-
lagegesellschaft regelmaRig nicht bekannt sind,
kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt
erfolgen, so dass kirchensteuerpflichtige Anleger
insoweit Angaben in der Einkommensteuererkla-
rung zu machen haben.

3. Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Investment-
vermdgen ausgeschittet oder thesauriert werden,
sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung wird von
der inldndischen Dividende ein Steuerabzug in
Hohe von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag)
von der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen.
Die inlandische depotfiihrende Stelle berlicksich-
tigt bei Ausschiittungen zudem einen ggf. vorlie-
genden Antrag auf Kirchensteuereinbehalt.

4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebe-
ne des Investmentvermogens, werden diese
auf Ebene des Investmentvermdgens steuer
lich vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des
Investmentvermogens mit kinftigen gleichar
tigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf
den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der
Einkommensteuer erst in dem Veranlagungs-
zeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéfts-
jahr des Investmentvermdgens endet bzw. die
Ausschittung fur das Geschéftsjahr des Invest-
mentvermogens erfolgt, flr das die negativen



steuerlichen Ertrage auf Ebene des Investment-
vermdgens verrechnet werden. Eine friihere Gel-
tendmachung bei der Einkommensteuer des An-
legers ist nicht mdglich.

5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wah-
rend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind aller
dings dem steuerlichen Ergebnis aus der Ver
aulBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h.
sie erhdhen den steuerlichen Gewinn.

6. VerauRBerungsgewinne auf
Anlegerebene

Werden Anteile an einem Investmentvermo-
gen, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden,
von einem Privatanleger verduf3ert, unterliegt der
Veraufderungsgewinn dem Abgeltungsteuersatz
von 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Werden Anteile an einem Investmentvermo-
gen, die vor dem 1.1.2009 erworben wurden,
von einem Privatanleger innerhalb eines Jahres
nach Anschaffung (Spekulationsfrist) wieder ver-
aufdert, sind VerduRerungsgewinne als Einkilnfte
aus privaten VerdufRerungsgeschéften grundsatz-
lich steuerpflichtig. Auf solche VerauRRerungsge-
winne ist der individuelle Steuersatz des Privat-
anlegers anzuwenden. Ein Steuerabzug auf
solche VerduRerungsgewinne erfolgt nicht. Be-
tréagt der aus , privaten Verauflerungsgeschaften”
erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger
als 600 €, ist er steuerfrei (Freigrenze). Wird die
Freigrenze Uberschritten, ist der gesamte private
VerduRerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1.1.2009
erworbenen Anteile auBerhalb der Spekulations-
frist ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns
fir die Abgeltungsteuer sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der Verdufierungserlés um
den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verdufie-
rung zu kirzen, damit es nicht zu einer doppel-
ten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwi-
schengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerdufRerungserlds um die the-
saurierten Ertrdge zu kurzen, die der Anleger
bereits versteuert hat, damit es auch insoweit
nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt. Eine
Hinzurechnung zum VeraufRerungserlos erfolgt
in Hohe der gezahlten, um einen ErméaRigungs-
anspruch geminderten ausldndischen Steuer im
Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG bzw. Kapitalertrag-
steuer im Sinne des § 7 Abs. 3 und 4 InvStG, so-
weit diese auf die wahrend der Besitzzeit erziel-
ten thesaurierten Ertrage entféllt sowie in Hohe
der ausschittungsgleichen Ertrdge der vor der
Besitzzeit liegenden Geschéaftsjahre, die inner
halb der Besitzzeit ausgeschittet wurden. Sofern
der Anleger Anteile an einem Investmentvermo-
gen nach dem 31.12.2008 erworben hat, sind ab
dem 1.1.2009 steuerfrei ausgeschuittete Termin-

geschaftsgewinne sowie Gewinne aus der Ver-
auerung von Wertpapieren dem VerauRRerungs-
gewinn hinzuzurechnen.

Der Gewinn aus der VerduRerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der An-
legerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Er
trage zurlckzuflhren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Sofern fur die Beteiligung eine Mindestanlage-
summe von 100.000 € oder mehr vorgeschrie-
ben ist oder die Beteiligung natirlicher Personen
von der Sachkunde der Anleger abhéngig ist (bei
Anteilsklassen bezogen auf eine Anteilsklasse),
gilt fur die VerduRRerung oder Rickgabe von An-
teilen, die nach dem 9. November 2007 und vor
dem 1. Januar 2009 erworben wurden, Folgen-
des: Der Gewinn aus der VeraufRerung oder Rick-
gabe solcher Anteile unterliegt grundsétzlich dem
Abgeltungsteuersatz von 25%. Der steuerpflich-
tige Verdufierungsgewinn aus dem Verkauf oder
der Rickgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch
auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurier
ten Gewinne aus der Verauf3erung von nach dem
31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der auf
Fondsebene thesaurierten Gewinne aus nach dem
31.12.2008 eingegangenen Termingeschaften be-
grenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
Verauflerungsgewinns erfordert den Nachweis
des entsprechenden Betrags.

Nach Auffassung des Bundesfinanzministeri-
ums (BMF-Schreiben vom 22.10.2008) kann fir
Anleger, deren Anlagesumme sich tatsachlich
auf einen Betrag i.H.v. mindestens 100.000 €
belduft, unterstellt werden, dass die Mindestan-
lagesumme i. H. v. 100.000 € vorausgesetzt ist
und von den Anlegern eine besondere Sachkun-
de gefordert wird, wenn das wesentliche Vermo-
gen eines Investmentvermogens einer kleinen
Anzahl von bis zu zehn Anlegern zuzuordnen ist.

Il Anteile im Betriebsvermégen
(Steuerinlander)

1. Gewinne aus der VeréauBerung von Wert-
papieren, Gewinne aus Termingeschaf-
ten und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien,

eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Invest-
mentanteilen, Gewinne aus Termingeschaften
sowie Ertrdge aus Stillhalterprémien, die auf der
Ebene des Investmentvermdgens erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der Verauflerung der in 8 1 Abs. 3
Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genann-
ten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-

dite haben,

b) Kapitalforderungen mit fixem oder variab-

lem Kupon, bei denen die Rickzahlung des Ka-

pitals in derselben Hohe zugesagt oder gewahrt
wird (z. B. ,normale” Anleihen, Floater, Reverse
Floater oder Down-Rating-Anleihen),

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie
oder eines veroffentlichten Index fir eine Mehr-
zahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremdka-
pital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschttet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu berlcksichti-
gen. Dabei sind VerauRBerungsgewinne aus Aktien
bei Anlegern, die Korperschaften sind, grundsatz-
lich steuerfrei; 5% gelten jedoch als nichtabzugs-
fahige Betriebsausgaben. Bei sonstigen betrieb-
lichen Anlegern (z. B. Einzelunternehmen) sind
Veraulerungsgewinne aus Aktien zu 40% steuer
frei (Teileinklnfteverfahren). Verdufierungsgewin-
ne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrége aus Stillhalterpra-
mien sind hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o.g. Aufzdhlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu be-
handeln (siehe unten Punkt Il 2.).

2. Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsédhnliche Ertrage sind beim An-
leger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unab-
hangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder
ausgeschittet werden. Die zu versteuernden
Zinsen, die aus Zinsertragen im Sinne des § 4h
Abs. 3 Satz 3 EStG stammen, sind gemaf § 2
Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschranken-
regelung nach § 4h EStG zu berlcksichtigen.

Ausgeschittete oder thesaurierte Zinsen und
zinsahnliche Ertrage unterliegen i.d. R. dem
Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszu-
schlag).

3. In- und auslandische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind mit
Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei
Korperschaften grundsatzlich steuerfrei; 5% gel-
ten jedoch als nichtabzugsfahige Betriebsausga-
ben. Bei sonstigen betrieblichen Anlegern (z. B.
Einzelunternehmen) sind diese Ertrage zu 40%
steuerfrei (Teileinklinfteverfahren).

Inléndische und ausléndische Dividenden un-
terliegen grundsatzlich dem Steuerabzug von
25% zuzlglich Solidaritatszuschlag.

4. Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrech-
nung mit gleichartigen positiven Ertragen auf
der Ebene des Investmentvermdgens, werden
diese steuerlich auf Ebene des Investmentver
mogens vorgetragen. Diese konnen auf Ebene
des Investmentvermogens mit kinftigen gleich-
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artigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht moéglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der
Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus,
in dem das Geschéftsjahr des Investmentvermo-
gens endet, bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schaftsjahr des Investmentvermdgens erfolgt,
fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Investmentvermogens verrechnet
werden. Eine frihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer bzw. Kdérperschaftsteuer des
Anlegers ist nicht moglich.

5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Handels-
bilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind,
in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein pas-
siver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit
technisch die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden.

6. VerauRerungsgewinne

auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen
im Betriebsvermdgen sind fur Korperschaften
grundsatzlich steuerfrei, soweit die Gewinne aus
noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zu-
geflossen geltenden Dividenden und aus reali-
sierten und nicht realisierten Gewinnen des In-
vestmentvermdgens aus in- und auslandischen
Aktien herrihren (sogenannter Aktiengewinn);
5% des Aktiengewinns gelten jedoch als nicht-
abzugsfahige Betriebsausgaben. Bei sonstigen
betrieblichen Anlegern (z. B. Einzelunternehmen)
sind diese Ertréage zu 40% steuerfrei (Teileinkinf-
teverfahren).

Der Gewinn aus der VerdufRerung der Anteile
ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wah-
rend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrdge zurlickzufihren ist (sog. be-
sitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Il Abstandnahme vom Steuerabzug
bzw. Erstattung einbehaltener
Kapitalertragsteuer

1. Steuerinlander

Verwahrt der inléndische Privatanleger die An-
teile eines Investmentvermaogens in einem inlan-
dischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem anderen Kreditinstitut (Depotfall) und
legt der Privatanleger rechtzeitig einen in ausrei-
chender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung vor, so gilt Folgendes:

— Im Falle eines (teil-)Jausschittenden Invest-
mentvermdégens nimmt das depotfihrende
Kreditinstitut als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-

stand bzw. erstattet von der Kapitalanlagegesell-
schaft abgeflihrte Kapitalertragssteuer. In diesem
Fall wird dem Anleger die gesamte Ausschittung
ungekurzt gutgeschrieben.

— Im Falle eines thesaurierenden Invest-
mentvermogens erhélt der Anleger von seiner
depotfiihrenden Stelle den durch die Kapitalan-
lagegesellschaft abgefiihrten Steuerabzug auf
thesaurierte Zinsen, zinsahnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden auf seinem Konto gut-
geschrieben.

— Die depotfiihrende Stelle nimmt Abstand
vom Steuerabzug auf den im VerduRerungserlos/
Rucknahmepreis enthaltenen Zwischengewinn
sowie Gewinne aus der Verduf3erung der Invest-
mentanteile.

Verwahrt der inldndische Anleger Anteile an
einem Investmentvermodgen, welche er in sei-
nem Betriebsvermdogen hélt, in einem inlandi-
schen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem anderen Kreditinstitut (Depotfall),
nimmt das depotfihrende Kreditinstitut als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand bzw. erstattet
von der Kapitalanlagegesellschaft abgefihrte Ka-
pitalertragsteuer

— soweit der Anleger eine entsprechende
NV-Bescheinigung rechtzeitig vorlegt (ob eine
umfassende oder nur teilweise Abstandnahme/
Erstattung erfolgt, richtet sich nach der Art der
jeweiligen NV-Bescheinigung) bzw.

— bei Gewinnen aus der VerduRerung von
Wertpapieren, Gewinnen aus Termingeschaften,
Ertrdgen aus Stillhalterpramien, auslandischen
Dividenden sowie Gewinnen aus der VerduRRe-
rung der Investmentanteile, auch ohne Vorlage
einer NV-Bescheinigung, wenn der Anleger eine
unbeschrénkt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder die Kapitalertrage Betriebseinnahmen ei-
nes inldndischen Betriebs sind und der Glaubiger
dies der auszahlenden Stelle nach amtlich vorge-
schriebenen Vordruck erklart.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Be-
scheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt
wird, erhélt der Anleger auf Antrag von der depot-
fihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber
den einbehaltenen und nicht erstatteten Steuer-
abzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger
hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuer/Korperschaft-
steuerveranlagung auf seine personliche Steuer-
schuld anrechnen zu lassen.

2. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslédnder Anteile an aus-
schittenden Investmentvermdgen im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Er
trdge, Wertpapierverauf3erungsgewinne, Termin-
geschéaftsgewinne und auslandische Dividenden
sowie auf den im VerdufRerungserlds/Ricknah-
mepreis enthaltenen Zwischengewinn und Ge-
winne aus der VerduBerung der Investmen-
tanteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Ob

und inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inldndische Dividenden fir
den ausléandischen Anleger maglich ist, hangt
von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers
und der Bundesrepublik Deutschland bestehen-
den Doppelbesteuerungsabkommen ab. Fir die
Erstattung zustandig ist das Bundeszentralamt
fur Steuern. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslan-
dische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs gemaf § 37 Abs. 2 AO zu beantra-
gen. Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt
der depotfihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesau-
rierender Investmentvermdgen im Depot bei ei-
ner inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird ihm
bei Nachweis seiner steuerlichen Ausléanderei-
genschaft der Steuerabzug in Héhe von 25% zu-
zUglich Solidaritdtszuschlag, soweit dieser nicht
auf inlandische Dividenden entféllt, erstattet. Er
folgt der Antrag auf Erstattung verspatet, kann
— wie bei verspatetem Nachweis der Ausléander
eigenschaft bei ausschittenden Fonds — eine Er
stattung gemaf’ 8 37 Abs. 2 AO auch nach dem
Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Soli-
daritédtszuschlag in Héhe von 5,5% zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommen-
steuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei The-
saurierung die Vergltung des Steuerabzugs —
beispielsweise bei ausreichendem Freistellungs-
auftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder
Nachweis der Steuerauslandereigenschaft —, ist
kein Solidaritatszuschlag abzufihren bzw. wird
bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solida-
ritdtszuschlag vergutet.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von ei-
ner inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige ange-
hort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu
diesem Zweck kann der Kirchensteuerpflichtige
dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen
Antrag seine Religionsangehdrigkeit benennen.
Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erkla-
ren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegat-
ten entfallende Anteil der Kapitalertrdge zu den
gesamten Kapitalertragen der Ehegatten steht,
damit die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhéltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefihrt
werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis an-
gegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berlicksichtigt.



VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdge des Investment-
vermogens wird teilweise in den Herkunftslan-
dern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die an-
rechenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Investmentvermdégens wie Werbungskosten ab-
ziehen. In diesem Fall ist die ausléndische Quel-
lensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar
noch abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegeselischaft inrWahlrecht
zum Abzug der ausléndischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechen-
bare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug
mindernd bertcksichtigt.

VIl Gesonderte Feststellung, AuRenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebe-
ne des Investmentvermbgens ermittelt wer
den, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die
Investmentgesellschaft beim zustandigen Finanz-
amt eine Feststellungserklarung abzugeben. An-
derungen der Feststellungserklarungen, z. B. an-
lasslich einer AuRRenprifung (8 11 Abs. 3 InvStG)
der Finanzverwaltung, werden fir das Geschéfts-
jahr wirksam, in dem die geanderte Feststellung
unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zu-
rechnung dieser geanderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
schaftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der
Ausschuttung fir dieses Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der
Fehlerbereinigung an dem Investmentvermogen
beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen
kénnen entweder positiv oder negativ sein.

VIll Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder
Rickgabepreis enthaltenen Entgelte flr verein-
nahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie Ge-
winne aus der Verdufderung von nicht in §1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG
genannten Kapitalforderungen, die vom Fonds
noch nicht ausgeschittet oder thesauriert und
infolgedessen beim Anleger noch nicht steuer
pflichtig wurden (etwa Stickzinsen aus festver
zinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Investmentvermogen erwirtschaftete Zwischen-
gewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf der Antei-
le durch Steuerinlander einkommensteuerpflich-
tig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn
betragt 25% (zuzlglich Solidaritadtszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwi-
schengewinn kann flr den Privatanleger im Jahr
der Zahlung einkommensteuerlich als negative
Einnahme abgesetzt werden. Er wird fir den
Privatanleger bereits beim Steuerabzug steuer
mindernd bertcksichtigt. Wird der Zwischenge-
winn nicht veroffentlicht, sind jéhrlich 6% (pro
rata temporis) des Entgelts fur die Rlckgabe
oder VerduRBerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen.

IX Folgen der Verschmelzung von Invest-
mentvermoégen

In den Fallen der Ubertragung aller Vermo-
gensgegenstdnde eines Sondervermogens in
ein anderes Sondervermdogen gem. § 40 InvG
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch
auf der Ebene der beteiligten Sondervermogen
zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h.
dieser Vorgang ist steuerneutral.

Das gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Ver
mogensgegenstdnde eines Sondervermogens
auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer Invest-
mentaktiengesellschaft, die von der gleichen Ka-
pitalanlagegesellschaft verwaltet wird.

Ein ausschittendes Sondervermogen ist in
seinem letzten Geschaftsjahr vor der Zusam-
menlegung steuerlich wie ein thesaurierendes
Sondervermdégen zu behandeln.

X Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze
(sog. transparente Besteuerung) gelten nur,
wenn sémtliche Besteuerungsgrundlagen im Sin-
ne des 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht wer
den (sog. steuerliche Bekanntmachungspflicht).
Dies gilt auch insoweit, als das Investment-
vermogen Anteile an anderen inlandischen In-
vestmentvermogen, EG-Investmentanteilen und
auslandischen Investmentanteilen, die keine EG-
Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds
i.S.d. 8§10 InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Sofern die Angaben nach 85 Abs. 1 Nr. 1
Buchst. ¢ oder f InvStG nicht vorliegen, sind die
Ertrage in vollem Umfang steuerpflichtig (sog.
semitransparente Besteuerung).

Wird die Bekanntmachungspflicht nach § 5
Abs. 1 InvStG verletzt und handelt es sich nicht
um den Fall der semitransparenten Besteuerung,
so sind die Ausschittungen und der Zwischen-
gewinn sowie 70% des Mehrbetrags beim An-
leger anzusetzen, der sich zwischen dem ersten
und letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riick-
nahmepreis des Investmentanteils ergibt, min-
destens aber 6% des letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rlcknahmepreises (sog. intrans-
parente Besteuerung). Erflllt ein Zielfonds sei-
ne Bekanntmachungspflichten nach &8 5 Abs. 1
InvStG nicht, ist fir den jeweiligen Zielfonds ein
nach den vorstehenden Grundsétzen zu ermit-
teltender steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene des
Investmentvermogens anzusetzen.

Xl EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV),
mit der die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt
wird, soll grenziberschreitend die effektive Be-
steuerung von Zinsertragen naturlicher Personen
im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Dritt-
staaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechten-
stein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat

die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsétzlich Zinsertrage, die
eine im europdischen Ausland oder bestimm-
ten Drittstaaten anséassige natlrliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als
Zahistelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von
dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszen-
tralamt flr Steuern und von dort aus letztlich an
die ausldandischen Wohnsitzfinanzdmter gemel-
det.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinser
trage, die eine natlrliche Person in Deutschland
von einem auslandischen Kreditinstitut im euro-
paischen Ausland oder in bestimmten Drittstaa-
ten erhélt, von der ausléandischen Bank letztlich
an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.
Alternativ behalten einige auslédndische Staa-
ten Quellensteuern ein, die in Deutschland an-
rechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der Europaischen Union bzw. in den beigetre-
tenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger, die
grenzUberschreitend in einem anderen EU-Land
ihr Depot oder Konto fihren und Zinsertrédge er
wirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich
verpflichtet, von den Zinsertrdgen eine Quellen-
steueri. H. v. 20% (ab 1.72011: 35%) einzubehal-
ten. Der Anleger erhalt im Rahmen der steuer
lichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit
der er sich die abgezogenen Quellensteuern im
Rahmen seiner Einkommensteuererklarung an-
rechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglich-
keit, sich vom Steuerabzug im Ausland befrei-
en zu lassen, indem er eine Ermachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage ge-
geniber der ausléandischen Bank abgibt, die es
dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu
verzichten und stattdessen die Ertrdge an die
gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden zu
melden.

Wenn das Vermogen eines Fonds aus héchs-
tens 15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht,
haben die Zahlstellen, die letztendlich auf die von
der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten
zurlickgreifen, keine Meldungen an das Bundes-
zentralamt fur Steuern zu versenden. Ansonsten
16st die Uberschreitung der 15%-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszen-
tralamt fir Steuern Uber den in der Ausschiittung
enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze (ab
1.1.2011: 25%-Grenze) ist bei der Rickgabe oder
Verauflerung der Fondsanteile der Veraufierungs-
erlés zu melden. Handelt es sich um einen aus-
schittenden Fonds, so ist zusétzlich im Falle der
Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil
an das Bundeszentralamt fir Steuern zu mel-
den. Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise
nur im Falle der Riickgabe oder VeraufRerung des
Fondsanteils.
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Hinweis:

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage aus.
Sie richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafiir ibernommen werden, dass sich
die steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.

Gesonderter Hinweis fiir betriebliche Anleger:
Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die Regelung im KStG flr den
Ubergang vom korperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfahren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fir
Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an ausléndischen Gesellschaften nach & 8b Absatz 3 KStG steuer-
wirksam geltend zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies flir Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an
inlandischen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Die Ubergangsregelungen des KStG galten entsprechend fiir die Fondsanlage nach dem Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften (8§ 40 und 40a
i.V.m. § 43 Abs. 14 KAGG). Insbesondere fiir Zwecke der Berlicksichtigung von Gewinnminderungen im Rahmen der Ermittlung des
Aktiengewinns nach § 40a KAGG koénnte die Entscheidung Bedeutung erlangen. Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009
(Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grundsétzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Fir die Prifung, ob bei Anteilen im
Betriebsvermdgen Steuerbescheide ab 2001 offen gehalten werden sollten, ist gegebenenfalls ein Steuerberater hinzuzuziehen. Eine Reaktion der
Finanzverwaltung liegt zum Zeitpunkt der Berichterstellung nicht vor.



* Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG Frankfurt erstellt.

DWS Euroland Strategie (Renten)*
DE0008474032 / 847403

26.11.2010
Privatvermogen Betri?bs- Betri?bs-
PerSoneaesY] Kérperschaf

andere

Unternehmen
1,3100 1,3100 1,3100
0,0000 0,0000 0,0000
1,3100 1,3100 1,3100
0,0272 0,0272 0,0272
1,3372 1,3372 1,3372
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

0,0000 = =

= 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
1,3372 1,3372 1,3372
0,3343 0,3343 0,3343
= 0,6060 0,6060
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
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DWS Inter-Renta*
DE0008474040 / 847404

26.11.2010
Privatvermogen Betri?bs- Betrigbs-
PerSoneaesY] Kérperschaf

andere

Unternehmen
0,5000 0,5000 0,5000
0,0000 0,0000 0,0000
0,5021 0,5021 0,5021
0,0134 0,0134 0,0134
0,5155 0,5155 0,5155
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

0,0000 = =

= 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,5155 0,5155 0,5155
0,1289 0,1289 0,1289
= 0,3324 0,3324
0,0000 0,0000 0,0000
0,0019 0,0019 0,0019
0,0139 0,0139 0,0139
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

* Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG Frankfurt erstellt.




* Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG Frankfurt erstellt.
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DE0008476532 / 847653
26.11.2010
Privatvermogen Betri?bs- Betrigbs-
Pa;;:merrges./ KB;;'arseFaftan
andere
Unternehmen

1,1600 1,1600 1,1600
0,0000 0,0000 0,0000
1,1600 1,1600 1,1600
0,0424 0,0424 0,0424
1,2024 1,2024 1,2024
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000

0,0000 = =
= 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000
1,2024 1,2024 1,2024
0,3006 0,3006 0,3006
= 0,7376 0,7376
0,0000 0,0000 0,0000
0,0102 0,0102 0,0102
0,0541 0,0541 0,0541
0,0102 0,0102 0,0102
0,0541 0,0541 0,0541

* Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde durch die Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG Frankfurt erstellt.



* Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde durch die Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG Frankfurt erstellt.
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Kapitalanlagegesellschaft

DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2009:

117,3 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2009: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Hugo Bénziger

Mitglied des Vorstands der

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Vorsitzender

Arne Wittig
Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
stellv. Vorsitzender

Martin Edelmann
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Mitglied des Vorstands der BASF SE,
Ludwigshafen

Dr. Edgar Meister
Mitglied des Vorstands der
Deutsche Bundesbank i.R.,
Frankfurt am Main

Friedrich von Metzler

Teilhaber des Bankhauses

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Prof. Dr. jur. Dr. h. c. Reinfried Pohl
Vorsitzender des Vorstandes der
Deutsche Vermogensberatung AG,
Frankfurt am Main

Thomas Rodermann
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Christian Strenger
Frankfurt am Main

Depotbank

State Street Bank GmbH

Brienner Stralde 59

80333 Minchen

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2009:
611,2 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am
31.12.2009: 108 Mio. Euro

Geschéftsfihrung

Klaus Kaldemorgen
Geschaftsflihrer der

DWS Holding & Service GmbH, Frankfurt am Main

Geschaftsfuhrer der

Deutsche Asset Management International GmbH,

Frankfurt am Main
Vorsitzender des Verwaltungsrats der
DWS Investment S.A., Luxemburg

Ingo Gefeke

Geschaftsfihrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Holger Naumann
Geschaftsfuhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Axel Schwarzer
Geschaftsfuhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Dr. Asoka W&hrmann
Geschaftsfihrer der

DWS Finanz-Service GmbH,
Frankfurt am Main

Michael Reinicke (bis zum 31.12.2009)
Geschaftsflhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Thomas Richter (bis zum 31.12.2009)
Geschaftsfluhrer der

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Jochen Wiesbach (bis zum 31.12.2009)
Geschaftsfuhrer der

DWS Finanz-Service GmbH,

Frankfurt am Main

Mitglied des Verwaltungsrats der

DWS Investment S.A., Luxemburg

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Holding & Service GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 31.10.2010



016 10608 10

DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0)1803 10 11 10 11*
Fax: +49 (0)1803 10 11 10 50*

www.dws.de

* dtms — 9 Cent/Min aus dem dt. Festnetz.
Mobilfunkpreise abweichend,
ab 1.3.2010 max. 42 Cent/Min.
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