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Das Wasser. Aufgrund seiner

molekularen Struktur gehört

es zu den wenigen Stoffen,

die Licht nahezu ungehindert

durchdringen kann.
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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht gibt Ihnen einen Ein-

blick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des Berichts-

zeitraums. Sollten Sie ausführlichere Erläuterungen oder 

weiter gehende Auskünfte wünschen, wenden Sie sich 

bitte an Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie darüber  

hinaus regelmäßig über die Entwicklung des Fonds. Auf 

www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuellen Fondspreise, 

umfangreiche Angaben zur Wertentwicklung, die Portfolio-

Struktur sowie viele weitere Fakten.

Außerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen wesent-

lichen Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte sowie die 

Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien zum Down-

load zur Verfügung. 

Profitieren Sie auch von unserem kostenlosen E-Mail-Fonds-

preis- und Factsheetabo: Das Factsheet gibt Ihnen einfach 

und bequem einen monatlichen Überblick über Ihren Fonds. 

Diesen E-Mail-Service können Sie auf unserer Internetseite 

abonnieren.

Mit freundlichen Grüßen

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Geschäftsführung

Andrea Daniela Bauer  Nicolas Themistocli

Jürgen Zirn
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Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermögens

I. Vermögensgegenstände 34.746.337,41 100,17

 1. Aktien 33.813.475,47 97,48

  Bundesrep. Deutschland 12.941.729,38 37,31

  USA 6.137.348,65 17,69

  Frankreich 5.646.595,00 16,28

  Schweiz 3.014.346,35 8,69

  Schweden 2.253.534,31 6,50

  Norwegen 1.486.288,47 4,28

  Großbritannien 728.432,32 2,10

  Spanien 710.620,00 2,05

  Luxemburg 542.465,00 1,56

  Dänemark 352.115,99 1,02

 2. Bankguthaben 915.576,50 2,64

 3. Sonstige Vermögensgegenstände 17.285,44 0,05

II. Verbindlichkeiten –57.752,37 –0,17

III. Fondsvermögen 34.688.585,04 100,00

Vermögensübersicht zum 30.06.2017
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Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 30.06.2017 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Bestandspositionen       EUR  33.813.475,47 97,48

Börsengehandelte Wertpapiere       EUR  33.813.475,47 97,48

Aktien

Lonza Group AG  
Namens-Aktien SF 1 928619  STK 2.571 2.571  CHF 207,300 487.954,50 1,41
Sika AG Inhaber-Aktien SF 0,60 858573  STK 200   CHF 6.160,000 1.127.946,90 3,25
Temenos Group AG  
Nam.-Aktien SF 5 676682  STK 8.000   CHF 85,600 626.962,69 1,81
A.P.Møller-Mærsk A/S  
Navne-Aktier B DK 1000 861837  STK 200 200  DKK 13.090,000 352.115,99 1,02
Alten S.A. Actions au Porteur o.N. 918312  STK 1.500   EUR 72,290 108.435,00 0,31
Altran Technologies S.A.  
Actions Port. EO 0,50 877619  STK 25.000   EUR 14,270 356.750,00 1,03
Arkema S.A.  
Actions au Porteur EO 10 A0JLZ0  STK 5.000   EUR 93,430 467.150,00 1,35
Atos SE Actions au Porteur EO 1 877757  STK 10.000   EUR 122,900 1.229.000,00 3,54
BASF SE Namens-Aktien o.N. BASF11  STK 11.000 6.000 11.000 EUR 81,090 891.990,00 2,57
Bayer AG Namens-Aktien o.N. BAY001  STK 17.000 17.000  EUR 113,200 1.924.400,00 5,55
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 887771  STK 6.000 6.000  EUR 63,060 378.360,00 1,09
Caixabank S.A. Acciones Port. EO 1 A0MZR4  STK 100.000 100.000  EUR 4,180 418.000,00 1,21
Capgemini SE Actions Port. EO 8 869858  STK 4.000 4.000  EUR 90,480 361.920,00 1,04
Eurofins Scientific S.E.  
Actions Port. EO 0,1 910251  STK 1.100 700 1.000 EUR 493,150 542.465,00 1,56
Evonik Industries AG  
Namens-Aktien o.N. EVNK01  STK 14.000 14.000  EUR 27,985 391.790,00 1,13
Grifols S.A.  
Acciones Port. Class A EO -,25 A2ABUQ  STK 12.000 12.000  EUR 24,385 292.620,00 0,84
Hannover Rück SE  
Namens-Aktien o.N. 840221  STK 14.000 4.000 4.000 EUR 104,950 1.469.300,00 4,24
Hella KGaA Hueck & Co.  
Inhaber-Aktien o.N. A13SX2  STK 3.500 3.500  EUR 43,095 150.832,50 0,43
Henkel AG & Co. KGaA  
Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N 604843  STK 15.000 7.000  EUR 120,500 1.807.500,00 5,21
Infineon Technologies AG  
Namens-Aktien o.N. 623100  STK 87.000   EUR 18,485 1.608.195,00 4,64
Jungheinrich AG  
Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. 621993  STK 20.375 20.375  EUR 32,005 652.101,88 1,88
K+S Aktiengesellschaft  
Namens-Aktien o.N. KSAG88  STK 45.000 30.000  EUR 22,420 1.008.900,00 2,91
Kering S.A. Actions Port. EO 4 851223  STK 1.500 1.500  EUR 298,200 447.300,00 1,29
Linde AG Inhaber-Aktien o.N. 648300  STK 3.400  5.000 EUR 165,800 563.720,00 1,63
MTU Aero Engines AG  
Namens-Aktien o.N. A0D9PT  STK 6.500 6.500  EUR 123,500 802.750,00 2,31
Natixis S.A.  
Actions Port. EO 11,20 853760  STK 150.000 150.000  EUR 5,877 881.550,00 2,54
Oréal S.A., L‘ Actions Port. EO 0,2 853888  STK 5.500 5.500  EUR 182,400 1.003.200,00 2,89
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 716460  STK 13.000 5.000  EUR 91,450 1.188.850,00 3,43
Siemens AG Namens-Aktien o.N. 723610  STK 4.000  14.000 EUR 120,350 481.400,00 1,39
Valéo S.A. Actions Port. EO 1 A2ALDB  STK 7.000 7.000  EUR 58,990 412.930,00 1,19
Antofagasta PLC  
Registered Shares LS -,05 867578  STK 80.000 80.000 100.000 GBP 7,995 728.432,32 2,10
Coca-Cola HBC AG  
Nam.-Aktien SF 6,70 A1T7B9  STK 30.000 30.000  GBP 22,580 771.482,26 2,22
Borregaard ASA Navne-Aksjer o.N. A1J5TM  STK 22.000   NOK 103,000 237.178,15 0,68
Gjensidige Forsikring ASA  
Navne-Aksjer NK 2 A1C47M  STK 20.000   NOK 142,500 298.304,38 0,86
Marine Harvest ASA  
Navne-Aksjer NK 7,50 924848  STK 60.000 20.000  NOK 142,900 897.425,16 2,59

Vermögensaufstellung zum 30.06.2017
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Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 30.06.2017 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Tomra Systems ASA  
Navne-Aksjer NK 1 872535  STK 5.000   NOK 102,000 53.380,78 0,15
AAK AB Namn-Aktier SK 10 A0F6Q7  STK 3.500 3.500  SEK 615,000 223.752,60 0,65
Assa-Abloy AB  
Namn-Aktier B SK -,33 A14TVM  STK 25.000 25.000 36.000 SEK 185,100 481.029,11 1,39
Essity AB Namn-Aktier B A2DS20  STK 12.000 12.000  SEK 230,500 287.525,99 0,83
Sandvik AB Namn-Aktier o.N. 865956  STK 35.000  35.000 SEK 132,500 482.068,61 1,39
Svenska Cellulosa AB  
Namn-Aktier B (fria) SK 10 856193  STK 12.000   SEK 63,750 79.521,83 0,23
Trelleborg AB  
Namn-Aktier B (fria) SK 25 873098  STK 35.000 35.000  SEK 192,300 699.636,17 2,02
Adobe Systems Inc.  
Registered Shares o.N. 871981  STK 3.500 3.500  USD 141,440 434.036,21 1,25
Alphabet Inc.  
Reg. Shs Cl. A DL-,001 A14Y6F  STK 750  750 USD 929,680 611.336,64 1,76
Applied Materials Inc.  
Registered Shares o.N. 865177  STK 12.000   USD 41,310 434.632,41 1,25
Autodesk Inc.  
Registered Shares o.N. 869964  STK 4.000 4.000  USD 100,820 353.583,80 1,02
Baxter International Inc.  
Registered Shares DL 1 853815  STK 6.000 6.000  USD 60,540 318.477,93 0,92
Boston Scientific Corp.  
Registered Shares DL -,01 884113  STK 25.000 25.000  USD 27,720 607.601,60 1,75
Mastercard Inc.  
Registered Shares A DL -,0001 A0F602  STK 5.000 5.000  USD 121,450 532.418,57 1,53
Mettler-Toledo Intl Inc.  
Registered Shares DL -,01 910553  STK 700 700  USD 588,540 361.209,94 1,04
Microsoft Corp.  
Registered Shares DL-,00000625 870747  STK 7.000 7.000  USD 68,930 423.050,28 1,22
NVIDIA Corp.  
Registered Shares DL-,001 918422  STK 10.000  8.000 USD 144,560 1.267.458,68 3,65
Thermo Fisher Scientific Inc.  
Registered Shares DL 1 857209  STK 2.500 2.500  USD 174,470 382.425,15 1,10
VISA Inc.  
Reg. Shares Class A DL -,0001 A0NC7B  STK 5.000 5.000  USD 93,780 411.117,44 1,19

Summe Wertpapiervermögen      EUR  33.813.475,47 97,48

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds    EUR  915.576,50 2,64

Bankguthaben       EUR  915.576,50 2,64

EUR-Guthaben bei:

Landesbank Baden-Württemberg (Stuttgart)  EUR 915.576,50   % 100,000 915.576,50 2,64

Sonstige Vermögensgegenstände      EUR  17.285,44 0,05

Dividendenansprüche   EUR 17.285,44     17.285,44 0,05

Sonstige Verbindlichkeiten *)   EUR –57.752,37     –57.752,37 –0,17

Fondsvermögen        EUR 34.688.585,04 100,00 1)

Anteilwert        EUR 42,11

Umlaufende Anteile        STK 823.811

*) Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, Kreditzinsverbindlichkeiten, Prüfungskosten, abzuführende Kapitalertragsteuer

Fußnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung zum 30.06.2017
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Vermögensaufstellung zum 30.06.2017

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

  per 30.06.2017
Schweizer Franken (CHF) 1,0922500 = 1 Euro (EUR)
Dänische Kronen (DKK) 7,4350500 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8780500 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,5540000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 9,6200000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,1405500 = 1 Euro (EUR)
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 :
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen
  Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
   Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Accenture PLC Reg.Shares Class A DL -,000025 A0YAQA STK  10.000
adidas AG Namens-Aktien o.N. A1EWWW STK 3.000 3.000
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 840400 STK 7.000 7.000
Anglo American PLC Registered Shares DL -,54945 A0MUKL STK 25.000 80.000
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 A1J4U4 STK  8.600
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 858872 STK 250.000 250.000
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. 543900 STK 3.000 3.000
Edenred S.A. Actions Port. EO 2 A1C0JG STK 18.000 18.000
ElringKlinger AG Namens-Aktien o.N. 785602 STK 16.000 16.000
GKN PLC Registered Shares LS -,10 694194 STK  100.000
Global Payments Inc. Registered Shares o.N. 603111 STK 5.000 5.000
Hexagon AB Namn-Aktier B (fria)SK1,333 873339 STK  28.000
Huhtamäki Oyj Registered Shares o.N. 870740 STK  32.000
Lam Research Corp. Registered Shares DL -,001 869686 STK 3.000 3.000
Mapfre S.A. Acciones Nom. EO -,10 A0LCRN STK  300.000
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. 659990 STK 3.000 11.000
Metso Corp. Registered Shares o.N. 923876 STK 12.000 12.000
Outotec Oyi Registered Shares o.N. A0LBTW STK 60.000 60.000
Potash Corp. of Saskatch. Inc. Registered Shares o.N. 878149 STK  50.000
Sampo OYJ Registered Shares Cl.A o.N. 881463 STK  11.500
SGS S.A. Namens-Aktien SF 1 870264 STK  250
Shire PLC Registered Shares LS -,05 A0MMAG STK  5.000
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 873403 STK 12.000 12.000
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1 913769 STK  20.500
Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien o.N. WCH888 STK 2.000 7.000
Weir Group PLC, The Registered Shares LS -,125 857968 STK  33.000

Nicht notierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Lonza Group AG Anrechte A2DQZR STK 2.000 2.000
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert  EUR 42,11

Umlaufende Anteile  STK 823.811

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Verantwortung für die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-

den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch 

und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Kurse der Vermögensgegenstände im Zusammenhang mit der Anteilwertermittlung werden von einem externen Bewerter 

geliefert. Unter Vermögensgegenständen versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, 

Devisentermingeschäfte und Swaps. 

Die Bewertung der Vermögensgegenstände des Sondervermögens, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich zum letzten verfügbaren handelbaren 

Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet. Vermögensgegenstände, für welche die Kursstellung auf der Grundlage 

von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsätzlich zum Geldkurs („Bid“) bewertet.

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen 

sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert 

ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem Geschäft zwischen sachverständigen, 

vertragswilligen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der 

Verkehrswerte grundsätzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte können auch von einem Emittenten, Kontrahen-

ten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. Die 

Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungsbetrag 

angesetzt. Vermögensgegenstände in ausländischer Währung werden zu den von Reuters bereitgestellten Devisenkursen des 

Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Zusätzliche steuerliche Informationen

Der Aktiengewinn kann bei der Gesellschaft erfragt werden.

Die von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH für den Zeitraum 01.03.2013 bis 30.06.2013 ermittelten 

Aktiengewinne der Publikumsfonds für in Deutschland körperschaftsteuerpflichtige Anleger können auf der Homepage des 

elektronischen Bundesanzeigers unter der Adresse https://www.bundesanzeiger.de und auf der Homepage der LBBW Asset 

Management Investmentgesellschaft mbH unter der Adresse https://www.LBBW-AM.de abgerufen werden.

Stuttgart, den 3. Juli 2017 LBBW Asset Management

  Investmentgesellschaft mbH
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LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 10 03 51

70003 Stuttgart

Fritz-Elsas-Straße 31

70174 Stuttgart

Telefon 0711 22910-3000

Telefax 0711 22910-9098

www.LBBW-AM.de

info@LBBW-AM.de
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