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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement) (,Verkaufspros-
pekt) beschriebene Sondervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de
placement), der gemaf Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010%) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds (,Teilfonds®)
auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Umbrella-Fonds wurde unter dem Namen Kapital-
fonds L.K. aufgelegt und am 31.12.2012 in GS&P Fonds umbenannt.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht,
dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurtickliegen darf, giltig. Wenn der Stichtag
des Jahresberichtes langer als acht Monate zurlckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der
Halbjahresbericht zur Verflgung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der
aktuell giltige Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen®. Durch den Kauf
eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen“ sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos die
,wesentlichen Anlegerinformationen” zur Verfiigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder den wesentlichen Anlegerinformationen
abweichende Auskunfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Ausklnfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen
Verkaufsprospekt oder den wesentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen” jedes Teilfonds bzw. jeder
Anteilklasse sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahistellen und einer etwaigen
Vertriebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt
und die wesentlichen Anlegerinformationen kdnnen ebenfalls auf der Internetseite www.gsp-
kag.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente
ebenfalls in Papierform zur Verfligung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das
Kapitel ,Informationen an die Anleger” verwiesen.

Bei dem Fonds handelt es sich um ein rechtlich unselbstandiges Gemeinschaftsvermégen aller
Anteilinhaber, welches von der Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, jedoch flr
Rechnung der Anteilinhaber verwaltet wird. Dabei legt die Verwaltungsgesellschaft das
eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung an. Das eingelegte Geld und die damit
erworbenen Vermdgenswerte bilden das Fondsvermégen, das von dem der
Verwaltungsgesellschaft getrennt verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in
Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Unter ein- und demselben Fonds werden dem Anleger ein oder mehrere Teilfonds (die
“Teilfonds”) angeboten, die entsprechend ihrer speziellen Anlagepolitik ihr Vermoégen in
Vermogensgegenstande (insbesondere Wertpapiere) investieren; daneben dirfen flissige
Mittel gehalten werden.


http://www.gsp-kag.com/
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Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermoégen (,Fonds®) wurde auf Initiative
der GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. aufgelegt und wird von der GS&P Kapitalanlagege-
sellschaft S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwal-
tungsreglement des Fonds beigefiigt. Das Verwaltungsreglement dieses Fonds wurde erstmals
am 19. September 1996 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt
des Grolherzogtums Luxemburg (im Folgenden "Mémorial" genannt) verdffentlicht und beim
Handelsregister Luxemburg hinterlegt, wo Abschriften davon kostenpflichtig erhaltlich sind. Das
Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique
des sociétés et associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 1. Januar 2020 gedndert und im RESA
verdffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméafie Einheit
und erganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. (,Verwal-
tungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg
mit eingetragenem Sitz in L-6726 Grevenmacher, 7, Op Flohr. Sie wurde am 09. August 1996
auf unbestimmte Zeit gegrindet. lhre Satzung wurde am 06. September 1996 im Mémorial ver-
dffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 12. Dezember 2012 in Kraft und wurde am
12. Dezember 2012 im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-55 855
eingetragen. Das Geschéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt zum 31. Dezember 2016
EUR 200.000,-, welches in achttausend (8.000) Aktien von EUR 25,- eingeteilt und voll einge-
zahlt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Geschafte tatigen und MalRnahmen treffen, die ihrem
Gesellschaftszweck dienen, unter Beriicksichtigung der im Kapitel 15 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen und im Gesetz vom 10. August
1915 Uber die Handelsgesellschaften einschlieBlich Anderungsgesetzen festgesetzten Begren-
zungen. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschaftsfihrung des Fonds verantwort-
lich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle Geschaftsflihrungs- und VerwaltungsmaRnahmen
und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermégen bzw. dem Teilfondsvermégen ver-
bundenen Rechte ausuben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, pro-
fessionell und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.
Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
die Organismen fir gemeinsame Anlagen und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der



Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) Uber ausreichende und angemesse-
ne organisatorische Strukturen und interne Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im
besten Interesse des Fonds bzw. der Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte ver-
mieden werden und die Einhaltung von Beschliissen und Verfahren, eine faire Behandlung der
Inhaber von Anteilen an den verwalteten Fonds und Teilfonds sowie die Einhaltung der festge-
legten Risikomanagement-Grundsatze gewahrleistet sind. Sie verfligt Giber eine wirksame und
standige Compliance-, Innenrevisions- sowie Risikomanagement-Funktion, die jeweils unab-
hangig sind, und erhalt diese aufrecht.

Die Verwaltungsgesellschaft erfullt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Be-
vollm&chtigten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Christian Krahe und Frau Anja Reu-
ter zum Geschéftsleiter, bzw. zur Geschaftsleiterin, bestellt und ihnen die Gesamtheit der Ge-
schaftsleitung Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jewei-
ligen Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager
hinzuziehen. Der Anlageberater/Fondsmanager wird fir die erbrachte Leistung entweder aus
der Verwaltungsvergltung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermégen vergutet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefthrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist an die Anlageempfehlungen des Anlageberaters nicht gebun-
den. Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlie3-
lich der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermdgens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und
ihrer Kontrolle, eigene Téatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf
die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beein-
trachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben
nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Anlageberater

Anlageberater des Teilfonds GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix ist die UmweltBank AG mit
eingetragenem Sitz in D-90489 Nurnberg, Laufertorgraben 6. Der Anlageberater beobachtet die
Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fondsvermdgens und gibt der
Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen fur die Anlage des Fondsvermdgens unter Beachtung
der Grundsatze der fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist an die Anlageempfehlungen des Anlageberaters nicht gebun-
den.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er ist
jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die
Erflllung seiner Auf-gaben einem Dritten zu Gbertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufga-
ben mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einem Dritten Ubertragen hat, so
hat der Anlageberater die dafiir entstehen-den Kosten selbst zu tragen.



Die Vertriebsstelle

Vertriebsstelle des Teilfonds GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix ist die UmweltBank AG mit
eingetragenem Sitz in D-90489 Nirnberg, Laufertorgraben 6. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt
Zeichnungsantrage, Ricknahmeauftrage und Umtauschauftrage fir den jeweiligen Teilfonds
entgegenzunehmen und wird diese an die Register- und Transferstelle Gbermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in den Landern vertreiben, in denen die
Anteile der Teilfonds zum Vertrieb berechtigt sind.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschéafte. Die Rechte und
Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den gelten-
den Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie
diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unab-
hangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieRlich im Interesse des Fonds und der
Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Mdglichkeit, Teile ihrer
Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer®).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft (www.gsp-kag.com/anlegerinformationen) abgerufen werden oder kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand hinsichtlich der Identitadt der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der
Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen und der Beschreibung sédmt-
licher von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer
bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenuber-
tragung ergeben kdnnen, Ubermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kénnen potentielle Inte-
ressenkonflikte, welche im Abschnitt ,Potentielle Interessenkonflikte“ ndher beschrieben wer-
den, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in
4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Register- und Transferstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Gro3herzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Regis-
ter- und Transferstelle bestehen in der Ausfihrung von Antragen bzw. Auftradgen zur Zeichnung,
Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteil-
registers.



Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der
Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses
beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwal-
tungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Invest-
ment Financial Services S.A. mit Sitz in 308, route d’Esch, L-1471 Luxemburg tbertragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur
dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Anteilinhaberregister des OGAW eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine
Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im
Auftrag des Investors unternimmt, konnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar
durch den Investor gegen den OGAW geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich
Uber lhre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Na-
men fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und/oder sonstigen zulassigen Vermodgenswerten gemal Artikel 41 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte
bilden das jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der Ver-
waltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentimer
beteiligt. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang
genannten Art der Verbriefung und Stlickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben
werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds geflihrte Anteil-
register eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend
die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

Innerhalb jedes Teilfonds ist zusatzlich die Ausgabe vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit defi-
nierten Kategorien von Anteilen (“Anteilklassen”) gemal Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsregle-
ments mit jeweils unterschiedlichen Merkmalen erlaubt, wie z.B. eine spezifische Ausschittungs-
und Thesaurierungspolitik, eine spezifische Gebihrenstruktur oder andere spezifische Merkmale,
wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt und fiir jeden Teilfonds im Anhang zum Verkaufspros-
pekt angegeben.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflich-
ten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Dritten gegenliber sowie in den Bezie-
hungen der Anteilseigner untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstéandige Einheit behandelt.
Jeder Teilfonds haftet in diesem Sinne ausschlieBlich fiir seine eigenen Verbindlichkeiten, die
diesem in der Netto-Inventarwertberechnung zugewiesen werden.
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Sofern Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen
Markten gehandelt werden. (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem
ermittelten Anteilpreis abweichen.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds
Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger syste-
matisch Anteile eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeit-
verschiebungen und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems
des Nettoinventarwerts des Teilfonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungs-
gesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und/oder KontrollmafRnahmen, um solchen Prakti-
ken vorzubeugen. Sie behalt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Um-
tauschauftrag eines Anlegers, zuriickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Ver-
dacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. ab-
sehbaren Schlusskurs — das so genannte Late-Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft
strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwer-
tes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Ricknahmean-
trages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag
ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtli-
chen Borse bzw. auch an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieRlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermbgensgegen-
stédnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis
von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds befindet sich in den Anhangen zu diesem Verkaufs-
prospekt. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest und hat das
Recht, weitere Teilfonds hinzuzufiigen bzw. bestehende Teilfonds aufzulésen. Die Anteilinhaber
werden hiervon durch einen aktualisierten Verkaufsprospekt unterrichtet.

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die
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teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und
Anlagebeschrankungen gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergan-
zungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthal-
ten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4
des Verwaltungsreglements beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der
Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen
Bestimmungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teil-
fonds zur Erreichung der Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Deri-
vaten, Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den
Anlagezielen des Fonds/Teilfonds entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen
Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,SFTR®) bei vorgenannten Geschéaften missen einer Aufsicht unterliegen
und ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle
Gegenpartei muss grundsatzlich mindestens Uber ein Rating im Investment Grade Bereich ver-
fugen, auf das jedoch in begrindeten Ausnahmen verzichtet werden kann. Dies kann zum Bei-
spiel der Fall sein, wenn der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei nach der Auswahl
unter dieses Rating fallt. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Pri-
fung vornehmen. Sie missen darlUber hinaus auf diese Art von Geschaften spezialisiert sein.
Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen von Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps (,Total Return Swaps®) werden Kriterien
wie z.B. Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitat des Kontrahenten beriicksichtigt. Einzelheiten
kénnen auf der im Kapitel “Informationen an die Anleger® genannten Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos eingesehen werden. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden,
dass es sich bei dem Kontrahenten bzw. der finanziellen Gegenpartei um ein mit der Verwal-
tungsgesellschaft oder dem Fondsmanager/Anlageberater verbundenen Unternehmen handelt.
In diesem Zusammenhang verweisen wir auf das Kapitel ,Potentielle Interessenkonflikte*.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit
hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ
niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fur den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispiel-
hafte, nicht abschlieflende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fur den
Teilfonds eingesetzt werden kdnnen:

1. Optionsrechte
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Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im Voraus
bestimmten Zeitpunkt (,Austibungszeitpunkt®) oder wahrend eines im Voraus bestimmten
Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Auslibungspreis®) zu kaufen (,Kauf-
option“/,,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption®/,Put‘). Der Preis einer Kauf- oder Ver-
kaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den jeweiligen Teilfonds konnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben
oder verkauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemal seiner in dem betreffenden
Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren
darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinba-
rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemal seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen
Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erwor-
ben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41
Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Deri-
vat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsan-
leihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die un-
ter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte
zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die
Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von
Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumenten mafigeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei
diesen Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrolR3herzoglichen Verord-
nung vom 8. Februar 2008 handelt.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschafte
- Pensionsgeschéfte

Wertpapierfinanzierungsgeschafte kdnnen im Rahmen der effizienten Portfolioverwaltung
z.B. zum Erreichen des Anlageziels oder zu Steigerung der Rendite eingesetzt werden.
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Diese kénnen die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds beeinflussen. Dadurch kann
sich das Risikoprofil/Verlustrisiko des jeweiligen Fonds/Teilfonds zumindest zeitweise er-
héhen. Bei den im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften verwendeten Arten
von Vermdgenswerten kann es sich um die gemal der Anlagepolitik des jeweiligen Teil-
fonds zulassigen Arten von Vermdgensgegenstanden handeln.

Die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschafte erzielte Rendite flielt - abzliglich
aller damit zusammenhangenden Kosten einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten -
vollstdndig dem Fondsvermoégen zu. Es mussen jedoch mindestens 50% der im Rahmen
der Wertpapierfinanzierungsgeschafte erzielten Brutto-Rendite dem Fondsvermégen zu-
flieRen.

4.1. Wertpapierleihe
Es werden keine Wertpapierleihgeschéafte getatigt.
4.2. Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft ist ein Geschaft aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Ge-
genpartei Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren veraufdert, und die Ver-
einbarung eine Verpflichtung zum Rickerwerb derselben Wertpapiere oder Rechte —
oder ersatzweise von Wertpapieren mit denselben Merkmalen — zu einem festen Preis
und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch festzusetzenden spateren
Zeitpunkt enthalt; Rechte an Wertpapieren kdnnen nur dann Gegenstand eines solchen
Geschéfts sein, wenn sie von einer anerkannten Borse garantiert werden, die die Rechte
an den Wertpapieren halt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht er-
laubt, ein bestimmtes Wertpapier zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu Uber-
tragen oder zu verpfanden; bei dem Geschéaft handelt es sich flir die Gegenpartei, die die
Wertpapiere verauflert, um eine Pensionsgeschéaftsvereinbarung, und fir die Gegenpar-
tei, die sie erwirbt, um eine umgekehrte Pensionsgeschaftsvereinbarung;

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds als Kaufer Geschafte mit
Ruckkaufsrecht eingehen, die in Kaufen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen
Regelungen dem Verkaufer (Gegenpartei) das Recht gewahren, die verkauften Titel vom
Teilfonds zu einem Preis und innerhalb einer Frist, die zwischen den beiden Parteien bei
Vertragsabschluss vereinbart wurden, zurlickzukaufen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur den jeweiligen Teilfonds als Verkaufer Geschafte mit Rickkaufsrecht eingehen, die in
Verkaufen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen Bedingungen dem Teilfonds
das Recht vorbehalten, die verkauften Titel vom K&ufer (Gegenpartei) zu einem Preis und
innerhalb einer Frist, die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart
wurden, zuriickzukaufen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als
Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden
Richtlinien:

a)  Wertpapiere (ber ein Pensionsgeschaft dirfen nur gekauft oder verkauft werden,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut handelt, das sich auf diese
Art von Geschaften spezialisiert hat.
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b)  Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéafts dirfen die vertragsgegenstandli-
chen Wertpapiere vor Austibung des Rechts auf den Rickkauf dieser Wertpapiere
oder vor Ablauf der Ruckkauffrist nicht veraufRert werden.

Fir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft ein Pensionsgeschaft abschlielt, muss si-
chergestellt sein, dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit den vollen Geldbetrag des
abgeschlossenen Pensionsgeschaftes zurlickfordern oder aber das Geschaft zum aktuel-
len Marktwert bzw. mit der aufgelaufenen Gesamthohe beendet werden kann. Darliber
hinaus stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass das Pensionsgeschéaft jederzeit be-
endet werden kann und das zugrunde liegende Wertpapier zurtickgefordert werden kann.

Bis zu 100% des Fondsvermdgens dirfen im Wege eines Pensionsgeschafts an Dritte
Ubertragen werden.

Der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften
zum Einsatz kommen wird, liegt bei 0%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose, der
tatsachliche Anteil kann in Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik
davon abweichen.

5. Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte
abschliel3en.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Verein-
barungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge
der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen.

6. Tauschgeschéfte (,Swaps®)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens im
Rahmen der Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlielen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstro-
men, Vermdgensgegenstanden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den
Swapgeschaften, die fir den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden kénnen, handelt
es sich beispielsweise, aber nicht ausschliellich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Cre-
dit Default-Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen,
die auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Auf-
nahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln
zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermo-
genswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermo-
genswerte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleich-
zeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.
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Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den Gesamter-
trag einer Referenzverbindlichkeit einschlief3lich Einklinften aus Zinsen und Gebihren,
Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Ubertragt. Total
Return Swaps kdnnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als Asset-Swap
oder Equity Swap:

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere® genannt, sind Transaktionen, die die
Rendite aus einem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder va-
riabel) oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anlei-
he, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kom-
biniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveran-
derungen und/oder Ertrdgen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome,
Wertveranderungen und/oder Ertrdge eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wo-
bei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstréme oder Ertrdge eines Vermbgens-
gegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kénnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung
des Anlageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im
Zusammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio bedurfen keiner Zustimmung durch die
Gegenpartei.

Total Return Swaps dirfen innerhalb der Grenzen des angewendeten Risikomanage-
mentverfahrens zum Einsatz kommen. Welches Risikomanagementverfahren zur Anwen-
dung kommt, wird im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang beschrieben.

Bei den im Rahmen von Total Return Swaps verwendeten Arten von Vermogenswerten
kann es sich um die gemal} der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zuladssigen Arten
von Vermdgensgegenstanden handeln.

Die im Rahmen von Total Return Swaps erzielte Rendite flie3t — abzlglich aller damit zu-
sammenhangenden Kosten einschliellich etwaiger Transaktionskosten - vollstandig dem
Fondsvermdgen zu. Es mussen jedoch mindestens 50% der im Rahmen von Total Re-
turn Swaps erzielten Brutto-Rendite dem Fondsvermogen zuflieRen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Total Return Swaps so-
wohl zu Absicherungszwecken als auch als Teil der Anlagestrategie/des Anlageziels ein-
setzen. Dies schlieRt Geschafte zur effizienten Portfolioverwaltung ein. Dadurch kann
sich das Risikoprofil/Verlustrisiko des jeweiligen Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen.

Der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften
zum Einsatz kommen wird, liegt bei 0%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose, der
tatsachliche Anteil kann in Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik
davon abweichen.

Swaptions
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Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifi-
zierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéaf-
ten dargestellten Grundsatze.

8. Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effizi-
ente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens auch sogenannte Credit Default
Swaps (,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fur Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und
quantitativ bedeutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die Loslésung des Kreditrisi-
kos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Aus-
fallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko- und Ertragssteue-
rung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection
Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf
den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisi-
kos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) fiir eine festge-
setzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zu-
grunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken
werden im Voraus als sog. Kreditereignisse (,credit event®) fest definiert. Solange kein
credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines
credit events zahlt der Verkaufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder
eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenz-
aktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash settlement®). Der
Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenz-
schuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt
eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Siche-
rungsgeber auftreten.

CDS werden auBerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht
standardisierte Bedurfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den
Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im aus-
schliefllichen Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen.
Bei den Anlagegrenzen gemal Artikel 4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements sind die
dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu berlcksichti-
gen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparen-
ten Methoden auf regelmaRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschafts-
prifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden
und ihre Anwendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen
festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.
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9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenenfalls durch die Verwal-
tungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende
Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaf den aufsichtsrechtli-
chen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwal-
tung kénnen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen belastet werden bzw. welche das Teilfondsvermdgen schmalern. Diese Kosten kén-
nen sowohl flr dritte Parteien als auch fur zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstel-
le zugehdrige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung
Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf EURO (,Referenzwahrung*®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wah-
rung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag“) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwer-
tes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermégenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) an jedem Bewertungs-
tag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet. Weitere Einzelheiten zur Be-
rechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festge-
legt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert geman Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuziglich eines Aus-
gabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-
bihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfal-
len.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft sowie einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegenneh-
menden Stellen sind zur unverzuglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft an.

2. Kaufauftrage flir den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,In-
haberanteile®), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die
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Register- und Transferstelle (,maflgebliche Stelle*) weitergeleitet. MaRgeblich ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstéandige Zeichnungsantrage flir Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberantei-
len, welche bis spatestens 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maligeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungsta-
ges abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading betreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt
hat. Vollstandige Zeichnungsantrage fiir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaber-
anteilen, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maf3geblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages abge-
rechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Ver-
figung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der
Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen,
an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht und der Zeich-
nungsantrag ordnungsgemal vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein
Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteil-
klassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahl-
bar.

4. Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9
i.V.m. Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert geman
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages (,Ricknahmepreis®) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort
anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises er-
lischt der entsprechende Anteil.
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Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anle-
ger erfolgen Uber die Verwahrstelle und Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur in-
soweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstéande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmeprei-
ses zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz
der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen
Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des maRgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teil-
fonds unter Berlcksichtigung einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 1 % des An-
teilwertes der zu zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in Héhe der Differenz des Aus-
gabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag
des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben
wird, wird dies fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann
auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse
innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision er-
hoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag
zurlickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse
der Anleger geboten erscheint.

Vollstdndige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, einer etwaigen
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stel-
len sind zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantra-
ge an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen ist dann vollstdndig, wenn er den Namen und die Anschrift des An-
legers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurlickzugebenden oder umzutau-
schenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entspre-
chenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle wei-
tergeleitet. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche
bis spatestens 14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum An-
teilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen Ricknahme-
abschlages bzw. unter Berucksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Ver-
waltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme, der Verkauf bzw.
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der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstdndige Rucknahme-/Verkaufsauftrdge bzw. voll-
standige Umtauschantrage, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegan-
gen sind, werden zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages, abzlglich eines
etwaigen Rlcknahmeabschlages bzw. unter Berilcksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet.

MaRgeblich fir den Eingang des Riicknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschan-
trages ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im
Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von
Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Anteilen wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustel-
len.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle

unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu ta-
tigen, nachdem entsprechende Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzoge-
rung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Rick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwal-
tungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausrei-
chende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch
von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen
kann.

Risikohinweise
e Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des/der Teilfonds
investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teil-
fonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte, ist er den — auf vielfal-
tige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden — generellen Trends und Tenden-
zen an den Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegenuber dem Einstands-
preis fallt. VerauRert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt
seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld
nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe be-
schrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

e Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Stei-
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gen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markizins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

¢ Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen
Kreditinstituten fir Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abziglich einer bestimmten Marge ent-
spricht. Sinken diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so flihrt dies zu negativen Zinsen
auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen
Zentralbanken kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten
eine negative Verzinsung erzielen.

e Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt
oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken.
Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgdngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

¢ Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispiels-
weise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unter-
nehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauer-
haft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

e Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der
Schuldner einer zu einem Teilfonds gehérenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die
entsprechenden Vermogenswerte des Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

¢ Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéafte nicht Uber eine Bbrse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-
Geschafte") oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - liber das
allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts aus-
fallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir
Geschafte, die Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko
bei OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Berlick-
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sichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash,
als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union ange-
héren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen Cash-
Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht
verauliert, neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwal-
tungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten so-
wie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der fol-
genden Tabelle kdénnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsab-
schlagen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6f- 0,50%

fentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehéren
und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kdnnen jederzeit bei der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapier-
finanzierungsgeschaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfillen:

i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten
Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

ii) Die Sicherheiten werden Gberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

iii) Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, sollten nicht ohne ange-
messene Haircuts (Abschldge) akzeptiert werden.

iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

V) Die Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten
diversifiziert sein. Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Be-
rucksichtigung. Die erhaltenen Sicherheiten mussen allerdings von einer Partei
ausgegeben werden, welche nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

vi) Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen
ausgegeben werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fiir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent
und Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten,
Haircuts, Freibetrdge und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Wer-
te der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der indivi-
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duellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig
sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Ver-
einbarungen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure
gegenlber einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht
Ubersteigen darf. Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hin-
sichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit tUbertragen wurden, mussen sie bei der Verwahrstelle verwahrt wer-
den. Hat die Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als
Sicherheit verpfandet, liegt die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

e Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist
er (soweit Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausge-
setzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswahrung des Teil-
fonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermégenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kénnen entspre-
chend einem abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Ein-
zelfall gegen die Teilfondswahrung abgesichert werden.

e Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, redu-
ziert dies auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mal3e sowohl
von der allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne ein-
zelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

e Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fo-
kussiert, reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonde-
rem Mal3e von der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen
bzw. der in diesen ansassigen und /oder tatigen Unternehmen abhéangig.

e Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht be-
einflussbarer Weise andern.

e Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann
dazu fuhren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers
des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermdgensgegenstands nicht, nicht fristgerecht,

24



nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhalt. MaRgeblich hierfiir kénnen
beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. —
bereitschaft oder sonstige Rechtsanderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wah-
rung, so unterliegt diese Position zusatzlich einem Wahrungsrisiko.

e Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds durfen auch Vermégensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht
an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstdande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen
Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterveraufert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kénnen abhangig von der Marktlage, dem Volu-
men, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verauRert werden. Obwonhl fiir den Fonds nur Vermdgensgegenstiande erwor-
ben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauert werden kon-
nen.

e Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus In-
solvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw.
durch aulere Ereignisse resultieren kann.

Im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG gilt die Ubertragung der Verwahrung der Vermé-
genswerte eines Teilfonds an den Betreiber eines Wertpapierliefer- und Abrechnungssystem
(SSS) nicht als Ubertragung durch die Verwahrstelle, und die Verwahrstelle ist von der strengen
Haftung auf Restitution von Vermdgenswerten befreit. Eine zentrale Verwahrstelle (CSD), die
eine juristische Person ist, die ein SSS betreibt und daneben andere Kerndienstleistungen er-
bringt, gilt nicht als Beauftragter der Verwahrstelle unabhangig von der Tatsache, dass ihr die
Verwahrung von Vermogenswerten eines Teilfonds tbertragen wurde. Im Hinblick auf den An-
wendungsbereich dieser Ausnahme, der von einigen Aufsichtsbehdrden und insbesondere der
Europaischen Aufsichtsbehdrden eng interpretiert werden kdnnte, besteht jedoch einige Unsi-
cherheit.

e Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition
der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d. h. nicht
als ,entwickelt® klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifi-
schen Risiken der konkreten Anlageklasse — in der Regel héheren Risiken und in besonderem
MalRe dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen
politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitat oder diplomatische Vorfélle die Anlage in die-
sen Landern beeintrachtigen. Zudem koénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus
diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fir den Anleger fuh-
ren, insbesondere weil dort im allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug
gegen Zahlung maglich oder ublich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lander- und Transferri-
siken sind in diesen Landern ebenfalls besonders erhdht.
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In Emerging Markets kénnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die
Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Stan-
dard zulasten eines Investors abweichen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es
nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, son-
dern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des jeweiligen
Teilfonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Landern ein erhdhtes
Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentums-
verschaffung an erworbenen Vermoégensgegenstanden resultieren kann. Die Markte in Schwel-
lenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Méarkte in Industriestaaten,
dadurch kann es zu erhéhten Schwankungen der Anteilwerte der jeweiligen Teilfonds kommen.

¢ Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensscha-
den zu erleiden. Die Inflation kann dazu fihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der
Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterlie-
gen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmalR.

o Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf
diese Vermogensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermo-
gen haben, so kdonnen verhaltnismalige groRere Verluste fir das Fondsvermdgen entstehen
als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

e Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen
Garantie nicht zugesagt werden. Ferner kdénnen fiir einen Teilfonds erworbene Vermdgensge-
genstande eine andere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

e Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragspar-
teien nicht, verzdgert oder nicht vereinbarungsgemafy zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder
nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Rickabwicklung von
Sicherheiten fur den Fonds.

¢ Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermogens
- sowohl positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren
Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Ein-
satz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden,
sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.
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Kursverédnderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fuhren. Hierdurch
kénnen sich das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zins-
anderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verande-
rung des Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kon-
nen zukiinftige (Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstréome, Vermogensgegen-
stande, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Teilfonds flihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlage- und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung ver-
bunden sein kann, kann ihr Einsatz zu gréReren Schwankungen — sowohl positiv als auch nega-
tiv — des Wertes des Teilfondsvermégens flhren.

— Risiken bei Wertpapierleihgeschaften

Verleiht die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds Wertpapiere, so Ubertragt
sie diese an eine andere Gegenpartei, die nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere
in gleicher Art, Menge und Gute zuriickgibt. Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der
Geschaftsdauer keine Verfigungsmaglichkeit tber verliehene Wertpapiere. Verliert das
Wertpapier wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Verwaltungsgesellschaft
will das Wertpapier insgesamt verauliern, so muss sie das Wertpapierleihgeschaft kiindi-
gen und den dblichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den
Fonds entstehen kann.

— Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und ver-
pflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wah-
rend der Geschéaftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verauRern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung
des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit
finanziellen EinbuRen fir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass
der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hdher ist als die Ertrage, die die Verwal-
tungsgesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel er-
wirtschaftet hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss
sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Ruckkaufpreis nebst einem Aufschlag
wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere
dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwa-
ige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

¢ Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsge-
schéafte Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte kdnnen sich in ih-
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rem Wert andern. Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausrei-
chen, um den Lieferungs- bzw. Rickubertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft ge-
genuber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird
die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral Managements auf taglicher Basis den
Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschaften
abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten nachfordern.

Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von inter-
nationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-
staaten der Europdischen Union angehéren und gedeckte Schuldverschreibungen angenom-
men werden. Das Kreditinstitut, bei dem Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsan-
leihen und Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen kdnnen sich negativ ent-
wickeln. Bei Ausfall des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Be-
riicksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Ver-
waltungsgesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt
werden missen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zusatzliche
Sicherheiten bei einem erhdhten Risiko.

e Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken
kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Sondervermogen,
deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermogens
reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen
kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft GUbereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen, so kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Rucknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu veraufRern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Geblihren auf Ebe-
ne des Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebuh-
renbelastung.

¢ Risiko der Riicknahmeaussetzung
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Die Anleger kdénnen grundséatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche
Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der An-
teile jedoch bei Vorliegen auflergewohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile
erst spater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements ,Einstellung der Berechnung des Anteilwertes®, Artikel 10 des Verwaltungsreg-
lements ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen als der-
jenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Zu einer Rucknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Teilfonds, deren Anteile fir einen Teilfonds erworben
wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jewei-
ligen Netto-Teilfondsvermbégens ausmachen.

¢ Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von notleidenden Wertpapieren (Distres-
sed Securities):

Einzelne Teilfonds kdnnen gemal ihrer Anlagepolitik in notleidende Wertpapiere (Distressed
Securities) investieren. Distressed Securities sind Wertpapiere von Unternehmen, die sich in
Konkurs befinden, anderweitig vom Zahlungsverzug bedroht sind oder sich in sonstiger Weise
in wirtschaftlichen Schwierigkeiten befinden. Diese Umstande fuhren, sofern noch nicht erfolgt,
zu einer Ratingherabstufung, so dass diese Wertpapiere sich in der Regel im ,Speculative
Grade“ Bereich oder schlechter befinden. Solche Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken
verbunden und die Ertragssituation ist auferst unsicher. Es besteht die Gefahr, dass
Restrukturierungsplane, Tauschangebote wusw. nicht realisierbar sind und negative
Auswirkungen auf den Wert dieser Wertpapiere haben. Der aktuelle Wert kann sprunghaft
ansteigen oder fallen. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes. Der Wert von Anlagen in
diesen Wertpapieren kann stark schwanken, da er von kinftigen Umstanden des Emittenten
abhangt, welche zum Zeitpunkt der Investition nicht bekannt sind. Diese Wertpapiere kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht
weiterverauBert werden. Es besteht das Risiko eines vollstdndigen Ausfalls, so dass der
Teilfonds seine gesamte Anlage in die betreffenden Wertpapiere verliert.

¢ Risiken in Zusammenhang mit dem Erwerb von Contingent Convertible Bonds
(,,CoCo-Bonds*)

CoCo-Bonds sind unbefristete nachrangige Schuldverschreibungen, welche nach fest
definierten Kriterien (,Trigger-Events®; z.B. Unterschreitung einer definierten Eigenkapitalquote)
von Fremdkapital in Eigenkapital des emittierenden Unternehmens, in der Regel Banken,
gewandelt werden. Ein Wahlrecht fir den Investor ist im Unterschied zu traditionellen
Wandelanleihen hierbei nicht gegeben. Je nach Ausgestaltung kann entweder eine
Pflichtwandlung in Aktien oder eine teilweise bzw. vollstdndige Abschreibung erfolgen. Bei
Wandlung wird der Investor vom Fremdkapitalgeber zum Eigenkapitalgeber. In Bezug auf
denselben Emittenten kénnen CoCo-Bond Investoren unter Umstéanden vor den Aktienanlegern
einen Kapitalverlust erleiden.

Coco-Bonds unterliegen mdglicherweise weiteren besonderen Risiken wie z.B.

- Schwellenwertrisiken (Trigger level risk)
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Schwellenwerte kdnnen unterschiedlich angesetzt werden und bestimmen in
Abhangigkeit des Abstands zwischen Eigenkapital und Schwellenwert das Risiko einer
Wandlung bzw. Abschreibung. Im Rahmen einer Pflichtumwandlung kénnen die CoCo-
Bonds in Aktienpapiere umgewandelt werden. CoCo-Bond Investoren kénnen im Falle
einer Abschreibung oder Umwandlung ihr eingesetztes Kapital verlieren. Transparenz ist
entscheidend fir die Minderung des Risikos.

Kupon-Kiindigungsrisiko

Fir CoCo-Bond Investoren besteht das Risiko nicht alle erwarteten Kuponzahlungen zu
erhalten. Kuponzahlungen kénnen vom Emittenten jederzeit flr einen beliebigen
Zeitraum ausgesetzt werden. Bei Wiederaufnahme besteht das Risiko, dass gestundete
Kuponzahlungen nicht ausgezahlt werden.

Kapitalstruktur-Inversionsrisiko

Unter gewissen Umstanden kénnen CoCo-Bond Investoren bei Ausldsung des Triggers
vor den Aktieninhabern Verluste erleiden (entgegen der klassischen Kapitalhierarchie).

Prolongationsrisiko

CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, welche nur
mit Genehmigung der zustéandigen Behdrde auf vordefiniertem Niveau gekiindigt werden
kénnen. Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCo-Bonds besteht die Mdglichkeit,
dass die Falligkeit der Anleihe verschoben wird und somit der Anleger die
Kapitalrickzahlung nicht zu dem erwarteten Zeitpunkt erhalt, was zu einer Veranderung
der Rendite und der Bewertung des CoCo-Bonds sowie einer verschlechterten
Liquiditatssituation im Teilfonds flihren kann.

Unbekannte Risiken

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und noch nicht erprobt. Auswirkungen
angespannter Marktphasen auf die zugrundeliegenden Merkmale der CoCo-Bonds sind
bisher noch nicht eindeutig klassifizierbar.

Rendite-/Bewertungsrisiken

Die haufig attraktive Rendite, welche den vorgenannten Risiken und der Komplexitat
dieser Anlagen geschuldet ist, ist der primare Grund in CoCo-Bonds zu investieren.
Bislang ist jedoch nicht sichergestellt, dass Investoren die zugrundeliegenden Risiken
ausreichend im Rahmen der Bewertung und Risikomessung beriicksichtigen.

Die vorhergehende Auflistung von Risikofaktoren ist keine abschlieBende Darstellung
samtlicher mit einer Investition in CoCo-Bonds verbundener Risiken. Die Aktivierung des
Triggers oder Aussetzung der Kuponzahlung durch einen einzelnen Emittenten kann unter
Umstanden zu einer Uberreaktion und folglich zur Erhéhung der Volatilitit sowie zur
llliquiditat fir die gesamte Assetklasse fuhren. In einem illiquiden Markt kann zudem die
Preisbildung unter Druck geraten.
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Weitere Informationen hinsichtlich potentieller Risiken bei Investitionen in CoCo-Bonds
kénnen der Mitteilung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 entnommen werden.

e Risiken bei der Investition in forderungsbesicherte Wertpapiere (,,Asset-Backed
Securities*)

Asset-Backed Securities (“ABS”) ist der Oberbegriff fur eine von einem Emittenten begebene
Anleihe, die mit einem zugrundeliegenden Pool an Vermdgenswerten unterlegt bzw. besichert
ist. Bei den zugrundliegenden Vermdgenswerten handelt es sich in der Regel um
Kreditforderungen. Diese werden in einem Forderungspool gebtindelt, der treuhanderisch von
einer Finanzierungsgesellschaft verwaltet wird. Diese Zweckgesellschaft verbrieft die
Forderungen und verkauft diese an Investoren weiter. Es handelt sich hierbei um hochkomplexe
Finanzinstrumente, deren Risiken entsprechend schwer einzuschatzen sind. Eine
Unterkategorie von ABS sind Mortgage-Backed Securities (hypothekenbesichertes Wertpapier,
“MBS”). MBS sind Anleihen, die durch einen Pool an grundpfandrechtlich besicherten
Forderungen unterlegt bzw. besichert sind.

Eine weitere Auspragung sind Collateralized Debt Obligation (,CDO®). CDOs sind strukturierte
Anleihen, die durch einen Pool an verschiedenartigen Forderungen, insbesondere Kredit- und
Hypothekenforderungen oder weitere, wie etwa Leasingforderungen,gestutzt wird.

ABS sind komplexe und strukturierte Wertpapiere, deren Risikopotential nur nach eingehender
Analyse beurteilt werden kann. Eine allgemeingiiltige Beurteilung ist aufgrund ihrer vielfaltigen
Gestaltungsformen nicht moglich. Verglichen mit anderen verzinslichen Wertpapieren kénnen
diese forderungsbesicherten Wertpapiere zusatzlichen bzw. héheren Risiken unterliegen, u.a.:

- Adressausfalirisiken

Durch sich andernde Kapitalmarktzinsen kann wu. U. der Schuldner seinen
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen, was 2zu einem Ansteigen des
Adressausfallrisikos im Forderungspool fihren kann.

- Liquiditatsrisiken

Trotz Boérsenzulassung kdnnen Investitionen in ABS illiquide sein.

- Zinsanderungsrisiken

Bedingt durch vorzeitige Tilgungsmdglichkeiten im zugrundeliegenden Pool kann es zu
Zinsanderungen kommen.

- Kreditausfallrisiken

Es besteht das Risiko, dass Anspriiche aus dem zugrundeliegenden Pool nicht bedient
werden.

- Reinvestitionsrisiken

Bedingt durch die eingeschrankte Handelbarkeit besteht die Mdglichkeit, dal® der Fonds
nicht immer voll investiert sein kann.
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- Ausfallsrisiken

Das in diesem Investment bestehende Ausfallrisiko Iasst sich trotz risikobegrenzender
MaRnahmen nicht ausschlieffen und kann zum Totalausfall fihren.

- Korrelationsrisiko

Die verschiedenen zugrundeliegenden Forderungen aus einem Pool hangen ggf.
voneinander ab und sind von Wechselwirkungen betroffen, die sich in der Bewertung der
Asset Backed Securities wiederspiegeln. In extremen Situationen kann es zu starken
Kursverlusten kommen, wenn eine ausgefallene Forderung andere im Pool befindliche
Forderungen ansteckt.

-  Komplexitaitsrisiken

Das Ausmal der einzelnen Risikoarten in Bezug auf Anlagen in ABS kann aufgrund der
Komplexitat der Anlageklasse haufig lediglich geschatzt werden. Genauere Prognosen
sind nur fur kurze Zeitrdume mdoglich. Da die Anlagen in ABS in der Regel langerfristig
geplant werden, besteht hier ein signifikantes Risiko fir die Anleger.

Die beschriebenen Risikoarten sind nicht abschlieRend, sondern stellen die wesentlichen Risi-
ken des Investmentfonds hin. Generell kbnnen weitere Risiken bestehen und eintreten.

¢ Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen
kénnen als Anlageberater, Fondsmanager oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter
fur den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die
mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unterneh-
men der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfugen Uber angemessene
Strukturen, um mdgliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Inte-
ressenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahr-
stelle diese identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tétigkeiten, die sie
bezuglich der Fuhrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt, Interessenkonflikte entstehen
kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiugt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und ange-
messene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse
der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interes-
senkonflikte sind in den Grundsétzen (ber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.
Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage WWW.gsp-
kag.com/anlegerinformationen veréffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkon-
flikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw.
die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der Aus-
lagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten
die notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermei-
dung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verord-
nungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tUberwachen.
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Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgen-
den Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fiir jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Vo-
raussetzung von normal funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituatio-
nen oder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Markte kdnnen weitergehende Risi-
ken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

- Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermégens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertrags-
chancen gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, be-
stehen.

- Risikoprofil — Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

- Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschan-
cen gegenuberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursri-
siken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

- Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermoégens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios ihrer verwalteten Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Ein-
klang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) berichtet die
Verwaltungsgesellschaft regelmalig der CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens
anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht tber-
schreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:
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» Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzin-
strumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder No-
minale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Fi-
nanzinstrumenten und ihren Basiswerten berlicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaqui-
valente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht tGiberschreiten.

* VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als
ein Standard-Risikomaf} im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust
eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten
wird.

* Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios
um einen von der Héhe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht tibersteigen.
Der aufsichtsrechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzport-
folio grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

» Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer)
des Fonds einen von der Héhe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fonds-
vermogens nicht Uberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige Limit betragt 20%
des Fondsvermogens.

Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-
Ansatze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung.
Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachli-
chen Wert abweichen und Uber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hin-
gewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds
ergeben. Darlber hinaus ist der verdffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht
als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios
und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode werden im
teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtsper-
sonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte
und Gewinne. Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich der sog.
Lfaxe d'abonnement‘ in Héhe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement* von
0,01% p.a. ist anwendbar fir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschliel3lich
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an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aus-
gegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschliel3licher Zweck die Anlage in Geldmarktinstru-
mente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d’abonnement ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die
Hohe der taxe d’'abonnement ist fiir den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweili-
gen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement” findet
u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermogen in anderen Luxemburger Investmentfonds ange-
legt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern,
in denen das Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungs-
besteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapi-
talzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im
GroRRherzogtum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich GUber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Ricknahme oder
die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte,
insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Kérperschaftsteuer nach §§ 8 bis 12 des deut-
schen Investmentsteuergesetzes zugunsten steuerbeglinstigter bzw. steuerbefreiter Anleger
wird grundsatzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten sich dariiber bewusst
sein und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem Steuerberater bespre-
chen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort
keine Betriebsstatte unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder VerdufRerungsgewinne
aus ihren Anteilen am Fonds. Naturliche Personen, die im GroRRherzogtum Luxemburg sind
steuerlich anséassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRRherzogtum Luxembourg steuerlich ansadssig sind, unterliegen mit
den Einkinften aus den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Fondsvermogens, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder andere Verfi-
gungen von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbe-
sondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Korperschaftsteuer nach §§ 8 bis 12 des deut-
schen Investmentsteuergesetzes zugunsten steuerbeglinstigter bzw. steuerbefreiter Anleger
wird grundsétzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten sich dariiber bewusst
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sein und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfihrung mit ihrem Steuerberater bespre-
chen.

Veréffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils giltige Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informatio-
nen fir die Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,
bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. Aulerdem werden die
Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentdglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.gsp-kag.com veréffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft www.gsp-kag.com verdffentlicht. Dariber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen flir das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA* und
im ,Tageblatt* sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage
publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschaftszei-
ten an Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfligung:

— Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
— Verwahrstellenvertrag,

— Vertrag Uber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register-
und Transferstelle und der Zahlstelle.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.gsp-kag.com/anlegerinformationen kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlistellen und
den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung
von Stimmrechten, welche aus den fur den Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden stam-
men, erhalten Anleger kostenlos auf der Internetseite www.gsp-kag.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfihrung von Entscheidungen Uber den Erwerb
oder die VerduRerung von Vermdgensgegenstanden fur einen Teilfonds im besten Interesse
des Investmentvermogens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festge-
legten Grundséatzen erhalten Sie auf der Internetseite www.gsp-kag.com.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend
per dauerhaftem Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fiir nahere Informati-
onen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch
an die Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen
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kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com/anlegerinform
ationen abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an
Dritte zahlt, kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und —praxis festgelegt, welche den ge-
setzlichen Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 aufgefiihrten Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forder-
lich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und, dem Ver-
waltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die
Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und
freiwillige Altersversorgungsleistungen.

Die Vergitungspolitik und —praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieRlich Ge-
schaftsleitung, Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich auf-
grund ihrer Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung
und Risikotrager, deren Téatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Ver-
waltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar und steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Wer-
ten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren
Anleger. Das Einhalten der Vergitungsgrundsatze einschlief3lich deren Umsetzung wird einmal
jahrlich gepriift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem ange-
messenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtver-
gltung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten véllige Flexibili-
tat zu bieten, einschlieBlich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu
verzichten. Eine erfolgsabhangige Vergutung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahig-
keiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und dem Wertschdpfungsbeitrag der
Position fur die Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar erfolgt die Leistungsbewertung in
einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass
die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und
die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergutungskomponenten uber denselben Zeit-
raum verteilt ist.

Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den
Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung
und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der
Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustéandigen Personen, einschliel3lich der Zusammen-
setzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com/anlegerinformationen ab-
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gerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfigung ge-
stellt.
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Hinweise fiuir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpa-
piergesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das
~Wertpapiergesetz“) oder nach den Bdrsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebiets-
korperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer
sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika be-
findlichen Territorien einschlief3lich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten®)
zugelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer
US-Person (gemaf der Definition im Wertpapiergesetz) Ubertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz ber Kapitalanlagegesell-
schaften von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (/Investment Company Act of 1940) (das
.Gesetz liber Investmentgesellschaften®) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten
der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf
den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz liber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeich-
nungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine
,US-Personen" im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein durfen, (b)
keine ,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA") sein durfen, (c) ,Nicht-US-Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein
missen, und (d) keine ,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Infernal Re-
venue Code) von 1986 in der jeweils glltigen Fassung (der ,Code*) und der gemafl dem Code
erlassenen Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Trea-
sury Regulations) sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, mussen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforde-
rungen des vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den
Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auf3er-
halb der Vereinigten Staaten von Amerika ("auslandische Finanzinstitutionen" oder “FFls”) zur
jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die
direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefuihrt werden, an die US-Steuerbehdérden (/n-
ternal Revenue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte
US-Einkunfte von FFls erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GrolRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA"), gemal Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziglichen
Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds kdnnen entweder

1. durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von An-
legern gezeichnet werden oder
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direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungs-
zwecken dient und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden
mit Ausnahme von:

o Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Re-
gierung der Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumge-
hung und Steuerflucht als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch
u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen,
Real Estate Investment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effek-
tenhandler oder ahnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche
Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche
sich nicht als aktive NFFE qualifizieren oder (ii) bei denen es sich nicht um
eine einbehaltende auslandische Personengesellschaft oder einen einbe-
haltenden auslandischen Trust nach den einschlagigen Ausfiihrungsbe-
stimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury
Regulations) handelt.

e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der
Nicht-Konformitat eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen auf-
grund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs
innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfiillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines An-
legers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung ver-
pflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich der Fonds
das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche
gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird
den Anlegern, sowie potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Fi-
nanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.
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Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Stan-
dard (,CRS*), einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den interna-
tionalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische In-
formationsaustausch gemafly den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgi-
schen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in
Steuersachen uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische In-
formationsaustausch wird in Luxemburg erstmals fir das Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Uber
die Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehédrde (,Ad-
ministration des Contributions Directes in Luxemburg®) gemeldet, welche diese wiederum an die
Steuerbehoérden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansas-
sig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und —ort jeder meldepflichtigen Person,

e Registernummer,

o Registersaldo oder —wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschliellich Verauerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni
eines darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehoérde zu Gbermitteln sind, wer-
den bis zum 30. September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehérden ausge-
tauscht, erstmals im September 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Bekampfung der Geldwéasche

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen,
unter anderem, aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Be-
kampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung der groRherzoglichen Verordnung
vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-
Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und CSSF 17/661 betreffend die
Bekampfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sowie alle diesbeziiglichen Ande-
rungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organis-
men fur gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten kann von
einem Antragsteller jedes Dokument, das sie flr dessen Identitatsfeststellung als notwendig
erachtet, verlangen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftrag-
ter) sdmtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erflllung der anwendbaren gesetz-
lichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlief3lich, jedoch ohne Einschréankung, des
CRS- und des FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorle-
gen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstidndige Doku-
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mentationslage dazu flihren, dass sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzdgert. Die
Verwaltungsgesellschaft ist flr die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion
nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstandig
vorgelegt hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit
zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflich-
ten zur kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatz-
liche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Doku-
mente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und
berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und
des Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar
2019 Uber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer verabschiedet. Dies
verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentimer an das zu diesem Zweck
eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentge-
sellschaften und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiumer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise
regelmaBig jede naturliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines
Rechtstragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kdonnte dies dazu flihren, dass auch Endanleger der Investmentge-
sellschaft bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das
Register der wirtschaftlichen Eigentimer zu melden waren. Folgende Daten eines wirtschaftli-
chen Eigentimers kénnen ab dem 1. September 2019 von jedermann auf der Internetseite der
sLuxembourg Business Registers“ kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staats-
angehodrigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftli-
chen Interesses. Nur unter auRergewothnlichen Umstéanden kann nach einer kostenpflichtigen
Einzelfallprufung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemaR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufthebung der Richtlinie
95/46/EG (,Datenschutz-Grundverordnung®) und dem in Luxemburg anwendbaren Daten-
schutzrecht (einschliefllich, jedoch nicht beschrankt auf das geanderte Gesetz vom 2. August
2002 Uber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So koénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds
zur Verfugung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch
die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils
als fur die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ruck-
nahmeantragen, zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfliihrung der Auf-
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gaben der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschrif-
ten, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf
anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act) ), (CRS) Common Reporting Standard oder ahnliche Gesetze oder Vor-
schriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zuganglich gemacht, wenn dies aufgrund
begriindeter Geschaftsinteressen oder zur Ausibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen
vor Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend ma-
chen. Dies kann die Offenlegung gegenuber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehor-
den, umfassen, einschlieBlich Steuerbehdrden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in
anderen Rechtsordnungen.

AuBer in den oben genannten Fallen werden grundsatzlich keine personenbezogenen Daten in
Lander auRerhalb der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums Ubermit-
telt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend —
ihre Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbe-
sondere zur Offenlegung solcher Daten gegentiber und die Verarbeitung dieser Daten durch die
oben genannten Parteien, einschliellich von verbundenen Unternehmen in Landern aufl3erhalb
der Europaischen Union, die mdglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxem-
burger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwal-
tungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds be-
stehenden Verhaltnisses zu Ubermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhin-
dern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustdndigen luxemburgischen Behor-
den durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche
relevanten Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxem-
burgischen Steuerbehérden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten
Verfahren mit den zustandigen Behdrden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen
Rechtsordnungen gemal CRS-Gesetz oder entsprechender europaischer und luxemburgischer
Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds
zur Verflgung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsbe-
rechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen,
dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer
Daten gegenliber und die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben genannten Parteien, ein-
schliellich von Parteien in Landern auerhalb der Europaischen Union, die moglicherweise
nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder
Léschung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche
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(Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezo-
gene Daten verarbeitet werden, Gber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene Malnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache,
dass solche Daten elektronisch tibermittelt werden und aufRerhalb Luxemburgs verflgbar sind,
nicht das gleiche Mal} an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg
anwendbare Datenschutzrecht gewahrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten
sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbei-
tung erfullt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen
zu berucksichtigen sind.
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Anhang 1
GS&P Fonds — Deutschland aktiv

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Deutschland aktiv (,Teilfonds®) ist es, unter Beriick-
sichtigung des Anlagerisikos nur solche Vermdgenswerte zu erwerben, die Ertrag oder Wachs-
tum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erzielen. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsma-
nagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmafig Gberprift
und ggf. angepasst.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds tberwiegend in deutsche Aktien. Der Fo-
kus der Anlage wird sowohl hdhere als auch geringere Marktkapitalisierungen umfassen, um
einer hohen Volatilitat nach Moglichkeit zu entgehen.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
,wesentlichen Anlegerinformationen“ angegeben. Grundsétzlich gilt, dass vergangene Per-
formances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zu-
sicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds investiert Gberwiegend in deutsche, bérsennotierte Aktien. Daneben darf der Teil-
fonds in sonstige Vermdgenswerte gemal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieBen. Derzeit werden solche Geschafte fir den vorliegenden Teil-
fonds allerdings nicht getatigt. Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements
sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indi-
zes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIlI der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.

Anteilklassen Anteilklasse R Anteilklasse G

ISIN: LU0487180605 LU0068841302

Wertpapierkenn- AOYDSN 986169

Nummer:

Investoren fur private und instituti- | fir private und instituti-
onelle Anleger be- | onelle Anleger be-
stimmt stimmt, welche mit der

Grossboétzl, Schmitz &
Partner  Vermdgens-
verwaltersozietat
GmbH einen Vermé-
gensverwaltungs-
Anlageberatungsver-
trag oder eine ver-
gleichbare  Vereinba-
rung abgeschlossen

haben
Erstausgabe: 15. Méarz 2010 16. September 1996
Erster Anteilwert: 100,- Euro (zzgl. 100,- DM zahlbar am

Verkaufsprovision) 01. Oktober 1996

Teilfondswahrung: Euro
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Anteilklassenwahrung Euro

Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres

Geschaftsjahresende 31. Dezember
des Fonds:

Jahresbe-
richt/Halbjahresbericht 30. Juni
des Fonds 31. Dezember
Halbjahresbericht  (un-
gepruft):

Jahresbericht (geprtift):

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten
verbrieft
Stickelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimal-

stellen begeben

Sparplane fir Inhaber- | Informationen erhalten Sie bei |hrer depot-
anteile, die im Bankde- | fihrenden Stelle
pot verwahrt werden:

Entnahmeplan fir Inha- | Informationen erhalten Sie bei lhrer depot-
beranteile, die im Bank- | filhrenden Stelle
depot verwahrt werden :

Ertragsverwendung Ausschuttung

Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Héhe
von bis zu 1,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklasse R und bis zu 1,00%
p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fiir die Anteilklasse G. Diese Vergutung wird pro rata monat-
lich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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Hinsichtlich der Anteilklasse R erhalt die Verwaltungsgesellschaft fur die Organisation des Ver-
triebs eine zusatzliche Service Vergutung von bis zu 0,50% p.a. zuzlglich einer etwaigen ge-
setzlichen Mehrwertsteuer. Diese Service Verglitung wird monatlich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdgen berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

2, Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebihr®).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermodgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergitung in Hohe von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese Vergitungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
Vergutung in H6he von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4, Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermoégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafiur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfilhrung) zusatzlich bertcksichtigt. Dartiber hinaus be-
rucksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel

48



andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschiittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsétzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Anhang 2
GS&P Fonds — Euro-Anleihen

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Euro-Anleihen (,Teilfonds®) ist es, unter Berlicksichti-
gung des Anlagerisikos nur solche Vermdgenswerte zu erwerben, die Ertrag und/oder Wachs-
tum erwarten lassen, mit dem Ziel, eine angemessene, stetige Rendite zu erzielen. Der Teil-
fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmana-
gers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig tberprift und
ggof. angepasst.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
,wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in auf Euro lautende Anleihen. Dabei kann es sich um fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere inklusive Nullkuponanleihen und Wandelanleihen han-
deln.

Daneben darf der Teilfonds in sonstige Vermogenswerte gemaf Artikel 4 des Verwaltungsreg-
lements investieren.

Generell ist die Anlage in flussigen Mitteln auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt,
jedoch kann, je nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfondsvermdgen innerhalb der
gesetzlich zuldssigen Grenzen (kurzfristig) auch dartber hinaus in flissigen Mitteln gehalten
werden und dadurch kurzfristig von dieser sowie der weiter oben genannten Anlagegrenze ab-
gewichen werden. Daneben kann, je nach Einschatzung der Marktlage, kurzfristig auch von
dem oben genannten Anlageschwerpunkt abgewichen werden und in liquide Mittel investiert
werden, wenn in diesem Fall unter Hinzurechnung der flissigen Mittel der Anlageschwerpunkt
insgesamt eingehalten wird.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman

50



Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverdandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieBen. Derzeit werden solche Geschafte fir den vorliegenden Teil-
fonds allerdings nicht getéatigt. Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements
sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indi-
zes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermogens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.

Anteilklassen Anteilklasse G Anteilklasse |
ISIN: LU0068841484 LU0999035974
Wertpapierkenn-Nummer: 986171 ATWIOMK
Investoren fur private und institutionelle fur institutionelle Anleger be-

Anleger bestimmt, welche mit stimmt
der Grossbotzl, Schmitz &
Partner Vermogensverwalter-
sozietat GmbH einen Vermo-
gensverwaltungs- Anlagebera-
tungsvertrag oder eine ver-
gleichbare Vereinbarung ab-
geschlossen haben;

Erstausgabe: 01. Oktober 1996 01. Januar 2014

Erster Anteilwert: 100,- DM 1.000,- Euro

(Der Erstausgabepreis entspricht
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dem ersten Anteilwert zuzuglich

Ausgabeaufschlag)
Teilfondswahrung: Euro Euro
Anteilklassenwahrung Euro Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Aus-
nahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden
Jahres

an jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Aus-
nahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden
Jahres

Geschéftsjahresende des Fonds:

31. Dezember

Jahresbericht/Halbjahresbericht
des Fonds

Halbjahresbericht (ungeprift):
Jahresbericht (gepruift):

30. Juni
31. Dezember

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft

Stlckelung:

Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Sparplane fir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan flr Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt werden

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Ertragsverwendung

Ausschittung

Ausschuttung

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,20% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens flr die Anteilklasse G und bis zu 0,60%
des Netto-Teilfondsvermogens fur die Anteilklasse |. Diese Vergutung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen

Mehrwertsteuer.

2, Dienstleistungsgebiihr
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Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebuhr®).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermogens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergiitung in Hohe von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese Vergitungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine
Vergltung in Hohe von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergitung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4, Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Dartiber hinaus be-
ricksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.
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Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Anhang 3
GS&P Fonds — Euro Konzept

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Euro Konzept (,Teilfonds®) ist es, unter Berlcksichti-
gung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
,wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Mischfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdoglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements ohne Beschrankung in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate,
andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Ziel-
fonds und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf
gesetzlich zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes
und Devisen.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in flussigen Mitteln auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt,
jedoch kann, je nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfondsvermdgen innerhalb der
gesetzlich zulassigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemafR Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements (kurzfristig) auch daruber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und
somit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Anteile an OGAW
oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsver-
mdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fur den Teil-
fonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten
der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaf
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
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nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverdandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieRen. Derzeit werden solche Geschafte fir den vorliegenden Teil-
fonds allerdings nicht getatigt.Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind
zusammen mit der Investition in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes
hierauf, sofern diese keine Finan-zindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermogens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.

ISIN: LUO070000491
Wertpapierkenn-Nummer: 986387
Erstausgabe: 21. Juli 2008
Erster Anteilwert: Nettoinventarwert des EURO Konzept Fonds
zum
18. Juli 2008
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung Euro
Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres
Geschaftsjahresende des Fonds: 31. Dezember
Jahresbericht/Halbjahresbericht des Fonds
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Halbjahresbericht (ungeprift): 30. Juni

Jahresbericht (geprift): 31. Dezember
Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten
verbrieft
Stiickelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstel-
len begeben

Sparplane fir Inhaberanteile, die im Bankde-| Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiih-
pot verwahrt werden: renden Stelle

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, die im Bank- | Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiih-

depot verwahrt werden: renden Stelle
Ertragsverwendung Ausschuttung
Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Héhe
von bis zu 1,20% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

2, Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebihr®).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermoégens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergutung in H6he von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese VerglUtungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine
Vergutung in H6he von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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4. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen T atigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfilhrung) zusatzlich bericksichtigt. Dariiber hinaus be-
ricksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschuttet. Die Ausschuttung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdricklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundséatzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroéffentlicht.

58



http://www.gsp-kag.com/

Anhang 4
GS&P Fonds — Family Business

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Family Business (, Teilfonds®) ist es, unter Berlicksich-
tigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird
aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach
den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmafig Uberprift und ggf. an-
gepasst.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Vermdgen des Teilfonds vorwiegend in Aktien von Unter-
nehmen angelegt, deren Besitzverhaltnisse diese als eignerdominiert bzw. als Familienunter-
nehmen qualifizieren. Der Anlageschwerpunkt liegt auf Produktions-, Handels- und Dienstleis-
tungsunternehmen, deren Aktien an einer in- und/oder auslandischen Borse zugelassen sind.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
~wesentlichen Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Das Vermogen des Teilfonds wird vorwiegend in Aktien angelegt, die an einer in- und/oder aus-
l&ndischen Bdrse zugelassen sind.

Daneben kann der Teilfonds in andere boérsennotierte Wertpapiere, wie z.B. Genussscheine
oder Wandelanleihen sowie in sonstige Vermdégenswerte gemal Artikel 4 des Verwaltungsreg-
lements investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus bis zu 10% des Fondsvolumens in Aktien von
Unternehmen investieren, mit deren Borsennotierung im Zeitpunkt des Erwerbes innerhalb von
12 Monaten zu rechnen ist.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Héchstgrenze von 10%
des Teilfondsvermoégens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

59



Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIlII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieRen. Derzeit werden solche Geschafte fiir den vorliegenden Fonds/
die vorliegenden Teilfonds allerdings nicht getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition
in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finan-
zindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIlI der ESMA-
Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.

Anteilklassen Anteilklasse Anteilklasse G Anteilklasse | Anteilklasse Z
R |
ISIN: LUO0179106 LU0273373091 LU0288437 | LU1202651565
983 980
. 593125 AOLEG2 AOMQ7Z A14P44

Wertpapierkenn-

Nummer:

Investoren fur private | fir private Anleger | fur institutio- | flr institutionelle
und instituti- | bestimmt, welche mit | nelle Anleger | Anleger bestimmt,
onelle Anle- | der Grossbotzl, | bestimmt welche mit der
ger bestimmt | Schmitz & Partner GS&P Kapitalanla-

Vermogensverwalter- gegesellschaft S.A.
sozietdtt GmbH einen eine vertragliche
Vermdgensverwal- Vereinbarung Uber
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tungs- Anlagebera- diese  Anteilklasse
tungsvertrag oder eine abgeschlossen
vergleichbare Verein- haben.
barung abgeschlossen
haben
Erstausgabe 17. - 18.|02.-15.November 26. Februar | 1. - 8. Juni 2018
November | 2006 2007
2003
Erster Anteilwert: 50,- Euro 50,- Euro 1.000,- 100,- Euro
Euro
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende
des Fonds:

31. Dezember

Jahresbe-
richt/Halbjahresbericht
des Fonds
Halbjahresbericht (unge-
prift):

Jahresbericht (gepruft):

30. Juni

31. Dezember

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft

Stlckelung:

Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Sparplane flur Inhaberan-
teile, die im Bankdepot
verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fir Inha-
beranteile, die im Bank-
depot verwahrt werden :

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Ertragsverwendung

Ausschuttung

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung in Hohe
von bis zu 1,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklasse R und bis zu 1,20%
p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklassen G, | und Z. Diese Verglitung wird pro
rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahit.

Hinsichtlich der Anteilklasse R erhalt die Verwaltungsgesellschaft fur die Organisation des Ver-
triebs eine zusatzliche Service Vergutung von bis zu 0,50% p.a. zuzlglich einer etwaigen ge-
setzlichen Mehrwertsteuer. Diese Service Vergitung wird monatlich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdgen berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

2, Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebihr®).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds zuzulglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermoégens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergitung in Héhe von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese Vergitungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
Vergutung in H6he von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Rucknahmeabschlag: keiner
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Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfilhrung) zusatzlich berlcksichtigt. Darlber hinaus be-
ricksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrdge

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschiittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com verdéffentlicht.
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Anhang 5
GS&P Fonds — GAP

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — GAP (,Teilfonds") ist es, unter Berlicksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv verwal-
tet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
,wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements, in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basis-
werte, wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Die Anlage in Aktien betragt mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Die Anlage in flussigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt. Anteile an
OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teil-
fondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fur
den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zulassigen
Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieBen. Derzeit werden solche Geschafte fir den vorliegenden Teil-
fonds allerdings nicht getatigt. Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements
sind zusammen mit der Investition inDelta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes
hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIlI der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens begrenzt.

Der Anlageberater

Anlageberater des Fonds ist die GAP Gesellschaft fir Anlageplanung und Vermégensverwal-
tung m.b.H. mit eingetragenem Sitz in Harry-Blum-Platz 2, D - 50678 Ko&lIn. Der Anlageberater
beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fondsvermo-
gens und gibt der Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen fiir die Anlage des Fondsvermdgens
unter Beachtung der Grundsatze der fur den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und
Anlagegrenzen. Die Verwaltungsgesellschaft ist an die Anlageempfehlungen des Anlagebera-
ters nicht gebunden.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er ist
jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die
Erflllung seiner Aufgaben einem Dritten zu Ubertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufga-
ben mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einem Dritten ibertragen hat, so
hat der Anlageberater die dafiir entstehenden Kosten selbst zu tragen.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.

ISIN: LU0327378971

Wertpapierkennnummer: AOM52E

Erstausgabe: 9. Juni 2008

Erster Anteilwert: Nettoinventarwert des Kapital Konzept Multi
Asset 1 zum 06. Juni 2008
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Teilfondswahrung: Euro

Anteilklassenwahrung Euro

Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember ei-
nes jeden Jahres

Geschaftsjahresende des Fonds: 31. Dezember

Jahresbericht/Halbjahresbericht des Fonds

Halbjahresbericht (ungeprift): 30. Juni

Jahresbericht (gepriift): 31. Dezember

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten
verbrieft

Stlckelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezi-

malstellen begeben

Sparplane fir Inhaberanteile, die im Bankdepot | Informationen erhalten Sie bei lhrer depot-
verwahrt werden: fuhrenden Stelle

Entnahmeplan fur Inhaberanteile, die im Bankde- | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depot-

pot verwahrt werden : fuhrenden Stelle
Ertragsverwendung Ausschittung
Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermoégen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Héhe
von bis zu 0,825% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines
Monats berechnet und ausgezahlt. Diese Vergiitungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

2, Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebuhr).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermogens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergitung in H6he von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese Vergltungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
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externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
Vergltung in Hohe von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergiitung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4, Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5%
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen T atigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zuséatzlich bertcksichtigt. Dartber hinaus be-
ricksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen flr die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelImaRigen Kosteninformationen uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Aus-zahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto. Detaillierte Informati-
onen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsétzlich auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Anhang 6
GS&P Fonds — Schwellenlander

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Schwellenlander (,Teilfonds®) ist es, unter Berlicksich-
tigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird
aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach
den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmafig tberprift und ggf. an-
gepasst.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Aktien aus Entwicklungs-
und Schwellenlandern.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
~wesentlichen Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds. Der Teilfonds investiert vorwiegend in
Aktien. Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkt in Aktien von Emittenten mit Sitz in den
Emerging Markets investieren, als auch tUber ADR's (American Depository Receipts) bezie-
hungsweise GDR's (General Depository Receipts).

Daneben darf der Teilfonds in sonstige Vermogenswerte gemafl Artikel 4 des Verwaltungsreg-
lements investieren.

Die Schwerpunkte der Anlagen werden nach Mallgabe eines ausgewogenen Chance- und Risi-
koverhaltnisses erworben.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
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Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieen. Derzeit werden solche Geschéfte fur den Teilfonds allerdings
nicht getatigt. Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen
mit der Investition in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern
diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel
XIII der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
grenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermégen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.

Anteilklassen Anteilklasse R Anteilklasse G Anteilklasse |
ISIN: LUO077884368 LU0273373414 LU0273373760
Wertpapierkenn-Nummer: 987063 AOLEWY AOLHKG
Investoren fur private und institu- fur private Anleger furr institutionelle Anle-
tionelle Anleger be- bestimmt, welche mit ger bestimmt
stimmt der Grossbotzl,

Schmitz & Partner
Vermdgensverwalter-
sozietat GmbH einen

Vermogensverwal-

tungs- Anlagebera-

tungsvertrag oder eine

vergleichbare Verein-

barung abgeschlossen
haben

Erstausgabe: 23.-24. Juni 1997 02.-15. November 02.-15. November
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2006 2006
Erster Anteilwert: 100,- DEM 50,- Euro 1.000,- Euro
Zahlung des Erstausgabe- | 26. Juni 1997 16. November 2006 | 16. November 2006
preises:
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschéftsjahresende des
Fonds:

31. Dezember

Jahresbe-
richt/Halbjahresbericht des
Fonds

Halbjahresbericht (unge-
prift):

Jahresbericht (gepriift):

30. Juni
31. Dezember

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft

Stlckelung:

Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Sparplane fir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fur Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden :

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Ertragsverwendung

Ausschuttung

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermoégen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe
von bis zu 1,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich
nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wahrend eines
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Monats berechnet und ausgezahlt. Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Hinsichtlich der Anteilklasse R erhalt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Organisation des Ver-
triebs eine zusatzliche Service Vergitung von bis zu 0,50% p.a. zuziglich einer etwaigen ge-
setzlichen Mehrwertsteuer. Diese Service Vergltung wird monatlich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdgen berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

2, Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebuhr®).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds zuziglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergiitung in Hohe von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese Vergiutungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine
Vergutung in Héhe von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergitung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4, Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermoégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit
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(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiuihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Dariber hinaus be-
ricksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschiittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundséatzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Anhang 7
GS&P Fonds - Value Invest

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Value Invest (,Teilfonds) ist es, unter Berlcksichti-
gung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
,wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Mischfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements, ohne Einschrankung in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate,
andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Ziel-
fonds und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf ge-
setzlich zulassige Basiswerte, wie z.B. Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes
und Devisen.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in flussigen Mitteln auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt,
jedoch kann, je nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfondsvermdgen innerhalb der
gesetzlich zulassigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemag Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements (kurzfristig) auch daruber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und
somit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds") kdbnnen zu mehr als 10% des Teilfondsver-
modgens erworben werden, der Teilfonds ist daher nicht zielfondsfahig. Hinsichtlich der fur den
Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zuladssigen Ar-
ten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
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Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverdandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieRen. Derzeit werden solche Geschéfte flr den vorliegenden Teil-
fonds allerdings nicht getatigt. Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements
sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indi-
zes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIlI der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Anteilklasse: Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse G
ISIN: LU1488430312 LU1617528788 LU1617529083
Wertpapierkennnummer: A2ARFU A2DRZ2 A2DRZ3
Investoren fUr institutionelle fur private Anleger fur private Anleger
Anleger bestimmt bestimmt bestimmt, welche mit

der Grossbotzl,
Schmitz & Partner
Vermdgensverwalter-
sozietat GmbH einen
Vermogensverwal-
tungs-
/Anlageberatungsvertr
ag oder eine ver-
gleichbare Vereinba-
rung abgeschlossen
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haben
Erstausgabe: 21. Oktober 2016 19. Juli 2017 19. Juli 2017
Erster Anteilwert: 100,- Euro 100,- Euro 100,- Euro
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschéftsjahresende des

Fonds:

31. Dezember

Jahresbericht/ Halbjahresbe-
richt des Fonds
Halbjahresbericht (ungeprift):
Jahresbericht (geprtift):

30. Juni

31. Dezember

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft

Stlckelung:

Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Mindesterstanlage:

25.000,- Euro* Keine Keine

Sparplane fir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fur Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Ertragsverwendung

Ausschittung

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu ak-

zeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermoégen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe
von bis zu 1,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklasse R und bis zu 1,20%
p.a. des Netto-Teilfondsvermégens fur die Anteilklassen G und I. Diese Vergutung wird pro rata
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monatlich nachtréglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend
eines Monats berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Hinsichtlich der Anteilklasse R erhalt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Organisation des Ver-
triebs eine zusatzliche Service Vergitung von bis zu 0,50% p.a. zuziiglich einer etwaigen ge-
setzlichen Mehrwertsteuer. Diese Service Vergltung wird monatlich auf das durchschnittliche
Netto-Teilfondsvermdgen berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

2, Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung, Risikomanage-
ment sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebihr®).
Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher
Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahit. Daneben erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Grundvergitung in Hohe von monatlich bis zu 920,- Euro.
Falls diese Vergitungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der
externen Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsge-
sellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fuir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine
Vergutung in Hohe von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergitung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fuhrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 5%
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
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ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfilhrung) zusatzlich bericksichtigt. Dariiber hinaus be-
riicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen
wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Anhang 8
GS&P Fonds — Deutsche Aktien Total Return

Anlageziele und Anlagestrategie

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds Deutsche Aktien Total Return besteht in der
risikoadjustierten Erwirtschaftung, einer attraktiven Rendite. Dazu sollen nur solche
Vermogenswerte erworben werden, die Ertrag oder Wachstum erwarten lassen. Der Teilfonds
wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig tberprift und ggf.
angepasst.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Wertpapiervermdgen nach dem Grundsatz der
Risikostreuung vorrangig in Aktien angelegt. Im Rahmen dessen wird ein Grofteil des
Aktienvermdgens in deutsche boérsennotierte Aktien investiert. Dabei wird eine aktive, flexible
Anlagestrategie verfolgt, um eine maéglichst positive Rendite zu erreichen. Entscheidend flir den
Anlageerfolg ist somit in erster Linie die Auswahl von Einzeltiteln (Stockpicking).

Investments werden grundsatzlich auf der Basis fundamentaler Kriterien getatigt. Ein
Investment wird dann getatigt, wenn ein Unternehmen (ber ein Uberzeugendes
Geschaftsmodell und Management verfligt und gleichzeitig glinstig bewertet ist. Daneben wird
in unterbewertete, solide Unternehmen mit iberdurchschnittlicher Substanz investiert.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
~-wesentlichen Anlegerinformationen“ angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdoglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige
Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Unter Beachtung der ,Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen® werden gemafn Artikel 4 des
Verwaltungsreglements fortlaufend mindestens 25% des Netto-Teilfondsvermbgens in
Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds investiert den Uberwiegenden Teil seines Aktienvermdgens in deutsche
bérsennotierte Aktien.

Die vom Fonds erworbenen Wertpapiere werden von Emittenten, die weltweit ansassig sind,
begeben oder garantiert und lauten auf Wahrungen der Mitgliedstaaten der Organisation fir
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) einschlief3lich auf Euro.
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Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt,
jedoch kann, je nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfondsvermdgen innerhalb der
gesetzlich zulassigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaf Artikel 4 des
Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch darlber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden
und somit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fUr den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Investitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds und forderungsbesicherte Wertpapiere
kénnen insgesamt bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermbgens getatigt
werden. Durch den Einsatz dieser Finanzinstrumente kdénnen erhdhte Risiken entstehen,
welche zusammen mit der Funktionsweise und anderen Risiken im Kapitel ,Risikohinweise* des
Verkaufsprospekts naher dargestellt werden.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere
Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und
sonstigen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungsge-
schafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieffen. Derzeit werden Wertpapierfinanzierungsgeschafte fur den
vorliegenden Teilfonds allerdings nicht getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der
Investition in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese
keine Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Anteilklassen

Die Anlagepolitik ist flr alle Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds identisch. Es kdnnen
Unterschiede bzgl. des Anlegerkreises bestehen.

Die Anteilklasse ,II“ wurde in erster Linie fur institutionelle Anleger aufgelegt. Die Anteilklasse
LV ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fur Erbringer der Dienstleistungen der
unabhangigen Anlageberatung oder der diskretiondaren Finanzportfolioverwaltung oder fir
sonstige Vertreibende vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(i) keine anderen Vergutungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemafl Definition der MiFID Il Richtlinie als
professionelle Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten.

Weitere Informationen

Anteilklasse: Anteilklasse | Anteilklasse Il Anteilklasse 11l
ISIN: LU0216092006 LU0393582043 LU1503114545
Wertpapierkennnummer: AODOKW AORBHP A2AS8Q
Erstzeichnungsfrist: 2.Juli2018

Rechtlich mit Wirkung zum 1. Juli 2018 (operationell mit Wirkung
zum 2. Juli 2018) wurden die Vermdgensgegenstande des Fonds
Deutsche Aktien Total Return auf diesen Teilfonds Ubertragen.

Erster Anteilwert:

(Der Erstausgabepreis
entspricht dem ersten

Anteilwert zuziiglich Der ersten Anteilwert am 2. Juli 2018 ergibt sich aus dem letzten
Ausgabeaufschlag) Anteilwert des Ubertragenden Fonds Deutsche Aktien Total Re-
turn.

Zahlung des Erstausga-
bepreises:
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Teilfondswahrung:

EUR

Anteilklassenwahrung

EUR

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres

Geschéftsjahresende des
Fonds:

31. Dezember

Jahresbericht/ Halbjah-
resbericht des Fonds
Halbjahresbericht (unge-
pruft):

Jahresbericht (geprdft):

30. Juni

31. Dezember

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft
Stuckelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben
Mindesterstanlage: Keine Keine Keine
Mindestfolgeanlage: Keine Keine Keine

Sparplane fur Inhaberan-
teile, die im Bankdepot
verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fir Inha-
beranteile, die im Bank-
depot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei |hrer depotfiihrenden Stelle

Ertragsverwendung

Thesaurierend

Thesaurierend

Ausschuttend

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

Anteilklasse: Anteilklasse IV
ISIN: LU2058021853
Wertpapierkennnummer: A2PUQH

Erstzeichnungsfrist:

01. Januar — 31. Janu-
ar 2020

Erster Anteilwert:

(Der  Erstausgabepreis
entspricht dem ersten

1.000 EUR
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Anteilwert zuzuglich
Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausga- Innerhalb von 2 Bank-
bepreises: arbeitstagen
Teilfondswahrung: EUR
Anteilklassenwahrung EUR
Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger

Bankarbeitstag, mit
Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines
jeden Jahres

Geschaftsjahresende des 31. Dezember
Fonds:
Jahresbericht/ Halbjah- 30. Juni

resbericht des Fonds
Halbjahresbericht (unge-

prift):
Jahresbericht (gepriift): 31. Dezember
Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden
in Globalzertifikaten
verbrieft
Stiickelung: Inhaberanteile werden
bis auf drei Dezimalstel-
len begeben
Mindesterstanlage: 250.000 EUR*
Mindestfolgeanlage: Keine

Sparplane flir Inhaberan- | Informationen erhalten
teile, die im Bankdepot| Sie bei lhrer depotflih-
verwahrt werden: renden Stelle

Entnahmeplan fur Inha- | Informationen erhalten
beranteile, die im Bank-| Sie bei lhrer depotfih-

depot verwahrt werden: renden Stelle
Ertragsverwendung Ausschuttend
Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu ak-
zeptieren.



Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Hohe
von bis zu 0,12% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fir die Anteilklasse Il, bis zu 1,37%
p.a. des Netto-Teilfondsvermoégens fir die Anteilklassen | und 1l und bis zu 0,97% fir die
Anteilklasse IV. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermoégens wahrend eines Monats berechnet und
ausgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus dieser Vergltung die Zentralverwaltung, das
Risikomanagement und die Register- und Transferstelle.

Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Zusatzlich erhalt die Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilklassen [, 1ll und IV eine
erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10 % der
Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschaftsjahresende hoher ist als der
héchste Anteilwert der vorangegangenen Geschéaftsjahresenden bzw. am Ende des ersten
Geschaftsjahres héher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: Die erste High Watermark entspricht dem letzten Anteilwert des
untergehenden Fonds Deutsche Aktien Total Return vom 29. Juni 2018. Falls der Anteilwert
am letzten Bewertungstag eines folgenden Geschaftsjahres oberhalb der bisherigen High
Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert am letzten
Bewertungstag jenes Geschéftsjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unverandert.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts“) wird bewertungstaglich durch
Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hdchsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse flir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur  Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschuttungszahlungen entsprechend bericksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéaftsjahres, bewertungstaglich
auf Basis der oben erwdhnten Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Geschéftsjahres, sowie dem hdéchsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark ubertrifft,
verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den
Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird
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der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des
vorherigen Bewertungstages (am Geschéftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern
eine auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden
Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdégen
eine Vergutung in HOhe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese
Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt.

Sie versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
. Weitere Kosten

Daneben koénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse:

Anteilklasse |

Anteilklasse Il

Anteilklasse Il

Anteilklasse IV

Ausgabeauf-
schlag:

(zugunsten des
jeweiligen Ver-
mittlers)

Bis zu 3%

Bis zu 8%

Bis zu 3%

Bis zu 3%

Ricknahmeab-
schlag:

Keiner

Keiner

Keiner

Keiner

Umtauschprovi-
sion:

(bezogen auf
den Anteilwert
der zu erwer-
benden Anteile
zugunsten des
jeweiligen Ver-
mittlers)

Keine

Keine

Keine

Keine

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,

weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder

Kostenquoten aus,

die nicht mit den
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Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich bericksichtigt.
Dariiber hinaus berilicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und
benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf
Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com verdffentlicht.
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Anhang 9
GS&P Fonds — Assella Alpha

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Assella Alpha (,Teilfonds®) ist es, unter Bertcksichti-
gung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
,wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdoglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basis-
werte, wie z.B. Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds geman
Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Anga-
ben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonsti-
gen Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungsge-
schafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieBen. Derzeit werden solche Geschafte fir den vorliegenden Teil-
fonds allerdings nicht getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investi-
tion in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine
Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl der
ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Weitere Informationen

Anteilklasse Anteilklasse R Anteilklasse |
ISIN: LU1811421038 LU1811421202
fur private Anleger bestimmt fur institutionelle Anleger be-
Investoren .
stimmt
Erstausgabe: 1. Juni 2018 — 8. Juni 2018

Erster Anteilwert:

100 Euro 100 Euro

Teilfondswahrung:

Euro

Anteilklassenwahrung:

Euro

Anteilwertberechnung:

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezember eines jeden Jahres
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Geschaftsjahresende des
Fonds: 31. Dezember

Erstmals:

Jahresbericht/Halbjahresbericht

des Fond
es ronds 30. Juni

Erster Halbjahresbericht (unge-
prift):

31.D b
Erster Jahresbericht (geprift): ezember

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft
Stuckelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben
Mindesterstanlage: Keine

Sparplane fur Inhaberanteile, die

) Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
im Bankdepot verwahrt werden:

Entnahmeplan fir Inhaberantei-

le, die im Bankdepot verwahrt Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
werden:
Taxe d’abonnement: 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Héhe
von bis zu 1,4% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklassen R und |. Diese
Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahilt.

Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Hinsichtlich der Anteilklasse R erhalt die Verwaltungsgesellschaft fir die Organisation des
Vertriebs eine zusatzliche Service Vergltung von bis zu 0,50% p.a. zuzuglich einer etwaigen
gesetzlichen Mehrwertsteuer. Diese Service Vergitung wird monatlich auf das
durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen berechnet und jeweils zum Monatsende
ausgezahlt.
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Zusatzlich erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsbezogene Zusatzvergitung
(,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10%, der Uber einer definierten Mindestperformance
(Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwicklung.

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) bezogen zum letzten Anteilwert der
vorangegangenen Berechnungsperiode belauft sich auf 4% p.a, die an jedem
Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode
proratisiert wird.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts“) wird bewertungstaglich durch
Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum letzten Anteilwert der vorangegangenen
Berechnungsperiode errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der
Anteilwert pro Anteilklasse fur die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschittungszahlungen entsprechend berlcksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéaftsjahres, bewertungstaglich
auf Basis der oben erwahnten Anteilwertentwicklung und der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Geschéftsjahres errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts groRer als die
definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist (Out-Performance), verandert sich der
abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen,
an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts geringer als die definierte
Mindestperformance (Hurdle Rate) ist, wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als
Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am
Geschaftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern
eine auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden
Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschaftsjahres geringer als die vereinbarte
Mindestperformance (Hurdle Rate), so wird diese vereinbarte Mindestperformance nicht mit
der Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
. Dienstleistungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Dienstleistungen wie: Zentralverwaltung,
Risikomanagement sowie der Register- und Transferstelle eine globale Gebuhr (die
,Dienstleistungsgebuhr). Diese betragt maximal 0,20% p.a. des Nettovermdgens des
Teilfonds zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich nachtraglich auf
der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wahrend eines Monats
berechnet und ausgezahlt. Daneben erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine
Grundverglitung in Hohe von monatlich bis zu 920,- Euro. Falls diese
Vergutungsbestandteile aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der externen
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Dienstleister geringer ausfallen sollten, so wird die Differenz  von der
Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen
eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens. Diese
Vergiltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Weitere Kosten

Daneben koénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse Anteilklasse R Anteilklasse |

Ausgabeaufschlag: bis zu 5% bis zu 5%

(zugunsten des jeweiligen
Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: Keiner Keiner

Umtauschprovision: Keine Keine

(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des
jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
deckungsgleich sind. Grund dafir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfihrung) zusatzlich bericksichtigt.
Dariiber hinaus berlcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und
benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf
Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit
umfassen.

90




Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmafRigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden ausgeschiittet. Die Ausschittung erfolgt in den von der
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensanteilen
werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von
Anteilen am Teilfonds berlcksichtigt. Auf ausdrucklichen Wunsch werden Ausschittungen auch
auf das vom Anleger anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich
per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe
Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com verdéffentlicht.

91



Anhang 10
GS&P Fonds — UmweltSpektrum Mix

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — UmweltSpektrum Mix (,Teilfonds®) ist es, unter Be-
ricksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung
zu erzielen und dabei in nachhaltige Vermdgenswerte zu investieren. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in
der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmaRig Gberpruft und ggf. angepasst.

Dabei werden insbesondere folgende Vermdgenswerte, gemal dem in der Satzung der Um-
weltBank verankerten Nachhaltigkeitsansatz, erworben: bdrsennotierte Aktien, Anleihen, Geld-
marktinstrumente und andere Investmentfonds. Hierbei handelt es sich ausschlieBlich um Ver-
mogenswerte, die sich an den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen, den Sustainab-
le Development Goals (SDGs), orientieren. Folglich fordern die fiir den Teilfonds zugelassenen
Emittenten die nachhaltige Entwicklung der Gesellschaft mit dem Ziel, eine lebenswerte Welt fir
kommende Generationen zu erhalten und zu schaffen.

Die konkrete Festlegung des nachhaltigen Anlageuniversums erfolgt in einem zweistufigen
Auswahlprozess. Dabei werden sowohl Ausschlusskriterien ohne Toleranzgrenzen als auch
Positivkriterien bertcksichtigt. In einem ersten Schritt werden nur Vermdgenswerte ausgewahlt,
die nicht gegen die von der UmweltBank definierten Ausschlusskriterien verstoRen. In einem
zweiten Schritt wird Uberprift, ob diese Emittenten insgesamt einen positiven Beitrag zu den
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen leisten.

Bei den fir den Teilfonds in Frage kommenden Emittenten bedient man sich grundsatzlich der
Analyse Dritter, wobei ausschlief3lich Ratingagenturen in Betracht gezogen werden. Bei der
jahrlichen Uberpriifung des Anlageuniversums wird die UmweltBank durch den UmweltRat, das
unabhangige 6kologische Kontrollgremium der UmweltBank, begleitet.

Zugelassene Vermogenswerte kdnnen nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktla-
ge sowie der weiteren Boérsenaussichten erworben und verauliert werden.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden
~-wesentlichen Anlegerinformationen® angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele
erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Das Portfolio setzt sich zu mindestens 51% aus Aktien in- und ausléandischer Emittenten zu-
sammen.
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Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und Festgelder zu
investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basis-
werte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Dabei liegt
der Anlageschwerpunkt auf Europa.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kdnnen bis zu einer Héchstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fUr den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken maoglich. Er umfasst neben den
Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fi-
nanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemafl Artikel
41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techni-
ken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich unverandert das Recht vor, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte und Total Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 fallen, abzuschlieffen. Derzeit werden Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir den
vorliegenden Fonds/ Teilfonds allerdings nicht getatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investi-
tion in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine
Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der
ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermégens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung
des Netto-Teilfondsvermdgens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschan-
cen gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursri-
siken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Com-
mitment Approach verwendet.
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Weitere Informationen

Anteilklasse: Anteilklasse A Anteilklasse B
ISIN: LU2078716052 LU2078716219
Wertpapierkenn-Nummer: A2PU29 A2PU3A

Anlegerkreis:

fur institutionelle Anle-
ger bestimmt

fur private Anleger
bestimmt

Erstzeichnungsfrist:

27 — 31. Januar 2020 27 — 31. Januar 2020

Erster Anteilwert:

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuzliglich Ausgabeaufschlag)

50,- Euro 50,- Euro

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Zahlung des Ricknahmepreises:

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Teilfondswahrung:

Euro

Anteilklassenwahrung:

Euro

Anteilwertberechnung:

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres

Geschaftsjahresende des Fonds:

Erstmals:

31. Dezember

31.Dezember 2020

Jahresbericht/Halbjahresbericht des Fonds
Erster Halbjahresbericht (ungeprift):

Erster Jahresbericht (gepruft):

30. Juni 2020

31. Dezember 2020

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile

Stlckelung:

Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstel-
len begeben
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Mindesterstanlage: keine 250.000 Euro*

Mindestfolgeanlage: keine 50.000 Euro

Taxe d’abonnement: 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu ak-
zeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdégen erstattet werden:

1.

Verwaltungsvergiitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in
Hohe von bis zu 0,675% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergltung wird pro
rata monatlich nachtraglich auf Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt und beinhaltet Dienstleistungen wie
Zentralverwaltung, Risikomanagement sowie Register- und Transferstelle.

Diese Vergitungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
Anlageberatungsvergiitung

Der Anlageberater erhalt fiir die Erflllung seiner Aufgaben aus der aus dem Netto-
Teilfondsvermdgen eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,45% p.a. des Netto-
Teilfondsvermdgens. Diese Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis
des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und
ausgezahlt.

Sie versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-
Teilfondsvermbégen eine Vergutung in Hoéhe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-
Teilfondsvermégens mindestens jedoch 1.000,- Euro monatlich. Diese Vergutung wird
pro rata monatlich nachtrdglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebsstelle erhalt eine Vergitung in Héhe von bis zu 0,45% p.a. des Netto-
Teilfondsvermogens. Diese Verguitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis
des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wahrend eines Monats berechnet und
ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse Anteilklasse A Anteilklasse B

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00% bis zu 1,00%

(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner keiner

Umtauschprovision: keine keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwer-
benden Anteile zugunsten des jeweiligen
Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenanga-
ben in diesem Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen deckungsgleich
sind. Grund dafur kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit
(z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfilhrung) zusatzlich berticksichtigt. Dariiber hinaus be-
rucksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel
andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaligen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschittet. Die Ausschittung erfolgt jahr-
lich.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsétzlich auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des
Anlegers hinsichtlich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungs-
reglement. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 20. August 1996 in Kraft und wurde am
19. September 1996 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
Grolherzogtums Luxemburg (,Mémorial“) veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016
durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations
(,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 1. Januar 2020 geéndert und im RESA verof-
fentlicht.

Artikel 1 — Der Fonds

1. Der Fonds GS&P Fonds (,Fonds®) ist ein rechtlich unselbstadndiges Sondervermégen
(fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermodgenswerten
(,Fondsvermogen®), das fir gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,An-
leger®) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds
besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. De-
zember 2010%). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am
Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen gultige Fassung
beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im RESA verdffent-
licht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement
sowie alle genehmigten und verdffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auRerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen)
entsprechend den Bestimmungen des GrolRherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermdgen (d.h. die Summe aller Vermdgenswerte abziiglich aller Ver-
bindlichkeiten des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des
Fonds 1.250.000 Euro erreichen. Hierfirr ist auf das Netto-Fondsvermdgen des Fonds
insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermdgen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In
diesem Falle wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefugt. Teil-
fonds kdnnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sonder-
vermogen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der An-
leger der anderen Teilfonds getrennt. Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der
einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds
eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden Teilfonds/Anteilklasse nach den in
Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.
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Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.
(,Verwaltungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzog-
tums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in L-6726 Grevenmacher, 7, Op Flohr. Sie wur-
de am 09. August 1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungs-
rat kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsge-
sellschaft mit der taglichen Geschaftsfihrung sowie sonstige Personen mit der Ausflh-
rung von Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhangig von der Verwahrstelle im
eigenen Namen, aber ausschlief3lich im Interesse und fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger im Einklang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis er-
streckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermo-
genswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft
ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fir den
jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmun-
gen das jeweilige Teilfondsvermdgen anzulegen und sonst alle Geschafte zu tatigen, die
zur Verwaltung der Teilfondsvermogen erforderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu ver-
wenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und
zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangi-
ge Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde regelmafig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fir den
Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbunde-
nen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit
den Derivate-Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten
des jeweiligen Teilfondsvermdgens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzu-
ziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Er-
laubnis bzw. Zulassung zur Vermdgensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fonds-
managements muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtli-
nien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auf’erdem von einem Anlageausschuss, dessen
Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter na-
turlicher oder juristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.
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Artikel 3 — Die Verwahrstelle

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A,,
fir den Fonds bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag
schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen, Luxembourg, die Bankgeschafte betreibt. Die Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden
Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie dem
Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

2. Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von
Anteilen des Fonds gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemafn
dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemaf den geltenden
gesetzlichen Vorschriften sowie gemafl dem im Verwaltungsreglement festgelegten
Verfahren erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Wei-
sungen verstoflen gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwal-
tungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen an den Fonds tberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemaR den geltenden gesetzlichen Vor-
schriften sowie dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgeman tberwacht
werden und gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen
des Fonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegan-
gen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft oder auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle
eroffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG
vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fur die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Be-
zug auf die Definition bestimmter Begriffe flir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/73/EG") genannten Stelle erdffnet werden und

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefuhrt
werden.
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Werden die Geldkonten auf den Namen der flir den Fonds handelnden Verwahrstel-
le eroffnet, so werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe
b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.

4, Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)

b)

FUr Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa)

bb)

die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf ei-
nem Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen und samtliche Fi-
nanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kénnen;

die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaf den in Artikel 16
der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Blchern der Ver-
wahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des
Fonds oder der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet
wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemal gelten-
dem Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden
koénnen.

Fir andere Vermogenswerte gilt:

aa)

bb)

die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie
auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgeleg-
ten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer
Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentiimer ist;

die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte, bei denen
sie sich vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem
neuesten Stand.

5. Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine umfassende
Aufstellung sédmtlicher Vermdgenswerte des Fonds.

6. Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle
oder einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir eigene Rech-
nung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermo-
genswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte durfen nur wiederverwendet wer-
den, sofern

a)

b)

die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt,

die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft Folge leistet,
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10.

11.

12.

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinha-
ber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitéat gedeckt ist, die der Fonds
gemal einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Ver-
kehrswert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzilglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermé-
genswerten Ubertragen wurde, werden die verwahrten Vermégenswerte des Fonds nicht
an die Glaubiger dieser Verwahrstelle ausgeschuttet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein ande-
res Unternehmen (Unterverwahrer) unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingun-
gen auslagern. Die Unterverwahrer kdnnen die ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben un-
ter BerUcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den
vorgenannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf
Dritte Gbertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professi-
onell, unabhangig und ausschlie3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein
und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fir den Fonds
tatige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem
Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten
der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale
und hierarchische Trennung der Ausflhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren
potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern
des Fonds gegenuiber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegenliiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fir den Ver-
lust durch die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Fi-
nanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder
der fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstru-
ment gleicher Art zurlick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle
haftet gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden Verord-
nungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf auRere Ereignisse, die
nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zu-
ruckzufuhren ist.
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Die Verwahrstelle haftet gegeniuber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fur
samtliche sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nicht-
erfillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenann-
tem Punkt 8 unberuhrt.

Anleger des Fonds koénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Gber
die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Ver-
dopplung von Regressansprichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger flhrt.

Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsregle-
ments i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifi-
sche Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt beschrieben.

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden,
deren Preis den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fir samtliche Teil-
fonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem
Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebe-
schréankungen angelegt. Hierbei wird zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anla-
gebeschrankungen unterschieden. Falls die steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fir einen
Teilfonds angewandt werden, so gelten diese stets zuséatzlich zu den und unter Berlcksichti-
gung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschriankungen

1. Definitionen:
a) ~.geregelter Markt"

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fur Finanzinstrumente
im Sinne von Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parla-
mentes und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie
zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ~Wertpapiere*
Als Wertpapiere gelten:

. Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,Aktien®),
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c)

d)

e)

o Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldti-
tel”),

. alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpa-
pieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ge-
nannten Techniken und Instrumente.

,Geldmarktinstrumente*

Als ,Geldmarktinstrumente® werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau be-
stimmt werden kann.

LOGA"
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
~LOGAW*"

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fur die Anwendung
der Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschlief3lich

a)

c)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt
im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregel-
ten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,Mitgliedstaat), der an-
erkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist,
gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse
eines nicht zur Europaischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder
an einem anderen geregelten Markt eines nicht zur Europdischen Union gehdéren-
den Staates, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtli-
chen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder auf einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines
Jahres nach der Emission erlangt wird.
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Die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden innerhalb von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlieRlich Ozeanien),
Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

g)

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) er-
worben, die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder
andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne der Buchstaben a)
und b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon, ob sie
in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

o diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die
sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist,
und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behoérden
besteht;

. das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger
eines OGAW gleichwertig und insbesondere die Vorschriften Uber die ge-
trennte Verwahrung der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den;

o der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10%
seinen Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Mona-
ten bei Kreditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drritt-
land liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxem-
burger Aufsichtsbehorde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate®), einschliellich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absatzen a), b) oder
c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finan-
zinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern

. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz
1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds ge-
maR den in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investie-
ren darf;
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. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zuge-
lassen wurden;

. und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Gberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemes-
senen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Geschéaft glattgestellt
werden kdnnen.

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vor-
schriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt,
sie werden

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Euro-
paischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittland o-
der, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation oder
von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden, oder

o von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdérde mindes-
tens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert, oder

. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von
der Luxemburger Aufsichtsbehérde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen
des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind
und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verof-
fentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager han-
delt, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in andere als die
unter Nr. 2 dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt
werden dirfen.
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4. Techniken und Instrumente

a)

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen darf im Rahmen der Bedingungen und Ein-
schrankungen, wie sie von der Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben wer-
den, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente verwenden,
sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwen-
dung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestim-
mungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tbereinstimmen.

Daruber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung
von Techniken und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang be-
schriebenen Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemaf Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Ge-
samtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios
nicht Uberschreitet. Insbesondere stltzt sie sich bei der Bewertung der Bonitat der
Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschliellich und automatisch auf Ratings, die von
Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Sep-
tember 2009 Uber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fiir den entspre-
chenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige
spezifischere Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang darge-
stellt. Die Teilfonds dirfen als Teil ihrer Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen
von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der Fonds in
indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Arti-
kel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht bericksichtigt. Wenn ein Deri-
vat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hin-
sichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 mitberlcksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einver-
standnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erfor-
derlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen An-
teile vertrieben werden sollen.

5. Risikostreuung

a)

Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der
Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermdgens in Einlagen bei ein und der-
selben Einrichtung anlegen.
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Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sat-
ze nicht Uberschreiten:

. 10% des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 ist und

o 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in de-
ren Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als
5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt hat, darf 40% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzin-
stituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Ver-
waltungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20% des jewei-
ligen Teilfondsvermdgens in einer Kombination aus

o von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten und/oder

. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
. von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von
10% des Netto-Teilfondsvermdgens erhdht sich in den Fallen auf 35% des jeweili-
gen Netto-Teilfondsvermdgens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, ei-
nem Drittland oder anderen internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garan-
tiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von
10% des Netto-Teilfondsvermégens erhdht sich in den Fallen auf 25% des jeweili-
gen Netto-Teilfondsvermégens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibun-
gen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unter-
liegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschutzt werden sollen.
Insbesondere missen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen
nach dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem Male die sich daraus
ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Siche-
rungsrechts im Falle der Nichterfillung durch den Emittenten fir die Riickzahlung
des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfuigung stehen.

107



Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emit-
tenten ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamt-
wert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Uiberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des
Gesamtwertes auf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens findet in den
Fallen der Buchstaben c) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen
von 10%, 25% bzw. 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens dirfen nicht
kumulativ betrachtet werden, sondern es dirfen insgesamt nur maximal 35% des
Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt wer-
den.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses
im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages uber den konsolidierten Abschluss
(ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind
bei der Berechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorge-
sehenen Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Netto-Teilfondsvermdgens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe
investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in
Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fiur An-
lagen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf hdchstens
20% des Netto-Teilfondsvermdgens anheben, wenn die Nachbildung eines von der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfir ist jedoch,
dass:

. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht, und

. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhdht sich auf 35% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in den Fallen, in denen es aufgrund aulRergewdhnlicher
Marktverhaltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Markten, auf de-
nen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese
Anlagegrenze gilt nur fur die Anlage bei einem einzigen Emittenten.
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Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, findet fur
den jeweiligen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt
Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ge-
sagten, diirfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, ausge-
geben werden oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermoégen
muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer ein-
zigen Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht uber-
schreiten diirfen.

Es werden fir die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10% des jeweiligen Netto Teil-
fondsvermogens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses
Artikels angelegt, es sei denn, der teilfondsspezifische Anhang zu dem Verkaufs-
prospekt sieht fir den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die Anlage-
politik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermégens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) die-
ses Artikels vorsieht, finden die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben
anderen OGA gemaR Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 angelegt werden.

Fir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonde-
rung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegeniber Dritten sichergestellt
ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds durfen nicht mehr als 30% des Netto-
Teilfondsvermdgens in andere OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erwor-
ben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in
Bezug auf die in Nr. 5. a) bis f) genannten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die
unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesell-
schaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals
oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die an-
dere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser ande-
ren OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine Gebihren berechnen (inkl.
Ausgabeaufschldgen und Ricknahmeabschlagen).
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Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer
Verwaltungsvergutung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenen-
falls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebihren zu be-
ricksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwal-
tungsvergltung von mehr als 3% unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird be-
treffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tra-
gen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds investieren. Zuséatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitio-
nen in Zielfonds gelten bei einer Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

- Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heil3t, der Zielteilfonds kann seiner-
seits nicht in den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seiner-
seits in den Zielteilfonds investiert ist,

- Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds dessel-
ben Umbrella-Fonds erworben werden sollen, durfen ihrerseits, gemaf ihrem
Verwaltungsreglement, insgesamt hochstens 10% ihres Sondervermdégens in
andere Zielfonds anlegen,

- Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem
Teilfonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine ange-
messene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodi-
schen Berichten bleibt von der Regelung unbertihrt,

- Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds halt, werden die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertbe-
rechnung nicht berlicksichtigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Er-
reichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW
nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl
an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermdglichen, ei-
nen nennenswerten Einfluss auf die Geschéaftsfuhrung eines Emittenten auszu-
Uben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds

o bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

. bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten,

. nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW

und/oder OGA sowie
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nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine An-
wendung, soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskodrperschaften oder von einem Staat, der
kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist, begeben oder garantiert wer-
den;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationa-
len Korperschaft offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft
eines Drittlandes besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren
von Emittenten anlegt, die in diesem Drittland ansassig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschrif-
ten dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt je-
doch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates au-
Rerhalb der Européischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46
und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemaf Anwendung;

Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am
Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlie3lich fur
die Investmentgesellschaft oder —gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs-
oder Vertriebstatigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft nie-
dergelassen ist, ausiiben, im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf
Wunsch der Anteilinhaber.

Flussige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich flissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten)
und Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben durfen.

Bezugsrechte

Bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft
sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen An-
lagegrenzen nicht notwendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge
der Ausubung von Bezugsrechten uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren
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Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Berlicksichtigung der Interes-
sen der Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu
achten, kénnen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach
ihrer Zulassung von den in Nr. 5. a) bis I) genannten Anlagegrenzen abweichen.

8.

10.

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Si-
cherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt
sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Si-
cherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften mit Finanzinstru-
menten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen nur kurzfristig und bis
zu einer Hohe von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen
werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,,Back-
to-Back“- Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen weder Kredite gewahrt noch
fur Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb
von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder ande-
ren Finanzinstrumenten geman Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben €), g) und h) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zerti-
fikaten Uber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrak-
ten angelegt werden.

Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt
des Erwerbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwick-
lungen oder aus anderen Grinden als durch Zukaufe Uberschritten, so wird die Verwal-
tungsgesellschaft unverziiglich unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger eine
Ruckflhrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Steuerrechtliche Anlagebeschriankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt aufgefihrt, dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw.
Mischfonds handelt, so gelten folgende, in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichts-
rechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als
50 % seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.
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Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindes-
tens 25% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermbgensgegenstan-
de abgezogen (modifiziertes Netto-Teilfondsvermdgen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1.

zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen organisierten
Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobiliengesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist,
oder

b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesell-
schaften in Hohe von mindestens 15% unterliegt und nicht von ihr befreit ist

Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mehr als 50%
ihres modifizierten Nettoteilfondsvermdgens oder mehr als 50% ihres Aktivvermogens in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe von 51% des Wertes
des Investmentanteils; sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung.

Investmentanteile an Mischfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mindestens in
Hohe von 25 % ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mindestens 25 % ih-
res Aktivwvermdgens in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in H6-
he von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen ho-
heren Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im
Umfang dieses héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermégen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewer-
tung vornehmen, in Héhe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen.

Artikel 5 — Anteile

Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds wer-
den in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stlcke-
lung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der
Register- und Transferstelle in das fir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In
diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung
in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein An-
spruch der Anleger auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von
Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.
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Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschlie3t gemal Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teil-
fonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit
zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebiih-
renstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis), die Anteile erwerben und halten dir-
fen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind
vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds An-
teilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder
Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen
der Teilfonds einem Anteilsplit unterzogen werden.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft kénnen Anteilklassen
innerhalb eines Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.

2.

Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert’) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt angegebene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir etwaige weitere
Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswah-
rung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung*).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag“) berechnet
und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der An-
teilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieffen, den Anteilwert am 24. und 31.
Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um
Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Ausgabe, Ricknahme
und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31.
Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds geho-
renden Vermodgenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermogen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemal den Regelungen dieses Verwaltungsreglements
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Auskunft Uber die Situation des Fondsvermoégens des Fonds insgesamt gegeben werden
muss, werden die Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéhrung um-
gerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen be-
rechnet:

a)

b)

c)

d)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum
letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem
Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten verfigbaren
Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies
findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist
die Borse mit der héchsten Liquiditat mafigeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder de-
ren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angese-
hen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Brief-
kurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben flr den bestmdglichen Kurs halt, zu
dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Deri-
vate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Bérsen-
kurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen wer-
den), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort
verfugbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleite-
te Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen,
bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprufbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundséatzlich zum letzten vor dem Bewer-
tungstag festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir Investmen-
tanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt wer-
den, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermobgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.
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e)

f)

)]

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Fi-
nanzinstrumente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fur
andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zulassigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlick-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzulglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden
grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzin-
strumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WNM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisen-
kurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen
werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu
dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die
gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien fur jeden
Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden,
erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teil-
fonds nach den vorstehend aufgeflhrten Kriterien fir jede Anteilklasse getrennt.

Artikel 7 — Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich
machen und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger ge-
rechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall:

a)

wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf wel-
cher(m) ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden,
aus anderen Grinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder
der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw.
eingeschrankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Uber Teilfondsanlagen nicht verfligen
kann oder es ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei
zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf’ durchzufiih-
ren;

c) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund
der Wert eines Vermodgenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden
kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, wer-
den auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeit-
weilige Einstellung der Nettoinventarwertberechnung von Anteilen eines Teilfonds fihrt
nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden
Ereignis nicht berthrt sind.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag oder einen Um-
tauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung un-
verzuglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziig-
lich davon in Kenntnis gesetzt.

Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle An-
leger wird dartber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Netto-
inventarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht
werden mussen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert gemal Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuziglich eines
Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebuhren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern an-
fallen.

Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft sowie einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegenneh-
menden Stellen sind zur unverzuglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft an.

Kaufauftrage fur den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der
Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaR3-
geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstéandige Zeichnungsantrage fliir Namensanteile und Kaufauftrdge von Inhaberantei-
len, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungs-
tag bei der maflgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf
folgenden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden
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Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher
unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass
ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Zeichnungs-
antrage von Namensanteilen und Kaufauftradge fir Inhaberanteile, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der mafgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Ver-
fiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein, gilt der
Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen,
an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und der Zeich-
nungsantrag ordnungsgemaf vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein
Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklas-
senwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermdgen, insbesondere aufgrund eines Wider-
rufs, der Nichteinldsung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieRt, nimmt die
Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige,
sich auf das Fondsvermogen negativ auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resul-
tierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Artikel 9 — Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von
Grinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endglltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Ruck-
nahmepreises zurickkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interes-
se oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, ins-
besondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb
der Anteile das ,Market Timing“, das ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben werden, die
Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person
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(z.B. US-Bdrger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der
Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht be-
reits ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich
zurlckerstatten.

Artikel 10 — Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert geman
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzlglich eines etwaigen
Rucknahmeabschlages (,Riucknahmepreis®), zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt angegeben. Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in be-
stimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung
des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anle-
ger erfolgen Uber die Verwahrstelle sowie Uber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur
insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisen-
rechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstan-
de, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmeprei-
ses zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz
der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb
der Anteile das ,Market Timing“, das ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung flir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden,
beim Anleger nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden,
die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person
(z.B. US-Burger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der
Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen
Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungs-
reglements maf3geblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Bertcksichtigung
einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeichnenden
Anteile, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds
der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein
Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies flir den jeweili-
gen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.
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Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann
auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse
innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten
Bedingungen fiir eine Direktanlage in diese Anteilklasse erfiillt. In diesen Fallen wird kei-
ne Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag
zurlckweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse
der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing“, ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b)  der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erflllt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden,
beim Anleger nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden,
die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person (z.B.
US-Birger) erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet
ist.

Vollstdndige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, einer etwaigen
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stel-
len sind zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantra-
ge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen ist dann vollstdndig, wenn er den Namen und die Anschrift des An-
legers sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurtickzugebenden oder umzutau-
schenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt und wenn er von dem entspre-
chenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register — und Transferstelle wei-
tergeleitet. Maldgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Um-
tausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche
bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abziglich
eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der Umtauschprovi-
sion, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Rucknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vor-
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her unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstdndige Rucknahme-
/Verkaufsauftrdge bzw. vollstdndige Umtauschantrage, welche nach dem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeab-
schlages bzw. unter Berlcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fir den Eingang des Ricknahme-/Verkaufauftrages bzw. des Umtauschan-
trages ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang
des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteil-
klassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die
Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von
Anteilen wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustel-
len.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle
unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu ta-
tigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdge-
rung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Ruiick-
nahmepreis. Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwal-
tungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausrei-
chende flissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch
von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen
kann.

Artikel 11 — Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem
Vermdgen entstehen:

1.

Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem
betreffenden Teilfondsvermdgen eine Vergitung, deren Héhe, Berechnung und Auszah-
lung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
geflhrt ist. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/
Fondsmanager aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorien-
tierte Zusatzvergitung (,Performance-Fee”) erhalten. Die prozentuale Héhe, Berechnung
und Auszahlung sind fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt aufgefihrt.

Auflerdem konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds im Zusammenhang mit Handelsgeschaften geldwerte Vorteile (,soft
commissions®, z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssys-
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teme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den Anlageentscheidungen ver-
wendet werden. Im Zusammenhang mit geldwerten Vorteilen gilt, dass derartige Han-
delsgeschafte nicht mit natlrlichen Personen geschlossen werden, diese im Jahresbe-
richt des Fonds Berlicksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die
Interessen des Fonds handeln diirfen, die Dienstleister ihre Dienstleistungen im direkten
Zusammenhang mit den Aktivititen des Fonds erbringen und der Aufsichtsrat oder der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft fortlaufend tber die erbrachten ,soft com-
missions” informiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, den Anteilinha-
bern auf formlose Anfrage weitere Einzelheiten zu den erhaltenen geldwerten Vorteilen
offenzulegen.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen oder aus der Vergitung
der Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung erhalten, deren maximale Hoéhe, Berech-
nung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen oder aus der Vergiitung
der Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung erhalten, deren maximale Héhe, Berech-
nung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fiir die Erfillung ihrer Aufga-
ben aus dem Verwahrstellen- und dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine im GroR-
herzogtum Luxemburg bankubliche Vergutung, die monatlich nachtraglich berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist im
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register-
und Transferstellenvertrag eine im Grof3herzogtum Luxemburg bankubliche Vergitung,
die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am
Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Wei-
teren erhalt die Register- und Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche Grundgebuhr,
die fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
geflhrt ist. Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergutung erhalten,
deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergitung versteht
sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten,
soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Veraulierung
von Vermoégensgegenstdnden anfallen, insbesondere banklbliche Spesen fur
Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des
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d)

f)

Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankubliche Kosten fur
die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Korres-
pondenzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) flr die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle
fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammen-
hang mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen an-
fallen;

die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen;

dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der
Register- und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds-
vermogen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten insbesondere fir
die Auswahl, Erschliefung und Nutzung etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstellen
sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen
und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren bankibliche
Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkom-
men und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahr-
stelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds han-
delt;

Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck
und den Versand samtlicher Dokumente fir den Fonds, insbesondere etwaiger An-
teilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospek-
tes, der ,wesentlichen Anlegerinformationen®, der Jahres- und Halbjahresberichte,
der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen,
der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern, in denen die
Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korres-
pondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

die Verwaltungsgebihren, die fur den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behérden zu
entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebuhren der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde und Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Geblhren fur die
Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;
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m)  Vergutungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen
sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaf Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements aufgenommen werden;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) Auslagen des Verwaltungsrates;

q) Kosten fur die Grindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe
von Anteilen;

r) weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbande;
s) Kosten fiir Performance-Attribution;

t) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und
international anerkannte Rating-Agenturen und

u) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling.

V) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Drit-
te in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswer-
te oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzin-
strumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder ei-
nen bestimmten Markt.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblhren und Ausgaben verstehen sich zuziliglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und
zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fur die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten
des Vermdgens der bei Griindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten finf Geschaftsjahre
abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht aus-
schlie8lich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die
jeweiligen Teilfondsvermdgen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zu-
sammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens funf
Jahren nach Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12 — Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die
Anleger dieses Teilfonds ausschitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds the-
saurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.
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Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Gewinne kom-
men. Ferner kdnnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschut-
tung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermégen des Fonds insgesamt aufgrund der
Ausschittung nicht unter einen Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen
werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die
funf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschuttungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-
Investition des Ausschlttungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen.
Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10
Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die Ausschuttung bei der Register- und Transfer-
stelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen
an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des
Ricknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 01. Januar eines jeden Jahres und endet am
31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr begann mit Griindung des Fonds und endete
am 30. Juni 1997.

Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der
von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht die Ver-
waltungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen
des GrolR3herzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres verdffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein geprifter
Jahresbericht zum 31. Dezember 1996. Sofern dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in
anderen Landern erforderlich ist, kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenbe-
richte erstellt werden.

Artikel 14 — Veroffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und einer etwaigen
Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auf3erdem in den jeweils erforderlichen Medien
eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen® sowie die Jah-
res- und Halbjahresberichte des Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft www.gsp-kag.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt,
die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des
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Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen
und einer etwaigen Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Der jeweils gliltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der
Vertrag Uber die Ubernahmen der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und
Transferstelle und der Zahlstelle kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Ge-
sellschaftssitz eingesehen werden.

Artikel 15 — Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaR nachfol-
genden Bedingungen beschlieRen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen
OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer an-
deren Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu Ubertragen. Die Verschmelzung kann
insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den
Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Um-
feld oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll er-
scheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlie3en einen ande-
ren Fonds oder Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlan-
dische Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschied-
lichen Mitgliedsstaaten der europaischen Union niedergelassen sind (grenziberschrei-
tende Verschmelzung) mdglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzu-
bringenden Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden
OGAW verstoft.

Die Durchfuhrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubrin-
genden Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgens-
gegenstande durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbrin-
genden Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds,
deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds
bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spit-
zenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Ubertragende Fonds bzw.
Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form uber die geplante Verschmelzung
und entsprechend den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden
oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.
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10.

Die Anleger des aufnehmenden und des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben
wahrend dreilRig Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Ricknahme aller oder eines
Teils ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert oder, soweit méglich, den Umtausch in
Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von dersel-
ben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht
wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden und des
aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds tber die geplante Verschmelzung unterrichtet wer-
den, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtausch-
verhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kédnnen die
betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausche von
Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilin-
haberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer
gepruft und bestatigt. Den Anlegern des Ubertragenden und des ibernehmenden Fonds
bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde wird auf Anfrage kosten-
los eine Kopie des Berichts des Wirtschaftsprufers zur Verfigung gestellt.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalRen fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds
innerhalb des Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der
Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft auf-
gel6st werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirt-
schaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei
Monaten eine neue Verwahrstelle bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und
keine andere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart
oder die Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermogen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag
von 312.500 Euro bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds flihrt,
wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen bleibt weiter
mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger gewabhrleistet ist. Die Verwahr-
stelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
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Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von
der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren un-
ter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquida-
tionserlése, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern einge-
zogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsver-
fahrens fir Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im
Grolherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriiche
darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige
Auflésung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemalR diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Uber-
regionalen Tageszeitungen, darunter das , Tageblatt, veroffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fur ,Mitteilungen an die
Anleger” vorgesehenen Weise veroffentlicht.

Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen
nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend ge-
macht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements
enthaltene Regelung.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroRBherzogtums Lu-
xemburg. Gleiches qilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere
Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbeson-
dere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vor-
schriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbar-
keit des zustédndigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxem-
burg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und
den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwer-
fen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land an-
sassig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds
beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements
malfdgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf
Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft wer-
den, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen sol-
cher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb
berechtigt sind.
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3. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Ausle-
gung bedurfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 An-
wendung. Dies gilt insbesondere flr die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwal-
tungsreglement jederzeit vollstandig oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsre-
gister in Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag
der Unterzeichnung in Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA verdffentlicht.

Artikel 20 — Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 1. Januar 2020 in Kraft.
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Hinweise fiir Anleger auBerhalb des GroRherzogtums Luxemburg
Zusitzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Informationsstelle

GS&P Institutional Management GmbH

Kdnigsallee 60G

D-40212 Dusseldorf

Zeichnungsantrage, Rucknahmeauftrage sowie Umtauschantrdge kénnen bei der jeweiligen
Bank des Anlegers abgegeben werden.

Die Informationsstelle ist nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpa-
pieren von Anlegern zu verschaffen. Sdmtliche Zahlungen an die Anleger kdénnen Uber die je-
weilige Bank des Anlegers erfolgen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Riicknahme- und Aus-
gabepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.gsp-kag.com) verof-
fentlicht. Des Weiteren kdnnen die Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreise bei der vorge-
nannten Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zusatzlich mittels dauer-
haftem Datentrager in folgenden Fallen informiert:

e Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds

e Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

e Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen An-
lagegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte berihren oder die
Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermoégen ent-
nommen werden kdnnen

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), das Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anleger-
informationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle sowie der deutschen Informationsstelle
kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.

Dariiber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Zahlstelle und der Informationsstelle
die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstellenvertrag, der Zentralverwaltungsver-
trag und der Register- und Transferstellenvertrag kostenlos einsehbar.
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Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermdgens durch mindliche Verhandlun-
gen aullerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung
abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist
von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des §
319 Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB®) in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derje-
nige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschaftsrdume hat.
Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Buirgerlichen Gesetz-
buchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Wider-
rufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsab-
schluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung libersandt worden ist und in der Durchschrift
oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anfor-
derungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Birgerlichen
Gesetzbuch genigt. Ist der Fristbeginn nach § 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB streitig, trifft die Be-
weislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf
Grund vorhergehender Bestellung gemal § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungs-
gesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruickibertragung der
erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthalt zusatzliche Informationen fiir 6sterreichische Anleger betreffend
den GS&P Fonds (der “Fonds”). Der Anhang ist Bestandteil des Prospekts und sollte im
Zusammenhang mit dem Prospekt und den Anhidngen des Prospekts des Fonds vom 1.
Januar 2020 (der ,,Prospekt“) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben, haben
alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile der folgenden Teilfonds des Fonds in Os-
terreich o6ffentlich zu vertreiben, sie hat dies der Finanzmarktaufsicht angezeigt und ist hierzu
seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt:

e GS&P Fonds — Deutschland aktiv

e GS&P Fonds — Euro-Anleihen

e GS&P Fonds — Euro Konzept

e GS&P Fonds — Family Business

e GS&P Fonds — Schwellenlander

e GS&P Fonds — Value Invest

e GS&P Fonds — Assella Alpha
Osterreichische Zahlstelle

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien
(die ,0sterreichische Zahlstelle®), wurde von der Verwaltungsgesellschaft als ihre Zahl- und
Informationsstelle in Osterreich bestellt.

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kénnen bei der dsterreichischen Zahlstelle eingereicht
werden und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Ricknahme von Anteilen kdnnen Uber
die dsterreichische Zahlstelle durchgefiihrt werden.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement, der letzte
Jahresbericht und, wenn anschlielend verdffentlicht, der Halbjahresbericht sind bei der Zahl-
stelle unter obiger Anschrift erhaltlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile

Die Anteilwerte der Teilfonds des Fonds werden taglich auf der Internetseite www.gsp-kag.com
verdffentlicht und sind auch bei der Zahlstelle und bei der Verwaltungsgesellschaft GS&P Kapi-
talanlagegesellschaft S.A. unter der Geschéftsadresse 7, Op Flohr, L-6726 Grevenmacher,
erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft (www.gsp-kag.com) verdffentlicht.
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Zusatzlich kénnen Mitteilungen an die Anleger auf der Internetseite der 6sterreichischen Zahl-
stelle abgerufen werden:

www.sparkasse.at/erstebank/Privatkunden/Produkte/Veranlagen/Fonds/Anlegerinformationen-
Servicestellen

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach 0Osterreichischem Recht wesentlich von der in
diesem Prospekt dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interes-
sierte Personen sollten ihren Steuerberater bezuglich der auf ihre Anteilsbestdnde falligen
Steuern konsultieren.
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