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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement sowie der Jahresbericht des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos
per Post, per Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tblichen Geschéftszeiten bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner
Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht vorgenommen werden.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Halbjahresbericht
1. Oktober 2021 - 31. Mérz 2022

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der
Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen fiir den Stuttgarter-Aktien-Fonds die folgenden Ausgestaltungsmerkmale:

WP-Kenn-Nr.: A0Q72H
ISIN-Code: LU0383026803
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergttung: 0,07 % p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung K

Vereinigte Staaten von Amerika 50,95 %
Vereinigtes Konigreich 6,54 %
Frankreich 6,38 %
Deutschland 591 %
Irland 4,64 %
Kanada 417 %
Danemark 3,32%
Schweiz 3,18%
Schweden 2,86 %
Australien 1,62 %
Niederlande 1,49 %
Japan 1,43 %
Luxemburg 1,38 %
Wertpapiervermdgen 93,87 %
Bankguthaben ” 6,28 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,15 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Wirtschaftliche Aufteilung K

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 13,57 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 11,00 %
Investitionsgiter 10,89 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,28 %
Software & Dienste 8,05 %
Lebensmittel, Getrénke & Tabak 7,04 %
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 6,00 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 4,92 %
Hardware & Ausrlistung 3,60 %
Verbraucherdienste 3,14 %
Versicherungen 3,03 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 2,20 %
Transportwesen 213 %
Banken 2,04 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,95 %
Media & Entertainment 1,75 %
GroR- und Einzelhandel 1,67 %
Diversifizierte Finanzdienste 1,61 %
Wertpapiervermdgen 93,87 %
Bankguthaben 2 6,28 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,15 %
100,00 %
Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mérz 2022
EUR

Wertpapiervermdgen

(Wertpapiereinsztandskosten: EUR 143.797.714,32)
Bankguthaben

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Devisengeschaften

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Zinsverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften
Sonstige Passiva &

Netto-Fondsvermégen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

1)

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

232.124.368,62

15.529.106,27
164.281,69
106.310,56
24.494,37

247.948.561,51

-13.498,70
-24.207,06
-24.541,39
-564.824,95

-627.072,10

247.321.489,41

1.933.133,089
127,94 EUR

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und Taxe d’abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Vermogensaufstellung zum 31. Mérz 2022

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Australien
AU000000CSL8  CSL Ltd. AUD 530 0 21.980 270,0500  4.002.224,39 1,62
4.002.224,39 1,62
Déanemark
DK0060448595  Coloplast AS DKK 950 0 26.330  1.007,5000 3.566.671,37 1,44
DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 0 0 45.860 755,7000  4.659.621,65 1,88
8.226.293,02 3,32
Deutschland
DE0005200000  Beiersdorf AG EUR 5.520 0 42.010 96,0000  4.032.960,00 1,63
DE0008402215  Hannover Riick SE EUR 0 0 26.130 153,7000  4.016.181,00 1,62
DE0006048432  Henkel AG & Co. KGaA-VZ- EUR 6.970 0 51.820 61,3600 3.179.675,20 1,29
DE0007164600  SAP SE EUR 1.600 0 33.180 102,0600 3.386.350,80 1,37
14.615.167,00 5,91
Frankreich
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 0 0 23.900 170,8800  4.084.032,00 1,65
FR0000120073 L’Air Liquide - Société Anonyme pour EUR 650 0 27.349 159,4000  4.359.430,60 1,76
I'Etude et 'Exploitation des Procédés
Geor
FR0000120321  L'Oréal S.A. EUR 0 0 9.880 366,6500 3.622.502,00 1,46
FR0000121014  LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE~ EUR 0 0 5.650 660,5000 3.731.825,00 1,51
15.797.789,60 6,38
Irland
IEO0OB4BNMY34  Accenture Plc. usD 0 0 14.530 338,4600  4.405.467,89 1,78
IE0004906560 Kerry Group Plc. EUR 4.400 0 35.930 101,6500 3.652.284,50 1,48
IEO0BK9ZQ967  Trane Technologies Plc. usD 0 0 23.940 158,5900 3.401.097,02 1,38
11.458.849,41 4,64
Japan
JP3358000002  Shimano Inc. JPY 0 0 16.810  28.625,0000 3.533.234,43 1,43
3.533.234,43 1,43
Kanada
CA1363751027  Canadian National Railway Co. CAD 0 0 42.950 170,5000 5.269.843,84 2,13
CA8911605092  The Toronto-Dominion Bank CAD 0 0 69.000 101,4200 5.035.967,18 2,04
10.305.811,02 417
Luxemburg
FRO014000MR3  Eurofins Scientific S.E. EUR 2.660 0 37.070 91,8700 3.405.620,90 1,38
3.405.620,90 1,38

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Vermogensaufstellung zum 31. Mérz 2022

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV
Niederlande
NL0000009827  Koninklijke DSM NV EUR 0 0 22.600 162,8000  3.679.280,00 1,49
3.679.280,00 1,49
Schweden
SE0011166610  Atlas Copco AB SEK 1.640 0 68.510 487,0000  3.230.696,31 1,31
SE0015961909  Hexagon AB SEK 21.270 0 298.180 132,5000  3.825.670,79 1,55
7.056.367,10 2,86
Schweiz
CH0010645932  Givaudan SA CHF 0 0 930  3.827,0000  3.457.796,56 1,40
CH0038863350  Nestle S.A. CHF 0 0 37.600 120,5800  4.404.748,86 1,78
7.862.545,42 3,18
Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012  Adobe Inc. usD 780 0 8.160 460,0600  3.362.975,54 1,36
US0091581068  Air Products & Chemicals Inc. usD 0 0 16.840 253,1600  3.819.057,96 1,54
US02079K3059  Alphabet Inc. usD 0 0 1.700  2.838,7700  4.323.129,09 1,75
US0231351067  Amazon.com Inc. usD 0 0 1390  3.326,0200  4.141.510,17 1,67
US0378331005  Apple Inc. usb 0 0 31.780 177,7700  5.060.942,94 2,05
US0383361039  AptarGroup Inc. usb 3.780 0 39.470 118,8200  4.201.223,15 1,70
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usb 0 0 59.260 76,3600  4.053.653,68 1,64
US22160K1051  Costco Wholesale Corporation usb 0 0 10.520 576,4700  5.432.647,50 2,20
US2358511028  Danaher Corporation usb 0 0 15.070 297,3600  4.014.346,68 1,62
US2441991054  Deere & Co. usb 970 0 13.540 415,5500  5.040.353,85 2,04
US2788651006  Ecolab Inc. usD 0 0 21.240 180,4000  3.432.496,64 1,39
US28176E1082  Edwards Lifesciences Corporation USsD 0 0 40.600 117,0900 4.258.581,03 1,72
US3755581036  Gilead Sciences Inc. usD 0 0 67.480 59,6600  3.606.429,10 1,46
US45167R1041  IDEX Corporation usD 0 0 20.510 195,3700  3.589.571,53 1,45
US4523081093  lllinois Tool Works Inc. usD 0 0 20.430 2146600  3.928.606,83 1,59
US4781601046  Johnson & Johnson usD 670 0 27.390 179,5900  4.406.494,76 1,78
US57636Q1040  Mastercard Inc. usD 310 0 13.020 362,2400  4.224.997,58 1,71
US5797802064  McCormick & Co. Inc. usb 0 0 55.460 97,2600  4.832.069,87 1,95
US5801351017  McDonald’s Corporation usbD 0 0 19.780 249,0300  4.412.625,10 1,78
US5949181045  Microsoft Corporation usb 0 0 16.100 313,8600  4.526.691,75 1,83
US6541061031  NIKE Inc. usb 1.010 0 28.040 138,5400  3.479.944,10 1,41
US7010941042  Parker-Hannifin Corporation usb 0 0 15.600 291,6500  4.075.732,33 1,65
US78409V1044  S&P Global Inc. usb 0 0 10.640 418,9500  3.993.216,88 1,61
US8552441094  Starbucks Corporation usD 1.980 0 41.340 91,0300 3.371.119,05 1,36
US8636671013  Stryker Corporation usD 0 0 18.030 269,1400  4.347.034,13 1,76
US1912161007  The Coca-Cola Co. usD 0 0 81.390 62,2100  4.535.762,70 1,83
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usD 0 0 32.650 154,3900  4.515.662,01 1,83
US8835561023  Thermo Fisher Scientific Inc. usD 0 0 8.580 595,1500  4.574.385,92 1,85
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usD 0 0 24.760 216,9700  4.812.485117 1,95
US88579Y1010  3M Co. usD 3.210 0 26.720 151,4300  3.624.661,47 1,47
125.998.408,51 50,95

Ui

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Vermogensaufstellung zum 31. Mérz 2022

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
. . im . . im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV

Vereinigtes Konigreich
GB0009895292  AstraZeneca Plc. GBP 0 0 40.910 101,6000  4.906.109,54 1,98
GB0007099541  Prudential Plc. GBP 33.040 0 263.180 11,2350 3.490.117,21 1,41
GB00B24CGK77  Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 0 0 58.940 58,0100  4.035.775,97 1,63
GB00B10RZP78  Unilever Plc. EUR 8.470 0 89.710 41,8100  3.750.775,10 1,52
16.182.777,82 6,54
Borsengehandelte Wertpapiere 232.124.368,62 93,87
Aktien, Anrechte und Genussscheine 232.124.368,62 93,87
Wertpapiervermégen 232.124.368,62 93,87
Bankguthaben - Kontokorrent 15529.106,27 6,28
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -331.985,48 -0,15
Netto-Fondsvermogen in EUR 247.321.489,41 100,00

1

Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Zu- und Abgéange vom 1. Oktober 2021 bis 31. Marz 2022

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen,
soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgénge
im im
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

Vereinigte Staaten von Amerika

US2546871060  The Walt Disney Co. usD 0 25.390

Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermdégenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mérz 2022 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,4831
Britisches Pfund GBP 1 0,8472
Danische Krone DKK 1 7,4376
Japanischer Yen JPY 1 136,1886
Kanadischer Dollar CAD 1 1,3896
Schwedische Krone SEK 1 10,3273
Schweizer Franken CHF 1 1,0293
US-Dollar usD 1 1,1163

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Marz 2022

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds ,Stuttgarter-Aktien-Fonds* wurde auf Initiative der Weiler & Eberhardt Depotverwaltung AG aufgelegt und wird
von der IPConcept (Luxemburg) S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement
trat erstmals am 21. August 2008 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein
Hinweis auf diese Hinterlegung am 28. November 2008 im Mémorial, ,Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial“), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
,Recueil électronique des Sociétés et Associations” (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.
Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 1. Januar 2020 geéndert und im RESA verdffentlicht.

Der Stuttgarter-Aktien-Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (Fonds Commun de Placement), der gemag Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gliltigen Fassung (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010¢) in der Form eines Mono-Fonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Bei der IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft) handelt es sich um eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroRRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am
23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung der
Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 82 183 eingetragen.
Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der
Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2021 auf 10.080.000 EUR vor Gewinnverwendung.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung®),
sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung).

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehérenden Vermdgenswerte abzliglich der Verbindlichkeiten
des Fonds (,Netto-Fondsvermégen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den
Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft ber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird
nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigharen Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit
der hdchsten Liquiditat maRgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligharen Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang des
Verkaufsprospektes Erwahnung.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Marz 2022

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht représentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang des Verkaufsprospektes Erwahnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberpriifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigharen Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z. Bsp. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Bdrsentages in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet
werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang des Verkaufsprospektes Erwahnung.

Das Netto-Fondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien. Soweit jedoch Anteilklassen gebildet wurden,
erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen konnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersénlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d‘abonnement* in Héhe von derzeit 0,05% p.a.. Eine reduzierte
Jtaxe d'abonnement’ in Hohe von 0,01% p.a. ist anwendbar fir (i) die Fonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieflich
an institutionelle Anleger im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds,
deren ausschlieRlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist.
Die ,taxe d'abonnement" ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe
der ,taxe d‘abonnement” ist fiir den Fonds im Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d‘abonnement*
findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits
der ,taxe d‘abonnement’ unterliegen.
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Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsvermdgen
angelegt ist, einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Ausschittungen des Fonds sowie
Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Korperschaftsteuer nach §§ 8 bis 12 des deutschen Investmentsteuergesetzes
zugunsten steuerbegiinstigter bzw. steuerbefreiter Anleger wird grundsatzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten
sich darliber bewusst sein und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit inrem Steuerberater besprechen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. Nattirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig
sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Korperschaftsteuer nach §§ 8 bis 12 des deutschen Investmentsteuergesetzes
zugunsten steuerbegiinstigter bzw. steuerbefreiter Anleger wird grundsatzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten
sich darliber bewusst sein und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem Steuerberater besprechen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben insbesondere zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHLKEITEN) DES FONDS

Séamtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatséchlich und rechtlich nur Teile eines
einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens als einheitliches Kontokorrent
ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswahrung umgerechnet. Als Basis fiir die
Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos. In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrage aus
positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen - jeweils fir positive Kontensalden - unter ,Bankzinsen® erfasst.
Unter ,Zinsaufwendungen® werden Zinsen auf negative Kontensalden ausgewiesen.

7.) WESENTLICHE EREIGNISSE WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurde der Verkaufsprospekt geéndert, folgende Anderungen wurden unter anderem vorgenommen:

Umsetzung der Anforderungen der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 tiber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(, Taxonomie-Verordnung®)

Musteranpassungen und redaktionelle Anderungen

Russland/Ukraine-Konflikt

In Folge der weltweit beschlossenen Mafinahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in die
Ukraine verzeichneten vor allem europaische Borsen deutliche Kursverluste. Die Finanzmarkte sowie die globale Wirtschaft sehen
mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen.

Die Auswirkungen auf die Vermogenswerte des Fonds bzw. dessen Teilfonds, resultierend aus dem andauernden Konflikt in der
Ukraine, kdnnen nicht antizipiert werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die
gegen die Fortflihrung des Fonds und seiner Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fiir diesen Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende UberwachungsmaRnahmen und Kontrollen eingerichtet um die Auswirkungen auf
den Fonds und seine Teilfonds zeitnah zu beurteilen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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8.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

9.) ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER COVID-19-PANDEMIE

Seit dem Jahreswechsel 2019/2020 kam es zur Verbreitung des Coronavirus COVID-19 auf den meisten Kontinenten; im Marz 2020
wurde COVID-19 von der WHO als Pandemie eingestuft. Derzeit ist es noch nicht mdglich, die konkreten bzw. potenziellen mittel- bis
langfristigen Auswirkungen der Pandemie insbesondere auf das 6konomische und das gesellschaftliche Umfeld vor dem Hintergrund
der globalen Verbreitung des Virus bzw. dem Auftreten neuer Mutationen, deren Dynamik und des damit einhergehenden hohen
Grads an Unsicherheit abschlieBend vorauszusehen. Vor allem die finanziellen Auswirkungen der Pandemie werden von vielfaltigen
Faktoren determiniert, wozu mitunter die MaRnahmenpakete der Regierungen und Zentralbanken zur Bewéltigung der Krise, der
Erfolg der von der internationalen Staatengemeinschaft unternommenen Anstrengungen zur Einddmmung des Infektionsgeschehens,
das zeitnahe und nachhaltige Wiederanlaufen der Konjunktur ebenso wie die Entwicklung der Inflationsraten gehdren. Zwar sind
an den Mérkten zwischenzeitlich splrbare Erholungen und teils neue Hochststdnde zu beobachten, jedoch ist davon auszugehen,
dass die weltweite Wirtschaftsaktivitat wahrscheinlich signifikant beeintrachtigt werden wird.

Vor diesem Hintergrund ist das damit einhergehende Risiko auf die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten im Portfolio des
Fonds nicht verlasslich beurteilbar bzw. lediglich unzureichend prognostizierbar. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft keine Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des Fonds sprechen,
noch ergaben sich fir diesen Liquiditatsprobleme.

10.) MASSNAHMEN DER IPCONCEPT (LUXEMBURG) S.A. UND DER DZ PRIVATBANK S.A. IM RAHMEN DER
COVID-19-PANDEMIE

Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaltungsgesellschaft, IPConcept (Luxemburg) S.A., diverse MalRnahmen getroffen, die
ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg, der Schweiz und Deutschland betreffen und durch die
ihre Geschéaftsablaufe auch in einem Krisenszenario sichergestellt werden.

Neben umfangreichen HygienemalRnahmen in den Raumlichkeiten und Einschrénkungen bei Dienstreisen und Veranstaltungen wurden
weitere Vorkehrungen getroffen, wie die Verwaltungsgesellschaft bei einem Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion innerhalb
der Belegschaft einen verlasslichen und reibungslosen Ablauf ihrer Geschaftsprozesse gewahrleisten kann. Mit einer Ausweitung
der technischen Maglichkeiten zum Mobilen Arbeiten sowie der Aktivierung der Business Recovery Center am Standort Luxemburg
hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. die Voraussetzungen fir eine Aufteilung der Mitarbeiter auf mehrere Arbeitsstatten geschaffen.
Damit wird das mégliche Risiko einer Ubertragung des Coronavirus innerhalb der Verwaltungsgesellschaft deutlich reduziert.

Die Sicherheit und Gesundheit von Mitarbeitern, Kunden und Geschaftspartnern haben oberste Prioritat. Seit April 2020 wurde in
der DZ PRIVATBANK S.A. (,die Bank") eine durchgéngig hohe Quote beim mobilen Arbeiten von iiber 75% etabliert, welche sich
zuletzt weiter erhoht hat. Die Bank halt standortiibergreifend an ihren strengen SchutzmaBnahmen konsequent fest, bei allerdings
zugleich weiterhin flexiblem Notfallmanagement, z.B. genaue Beobachtung der Inzidenzen und Anpassung der bankweit gliltigen
Corona-MalRnahmen (schrittweise Riicknahme der Manahmen versus Beibehaltung). Der verstarkte Remote-Vertrieb und die
digitalen Austauschformate werden bis auf Weiteres fortgesetzt. Der Bankbetrieb/-vertrieb funktioniert nach wie vor reibungslos.
Der Geschéftsbetrieb ist weiterhin sichergestellt. Die Verwaltungsgesellschaft, das Notfallmanagement-Team der Bank und deren
Management beobachten die Manahmen zur Einddmmung des Virus sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen genau.

11.) KLASSIFIZIERUNG NACH SFDR-VERORDNUNG (EU 2019/2088)

Der Fonds ist ein Produkt im Sinne des Artikels 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor).

Erklarung geman Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 (Taxonomie):
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

12.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung
an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen* abgerufen werden.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan):
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Verwahrstelle:

Zentralverwaltungsstelle, Register- und Transferstelle:

Zahlstelle:
GroBherzogtum Luxemburg

Fondsmanager:

Abschlusspriifer des Fonds:

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft:

Zusétzlicher Hinweise fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland:

Zahl- und Informationsstelle:

Vertriebs- und Informationsstelle:

12

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstands
DZ PRIVATBANK S.A.

Klaus-Peter Brauer
Bernhard Singer

Marco Onischschenko

Marco Kops (bis zum 28. Februar 2022)
Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Weiler & Eberhardt Depotverwaltung AG
Fritz-Elsas-Strale 49
D-70174 Stuttgart

KPMG Luxembourg, Société anonyme*

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

* Anderung der Rechtsform von vormals ,Société coopérative’
in ,Société anonyme" mit Wirkung zum 1. Januar 2022

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Weiler & Eberhardt Depotverwaltung AG
Fritz-Elsas-Strale 49
D-70174 Stuttgart
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