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VOM 1. OKTOBER 2019 BIS 31. MARZ 2020

Miteigentumsfonds geman InvFG 2011

ISIN Ausschutter: ATOO0O0A19X78
ISIN Thesaurierer: ATOO00A19X86

Verwaltu ng MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, LandstralRer HauptstralRe 1,
Top 27, A-1030 Wien

Depotbank Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz

Fondsadvisor Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz

Der HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL, Miteigentumsfonds gem. InvFG 2011, hat am 31. Marz
2020 das erste Halbjahr seines 6. Rechnungsjahres beendet.

Das Fondsvermdgen betrug zu Beginn des Rechnungsjahres EUR 43.525.671,50 und hatte am Ende des
ersten Halbjahres ein Ausmalf’ von EUR 37.505.642,58.

Der Anteilsumlauf und der errechnete Wert haben sich folgendermalen verandert:

Beqginn Rechnungsjahr Ende erstes Halbjahr

.. errechneter Wert .. errechneter Wert

Stlick in EUR Stlick in EUR
Ausschutter 97.326,00 107,41 92.365,00 97,35
Thesaurierer 306.216,26 108,00 291.281,79 97,89

Per Ende Marz 2020 ergibt sich gegeniber Anfang Oktober 2019 fir das Rechnungshalbjahr eine

Wertveranderung -9,37 % je Ausschittungsanteil und -9,36 % je Thesaurierungsanteil.

" Vormals: Hypo PF Absolute Return; Umbenennung per 02. Janner 2020
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Entwicklung der Kapitalmarkte

Im September 2019 erhdhte die EZB die Strafzinsen fir Banken und kiindigte die Wiederaufnahme der
Anleihekdufe ab November an. Auch in den USA begriindete der Offenmarktausschuss der US-Notenbank
eine weitere Zinssenkung mit einem zwar robusten Arbeitsmarkt bei nur noch moderatem
Wirtschaftswachstum. USA und China verhandelten im vierten Quartal intensiv Uber ein
Teilhandelsabkommen im Handelskonflikt. Darliber hinaus zeichnete sich in GroRbritannien auch beim Brexit
eine Entspannung ab. Der seit Juli amtierende Premier Johnson legte im Rekordtempo ein
Austrittsabkommen vor, das vor Weihnachten vom Britischen Unterhaus verabschiedet wurde. Dieses
besiegelt den Wunsch der Briten, am 31.01.2020 die Europaische Union zu verlassen. Zu Jahresbeginn
signalisierte die globale Wirtschaft eine Bodenbildung bei den konjunkturellen Vorlaufindikatoren. Die
wichtigsten Einkaufsmanagerindizes stabilisierten sich auf niedrigem Niveau. Die rasante Ausbreitung des
Coronavirus fiihrte aber nach und nach zu einer Vollboremsung der wirtschaftlichen Aktivitdten in vielen
Bereichen. Besonders hart trifft es den Dienstleistungssektor. Wahrend sich der Einkaufsmanagerindex in
China wieder langsam normalisierte, verzehnfachten sich die Antrage auf Arbeitslosenhilfe in den USA Mitte
Marz mit noch ungewissen Auswirkungen. Auch in Osterreich, Deutschland und der restlichen Eurozone
befanden sind ich Méarz viele Arbeithehmer in Kurzarbeit oder waren arbeitslos.

An den Aktienmarkien bescherten die Verhandlungen zwischen den USA und China den Anlegern
Kursgewinne im Schlussquartal, die sich auch im neuen Jahr fortsetzten. Als Ende Janner die ersten
Erkrankungen mit dem Corona-Virus in China bekannt wurden, reagierten die Aktienmarkte mit erhohter
Volatilitat und leichten KurseinbuRen. Einen Monat spater war die Anzahl der Erkrankten deutlich gestiegen,
das Corona-Virus fand u.a. seinen Weg nach Europa und die globalen Aktienmarkte wurden von heftigen
Kurskorrekturen erfasst. In den letzten Marztagen fassten die Anleger wieder vermehrt Mut. Die Hoffnung
wuchs, dass sich die umfassenden Shutdown-MaRnahmen bald als effektiv erweisen und die massiven
Rettungspakete vieler Regierungen die wirtschaftlichen Folgen dampfen und die Erholung beglnstigen
wuirden. Der Anleihenmarkt entwickelte sich den konjunkturellen Rahmenbedingungen erwartungsgemaR. Die
wichtigsten Zentralbanken hielten an ihrer expansiven Politik fest. Wahrend die EZB ihren Leitzins bei null
beliel, reduzierten sowohl die Bank of England als auch die US Federal Reserve angesichts der weltweiten
Pandemie ihren Leitzins auf 0,25 % beziehungsweise 0 - 0,25 %. Die 10-Jahres-Renditen von Staatsanleihen
diverser Eurolander stiegen kurzfristig stark an und eine neue mdgliche Schuldenkrise bzw. der Schritt zu
Eurobonds wurden zum Thema.

Der Rohstoffmarkt war von einem turbulenten Jahresauftakt gezeichnet. Der Olpreis fiel Ende Marz auf
seinen tiefsten Stand seit November 2002 und auf der Angebotsseite gab es trotz Schlichtungsversuchen der
USA keine merklichen Anndherungen Saudi-Arabiens und Russlands. Die beiden Parteien betonten vielmehr
ihre Bereitschaft die angekindigten Produktionserhéhungen ab April umzusetzen. Zugleich sank die
Nachfrage nach Rohdl auf dem Weltmarkt. Der kontraintuitive Absturz des Goldpreises zeigte die ,Cash ist
King“- Mentalitat der verunsicherten Anleger. Zum Quartalsende knackte der Goldpreis allerdings wieder die
Marke von 1.600 USD/Unze. Der Devisenmarkt war ebenfalls von Volatilitdt gepragt. Der US-Dollar wertete
zu Jahresbeginn zunachst gegeniiber dem Euro auf. Spekulationen auf Unterstiitzungen der Notenbanken
lieBen dann aber den Eurokurs auf Gber 1,14 US-Dollar hochschnellen — allerdings nur fir kurze Zeit. Gegen
Ende Marz reihte sich der US-Dollar wieder in seinen langfristigen Aufwertungstrend ein.

Fondspolitik

Der Multi-Assetansatz strebt eine geringere Abhangigkeit von traditionellen Anlageklassen wie Anleihen und
Aktien an. Bei der Selektion der Anlagen innerhalb des Fonds wird ein ,best in class-Ansatz® verfolgt, durch
den laufend die besten Fonds der Peergroup ausgewahlt und bei Bedarf ausgetauscht werden. Der Fonds
bietet einen hohen Diversifikationsgrad.

Ausblick

Die Ausbreitung des Corona-Virus und die entsprechenden MalRnahmen dagegen flhren zur drastischen
Revision der globalen Wachstumsprognose. Eine globale Rezession scheint fir 2020 unvermeidbar. Die
Eindammungsmalinahmen hinterlassen deutliche wirtschaftliche Spuren. Die schrittweise Rickkehr in eine
neue Normalitat funktioniert je nach Branche unterschiedlich schnell. Die Auswirkungen des exogenen
Schocks auf das globale Wachstumsmodell kdnnen derzeit noch nicht final abgeschatzt werden. Die
Nachfrage nach Aktien wird aber infolge der glinstigeren Bewertungen und mangels Alternativen im
Niedrigzinsumfeld wieder steigen.
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IM WERTPAPIERVERMOGEN VOM 01. OKTOBER 2019 BIS 31. MARZ 2020

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck Bestand Kaufe/  Verkaufe/ WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.2020 Zugaénge Abgange in EUR am Fonds-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum vermogen

Borsennotierte Wertpapiere EUR 4.315.108,74 11,51

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.157.210,00 3,09

0,0000 % BNP Paribas S.A. EO-FLR-Non-Pref.MTN 2018(23) XS1756434194 EUR 700 0 0 % 94,375 660.625,00 1,76

0,6980 % Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EO-FLR Notes 2018(22) Reg.S  XS1843449809 EUR 500 0 0 % 99,317 496.585,00 1,32

Zertifikate EUR 3.157.898,74 8,42

DB ETC PLC ETC Z27.08.60 XTR Phys Gold DEOOOA1EOHR8 STK 6.448 7.466 1.018 EUR 142,610 919.549,28 2,45

DB ETC PLC ETC Z27.08.60 XTR Phys Silver DEOOOA1EOHS6 STK 1.566 2.720 1.154 EUR 124,110 194.356,26 0,52

WisdomTree Comm. Securit. Ltd. DT.ZT06/Und. Energy DEOOOAOKRKD4 STK 671.300 671.300 0 EUR 1,664 1.116.774,68 2,98

WisdomTree Comm. Securit. Ltd. DT.ZT06/Und. Industrial Metals DEOOOAOKRKG7 STK 110.640 110.640 0 EUR 8,381 927.218,52 2,47

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 479.200,00 1,28

Verzinsliche Wertpapiere EUR 479.200,00 1,28

0,0000 % Sumitomo Mitsui Financ. Group EO-FLR Med.-Term Nts 2017(22) XS1621087359 EUR 500 0 0 % 95,840 479.200,00 1,28

Investmentanteile EUR 31.810.224,39 84,81

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 31.810.224,39 84,81

AlS-Amundi Id.Eq.Glo.Low Carb. Act.Nom.Uc.ETF DR EUR o.N. LU1602144229 ANT 6.450 0 2.700 EUR 229,434 1.479.849,95 3,95

AIS-Amundi MSCI Netherlands Namens-Ant. C Cap. EUR o.N. LU1681044217 ANT 1.079 1.079 0 EUR 219,900 237.272,10 0,63

CONVERTINVT Fair + Sustain. Fd Inhaber-Anteile | Thes.EUR oN ATO000A21KW4 ANT 6.467 6.467 0 EUR 93,570 605.100,35 1,61

Fidelity Fds-Germany Fund Reg.Shares Y Acc. EUR o.N. LU0346388530 ANT 7.600 7.600 0 EUR 19,510 148.276,00 0,40

H.A.M.Global Convertible Bd Fd Inhaber-Anteile EUR A o.N. L10010404585 ANT 269 0 0 EUR 1.863,750 501.348,75 1,34

iShares ATX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOD8Q23 ANT 5.805 0 0 EUR 21,060 122.253,30 0,33

iShs VII-MSCI EM Canada U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB52SF786 ANT 2.337 0 390 EUR 93,220 217.855,14 0,58

iShsll-EO Govt Bd 3-5yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS681 ANT 2.500 2.500 0 EUR 172,750 431.875,00 1,15

iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B4L60045 ANT 11.900 0 7.300 EUR 106,545 1.267.885,50 3,38

iShslll-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B4WXJG34 ANT 9.600 2.600 2.569 EUR 161,270 1.548.192,00 4,13

iShsIV-EO Ultrashort Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBCRY6557 ANT 21.000 0 11.800 EUR 98,336 2.065.056,00 5,51

LBBW Nachhaltigkeit Aktien Inhaber-Anteile | DEOOOAOJMOQ6 ANT 3.870 1.170 0 EUR 102,000 394.740,00 1,05
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Gattungsbezeichnung ISIN Stuick Bestand Kaufe/ Verkaufe/ WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.2020 Zugange Abgange in EUR am Fonds-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum vermogen

Nordea 1-Europ.High YId Bd Fd Actions Nom. Class BI-EUR LU0141799097 ANT 33.400 0 0 EUR 33,000 1.102.200,00 2,94

Robeco High Yield Bonds Act. Nom. Class FH EUR o.N. LU0792910563 ANT 8.230 0 0 EUR 134,010 1.102.902,30 2,94

SPDR Bl.Bar.0-3Y.Eu.Co.Bd UETF Registered Shares o.N. IEOOBC7GZW19 ANT 50.000 0 20.179 EUR 29,500 1.475.000,00 3,93

SPDR Bloom.Barc.Gl.Ag.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IE00B43QJJ40 ANT 79.200 0 0 EUR 27,174 2.152.180,80 5,74

SPDR T.Reut.Gbl Conv.Bd U.ETF Regist. Shs EUR Hgd. Acc. o.N. IEOOBDT6FP91 ANT 17.300 17.300 0 EUR 27,606 477.583,80 1,27

UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. LU0629460675 ANT 5.700 0 1.200 EUR 79,600 453.720,00 1,21

UBS-ETF-MSCI Japan Soc.Res.ETF Inhaber-Anteile A Dis.JPY o.N. LU1230561679 ANT 32.808 0 5.539 EUR 18,494 606.751,15 1,62

UBS-ETF-MSCI Sw.20/35 h.to EO Inhaber-Anteile A Acc.EUR o.N. LU0977260941 ANT 15.811 0 0 EUR 16,706 264.138,57 0,70

UBS-ETF-UBS MSCI Pa.So.Re.U.E. Namens-Anteile (USD) A-dis oN LU0629460832 ANT 6.215 0 0 EUR 55,700 346.175,50 0,92

Xtr.(IE) - MSCI Nordic Registered Shares 1D o.N. IEOOBOMRHC27 ANT 5.507 0 0 EUR 31,350 172.644,45 0,46

Xtr.(IE)-ESG MSCI World Registered Shares 1C o.N. IEO0BZ02LR44 ANT 65.000 65.000 0 EUR 18,356 1.193.140,00 3,18

Xtrackers Il ESG EUR Corp.Bond Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 ANT 16.642 4.200 0 EUR 148,865 2.477.411,33 6,61

Xtrackers MSCI China Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0514695690 ANT 18.350 7.350 10.798 EUR 15,494 284.314,90 0,76

MUL-LYXOR FTSE 100 UCITS ETF Inh-Ant. Acc o.N. LU1650492173 ANT 45.877 10.900 0 GBP 8,368 433.954,10 1,16

BNPPE-MSCI USA SRI S-Ser.5%C. Nam.-Anteile Track Priv.Cap oN LU1291103171 ANT 11.310 2.140 650 USD 140,123 1.444.525,45 3,85

Invesco Fds-Inv.India Eq. Fd Act. Nom. C (distr.) o.N. LU0267984267 ANT 1.472 0 1.300 USD 53,610 71.929,56 0,19

iShares IV-Healthc.Innovation Registered Shares o.N. IEOOBYZK4776 ANT 368.887 406.547 37.660 USD 5,988 2.013.226,61 5,37

iShsll-Gl.Clean Energy U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1XNHC34 ANT 342.000 342.000 0 USD 5,609 1.748.498,77 4,66

iShsll-MSCI EM Lat.Am.U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B27YCK28 ANT 10.420 0 0 USD 10,618 100.842,54 0,27

iShslV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRR92 ANT 227.813 0 0 USD 7,245 1.504.425,47 4,01

UBS ETF-U.E.-MSCI USA S.R.U.E. Namens-Ant.(USD) A-dis o.N. LU0629460089 ANT 13.540 1.640 0 USD 109,120 1.346.718,44 3,59

UBS-ETF-MSCI World Soc.Resp. Namens-Anteile A Acc. USD o.N. LU0950674332 ANT 135.194 30.000 38.000 USD 16,378 2.018.236,56 5,38

Summe Wertpapiervermoégen EUR 36.604.533,13 97,60

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 985.589,45 2,63

Bankguthaben EUR 985.589,45 2,63

Guthaben in Fondswahrung

EUR 765.245,20 765.245,20 2,04

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

usb 241.739,68 220.344,25 0,59
Sonstige Vermoégensgegenstiande EUR 851,19 0,00
Zinsanspriche EUR 851,19 851,19 0,00
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Gattungsbezeichnung ISIN Stuick Bestand Kaufe/ Verkaufe/ WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.03.2020 Zugange Abgange in EUR am Fonds-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum vermogen

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -85.331,19 -0,23

Zinsverbindlichkeiten EUR -262,84 -262,84 0,00

Verwaltungsvergutung EUR -17.013,67 -17.013,67 -0,05

Verwahrstellenvergltung EUR -1.635,93 -1.635,93 0,00

Lagerstellenkosten EUR -981,56 -981,56 0,00

Portfoliomanagervergutung EUR -65.437,19 -65.437,19 -0,17

Fondsvermoégen EUR 37.505.642,58 100,00

HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL A

Anteilwert EUR 97,35

Ausgabepreis EUR 101,24

Anzahl Anteile STK 92.365,00

HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL 1

Anteilwert EUR 97,89

Ausgabepreis EUR 101,81

Anzahl Anteile STK 291.281,79

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 97,60

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Es liegen keine berichtspflichtigen Geschéaftsfalle gemal delegierter Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, bezliglich Derivate, zum Stichtag vor.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 wurden, insoweit sie laut Fondsbestimmungen zulassig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wertpapierkurse bzw. Marktsiatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2020
GBP 0,8846000 =1 EUR (EUR)
usb 1,0971000 =1 EUR (EUR)

Die Bewertung von Vermogenswerten in wenig liquiden Markten kann von ihren tatsdchlichen VerduBerungspreisen abweichen.
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SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Gattungsbezeichnung Stick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.

Borsennotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
XS1145855646 0,0670 % BNZ Inter. Fund. Ltd.(Ldn Br.) EO-FLR Med.-Term Nts 2014(19) EUR 0 400
XS1598861588 0,4070 % Credit Agricole S.A. (Ldn Br.) EO-FLR Non-Pref. MTN 2017(22) EUR 0 400
XS1240146891 0,2770 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR Med.-Term Nts 2015(20) EUR 0 500
XS1174472511 0,1460 % JPMorgan Chase & Co. EO-FLR M.-T.Nts 2015(20)Ser.84 EUR 0 500
XS1917808849 0,0660 % Westpac Banking Corp. EO-FLR Med.-Term Nts 2018(20) EUR 0 500
Zertifikate

DEOOOA1EKOG3 DB ETC PLC ETC Z15.06.60 XTR Phys Gold E STK 0 21.639
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

LU0545090903 AXA W.Fds-Framl.Gl.Convert. Namens-Ant. F Cap.EUR pf o.N. ANT 0 3.670

ATO000A1AMZ0 Convertinvest Intl Convertibl. Inhaber-Anteile | T o.N. ANT 0 6.136

LU1275255799 CS-CS BI.E.-w.Co.ex-Ag.EO he. Inhaber-Anteile | 0.N. ANT 0 24.800

DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 0 2.856

LU0524670394 Falcon-Sol.-Fal.Ins.L.Strategy Inhaber-Anteile | EUR o.N. ANT 0 8.900

IE00B4X9L533 HSBC MSCI WORLD UCITS ETF Registered Shares o.N. ANT 0 39.694

L10227305906 Plenum CAT Bond Fund Inhaber-Anteile | EUR o.N. ANT 0 10.700
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ISIN Gattungsbezeichnung Stick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.

Wien, im Mai 2020

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH

Geschaftsflihrung
DI Andreas Muller Mag. Georg Rixinger
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