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Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht
des Fonds und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate
zuriickliegt, zusatzlich mit einem aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte
sind Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) sowie Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei allen Zahlstellen erhéltlich.

Niemand ist erméachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Ver-
kaufsprospekt oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugénglich sind
und auf die sich der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.
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Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,,Commodity
Capital” ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglichkeit der
Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds communs de place-
ment a compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgelegt
und erfullt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemein-
schaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde
am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine un-
bestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
von Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer
B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung
zum 01. April 2013 in Kraft. Die Hinterlegung der geanderten Satzung beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am 18. April 2013 im ,Mé-
morial" verdffentlicht.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung und
Verwaltung von Organismen fir gemeinsame Anlagen unter dem Recht des
GroR3herzogtums Luxemburg.

Neben den in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Ver-
waltungsgesellschaft noch weitere Fonds. Eine Liste dieser Fonds ist auf Anfrage
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vermogenswerte aller Teilfonds werden von der Verwahrstelle verwahrt. Die
Banque de Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit
Sitz in Luxemburg, wurde als Verwahrstelle bestellt. Sie ist erméchtigt, sdmtliche
Bankgeschéfte in Luxemburg zu betreiben.

Die Funktion der Zentralverwaltung inklusive der Fondsbuchhaltung sowie der Re-
gister- und Transferstelle wurde an die navAXX S.A., eine Aktiengesellschaft lu-
xemburgischen Rechts, delegiert.

Das Vermoégen der einzelnen Teilfonds wird fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (,Anteilinhaber®) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten angelegt. Das zur Verfiigung gestell-
te Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Vermdgen der
einzelnen Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungs-
gesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentiimer beteiligt. lhre Rechte werden durch Anteilzertifikate repréasen-
tiert, die auf den Inhaber oder auf den Namen lauten. Es werden keine effektiven
Stlicke ausgegeben.



Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges
Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind
von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten
und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In
den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert
hat, welche die Investition in ihrem eigenen Namen aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den
Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht werden. Investoren wird geraten,
sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden ein-
gebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine
Auswahl an Teilfonds anzubieten, die ihr Vermdgen unter Beachtung des Grund-
satzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teils | des Gesetzes von 2010
und den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und Anlage-
beschrankungen anlegen. Die Teilfonds kdnnen sich insbesondere jedoch nicht
ausschlie3lich nach der Region, in welcher sie anlegen, nach der Art der Wertpa-
piere, welche sie erwerben sollen, nach der Wéhrung, auf welche sie lauten oder
nach ihrer Laufzeit unterscheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fur alle Teilfonds. In den
jeweiligen Anhéngen zum Verkaufsprospekt werden Regelungen zu den einzelnen
Teilfonds getroffen, die die Charakteristika der spezifischen Anlagepolitik und der
Kosten des jeweiligen Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

Commodity Capital — Global Mining Fund
(im Folgenden Global Mining Fund genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefugt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Commodity Capital AG als Anlageberater be-
auftragt, ihr hinsichtlich der Anlage der Teilfondsvermégen gemaf der im jeweili-
gen Anhang zu jedem Teilfonds und diesem Verkaufsprospekt festgelegten Anla-
gepolitik alle notwendigen Empfehlungen zu geben, um die Ziele der Anlagepolitik
zu erreichen.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmaérkte,
die Analyse des jeweiligen Teilfondsvermdgens und die Abgabe von Anlageemp-
fehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsétze der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.



Der Anlageberater hat eine ausschliel3lich beratende Funktion und fallt nicht selb-
stéandig Anlageentscheidungen; die Verwaltungsgesellschaft ist an die vom Anla-
geberater erteilten Ratschlage nicht gebunden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens
sicherstellen. Samtliche Anlageentscheidungen werden dementsprechend von der
Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Der Anlageberater darf auf eigene Kosten und nach vorheriger Zustimmung durch
die Verwaltungsgesellschaft weitere Berater hinzuziehen.

Anteile (,Fondsanteile” oder ,Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten
und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Auflegung von Anteilsklassen beschlieRen.
Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines Teilfonds werden zusammen im Ein-
klang mit der Anlagepolitik angelegt. Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird
getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteilklasse werden im
jeweiligen Anhang beschrieben.

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabepreis. Sofern in einem Land,
in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen
anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im
Rahmen der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsregle-
ments vorubergehend oder endglltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen
werden in diesem Fall unverziglich erstattet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
einzelne Teilfonds den regelméRigen Kauf von Anteilen im Rahmen von Sparplé-
nen zum systematischen Vermdgensaufbau anbieten.

Die Anteile kbnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den in
diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Vertriebs- und Zahlstellen erworben wer-
den. Die Vertriebstellen sind zur Entgegennahme von Geldern nicht befugt.

Im Falle von Sparpléanen wird maximal bis zu ein Drittel von jeder der fur das erste
Jahr vereinbarten Zahlungen fir die Deckung von Kosten verwendet.

Weitere Einzelheiten zur Ausgabe von Anteilen sind im Verwaltungsreglement,
insbesondere in dessen Artikel 5 sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds festge-
legt.

Zur Errechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte eines jeden
Teilfonds  abziglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Ver-
waltungsreglements einschlielich des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds
ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.



Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft nach folgendem Schema:

Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000.000,-
: Anzahl der am Stichtag umlaufenden Anteile 100.000

Anteilwert EUR 100,-
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) EUR 5,-
Ausgabepreis EUR 105,-

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsregle-
ment, insbesondere in dessen Artikel 7, sowie im Anhang des jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber eine der Vertriebs- oder Zahlstel-
len, die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme oder, so-
fern dies im betreffenden Anhang nicht abweichend geregelt ist, den Umtausch
ihrer Anteile zum Anteilwert, ggfs. abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschla-
ges (,Rucknahmepreis®) zu verlangen.

Bei massiven Ricknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, die Anteile
erst zum dann giltigen Rucknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unver-
zuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, entsprechende
Vermogenswerte veraufert hat.

Weitere Einzelheiten zu Ricknahme und Umtausch von Anteilen sind im Verwal-
tungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 9, sowie im Anhang des jeweili-
gen Teilfonds festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“- oder ,Late Tra-
ding“- Praktiken. Unter ,,Market Timing“ wird z.B. das illegale Ausnutzen von
Preisdifferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden. Unter ,Late
Trading“ ist die Annahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden
Annahmefristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die Ausfiihrung eines
solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Net-
toinventarwertes zu verstehen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Prak-
tiken bestehen, wird die Verwaltungsgesellschaft die notwendigen Mal3nah-
men ergreifen, um die Anleger vor nachteiligen Auswirkungen zu schitzen.
Demzufolge erfolgen Ausgaben, Ricknahmen und Umtéusche von Anteilen
eines jeden Teilfonds grundséatzlich nur zu unbekannten Netto-
inventarwerten.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle befolgen die luxemburgische
und europdische Gesetzgebung in Bezug auf die BekAmpfung der Geldwéasche
und die Finanzierung des Terrorismus (insbesondere das luxemburgische Ge-
setz vom 19. Februar 1973 in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz vom
05. April 1993 in seiner aktuellen Fassung, das Gesetz vom 12. November 2004
sowie alle Rundschreiben der luxemburgischen Aufsichtsbehdrden.



Die Verwendung der Ertrage wird fiir jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmun-
gen des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds festgelegt. Zur Ausschittung
nach MaflRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen im Rahmen der Bestimmung
des Artikels 11 des Verwaltungsreglements neben den ordentlichen Nettoertragen
die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten
und/oder die sonstigen Ertrédge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva,
jederzeit ganz oder teil-ausgeschiittet werden, sofern das Netto-Fondsvermégen
aufgrund der Ausschuttung nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2
des Verwaltungsreglements fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschiittung
der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss
der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrdge vorgenommen
werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrage vorgesehen
ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesell-
schaft auch eine Ausschiittung der Ertrdge vorgenommen werden.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen Uber die Zahlstellen bzw.
die Verwahrstelle. Gleiches gilt auch fur etwaige sonstige Zahlungen an die Anteil-
inhaber.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt grundsétzlich jeweils am 01. August und
endet am 31. Juli des darauffolgenden Jahres. Das erste Geschaftsjahr endete am
31. Juli 2010.

Der erste geprifte Jahresbericht wurde zum 31. Juli 2010 und der erste ungeprif-
te Halbjahresbericht wurde zum 31. Januar 2010 erstellt.

Die Wéhrung des Fonds lautet auf Euro. Die Teilfondswéahrung ist jeweils im An-
hang des Verkaufsprospektes des Fonds angegeben.

Die jeweils gtiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds so-
wie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jeder-
zeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-,
Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anh&ngen in
der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos
erhéltlich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingese-
hen werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) kénnen auf der Internetseite (www.axxion.lu) heruntergeladen werden.
Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft,
der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfiigung gestellt.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise werden, soweit gesetzlich
gefordert und von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt, in jeweils mindestens
einer Uberregionalen Tageszeitung in den Landern verdffentlicht, in denen die An-
teile offentlich vertrieben werden. Das gilt auch fir sonstige Informationen, ins-
besondere Pflichtmitteilungen an die Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahme-
preis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden.


http://www.axxion.lu/
http://www.axxion.lu/

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite
www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kdnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), die Jah-
resberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfligung gestellt werden.

Die Performance der letzten zehn Jahre der jeweiligen Teilfonds kann — soweit
verfligbar — den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information
Document) entnommen werden.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie an alle Zahl-, Informations- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Die Ver-
waltungsgesellschaft verfugt Gber Verfahren zur angemessenen und raschen Be-
arbeitung von Anlegerbeschwerden.

Fur die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesell-
schaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergutung, deren Hohe im je-
weiligen Anhang zu jedem Teilfonds festgelegt und aufgefiihrt ist. Werden von der
Verwaltungsgesellschaft Portfolioverwalter oder Anlageberater hinzugezogen, er-
folgt dies zu Lasten der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle
und die Zentralverwaltung erhalten eine Vergiitung, deren Héhe im jeweiligen An-
hang zu jedem Teilfonds festgelegt ist. Die erwéhnten Vergitungen werden ent-
sprechend den Bestimmungen des jeweiligen Anhangs zu jedem Teilfonds ermit-
telt und ausgezabhlt.

Daneben koénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle und der
Zentralverwaltung neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VeraufRerung von Vermdgenswerten aus dem Fondsvermdgen der jeweiligen Teil-
fonds weitere Aufwendungen ersetzt werden, die im jeweiligen Anhang zu jedem
Teilfonds aufgeflihrt werden. Die genannten Kosten werden in den Jahresberich-
ten aufgefihrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfuhrung (Best-
Execution) kann die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienst-
leister Provisionen zahlen oder erhalten bzw. geldwerte Vorteile (Soft-
Commissions) gewahren oder annehmen, sofern dies die Qualitat der betreffen-
den Dienstleistung verbessert und im besten Interesse des Fonds den Anlegern
zu Gute kommt. Soft-Commissions kdnnen u.a. Vereinbarungen Uber Brokerrese-
arch, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte 0.A. sein, welche im Jahresbericht of-
fengelegt werden. Etwaige Broker-Provisionen auf Portfoliotransaktionen des
Fonds, werden ausschlief3lich an Broker-Dealer, welche juristische Personen und
keine nattrlichen Personen sind, gezabhlt.

Die Grundungskosten des Fonds koénnen innerhalb der ersten funf Jahre ab Griin-
dung vollstandig abgeschrieben werden. Werden nach Griundung des Fonds zu-
satzliche Teilfonds erdffnet, kbnnen entstandene Griindungskosten, die noch nicht
vollstéandig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in Rechnung gestellt werden;
ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen spezifischen Lancierungskosten. Auch
diese konnen Uber eine Periode von langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum
abgeschrieben werden.


http://www.axxion.lu/

Das Fondsvermégen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe
d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartals-
ende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds
oder eine Anteilsklasse fir die Zeichnung durch institutionelle Anleger beschrankt
ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse mit einer
reduzierten ,taxe d'abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

Die Einkiinfte der Teilfonds kénnen in Landern, in denen Vermdgenswerte der je-
weiligen Teilfonds angelegt sind, einer Quellenbesteuerung unterworfen werden.
In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft
zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die fiir den Erwerb,
den Besitz und die Riicknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und,
falls angebracht, beraten lassen.

Mit Wirkung zum 01. Juli 2005 trat die EU-Zinsrichtlinie in Kraft, die generell einen
Austausch von Informationen utber die Zinsertrage von EU-Auslandern (natirliche
Personen) vorsieht.

Luxemburg beteiligt sich grundséatzlich nicht an diesem Informationsaustausch,
erhebt aber eine Quellensteuer auf Zinsertrage von EU-Auslandern (in Héhe von
35%) sofern die Fondsanteile in einem Depot bei einer Luxemburger Bank gehal-
ten werden und sich der EU-Auslander nicht ausdriicklich fur die Weitergabe der
Informationen entschieden hat. Uber eine Vermeidung der Quellensteuer (Voll-
macht zur Auskunftserteilung) sollte sich der Interessent beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung im Rahmen der Anlagegrenzen gemaf Artikel 4, Nummer 16, Absatz f.
des Verwaltungsreglements erméchtigt, bis zu 100% des Netto-Vermégens des
jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren eines Emittenten anzulegen.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen
der in den Teilfonds befindlichen Vermodgenswerte bestimmt werden. Deshalb
kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anla-
gepolitik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Moglichkeit zur Wertsteigerung des ein-
gesetzten Kapitals, sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risi-
ken einer Anlage in Investmentfonds. Je nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb
der einzelnen Teilfonds kénnen die jeweiligen Risiken starker oder schwécher
vorhanden sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben
werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in dem Fonds ent-
haltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesem verfolgten Anlage-
strategie.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage eines Teil-
fondsvermdégens in Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Faktoren ei-
nes Landes sowie von der weltdkonomischen Situation bzw. Nachfrage an Res-
sourcen starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung
allgemeiner Borsentrends, welches zu einem erhdhten Investmentrisiko fiihren
kann.



Risiken von
Investmentfondsanteilen

Risiken von Zielfonds

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen
Investmentfonds mit sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen Anlage-
berater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmafig bei ihren
Anlageberatern Uber die Entwicklung des Fonds und seiner Teilfonds zu informieren.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der An-
lagepolitik erreicht werden. Jeder potentielle Anleger sollte daher fiir sich Gberpri-
fen, ob seine personlichen Verhaltnisse den Erwerb von Anteilen erlauben.

Insbesondere Uber die folgenden potenziellen Risiken sollte der Anleger
sich bewusst sein

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwan-
kungen der in den Fonds befindlichen Vermdgenswerte sowie den Zinsen, Divi-
denden und sonstigen Ertrdgen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb
steigen oder auch fallen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn
deren Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Beriicksich-
tigung der Riicknahmeprovision tibersteigt. Der Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fur den Anleger reduzieren oder so-
gar zu Verlusten fihren. VeraufRert der Anleger Anteile des Fonds zu einem Zeitpunkt,
in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Wertpapiere gegeniber dem Zeit-
punkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen sind, so hat dies zur Folge, dass er das
von ihm in den Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstdndig zurtickerhélt. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zielfonds sind gesetzlich zuléssige Investmentvehikel, die von dem Fonds erwor-
ben werden kdnnen. Der Wert der Anteile von Zielfonds wird insbesondere durch
die Kurs- und Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen Vermdgens-
werte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdgen sowie den Kosten
bestimmt und kann deshalb steigen oder auch fallen. Der Wert der Zielfondsantei-
le kann durch Devisenbewirtschaftungsmalinahmen, steuerliche Regelungen ein-
schlieRlich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche
oder politische Rahmenbedingungen oder Veradnderungen in den Landern, in wel-
chen der Zielfonds investiert oder domiziliert ist, beeinflusst werden.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die
Rucknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche An-
lagen gegebenenfalls weniger liquide sein kdnnen als andere Vermdgensanlagen. So-
weit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb
der Zielfondsanteile mit einem zusétzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds
Dritten gegeniiber insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
indirekt zu einer Doppelbelastung von Kosten (bspw. Verwaltungsvergitung, Er-
folgshonorar/Performance Fee, Verwahrstellengebiihren, Portfolioverwaltungsge-
blhr u.a.) kommen, unabhéngig davon, ob der Teilfonds sowie die Zielfonds von
ein und derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden.



Allgemeines Marktrisiko

Risiken bei Aktien und
Wertpapieren mit
aktienahnlichem Charakter

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kénnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktienahnlichem Charakter als
Anlageform ist, dass ihre Preishildung in starkem MaRe auch von Einflussfaktoren
abhangt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unternehme-
rischen Risiko und dem Kursanderungsrisiko spielt die ,Psychologie der Marktteil-
nehmer* eine bedeutende Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthélt fiir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr,
dass sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet. Auch kann
der Anleger nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das eingesetzte Kapital
zuriickerhalt. Im Extremfall, d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Ak-
tien- bzw. ein aktien@hnliches Investment einen vollstédndigen Verlust des Anlage-
betrags bedeuten.

Kursénderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktiendhnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare
Schwankungen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwartsbewegungen und Ab-
wartsbewegungen kdnnen einander abldsen, ohne dass ein fester Zusammen-
hang fur die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen be-
stimmt, die ihrerseits durch die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der politi-
schen Rahmenbedingungen beeinflusst werden kdnnen. Mittelfristig Uberlagern sich
Einflisse aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurzfristig
kénnen aktuelle, zeitlich begrenzte Ereignisse wie bspw. Auseinandersetzungen
zwischen den Tarifparteien oder auch internationale Krisen Einfluss auf die Stim-
mung an den Méarkten und damit auf die Kursentwicklung der Aktien nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von
der Einschatzung der Marktteilnehmer und damit von deren Anlageverhalten abhan-
gig. Neben objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Entscheidung
zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Meinungen und
massenpsychologisches Verhalten beeinflusst. So reflektiert der Aktienkurs auch
Hoffnungen und Befiirchtungen, Vermutungen und Stimmungen von Kaufern und
Verkaufern. Die Bdrse ist insofern ein Markt von Erwartungen, auf dem die Grenze
zwischen einer sachlich begriindeten und einer eher emotionalen Verhaltensweise
nicht eindeutig zu ziehen ist.



Risikohinweis zu besonderen
Unternehmenssituationen

Zinsanderungsrisiko

Wahrungs- und Transferrisiko

Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio eines Teilfonds kann es zu beson-
deren Unternehmenssituationen kommen, die Auswirkungen auf das jeweilige Teil-
fondsvermégen haben kdnnen. Beispiele hierfir sind Unternehmen, die Fusionsver-
handlungen fiihren, fur die Ubernahmeangebote abgegeben wurden und
infolgedessen Minderheitsaktiondre abgefunden werden. Bei einzelnen dieser Félle
kann es zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem spateren Zeitpunkt
kénnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder freiwillige Ver-
gleiche firr solche Aktien Nachbesserungszahlungen erfolgen, die dann zu einem
Anstieg des Anteilpreises fuhren kénnen; eine vorherige Bewertung dieser etwaigen
Anspriche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre Anteile vor dieser Zahlung zurlickge-
geben haben, profitieren folglich nicht mehr von deren eventuell positiven Effekt.

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Moglichkeit, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines verzinslichen Finanz-
instruments besteht, &ndern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus konnen sich
unter anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagie-
renden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse der
verzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei verzins-
lichen Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fihrt
die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des verzinslichen Finanzinstruments
in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach
den Laufzeiten (bzw. der Periode bis zum néchsten Zinsanpassungstermin) der
verzinslichen Finanzinstrumenten unterschiedlich aus. So haben verzinsliche Fi-
nanzinstrumente mit kiirzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpassungsperioden)
geringere Zinsénderungsrisiken als verzinsliche Finanzinstrumente mit langeren
Laufzeiten (bzw. lAngeren Zinsanpassungsperioden).

Legt der Teilfonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Teil-
fondswéahrung an, so erhalt er die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrungen
kann gegeniiber der Teilfondswéhrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskurs-
risiko, das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigen kann, als der Teilfonds in
andere Wahrungen als der Teilfondswahrung investiert.

Weiterhin ist zu berucksichtigen, dass Anlagen in Fremdwé&hrung einem sog. L&n-
der- oder Transferrisiko unterliegen. Hiervon spricht man, wenn ein ausléndischer
Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder — be-
reitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder tiberhaupt nicht er-
bringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in besonderem Maf3e bei Fremd-
wahrungsanlagen in Markten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern
mit Sitz in LAndern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen.



Adressenausfall- /
Emittentenrisiko

Inflationsrisiko

Liquiditatsrisiko

Wahrungskurssicherungsgeschéfte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern und
Uber kirzere Zeitrdume erfolgen, dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu ver-
mindern. Sie kdnnen aber nicht ausschlieBen, dass Wahrungskursanderungen trotz
moglicher Kurssicherungsgeschafte die Entwicklung des Teilfonds negativ beein-
flussen. Die bei Wahrungskurssicherungsgeschaften entstehenden Kosten und evtl.
Verluste vermindern das Ergebnis des Teilfonds. Bei Fremdwahrungsanlagen in
Markten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern, die
noch nicht internationalen Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr, dass
Wahrungskurssicherungsgeschéfte nicht méglich oder undurchfiihrbar sind.

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein
das Risiko, dass die eigene Forderung ganz oder teilweise ausfallt. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fur Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspartnern geschlossen
werden. Insbesondere gilt dies auch fir die Aussteller (Emittenten) der im Teilfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapi-
talmérkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller
auf den Kurs eines Vermdgensgegenstandes aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Vermogensgegenstéande kann bspw. nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Mdglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstandig, son-
dern teilweise mit seinen Verpflichtungen ausfallt. Es kann daher auch bei sorgfél-
tigster Auswahl der Vermégensgegenstéande nicht ausgeschlossen werden, dass
bspw. der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die félligen Zinsen nicht
bezahlt oder seiner Ruckzahlungsverpflichtung bei Endfalligkeit des verzinslichen
Finanzinstruments nur teilweise nachkommt. Bei Aktien und aktienéhnlichen Fi-
nanzinstrumenten kann sich die besondere Entwicklung des jeweiligen Ausstellers
bspw. dahingehend auswirken, dass dieser keine Dividenden ausschiittet
und/oder die Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht dartiber hinaus die Mdglichkeit, dass der
Staat, in dem der Emittent seinen Sitz hat, durch politische Entscheidungen die
Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Ruckzahlung verzinslicher Finanzin-
strumente ganz oder teilweise unmdglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldent-
wertung einen Vermodgensschaden erleidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate
Uber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die Kaufkraft des
eingesetzten Kapitals und der Anleger muss Werteinbuf3en hinnehmen. Hier un-
terscheiden sich Investmentfonds nicht von anderen Anlageformen.

Fir den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermégensgegensténde ist mit der Gefahr
verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverdufRerung der
Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.



Besondere Risiken beim Kauf
und Verkauf von Optionen

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und
noch nicht an einer Borse notiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich
nicht an Bérsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in diesen
Anlagen gebundene Anlagevermdgen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist
und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt verauRlert
werden kann. Die Investitionsgrenze fiir grundsatzlich nicht notierte Wertpapiere
unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen, die im aktuellen Verwaltungsreglement
in Artikel 4 Nr. 3 aufgefuhrt sind (max. 10% des Netto-Teilfondsvermdgens). Die
Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungs-
tagliche Rucknahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Riucknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umsténde zeit-
weilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann giiltigen Preis zuriick-
nehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der
Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann
gezwungen sein, wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fiir den Fonds
erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten
Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Ausubungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu verkaufen
(Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Opti-
ons-,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswertes
sich nicht erwartungsgeman entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Teil-
fonds liegt, die Option auszuiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht
mehr an einer moglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teil-
nimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Vertragspartner
zu ungunstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist
der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswertes zum Ausubungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere bei Austuibung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermégens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes
der Fall ist.



Besondere Risiken beim Kauf
und Verkauf von
Terminkontrakten

Besondere Risiken beim
Abschluss von
Tauschgeschéften (Swaps)

Risiken bei Anlagen in
Emerging Market-Landern

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrdge, welche die Vertragsparteien ver-
pflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.
Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil
jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréfRe (,Einschuss") sofort geleistet
werden muss. Kursausschlége in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen
auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren (Hebelwir-
kung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Swapgeschafte abschlieRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zah-
lungsstromen, Vermégensgegensténden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand
hat. Bei den Swapgeschaften kann es sich bspw,- aber nicht ausschlielich -, um
Zins-, Wéhrungs- und Asset-Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschéft wie z.B. Zinséanderungsrisiken, Akti-
enkursrisiken, Wahrungsrisiken, Adressenausfallrisiken ist bei Swaps insbe-
sondere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern diirfen Swaps nur
mit erstklassigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit- oder Finanzinsti-
tuten abgeschlossen werden.

Anlagen in Emerging Market-Landern sind mit einem hdheren Risiko verbunden.
Insbesondere besteht das Risiko

- eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der
Wertpapiere an dem entsprechenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquidi-
tatsengpassen und verhaltnismaRig groferen Preisschwankungen fiihren
kann;

der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse und die
damit verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko
aufRergewdhnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Mafnahmen und
sonstiger negativer Entwicklungen;

- der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der
Verschiedenheit der Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdéglichen De-
visenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer Beschrankungen und etwai-
ger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf Investitionen Anwen-
dung finden;

politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdéglichkeiten des
Teilfonds einschranken, wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Indust-
rien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten, und

- des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fur private oder aus-
landische Investitionen und das Risiko einer mdglicherweise mangelnden
Gewabhrleistung des Privateigentums.



Risiken bei Teilnahme an
Erstemissionen und Privatplat-
zierungen

Besondere Risiken beim Ein-
satz von Techniken zur effizien-
ten Portfolioverwaltung

Auch kdnnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbeziigliche Regelun-
gen in diesen Landern véllig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investiti-
onen fiihren, oder sie véllig oder teilweise verhindern, mit der Folge von méglichen
Verzogerungen bei der Auszahlung des Riicknahmepreises.

Aktien aus Erstemissionen (initial public offerings = IPOs) wurden bis zur Emission
noch nicht &ffentlich angeboten. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit IPOs
sind die begrenzte Anzahl von Aktien, die gehandelt werden, keine Erfahrungs-
werte im Handel, begrenzte Kenntnis der Anleger vom Anlagegegenstand, be-
grenzte Betriebsgeschichte und daraus resultierende Preisvolatilitat. Zudem wird
bei einigen IPOs in relativ junge Industriezweige oder Geschéaftsbereiche inves-
tiert, welche von Investoren nicht vollumfénglich erfasst werden. Einige Unterneh-
men in neuen Industriezweigen sind Unternehmen in der Entwicklungsphase ohne
Einkommen oder betriebliche Ertrdge oder ohne Aussicht auf solche in naher Zu-
kunft. Viele IPOs gehen von unterkapitalisierten Small- oder Microcap-
Unternehmen aus.

Aktien aus Privatplatzierungen werden entweder nur einem beschréankten Anle-
gerkreis angeboten, werden an keinem 6ffentlichen Markt gehandelt und/oder un-
terliegen bestimmten Verkaufsbeschrankungen, welche die Handelbarkeit mehr
oder weniger stark einschranken. Bei der Platzierung muss meistens vorab der
Zeichnungsbetrag ohne Gegenleistung an das Unternehmen oder einen Treuhan-
der gezahlt werden. Eine spéatere Handelbarkeit der Aktien kann erst nach erfolg-
ter Ubertragung der Aktien, deren Einreichung und Zulassung zum Handel erwirkt
werden. Missbrauch der gezahlten Zeichnungsbetrage oder Betrug kann in der
Zwischenzeit nicht ausgeschlossen werden. Im Extremfall geht der Zeichnungsbe-
trag fur den Anleger verloren und es besteht keine Sicherheit, dass die Aktien tat-
sachlich ausgeliefert werden und nach der Haltefrist handelbar sind.

Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen und der aktuell giltigen Gesetze sowie
Rundschreiben kann ein Teilfonds Techniken und Instrumente fiir Zwecke des ef-
fizienten Portfoliomanagements, einschlie3lich zu Absicherungs- und Spekulati-
onszwecken einsetzen. Diese Geschéfte sind jedoch mit bestimmten Risiken ver-
bunden; hierzu zéhlen neben den oben erwdhnten Risiken u. a. Bewertungs- und
operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beispielsweise im Rahmen einer
Wertpapierleihe verliehene Wertpapiere nicht bzw. nicht fristgerecht zuriickiiber-
tragen werden. Gleichzeitig kann sich die Werthaltigkeit der hinterlegten Sicherhei-
ten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kénnen bei einem Ausfall des
entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der hinterlegten Si-
cherheiten kann auf verschiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind insbeson-
dere bspw. ungenaue Bepreisungsmodelle fir die Sicherheiten, unerwartete
Marktbewegungen im zu Grunde liegenden Markt, illiquide Méarkte oder auch eine
Verschlechterung des Emittentenratings der hinterlegten Sicherheiten.



Potenzielle Interessenkonflikte

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kénnen nicht abschlieRend
ausgeschlossen werden. Die Interessen des Fonds kénnen mit den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesell-
schaft, des Portfolioverwalters oder Anlageberaters, der mandatierten Vertriebs-
stellen und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauftragten Personen, der
Zahl- und Informationsstellen, sowie samtlicher Tochtergesellschaften, verbunde-
ner Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor genannten Stellen oder
Personen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MalRnahmen getroffen, um solche Interessenkonflik-
te zu vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflikten wird der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft sich darum bemihen, diese zu Gunsten des Fonds
zu lésen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teil-
fonds in durch die Verwaltungsgesellschaft, den Portfolioverwalter bzw. Anlagebe-
rater sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittier-
ten oder beratenen Produkte zu marktiiblichen Konditionen erfolgt

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die gesetzlichen Anforderungen an das Risi-
komanagement der jeweiligen Teilfonds durch Anwendung der in den Anhangen
der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Methode.

Sicherheitenverwaltung flir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung

Zulassige Arten von Sicherheiten:

Als Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung werden Staatsanleihen und Cash, Unternehmensan-
leihen und Aktien akzeptiert.

Umfang der Besicherung:
Der Umfang der Besicherung betragt zum Zeitpunkt des Abschlusses der Basis-
transaktion mindestens 50%.

Haircut-Strategie (Bewertungsabschlage fur Sicherheiten):
Cash: 0% Bewertungsabschlag

Staatsanleihen: mind. 10% Bewertungsabschlag
Unternehmensanleihen: mind. 50% Bewertungsabschlag
Aktien: mind. 70% Bewertungsabschlag

Handhabung von Barsicherheiten:

Barsicherheiten dirfen ausschlieBlich in Staatsanleihen erstklassiger Emittenten
angelegt werden. Staatsanleihen unterliegen insbesondere einem Marktzinsénde-
rungs- und einem Bonitatsdnderungsrisiko.



Artikel 1
Der Fonds

Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fur den gemaf Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
der Form eines ,fonds commun de placement a compartiments multiples" aufge-
legten Commodity Capital (der ,Fonds®) fest und bildet die fiir den Fonds geltenden
Vertragshedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 01. April 2013 in Kraft und wurde
erstmals am 06. Mai 2013 mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C, Recuelil
des Sociétés et Associations verdffentlicht. Die vorliegende, geénderte Fassung
tritt am O1. August 2014 in Kraft, worilber am 30. September 2014 ein Hinterle-
gungsvermerk im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations veréffentlicht
wird.

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstédndiges Sondervermdégen (,fonds commun
de placement") aus Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten
(,Fondsvermdgen"), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%). Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an
einem Teilfonds beteiligt.

2. Das Fondsvermdgen abzuglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlich-
keiten (,Netto-Fondsvermdgen™) muss innerhalb von sechs Monaten nach Ge-
nehmigung des Fonds mindestens den Gegenwert von EUR 1.250.000,- errei-
chen. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im je-
weiligen Teilfondsvermogen befindlichen Vermogenswerte werden von der
Verwahrstelle verwahrt.

3. Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstéandi-
ges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds
sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verpflich-
tungen und Verbindlichkeiten eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.
Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,Anteilinhaber”),
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in diesem Verwal-
tungsreglement geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustim-
mung der Verwabhrstelle erstellt wurde. Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder
Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, den Verkaufsprospekt, inkl. dem An-
hang des jeweiligen Teilfonds sowie alle genehmigten Anderungen derselben an.

1. Verwaltungsgesellschatft ist die Axxion S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds und seine Teilfonds im eige-
nen Namen, jedoch ausschlielich im Interesse und fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die
Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégens-
werten des jeweiligen Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds und des jeweiligen
Teilfonds unter Berucksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlage-
beschréankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann ei-
nes oder mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige naturliche oder juristische
Personen mit der Ausfuihrung der téglichen Anlagepolitik betrauen.



Artikel 3
Die Verwahrstelle

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle

Portfolioverwalter und Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch ei-
nen Anlageausschuss[dessen Zusammensetzung von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt wird beraten lassen. Die Kosten hierfur werden aus der Verwal-
tungsvergitung  der  Verwaltungsgesellschaft  gezahlt, welche die
Verwaltungsgesellschaft dem Fonds oder direkt dem Teilfonds entnehmen
kann, sofern dies im Verkaufsprospekt vorgesehen ist. Portfolioverwalter mis-
sen fir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen
sein und einer Aufsichtsbehorde unterliegen.

. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, der

aktuelle Informationen zu dem Fonds und seinen Teilfonds enthalt, insbe-
sondere im Hinblick auf die Vergiitungen und die Verwaltung des Fonds und
seiner Teilfonds sowie die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor In-
formation Document).

. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der jeweiligen

Teilfonds beauftragt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem Gesetz und dem Verwaltungsreglement, sowie dem Verwahrstellen-
vertrag in ihrer jeweils giltigen Fassung.

. Alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile und anderen Ver-

mogenswerte eines Teilfonds werden von der Verwahrstelle in Konten und De-
pots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements verfugt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer
Verantwortung und mit Einverstéandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, ins-
besondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung
von Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten beauftragen.

. Soweit gesetzlich zuléssig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im

eigenen Namen

a. Anspruche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine
frihere Verwahrstelle geltend zu machen;

b. gegen VollstreckungsmafRnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vor-
zugehen, wenn wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das jeweilige
Teilfondsvermdgen nicht haftet.

. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, so-

fern solche Weisungen nicht dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, oder
dem Verkaufsprospekt in ihrer jeweils gultigen Fassung widersprechen.

. Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle sind berechtigt, die Verwahrstellen-

bestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu
kundigen. Im Falle einer Kiindigung der Verwahrstellenbestellung ist die Ver-
waltungsgesellschaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung
der CSSF eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen, andernfalls die
Kindigung der Verwahrstellenbestellung notwendigerweise die Aufldsung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Verwahrstelle
zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle
vollumfanglich nachkommen.



Artikel 4
Allgemeine Richtlinien fur die
Anlagepolitik

1. Notierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Neuemissionen von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstru-
menten

3. Nicht notierte Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

4. Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren

Die Anlageziele und die Anlagepolitik eines Teilfonds werden auf der Grundlage
der nachfolgenden allgemeinen Richtlinien festgelegt. Die Anlagebeschrankungen
sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Fur die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-Fondsvermdgen gemaf Arti-
kel 1 Nummer 2 des Verwaltungsreglements ist auf das Fondsvermégen des
Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermégen der
Teilfonds ergibt.

Ein Teilfondsvermégen wird grundsatzlich in Wertpapieren und Geldmarkt-
instrumenten angelegt, die an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen an-
erkannten, fur das Publikum offenen und ordnungsgeman funktionierenden gere-
gelten Markt (,geregelter Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und
Sidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien notiert bzw. gehandelt
werden.

Ein Teilfondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a. in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder zum Handel an einem ande-
ren geregelten Markt zu beantragen, und

b. spéatestens ein Jahr nach Emission an einer Bdrse notiert oder zum Handel an
einem anderen geregelten Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Nummer 1 dieses Artikels genannten
Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wert-
papiere gemal Nummer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte An-
lagegrenze einzubeziehen.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermégens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

Jedes Netto-Teilfondsvermdgens kann in Anteilen von nach der Richtlinie des Ra-
tes der Européischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr. 2009/65/EG zugelas-
senen Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") und/oder
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 2 Buchstaben a) und b) der genannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitglied-
staat oder einem Drittstaat angelegt werden, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derje-
nigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Ge-
wahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,



5. Sichteinlagen

6. Geldmarktinstrumente

- das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilseigner eines OGAW gleichwertig ist und inshesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung des Vermdogens, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jah-
resberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinem Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsunterlagen insge-
samt hochstens 10% seines Vermdégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.

Es kénnen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens
12 Monaten bei Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betreffende Kredit-
institut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der satzungsmagige Sitz
des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, aber liquide sind und deren Wert jederzeit bestimmt wer-
den kann, sofern die Emission oder Emittent dieser Instrumente bereits Vorschrif-
ten Uber die Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese
Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europédischen Zentralbank, der
Européischen Union oder Europaischen Investitionsbank, von einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Mitgliedstaat der Fodderation
oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
denen wenigstens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Nummer
1 dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaf den im Gemeinschafts-
recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhélt, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder



7. Optionen

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschrif-
ten fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, zweiten und dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
EUR 10 Millionen, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4.
Richtlinie 78/660/EWG aufstellt, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb ei-
ner eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um ei-
nen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch die Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kre-
ditlinie finanzieren soll.

a. Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wéahrend eines bestimm-

ten Zeitraums bzw. zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis (,Ausiibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,Call"-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-,Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstandig
verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Basiswerts
sich nicht erwartungsgemaf entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des
Teilfonds liegt, die Option auszuliben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds
nicht mehr an einer maglicherweise erheblichen Wertsteigerung des Basiswerts
teilnimmt beziehungsweise sich bei Austubung der Option durch den Vertrags-
partner zu unguinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-
Optionen ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Ab-
nahme des Basiswerts zum Auslibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert
dieser Wertpapiere bei Ausubung der Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswerts
der Fall ist.

Basiswerte von Optionen kdnnen die unter Punkt 1 bis 6 aufgefuhrten Basiswer-
te sowie Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen sein.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz er-

wahnten Anlagebeschrankungen fur einen Teilfonds Call-Optionen und Put-
Optionen kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Daruber hinaus kénnen flr einen Teilfonds Optionen der beschriebenen Art ge-
und verkauft werden, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregel-
ten Markt gehandelt werden (,over-the-counter" oder ,OTC"-Optionen), sofern
die Vertragspartner des Teilfonds erstklassige, auf solche Geschéfte speziali-
sierte Kredit- oder Finanzinstitute sind.



8. Finanzterminkontrakte

9. Sonstige Abgeleitete
Finanzinstrumente - Derivate

Optionen kdnnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung fiir das Teilfondsvermdgen erworben werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsge-
schéaften und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht
der Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermégen zu keiner Zeit tibersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus
Verkaufen von Call-Optionen aul3er Betracht, die durch angemessene Werte im
jeweiligen Teilfondsvermdgen unterlegt sind.

a. Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage, welche die Vertragsparteien
verpflichten, einen bestimmten Basiswert an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu
liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken ver-
bunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (,Einschuss")
sofort geleistet werden muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung
kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten
fuhren.

Basiswerte von Finanzterminkontrakten kénnen die unter Punkt 1 bis 6 aufge-
fuhrten Basiswerte sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen sein.

b. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds Finanzterminkontrakte
kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfur vorgese-
henen Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c. Finanzterminkontrakte kénnen zu Absicherungszwecken, zu Spekulationszwe-
cken und zur effizienten Portfolioverwaltung fur das Teilfondsvermdgen erwor-
ben werden.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsgeschéf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsver-
mogen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen
von Call-Optionen aufler Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen
Teilfondsvermdgen unterlegt sind.

Es kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, einschliellich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, die an einem der in Nummer 1 bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivate®) erworben werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Nummern 1. bis 6.
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
die ein Teilfonds gemalR dieses Verwaltungsreglements investieren darf,

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterlie-
gende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,
und



10.
Wertpapierpensionsgeschafte

11. Wertpapierleihe

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Ta-
gesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des betroffenen Teilfonds zum
angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten Optionsgeschaf-
ten und sonstigen abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten), die nicht der Ab-
sicherung von Vermodgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Teilfondsver-
mogen zu keiner Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen aus Verkaufen
von Call-Optionen auf3er Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen
Teilfondsvermégen unterlegt sind.

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschéften
(repurchase agreements) kaufen, sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur
Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von Pensions-
geschéften verkaufen. Dabei muss der Vertragspartner solcher Geschéfte ein erst-
klassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut sein. Im
Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschéaftes erworbene Wertpapiere kann der
Teilfonds wahrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensions-
geschéftes nicht verauRern. Im Rahmen des Verkaufs von Wertpapieren in Form
von Wertpapierpensionsgeschaften ist der Umfang der Wertpapierpensions-
geschéfte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Teilfonds ermdglicht, je-
derzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen nachzukommen.

Die im Zusammenhang mit Wertpapierpensionsgeschéften erhaltenen Sicherheiten in
Form von Cash Collateral dirfen unter Berticksichtigung der gesetzlichen Bestimmun-
gen, Verordnungen und Rundschreiben reinvestiert werden. Unbare Sicherheiten
(Non-Cash Collateral) durfen nicht verauRRert, neu angelegt oder verpféandet werden.

Ein Teilfonds darf unter Bericksichtigung der CSSF-Rundschreiben 08/356 und
11/512 Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kdénnen Wertpapiere
insgesamt bis zu 50% des Wertes des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hdch-
stens 30 Tage ge- oder verliehen werden. Voraussetzung ist, dass dieses Wert-
papierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch
ein erstklassiges, auf solche Geschéfte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut
organisiert ist.

Im Rahmen der Wertpapierleihe von Wertpapieren an dem Teilfondsvermégen
kann die Wertpapierleihe mehr als 50% des Wertes des Wertpapierbestandes in
einem Teilfondsvermdgen erfassen, sofern dem jeweiligen Teilfonds das Recht
eingerdumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kindigen und die ver-
liehenen Wertpapiere zurlickzuverlangen.

Der Teilfonds als Leihgeber muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundséatzlich
eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des Vertragsabschlusses mind-
estens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie
kann in flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten
der OECD, deren Gebietskorperschaften oder Organismen gemeinschafts-
rechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Teilfonds wahrend der Laufzeit des Wert-



12. Sonstige Techniken und
Instrumente

papierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von Clear-
stream International, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrech-
nungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des Verleihers der verliehenen
Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihnehmer im Zusammen-
hang mit der Erfulllung eines Wertpapierverkaufs in folgenden Fallen auftreten:

- wahrend einer Zeit, in welcher die Wertpapiere zu Registrierungszwecken ver-
sandt wurden;

- wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig zuriickerstattet wurden;

- zur Vermeidung der Nichterflllung eines Wertpapierverkaufs, wenn die Ver-
wabhrstelle ihrer Lieferverpflichtung nicht nachkommt

Sofern Wertpapiere in das Teilfondsvermégen geliehen werden, darf wahrend der
Laufzeit der entsprechenden Wertpapierleihe ber die geliehenen Wertpapiere
nicht verfiigt werden, es sei denn, es besteht im Teilfondsvermégen eine ausrei-
chende Absicherung, die es dem Teilfonds ermdglicht, nach Ende der Laufzeit ei-
nes Wertpapiervertrages seiner Verpflichtung zur Riickgabe der geliehenen Wert-
papiere nachzukommen.

Die im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften erhaltenen Sicherheiten dir-
fen unter Berucksichtigung der gesetzlichen Bestimmungen, Verordnungen und
Rundschreiben reinvestiert werden.

a. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur einen Teilfonds sonstiger Techniken
und Instrumente bedienen sofern die Verwendung solcher Techniken und In-
strumente im Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des jeweiligen Teilfonds-
vermdgens erfolgt.

b. Dies gilt insbesondere fur Tauschgeschéfte (Swaps), welche im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften vorgenommen werden kénnen. Diese Geschéfte sind
ausschlieRRlich mit erstklassigen, auf solche Geschéfte spezialisierten Kredit-
oder Finanzinstituten zuldssig und dirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses
Artikels beschriebenen Verpflichtungen grundsétzlich den Gesamtwert der von
dem jeweiligen Teilfonds in den entsprechenden Wahrungen gehaltenen Ver-
mdgenswerte nicht Gibersteigen.



c. Im Teilfonds kdénnen strukturierte Wertpapierprodukte (Zertifikate) unter der Be-
dingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei den Zertifikaten um Wert-
papiere gemafn Art 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2
des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008 sowie Punkt 17 CESR"/07-
044 handelt. Als Basiswerte der Zertifikate kommen u.a. in Betracht: Beteili-
gungspapiere, Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und Forderungs-
wertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktiendhnliche Wertpapiere, Partizipations-
und Genussscheine, fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-
Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max. 20% des Netto-Teil-
fondsvermégens), Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Optionsanleihen,
Hedgefonds, Private Equity Investments, Volatilitats-Investments, Immobilien
und Grundsttick Investments, Microfinance Investments, Rohstoffe/Waren und
Edelmetalle unter Ausschluss einer physischen Lieferung, Wechselkurse, Wah-
rungen, Zinsséatze, Fonds auf die genannten Basiswerte sowie entsprechende
Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte.

Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend diversifiziert
sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adaquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden diese
Indizes in angemessener Weise verdffentlicht.

Sofern es sich bei den Basiswerten der strukturierten Wertpapierprodukte (Zerti-
fikate) nicht um die in Art. 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ge-
nannten Basiswerte handelt, muss es sich um Zertifikate handeln, die den Ba-
siswert nahezu 1:1 abbilden. Diese strukturierten Wertpapierprodukte
(Zertifikate) durfen keine ,embedded derivatives” (eingebettete Derivate) geman
Artikel 2 (3) bzw. Artikel 10 des Reglement Grand Ducal vom 08. Februar 2008
und Punkt 23 CESR*/07-044 enthalten.

13. Flussige Mittel Bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens durfen in flissigen Mitteln
bei der Verwahrstelle oder bei sonstigen Banken gehalten werden, wobei das Net-
to-Teilfondsvermégen bei einem Emittenten héchstens zu 20% in einer Kombinati-
on aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/ oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten

investiert werden darf.

* Seit 01. Januar 2011 ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).
* Seit 01. Januar 2011 ESMA (Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde).



14. Devisen

15. Zielteilfonds

16. Anlagegrenzen

Fur einen Teilfonds kénnen Devisenterminkontrakte und Optionen ver- und gekauft
werden, sofern solche Devisenterminkontrakte oder -optionen an einer Bérse oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sofern die erwahnten Finanz-
instrumente OTC gehandelt werden, muss es sich bei dem Kontrahenten um ein
erstklassiges, auf solche Geschafte spezialisiertes Kredit- oder Finanzinstitut han-
deln.

Ein Teilfonds kann auRerdem auch Devisen auf Termin kaufen und verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihdndiger Geschafte, die mit erst-
klassigen, auf solche Geschafte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten abge-
schlossen werden.

Jeder Teilfonds kann Anteile eines oder mehrerer anderer Teilfonds des Fonds
(.Zielteilfonds®) unter der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den betroffenen Teilfonds anlegen; und

- die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, diirfen nach ihren Ver-
tragsbedingungen oder Grundungsunterlagen insgesamt héchstens 10% ih-
res Vermogens in Anteilen anderer OGA anlegen und;

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Anteilen zusammen-
h&ngen, so lange ausgesetzt werden, wie die Zielteilfondsanteile gehalten
werden, unbeschadet einer ordnungsgeméafen Abwicklung der Buchfiihrung
und den regelmafigen Berichten; und

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermégens des
Fonds insgesamt einbezogen wird, solange diese Anteile von dem Teilfonds
gehalten werden, sofern die Uberprifung des durch das Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgesehenen Mindestnettovermégens des Fonds be-
troffen ist.

a.
i) Bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kénnen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten ein- und desselben Emittenten angelegt werden. Bis zu
20% des Netto-Teilfondsvermégens durfen in Einlagen ein und desselben
Emittenten angelegt werden. Das Ausfallrisiko bei Geschaften mit OTC-
Derivaten darf 10% des Netto-Teilfondsvermégens nicht tberschreiten, wenn
die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Nummer 5 ist, oder héchstens

5% des Netto-Teilfondsvermégens in allen tbrigen Fallen.

i) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
bei denen mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt
sind, ist auf hochstens 40% dieses Netto-Teilfondsvermégens begrenzt. Die-
se Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéfte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt werden, welche einer Auf-
sicht unterliegen.



Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergrenzen darf das Netto-Teilfonds-
vermdgen bei einem Emittenten hdchstens zu 20% in einer Kombination aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

- Einlagen oder
- von diesem Emittenten erworbenen OTC-Derivaten
investiert werden.

b. Der unter a. i) Satz 1 genannte Prozentsatz von 10% erhoht sich auf 35%, und
der unter a. ii) Satz 1 genannte Prozentsatz von 40% entfallt fir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die von den folgenden Emittenten begeben oder ga-
rantiert werden:

- Mitgliedstaaten oder deren Gebietskdrperschaften;
- Mitgliedsstaaten der OECD;
- Drittstaaten;

- internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindes-
tens ein Mitgliedstaat angehort.

c. Die unter a. i) und ii) Satz 1 genannten Prozentsétze erhthen sich von 10% auf
25% bzw. von 40% auf 80% fir Schuldverschreibungen, welche von Kreditinsti-
tuten, die in einem Mitgliedstaat anséssig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen &ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in
Vermogenswerten angelegt wird, die wahrend der gesamten Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausrei-
chend decken und

- die erwdhnten Vermogenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur
Ruckzahlung von Kapital und Zinsen bestimmt sind.

Die hier erwahnten Schuldverschreibungen werden bei der Anwendung der in a.
if) genannten Anlagegrenze von 40% nicht berticksichtigt.

d. Die Anlagegrenzen unter a. bis c. durfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt
sich, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein- und des-
selben Emittenten oder Einlagen bei dieser Institution oder Derivate derselben
in keinem Fall 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens uberschreiten dur-
fen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlus-
ses im Sinne der Richtlinie 83/349 EWG oder nach den anerkannten internatio-
nalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe ange-
hoéren, sind bei der Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehenen
Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmensgruppe anzusehen.



Kumulativ dirfen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe angelegt
werden.

e. Unbeschadet der unter i. festgelegten Anlagegrenzen werden die unter a. ge-
nannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und des-
selben Emittenten auf héchstens 20% angehoben, wenn es gemaf den Grin-
dungsdokumenten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist, einen bestimmten,
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraus-
setzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf héchstens 35% angehoben, sofern
dies aufgrund aufRergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze
ist nur bei einem einzigen Emittenten zuldssig.

f. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds abweichend von a.
bis d. erméachtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risiko-
streuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzu-
legen, die von einem Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften, von
einem Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von internationalen Orga-
nismen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitglied-
staat der Européischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,
sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein-
und derselben Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens
nicht tberschreiten dirfen.

i) Fur den Teilfonds dirfen Anteile von anderen OGAW und/oder OGA im Sinne
der Nummer 4 erworben werden, sofern er hochstens 20% seines Vermo-
gens in Anteilen ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 als eigensténdiger Emittent unter der Voraussetzung be-
trachtet, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte si-
chergestellt ist.

ii) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermdgens nicht tUbersteigen. In den Féllen, in denen der Teil-
fonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA hin-
sichtlich der Obergrenzen der Nummer 16 a. bis d. nicht beriicksichtigt wer-
den.



ii) Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA,
die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungs-
gesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, die mit der Ver-
waltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwal-
tet werden, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur die Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW
und/oder OGA durch den Teilfonds keine Gebuihren berechnen.

h. Die Verwaltungsgesellschaft wird fir die Gesamtheit der Teilfonds stimmberech-
tigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr fir Rechnung
des Fonds einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftspolitik des Emittenten
gestattet.

i. Die Verwaltungsgesellschaft darf furr jeden Teilfonds héchstens

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Ak-
tien,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibun-
gen,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 2 (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,

- 10% der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Geldmarktinstrumente,
erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten Gedankenstriches bleiben
insoweit auler Betracht, als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. die Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
ermittelt werden kdnnen.

Die hier unter i. aufgefihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten und deren
Gebietskorperschaften oder von Drittstaaten begeben oder garantiert oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort.

Die hier unter i. aufgefuhrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf
den Erwerb von Aktien an Gesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in
diesem Staat erwerben, und

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Best-
immungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren, und

- die erwéhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen
respektieren, die denjenigen der Nummer 16 a. bis e. sowie g. und i. 1. bis 4.
Gedankenstrich des Verwaltungsreglements entsprechen. Bei Uberschreitung
der Anlagegrenzen der Nummer 16 a. bis e. und g. sind die Bestimmungen
der Nummer 20 dieses Artikels sinngemaf anzuwenden.



17. Weitere Anlagerichtlinien

18. Kredite und
Belastungsverbote

19. Master/Feeder

j. Fur einen Teilfonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente eingesetzt werden, so-
fern das hiermit verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsvermégen nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basis-
werte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Li-
quidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Ein Teilfonds darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 43 (5) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen Anlagen in abgeleiteten Finanz-
instrumenten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen des Artikels 43 nicht Uberschreitet. Anlagen in indexbasierten Derivaten
missen bei den Anlagegrenzen des genannten Artikels nicht beriicksichtigt
werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet
ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit be-
rucksichtigt werden.

a. Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in den
Nummern 4., 6. und 9 genannten Finanzinstrumenten sind nicht zulassig.

b. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren be-
nutzt werden.

c. Ein Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkon-
trakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden, mit Ausnahme der un-
ter Nummer 12 c. genannten Zertifikate.

a. Ein Teilfondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, ubereignet
bzw. abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder einem
anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b. Kredite durfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermdgens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze
Zeit erfolgt. Daneben kann ein Teilfonds Fremdwéhrungen im Rahmen eines
Lback-to-back"-Darlehens erwerben.

c. Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in den Nummern 4., 6. und 9
genannten Finanzinstrumente kdnnen Verbindlichkeiten zu Lasten eines Teil-
fondsvermdégens iUbernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kredit-
verbindlichkeiten gemaR Buchstabe b. 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mdgens nicht Uberschreiten dirfen.

d. Zu Lasten eines Teilfondsvermégens dirfen weder Kredite gewahrt noch fur
Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Ein Teilfonds darf als Feeder-Teilfonds (,Feeder”) agieren, sofern er mindestens
85% seines Nettovermoégens in Anteile eines anderen OGAW bzw. Teilfonds die-
ses OGAW (,Master”) investiert, der selbst kein Feeder ist und auch keine Anteile
eines Feeders halt.



20. Uberschreitung von
Anlagegrenzen

Artikel 5
Anteile an einem Teilfonds

Als Feeder darf der Teilfonds nicht mehr als 15% seines Nettovermdgens in einen
oder mehrere der folgenden Vermdgenswerte anlegen:

- Flussige Mittel gemaR Artikel 41 (2), zweiter Gedankenstrich des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010;

- Derivative Finanzinstrumente, die ausschlieBlich zu Absicherungszwecken
gemalf’ Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
verwendet werden.

Fur den Fall, dass der Feeder in Anteile eines Masters anlegt, der ebenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, werden keine Zeichnungs- oder Riick-
nahmegebuhren fir die Anlage des Feeders in Anteile des Masters erhoben. Die
maximale Gesamthdhe der Verwaltungsgebiihr, die sowohl gegeniiber dem Fee-
der selbst als auch gegentiber dem Master erhoben werden kann, ist im Verkaufs-
prospekt aufgefuhrt.

a. Anlagebeschrankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, so-
fern sie im Rahmen der Ausiibung von Bezugsrechten, die den im jeweiligen
Teilfondsvermdégen befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei-
gefugt sind, Gberschritten werden.

b. Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmi-
gung des Teilfonds von den Anlagegrenzen nach Nummer 16 a. bis g. dieses
Artikels abweichen.

c. Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsich-
tigt oder durch Austibung von Bezugsrechten uberschritten, so wird die Ver-
waltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds, bei dem das Ver-
mogen eines Teilfonds ausschlief3lich fir die Anspriche der Anleger dieses Teil-
fonds sowie fir diejenigen der Glaubiger, deren Forderung aufgrund der Grin-
dung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind,
haften, wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen nach
Nummer 16 Buchstaben a. bis e. sowie g. dieses Artikels jeder Teilfonds als ge-
sonderter Emittent angesehen.

1. Anteile werden fur den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den
Inhaber. Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des
Fonds in der Form von Anteilbestétigungen zur Verfigung gestellt. Die Anteile
kénnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stuicke besteht nicht. Die Verwaltungsgesellschaft kann
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen ausgeben. Alle Anteile sind nennwertlos;
sie sind voll eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen kein Vorzugs- oder Vor-
kaufsrecht.

2. Alle Anteile einer Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds haben grundsétzlich
gleiche Rechte.



Artikel 6
Ausgabe von Anteilen

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, innerhalb eines Teilfonds zwei

oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Ge-
blhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unter-
scheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Er-
tragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse
berechtigt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden,
findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufs-
prospekt bzw. im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds Erwahnung.

4. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf

Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wabhrstelle sowie Uber jede Zahlstelle.

. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im jeweiligen Anhang zu jedem Teil-

fonds festgelegten Ausgabepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen.
Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaf Artikel 7 zuziiglich eines im jeweiligen
Anhang zu jedem Teilfonds genannten Ausgabeaufschlags, der 7% des Anteil-
wertes nicht Uberschreitet. Der Ausgabeaufschlag wird zugunsten der Vertriebs-
stellen erhoben. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belas-
tungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach

dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen un-
terwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrage festlegen.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschréanken, aussetzen
oder endglltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteil-
inhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen
Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezi-
fischen Anlageziele eines Teilfonds erforderlich erscheint.

. Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungs-

tages. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt,
werden Zeichnungsantrdge, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxemburger
Zeit) am Vortag eines Bewertungstages bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen sind, auf der Grundlage des Anteilwertes des nachsten Bewertungs-
tages abgerechnet und Zeichnungsantrdge, welche nach 16: 30 Uhr (Luxem-
burger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages eingehen, auf der Grundlage
des Anteilwertes des Ubernéchsten Bewertungstages abgerechnet.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Initiative des Anteilinhabers abweichend

von Artikel 6 Nr. 3 des allgemeinen Verwaltungsreglements, im Einklang mit den
gesetzlichen Bestimmungen des GroRRherzogtums Luxemburg, Anteile gegen
Lieferung von Wertpapieren ausgeben, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschrankungen des be-
treffenden Teilfonds passen. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen
gegen Lieferung von Wertpapieren muss der Wirtschaftspriifer des Fonds ein
Gutachten zur Bewertung der einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die
Kosten einer in der vorbeschriebenen Weise durchgefihrten Ausgabe von
Anteilen tragt der Zeichner, der diese Vorgehensweise verlangt.



Artikel 7
Anteilwertberechnung

5. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der

Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zu-
geteilt.

. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende

Zahlungen unverziglich zinslos zuriickzahlen.

. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden Teilfonds nach den nach-

folgenden Bestimmungen. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet auf die im
Anhang zum jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung (,Teilfondswahrung™). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnah-
me des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag®), es sei denn, im Anhang zum
jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen. Die Berechnung er-
folgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens durch die Zahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds.

2. Das Vermdogen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Bodrsen notiert
sind, ist der letzte verfligbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers
an der Borse malf3geblich, die Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

b. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-
schaft fur den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden kdnnen.

c. Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.
Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprech-
ender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die Festgel-
der verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgel-
der zu jeder Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr
Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

d. Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sonderver-
mdgen werden zum letzten festgestellten verfligbaren Nettoinventarwert be-
wertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel
selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle veréffentlicht wurde. Sollte ein
Anlagevehikel zusatzlich an einer Bdrse notiert sein, kann die Verwaltungs-
gesellschaft auch den letzten verfligbaren bezahlten Borsenkurs des Haupt-
marktes heranziehen.

e. Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiighbaren bezahlten
Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verflgbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem An-
lagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle verdffentlichten
Kurs, heranziehen.



Artikel 8
Einstellung der Berechnung
des Anteilwertes

f. Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte wer-
den zum letzten Devisenmittelkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Falls fir die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse
festgelegt werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind,
werden diese Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

. Sofern fiir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Ziffer 3 des

Verwaltungsreglements ausgegeben werden, wird die Berechnung des Anteil-
wertes wie folgt durchgefiihrt:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1 dieses Artikels auf-
gefuhrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen
Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsver-
mogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermdgens.

c. Im Falle einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der aus-
schiittungsberechtigten Anteile um den Betrag der Ausschittung. Damit ver-
mindert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten
Anteile am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht-ausschittungsberechtigten Anteile am gesamten
Netto-Teilfondsvermdgen erhoht.

4. Fur einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche Ricknahmeantréage, die
nicht aus den liquiden Mitteln und zuléssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen
Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkéaufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsauftrége fir den Teilfonds.

. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur einen Teilfonds die Berechnung

des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen,
die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an denen
ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds notiert
oder gehandelt wird, geschlossen ist (auRer an gewdhnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bdrse bzw. an dem entsprech-
enden Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt wurde;

b. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tber Anlagen eines Teilfonds
nicht verfigen kann oder es ihr unmdoglich ist, den Gegenwert der Anlagek&u-
fe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes
ordnungsgeman durchzufihren.



Artikel 9
Ricknahme und Umtausch von
Anteilen

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der An-

teilwertberechnung unverziglich in mindestens einer Tageszeitung in den Lan-
dern verdffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Teilfonds zum 6&ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur
Rucknahme angeboten haben.

. Die Anteilinhaber eines Teilfonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer

Anteile zum Anteilwert, ggfs. abzuglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages
(,Ricknahmepreis®) zu verlangen. Diese Rucknahme erfolgt nur an einem Be-
wertungstag. Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von 3 Lu-
xemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Teilfondswahrung gegen Riickgabe der Anteile.

. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht abweichend geregelt, werden

Riicknahmeantrage, welche bis spatestens 16: 3 0 Uhr (Luxemburger Zeit) am
Vortag eines Bewertungstages bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen
sind, zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet und Rick-
nahmeantrage, welche nach 16: 3 0 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag eines
Bewertungstages eingehen, zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Riicknahmen von mehr

als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, die nicht aus den fliissigen
Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des betroffenen Teilfonds befriedigt
werden kdnnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte die-
ses Teilfonds ohne Verzbdgerung verkauft wurden. Anleger, die ihre Anteile zur
Rucknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Ricknahme
sowie von der Wiederaufnahme der Ricknahme unverzuglich in geeigneter
Weise in Kenntnis gesetzt.

. Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grundlage des Anteilwertes der be-

treffenden Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Dabei
kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebstelle des Teilfonds erho-
ben werden, in den getauscht werden soll. Wird eine Umtauschprovision erho-
ben, so betragt diese hochstens 1% des Anteilwertes des Teilfonds, in wel-
che(n) der Umtausch erfolgen soll; eine Nachzahlung der etwaigen Differenz
zwischen den Ausgabeaufschldgen auf die Anteilwerte der betreffenden Teil-
fonds bleibt hiervon unberiihrt. Sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds nicht
abweichend geregelt, werden Umtauschantrdge, welche bis spatestens
16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages bei der Ver-
waltungsgesellschaft eingegangen sind, zum Anteilwert des nachsten Be-
wertungstages abgerechnet und Umtauschantrége, welche nach 16:30 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages eingehen, zum Anteilwert
des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen

Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Ver-
wahrstelle nicht beeinflussbare Umstande die Uberweisung des Riick-
nahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen

Zahlung des Ricknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der
Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft o-
der des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint.



Artikel 10
Rechnungsjahr und
Abschlusspriufung

Artikel 11
Ertragsverwendung

Artikel 12
Dauer und Auflésung des

Fonds und der Teilfonds
Verschmelzung des Fonds und
von Teilfonds

1. Das Rechnungsjahr des Fonds wird im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

2.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der
von der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

. Die Ertragsverwendung eines Teilfonds wird in dessen Anhang zum Verkaufs-

prospekt festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fiir jeden Teilfonds,
ob und in welchen Zeitabschnitten eine Ausschiittung vorgenommen wird.

Sofern firr einen Teilfonds Anteilklassen bestehen, findet dies sowie eine etwai-
ge Ausschittungsberechtigung im entsprechenden Prospektanhang zum Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

2. Die Ausschittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3.

Nach MafRgabe der Verwaltungsgesellschaft kénnen neben den ordentlichen
Nettoertrédgen die realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie
sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschittet werden, sofern das Net-
to-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze
nach Artikel 1 Absatz 2 fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Ausschittung der
Ertrdge vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss
der Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrdge vorgenom-
men werden.

. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile

ausgezahlt. Ertrage, die funf Jahre nach Veréffentlichung einer Aus-
schittungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des jeweili-
gen Teilfonds.

. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrdge vorgesehen ist,

kénnen auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft neben den or-
dentlichen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem
Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht wieder-
kehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschittet wer-
den, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht unter
die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2 fallt.

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einzelne Teilfonds auf bestimmte Zeit er-
richten. Die Laufzeit wird im jeweiligen Anhang zum Teilfonds festgelegt. Die
Auflésung eines Teilfonds erfolgt automatisch nach Ablauf seiner Laufzeit,
sofern einschlagig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus jederzeit bestehende Teil-
fonds oder den gesamten Fonds auflésen, sofern das Nettovermdgen eines
Teilfonds oder das Nettovermdgen des gesamten Fonds unter einen Betrag
fallt, welcher von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fur die Ge-
wahrleistung einer effizienten Verwaltung angesehen wird sowie im Falle ei-
ner Rationalisierung oder im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen
und/oder politischen Rahmenbedingungen.



2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a. wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen
Fristen erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem
Grund aufgeldst wird;

c. wenn das Gesamtfondsvermégen wahrend mehr als sechs Monaten unter
einem Viertel der Mindestgrenze gemaR Artikel 1 Absatz 2 des Ver-
waltungsreglements bleibt;

d. in anderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Féallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds oder eines Teil-
fonds fihrt, werden die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen einge-
stellt. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquidati-
onskosten und Honorare (,Netto-Liquidationserlds"), auf Anweisung der Ver-
waltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der
Verwabhrstelle ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds oder
des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

Nettoliquidationserlése, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens, ggf. auf Anweisung der Liquida-
toren, fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Con-
signations in Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kbnnen we-
der die Aufldsung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF ge-
maf den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 benannten Bedingungen und Ver-
fahren beschlielRen, zwei oder mehrere Teilfonds des Fonds miteinander oder
den Fonds oder ggfs. einen Teilfonds des Fonds mit einem anderen Organis-
mus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") bzw. einem Teilfonds
dieses OGAWSs, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Lu-
xemburg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Der Verschmelzungsbeschluss wird in einer von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des Fonds bzw. des oder
der Teilfonds vertrieben werden, veroffentlicht.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wéhrend 30 Tagen das Recht, ohne
Kosten, die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall ein-
schléagig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds mit &hnlicher
Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirek-
te Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche
die Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf
der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung
durch Anteile des ubernehmenden OGAW bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Ge-
gebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.



Artikel 13
Kosten

Eine Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger
oder auslandischen Organismus fur gemeinsame Anlagen (,OGA*) bzw. einem
Teilfonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht méglich.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der
Durchfiihrung einer Verschmelzung verbundenen sind, werden nicht dem Fonds
oder dessen Anteilinhabern angelastet.

. Neben den im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Gebuhren (ggf. zzgl. der gesetz-

lichen Mehrwertsteuer) kénnen einem Teilfonds folgende Kosten nebst etwaiger
Mehrwertsteuer, ggf. anteilig, belastet werden:

a.

samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauRerung und
der Verwaltung von Vermdgenswerten, insbesondere bankibliche Spesen fur
Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rech-
ten des Teilfonds und deren Verwahrung, die bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung von ausléndischen Investmentanteilen im Ausland;

. Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das jeweilige Teilfondsvermdogen,

dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erhoben
werden;

. Kosten fiir Rechtsberatung, Gerichtskosten, die der Verwaltungsgesellschaft

oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber
eines Teilfonds handeln;

. Honorare und Kosten fiir Wirtschaftsprifer des Fonds;

. Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den

Druck und den Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, inshesondere
der Erstellung der Mehrwertsteuererklarung, etwaiger Anteilzertifikate sowie
Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes, der we-
sentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), der
Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilun-
gen an die Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage
auf Bewilligung in den Landern in denen die Anteile eines Teilfonds vertrie-
ben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichts-
behorden;

f. Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;

. Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung des Ver-

waltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte,
einschliellich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schrift-
lichen Erlauterungen bei sédmtlichen Registrierungsbehdrden und Bérsen
(einschlieRlich ortlichen Wertpapierhéandlervereinigungen), welche im Zu-
sammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorge-
nommen werden mussen;

. Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fir die Anteil-

inhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten
von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaf den an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behérden notwendig
sind;



i. Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen;

j. ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen Kos-
ten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Anteilen anfallen;

k. Gebuhren in- und auslandischer Aufsichtsbehdrden sowie Vergitungen, Aus-
lagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Informationsstellen, der Ver-
triebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallen;

|. Kosten fiir die Performance-Attribution;

m. Kosten fir die Bonitéatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch natio-
nal und international anerkannte Ratingagenturen;

n. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fiir Interessen-
verbdnde und laufende Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bor-
senzulassung;

0. Alle anderen aufRerordentlichen oder unregelméafigen Ausgaben, welche (b-
licherweise zu Lasten der Teilfondsvermdgen gehen;

p. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Kor-
respondenzbanken und/ oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking
S.A.) fur die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspe-
sen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen
Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

g. Die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

r. Die Verwaltungsgebihren, die fur den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behor-
den zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebuhren der CSSF
und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebiihren fur die
Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

s. Versicherungskosten;
t. Auslagen des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft;
u. generelle Betriebskosten des Fonds;

v. Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung anfallen. Vor Entstehung dieser Kosten wird eine wirt-
schaftliche Abwéagung hinsichtlich méglicher Kosten und Ertrége im Interesse
der Anteilseigner des Fonds getroffen. Die Kosten und Gebiihren, die im Zu-
sammenhang mit Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
entstehen, werden im Jahresbericht des Fonds aufgefuhrt. Bei den Parteien,
die direkte und indirekte Kosten im Zusammenhang mit dem Einsatz von
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten, kann es sich auch um
zur Verwaltungsgesellschaft und/oder zur Verwahrstelle gehorige erstklassi-
ge Kredit- oder Finanzinstitute bzw. auch um die Verwahrstelle selbst han-
deln;

w. Kosten fur die Risikomessung.



Artikel 14
Verjahrung und Vorlegungsfrist

Artikel 15
Anderungen

Artikel 16
Veroffentlichungen

2. Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen Ertragen, dann den Wertzu-
wachsen und zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

3. Das Vermégen der einzelnen Teilfonds haftet nur fir die Verbindlichkeiten und
Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — ein-
schl. der Grindungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert
berechnet, soweit sie diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den
einzelnen Teilfonds anteilig belastet.

4. Die Grundungskosten des Fonds, einschlieBlich der Vorbereitung, des Drucks
und der Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und des Verwaltungs-
reglements, kénnen innerhalb der ersten finf Geschaftsjahre abgeschrieben
und kdnnen den am Griundungstag bestehenden Teilfonds belastet werden.
Werden nach Griindung des Fonds zusatzliche Teilfonds eréffnet, kdnnen ent-
standene Griindungskosten, die noch nicht vollstandig abgeschrieben wurden,
diesen anteilig in Rechnung gestellt werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre
jeweiligen spezifischen Lancierungskosten; auch diese kénnen Uber eine Perio-
de von langstens 5 Jahren nach Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

5. Teile der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreuungsgebiih-
ren kdnnen an vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Vertriebs-
leistungen weitergegeben werden. Es kann sich dabei auch um wesentliche Tei-
le handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Vertriebsstelle,
ein ggf. bestellter Portfolioverwalter und/oder Anlageberater kénnen aus verein-
nahmten Vergitungen VertriebsmaRnahmen Dritter unterstitzen, deren Be-
rechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter Bestande erfolgt.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Ver-
wabhrstelle kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs
nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberthrt bleibt die in Arti-
kel 12 Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt funf Jahre ab Veroffentlichung der
jeweiligen Ausschuttungserklarung.

Die Verwaltungsge sellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der
Verwahrstelle jederzeit ganz oder teilweise andern.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen
desselben werden mittels Hinterlegungsvermerk beim Handelsregister des Be-
zirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations", dem Amtsblatt des Grol3herzogtums Luxemburg, veroffentlicht.



Artikel 17
Anwendbares Recht,
Gerichtsstand und
Vertragssprache

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der

Verwahrstelle, jeder Zahl- und Informationsstelle und den Vertriebsstellen
erfragt werden. Die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise werden,
soweit gesetzlich gefordert und von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt, in
jeweils mindestens einer Gberregionalen Tageszeitung in den Landern veroffent-
licht, in denen die Anteile 6ffentlich vertrieben werden. Das gilt auch fiir sonstige
Informationen, insbesondere Pflichtmitteilungen an die Anteilinhaber. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreise
eines Teilfonds nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) veréffentlicht werden.
Auf der Internetseite konnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document),
Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschatft erstellt fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, die

wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), einen
gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den ge-
setzlichen Bestimmungen des GroR3herzogtums Luxemburg.

. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen sind fir die Anteil-

inhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder
Zahl- und Informationsstelle sowie Vertriebsstelle erhéltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemaR Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird ent-

sprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen
eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in

Ergénzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwi-
schen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und

der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
sind berechtigt, sich selbst und einen Teilfonds im Hinblick auf Angelegenheiten,
die sich auf diesen Teilfonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht ei-
nes jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile dieses Teilfonds 6ffentlich
vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in
dem betreffenden Land anséssig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich.


http://www.axxion.lu/

Artikel 18 Das Verwaltungsreglement in der vorliegenden Fassung tritt am 01. August 2014 in
Inkrafttreten Kraft.

Luxemburg, den 23. Juli 2014

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg S.A.



Anlageziele

Anlagepolitik

Anlageziel des Commodity Capital — Global Mining Fund ist die Erwirtschaftung ei-
ner attraktiven Wertentwicklung durch weltweite Investitionen in Rohstoffunterneh-
men zu erzielen, wobei sowohl in Majors, Juniors und Explorers investiert werden
soll.

Die Anlage des Teilfondsvermdgens erfolgt vorwiegend in Aktien von Rohstoffun-
ternehmen, d.h. Gesellschaften, deren Gegenstand die Gewinnung, Verarbeitung
und Vermarktung von Rohstoffen, bevorzugt Edelmetallen, ist. Dabei erfolgen die
Anlagen schwerpunktmaRig in Junior Werten. Daneben kann in Majors und Explo-
rer Werte investiert werden, wobei der Anteil an Explorer Werten eine untergeord-
nete Rolle spielt.*

Dartiber hinaus kann das Teilfondsvermdgen in Bankguthaben, Geldmarktinstru-
mente, fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere, Wandelschuldverschreibun-
gen, Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genussscheine, Aktien so-
wie Indexzertifikate erwerben.

Je nach Einschétzung der Marktlage kann fir den Teilfonds innerhalb der gesetz-
lich zulassigen Grenzen auch bis zu 100% des Teilfondsvermégens in einer der
oben genannten Vermdgensgegenstéande gehalten werden.

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschrénkungen ist der Erwerb
oder die VerdufRerung von Optionsscheinen, Optionen, Futures und der Abschluss
sonstiger Termingeschéfte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursrickgange
auf den Kapitalmérkten, zu Spekulationszwecken, als auch zur effizienten Portfolio-
verwaltung gestattet. Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um Instrumente im
Sinne des Artikel 41(l) des Gesetzes 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen. Die Finanzindizes entsprechen den Anforderungen des Art. 44 des Gesetzes
vom 17.Dezember 2010 und dem Art. 9 des Reglement Grand Ducal vom
08. Februar 2008. Bei den Finanzindizes wird sichergestellt, dass diese ausreichend
diversifiziert sind. Die Indizes werden so gewahlt, dass sie eine adédquate Bezugs-
grundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen. Des Weiteren werden
die Indizes in angemessener Weise verdffentlicht. Mit dem Einsatz von Derivaten
kdénnen aufgrund der Hebelwirkung erhdhte Risiken verbunden sein.

Insgesamt werden maximal 10% des Netto-Teilfondsvermégens in Fonds jeglicher
Art investiert, so dass der Teilfonds grundséatzlich dachfondsfahig ist.

Maximal 10% des Netto-Teilfondsvermdgens kann in nicht notierte Wertpapiere
und nicht notierte Geldmarktinstrumente investiert werden.

* Explorer, Junior und Major Werte konnen grundsatzlich wie folgt klassifiziert werden, ohne dass hier jedoch eine strikte Grenze zwischen den verschiede-

nen Kategorien gezogen werden kann:

Explorer: Unternehmen, welche noch nicht in Produktion sind. Ziel ist die Entdeckung eines Erzkorpers und dessen Definition.

Junior: Ein Erzkorper ist bereits entdeckt. Die Unternehmen entwickeln diesen Erzkorper zur Produktionsreife (Ressourcen gemafR NI 43-101 Standards,
bzw. Machbarkeitsstudie und Bankfinanzierungsstudie vorhanden). Es kann bereits eine Produktion auf dem Erzkdrper stattfinden.

Major: Produktion in gréBerem kommerziellem Umfang mit meist mehreren Projekten.



Typisches Anlegerprofil

Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P
Anteilklasse G
Anteilklasse CHF

ISIN-Code
Anteilklasse P
Anteilklasse G
Anteilklasse CHF

Mindestzeichnungssumme?
Anteilklasse P

Anteilklasse G

Anteilklasse CHF

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments enthalten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie flr kiinftige Wert-
entwicklungen darstellt. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Zie-
le der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds richtet sich an sehr erfahrene Anleger, die in der Lage sind, die Risi-
ken und den Wert der Anlage einzuschatzen wissen und die Vorteile insbesondere
aus Brancheninvestments nutzen wollen. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, erhebliche Wertschwankungen der Anlagen und ggf. einen erheblichen Kapi-
talverlust bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Der Anleger sollte Giber einen langfristigen Anlagehorizont verfiigen.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein sehr hohes
Gesamtrisiko, dem aber hohe Ertragschancen gegeniiber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitéts-, Kon-
trahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditétsrisiken sowie aus Risiken, die
aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

Der Teilfonds kann zur Absicherung, zu Spekulationszwecken und zur effizienten
Portfoliosteuerung Geschéatfte in Optionen, Finanzterminkontrakten, Devisentermin-
kontrakten, Swaps, Instrumenten zum Management von Kreditrisiken oder Wertpa-
pierleihgeschéfte tatigen. Weitere Angaben uber die Techniken und Instrumente
sind dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospek-
tes zu entnehmen.

AO0YDDD
A1JBVA
A1J9GP

LU0459291166
LU0630391950
LU0901047646

keine
EUR 50.000,-
keine

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestzeichnungssumme abweichen.



Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)

Anteilklasse P EUR 100,-
Anteilklasse G EUR 1.000,-
Anteilklasse CHF CHF 100,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhéhen, die
in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

Erstzeichnungsperiode

Anteilklasse P 25. November 2009 — 26. November 2009
Anteilklasse G 15. Juli 2011 - 22. Juli 2011

Anteilklasse CHF 02. April 2013 — 31. Mai 2013

Zahlung des

Erstausgabepreises

Anteilklasse P 30. November 2009

Anteilklasse G 25. Juli 2011

Anteilklasse CHF 03. Juni 2013

Zahlung des Ausgabe- und Innerhalb von drei Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
Rucknahmepreises wertungstag

Ausgabeaufschlag bis zu 5%

(in % vom Anteilwert )

Ricknahmeabschlag keiner
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebihr keine
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergitung bis zu 1,50% p.a.
(in % p.a. des Teilfondsvermo-
gens)

48



Erfolgshonorar

Betreuungsgebuhr
(in % p.a. des Teilfondsvermo-
gens)

Verwahrstellengebihr
(in % des Teilfondsvermdgens)

Zentralverwaltungsgebthr
(in % des Teilfondsvermdgens)

Register- und
Transferstellengebhr

Andere Kosten und Geblihren

Teilfondswéahrung

Verbriefung

Verwendung der Ertrage

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschaftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Hohe von 15% des den 6% p.a.
(,hurdle rate®) Ubersteigenden und um Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen
bereinigten Wertzuwachs des Anteilwert zu erhalten. Die erfolgsabhangige Vergi-
tung wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlau-
fender Anteile berechnet und jahrlich nachtraglich ausgezahlt. Der um Ausschut-
tungen oder KapitalmaBnahmen bereinigte Anteilwert am Ende des abgelaufenen
Geschéftsjahres bildet die Berechnungsgrundlage der hurdle rate fiir das darauf
folgende Geschaftsjahr. Wertminderungen des Anteilwertes zum Ende des betref-
fenden Geschaftsjahres werden nicht auf folgende Geschaftsjahre vorgetragen und
muissen nicht aufgeholt werden. Jedes Geschaftsjahr wird zur Berechnung der Per-
formance-Fee separat betrachtet.

bis zu 0,40% p.a. (mind. bis zu EUR 3.333,33 p.M.)

bis zu 0,10% p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.; kein Minimum bis 31. Juli 2015)
zzgl. Transaktionskosten

Fixe Basisgebuhr von mindestens EUR 16.500,- p.a. zzgl. bis zu 0,07% p.a. zzgl.
Buchungskosten

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 4.500,- p.a. (zzgl. EUR 500,- ab der dritten An-
teilsklasse) zzgl. bis zu EUR 25,- pro Buchung

Dem Teilfondsvermdgen kdnnen weitere Kosten und Gebihren sowie im Verwal-
tungsreglement aufgefiihrt, belastet werden.

Euro

Es werden Anteile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister des Fonds in der
Form von Anteilbestéatigungen zur Verfigung gestellt. Die Anteile kénnen auch in
Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung effektiver
Stiicke besteht nicht.

thesaurierend



Borsennotiz

Vertriebslander

Risikomanagement

Dauer des Teilfonds

Veroffentlichung Memorial C
Verwaltungsreglement

- Anderung vom 01. April 2013

- Anderung vom 15. Mai 2014

- Anderung vom 01. August 2014

Verwaltungsvergitung

Hamburg

Luxemburg
Deutschland

Methode: commitment approach (Ansatz Uber die Verbindlichkeiten)

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
den Teilfonds auflésen, wenn dessen Vermégen unter EUR 1,25 Millionen sinkt.

06. Mai 2013
30. Juni 2014
30. September 2014

Kosten die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Vermégen des Teilfonds ein
Entgelt von bis zu 1,50% p.a. des Teilfondsvermégens zu erhalten, das auf der Ba-
sis des Teilfondsvermégens bewertungstaglich berechnet und monatlich nachtrag-
lich ausgezahlt wird.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro Geschéftsjahr eine erfolgs-
abhangige Vergutung (,Performance-Fee”) in Héhe von 15% des den 6% p.a.
(,hurdle rate®) Ubersteigenden und um Ausschittungen oder Kapitalma3nahmen
bereinigten Wertzuwachs des Anteilwert zu erhalten. Die erfolgsabhangige Vergu-
tung wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlau-
fender Anteile berechnet und jahrlich nachtraglich ausgezahlt. Der um Ausschuit-
tungen oder Kapitalmaf3nhahmen bereinigte Anteilwert am Ende des abgelaufenen
Geschéftsjahres bildet die Berechnungsgrundlage der hurdle rate fir das darauf
folgende Geschéaftsjahr. Wertminderungen des Anteilwertes zum Ende des betref-
fenden Geschéftsjahres werden nicht auf folgende Geschaftsjahre vorgetragen und
mussen nicht aufgeholt werden. Jedes Geschéftsjahr wird zur Berechnung der Per-
formance-Fee separat betrachtet.

Diese Vergitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.



Betreuungsgebuhr

Verwahrstellengebihr

Zentralverwaltungsgebthr

Register- und
Transferstellengebhr

Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen
Kosten ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Teilfondsvermdgen ei-
ne Betreuungsgebihr von bis zu 0,40% p.a. des Teilfondsvermégens zu erhalten,
das bewertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und mo-
natlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt ei-
ne Mindestgebiihr in H6he von bis zu EUR 3.333,33 p.M. zu erhalten.

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellen-
vertrag eine Vergltung in Héhe von bis zu 0,10% p.a. berechnet auf Basis des tag-
lich ermittelten, durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens mindestens jedoch
EUR 9.000,- p.a.; bis einschlieRlich 31. Juli 2015 wird auf die Berechnung einer
Mindestvergutung verzichtet.

Diese vorgenannten Vergitungen werden monatlich nachtraglich ausgezahlt und
verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teil-
fondsvermégen eine Vergiitung in Héhe von bis zu 0,07% p.a. berechnet auf Basis
des téglich ermittelten, durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens, mindestens
jedoch EUR 16.500,- p.a. zuziglich Buchungskosten.

Diese vorgenannten Vergitungen werden monatlich nachtraglich ausgezahlt und
verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben eine jéhrli-
che Vergltung in Héhe von bis zu EUR 4.500,- p.a. (zusatzlich EUR 500,- ab der
dritten Anteilklasse). Diese Vergutung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres
nachtraglich berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer. Die jahrlichen Kontounterhaltungsgebuhren betragen EUR 100,-
fir Institutionelle Kunden bzw. EUR 15,- flir Privatkunden; diese werden bei Eroff-
nung sowie jahrlich im Januar belastet. Fir jede Buchung (Zeichnungen/ Ruck-
nahmen, Umtausch) erhdlt sie ein Entgelt von maximal EUR 25,-.



Diese Informationen richten sich an Investoren und potentielle Erwerber in der
Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den derzeiti-
gen Vertrieb der Teilfonds in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und er-
ganzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland
gemal § 310 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt am Main angezeigt.

Informationsstelle furr die Bundesrepublik Deutschland ist:

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-Str. 9
D-54296 Trier
www.fondsinform.de

Der Verkaufsprospekt einschlielich Verwaltungsreglement bzw. Satzung der In-
vestmentgesellschaft, die Anlagebedingungen, die wesentlichen Anlegerinformati-
onen (Key Investor Information Document), die Jahres- und Halbjahresberichte, die
sonstigen Unterlagen und Angaben sowie Ausgabe-, Umtausch- und Ricknahme-
preise sind bei der Informationsstelle und auf deren Internetseite
(www.fondsinform.de) sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.axxion.lu) kostenlos erhéltlich.

Antrage auf Ricknahmen und Umtéusche von Anteilen, die in Deutschland vertrie-
ben werden dirfen, missen an die jeweilige depotfiihrende Stelle des Investors
gerichtet werden.

Rucknahmeerlése, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteil-
inhaber werden direkt von der Verwahrstelle an die depotfihrende Stelle des Inves-
tors geleitet.

Pflichtmitteilungen an die Anteilinhaber werden, sofern gesetzlich erforderlich, in
der Bundesrepublik Deutschland in der ,Borsen-Zeitung® (Frankfurt am Main) verof-
fentlicht.

Steuerliche Nachweispflichten fur Deutschland: Die Verwaltungsgesellschaft hat
der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um bei-
spielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu
belegen. Die Grundlagen fir die Berechnung dieser Angaben kdnnen unterschied-
lich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass
die deutsche Finanz-verwaltung die von der Verwaltungsgesellschaft angewandte
Methodik fiir die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies
sollten sich Anleger bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht fur die
Vergangenheit durchgefiihrt wird, wenn Fehler fur die Vergangenheit erkennbar
werden sollten, sondern grundsétzlich erst fur das laufende Geschéftsjahr bertick-
sichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Ge-
schéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zuge-
rechnet bekommen, belasten oder begunstigen.



Axxion S.A.

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Tel: +352 /76 94 94 -1
Fax: +352 /76 94 94 - 555

info@axxion.lu
www.axxion.lu
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