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Das Direktorium der Verwaltungsgesellschaft hat im Dezember 2011 die Mittel im freiwilligen Corporate Governance Code for Invest-
ment Funds and Management Companies (Corporate Governance Kodex fiir Investmentfonds und Verwaltungsgesellschaften) (der
.Kodex"), herausgegeben von Irish Funds (ehemals die Irish Funds Industry Association), bewertet. Das Direktorium der Verwaltungsge-
sellschaften hat alle Unternehmensfiihrungspraktiken und -verfahren des Kodex eingefiihrt.
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Allianz Global Investors Fund VII

Allgemeine Informationen

Allianz Global Investors Fund VII (der , Trust®) ist ein durch einen
Trust-Vertrag vom 29.Januar 1997, der durch einen Trust-Vertrag
vom 16. September 2004 in seiner jeweils giiltigen Fassung gedn-
dert, neu formuliert und ersetzt wurde (der , Trust-Vertrag*), ge-
griindeter offener Unit Trust geméal irischem Recht. Der Trust wur-
de in Form eines Umbrella-Fonds errichtet und kann mehrere Teil-
fonds (jeweils ein ,Fonds*“, zusammen die ,Fonds®) umfassen. Er
wurde von der Central Bank of Ireland (die ,Central Bank®) als Or-
ganismus fiir gemeinsame Anlagen in tibertragharen Wertpapie-
ren (,0GAW") in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
European Communities (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulations 2011, in ihrer jeweils gel-
tenden Fassung (die ,,0GAW-Verordnung"“) und dem Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Underta-
kings for Collective Investment in Transferable Securities) Regula-
tions 2015 (die ,ZOGAW-Verordnung der Central Bank®) zugelas-
sen. Der Trust wurde am 30.Januar 1997 gegriindet und von der
Central Bank genehmigt.

Der nachfolgende Fonds stand am 31. Dezember 2017 fiir Zeich-
nungen zur Verfiigung:

- Allianz Emerging Markets Bond Fund (der ,,Fonds")

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben beziehen sich auf das
Geschaftsjahr vom 1.Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017. Eine
Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung des Fonds kann daraus
nicht abgeleitet werden.

Allianz Global Investors Ireland Limited

2 Eloor, Block E
Iveagh Court
Harcourt Road
Dublin 2, Irland

Dieser Bericht ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum
Kaufvon Anteilen des Fonds (die ,Anteile”, jeweils ein ,Anteil®).
Zeichnungen sollten ausschlielich auf der Grundlage des Pros-
pekts des Trusts (der ,Prospekt”) und der aktuellen wesentlichen
Anlegerinformationen des Trusts (das ,KIID®) erfolgen, erganzt
durch den letzten vorliegenden gepriiften Jahresbericht (der ,Jah-
resbericht) sowie den letzten Halbjahresbericht (der ,Halbjahres-
bericht®), sofern dieser spater veroffentlicht wurde.

Am 3.Januar 2017 wurde ein Uiberarbeiteter Prospekt des Trusts
veroffentlicht. Die Aktualisierungen umfassten Aktualisierungen
gemaR OGAW YV, eine Anderung der Basiswahrung des Fonds, eine
Anderung der bestehenden Anteilklassen in wihrungsabgesicher-
te Anteilklassen, die Einbindung der IMR, des CRS, Formulierungen
zur Cybersicherheit und der SFT-Verordnung.

Am 29. Dezember 2017 wurde ein Uiberarbeiteter Prospekt des
Trusts veroffentlicht. Die Aktualisierungen umfassten zusatzliche
Formulierungen nach dem deutschen Investmentsteuergesetz, ei-
ne Ergdnzung der Offenlegung der Transaktionskosten und des
Anlegerprofils im Hinblick auf MiFID 11, eine Erhéhung der Min-
destanlage und die Umsetzung mehrerer organisatorischer Ande-
rungen.

Der am 1. Méarz 2018 veréffentlichte Prospekt wurde aktualisiert,
um den Wechsel der Verwaltungsgesellschaft von Allianz Global
Investors Ireland Limited zu Carne Global Fund Managers (Ire-
land) Limited widerzuspiegeln. Der Prospekt, der Jahres- und der
Halbjahresbericht sowie die wesentlichen Anlegerinformationen
der Anteilklasse sind bei Carne Global Fund Managers (Ireland) Li-
mited (die ,Verwaltungsgesellschaft*) und bei jeder Zahl- und In-
formationsstelle kostenlos erhaltlich.
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Wertentwicklung

Wertentwicklung

Fondsname Unit Class Tag der Auflage 1 Jahr
(31.12.2016-

31.12.2017)

Wertentwicklung in %"

Allianz Emerging Markets Bond Fund A (H2-EUR) 31.01.1997 739
AT (H2-EUR) 09.04.2014 748

I (H2-EUR) 24.03.2004 8,09

IT2 (H2-EUR) 05.10.2016 8,29

P (H2-EUR) 27.05.2014 8,06

R (H2-EUR) 27.04.2015 793

WT (H2-EUR) 21.09.2017 -

IT (USD) 15.02.2017 -

" Die Berechnung basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil (ohne Ausgabeaufschlag) und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Die Wertentwicklung wird
gemal der Methode berechnet, die der deutsche Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI) empfiehlt.

2 Fur den Zeitraum vom 21. September 2016 (Tag der Auflage) bis zum 31. Dezember 2017.

3 Fur den Zeitraum vom 15. Februar 2017 (Tag der Auflage) bis zum 31. Dezember 2017.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Tag der Auflegung
(31.12.2015- (31.12.2014- (31.12.2012- (31.12.2007- 31.12.2017
31.12.2017) 31.12.2017) 31.12.2017) 31.12.2017)

Wertentwicklung in %" Wertentwicklung in %" Wertentwicklung in %" Wertentwicklung in %" Wertentwicklung in %"
18,16 11,91 3,72 56,77 259,23

18,27 11,96 - - 8,86

19,73 1414 722 67,26 125,44

- - - - 3,64

19,70 1411 - - 122,67

19,50 - - - 10,36

- - - - 0,567

- - - - 7,049
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Allianz Emerging Markets Bond Fund

Der Fonds engagiert sich vorwiegend am Markt fiir Anleihen aus
Schwellenlandern. Anlageziel ist es, auf langfristige Sicht tiber-
durchschnittlichen Kapitalzuwachs zu erzielen. Im Berichtsjahr
per Ende Dezember 2017 entwickelten sich die Méarkte fiir Schwel-
lenmarktanleihen weiter positiv. Die robuste Verfassung der Welt-
wirtschaft und stabile politische Rahmenbedingungen, insbeson-
dere im asiatischen Raum, sorgten fiir anhaltenden Optimismus.
Gleichzeitig profitierte die Anlageklasse von den tiberdurch-
schnittlich hohen Zinsen in den Schwellenmérkten. Dies fiihrte
dazu, dass die Schuldtitel aus Schwellenmérkten iiberwiegend
sehr positive Ergebnisse erzielten.

Der Schwerpunkt des Fonds lag weiterhin auf lateinamerikani-
schen Anleihen. Aufgrund ihrer relativen Attraktivitdt wurde die
Position in Argentinien zu Lasten der Positionen in Brasilien deut-
lich ausgebaut. Das Engagement im russischen Markt und in der

Turkei wurde reduziert. Im Asien-Pazifikraum waren vor allem chi-

nesische und indonesische Wertpapiere vertreten.
Die meisten verzinslichen Wertpapiere hatten ein Kreditrating im

unteren Investment-Grade-Bereich. Auch Wertpapiere mit
schlechteren Ratings waren vertreten, ihre Aussichten wurden je-

Struktur des Fondsvermdgens in %

doch vom Fondsmanagement positiv bewertet. Die Duration
(mittlere Kapitalbindungsdauer) des Portfolios wurde nochmals
erhoht und betrug zuletzt tiber sechs Jahre. Zur Steuerung des ef-
fektiven Engagements in den Anleihemaérkten der einzelnen Léan-
der wurden Derivate eingesetzt. Bis auf wenige Ausnahmen lauten
alle Anleihepositionen auf US-Dollar.

Mit seiner Anlagepolitik erzielte der Fonds eine deutliche Wertstei-
gerung. Die genaue Wertentwicklung im Berichtszeitraum ist in
der Tabelle ,Wertentwicklung des Fonds“ auf den Seiten 2 und 3
ausgewiesen.

Weitere Informationen tiber den Fonds entnehmen Sie bitte den
wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt.
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") Bestehend aus Angola, Armenien, Australien, Aserbaidschan, Bermuda, Bolivien, Kanada, China, Costa Rica, Elfenbeinkiiste, Kroatien, Dominikanische Republik, Agypten, El Salvador, Athiopien, Geor-
gien, Ghana, Guatemala, Honduras, Ungarn, Indien, Irak, Irland, Jamaika, Kenia, Malaysia, Mongolei, Marokko, Namibia, Nigeria, Pakistan, Paraguay, Peru, Polen, Rumanien, Senegal, Serbien, Singapur,
Sudafrika, Sri Lanka, Thailand, Trinidad und Tobago, Tunesien, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten, Uruguay, Vietnam und Sambia.
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Der Fonds in Zahlen

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
(angepasst) (angepasst)

Anteilwert in USD
- A (H2-EUR) Anteile ISIN: IE0032828273" WKN: 986 790% 5543 58,58 55,96
-1 (H2-EUR) Anteile ISIN: IE0034110852" WKN: AOBMD0? 105,08 111,50 106,53
- AT (H2-EUR) Anteile ISIN: IEO0BJ358T96" WKN: ATXESM? 108,86 106,58 96,85
- P (H2-EUR) Anteile ISIN: IEOOBLT2JB74" WKN: AT13AM? 900,67 958,01 914,98
- R (H2-EUR) Anteile ISIN: [EOOBWODJ725" WKN: A14PPR? 97,85 104,06 97,189
-T2 (H2-EUR) Anteile ISIN: IEOOBD1F4S06" WKN: A2AP7W?) 1.036,40 1.007,072 0,00
-IT (USD) Anteile ISIN: IEOOBDRVSM42" WKN: A2DKRE? 1.070,369 0,00 0,00
- WT (H2-EUR) Anteile ISIN: IEOOBYXD1336" WKN: A2DU9E? 1.005,60” 0,00 0,00
Ausgegebene Anteile® 8.432.901 5.953.588 4.605.944
Fondsvermdgen in Mio. USD 861,7 4421 3512

DISIN: Internationale Wertpapierkennnummer der Anteilsklasse des Fonds.
2 WKN ist die deutsche Kennnummer fiir Anteilsklasse des Fonds.

% Kumulierte Zahlen fiir alle Anteilklassen.

4 Tag der Auflage: 2.7 April 2015.

% Tag der Auflage: 5. Oktober 2016.

% Tag der Auflage: 15. February 2017.

7 Tag der Auflage: 21. September 2017.
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Allianz Emerging Markets Bond Fund

Vermogensaufstellung zum 31.12.2017

Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkaufe/ Bestand 9% am Fond .

Wahrung Zugédnge Abgange in 1.000 % Kurs Marktwertinusp 2™ " O" sverr;:r;
in 1.000 in 1.000 31.12.2017

Amtlich gehandelte iibertragbare Wertpapiere (2016: 86.65 %) 686.700.428,83 79,67

Anleihen (2016: 86.65%) 686.700.428,83 79,67

Argentinischer Peso (2016: Null ) 10.172.475,66 1,18

25.9375 % Banco Hipotecario 07.11.22 ARS 48300 48300 % 102,929 2.585.268,17 0,30

17.5000 % Banco Macro 08.05.22 ARS 52.200 52.200 % 96,000 2.605.928,24 0,30

26.6425 % Provincia de Buenos Aires 31.05.22 ARS 69.000 69.000 % 103,200 3.702.964,12 043

27.1875 % Provincia de Mendoza Argentina 09.06.21 ARS 24.100 24.100 % 102,000 1.278.31513 0,15

Brasilianischer Real Null (2016: 1.20%)

Euro (2016: 0.23%) 62.979,00 0,01

3.8750 % Argentine Republic Govern-

ment International Bond 15.01.22 EUR 50 % 105,250 62.979,00 0,01

US-Dollar (2016: 85.22%) 676.464.974,17 78,48

3.5000 % Adani Ports & Special Economic Zone 29.07.20 usb 2.270 2.270 % 101,023 2.293.22437 0,27

6.7500 % AES El Salvador Trust 11 28.03.23 usb 2.000 2.000 % 95,300 1.906.000,00 0,22

4.1250 % African Export-Import Bank 20.06.24 usb 2.000 1.000 1.000 % 100,789 1.007.890,00 0,12

3.2500 % Amber Circle Funding 04.12.22 usD 2.000 % 100,734 2.014.680,00 023

9.5000 % Angolan Government In-

ternational Bond 12.11.25 usb 7.500 1.500 7.000 % 115,000 8.050.000,00 0,93

2.5000 % Argentine Republic Govern-

ment International Bond 31.12.38 usb 4.000 4.000 % 73,575 2.943.000,00 0,34

7.1250 % Argentine Republic Govern-

ment International Bond 28.06.17 usb 8.600 3.600 5.000 % 103,050 5.152.500,00 0,60

6.0000 % Armenia International Bond 30.09.20 usb 400 % 106,130 424.520,00 0,05

7.1500 % Armenia International Bond 26.03.25 usb 500 % 114,090 570.450,00 0,07

5.5000 % Banco BTG Pactual 31.01.23 usb 900 900 % 99,875 898.875,00 0,10

7.8750 % Banco de la Provincia de Buenos Aires 15.06.27 usb 5.750 3.000 2.750 % 110,982 3.052.005,00 0,35

3.8750 % Banco del Estado de Chile 08.02.22 usb 2.500 % 104,115 2.602.874,73 0,30

6.7500 % Bahrain Government In-

ternational Bond 20.09.29 usb 3.400 3.400 % 98,535 3.350.190,00 0,39

5.7500 % Banque Centrale de Tuni-

sie International Bond 30.01.25 usD 3.000 200 4.300 % 99,762 4.289.766,00 0,50

8.7500 % Baoxin Auto Finance 129.12.49 usb 1.350 1.350 % 105,835 1.428.773,85 0,17

4.8750 % Bolivian Government In-

ternational Bond 29.10.22 usD 800 % 104,683 837.464,00 0,10

2.6250 % Brazilian Government In-

ternational Bond 05.01.23 usb 3.500 % 96,350 3.372.250,00 0,39

5.6250 % Brazilian Government In-

ternational Bond 07.01.41 usb 7.500 4500 4.500 % 102,150 4.596.750,00 0,53

3.6250 % Chile Government International Bond 30.10.42 usb 2.000 2.000 % 100,450 2.009.000,00 0,23

3.3750 % China Development Bank 24.01.27 usb 2.000 2.000 % 100,337 2.006.730,00 0,23

8.7500 % China Evergrande Group 28.06.25 usb 5.800 3.100 2.700 % 103,595 2.797.054,20 0,32

3.3750 % China Reinsurance Finance Corp 09.03.22 usb 2.400 2.400 % 98,572 2.365.730,40 0,27

4.0000 % Chinalco Capital Holding 25.08.21 usD 700 200 2.400 % 99,167 2.380.012,80 0,28

4.5000 % CNOOC Curtis Funding No 1 Pty 03.10.23 usb 1.250 % 106,423 1.330.287,50 0,15

2.6250 % Colombia Government In-

ternational Bond 15.03.23 usD 7.750 % 97,750 7.575.625,00 0,88

4.3750 % Colombia Government In-

ternational Bond 12.07.21 usb 3.500 % 105,450 3.690.750,00 043

5.0000 % Colombia Government In-

ternational Bond 15.06.45 usb 1.000 3.500 % 105,750 3.701.250,00 043

4.8750 % Comision Federal de Electricidad 26.05.21 usb 2.000 % 105,800 2.116.000,00 0,25

6.1250 % Comision Federal de Electricidad 16.06.45 usb 2.000 % 110,900 2.218.000,00 0,26

5.2500 % Corp Financiera de Desarrollo 15.07.29 usb 2.000 % 104,250 2.085.000,00 0,24

4.2500 % Costa Rica Government In-

ternational Bond 26.01.23 usb 2.500 5.500 % 97,500 5.362.500,00 0,62

7.0000 % Costa Rica Government In-

ternational Bond 04.04.44 usD 1.500 3.000 % 103,500 3.105.000,00 0,36

8.8750 % Credit Bank of Moscow Via

CBOM Finance 31.12.99 usb 3.100 2.400 700 % 90,408 632.853,20 0,07

5.5000 % Croatia Government In-

ternational Bond 04.04.23 usb 1.000 % 110,250 1.102.500,00 0,13

6.0000 % Croatia Government In-

ternational Bond 26.01.24 usD 6.500 6.500 % 114,000 7.410.000,00 0,86

6.3750 % Croatia Government In-

ternational Bond 24.03.21 usb 2.000 % 109,896 2.197.920,00 0,26

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2017

Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkiufe/ Bestand % am Fond .

Wahrung Zugénge Abgénge in 1.000 % Kurs Marktwertinusp 2 Fondsvermo-
in 1.000 in1.000  31.12.2017 gen

5.5000 % Dominican Republic In-

ternational Bond 27.01.25 usDb 1.000 3.000 % 105,875 3.176.250,00 037

5.8750 % Dominican Republic In-

ternational Bond 18.04.24 usb 1.600 % 108375 1.734.000,00 0,20

5.9500 % Dominican Republic In-

ternational Bond 25.01.27 usD 5.000 5.000 % 108,000 5.400.000,00 0,63

7.4500 % Dominican Republic In-

ternational Bond 30.04.44 usb 3.000 5.000 % 119,250 5.962.500,00 0,69

7.5000 % Dominican Republic In-

ternational Bond 06.05.21 usb 2.000 % 109,125 2.182.500,00 025

5.3750 % Eastern and Southern African Trade

and Development Bank 14.03.22 usD 4.000 2.500 1.500 % 104,276 1.564.132,50 0,18

7.9500 % Ecuador Government In-

ternational Bond 20.06.24 usb 5.000 5.000 % 106,250 5.312.500,00 0,62

10.7500 % Ecuador Government In-

ternational Bond 28.03.22 usb 8.000 8.000 % 116,875 9.350.000,00 1,08

5.8750 % Egypt Government International Bond 11.06.25 usb 7.000 1.500 8.000 % 101,000 8.080.000,00 0,94

6.1250 % Egypt Government International Bond 31.01.22 usb 5.000 5.000 % 104,541 5.227.050,00 0,61

6.8750 % Egypt Government International Bond 30.04.40 usb 6.500 6.500 % 100,544 6.535.360,00 0,76

8.5000 % Egypt Government International Bond 31.01.47 usb 4.750 750 4.000 % 114,710 4.588.400,00 053

5.8750 % El Salvador Government In-

ternational Bond 30.01.25 usb 5.500 7.000 % 100,500 7.035.000,00 0,82

6.3750 % El Salvador Government In-

ternational Bond 18.01.27 usb 1.250 2.000 % 101,750 2.035.000,00 0,24

7.6250 % El Salvador Government In-

ternational Bond 01.02.41 usb 2.500 2.500 % 108,409 2.710.225,00 0,31

4.3750 % Empresa Nacional del Petroleo 30.10.24 usb 3.000 % 104,617 3.138.507,54 0,36

6.6250 % Ethiopia International Bond 11.12.24 usb 1.000 % 104,500 1.045.000,00 0,12

5.3750 % Evraz Group 20.03.23 usD 2.000 1.000 1.000 % 104,000 1.040.000,00 0,12

4.2500 % Export Credit Bank of Turkey 18.09.22 usD 4.500 4.500 % 97,205 4.374.225,00 0,51

3.6250 % Export-Import Bank of China 31.07.24 usD 1.500 3.250 % 103,213 3.354.409,18 0,39

4.0000 % Export-Import Bank of India 14.01.23 usb 1.750 % 103,559 1.812.286,00 021

8.0000 % First Bank of Nigeria Via FBN Finance 23.07.21 usD 1.200 1.300 % 96,100 1.249.300,00 0,14

6.9500 % Gabon Government In-

ternational Bond 16.06.25 usD 14.000 9.000 5.000 % 103,500 5.175.000,00 0,60

4.3750 % Gazprom Neft OAO Via GPN Capital 19.09.22 usb 1.000 1.900 % 102,250 1.942.750,00 023

4.9500 % Gazprom OAO Via Gaz Capital 23.03.27 usb 2.500 2.000 500 % 104,000 520.000,00 0,06

6.8750 % Georgia Government In-

ternational Bond 12.04.21 usD 1.500 % 111,900 1.678.500,00 0,19

7.8750 % Ghana Government International Bond 07.08.23 usb 6.500 8.000 % 109,750 8.780.000,00 1,02

8.1250 % Clobal Liman Isletmeleri 14.11.21 usD 1.800 1.800 % 101,559 1.828.062,00 021

4.2500 % Gohl Capital 24.01.27 usb 2.400 2.400 % 102,627 2.463.040,80 0,29

4.8750% Guatemala Government Bond 13.02.28 usDb 1.000 % 103,212 1.032.120,00 0,12

6.2500 % Honduras Government In-

ternational Bond 19.01.27 usD 1.700 700 1.000 % 106,658 1.066.580,00 0,12

7.5000 % Honduras Government In-

ternational Bond 15.03.24 usD 1.000 % 111,750 1.117.500,00 013

5.3750 % Hungary Government In-

ternational Bond 21.02.23 usDb 2.000 % 111,209 2.224.176,00 0,26

5.3750 % Hungary Government In-

ternational Bond 25.03.24 usb 2.000 % 113,010 2.260.200,00 0,26

6.3750 % Hungary Government In-

ternational Bond 29.03.21 usD 1.000 % 111,002 1.110.020,00 013

7.6250 % Hungary Government In-

ternational Bond 29.03.41 usDb 4.500 2.300 2.200 % 156,375 3.440.250,00 0,40

9.5000 % IHS Netherlands Holdco 27.10.21 usD 2.400 1.400 1.000 % 107,525 1.075.247,00 0,12

3.8350 % Indian Railway Finance Co 13.12.27 usD 1.400 1.400 % 100,427 1.405.978,00 0,16

3.7500 % Indonesia Government In-

ternational Bond 25.04.22 usDb 2.000 % 102,956 2.059.122,00 0,24

4.1250 % Indonesia Government In-

ternational Bond 15.01.25 usD 3.000 5.000 % 103,671 5.183.530,00 0,60

5.1250 % Indonesia Government In-

ternational Bond 15.01.45 usD 3.500 4.000 1.500 % 110,005 1.650.076,50 0,19

5.8000 % Iraq International Bond 15.01.28 usb 2.950 % 96,488 2.846.396,00 033

6.7520 % Iraq International Bond 09.03.23 UsD 6.900 6.900 % 102,150 7.048.350,00 0,82
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2017

Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkiufe/ Bestand % am Fond .

Wahrung Zugénge Abgénge in 1.000 % Kurs Marktwertinusp 2 Fondsvermo-
in 1.000 in1.000  31.12.2017 gen

5.3750 % Ivory Coast Government In-

ternational Bond 23.07.24 usb 2.000 % 101,598 2.031.960,00 024

5.7500 % Ivory Coast Government In-

ternational Bond 31.12.32 usb 1.960 86 4.101 % 99,790 4.092.653,78 047

6.1250 % Ivory Coast Government In-

ternational Bond 15.06.33 usb 9.000 5.000 4.000 % 101,536 4.061.424,00 0,47

67.500 % Jamaica Government In-

ternational Bond 28.04.28 usb 5.000 6.000 2.500 % 113,250 2.831.250,00 033

7.6250 % Jamaica Government In-

ternational Bond 09.07.25 usb 2.000 % 118,409 2.368.180,00 027

7.8750 % Jamaica Government In-

ternational Bond 28.07.45 usb 2.000 3.000 % 121,750 3.652.500,00 0,42

5.7500 % Jordan Government International Bond 31.01.27 usD 9.000 9.000 % 99,206 8.928.540,00 1,04

7.3750 % Jordan Government International Bond 10.10.47 usb 4.000 4.000 % 104,101 4.164.024,00 0,48

4.6250 % KazAgro National Manage-

ment Holding JSC 24.05.23 usb 3.000 % 101,327 3.039.822,00 0,35

3.8750 % Kazakhstan Government In-

ternational Bond 14.10.24 usb 2.000 1.500 3.500 % 103,857 3.634.988,00 0,42

4.8750 % Kazakhstan Government In-

ternational Bond 14.10.44 usb 1.500 3.500 % 107,321 3.756.228,00 0,44

3.8750 % KazMunayGas National Co JSC 19.04.22 usb 1.000 1.000 % 101,832 1.018.320,00 0,12

4.7500% KazMunayGas National CoJSC 19.04.27 usb 1.900 1.900 % 105,458 2.003.702,00 023

5.7500 % KazMunayGas National Co JSC 19.04.47 usb 3.000 3.000 % 106,665 3.199.950,00 037

6.3750 % KazMunayGas National Co JSC 09.04.21 usb 2.000 % 109,100 2.182.000,00 0,25

5.8750 % Kenya Government International Bond 24.06.19 usb 1.000 % 103,039 1.030.392,00 0,12

6.8750 % Kenya Government International Bond 24.06.24 usb 1.500 2.000 % 106,390 2.127.800,00 0,25

5.2500 % KOC Holding 15.03.23 usb 500 1.900 500 % 104,925 524.624,00 0,06

3.9500 % Kyobo Life Insurance Co 24.07.47 usb 1.750 400 1.350 % 101,125 1.365.187,50 0,16

6.0000 % Lebanon Government In-

ternational Bond 27.01.23 usb 2.500 3.000 4.000 % 95,600 3.824.000,00 0,44

6.2000 % Lebanon Government In-

ternational Bond 26.02.25 usb 2.500 2.500 % 94,395 2.359.875,00 027

6.3750 % Lebanon Government In-

ternational Bond 09.03.20 usb 3.000 3.000 % 99,910 2.997.300,00 0,35

6.6500 % Lebanon Government In-

ternational Bond 22.04.24 usb 3.000 3.000 % 97,645 2.929.350,00 0,34

6.6500% Lebanon Government In-

ternational Bond 26.02.30 usb 5.000 4.500 5.500 % 92,000 5.060.000,00 0,59

6.7500 % Lebanon Government In-

ternational Bond 29.11.27 usb 5.000 2.000 3.000 % 95,308 2.859.240,00 033

8.5000 % Liquid Telecommunications Financing 13.07.22 usb 1.500 600 900 % 105,251 947.257,20 0,11

4.7500 % Lukoil International Finance 02.11.26 usb 1.000 4.000 % 104,875 4.195.000,00 0,49

5.5000 % MAF Clobal Securities 31.12.99 usD 1.000 1.000 % 102,004 1.020.040,00 0,12

4.0000 % Magyar Export-Import Bank 30.01.20 usb 2.750 % 102,178 2.809.895,00 033

3.1790 % Malaysia Sukuk Global 27.04.26 usb 3.000 % 100,340 3.010.200,00 0,35

4.0800 % Malaysia Sukuk Global 27.04.46 usb 3.000 3.000 % 104,560 3.136.800,00 0,36

85.000 % Medco Straits Services Pte Ltd 17.08.22 usb 2.700 1.350 1.350 % 106,096 1.432.293,30 017

5.5000 % Mexico City Airport Trust 31.07.47 usb 4.350 4.350 % 98,750 4.295.625,00 0,50

3.6000 % Mexico Government In-

ternational Bond 30.01.25 usb 1.500 2.000 % 101,350 2.027.000,00 0,24

3.6250 % Mexico Government In-

ternational Bond 15.03.22 usb 1.000 % 103,700 1.037.000,00 0,12

4.6000 % Mexico Government In-

ternational Bond 23.01.46 usb 3.250 % 98,600 3.204.500,00 037

4.6250 % Minejesa Capital 10.08.30 usb 4.300 2.400 2.400 % 102,206 2.452.941,60 0,28

4.1000 % MMC Norilsk Nickel OJSC Via

MMC Finance DAC 11.04.23 usb 2.500 2.500 % 100,622 2.515.550,00 029

6.8750 % Modern Land China Co 20.10.19 usb 1.350 1.350 % 99,251 1.339.888,50 0,16

5.1250 % Mongolia Government In-

ternational Bond 05.12.22 usb 1.250 3.500 % 98,861 3.460.135,00 0,40

5.6250 % Mongolia Government In-

ternational Bond 01.05.23 usb 3.150 3.150 % 100,855 3.176.941,95 037

8.7500 % Mongolia Government In-

ternational Bond 09.03.24 usb 1.500 1.500 % 115,099 1.726.483,50 0,20

10.8750 % Mongolia Government In-

ternational Bond 06.04.21 USD 4.000 1.000 3.000 % 117,401 3.522.021,00 0,41

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.



Allianz Emerging Markets Bond Fund

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2017

Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkiufe/ Bestand % am Fond .
Wahrung Zugénge Abgénge in 1.000 % Kurs Marktwertinusp 2 Fondsvermo-
in 1.000 in1.000  31.12.2017 gen
4.8500 % Myriad International Holdings 06.07.27 usb 3.000 3.000 % 103,247 3.097.410,00 0,36
6.5000 % Nigeria Government In-
ternational Bond 28.11.27 usb 3.300 3.300 % 104,260 3.440.580,00 0,40
6.7500 % Nigeria Government In-
ternational Bond 28.01.21 usb 1.000 % 106,169 1.061.688,00 0,12
7.6250 % Nigeria Government In-
ternational Bond 28.11.47 usb 2.400 2.400 % 107,152 2.571.648,00 0,30
7.8750 % Nigeria Government In-
ternational Bond 16.02.32 usb 3.000 3.000 % 112,896 3.388.700,00 0,39
8.0000 % Nostrum Oil & Gas Finance 25.07.22 usb 1.000 500 500 % 103,633 518.165,00 0,06
4.0000 % Novolipetsk Steel Via Steel
Funding DAC 21.09.24 usb 1.100 600 500 % 100,248 501.240,00 0,06
5.6250 % OCP 25.04.24 usb 4.000 2.000 2.000 % 107,120 2.142.400,00 0,25
3.6250 % Oman Government International Bond 15.06.21 usb 3.000 3.000 % 100,012 3.000.360,00 0,35
4.7500% Oman Government International Bond 15.06.26 usb 5.500 5.500 % 97,109 5.340.995,00 0,62
5.3750 % Oman Government International Bond 08.03.27 usb 3.000 3.000 % 100,911 3.027.330,00 035
6.5000 % Oman Government International Bond 08.03.47 usb 1.100 1.100 % 99,963 1.099.593,00 0,13
5.6250 % Orazul Energy Egenor S en C por A 28.04.27 usb 4.500 800 3.700 % 98,400 3.640.800,00 0,42
4.3000 % Overseas Chinese Town Asia Holdings 31.12.99 usb 3.800 1.400 2.400 % 99,641 2.391.379,20 0,28
3.7500 % Panama Government In-
ternational Bond 16.03.25 usb 2.500 % 104,200 2.605.000,00 0,30
3.8750 % Panama Government In-
ternational Bond 17.03.28 usb 2.000 % 104,200 2.084.000,00 0,24
4.0000 % Panama Government In-
ternational Bond 22.09.24 usb 2.000 % 106,350 2.127.000,00 0,25
4.3000 % Panama Government In-
ternational Bond 29.04.53 usb 3.500 1.000 4,000 % 104,300 4.172.000,00 0,48
4.6250% Paraguay Government In-
ternational Bond 25.01.23 usb 1.000 % 104,790 1.047.900,00 0,12
6.1000 % Paraguay Government In-
ternational Bond 11.08.44 usb 750 % 114,000 855.000,00 0,10
4.2500 % Parkway Pantai 31.12.99 usb 2.400 2.400 % 100,300 2.407.200,00 0,28
7.6250 % PB International 26.01.22 usD 2.950 2.250 700 % 106,536 745.750,60 0,09
5.7500 % PCCW Capital No 4 17.04.22 usb 500 200 2.200 % 108,711 2.391.646,40 0,28
4.2500 % Pelabuhan Indonesia Il 05.05.25 usb 1.000 % 102,125 1.021.250,00 0,12
4.8750 % Pelabuhan Indonesia 111 01.10.24 usb 850 % 106,500 905.250,00 0,11
4.3000 % Pertamina Persero 20.05.23 usb 1.250 % 104,370 1.304.620,00 0,15
5.6250 % Pertamina Persero 20.05.43 usb 2.250 % 108,558 2.442.557,25 028
4.1250 % Perusahaan Listrik Negara 15.05.27 usb 2.500 2.500 % 100,243 2.506.074,95 029
5.2500 % Perusahaan Listrik Negara 15.05.47 usb 2.000 2.000 % 105,261 2.105.228,98 0,24
5.5000 % Perusahaan Listrik Negara 22.11.21 usb 2.000 % 108,577 2.171.540,00 025
4.1500 % Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Il 29.03.27 usb 10.000 10.000 % 102,920 10.292.000,00 1,19
4.1250 % Peruvian Government In-
ternational Bond 25.08.27 usb 5.000 3.000 6.000 % 108,650 6.519.000,00 0,76
5.6250 % Peruvian Government In-
ternational Bond 18.11.50 usb 3.000 2.000 3.000 % 127,500 3.825.000,00 0,44
7.3750 % Petrobras Global Finance 17.01.27 usb 4.700 4.700 % 109,870 5.163.890,00 0,60
6.0000 % Petroleos de Venezuela 16.05.24 usb 12.000 % 22,550 2.706.000,00 031
4.7500 % Petroleos del Peru 19.06.32 usb 2.500 2.500 % 101,470 2.536.750,00 029
5.6250 % Petroleos del Peru 19.06.47 usb 2.500 2.500 % 105,250 2.631.250,00 0,31
4.8750 % Petroleos Mexicanos 18.01.24 usb 1.700 1.500 5.000 % 103,400 5.170.000,00 0,60
7.8750 % Petronas Capital 22.05.22 usb 1.500 % 120,433 1.806.487,50 021
3.9500 % Philippine Government In-
ternational Bond 20.01.40 usb 5.500 2.000 8.000 % 102,888 8.231.008,00 0,96
4.2000 % Philippine Government In-
ternational Bond 21.01.24 usb 3.500 8.750 % 108,578 9.500.557,50 1,09
3.0000 % Poland Government In-
ternational Bond 17.03.23 usb 2.000 5.000 % 101,650 5.082.500,00 0,59
3.2500 % Poland Government In-
ternational Bond 06.04.26 usb 2.200 5.500 % 102,125 5.616.875,00 0,65
4.5000 % Postal Savings Bank of China Co 31.12.99 usb 1.350 1.350 % 98,137 1.324.849,50 0,15
7.3900 % Power Sector Assets & Lia-
bilities Management 02.12.24 usb 1.000 % 127,478 1.274.775,00 0,15
9.7500 % Provincia de la Rioja 24.02.25 usb 900 900 % 110,870 997.830,00 0,12
4.7500 % Republic of Azerbaijan In-
ternational Bond 18.03.24 USD 2.000 800 2.000 % 103,187 2.063.748,00 0,24




Allianz Emerging Markets Bond Fund

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2017

Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkiufe/ Bestand % am Fond .
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in 1.000 in1.000  31.12.2017 gen

6.6250 % Rock International Investment 27.03.20 usb 1.550 200 1.350 % 95,807 1.293.394,50 0,15

4.3750 % Romanian Government In-

ternational Bond 22.08.23 usb 2.000 % 107,130 2.142.600,00 0,25

6.1250 % Romanian Government In-

ternational Bond 22.01.44 usb 3.000 3.000 % 129,062 3.871.860,00 0,45

6.7500 % Romanian Government In-

ternational Bond 07.02.22 usb 2.000 % 114,625 2.292.500,00 027

4.8750 % Russian Foreign Bond - Eurobond 16.09.23 usb 4.000 4.000 % 108,256 4.330.240,00 0,50

4.2500 % Russian Foreign Bond - Eurobond 23.06.27 usb 11.200 1.200 10.000 % 103,000 10.300.000,00 1,20

5.0000 % Russian Foreign Bond - Eurobond 29.04.20 usb 2.000 3.000 % 105,000 3.150.000,00 037

5.2500 % Russian Foreign Bond - Eurobond 23.06.47 usD 6.000 1.000 5.000 % 104,250 5.212.500,00 0,60

6.2500 % Senegal Government In-

ternational Bond 30.07.24 usb 2.500 % 107,882 2.697.050,00 0,31

6.2500 % Senegal Government In-

ternational Bond 23.05.33 usb 6.400 2.500 3.900 % 105,180 4.102.027,80 0,48

4.8750 % Serbia International Bond 25.02.20 usb 1.500 % 103,750 1.556.250,00 0,18

7.2500 % Serbia International Bond 28.09.21 usb 1.500 3.500 % 114,310 4.000.850,00 0,46

4.5000 % Sinochem Overseas Capital 12.11.20 usb 2.000 % 104,426 2.088.524,00 0,24

3.2500 % Sinopec Group Overseas De-

velopment 2015 28.04.25 usb 2.000 % 99,308 1.986.163,30 023

3.2500 % Sinopec Group Overseas De-

velopment 2017 13.09.27 usb 5.000 2.500 2.500 % 97,625 2.440.625,00 0,28

3.9000 % Sinopec Group Overseas De-

velopment 2012 17.05.22 usDb 2.000 % 103,309 2.066.188,00 0,24

4.6650 % South Africa Government In-

ternational Bond 17.01.24 usb 2.500 % 102,250 2.556.250,00 0,30

4.8500 % South Africa Government In-

ternational Bond 27.09.27 usb 7.200 2.700 4.500 % 101,020 4.545.900,00 053

5.3750 % South Africa Government In-

ternational Bond 24.07.44 usD 2.000 2.000 2.000 % 100,027 2.000.540,00 023

5.6500 % South Africa Government In-

ternational Bond 27.09.47 usb 2.300 2.300 % 101,821 2.341.892,20 0,27

5.8750 % South Africa Government In-

ternational Bond 16.09.25 usb 1.500 % 108,718 1.630.770,00 0,19

5.8750 % Sri Lanka Government In-

ternational Bond 25.07.22 usD 4.500 % 105,397 4.742.842,50 0,55

6.2000 % Sri Lanka Government In-

ternational Bond 11.05.27 usb 7.000 7.000 % 105,472 7.383.047,00 0,85

6.2500 % Sri Lanka Government In-

ternational Bond 04.10.20 usb 1.000 1.500 % 105,353 1.580.289,00 0,18

6.8500 % Sri Lanka Government In-

ternational Bond 03.11.25 usDb 1.250 % 110,332 1.379.153,75 0,16

3.1250 % State Grid Overseas Investment 2013 22.05.23 usD 1.000 % 99,915 999.152,10 0,12

2.8750 % State Grid Overseas Investment 2016 18.05.26 usb 1.000 % 96,640 966.403,00 011

4.7500 % State Oil Co of the Azerbaijan Republic 13.03.23 usD 3.750 % 101,129 3.792.337,50 0,44

6.9500 % State Oil Co of the Azerbaijan Republic 18.03.30 usb 2.000 1.000 1.000 % 110,737 1.107.372,00 0,13

5.5000 % Third Pakistan International Sukuk 13.10.21 usDb 1.000 3.050 % 100,970 3.079.581,95 0,36

3.7000 % Three Gorges Finance | Ca-

yman Islands 10.06.25 usD 2.000 % 102,412 2.048.239,86 0,24

4.0000 % Transnet SOC 26.07.22 usb 2.000 % 97,862 1.957.248,00 023

4.5000 % Trinidad & Tobago Govern-

ment International Bond 04.08.26 usb 1.500 % 102,237 1.533.547,50 0,18

4.5000 % Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 18.10.24 usb 1.400 1.400 % 98,800 1.383.200,00 0,16

3.2500 % Turkey Government International Bond 23.03.23 usb 1.500 % 94,663 1.419.939,00 0,16

4.2500 % Turkey Government International Bond 14.04.26 usDb 4.250 5.000 5.000 % 95,107 4.755.350,00 0,55

4.8750 % Turkey Government International Bond 16.04.43 usb 4.500 3.000 6.000 % 87,409 5.244.516,00 0,61

5.7500 % Turkey Government International Bond 11.05.47 usb 3.500 1.500 2.000 % 97,112 1.942.240,00 0,23

6.2500 % Turkey Government International Bond 26.09.22 usb 4.000 % 108,420 4.336.800,00 0,50

7.3750 % Ukraine Government In-

ternational Bond 25.09.32 usDb 10.700 5.200 5.500 % 98,118 5.396.512,00 0,63

7.7500 % Ukraine Government In-

ternational Bond 01.09.21 usb 3.000 3.000 % 106,326 3.189.774,00 037

7.7500 % Ukraine Government In-

ternational Bond 01.09.23 usb 6.250 1.500 6.500 % 106,072 6.894.680,00 0,80

7.7500 % Ukraine Government In-

ternational Bond 01.09.26 UsD 6.500 2.000 6.000 % 103,250 6.195.000,00 0,72

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkiufe/ Bestand % am Fond .
Wahrung Zugénge Abgénge in 1.000 % Kurs Marktwertinusp 2 Fondsvermo-
in 1.000 in1.000  31.12.2017 gen
7.7500 % United Bank for Africa 08.06.22 usb 3.000 2.000 1.000 % 102,954 1.029.540,00 0,12
4.3750 % Uruguay Government In-
ternational Bond 27.10.27 usb 6.500 1.000 8.499 % 107,015 9.095.137,43 1,06
5.1000 % Uruguay Government In-
ternational Bond 18.06.50 usb 2.000 6.500 % 111,000 7.215.000,00 0,84
7.0000 % Venezuela Government In-
ternational Bond 01.12.18 usb 3.500 3.500 % 35,750 1.251.250,00 0,15
9.0000 % Venezuela Government In-
ternational Bond 07.05.23 usDb 0 % 20,750 83,00 0,00
9.2500 % Venezuela Government In-
ternational Bond 15.09.27 usb 4.000 5.500 4.000 % 21,750 870.000,00 0,10
4.8000 % Vietnam Government In-
ternational Bond 19.11.24 usD 1.400 3.000 % 105,861 3.175.815,00 0,37
5.7500 % Yapi ve Kredi Bankasi 24.02.22 usD 1.500 1.500 % 101,816 1.527.246,00 0,18
5.3750 % Zambia Government In-
ternational Bond 20.09.22 usb 1.500 % 97,500 1.462.500,00 017
8.5000 % Zambia Government In-
ternational Bond 14.04.24 usb 3.250 2.250 2.000 % 110,261 2.205.224,00 0,26
8.9700 % Zambia Government In-
ternational Bond 30.07.27 UsD 1.500 2,500 % 111,966 2.799.150,00 032
Ubertragbare Wertpapiere mit Handel an einem geregelten Markt (2016: 7.57 %) 107.935.490,79 12,54
Anleihen (2016: 7.57 %) 107.935.490,79 12,54
Vereinigte Staaten Dollar (2016: 7.57 %) 107.935.490,79 12,54
4.4000 % 1MDB Global Investments 09.03.23 usD 3.500 1.000 4.500 % 97,114 4.370.121,00 0,51
4.6250 % Banco do Brasil 15.01.25 usb 4.300 800 3.500 % 98,375 3.443.125,00 0,40
4.6250 % Brazilian Government In-
ternational Bond 13.01.28 usD 7.000 7.000 % 100,250 7.017.500,00 0,81
4.5000 % BTG Investments 17.04.18 usD 4.000 250 3.750 % 100,000 3.750.000,00 0,44
3.1250 % Chile Government International Bond 27.03.25 usb 2.000 2.000 % 101,750 2.035.000,00 0,24
4.0000 % CK Hutchison Capital Securities 17 31.12.99 usb 2.400 2.400 % 101,093 2.426.229,60 0,28
3.8750 % Colombia Government In-
ternational Bond 25.04.27 usD 9.000 9.000 % 101,800 9.162.000,00 1,06
3.6250 % Corp Nacional del Cobre de Chile 01.08.27 usb 1.600 1.600 % 99,943 1.599.088,00 0,19
4.2500 % Corp Nacional del Cobre de Chile 17.07.42 usb 1.500 1.500 % 103,389 1.550.835,00 018
4.5000 % Corp Nacional del Cobre de Chile 16.09.25 usb 2.500 % 107,260 2.681.495,95 0,31
4.5000 % Corp Nacional del Cobre de Chile 01.08.47 usb 2.600 1.000 1.600 % 107,217 1.715.472,00 0,20
9.1250 % Credito Real SAB de CV SOFOM ER 31.12.99 usD 3.400 1.200 2.200 % 103,375 2.274.250,00 0,26
8.8750 % Ecuador Government In-
ternational Bond 23.10.27 usD 6.000 6.000 % 110,000 6.600.000,00 0,77
3.3750 % Export-Import Bank of India 05.08.26 usb 1.000 3.000 % 97,752 2.932.569,00 034
4.5000 % Guatemala Government Bond 03.05.26 usD 1.350 3.000 % 100,920 3.027.600,00 035
6.1250 % Itau Unibanco Holding 04.11.20 usb 2.000 2.000 % 100,000 2.019.500,00 023
4.3750 % KazTransGas JSC 26.09.27 usb 5.000 5.000 % 100,400 5.020.000,00 0,58
12.0000 % Lodha Developers International 13.03.20 usb 1.200 1.200 % 106,576 1.278.909,60 015
4.1500 % Mexico Government In-
ternational Bond 28.03.27 usb 7.000 7.000 % 103,700 7.259.000,00 0,84
4.5000 % Panama Government In-
ternational Bond 15.05.47 usb 3.000 3.000 % 107,400 3.222.000,00 037
5.0000 % Paraguay Government In-
ternational Bond 15.04.26 usD 1.000 1.250 % 107,500 1.343.750,00 0,16
7.2500 % Petra Diamonds US Treasury 01.05.22 usb 1.150 300 850 % 101,450 862.325,00 0,10
8.5000 % Petroleos de Venezuela 27.10.20 usD 18.200 12.650 5.550 % 82,000 4.551.000,00 053
5.3750 % Petroleos Mexicanos 13.03.22 usD 4.000 4.000 % 106,000 4.240.000,00 0,49
6.5000 % Petroleos Mexicanos 02.06.41 usb 6.000 2.000 4.000 % 102,550 4.102.000,00 0,48
6.8750 % Petroleos Mexicanos 04.08.26 usb 6.000 6.000 % 113,380 6.802.800,00 0,80
9.7500 % Petroleum Co of Trinidad & Tobago 14.08.19 usb 1.000 3.500 1.500 % 106,500 1.597.500,00 0,19
3.5000 % Petronas Capital 18.03.25 usD 2.000 2.000 % 102,532 2.050.638,00 0,24
4.5000 % Petronas Capital 18.03.45 usDb 1.100 % 111,763 1.229.388,60 0,14
7.7500 % Provincia de Rio Negro 07.12.25 usD 2.000 2.000 % 101,250 2.025.000,00 023
3.5000 % Republic of Azerbaijan In-
ternational Bond 01.09.32 usD 6.518 2.000 4518 % 86,406 3.903.814,04 045
7.1250 % Tajikistan International Bond 14.09.27 usDb 4.400 3.000 1.400 % 95,720 1.340.080,00 0,16
6.0000 % Tullow Oil 01.11.20 usD 1.700 1.200 500 % 100,500 502.500,00 0,06
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere gemaR Verordnung 68(1)(a), (b) und (c) 30.850.318,92 3,58
Anleihen (2016: 2.77%) 30.850.318,92 3,58
Argentinischer Peso (2016: 0.99 %) 2.756.566,23 0,32
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2017

Ubertragbare Wertpapiere Kaufe/ Verkaufe/ Bestand 9 am Fondsvermé-

Wahrung Zugénge Abgénge in 1.000 % Kurs Marktwert in USD
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241.667 % Banco Supervielle 09.08.20 ARS 50.999 50.999 % 103,941 2.756.566,23 032
Peruanischer Nuevo Sol (2016: Null 6.942.953,25 0,81
69.500 % Peruvian Government In-
ternational Bond 12.08.31 PEN 20.000 20.000 % 112,493 6.942.953,25 0,81
US-Dollar (2016: 1.78%) 21.150.799,44 2,45
5.6250 % Argentine Republic Govern-
ment International Bond 26.01.22 usb 3.500 3.500 % 105,500 3.692.500,00 043
6.6250 % Argentine Republic Govern-
ment International Bond 06.07.28 usD 5.000 5.000 % 107,250 5.362.500,00 0,62
6.8750 % Argentine Republic Govern-
ment International Bond 22.04.21 usb 1.100 1.100 % 108,900 1.197.900,00 0,14
7.1250 % Argentine Republic Govern-
ment International Bond 06.07.36 usb 7.000 3.500 3.500 % 108,350 3.792.250,00 0,44
7.6250 % Argentine Republic Govern-
ment International Bond 22.04.46 usD 2.000 2.000 % 112,800 2.256.000,00 0,26
8.2800 % Argentine Republic Govern-
ment International Bond 31.12.33 usD 2.804 1.402 4.206 % 115,300 4.849.649,44 0,56
Aktien Nil (2016: 0.18%)
Anlagen in Wertpapieren (2016: 97.17%) 825.486.238,54 95,79
Anlagefonds Funds (2016: 0.76%) 12.457.098,06 1,45
Vereinigte Staaten Dollar (2016: 0.76%) 12.457.098,06 1,45
Allianz Emerging Markets Local Currency Bond usb 2 6 % 932,270 5.593.620,00 0,65
Allianz Global Investors Fund usD 6 6 % 1.065,310 6.863.478,06 0,80
Geldmarktinstrumente (2016: 0.23%) 197.463,85 0,02
Commercial Paper (2016: 0.23%) 197.463,85 0,02
0.0001 % Agrokor DD 16.08.17 EUR 1.000 % 197.463,85 0,02
Liquide und liquidierbare Mittel (2016: -0.95%) 4.312.977,74 0,50
State Street Bank GmbH UsD 4312.977,74 0,50
Broker-Barmittel und Sicherheiten Null (2016:2.07%)
Kurzfristige Nettovermégenswerte-/verbindlichkeiten. ohne den Anteilinhabern zustehende Betrage 19.294.076,76 2,24
(2016:0.72%)
Den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermdgen usbD 861.747.854,95 100,00
Nettoinventarwert je A (EUR) Anteil usb 55,43
Nettoinventarwert je | (EUR) Anteil usb 105,08
Nettoinventarwert je AT (EUR) Anteil usb 108,86
Nettoinventarwert je P (EUR) Anteil usD 900,67
Nettoinventarwert je R (EUR) Anteil usb 97,85
Nettoinventarwert je IT2 (EUR) Anteil usb 1.036,40
Nettoinventarwert je IT (USD) Anteil usb 1.070,36
Nettoinventarwert je WT (EUR) Anteil usb 1.005,60
A (EUR) Anteile Shs 4.449.568
I (EUR) Anteile Shs 3.791.013
Ausgegebene AT (EUR) Anteile Shs 131.714
Ausgegebene P (EUR) Anteile Shs 700
R (EUR) Anteile Shs 155
IT2 (EUR) Anteile Shs 1
IT (USD) Anteile Shs 1
WT (EUR) Anteile Shs 59.749

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwéhrungen wurden zu den nach-
stehend aufgefiihrten Wechselkursen in USD umgerechnet:

Allianz Emerging Markets Bond Fund

31.12.2017 31.12.2016
Argentinischer Peso (ARS) 1 USD=ARS 19,230000 15,915000
Brasilianischer Real (BRL) 1 USD=BRL 3,317100 3,254700
Britisches Pfund (GBP) 1 USD=GBP 0,740275 -
Euro (EUR) 1 USD=EUR 0,835596 0,950299
Peruanischer Nuevo Sol (PEN) 1 USD=PEN 3,240500 -
Russischer Rubel (RUB) 1 USD=RUB 57,482550 60,940000

Klassifizierung

% of Total Assets

% of Total Assets

31.12.2017 31.12.2016

An einer amtlichen Borse notierte Ubertragbare Wertpapiere 7814 84,64
Andere Ubertragbare Wertpapiere der Art, auf die in Regulation 68(1)(a), (b) and (c) verwiesen wird 321 2,88
An einem anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere 12,58 739
Investmentfonds 1,42 0,75
Geldmarktinstrumente 0,02 0,22
Einlagensaldo 0,49 0,00
Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 0,09 0,00
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente 1,10 033
Umlaufvermégen 2,95 3,79
100.00 100.00

Derivatkontrakte
Der Fonds hatte die folgenden Verpflichtungen aus Derivaten:
Future-Kontrakte zum 31.12.2017

Description

Falligkeitsdatum

Fair Value USD

627 Stiick Euro-Bobl Short Future Contract

120 Stiick Euro Bux| 30Y Bond Long Future Contract

14.03.2018
14.03.2018

772.873,50
-505.507,45

Der Kontrahent fir die offenen Futures-Kontrakte ist Goldman Sachs International.

Futures-Kontrakte zum 31.12.2016.

Zum 31.12.2016 hielt der Fonds keine Future-Kontrakte

Im Freiverkehr gehandelte Devisenterminkontrakte zum 31.12.201

7

Devisenterminkontrakte Wahrung Nominal Wihrung Nominal Falligkeitsdatum Nicht realisierter Gewinn/

Verlust USD
Kauf EUR 403.191.553,27 Verkauf usb 477.981.570,44 31.01.2018 5.307.933,83
Kauf EUR 235.021.766,49 Verkauf usb 278.617.129,06 31.01.2018 3.094.012,66
Kauf EUR 60.264.319,43 Verkauf usb 71.443.049,36 31.01.2018 793.367,23

Bei dem Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte handelt es sich um State Street Bank and Trust Company.



Allianz Emerging Markets Bond Fund

Im Freiverkehr gehandelte Devisenterminkontrakte zum 31.12.2017

Kauf EUR 12.786.828,68 Verkauf usb 15.158.721,47 31.01.2018 168.33593
Kauf EUR 7.456.671,71 Verkauf usb 8.836.581,01 31.01.2018 101.431,55
Kauf EUR 4.996.878,81 Verkauf usb 5.958.827,95 31.01.2018 30.729,76
Kauf EUR 3.250.493,14 Verkauf usb 3.852.019,65 31.01.2018 44.215,78
Kauf EUR 2.127.620,00 Verkauf usb 2.543.576,09 31.01.2018 6.716,46
Kauf EUR 1.903.567,12 Verkauf usb 2.262.772,14 31.01.2018 18.957,23
Kauf EUR 1.680.447,81 Verkauf usb 1.992.693,50 31.01.2018 21.591,72
Kauf EUR 1.660.477,73 Verkauf usb 1.969.012,76 31.01.2018 2133513
Kauf EUR 1.472.481,00 Verkauf usb 1.755.948,32 31.01.2018 9.055,45
Kauf EUR 662.649,15 Verkauf usb 785.567,25 31.01.2018 8.723,64
Kauf EUR 627.052,99 Verkauf usb 743.368,18 31.01.2018 8.255,03
Kauf EUR 545.104,60 Verkauf usb 648.456,43 31.01.2018 4.938,54
Kauf EUR 490.456,78 Verkauf usb 581.589,04 31.01.2018 6.301,78
Kauf EUR 437.517,79 Verkauf usb 523.053,83 31.01.2018 1.381,15
Kauf EUR 294.213,06 Verkauf usb 349.731,36 31.01.2018 2.930,01
Kauf EUR 172.551,61 Verkauf usb 204.613,60 31.01.2018 2.217,08
Kauf EUR 160.036,58 Verkauf usb 190.235,64 31.01.2018 1.593,77
Kauf EUR 14.188,25 Verkauf usb 16.962,10 31.01.2018 44,78
Kauf EUR 13.746,18 Verkauf usb 16.300,37 31.01.2018 176,62
Kauf EUR 5.404,86 Verkauf usb 6.461,53 31.01.2018 17,06
Kauf EUR 4.908,17 Verkauf usb 5.820,16 31.01.2018 63,07
Kauf EUR 3.597,29 Verkauf usb 4.262,99 31.01.2018 48,94
Kauf EUR 1.684,38 Verkauf usb 2.003,74 31.01.2018 15,26
Kauf EUR 1.061,34 Verkauf usb 1.262,57 31.01.2018 9,62
Kauf EUR 981,86 Verkauf usb 1.163,99 31.01.2018 12,93
Kauf EUR 175,02 Verkauf usb 209,24 31.01.2018 0,55
Kauf EUR 733 Verkauf usb 8,69 31.01.2018 0,10
Kauf usb 11.284.417,72 Verkauf EUR 9.485.892,50 31.01.2018 -85.940,21
Kauf usb 5.064.621,95 Verkauf EUR 4.273.228,57 31.01.2018 -57.525,32
Kauf usb 2.971.446,27 Verkauf EUR 2.507.130,68 31.01.2018 -33.750,47
Kauf usb 1.668.459,68 Verkauf EUR 1.403.599,12 31.01.2018 -13.978,15
Kauf usb 786.057,71 Verkauf EUR 663.229,02 31.01.2018 -8.928,25
Kauf usb 615.842,66 Verkauf EUR 517.688,85 31.01.2018 -4.690,15
Kauf usb 464.009,32 Verkauf EUR 390.349,90 31.01.2018 -3.887,41
Kauf usb 382.354,89 Verkauf EUR 321.657,75 31.01.2018 -3.203,32
Kauf usb 312.094,65 Verkauf EUR 261.057,19 31.01.2018 -824,11
Kauf usb 291.735,98 Verkauf EUR 246.149,57 31.01.2018 -3.313,61
Kauf usb 162.761,90 Verkauf EUR 136.486,82 31.01.2018 -839,36
Kauf usb 160.474,27 Verkauf EUR 134.231,59 31.01.2018 -423,74
Kauf usb 76.085,33 Verkauf EUR 64.203,94 31.01.2018 -873,35
Kauf usb 29.546,70 Verkauf EUR 24.929,76 31.01.2018 -335,60
Kauf usb 8.022,82 Verkauf EUR 6.769,18 31.01.2018 -91,12
Kauf usb 6.281,77 Verkauf EUR 5.254,50 31.01.2018 -16,59
Kauf usb 4.523,43 Verkauf EUR 3.793,20 31.01.2018 -2333
Kauf usb 1.310,57 Verkauf EUR 1.102,52 31.01.2018 -10,98

Bei dem Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte handelt es sich um State Street Bank and Trust Company.

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Emerging Markets Bond Fund

Im Freiverkehr gehandelte Devisenterminkontrakte zum 31.12.2017

Kauf usb 307,12 Verkauf EUR 258,17 31.01.2018 -2,34
Kauf usb 12,50 Verkauf EUR 10,55 31.01.2018 -0,15
Kauf usb 16.998.612,40 Verkauf EUR 14.410.000,00 14.03.2018 -317.271,89
Kauf usb 5.688.659,17 Verkauf EUR 4.801.703,00 14.03.2018 -81.343,16

Bei dem Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte handelt es sich um State Street Bank and Trust Company.

Im Freiverkehr gehandelte Devisenterminkontrakte zum 31.12.2016

Wahrung Nominal Wahrung Nominal Falligkeitsdatum Nicht realisierter Gewinn/

Devisenterminkontrakte
Verlust USD
Kauf BRL 17.305.346,02 Verkauf usb 5.271.19891 27.01.2017 6.977,27
Kauf EUR 398.417.452,58 Verkauf usb 424.780.337,00 05.01.2017 -5.494.938,71
Kauf EUR 14.381.896,37 Verkauf usb 15.019.000,00 05.01.2017 116.155,58
Kauf usb 5.306.760,51 Verkauf BRL 17.305.346,02 04.01.2017 -8.302,48

Bei den Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte handelt es sich um JP Morgan Chase, Merrill Lynch und State Street Bank and Trust Company.

Im Freiverkehr gehandelte Credit-Default-Swaps zum 31.12.2017
Der Fonds hielt keine Credit Default Swaps zum 31.12.2017,

Im Freiverkehr gehandelte Credit-Default-Swaps zum 31.12.2016

Bezahlen Erhalten Wertpapier Nominalwert Falligkeitsdatum  Beizulegender Zeitwert

USD (wie ausgewiesen)
Brazilian Government International

1,00% 3 month EVENT Bond 7.000.000,00 20.12.2021 554.493,44
Brazilian Government International

1,00% 3 month EVENT Bond 6.500.000,00 20.12.2021 514.886,78
Brazilian Government International

1,00% 3 month EVENT Bond 4.000.000,00 20.12.2021 316.853,40

Bei den Kontrahenten der Credit-Default-Swaps handelt es sich um Barclays Bank und JP Morgan Chase.

Optionskontrakte zum 31.12.2017
Zum 31.12.2017 hielt der Fonds keine Optionskontrakte.

Optionskontrakte zum 31.12.2016

. Wertpapier Put/Call Falligkeitsdatum  Beizulegender Zeitwert
Nominalwert Betrag ) .

USD (wie ausgewiesen)

-9.000.000 Call at 21.00 USD MXN Call 02.02.2017 -103.050,00

Der Kontrahent fir die verkauften Option ist J> Morgan Chase.




Allianz Emerging Markets Bond Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, Kaufe und
Verkéufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Ubertragbare Wertpapiere . Kaufe/ Verkaufe/
Waihrung A A
Zugénge Abgénge
Amtlich gehandelte tGibertragbare Wertpapiere
Obligationen
Argentinischer Peso
18,2000 % Argentine Bonos del Tesoro 03,10,21 ARS 32.000 32.000
21,2000 % Argentine Bonos del Tesoro 19,09,18 ARS 70.000 70.000
Brasilianischer Real
10,0000 % Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 01,01,17 BRL 16.500
Euro
5,2500 % Argentine Republic Government International Bond 15,01,28 EUR 1.750 1.750
8,8750 % Befesa ZincU Via Zinc Capital 15,05,18 EUR 900
2,7500 % BRF 03,06,22 EUR 1.300 1.300
2,1250 % CPI Property Group 04,10,24 EUR 550 550
1,7500 % Hungary Government International Bond 10,10,27 EUR 500 500
5,1250 % Ivory Coast Government International Bond 15,06,25 EUR 1.300 1.300
3,2500 % NemakB de CV 15,03,24 EUR 1.650 1.650
Russischer Rubel
8,1250 % RUSHYDRO Via Rushydro Capital Markets DAC 28,09,22 RUB 270.000 270.000
7,5000 % Russian Federal Bond - OFZ 15,03,18 RUB 265.000 265.000
US-Dollar
7,1250 % ABM Investama Tbk PT 01,08,22 usb 1.200 1.200
7,7500 % AES Argentina Generacion 02,02,24 usb 1.450 1.450
5,1250 % Agile Group Holdings 14,08,22 usb 1.400 1.400
8,2500 % Agile Group Holdings 29,01,49 usb 1.000 1.000
6,9500 % Alam Synergy Pte 27,03,20 usb 800
8,0000 % Alfa Bond 29,12,49 usb 1.500
5,6250 % Argentine Republic Government International Bond 26,01,22 usb 3.500 3.500
6,2500 % Banco do Brasil 31,12,99 usb 2.750 2.750
4,1250 % Banco General 07,08,27 usb 4,600 4.600
8,2500 % Banco Votorantim 31,12,99 usb 300 300
5,1250 % Bharti Airtel International Netherlands 11,03,23 usD 1.700 1.700
6,5000 % Borets Finance 07,04,22 usb 400 400
4,2500 % Brazilian Government International Bond 07,01,25 usb 6.255 10.755
5,0000 % Brazilian Government International Bond 27,01,45 usD 9.000 9.000
3,3750 % Bright Galaxy 03,11,21 usb 2.400 3.300
6,8750, % Capex 15,05,24 usb 1.200 1.200
3,6250 % CCT12017 08,08,22 usb 3.300 3.300
5,7500 % Central American Bottling Co 31,01,27 usD 550 550
3,8750 % Central Plaza Development 25,01,20 usb 750 750
2,2500 % Chile Government International Bond 30,10,22 usb 2.000
7,0000 % China Evergrande Group 23,03,20 usb 300 300
7,5000 % China Evergrande Group 28,06,23 usb 1.400 1.400
8,2500 % China Evergrande Group 23,03,22 usb 1.100 1.100
2,1250 % China Government International Bond 02,11,22 usD 6.000 6.000
2,6250 % China Government International Bond 02,11,27 usD 3.000 3.000
3,3500 % China Life Insurance Overseas Co 27,07,27 usb 1.200 1.200
3,3750 % China Reinsurance Finance Co 09,03,22 usb 550 550
7,9500 % China Singyes Solar Technologies Holdings 15,02,19 usb 300 300
4,2500 % Chinalco Capital Holdings 21,04,22 usD 800 800
3,8750 % CITIC 28,02,27 usb 3.300 3.300
4,2500 % CLP Power HK Finance 29,05,49 usb 1.750
4,2150 % Coca-Cola Icecek AS 19,09,24 usb 900 900
6,8750 % Comcel Trust via Comunicaciones Celulares 06,02,24 usb 1.000 3.800
4,3750 % Costa Rica Government International Bond 30,04,25 usD 2.000
7,5000 % Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance 05,10,27 usD 1.500 1.500
5,7500 % Development Bank of Mongolia 21,03,17 usD 1.000
3,5000 % Dianjian Haiyu 31,12,99 usD 600 600
3,9500 % Eurochem Finance 05,07,21 usb 1.000 1.000
3,8000 % EuroChem GLO 12,04,20 usb 2.500
4,3500 % Far East Horizon 31,12,99 usb 800 800
4,8750 % Finansbank 19,05,22 usb 1.400 1.400
4,0000 % Franshion Brilliant 31,12,99 usb 800 800
0,0000 % FWD Group 31,12,99 UsD 1.800 1.800

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Emerging Markets Bond Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, Kaufe und
Verkaufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Ubertragbare Wertpapiere . Kaufe/ Verkéufe/
Wahrung . -

Zugénge Abgénge
6,2500 % FWD 31,12,99 usb 1.000 1.000
7,7500 % Gajah Tunggal Tbk 06,02,18 usb 1.100 1.100
4,9500 % Gazprom OAQ Via Gaz Capital 06,02,28 usb 2.500
7,0000 % GCX 01,08,19 usb 1.000
4,8750 % Cerdau Trade Inc 24,10,27 usD 8.000 8.000
4,5000 % Global Bank Corp 20,10,21 usb 2.250
4,8500 % Greenland Global Investment 17,08,20 usD 2.350 2.350
5,7500 % Grupo KUO SAB 07,07,27 usb 4.500 4.500
9,1250 % HTA Group 08,03,22 usb 1.050 1.050
5,7500 % Indian Oil Corp 01,08,23 usb 1.000
7,0000 % Indo Energy Finance 07,05,18 usb 1.300
5,6250 % International Bank of Azerbaijan 0JSC 11,06,19 usb 2.000
6,1250 % Ivory Coast Government International Bond 15,06,33 usb 1.800 1.800
6,5000 % Jababeka International 05,10,23 usD 1.500 1.900
6,3750 % Kazakhstan Temir Zholy Finance 06,10,20 usb 2.500
8,7500 % Kernel Holding 31,01,22 usb 600 600
2,7500 % Kuwait International Government Bond 20,03,22 usD 3.200 3.200
3,5000 % Kuwait International Government Bond 20,03,27 usb 5.000 5.000
5,2000 % KWG Property Holding 21,09,22 usb 2.200 2.200
6,8750 % Latam Finance 11,04,24 usb 1.450 1.450
7,2500 % Lebanon Government International Bond 23,03,37 usb 2.500 2.500
8,2500 % Lebanon Government International Bond 12,04,21 usb 3.000
5,8750 % Lima Metro Line 2 Finance 05,07,34 usb 2.500
7,0000 % Maoye International Holdings 23,10,18 usb 600 600
9,7500 % Marquee Lande 05,08,19 usb 800
3,7500 % MDC-CMTN 19,04,29 usb 1.300 1.300
9,3725 % Metinvest 31,12,21 usD 1.016 1.016
5,5000 % Mexichem SAB 15,01,48 usb 2.800 2.800
7,7500 % MHP 10,05,24 usb 600 600
6,5000 % Minerva Luxembourg 20,09,26 usb 2.650 2.650
6,5000 % Minerva Luxembourg 20,09,26 usb 4.650 4.650
4,2000 % Minmetals Bounteous Financel 27,07,26 usb 500 1.700
4,3750 % MMC Norilsk Nickel OJSC via MMC Finance 30,04,18 usb 2.000
4,1250 % Mongolia Government International Bond 05,01,18 usD 1.000
4,2500 % Morocco Government International Bond 11,12,22 usb 2.000
8,7500 % Mongolia Government International Bond 09,03,24 usD 1.000 1.000
5,5000 % Morocco Government International Bond 11,12,42 usD 1.000
5,5000 % Myriad International Holdings 21,07,25 usD 1.500
5,2500 % Namibia International Bonds 29,10,25 usb 500
6,0000 % Neerg Energy 13,02,22 usb 1.900 1.900
4,5000 % New Rose Investments 19,01,20 usb 1.000 1.000
4,5750 % Nuoxi Capital 20,04,20 usb 1.800 1.800
4,5000 % OCP 22,10,25 usb 1.000
6,6250 % Odebrecht Offshore Drilling Finance 01,10,22 usD 2.308
3,8750 % Oman Government International Bond 08,03,22 usb 1.400 1.400
8,2500 % Pakistan Government International Bond 15,04,24 usb 1.600
5,3750 % Pelabuhan Indonesia Il 05,05,45 usb 1.000
8,3750 % Petrobras Global Finance 23,05,21 usD 7.100
5,2500 % Petroleos de Venezuela 12,04,17 usD 2.650
8,5000 % Petroleos de Venezuela 02,11,17 usb 1.000 1.000
7,5000 % Petron Co 06,02,49 usD 1.000
4,8000 % Press Metal Labuan 30,10,22 usb 1.100 1.100
8,7500 % Provincia de Entre Rios Argentina 08,02,25 usb 2.000 2.000
9,7500 % Provincia de la Rioja 24,02,25 usb 2.000 2.000
7,5000 % Provincia de Neuquen Argentina 27,04,25 usb 3.410 3.410
8,9500 % Provincia de Tierra Del Fuego Argentina 17,04,27 usb 1.450 1.450
4,8750 % PTT Exploration & Production 29,12,49 usD 1.900
5,1250 % Puma International Financing 06,10,24 usb 200 200
4,6000 % Radiant Access 31,12,99 usb 1.650 1.650
5,4000 % Reliance Holding 14,02,22 usb 1.000
4,7500 % Republic of Azerbaijan International Bond 18,03,24 usD 1.200
7,9500 % RKP Overseas Finance 2016 31,12,99 usb 600 600
2,8750 % Rongshi International Finance 04,05,22 usb 950 950
3,6250 % Rongshi International Finance 04,05,27 usb 1.150 1.150
5,6250 % Russian Foreign Bond - Eurobond 04,04,42 usD 4.000
12,5000 % Saderea 30,11,26 UsD 1.801




Allianz Emerging Markets Bond Fund

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, Kaufe und
Verkaufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Ubertragbare Wertpapiere . Kaufe/ Verkéufe/
Wahrung . -
Zugénge Abgénge
5,5000 % Sberbank of Russia Via SB Capital 26,02,24 usD 3.500
4,5500 % Shandong Energy Australia Pty 26,07,20 usb 850 850
6,4000 % Shui On Development Holding 31,12,99 usb 800 800
4,9000 % Sino-Ocean Land Treasure 11l 31,12,99 usb 1.000 1.000
2,3750 % Sinopec Group Overseas Development 2017 12,04,20 usb 2.000 2.000
2,5000 % Sinopec Group Overseas Development 2017 13,09,22 usb 5.000 5.000
3,0000 % Sinopec Group Overseas Development 2017 12,04,22 usb 2.000 2.000
4,4500 % Sun Hung Kai Properties Capital Market 31,12,99 usb 1.450 1.450
6,2500 % Times Property Holdings 23,01,20 usb 700 700
4,8750 % Turk Telekomunikasyon 19,06,24 usb 1.500
6,1250 % Turkiye Garanti Bankasi 24,05,27 usb 850 850
7,6250 % Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi 29,03,27 usb 1.300 1.300
0,0000 % Ukraine Government International Bond 31,05,40 usD 2.500
7,7500 % Ukraine Government International Bond 01,09,19 usD 2.750
7,7500 % Ukraine Government International Bond 01,09,20 usb 3.000 6.000
5,6250 % Vale 11,09,42 usb 1.000
6,0000 % Vedanta Resources 31,01,19 usb 1.000 2.000
8,2500 % Vedanta Resources 07,06,21 usb 1.000 1.000
6,0000 % Venezuela Government International Bond 09,12,20 usD 8.250 8.250
5,9500 % VimpelCom Holdings 13,02,23 usD 500
7,2500 % Votorantim Cimentos 05,04,41 usb 2.000 2.000
3,7500 % Wing Lung Bank 22,11,27 usb 1.300 1.300
5,2500 % Wisdom Glory Group 31,12,99 usD 600 600
4,8750 % Wynn Macau 01,10,24 usb 850 850
6,0000 % Xinhul Holding Co 01,03,20 usb 800 800
7,7500 % Xinyuan Real Estate Co 28,02,21 usb 1.050 1.050
8,8750 % Yasar Holding 06,05,20 usb 1.700
5,7500 % Yancoal International Resources Development Co 31,12,99 usb 550 550
6,0000 % Yuzhou Properties Co 25,01,22 usb 850 850
73750 % Zenith Bank 30,05,22 usb 1.250 1.250
Uruguayischer Peso
8,5000 % Uruguay Government International Bond 15,03,28 uyu 37.500 37.500
Ubertragbare Wertpapiere mit Handel an einem geregelten Markt
Obligationen
Euro
1,8750 % Chile Government International Bond 27,05,30 EUR 510 510
US-Dollar
6,8750 % Aeropuertos Argentina 2000 01,02,27 usb 1.450 1.450
7,6250 % Argentine Republic Government International Bond 22,04,46 usD 2.500 2.500
5,1250 % AYC Finance 31,12,99 usb 800 800
6,5000 % Banco GNB Sudameris 03,04,27 usb 3.200 3.200
6,8750 % Banco Mercantil del Norte 31,12,99 usD 1.600 1.600
7,6250 % Banco Mercantil del Norte 31,12,99 usb 3.600 3.600
5,8750 % Banco Nacional de Costa Rica 25,04,21 usD 1.750
5,6250 % Baoxin Auto Finance | 31,12,99 usb 850 850
7,7500 % Bukit Makmur Mandiri Utama 13,02,22 usb 1.200 1.200
9,2500 % Cemig Geracao e Transmissao 05,12,24 usb 900 900
5,3750 % China Aoyuan Property Group 13,09,22 usb 1.000 1.000
6,3500 % China Aoyuan Property Group 11,01,20 usb 750 750
5,7500 % China South City Holdings 09,03,20 usD 1.600 1.600
4,1250 % CNAC HK Finbridge Co 19,07,27 usb 1.500 1.500
7,0000 % Cosan Luxembourg 20,01,27 usb 1.200 1.200
5,8750 % eHi Car Services 14,08,22 usb 1.000 1.000
9,7500 % Empresa Distribuidora Y Comercializadora Norte 25,10,22 usD 2.200
5,8750 % Energuate Trust 03,05,27 usb 1.600 1.600
6,9248 % EP PetroEcuador via Noble Sovereign Funding 1 24,09,19 usb 5398
7,9500 % Fantasia Holdings Group Co 05,07,22 usb 1.000 1.000
4,9500 % Gemdale Ever Prosperity Investment 26,07,22 usb 1.000 1.000
8,5000 % Gemstones International 15,08,20 usb 600 600
8,0000 % Geo Coal International Pte 04,10,22 usD 400 400
6,5000 % Geopark 21,09,24 usb 2.700 2.700
4,8750 % Greenko Dutch 24,07,22 usb 2.300 2.300
7,2500 % GTL Trade Finance 16,04,44 usb 4.000 4.000
4,0000 % Hindustan Petroleum Co 12,07,27 usb 1.100 1.100
2,7500 % HPHT Finance 17 11,09,22 usb 850 850
7,0000 % HT Global IT Solutions Holdings 14,07,21 UsD 400 400

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, Kaufe und

Verkaufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Allianz Emerging Markets Bond Fund

Ubertragbare Wertpapiere . Kaufe/ Verkéufe/
Wahrung . -
Zugénge Abgénge
5,8750 % Indika Energy Capital Il Pte 09,11,24 usb 650 650
6,8750 % Indika Energy Capital Il Pte 10,04,22 usb 1.000 1.000
5,5000 % Japfa Comfeed Indonesia Tbk 31,03,22 usD 550 550
7,8000 % Jiangsu Nantong Sanjian International Co 26,10,20 usb 550 550
3,8750 % Longfor Properties Co 13,07,22 usb 600 600
5,1250 % Millicom International Cellular 15,01,28 usb 1.300 1.300
5,6250 % Minejesa Capital 10,08,37 usb 600 600
5,0000 % New Metro Global 08,08,22 usb 600 600
8,7500 % Noble Group 09,03,22 usb 2.350 2.350
6,7500 % Odebrecht Offshore Drilling Finance 01,10,22 usb 841
8,2500 % Panda Green Energy Group 25,01,20 usb 1.800 1.800
6,8750 % Petroleos Mexicanos 04,08,26 usb 2.000
6,7500 % Petroleos Mexicanos 21,09,47 usb 5.600 5.600
7,0000 % Redco Group 14,11,18 usb 550 550
7,0000 % RKI Overseas Finance 2017 A31,12,99 usb 600 600
3,6250 % Sinopec Group Overseas Development 2017 12,04,27 usb 2.000 2.000
0,0000 % SPARC EM SPC Panama Metro Line 2 SP 05,12,22 usD 2.500 2.500
5,7500 % St Marys Cement 28,01,27 usb 3.500
6,8750 % Sunac China Holdings 08,08,20 usb 1.200 1.200
7,9500 % Sunac China Holdings 08,08,22 usb 1.400 1.400
8,7500 % Sunac China Holdings 05,12,19 usb 1.000 1.000
4,3750 % SURA Asset Management 11,04,27 usb 4.500 4.500
8,2000 % Tecnoglass Inc 31,01,22 usb 2.200 2.200
4,0000 % Tengizchevroil Finance Co International 15,08,26 usb 1.000
3,3690 % Union Bank of the Philippines 29,11,22 usD 1.860 1.860
3,8750 % United Overseas Bank 31,12,99 usb 1.700 1.700
3,9500 % VimpelCom Holdings 16,06,21 usb 1.500 1.500
5,7500 % VLL International Inc 28,11,24 usb 1.400 1.400
3,3750 % Voyage Bonds 28,09,22 usD 600 600
6,8750 % VTR Finance 15,01,24 usb 1.950
3,7500 % Weichai International Hong Kong Energy Group Co 31,12,99 usb 1.200 1.200
5,5000 % WTT Investment 21,11,22 usb 660 660
Andere tibertragbare Wertpapiere der Art, auf die in Regulation 68(1)(a), (b) and (c) verwiesen wird
Obligationen
Argentinischer Peso
24,1292 % Banco Hipotecario 12,01,20 ARS 69.000
US-Dollar
7,1250 % Argentine Republic Government International Bond 06,07,36 usb 1.500
7,5000 % Argentine Republic Government International Bond 22,04,26 usD 1.450 1.450
6,2500 % Argentine Republic Government International Bond 22,04,19 usD 800
7,5000 % Argentine Republic Government International Bond 22,04,26 usD 1.450
6,8750 % Argentine Republic Government International Bond 22,04,21 usD 1.100
5,5000 % Azure Power Energy 03,11,22 usb 1.300 1.300
5,8750 % Azul Investments LLP 26,10,24 usb 2.400 2.400
7,8750 % Banco de la Provincia de Buenos Aires 15,06,27 usD 1.500 1.500
4,5000 % Empresa Nacional del Petroleo 14,09,47 usD 1.600 1.600
5,2500 % Fortune Star BVI 23,03,22 usb 1.900 1.900
6,0000 % Petroleos de Venezuela 15,11,26 usD 4.500 4.500
5,1250 % Pontis IV 31,03,27 usD 400 400
7,8750 % Provincia de Buenos Aires 15,06,27 usb 2.400 2.400
8,2500 % TV Azteca SAB de CV 09,08,24 usb 2.800 2.800
Aktien
US-Dollar
Pacific Exploration and Production Corp usD 20
Pacific Exploration and Production Corp UsD 20 20




Allianz Emerging Markets Bond Fund

Gesamtergebnisrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2017 - 31.12.2017

Erlduterungen

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

usb USD (wie ausgewiesen)
Ertrdge
Dividenden 1 (i) 265.352,64 177.076,45
Zinseinklnfte auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte 1 (i) 37.659.522,65 28.431.065,99
Sonstige Ertrage 0,00 342.041,65
Angerechnete auslandische Quellensteuer 0,00 186,37
37.924.875,29 28.950.370,46
Aufwendungen
Pauschalvergiitung 2 7.101.004,95 527751444
7.101.004,95 5.277.514,44
Nettoertrag 30.823.870,34 23.672.856,02
Realisierte und nicht realisierte Gewinne 86.948.864,49 11.229.342,45
Operativer Nettogewinn vor Finanzierungskosten 117.772.734,83 34.902.198,47
Swing-Pricing-Anpassung 6 0,00 3.651.019,31
Finanzierungsaufwand:
Auslandische Quellensteuer 87.901,23 0,00
Zinsaufwand 35.244,03 35.437,14
Anstieg der den Anteilinhabern geschuldeten Summen aufgrund von Anlagetétigkeiten 117.649.589,57 38.517.780,64

Die Gesamtergebnisrechnung zeigt alle in diesen Finanzaufstellungen erfassten Gewinne und Verluste sowie alle Aktivitaten auf, die sich aus fortlaufender Geschéftstatigkeit ergaben.

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Bilanz
zum 31.12.2017

Erlduterungen 31.12.2017 31.12.2016

usb USD (wie ausgewiesen)

Vermégenswerte
Anlagen in Wertpapieren
(Historische Anschaffungskosten:
31.12.2017:810.266.676,30 USD
31.12.2016: 400.044.748,05 USD) 9 825.486.238,54 429.553.019,47
Investmentfonds
(Historische Anschaffungskosten:
31.12.2017:12.838.298,98 USD
31.12.2016: 3.822.935,93 USD) 9 12.457.098,06 3.374.040,00
Geldmarktinstrumente
(Historische Anschaffungskosten:
31.12.2017:1.001.660,86 USD
31.12.2016: 1.001.660,86 USD) 9 197.463,85 1.001.660,86
Bankguthaben und Einlagen 4312.977,74 0,00
Bei Brokern und Kontrahenten vorgehaltene liquide Mittel fir offene Derivatpositionen 0,00 9.133.967,31
Aufgelaufene Zinseinkiinfte 12.500.762,52 7.592.572,61
Forderungen aus dem Verkauf von Anlagen 14.107.686,72 0,00
Forderungen aus Anteilszeichnungen 3.085.213,38 433.675,72
Nicht realisierter Gewinn aus Derivatkontrakten 6 10.427.286,16 1.509.366,47
Summe Vermégenswerte 882.574.726,97 452.598.302,44
Verbindlichkeiten
Uberziehungskredite 18.491.342,12 4.187.980,12
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 478.068,27 276.686,88
Zinsverbindlichkeiten 0,00 5.877,38
Nicht realisierter Verlust aus Derivatkontrakten 6 1.122.780,06 5.606.291,19
Verbindlichkeiten aus Aufwendungen 734.681,57 429.574,15
Verbindlichkeiten aus Kapitalertragsteuer 0,00 36.044,79
Summe Verbindlichkeiten (ohne den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermagen) 20.826.872,02 10.542.454,51
Den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermagen 861.747.854,95 442.055.847,93
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A (H2-EUR) Anteile

01.01.2017-31.12.2017

I (H2-EUR) Anteile AT (H2-EUR) Anteile P (H2-EUR) Anteile R (H2-EUR) AnteilelT2 (H2-EUR) Anteile

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 4.198.656 1.745.224 9.098 545 64 1
— Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.089.794 3.011.300 634.346 233 149 1.934
— Im Berichtszeitraum zurtickgenommene Anteile -1.838.882 -965.511 -511.730 -78 -58 -1.934
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 4.449.568 3.791.013 131.714 700 155 1

01.01.2017-31.12.2017
IT (USD) Anteile  WT (H2-EUR) An-

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums
— Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile

— Im Berichtszeitraum zurlickgenommene Anteile

Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums

teile

0 0
-12 69.432
13 -9.683
1 59.749

A (H2-EUR) Anteile

I (H2-EUR) Anteile AT (H2-EUR) Anteile

01.01.2016-31.12.2016
P (H2-EUR) Anteile R (H2-EUR) Anteile T2 (H2-EUR) Anteile

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.822.095 1.780.894 2.846 99 10 0
— Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 3.007.712 1.929.337 9.005 592 738 1
— Im Berichtszeitraum zurlickgenommene Anteile -1.631.151 -1.965.007 -2.753 -146 -684 0
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 4.198.656 1.745.224 9.098 545 64 1

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Entwicklung des den Anteilinhabern zustehenden Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.01.2017 - 31.12.2017

Allianz Emerging Markets Bond Fund

Erlduterungen 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
usb USD (wie ausgewiesen)

Den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermégen
zu Beginn des Berichtszeitraums 442.055.847,93 351.189.107,55
Mittelzuflsse 629.978.784,10 365.579.338,59
Mittelabfltsse -294.047.776,37 -292.641.907,79
Ertragsausgleich 16.786.679,32 -1.539.713,36
Ausschittungen an Anteilinhaber 4 -50.675.269,60 -19.048.757,70
Anstieg der den Anteilinhabern geschuldeten Summen aufgrund von Anlagetatigkeiten 117.649.589,57 38.517.780,64
Den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermdgen 861.747.854,95 442.055.847,93

am Ende des Berichtszeitraums
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Erlduterungen zu den Finanzaufstellungen

Rechnungslegungsgrundsatze

(i) Bilanzierungsgrundlage

Die funktionale und Berichtswihrung des Trust und des Fonds ist
der Euro (EUR) (die ,Basiswahrung").

Dieser Berichtszeitraum begann am 1.Januar 2017.
Ubereinstimmungserklarung

Dieser Abschluss wurde gemél$ dem Financial Reporting Standard
102, den im Vereinigten Konigreich und der Republik Irland gelten-
den ERS (FRS 102) und der OGAW-Verordnung der Zentralbank er-

stellt.

Die bei der Vorbereitung von Abschliissen in Irland iblichen Bilan-
zierungsgrundsétze, die einen wahrheitsgetreuen und angemes-
senen Einblick ermoglichen, werden vom irischen Institute of
Chartered Accountants herausgegeben.

Der Trust hat weiterhin von der Ausnahmeregelung fiir offene In-
vestmentfonds gemal? FRS 102 Gebrauch gemacht und stellt keine
Kapitalflussrechnung auf.

(ii) Bewertung der Anlagen

Alle Anlagen des Fonds werden als , erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet“ klassifiziert. Die Kategorie der erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten umfasst zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente; dies bedeutet, dass realisierte und
nicht realisierte Gewinne und Verluste aus der Anlagetatigkeit in
der Gesamtergebnisrechnung aufgefiihrt werden. Kéufe und Ver-
kaufe von Anlagen werden am Handelstag verbucht, und die damit
verbundenen Transaktionskosten werden als Aufwand ausgewie-
sen. Anlagen werden zunédchst zum Anschaffungswert ausgewie-
sen und danach zu dem Geldkurs am Markt bewertet.

Finanzielle Vermogenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden, werden zu fortgefithrten An-
schaffungskosten als Forderungen verbucht und umfassen Einla-
gen und AuRRenstande.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum bei-

zulegenden Zeitwert bewertet werden, umfassen Verbindlichkei-
ten und Finanzverbindlichkeiten aus riickkaufbaren Anteilen.
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Anlagen in offenen Investmentfonds werden anhand des letzten
verfligharen ungepriften Nettoinventarwerts der Anteile, der von
dem betreffenden Administrator eingeholt wird, zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet, wenn es haufige und regelméallige Riick-
nahmen dieser Kapitalanlagen gibt. Die Veranderungen des tagli-
chen Nettoinventarwerts dieser Anteile werden in der Gesamter-
gebnisrechnung als nicht realisierte Gewinne und Verluste aus
Anlagetétigkeiten verbucht.

Der Fonds weist einen finanziellen Vermégenswert oder eine fi-
nanzielle Verbindlichkeit aus, sobald er Partei eines Vertrags wird.
Der Fonds bucht finanzielle Vermogenswerte oder finanzielle Ver-
bindlichkeiten aus, sobald seine Rechte oder Verpflichtungen erlo-
schen.

(iii) Ertrage

Alle Ertrage werden periodengerecht ausgewiesen. Zinsertrage be-
inhalten die Abschreibung von Aufschlagen und Abschlagen fir
Wertpapiere. Ertrage werden vor Abzug der eventuell anfallenden
Quellensteuer angegeben, die in der Gesamtergebnisrechnung se-
parat aufgefithrt wird.

Zinsertrdge aus Schuldtiteln, die erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet werden, laufen unter Anwendung des ur-
springlichen effektiven Zinssatzes auf und werden in der Gesamt-
ergebnisrechnung dem Einzelposten Zinsertrag zugeordnet.

(iv) Fremdwahrungen

Auf Fremdwahrungen lautende Handelsaktivitaten werden zu
dem am Handelsdatum geltenden Wechselkurs in die funktionale
und Berichtswidhrung des Fonds umgerechnet.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden zum am Ende des
Berichtszeitraums geltenden Wechselkurs ausgewiesen. Alle Ge-
winne und Verluste, die aus einer Anderung der Wechselkurse ent-
stehen, sind in der Gesamtergebnisrechnung in der Zeile ,Reali-
sierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste® enthalten.

(v) Ausgegebene Anteile

Alle vom Fonds ausgegebenen riickkaufbaren Anteile verleihen
den Anlegern das Recht, an jedem Riicknahmetag und auch im
Fall einer Auflésung des Fonds die Riicknahme der Anteile gegen
Barzahlung zu dem Wert zu verlangen, der dem Anteil des Anle-
gers am Nettovermdgen des Fonds entspricht.



Alle Anteile des Trusts sind gemal$ FRS 25 , Finanzinstrumente: An-
gaben und Darstellung” als Verbindlichkeiten klassifiziert. Der
Standard gibt vor, dass Gesellschaften kiindbare Finanzinstru-
mente oder Teile von Instrumenten, die die Gesellschaft verpflich-
ten, Dritten bei Liquidation der Gesellschaft einen entsprechenden
Anteil am Nettovermégen zu Ubereignen, als Eigenkapital zu erfas-
sen haben, sofern die Finanzinstrumente mit bestimmten Merk-
malen behaftet sind und bestimmte Bedingungen erftillen. Die An-
teile des Trusts erftillen diese speziellen Bedingungen nicht und
wurden entsprechend als Verbindlichkeiten klassifiziert.

(vi) Transaktionskosten

Transaktionskosten sind inkrementelle Kosten, die direkt dem Er-
werb, der Ausgabe oder der VerdulSerung eines finanziellen Ver-
mogenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzuordnen
sind. Unter inkrementellen Kosten versteht man Kosten, die nicht
angefallen wiren, wenn das Finanzinstrument nicht erworben, be-
geben oder verdullert worden wire. Beim erstmaligen Ansatz von
finanziellen Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten sind diese
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die
Transaktionskosten fiir solche Instrumente werden direkt in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Die Transaktionskosten fir den Kauf und Verkauf von offenen Fu-
tures-Kontrakten sind im Nettoertrag/(-verlust) aus der Anlageta-
tigkeit enthalten und in der Gesamtergebnisrechnung erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. Diese Kosten sind
in der Offenlegung zu den Transaktionskosten auf Seite 28 ange-
fuhrt.

Die Transaktionskosten fur den Kauf und Verkauf von Anleihen, of-
fenen Devisenterminkontrakten und Swaps sind im Kauf- und Ver-
kaufspreis der Anlage enthalten. Es ist in der Praxis nicht moglich,
diese Kosten verlasslich zu ermitteln, da sie in den Kosten der An-
lage enthalten sind und nicht separat tiberpriift oder offengelegt
werden kénnen.

(vii) Ertragsausgleich

In Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
wird ein Ertragsausgleichskonto geftihrt. Der Ertragsanteil wird in
den Finanzaufstellungen in der Entwicklung des den Anteilinha-
bern zustehenden Fondsvermdgens ausgewiesen.
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Hierarchische Einstufung bei der Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert

FRS 102, ,Beizulegender Zeitwert®, legt die Anwendung der Zeit-
werthierarchie fest, in der Bewertungen des beizulegenden Zeit-
werts fir die finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
kategorisiert werden. Die Hierarchie ist bestrebt, finanzielle Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten auf der Grundlage der Defini-
tionen fiir jede Ebene in FRS 102 in die Ebenen 1, 2 und 3 einzuord-
nen.

Weiterfithrende Informationen hierzu finden Sie auf Seite 38.
Gebihrenstruktur

Die zuvor geltenden Vereinbarungen zur Abgeltung von Gebiithren
umfassten eine Verwaltungs-, eine Service- und eine Vertriebsge-
biihr. Es wurde die Entscheidung getroffen, diese verschiedenen
Arten von Gebtihren zu einer so genannten Pauschalvergiitung zu-
sammenzulegen, in der alle oben genannten Gebiihren erfasst
sind. Somit stellt diese Pauschalvergiitung eine fixe Gebthr dar,
die alle im Prospekt beschriebenen externen Kosten abdeckt.

Die jahrlich geltende Pauschalvergiitung in Form eines Prozentsat-
zes des durchschnittlichen tiglichen Nettoinventarwerts eines
Fonds fiir jede Anteilklasse ist in der folgenden Tabelle dargestellt:

Anteilklasse und Pauschalvergiitung in % p. a.

Fondsname Wahrung
Allianz Emerging Markets Bond
Fund A (H2-EUR) 1,45
AT (H2-EUR) 1,45
I (H2-EUR) 0,78
IT (USD) 0,78"
IT2 (H2-EUR) 0,78
P (H2-EUR) 0,78
R (H2-EUR) 0,79
WT (H2-EUR) 0,572

Die Pauschalvergiitung kann teilweise dazu verwendet werden, die
Gebiihren fir den Anteilsvertrieb zu begleichen (wie z. B. die Be-
zahlung der Bestandspflegekommissionen). Ferner konnen vorbe-
haltlich der Gesetze und Verordnungen in Irland Gebtihren an An-
leger zurtickerstattet werden. Zusétzlich zur Pauschalvergiitung
kann eine erfolgsbezogene Vergiitung erhoben werden. Die Einzel-
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heiten der erfolgsbezogenen Vergiitung werden in einem ergén-
zenden oder einem neuen Verkaufsprospekt ausgefthrt.

Zum Jahresende wurde keine erfolgsbezogene Vergiitung erhoben.

Die Pauschalvergtitung deckt die folgenden Gebithren und Auf-
wendungen ab, die den einzelnen Fonds nicht mehr getrennt in
Rechnung gestellt werden:
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Verwaltungsgebiihren
Vertriebsgebithren
Treuhdndergebiihren

Register- und Transferstellengebtihren
Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft
Grindungskosten

Kosten fiir die Erstellung (einschlieRlich der Ubersetzungen)
und den Versand der Prospekte und wesentlichen Anlegerin-
formationen (KIID), der Jahres-, Halbjahres- und Zwischenbe-
richte

Kosten fiir die Veroffentlichung von Verkaufsprospekten, we-
sentlichen Anlegerinformationen (KIID) und anderen Ver-
kaufsunterlagen, Jahres-, Halbjahres- und Zwischenberichten,
Kundenkommunikationen, Steuerinformationen sowie Zeich-
nungs- und Riicknahmepreisen

Kosten fiir die Abschlusspriifung des Fonds und Rechtsbera-
tungskosten und -gebiithren (auf3er Kosten und Gebithren im
Zusammenhang mit der Geltendmachung und Durchsetzung
rechtlicher Anspriiche)

Kosten und Gebiihren der Zahl- und Informationsstelle (in
Hohe der tiblichen Geschéftstarife berechnet)

Kosten fiir Borsennotierungen und deren Aufrechterhaltung

Kosten fiir die Zulassungen zum offentlichen Vertrieb und die
Aufrechterhaltung dieser Zulassungen

Kosten zur Erlangung und Beibehaltung eines Status, auf-
grund dessen der Fonds direkt in Vermogenswerte in einem

bestimmten Land investieren darf, sowie Kosten und Steuern,
die fiir die damit zusammenhéngende Verwaltung und Ver-
wahrung anfallen und

alle sonstigen Gebithren und Aufwendungen, die in Verbin-
dung mit der Verwaltung des Fonds anfallen.

Weitergehende Informationen zur Pauschalvergiitung finden sich
im Verkaufsprospekt.



Laufende Kosten
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Fondsname Anteilklasse Laufende Kosten Laufende Kosten Erfolgsbezogene Erfolgsbezogene  Laufende Kostenin  Laufende Kosten in
ohne an die Wert- ohne an die Wert- Verglitung Verglitung % p.a. %p.a.
entwicklung des entwicklung des in%p.a. in%p.a.
Fonds gebundene Fonds gebundene
Gebiihren in % Gebiihren in %
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Allianz Emerging Markets Bond Fund A (H2-EUR) 1,45 1,45 - - 1,45 1,45
AT (H2-EUR) 1,44 1,45 - - 1,44 1,45
I (H2-EUR) 0,78 0,78 - - 0,78 0,78
IT2(H2-EUR)" 0,77 0,789 - - 0,77 0,789
P (H2-EUR) 0,78 0,78 - - 0,78 0,78
R (H2-EUR) 0,78 0,79 - - 0,78 0,79
T (USD)? 0,809 - - - 0,80 -
WT (H2-EUR)? 0,569 - - - 0,56 -

Y Auflegungsdatum 05.10.2016
2 Auflegungsdatum 15.02.2017
 Auflegungsdatum 21.09.2017

4 Die laufenden Kosten fiir die Anteilsklasse IT2 (EUR) wurden annualisiert, da die Klasse wahrend des Jahres aufgelegt wurde.

Ausschiittungspolitik

Die aktuelle Ausschiittungspolitik fiir ausschiittende Anteile besteht darin, dass der im entsprechenden Zeitraum aufgelaufene Nettoer-
trag, einschlielich des Ertragsausgleichs fiir den jeweiligen Zeitraum, ausgeschtittet wird. Der Ertragsausgleich wird fiir die Fonds taglich
auf Grundlage der Zeichnungen und Riicknahmen vorgenommen. Der Ertragsausgleich wird in den Finanzaufstellungen in der Entwick-
lung des den Anteilinhabern zustehenden Fondsvermégens ausgewiesen. Die nachstehend aufgefiihrten Ausschiittungen wurden fiir den
Berichtszeitraum (1.Januar 2017 - 31. Dezember 2017) vorgenommen. Weitere Einzelheiten finden sich im Prospekt.

1.Januar 2017 - 31. Dezember 2017 Ex-Datum Anteilklasse In USD je Anteil
Allianz Emerging Markets Bond Fund 19.12.2017 A (H2-EUR) 2,13186
19122017 I (H2-EUR) 475331
19.12.2017 P (H2-EUR) 40,74418
19.12.2017 R (H2-EUR) 436619
1.Januar 2016 - 31. Dezember 2016 Ex-Datum Anteilklasse In USD je Anteil
Allianz Emerging Markets Bond Fund 06.03.2017 A (H2-EUR) 2,60659
06.03.2017 | (H2-EUR) 5,52368
06.03.2017 P (H2-EUR) 49,47449
06.03.2017 R (H2-EUR) 5,28342
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Transaktionskosten

Wie bereits dargelegt, sind Transaktionskosten inkrementelle Kosten, die direkt dem Erwerb, der Ausgabe oder der VerduRRerung des finan-
ziellen Vermégenswertes oder der finanziellen Verbindlichkeit zuzuordnen sind.

Fur die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 entstanden dem Fonds folgende Transaktionskosten:

Transaktionskosten Transaktionskosten
31.12.2017 31.12.2016
in EUR in EUR

Allianz Emerging Markets Bond Fund

6. Swing-Pricing

Der Fonds kann eine Reduzierung des Nettoinventarwerts pro An-
teil erfahren, wenn Anteile zu einem Preis gezeichnet oder zurtick-
genommen werden, der die Transaktionskosten und sonstigen
Aufwendungen (z. B. Steuern) nicht berticksichtigt, die sich bei den
Portfoliotransaktionen des Investmentmanagers ergeben, mit de-
nen den Mittelzufltissen und Mittelabfliissen Rechnung getragen
wird. Zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 wurde auf
den Fonds kein Swing Pricing angewandt. Die Swing Pricing-An-
passung in der Gesamtergebnisrechnung zum 31. Dezember 2016
kehrte die Swing Pricing-Anpassung zum 31. Dezember 2015 wie-
derum.

7.Verbuchung von Derivaten
Devisenterminkontrakte

Die nicht realisierte Auf- bzw. Abwertung aus offenen Devisenter-
minkontrakten wird anhand der Differenz zwischen dem Vertrags-
kurs und dem Terminkurs fir die Glattstellung des Vertrags am
Ende des Jahres errechnet. Realisierte und nicht realisierte Gewin-
ne und Verluste aus Devisenterminkontrakten sind in der Gesamt-
ergebnisrechnung enthalten.

Futures-Kontrakte

Fiir offene Futures-Kontrakte werden Anderungen des Vertrags-
werts nach einem ,Marking-to-Market” des Vertragswerts zum
Stichtag der Zusammensetzung des Fondsvermogens als nicht re-
alisierte Gewinne oder Verluste verbucht. Bei Glattstellung des
Vertrags wird die Differenz zwischen den Erlosen aus (bzw. dem
Zeitwert von) den Transaktionen zur Glattstellung einer offenen
Position und der urspringlichen Transaktion in der Gesamtergeb-
nisrechnung als realisierter Gewinn oder Verlust ausgewiesen.
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Zinsswaps, Total-Return-Swaps und Credit-Default-Swaps

Die Zinsswaps werden anhand gangiger Nettobarwert-Methoden
bewertet, wobei alle kiinftigen Cashflows der Zinsswaps unter An-
wendung der entsprechenden Zinssatze auf ihren Gegenwartswert
abgezinst werden.

Der Wert der Total Return Swaps wird nach dem Mark-to-Market-
Prinzip (Marktpreisbewertung) anhand einer von den Kontrahen-
ten bereitgestellten Bewertungsbasis ermittelt. Zur Ermittlung der
Mark-to-Market-Bewertung treffen die Kontrahenten Annahmen,
die auf den Marktbedingungen zum Stichtag der Zusammenset-
zung des Fondsvermogens basieren, und wenden Bewertungsme-
thoden an, welche den Einsatz von vergleichbaren markttiblichen
Transaktionen, Discounted-Cashflow-Methoden, Optionspreismo-
dellen und anderen Bewertungsmethoden einschliefen, die tibli-
cherweise von Marktteilnehmern angewandt werden.

Der Nominalwert von Swapgeschéften wird anschlieRend mit dem
aktuellen Marktwert verglichen, um den beizulegenden Zeitwert
der Swaps widerzuspiegeln, der als Vermégenswert oder Verbind-
lichkeit in der Bilanz ausgewiesen wird. Verdnderungen im beizu-
legenden Zeitwert (realisiert und nicht realisiert) werden in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die Nettobetrédge aus
Zinszahlungen und -eingéngen fiir Swaps sind in den Zinsertragen
der Gesamtergebnisrechnung und in den Zinsforderungen bzw.
-aufwendungen der Bilanz enthalten.

Credit-Default-Swaps beinhalten in unterschiedlichem Ausmafd
Elemente von Kredit- und Kontrahentenrisiko, die tiber den in der
Bilanz ausgewiesenen Betrag hinausgehen. Bei der Bewertung des
Credit-Default-Swap handelt es sich um eine Einschatzung eines
Kreditausfallereignisses zu einem bestimmten Zeitpunkt. Anhand
von nominalen Kapitalbetrdgen wird der Umfang der Beteiligung
an diesen Transaktionen ausgedriickt, aber die Betrige, die poten-
ziell einem Kreditrisiko unterliegen, sind viel geringer.



Swaptions

Swaptions beinhalten Optionen, die dem Kéufer das Recht geben,
ihn aber nicht verpflichten, zu einem bestimmten zukiinftigen
Zeitpunkt einen Swap-Kontrakt abzuschliefSen. Zu Swaptions ge-
horen ferner Optionen, die beiden Kontrahenten gestatten, einen
bestehenden Swap aufzulosen oder zu verlangern. Die Verdnde-
rungen der Kontraktwerte werden als nicht realisierte Gewinne
bzw. Verluste erfasst und bei Glattstellung des Kontrakts als reali-
sierter Gewinn bzw. Verlust ausgewiesen. Realisierte und nicht re-
alisierte Gewinne und Verluste aus Swaptions sind in der Gesamt-
ergebnisrechnung ausgewiesen.

Optionen

Eine Option ist ein Kontrakt, durch den der Kaufer des Kontrakts
das Recht, aber nicht die Pflicht, hat, an oder vor einem Zeitpunkt
in der Zukunft die Option zu bestimmten Bedingungen, wie bei-
spielsweise eine festgelegte Menge eines bestimmten Produkts,
Vermogenswerts oder Finanzinstrumentes, auszutiben. Die Veran-
derungen der Kontraktwerte werden als nicht realisierte Gewinne
bzw. Verluste erfasst und bei Glattstellung des Kontrakts als reali-
sierter Gewinn bzw. Verlust ausgewiesen. Realisierte und nicht re-
alisierte Gewinne und Verluste aus Swaptions erscheinen in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung.

8. Besteuerung in Irland

Der Trust ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne
von Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997. Daher sind
die Ertrage und der entsprechende Gewinn des Trusts in Irland
nicht steuerpflichtig, es sei denn, ein Steuertatbestand tritt ein. Ein
Steuertatbestand umfasst jegliche Ausschiittungszahlungen an
die Anteilinhaber sowie Einlésungen, Riicknahmen, Ubertragun-
gen oder Annullierungen von Anteilen am Ende eines jeden Acht-
jahreszeitraums, in dem die Anlage gehalten wurde.

Ein Gewinn aus einem Steuertatbestand erwachst nicht fur:

a) Anteilinhaber, die zum Zeitpunkt des Steuertatbestands we-
der in Irland anséssig sind noch dort ihren gewdhnlichen Auf-
enthalt haben, sofern der Trust im Besitz der erforderlichen,
gesetzlich vorgeschriebenen unterzeichneten Erklarungen ist
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b) bestimmte steuerbefreite in Irland ansassige Anleger, die dem
Trust die erforderlichen, gesetzlich vorgeschriebenen unter-
zeichneten Erklarungen ausgehédndigt haben

c¢) den Umtausch von Anteilen des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in andere Anteile an diesem durch einen Anteilinha-
ber

d) Anteile, die in einem von den irischen Steuerbehérden aner-
kannten Clearingsystem gehalten werden

e) bestimmte Anteilsiibertragungen zwischen Ehegatten und
friheren Ehegatten.

Falls eine angemessene unterzeichnete Erklarung nicht vorliegt,
ist der Trust beim Eintreten eines Steuertatbestands in Irland steu-
erpflichtig und behalt sich das Recht vor, derartige Steuern von
den betreffenden Anteilinhabern einzubehalten.

Fiir die Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen des
Trusts fallen in Irland keine Stempelsteuern oder Abgaben fiir die
Ubertragung oder Eintragung an. Ausschiittungen und Zinsertrige
aus Wertpapieren, die in anderen Landern als Irland ausgegeben
wurden, kénnen Steuern unterliegen, u. a. den in diesen Ldndern
erhobenen Quellensteuern. Der Trust kommt unter Umstanden
nichtin den Genuss des erméalSigten Quellensteuersatzes, der in
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen
Landern vorgesehen ist. Der Trust kann deshalb die Erstattung der
in bestimmten Ldndern abzuftihrenden Quellensteuer méglicher-
weise nicht verlangen. Sofern hinsichtlich eines Anteilinhabers ein
steuerpflichtiges Ereignis eintritt, kann der Trust verpflichtet sein,
die auf dieses steuerpflichtige Ereignis anfallende Steuer einzube-
halten und an die irische Steuerbehérde abzufiithren.

9. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Fonds

Anleger miissen sich bewusst sein, dass jede Anlage bestimmte Ri-
siken beinhaltet. Das Risikoprofil des Fonds wird im jeweiligen An-
hang am Ende des Prospekts dargestellt. Anleger sollten vor der
Anlage in den Fonds das entsprechende Risikoprofil und die nach-
stehend beschriebenen Risikofaktoren beriicksichtigen. Die Ver-
waltungsgesellschaft weist auf die folgenden besonderen Risiken

1 Hochverzinsliche Wertpapiere“ bezeichnet Schuldtitel, die entweder von einer anerkannten Rating-Agentur ein Rating unterhalb von Investment Grade erhalten haben oder von
keiner anerkannten Rating-Agentur bewertet wurden, nach Ansicht des Anlagemanagers des Trusts, Allianz Global Investors GmbH (der ,Anlagemanager"), jedoch im Fall einer

Beurteilung ein Rating unterhalb von Investment Grade erhalten wiirden.

2 Schuldtitel” bezeichnet alle Formen verbriefter Schulden. Hierzu zdhlen unter anderem Staatsanleihen, Pfandbriefe, ahnliche von Kreditinstituten ausgegebene und durch
Belastungen von Immobilien besicherte nicht-deutsche Schuldtitel, Kommunalanleihen und sonstige 6ffentliche Anleihen, Nullkupon-Anleihen, Floating-Rate-Anleihen, variabel
verzinsliche Anleihen, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Unternehmensanleihen, Mortgage Backed Securities, Asset Backed Securities sowie sonstige Anleihen, die mit einem

Sicherungsvermogen verkniipft sind.
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hin, wobei diese Liste von Risikofaktoren keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit erhebt.

Anlagerisiko

Der Preis der Anteile kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann
nicht zugesichert werden, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht
oder ein Anteilinhaber den vollen in den Fonds investierten Anla-
gebetrag zurtickerhélt. Der Wertzuwachs und die Ertrage des
Fonds basieren auf dem Vermoégenszuwachs und den Ertrédgen der
gehaltenen Wertpapiere abziiglich aufgelaufener Aufwendungen.
Daher kann die Rendite des Fonds in Abhingigkeit von Anderun-
gen dieses Wertzuwachses bzw. dieser Ertrdge schwanken. Weder
die Verwaltungsgesellschaft noch Dritte geben eine Gewahrleis-
tung hinsichtlich der Wertentwicklung des Fonds ab. Der beim
Kaufvon Anteilen erhobene Ausgabeaufschlag kann insbesondere
bei nur kurzer Anlagedauer die Renditen einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren. Wenn Anteile zurtickgenommen werden,
um die Riiccknahmeerlése in einen anderen Anlagentyp zu inves-
tieren, konnen dem Anleger zusétzlich zu den bereits angefallenen
Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag beim Erwerb von Anteilen) weitere
Kosten wie Ausgabeaufschldge beim Erwerb dieser anderen Antei-
le entstehen. Diese Ereignisse und Umstdnde kénnen dem Anleger
Verluste verursachen.

Politische Risiken

Der Wert des Fondsvermogens kann durch Unsicherheitsfaktoren,
wie politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
der Besteuerung, der Wahrungsrepatriierungsrichtlinien sowie der
Anlagebeschrankungen fiir auslandische Investoren, beeinflusst
werden.

Allgemeines Marktrisiko

Durch die direkte und indirekte Anlage in Wertpapieren und ande-
ren Vermogenswerten ist der Fonds allgemeinen Markttrends, ins-
besondere an den Wertpapiermérkten, ausgesetzt. Die komplexen
und manchmal irrationalen Faktoren, denen die allgemeinen
Markttendenzen unterliegen, konnen unter bestimmten Umstén-
den sogar zu wesentlichen und lang anhaltenden Kursverlusten
fihren, die den gesamten Markt beeintrachtigen. Dem allgemei-
nen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Emittenten
grundsatzlich in gleicher Weise ausgesetzt wie andere Wertpapie-
re oder Vermogensgegenstiande.
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Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von dem Fonds direkt oder indirekt ge-
haltenen Wertpapiere und anderen Instrumente ist auch von un-
ternehmensspezifischen Faktoren abhingig, beispielsweise von
der betriebswirtschaftlichen Situation des Emittenten. Wenn diese
unternehmensspezifischen Faktoren sich verschlechtern, kann
der Kurs des entsprechenden Wertpapiers erheblich und dauer-
haft fallen, ungeachtet der und unabhéngig von den allgemeinen
positiven oder negativen Bérsenentwicklungen.

Insolvenzrisiko

Der Emittent eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen
Wertpapiers bzw. der Schuldner des Fonds kann zahlungsunféhig
werden. Dies konnte dazu fiihren, dass die entsprechenden Ver-
mogenswerte des Fonds ihren wirtschaftlichen Wert verlieren.

Adressenausfallrisiko

Zusétzlich besteht, insbesondere bei Anlagen in nicht bérsenno-
tierten Wertpapieren, das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund verspéteter oder nicht vereinbarter Zah-
lungen oder Lieferungen nicht wie erwartet stattfindet.

Kontrahentenrisiko

Soweit die Anlagen des Fonds nicht an einer Borse oder einem ge-
regelten Markt gehandelt werden, besteht — tiber das allgemeine
Insolvenzrisiko hinaus — das Risiko, dass der Kontrahent des Ge-
schafts ausfallt bzw. seinen Verpflichtungen nicht in vollem Um-
fang nachkommt. Dies trifft insbesondere auf Transaktionen unter
Einbeziehung von Finanzderivaten zu.

Lander-/Transferrisiko

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Lindern, in denen
der Fonds investiert, kann dazu fuhren, dass der Fonds unabhan-
gig von der Zahlungsfahigkeit des Emittenten des entsprechenden
Wertpapiers oder Vermogenswerts den Betrag, auf den er An-
spruch hat, nicht bzw. nicht in voller Hohe erhalt. Devisen- oder
Transferbeschrankungen oder sonstige rechtliche Anderungen
konnen beispielsweise in dieser Hinsicht von Bedeutung sein.



Wahrungsrisiken

Der Nettoinventarwert je Anteil lautet auf eine bestimmte Wéh-
rung, wahrend die Anlagen des Fonds in verschiedenen Wahrun-
gen getatigt werden konnen. Die Abwertung einer mal3geblichen
Fremdwéhrung im Verhéltnis zur Anteilswahrung kann deshalb
zur Folge haben, dass der Wert der auf diese Fremdwahrung lau-
tenden Vermogenswerte sinkt, was wiederum eine entsprechende
negative Auswirkung auf die Wertentwicklung der Anteilklasse
hat. Sofern der Fonds Positionen in anderen Wéahrungen als der-
bzw. denjenigen hélt, auf die seine Vermogenswerte lauten, kann
seine Wertentwicklung in starkem Mafe von Wechselkursbewe-
gungen abhéingig sein. Der Fonds kann versuchen, das Wéhrungs-
risiko durch Sicherungsgeschéfte und andere Mallnahmen und In-
strumente zu minimieren, ist dazu aber nicht verpflichtet. Unter
Umstédnden ist es jedoch nicht moglich oder praktikabel, sich ge-
gen das daraus entstehende Wéahrungsrisiko abzusichern.

Wahrungsrisiken in Verbindung mit wahrungsgesicherten Anteil-
klassen

Um das Wahrungsrisiko fiir die Anteilinhaber zu begrenzen, kon-
nen wahrungsgesicherte Anteilklassen aufgelegt werden, die dazu
dienen, das Wéahrungsrisiko der Wahrung, auf die diese Klasse lau-
tet, gegentiber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf welche die
Vermogenswerte des Fonds lauten, abzusichern. In diesen Féllen
kénnen bis zu 105 % der entsprechenden Wahrung dieser Anteil-
klasse abgesichert werden; wird diese Obergrenze tiberschritten,
muss der Fonds vorrangig das Ziel verfolgen, die Absicherung un-
ter angemessener Berticksichtigung der Interessen der Anteilinha-
ber wieder unter die Grenze zuriickzufithren. Die Absicherung
muss mindestens einmal monatlich neu gewichtet werden, und
zu hoch bzw. zu gering abgesicherte Positionen diirfen nicht vor-
getragen werden. Es kann nicht garantiert werden, dass das ange-
strebte Absicherungsniveau erreicht wird oder die Absicherungs-
strategie erfolgreich ist. Die Kosten, Gewinne und Verluste dieser
Absicherungsgeschifte werden von der entsprechenden wah-
rungsgesicherten Anteilklasse getragen. In dem Ausmal3, in dem
die Anteilinhaber wahrungsgesicherter Anteilklassen gegen Devi-
senverluste geschiitzt sind, sind sie in ihren Moglichkeiten, Wech-
selkursgewinne zu erwirtschaften, beschrankt. In dem AusmaR, in
dem das Absicherungsniveau einer wahrungsgesicherten Anteil-
klasse 100 % tbersteigt, sind die Anteile dieser Anteilklasse zusétz-
lichen Wahrungsschwankungsrisiken ausgesetzt.

Allianz Global Investors Fund VII

Konzentrationsrisiko

Soweit sich der Fonds im Rahmen seiner Investitionstatigkeit auf
bestimmte Mérkte oder Anlagen konzentriert, kann er von einer
Streuung der Risiken tiber verschiedene Markte oder Anlagefor-
men nicht in demselben Umfang profitieren, wie dies ohne eine
solche Konzentration moglich wire. Infolgedessen ist der Fonds in
besonderem Malfe von der Entwicklung dieser Anlagen sowie der
einzelnen oder miteinander verbundenen Markte oder der Unter-
nehmen an diesen Markten abhingig.

Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei illiquiden Wertpapieren (d. h. Wertpapiere, die
nicht umgehend verkauft werden kénnen) konnen bereits verhalt-
nismalig kleine Verkaufs- oder Kaufauftrage zu deutlichen Kurs-
veranderungen ftihren. Ist ein Vermogenswert nicht liquide, be-
steht die Gefahr, dass eine VerdufRerung des Vermogenswerts
nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf
den Kaufpreis moglich ist. Der Kauf eines illiquiden Vermogens-
werts kann dazu fiihren, dass sich dessen Kaufpreis deutlich er-
hoht.

Verwahrrisiko

Dem Fonds kann im Falle von Insolvenz, Fahrlassigkeit, vorsatzli-
chem Fehlverhalten oder betrtigerischen Aktivititen des Treuhén-
ders oder dessen Unterdepotbank moglicherweise der Zugang zu
Anlagen in Verwahrung ganz oder teilweise verwehrt werden.

Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Finanzderivaten

Der Fonds kann Finanzderivate (,FDI*) zu Absicherungs- und An-
lagezwecken einsetzen. Der Fonds darf zum Schutz oder zur Stei-
gerung seiner Renditen Finanzderivate, u. a. Futures, Devisenter-
minkontrakte, Optionen und Swapkontrakte einsetzen. Die Mog-
lichkeit, diese Strategien anzuwenden, kann durch
Marktbedingungen oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen ein-
geschrénkt sein, und es kann nicht zugesichert werden, dass der
mit der Verwendung solcher Strategien verfolgte Zweck tatsdchlich
erreicht wird. Der Einsatz von Finanzderivaten ist mit Anlagerisi-
ken und Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds nicht
ausgesetzt ware, wenn er diese Strategien nicht verfolgte. Wenn
die Prognosen hinsichtlich der Entwicklung der zugrunde liegen-
den Wertpapiere nicht zutreffen, konnen die negativen Folgen den
Fonds schlechter stellen, als wenn diese Strategien nicht verfolgt
worden wéren.
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Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Finanzderivaten sind
u.a.:

a. die Abhéngigkeit von der korrekten Vorhersage der Entwick-
lung der zugrunde liegenden Zinsen, Wertpapierkurse, Devi-
senmarkte oder anderer Parameter

b. die moglicherweise unvollkommene Korrelation zwischen
dem Preis der Finanzderivate und der Entwicklung der zu-
grunde liegenden Zinsen, Wertpapierkurse, Devisenmarkte
oder anderer Parameter

c. die Tatsache, dass die fiir den Einsatz dieser Strategien beno-
tigten Fahigkeiten sich von denen, die fir die Auswahl der
Wertpapiere erforderlich sind, unterscheiden

d. das mogliche Fehlen eines liquiden Sekundarmarktes fiir ein
bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt

e. die Moglichkeit, dass ein Fonds eventuell nicht in der Lage ist,
ein Wertpapier zu einem Zeitpunkt, zu dem dies glinstig wére,
zu kaufen oder zu verkaufen, oder dass ein Fonds sich mogli-
cherweise gezwungen sieht, ein Wertpapier zu einem ungiins-
tigen Zeitpunkt zu verkaufen

f. der durch die Verwendung von Finanzderivaten entstehende
potenzielle Verlust, der unter Umstinden nicht vorhersehbar
ist und sogar die Einschusszahlungen tiberschreiten konnte

g. die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsver-
zugs eines Kontrahenten

h. das insbesondere in Verbindung mit OTC-Derivaten bestehen-
de Risiko, dass die FDI-Unterlagen die vereinbarten Bedingun-
gen nicht korrekt wiedergeben oder gesetzlich nicht durch-
setzbar sind, oder das Verlustrisiko aufgrund einer unerwarte-
ten Anwendung eines Gesetzes oder einer Regelung

Emerging-Markets-Risiken — Liquiditats- und Abwicklungsrisiken

Anteilinhaber sollten beachten, dass die Emerging Markets weni-
ger liquide sind und stirkeren Schwankungen unterliegen als die
fihrenden Borsen der Welt und dass dies zu Preisschwankungen
bei den Fondsanteilen fiihren kann. Dariiber hinaus kénnen
Marktusancen hinsichtlich der Abwicklung von Wertpapiertrans-
aktionen und der Verwahrung von Vermogenswerten fiir ein er-
héhtes Risiko sorgen. Insbesondere sehen einige Mérkte, in denen
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ein Fonds moglicherweise investiert, keine Abwicklung durch Lie-
ferung gegen Zahlung vor, und das diesbeztigliche Risiko muss
vom Fonds getragen werden.

Emerging-Markets-Risiken — Aufsichtsrechtliche Risiken und Rech-
nungslegungsgrundsatze

Es sollte beachtet werden, dass die rechtliche Infrastruktur und die
Rechnungslegungs-, Prifungs- und Berichtsgrundsétze in Emer-
ging Markets den Anteilinhabern unter Umstdnden nicht das glei-
che Mald an Schutz oder Informationen bieten, wie dies internatio-
nal im Allgemeinen der Fall ist. Insbesondere die Bewertung von
Vermogenswerten, Abschreibungen, Wechselkursdifferenzen, la-
tenten Steuern, Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierung
kénnen anders behandelt werden als im Rahmen internationaler
Rechnungslegungsgrundsétze. Dies kann die Bewertung der Ver-
mogenswerte des Fonds beeintrachtigen.

Emerging-Markets-Risiken — Verwahrrisiken

Anlagen in Emerging Markets unterliegen derzeit bestimmten er-
hohten Risiken hinsichtlich des Besitzes und der Verwahrung von
Wertpapieren. In bestimmten Landern wird der Besitz durch eine
Eintragung in die Register der Gesellschaft oder ihrer Registerstelle
nachgewiesen. In solchen Féllen verwahren weder der Treuhénder
noch eine seiner regionalen Korrespondenzbanken noch ein zent-
rales Depotsystem Urkunden, die Besitzanteile an Unternehmen
darstellen. Aufgrund dieses Systems und des Fehlens staatlicher
Verordnungen sowie von Mitteln zu ihrer Durchsetzung kann der
Fonds, ohne dass er dies in irgendeiner Form beeinflussen konnte,
seine Registrierung und den Besitz von Wertpapieren durch Be-
trug, Fahrlassigkeit oder durch bloRes Versehen verlieren.

Emerging-Markets-Risiken — Risiken von Direktinvestitionen an den
Kapitalmarkten der Russischen Foderation

Eine Direktanlage in russischen Wertpapieren ist in vielerlei Hin-
sicht mit denselben Risiken behaftet wie eine Anlage in Wertpapie-
ren von Emittenten aus anderen Schwellenldndern, die oben be-
schrieben wurden. Bei einer Anlage in russischen Wertpapieren
konnen jedoch die politischen, rechtlichen und operativen Risiken
besonders ausgepragt sein. Zudem erfiillen bestimmte russische
Emittenten unter Umsténden die internationalen Standards der
Unternehmensfiihrung nicht.

Anlagen in Russland weisen spezielle Risiken hinsichtlich der Ab-
rechnung und Verwahrung von Wertpapieren auf. Bis zum 1. April



2013 galten Eintrage in das vom Emittenten gefiihrte Register der
Anteilinhaber als einziger Eigentumsnachweis fiir Wertpapiere. Je-
der Emittent konnte einen eigenen Registerfithrer bestellen, was
zur Folge hatte, dass Tausende von Registerfiihrern in ganz Russ-
land verstreut waren. Die russische Wertpapieraufsichtsbehorde
hatte zwar Vorschriften zur Regulierung der Aktivitaten von Regis-
terfithrern eingefiihrt, eine Durchsetzung dieser Vorschriften er-
wies sich jedoch als schwierig. Dies bedeutete, dass ein potenziel-
les Fehlerrisiko bestand und es nicht gewahrleistet werden konnte,
dass einzelne Registerfiihrer die maRgeblichen Vorschriften befol-
gen wiirden. Am 1. April 2013 wurden die Verwahrungsregelungen
far gewisse russische Wertpapiere jedoch gedndert. Seit diesem
Datum wird das Eigentum an russischen Wertpapieren der betref-
fenden Fonds nicht mehr durch einen direkten Eintrag im Register
der Anteilinhaber des Emittenten nachgewiesen. Der Besitz sol-
cher russischer Wertpapiere und die Abwicklung relevanter Trans-
aktionen werden stattdessen in einem zentralen nationalen Wert-
papierverwahrsystem (National Securities Depositary, ,NSD*) er-
fasst. Die Treuhdnderin oder ihr lokaler Vertreter in Russland
nehmen am NSD teil. Im Register des jeweiligen Emittenten wird
wiederum das NSD als Inhaber der Wertpapiere genannt. Obwohl
dieses System darauf abzielt, den Besitz russischer Wertpapiere
und die Abwicklung relevanter Transaktionen zentral zu erfassen
und zu regulieren, konnen nicht alle Risiken ausgeraumt werden,
die mit der in diesem Abschnitt beschriebenen Registrierung ein-
hergehen.

Risiko in Bezug auf das Fondsvolumen

Angesichts der Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, kann sein
Kapital aufgrund eines Wertriickgangs von Anlagen abnehmen.
Desgleichen kann sich das Volumen des Fonds aufgrund umfang-
reicher Riicknahmen von Fondsanteilen oder aufgrund von Aus-
schiittungen verringern. Durch einen Riickgang des Fondsvolu-
mens konnte der Fonds unwirtschaftlich werden, was wiederum
unter Umstdnden die Entscheidung nach sich zieht, den Fonds zu
beenden, sodass den Anteilinhabern Verluste entstehen kénnten.

Risiken von Handelsbeschrankungen und ZwangsmaRnahmen

Die Riicknahme von Anteilen des Fonds kann Beschrankungen un-
terliegen. Wenn die Riicknahme von Anteilen des Fonds vortiber-
gehend ausgesetzt wird oder die Mitglieder des Verwaltungsrats
der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen entscheiden,
die Anzahl der zuriickgenommenen Anteile auf 10 % des Nettoin-
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ventarwerts des Fonds an einem bestimmten Handelstag zu be-
grenzen, sind die Anteilinhaber gezwungen, ihre Anteile am Fonds
langer zu halten als urspriinglich geplant oder gewiinscht, mit der
Folge, dass ihre Anlagen weiterhin den mit dem Fonds verbunde-
nen Risiken unterliegen. Wenn der Fonds durch die Zwangsriick-
nahme von Anteilen beendet wird oder der Trust sein Recht, die
Riicknahme von Anteilen am Fonds zu erzwingen, durchsetzt, kon-
nen die Anleger nicht mehr in dem Fonds investiert bleiben. Das-
selbe gilt, wenn der Fonds oder eine von Anlegern gehaltene An-
teilklasse mit einem anderen Fonds zusammengelegt wird. In die-
sem Fall werden die Anleger automatisch Anteilinhaber eines
anderen Fonds. Der beim Kaufvon Anteilen erhobene Ausgabeauf-
schlag kann insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer die Rendi-
ten einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Wenn Anteile
zurlickgenommen werden, um die Riicknahmeerlose in einen an-
deren Anlagentyp zu investieren, konnen dem Anleger zusétzlich
zu den bereits angefallenen Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag beim
Erwerb von Anteilen) weitere Kosten wie Ausgabeaufschldge beim
Erwerb anderer Anteile entstehen. Diese Ereignisse und Umstande
konnen beim Anleger zu Verlusten fiihren.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geld-
entwertung einen Wertverlust der Vermoégenswerte zu erleiden.
Die Inflation kann die Kaufkraft der Gewinne aus einer Investition
in dem Fonds vermindern. Dem Inflationsrisiko unterliegen ver-
schiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmal.

Risiko allgemeiner Veranderungen

Im Laufe der Zeit konnen sich die Rahmenbedingungen einer An-
lage, z. B. in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht,
andern. Dies kann sich gegebenenfalls negativ auf die Anlage so-
wie auf die Behandlung der Anlage durch den Anteilinhaber aus-
wirken.

Risiko von Anderungen der Griindungsunterlagen, des Anlageziels
und der Anlagepolitik sowie der allgemeinen Bedingungen

Die Griindungsunterlagen des Fonds, sein Anlageziel und/oder
seine Anlagepolitik und die sonstigen allgemeinen Bedingungen
konnen sich — in bestimmten Féllen vorbehaltlich der Zustim-
mung der Anteilinhaber — andern. Durch solche Anderungen kén-
nen sich die mit dem Fonds verbundenen Risiken dndern.
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Schliisselpersonenrisiko

Bei Fonds, die in der Vergangenheit eine positive Wertentwicklung
verzeichnen konnten, ist dieser Erfolg moglicherweise den Féhig-
keiten, den Qualifikationen und der Erfahrung bestimmter Perso-
nen, die Investitionsentscheidungen treffen, zuzuschreiben. Da
sich die personelle Zusammensetzung eines Unternehmens im
Laufe der Zeit verdndern kann, besteht das Risiko, dass die jeweili-
gen Nachfolger weniger erfolgreich sind.

Risiko von Transaktionskosten infolge von Zeichnungen und Riick-
nahmen, die den gesamten Fonds sowie die einzelne Anteilklasse
beeintrachtigen

Im Zusammenhang mit der Zeichnung und Rticknahme von An-
teilen erfolgen Anlagetransaktionen in Form von Kaufen (Anlage
von Zeichnungserlosen) und Verkdufen (Schaffung von Liquiditét
fur Ricknahmen). Durch diese Transaktionen entstehen Kosten,
die, insbesondere wenn an einem bestimmten Handelstag viele
Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen erfolgen, eine negative
Auswirkung auf den Nettoinventarwert des Fonds einschlieRlich
der Anteilklasse, fiir die viele Nettozeichnungen oder Nettoriick-
nahmen erfolgten, haben.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Fonds direkt oder indirekt in verzinsliche Vermdgens-

werte investiert, ist er einem Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Stei-
gen die aktuellen Zinssatze, kann der Kurs der vom Fonds gehalte-
nen verzinslichen Vermogenswerte erheblich fallen. Dies gilt in er-
hohtem Male, wenn ein Fonds auch verzinsliche Vermogenswerte
mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Emittenten ei-
nes von dem Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers
oder Geldmarktinstruments kann sinken. Dies fiihrt tiblicherweise
zu Kursriickgédngen des Wertpapiers oder Geldmarktinstruments
iiber die allgemeinen Marktschwankungen hinaus.

Spezifische Risiken der Anlage in Zielfonds
Nutzt der Fonds andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,Zielfonds®) als Investmentvehikel zur Anlage sei-

ner Mittel, indem er deren Anteile erwirbt, geht er neben den allge-
mein mit deren Anlagepolitik verbundenen Risiken auch die Risi-
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ken ein, die sich aus der Struktur des Zielfonds-Vehikels ergeben.
Insoweit unterliegt er selbst dem Risiko in Bezug auf das Fondsvo-
lumen, dem Ausfallrisiko, dem Risiko von Handelsbeschrankun-
gen und ZwangsmaRnahmen, dem Risiko allgemeiner Verdnde-
rungen, dem Risiko von Anderungen der Grilndungsunterlagen,
des Anlageziels und der Anlagepolitik sowie der allgemeinen Be-
dingungen, dem Schlsselpersonenrisiko, dem Risiko von Trans-
aktionskosten infolge von Zeichnungen und Riicknahmen, die den
gesamten Fonds sowie die einzelne Anteilklasse beeintrachtigen,
und allgemein dem Anlagerisiko.

Die Fondsmanager unterschiedlicher Zielfonds handeln unabhan-
gig voneinander. Dies kann dazu fihren, dass mehrere Zielfonds
Chancen und Risiken an den gleichen oder voneinander abhéngi-
gen Mérkten oder Vermogenswerten tibernehmen, sodass die
Chancen und Risiken des Fonds, der diese Zielfonds halt, sich auf
die gleichen oder voneinander abhéngigen Markte oder Vermo-
genswerte konzentrieren. Dies kann auch zur Folge haben, dass
sich die von verschiedenen Zielfonds itbernommenen Chancen
und Risiken gegenseitig autheben.

Investiert der Fonds in Zielfonds, fallen regelméfRig sowohl auf
Ebene des investierenden Fonds als auch auf Ebene der Zielfonds
Kosten an, insbesondere Verwaltungsvergiitungen (fix und/oder
erfolgsbezogen), Depotbankvergiitungen sowie sonstige Kosten.
Diese fiithren wirtschaftlich zu einer entsprechend gesteigerten Be-
lastung der Anleger des Fonds, der die Anlage tatigt.



Spezifische Risiken bei Anlagen in Hochzinspapiere

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren” unterliegen densel-
ben allgemeinen Risiken wie Anlagen in anderen Schuldtiteln?, je-
doch ist der Risikograd hoher. Mit solchen Anlagen sind normaler-
weise insbesondere ein erhohtes Bonitétsrisiko, Zinsdnderungsri-
siko, unternehmensspezifisches Risiko, allgemeines Marktrisiko
sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Verordnung 41 der Central Bank UCITS-Richtlinien (Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) ,Beschrankungen von
Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen oder Personen®
sagt aus: ,Eine verantwortliche Person oder ein Unternehmen
stellt sicher, dass jegliche Transaktionen zwischen einem UCITS
und einer nahe stehenden Person oder einem Unternehmen a) auf
geschiftlicher Basis; und b) im besten Interesse der Anteilinhaber
der UCITS durchgefithrt wurden®. Wie geméafd der UCITS-Richtlinie
78.4 der Zentralbank vorgeschrieben, sollen die Geschéftsfiihrer
der Verwaltungsgesellschaft als verantwortliche Personen damit
zufrieden sein, dass MaRnahmen getroffen wurden, mit schriftli-
chen Nachweisen, sicherzustellen, dass die Vorschriften gemaf
Richtlinie 41(1) auf sémtliche Transaktionen mit einem nahe ste-
henden Unternehmen oder einer Person angewendet werden und
alle Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen oder Perso-
nen, die wahrend des Zeitraums, auf den sich der Bericht bezieht,
durchgefithrt wurden, den Vorschriften gemaf Richtlinie 41(1)
entsprechend.

Sicherheitenmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat Prozesse fiir das Sicherheitenma-
nagement implementiert, um die Kontrahentenrisiken mit OTC-
Kontrahenten zu verringern. OTC-Geschéfte werden auf der Basis
standardisierter Kontrakte getatigt, die auch entsprechende Anfor-
derungen bezlglich der akzeptierten Arten von zulédssigen Sicher-
heiten und Abschligen fiir die Sicherheitenbewertung (,,Sicher-
heitsabschldge®) beinhalten. Das Sicherheitenmanagement wird
von Sicherheitenverwaltern durchgefiihrt. Hierbei handelt es sich
in der Regel um den jeweiligen Anlagemanager des Fonds.
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Allgemeines Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft ist in ihrer Funktion als Verwaltungs-
gesellschaft des Trusts fiir die Aufrechterhaltung eines angemes-
senen Risikomanagement-Systems zur Uberwachung der Risiken
des Fonds verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft hat den An-
lagemanager zum Anlagemanager des Fonds ernannt. Der Anlage-
manager setzt ein Risikomanagement-Verfahren ein, anhand des-
sen er die Markt-, Kredit- und Liquiditétsrisiken, denen der Fonds
unterliegt, tdglich misst und tiberwacht, einschliefRlich derjenigen
Risiken, die aus den vom Fonds gehaltenen Derivatpositionen ent-
stehen. Die Aufsicht {iber diese Funktionen wird vom Verwaltungs-
rat der Verwaltungsgesellschaft iibernommen.

Eine Beschreibung der Risikofaktoren in Bezug auf den Fonds fin-
det sich im Abschnitt ,Risikofaktoren in Bezug auf den Fonds®.

Fondsspezifisches Risikomanagement-Verfahren

Der Fonds ist verpflichtet, die in der ,0GAW-Verordnung* vorgese-
henen Anlage- und Kreditaufnahmebeschriankungen einzuhalten.
Die Einhaltung dieser Beschrankungen wird vom Anlagemanager,
der Verwaltungsgesellschaft und dem Treuhédnder iiberwacht. Zu-
satzlich zu den OGAW-Beschrankungen enthélt die Anlagepolitik
des Fonds spezifische selbstauferlegte Beschrankungen. Der Anla-
gemanager ist fiir die laufende Verwaltung des Fonds gemal sei-
nem Anlageziel und seiner Anlagepolitik verantwortlich. Es folgt
eine Zusammenfassung der Anlagepolitik des Fonds (die vollstan-
dige Beschreibung der Anlagepolitik ist im Prospekt enthalten):

,Das Anlageziel besteht darin, in Einklang mit den Anleihenmaérk-
ten von Emerging Markets eine langfristige Rendite zu erzielen, die
um den Effekt einer Euro-Absicherungsstrategie bereinigt ist. Der
Fonds kann mit dem Ziel der Realisierung zusétzlicher Gewinne
Finanzderivate einsetzen, darunter auch solche, die nicht auf
Emerging Markets bezogen sind. Wahrungsgesicherte Anteilklas-
sen schlieRen zudem Transaktionen zur Minimierung ihres
Fremdwdahrungsrisikos ab.”
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Marktrisiko
(Wahrungs- und Zinsrisiko sowie weitere Preisrisiken)

Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Marktri-
siko des Fonds im Einklang mit dem von der Central Bank of Ire-
land genehmigten Risikomanagement-Verfahren entweder an-
hand des Commitment-Ansatzes oder des Value-at-Risk-Ansatzes
(,VaR*-Ansatz) (relativer oder absoluter VaR) gemessen und be-
grenzt. Bei Bestimmung des Marktrisikos des Fonds unter Heran-
ziehung des Commitment-Ansatzes wird das zusitzliche Risiko,
das durch den Einsatz von Finanzderivaten generiert wird, bertick-

sichtigt. Beim VaR-Ansatz handelt es sich um eine statistische Me-
thode zur Berechnung des potenziellen Verlusts aus Wertanderun-
gen des gesamten Fonds. Die Berechnung des VaR erfolgt in der Re-
gel auf Grundlage des Delta-Normal-Ansatzes (Konfidenzniveau
von 99 %, angenommene Halteperiode von 10 Tagen, Datenhistorie
iber 250 Tage). Die Berechnungsmethode wird in folgender Tabel-
le dargestellt.

Zum Geschéftsjahresende war fiir die Fonds folgender Ansatz zur Berechnung des Marktrisikos giiltig:

Name des Fonds Ansatz

Vergleichsvermégen

Allianz Emerging Markets Bond Fund relativer VaR

JP MORGAN EMERGING MARKETS BOND EMBI GLOBAL DIVERSIFIED COMPOSITE RETURN IN USD

Folgender Tabelle kann die minimale, maximale und durch-
schnittliche Risikobudgetauslastung (RBA) der Fonds in den Ge-
schaftsjahren zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 ent-
nommen werden. Fir Fonds, die den relativen VaR-Ansatz heran-
ziehen, wird dieser Einsatz im Verhaltnis zur von der
Aufsichtsbehorde festgelegten Obergrenze (d. h. 2-mal der VaR des

definierten Referenzwertes) angegeben. Dariiber hinaus ist der Ta-
belle die durchschnittliche Hebelwirkung der Fonds im Berichts-
zeitraum und zum 31. Dezember 2016 zu entnehmen. Die durch-
schnittliche Hebelwirkung wird als die durchschnittliche Summe
der Nominalwerte der Derivate berechnet.

31.12.2017

Name des Fonds Durchschnittliche Minimale Maximale Durchschnittliche
Hebelwirkung in % RBAin % RBAin % RBAin %

Allianz Emerging Markets Bond Fund 0,00 1,41 2,14 1,87

31.12.2016

Name des Fonds Durchschnittliche Minimale Maximale Durchschnittliche
Hebelwirkung in % RBAin % RBAin % RBAin %

Allianz Emerging Markets Bond Fund 133,67 10,06 19,58 13,60
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Techniken einer effizienten Portfolioverwaltung

Gemald der OGAW-Verordnung kann der Trust Techniken und Ins-
trumente in Bezug auf iibertragbare Wertpapiere zum Zwecke ei-
nes effizienten Portfoliomanagements einsetzen, darunter Pensi-
onsgeschéfte bzw. umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpa-
pierleihgeschafte. In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2017
und 31. Dezember 2016 setzte der Trust keine dieser Techniken ftr
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements ein.

Wahrungsrisiko

Der Fonds darf in Finanzinstrumente investieren und Transaktio-
nen eingehen, die auf andere Wahrungen als seine funktionale
Wéhrung lauten. Folglich ist der Fonds mit dem Risiko behaftet,
dass sich der Wechselkurs der funktionalen Wahrung im Vergleich
zu anderen Wéahrungen auf den Anteil der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, die auf andere Wahrungen als die funktionale
Wéhrung des Fonds lauten, nachteilig auswirkt. Wahrungsgesi-
cherte Anteilklassen schliellen zudem Transaktionen zur Minimie-
rung ihres Fremdwéahrungsrisikos ab.

Allianz Emerging Markets Bond Fund
Die folgende Tabelle zeigt das Wéahrungsrisiko des Fonds am Bi-

lanzstichtag, ausgedriickt als prozentualer Anteil des Nettovermo-
gens.

Wahrung 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
% usb %  USD (wie ausge-
wiesen)
ARS 1,58 13.606.610,00 1,04 4.595.354,73
BRL 0,00 4.785,22 1,20 5.303.119,73
EUR 98,03 844.764.765,71 1,36 6.018.612,08
GBP 0,00 -835,49 0,00 0,00
PEN 0,82 7.108.470,52 0,00 0,00
RUB 0,03 231.197,28 0,00 115,74

Hatte sich der Euro im Verhéltnis zu allen anderen Wahrungen bei
ansonsten konstanten Variablen um 5 % verteuert, hétten sich das
den Anteilinhabern zustehende Nettovermogen und die Entwick-
lung des den Inhabern riickkaufbarer Anteile zustehenden Netto-
vermogens laut Gesamtergebnisrechnung um die folgenden Be-
trage erhoht/gemindert.
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Verteuerung des USD um 5 %

Wahrung ??Transl: 31 December 2017 31. Dezember 2016
usb ??Transl: USD (wie ausge-
wiesen)
ARS -680.330,50 -229.767,74
BRL -239,26 -265.155,99
EUR -42.238.238,29 -300.930,60
GBP 4,77 0,00
PEN -355.423,53 0,00
RUB -11.559,86 -5,79

Eine Abschwichung des Euro gegeniiber den anderen Wahrungen
um 5 % hitte auf die Betrige in der Finanzaufstellung den gegen-
teiligen Effekt in gleicher Hohe zur Folge gehabt, sofern alle ande-
ren Variablen konstant geblieben wiren.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Marktwert oder die kiinftigen
Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der
Marktzinsen schwanken. Der Fonds hélt Anleihen und ist daher
diesem Zinsrisiko sowohl in Bezug auf den Marktwert als auch auf
die Cashflows ausgesetzt. Das Zinsrisiko in Bezug auf die Cash-
flows besteht auch fiir Barmittelbestédnde, die der Fonds bei dem
Treuhdnder unterhélt.

Die VaR-Werte sind auf Seite 32 angefiihrt. Entsprechend wurde
keine Sensitivitdtsanalyse durchgeftihrt.

Sonstige Preisrisiken

Das sonstige Preisrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Marktwert
oder die kiinftigen Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund
von Marktpreisdnderungen (die sich nicht aus dem Zins- oder
Wahrungsrisiko ergeben) schwanken, gleich ob die Anderungen
auf das jeweilige Finanzinstrument selbst oder seinen Emittenten
zuriickgehen oder auch dhnliche Finanzinstrumente desselben
Marktes betreffen. Aufgrund seiner Wertpapieranlagen ist der
Fonds mit einem Kursrisiko behaftet. Das Risiko, dass sich die
Kursanderungen einer bestimmten Anlage wesentlich auf den
Fonds auswirken, wird durch Diversifizierung des Portfolios so ge-
ring wie moéglich gehalten. Der Anlagemanager steuert das Markt-
risiko des Fonds tdglich in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen
und der Anlagepolitik des Fonds unter Berticksichtigung der politi-
schen, wirtschaftlichen und fundamentalen Faktoren des Immobi-
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liensektors, wie sie auf die jeweiligen Regionen, Lander oder Sekto-
ren zutreffen. Auf Ebene des Trusts werden die Kredit- und Be-
triebsrisiken unter den Gesichtspunkten Verschuldung,
Bilanzstiarke und Umsetzung der Strategie durch das Management
analysiert. Der Fonds, der in Emerging Markets tatig ist und bedeu-
tende Entwicklungskomponenten aufweist, erhalt in unseren
Trust-Modellen einen Risikoaufschlag.

Hierarchische Einstufung bei der Bewertung zum beizule-
genden Zeitwert

Die von FRS 102 geforderte Zeitwerthierarchie basiert auf Bewer-
tungsdaten, die zur Beilegung des Zeitwerts der finanziellen Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten und zur Beriicksichtigung
der Marktaktivitét fir jeden einzelnen finanziellen Vermogenswert
und jede einzelne finanzielle Verbindlichkeit verwendet werden.
Die Definitionen fiir die Stufen 1, 2 und 3 sind nachstehend aufge-
fuhrt.

Stufe 1 - Die auf aktiven Markten ftir identische Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten notierten (unverandert ibernommenen)
Preise.

Stufe 2 - Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1
berticksichtigten notierten Preise handelt, die sich aber fiir den
Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. als
Preis) oder indirekt (d. h. in Ableitung von Preisen) beobachten las-
sen.

Stufe 3 - Nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhende Faktoren
fur die Bewertung des Vermégenswerts oder der Verbindlichkeit
(nicht beobachtbare Inputfaktoren).

Aufwelcher Ebene die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ins-
gesamt eingestuft wird, bestimmt sich nach der niedrigsten Stufe,
deren Input fiir die Bewertung als Ganzes erheblich ist. Zu diesem
Zweck wird die Erheblichkeit eines Inputfaktors anhand der Ge-
samtbewertung beurteilt. Werden bei einer Bewertung zum beizu-
legenden Zeitwert beobachtbare Inputfaktoren verwendet, die auf
der Grundlage nicht beobachtbarer Inputfaktoren erheblich ange-
passt werden missen, handelt es sich um eine Bewertung der Stu-
fe 3. Die Beurteilung der Bedeutung eines bestimmten Inputs fur
die Gesamtbewertung zum Marktwert ist unter Beriicksichtigung
der fiir den finanziellen Vermogenswert oder die Verbindlichkeit
spezifischen Faktoren vorzunehmen.
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Die Entscheidung dartiber, was ,beobachtbar ist, unterliegt in er-
heblichem Mal3e dem Urteil des Trusts. Fiir den Trust sind beob-
achtbare Daten solche Marktdaten, die leicht verfugbar sind, regel-
maRig verbreitet oder aktualisiert werden, zuverlédssig und tiber-
prifbar sind, nicht intern ermittelt werden und von unabhéngigen
Quellen bereitgestellt werden, die am betreffenden Markt aktiv
sind.

Zu den Finanzinvestitionen, fur die ein auf einem aktiven Markt
notierter Preis vorliegt und die deshalb Stufe 1 zugeordnet werden,
gehoren borsennotierte Aktien und bérsengehandelte Derivate.
Der Trust itbernimmt die notierten Preise fiir diese Finanzinstru-
mente unverandert.

Finanzinstrumente, die nicht an als aktiv angesehenen Markten
gehandelt, aber auf Basis von notierten Preisen, Hindlernotierun-
gen oder alternativen Preisbildungsquellen bewertet werden, de-
nen beobachtbare Inputfaktoren zugrunde liegen, werden Stufe 2
zugeordnet. Dazu zahlen Investment-Grade-Unternehmensanlei-
hen und auBerborsliche Derivate. Da zu den Finanzinstrumenten
auf Stufe 2 auch Positionen gehoren, die nicht an aktiven Markten
gehandelt werden und/oder Ubertragungsbeschrinkungen unter-
liegen, sind Bewertungsanpassungen zuldssig, um die llliquiditat
und/oder fehlende Ubertragbarkeit zu beriicksichtigen. Diese An-
passungen beruhen im Allgemeinen auf den verfiigbaren Marktin-
formationen. Anlagen auf Stufe 3 weisen erhebliche nicht beob-
achtbare Inputfaktoren auf, da sie nicht regelméaltig gehandelt
werden. Da fiir diese Wertpapiere keine beobachtbaren Preise vor-
liegen, wendet der Trust Bewertungsmethoden an, um den beizu-
legenden Zeitwert abzuleiten. Zu den Instrumenten auf Stufe 3
zdhlen Optionsscheine.

Die folgenden Tabellen sind eine Zusammenfassung der im Rah-
men von FRS 102 bei der Bewertung der finanziellen Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten des Trusts zum beizulegenden Zeit-
wert zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2016 ange-
wendeten Zeitwerthierarchie.
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31. Dezember 2017 Stufe 1

USD (wie ausgewiesen)

Stufe 2

USD (wie ausgewiesen)

Stufe 3

USD (wie ausgewiesen)

Beizulegender
Zeitwert gesamt
USD (wie ausgewiesen)

Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Investmentfonds 12.457.098,06 - - 12.457.098,06
Schuldtitel - 825.486.238 54 - 825.486.238,54
Geldmarktinstrumente 197.463,85 - - 197.463,85
12.654.561,91 825.486.238,54 - 838.140.800,45
Derivatkontrakte
Offene Futures-Kontrakte 772.873,50 - - 772.873,50
Devisenterminkontrakte - 9.654.412,66 - 9.654.412,66
772,873.50 9,654,412.66 - 10,427,286.16
13,427,435.41 835,140,651.20 - 848,568,086.61
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Offene Futures-Kontrakte -505.507,45 - - -505.507,45
Devisenterminkontrakte - -617.272,61 - -617.272,61
-505,507.45 -617,272.61 - -1,122,780.06
12.921.927,96 834.523.378,59 - 847.445.306,55
31. Dezember 2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Ze?tevbzei'teg::adme:
usb usb usb usb
Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Aktien 801.284,55 - - 801.284,55
Investmentfonds - 3.374.040,00 - 3.374.040,00
Schuldtitel - 428.751.734,92 - 428.751.73492
Geldmarktinstrumente 1.001.660,86 - - 1.001.660,86
1.802.945,41 432.125.774,92 - 433.928.720,33
Derivatkontrakte
Im Freiverkehr gehandelte Credit-Default-Swaps - 1.386.233,62 - 1.386.233,62
Devisenterminkontrakte - 123.132,85 - 123.132,85
- 1,509,366.47 - 1,509,366.47
1,802,945.41 433,635,141.39 - 435,438,086.80
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Devisenterminkontrakte - -5.503.241,19 - -5.503.241,19
Optionskontrakte - -103.050,00 - -103.050,00
- -5,606,291.19 - -5,606,291.19
1.802.945,41 428.028.850,20 - 429.831.795,61
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Kontrahent oder der Emit-
tent eines Finanzinstruments eine Verpflichtung oder Verbindlich-
keit, die er dem Fonds gegentiber eingegangen ist, nicht erfiillt.

Als OGAW ist der Fonds verpflichtet, die in der OGAW-Verordnung
vorgesehenen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen ein-
zuhalten. Zusétzlich zu anderen Beschrankungen muss der Fonds
die Kreditrisiko-Obergrenzen, das heil3t die Obergrenzen fiir das
Emittenten- und Kontrahentenrisiko, beachten. Die in der OGAW-
Verordnung beschriebenen Emittentenobergrenzen sollen das En-
gagement gegeniiber einzelnen Emittenten beschrénken. Die Ein-
haltung dieser Beschrankungen wird vom Investmentmanager ex-
ante (vor dem Handel) und von der Verwahrstelle und dem
Investmentmanager ex-post (nach dem Handel) itberwacht.

Der Fonds kann dartiber hinaus insofern einem Kreditrisiko in Be-
zug auf die Kontrahenten, mit denen er Derivattransaktionen im
Rahmen des OTC-Handels abschliel3t, ausgesetzt sein, als der Kon-
trahent méglicherweise seine Verpflichtungen nicht erfiillt und/
oder die Transaktionen nicht abgewickelt werden.

OTC-Kontrahenten miissen unter anderem die folgenden, in der
OGAW-Verordnung beschriebenen Kriterien erfiillen:

(D) Sie mussen ein Kreditinstitut gem&f Unterabsatz 1.4 (i), (ii)
und (iii) der OGAW-Verordnungen der Zentralbank in ihrer jeweils
gliltigen Fassung sein oder eine Investmentgesellschaft, die ge-
mafR der Richtlinie iber Mérkte fiir Finanzinstrumente in einem
EWR-Mitgliedstaat zugelassen ist, oder eine Gesellschaft, die als
,Consolidated Supervised Entity“ (CSE) von der US Securities and
Exchange Commission beaufsichtigt wird; oder

(1) im Fall eines Kontrahenten, bei dem es sich nicht um ein Kre-
ditinstitut handelt, muss der Kontrahent ein Bonitétsrating von
mindestens A2 oder gleichwertig oder, nach Ansicht des Invest-
mentmanagers, ein impliziertes Bonitdtsrating von mindestens A2
oder gleichwertig haben. Alternativ dazu sind nicht bewertete Kon-
trahenten zulassig, sofern der OGAW durch eine Gesellschaft/eine
juristische Person, die iiber ein Rating der Qualitit A2 verfiigt und
dieses dauerhaft hilt, gegen Verluste infolge eines Kontrahenten-
ausfalls abgesichert ist und von dieser ftir die erlittenen Verluste
schadlos gehalten wird.

Das Engagement in Bezug auf individuelle Kontrahenten ist im
Falle der oben erwédhnten Kreditinstitute auf 10 % und im Falle
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sonstiger Kontrahenten auf 5 % des Nettoinventarwerts be-
schrankt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft erhalt regelmalig
Informationen tber die Aktivitidten des Investmentmanagers und
die Einhaltung der Kreditobergrenzen. Der Investmentmanager
wendet Richtlinien und Verfahren fiir die Genehmigung von Kon-
trahenten an, durch die sichergestellt werden soll, dass die Kontra-
henten des Fonds die aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfiil-
len.

Die vom Trust gehaltenen Barwerte und Kapitalanlagen werden im
Wesentlichen vollstandig von der Verwahrstelle verwahrt. Die Sta-
te Street Bank and Trust Company handelt als weltweit tatige Un-
terdepotbank fir die Verwahrstelle. Die Rechte des Trusts an den
von der Verwahrstelle gehaltenen Barmitteln und Wertpapieren
konnen durch Konkurs oder Zahlungsunfiahigkeit der Verwahrstel-
le verzogert oder eingeschrankt werden. Der Kontrahent fiir die Fu-
tures-Kontrakte ist Goldman Sachs International. Der Kontrahent
fur die offenen Devisenterminkontrakte ist State Street Bank and
Trust Company.

Die Wertpapiere des Trusts werden in den Biichern und Aufzeich-
nungen der State Street Bank and Trust Company zu jeder Zeit ge-
trennt gefithrt, weshalb die Rechte des Trusts an diesen Wertpa-
pieren weiter bestehen. Im Fall eines Konkurses oder einer Insol-
venz des Treuhdnders werden die Vermogenswerte des Trusts als
Sondervermogen geschiitzt. Aufgrund der Fungibilitit von Barmit-
teln (im Gegensatz zu Wertpapieren) konnen diese nicht unter
dem Namen eines Kunden registriert oder eindeutig dessen wirt-
schaftlichem Besitz zugeordnet werden. Sie kénnen auch nicht
praktikabel als physisch getrenntes Vermogen vorgehalten wer-
den. Die Barmittel in allen wichtigen Wéhrungen werden jedoch
bei der Unterdepotbank in Korrespondenzkonten der State Street
Bank and Trust Company gefiihrt.

State Street Corporation, die Muttergesellschaft des Treuhdnders
und der Unterdepotbank, wurde zum 31. Dezember 2017 mit ei-
nem Bonitétsrating von Al beurteilt (31. Dezember 2016: A1) (Be-
urteilung durch Moody’s).

Die Bonitat der Kontrahenten der Finanzderivate war zum 31. De-
zember 2017 wie folgt: Goldman Sachs P-2, (Beurteilung durch
Moody's) und JP Morgan Chase A3 (Beurteilung durch Moody's).

Bei Brokern und Kontrahenten vorgehaltene liquide Mittel fiir offe-
ne Derivatpositionen unterliegen dem Kontrahentenrisiko. Es be-
steht darin, dass der Kontrahent méglicherweise seine Verpflich-



tungen aus einem Finanzderivatekontrakt nicht erftillen kann. Da-
rin eingeschlossen ist das rechtliche Risiko aus der gesetzlichen
Durchsetzbarkeit eines Kontraktes.Zum Jahresende war der Fonds
in Schuldtiteln folgender Qualitét investiert:

Nachstehende Tabelle zeigt den Anlageplan nach Rating- Katego-
rie fiir den Fonds.

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

A3 581% 574%
AA3 081% 4,07%
A2 130% 1,42%
Al 2,95% 0,69 %
BAA3 1432% 13,97%
BAA2 11,18% 11,52%
BAAT 1,76 % 1,81%
BA3 558% 3,02%
BA2 510% 491%
BA1 533% 1531%
B3 824% 726%
B2 758% 563 %
B1 558% 6,88%
BBB- 1,84% 2,74%
BBB 051% 0,00%
BB+ 0,12% 0,65%
BB 0,44% 0,00%
BB- 135% 0,58%
B+ 338% 044%
B- 5,28% 2,62%
B 092% 1,01%
Ca 0,55% 0,20%
Caal 2,28% 1,18%
Caa2 2,06% 0,45%
Caa3 026% 435%
Ccc 0,15% 0,00%
D 033% 0,00%
Nicht bewertet 4,99 % 355%

Summe Fondsvermogen 100,00 % 100,00 %

Zum Bilanzstichtag wurden die finanziellen Vermogenswerte, die
mit einem Kreditrisiko verbunden sind, in der Bilanz ausgewiesen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass der Fonds bei der Erfiil-
lung seiner finanziellen Verpflichtungen in Schwierigkeiten gerét.

Allianz Global Investors Fund VII

Der Anlagemanager verwaltet téglich die Liquiditatslage des
Fonds.

Die folgende Tabelle schliisselt die Liquiditdtsanalyse des Fonds
fir seine finanziellen Verbindlichkeiten auf. Die Tabelle wurde auf
der Grundlage der nicht diskontierten Nettomittelfliisse fiir die fi-
nanziellen Verbindlichkeiten, die netto abgewickelt werden, und
der nicht diskontierten Bruttomittelabfltsse fur die finanziellen
Verbindlichkeiten erstellt, die eine Bruttoabwicklung erfordern.
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31.12.2017

Weniger als 1 Jahr

usb

Beizulegender
Zeitwert gesamt
usD

Uberziehungskredite

-18.491.342,12

-18.491.342,12

Finanzderivate -1.122.780,06 -1.122.780,06
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen -478.068,27 -478.068,27
Sonstige Verbindlichkeiten -734.681,57 -734.681,57
Den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermégen -861.747.854,95 -861.747.854,95
Summe Verbindlichkeiten -882.574.726,97 -882.574.726,97

31.12.2016

Weniger als 1 Jahr

Beizulegender
Zeitwert gesamt

usb usb
Uberziehungskredite -4.187.980,12 -4.187.980,12
Finanzderivate -5.606.291,19 -5.606.291,19
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen -276.686,38 -276.686,38
Sonstige Verbindlichkeiten -471.496,32 -471.496,32
Den Anteilinhabern zustehendes Fondsvermdgen -442.055.847,93 -442.055.847,93
Summe Verbindlichkeiten -452.598.302,44 -452.598.302,44

10. Angaben zu verbundenen Parteien

Nach FRS 102 ,Related Party Disclosures* (Angaben zu verbunde-
nen Parteien) ist die Offenlegung von Informationen beziiglich we-
sentlicher Transaktionen mit Parteien erforderlich, die als verbun-
dene Personen des berichtenden Unternehmens betrachtet wer-
den. Eine Transaktion mit einer verbundenen Partei ist eine
Ubertragung von Ressourcen, Dienstleistungen oder Verpflichtun-
gen zwischen einem berichtenden Unternehmen und einer ver-
bundenen Partei, unabhdngig davon, ob dafiir ein Preis berechnet
wird.

Bis zum 1. Marz 2018 war die Verwaltungsgesellschaft des Trusts
die Allianz Global Investors Ireland Limited (die ,,ausscheidende
Verwaltungsgesellschaft®), die Verwaltungsgesellschaft kraft des
Trust-Vertrags. Mit Wirkung zum 1. Marz 2018 hat Carne Global
Fund Managers (Ireland) Limited (die ,nachfolgende Verwaltungs-
gesellschaft”) die Allianz Global Investors Ireland Limited als Ver-
waltungsgesellschaft des Trusts abgeldst. Sowohl die ausscheiden-
de als auch die nachfolgende Verwaltungsgesellschaft sind ver-
bundene Parteien im Sinne der Angaben zu verbundenen Parteien.
Der im Auftrag des Trusts handelnde Investmentmanager, Allianz
Global Investors GmbH, ist im Sinne der Angaben zu verbundenen
Parteien kraft seines Anlageverwaltungsvertrags eine mit Allianz
Global Investors Ireland Limited verbundene Partei. Die Vertriebs-
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stelle ist ebenfalls eine verbundene Partei im Sinne der Angaben
zuverbundenen Parteien. Die Vergiitung des Investmentmanagers
und der Vertriebsstelle fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2017 und das Vergleichsjahr zum 31. Dezember 2016 wurden von
der ausscheidenden Verwaltungsgesellschaft getragen.

Die Pauschalgebtihr fiir den Berichtszeitraum vom 1.Januar 2017
bis 31. Dezember 2017 betrug USD 7.101.004,95 (ftr den Berichts-
zeitraum zum 31. Dezember 2016: USD 5.277.514,44), wovon USD
734.681,57 zum 31. Dezember 2017 fallig waren (31. Dezember
2016: USD 429.574,15). Einzelheiten zur Pauschalgebiihr finden Sie
in Erlduterung 2 ,Gebiihrenstruktur”. Die ausscheidende Verwal-
tungsgesellschaft hat die Vergiitung der Verwaltungsratsmitglie-
der und des Gesellschaftssekretirs (Company Secretary) fir das
Jahr und das Vorjahr getragen.

Allianz Global Investors Ireland Limited ist eine Tochtergesell-
schaft der Allianz Global Investors GmbH, Niederlassung Luxem-
burg.

Teddy Otto, Verwaltungsratsmitglied der ausscheidenden Verwal-
tungsgesellschaft und der nachfolgenden Verwaltungsgesell-
schaft, ist Angestellter von Carne Global Financial Services Limi-
ted, die Leistungen im Bereich Fund Governance erbrachte, fir die
ausscheidende Verwaltungsgesellschaft als Gesellschaftssekretér



fungierte und fiir die nachfolgende Verwaltungsgesellschaft als
Gesellschaftssekretér fungiert.

Michael Hartmann, Verwaltungsratsmitglied der ausscheidenden
Verwaltungsgesellschaft, ist aullerdem Managing Director und
Head of Operations Europe der Allianz Global Investors GmbH.

Markus Nilles, Verwaltungsratsmitglied der ausscheidenden Ver-
waltungsgesellschaft, war auch Vorstandsmitglied der Allianz Glo-
bal Investors Luxembourg S.A., bevor diese zu einer eigenen Nie-
derlassung wurde, und ist Geschéftsfithrer und Leiter der Pro-
duktverwaltung (Head of Product Administration) der Allianz
Global Investors GmbH.

Jim Cleary, Markus Nilles, Teddy Otto und Michael Hartmann hiel-
ten wiahrend des Berichtszeitraums zum 31. Dezember 2017 bzw.
wiéhrend des Vergleichsjahrs zum 31. Dezember 2016 keine Anteile
am Fonds.

Der Allianz Emerging Markets Bond Fund hélt zum 31. Dezember
2017 eine direkte Anlage im Allianz Emerging Markets Local Cur-
rency Bond Fund (6.000 Anteile mit einem Marktwert von USD
5.593.620,00) und dem Allianz Global Investors Fund (6.000 Anteile
mit einem Marktwert von USD 6.863.478,06). Eine vollstandige Liste
der Verwaltungsratsmitglieder von Carne Global Fund Managers
(Ireland) Limited ist im Verzeichnis auf Seite 51 zu finden.

Alle Angaben, die gemalS FRS 102 ,Related Party Disclosures (An-
gaben zu verbundenen Parte

11. Bedeutende Ereignisse im Verlauf des Berichtszeit-
raums

Mit Wirkung zum 1. Mérz 2018 hat Carne Global Fund Managers
(Ireland) Limited die Allianz Global Investors Ireland Limited als
Verwaltungsgesellschaft des Trusts abgeldst.

12. Genehmigung der Finanzaufstellungen

Die Finanzaufstellungen wurden von der Verwaltungsgesellschaft
am 18. April 2018 genehmigt.

Vermdogensaufstellung
Das Kurzel ,Shs“ in der Spalte ,Stiick“ wurde aus der urspringli-

chen englischen Tabelle ibernommen und nicht tibersetzt. Es
steht fur ,Menge".

Allianz Global Investors Fund VII
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Erstellung der Abschltsse
der Teilfonds des Trusts gemal dem Unit Trusts Act 1990, den Eu-
ropean Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011 (die ,,0GAW-Verordnun-
gen“) und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015 (die ,,0GAW-Verordnun-
gen der Zentralbank®) verantwortlich.

Nach irischem Recht muss die Verwaltungsgesellschaft des Trusts
fir jedes Geschéftsjahr einen Abschluss fiir jeden Teilfonds erstel-
len. Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, den Abschluss
gemal den geltenden Gesetzen und FRS 102 ,The Financial Re-
porting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland” zu
erstellen.

Die Abschliisse der einzelnen Teilfonds des Trusts mussen ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
und Finanzlage jedes Teilfonds des Trusts und die Entwicklung des
den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuste-
henden Nettovermogens im entsprechenden Berichtszeitraum
vermitteln. Bei der Erstellung dieses Abschlusses muss die Verwal-
tungsgesellschaft:

- geeignete Rechnungslegungsgrundsitze auswihlen und diese
einheitlich anwenden;

- Beurteilungen und Schitzungen vornehmen, die angemessen
und umsichtig sind;

- angeben, ob die anwendbaren Rechnungslegungsstandards ein-
gehalten worden sind; und

- den Abschluss nach dem Fortfithrungsprinzip erstellen, es sei
denn, es ist unangemessen, von einer Fortfiihrung der Geschéfts-
téatigkeit aller Teilfonds des Trusts auszugehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dafiir verantwortlich, adaquate
Rechnungslegungsunterlagen zu fiihren, die jederzeit mit ange-
messener Genauigkeit die Finanzlage jedes Teilfonds des Trusts
wiedergeben und der Verwaltungsgesellschaft erméglichen, si-
cherzustellen, dass der Abschluss den Bestimmungen der OGAW-
Verordnungen und der OGAW-Verordnungen der Zentralbank ent-
spricht. Sie tragt die allgemeine Verantwortung dafiir, angemesse-
ne Mallnahmen
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Verbundene Personen

Verordnung 41 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank zu Be-
schriankungen bei Geschaften mit verbundenen Personen besagt,
dass ein Verantwortlicher sicherzustellen hat, dass jegliches Ge-
schaft zwischen einem OGAW und einer verbundenen Person a)
zu markttblichen Bedingungen und b) im besten Interesse der
Anteilinhaber des OGAW ausgefiithrt wird. Geméaf den Anforde-
rungen der OGAW-Verordnungen 78.4 der Zentralbank haben sich
die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft als
Verantwortliche davon tiberzeugt, dass durch schriftliche Verfah-
ren belegte Vorkehrungen getroffen wurden, um sicherzustellen,
dass die durch Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtun-
gen auf alle Geschéfte mit einer verbundenen Partei angewendet
werden und dass alle Geschéfte mit verbundenen Parteien, die
wiéhrend des Berichtszeitraums eingegangen wurden, den durch
Verordnung 41(1) vorgeschriebenen Verpflichtungen gerecht wur-
den.

Abschlussprifer

Nach einer strategischen Uberpriifung der Abschlusspriiferman-
date durch die Allianz-Gruppe hat die ehemalige Verwaltungsge-
sellschaft Allianz Global Investors Ireland Limited zugestimmt,
den bestehenden Abschlusspriifer KPMG durch PwC zu ersetzen.
PwC wird fiir die Prifung der Abschliisse der Fonds des Trusts zum
31. Dezember 2018 bestellt.

Wesentliche Ereignisse im Verlauf des Berichtszeitraums

Die Basiswédhrung des Fonds wurde mit Wirkung zum 1.Januar
2017 von EUR in USD geédndert. Da die Anlagen des Fonds haupt-
sachlich auf US-Dollar lauten, wurde beschlossen, die Basiswah-
rung des Fonds auf USD umzustellen, um dem Rechnung zu tra-
gen.

Am 3.Januar 2017 wurde ein Uiberarbeiteter Prospekt des Trusts
verdffentlicht. Die Aktualisierungen umfassten Aktualisierungen
gemiR OGAWV, eine Anderung der Basiswihrung des Fonds, eine
Anderung der bestehenden Anteilklassen in wahrungsabgesicher-
te Anteilklassen, die Einbindung der IMR, des CRS, Formulierungen
zur Cybersicherheit und der SFT-Verordnung.

Am 29. Dezember 2017 wurde ein Uiberarbeiteter Prospekt des
Trusts veroffentlicht. Die Aktualisierungen umfassten zusatzliche
Formulierungen nach dem deutschen Investmentsteuergesetz, ei-
ne Ergdnzung der Offenlegung der Transaktionskosten und des



Anlegerprofils im Hinblick auf MiFID II, eine Erh6hung der Min-
destanlage und die Umsetzung mehrerer organisatorischer Ande-
rungen.

Waéhrend des Geschéftsjahres sind keine weiteren wesentlichen
Ereignisse eingetreten, die sich auf den Trust ausgewirkt haben

Nachfolgende Ereignisse

Am 1. Marz 2018 wurde ein iiberarbeiteter Prospekt des Trusts ver-
offentlicht.

Mit Wirkung zum 1. Mérz 2018 hat Carne Global Fund Managers

(Ireland) Limited die Allianz Global Investors Ireland Limited als
Verwaltungsgesellschaft des Trusts abgelost.

Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited

25. April 2018

Allianz Global Investors Fund VII
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Bericht des Treuhdnders an die Anteilinhaber

Bericht des Treuhénders an die Anteilinhaber (i) geméal den Beschrankungen der Anlage- und Kreditaufnahme-
befugnisse der Verwaltungsgesellschaft und des Treuhédnders in

Wir haben die Tétigkeit der Verwaltungsgesellschaft fir den Trust Einklang mit dem Trust-Vertrag und der OGAW-Verordnung; und

im Berichtszeitraum bis zum 31. Dezember 2017 in unserer Eigen-

schaft als Treuhander des Trusts geprift. (ii) anderweitig gemaR den Bestimmungen des Trust- Vertrags

und der OGAW-Verordnung verwaltet.
Dieser Bericht und das Gutachten wurden ausschlieRlich fiir die
Anteilinhaber der Gesellschaft entsprechend der OGAW-Mittei-
lung 4 der Central Bank und zu keinem anderen Zweck erstellt. Im
Zusammenhang mit der Erstellung dieses Gutachtens tiberneh-

men wir keine Haftung fiir andere Zwecke oder anderen Personen State StreeF Cgstodial Services
gegentiber, denen dieser Bericht vorgelegt wird. (Ireland) Limited

78 SirJohn Rogerson’s Quay
Aufgaben der Depotbank Dublin 2

Irland

Unsere Pflichten und Zustdndigkeiten sind in der OGAWMitteilung

4 der Central Bank beschrieben. Zu ihnen gehort es, die Tatigkeit

der Gesellschaft in jedem Geschiftsjahr zu tiberpriifen und den 18. April 2018
Anteilinhabern dartber zu berichten.

In unserem Bericht legen wir dar, ob der Trust unseres Erachtens
im jeweiligen Berichtszeitraum entsprechend den Bestimmungen
des Treuhandvertrags fiir den Trust und entsprechend der OGAW-
Verordnung verwaltet wurde. Es obliegt insgesamt der Verwal-
tungsgesellschaft, diese Bestimmungen einzuhalten. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies nicht getan hat, miissen wir als Treu-
hander feststellen, inwiefern dies nicht der Fall ist, und darlegen,
welche Schritte wir zur Bereinigung der Situation unternommen
haben.

Grundlage fiir das Gutachten des Treuhanders

Der Treuhander fithrt die Prifungen durch, die er nach verntnfti-
gem Ermessen fiir erforderlich halt, um seine Pflichten gemaf
OGAW-Mitteilung 4 zu erftillen und um sicherzustellen, dass der
Trust in jeder wesentlichen Hinsicht (i) entsprechend den Be-
schrankungen der Anlageund Kreditaufnahmebefugnisse, die in
seinen Grindungsunterlagen und den entsprechenden Vorschrif-
ten vorgesehen sind, und (ii) anderweitig geméafd den Bestimmun-
gen seiner Griindungsunterlagen und den entsprechenden Vor-
schriften verwaltet wurde.

Priifungsvermerk

Unserer Ansicht nach wurde der Trust wahrend des Geschéftsjah-
res in jeder wesentlichen Hinsicht
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Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers an die
Mitglieder des Allianz Global Investors Fund VI plc (,,die

Gesellschaft™)

BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE
ANTEILINHABER DES ALLIANZ GLOBAL INVESTORS FUND VII, DER
DEN ALLIANZ EMERGING MARKETS BOND FUND UMFASST

1 Bericht tiber die Priifung des Abschlusses

Bestatigungsvermerk

Wir haben den Abschluss des Allianz Emerging Markets Bond
Fund (,der Teilfonds") des Allianz Global Investors Fund VII (,der
Trust®) fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017, der auf den
Seiten 6 bis 40 dargelegt ist und die Gesamtergebnisrechnung, die
Bilanz, die Entwicklung des Nettovermdgens sowie die dazugehori-
gen Erlauterungen einschlielRlich der Zusammenfassung der we-
sentlichen Rechnungslegungsgrundsétze in Erlauterung 1 bein-
haltet, gepriift. Zu seiner Erstellung wurden als Finanzberichter-
stattungsrahmen irisches Recht und FRS 102 , The Financial
Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland*
herangezogen.

Nach unserer Ansicht

 bietet der Abschluss ein wahrheitsgetreues und angemesse-
nes Bild der Vermégenswerte, der Verbindlichkeiten und der
Finanzlage des Trusts zum 31. Dezember 2017 und der Ent-
wicklung des Nettovermogens fiir dieses Geschéftsjahr;

o wurde der Abschluss in Ubereinstimmung mit FRS 102, dem
im Vereinigten Konigreich und in der Republik Irland maf3-
geblichen Financial Reporting Standard, erstellt;

o wurde der Abschluss in Ubereinstimmung mit den European
Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Regulations) 2011 und dem Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Secu-
rities) Regulations 2015 erstellt.

Grundlage fiir den Bestétigungsvermerk

Wir haben unsere Priffung nach den international anerkannten
Prifungsgrundsétzen (Irland) (,,ISAs (Irland)“) und nach gelten-
dem Recht durchgefiihrt. Unsere Pflichten geméaR dieser Standards
sind im Abschnitt ,Pflichten der Abschlusspriifer in Bezug auf die
Priifung des Abschlusses® in unserem Bericht ndher erldutert. Wir
sind gemafR den fiir unsere Abschlusspriifung mafigeblichen ethi-
schen Anforderungen in Irland, darunter der Ethical Standard der
Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA), un-

abhangig vom Trust und sind unserer sonstigen ethischen Verant-
wortung gemdR diesen Anforderungen gerecht geworden.

Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prifungsnachweise
als Grundlage fiir die Erteilung unseres Bestatigungsvermerks aus-
reichend und angemessen.

In Bezug auf den Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung haben
wir nichts zu berichten.

Wir sind verpflichtet, Thnen Bericht zu erstatten, wenn wir zu dem
Schluss gekommen sind, dass der angewandte Grundsatz der Un-
ternehmensfortfithrung nicht angemessen ist oder dass ein nicht
offengelegter wesentlicher Unsicherheitsfaktor vorliegt, der erheb-
liche Zweifel daran aufwirft, dass der Grundsatz der Unterneh-
mensfortfithrung bei der Rechnungslegung fiir einen Zeitraum
von mindestens zwolf Monaten ab dem Datum, an dem der Ab-
schluss zur Veroffentlichung genehmigt wird, weiterhin anzuwen-
den ist. In dieser Hinsicht haben wir nichts zu berichten.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen,
die im Jahresbericht zusammen mit dem Abschluss dargelegt
sind, verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
Informationen, die im Bericht iiber die Wertentwicklung, im Be-
richt des Anlageverwalters, in der Vermégensaufstellung, in der
Aufstellung der Kaufe und VerauRerungen, im Bericht der Verwal-
tungsgesellschaft, im Bericht der Verwahrstelle an die Anteilsinha-
ber, im Hinweis fiir Anleger in der Schweiz, im Hinweis fiir Anleger
in der Republik Osterreich, im Hinweis fiir Anleger in der Bundes-
republik Deutschland, in Anhang 1:

SVerglitungspolitik gemals OGAW V* und in Anhang 2: ,Ungeprifte
Informationen® enthalten sind. Unser Bestdtigungsvermerk zum
Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen.
Dementsprechend geben wir diesbeziiglich keinerlei Prifungsur-
teil oder Garantie ab, sofern dies nicht im Folgenden ausdriicklich
vermerkt ist.

Unsere Aufgabe besteht darin, die sonstigen Informationen zu le-
sen und dabei zu beurteilen, ob die darin enthaltenen Informatio-
nen wesentlich falsch dargestellt sind oder im Widerspruch zum
Abschluss oder zu unserem bei der Abschlusspriifung erlangten
Wissen stehen. Auf der Grundlage dieser Arbeit haben wir keine
wesentlichen falschen Darstellungen in den sonstigen Informatio-
nen festgestellt.
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2 Verantwortlichkeiten und Nutzungsbeschrankungen

Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss
Wie ausfiihrlicher in der Liste der Aufgaben der Verwaltungsgesell-
schaft auf Seite 41 erldutert, ist die Verwaltungsgesellschaft fiir die
Erstellung des Abschlusses und fiir die Sicherstellung eines den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes sowie fiir die
von ihr fir notwendig erachteten internen Kontrollen verantwort-
lich, um die Erstellung eines Abschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von betriigeri-
schen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses des Teilfonds ist die Verwal-
tungsgesellschaft verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit
des Teilfonds zur Fortsetzung des Geschiftsbetriebs, wobei sie An-
gelegenheiten, die sich auf die Fortsetzung des Geschéftsbetriebs
und die Verwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiih-
rung beziehen,gegebenenfalls offenlegt, es sei denn, die Verwal-
tungsgesellschaft hat die Absicht, den Teilfonds des Trusts zu li-
quidieren oder die Geschéftstétigkeit einzustellen, bzw. hat keine
realistische Alternative zu diesem Vorgehen.

Pflichten des Abschlusspriifers in Bezug auf die Priifung des
Abschlusses

Das Ziel unserer Priifung ist es, eine angemessene Sicherheit dart-
ber zu erlangen, ob der Abschluss insgesamt frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von betriigerischen Handlungen
oder Irrtimern ist, und einen Prifbericht zu erstellen, der unseren
Bestatigungsvermerk enthilt. Die angemessene Sicherheit stellt ei-
nen hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie dafir,
dass bei einer gemél3 den ISAs (Irland) durchgefiihrten Priifung
bestehende wesentliche falsche Darstellungen immer aufgedeckt
werden. Falsche Darstellungen konnen durch betrtigerische Hand-
lungen oder Irrtimer entstehen und gelten als wesentlich, wenn
vernlinftigerweise erwartet werden kann, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen, die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffen wer-
den.

Eine ndhere Beschreibung unserer Pflichten finden Sie auf der
Website der IAASA unter https://www.iaasa.ie/getmedia/
b2389013-1cf6-458b-9b8fa98202dc9c3a/Description_of_auditors_
responsiblities_for_audit.pdf.
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Der Zweck unseres Priifauftrags und wem gegeniiber wir
verantwortlich sind

Unser Bericht wurde ausschlielich fir die Anteilinhaber des Teil-
fonds als Organ gemal} Verordnung 93 der EuropeanCommunities
(Undertakings for Collective Investment inTransferable Securities)
Regulations 2011 erstellt. Wir fithrten die Prifung derart durch,
dass wir den Anteilinhabern des Teilfonds die vorgeschriebenen
Belange in einem Priifungsbericht darstellen kénnen, und fiir kei-
nen anderen Zweck. Im gesetzlich zuldssigen Umfang tiberneh-
men wir die Verantwortung fir unsere Prifung, fiir diesen Bericht
oder fiir unsere Meinungen nur gegeniiber dem Teilfonds und den
Anteilinhabern des Trusts als juristische Person.

Ivor Conlon

fir und im Namen von

KPMG

Chartered Accountants, Statutory Audit Firm
1 Harbourmaster Place

IFSC

Dublin 1

25. April 2018
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Hinweis fir Anleger in der Schweiz

1. Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich, ist fiir die in der Schweiz vertrie-
benen Anteile Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz (der ,Vertre-
ter®).

2. Bezugsort der malRgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte sind
beim Vertreter in der Schweiz kostenlos erhéltlich.

3. Publikationen
Publikationsorgane in der Schweiz ist www.fundinfo.com.

In der Schweiz werden die Zeichnungs- und Riicknahmepreise
und/oder der Nettoinventarwert der Anteile (mit dem Vermerk
,ohne Kommissionen®) taglich im Internet unter der Adresse www.
fundinfo.com veroffentlicht.

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Retrozessionen:

Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Beauftragten kénnen Ret-
rozessionen zur Entschddigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen
in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Ent-
schadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen ab-
gegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung und das Halten bzw.
Verwahren der Anteile;

- Vorratighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Do-
kumenten;

- Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorgeschrie-
benen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch die Verwaltungsgesellschaft delegier-
ten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwéscherei, Abklarung
der Kundenbediirfnisse und Vertriebsbeschrankungen;

- Beauftragung eines zugelassenen Wirtschaftspriifers mit der Pri-
fung der Einhaltung gewisser Pflichten der Vertriebsstelle, insbe-
sondere der Richtlinien fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen
der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA;

- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs- und/oder
Informationsplattform;

- Abklaren und Beantworten von auf die Verwaltungsgesellschaft,
die Fonds oder einen Anlageverwalter bezogenen speziellen Anfra-
gen von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearchmaterial;

- Zentrales Relationship Management;

- Zeichnen von Anteilen als Nominee fiir verschiedene Kunden
nach Anweisung durch die Verwaltungsgesellschaft;

- Schulung von Kundenberatern im Bereich Investmentfonds und
- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstragern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder
teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparen-
te Offenlegung und informieren die Anleger von sich aus kostenlos
iber die Hohe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhal-
ten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die Betrége,
welche sie ftr den Vertrieb der Investmentfonds dieser Anleger ef-
fektiv erhalten, offen.

Rabatte:

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte konnen beim
Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Ver-
langen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf
die betreffenden Anleger entfallenden Gebtihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

- aus Gebtihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und
somit das Fondsvermdégen nicht zusétzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden und

- sdmtlichen Anlegern, welche diese objektiven Kriterien erfiillen
und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen
im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die
Verwaltungsgesellschaft sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehalte-
ne Gesamtvolumen in dem Investmentfonds oder gegebenenfalls
in der Produktpalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete An-
lagedauer) und
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- die Unterstlitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungs-
phase eines Investmentfonds.

Auf Anfrage eines Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die
entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
5. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Erfilllungsort und Gerichtsstand fiir in der Schweiz vertriebene An-
teile ist der Geschéftssitz des Vertreters in der Schweiz.
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Hinweis fiir Anleger in Osterreich

Den Vertrieb des Allianz Emerging Markets Bond Fund hat die Ver-
waltungsgesellschaft gegentiber der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde gemald § 140 des Investmentfondsgeset-
zes angezeigt. Die Allianz Investmentbank AG wird als osterreichi-
sche Zahl- und Vertretungsstelle gemal § 186 Absatz 2 Ziffer 2 des
Investmentfondsgesetzes auftreten.

Antrige auf die Riicknahme von Anteilen kodnnen bei der sterrei-
chischen Zahl und Vertretungsstelle unter folgender Adresse ein-
gereicht werden:

Allianz Investment Bank AG
Hietzinger Kai 101 105

1130 Wien

Osterreich

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der
Trust-Vertrag, die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds und
der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile sowie andere Infor-
mationen und Dokumente in Bezug auf die Fonds sind bei der 6s-
terreichischen Zahl- und Vertretungsstelle kostenlos erhaltlich. In-
vestoren wird empfohlen, sich vor dem Erwerb von Anteilen an
dem (den) Fonds zu vergewissern, dass die erforderlichen Fiskal-
daten fr die betreffende(n) Anteilklasse(n) von der Oesterreichi-
schen Kontrollbank veréffentlicht wurden.
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Hinweis fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Riicknahmeerlése, et-
waige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) kénnen tiber die
unter ,Thre Partner” aufgefiihrte deutsche Zahlstelle geleistet wer-
den. Riicknahme- und Umtauschantrige konnen tiber die deut-
sche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise und ge-
gebenenfalls Umtauschpreise im Internet auf der Website www.al-
lianzglobalinvestors.de veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Borsen-Zeitung
(Erscheinungsort Frankfurt am Main) und auf der Website www.
allianzglobalinvestors.de verdffentlicht. Fiir ausgewdahlte Anteil-
klassen (z.B. institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilklassen
oder Anteilklassen, fiir die keine Besteuerungsgrundlagen in der
Bundesrepublik Deutschland bekannt gemacht werden) kann die
Veroffentlichung im Internet auf www.allianzgi-regulatory.eu oder
www.allianzgi-b2b.eu erfolgen. Dariiber hinaus werden die Anle-
ger in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 298 Abs. 2 Kapi-
talanlagegesetzbuch (KAGB) in folgenden Féllen mittels dauerhaf-
ten Datentrdgers im Sinne von § 167 KAGB tiber die folgenden Er-
eignisse informiert:

Aussetzung der Riicknahme von Anteilen eines Fonds;

- Kindigung der Verwaltung der Gesellschaft oder eines Fonds
oder Auflosung der Gesellschaft oder eines Fonds;

- Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit der bisherigen
Anlagepolitik nicht vereinbar sind, die wesentliche Rechte der
Anteilinhaber bertihren oder die Vergtitung und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus einem Fonds entnom-
men werden konnen, einschlieRlich der Hintergriinde der An-
derungen sowie der Rechte der Anteilinhaber;

- im Falle eines Zusammenschlusses eines Fonds mit einem
anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gemél3 Art.
43 der OGAW-Richtlinie, und

- im Falle der Umwandlung eines Fonds in einen Feederfonds
oder gegebenenfalls von Anderungen eines Masterfonds die
Informationen, die gemaf Art. 64 der OGAW-Richtlinie zu ver-
offentlichen sind.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der letzte
Jahres- und Halbjahresbericht, die aktuellen Ausgabe-, Riicknah-
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me-und gegebenenfalls Umtauschpreise sowie die OGAW Rechts-
verordnung und die von der Central Bank aufgrund der OGAW
Rechtsverordnung herausgegebenen Rundschreiben sind bei der
unter ,Ihre Partner” aufgefiihrten deutschen Zahlstelle kostenlos
in Papierform und im Internet kostenlos auf der Website www.alli-
anzglobalinvestors.de erhéltlich. Fiir ausgewéhlte Anteilklassen
(z.B.institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteilklassen oder
Anteilklassen, fir die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bun-
desrepublik Deutschland bekannt gemacht werden) kann die Ver-
offentlichung im Internet auf www.allianzgi-regulatory.eu oder
www.allianzgib2b.eu erfolgen.

Die wesentlichen Vertrage, die im Abschnitt ,Wesentliche Vertra-
ge* des Prospekts aufgefiihrt sind, konnen in den Geschéftsrau-
men der deutschen Zahlstelle kostenlos eingesehen werden.

Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Administrator, die Regis-
ter- und Transferstelle noch die Vertriebsgesellschaften oder Zahl-
oder Informationsstellen haften fiir etwaige Fehler oder Auslas-
sungen in den veroffentlichten Preisen.
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Hinweis flir Anlegerinnen und Anleger in

Grol3britannien

Der Unit Trust hat fiir alle Fonds die erforderlichen Genehmigun-
gen flr den Vertrieb der Anteile in Grofbritannien erhalten.

Britische Vertriebsgesellschaft und Facility Agent

,Der Name und die Adresse der britischen Vertriebsgesellschaft
(des Facilities Agent) sind im Verzeichnis am Schluss dieses Doku-
mentes aufgefihrt. Alle Zahlungen an Anteilinhaber (Ricknah-
meerlose, Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) kénnen tiber
die britische Vertriebsgesellschaft (den Facility Agent) abgewickelt
werden.Neben den im vorliegenden Verkaufsprospekt im Ab-
schnitt ,Verwaltung des Trust” festgelegten Verfahren kann zudem
jeder, der Anteile kaufen méchte, sowie jeder Anteilinhaber, der al-
le oder einen Teil seiner Anteile zurtickgeben oder umtauschen
mochte, einen schriftlichen Antrag bei der britischen Vertriebsge-
sellschaft (dem Facility Agent) einreichen, wobei er den ordnungs-
gemal ausgefiillten Antrag bzw. Riicknahme- oder Umtauschan-
trag oder eine sonstige von der britischen Vertriebsgesellschaft
(dem Facility Agent) geforderte schriftliche Mitteilung verwenden
sollte.Der Ausgabe- und der Rticknahmepreis sind ebenfalls bei
der britischen Vertriebsgesellschaft (dem Facilities Agent) erhélt-
lich und werden zudem im Internet unter einer im Verkaufspros-
pekt genannten Adresse verdffentlicht. Beschwerden tiber die Fiih-
rung des Organismus kénnen bei der britischen Vertriebsgesell-
schaft (dem Facility Agent) eingereicht werden.Eventuelle
Beschwerden konnen an den ,Complaints Officer” unter der Adres-
se des Vertriebstragers und Facilities Agent in Grofbritannien ge-
richtet werden. Eine Beschreibung des Prozessablaufs zur Bearbei-
tung von Beschwerden durch den Vertriebstrdger und Facilities
Agent in Grobritannien ist auf Anfrage erhéltlich. Dariiber hinaus
besteht fiir Beschwerdeftihrer die Moglichkeit, ihre Beschwerde an
den Ombudsmann zu adressieren, sofern sie mit der finalen Ant-
wort des Vertriebstragers und Facilities Agent in GroSbritannien
nicht einverstanden sind."

Reporting Status im Vereinigten Kénigreich

Der Unit Trust plant, fiir jedes Geschéftsjahr die Zertifizierung be-
stimmter Anteilklassen der Fonds als berichtende Anteilklassen
fur steuerliche Zwecke im Vereinigten Konigreich zu beantragen
(,Reporting Status im Vereinigten Konigreich“). Es kann derzeit je-
doch nicht garantiert werden, dass diese Anerkennung tatséchlich
auch gewdéhrt wird.

Vertrieb an Privatanleger im Vereinigten Konigreich (UK Retail Dis-
tribution Review, RDR)

,Vermittler, die der Aufsicht der britischen Financial Conduct Au-
thority (FCA) unterstellt sind oder bei denen es sich um eine briti-
sche Zweigstelle einer der Aufsicht eines Mitgliedstaates des EWR
unterstellten Korperschaft handelt, unterliegen ab 31. Dezember
2012 hinsichtlich der Anlageberatung fiir Privatanleger den RDR-
Regeln der FCA.Gemall den RDR-Regeln darf ein Vermittler, der
Fonds vertreibt und (i) diesen Regeln unterliegt und (ii) personli-
che Empfehlungen abgibt bzw. im Vereinigten Kénigreich ansassi-
ge Privatanleger berét, fiir Anlagen, die nach dem 31. Dezember
2012 im Auftrag dieser Privatanleger getétigt wurden, bzw. in Ver-
bindung mit Leistungen, die nach diesem Datum fiir Privatanleger
erbracht werden, keine Provision vom Fondsanbieter erhalten.Je-
der potenzielle Anleger, der den RDR-Regeln unterliegt und per-
sonliche Empfehlungen abgibt bzw. im Vereinigten Konigreich an-
sassige Privatanleger berat, muss sicherstellen, dass er fur diese
Kunden nur in geeignete Anteilklassen investiert.Die oben stehen-
de Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
und umfasst méglicherweise nicht alle fiir einen Anleger im Zu-
sammenhang mit den RDR-Regeln relevanten Uberlegungen. Po-
tenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, sich diesbeziiglich
an ihre eigenen Rechtsberater zu wenden.”

Verfiigbare Unterlagen

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Trust-
Vertrag, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die wesentli-
chen Vertrége, auf die in diesem Prospekt verwiesen wird, zusam-
men mit den OGAW-Verordnungen und den OGAW-Verordnun-
gen der Zentralbank kdnnen kostenlos bei der britischen
Vertriebsgesellschaft und dem Facilities Agent eingesehen werden
und sind dort erhaltlich.
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lhre Partner

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Management Company

Allianz Global Investors Ireland Limited

(bis 28. Februar 2018)
2nd Floor, Block E

Iveagh Court

Harcourt Road

Dublin 2

Ireland

Mr. Teddy Otto

Jim Cleary*

Michael Hartmann

Markus Nilles (Vorsitzender)

“Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Carne Global Fund Managers (Ireland)

Limited (since 1 March 2018)
2nd Floor, Block E

Iveagh Court

Harcourt Road

Dublin 2

Ireland

Ms. Elizabeth Beazley

Mr. Michael Bishop*

Mr. William Blackwell

Mr. Neil Clifford (Chairman)
Ms. Yvonne Connolly

Mr. Teddy Otto

“Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsgesellschaft

Allianz Global Investors Ireland Limited

2" Floor, Block E
Iveagh Court
Harcourt Road
Dublin 2

Irland
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Anlagemanager

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstralle 42-44

60323 Frankfurt am Main

Deutschland

Allianz Global Investors U.S. LLC

1633 Broadway
43rd Floor

New York

New York 10019
USA

600 West Broadway
31st Floor

San Diego
Kalifornien 92101
USA

555 Mission Street
Suite 1700

San Francisco
Kalifornien 94105
USA

2100 Ross Avenue, Suite 700
Dallas

Texas 75201

USA

RCM Asia Pacific Limited

27/F, ICBC Tower
3 Garden Road
Central
Hongkong

Promotor

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstralRe 42-44

60323 Frankfurt am Main

Deutschland

Vertriebsgesellschaft und Informationsstelle
in Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrale 42-44

60323 Frankfurt am Main

Deutschland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Ltd.
78 SirJohn Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Register-/Transferstelle

RBC Investor Services Ireland Limited

George's Quay House
43 Townsend Street
Dublin 2

Irland

Treuhdnder

State Street Custodial Services (Ireland) Li-
mited

78 SirJohn Rogerson's Quay
Dublin 2
Irland

Wirtschaftspriifer

KPMG

Chartered Accountants

1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irland

Rechtsberater

Arthur Cox

10 Earlsfort Terracen
Dublin 2

Irland

Zahlstelle in Deutschland

Commerzbank AG
Kaiserplatz

60261 Frankfurt am Main
Deutschland

Osterreich
Zahlstelle und Vertreter
gegeniiber den Abgabenbehérden

Das folgende Finanzinstitut wurde als Zahl-
stelle und Vertreter gegentiber den Steuer-
behérden in Osterreich bestellt, um den
Steuerbehorden ausschiittungsgleiche Er-
trage im Sinne von § 186 Abs. 2 Satz 2 des In-
vestmentfondsgesetzes zu melden:

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
1130 Wien
Osterreich



Vertriebs- und Informationsstelle in der
Schweiz

BNP Paribas Securities Services,

Paris, Succursale de Zurich
Selnaustrasse 16

CH-8002 Ziirich

Schweiz

Vertriebsgesellschaft und Informationsstelle
im Vereinigten Kénigreich

Allianz Global Investors GmbH UK Branch

P.0.Box 191, 155 Bishopsgate
London EC2M 3AD
Vereinigtes Konigreich

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt im
Land ihrer Errichtung in Bezug auf die Ver-
waltung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren der Aufsicht einer
Aufsichtsbehorde.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht ( BaFin) ihre Absicht angezeigt, die An-
teile des Fonds 6ffentlich in Deutschland zu
vertreiben.

Die Rechte aus dieser Anzeige sind nicht er-
loschen.

Stand: 31. Dezember 2017
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Anhang 1: Vergutungspolitik gemald OGAW V
(ungepruft)

Gemald der Richtlinie 2014/91/EU der Européischen Union, wie in Irland durch S.I. No. 143/2016 - European Union (Undertakings for
Collectivelnvestment in Transferable Securities) (Amendment) Regulations 2016 umgesetzt, miissen Verwaltungsgesellschaften eine
Vergiitungspolitik und -praxis festlegen und anwenden, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich ist und keine Anreize fiir das Eingehen von Risiken bietet, die nicht dem Risikoprofil des OGAW entsprechen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (alle Werte in EUR) der Allianz Global Investors GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum
31.12.2017

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergtitungen gegliedert in feste und varia-
ble Bestandteile sowie nach Geschaftsleitern, Risikotragern, Beschéaftigten mit Kontrollfunktionen und Mitarbeitern, die eine Gesamtvergii-
tung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschéftsleiter und Risikotréger.

Anzahl Mitarbeiter 1.744

davon Risikotrager davon Geschéftsleiter ch?s\i/I?:tfa%ierre gg\fn mit Kontrolffunk- Egvmorr;;it gleichem Ein-
Fixe Vergltung 153.835.884 8.967.874 2.928.279 1.483.435 691.151 3.865.009
Variable Vergiitung 120.722.786 30.359.156 12.025.974 5.150.455 635.594 12.547.133
Gesamtverglitung 274.558.670 39.327.030 14.954.253 6.633.890 1.326.745 16.412.142

Festlegung der Verglitung

Die Allianz Global Investors GmbH (AllianzGI) unterliegt den fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung des Verglitungssystems. Fiir die Entscheidung tiber die Festlegung der Vergiitung der Mitarbeiter ist
regelméRig die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft zustandig. Fiir die Geschéftsfihrung selbst liegt die Entscheidung tiber die Festlegung
der Vergiitung beim Gesellschafter.

Die Gesellschaft hat einen Verglitungsausschuss eingerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben wahrnimmt. Dieser Vergt-
tungsausschuss setzt sich zusammen aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft, die jeweils vom Aufsichtsrat gewahlt wer-
den.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenarbeit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht & Compliance sowie exter-
nen Beratern und unter Einbindung der Geschéftsfiihrung die Vergiitungspolitik der Gesellschaft. Diese Vergiitungspolitik gilt sowohl fiir
die in Deutschland ansassige Gesellschaft als auch fiir deren européische Zweigniederlassungen.

Risikotrager

Als Risikotrager wurden folgende Mitarbeitergruppen qualifiziert: Mitarbeiter der Geschéftsleitung, Risikotrager und Mitarbeiter mit Kont-
rollfunktionen (welche anhand aktueller Organisationsdiagramme und Stellenprofile identifiziert, sowie anhand einer Einschédtzung hin-
sichtlich des Einflusses auf das Risikoprofil beurteilt wurden) sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, aufgrund derer
sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder der Geschéftsleitung und Risikotréger, und deren Tatigkeit sich wesentlich
auf die Risikoprofile der Gesellschaft und der von dieser verwalteten Investmentvermdgen auswirkt.

Vergiitungsstruktur
Die Hauptkomponenten der monetiren Vergiitung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich, Verantwortlichkeiten

und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fiir eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewéahrung einer jahrlichen variablen Ver-
gutung.
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Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergiitungen ist vom Geschéftserfolg sowie der Risikoposition des Unter-
nehmens abhédngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter Betrage zu einzelnen
Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wéhrend der jeweiligen Betrachtungsperiode.

Die variable Vergiitung umfasst eine jahrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschéftsjahres. Fur Beschéftigte, deren variable
Vergiitung einen bestimmten Wert iiberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der jahrlichen variablen Vergiitung um dreiJahre aufge-
schoben.

Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der Hohe der variablen Vergiitung. Die Hélfte des aufgeschobenen Betrags ist an die
Leistung des Unternehmens gebunden, die andere Halfte wird in von uns verwaltete Fonds investiert. Die letztendlich zur Auszahlung
kommenden Betrage sind vom Geschéftserfolg des Unternehmens oder der Wertentwicklung von Anteilen an bestimmten Investment-
fonds wéhrend einer mehrjahrigen Periode abhangig.

Des Weiteren kénnen die aufgeschobenen Vergiitungselemente gemaf der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren gekntpft.

Fur Investment Manager, deren Entscheidungen groRRe Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer Kunden haben, gruppie-
ren sich quantitative Indikatoren um eine nachhaltige Anlage-Performance. Insbesondere bei Portfolio Managern orientiert sich das
quantitative Element an den Benchmarks der Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Renditeerwartung - gemessen
iber einen Zeitraum von einem Jahr sowie von dreiJahren.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehért auch die unabhéngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die Vergtitung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschéftserfolg einzelner, von der Kontrollfunktion
iberwachter Bereiche gekoppelt.

Risikovermeidung

AllianzGl verfligt iiber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zukunftige Risiken im Rahmen unserer Geschéftstatig-
keit berticksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation iiberschreiten, werden unserem Globalen Vergiitungsausschuss
vorgelegt, welcher ggf. iber eine Anpassung des Gesamt-Vergiitungspools entscheidet.

Auch individuelle variable Vergiitung kann im Fall von Verst6Ren gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch Eingehen zu hoher Ri-
siken fiir das Unternehmen reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberpriifung und wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems

Der Vergiitungsausschuss hat wihrend der jéhrlichen Uberpriifung des Vergiitungssystems, einschlieRlich der Uberpriifung der beste-
henden Vergtitungsstrukturen sowie der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen, keine UnregelmaRigkeiten fest-
gestellt. Durch diese zentrale und unabhéngige Uberpriifung wurde zudem festgestellt, dass die Vergtitungspolitik gemaRk den vom Auf-
sichtsrat festgelegten Vergiitungsvorschriften umgesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen Geschéftsjahr keine wesentlichen Ande-
rungen der Vergiitungspolitik.

In diesem Sinne hat Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (,die Verwaltungsgesellschaft”) eine Vergtitungspolitik eingefiihrt, die

far alle OGAW gilt, ftr die die Verwaltungsgesellschaft als Verwalter agiert (die ,Vergiitungspolitik“) und die alle Mitarbeiter betrifft, deren
berufliche Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder den OGAW, den sie verwaltet,
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haben (,identifizierte Mitarbeiter"). Die Vergiitungspolitik gilt aullerdem ftr alle alternativen Investmentfonds, fiir die die
Verwaltungsgesellschaft als Verwalter alternativer Investmentfonds fungiert. Geméaf der Vergiitungspolitik kann die an identifizierte
Mitarbeiter gezahlte Vergiitung folgendermallen aufgeteilt werden:

« feste Verglitung (Zahlungen oder Leistungen ohne Berticksichtigung von Leistungskriterien); und
« variable Vergiitung (zusitzliche Zahlungen oder Leistungen in Abhédngigkeit von der Leistung oder, in bestimmten Féllen, anderen
vertraglichen Kriterien), die nicht auf der Wertentwicklung des OGAW basiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Personen als identifizierte Mitarbeiter bezeichnet:

1. Beauftragte Personen;

2. Verwaltungsratsmitglieder;

3. Compliance-Verantwortliche;
4. Risk Officer; und

5. Chief Operating Officer.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Geschaftsmodell, Regelungen und Verfahrensweisen, die ihrer Natur nach keine itberméalRige
Risikobereitschaft fordern und die Art, den Umfang sowie die Komplexitit der Verwaltungsgesellschaft und des OGAW berticksichtigen.
Die Vergtitungspolitik soll verhindern, dass Risiken eingegangen werden, die nicht mit dem Risikoprofil des OGAW tibereinstimmen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird nicht fir das Eingehen eines iiberméafigen Risikos belohnt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Vergiitungsausschuss eingerichtet, der die Umsetzung der Verglitungsregelungen tiberwacht und
eine kompetente und unabhéngige Beurteilung der Vergtitungspolitik und -praxis und der Anreize fiir das Verwalten von Risiken
vornimmt (der ,Vergiitungsausschuss"). Der Verglitungsausschuss besteht mindestens aus zwei Verwaltungsratsmitgliedern, dem
Compliance-Verantwortlichen, einem internen Rechtsberater und anderen Personen, die der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit ernennen
kann.

Die Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft ist Carne Global Financial Services Limited (,,Carne®). Carne arbeitet mit einem
Organisationsmodell fiir gemeinsame Dienstleistungen, im Rahmen dessen Carne alle Mitarbeiter beschaftigt und gruppeninterne
Vereinbarungen mit anderen Einheiten der Carne-Gruppe schlie3t, um sicherzustellen, dass diese Einheiten angemessen ausgestattet
sind. Alle identifizierten Mitarbeiter, auf3er einem nicht an der Geschéftsfithrung beteiligten unabhédngigen Verwaltungsratsmitglied,
werden von Carne direkt beschéftigt und bezahlt und auf der Grundlage ihres Beitrags zur Carne-Gruppe als Ganzes vergltet. Als
Gegenleistung fiir die Dienstleistungen der identifizierten Mitarbeiter von Carne zahlt die Verwaltungsgesellschaft Carne eine jdhrliche
Mitarbeitergebiihr (die ,Mitarbeitergebithr).

Das nicht an der Geschéftsfithrung beteiligte unabhéngige Verwaltungsratsmitglied erhélt eine feste Vergilitung. Die Vergiitung von allen
anderen identifizierten Mitarbeitern ist in Bezug auf finanzielle und nicht finanzielle Kriterien an deren individuellen Gesamtbeitrag zur
Carne-Gruppe gekniipft und nicht direkt an die Leistung bestimmter Geschéftseinheiten oder Zielvorgaben oder die Wertentwicklung des
OGAW gebunden.

Insgesamt betrédgt die Mitarbeitervergiitung und die Vergiitung des nicht an der Geschaftsfiihrung beteiligten unabhangigen
Verwaltungsratsmitglieds € 986.500, was fiir das Jahr zum 31. Dezember 2017 auf zwolf Einzelpersonen aufgeteilt wird. Da der Trust erst

am 1. Mérz 2018 auf die Verwaltungsgesellschaft tiberging, hat diese festgelegt, dass kein Teil dieser Summe dem Trust zuzurechnen ist.

Wihrend des Geschéftsjahres wurden keine wesentlichen Anderungen der Vergtitungspolitik oder der Vergiitungspraktiken und
-verfahren der Verwaltungsgesellschaft vorgenommen.
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Anhang 2: Ungeprtiifte Informationen

Verordnung iber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Anhang gemal$ Verordnung (EU) 2015/2365 in Bezug auf
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

Dieser Fonds war im Berichtszeitraum nicht in Wertpapierfinan-
zierungsgeschiften geméal Verordnung (EU) 2015/2365 investiert.

Soft Commissions

Der Investmentmanager nutzt bestimmte Gliter und Dienstleistungen,
die ihn bei der Verwaltung der Fondsanlagen unterstiitzen und die von
bestimmten Brokern bezahlt werden. Diese Dienste konnen zum
Beispiel Research und Analyse der Vorziige einzelner Emittenten bzw.
Markte gegentiber anderen sowie die Nutzung von Computern und an-
deren Informationsquellen umfassen. Im Gegenzug erteilt der Invest-
mentmanager diesen Brokern Auftrage, darunter auch Transaktionen,
die mit den Fondsanlagen in Zusammenhang stehen. Der Anlagever-
walter hat sich davon tiberzeugt, dass die Ausfiihrung zu den fiir die
Fonds billigsten/besten Bedingungen erfolgt und dass diese Vereinba-
rungen zum Vorteil der Fonds sind. Der Fonds ging im
Berichtszeitraum oder in einem vorherigen Zeitraum keine Soft-Com-
mission-Vereinbarungen oder Directed-Brokerage-Vereinbarungenein.
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