HANSAINVEST - SERVICE-KVG

JAHRESBERICHT

avesco Sustainable Hidden Champions Equity

31. Dezember 2021

HANSAINVEST




avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im April 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
avesco Sustainable Hidden Champions Equity

in der Zeit vom 01. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 2



avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

SO BEHALTEN SIE DEN UBERBLICK

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

............................................................................................... 4
VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. DEZEMBER 2027 .......oooooo oo 10
VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2027 ......ooooooooooooooooeoeeeeeeeoeeoeeeeeoeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e o
ANHANG GEM. § 7 NR. O KARBY ... 18
VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS ... 20
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN __.....cccoooooooiiicccceee 22

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 3



avesco Sustainable Hidden Champions Equity

HANSAINVEST

TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

(1) ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Ziel des Fonds ist es, Uber die Investition in kleine und
mittelstandische Unternehmen (Small- und Mid-Caps) mit
nachhaltigem Geschaftsmodell einen langfristigen Ver-
mogenszuwachs zu erwirtschaften. Der Fonds investiert
Uberwiegend in europaische Aktien bérsennotierter Unter-
nehmen, die in ihrer Nische als Kontinental- oder Weltmarkt-
fUhrer (Hidden Champions) gelten und sowohl! in den Be-
reichen Okologie, Soziales, Unternehmensflhrung als auch
6konomisch nachhaltig aufgestellt sind. Bei Bewertung der
Titel hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit wird in intensiver Re-
cherche erfragt, welche Potenziale ein Unternehmen in den
jeweiligen Bereichen schafft, erhalt oder vernichtet, welche
Risiken vorliegen und ob die Corporate Governance ohne
schwerwiegende Mangel ist. DarUber hinaus verfugt der
Uberwiegende Teil der Portfoliounternenmen (gréBer 50
Prozent des Fondsvolumens) Uber eine Nachhaltigkeitsbe-
wertung der MSCI ESG Research LLC von mindestens BB.

Die im Portfolio enthaltenen Titel werden systematisch ge-
wichtet. Es werden weniger volatile und liquide Werte Uber -
und hoch volatile und wenig liquide Titel untergewichtet.
Des Weiteren werden die Titel anhand ihrer avesco-Nach-
haltigkeitsbewertung (A héher B hoher C), sowie nach Risiko-
punkten (je weniger Risikopunkte, desto hoher das Gewicht)
gewichtet. Risikopunkte werden in einer qualitativen Risiko-
analyse fUr die Bereiche Okologie, Soziales und Okonomie
vergeben. Die Soll-Gewichte der einzelnen Positionen wer-
den regelmaBig durch Rebalancing, meistens im Rahmen
von Mittelbewegungen, sichergestellt. Wird zudem ein neu-
es Unternehmen positiv bewertet, wird die Position zeitnah
gekauft. Analog dazu wird ein Unternehmen verkauft, des-
sen Bewertung sich auf D oder weniger verschlechtert. Die
algorithmische Anlagepolitik bestimmt im Wesentlichen die
Gewichtungen, wobei angestrebt wird, dass einzelne Posi-
tionen nicht mehr als 3 Prozent Anteil am Fondsvolumen
haben. Das Portfolio hat den Grundsatz der Vollinvestition,
lediglich rund 2 Prozent Barmittel werden fUr laufende Kos-
ten gehalten, sofern nicht durch Mittelbewegungen voru-
bergehend eine hdhere Liquiditat vorhanden ist.

(2) PORTFOLIOSTRUKTUR

PORTFOLIOSTRUKTUR ZUM 31.12.2020*

@ Kasse 5,9 %

® Aktien 94,1%
PORTFOLIOSTRUKTUR ZUM 31.12.2021*

@ Kasse 1,3%

® Aktien 98,7 %

* Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringflgige Rundungsdif-
ferenzen im Vergleich mit der Vermdgensaufstellung gemaB Jahresbericht
entstanden sein.

Aus Anlegersicht war das Jahr 2021 mit erneuten Aktien-
ertragen im zweistelligen Prozentbereich erfreulich.

Schon zu Beginn des Jahres nahm der deutsche Aktien-
markt Tempo auf. Dies lag unter anderem daran, dass das
Bruttoinlandsprodukt Deutschlands den ersten Hochrech-
nungen im Januar zufolge deutlich héher lag als im Jah-
resverlauf 2020 vermutet wurde. Besonders der Industrie-
sektor sorgte zu Jahresbeginn flr positive Stimmung und
verzeichnete steigende Auftragseingange. Aufgrund von
Kontakt- und Reisebeschrankungen verschob sich der welt-
weite Konsum weg von Dienstleistungen wie Reisen und
Restaurantbesuche hin zu Gebrauchsgutern. Im Marz ver-
abschiedete der US-Kongress ein riesiges Konjunkturpaket
Uber 1,9 Billionen USD und heizte den Konsum nochmals an.
Zu Beginn des Il. Quartals nahmen die globalen Impfkampa-
gnen diverser Lander an Dynamik auf. Ebenfalls dynamisch
verlief die Q1-Berichtssaison, bei der ein GroBteil der Unter-
nehmen die Markterwartungen Ubertrafen. Wahrend des
Il. Quartals 6ffneten viele Lander wieder ihre Grenzen und
fuhren die Kontaktbeschrankungen zurlck. Die neue Delta
Variante und eine anziehende Inflation aufgrund steigen-
der Energie- und Rohstoffpreise sorgten flr Gegenwind,
dennoch wurden die Marktteilnehmer optimistischer. Der
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Inflationsschub wurde als voribergehend angesehen, die
Notenbanken behielten ihre expansive Geldpolitik bei. Die
EZB formulierte derweil ein neues mittelfristiges Inflations-
ziel von ,symmetrisch 2 Prozent” statt bisher ,unter, aber
nahe 2 Prozent”. Geldpolitisch hat die EZB damit mehr
Spielraum und akzeptiert Uber mehrere Jahre Inflationsra-
ten Uber 2 Prozent. Auch die Q2-Berichtsaison sorgte fur
positive Uberraschungen und neue Héchststande am deut-
schen Aktienmarkt. Uber die Sommermonate verbesserte
sich die Lage des Dienstleistungssektors durch Impffort-
schritte und weitere Offnungen. Ab September wurde die
Kommunikation der weltweiten Notenbanken restriktiver,
Reduzierungen von Wertpapierkaufen (EZB und FED) und
ab 2022 steigende Zinsen (FED) avisiert. Im IV. Quartal er-
reichten die Aktienmarkte erneut neue Hochststande, be-
vor die Coronavirus-Variante Omikron Angste Uiber erneute
Beschrankungen des &ffentlichen Lebens schirte. Gegen
Ende des Jahres zeichnete sich langsameres Wirtschafts-
wachstum ab, also eine Normalisierung nach dem rasanten
Aufschwung der letzten Monate. Es hat sich mittlerweile
gezeigt, dass die Inflation hartnackiger ist als anfangs ge-
dacht und dass z.B. globale Lieferengpasse mehr und mehr
zu einer Belastung fur die Industrie werden.

Das Portfolio der nachhaltigen Hidden Champions zeig-
te sich 2021 performant und profitierte vom weltweit ver-
anderten Konsumverhalten von Dienstleistungen hin zu
Gebrauchsgutern. Unternehmen aus der Branche Indust-
rie stellen mit ca. 42 % den gréBten Anteil am Fonds. Die
Branchenallokation zum Jahresultimo ist in Grafik 2 dar-
gestellt. Insgesamt hat die Wertenwicklung im zurucklie-
genden Geschaftsjahr 2021 bei der Anteilklasse | 30,82 %,
bei der Anteilklasse R 30,04 % und bei der Anteilklasse C,
die im Juni aufgelegt wurde, 10,27 % betragen. Zum Ende
des Berichtszeitraums waren Unternehmen aus Deutsch-
land, Osterreich, Luxemburg und der Schweiz im Portfolio.
Die Landerallokation zum Jahresultimo ist in Grafik 3 dar-
gestellt. Lediglich die Schweizer Positionen werden in der
Regel Uber Schweizer Bérsen gehandelt, sodass ca. 16 %
des Portfolios Fremdwahrungspositionen darstellen. Zum
Jahresende war der Fonds in 56 Unternehmen investiert.
Die gréBten Geschaftsfelder und Einzelpositionen sind in
Grafik 4 dargestellt. Im Geschaftsjahr 2021 wurden 3 Aktien
desinvestiert und 7 Aktien neu investiert. Die Neu-Investi-
tionen resultieren aus neuen, erstmalig nachhaltig bewer-
teten Unternehmen und aus Neubewertungen von Risiken

im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie. Alle 3 Desin-
vestitionen resultieren aus Ubernahmen von Unternehmen
auBerhalb Europas.

(3) WESENTLICHE EREIGNISSE

Es wurde zweimal ausgeschuttet. Die Ausschittungsrendi-
te betrug dabei rund 2,2 %.

Zum 01.06.2021 wurde die neue Anteilklasse C aufgelegt.
Es handelt sich hierbei um eine sogenannte ,Clean Share
Class*, die keine Provisionen an Dritte zahlen und fUr die
Allokationen in Vermdgensverwaltungen und Honorarbe-
ratern vorgesehen ist.

(4) VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerauBerung von Aktien. FUr die realisierten Verluste
sind im Wesentlichen die VerauBerungen von Aktien ursach-
lich. Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften betragt
6.079.837,56 Euro. Die Summe setzt sich aus 2.045.668,45
Euro (2.113.575,44 Euro Gewinne abzlglich 67.906,99
Euro Verluste) in der Anteilklasse |, 3.910.822,29 Euro
(4.055.199,53 Euro Gewinne abzlglich 144.377,24 Euro Ver-
luste) in der Anteilklasse R und 123.346,82 Euro (126.385,93
Euro Gewinne abzliglich 3.039,11 Euro Verluste) in der Anteil-
klasse C zusammen. Zum Ultimo fallen 30,9 % des Fonds-
volumens auf die Anteilklasse |, 65,2 % auf die Anteilklasse
R und 3,9 % auf die Anteilklasse C.

(5) RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Marktpreisrisiko

Das Portfolio besitzt ein allgemeines Marktpreisrisiko (sys-
tematisches Risiko). Es auBert sich in allgemeinen Markt-
tendenzen an der Boérse, die nicht durch Diversifikation
ausgeschaltet werden kénnen. Dies kann ein fundamental
begrindeter Bérsenabschwung sein. Es kénnen aber auch
allgemeine Stimmungen oder Geruchte einwirken.

Weiterhin besitzt das Portfolio unsystematische Risiken, die
die Einzeltitel betreffen. Im Folgenden wird auf die poten-
tiellen Risiken eingegangen. Sofern es realisierte Verluste
gibt, wird dies an den entsprechenden Stellen zusatzlich
erlautert.
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Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiko

Die feste Systematik bringt auch zwei Arten von Liquidi-
tatsrisiken. Es werden vergleichsweise kleine Unternehmen
mit geringer Marktkapitalisierung ins Portfolio aufgenom-
men. Diese Unternehmen agieren in ihrer Nische haufig
als Speerspitze. Unternehmensnachrichten oder Konjunk-
turanderungen kénnen sich auf diesen - haufig nicht sehr
liquiden - Markten kursbewegend auswirken und etwaige
VerauBerungen mit Kursabschlagen verbunden oder allge-
mein schwierig sein.

Zum Jahresultimo unterliegen 15,3 Prozent des Fondsvo-
lumens einem besonderen Liquiditatsrisiko aufgrund der
sog. Liquiditatsquote, nach der bestimmte Positionen nicht
entsprechend liquidiert werden kénnen.!

Wahrungsrisiko

Dieses potentielle Risiko beschrankt sich auf den Devisen-
kurs des Euro zum Schweizer Franken — zum Jahresultimo
15,8 Prozent, siehe Grafik 5.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fUr die Wirtschaft und deren
Unternehmen geflhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalméarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“). Aufgrund des fUr die Fondsrech-
nungslegung maBgeblichen Stichtagsprinzips hat dieser
Konflikt keine Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung
der Vermdgensgegenstande zum Abschlussstichtag des
Sondervermdgens.

Die Folgen des Russland-Ukraine-Krieges auf Volkswirt-
schaften und Kapitalmarkte lassen sich derzeit noch nicht
abschéatzen. Die Borsen sind infolge des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitat gepragt. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken sich verstarken und negativ
auf die weitere Entwicklung des Fonds auswirken.

(6) SONSTIGE HINWEISE

Die mit der Verwaltung des Investmentvermégens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH in Hamburg.

Das Portfoliomanagement des Investmentvermdgens ist
ausgelagert an die avesco Financial Services AG in Berlin.

Die Verwahrstelle des Investmentvermdgens ist ausgela-
gert an die Donner & Reuschel AG in Hamburg.

'Die Liquiditatsquote wird auf Basis von Handels- bzw. Stammdaten flr jede
Einzelpositionen ermittelt. Diese Festlegungen werden regelméaBig Uberpruft,
auch durch Vergleich der prognostizierten mit der tatsachlichen Liquidierbarkeit,
und an sich verandernde Marktbedingungen angepasst. Fur Cash-Positionen gilt
immer eine feste Liquiditatsquote (Standard 100%).
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GRAFIK 1: WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE
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GRAFIK 2 ALLOKATION DER WERTPAPIERE

NACH BRANCHEN
@ EUR 82,8%
® CHF 15,8%

@ Industrie

® Gesundheit/Pharma
Technologie
Grundstoffe

@ Nicht-Basis-Konsumgiiter
FInanzen/ Versicherungen
Versorger

GRAFIK 3 ALLOKATION DER WERTPAPIERE
NACH LANDERN

@ Deutschland

® Schweiz
Osterreich
Luxemburg

GRAFIK 4 TOP-10-GESCHAFTSFELDER UND
POSITIONEN DER WERTPAPIERE

Top-10-Geschéaftsfelder
Materialien

Software

Medizin

Chemie

Bauindustrie

Anlagenbau

Messtechnik
Lebensmittel

Banken

Maschinenbau

o
o
S
o

41,8 %
13,6 %
12,2 %
10,1%
6,6 %
4,4 %

4,1%

68,9 %
15,4 %
12,0 %

2,4 %

£ 14,5%
D 14,2%
P 135%

9,4 %
8,8%
1%
4,8%
4,1%
33%
3,3%

FONDSALLOKATION DER WERTPAPIERE

PER 31.12.2021

Unternehmen ISIN Wahrung Anteil
Mayr-Melnhof Karton AG AT0000938204 EUR 2,9%
Symrise AG DEOOOSYM9999 EUR 2,9%
Emmi AG CH0012829898 CHF 2,8%
UmweltBank AG DE0005570808 EUR 2,8%
IVU Traffic Technologies AG DE0007448508 EUR 2,7%
Nexus AG DE0005220909 EUR 2,7%
Geberit AG CH0030170408 CHF 2,7%
Schweiter Technologies AG CH0010754924 CHF 2,7%
CEWE Stiftung & Co. KGaA DE0005403901 EUR 2,7%
Carl-Zeiss Meditec DE0005313704 EUR 2,7%
STEICO AG DEOOOAOLR936 EUR 2,4%
BEFESA S.A. LU1704650164 EUR 2,4%
STRATEC SE DEOOOSTRA555 EUR 2,3%
Uzin Utz AG DE0007551509 EUR 2,3%
WashTec AG DEO007507501 EUR 2,2%
Lenzing AG AT0000644505 EUR 2,1%
Ypsomed Holding AG CH0019396990 CHF 2,0%
init innovation in traffic systems AG DE0005759807 EUR 2,0%
Sartorius AG DE0007165631 EUR 2,0%
Forbo Holding AG CHO0003541510 CHF 1,9%
Leifheit AG DE0006464506 EUR 1,9%
Eckert & Ziegler Strahlen- DE0005659700  EUR 1,8%
va-Q-tec AG DE0006636681 EUR 1,8%
Rosenbauer International AG AT0000922554 EUR 1,7%
CompuGroup Medical SE DEO00OA288904 EUR 1,7%
Wienerberger AG AT0000831706 EUR 1,7%
2G energy AG DEOOOAOHL8N9 EUR 1,7%
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Unternehmen ISIN Wéhrung Anteil (6) ANGABEN GEMASS ART. 11 VERORDNUNG
USU Software AG DEOOOAOBVU28  EUR 1,7% (EV) 2019/2088 (OFFENLEGUNGS-
Nemetschek SE DE0006452907 EUR 1,7%
— , VERORDNUNG, OFFLVO)
Sensirion Holding AG CH0406705126 CHF 1,7%
Software AG DEOOOA2GS401 EUR 1,6%
technotrans AG DEOOOAOXYGA7 ~ EUR 1,6% Der Fonds qualifiziert seit dem Inkrafttreten der OfflVO zum
9/ e . .
KRONES AG DE0006335003 EUR 1.6% 10. Marz 2021 als Finanzprodukt, mit dem unter anderem
Dr. Hénle DE0005157101 EUR 1,6% . . . .
Wacker Chemie AG DEOOOWCHS881  EUR 16% 6kologische und/ oder soziale Merkmale i.S.v. Art. 8 Abs. 1
Palfinger AG AT0000758305 EUR 1,6% beworben werden. Die nachfolgenden Angaben beziehen
Nynomic AG DEOOOAOMSNTI  EUR 1.6% sich nicht auf das gesamte Geschéftsjahr des Fonds, son-
Aurubis AG DE0006766504  EUR 1,6% - . u .
Sonova Holding AG CHOO12549785 CHF 5% dern lediglich auf den Zeitraum ab dem 10. Marz 2021 bis
Wolftank-Adisa Holding AG ATO000A25NJ6 EUR 1,5% zum Geschaftsjahresende. Nachhaltige Investitionen i.S.v.
Basler AG DE0005102008 EUR 1,5% Art. 2 Nr. 17 OffIVO und/ oder Anlagen, die die Anforderungen
0/

Wacker Neuson SE DEOOOWACKO12___ EUR 15% der Verordnung (EU) 2019/2088 (Taxonomieverordnung) an
KION GROUP AG DEOOOKGX8881 EUR 1,4% i ) ) o . ) ) )
Dragerwerk AG & Co. KGaA DE0005550636 EUR 1.2% 6kologisch nachhaltige Investitionen erfullen, sind nicht Teil
AIXTRON AG DEOOOAOWMPJ6 ~ EUR 1,2% der Anlagestrategie des Fonds und nicht Teil der bewor-
Jungheinrich AG DE0006219934  EUR 1% benen Merkmale. Daher enthalten die folgenden Angaben
Maschinenfabrik Berthold Herml DE0006052830 EUR 1,1% Kei Inf ti 4B Art. 11 Abs. 1 Buchst d) OFfIVO
RATIONAL AG DE0007010803 EUR 1,1% eine Informationen gemapb Art. s. 1 Buchst.
IBU-tec advanced materials AG DEOOOAOXYHT5  EUR 1,1% i.V. m. Art. 6 Taxonomieverordnung.
NORMA Group SE DEOOOAIH8BV3 EUR 1,0%

i 0/
Ringmetall AG DEOOOASESESS _ EUR 1% b3 diein Art. 11 Abs. 4 OfflVO erwahnten technischen Regu-
FROSTA AG DE0006069008  EUR 0,9% ] ) ) ) o
Aumann AG DEOOOA2DAMO3  EUR 0,7% lierungsstandards noch nicht verabschiedet sind, orientiert
Aareal Bank AG DE0005408116 EUR 0,5% sich die folgende Darstellung ausschlieBlich an den Vorga-
ams AG ATO000AI8XM4 CHF 0,4% ben des Art. 11 OfflVO
Veganz Group AG DEOOOA3E5SED2  EUR 0,3%

. . Die beworbenen Merkmale zahlen zum &kologischen und
FONDSGROSSE UND MITTELFLUSSE zum sozialen Bereich und sind in den vorvertraglichen In-

FondsgroBe inEUR**  Mittelfliisse in EUR formationen des Fonds wie folgt beschrieben:

01.2021 40.316.395,47 16.640.090,82
02.2021 43.077.367,82 1.887.732,39 Der Fonds investiert in Aktien von versteckten Kontinen-
03.2021 46.575.726,09 2.206.189,48 tal- und Weltmarktfuhrern (Hidden Champions) mit nachhal-
04.2021 45.748.310,96 -2.955.970,95 tigem Geschaftsmodell. Mindestens 51% des Wertes des
05.2021 43.68349%,22 332588705 OGAW-Sondervermbgens werden in europdische Aktien
06.2021 46.913.233,66 2.124.673,25 . . . . .

07,2021 45.327.999,21 3.379.089,62 bérsennotierter Small und Mid Caps investiert, die unter
08.2021 50.537.673,87 2.091.648.73 BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien unter oko-
09.2021 51.971.263,28 4.068.750,05 nomischen, ékologischen und sozialen Kriterien ausgewanhit
10.2021 57.475.360,66 3.424.038,53 werden. Diese Titel mUssen von einem durch die Gesell-
1.2021 60.588.881,87 4.440.178,66 schaft anerkannten Anbieter flr Nachhaltigkeits-Research
12.2021 65.361.577,94 3.216121,35 unter 6kologischen und sozialen Kriterien analysiert und
** Die FondsgroéBe beinhaltet sowohl Mittelfliisse als auch Wertentwicklung. positiv bewertet worden sein. Hierfir muss mindestens ein

ESG-Rating von BB vorliegen. Das Fondsmanagement eva-
luiert alle europaischen Hidden Champions (ca. 300 Aktien-
gesellschaften).

Unter Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien er-
wirbt der Fonds nur Aktien von Unternehmen, bei denen
eine verantwortungsvolle FUhrung durch interne Verfahren
und Regelungen sichergestellt ist, d.h. Unternehmen dur-
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fen nicht in Kontroversen im Zusammenhang mit dem UN
Global Compact, den UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte oder der Internationalen Arbeitsorgani-
sation (ILO) stehen. Daneben werden auch Unternehmen
ausgeschlossen, welche Kontroversen in ihnrem Umweltver-
halten aufweisen.

FUr den Fonds werden vorbehaltlich verfigbarer Daten zu
den Emittenten (siehe dazu ndher unten) keine Aktien oder
Anleihen von Unternehmen erworben, die

- mehrals 0 % ihres Umsatzes aus der thermischen Kohle-
verstromung erzielen;

- mehr als 0 % ihres Umsatzes aus dem Abbau und Ver-
trieb von Kraftwerkskohle generieren;

- mehr als 0 % ihres Umsatzes aus unkonventionellem Ol
und Gas erzielen;

- mehr als 0 % ihres Umsatzes aus Kernenergie erwirt-
schaften;

- die einen industriellen Bezug zu konventionellen Waffen
haben;

- mehrals 0 % ihres Umsatzes mit der Produktion von kon-
ventionellen Waffen generieren;

- inirgendeiner Weise in Verbindung stehen mit Streumu-
nition, Landminen, biologischen/chemischen Waffen, Waf-
fen mit abgereichertem Uran, blendenden Laserwaffen,
Brandwaffen und/oder nicht detektierbaren Fragmenten;

- mehr als 0 % ihres Umsatzes mit der Produktion von
Kernwaffen erzielen;

- mehr als 0 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und
dem Einzelhandel von zivilen Feuerwaffen und Munition
erzielen;

- mehr als 0 % ihres Umsatzes mit der Tabakproduktion
generieren.

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben, die
nach dem Freedom House Index in Bezug auf politische
Rechte und burgerliche Freiheiten als ,unfrei* klassifiziert
werden.

Der Fonds darf bis zu 49 % des Fondsvermdgens in Titel in-
vestieren, fUr welche z. B. aufgrund der UnternehmensgroBe
(noch) keine Daten des Datenproviders vorhanden sind.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der
Homepage der Gesellschaft unter https:/www.hansainvest.
com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dargestellt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde
ordnungsgemaB in den Anlageprozess implementiert. Die
beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeit-
raumes durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstoBe
gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlage-
grenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vor-
handen waren, erfolgte die An-lage in Wertpapieren im Ein-
klang mit den beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Kriterien.

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021

Seite 9



avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. DEZEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 65.361.577,94 (22.912.897,79)
Umlaufende Anteile: C-Klasse 23.217 *)
I-Klasse 11.248 (74.310)
R-Klasse 238.101 (88.081)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

a % des
Fondswihrung  Fondsvermogens _Fondsvermagens
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien 64.486 98,66 (94,14)
2. Bankguthaben 985 1,51 6,12)
Il. Verbindlichkeiten -109 -0,17 (-0,26)
lll. Fondsvermogen 65.362 100,00

*) Die Anteilklasse C wurde zum 01.06.2021 neu aufgelegt
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\'a(s;-el
Anteile Bestand Zugange A Kurswert
Markt " w.  3112.2021 Abgange in EUR
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aareal Bank DE0005408116 STK 11.686 17.324 15.599 EUR 28,740000 335.855,64 0,51
AIXTRON AG DEOOOAOWMPJ6 STK 42728 42728 0 EUR 17,820000 761.412,96 1,16
Aumann AG DEOOOA2DAMO3 STK 31.962 20.160 6.118 EUR 13,700000 437.879,40 0,67
Aurubis DE0006766504 STK 11.244 5.776 3.027 EUR 90,140000 1.013.534,16 1,55
Basler DE0005102008 STK 6.223 3.891 2790 EUR  159,800000 994.435,40 1,52
BEFESA S.A. Actions Nominatives EUR 1 LU1704650164 STK 23.097 25.614 5.997 EUR 67,100000 1.549.808,70 2,37
Carl-Zeiss Meditec DE0005313704 STK 9.369 8.488 4609 EUR  185,050000 173373345 2,65
CEWE Stiftung DE0005403901 STK 13.903 9.388 2.233 EUR 127,000000 1.765.681,00 2,70
Dr. Honle DE0005157101 STK 27.064 22.387 2.729 EUR 39,500000 1.069.028,00 1,64
Dragerwerk DE0005550636 STK 14.433 12.442 2173 EUR 54,250000 782.990,25 1,20
Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik DE0005659700 STK 12.215 13.683 10.379 EUR 95,200000 1.162.868,00 1,78
init innova.in traffic sys. AG DE0005759807 STK 39.608 32.987 7.940 EUR 33,100000 1.311.024,80 2,01
IVU Traffic Technologies DE0007448508 STK 87.862  68.658 8.894 EUR 20,400000 1.792.384,80 2,74
Jungheinrich DE0006219934 STK 16.336 12.884 3.501 EUR 45,220000 738.713,92 1,13
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 STK 9.208 7.889 2.450 EUR 97,580000 898.516,64 1,37
Krones DE0006335003 STK 1.023 9.620 3.261 EUR 97,000000 1.069.231,00 1,64
Leifheit AG DE0006464506 STK 36.436 31.459 3.836 EUR 33,900000 1.235.180,40 1,89
Lenzing AT0000644505 STK n.272 9.957 6.214 EUR  123,400000  1.390.964,80 2,13
Masch. Berth. Hermle DE0006052830 STK 3.035 2.386 831 EUR 242,000000 734.470,00 1,12
Mayr-Melnhof Karton AT0000938204 STK 10.813 8.092 1.210 EUR  176,400000 1.907.413,20 2,92
Nemetschek DE0006452907 STK 9.786 10.802 7.683 EUR 111,000000 1.086.246,00 1,66
Nexus DE0005220909 STK 25.201 20.421 6.433 EUR 70,900000 1.786.750,90 2,73
NORMA Group DEOOOATH8BV3 STK 19.927 18.340 6.039 EUR 34,440000 686.285,88 1,05
Palfinger AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000758305 STK 29.970 20.200 5.130 EUR 35,000000  1.048.950,00 1,60
RATIONAL DE0007010803 STK 797 2.401 1.604 EUR  891,800000 710.764,60 1,09
Rosenbauer International AG Inhaber-Aktien o.N.  AT0000922554 STK 24.561 20.371 6.990 EUR 45,600000 1.119.981,60 1,7
Software AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2GS401 STK 30.988 29.220 9.260 EUR 34,800000 1.078.382,40 1,65
STRATEC SE Namens-Aktien o.N. DEOOOSTRA555 STK 11.029 9.309 2.601 EUR 135000000 148891500 2,28
Symrise DEOOOSYM9999 STK 14.434 12.955 4408 EUR  130,550000 1.884.358,70 2,88
technotrans DEOOOAOXYGAT7 STK 36.636 37.560 924 EUR 29,200000 1.069.771,20 1,64
USU Software AG DEOOOAOBVU28 STK 45.561 37.848 7154 EUR 23,900000 1.088.907,90 1,67
Uzin Utz AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007551509 STK 17.078 6.942 1.928 EUR 87,000000 1.485.786,00 2,27
va-Q-tec AG Namens-Aktien o.N. DE0006636681 STK 44.648 45.713 9.467 EUR 26,000000 1.160.848,00 1,78
Wacker Chemie DEOOOWCH8881 STK 8.082 6.216 1.295 EUR  132,000000 1.066.824,00 1,63
Wacker Neuson SE DEOOOWACKO012 STK 37.715 33.354 15.696 EUR 25,720000 970.029,80 1,48
WashTec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007507501 STK 26.638 17.203 0 EUR 54,200000 1.443.779,60 2,21
Wienerberger AT0000831706 STK 34.286 40.517 6.231 EUR 32,380000 1.110.180,68 1,70
Emmi AG Namens-Aktien SF 10 CH0012829898 STK 1.780 1.705 243 CHF  1.071,000000 1.838.803,95 2,81
Forbo Holding AG CH0003541510 STK 695 574 94 CHF 1.894,000000 1.269.669,64 1,94
Geberit AG CHO030170408 STK 2.454 2.279 712 CHF 753,200000 1.782.833,66 2,73
Schweiter Technologies CH0010754924 STK 1.348 1.161 111 CHF 1.364,000000 1.773.496,02 2,71
Sensirion Holding AG Namens-Aktien o.N. CHO0406705126 STK 8.420 13.688 5.268 CHF  133,200000 1.081.788,28 1,66
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. DEZEMBER 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
: Anteile Bestand Zugénge P Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung Markt bzw.  31.12.2021 Abgénge in EUR ST
Whg. in gens
1.000 im Berichtszeitraum
Sonova CH0012549785 STK 2.893 3.534 2175 CHF  359,600000 1.003.446,15 1,54
Ypsomed Holding AG Nam.-Aktien SF 14,15 CHO0019396990 STK 7.388 7.645 1.662 CHF 187,000000 1.332.583,55 2,04
computroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Ak- pegnoa288904 STK 15760 13826 3190 EUR  70,650000 111344400 170
Ringmetall AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA3E5E55 STK 153.039 17311 20.072 EUR 4,330000 662.658,87 1,02
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007165631 STK 2.207 2.691 1.975 EUR 591,600000 1.305.661,20 2,01
ams ATOO00A18XM4 STK 16.759 29.757 20.178 CHF 16,730000 270.439,42 0,41
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 56.406.713,52 86,30

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

2G energy AG DEOOOAOHL8N9 STK 10.573 9.319 3498 EUR  104,400000 1103.821,20 1,69
FROSTA DE0006069008 STK 7146 2.160 2421 EUR 86,600000 618.843,60 0,95
IB\-tec advanced materials AG Inhaber-Aktien — pegooaoxyHTS STK 5322 15322 0 EUR 45300000  694.08660 1,06
Nynomic DEOOOAOMSNI STK 25.055 23.566 7416 EUR 41,600000 1.042.288,00 1,59
Steico DEOOOAOLR936 STK 14.746 10.625 5.559 EUR  108,000000 1.592.568,00 2,44
UmweltBank AG DE0005570808 STK 92133 46.766 13.990 EUR 19,850000 1.828.840,05 2,80
Veganz Group AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA3E5ED2 STK 2.210 2.500 290 EUR 91,980000 203.275,80 0,31
Wolftank-Adisa Holding AG Inhaber-Aktien o.N. ATOO00A25NJ6 STK 54.376 39.684 0 EUR 18,300000 995.080,80 1,52
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 8.078.804,05 12,36
Summe Wertpapiervermégen EUR 64.485.517,57 98,66
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 985.520,46 985.520,46 1,51
Summe der Bankguthaben EUR 985.520,46 1,51
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -109.460,09 EUR -109.460,09 -0,17
Fondsvermogen EUR 65.361.577,94 1002)

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C
Anteilwert EUR 110,27

Umlaufende Anteile STK 23.217

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |

Anteilwert EUR 181,27
Umlaufende Anteile STK 111.248

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R

Anteilwert EUR 179,07
Umlaufende Anteile STK 238.101
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 99,91%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 73.759.428,81 EUR.
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2021

Schweizer Franken CHF 1,036750 =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kaufe/Zugange Verké&ufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ADVA Optical Networking DE0005103006 STK 53.968 81.450
Dialog Semiconductor GB0059822006 STK 4.467 11.283
Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008019001 STK 44169 83.438
TAKKT DE0007446007 STK 25.054 45,342

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAZNBTL2 STK 9.661 20.363

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Ringmetall AG DE0006001902 STK 12.457 157.909
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom avesco Sustainable Hidden  avesco Sustainable Hidden  avesco Sustainable Hidden
01. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 Champions Equity - C Champions Equity - | Champions Equity -R
1. Ertrdage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR -1.806,97 122.957,59 252.348,18
e dustandischer Aussteller EUR 1.443,05 72.500,74 142.816,13
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 9.719,83 -3.069,73 -8.460,95
davon negative Habenzinsen EUR 9.719,83 -3.069,73 -8.460,95

4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 144,81 -20.870,45 -39.123,97
5. Sonstige Ertrédge EUR 0,00 11,38 26,19
Summe der Ertrége EUR 6.614,62 171.538,53 347.605,58
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -7,39 -563,31 -679,99
2. Verwaltungsvergltung EUR -5.924,85 -246.274,98 -426.286,74
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -236,95 -11.207,93 -12.850,39
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten EUR -698,45 -4.131,15 -4.909,39
5. Sonstige Aufwendungen EUR -9,13 -4,339,81 -2.627,04
6. Aufwandsausgleich EUR -48.061,84 48.628,08 -233.398,33
Summe der Aufwendungen EUR -54.938,61 -217.889,10 -680.751,88
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR -48.323,99 -46.350,57 -333.146,30

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 126.385,93 2.113.575,44 4.055.199,53
2. Realisierte Verluste EUR -3.039,11 -67.906,99 -144.377,24
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 123.346,82 2.045.668,45 3.910.822,29
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 75.022,83 1.999.317,88 3.577.675,99
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 24.140,48 3.935.557,35 3.705.488,86
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -37.805,84 -119.455,93 -419.533,54
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -13.665,36 3.816.101,42 3.285.955,32
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 61.357,47 5.815.419,30 6.863.631,31
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity

HANSAINVEST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

avesco Sustainable Hidden

avesco Sustainable Hidden

avesco Sustainable Hidden

I. Wert des Sondervermogens

am Beginn des Geschaftsjahres

Champions Equity - C

Champions Equity - |

EUR 10.519.743,57

Champions Equity - R

EUR 12.393.154,22

1. Ausschittung flir das
Vorjaht/Steuerabschlag
flr das Vorjahr

EUR -396.197,28

EUR -211.096,87

2. Zwischenausschittung

EUR 0,00
EUR 0,00
EUR 0,00

EUR -118.967,94

EUR -188.870,62

3. Mittelzufluss /-abfluss
(netto)

EUR  2.532.245,02

EUR 3.999.935,56

EUR 25.028.434,63

a) Mittelzufllisse aus
Anteilschein-Verkdufen:

EUR

2.533.247,37

EUR 23.745.671,63

EUR 26.359.092,99

b) Mittelabfllisse aus

Anteilschein-Ricknahmen:

EUR

-1.002,35

EUR -19.745.736,07

EUR -1.330.658,36

4. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich

EUR -33.574,59

EUR 345.866,08

EUR  -1.249.501,92

5. Ergebnis des
Geschaftsjahres

EUR 61.357,47

EUR  5.815.419,30

EUR  6.863.631,31

davon nicht realisierte
Gewinne:

EUR

24.140,48

EUR 3.935.557,35

EUR 3.705.488,86

davon nicht realisierte
Verluste:

EUR

-37.805,84

EUR -119.455,93

EUR  -419.533,54

1l. Wert des Sondervermdgens
am Ende des Geschéftsjahres

EUR 2.560.027,90

EUR 20.165.799,29

EUR 42.635.750,75

Jahresbericht zum 31. Dezember 2021
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 75.022,83 3,23
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 3.039,1 0,13
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -20.948,12 -0,90
11l. Gesamtausschiittung EUR 57.113,82 2,46

1. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 57.113,82 2,46

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |

1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.362.334,35 21,23
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.999.317,88 17,97
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 67.906,99 0,61

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -836.279,47 7,52
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -3.024.869,89 -27,19
11l. Gesamtausschiittung EUR 568.409,86 5,11
1. Zwischenausschittung (ex-Tag 04.08.2021)

a) Barausschittung EUR 118.967,94 1,07

2. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 449.441,92 4,04

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 5.025.198,01 21m
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.577.675,99 15,03
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 144.377,24 0,61

11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -1.232.041,19 -5,17
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -6.395.362,61 -26,86
Ill. Gesamtausschiittung EUR 1.119.847,44 4,70
1. Zwischenausschittung (ex-Tag 04.08.2021)

a) Barausschiittung EUR 188.870,62 0,79

2. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 930.976,82 3,91

3) Die Zuflihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zuftihrung i.H.v. EUR 0,00)
**¥) Der Betrag der Zwischenausschiittung je Anteil errechnet sich auf Basis der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraums.
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity HANSA‘ N \/EST

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

[ TG ESELT

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C
Auflegung 01.06.2021 EUR 100,00 EUR 100,00
2021 EUR 2.560.027,90 EUR 110,27

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |

2018 EUR 5.037.067,85 EUR 96,07
2019 EUR 6.735.983,11 EUR 120,46
2020 EUR 10.519.743,57 EUR 141,57
2021 EUR 20.165.799,29 EUR 181,27

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R

2018 EUR 2.569.245,99 EUR 96,75
2019 EUR 5.670.137,40 EUR 120,43
2020 EUR 12.393.154,22 EUR 140,70
2021 EUR 42.635.750,75 EUR 179,07
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avesco Sustainable Hidden Champions Equity

HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 98,66
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C

Anteilwert EUR 110,27
Umlaufende Anteile STK 23.217
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |
Anteilwert EUR 181,27
Umlaufende Anteile STK 111.248
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R
Anteilwert EUR 179,07
Umlaufende Anteile STK 238.101
avesco avesco avesco
NN EILE Sustainable Sustainable
Hidden Hidden Hidden
Champions Champions Champions
Equity - C Equity - | Equity - R
Waéhrung EUR EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,20%p.a. 1,10%p.a. 1,65%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00% 5,00%
Ertragsverwendung Ausschiittung  Ausschiittung  Ausschiittung
Mindestanlagevolumen - EUR1.000.000 EUR 25

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der

sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C 0,82 %
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - | 1,19 %
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R 1,72 %

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermégen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mdgens aus

Transaktionskosten EUR 71.750,66
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahilte
Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergttung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fUr die Anteilklasse avesco Sustainable Hidden Cham-
pions Equity - C sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in
wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleiste-
ten Vergutung.

Die KVG gewahrt flir die Anteilklasse avesco Sustainable Hidden Cham-
pions Equity - | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie ge-
leisteten Vergutung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse avesco Sustainable Hidden Cham-
pions Equity - R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in
wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleiste-
ten Vergltung.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C: EUR 0,00

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - I: EUR 11,38 Ertréage aus
der Auflésung von Rickstellungen

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R: 26,19 Ertrage aus der
Auflésung von Ruckstellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - C: EUR 6,41 Kosten fur die
Marktrisikomessung

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - I: EUR 3.020,93 Rating-
kosten

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R: EUR 1.546,57 Rating-
kosten

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéftsjahres die Nettoverdanderungen ermittelt werden.
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Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschaftsjahr 2021
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 19.375.238,71
davon feste Vergltung EUR 15.834.735,40
davon variable Vergltung EUR 3.540.503,31

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsflihrung) 263
Hbhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahl-
ten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager) EUR 1.273.466,81

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flr Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergutungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und VergUtungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable VerglUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei

maximal 30% der Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhalt-
nismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der
variablen VergUtung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsfuhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrédger der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich.
Die Vergutungspolitik der HANSAINVEST erfullt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergutungspolitiken unter Be-
rdcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergltungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fir das
Geschaftsjahr 2020

(Portfoliomanagement Avesco Financial Services AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlichter Jahresab-

schluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 746.650
davon feste Vergutung: EUR o]
davon variable Vergltung: EUR o]
Direkt aus dem Fonds gezahite VergUtungen: EUR o]
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 17

Angaben fiir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
i.v.m. § 134c Abs. 4 AktG

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Sondervermdgens
werden im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermdgensaufstellung”, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen* und
»Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Berlcksichtigung der mittel- Aktien, die auf einem geregelten Markt

bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie-

der Gesellschaft bei der denen mittel- und langfristigen Risiken.

Anlageentscheidung: Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhailtlich.

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktionarsrechten:

FUr das Sondervermdgen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verfugbar.

Hamburg, 06. April 2022

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschéaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - beste-
hend aus dem Tatigkeitsbericht fUr das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermo-
gensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum
31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrech-
nung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021, sowie der vergleichenden Ubersicht tiber
die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensauf-
stellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldgigen europdischen Verordnungen und ermdéglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die

von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermédgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermdgens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der FortfuUhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prlfungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 07. April 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung (CRR):

€ 277.285.859,14

(Stand: 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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