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INFORMATIONEN ZUM UNTERNEHMEN

Gesellschaft
M&G Investment Funds (1)

Eingetragener Sitz
Laurence Pountney Hill, London EC4R 0HH, Vereinigtes Königreich

Bevollmächtigter Verwalter (ACD)
M&G Securities Limited,
Laurence Pountney Hill, London EC4R 0HH, Vereinigtes Königreich
Telefon: 0800 390 390 (Nur für das Vereinigte Königreich)

(Autorisiert und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority)

Geschäftsleitung
W J Nott (Chief Executive),
G N Cotton, P R Jelfs, M Lewis, G W MacDowall, L J Mumford

Investmentmanager 
für alle Teilfonds (sofern nicht anders angegeben)
M&G Investment Management Limited,
Laurence Pountney Hill, London EC4R 0HH, Vereinigtes Königreich
Telefon: +44 (0)20 7626 4588

(Autorisiert und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority)

Investmentmanager für den M&G Japan Fund und den
M&G Japan Smaller Companies Fund
Eastspring Investments (Singapore) Limited,
10 Marina Boulevard #32-01, Marina Bay Financial Centre Tower 2,
Singapur 018983 

Fondsmanager
Die nachstehenden Fondsmanager sind Mitarbeiter von M&G Limited,
einem verbundenen Unternehmen der M&G Securities Limited.

M&G American Fund
Aled Smith

M&G Asian Fund
Matthew Vaight

M&G European Fund
Charles Anniss
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement bei Greg Aldridge

und Charles Anniss.

M&G European Smaller Companies Fund
Charles Anniss

M&G Global Basics Fund
Randeep Somel
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement bei Graham French.

M&G Global Growth Fund
John William Olsen
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement bei Greg Aldridge.

M&G Global Leaders Fund
Aled Smith

M&G North American Value Fund
Daniel White
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement bei Richard Brody.

M&G Pan European Fund
John William Olsen
Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement bei Greg Aldridge

und Charles Anniss.

Die nachstehenden Fondsmanager sind Mitarbeiter von Eastspring 
Investments (Singapore) Limited, einem verbundenen Unter nehmen
der M&G Securities Limited.

M&G Japan Fund
Dean Cashman

M&G Japan Smaller Companies Fund
Max Godwin

Registerstelle
International Financial Data Services (UK) Limited, 
IFDS House, St. Nicholas Lane, Basildon, Essex SS15 5FS,
Vereinigtes Königreich

(Autorisiert und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority)

Depotbank
National Westminster Bank Plc, Trustee & Depositary Services, 
Younger Building, 3 Redheughs Avenue, 
Edinburgh EH12 9RH, Vereinigtes Königreich

(Autorisiert und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority)

Unabhängige Rechnungsprüfer
Ernst & Young LLP
Ten George Street, Edinburgh EH2 2DZ, Vereinigtes Königreich

Nach dem Ausscheiden von PricewaterhouseCoopers LLP wurde
Ernst & Young LLP zum 24. März 2014 als unabhängiger Rechnungs -
prüfer bestellt.

Kundenservice und Verwaltung für Kunden im 
Vereinigten Königreich
M&G Securities Limited,
PO Box 9039, Chelmsford CM99 2XG, Vereinigtes Königreich

Bitte geben Sie in Ihrer Kommunikation mit M&G stets Namen und
Kundennummer an und versehen Sie schriftliche Unterlagen immer
mit Ihrer Unterschrift. Ohne diese Angabe ist eine Bearbeitung nicht
ohne Weiteres möglich.

Telefon: 0800 390 390 (Nur für das Vereinigte Königreich)

Aus Sicherheitsgründen und zur Optimierung unseres Service -
 angebots können Telefongespräche aufgezeichnet oder mitgehört
werden. Bei telefonischem Kontakt benötigen Sie Ihre M&G Kunden -
 nummer. Ohne diese Angabe ist eine Bearbeitung nicht ohne
Weiteres möglich.

Regulierungsänderungen bei Teilfonds
Die britischen Gesetze wurden geändert, um die Vermögenswerte
und Verbindlichkeiten aller Teilfonds voneinander zu trennen. Dies
bedeutet, dass jeder Teilfonds für seine eigenen Schulden
verantwortlich ist und seine Anlagen dürfen nur unter bestimmten
Bedingungen zur Zahlung der Schulden anderer Teilfonds desselben,
offenen Umbrellafonds (OEIC) verwendet werden. Der Prospekt
wurde aktualisiert um diese Änderungen widerzuspiegeln.

M&G ist Mitglied der Investment Management Association sowie
der Tax Incentivised Savings Association.

Die Satzung kann in unseren Geschäftsräumen oder in den
Geschäfts   räumen der Depotbank eingesehen werden.

Einleitung

1JAHRESBERICHT (GEPRÜFT) • Oktober 2014



FÜR ANLEGER IN EUROPA

Verkaufsprospekt, Gründungsurkunde, Dokumente mit wesentlichen
Anleger informationen, Investmentberichte (Jahres- bzw. Halbjahres -
 berichte) und Abschlüsse sind kostenlos auf  Anfrage unter
folgenden Adressen erhältlich:

Kundenservice und Verwaltung für Kunden in Europa
einschließlich der Niederlande, Norwegen und Finnland:
M&G International Investments Limited,
mainBuilding, Taunusanlage 19, 
60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Bitte geben Sie in Ihrer Kommunikation mit M&G stets Namen und
Kundennummer an und versehen Sie schriftliche Unterlagen immer
mit Ihrer Unterschrift. Ohne diese Angabe ist eine Bearbeitung nicht
ohne Weiteres möglich.

Telefon: +49 (0)69 1338 6767
E-Mail: iocs@mandg.co.uk

Aus Sicherheitsgründen und zur Optimierung unseres Service -
angebots können Telefongespräche aufgezeichnet oder mitgehört
werden. Bei telefonischem Kontakt benötigen Sie Ihre M&G Kunden -
nummer. Ohne diese Angabe ist eine Bearbeitung nicht ohne
Weiteres möglich.

Zahl- und Informationsstelle Österreich:
Raiffeisen Bank International AG,
Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Österreich

Finanzagent Belgien:
RBC Investor Services Belgium, Rogier Tower +10/43
Rogierplein 11 Place Rogier, 1210 Brussel, Belgien

Vertreter Dänemark:
Nordea Bank Danmark A/S,
Issuer Services, Postboks 850, 0900 København C, Dänemark

Zentralisierungsstelle Frankreich:
RBC Dexia Investor Services, Bank France S.A.,
105 rue Réaumur, 75002 Paris, Frankreich

Zahl- und Informationsstelle Deutschland:
J.P. Morgan AG,
Junghofstraße 14, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland

Facility Agent Irland:
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited,
Guild House, Guild Street, IFSC, Dublin 1, Irland

Korrespondenzbanken Italien:
Allfunds Bank, S.A., 
Via Santa Margherita 7, 20121 Milano, Italien

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 
Piazza Salimbeni 3, 53100 Siena, Italien

Banca Sella Holding S.p.A.,
Piazza Gaudenzio Sella 1, 13900 Biella, Italien

BNP PARIBAS Securities Services,
Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italien

State Street Bank S.p.A., 
Via Ferrante Aporti 10, 20125 Milano, Italien

Société Générale Securities Services S.A., 
Via Benigno Crespi 19A - MAC 2, 20159 Milano, Italien

Zahl- und Informationsstelle Luxemburg:
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European Bank & Business
Center, 6 c route de Trèves, 2633 Senningerberg, Luxemburg

Vertreter Spanien:
Allfunds Bank, S.A.,
Calle Estafeta, No 6 Complejo Plaza de la Fuente,
La Moraleja 28109, Alcobendas, Madrid, Spanien

Zahlstelle Schweden:
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 
Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm, Schweden

Zahlstelle Schweiz:
JP Morgan Chase Bank,
National Association, Columbus, Niederlassung Zürich,
Dreikönigstrasse 21, 8002 Zürich, Schweiz

Vertreter Schweiz:
Carnegie Fund Services S.A.,
11, rue du Général-Dufour, 1204 Genève, Schweiz

FÜR ANLEGER IN HONGKONG

Die folgenden Teilfonds sind in Hongkong nicht zugelassen und für
Anleger mit Wohnsitz in Hongkong nicht erhältlich: 

M&G Asian Fund

M&G European Fund

M&G European Smaller Companies Fund

M&G Global Growth Fund

M&G Japan Fund

M&G Japan Smaller Companies Fund

M&G North American Value Fund

Einleitung
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BERICHT DES BEVOLLMÄCHTIGTEN
VERWALTERS

Der bevollmächtigte Verwalter (ACD) legt hiermit den Jahres bericht
sowie den geprüften Abschluss für das Geschäftsjahr zum
31. August 2014 vor.

Die in diesem Bericht behandelten Teilfonds sind Bestandteile eines
offenen Umbrellafonds (OEIC), des M&G Investment Funds (1).
Diese OEIC ist eine nach den „Open-Ended Investment Companies
Regulations“ von 2001 gegründete Investment gesellschaft mit
variablem Kapital (ICVC), die von der Financial Conduct Authority
(FCA) nach dem Gesetz über Finanzdienstleistungen und -märkte
(Financial Services and Markets Act) aus dem Jahr 2000 autorisiert
ist bzw. deren Aufsicht untersteht. Der M&G Investment Funds (1) ist
ein OEIC-Umbrellafonds mit zwölf  Teilfonds, die jeweils einen OGAW
(Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) gemäß der
Definition im von der FCA herausgegebenen „Collective Investment
Schemes sourcebook“ in seiner aktuellen Fassung darstellen.

Anteile der folgenden Teilfonds können derzeit in der Schweiz
erworben werden:

M&G American Fund

M&G Asian Fund

M&G European Fund

M&G European Smaller Companies Fund

M&G Global Basics Fund

M&G Global Growth Fund

M&G Global Leaders Fund

M&G Japan Fund

M&G Japan Smaller Companies Fund

M&G North American Value Fund

M&G Pan European Fund

Die Gesellschaft wurde am 6. Juni 2001 autorisiert. Der entspre chende
Fonds wurde am 1. November 2001 nach der Umwandlung einer
Reihe von autorisierten Unit-Trust-Fonds erstmals aufgelegt.

Die Hauptaktivität der Gesellschaft besteht in der Geschäfts -
tätigkeit als offener Investmentfonds. Die Gesellschaft ist als
Umbrellafonds strukturiert. Der ACD hat die Möglichkeit, jederzeit
mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der FCA neue
Teilfonds einzu richten. Die Teilfonds werden getrennt geführt. Die
in jedem Teilfonds gehaltenen Vermögenswerte werden im Einklang
mit dem für den einzelnen Teilfonds geltenden Anlageziel und der
jeweiligen Anlagepolitik verwaltet.

Der detaillierte Jahresbericht und Abschluss für jeden Teil  fonds für das
Geschäftsjahr zum 31. August 2014 sind in den entspre chen  den
Abschnitten dieses Berichts zu finden (siehe Inhaltsverzeichnis).

G W MacDowall
Director, M&G Securities Limited

L J Mumford
Director, M&G Securities Limited

16. Oktober 2014

Diese Ausgabe des Abschlussberichts wurde speziell für den Schweizer Markt

erstellt und enthält nur die derzeit dort eingetragenen Teilfonds. Der obige Prüfungs -

bericht basiert auf  der englischen Originalfassung des vollständigen Abschluss -

berichts und bezieht sich auf  alle Teilfonds. Dementsprechend basiert auch die

Beurteilung nicht auf  der vorliegenden Ausgabe des Abschlussberichts, der nur

Auszüge des vollständigen Berichts enthält.

Einleitung
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AUFGABEN DES
BEVOLLMÄCHTIGTEN VERWALTERS

Aufgaben des bevollmächtigten Verwalters im
Hinblick auf den Jahresbericht und Abschluss der
Gesellschaft

Nach dem von der Financial Conduct Authority (FCA) heraus ge ge -
benen „Collective Investment Schemes sourcebook“ in seiner
aktuellen Fassung ist der bevollmächtigte Verwalter (ACD) verpflichtet,
für jedes Geschäftsjahr einen Investmentbericht und Abschluss zu
erstellen, in dem die finanzielle Lage der Gesell schaft zum Ende des
Geschäftsjahres sowie die Nettoerlöse und Nettokapitalgewinne für
dieses Jahr dargestellt sind. Bei der Erstellung des Abschlusses hat
der ACD im Einzelnen folgende Verpflichtungen:

• Einhaltung der im Oktober 2010 von der Investment Management
Association herausgegebenen Bewertungsvorschriften für Invest -
ment  fonds „Statement of  Recommended Practice for Authorised
Funds“ sowie der Satzung der Gesellschaft und Anwendung 
der allgemein anerkannten Grundsätze für die Erstellung von
Abschlüssen und geeigneten Bewertungsansätzen. Wesentliche
Abweichungen von diesen Grundsätzen müssen im Abschluss
aufgezeigt und erläutert werden.

• Auswahl und konsequente Einhaltung geeigneter Verfahren für
die Erstellung von Abschlüssen.

• Angemessene und vorsichtige Beurteilung und Einschätzung
der jeweiligen Umstände.

• Erstellung des Abschlusses unter der Annahme, dass die 
Gesell schaft weitergeführt wird, sofern die Annahme, dass die
Gesellschaft ihre Tätigkeit fortsetzen wird, nicht unangebracht ist.

Der ACD hat ordnungsgemäße Abrechnungsunterlagen zu führen,
die Gesellschaft in Übereinstimmung mit dem von der FCA
herausgegebenen „Collective Investment Schemes sourcebook“ in
seiner jeweils aktuellen Fassung, der Satzung der Gesellschaft
und dem Verkaufsprospekt zu verwalten sowie alle angemessenen
Schritte zu unternehmen, um Betrug und andere Unregelmäßig -
keiten zu verhindern bzw. aufzudecken.

AUFGABEN UND BERICHT
DER DEPOTBANK

Aufgaben der Depotbank im Hinblick auf den
Abschluss der Gesellschaft

Die Depotbank ist dazu verpflichtet, das Eigentum der Gesellschaft
in Verwahrung zu nehmen. Nach den Bestimmungen über Abschluss -
 berichte ist es Aufgabe der Depotbank, die Tätigkeit des bevoll mäch -
tigten Verwalters im Hinblick auf das Management der Gesell schaft
im jeweiligen Abrechnungszeitraum zu überwachen und den 
Anteils eignern hierüber einen Bericht vorzulegen, der alle in den
Regulierungs bestimmungen vorgeschriebenen Aspekte behandelt.
Der entsprechende Bericht der Depotbank ist unten enthalten.

Bericht der Depotbank an die Anteilseigner des 
M&G Investment Funds (1) für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Die Depotbank ist für die Verwahrung sämtlicher ihr anvertrauter 
Vermögenswerte der Gesellschaft (abgesehen von greifbarem, 
beweglichem Vermögen) sowie für den Einzug von Erträgen, die sich
aus diesen Vermögenswerten ergeben, verantwortlich.

Die Depotbank ist verpflichtet, mit angemessener Sorgfalt darüber 
zu wachen, dass die Gesellschaft in Übereinstimmung mit dem 
„Collective Investment Schemes sourcebook“ (COLL) der Financial
Conduct Authority in seiner aktuellen Fassung, den Open-Ended
Investment Companies Regulations von 2001 (SI 2001/1228) in ihrer
aktuellen Fassung (den „OEIC-Bestimmungen“) sowie in Über ein -
stimmung mit der Satzung und dem Verkaufsprospekt der Gesell schaft
geführt wird. Die vorgenannten Bestimmungen finden Anwendung
sowohl in Bezug auf die Wertermittlung der Anteile und den Handel
mit Anteilen an der Gesellschaft als auch hinsichtlich der Verwendung
der Erträge der Gesellschaft und der für diese geltenden Anlage-
und Kreditaufnahmebefugnisse.

Wir haben die Maßnahmen ergriffen, die wir zur Wahrnehmung 
unserer Verantwortung als Depotbank der Gesellschaft für erforder lich
halten, und sind auf der Grundlage der uns zur Verfügung stehenden
Informationen und Erklärungen zu der Ansicht gekommen, dass die
durch den bevollmächtigten Verwalter handelnde Gesellschaft in
jeder wesentlichen Hinsicht:

• die Ausgabe, den Verkauf, die Rücknahme, die Stornierung und
die Wertermittlung der Anteile der Gesellschaft sowie die
Verwendung der Erträge der Gesellschaft grundsätzlich in Über -
einstimmung mit dem COLL und, soweit diese anzuwenden waren,
den OEIC-Bestimmungen sowie der Satzung und dem Verkaufs -
prospekt der Gesellschaft durchgeführt hat.

• die für die Gesellschaft geltenden Anlage- und Kreditaufnahme -
befugnisse bzw. -beschränkungen grundsätzlich beachtet hat.

Edinburgh National Westminster Bank Plc
16. Oktober 2014 Trustee and Depositary Services 

M&G Investment Funds (1)
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BERICHT DES UNABHÄNGIGEN
RECHNUNGSPRÜFERS

Bericht des unabhängigen Rechnungsprüfers an die
Anteilseigner des M&G Investment Funds (1) ICVC

Wir haben den Abschluss von M&G Investment Funds (1) ICVC („die
Gesellschaft“) für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014, bestehend
aus der Aufstellung des Gesamtertrags, der Gesamt entwicklung des
den Anteilseignern zuzurechnenden Netto vermögens, der Gesamt -
bilanz und den dazugehörigen Erläuterungen 1 bis 12 sowie der für
die einzelnen Teilfonds der Gesell schaft erstellten Aufstellungen des
Gesamt ertrags, der Entwicklung des den Anteilseignern zuzu -
rechnenden Netto vermögens, der Bilanz, den dazugehörigen
Erläuterungen und den Ausschüttungsübersichten geprüft. Die
Rechnungs legung erfolgte nach geltendem Recht und den im
Vereinigten Königreich geltenden Rechnungs legungs vorschriften
(United Kingdom Generally Accepted Accounting Practice)

Jeweilige Verantwortlichkeiten des bevollmächtigten
Verwalters und des Rechnungsprüfers

Wie unter den Aufgaben des bevollmächtigten Verwalters im Einzel -
nen dargelegt, ist der bevollmächtigte Verwalter für die Erstellung
des Abschlusses auf  Seite 4 verantwortlich und hat dabei
sicherzu stellen, dass dieser ein den tatsächlichen Verhältnissen
entsprechendes Bild vermittelt.

In unserer Verantwortlichkeit liegt es, den Abschluss zu prüfen und
diesem in Übereinstimmung mit geltendem Recht und international
anerkannten Prüfungs grund sätzen (Großbritannien und Irland) ein
Testat zu erteilen. Laut dieser Grundsätze haben wir den ethischen
Standards für Rechnungs prüfer des Aufsichts gremiums für die
Wirtschafts prüfungs praxis („Auditing Practices Board’s Ethical
Standards for Auditors“) gerecht zu werden.

Umfang der Abschlussprüfung

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Einholung von Belegen für
Zahlen und Angaben im Abschluss, damit mit entsprechender
Sicher heit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von
wesentlichen Fehlern ist, ganz gleich, ob diese durch Betrug oder
Irrtum entstanden sind. Dies umfasst folgende Beurteilungen: ob die
angewandten Bilanzierungs methoden im Hinblick auf  die Lage der
Gesellschaft angemessen sind, konsequent angewendet und an -
gemessen ausgewiesen wurden; die Angemessenheit der
wesentlichen kaufmännischen Bewertungen des bevollmächtigten
Verwalters und die Gesamtdarstellung des Abschlusses. Darüber
hinaus nehmen wir alle im Jahresbericht und Abschluss enthaltenen
finanziellen und nicht finanziellen Informationen zur Kenntnis, um
signifikante Abweichungen von dem geprüften Abschluss sowie
solche Informationen identifizieren zu können, die vor dem
Hintergrund der von uns im Rahmen der Abschlussprüfung
gewonnenen Erkenntnisse in wesentlicher Hinsicht unrichtig
erscheinen bzw. von diesen Erkenntnissen in wesentlicher Hinsicht
abweichen. Falls wir offensichtlich falsche Darstellungen oder
signifikante Abweichungen vom Abschluss feststellen, prüfen wir
mögliche Folgen für unseren Bericht.

Beurteilung des Abschlusses

Unserer Ansicht nach vermittelt der vorliegende Abschluss:

• ein angemessenes Bild der Finanzlage der Gesellschaft und
deren Teilfonds zum 31. August 2014 sowie der Nettoerlöse und
Nettogewinne aus dem Anlagevermögen der Gesell schaft und
von deren Teilfonds in diesem Geschäftsjahr und

• wurde ordnungsgemäß und in Übereinstimmung mit den im Ver -
einigten Königreich geltenden Rechnungslegungsvorschriften
(United Kingdom Generally Accepted Accounting Practice) erstellt.

Beurteilung sonstiger in den Vorschriften des „Collective
Investment Schemes sourcebook“ der Financial Conduct
Authority vorgeschriebener Sachverhalte

Unserer Ansicht nach:

• wurde der Abschluss ordnungsgemäß und in Übereinstimmung mit
den Bewertungsvorschriften für Investmentfonds („Statement of
Recommended Practice for Authorised Funds“), den Vorschriften
des „Collective Investment Schemes sourcebook“ der Financial
Conduct Authority und der Satzung der Gesellschaft erstellt;

• stimmen die Informationen im Bericht des bevollmächtigten 
Verwalters über den Abrechnungszeitraum, für den der Abschluss
erstellt wurde, mit dem Abschluss überein;

• gibt es keine Hinweise dafür, dass keine ordnungsgemäßen Auf -
zeichnungen für die Rechnungslegung geführt wurden oder dass
der Abschluss nicht mit diesen Aufzeichnungen übereinstimmt;

• haben wir alle Informationen und Erklärungen erhalten, die nach
unserem besten Wissen und Gewissen zur Durchführung unserer
Prüfung notwendig sind.

Edinburgh Ernst & Young LLP
16. Oktober 2014 Chartered Accountants and

Statutory Auditor

Der Abschluss wird unter www.mandg.co.uk/reports, einer Webseite von M&G

Securities Limited und M&G Financial Services Limited (M&G) veröffentlicht. Die

Pflege und inhaltliche Richtigkeit der von M&G unterhaltenen Webseite unterliegt

der Verantwortung der Geschäftsleitung. Bei den durch die Rechnungsprüfer

durchgeführten Prüfungen werden diese Sachverhalte nicht in Betracht gezogen.

Demzufolge übernehmen die Rechnungsprüfer keine Verantwortung für Änderungen,

die am Abschluss seit seiner erstmaligen Veröffentlichung auf  der Webseite

vorgenommen wurden.

Die im Vereinigten Königreich für die Erstellung und Zurverfügungstellung von Ab -

schlüssen geltende Gesetzgebung kann von gesetzlichen Bestimmungen in anderen

Ländern abweichen.

Der vorliegende Jahresbericht wurde aus dem Abschluss des Unternehmens

übernommen und anschließend übersetzt. Der Abschluss wurde in englischer

Sprache erstellt und von Ernst & Young LLP entsprechend der oben

wiedergegebenen bzw. übersetzten Beurteilung geprüft.

Ernst & Young LLP nimmt weder Stellung dazu, ob der Inhalt ordnungs gemäß aus

dem geprüften Abschluss übernommen wurde, noch wird eine Aussage über die

Richtigkeit der Übersetzung gemacht.

M&G Investment Funds (1)
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für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 205.632 1.208.135

Erlöse 4 157.828 206.550

Aufwendungen 5 (125.334) (149.170)

Finanzierungskosten:
Zinsen 12 (1) (5)

______ ______
Nettoerlöse vor Steuern 32.493 57.375

Besteuerung 6 4.605 (15.286)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 37.098 42.089

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 242.730 1.250.224

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (45.063) (55.491)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 197.667 1.194.733

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 8.594.384 8.796.587

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 1.388.954 1.151.120

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (3.202.350) (2.587.876)

______ ______
(1.813.396) (1.436.756)

Stempelsteuer (SDRT) (236) (624)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 197.667 1.194.733

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 29.216 40.426

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 29 18

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 7.007.664 8.594.384

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 6.900.719 8.524.070

Forderungen

Forderungen aus
verschmolzenen Fonds 98 98

Forderungen aus Emissionen 13.569 11.838

Ausstehende Devisengeschäfte 16.358 13.603

Forderungen aus Ausschüttungen 6 7

Dividendenforderungen 21.664 25.612

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 10.602 10.602

Transitorische Aktiva 0 10

Anstehende Verkäufe 28.695 43.857

Rückforderbare Mehrwertsteuer 3 0
______ ______

90.995 105.627

Barbestand und Bankguthaben

Bei Futures Clearing-Stellen und
Brokern gehaltene Beträge 1.008 112

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 33.429 25.821

Bareinlagen 55.054 10.672
______ ______

89.491 36.605

Sonstiges Vermögen insgesamt 180.486 142.232

Aktiva insgesamt 7.081.205 8.666.302

Passiva
Anlageverbindlichkeiten (1.095) (238)

Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (32.709) (26.789)

Zu zahlende Körperschaftssteuer (312) (38)

Ausstehende Devisengeschäfte (16.356) (13.648)

Antizipative Passiva (4.742) (5.200)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (13.296) (12.750)

Anstehende Käufe (4.916) (13.221)

Zu zahlende Stempelsteuer (SDRT) 0 (34)
______ ______

(72.331) (71.680)

Überziehungskredit (115) 0
______ ______

(115) 0

Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt (72.446) (71.680)

Passiva insgesamt (73.541) (71.918)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 7.007.664 8.594.384

Gesamtabschluss (geprüft)



Bei Stammaktien, die anstelle einer Barausschüttung erhalten
wurden, wird der normale Bestandteil als Erlös des betreffenden
Teilfonds ausgewiesen. Jede über die Barausschüttung
hinausgehende Wertsteigerung wird als Kapitalgewinn aus der
Anlage ausgewiesen.

Zinsen auf  Bankguthaben und Einlagenzertifikate werden
periodengerecht gebucht und als Erlös ausgewiesen.

f) Erträge aus Derivatgeschäften

Die Behandlung des Ertrags aus Derivatkontrakten richtet sich
nach der Art der betreffenden Transaktion. Ob der Ertrag als
Kapital oder als Erlös ausgewiesen wird, hängt vom jeweiligen
Ziel und den gegebenen Umständen ab. Wurden Positionen
eingerichtet, um Kapital zu schützen oder zu verbessern, und
wird dies durch die gegebenen Umstände unterstützt, wird der
Ertrag als Kapital ausgewiesen. Sollten Erlöse generiert bzw.
geschützt werden und liegen entsprechende Umstände vor, wird
der Ertrag als Erlös ausgewiesen. Wenn Positionen
Gesamterträge generieren, ist es in der Regel angebracht, diese
Erträge auf  das Kapital und die Erlöse aufzuteilen, um die Art
der Transaktion angemessen zu reflektieren.

g) Aufwendungen

Alle Aufwendungen (sofern es sich nicht um Aufwendungen für
den Kauf  oder Verkauf  von Anlagen bzw. um Stempelsteuern
handelt) werden zeitlich abgegrenzt mit den Erlösen des
jeweiligen Jahres verrechnet.

h) Zurechnung von Erträgen und Aufwendungen bei 
mehreren Anteilsklassen

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühren für
den ACD sowie Gebühren für die Absicherung von Anteils -
klassen, die direkt den einzelnen Anteilsklassen zugerechnet
werden können, werden alle auf  die Anteilsklassen des
betreffenden Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteils -
klasse an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der
Aufwand angefallen ist.

i) Steuern

Steuern werden zum geltenden Körperschaftssteuersatz
veranschlagt. Dabei wird, soweit dies möglich ist, ein Ausgleich
für Doppelbesteuerung in Anspruch genommen. Die steuerliche
Behandlung richtet sich nach der jeweiligen Höhe des Anlage -
kapitals. Quellensteuerrückforderungen, die laut einem Urteil
des Europäischen Gerichtshofs aus dem Jahr 2012 für die
Erstattung ungerechtfertigter Quellensteuer, die in Frankreich in
den vorherigen Rechnungsperioden auf  Dividenden erhoben
wurde, möglich sind, werden periodengerecht erfasst.

Die Position aufgeschobene Steuern wird bei zeitlichen
Differenzen gebildet, die zum Bilanzstichtag bestehen bzw.
nicht vorher aufgelöst wurden. Hiervon ausgenommen sind als
dauer haft eingestufte Differenzen. Die Höhe der als auf -
geschobene Steuern verbuchten Verbindlichkeiten richtet sich
nach dem anzunehmenden Durchschnittssteuersatz. Auf -
geschobene Steuern werden dann verbucht, wenn mit einem
zu versteuernden Gewinn für das nächste Berichtsjahr
gerechnet wird, von dem die zukünftigen zeitlichen Differenzen
abgezogen werden können. Bei aufgeschobenen Steuern
werden Guthaben und Verbindlichkeiten nicht um den Zeitwert
der Beträge bereinigt.
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ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

a) Grundlagen der Buchführung

Der Abschluss wurde auf Basis der Anschaffungskosten erstellt,
berichtigt um die Neubewertung der Anlagen und in Überein -
stimmung mit den im Oktober 2010 von der Investment
Management Association herausgegebenen Bewertungs -
vorschriften für Investmentfonds („Statement of  Recommended
Practice for Authorised Funds“).

b) Bewertungsgrundlage für Anlagen

Alle Anlagen werden mit ihrem Fair Value um 12:00 Uhr mittags
am 29. August 2014, dem letzten Geschäftstag des Geschäfts -
jahres, ausgewiesen. Der Fair Value für nicht-derivative Anlagen
ist der Ankaufskurs. Der Fair Value von börsengehandelten
Futures entspricht den Kosten der Glattstellung des Kontraktes
zum Bilanzstichtag. Der Fair Value für Devisenterminkontrakte
wird unter Bezugnahme auf  die aktuellen Wechselkurse für
Kontrakte mit einer vergleichbaren Laufzeit berechnet. Bei
Anlagen in nicht börsennotierten Wertpapieren wird der Fair
Value vom bevollmächtigten Verwalter (ACD) mit Hilfe eines
angemessenen Bewertungsverfahrens ermittelt.

Der Fair Value von Anlagen, die am Alternative Investment
Market (AIM) gehandelt werden und deren Liquidität nicht
garantiert werden kann, ist der Ankaufskurs, da dies das
objektivste und angemessenste Bewertungsverfahren ist.

c) Wechselkurse

Transaktionen in anderen Währungen als der Bewertungs-
währung des Teilfonds werden mit dem zum Transaktionszeit-
punkt geltenden Kurs umgerechnet, und Vermögenswerte und
Verbindlichkeiten werden, soweit zutreffend, jeweils um
12:00 Uhr mittags zu dem am 29. August 2014, dem letzten
Geschäfts tag des Geschäftsjahres, geltenden Wechselkurs in
die Bewertungswährung des betreffenden Teilfonds umgerechnet.

d) Gewinne und Verluste aus nicht-derivativen Anlagen

Gewinne und Verluste, einschließlich wechselkursbedingter
Differenzen, die bei der Veräußerung von nicht derivativen
Anlagen entstehen, sowie Veränderungen in der Bewertung
solcher Anlagen zum Bilanzstichtag, einschließlich nicht
realisierter Wechselkursveränderungen, werden als
Kapital behandelt.

e) Sonstige Erträge aus nicht derivativen Anlagen

Dividenden von börsennotierten Aktien einschließlich Sonder-
dividenden, „Non Equity Shares“ (d. h. Anteile ohne die
Standard-Merkmale von Aktien) sowie Ausschüttungen von
Organismen für die gemeinsame Anlage werden je nach Art
und Umstand als Erlös oder Kapital verbucht, wenn das
Wertpapier Ex-Dividende notiert wird.

Dividenden werden ohne nicht realisierbare Steuergutschriften
und vor Abzug etwaiger Quellensteuern ausgewiesen, da
die steuerlichen Auswirkungen als Steuerbelastungen aus -
gewiesen werden.

Gesamtabschluss (geprüft)



3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 207.916 1.204.671

(Wechselkursverluste)/Wechselkursgewinne (906) 1.375

Derivative Kontrakte 137 (10)

Devisenterminkontrakte (1.022) 2.223

Kapitalertragssteuer (Indien) (527) 0

Kapitalgewinne aus US-REIT 167 0

Transaktionskosten (133) (124)

Nettokapitalgewinne 205.632 1.208.135

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 40 44

Depotzinsen 379 153

Zinsausschüttungen 56 58

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 2.877 415

Ausländische Dividenden 124.443 177.258

Dividenden aus Immobilieneinkünften 53 57

Aktiendividenden 9.549 3.681

Britische Dividenden 20.431 24.884

Erlöse insgesamt 157.828 206.550

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 111.620 133.593

Verwaltungsgebühr 11.440 13.538

Gebühr für die Absicherung von Anteilsklassen 16 23

123.076 147.154

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 396 429

Ausschüttungsgebühr 0 1

396 430

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 84 112

Dividendenforderungen 98 17

Aufsichtsgebühren 76 62

Verwahrungsgebühr 1.339 1.316

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 299 146

1.896 1.653

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr (14) (15)

Vorjahr (20) (52)

(34) (67)

Aufwendungen insgesamt 125.334 149.170

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.
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j) Ausschüttungen

Jeder Teilfonds wird den gesamten verfügbaren Anlageerlös, der
gemäß vorstehenden Grundsätzen erfasst und gegebenen falls
entsprechend den speziellen Ausschüttungs grundsätzen des
Teilfonds, wie in Erläuterung 1 zum Abschluss des betreffenden
Teilfonds dargelegt, angepasst wird, ausschütten. Falls die
Summe aus Aufwendungen und Steuern die Anlageerlöse über -
steigt, findet keine Ausschüttung statt, und der Differenz betrag
wird aus dem Kapital bestritten.

Erträge, die auf  die Inhaber von ausschüttenden Anteilen
entfallen, werden am jeweiligen Ausschüttungszahltag aus -
geschüttet. Erträge, die auf  die Inhaber von thesaurierenden
Anteilen entfallen, werden am Ende des Ausschüttungszeitraums
einbehalten und stellen eine Wiederanlage des Ertrags dar.

Ausschüttungen, die von Anteilseignern nach mehr als sechs
Jahren noch nicht entgegengenommen wurden, werden dem
Kapitalvermögen des Teilfonds gutgeschrieben.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die folgenden Risikomanagementgrundsätze gelten für alle Teilfonds.
Die ggf. speziell für einen Teilfonds geltenden Grundsätze sind in
Erläuterung 2 zum Abschluss des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen.
Diese Anlagepolitik wurde seit Beginn des Geschäftsjahres
konsequent verfolgt (gilt auch für den 31.08.13).

Bei der Verfolgung des im Abschnitt „Anlageziel, Anlagepolitik und
Investmentansatz“ beschriebenen Anlageziels der einzelnen Teil -
fonds nimmt der ACD das mit dem Investmentportfolio verbundene
Börsenwert- und Währungsrisiko in Kauf. Da das Anlageziel in der
Erzielung langfristiger Erträge besteht, werden in der Regel keine
Transaktionen durchgeführt, deren einziges Ziel in der Realisierung
kurzfristiger Erträge besteht.

Mit der Anlage an Auslandsmärkten verbundene Wechselkurs -
schwankungen können sich negativ auf  den Kapitalwert und den
Erlös auswirken, und kurzfristige Wechselkursrisiken gegenüber
Fremdwährungen werden im Regelfall durch Devisentermin -
kontrakte mit kurzen Laufzeiten abgesichert.  Nimmt ein Teilfonds
kurzfristige Wechsel kursrisiken gegenüber bestimmten Fremd -
währungen in Kauf, dann ist dies in Erläuterung 2 zum jeweiligen
Abschluss dargelegt.

Das Vermögen besteht aus Anlagen, die jederzeit veräußert werden
können, um Verpflichtungen zu erfüllen, die sich aus der Rückgabe
von Anteilen ergeben. Die Anlagepolitik des ACD sieht vor, dass der
Teilfonds im Regelfall nahezu voll investiert sein soll.

Gesamtabschluss (geprüft)

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren (Fortsetzung)
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Gesamtabschluss (geprüft)

6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 274 38

Auslandssteuer 6.777 17.401

Offene Rückerstattung von Auslandssteuern:
Wechselkursveränderungen 0 (8)

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der
Quelle einbehalten (11.656) (2.145)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (4.605) 15.286

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (4.605) 15.286

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das Geschäftsjahr auswirken
Nettoerlöse vor Steuern 32.493 57.375

______ ______
Körperschaftssteuer von 20 % 6.499 11.474

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (4.085) (4.977)

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (1.911) (736)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (23.789) (35.075)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 23.330 29.368

Im vorigen Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 75 0

Auslandssteuer 6.777 17.401

Offene Rückerstattung von Auslandssteuern:
Wechselkursveränderungen 0 (8)

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der
Quelle einbehalten (11.656) (2.145)

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (119) (54)

Körperschaftssteuer 274 38

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (4.605) 15.286

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten 
und offene Verpflichtungen

Eventualforderungen

Der Teilfonds hat eine Eventualforderung in Höhe von 609.681 GBP
nicht erfasst. Infolge der Rechtsprechung des Europäischen
Gerichtshofs vom November 2012 und der im Oktober 2013 in der
Sache Prudential Assurance Co Ltd ./. Revenue & Customs
Commissioners ergangenen Urteile kann der Teilfonds
möglicherweise britische Körperschaftssteuer, die auf  Dividenden
aus ausländischen Anlagen, die vor Juli 2009 zugeflossen sind,
erhoben wurde, zurückerhalten (nach 2009 zugeflossene Dividenden
aus ausländischen Anlagen sind nicht zu versteuern). Eine
vollständige Rückerstattung ist zwar nicht sicher, eine geschätzte
Forderung wurde jedoch im Tagespreis der Teilfondsanteile
berücksichtigt. Die Eventualforderung wird im Finanzabschluss
ausgewiesen, wenn der Zufluss des Rückerstattungsbetrags faktisch
sicher ist.

Bezugsrechtsemissionen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualverbindlichkeiten vor
(31.08.13: 123.855 GBP). Einzelheiten dazu sind den Erläuterungen
zum Abschluss der einzelnen Teilfonds zu entnehmen.

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS 8 Verbundene Parteien

Die erforderlichen Angaben sind in den Erläuterungen zum Abschluss
der einzelnen Teilfonds aufgeführt.

9 Finanzierungsinstrumente

Die erforderlichen Angaben sind in den Erläuterungen zum
Abschluss der einzelnen Teilfonds aufgeführt.

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 4.343.880 3.400.373

Provisionen 2.648 2.336

Steuern 2.558 1.661

Transaktionskosten insgesamt 5.206 3.997

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 4.349.086 3.404.370

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 6.187.871 4.852.659

Provisionen (4.384) (3.921)

Steuern (520) (308)

Transaktionskosten insgesamt (4.904) (4.229)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 6.182.967 4.848.430

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Die erforderlichen Angaben sind in den Erläuterungen zum Abschluss
der einzelnen Teilfonds aufgeführt.



12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - Dividendenausschüttungen 12.588 11.809

Klasse „I“ - Dividendenausschüttungen 1.146 1.239

Klasse „R“ - Dividendenausschüttungen 19 12

Klasse „X“ - Dividendenausschüttungen 454 869

Ausschüttungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - Dividendenausschüttungen 0 0

Klasse „C“ - Dividendenausschüttungen 0 entf.

Ausschüttungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - Dividendenausschüttungen 0 entf.

Klasse „C“ - Dividendenausschüttungen 0 entf.

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - Dividendenausschüttungen 13.497 16.284

Klasse „I“ - Dividendenausschüttungen 3.135 1.212

Klasse „R“ - Dividendenausschüttungen 18 8

Klasse „X“ - Dividendenausschüttungen 1.096 2.650

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - Dividendenausschüttungen 5.628 10.138

Klasse „A-H“ -Dividendenausschüttungen 1 0

Klasse „B“ - Dividendenausschüttungen entf. 1

Klasse „C“ - Dividendenausschüttungen 3.259 7.372

Klasse „C-H“ -Dividendenausschüttungen 495 302

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - Dividendenausschüttungen 459 430

Klasse „C“ - Dividendenausschüttungen 1.628 2.029

43.423 54.355

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 5.144 4.214

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (3.504) (3.078)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 45.063 55.491

Finanzierungskosten: Zinsen 1 5

Finanzierungskosten insgesamt 45.064 55.496

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 37.098 42.089

Gegen Kapital verrechneter Aufwand 16.963 16.302

Steuererleichterungen auf  gegen Kapital verrechneten Aufwand (16) 0

Nicht ausgeschüttete Aktiendividenden (8.982) (3.322)

Gegen Kapital verrechnete Auslandssteuer 0 14

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 80

Fortschreibung nicht ausgeschütteter Erträge (1) 0

Mit Kapital verrechnetes Anteilsklassendefizit 1 328

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 45.063 55.491

VERGÜTUNGEN UND RÜCKVERGÜTUNGEN

Aus der Verwaltungskommission können Vergütungen für den
Vertrieb des Anlagefonds (Bestandespflegekommission) an Vertriebs-
 träger ausgerichtet werden.

Aus der Verwaltungskommission können institutionellen Anlegern,
welche die Fondsanteile wirtschaftlich für Dritte halten, Rück-
 vergütungen gewährt werden.

STELLUNGNAHME DER
GESCHÄFTSLEITUNG

Dieser Bericht wurde gemäß den Vorgaben des von der Financial
Conduct Authority herausgegebenen „Collective Investment Schemes
sourcebook“ in seiner aktuellen Fassung erstellt.

G W MACDOWALL }Directors
L J MUMFORD

16. Oktober 2014

Gesamtabschluss (geprüft)
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ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des M&G American Fund

Anlageziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der Fonds
verfolgt dieses Ziel, indem er in vollem Umfang oder vorrangig in
Wertpapieren von nordamerikanischen (einschließlich kanadischer)
Emittenten anlegt. Legt der Fonds seine Vermögens werte nicht in
vollem Umfang wie vorstehend beschrieben an, darf  er nur in Unter -
nehmen anlegen, die in Nordamerika notiert, registriert oder
geschäft lich tätig sind.

Investmentansatz

Der M&G American Fund ist ein Aktienfonds, über den Anleger in
eine breite Palette US-amerikanischer Aktien investieren können.
Der Fonds manager strebt nach einer langfristigen Outperformance
gegen  über dem Vergleichsindex S&P 500 Composite sowie nach
der Erzielung einer attraktiven Rendite gegenüber der nord -
amerikanischen Vergleichsgruppe. (Die Vergleichsgruppe in Groß -
britannien ist der IMA North America Sektor bzw. in Europa der
Morningstar US Large Cap Blend Equity Sektor.)

Die Einzeltitelauswahl soll im Hinblick auf die Rendite der Haupt treiber
des Fonds sein. Der Fondsmanager ist der festen Über zeugung,
dass die Kursentwicklung langfristig von der Wert schaffung für die
Anteils eigner – d. h. einem über den Kapitalkosten liegenden
Unter nehmens ertrag – bestimmt wird.

Um für eine angemessene Diversifizierung des Portfolios zu sorgen,
wendet der Fondsmanager vier Strategien zur Alpha-Generierung
an: „Qualität“, „interne Veränderung“, „externe Veränderung“ und
„Vermögens  wachstum“. Die Titelauswahl erfolgt nach dem Bottom-up-
Ansatz. Es gehört zu den Kompetenzen des Fondsmanagers,
Bewertungen, grundsätzliche Geschäftsmodelle und die Effizienz
der Unternehmensleitung insbesondere in Bezug auf  die Kapital -
 al lokation richtig einzuordnen.

Dem Risikomanagement kommt im Investmentprozess eine zentrale
Bedeutung zu. Der Fonds zielt durch einen effizienten Portfolioaufbau
auf  eine Wertsteigerung ab. Der Fonds hält generell zwischen 50
und 80 Titel im Portfolio, wobei die Haltedauer in der Regel drei bis
fünf Jahre beträgt.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf dem Prozentsatz, um
den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht oder
verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangsläufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich im
Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Im Berichtszeitraum nahmen wir mehrere Änderungen am Portfolio
vor. Dabei reduzierten wir die Zahl der Positionen und konzentrierten
uns auf solche Titel, die wir als stärkste Leistungsgaranten einstufen.
So verkauften wir im Finanzsektor die Position in Citigroup und fuhren
die Gewichtung des Engagements in Wells Fargo zurück. Diese
beiden Änderungen erfolgten aus Bewertungsgründen. Gleichzeitig
eröffneten wir eine Position in SLM in der Erwartung, dass das
Unternehmen die Sparte Ausbildungskredit-Portfoliomanagement
ausgliedern würde. Diese Ausgliederung fand danach tatsächlich
statt. Das hierdurch entstandene neue Unternehmen heißt Navient
und ist ebenfalls im Portfolio vertreten. 

Des Weiteren nahmen wir einige Technologietitel sowie mit dem
Technologiesektor verbundene Medientitel wie Rocket Fuel, Avago
Technologies und NVIDIA in das Portfolio auf. Rocket Fuel bietet
Dienstleistungen für die Verwaltung, Durchführung und Bewertung
von Online-Werbekampagnen an. Das Unternehmen zeichnet sich
durch hohes Umsatzwachstum und hohe Margen aus. Avago
Technologies ist einer der führenden Designer von Bauteilen für die
drahtlose Kommunikation und kabelgebundene Infrastruktur.
NVIDIA wiederum konzipiert und produziert leistungsstarke Grafik -
prozessoren für Spielecomputer.

Aufgelöst wurden hingegen unsere Engagements im Finanzsoftware -
anbieter Intuit sowie im Chiphersteller Intel. Bei Intel hatten wir
Bedenken hinsichtlich der hohen Investitionen, die das Unternehmen
weiterhin tätigen muss, um mit dem technologischen Fortschritt mit
zu halten.

M&G American Fund 



12 JAHRESBERICHT (GEPRÜFT) • Oktober 2014

Im Gesundheitssektor lösten wir das Engagement in Pfizer auf und
nutzten einen Teil des Erlöses, um eine neue Position im Medizin -
gerätehersteller Medtronic zu eröffnen. Der neue CEO richtet das
Unternehmen neu aus und verlagert den Schwerpunkt weg von
margenschwachen Produkten und hin zu Sparten mit einem
größeren Anteil an nachhaltigen Erträgen und besser voraus -
sehbaren Gewinnen.

Die Position in General Electric wurde nach einer guten Wert -
entwicklung verkauft. Den Erlös investierten wir in Industrietitel mit
besseren Renditeaussichten wie z. B. Deere & Co, einem der
weltweit größten Hersteller von Landwirtschaftsmaschinen. Deere
hat rasch erkannt, dass seine Zukunft in der Bereitstellung
technischer Lösungen für seine Kunden liegt. Des Weiteren
eröffneten wir ein Engagement in Acuity Brands, einem Designer
und Hersteller von LED-Beleuchtungen. Acuity dürfte von
Gesetzes änderungen zur Förderung der Energieeffizienz und den
neuen digitaltechnischen Möglichkeiten im Bereich Beleuchtungs -
systeme profitieren.

Aled Smith
Fondsmanager

Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 0,0698 0,0899 1,66 1,66

Klasse „I“ 10,0426 10,1277 0,91 0,91

Klasse „R“ 0,6774 0,6857 1,16 1,16

Klasse „X“ 0,3076 0,3315 1,66 1,66

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ 0,4350 0,4424 1,66 1,66

Klasse „A-H“ n. v. 0,0693 1,68 1,70

Klasse „C“ 10,5816 10,5960 0,91 0,91

Klasse „C-H“ n. v. 10,8745 0,93 0,95

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ 0,3032 0,3047 1,66 1,66

Klasse „C“ 10,6995 10,6998 0,91 0,91

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1.150,89 1.481,26 1.047,84 1.348,55 +9,83 +9,84

Klasse „I“ 1.352,17 1.373,57 1.231,00 1.240,87 +9,84 +10,69

Klasse „R“ 135,20 136,62 123,09 123,76 +9,84 +10,39

Klasse „X“ 1.149,31 1.459,65 1.046,62 1.328,89 +9,81 +9,84

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ 13,2627 13,2670 n. v. 11,2411 n. v. +18,02

Klasse „A-H“ n. v. 14,4787 n. v. 12,3420 n. v. +17,31

Klasse „C“ 14,2729 14,3791 n. v. 12,0924 n. v. +18,91

Klasse „C-H“ n. v. 14,8327 n. v. 12,5459 n. v. +18,23

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ 13,7339 13,7367 n. v. 11,6840 n. v. +17,57

Klasse „C“ 14,4129 14,5195 n. v. 12,2577 n. v. +18,45

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.

M&G American Fund 
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Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014 (Fortsetzung)
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +6,7 +11,6 +12,2 +7,8 [c]

Klasse „I“ +6,3 +11,6 n. v. +16,0 [d]

Klasse „R“ +6,5 +11,6 n. v. +16,0 [d]

Klasse „X“ +6,7 +11,6 +12,2 +8,6 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +11,1 +19,8 +14,6 +2,3 [g]

Klasse „A-H“ +6,0 +18,8 +12,2 +6,5 [h]

Klasse „C“ +11,6 +20,7 +15,5 +3,0 [g]

Klasse „C-H“ +6,4 +19,7 n. v. +10,8 [i]

US-Dollar [f]

Klasse „A“ +6,1 +19,0 +12,7 +4,4 [j]

Klasse „C“ +6,5 +19,9 +13,6 +5,2 [j]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 18. Dezember 1972, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor

bestehenden Unit-Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 12. September 2008, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[i] 1. Oktober 2010, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[j] 9. März 2007, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +9,6 +20,9 +16,8 +5,0 +8,2

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 733,13 470,09 943,34 603,35

2010 875,06 685,42 1.125,96 881,94

2011 [a] 883,05 675,83 1.136,23 869,80

2012 889,18 794,65 1.144,36 1.022,70

2013 1.114,82 885,27 1.434,75 1.139,32

2014 [b] 1.157,94 1.043,92 1.490,88 1.343,49

Klasse „I“ 2012 [c] 1.044,73 990,54 1.046,06 991,80

2013 1.317,69 1.041,84 1.319,36 1.043,17

2014 [b] 1.364,27 1.230,26 1.382,53 1.240,52

Klasse „R“ 2012 [c] 104,44 99,01 104,55 99,11

2013 131,49 104,11 131,62 104,21

2014 [b] 136,09 122,89 137,51 123,56

Klasse „X“ 2009 732,12 469,43 929,57 594,54

2010 873,87 684,48 1.109,55 869,08

2011 [a] 881,84 675,06 1.119,67 857,12

2012 888,14 793,73 1.127,68 1.007,79

2013 1.113,52 884,24 1.413,83 1.122,71

2014 [b] 1.156,60 1.042,70 1.469,13 1.323,90

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 7,4317 4,8037

2010 n. v. n. v. 9,4206 7,3115

2011 [a] n. v. n. v. 9,6371 7,0734

2012 n. v. n. v. 10,3125 8,7124

2013 n. v. n. v. 12,1058 9,9752

2014 [b] 13,4051 [d] 12,4305 [d] 13,4222 11,5515

Klasse „A-H“ 2009 n. v. n. v. 8,9946 5,2982

2010 n. v. n. v. 10,3547 8,0446

2011 [a] n. v. n. v. 10,9627 8,2558

2012 n. v. n. v. 10,8831 9,4850

2013 n. v. n. v. 13,7644 10,9240

2014 [b] n. v. n. v. 14,5931 12,9327

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 7,7767 4,9964

2010 n. v. n. v. 9,9305 7,6518

2011 [a] n. v. n. v. 10,1624 7,4937

2012 n. v. n. v. 11,0067 9,2551

2013 n. v. n. v. 13,0428 10,6772

2014 [b] 14,4387 [d] 13,4661 [d] 14,5477 12,4664

Klasse „C-H“ 2010 [e] n. v. n. v. 10,3818 9,1418

2011 [a] n. v. n. v. 11,0020 8,3203

2012 n. v. n. v. 10,9920 9,5050

2013 n. v. n. v. 14,0275 11,0430

2014 [b] n. v. n. v. 14,9507 13,1917

M&G American Fund 

FONDS-STATISTIK
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US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 8,3642 4,7934

2010 n. v. n. v. 9,7052 7,4891

2011 [a] n. v. n. v. 10,2922 7,8042

2012 n. v. n. v. 10,3292 8,9225

2013 n. v. n. v. 13,0556 10,3768

2014 [b] 13,8255 [d] 13,0708 [d] 13,8430 12,2541

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 8,5369 4,8630

2010 n. v. n. v. 9,9802 7,6733

2011 [a] n. v. n. v. 10,5952 8,0713

2012 n. v. n. v. 10,7800 9,2450

2013 n. v. n. v. 13,7310 10,8328

2014 [b] 14,5309 [d] 13,8094 [d] 14,6322 12,8973

[a] Der Prudential North American Trust wurde unmittelbar nach dem 17. Juni 2011

mit dem M&G American Fund verschmolzen.

[b] Zum 1. September 2014.

[c] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

[d] Vom 8. August 2014 (dem Auflegungsdatum der ausschüttenden Anteile).

[e] Vom 1. Oktober 2010 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

GBP (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 1,6500 2,1177

2010 null null

2011 null null

2012 null null

2013 null null

2014 [a] 0,0698 0,0899

Klasse „I“ 2012 1,2930 1,2930

2013 8,2708 8,2750

2014 [a] 10,0426 10,1277

Klasse „R“ 2012 0,1050 0,1050

2013 0,5418 0,5421

2014 [a] 0,6774 0,6857

Klasse „X“ 2009 1,6350 2,0707

2010 null null

2011 null null

2012 null null

2013 null null

2014 [a] 0,3076 0,3315

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 1,7140

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. null

2013 n. v. null

2014 [a] 0,4350 0,4424

Klasse „A-H“ 2009 n. v. 1,9620

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. null

2013 n. v. null

2014 [a] n. v. 0,0693

Klasse „C“ 2009 n. v. 6,4600

2010 n. v. 2,6140

2011 n. v. 1,1080

2012 n. v. 5,9718

2013 n. v. 7,9625

2014 [a] 10,5816 10,5960

Klasse „C-H“ 2011 n. v. 1,0490

2012 n. v. 5,7060

2013 n. v. 7,6094

2014 [a] n. v. 10,8745

US-Dollar (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 1,2910

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. null

2013 n. v. null

2014 [a] 0,3032 0,3047

Klasse „C“ 2009 n. v. 7,0830

2010 n. v. 2,5610

2011 n. v. 1,2440

2012 n. v. 5,9040

2013 n. v. 8,0608

2014 [a] 10,6995 10,6998

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

M&G American Fund 
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KURSE (Fortsetzung)

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

ERTRÄGE (continued) 

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage
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FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 866,31 1.114,92 16.704.945 39.668.227

Aug. 2013 1.047,84 1.348,55 10.728.945 32.819.827

Aug. 2014 1.150,89 1.481,26 7.657.845 17.456.991

Klasse „I“ Aug. 2012 1.016,94 1.018,23 1.000 1.000

Aug. 2013 1.231,00 1.240,87 1.462.400 1.290.600

Aug. 2014 1.352,17 1.373,57 2.623.850 5.038.300

Klasse „R“ Aug. 2012 101,70 101,80 10.000 10.000

Aug. 2013 123,09 123,76 56.500 45.000

Aug. 2014 135,20 136,62 100.500 160.000

Klasse „X“ Aug. 2012 865,30 1.098,67 1.144.062 5.776.172

Aug. 2013 1.046,62 1.328,89 1.144.062 5.829.072

Aug. 2014 1.149,31 1.459,65 868.962 3.621.472

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 9,9927 n. v. 10.714.037

Aug. 2013 n. v. 11,2411 n. v. 9.709.237

Aug. 2014 13,2627 13,2670 402 4.854.402

Klasse „A-H“ Aug. 2012 n. v. 10,4412 n. v. 1.219.900

Aug. 2013 n. v. 12,3420 n. v. 1.049.600

Aug. 2014 n. v. 14,4787 n. v. 899.480

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 10,6668 n. v. 8.020.340

Aug. 2013 n. v. 12,0924 n. v. 5.411.040

Aug. 2014 14,2729 14,3791 371 4.599.299

Klasse „C-H“ Aug. 2012 n. v. 10,5261 n. v. 4.463.700

Aug. 2013 n. v. 12,5459 n. v. 4.638.600

Aug. 2014 n. v. 14,8327 n. v. 5.729.580

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 9,8692 n. v. 5.936.600

Aug. 2013 n. v. 11,6840 n. v. 4.847.000

Aug. 2014 13,7339 13,7367 383 3.935.850

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 10,2766 n. v. 8.870.750

Aug. 2013 n. v. 12,2577 n. v. 10.870.950

Aug. 2014 14,4129 14,5195 362 13.183.532

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 955.416.000 1.202.565.000

Aug. 2013 1.010.943.000 1.183.704.000

Aug. 2014 844.225.000 1.062.122.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 6,22 7,61
278.585 Anadarko Petroleum 18.650 2,21

172.848 Chevron 13.415 1,59

120.596 EOG Resources 7.879 0,94

383.155 Valero Energy 12.509 1,48

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 3,12 2,29

306.992 Halliburton 12.463 1,48

209.027 Schlumberger 13.883 1,64

Holzprodukte und Papier 1,11 0,89
310.941 West Fraser Timber 9.375 1,11

Industrielle Metalle und Bergbau 1,19 1,42
145.482 Parker Hannifin 10.059 1,19

Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 1,94 0,00
219.953 Acuity Brands 16.401 1,94

Allgemeine Industrieunternehmen 3,05 4,99
847.452 General Electric 13.290 1,57

431.153 ITT 12.499 1,48

Elektronik und Elektrogeräte 5,66 5,09
277.095 Avago Technologies 12.750 1,51

951.065 Jabil Circuit 12.289 1,46

308.295 Motorola Solutions 11.031 1,31

584.671 Trimble Navigation 11.625 1,38

Produktionstechnik 2,89 0,00
273.486 Deere & Co 13.842 1,64

277.239 Joy Global 10.540 1,25

Transport (Industrie) 2,55 3,34
390.640 Con-Way 11.986 1,42

588.851 Orbital Sciences 9.568 1,13

Support-Dienstleistungen 0,00 1,35

Automobile und Autoteile 1,09 1,50
239.877 Harley-Davidson 9.176 1,09

Getränke 2,13 3,76
477.250 Dr Pepper Snapple 17.974 2,13

Nahrungsmittelproduktion 3,18 1,91
324.048 Ingredion 15.333 1,82

294.811 Kellogg 11.505 1,36

Haushaltsgeräte und Wohnbau 2,31 5,23
194.140 Procter & Gamble 9.715 1,15

129.506 Snap-on 9.772 1,16

Freizeitgüter 0,00 0,70

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 6,44 4,90

3.040.878 Affymetrix 15.541 1,84

323.203 Covidien 16.894 2,00

474.273 Haemonetics 10.150 1,20

311.046 Medtronic 11.833 1,40

Pharmazeutik und Biotechnologie 8,42 7,64
297.583 Amgen 24.870 2,95

459.172 Eli Lilly 17.467 2,07

403.402 Mallinckrodt Pharmaceuticals 19.469 2,31

166.605 United Therapeutics 9.204 1,09

M&G American Fund 
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Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandel 3,61 2,83

439.326 CVS Caremark 21.034 2,49

1.635.764 SuperValu 9.494 1,12

Einzelhandel (allgemein) 2,26 3,46
93.250 Amazon 19.109 2,26

Medien 5,02 3,48
2.372.001 Groupon 9.492 1,12

1.121.405 News Corporation 11.685 1,38

1.132.827 Rocket Fuel 10.719 1,27

505.613 Twenty-First Century Fox 10.543 1,25

Reisen und Freizeit 2,82 2,17
428.187 American Airlines 10.108 1,20

910.429 MGM Resorts International 13.646 1,62

Strom 2,22 2,43
445.469 Dominion Resources 18.753 2,22

Erdgas, Wasser und
kombinierte Energieversorgung 1,40 1,09

527.734 Xylem 11.851 1,40

Banken 5,31 8,42
1.435.866 Bank of  America 13.855 1,64

3.006.175 Huntington Bancshares 17.773 2,11

427.145 Wells Fargo 13.170 1,56

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 1,10 1,77

144.547 Ace 9.246 1,10

Lebensversicherungen 2,75 2,22
707.978 MetLife 23.207 2,75

Real Estate Investment Trusts (REITs) 2,50 1,20
1.574.289 BioMed Realty Trust 21.139 2,50

Finanzdienstleistungen 6,08 5,03
252.417 Equifax 11.934 1,41

783.270 Morgan Stanley 16.078 1,90

1.044.558 Navient 11.155 1,32

1.185.517 SLM 6.345 0,75

180.002 Waddell & Reed Financial 5.933 0,70

Software und Computer-Dienstleistungen 3,42 5,11
1.066.056 Microsoft 28.835 3,42

IT-Hardware und -Ausrüstung 9,90 5,61
954.177 EMC 16.913 2,00

1.243.755 NVIDIA 14.534 1,72

276.243 Qualcomm 12.710 1,51

249.657 Stanley Black & Decker 13.661 1,62

298.961 Tech Data 12.032 1,43

771.638 Tessera 13.645 1,62

Devisenterminkontrakte für die
Absicherung von Anteilklassen (0,13) (0,02)

€1.113.221 Kaufpreis: CAD1.623.289
(Termin: 23.09.14) (17) 0,00

€97.924.185 Kaufpreis: $130.950.013
(Termin: 23.09.14) (1.078) (0,13)

$1.493.918 Kaufpreis: €1.117.015
(Termin: 23.09.14) 12 0,00

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 0,31 2,47
4.366.000 Northern Trust Global Fund - US dollar 2.631 0,31

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 843.104 99,87 99,89
Sonstige Vermögenswerte, netto 1.121 0,13 0,11

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 844.225 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

KONTRAHENTENRISIKO

Engagement in Finanzderivaten
Gesamt
zum

Devisenterminkontrakte 31.08.14
Kontrahent 1.000 GBP 1.000 GBP

State Street Bank (1.083) (1.083)

Gesamt (1.083) (1.083)

M&G American Fund 

PORTFOLIO 

FONDSBESTAND (Fortsetzung) 
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

FONDSBESTAND (Fortsetzung) 
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %
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PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

Rocket Fuel 27.047

Acuity Brands 20.230

SLM 18.444

Medtronic 17.793

Con-Way 17.565

Avago Technologies 17.202

NVIDIA 17.179

EMC 16.446

Groupon 16.423

Deere & Co 15.835

Stanley Black & Decker 14.616

Ingredion 14.197

Affymetrix 13.261

Bank of  America 13.130

BioMed Realty Trust 11.226

United Therapeutics 9.676

Joy Global 9.642

American Airlines 9.546

Morgan Stanley 8.607

Tech Data 7.997

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 330.340

Sonstige Zukäufe 114.550

Zukäufe insgesamt 740.952

Größte Verkäufe 1.000 GBP

Citigroup 31.813

General Electric 28.241

Pfizer 21.272

Intuit 21.079

eBay 18.623

Intel 17.457

Wells Fargo 16.784

Coca-Cola 15.799

Procter & Gamble 14.634

Trimble Navigation 14.385

Microsoft 14.272

G & K Services 13.719

Qualcomm 13.393

Avago Technologies 13.273

Dr Pepper Snapple 12.907

Abaxis 12.670

Talisman Energy 12.057

CBS ‘B’ 12.016

Norfolk Southern 12.012

World Acceptance 11.499

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 351.616

Sonstige Verkäufe 312.174

Verkäufe insgesamt 991.695

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 84.538 181.897

Erlöse 4 16.400 18.464

Aufwendungen 5 (13.739) (14.808)

Finanzierungskosten:
Zinsen 12 0 (1)

______ ______
Nettoerlöse vor Steuern 2.661 3.655

Besteuerung 6 (332) (2.720)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 2.329 935

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 86.867 182.832

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (2.329) (1.278)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 84.538 181.554

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 1.010.943 955.416

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 360.304 270.767

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (613.857) (398.136)

______ ______
(253.553) (127.369)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 84.538 181.554

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 2.296 1.342

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 1 0

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 844.225 1.010.943

M&G American Fund 

PORTFOLIO 
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BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 844.199 1.010.010

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 4.219 2.763

Ausstehende Devisengeschäfte 11.229 352

Forderungen aus Ausschüttungen 0 2

Dividendenforderungen 1.358 2.035

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 0 95

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 11.025 0
______ ______

27.831 5.248

Barbestand und Bankguthaben

Bei Futures Clearing-Stellen und
Brokern gehaltene Beträge 1.002 0

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 1.262 1.809

______ ______
2.264 1.809

Sonstiges Vermögen insgesamt 30.095 7.057

Aktiva insgesamt 874.294 1.017.067

Passiva
Anlageverbindlichkeiten (1.095) (218)

Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (17.131) (3.402)

Ausstehende Devisengeschäfte (11.222) (354)

Antizipative Passiva (349) (527)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (272) (121)

Anstehende Käufe 0 (1.502)
______ ______

Sonstige Verbindlichkeiten
insgesamt (28.974) (5.906)

Passiva insgesamt (30.069) (6.124)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 844.225 1.010.943

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in US Dollar in Kauf.

Der Teilfonds setzt Devisenterminkontrakte ein, um das mit
Schwankungen der wesentlichen Währungen, in denen das Portfolio
engagiert ist, verbundene Risiko der Anteilseigner abgesicherter
Anteilsklassen zu reduzieren. Diese Absicherung ist nicht Bestandteil
der Anlagestrategie des Teilfonds, sondern dient vielmehr dazu,
Wechselkursschwankungen zwischen der Währung der
abgesicherten Anteilsklasse und anderen wesentlichen Währungen
im Portfolio des Teilfonds zu reduzieren. Aus diesen Geschäften
entstehende Gewinne bzw. Verluste werden von den Anteilseignern
der jeweiligen abgesicherten Anteilsklassen getragen.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 85.450 179.414

(Wechselkursverluste)/Wechselkursgewinne (33) 264

Devisenterminkontrakte (1.030) 2.223

Kapitalgewinne aus US-REIT 156 0

Transaktionskosten (5) (4)

Nettokapitalgewinne 84.538 181.897

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 1 4

Zinsausschüttungen 6 10

Ausländische Dividenden 16.393 18.450

Erlöse insgesamt 16.400 18.464

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 12.194 13.233

Verwaltungsgebühr 1.430 1.457

Gebühr für die Absicherung von Anteilsklassen 16 23

13.640 14.713

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 53 53

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 10

Aufsichtsgebühren 6 5

Verwahrungsgebühr 22 19

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 17 17

52 51

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr 0 (3)

Vorjahr (6) (6)

(6) (9)

Aufwendungen insgesamt 13.739 14.808

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

M&G American Fund 
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6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 332 2.720
______ ______

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) 332 2.720

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt 332 2.720

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 2.661 3.655
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 532 731

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (3.071) (3.667)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 2.570 2.936

Auslandssteuer 332 2.720

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (31) 0

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) 332 2.720

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

20.030.000 GBP (31.08.13: 17.460.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und offene
Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlich-
keiten oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf  die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der
Übertragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G
Securities Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der
Ausgabe von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten
Gelder sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den
Anteilseignern zuzurechnenden Nettovermögens sowie in
Erläuterung 12 ausgewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf.
an M&G Securities Limited zu zahlende oder von M&G Securities
Limited einzufordernde Beträge im Zusammenhang mit
Anteilstransaktionen sind in der Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als ACD, der Verwaltungsgebühr sowie
den Gebühren für die Absicherung von Anteilsklassen zu
entrichtende Beträge sind in Erläuterung 5 ausgewiesen. Zum Ende
des Jahres an den ACD fällige Beträge von 411.000 GBP (31.08.13:
494.000 GBP) im Zusammenhang mit der regelmäßigen Vergütung
für die Tätigkeit als ACD, der Verwaltungsgebühr sowie den
Gebühren für die Absicherung von Anteilsklassen sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten wesentliche Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 1,81 % (31.08.13: 1,13 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte/

Anlagebestand (Verbindlichkeiten), netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Kanadischer Dollar 8.473 23.940 0 0 8.473 23.940

Euro 77.852 (61.415) (1.116) 1.373 76.736 (60.042)

US-Dollar 756.779 1.047.267 14.138 772 770.917 1.048.039

843.104 1.009.792 13.022 2.145 856.126 1.011.937

Pfund Sterling 0 0 (11.901) (994) (11.901) (994)

Gesamt 843.104 1.009.792 1.121 1.151 844.225 1.010.943

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 740.642 815.774

Provisionen 310 350

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 740.952 816.124

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 992.209 935.628

Provisionen (502) (431)

Steuern (12) (14)

Transaktionskosten insgesamt (514) (445)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 991.695 935.183

M&G American Fund 
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11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungs anteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteilsklasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf Euro lautenden Anteils -
klasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs-
 anteile), Anteile der auf  Euro lautenden Anteilsklasse „A-H“ (Netto -
thesaurierungsanteile), Anteile der auf Euro lautenden Anteils klasse „C“
(Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteils klasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile) und Anteile der auf  US-Dollar lautenden Anteils klasse „C“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Gebühr für die
Absicherung

Ausgabe- Jahresgebühr von
aufschlag Austrittsgebühr für den ACD Anteilsklassen

% % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50 entf.

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75 entf.

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00 entf.

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50 entf.

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50 entf.

Klasse „A-H“ 5,25 entf. 1,50 0,0225 [b]

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75 entf.

Klasse „C-H“ 3,25 entf. 0,75 0,0225 [b]

US-Dollar
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50 entf.

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75 entf.

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anleger informationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

[b] Diese Gebühr kann zwischen 0,01 % und 0,06 % liegen.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühren für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD) sowie Gebühren für die
Absicherung von Anteilsklassen, die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden können, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 88.133 258.583 112.422 442.591

Klasse „I“ 35.479 69.205 18.002 16.015

Klasse „R“ 136 219 70 56

Klasse „X“ 9.987 52.861 11.974 77.462

Euro
Klasse „A“ 4 51.191 entf. 93.213

Klasse „A-H“ entf. 10.352 entf. 11.064

Klasse „C“ 4 52.566 entf. 55.882

Klasse „C-H“ entf. 67.550 entf. 49.702

US-Dollar
Klasse „A“ 3 32.584 entf. 36.532

Klasse „C“ 3 115.365 entf. 85.958

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 15 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf  den
Seiten 21 und 22 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen
die selben Liquidationsrechte.

M&G American Fund 
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12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 5 0

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 263 121

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [a] 1 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 3 0

Ausschüttungsanteile (EUR)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende [b] 0 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [c] 0 entf.

Ausschüttungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende [d] 0 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [e] 0 entf.

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 16 0

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 510 107

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [f] 1 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 12 0

Thesaurierungsanteile (EUR)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 17 0

Klasse „A-H“- zum Geschäftsjahresende 1 0

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 387 368

Klasse „C-H“ - zum Geschäftsjahresende 495 302

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 7 0

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 850 565

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 2.568 1.463

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 772 256

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (1.011) (441)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 2.329 1.278

Finanzierungskosten: Zinsen 0 1

Finanzierungskosten insgesamt 2.329 1.279

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 2.329 935

Gegen Kapital verrechnete Auslandssteuer 0 14

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 1

Mit Kapital verrechnetes Ertragsdefizit 0 328

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 2.329 1.278

[a] Die entsprechende Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „R“ (Ausschüttungsanteile) betrug 306 GBP.

[b] Die Endausschüttung für die auf  Euro lautende Anteilsklasse „A“

(Ausschüttungsanteile) betrug 2 EUR.

[c] Die Endausschüttung für die auf  Euro lautende Anteilsklasse „C“

(Ausschüttungsanteile) betrug 39 EUR.

[d] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „A“

(Ausschüttungsanteile) betrug 1 USD.

[e] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „C“

(Ausschüttungsanteile) betrug 39 USD.

[f] Die entsprechende Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „R“ (Thesaurierungsanteile) betrug 244 GBP.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,0698 - 0,0698 null

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,0698 0,0698 null

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 10,0426 - 10,0426 8,2708

Klasse „I“ - Gruppe 2: 7,0863 2,9563 10,0426 8,2708

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,6774 - 0,6774 0,5418

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,3262 0,3512 0,6774 0,5418

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,3076 - 0,3076 null

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 0,3076 0,3076 null

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,4350 - 0,4350 entf.

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,4350 - 0,4350 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 10,5816 - 10,5816 entf.

Klasse „C“ - Gruppe 2: 10,5816 - 10,5816 entf.

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,3032 - 0,3032 entf.

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,3032 - 0,3032 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 10,6995 - 10,6995 entf.

Klasse „C“ - Gruppe 2: 10,6995 - 10,6995 entf.

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB PenceGB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,0899 - 0,0899 null

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,0899 0,0899 null

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 10,1277 - 10,1277 8,2750

Klasse „I“ - Gruppe 2: 5,3815 4,7462 10,1277 8,2750

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,6857 - 0,6857 0,5421

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,2210 0,4647 0,6857 0,5421

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,3315 - 0,3315 null

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 0,3315 0,3315 null

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,4424 - 0,4424 null

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,4424 0,4424 null

Klasse „A-H“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A-H“ - Gruppe 1: 0,0693 - 0,0693 null

Klasse „A-H“ - Gruppe 2: - 0,0693 0,0693 null

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 10,5960 - 10,5960 7,9625

Klasse „C“ - Gruppe 2: 4,0399 6,5561 10,5960 7,9625

Klasse „C-H“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C-H“ - Gruppe 1: 10,8745 - 10,8745 7,6094

Klasse „C-H“ - Gruppe 2: 4,3979 6,4766 10,8745 7,6094

M&G American Fund 
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US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,3047 - 0,3047 null

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,3047 0,3047 null

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 10,6998 - 10,6998 8,0608

Klasse „C“ - Gruppe 2: 3,9118 6,7880 10,6998 8,0608

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.

M&G American Fund 
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des M&G Asian Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht ausschließlich darin, lang fristiges
Kapitalwachstum zu erzielen. Er investiert ausschließlich oder über -
wiegend in ein breites Spektrum von Wertpapieren asiatischer
Unter nehmen (einschließlich Unternehmen in Australien und im
südwest lichen Pazifik). Soweit der Fonds nicht vollständig wie oben
beschrieben investiert ist, kann er auch in globale Wertpapiere mit
Ausnahme von japanischen Wertpapieren investieren.

Investmentansatz

Der M&G Asian Fund ist ein Aktienfonds, der in börsennotierte
Unternehmen in ganz Asien (ausgenommen Japan) investiert. Dabei
spielen Sektor und Größe keine Rolle. Der Fonds kann außerdem in
Unternehmen außerhalb Asiens investieren, die einen signifikanten
Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitäten in der Region durchführen.

Der Fondsmanager strebt danach, im asiatisch-pazifischen-Sektor
ohne Japan dauerhaft eine Performance im obersten Quartil zu
erzielen. Hierzu konzentriert er sich ausschließlich auf  die Titel -
auswahl nach der Bottom-up-Methode. (In Großbritannien ist die
Vergleichs gruppe der IMA Asia Pacific ex Japan Sektor, in Europa ist
die Vergleichsgruppe der Morningstar Asia Pacific ex Japan Equity
Sektor.) Der Fondsmanager ist der festen Überzeugung, dass die
Kurs entwicklung langfristig von der Wertschaffung für die Anteils -
eigner und nicht durch das Wirtschaftswachstum bestimmt wird.
Daher stützen sich die Anlageentscheidungen auf die Fundamental -
analysen einzelner Unternehmen, wobei die Länder- und Sektoren -
gewichtung des Fonds nicht durch Top-down-Einschätzungen
beeinflusst wird.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, Unternehmen ausfindig
zu machen, die eine Verbesserung der Kapitalrendite vorweisen
können, sei es durch externe oder interne Veränderungen. Der Fonds
investiert außerdem in ertragsstärkere Unternehmen, deren
Ertragsnachhaltigkeit vom Markt angezweifelt wird, die wir in den
Kategorien „Vermögenswachstum“ und „Qualität“ einstufen.

Der Fondsmanager strebt danach, zwischen 50 und 70 Titel im Portfolio
zu halten, wobei die Haltedauer in der Regel drei bis fünf Jahre beträgt.
Dank des langfristigen Investmentansatzes kann der Fondsmanager
seine Interessen mit den strategischen Wertschöpfungs  entscheidungen
von Unternehmensleitungen in Einklang bringen. Zudem kann der
Fonds von Bewertungs anomalien profitieren, die sich durch kurzfristige
Überlegungen an den asiatischen Aktienmärkten ergeben.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf dem Prozentsatz, um den

sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht

zwangsläufig ein zuverlässiger Hinweis auf das zukünftige Risikoprofil

des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich im Laufe

der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN
IM BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Als wertorientierte Anleger halten wir Ausschau nach Unternehmen,
deren Rendite- und Wachstumsaussichten vom allgemeinen Markt
nicht richtig eingepreist werden. So eröffneten wir im Berichts -
zeitraum eine Position in E-Mart, Südkoreas führender Hypermarkt-
Kette. Wir halten E-Mart für einen sehr effizienten Betreiber, dessen
Gewinnstabilität vom Markt unterschätzt wird, da der Markt sich nur
auf  die Regulierungsproblematik konzentriert, mit der sich der
Einzelhandel in Südkorea konfrontiert sieht.

Ein weiterer Neuzugang war der südkoreanische Automobilbauer Kia
Motors, ein mit dem bereits im Portfolio vertretenen Titel Hyundai
Motor verbundenes Unternehmen. Unserer Ansicht nach werden von
den Anlegern Veränderungen übersehen, die sich positiv auf  die
Leistung von Kia auswirken dürften: Die Steigerung der operativen
Effizienz und eine Verlagerung hin zu hochwertigeren Fahrzeugen
dürften zukünftig für höhere Renditen sorgen. Mit dem Chip-
Hersteller SK Hynix wurde ein weiteres koreanisches Unternehmen
in das Portfolio aufgenommen. Dieses Unternehmen war für uns
angesichts seiner effizienten Kapitalallokation und seiner Stellung
als einer der führenden weltweiten Anbieter von Speicherchips für
Smartphones und Tablet-PCs attraktiv.

In China eröffneten wir Positionen in Greatview Aseptic Packaging,
einem Hersteller bakterienresistenter Getränkekartons. Greatview
hat eine starke Marktposition in China und expandiert gegen wärtig
in andere Märkte insbesondere in Europa. Unserer Ansicht nach ist
Greatview ein interessantes Beispiel für ein chinesisches
Unternehmen, das sich auf  seinen auf  dem Binnenmarkt erzielten
Erfolg stützt, um auch international im Wettbewerb mitzumischen.

M&G Asian Fund 
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Darüber hinaus investierten wir in China Lesso, einen chinesischen
Hersteller von Kunststoffrohren, sowie in den Sach- und Kfz-
Versicherer PICC Property & Casualty, der vom wachsenden Wohl -
stand und den steigenden Verbraucherausgaben in China profitieren
dürfte. Zwei weitere Portfolioneuzugänge waren Genting Hong Kong,
eine in Singapur notierte Unternehmensgruppe mit Beteiligungen an
Kasinos und Kreuzfahrtschiffen, sowie der australische Hersteller
von Industriesprengstoffen Orica.

Mehrere Positionen wurden geschlossen, nachdem der Aufschwung
am indischen Aktienmarkt die Kurse so weit nach oben getrieben
hatte, dass einige Titel unserer Einschätzung nach überbewertet
waren. Dies betraf  den Mobilfunkanbieter Idea Cellular, den
Energieversorger Power Grid Corporation of  India sowie die
staatliche Kreditbank Punjab National Bank. Zudem entschlossen
wir uns beim Energieunternehmen CESC und beim Elektrotechnik -
hersteller Crompton Greaves nach einer überragenden Out -
performance zu Gewinnmitnahmen und fuhren das Engagement in
diesen beiden Titeln zurück. Das britische Spezial chemie -
unternehmen AZ Electronic Materials schied nach seiner Übernahme
durch das deutsche Unternehmen Merck aus dem Portfolio aus.

Matthew Vaight
Fondsmanager

Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 2,0239 3,0067 1,73 1,73

Klasse „I“ 11,2559 11,4939 0,98 1,02

Klasse „R“ 0,8254 0,8361 1,23 1,25

Klasse „X“ 2,1302 3,5741 1,73 1,73

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 5,4918 1,73 1,73

Klasse „C“ n. v. 31,5392 0,98 0,98

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 2,0414 1,73 1,73

Klasse „C“ n. v. 23,5170 0,98 0,99

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1.143,61 1.766,15 989,79 1.525,92 +15,54 +15,74

Klasse „I“ 1.291,96 1.321,64 1.117,49 1.133,38 +15,61 +16,61

Klasse „R“ 129,04 131,52 111,64 113,06 +15,59 +16,33

Klasse „X“ 1.142,31 1.749,73 988,76 1.511,70 +15,53 +15,75

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 33,9692 n. v. 27,3147 n. v. +24,36

Klasse „C“ n. v. 36,9495 n. v. 29,4840 n. v. +25,32

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ n. v. 25,9122 n. v. 20,9159 n. v. +23,89

Klasse „C“ n. v. 27,0289 n. v. 21,6550 n. v. +24,82

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.

M&G Asian Fund 
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Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014 (Fortsetzung)



PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +17,8 +16,4 +10,1 +8,1 [c]

Klasse „I“ +17,4 +16,4 n. v. +13,5 [d]

Klasse „R“ +17,5 +16,4 n. v. +13,5 [d]

Klasse „X“ +17,8 +16,3 +10,1 +13,9 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +22,8 +25,0 +12,9 +10,2 [g]

Klasse „C“ +23,2 +25,9 +13,7 +10,9 [g]

US-Dollar [f]

Klasse „A“ +17,2 +24,2 +11,0 +18,3 [h]

Klasse „C“ +17,6 +25,1 +11,8 +19,2 [h]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 14. September 1973, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor

bestehenden Unit-Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 19. Dezember 2008, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +15,6 +14,5 -1,5 +5,6 +19,9

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.
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KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 796,39 442,44 1208,79 665,58

2010 1.001,81 747,21 1.527,81 1.134,14

2011 1.017,47 768,05 1.551,71 1.173,65

2012 997,89 837,16 1.533,40 1.279,26

2013 1.136,62 954,50 1.746,56 1.466,69

2014 [a] 1.156,59 955,40 1.783,02 1.472,90

Klasse „I“ 2012 [b] 1.129,75 976,63 1.133,11 979,53

2013 1.288,74 1.084,61 1.292,59 1.087,85

2014 [a] 1.315,56 1.082,01 1.334,07 1.097,33

Klasse „R“ 2012 [b] 112,91 97,67 113,21 97,93

2013 128,77 108,30 129,10 108,57

2014 [a] 131,10 107,98 132,76 109,36

Klasse „X“ 2009 795,71 442,10 1.197,45 659,40

2010 1.000,94 746,57 1.513,47 1.123,50

2011 1.016,59 767,26 1.537,13 1.162,62

2012 996,92 836,60 1.518,98 1.267,23

2013 1.135,51 953,62 1.730,16 1.453,02

2014 [a] 1.155,38 954,40 1.766,40 1.459,17

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 20,5175 11,4052

2010 n. v. n. v. 27,3060 19,8874

2011 n. v. n. v. 28,1225 20,7867

2012 n. v. n. v. 28,7876 23,3995

2013 n. v. n. v. 31,0598 26,3789

2014 [a] n. v. n. v. 34,3835 27,2478

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 21,5467 11,9074

2010 n. v. n. v. 28,8890 20,9020

2011 n. v. n. v. 29,7614 22,1192

2012 n. v. n. v. 30,9071 24,9454

2013 n. v. n. v. 33,4563 28,4340

2014 [a] n. v. n. v. 37,3977 29,5112

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 17,0903 8,3167

2010 n. v. n. v. 20,9141 15,1476

2011 n. v. n. v. 22,2251 16,0549

2012 n. v. n. v. 21,8500 17,6085

2013 n. v. n. v. 23,4382 19,9996

2014 [a] n. v. n. v. 26,1395 21,3824

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 17,2115 8,3267

2010 n. v. n. v. 21,2198 15,3007

2011 n. v. n. v. 22,6523 16,3863

2012 n. v. n. v. 22,5077 18,0544

2013 n. v. n. v. 24,2915 20,6773

2014 [a] n. v. n. v. 27,2633 22,2094

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

M&G Asian Fund 
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 6,3750 9,5902

2010 4,0740 6,1837

2011 1,7780 2,6400

2012 4,9170 7,7860

2013 3,2531 3,9056

2014 [a] 2,0239 3,0067

Klasse „I“ 2012 2,9550 2,9550

2013 12,4785 12,6898

2014 [a] 11,2559 11,4939

Klasse „R“ 2012 0,2660 0,2660

2013 1,1335 1,1477

2014 [a] 0,8254 0,8361

Klasse „X“ 2009 6,3620 9,4890

2010 4,0820 6,1429

2011 1,9220 2,8640

2012 4,8680 7,8640

2013 3,3702 5,2202

2014 [a] 2,1302 3,5741

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 16,7790

2010 n. v. 13,0740

2011 n. v. 4,4600

2012 n. v. 16,8830

2013 n. v. 10,5665

2014 [a] n. v. 5,4918

Klasse „C“ 2009 n. v. 26,8580

2010 n. v. 29,8930

2011 n. v. 24,9560

2012 n. v. 35,9910

2013 n. v. 32,7831

2014 [a] n. v. 31,5392

US-Dollar (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 8,8550

2010 n. v. 11,1880

2011 n. v. 10,6850

2012 n. v. 12,1760

2013 n. v. 8,5121

2014 [a] n. v. 2,0414

Klasse „C“ 2009 n. v. 14,6580

2010 n. v. 20,9400

2011 n. v. 19,9240

2012 n. v. 25,2170

2013 n. v. 23,8828

2014 [a] n. v. 23,5170

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 876,14 1.346,32 15.350.341 9.119.902

Aug. 2013 989,79 1.525,92 14.831.041 5.999.352

Aug. 2014 1.143,61 1.766,15 14.139.580 6.405.438

Klasse „I“ Aug. 2012 989,50 992,46 100 100

Aug. 2013 1.117,49 1.133,38 160.100 314.950

Aug. 2014 1.291,96 1.321,64 333.763 1.702.239

Klasse „R“ Aug. 2012 98,96 99,22 1.000 1.000

Aug. 2013 111,64 113,06 111.500 73.000

Aug. 2014 129,04 131,52 150.500 73.000

Klasse „X“ Aug. 2012 875,28 1.333,67 1.196.893 570.490

Aug. 2013 988,76 1.511,70 1.199.793 434.440

Aug. 2014 1.142,31 1.749,73 1.107.055 384.704

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 25,9062 n. v. 4.159.795

Aug. 2013 n. v. 27,3147 n. v. 3.528.395

Aug. 2014 n. v. 33,9692 n. v. 4.701.821

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 27,7547 n. v. 3.840.460

Aug. 2013 n. v. 29,4840 n. v. 4.063.560

Aug. 2014 n. v. 36,9495 n. v. 5.146.739

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 18,8539 n. v. 1.380.000

Aug. 2013 n. v. 20,9159 n. v. 1.355.800

Aug. 2014 n. v. 25,9122 n. v. 1.031.677

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 19,3741 n. v. 458.300

Aug. 2013 n. v. 21,6550 n. v. 914.600

Aug. 2014 n. v. 27,0289 n. v. 1.446.603

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 467.697.000 588.682.000

Aug. 2013 478.042.000 559.735.000

Aug. 2014 639.092.000 804.044.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Vereinigtes Königreich 2,47 5,56
832.000 Prudential 12.027 1,88

3.560.000 Salamander Energy 3.747 0,59

Australien 11,16 9,14
2.336.691 ALS 9.790 1,53

3.237.000 BlueScope Steel 10.025 1,57

4.465.000 Downer EDI 12.220 1,91

2.390.000 Iluka Resources 11.965 1,87

1.720.000 Mesoblast 4.862 0,76

3.960.000 Nufarm 9.611 1,50

1.045.000 Orica 12.057 1,89

5.025.000 Rex Minerals 863 0,13

M&G Asian Fund 
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China 21,49 20,40
26.090.000 AMVIG Holdings 6.513 1,02

13.658.000 China Lesso 4.716 0,74

8.644.600 China Resources Power 15.697 2,46

14.120.000 China Unicom 15.175 2,37

13.539.000 CNOOC 16.340 2,56

12.059.000 Dongfeng Motor 13.447 2,10

15.557.000 Greatview Aseptic Packaging 7.247 1,13

5.120.000 Hang Lung Properties 10.133 1,59

1.085.000 HollySys Automation Technologies 14.242 2,23

688.000 Mindray Medical International ADR 12.941 2,02

13.506.000 PICC Property & Casualty 13.465 2,11

28.300.000 Shanghai Electric Group ‘H’ 7.416 1,16

Hongkong 13,57 15,08
3.574.000 Esprit 3.491 0,55

36.072.000 Fufeng Group 8.584 1,34

2.211.457 HSBC Holdings 14.377 2,25

2.543.500 Hutchison Whampoa 19.957 3,12

37.811.006 PCCW 14.466 2,26

1.108.486 Standard Chartered 13.551 2,12

3.821.000 Techtronic Industries 7.012 1,10

5.940.938 The Hongkong and Shanghai Hotels 5.294 0,83

Indien 8,68 10,47
3.035.000 Axis Bank 11.963 1,87

1.873.251 CESC 12.884 2,02

2.050.000 Crompton Greaves 3.978 0,62

1.261.184 Genpact 13.188 2,06

2.540.000 Indiabulls Housing Finance 9.570 1,50

1.326.196 McLeod Russel India 3.879 0,61

Philippinen 2,49 2,56
159.999.950 Energy Development 15.902 2,49

Singapur 8,48 8,78
20.577.000 CSE Global 6.806 1,06

1.941.118 DBS Group Holdings 16.777 2,63

40.786.000 Genting Hong Kong 9.095 1,42

488.279 Jardine Matheson 17.724 2,77

345.348 United Overseas Bank 3.823 0,60

Südkorea 18,58 15,01
91.500 E-Mart 13.270 2,08

542.000 Hana Financial Group 13.692 2,14

142.000 Hyundai Motor 19.666 3,08

357.848 Kia Motors 12.996 2,03

39.400 Samsung Electronic 28.876 4,52

547.000 Shinhan Financial Group 17.037 2,66

489.766 SK hynix 13.202 2,07

Taiwan 7,84 8,18
12.199.564 Compal Electronics 6.543 1,02

2.546.000 Delta Electronics 10.780 1,69

7.814.178 Taiwan Semiconductor Manufacturing 19.537 3,06

6.641.000 TECO Electric & Machinery 5.035 0,79

5.466.000 Yungtay Engineering 8.156 1,28

Thailand 2,35 1,50
33.995.300 Krung Thai Bank 15.010 2,35

Brasilien 0,00 2,00

Irland (Geldmarktfonds mit
Rating „AAA“) [a] 1,57 0,02

16.628.000 Northern Trust Global Fund - US dollar 10.021 1,57

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 630.641 98,68 98,70
Sonstige Vermögenswerte, netto 8.451 1,32 1,30

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 639.092 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

E-Mart 12.435
Orica 12.376
PICC Property & Casualty 12.280
Kia Motors 11.755
SK hynix 10.574
Standard Chartered 10.028
Genting Hong Kong 10.016
Nufarm 9.975
Hyundai Motor 9.141
Fufeng Group 8.459
Jardine Matheson 6.866
Greatview Aseptic Packaging 5.810
Mindray Medical International ADR 5.763
Yungtay Engineering 5.468
Iluka Resources 5.244
Samsung Electronic 5.008
DBS Group Holdings 5.004
TECO Electric & Machinery 4.825
China Resources Power 4.805
Krung Thai Bank 4.686

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 140.529

Sonstige Zukäufe 64.662

Zukäufe insgesamt 365.709

Größte Verkäufe 1.000 GBP

AZ Electronic Materials 19.138
Naver Corporation 9.514
Idea Cellular 8.633
Vale ADR 8.404
Petra Foods 7.783
Yingde Gases 7.732
Delta Electronics 7.081
CESC 6.402
Crompton Greaves 5.727
Axis Bank 5.173
Punjab National Bank 5.101
Shui On Land 4.808
Power Grid Corporation of  India 4.466
HollySys Automation Technologies 4.152
Esprit 3.984
Hutchison Whampoa 3.932
Bank of  India 3.655
United Overseas Bank 3.494
Prudential 3.390
Techtronic Industries 3.288

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 130.385

Sonstige Verkäufe 24.194

Verkäufe insgesamt 280.436

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten
Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

M&G Asian Fund 
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FONDSBESTAND (Fortsetzung) 
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

FONDSBESTAND (Fortsetzung) 
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %
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ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 72.432 53.936

Erlöse 4 12.819 12.795

Aufwendungen 5 (7.885) (8.153)

Finanzierungskosten:
Zinsen 12 (1) 0

______ ______
Nettoerlöse vor Steuern 4.933 4.642

Besteuerung 6 (478) (662)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 4.455 3.980

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 76.887 57.916

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (2.142) (2.694)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 74.745 55.222

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 478.042 467.697

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 218.285 147.361

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (134.069) (194.161)

______ ______
84.216 (46.800)

Stempelsteuer (SDRT) (27) (46)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 74.745 55.222

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 2.115 1.969

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 1 0

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 639.092 478.042

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 630.641 471.814

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 7.320 791

Ausstehende Devisengeschäfte 730 65

Dividendenforderungen 1.529 1.408

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 123 3.349
______ ______

9.702 5.614

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 4.281 3.078

______ ______
4.281 3.078

Sonstiges Vermögen insgesamt 13.983 8.692

Aktiva insgesamt 644.624 480.506

Passiva
Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (445) (359)

Ausstehende Devisengeschäfte (732) (65)

Antizipative Passiva (510) (369)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (349) (544)

Anstehende Käufe (3.496) (1.125)

Zu zahlende Stempelsteuer (SDRT) 0 (2)
______ ______

Passiva insgesamt (5.532) (2.464)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 639.092 478.042

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet und um den
Wert der Aktiendividenden reduziert, da diese laut der Anlagepolitik
des Teilfonds nicht ausgeschüttet werden.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf  Seite 8 dargelegt. Der ACD nimmt in
Kauf, dass das Börsenwertrisiko bei im Investmentportfolio
gehaltenen asiatischen Titeln volatiler sein kann, und dass die Kurse
dieser Titel überdurchschnittlich schwanken können.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 73.554 53.986

Wechselkursverluste (561) (37)

Kapitalertragssteuer (Indien) (527) 0

Transaktionskosten (34) (13)

Nettokapitalgewinne 72.432 53.936

M&G Asian Fund 
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4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 2 1

Zinsausschüttungen 4 6

Ausländische Dividenden 9.928 10.184

Aktiendividenden 2.313 1.288

Britische Dividenden 572 1.316

Erlöse insgesamt 12.819 12.795

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 6.716 6.957

Verwaltungsgebühr 779 784

7.495 7.741

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 36 36

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Dividendenforderungen 20 0

Aufsichtsgebühren 6 7

Verwahrungsgebühr 315 350

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 8 15

356 381

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr (1) (2)

Vorjahr (1) (3)

(2) (5)

Aufwendungen insgesamt 7.885 8.153

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 478 662
______ ______

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) 478 662

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt 478 662

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 4.933 4.642
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 987 928

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (114) (263)

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (463) (258)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (1.887) (2.009)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 1.492 1.602

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (15) 0

Auslandssteuer 478 662

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) 478 662

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

7.191.000 GBP (31.08.13: 5.699.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und 
offene Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf  die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der
Übertragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G
Securities Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der
Ausgabe von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten
Gelder sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteils -
eignern zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12
ausgewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 319.000 GBP (31.08.13: 229.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Im Geschäftsjahr wurden Transaktionen in Bezug auf Prudential plc,
einer verbundenen Partei von M&G Securities Limited, mit einem
Gesamt wert von 4.565.000 GBP (2013: 7.159.000 GBP) durchgeführt.

M&G Asian Fund 
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Zum Bilanzstichtag hielt der Teilfonds Aktien an verbundenen
Parteien von M&G Securities Limited im Wert von 12.027.000 GBP
(31.08.13: 11.035.000 GBP).

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 31,26 % (31.08.13: 35,73 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
(Verbindlichkeiten)/

Anlagebestand Vermögenswerte, netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Australischer Dollar 71.393 43.707 (335) 307 71.058 44.014

Euro 0 0 6.737 365 6.737 365

Hongkong-Dollar 196.880 148.460 367 1.681 197.247 150.141

Indische Rupie 42.275 38.721 4 (50) 42.279 38.671

Philippinischer Peso 15.902 12.258 5 1 15.907 12.259

Singapur-Dollar 27.406 31.260 420 425 27.826 31.685

Südkoreanischer Won118.739 71.735 8 1.196 118.747 72.931

Taiwan-Dollar 50.051 39.048 1.895 1.685 51.946 40.733

Thailändischer Baht 15.010 7.162 0 0 15.010 7.162

US-Dollar 77.212 52.884 4 1.481 77.216 54.365

614.868 445.235 9.105 7.091 623.973 452.326

Pfund Sterling 15.773 26.579 (654) (863) 15.119 25.716

Gesamt 630.641 471.814 8.451 6.228 639.092 478.042

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 365.302 275.033

Provisionen 305 204

Steuern 102 95

Transaktionskosten insgesamt 407 299

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 365.709 275.332

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 280.777 318.031

Provisionen (184) (271)

Steuern (157) (173)

Transaktionskosten insgesamt (341) (444)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 280.436 317.587

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungsanteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  Euro lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
Euro lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
US-Dollar lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.
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Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 161.702 113.130 146.797 91.545

Klasse „I“ 4.312 22.497 1.789 3.570

Klasse „R“ 194 96 124 83

Klasse „X“ 12.646 6.731 11.863 6.567

Euro
Klasse „A“ entf. 126.951 entf. 82.311

Klasse „C“ entf. 151.156 entf. 102.324

US-Dollar
Klasse „A“ entf. 16.112 entf. 18.293

Klasse „C“ entf. 23.565 entf. 12.776

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 26 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 32 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 286 483

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 38 20

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 1 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 24 40

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 192 234

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 195 40

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 1 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 14 23

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 205 318

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 1.290 1.138

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 13 74

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 205 141

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 2.464 2.513

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 125 332

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (447) (151)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 2.142 2.694

Finanzierungskosten: Zinsen 1 0

Finanzierungskosten insgesamt 2.143 2.694

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 4.455 3.980

Nicht ausgeschüttete Aktiendividenden (2.313) (1.288)

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 2

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 2.142 2.694

M&G Asian Fund 
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 2,0239 - 2,0239 3,2531

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,9728 0,0511 2,0239 3,2531

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 11,2559 - 11,2559 12,4785

Klasse „I“ - Gruppe 2: 6,4691 4,7868 11,2559 12,4785

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,8254 - 0,8254 1,1335

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,5831 0,2423 0,8254 1,1335

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 2,1302 - 2,1302 3,3702

Klasse „X“ - Gruppe 2: 1,9478 0,1824 2,1302 3,3702

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 3,0067 - 3,0067 3,9056

Klasse „A“ - Gruppe 2: 2,9230 0,0837 3,0067 3,9056

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 11,4939 - 11,4939 12,6898

Klasse „I“ - Gruppe 2: 6,5178 4,9761 11,4939 12,6898

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,8361 - 0,8361 1,1477

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,8361 - 0,8361 1,1477

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 3,5741 - 3,5741 5,2202

Klasse „X“ - Gruppe 2: 3,5023 0,0718 3,5741 5,2202

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 5,4918 - 5,4918 10,5665

Klasse „A“ - Gruppe 2: 5,1102 0,3816 5,4918 10,5665

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 31,5392 - 31,5392 32,7831

Klasse „C“ - Gruppe 2: 18,5514 12,9878 31,5392 32,7831

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 2,0414 - 2,0414 8,5121

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,8718 0,1696 2,0414 8,5121

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 23,5170 - 23,5170 23,8828

Klasse „C“ - Gruppe 2: 16,6550 6,8620 23,5170 23,8828

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.

M&G Asian Fund 
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des M&G European Fund

Vorrangiges Ziel des Fonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs. Der
Fonds legt in vollem Umfang oder überwiegend in einem diversifi -
zierten Portfolio von Wertpapieren europäischer (aus schließ lich
britischer) Emittenten an. Legt der Fonds seine Vermögens werte
nicht in vollem Umfang wie vorstehend beschrieben an, kann er auch
in Aktien von Unternehmen anlegen, die außerhalb Europas notiert
oder eingetragen, aber in dieser Region tätig sind. Erträge spielen
bei der Auswahl der Wertpapiere eine untergeordnete Rolle.

Investmentansatz

Der M&G European Fund ist ein Fonds mit einem konzentrierten
Portfolio, das zwischen 40 und 60 Titel umfasst. Er strebt danach,
attraktive Investment gelegenheiten aus dem europäischen
Marktspektrum gewinn bringend zu nutzen. Der Fondsmanager geht
bei der Aktien auswahl nach einer Bottom-up-Methode vor, die auf
der Grundlage detaillierter Fundamental recherchen aufbaut.

Entsprechend der Anlagephilosophie des Fondsmanagers ist das
Portfolio schwerpunktmäßig auf  Wachstumstitel ausgerichtet.
Wachstum wird von dem Fondsmanager jedoch nicht auf  die
herkömmliche Weise definiert, die den Schwerpunkt auf das Gewinn-
oder Umsatzwachstum legt. Sein innovativer Wachstums ansatz
basiert vielmehr auf  der Identifizierung von Unter nehmen mit
seltenen Assets der Weltklasse, die nicht ohne Weiteres
reproduzierbar sind. Somit haben solche Unternehmen einen Vorteil
gegenüber ihren internationalen Mitbewerbern und sind in der Lage,
die Rentabilität nachhaltig zu steigern, das Unternehmens wachstum
voran zu treiben und einen langfristigen Mehrwert zu schaffen.

Dank ihrer seltenen Assets können sich diese Unternehmen im
weltweiten Wett bewerb erfolgreich behaupten und nachhaltige
Erträge erwirt schaften, die über den Kapitalkosten liegen. Die
Reinvestition mit attraktiver Rendite führt in der Regel dazu, dass
sich die Fundamental werte dieser Unternehmen im Laufe der Zeit
verbessern, was lang fristigen Anlegern zugutekommt.

Vor diesem Hintergrund ist der Fondsmanager bereit, langfristig in
Unternehmen mit seltenen Assets zu investieren, deren langfristiges
Potenzial vom Markt noch nicht voll erkannt wurde. Dabei geht er
davon aus, dass der Wert dieser Assets mit der Zeit auch von
anderen Marktteilnehmern erkannt wird. Dabei gehen sie davon aus,
dass der Wert dieser Assets mit der Zeit auch von anderen Markt -
teilnehmern erkannt wird.

Der Fondsmanager betrachtet Treffen mit dem jeweiligen
Management als wichtigen Bestandteil des Research-Prozesses,
da er sich so von der Leistungsfähigkeit des Unternehmens
überzeugen sowie ein Bild von seinen Assets machen kann. Der
Fonds manager arbeitet außerdem eng mit dem für den Portfolio -
aufbau und das Risiko verantwortlichen Team zusammen, um
sicherzu stellen, dass das Risiko niveau des Portfolios bereits durch
die Aktien auswahl maß geblich bestimmt wird und unbeabsichtigte
Risiken so gering wie möglich gehalten werden. Anleger können von
einem langfristigen, auf  der Titelauswahl nach der Bottom-up-
Methode beruhenden Investment ansatz mit einem moderaten
Portfolioumschlag ausgehen.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf  dem Prozentsatz,
um den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht
oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangs läufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich
im Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund
Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Im Berichtszeitraum wurden einige Unternehmen ins Portfolio auf -
genommen, deren Geschäftsmodelle unserer Ansicht nach gut vor
Mit bewerbern geschützt sind und deren Fundamentalwert sich dank
positiver dynamischer Veränderungen im Laufe der Zeit steigern
lassen dürfte. 

In diesem Zusammenhang eröffneten wir Positionen in den beiden
in Spanien notierten Unternehmen Indra Sistemas (internationaler
Anbieter von IT-Diensten und -Lösungen) und Técnicas Reunidas
(auf  die Öl- und Gasindustrie spezialisierter Maschinen- und
Anlagen bauer). Indra Sistemas hat weltweit expandiert, und diese
Unternehmens strategie dürfte nach unserer Einschätzung fort -
gesetzt werden. Wir sind auch davon überzeugt, dass das
Unternehmen aufgrund seiner Mitarbeiter, Technologie, starken
Markt stellungen und Anschlussmärkte über wichtige Wettbewerbs -
vorteile verfügt. Técnicas ist mit seiner Expertise und seinem
Know-how weltweit in ausgesprochenen Nischenbereichen des
Energie sektors tätig. Darüber hinaus eröffneten wir eine Position in
dem eben falls mit dem Energiesektor verbundenen norwegischen
Anbieter von Seismikdaten für die Öl- und Gas industrie TGS-
NOPEC Geophysical. 

Neue Engagements betrafen außerdem den schwedischen Kupfer-
und Zinkminenbetreiber Boliden, das in Irland notierte Baustoff -
unternehmen Kingspan, die niederländische Finanzgruppe ING
sowie den Anbieter von Kreditmanagement-Diensten und -Lösungen
Intrum Justitia. 

M&G European Fund 



34 JAHRESBERICHT (GEPRÜFT) • Oktober 2014

Aufgelöst wurden hingegen einige Engagements in Titeln, die
unserer Ansicht nach überbewertet waren oder bei denen sich die
Faktoren, auf die sich unsere ursprüngliche Investment entscheidung
stützte, wesentlich geändert hatten. Für überbewertet hielten wir
beispiels weise den nieder ländischen Entwickler von Einkaufszentren
Eurocommercial Properties. Auch wenn uns dieses Unternehmen
gefällt und wir es für eine der bestgeführten Immobilien entwicklungs -
gesellschaften Europas halten, überzeugte uns die nach einer sehr
guten Wertentwicklung ziemlich aus gereizte Bewertung nicht mehr.
Ähnlich verhielt es sich beim schwedischen Hersteller von Druck -
luft kompressoren und Berg bau maschinen Atlas Copco sowie beim
weltweit führenden Anbieter von IT-Outsourcing-Lösungen für die
Luft fahrt industrie Amadeus IT Holdings, die beide aus Bewertungs -
gründen aus dem Portfolio ausschieden.

Aufgelöst wurde auch das Engagement im schwedischen Hersteller
von Mobilfunkgeräten Ericsson und im französischen Hersteller von
Spezial stahlrohren Vallourec. Bei Ericsson bewerteten wir den lang -
fristigen Wachstumskurs des Geschäfts skeptisch und waren
schließlich durch eine Entwicklung irritiert, die dazu geführt hat, dass
die Erträge nicht mehr voraussehbar sind. Bei Vallourec vertrauten
wir nicht mehr in die Fähigkeit des Unternehmens, seinen
Geschäftsbetrieb effektiv zu verwalten.

Charles Anniss
Fondsmanager

Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited. Seit 1. Juli 2014 zeichnet Charles Anniss für den M&G European

Fund, für den er zuvor gemeinsam mit Greg Aldridge zuständig war, als alleiniger

Fondsmanager verantwortlich.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN 
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 27,0446 39,0372 1,70 1,69

Klasse „I“ 34,8712 35,5087 0,95 0,94

Klasse „R“ 3,1698 3,2132 1,20 1,19

Klasse „X“ 26,8675 39,0550 1,70 1,69

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 24,9339 1,70 1,70

Klasse „C“ n. v. 37,3347 0,95 0,94

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1.437,64 2.123,67 1.406,82 2.039,89 +2,19 +4,11

Klasse „I“ 1.303,34 1.358,63 1.275,67 1.295,29 +2,17 +4,89

Klasse „R“ 130,40 135,22 127,65 129,24 +2,15 +4,63

Klasse „X“ 1.423,71 2.101,31 1.393,27 2.018,41 +2,18 +4,11

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 12,9303 n. v. 11,5600 n. v. +11,85

Klasse „C“ n. v. 14,2733 n. v. 12,6646 n. v. +12,70

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.

M&G European Fund 
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ -1,7 +2,0 +5,2 +8,1 [c]

Klasse „I“ -2,1 +2,0 n. v. +13,8 [d]

Klasse „R“ -1,9 +2,0 n. v. +13,8 [d]

Klasse „X“ -1,7 +2,0 +5,3 +7,9 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +3,5 +10,7 +8,5 +2,0 [g]

Klasse „C“ +3,9 +11,5 +9,3 +2,8 [g]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 24. Juli 1972, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor bestehenden Unit-

Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 26. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +3,7 +26,9 +2,0 +8,8 -9,1

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 1.293,20 823,33 1.810,75 1.143,77

2010 1.285,34 1.003,99 1.799,74 1.405,79

2011 1.343,17 964,94 1.898,60 1.377,44

2012 1.243,94 1.033,06 1.790,15 1.474,69

2013 1.511,61 1.242,25 2.191,68 1.787,71

2014 [a] 1.549,87 1.390,51 2.247,21 2.016,15

Klasse „I“ 2012 [b] 1.130,50 1.000,00 1.130,98 1.000,00

2013 1.372,47 1.129,10 1.393,38 1.129,58

2014 [a] 1.413,62 1.269,84 1.435,24 1.289,27

Klasse „R“ 2012 [b] 112,99 100,00 113,01 100,00

2013 137,28 112,85 138,97 112,87

2014 [a] 141,18 126,77 142,92 128,34

Klasse „X“ 2009 1.279,04 814,93 1.791,70 1.131,73

2010 1.271,27 993,00 1.780,81 1.391,00

2011 1.328,01 953,98 1.878,63 1.362,95

2012 1.232,01 1.021,33 1.771,32 1.459,18

2013 1.497,05 1.230,33 2.168,60 1.768,91

2014 [a] 1.534,94 1.377,12 2.223,55 1.994,93

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 9,4000 6,1191

2010 n. v. n. v. 9,8549 8,1585

2011 n. v. n. v. 10,3654 7,7044

2012 n. v. n. v. 10,6037 8,8510

2013 n. v. n. v. 12,4591 10,6407

2014 [a] n. v. n. v. 13,4613 11,9772

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 10,0065 6,4563

2010 n. v. n. v. 10,5831 8,7232

2011 n. v. n. v. 11,1602 8,3184

2012 n. v. n. v. 11,5567 9,5780

2013 n. v. n. v. 13,6782 11,5999

2014 [a] n. v. n. v. 14,8348 13,1653

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 8,8450 12,2875

2010 10,0920 14,1309

2011 11,0060 15,4890

2012 8,9250 12,7754

2013 10,6476 15,3357

2014 [a] 27,0446 39,0372

Klasse „I“ 2012 0,4250 0,4250

2013 19,0756 18,2932

2014 [a] 34,8712 35,5087

Klasse „R“ 2012 0,0210 0,0210

2013 1,5518 1,5714

2014 [a] 3,1698 3,2132

Klasse „X“ 2009 9,5940 13,3236

2010 10,3360 14,4788

2011 10,9620 15,3860

2012 6,9770 12,9092

2013 10,5983 15,1976

2014 [a] 26,8675 39,0550

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 6,9900

2010 n. v. null

2011 n. v. 8,4860

2012 n. v. 8,8200

2013 n. v. 12,0041

2014 [a] n. v. 24,9339

Klasse „C“ 2009 n. v. 13,5860

2010 n. v. 16,7070

2011 n. v. 16,8820

2012 n. v. 16,3914

2013 n. v. 18,2411

2014 [a] n. v. 37,3347

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 1.120,67 1.612,49 5.178.033 4.422.222

Aug. 2013 1.406,82 2.039,89 7.432.983 3.292.622

Aug. 2014 1.437,64 2.123,67 7.154.663 2.955.457

Klasse „I“ Aug. 2012 1.015,83 1.016,26 100 100

Aug. 2013 1.275,67 1.295,29 33.300 54.800

Aug. 2014 1.303,34 1.358,63 127.600 135.370

Klasse „R“ Aug. 2012 101,59 101,61 1.000 1.000

Aug. 2013 127,65 129,24 48.100 15.000

Aug. 2014 130,40 135,22 110.100 30.000

Klasse „X“ Aug. 2012 1.109,79 1.595,53 94.194 38.242

Aug. 2013 1.393,27 2.018,41 96.869 38.307

Aug. 2014 1.423,71 2.101,31 101.769 36.187

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 9,8232 n. v. 37.760

Aug. 2013 n. v. 11,5600 n. v. 56.760

Aug. 2014 n. v. 12,9303 n. v. 107.710

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 10,6815 n. v. 2.225

Aug. 2013 n. v. 12,6646 n. v. 4.725

Aug. 2014 n. v. 14,2733 n. v. 9.505

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 131.310.000 165.278.000

Aug. 2013 175.684.000 205.707.000

Aug. 2014 172.733.000 217.316.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.
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PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 6,96 7,34
246.153 Repsol 3.689 2,14

187.000 Statoil 3.185 1,84

129.000 Gesamt 5.150 2,98

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 3,29 0,00

93.000 Técnicas Reunidas 3.082 1,78

153.000 TGS-NOPEC Geophysical 2.609 1,51

Chemikalien 7,94 6,89
78.000 Bayer 6.324 3,66

122.000 Symrise 3.932 2,28

118.500 Umicore 3.458 2,00

Bergbau 1,72 0,00
310.000 Boliden 2.972 1,72

Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 4,21 1,96
86.000 Holcim (eingetr.) 4.152 2,40

296.000 Kingspan Group (an der Dubliner
Börse notiert) 3.122 1,81

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung 1,74 2,23
81.000 Airbus (ehemals European Aeronautic

Defence and Space) 3.002 1,74

Produktionstechnik 3,34 6,63
79.000 Andritz 2.559 1,48

61.000 MTU Aero Engines 3.216 1,86

Support-Dienstleistungen 3,77 4,77
97.500 DCC 3.459 2,00

735.000 Prosegur Compania Seguridad 3.061 1,77

Automobile und Autoteile 4,54 4,87
64.000 Bayerische Motoren Werke 4.546 2,63

57.000 Delticom 890 0,52

117.000 ElringKlinger 2.398 1,39

Nahrungsmittelproduktion 10,77 11,44
102.500 Chr. Hansen Holding 2.534 1,47

80.995 Danone 3.436 1,99

156.000 Nestlé (eingetr.) 7.296 4,22

212.000 Unilever 5.329 3,09

Freizeitgüter 2,72 2,89
225.000 Amer Sports 2.729 1,58

512.000 Gameloft 1.974 1,14

Persönliche Güter 5,96 4,81
77.000 adidas 3.490 2,02

27.000 HUGO BOSS 2.294 1,33

99.620 Pandora 4.512 2,61

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 4,04 3,49

88.000 Fresenius Medical Care 3.748 2,17

33.500 Sonova Holding 3.233 1,87

Pharmazeutik und Biotechnologie 7,55 9,24
111.000 Novartis (eingetr.) 6.004 3,48

40.000 Roche Holding ‘Genussscheine’ 7.022 4,07

Einzelhandel (allgemein) 1,81 1,40
286.000 TAKKT 3.120 1,81

Medien 3,74 4,47
72.500 GFK 1.814 1,05

102.782 Publicis Groupe 4.640 2,69

Banken 4,88 4,71
147.000 Société Générale 4.507 2,61

138.500 Svenska Handelsbanken ‘A’ 3.932 2,27

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 6,00 5,11

150.000 Vienna Insurance Group 4.352 2,52

33.000 Zurich Insurance 6.012 3,48

Lebensversicherungen 4,13 1,64
640.000 ING Groep 5.339 3,09

528.000 Storebrand 1.803 1,04

Immobilieninvestment und
-dienstleistungen 1,13 1,09

242.000 Hufvudstaden 1.957 1,13

Real Estate Investment Trusts (REITs) 0,00 1,34

Finanzdienstleistungen 4,56 2,17
335.000 GAM Holding (eingetr.) 3.931 2,28

210.000 Intrum Justitia 3.931 2,28

Software und Computer-Dienstleistungen 5,51 4,65
268.000 Indra Sistemas 2.441 1,41

99.000 SAP 4.665 2,70

75.000 Wincor Nixdorf 2.417 1,40

IT-Hardware und -Ausrüstung 0,00 2,32

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 0,00 2,89

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 173.268 100,31 98,35
Sonstige (Verbindlichkeiten)/Vermögenswerte, netto (535) (0,31) 1,65

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 172.733 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.
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PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

ING Groep 5.321

Intrum Justitia 3.628

Kingspan Group (an der Dubliner Börse notiert) 3.086

Boliden 2.786

TGS-NOPEC Geophysical 2.747

Técnicas Reunidas 2.706

Indra Sistemas 2.616

Asya Katilim Bankasi 1.773

adidas 1.222

Vienna Insurance Group 1.132

Publicis Groupe 1.035

TAKKT 861

Gameloft 815

Andritz 674

SAP 617

ElringKlinger 539

Amer Sports 500

Holcim (eingetr.) 427

Bayer 422

Repsol 360

Northern Trust Global Fund - Euro [a] 20.504

Sonstige Zukäufe 464

Zukäufe insgesamt 54.235

Größte Verkäufe 1.000 GBP

Novartis (eingetr.) 4.044

Ericsson ‘B’ 3.739

Vallourec 3.227

Amadeus IT Holdings 3.033

Eurocommercial Properties 2.836

Nestlé (eingetr.) 2.474

Gesamt 1.512

Atlas Copco ‘A’ 1.277

Airbus (ehemals European Aeronautic Defence and Space) 1.042

Storebrand 1.011

Wincor Nixdorf 1.004

Roche Holding ‘Genussscheine’ 958

Asya Katilim Bankasi 905

Publicis Groupe 724

GFK 676

Repsol 627

Prosegur Compania Seguridad 621

Amer Sports 572

Bayerische Motoren Werke 538

Unilever 399

Northern Trust Global Fund - Euro [a] 25.462

Sonstige Verkäufe 942

Verkäufe insgesamt 57.623

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 3.797 33.427

Erlöse 4 5.471 4.496

Aufwendungen 5 (3.041) (2.656)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 2.430 1.840

Besteuerung 6 1.049 (253)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 3.479 1.587

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 7.276 35.014

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (3.303) (1.303)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 3.973 33.711

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 175.684 131.310

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 5.017 44.650

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (13.182) (34.516)

______ ______
(8.165) 10.134

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 3.973 33.711

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 1.241 528

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 0 1

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 172.733 175.684

M&G European Fund 
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BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 173.268 172.778

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 0 85

Ausstehende Devisengeschäfte 200 0

Dividendenforderungen 41 42

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 722 828

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 0 253
______ ______

963 1.209

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 1.069 3.194

______ ______
1.069 3.194

Sonstiges Vermögen insgesamt 2.032 4.403

Aktiva insgesamt 175.300 177.181

Passiva

Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (226) (347)

Ausstehende Devisengeschäfte (200) 0

Antizipative Passiva (131) (123)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (2.010) (809)

Anstehende Käufe 0 (218)
______ ______

Passiva insgesamt (2.567) (1.497)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 172.733 175.684

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet und um den
Wert der Aktiendividenden reduziert, da diese laut der Anlagepolitik
des Teilfonds nicht ausgeschüttet werden.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Euro in Kauf.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 3.878 33.397

(Wechselkursverluste)/Wechselkursgewinne (78) 34

Transaktionskosten (3) (4)

Nettokapitalgewinne 3.797 33.427

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 1 1

Zinsausschüttungen 1 0

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 441 31

Ausländische Dividenden 4852 4.179

Aktiendividenden 176 285

Erlöse insgesamt 5.471 4.496

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 2.690 2.359

Verwaltungsgebühr 271 237

2.961 2.596

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 15 14

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Aufsichtsgebühren 6 5

Verwahrungsgebühr 26 24

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 26 8

65 46

Aufwendungen insgesamt 3.041 2.656

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

M&G European Fund 
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6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 430 385

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (1.479) (132)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (1.049) 253

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (1.049) 253

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 2.430 1.840
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 486 368

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (35) (57)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (971) (836)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 520 525

Auslandssteuer 430 385

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (1.479) (132)

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (1.049) 253

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von 2.393.000 GBP

(31.08.13: 1.873.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus nicht verwendeten

Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass dieses Guthaben in

absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und offene
Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf  die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der
Übertragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G
Securities Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der
Ausgabe von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten
Gelder sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteils -
eignern zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12
ausgewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G
Securities Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited
einzufordernde Beträge im Zusammenhang mit Anteils transaktionen
sind in der Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 101.000 GBP (31.08.13: 98.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 49,42 % (31.08.13: 49,08 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte/

Anlagebestand (Verbindlichkeiten), netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Dänische Krone 7.046 4.438 0 0 7.046 4.438

Euro 104.725 108.880 1.180 3.412 105.905 112.292

Norwegische Krone 7.596 5.754 50 53 7.646 5.807

Schwedische Krone 12.792 11.168 0 16 12.792 11.184

Schweizer Franken 37.650 40.036 320 416 37.970 40.452

169.809 170.276 1.550 3.897 171.359 174.173

Pfund Sterling 3.459 2.502 (2.085) (991) 1.374 1.511

Gesamt 173.268 172.778 (535) 2.906 172.733 175.684

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 54.172 66.030

Provisionen 31 26

Steuern 32 19

Transaktionskosten insgesamt 63 45

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 54.235 66.075

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 57.656 57.848

Provisionen (33) (23)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 57.623 57.825
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11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungsanteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  Euro lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
Euro lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf  Jahren.

Weitergehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche

Anlegerinformationen“ (KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important

Information for Investors“ (nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 102.858 62.764 104.569 67.166

Klasse „I“ 1.663 1.839 425 710

Klasse „R“ 144 41 61 19

Klasse „X“ 1.449 760 1.350 773

Euro
Klasse „A“ entf. 1.107 entf. 560

Klasse „C“ entf. 108 entf. 51

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 36 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 42 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 1.935 792

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 45 6

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 3 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 27 10

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 1.154 505

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 48 10

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [a] 1 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 14 6

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 21 6

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 3 1

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 3.251 1.337

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 93 78

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (41) (112)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 3.303 1.303

Finanzierungskosten: Zinsen 0 0

Finanzierungskosten insgesamt 3.303 1.303

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 3.479 1.587

Nicht ausgeschüttete Aktiendividenden (176) (285)

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 1

Fortschreibung nicht ausgeschütteter Erträge 0 0

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 3.303 1.303

[a] Die entsprechende Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „R“ (Thesaurierungsanteile) betrug 236 GBP.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Erfolgte/Fällige
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 27,0446 - 27,0446 10,6476

Klasse „A“ - Gruppe 2: 21,0614 5,9832 27,0446 10,6476

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 34,8712 - 34,8712 19,0756

Klasse „I“ - Gruppe 2: 21,9046 12,9666 34,8712 19,0756

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 3,1698 - 3,1698 1,5518

Klasse „R“ - Gruppe 2: 1,9035 1,2663 3,1698 1,5518

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 26,8675 - 26,8675 10,5983

Klasse „X“ - Gruppe 2: 22,0512 4,8163 26,8675 10,5983

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 39,0372 - 39,0372 15,3357

Klasse „A“ - Gruppe 2: 31,1738 7,8634 39,0372 15,3357

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 35,5087 - 35,5087 18,2932

Klasse „I“ - Gruppe 2: 12,406 23,1027 35,5087 18,2932

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 3,2132 - 3,2132 1,5714

Klasse „R“ - Gruppe 2: 3,2132 - 3,2132 1,5714

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 39,055 - 39,055 15,1976

Klasse „X“ - Gruppe 2: 35,4906 3,5644 39,055 15,1976

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 24,9339 - 24,9339 12,0041

Klasse „A“ - Gruppe 2: 21,4855 3,4484 24,9339 12,0041

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 37,3347 - 37,3347 18,2411

Klasse „C“ - Gruppe 2: 27,5548 9,7799 37,3347 18,2411

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.

M&G European Fund 
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des 
M&G European Smaller Companies Fund

Der Fonds legt in kleineren Unternehmen in Europa an mit dem
alleinigen Anlageziel, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erreichen.
Er legt in vollem Umfang oder vorrangig in Wertpapieren von
europäischen Unternehmen an, die im Anlageuniversum das untere
Drittel der gesamten Marktkapitalisierung aller öffentlich notierten
Aktienwerte in Europa bilden. Legt der Fonds seine Vermögens werte
nicht in vollem Umfang wie vorstehend beschrieben an, darf  er zur
Erhöhung seiner Liquidität nur in Unternehmen mit einer mittleren
bis hohen Kapitalisierung anlegen.

Investmentansatz

Der M&G European Smaller Companies Fund zielt darauf  ab,
attraktive Investmentkandidaten aus einem vielseitigen Anlage -
universum kleinerer Unternehmen auszuwählen, das oft
unzureichend abgedeckt ist und missverstanden wird. Die Titel -
auswahl erfolgt nach dem reinen Bottom-up-Prinzip, dessen Ergebnis
ein konzentriertes Portfolio aus stark überzeugenden Positionen ist.

Die Investmentstrategie des M&G European Smaller Companies
Fund stützt sich im Wesentlichen auf  die Identifizierung von
Unternehmen mit seltenen Assets und Ressourcen der Weltklasse,
die nicht ohne Weiteres reproduzierbar sind. Dadurch haben solche
Unternehmen einen Wettbewerbsvorteil und können im Laufe der
Zeit nachhaltige, über den Kapitalkosten liegende Renditen
generieren. Die Reinvestition mit attraktiver Rendite sowie die
Nutzung externer Wachstumschancen führt dazu, dass der
Fundamentalwert dieser Unternehmen im Laufe der Zeit steigt.
Nach Ansicht des Fonds managers zahlt sich die Investition in
solchen attraktiv bewerteten Wachstumsunternehmen für
langfristige Anleger aus.

Anlageideen entstehen durch die systematische Anwendung von
Auswahlverfahren, wie z. B. der Analyse des Cash Flow Return on
Investment, und werden durch die umfangreichen Kenntnisse des
Fondsmanagers in Bezug auf  Unternehmen im Anlageuniversum
kleinerer Unternehmen ergänzt. Darüber hinaus wird der Fonds -
manager von dem M&G Aktienteam und internen Research-
Analysten unterstützt, wodurch sich ihm wertvolle Gelegenheiten
zur Entwicklung von Anlageideen und Diskussionen bieten.

Der Fondsmanager hält vorzugsweise ein konzentriertes Portfolio
aus 40 bis 60 Titeln. Dabei weist jeder Titel eine signifikante Größe
auf. Der Fondsmanager behält die Benchmark im Auge, d. h., er
stellt sicher, dass er sich des Risikos, das der Fonds im Verhältnis
zur Benchmark eingeht, bewusst ist. Das Aktienauswahlverfahren
richtet sich jedoch nicht nach dem Vergleichsindex.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf  dem Prozentsatz, um
den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht oder
verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangs läufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich
im Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Im Berichtszeitraum investierten wir in eine Reihe von Unter nehmen,
deren Geschäftsmodelle unserer Ansicht nach gut vor Mit -
bewerbern geschützt sind und die ein langfristiges Wertsteigerungs -
potenzial haben.

Wir haben uns Unternehmen angeschaut, die enger mit dem
Konjunktur zyklus verbunden sind, und konzentrierten uns zudem in
unserem Investmentuniversum stärker auf  kleinere Unternehmen.
Vor diesem Hintergrund eröffneten wir neue Positionen in COMET,
einem Qualitäts unternehmen, das Technologie und Elektronik für
Nischen bereiche entwickelt, im Hersteller von Gabelstaplern und
Logistik systemen Jungheinrich sowie in TGS-NOPEC Geophysical,
einem Spezialanbieter von Seismikdaten für die Ölindustrie.

Darüber hinaus beteiligten wir uns an mehreren Neuemissionen
(hierbei werden die Aktien eines Unternehmens zum ersten Mal
öffentlich angeboten), darunter beim europäischen Marktführer für
Bad keramik Sanitec und dem Getränkehersteller und -vertrieb Stock
Spirits. In Bezug auf  Neuemissionen verfolgen wir einen sehr
vorsichtigen und selektiven Ansatz und beteiligen uns nur, wenn dies
hin sichtlich Qualität und Bewertung des Unternehmens eindeutig
zum Vorteil des Fonds ist. Weitere Neuzugänge waren das in
Österreich notierte Bauunternehmen PORR, die in Deutschland
notierte und auf Unternehmen in Turnaround-Situationen spezialisierte
Beteiligungs gesell schaft Mutares sowie N Brown, ein  Textil versand -
handels unternehmen, das sich auf  den Nischenbereich Über -
größen spezialisiert hat.

M&G European Smaller Companies Fund 
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Veripos, der weltweite Marktführer bei der Bereitstellung von hoch -
präzisen Positionierungssystemen für die Offshore-Öl- und Gas -
industrie, wurde infolge einer Übernahmeschlacht um das Unter -
nehmen aus dem Portfolio genommen. Aus Bewertungs gründen
verkauften wir unsere Positionen in dem in Irland notierten
internationalen Hersteller von Nahrungsmitteln und Nahrungs -
bestand teilen Glanbia sowie im niederländischen Entwickler von
Einkaufs zentren Eurocommercial Properties. 

Aufgelöst wurde auch unser Engagement in der türkischen Bank
Asya Katılım Bankası, die im Nischensektor islamisches Bankwesen
tätig ist. Zwar gefiel uns dieses Unternehmens wegen seiner starken
Markt stellung und seines hervorragenden Managements, bedauer -
licher weise führten aber politische Spannungen in der Türkei, zu der
auch ein Korruptionsskandal gehörte, in weiten Bereichen des
türkischen Marktes zu einem allgemeinen Ausverkauf. Die Sparer
begannen, ihre Gelder im großen Stil von der Bank abzuziehen, und
es sah immer weniger danach aus, als würde sie vor diesem Hinter -
grund ihre Geschäftsziele erreichen können.

Charles Anniss
Fondsmanager

Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1,2936 1,3048 1,70 1,70

Klasse „I“ 18,6624 19,3712 0,95 0,96

Klasse „R“ 1,4497 1,4629 1,21 1,21

Klasse „X“ 1,2595 1,3022 1,70 1,70

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 19,1228 1,71 1,71

Klasse „C“ n. v. 35,5481 0,96 0,96

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 4,0180 1,87 [c] n. v.

Klasse „C“ n. v. 12,3140 0,99 [c] n. v.

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

[c] Bei den hier angegebenen laufenden Kosten handelt es sich um geschätzte

Kosten, da die Anteilsklasse seit weniger als einem vollen Geschäftsjahr besteht.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 259,74 270,10 250,82 259,53 +3,56 +4,07

Klasse „I“ 1.407,64 1.442,01 1.362,60 1.376,43 +3,31 +4,76

Klasse „R“ 140,64 143,49 136,09 137,43 +3,34 +4,41

Klasse „X“ 256,91 266,83 248,08 256,49 +3,56 +4,03

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 24,9033 n. v. 22,2725 n. v. +11,81

Klasse „C“ n. v. 27,3343 n. v. 24,3024 n. v. +12,48

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ n. v. 10,2365 n. v. n. v. n. v. n. v.

Klasse „C“ n. v. 10,2412 n. v. n. v. n. v. n. v.

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ -6,1 +2,2 +11,2 +9,9 [c]

Klasse „I“ -6,5 +2,2 n. v. +17,7 [d]

Klasse „R“ -6,4 +2,2 n. v. +17,7 [d]

Klasse „X“ -6,2 +2,2 +11,2 +13,5 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ -1,9 +10,1 +14,0 +7,4 [g]

Klasse „C“ -1,5 +10,9 +14,8 +8,2 [g]

US-Dollar [f]

Klasse „A“ n. v. n. v. n. v. +2,1 [h]

Klasse „C“ n. v. n. v. n. v. +2,2 [h]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 30. September 1996, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor

bestehenden Unit-Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 8. August 2014, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse. Nicht annualisiert.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +3,1 +34,8 +5,2 +11,5 +3,9

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 179,18 110,58 183,38 112,27

2010 209,48 154,02 214,39 157,63

2011 218,64 157,36 223,77 161,20

2012 214,33 170,00 220,87 174,15

2013 271,68 216,33 281,11 222,93

2014 [a] 287,86 251,77 297,85 260,52

Klasse „I“ 2012 [b] 1.165,22 1.000,00 1.164,56 1.000,00

2013 1.477,10 1.176,32 1.493,31 1.175,59

2014 [a] 1.570,21 1.375,07 1.587,44 1.390,27

Klasse „R“ 2012 [b] 116,36 100,00 116,36 100,00

2013 147,39 117,46 148,84 117,46

2014 [a] 156,51 137,00 158,05 138,36

Klasse „X“ 2009 177,27 109,39 181,16 110,91

2010 207,24 152,37 211,79 155,72

2011 216,31 155,65 221,06 159,25

2012 211,98 168,16 218,19 172,04

2013 268,70 213,95 277,71 220,23

2014 [a] 284,71 249,02 294,25 257,37

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 14,4788 9,1113

2010 n. v. n. v. 18,2234 13,5702

2011 n. v. n. v. 18,5884 13,7789

2012 n. v. n. v. 19,8063 15,4193

2013 n. v. n. v. 24,7293 19,8963

2014 [a] n. v. n. v. 26,9364 23,9553

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 15,3275 9,6038

2010 n. v. n. v. 19,4622 14,4288

2011 n. v. n. v. 19,8569 14,8002

2012 n. v. n. v. 21,4704 16,5933

2013 n. v. n. v. 27,0079 21,5817

2014 [a] n. v. n. v. 29,5154 26,2824

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2014 [a] [c] n. v. n. v. 10,3816 10,0000

Klasse „C“ 2014 [a] [c] n. v. n. v. 10,3859 10,0000

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

[c] Vom 8. August 2014 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 1,2210 1,2397

2010 null null

2011 0,1880 0,1840

2012 1,0968 1,1504

2013 1,0421 1,0654

2014 [a] 1,2936 1,3048

Klasse „I“ 2012 0,0950 0,0950

2013 15,9735 15,2781

2014 [a] 18,6624 19,3712

Klasse „R“ 2012 null null

2013 1,3634 1,4043

2014 [a] 1,4497 1,4629

Klasse „X“ 2009 1,1990 1,2157

2010 null null

2011 0,2160 0,2080

2012 1,1180 1,1546

2013 1,0150 1,1611

2014 [a] 1,2595 1,3022

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 11,3690

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. 14,0380

2013 n. v. 4,4869

2014 [a] n. v. 19,1228

Klasse „C“ 2009 n. v. 20,0070

2010 n. v. 11,7180

2011 n. v. null

2012 n. v. null

2013 n. v. 27,0020

2014 [a] n. v. 35,5481

US-Dollar (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2014 [a] n. v. 4,0180

Klasse „C“ 2014 [a] n. v. 12,3140

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 188,59 194,34 26.910.396 8.835.936

Aug. 2013 250,82 259,53 25.609.396 8.151.036

Aug. 2014 259,74 270,10 24.425.796 7.447.536

Klasse „I“ Aug. 2012 1.021,97 1.022,07 100 100

Aug. 2013 1.362,60 1.376,43 46.840 29.880

Aug. 2014 1.407,64 1.442,01 108.705 148.530

Klasse „R“ Aug. 2012 102,16 102,16 1.000 1.000

Aug. 2013 136,09 137,43 52.000 100.000

Aug. 2014 140,64 143,49 52.000 100.000

Klasse „X“ Aug. 2012 186,51 191,99 963.312 602.640

Aug. 2013 248,08 256,49 917.812 730.840

Aug. 2014 256,91 266,83 1.076.912 742.840

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 17,9231 n. v. 95.880

Aug. 2013 n. v. 22,2725 n. v. 129.980

Aug. 2014 n. v. 24,9033 n. v. 1.414.484

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 19,3854 n. v. 1.035

Aug. 2013 n. v. 24,3024 n. v. 28.035

Aug. 2014 n. v. 27,3343 n. v. 81.315

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2014 n. v. 10,2365 n. v. 500

Klasse „C“ Aug. 2014 n. v. 10,2412 n. v. 500

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 72.260.000 90.952.000

Aug. 2013 93.850.000 109.888.000

Aug. 2014 121.967.000 153.447.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 0,86 1,27
452.500 Ophir Energy 1.047 0,86

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 6,84 4,93

115.500 OW Bunker 1.903 1,56

28.000 Schoeller-Bleckmann 1.776 1,46

70.500 Técnicas Reunidas 2.336 1,92

136.000 TGS-NOPEC Geophysical 2.319 1,90

Chemikalien 1,63 3,03
131.000 Frutarom Industries 1.982 1,63

Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 3,27 0,00
239.000 Kingspan Group 2.521 2,07

39.444 PORR 1.467 1,20

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung 2,42 0,00
214.000 Kongsberg Gruppen 2.950 2,42
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Allgemeine Industrieunternehmen 1,48 2,12
30.768 Mutares 1.811 1,48

Elektronik und Elektrogeräte 6,55 3,92
4.700 COMET Holding 1.862 1,53

62.000 EVS Broadcast Equipment 1.607 1,32

36.000 Ingenico 2.089 1,71

125.000 Spectris 2.424 1,99

Produktionstechnik 9,35 8,27
61.000 Andritz 1.976 1,62

396.000 Bufab Holding 1.965 1,61

582.000 Deutz 2.082 1,71

75.000 Jungheinrich
Pref. (nicht stimmberechtigt) 2.785 2,28

4.400 KSB Cum. Pref 1.611 1,32

56.000 Kapsch TrafficCom 987 0,81

Transport (Industrie) 0,00 3,24

Support-Dienstleistungen 5,23 5,98
125.000 CTS EVENTIM 2.104 1,73

83.500 DCC 2.963 2,43

610.000 Proffice 1.301 1,07

Automobile und Autoteile 8,50 8,61
52.500 Delticom 820 0,67

105.000 ElringKlinger 2.152 1,76

32.000 LISI 2.962 2,43

1.048.000 Piaggio 1.933 1,58

300.000 SAF-HOLLAND 2.510 2,06

Getränke 2,12 0,00
870.000 Stock Spirits 2.586 2,12

Nahrungsmittelproduktion 1,62 5,14
80.000 Christian Hansen Holding 1.978 1,62

Haushaltsgeräte und Wohnbau 1,05 0,00
193.000 Sanitec 1.284 1,05

Freizeitgüter 5,15 5,73
206.000 Amer Sports 2.499 2,05

308.489 Bang & Olufsen ‘B’ 2.122 1,74

431.000 Gameloft 1.661 1,36

Persönliche Güter 4,61 3,15
23.000 HUGO BOSS 1.954 1,60

81.000 Pandora 3.668 3,01

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 5,51 7,63

11.500 Eurofins Scientific 1.911 1,57

56.000 Gerresheimer 2.445 2,00

24.500 Sonova Holding 2.364 1,94

Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandel 2,72 2,82

963.000 UDG Healthcare (ehemals United Drug) 3.313 2,72

Einzelhandel (allgemein) 3,94 2,09
379.292 N Brown 1.650 1,35

290.000 TAKKT 3.164 2,59

Medien 1,01 1,52
49.000 GFK 1.226 1,01

Reisen und Freizeit 0,77 1,87
1.058.000 bwin.party digital entertainment 934 0,77

Mobil-Telekommunikation 1,10 1,30
83.000 Freenet 1.344 1,10

Erdgas, Wasser und
kombinierte Energieversorgung 2,02 2,04

67.975 Rubis 2.459 2,02

Banken 0,00 0,57

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 3,42 3,98

124.000 FBD Holdings 1.479 1,21

93.000 Vienna Insurance 2.698 2,21

Immobilieninvestment und
-dienstleistungen 0,00 1,27

Real Estate Investment Trusts (REITs) 1,21 2,96
215.000 Shaftesbury 1.470 1,21

Finanzdienstleistungen 9,40 8,73
203.000 GAM Holding (eingetr.) 2.382 1,95

400.000 IG Group Holdings 2.432 1,99

200.000 Intrum Justitia 3.743 3,07

775.000 Jupiter Fund Management 2.917 2,39

Software und Computer-Dienstleistungen 5,88 3,03
64.000 ESI 1.218 1,00

84.500 Fidessa 1.879 1,54

205.500 Indra Sistemas 1.872 1,53

38.125 Sopra 2.215 1,81

Am AIM notiert 1,57 0,79
630.000 3Legs Resources 135 0,11

222.000 EMIS 1.586 1,30

160.000 Providence Resources 194 0,16

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 1,58 3,95
1.924.000 Northern Trust Global Fund - Sterling 1.924 1,58

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 122.951 100,81 99,94
Sonstige (Verbindlichkeiten)/Vermögenswerte, netto (984) (0.81) 0,06

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 121.967 100 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

M&G European Smaller Companies Fund 

PORTFOLIO

FONDSBESTAND (Fortsetzung) 
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %
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PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

Jungheinrich Pref. (nicht stimmberechtigt) 3.021

Kongsberg Gruppen 2.685

Kingspan Group 2.527

TGS-NOPEC Geophysical 2.443

Spectris 2.359

mutares 2.186

Stock Spirits Group 2.101

OW Bunker 2.100

Técnicas Reunidas 2.076

Indra Sistemas 2.054

Groupe Steria 1.944

Bufab Holding 1.820

N Brown Group 1.652

PORR 1.552

TAKKT 1.408

EMIS Group 1.344

COMET Group 1.341

Sanitec 1.233

LISI 1.054

Vienna Insurance Group 990

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 33.251

Sonstige Zukäufe 20.156

Zukäufe insgesamt 91.297

Größte Verkäufe 1.000 GBP

AZ Electronic Materials 3.054

Eurocommerical Properties 2.692

Dürr 2.459

DSV 2.408

Addtech 2.400

Medica 1.995

Glanbia 1.958

Technip 1.735

Veripos 1.662

GSW Immobilien 1.202

Experian 1.011

Club Méditerranée 1.003

LANXESS 811

Asya Katılım Bankası 748

Deutz 638

Amer Sports 558

FBD Holdings 396

SAF-HOLLAND 289

Eurofins Scientific 245

Freenet 244

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 35.037

Sonstige Verkäufe 1.378

Verkäufe insgesamt 63.923

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 1.685 23.622

Erlöse 4 2.602 2.116

Aufwendungen 5 (1.944) (1.470)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 658 646

Besteuerung 6 158 (76)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 816 570

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 2.501 24.192

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (713) (399)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 1.788 23.793

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 93.850 72.260

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 35.434 8.806

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (9.475) (11.120)

______ ______
25.959 (2.314)

Stempelsteuer (5) (2)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 1.788 23.793

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 375 113

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 121.967 93.850
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BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 122.951 93.798

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 54 219

Ausstehende Devisengeschäfte 110 121

Forderungen aus Ausschüttungen 1 1

Dividendenforderungen 11 95

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 206 155

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 0 232
______ ______

382 824

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene Bankguthaben 6 25
______ ______

6 25

Sonstiges Vermögen insgesamt 388 849

Aktiva insgesamt 123.339 94.647

Passiva

Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (390) (30)

Ausstehende Devisengeschäfte (110) (121)

Antizipative Passiva (99) (73)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (351) (284)

Anstehende Käufe (422) (289)
______ ______

Passiva insgesamt (1.372) (797)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 121.967 93.850

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet und um den
Wert der Aktiendividenden reduziert, da diese laut der Anlagepolitik
des Teilfonds nicht ausgeschüttet werden.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Euro in Kauf.

Der ACD nimmt in Kauf, dass das Börsenwertrisiko bei im
Investment portfolio gehaltenen Wertpapieren, die von kleineren
Unternehmen begeben wurden, sowie solchen Wertpapieren, die am
Alternative Investment Market (AIM) gehandelt werden, volatiler sein
kann und dass die Kurse dieser Wertpapiere überdurchschnittlich
schwanken können. Zudem kann die Liquidität dieser Wertpapiere
nicht garantiert werden.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 1.779 23.627

Devisenterminkontrakte 8 0

Wechselkursverluste (94) (1)

Transaktionskosten (8) (4)

Nettokapitalgewinne 1.685 23.622

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsausschüttungen 10 6

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 85 9

Ausländische Dividenden 2.049 1.618

Dividenden aus Immobilieneinkünften 21 20

Aktiendividenden 103 173

Britische Dividenden 334 290

Erlöse insgesamt 2.602 2.116

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 1.719 1.296

Verwaltungsgebühr 175 130

1.894 1.426

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 10 8

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Aufsichtsgebühren 6 5

Verwahrungsgebühr 16 14

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 11 8

40 36

Aufwendungen insgesamt 1.944 1.470

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.
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6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 130 121

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (288) (45)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (158) 76

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (158) 76

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 658 646
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 132 129

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (67) (58)

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (21) (35)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (410) (324)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 366 288

Auslandssteuer 130 121

Ruckerstattete Auslandssteuern von Auslandssteuern: zuvor an der
Quelle einbehalten (288) (45)

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (158) 76

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von 1.450.000 GBP

(31.08.13: 1.083.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus nicht verwendeten

Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass dieses Guthaben in

absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und 
offene Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf  die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der
Übertragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G
Securities Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der
Ausgabe von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten
Gelder sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den
Anteilseignern zuzurechnenden Nettovermögens sowie in
Erläuterung 12 ausgewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf.
an M&G Securities Limited zu zahlende oder von M&G Securities
Limited einzufordernde Beträge im Zusammenhang mit
Anteilstransaktionen sind in der Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 71.000 GBP (31.08.13: 51.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 28,17 % (31.08.13: 28,01 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte/

Anlagebestand (Verbindlichkeiten), netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Dänische Krone 9.672 6.094 0 (242) 9.672 5.852

Euro 63.672 55.069 19 432 63.691 55.501

Israelischer Schekel 1.982 1.311 0 0 1.982 1.311

Norwegische Krone 5.269 1.055 30 0 5.299 1.055

Schwedische Krone 8.294 5.635 0 69 8.294 5.704

Schweizer Franken 6.608 3.422 6 0 6.614 3.422

Türkische Lira 0 536 0 0 0 536

US-Dollar 0 0 0 17 0 17

95.497 73.122 55 276 95.552 73.398

Pfund Sterling 27.454 20.676 (1.039) (224) 26.415 20.452

Gesamt 122.951 93.798 (984) 52 121.967 93.850

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein
Fälligkeitstermin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).
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9 Finanzierungsinstrumente (Fortsetzung)

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine
nennenswerte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 91.179 36.606

Provisionen 35 20

Steuern 83 9

Transaktionskosten insgesamt 118 29

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 91.297 36.635

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 63.945 39.111

Provisionen (22) (21)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 63.923 39.090

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „I“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile), Anteilen
der auf  Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie Anteilen
der auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto ausschüttungs -
anteile und Netto thesaurierungs anteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf Euro lautenden Anteils -
klasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf  Euro
lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
US-Dollar lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ [b] 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ [b] 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf  Jahren.

Weitergehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche

Anlegerinformationen“ (KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important

Information for Investors“ (nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

[b] Mit Wirkung zum 8. August 2014, dem Auflegungsdatum der auf  US-Dollar

lautenden Anteilsklassen „A“ und „C“..

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 63.443 20.116 64.233 21.154

Klasse „I“ 1.530 2.142 638 411

Klasse „R“ 73 143 71 137

Klasse „X“ 2.766 1.982 2.277 1.875

Euro
Klasse „A“ entf. 27.999 entf. 2.472

Klasse „C“ entf. 1.767 entf. 582

US-Dollar
Klasse „A“ entf. 3 entf. entf.

Klasse „C“ entf. 3 entf. entf.

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 46 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 52 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

M&G European Smaller Companies Fund 

ABSCHLUSS

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS



52 JAHRESBERICHT (GEPRÜFT) • Oktober 2014

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 316 267

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 20 7

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 1 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 14 9

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 97 87

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 29 5

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 1 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 10 8

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 215 5

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 23 7

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende [a] 0 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [b] 0 entf.

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 726 397

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 30 8

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (43) (6)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 713 399

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 816 570

Nicht ausgeschüttete Aktiendividenden (103) (173)

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 2

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 713 399

[a] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „A“

(Thesaurierungsanteile) betrug 20 USD.

[b] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „C“

(Thesaurierungsanteile) betrug 62 USD.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,2936 - 1,2936 1,0421

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,0226 0,2710 1,2936 1,0421

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 18,6624 - 18,6624 15,9735

Klasse „I“ - Gruppe 2: 16,4246 2,2378 18,6624 15,9735

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,4497 - 1,4497 1,3634

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,6839 0,7658 1,4497 1,3634

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 1,2595 - 1,2595 1,0150

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,6106 0,6489 1,2595 1,0150

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,3048 - 1,3048 1,0654

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,1086 0,1962 1,3048 1,0654

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 19,3712 - 19,3712 15,2781

Klasse „I“ - Gruppe 2: 11,6593 7,7119 19,3712 15,2781

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,4629 - 1,4629 1,4043

Klasse „R“ - Gruppe 2: 1,4629 - 1,4629 1,4043

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 1,3022 - 1,3022 1,1611

Klasse „X“ - Gruppe 2: 1,1757 0,1265 1,3022 1,1611

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 19,1228 - 19,1228 4,4869

Klasse „A“ - Gruppe 2: 16,1682 2,9546 19,1228 4,4869

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 35,5481 - 35,5481 27,0020

Klasse „C“ - Gruppe 2: 17,6012 17,9469 35,5481 27,0020

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 4,0180 - 4,0180 entf.

Klasse „A“ - Gruppe 2: 4,0180 - 4,0180 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 12,3140 - 12,3140 entf.

Klasse „C“ - Gruppe 2: 12,3140 - 12,3140 entf.

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des 
M&G Global Basics Fund

Der Fonds investiert weltweit in Aktien, ausschließlich oder
vorrangig in Unternehmen, die in der Grundstoffindustrie aktiv sind
(„Primär-“ und „Sekundärindustrie“), und in Unternehmen, die
diesen Industrie bereichen ihre Dienste anbieten. Der Fonds kann
auch in andere globale Aktien anlegen. Das einzige Ziel des Fonds
ist das lang fristige Kapitalwachstum.

Investmentansatz

Der M&G Global Basics Fund investiert in Unternehmen, die als
„Grundpfeiler“ der Weltwirtschaft gelten. Wesentliche Aspekte bei
der Titelauswahl sind die Bewertung weltwirtschaftlicher Struktur -
trends und die Identifizierung von Unternehmen, die gut aufgestellt
sind, um davon profitieren zu können. 

Dieser Ansatz wird mithilfe des Konzepts der „Kurve der globalen
Wirtschafts entwicklung“ von M&G Global Basics, das die sich ver -
ändernden Anforderungen einer Wirtschaft in den unter schiedlichen
Entwicklungs phasen darstellt, umgesetzt. Je stärker die Wirtschafts -
macht sich im Rahmen der strukturellen Verschiebung auf  die
Schwellen länder verlagert, desto deutlicher bildet sich dort infolge
der wachsenden Einkommen und immer höheren Ansprüche der
Ver braucher eine Mittel schicht heraus. Wenn sich ein Land entlang
der Kurve weiter entwickelt, wächst neben grundlegenden Nahrungs-
und Wohnungs bedürfnissen auch die Nachfrage nach weiteren
Produkten und Dienstleistungen. Der Fonds kann sich bei diesen
Themen engagieren, indem er in erstklassige internationale
Unternehmen mit einem nachhaltigen Wettbewerbsvorteil investiert,
der es ihnen gestattet, von derartigen Trends durch ihre weltweite
Geschäftstätigkeit profitieren zu können.

Dabei gibt das uneingeschränkte Anlagemandat dem Fonds -
manager die erforderliche Flexibilität, entlang der gesamten Kurve
der Wirt schafts  entwicklung in Titel mit den seiner Einschätzung
nach attraktivsten Bewertungen zu investieren. Bei der Auswahl
werden die Vermögens- und Finanzlage der einzelnen Kandidaten
ebenso geprüft wie deren Wettbewerbsstellung, Geschäftsmodell
und die Kompetenz der Unter nehmensleitung. Demnach sind
persönliche Gespräche mit dem Management ein kritischer
Bestandteil seiner Strategie. Der Fonds manager hält Ausschau nach
Unternehmen, deren Management eine intelligente Geschäfts -
strategie umsetzen kann und stets im Sinne der Anleger handelt.
Der Fondsmanager verfolgt mit diesen Themen einen langfristigen
Investmentansatz und hält auch gerne Titel im Portfolio, deren
Potenzial vom allgemeinen Markt noch nicht voll erkannt wurde.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf dem Prozentsatz, um den

sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf historischen Daten und ist nicht zwangs -

läufig ein zuverlässiger Hinweis auf das zukünftige Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich im Laufe

der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum zehn Engagements auf -
gelöst und elf  neue Positionen eröffnet. Somit war die Portfolio -
aktivität etwas lebhafter als üblich. Die Auflösungen betrafen primär
Unter nehmen, bei denen wir nicht mehr voll davon überzeugt
waren, dass sie langfristig zur Wertentwicklung des Fonds
beitragen können. 

Ein Beispiel hierfür ist der deutsche Zuckerproduzent Südzucker.
Diese Position wurde nach etlichen Jahren aufgelöst, da die
weiteren Aussichten und Gewinne des Unternehmens unserer
Ansicht nach aufgrund der Importpflicht, die aus der neuen Zucker -
markt verordnung der Europäischen Union resultiert, unter Druck
geraten werden.

Einige Verkäufe, die sich positiv auf  die Wertentwicklung des Fonds
auswirkten, waren auf  erfolgreiche Fusions- und Über nahme -
aktivitäten zurückzuführen. So wurden die Positionen in dem in den
USA notierten Hersteller von Bentonit-Lehm AMCOL International
sowie in den beiden australischen Minenbetreibern Inova Resources
(Kupfer) und Aquila Resources (Kohle und Eisenerz) verkauft, nach -
dem für diese Unternehmen attraktive Übernahmeangebote ab -
gegeben worden waren. 

Der mit diesen Verkäufen erzielte Erlös wurde in erstklassige
international ausgerichtete Unternehmen vor allem des Grundstoff-
und des Industriesektors investiert. Darüber hinaus reduzierten wir
unsere Untergewichtung des attraktiv bewerteten Öl- und Gas -
sektors, indem wir ein Engagement in zwei Maschinen- und
Anlagen bauern – dem US-Unternehmen National Oilwell Varco
und der britischen Weir Group – aufbauten. Beide Titel haben
seither positive Nettobeiträge zur Fondsrendite geleistet. Des
Weiteren erhöhten wir die Gewichtung von US-Werten und
machten mit einem Engagement in Microsoft einen ersten Vorstoß
in den Technologie sektor. Dieser Titel war im Berichtszeitraum der
stärkste Performanceträger.

M&G Global Basics Fund 
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Wir sind nach wie vor der Ansicht, dass der Wert von Bergbauassets
vom allgemeinen Markt trotz der geänderten Einstellung der Firmen -
leitungen nicht voll erkannt wird. Vor diesem Hintergrund eröffneten
wir eine Position in der australischen diversifizierten Bergbau -
gesellschaft BHP Billiton. Wir waren überzeugt, dass sich das neue
Management erfolgreich auf  den Shareholder-Value konzentrieren
wird. Diese Überzeugung erwies sich als gerechtfertigt: BHP trennte
sich von etlichen nicht zum Kerngeschäft gehörenden Assets,
erhöhte die Dividende [a], unternahm einen Schuldenabbau und
plante einen Aktienrückkauf.

Randeep Somel
Fondsmanager

Ein Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited. Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement

bei Graham French.

[a] Eine Dividende ist ein Teil des Gewinns eines Unternehmens und wird zu

festgelegten Zeitpunkten im Jahr an die Anteilseigner ausgeschüttet

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1,8281 2,7906 1,68 1,66

Klasse „I“ 11,8910 12,0799 0,93 0,92

Klasse „R“ 0,9143 0,9291 1,18 1,17

Klasse „X“ 1,7307 2,4242 1,68 1,66

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ 0,4371 0,4391 1,93 1,92

Klasse „C“ 27,0938 31,0703 0,92 0,91

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ null null 1,93 1,91

Klasse „C“ 12,1358 13,8558 0,93 0,92

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 655,77 989,92 663,05 998,21 -1,10 -0,83

Klasse „I“ 1.089,93 1.118,54 1.102,81 1.119,59 -1,17 -0,09

Klasse „R“ 109,06 111,30 110,34 111,69 -1,16 -0,35

Klasse „X“ 657,87 980,19 665,09 988,39 -1,09 -0,83

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ 25,4154 25,5461 23,9239 24,0344 6,23 6,29

Klasse „C“ 28,5516 28,8222 n. v. 26,8461 n. v. 7,36

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ 11,9151 11,9476 n. v. 11,2834 n. v. 5,89

Klasse „C“ 12,7222 12,8426 n. v. 12,0087 n. v. 6,94

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.

M&G Global Basics Fund 
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +3,2 -2,7 +5,9 +6,4 [c]

Klasse „I“ +2,7 -2,7 n. v. +4,0 [d]

Klasse „R“ +2,8 -2,7 n. v. +4,1 [d]

Klasse „X“ +3,2 -2,6 +5,9 +12,1 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +7,4 +4,3 +8,2 +7,6 [g]

Klasse „C“ +7,9 +5,4 +9,3 +8,6 [g]

US-Dollar [f]

Klasse „A“ +2,5 +3,7 +6,4 +2,3 [h]

Klasse „C“ +3,0 +4,7 +7,5 +3,3 [h]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 28. Februar 1973, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor bestehenden

Unit-Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 9. März 2007, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ -1,0 +9,8 -7,9 +16,9 +13,9

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 565,27 340,55 843,38 506,44

2010 716,90 525,45 1069,61 783,98

2011 727,53 575,66 1085,48 859,40

2012 684,86 578,99 1022,42 864,37

2013 714,80 629,62 1070,38 947,84

2014 [a] 659,82 620,06 993,29 933,43

Klasse „I“ 2012 [b] 1.084,48 1.000,00 1.086,88 1.000,00

2013 1.193,75 1.049,36 1.196,38 1.061,54

2014 [a] 1.105,45 1.034,48 1.122,29 1.050,24

Klasse „R“ 2012 [b] 108,42 100,00 108,63 100,00

2013 119,23 104,93 119,46 106,05

2014 [a] 110,34 103,40 111,67 104,65

Klasse „X“ 2009 566,95 341,59 835,13 501,49

2010 719,02 527,01 1059,14 776,30

2011 729,69 577,21 1074,85 850,94

2012 686,71 580,55 1012,37 855,87

2013 716,85 631,54 1059,85 938,51

2014 [a] 661,83 621,95 983,52 924,25

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 19,4363 11,7968

2010 n. v. n. v. 25,8631 18,6574

2011 n. v. n. v. 26,0838 20,7126

2012 n. v. n. v. 24,9836 22,3099

2013 24,8914 [c] 23,0019 [c] 25,7385 23,0620

2014 [a] 25,5589 23,0963 25,6258 23,1567

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 20,9274 12,6022

2010 n. v. n. v. 28,1251 20,1086

2011 n. v. n. v. 28,3768 22,6964

2012 n. v. n. v. 27,4822 24,6009

2013 n. v. n. v. 28,6619 25,8368

2014 [a] 28,9106 [d] 27,5680 [d] 28,9103 25,9787

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 9,9699 5,2635

2010 n. v. n. v. 12,1197 8,6931

2011 n. v. n. v. 13,0691 9,6804

2012 n. v. n. v. 11,9006 9,8323

2013 n. v. n. v. 11,9527 10,8048

2014 [a] 11,9799 [d] 11,6124 [d] 12,2266 11,0961

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 10,2224 5,3566

2010 n. v. n. v. 12,5605 8,9553

2011 n. v. n. v. 13,5885 10,1101

2012 n. v. n. v. 12,4791 10,3366

2013 n. v. n. v. 12,7271 11,4774

2014 [a] 12,8769 [d] 12,4751 [d] 13,1220 11,8599

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

[c] Vom 12. Juli 2013 (dem Auflegungsdatum der ausschüttenden Anteile).

[d] Vom 8. August 2014 (dem Auflegungsdatum der ausschüttenden Anteile).

M&G Global Basics Fund 
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 1,5960 2,3750

2010 null null

2011 0,4400 0,7000

2012 1,8150 2,6945

2013 3,5152 5,2635

2014 [a] 1,8281 2,7906

Klasse „I“ 2012 2,2430 2,2380

2013 14,5286 14,5568

2014 [a] 11,8910 12,0799

Klasse „R“ 2012 0,2000 0,2002

2013 1,1154 1,2021

2014 [a] 0,9143 0,9291

Klasse „X“ 2009 1,6500 2,4223

2010 null null

2011 0,5870 0,8330

2012 1,7100 2,6581

2013 3,5514 5,2123

2014 [a] 1,7307 2,4242

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 1,9460

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. 0,1015

2013 6,4761 6,4998

2014 [a] 0,4371 0,4391

Klasse „C“ 2009 n. v. 16,9080

2010 n. v. 10,4660

2011 n. v. 20,0950

2012 n. v. 27,5104

2013 n. v. 34,8378

2014 [a] 27,0938 31,0703

US-Dollar (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 1,7170

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. 0,0151

2013 n. v. 2,4354

2014 [a] null null

Klasse „C“ 2009 n. v. 8,4540

2010 n. v. 4,6030

2011 n. v. 9,8010

2012 n. v. 12,2801

2013 n. v. 15,5622

2014 [a] 12,1358 13,8558

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 607,33 909,39 119.925.807 141.687.403

Aug. 2013 663,05 998,21 80.653.407 108.532.803

Aug. 2014 655,77 989,92 51.807.107 68.861.103

Klasse „I“ Aug. 2012 1.010,20 1.012,43 1.000 3.000

Aug. 2013 1.102,81 1.119,59 6.603.300 6.187.000

Aug. 2014 1.089,93 1.118,54 3.250.200 13.776.700

Klasse „R“ Aug. 2012 101,02 101,22 10.000 10.000

Aug. 2013 110,34 111,69 368.000 138.500

Aug. 2014 109,06 111,30 233.000 202.500

Klasse „X“ Aug. 2012 609,08 900,44 21.987.786 46.262.626

Aug. 2013 665,09 988,39 16.516.586 36.099.426

Aug. 2014 657,87 980,19 9.219.986 19.093.926

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 23,5965 n. v. 104.073.894

Aug. 2013 23,9239 24,0344 4.500 89.604.894

Aug. 2014 25,4154 25,5461 55.200 65.887.862

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 26,0923 n. v. 16.538.031

Aug. 2013 n. v. 26,8461 n. v. 9.168.631

Aug. 2014 28,5516 28,8222 181 1.361.281

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 10,5264 n. v. 17.397.000

Aug. 2013 n. v. 11,2834 n. v. 10.543.200

Aug. 2014 11,9151 11,9476 431 6.453.996

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 11,0937 n. v. 8.152.150

Aug. 2013 n. v. 12,0087 n. v. 7.123.750

Aug. 2014 12,7222 12,8426 401 3.982.100

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 5.034.016.000 6.336.225.000

Aug. 2013 4.408.982.000 5.162.437.000

Aug. 2014 2.906.695.000 3.656.922.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Österreich 0,00 3,83

Belgien 2,51 1,93
2.500.000 Umicore 72.957 2,51

Irland 4,41 5,61
2.850.000 Kerry Group 128.285 4,41

Frankreich 9,32 10,38
2.236.067 Compagnie des Alpes 28.188 0,97
1.657.211 Danone 70.301 2,42
1.000.000 Imerys 48.335 1,66
2.752.297 Publicis Groupe 124.237 4,27

M&G Global Basics Fund 
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Deutschland 8,64 10,60
1.000.000 Bayerische Motoren Werke 71.035 2,44
1.200.000 Gea Group 32.649 1,12
4.350.000 Symrise 140.205 4,82

724.054 Villeroy & Boch
Pref. (nicht stimmberechtigt) 7.441 0,26

Italien 0,88 0,00
6.000.000 Prada 25.499 0,88

Niederlande 0,13 0,00
100.000 Airbus 3.706 0,13

Russland 0,32 0,74
1.954.000 MD Medical Goup GDR 9.427 0,32

Spanien 0,99 0,86
495.366 Baron de Ley 28.684 0,99

Vereinigtes Königreich 19,61 15,50
7.250.000 BHP Billiton 137.424 4,73
8.500.000 BP 40.983 1,41

45.000.000 G4S 119.160 4,10
2.500.000 Genus 27.975 0,96

19.817.205 Hochschild Mining 32.262 1,11
28.000.000 PZ Cussons 103.320 3,55
2.500.000 Unilever 66.525 2,29
1.600.000 Weir Group 42.336 1,46

Australien 11,65 13,34
12.794.394 Ansell 143.158 4,93
68.615.942 Australian Zircon [a] 0 0,00
29.635.207 Galaxy Resources 901 0,03
63.190.038 gi Dynamics 18.325 0,63
23.000.000 Iluka Resources 115.140 3,96
19.000.000 OZ Minerals 45.900 1,58
38.000.000 Starpharma 15.193 0,52

Hongkong 3,07 3,05
100.000.467 The Hongkong and Shanghai Hotels 89.118 3,07

Indien 1,18 1,13
12.668.374 Marico 34.438 1,18

Japan 3,34 4,70
12.000.000 Kirin Holdings 97.016 3,34

Malaysia 3,25 4,43
74.000.000 AMMB Holdings 94.517 3,25

Singapur 1,20 0,89
18.000.000 Petra Foods 34.764 1,20

Vereinigte Arabische Emirate 2,34 3,18
6.000.000 DP World 67.910 2,34

Kanada 1,00 0,65
3.574.631 Dominion Diamond 29.006 1,00

Vereinigte Staaten 22,82 17,88
800.000 Apache 48.880 1,68

3.200.000 Elizabeth Arden 32.979 1,13
400.000 Honeywell International 22.974 0,79

4.500.000 Microsoft 121.718 4,19
1.000.000 National Oilwell Varco 51.487 1,77
2.850.000 The Scotts Miracle-Gro Company ‘A’ 104.845 3,61
2.200.000 United Parcel Service ‘B’ 129.209 4,45
2.300.000 United Technologies 151.273 5,20

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 2.809.685 96,66 98,70
Sonstige Vermögenswerte, netto 97.010 3,34 1,30

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 2.906.695 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an
einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Notierung zum 1. September 2009 ausgesetzt.

PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

BHP Billiton 142.492

Microsoft 112.229

Bayerische Motoren Werke 72.144

National Oilwell Varco 51.818

Apache 46.976

BP 42.405

Weir Group 37.124

Gea Group 31.666

Prada 26.271

Honeywell International 22.524

Unilever 18.674

Iluka Resources 8.729

Umicore 7.017

Airbus 3.595

DP World 2.903

United Parcel Service ‘B’ 2.800

Publicis Groupe 2.413

Danone 2.140

Hochschild Mining 2.041

gi Dynamics 1.130

Sonstige Zukäufe 3.455

Zukäufe insgesamt 640.546

Größte Verkäufe 1.000 GBP

Symrise 261.004

Agrana Beteiligung 137.105

Kerry Group 133.406

Unilever 129.110

The Scotts Miracle-Gro Company ‘A’ 122.630

Ansell 113.444

G4S 109.242

Publicis Groupe 90.498

DP World 89.800

United Technologies 88.504

AMMB Holdings 86.777

United Parcel Service ‘B’ 86.709

Kirin Holdings 85.130

AMCOL International 76.218

Aquila Resources 65.463

Imerys 58.673

PZ Cussons 52.535

Südzucker 42.141

The Hongkong and Shanghai Hotels 41.222

Iluka Resources 35.429

Sonstige Verkäufe 203.650

Verkäufe insgesamt 2.108.690

M&G Global Basics Fund 
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ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapital(verluste)/
-gewinne 3 (76.099) 470.146

Erlöse 4 67.820 115.866

Aufwendungen 5 (59.690) (85.313)

Finanzierungskosten:
Zinsen 12 0 (4)

______ ______
Nettoerlöse vor Steuern 8.130 30.549

Besteuerung 6 3.027 (7.451)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 11.157 23.098

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung (64.942) 493.244

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (6.605) (22.667)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens (71.547) 470.577

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 4.408.982 5.034.016

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 160.383 332.978

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (1.595.921) (1.445.148)

______ ______
(1.435.538) (1.112.170)

Stempelsteuer (SDRT) (153) (521)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) (71.547) 470.577

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 4.950 17.080

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 1 0

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 2.906.695 4.408.982

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 2.809.685 4.351.820

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 48 1.190

Ausstehende Devisengeschäfte 2.541 9.982

Dividendenforderungen 14.128 18.656

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 6.087 6.332

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 12.943 39.049

Rückforderbare Mehrwertsteuer 3 0
______ ______

35.750 75.210

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 22.528 10.428

Bareinlagen 55.054 10.672
______ ______

77.582 21.100

Sonstiges Vermögen insgesamt 113.332 96.310

Aktiva insgesamt 2.923.017 4.448.130

Passiva
Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (10.115) (17.874)

Ausstehende Devisengeschäfte (2.545) (10.017)

Antizipative Passiva (2.167) (2.726)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (1.495) (4.385)

Anstehende Käufe 0 (4.117)

Zu zahlende Stempelsteuer (SDRT) 0 (29)
______ ______

Passiva insgesamt (16.322) (39.148)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 2.906.695 4.408.982

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet und um den
Wert der Aktiendividenden reduziert, da diese laut der Anlagepolitik
des Teilfonds nicht ausgeschüttet werden.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Euro in Kauf.

3 Nettokapital(verluste)/-gewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere (76.936) 468.534

Wechselkursgewinne 868 1.629

Transaktionskosten (31) (17)

Nettokapital(verluste)/-gewinne (76.099) 470.146

M&G Global Basics Fund 
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4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 29 30

Depotzinsen 379 153

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 1.120 243

Ausländische Dividenden 47.172 95.755

Aktiendividenden 4.553 447

Britische Dividenden 14.567 19.238

Erlöse insgesamt 67.820 115.866

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 53.580 77.023

Verwaltungsgebühr 5.180 7.503

58.760 84.526

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 128 174

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 10

Dividendenforderungen 55 17

Aufsichtsgebühren 8 8

Verwahrungsgebühr 659 593

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 85 16

814 644

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr (9) (6)

Vorjahr (3) (25)

(12) (31)

Aufwendungen insgesamt 59.690 85.313

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 1.304 8.727

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (4.331) (1.276)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (3.027) 7.451

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (3.027) 7.451

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 8.130 30.549
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 1.626 6.110

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (2.913) (3.848)

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (911) (89)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (9.434) (19.143)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 11.534 16.970

Vorjahresanpassung nicht verwendeter Aufwand 102 0

Auslandssteuer 1.304 8.727

Ruckerstattete Auslandssteuern von Auslandssteuern:
zuvor an der Quelle einbehalten (4.331) (1.276)

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (4) 0

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (3.027) 7.451

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

84.217.000 GBP (31.08.13: 72.683.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten 
und offene Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der Über -
tragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G Securities
Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der Ausgabe
von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten Gelder
sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteils eignern
zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12 aus -
gewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als ACD und der Verwaltungsgebühr
gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5 ausgewiesen. Die zum
Jahresende für die regelmäßige ACD-Vergütung und die
Verwaltungsgebühr an den ACD zu entrichtenden Beträge in Höhe
von 1.772.000 GBP (31.08.13: 2.488.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.
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Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 16,32 % (31.08.13: 16,19 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte,

Anlagebestand netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Australischer Dollar 338.617 587.663 3.958 3.724 342.575 591.387

Kanadischer Dollar 29.006 28.823 0 0 29.006 28.823

Euro 756.024 1.463.894 4.149 3.117 760.173 1.467.011

Hongkong-Dollar 114.617 134.601 18.425 0 133.042 134.601

Indische Rupie 34.438 49.689 381 0 34.819 49.689

Japanischer Yen 97.016 207.154 1.412 6.810 98.428 213.964

Malaysischer Ringgit 94.517 195.264 2.391 7.285 96.908 202.549

Singapur-Dollar 34.765 39.421 1.631 332 36.396 39.753

Schweizer Franken 0 0 27 197 27 197

US-Dollar 740.701 821.573 6.153 12.789 746.854 834.362

2.239.701 3.528.082 38.527 34.254 2.278.228 3.562.336

Pfund Sterling 569.984 823.738 58.483 22.908 628.467 846.646

Gesamt 2.809.685 4.351.820 97.010 57.162 2.906.695 4.408.982

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 638.664 927.695

Provisionen 610 1.074

Steuern 1.272 1.140

Transaktionskosten insgesamt 1.882 2.214

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 640.546 929.909

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 2.110.861 2.059.812

Provisionen (2.084) (2.330)

Steuern (87) (42)

Transaktionskosten insgesamt (2.171) (2.372)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 2.108.690 2.057.440

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungs anteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf Euro lautenden Anteils -
klasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile) und Anteile der auf  Euro lautenden Anteils klasse „C“
(Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteils klasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungs -
anteile) und Anteile der auf US-Dollar lautenden Anteilsklasse „C“
(Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,75

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,75

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.
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Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen Anteils -
klassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 339.733 681.673 534.772 1.083.385

Klasse „I“ 35.425 154.098 72.822 69.269

Klasse „R“ 254 226 406 154

Klasse „X“ 60.656 187.156 109.851 356.803

Euro
Klasse „A“ 1.115 1.337.868 92 1.839.285

Klasse „C“ 4 31.186 entf. 210.218

US-Dollar
Klasse „A“ 3 46.473 entf. 76.740

Klasse „C“ 3 30.822 entf. 55.185

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 56 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 62 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 947 2.835

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 386 959

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 2 4

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 160 587

Ausschüttungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende [a] 0 0

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [b] 0 entf.

Ausschüttungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 0 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [c] 0 entf.

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 1.922 5.713

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 1.664 900

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 2 2

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 463 1.882

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 230 4.974

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 336 2.728

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 0 166

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 333 715

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 6.445 21.465

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 540 1.997

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (380) (795)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 6.605 22.667

Finanzierungskosten: Zinsen 0 4

Finanzierungskosten insgesamt 6.605 22.671

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 11.157 23.098

Nicht ausgeschüttete Aktiendividenden (4.553) (447)

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 16

Mit Kapital verrechnetes Ertragsdefizit 1 0

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 6.605 22.667

[a] Die Endausschüttung für die auf  Euro lautende Anteilsklasse „A“

(Ausschüttungsanteile) betrug 241 EUR (2013: 290 EUR).

[b] Die Endausschüttung für die auf  Euro lautende Anteilsklasse „C“

(Ausschüttungsanteile) betrug 49 EUR.

[c] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „C“

(Ausschüttungsanteile) betrug 49 USD.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,8281 - 1,8281 3,5152

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,4146 0,4135 1,8281 3,5152

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 11,891 - 11,891 14,5286

Klasse „I“ - Gruppe 2: 9,0273 2,8637 11,891 14,5286

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,9143 - 0,9143 1,1154

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,564 0,3503 0,9143 1,1154

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 1,7307 - 1,7307 3,5514

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 1,7307 1,7307 3,5514

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,4371 - 0,4371 6,4761

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,4371 0,4371 6,4761

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 27,0938 - 27,0938 entf.

Klasse „C“ - Gruppe 2: 27,0938 - 27,0938 entf.

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: - - - entf.

Klasse „A“ - Gruppe 2: - - - entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 12,1358 - 12,1358 entf.

Klasse „C“ - Gruppe 2: 12,1358 - 12,1358 entf.

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 2,7906 - 2,7906 5,2635

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,7391 1,0515 2,7906 5,2635

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 12,0799 - 12,0799 14,5568

Klasse „I“ - Gruppe 2: 8,5293 3,5506 12,0799 14,5568

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,9291 - 0,9291 1,2021

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,6582 0,2709 0,9291 1,2021

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 2,4242 - 2,4242 5,2123

Klasse „X“ - Gruppe 2: 2,0682 0,356 2,4242 5,2123

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,4391 - 0,4391 6,4998

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,3875 0,0516 0,4391 6,4998

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 31,0703 - 31,0703 34,8378

Klasse „C“ - Gruppe 2: 27,9019 3,1684 31,0703 34,8378

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: - - - 2,4354

Klasse „A“ - Gruppe 2: - - - 2,4354

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 13,8558 - 13,8558 15,5622

Klasse „C“ - Gruppe 2: 12,0997 1,7561 13,8558 15,5622

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel des M&G Global Growth Fund

Der Fonds strebt nach Maximierung der langfristigen Gesamt rendite
(einer Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum) indem
vorrangig in einem breiten Spektrum weltweiter Aktien investiert wird.

Anlagepolitik des M&G Global Growth Fund

Der Fonds investiert weltweit (einschließlich Vereinigtes Königreich)
in Aktien von Unternehmen über eine weite länderübergreifende
Auswahl von Sektoren und Marktkapitalisierungen. Erträge spielen
bei der Auswahl der Wertpapiere gegenüber Kapitalwachstum eine
untergeordnete Rolle.

Investmentansatz

Der M&G Global Growth Fund ist ein globaler Aktienfonds mit Core-
Ansatz, der in ein konzentriertes Portfolio aus hochwertigen
Unternehmen investiert. Diese Unternehmen profitieren von
Wettbewerbsvorteilen, die ihre Rentabilität sichern, sowie von
Wandelimpulsen, die ihre Wertentwicklung mit antreiben. Der
Fondsmanager investiert gezielt in Unternehmen, deren
Bewertungen aufgrund kurzzeitiger „Störungen“ klare Investment-
chancen bieten.

Er ist überzeugt, dass ein kombinierter Schwerpunkt aus Qualität
und Wert eine effiziente Strategie darstellt, die sowohl vom
langfristigen Renditewachstum hochwertiger Unternehmen profitiert
als auch von einem möglichen Kursanstieg, der eintritt, sobald die
„Störung“ gelöst ist und die Bewertung wieder auf  ein
angemesseneres Niveau zurückkehrt. Wichtig sind hierbei Geduld
bei der Wahl des Einstiegs- wie auch des Ausstiegszeitpunkts sowie
ein langfristiger Ansatz. Das konzentrierte Portfolio umfasst in der
Regel zwischen 30 und 40 sorgfältig analysierte Titel, die grob
gesehen in eine der beiden Kategorien „stabiles Wachstum“ und
„Chancen“ fallen. Unternehmen der Kategorie „stabiles Wachstum“
weisen eine Erfolgsbilanz stabiler Gewinne auf und verfügen in der
Regel über eine robuste Marktposition oder z. B. über starke Marken.
Unternehmen der Kategorie „Chancen“ sind in weniger stark
nachgefragten Marktnischen angesiedelt, deren Chancen allgemein
unterbewertet oder deren Risiken überbewertet werden. Die
Entwicklung solcher Titel ist generell weniger vorhersehbar, dafür
bieten sie jedoch ein wesentliches Aufwärtspotential.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf  dem Prozentsatz,
um den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht
oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangsläufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich
im Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Die Portfolioaktivität war im Berichtszeitraum deutlich lebhafter
als üblich, da das Portfolio nach einem Wechsel des Fonds -
managements Anfang Juli 2014 umstrukturiert wurde. Zu diesem
 Zeitpunkt wurden viele der im Fonds vertretenen Titel ausgetauscht
und das Portfolio insgesamt besser auf  unsere Investment -
philosophie ausgerichtet. Wir investieren in ein konzentriertes
Portfolio, das sich aus hochwertigen Unternehmen zusammensetzt.
Diese Unternehmen profitieren von Wettbewerbsvorteilen, die ihre
Markt stellung und Rentabilität sichern. Solche Unternehmen sind
meist in rentablen Industrien angesiedelt und haben gegenüber
ihren Mitbewerbern langfristige Wettbewerbsvorteile.

Wir halten Ausschau nach Unternehmen, bei denen wir Wandel -
impulse erkennen können, die ihre Wertentwicklung mit antreiben.
Wir investieren in Unternehmen, deren Bewertungen aufgrund
kurzzeitiger „Störungen“ klare Investmentchancen bieten – d. h. die
unserer Ansicht nach günstig bewertet sind. 

Es gibt eine Reihe von Faktoren, die unserer Meinung nach zur
Fehlbewertung eines Titels führen können und so einen attraktiven
Einstiegspunkt schaffen. Dies kann zum Beispiel eine kurzzeitig
erhöhte Risikowahrnehmung sein, die angesichts des tatsächlich
mit dem betreffenden Investment verbundenen Risikos übertrieben
ist. Ein Unternehmen kann auch als „uninteressant“ oder wenig
attraktiv gelten, wenn das wahre Wertschöpfungspotenzial
übersehen wird, da keine attraktive Wachstumsstory vorliegt.  Es
gibt außerdem zyklische Chancen, weil die Gewinne vieler Unter -
nehmen naturbedingt im Laufe ihres Geschäftszyklus regelmäßig
unter Druck geraten. Unternehmen, die einen grundlegenden
Wandel vollziehen, können ebenfalls unterschätzt werden. Hier
erkennen die Anleger häufig nicht die langfristigen Vorteile, die ein
solcher Wandel bewirken kann. Wir warten auf  solche und ähnliche
Störungen und eröffnen dann eine Position, wenn ein Titel
gegenüber dem von uns ermittelten Substanzwert des Unter -
nehmens mit einem Abschlag gehandelt wird. 

Die im Portfolio vertretenen Titel lassen sich grob in die Kategorien
„stabiles Wachstum“ und „Chancen“ einteilen. Unternehmen der
Kategorie „stabiles Wachstum“ können eine Erfolgsbilanz stabiler
Gewinne vorweisen und werden vom Markt allgemein als
langfristige „Gewinner“ angesehen. Im Portfolio zählen hierzu
beispielsweise Unternehmen wie der Softwareriese Microsoft,
der auf  Kranken versicherung und Gesundheitsdienstleistungen
spezialisierte Anbieter UnitedHealth Group sowie die in Spanien
notierte international tätige Discounter-Kette Distribuidora
Internacional de Alimentación (Dia).

M&G Global Growth Fund 
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Unternehmen der Kategorie „Chancen“ sind in weniger stark
nachgefragten Marktnischen angesiedelt, deren Chancen allgemein
unterbewertet oder deren Risiken überbewertet werden. Die
Entwicklung dieser Unternehmen ist weniger voraussehbar, dafür
bieten sie jedoch ein wesentliches Aufwärtspotenzial. Hierzu zählen
die im Portfolio vertretenen Unternehmen Petsmart (Anbieter von
Produkten und Dienstleistungen für Haustiere), WHSmith (Einzel -
händler mit Schwerpunkt auf Reisende) sowie American International
Group (AIG; eine US-Versicherungsgesellschaft).

John William Olsen
Fondsmanager

Ein Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited. Am 1. Juli 2014 übernahm John William Olsen das

Fondsmanagement des M&G Global Growth Fund von Greg Aldridge. 

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1,9289 3,6285 1,68 1,67

Klasse „I“ 18,7566 18,9729 0,93 0,93

Klasse „R“ 1,5611 1,5733 1,18 1,18

Klasse „X“ 1,9451 3,2878 1,68 1,67

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ 4,9010 9,2517 1,93 1,93

Klasse „C“ 26,7905 31,6244 0,93 0,93

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ 4,4984 8,7696 1,93 1,92

Klasse „C“ 24,9945 29,5051 0,93 0,93

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 261,38 504,41 256,69 491,72 +1,83 +2,58

Klasse „I“ 1.248,55 1.284,81 1.226,10 1.243,25 +1,83 +3,34

Klasse „R“ 124,85 127,83 122,62 123,99 +1,82 +3,10

Klasse „X“ 261,34 500,18 256,67 487,60 +1,82 +2,58

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ 19,2171 19,2661 n. v. 17,5235 n. v. +9,94

Klasse „C“ 21,1695 21,4376 n. v. 19,3046 n. v. +11,05

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ 18,8808 18,9254 n. v. 17,2805 n. v. +9,52

Klasse „C“ 19,7804 20,0288 n. v. 18,1055 n. v. +10,62

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.

M&G Global Growth Fund 
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +1,6 +2,1 +7,9 +8,9 [c]

Klasse „I“ +1,2 +2,1 n. v. +11,3 [d]

Klasse „R“ +1,4 +2,1 n. v. +11,3 [d]

Klasse „X“ +1,6 +2,1 +7,8 +11,4 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +6,2 +9,9 +10,4 +5,3 [g]

Klasse „C“ +6,8 +11,0 +11,5 +6,2 [g]

US-Dollar [e]

Klasse „A“ +1,4 +9,2 +8,5 +11,8 [h]

Klasse „C“ +1,9 +10,3 +9,6 +12,9 [h]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 19. Dezember 1967, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor
bestehenden Unit-Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 19. Dezember 2008, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +2,0 +21,3 +5,9 +6,0 +6,7

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 [a] 202,08 130,97 381,74 246,18

2010 228,42 189,40 431,50 357,79

2011 [b] 233,00 182,70 440,14 346,52

2012 228,89 200,28 436,38 379,88

2013 275,19 230,45 524,64 439,36

2014 [c] 269,65 250,84 516,55 480,54

Klasse „I“ 2012 [d] 1.095,84 1.000,00 1.097,76 1.000,00

2013 1.321,38 1.103,43 1.323,69 1.105,36

2014 [c] 1.295,63 1.202,15 1.313,49 1.218,80

Klasse „R“ 2012 [d] 109,51 100,00 109,66 100,00

2013 131,94 110,27 132,10 110,42

2014 [c] 129,31 120,08 130,75 121,43

Klasse „X“ 2009 [a] 202,13 131,02 378,53 244,12

2010 228,49 189,46 427,89 354,79

2011 [b] 233,06 182,75 436,46 343,63

2012 228,89 200,34 432,72 376,70

2013 275,19 230,45 520,24 435,67

2014 [c] 269,63 250,82 512,22 476,50

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 [a] n. v. n. v. 12,9803 8,4474

2010 n. v. n. v. 15,4887 12,6805

2011 [b] n. v. n. v. 15,6403 12,2718

2012 n. v. n. v. 16,3482 14,0704

2013 n. v. n. v. 18,7123 16,4718

2014 [c] 19,3125 [e] 18,3149 [e] 19,4385 17,5590

Klasse „B“ 2009 [a] n. v. n. v. 9,8040 6,3930

2010 n. v. n. v. 11,6697 9,5750

2011 [b] n. v. n. v. 11,7828 9,2294

2012 n. v. n. v. 12,2621 10,5751

2013 [f] n. v. n. v. 14,0163 12,3529

Klasse „C“ 2009 [a] n. v. n. v. 13,7845 8,8982

2010 n. v. n. v. 16,6138 13,4805

2011 [b] n. v. n. v. 16,7830 13,2604

2012 n. v. n. v. 17,8810 15,2459

2013 n. v. n. v. 20,6627 18,0269

2014 [c] 21,4874 [e] 20,3669 [e] 21,5807 19,4491

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2009 [a] n. v. n. v. 13,9565 7,9576

2010 n. v. n. v. 15,2407 12,3093

2011 [b] n. v. n. v. 16,5025 12,1368

2012 n. v. n. v. 16,1225 13,3978

2013 n. v. n. v. 19,1084 16,2073

2014 [c] 18,9626 [e] 18,2715 [e] 19,6109 17,7582

Klasse „C“ 2009 [a] n. v. n. v. 14,0853 7,9751

2010 n. v. n. v. 15,5514 12,4848

2011 [b] n. v. n. v. 16,8956 12,4764

2012 n. v. n. v. 16,7790 13,8655

2013 n. v. n. v. 20,0858 16,8746

2014 [c] 20,0666 [e] 19,3248 [e] 20,7077 18,6871

[a] Der M&G Global Technology Fund wurde unmittelbar nach dem 13. März 2009

mit dem M&G Global Growth Fund verschmolzen.

[b] Der Prudential International Growth Trust wurde unmittelbar nach dem

14. Oktober 2011 mit dem M&G Global Growth Fund verschmolzen.

[c] Zum 1. September 2014.

[d] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

[e] Vom 8. August 2014 (dem Auflegungsdatum der ausschüttenden Anteile).

[f] Zum 7. Juni 2013 (dem Datum der Schließung der Anteilsklasse).

M&G Global Growth Fund 
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 0,8960 1,6841

2010 null null

2011 0,8260 1,6030

2012 1,1066 2,0482

2013 1,2350 2,3623

2014 [a] 1,9289 3,6285

Klasse „I“ 2012 1,7650 1,7650

2013 14,9213 14,9424

2014 [a] 18,7566 18,9729

Klasse „R“ 2012 0,1450 0,1450

2013 1,2224 1,2106

2014 [a] 1,5611 1,5733

Klasse „X“ 2009 0,9080 1,6918

2010 null null

2011 0,8310 1,5790

2012 1,1654 2,0092

2013 1,2562 2,3383

2014 [a] 1,9451 3,2878

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 4,2750

2010 n. v. null

2011 n. v. 2,6740

2012 n. v. 3,4840

2013 n. v. 4,5734

2014 [a] 4,9010 9,2517

Klasse „B“ 2009 n. v. 0,9010

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. null

2013 n. v. n. v.

Klasse „C“ 2009 n. v. 14,3720

2010 n. v. 10,3390

2011 n. v. 17,4420

2012 n. v. 20,9900

2013 n. v. 23,0130

2014 [a] 26,7905 31,6244

US-Dollar (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 4,4350

2010 n. v. 1,1970

2011 n. v. 2,9290

2012 n. v. 4,4100

2013 n. v. 4,5412

2014 [a] 4,4984 8,7696

Klasse „C“ 2009 n. v. 11,1690

2010 n. v. 9,4490

2011 n. v. 17,8400

2012 n. v. 18,7050

2013 n. v. 21,5868

2014 [a] 24,9945 29,5051

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;
Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 213,71 407,45 210.444.702 45.050.978

Aug. 2013 256,69 491,72 191.349.902 41.129.078

Aug. 2014 261,38 504,41 134.333.955 32.779.178

Klasse „I“ Aug. 2012 1020,00 1.021,77 100 100

Aug. 2013 1226,10 1.243,25 289.700 686.500

Aug. 2014 1248,55 1.284,81 581.904 1.893.131

Klasse „R“ Aug. 2012 102,00 102,15 1.000 1.000

Aug. 2013 122,62 123,99 78.000 94.000

Aug. 2014 124,85 127,83 88.000 119.896

Klasse „X“ Aug. 2012 213,71 404,04 3.077.176 2.254.654

Aug. 2013 256,67 487,60 3.244.576 2.439.854

Aug. 2014 261,34 500,18 3.151.838 1.707.583

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 15,6473 n. v. 5.830.557

Aug. 2013 n. v. 17,5235 n. v. 6.377.857

Aug. 2014 19,2171 19,2661 273 4.602.907

Klasse „B“ Aug. 2012 n. v. 11,7414 n. v. 3.700

Aug. 2013 n. v. n. v. n. v. n. v.

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 17,0668 n. v. 5.765.030

Aug. 2013 n. v. 19,3046 n. v. 6.125.530

Aug. 2014 21,1695 21,4376 245 984.670

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 14,6647 n. v. 153.050

Aug. 2013 n. v. 17,2805 n. v. 114.450

Aug. 2014 18,8808 18,9254 274 122.432

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 15,2123 n. v. 2.459.000

Aug. 2013 n. v. 18,1055 n. v. 3.161.200

Aug. 2014 19,7804 20,0288 259 130.548

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 824.718.000 1.038.058.000

Aug. 2013 960.576.000 1.124.730.000

Aug. 2014 655.345.000 824.492.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

M&G Global Growth Fund 
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PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 2,44 5,57
168.730 Chevron 13.096 2,00

4.499.000 Yingde Gases 2.900 0,44

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 2,16 2,40

274.497 National Oilwell Varco 14.133 2,16

Chemikalien 4,91 3,12
240.088 Bayer 19.465 2,97

106.259 Linde 12.724 1,94

Industrielle Metalle und Bergbau 0,00 1,38

Bergbau 0,00 1,57

Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 1,89 1,58
257.141 Holcim (eingetr.) 12.416 1,89

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung 0,00 5,97

Allgemeine Industrieunternehmen 7,57 1,67
476.380 Gea Group 12.961 1,98

434.156 Graco 20.111 3,07

565.703 Johnson Controls 16.539 2,52

Elektronik und Elektrogeräte 3,51 0,42
239.810 Schneider Electric 12.193 1,86

557.582 Spectris 10.812 1,65

Produktionstechnik 0,00 4,71

Transport (Industrie) 0,00 1,00

Support-Dienstleistungen 0,00 1,97

Automobile und Autoteile 1,99 4,48
1.408.539 Pirelli 13.032 1,99

Getränke 1,95 0,00
37.628.800 Alliance Global Group 12.795 1,95

Nahrungsmittelproduktion 4,17 3,31
14.241.347 Chaoda Modern Agriculture [a] 0 0,00

583.971 Nestlé (eingetr.) 27.311 4,17

Haushaltsgeräte und Wohnbau 3,10 3,42
389.096 Reckitt Benckiser 20.330 3,10

Tabak 4,11 0,00
760.053 British American Tobacco 26.967 4,11

Freizeitgüter 0,00 1,32

Persönliche Güter 0,00 4,98

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 7,62 4,61

468.839 Baxter International 21.169 3,23

553.058 UnitedHealth Group 28.779 4,39

Pharmazeutik und Biotechnologie 2,07 4,64
431.229 Teva Pharmaceuticals 13.543 2,07

Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandel 2,91 0,00

336.378 McDonald’s 19.087 2,91

Einzelhandel (allgemein) 9,36 4,25
2.458.600 Distribuidora International

de Alimentación 12.401 1,89

481.547 Limited Brands 18.501 2,82

377.810 Petsmart 16.292 2,49

1.237.829 WHSmith 14.186 2,16

Medien 7,48 2,07
1.718.388 Pearson 19.126 2,92

643.660 Time Warner 29.854 4,56

Reisen und Freizeit 2,31 1,96
370.575 Las Vegas Sands 15.109 2,31

Mobil-Telekommunikation 0,00 1,08

Banken 4,70 6,60
233.768 M&T Bank 17.287 2,64

1.107.238 Standard Chartered 13.470 2,06

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 7,04 1,98

621.686 American International Group 20.881 3,19

1.374.300 Tokio Marine Holding 25.261 3,85

Lebensversicherungen 2,04 0,00
1.606.253 ING Groep 13.399 2,04

Immobilieninvestment und
-dienstleistungen 0,00 1,30

Finanzdienstleistungen 6,39 3,87
905.340 Bank of  New York Mellon 21.274 3,25

546.962 Discover Financial Services 20.573 3,14

Software und Computer-Dienstleistungen 8,41 8,67
28.500 Google 9.968 1,52

10.213 Google ‘C’ shares 3.504 0,53

169.699 International Business Machines 19.637 3,00

812.805 Microsoft 21.985 3,36

IT-Hardware und -Ausrüstung 0,00 9,00

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [b] 1,88 0,83
20.476.000 Northern Trust Global Fund - US dollar 12.341 1,88

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 655.412 100,01 99,73
Sonstige (Verbindlichkeiten)/Vermögenswerte, netto (67) (0,01) 0,27

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 655.345 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht börsennotiert.

[b] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

M&G Global Growth Fund 
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PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

British American Tobacco 27.911

Time Warner 27.361

UnitedHealth Group 27.302

Tokio Marine Holding 27.279

Bayer 20.806

American International Group 20.769

Baxter International 20.755

Discover Financial Services 20.738

Bank of  New York Mellon 20.723

Graco 20.610

Pearson 20.582

Microsoft 20.503

Reckitt Benckiser 20.496

McDonald’s 20.438

Limited Brands 17.527

Johnson Controls 17.342

Las Vegas Sands 17.335

National Oilwell Varco 17.110

M&T Bank 16.855

Zoetis 16.584

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 232.734

Sonstige Zukäufe 201.792

Zukäufe insgesamt 853.552

Größte Verkäufe 1.000 GBP

Schlumberger 28.087

Equifax 25.652

Roche Holding ‘Genussscheine’ 24.087

Toyota Motor 23.346

United Technologies 23.089

AZ Electronic Materials 23.000

Société Générale 21.820

Publicis Groupe 21.086

Zurich Insurance 20.697

HSBC Holdings 19.604

Airbus (ehemals European Aeronautic Defence and Space) 19.340

Samsung Electronic 19.326

Colgate-Palmolive 18.861

G4S 18.781

Ericsson ‘B’ 18.549

Dollar General 18.511

3M 18.491

SAP 18.277

Carnival 17.878

Hankook Tire 17.780

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 227.991

Sonstige Verkäufe 527.053

Verkäufe insgesamt 1.171.306

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 14.824 156.215

Erlöse 4 21.586 22.144

Aufwendungen 5 (14.073) (14.487)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 7.513 7.657

Besteuerung 6 731 (1.235)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 8.244 6.422

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 23.068 162.637

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (6.407) (5.307)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 16.661 157.330

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 960.576 824.718

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 48.396 91.116

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (372.494) (115.599)

______ ______
(324.098) (24.483)

Stempelsteuer (SDRT) (18) (20)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 16.661 157.330

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 2.222 3.029

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 2 2

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 655.345 960.576

M&G Global Growth Fund 
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BILANZ

zum zum
31. Aug. 2014 31. Aug. 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 655.412 957.979

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 12 3.873

Ausstehende Devisengeschäfte 814 557

Forderungen aus Ausschüttungen 1 1

Dividendenforderungen 2.210 1.455

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 1.670 1.485

Anstehende Verkäufe 341 0
______ ______

5.048 7.371

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 577 4.353

______ ______
577 4.353

Sonstiges Vermögen insgesamt 5.625 11.724

Aktiva insgesamt 661.037 969.703

Passiva
Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (1.779) (2.512)

Ausstehende Devisengeschäfte (814) (563)

Antizipative Passiva (336) (432)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (2.763) (2.448)

Anstehende Käufe 0 (3.171)

Zu zahlende Stempelsteuer (SDRT) 0 (1)
______ ______

Passiva insgesamt (5.692) (9.127)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 655.345 960.576

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet und um den
Wert der Aktiendividenden reduziert, da diese laut der Anlagepolitik
des Teilfonds nicht ausgeschüttet werden.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 15.213 155.994

(Wechselkursverluste)/Wechselkursgewinne (385) 225

Transaktionskosten (4) (4)

Nettokapitalgewinne 14.824 156.215

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 3 2

Zinsausschüttungen 6 16

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 557 33

Ausländische Dividenden 17.053 18.813

Aktiendividenden 1.837 1.129

Britische Dividenden 2.130 2.151

Erlöse insgesamt 21.586 22.144

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 12.515 12.899

Verwaltungsgebühr 1.295 1.363

13.810 14.262

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 50 51

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 10

Aufsichtsgebühren 6 8

Verwahrungsgebühr 148 143

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 55 22

216 183

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr (2) (2)

Vorjahr (1) (7)

(3) (9)

Aufwendungen insgesamt 14.073 14.487

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

M&G Global Growth Fund 
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6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 1.687 1.406

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten -2.418 (171)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (731) 1.235

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (731) 1.235

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 7.513 7.657
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 1.503 1.531

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (426) (430)

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (368) (226)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden -2.695 (3.441)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 2.044 2.620

Auslandssteuer 1.687 1.406

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten -2.418 (171)

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (58) (54)

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (731) 1.235

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

11.833.000 GBP (31.08.13: 9.789.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und offene
Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlich-
keiten oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
ver bundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der Über -
tragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G Securities
Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der Ausgabe
von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten Gelder
sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteilseignern
zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12 aus -
gewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 385.000 GBP (31.08.13: 499.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G Securities
Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag Positionen im Gesamt -
umfang von 50,65 % (31.08.13: 36,16 %) der Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der
Finanzierungsinstrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte/

Anlagebestand (Verbindlichkeiten), netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Australischer Dollar 0 11.273 0 180 0 11.453

Brasilianischer Real 0 34.528 0 556 0 35.084

Kanadischer Dollar 0 3.838 0 0 0 3.838

Dänische Krone 0 9.608 0 0 0 9.608

Euro 96.175 185.279 772 1.811 96.947 187.090

Hongkong-Dollar 2.900 64.137 641 314 3.541 64.451

Japanischer Yen 25.261 65.865 177 280 25.438 66.145

Philippinischer Peso 12.795 0 0 0 12.795 0

Südafrikanischer Rand 0 22.404 0 0 0 22.404

Südkoreanischer Won 0 37.070 5 0 5 37.070

Schwedische Krone 0 27.226 0 50 0 27.276

Schweizer Franken 39.727 78.028 839 985 40.566 79.013

US-Dollar 373.663 351.176 1.008 1.158 374.671 352.334

550.521 890.432 3.442 5.334 553.963 895.766

Pfund Sterling 104.891 67.547 (3.509) (2.737) 101.382 64.810

Gesamt 655.412 957.979 (67) 2.597 655.345 960.576

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).
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10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 852.534 293.018

Provisionen 461 92

Steuern 557 132

Transaktionskosten insgesamt 1.018 224

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 853.552 293.242

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 1.172.193 315.133

Provisionen (670) (142)

Steuern (217) (40)

Transaktionskosten insgesamt (887) (182)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 1.171.306 314.951

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungsanteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf Euro lautenden Anteils -
klasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile) und Anteile der auf  Euro lautenden Anteilsklasse „C“
(Nettoausschüttungsanteile und Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile) und Anteile der auf US-Dollar lautenden Anteils klasse „C“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,75

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,75

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteils klassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 351.121 165.342 491.171 202.241

Klasse „I“ 7.266 24.323 3.552 8.535

Klasse „R“ 110 153 96 116

Klasse „X“ 8.237 8.541 8.328 11.897

Euro
Klasse „A“ 4 70.487 entf. 95.451

Klasse „C“ 4 16.778 entf. 100.992

US-Dollar
Klasse „A“ 3 1.397 entf. 1.276

Klasse „C“ 3 1.576 entf. 36.921

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 66 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 72 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.
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12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 2.591 2.363

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 109 43

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 2 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 61 41

Ausschüttungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende [a] 0 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [b] 0 entf.

Ausschüttungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende [c] 0 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [d] 0 entf.

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 1.189 972

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 359 103

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 2 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 56 57

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 338 249

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 248 1.204

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 7 3

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 23 440

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 4.985 5.477

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 1.535 186

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (113) (356)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 6.407 5.307

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 8.244 6.422

Nicht ausgeschüttete Aktiendividenden (1.837) (1.129)

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 14

Fortschreibung nicht ausgeschütteter Erträge 0 0

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 6.407 5.307

[a] Die Endausschüttung für die auf  Euro lautende Anteilsklasse „A“

(Ausschüttungsanteile) betrug 13 EUR.

[b] Die Endausschüttung für die auf  Euro lautende Anteilsklasse „C“

(Ausschüttungsanteile) betrug 66 EUR.

[c] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „A“

(Ausschüttungsanteile) betrug 12 USD.

[d] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „C“

(Ausschüttungsanteile) betrug 65 USD.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013
Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,9289 - 1,9289 1,235
Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,8343 0,0946 1,9289 1,235

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „I“ - Gruppe 1: 18,7566 - 18,7566 14,9213
Klasse „I“ - Gruppe 2: 11,0197 7,7369 18,7566 14,9213

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,5611 - 1,5611 1,2224
Klasse „R“ - Gruppe 2: 1,4856 0,0755 1,5611 1,2224

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „X“ - Gruppe 1: 1,9451 - 1,9451 1,2562
Klasse „X“ - Gruppe 2: 1,6577 0,2874 1,9451 1,2562

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „A“ - Gruppe 1: 4,901 - 4,901 entf.
Klasse „A“ - Gruppe 2: 4,901 - 4,901 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „C“ - Gruppe 1: 26,7905 - 26,7905 entf.
Klasse „C“ - Gruppe 2: 3,6678 23,1227 26,7905 entf.

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „A“ - Gruppe 1: 4,4984 - 4,4984 entf.
Klasse „A“ - Gruppe 2: 2,067 2,4314 4,4984 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „C“ - Gruppe 1: 24,9945 - 24,9945 entf.
Klasse „C“ - Gruppe 2: 3,4342 21,5603 24,9945 entf.

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013
Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „A“ - Gruppe 1: 3,6285 - 3,6285 2,3623
Klasse „A“ - Gruppe 2: 3,3213 0,3072 3,6285 2,3623

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „I“ - Gruppe 1: 18,9729 - 18,9729 14,9424
Klasse „I“ - Gruppe 2: 13,0561 5,9168 18,9729 14,9424

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,5733 - 1,5733 1,2106
Klasse „R“ - Gruppe 2: 1,5703 0,003 1,5733 1,2106

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „X“ - Gruppe 1: 3,2878 - 3,2878 2,3383
Klasse „X“ - Gruppe 2: 2,948 0,3398 3,2878 2,3383

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „A“ - Gruppe 1: 9,2517 - 9,2517 4,5734
Klasse „A“ - Gruppe 2: 8,0888 1,1629 9,2517 4,5734

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „C“ - Gruppe 1: 31,6244 - 31,6244 23,013
Klasse „C“ - Gruppe 2: 29,9476 1,6768 31,6244 23,013

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „A“ - Gruppe 1: 8,7696 - 8,7696 4,5412
Klasse „A“ - Gruppe 2: 5,5925 3,1771 8,7696 4,5412

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende
Klasse „C“ - Gruppe 1: 29,5051 - 29,5051 21,5868
Klasse „C“ - Gruppe 2: 28,0294 1,4757 29,5051 21,5868

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.
Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -
periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile
der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile
als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -
steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten
abgezogen werden.

M&G Global Growth Fund 
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des 
M&G Global Leaders Fund

Das Anlageziel ist die Maximierung der langfristigen Gesamtrendite
(Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum). Der Fonds
investiert in ein breites Spektrum globaler Aktien von Unternehmen,
die nach Ansicht des Fondsmanagers in ihrem Bereich in Bezug auf
die Verbesserung des Shareholder-Value führend sind oder aber das
Potenzial für eine solche führende Stellung haben.

Investmentansatz

Der M&G Global Leaders Fund ist ein globaler Aktienfonds mit
eigenem Profil und klar definierter Anlagestrategie. Der Fonds -
manager wählt aus dem globalen Aktienuniversum solche
Unternehmen aus, die einen positiven Wandel durchlaufen, der eine
Verbesserung der Kapitalrendite nach sich zieht.

Der Ansatz berücksichtigt drei Hauptaspekte: 1.) die
Geschäftsleitung kann die Renditen stark beeinflussen; 2.) die
Kapitalallokation ist das Wichtigste - Unternehmen müssen die
Ressourcen gezielt auf  die Geschäftsaktivitäten konzentrieren, die
ihnen einen Wettbewerbsvorteil bieten und wertschöpfend sind;
3.) die vorstehenden Faktoren sind aus Sicht des Anlegers nur
dann attraktiv, wenn sie noch nicht im Aktienkurs eingepreist sind.

Die Titelauswahl erfolgt nach dem Bottom-up-Ansatz. Bei der
Auswahl der Sektoren, Länder und Währungen lässt sich der Fonds -
manager in der Regel nicht von Top-down-Beurteilungen
beeinflussen, berück sichtigt aber den etwaigen Einfluss makro -
ökonomischer Faktoren auf den einzelnen Titel bzw. auf das Risiko -
profil des Gesamtportfolios. Der Fonds hält generell zwischen 50 und
80 Titel im Portfolio, wobei die Haltedauer in der Regel drei bis fünf
Jahre beträgt.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf  dem Prozentsatz,
um den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht
oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangsläufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich
im Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Im Berichtszeitraum nahmen wir mehrere Änderungen am Portfolio
vor. Dabei reduzierten wir die Zahl der Positionen und konzentrierten
uns auf die Titel, die von uns als stärkste Leistungsgaranten  eingestuft
werden. So reduzierten wir im Finanzsektor die Gewichtung von US-
Banken, unter anderem indem wir aus Bewertungs gründen das
Engagement in Citigroup auflösten. Das Engagement in europäischen
Finanzwerten wurde hingegen aus gebaut. Die größte Einzelposition
betrifft die italienische Bank Banca Monte dei Paschi di Siena, die
unserer Ansicht nach sehr attraktiv bewertet ist.

Des Weiteren nahmen wir einige Technologietitel wie z. B. FUJIFILM
in das Portfolio auf. Der Markt nimmt FUJIFILM nach wie vor als
Hersteller von Farbfilmen wahr, was jedoch inzwischen nur einen
kleinen Teil des Geschäfts ausmacht. Das Unternehmen hat eine
Reihe von Umstrukturierungsmaßnahmen vorgenommen und
konzentriert sich nun auf Produkte mit höherem Mehrwert. Darüber
hinaus eröffneten wir Positionen in NVIDIA, einem Designer und
Hersteller leistungsstarker Grafikprozessoren für Spielecomputer,
sowie in EMC, einem führenden Anbieter von Daten speicher -
systemen. Aufgelöst wurden hingegen unsere Engagements in den
Chip herstellern Qualcomm und Intel. Bei Intel hatten wir Bedenken
hinsichtlich der hohen Investitionen, die das Unternehmen weiterhin
tätigen muss, um mit dem technologischen Fortschritt mit zu halten. 

Im Gesundheitssektor lösten wir das Engagement in Eli Lilly auf und
nutzten einen Teil des Erlöses, um eine neue Position in Toho zu
eröffnen, einem japanischen Pharmagroßhändler und Apotheken -
betreiber. Toho führt ein neues Kundenbelieferungssystem ein, das
dem Unternehmen höhere Gewinnmargen bescheren dürfte.

Die Position in General Electric wurde nach einer guten Wert -
entwicklung verkauft. Den Erlös investierten wir in Industrietitel mit
besseren Renditeaussichten wie z. B. Deere & Co. Das US-Unter -
nehmen zählt zu den größten Herstellern von Landwirtschafts -
maschinen und hat rasch erkannt, dass seine Zukunft in der
Bereitstellung technischer Lösungen für seine Kunden liegt. 

Das Engagement in Svenska Cellulosa wurde aufgelöst, da sich der
schwedische Anbieter von Körperpflegeprodukten mittlerweile in ein
defensiveres Basiskonsumgüterunternehmen verwandelt hat. Statt
dessen eröffneten wir eine Position in der Lebensmittelgruppe
Ingredion, die sich von einem reinen Anbieter landwirtschaftlicher
Rohstoffe zu einem Unternehmen entwickelt, das Mehrwert-Produkte
für die Lebensmittelindustrie anbietet.

Zwei weitere Verkäufe betrafen verbrauchernahe Titel: das Online-
Auktionshaus eBay und den Motorradhersteller Harley Davidson.
Beide Titel waren lange Zeit im Portfolio vertreten, inzwischen aber
nach einer starken Kursentwicklung unserer Ansicht nach weniger
attraktiv bewertet.

Aled Smith
Fondsmanager

Aled Smith ist Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der
M&G Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als
Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im
Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber
benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen
ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

M&G Global Leaders Fund 
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FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Halbjahr 02.03.15 30.04.15

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 1,8854 4,3373 1,67 1,67

Klasse „I“ 13,0733 13,3852 0,93 0,93

Klasse „R“ 1,3030 1,3294 1,18 1,17

Klasse „X“ 1,8658 4,2801 1,67 1,67

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 15,7054 1,92 1,92

Klasse „C“ n. v. 17,6630 0,92 0,92

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 10,8296 1,92 1,92

Klasse „C“ n. v. 11,6326 0,92 0,92

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 188,87 438,75 182,11 416,73 +3,71 +5,28

Klasse „I“ 1.311,25 1.354,84 1.254,83 1.277,24 +4,50 +6,08

Klasse „R“ 130,43 134,74 125,13 127,34 +4,24 +5,81

Klasse „X“ 186,82 433,00 180,13 411,27 +3,71 +5,28

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 15,8727 n. v. 14,0660 n. v. +12,84

Klasse „C“ n. v. 17,9262 n. v. 15,7278 n. v. +13,98

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ n. v. 10,9468 n. v. 9,7382 n. v. +12,41

Klasse „C“ n. v. 11,7864 n. v. 10,3798 n. v. +13,55

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann und
Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise nicht
zurückerhalten.

PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +1,9 +3,9 +6,9 +4,8 [c]

Klasse „I“ +2,3 +4,7 n. v. +13,8 [d]

Klasse „R“ +2,2 +4,4 n. v. +13,5 [d]

Klasse „X“ +1,9 +3,9 +6,9 +8,5 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +7,0 +12,8 +10,8 +3,7 [g]

Klasse „C“ +7,5 +13,9 +11,9 +4,7 [g]

US-Dollar [f]

Klasse „A“ +2,1 +12,1 +8,9 +1,2 [h]

Klasse „C“ +2,6 +13,2 +10,0 +2,2 [h]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 31. Mai 1985, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor bestehenden Unit-

Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 9. März 2007, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +4,9 +24,1 +6,7 +2,9 +5,3

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

M&G Global Leaders Fund 
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KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 151,15 92,87 323,45 196,46

2010 171,18 136,81 372,85 294,69

2011 173,36 132,32 377,61 289,67

2012 160,39 142,47 356,93 317,05

2013 196,32 158,32 445,05 356,78

2014 [a] 194,97 180,49 446,18 413,04

Klasse „I“ 2012 [b] 1.071,85 1.000,00 1.074,20 1.000,00

2013 1.351,91 1.085,37 1.363,22 1.088,10

2014 [a] 1.347,32 1.247,76 1.371,36 1.270,01

Klasse „R“ 2012 [b] 107,13 100,00 107,34 100,00

2013 134,84 108,45 135,94 108,64

2014 [a] 134,22 124,28 136,60 126,48

Klasse „X“ 2009 149,50 91,85 319,23 193,90

2010 169,31 135,32 367,99 290,85

2011 171,48 130,88 372,68 285,90

2012 158,65 140,92 352,28 312,92

2013 194,19 156,58 439,22 352,13

2014 [a] 192,85 178,53 440,33 407,63

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 10,4126 6,4172

2010 n. v. n. v. 12,6941 10,1399

2011 n. v. n. v. 13,0270 9,5970

2012 n. v. n. v. 12,6369 11,2202

2013 n. v. n. v. 15,1352 12,6693

2014 [a] n. v. n. v. 15,9656 14,3649

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 11,2214 6,8601

2010 n. v. n. v. 13,8190 10,9398

2011 n. v. n. v. 14,1888 10,5153

2012 n. v. n. v. 13,9851 12,3395

2013 n. v. n. v. 16,9662 14,0729

2014 [a] n. v. n. v. 18,0293 16,1310

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 7,8459 4,2248

2010 n. v. n. v. 8,7409 6,7862

2011 n. v. n. v. 9,2335 6,9010

2012 n. v. n. v. 8,6530 7,5198

2013 n. v. n. v. 10,8673 8,7577

2014 [a] n. v. n. v. 11,3396 10,1506

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 8,0620 4,3070

2010 n. v. n. v. 9,0729 7,0096

2011 n. v. n. v. 9,5980 7,2177

2012 n. v. n. v. 9,1580 7,9181

2013 n. v. n. v. 11,6234 9,2736

2014 [a] n. v. n. v. 12,1901 10,8672

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Ausschüttung Wiederanlage
Geschäfts-

Kalenderjahr Halbjahr jahresende Gesamt

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 1,3190 1,5490 2,8680 6,0311

2010 1,0050 1,5950 2,6000 5,5863

2011 0,8530 1,5230 2,3760 4,9319

2012 0,9340 1,9080 2,8420 6,2867

2013 1,0304 1,7175 2,7479 6,1010

2014 [a] 0,9355 1,8854 2,8209 6,4821

Klasse „I“ 2012 n. v. 1,9450 1,9450 1,9450

2013 7,0389 11,8083 18,8472 19,4391

2014 [a] 6,5297 13,0733 19,6030 20,0459

Klasse „R“ 2012 n. v. 0,1900 0,1900 0,1900

2013 0,7634 1,1790 1,9424 1,9426

2014 [a] 0,6444 1,3030 1,9474 1,9935

Klasse „X“ 2009 1,3090 1,5280 2,8370 5,9528

2010 0,9950 1,5790 2,5740 5,5184

2011 0,8430 1,5070 2,3500 5,1302

2012 0,9250 1,8870 2,8120 6,0038

2013 1,0082 1,6990 2,7072 6,0197

2014 [a] 0,9249 1,8658 2,7907 6,3924

Euro (netto) ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. n. v. 19,8710

2010 n. v. n. v. n. v. 19,1450

2011 n. v. n. v. n. v. 17,2310

2012 n. v. n. v. n. v. 22,3779

2013 n. v. n. v. n. v. 20,5184

2014 [a] n. v. n. v. n. v. 23,2052

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. n. v. 21,2380

2010 n. v. n. v. n. v. 20,8430

2011 n. v. n. v. n. v. 18,8030

2012 n. v. n. v. n. v. 24,0191

2013 n. v. n. v. n. v. 22,8391

2014 [a] n. v. n. v. n. v. 26,0515

US-Dollar (netto) ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. n. v. 14,0860

2010 n. v. n. v. n. v. 12,9750

2011 n. v. n. v. n. v. 12,8070

2012 n. v. n. v. n. v. 15,1221

2013 n. v. n. v. n. v. 14,1452

2014 [a] n. v. n. v. n. v. 16,2520

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. n. v. 14,4060

2010 n. v. n. v. n. v. 13,3790

2011 n. v. n. v. n. v. 13,3230

2012 n. v. n. v. n. v. 15,4041

2013 n. v. n. v. n. v. 15,0329

2014 [a] n. v. n. v. n. v. 17,3749

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

M&G Global Leaders Fund 
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FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 149,80 337,05 88.800.466 105.510.701

Aug. 2013 182,11 416,73 44.331.166 106.621.501

Aug. 2014 188,87 438,75 37.705.243 97.094.486

Klasse „I“ Aug. 2012 1.023,08 1.025,03 100 100

Aug. 2013 1.254,83 1.277,24 148.200 159.000

Aug. 2014 1.311,25 1.354,84 418.067 709.666

Klasse „R“ Aug. 2012 102,29 102,48 1.000 1.000

Aug. 2013 125,13 127,34 80.000 12.000

Aug. 2014 130,43 134,74 134.205 69.597

Klasse „X“ Aug. 2012 147,97 333,22 5.319.942 7.004.937

Aug. 2013 180,13 411,27 4.561.942 5.838.737

Aug. 2014 186,82 433,00 4.246.267 4.629.109

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 12,2632 n. v. 27.232.541

Aug. 2013 n. v. 14,0660 n. v. 23.765.341

Aug. 2014 n. v. 15,8727 n. v. 21.316.274

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 13,5766 n. v. 7.600.855

Aug. 2013 n. v. 15,7278 n. v. 7.158.055

Aug. 2014 n. v. 17,9262 n. v. 682.555

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 8,0696 n. v. 1.343.300

Aug. 2013 n. v. 9,7382 n. v. 2.652.200

Aug. 2014 n. v. 10,9468 n. v. 3.715.525

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 8,5148 n. v. 1.185.500

Aug. 2013 n. v. 10,3798 n. v. 562.500

Aug. 2014 n. v. 11,7864 n. v. 404.925

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 880.389.000 1.108.130.000

Aug. 2013 963.362.000 1.127.992.000

Aug. 2014 846.602.000 1.065.112.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 3,28 7,32
220.046 Anadarko Petroleum 14.731 1,74

13.820.158 China Petroleum & Chemical ‘H’ 8.426 1,00
4.897.348 Rockhopper Exploration 4.616 0,54

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 3,00 1,30

285.189 Halliburton 11.578 1,37
1.228.771 Petrofac 13.787 1,63

Chemikalien 2,66 1,10
263.663 Akzo Nobel 11.218 1,33
118.173 Solvay 11.257 1,33

Industrielle Metalle und Bergbau 2,31 1,35
173.955 Parker Hannifin 12.027 1,42
294.995 Voestalpine 7.544 0,89

Bergbau 2,17 0,00
2.882.335 Glencore 10.412 1,23

245.357 Rio Tinto 7.921 0,94

Allgemeine Industrieunternehmen 1,52 4,08
443.281 ITT 12.850 1,52

Elektronik und Elektrogeräte 5,68 7,25
225.585 Barco 9.630 1,14
769.712 Jabil Circuit 9.946 1,17
308.063 Motorola Solutions 11.023 1,30
455.800 Nidec 17.520 2,07

Produktionstechnik 5,08 1,32
2.216.357 Bodycote 15.614 1,84

297.736 Deere & Co 15.069 1,78
324.951 Joy Global 12.354 1,46

Transport (Industrie) 1,50 2,68
412.912 Con-way 12.669 1,50

Automobile und Autoteile 5,09 7,65
627.700 Bridgestone 12.986 1,53
844.900 NGK SPARK PLUG CO. 14.866 1,76
320.524 Renault 15.263 1,80

Getränke 1,07 2,73
3.158.521 Treasury Wine Estates 9.071 1,07

Nahrungsmittelproduktion 1,72 0,00
307.589 Ingredion 14.554 1,72

Haushaltsgeräte und Wohnbau 1,36 4,16
152.283 Snap-on 11.491 1,36

Freizeitgüter 3,79 2,83
891.957 Amer Sports 10.819 1,28
750.000 KONAMI 10.470 1,24
936.600 Sega Sammy Holdings 10.768 1,27

Persönliche Güter 1,92 1,79
7.798.954 Samsonite International 16.223 1,92

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 3,35 1,82

1.578.673 Affymetrix 8.068 0,95
430.466 Haemonetics 9.213 1,09
292.387 Medtronic 11.123 1,31

Pharmazeutik und Biotechnologie 8,83 9,44
108.253 Amgen 9.047 1,07
731.532 H. Lundbeck 9.277 1,09
404.495 Mallinckrodt Pharmaceuticals 19.522 2,31
211.463 Novartis (eingetr.) 11.437 1,35
63.479 Roche Holding ‘Genussscheine’ 11.143 1,32

1.224.400 Toho Holdings 14.289 1,69
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Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandel 3,76 2,73

258.547 CVS Caremark 12.378 1,46
524.857 Metro 10.991 1,30

1.464.128 SuperValu 8.498 1,00

Einzelhandel (allgemein) 1,23 2,07
50.823 Amazon 10.415 1,23

Medien 5,45 4,82
2.243.216 Groupon 8.977 1,06

816.826 News Corporation 8.512 1,01
1.046.878 Rocket Fuel 9.906 1,17

328.733 Twenty-First Century Fox 6.855 0,81
751.438 Vivendi 11.883 1,40

Reisen und Freizeit 3,01 3,65
549.620 American Airlines 12.975 1,53
835.376 MGM Resorts International 12.521 1,48

Erdgas, Wasser und
kombinierte Energieversorgung 1,33 0,91

500.156 Xylem 11.231 1,33

Banken 11,74 9,20
24.634.451 Banca Monte dei Paschi di Siena 22.185 2,62
3.536.000 Bank of  Yokohama 11.759 1,39
1.177.787 Bankinter 5.898 0,70

10.752.699 Intesa Sanpaolo 19.470 2,30
14.257.157 Lloyds Banking Group 10.902 1,29
3.529.460 Royal Bank of  Scotland Group 12.819 1,51
2.117.910 Sberbank of  Russia ADR 10.524 1,24

237.822 State Bank of  India 5.811 0,69

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 2,12 3,69

3.587.035 AIA Group 11.771 1,39
2.860.972 Brasil Insurance 6.192 0,73

Lebensversicherungen 1,91 2,21
492.879 MetLife 16.157 1,91

Immobilieninvestment und
-dienstleistungen 0,00 1,29

Finanzdienstleistungen 2,80 1,53
741.767 Morgan Stanley 15.227 1,80
795.241 Navient 8.493 1,00

Software und Computer-Dienstleistungen 2,94 3,88
616.226 Microsoft 16.668 1,97
433.700 Nomura Research Institute 8.247 0,97

IT-Hardware und -Ausrüstung 7,58 3,32
751.346 EMC 13.318 1,57
838.700 FUJIFILM Holdings 15.229 1,80

1.154.534 NVIDIA 13.492 1,59
20.307 Samsung Electronic Pref. 12.312 1,45

559.533 Tessera 9.894 1,17

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 1,16 3,83
16.362.000 Northern Trust Global Fund - US dollar 9.861 1,16

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 841.193 99,36 99,95
Sonstige Vermögenswerte, netto 5.409 0,64 0,05

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 846.602 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an
einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

Banca Monte dei Paschi di Siena 31.626

Rocket Fuel 23.720

FUJIFILM Holdings 17.996

Roche Holding ‘Genussscheine’ 17.569

UniCredit 16.767

Deere & Co 16.602

Metro 16.238

Medtronic 16.107

SLM 14.189

Groupon 14.188

Toho Holdings 13.934

NVIDIA 13.681

EMC 13.553

Joy Global 13.526

Samsung Electronic Pref. 13.334

Ingredion 13.317

Akzo Nobel 12.845

American Airlines 12.651

Halliburton 12.283

KONAMI 11.572

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 256.808

Sonstige Zukäufe 215.438

Zukäufe insgesamt 787.944

Größte Verkäufe 1.000 GBP

General Electric 26.453

Citigroup 22.765

Harley-Davidson 18.805

Svenska Cellulosa ‘B’ 18.691

UniCredit 18.444

Valero Energy 16.024

Hitachi 15.776

Intesa Sanpaolo 15.455

Qualcomm 15.252

Dr Pepper Snapple 14.357

Eli Lilly 14.261

Talisman Energy 14.253

eBay 14.026

Toyota Tsusho 13.344

Yokogawa Electric 12.916

Fortune Brands Home & Security 12.783

Intel 12.695

MGM Resorts International 11.715

Repsol 11.486

Deutsche Lufthansa 11.159

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 282.519

Sonstige Verkäufe 365.869

Verkäufe insgesamt 959.048

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.
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ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 48.570 187.158

Erlöse 4 15.308 18.066

Aufwendungen 5 (15.742) (15.277)
______ ______

Netto(aufwendungen)/-erlöse
vor Steuern (434) 2.789

Besteuerung 6 45 (2.144)
______ ______

Netto(aufwendungen)/-erlöse
nach Steuern (389) 645

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 48.181 187.803

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (13.757) (14.360)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 34.424 173.443

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 963.362 880.389

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 111.178 72.853

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (273.980) (176.023)

______ ______
(162.802) (103.170)

Stempelsteuer (SDRT) (24) (10)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 34.424 173.443

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 11.626 12.701

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 16 9

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 846.602 963.362

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 841.193 962.895

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 558 1.046

Ausstehende Devisengeschäfte 441 802

Forderungen aus Ausschüttungen 1 2

Dividendenforderungen 736 1.132

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 815 608

Anstehende Verkäufe 3.645 0
______ ______

6.196 3.590

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 1.998 1.479

______ ______
1.998 1.479

Sonstiges Vermögen insgesamt 8.194 5.069

Aktiva insgesamt 849.387 967.964

Passiva
Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (885) (765)

Ausstehende Devisengeschäfte (440) (802)

Antizipative Passiva (589) (582)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (847) (857)

Anstehende Käufe (24) (1.595)

Zu zahlende Stempelsteuer (SDRT) 0 (1)
______ ______

Sonstige Verbindlichkeiten
insgesamt (2.785) (4.602)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 846.602 963.362

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf  Seite 8 dargelegt
sind, erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß
Erläuterung 1j in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss
berechnet und um den Wert der regelmäßigen ACD-Vergütung unter
Abzug etwaiger Steuererleichterungen erhöht, da dieser laut der
Anlagepolitik des Teilfonds mit dem Kapital verrechnet wird. Dadurch
steigt die Höhe des für die Ausschüttung zur Verfügung stehenden
Ertrags, während die Kapitalperformance des Teilfonds
entsprechend geschmälert wird.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Euro in Kauf.
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3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 49.176 187.940

Wechselkursverluste (598) (775)

Transaktionskosten (8) (7)

Nettokapitalgewinne 48.570 187.158

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 1 1

Zinsausschüttungen 8 10

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 156 19

Ausländische Dividenden 13.727 17.528

Britische Dividenden 1.416 508

Erlöse insgesamt 15.308 18.066

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 14.146 13.702

Verwaltungsgebühr 1.384 1.373

15.530 15.075

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 52 52

Ausschüttungsgebühren 0 1

52 53

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 10

Dividendenforderungen 23 0

Aufsichtsgebühren 8 2

Verwahrungsgebühr 101 129

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 26 15

165 156

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr 0 (1)

Vorjahr (5) (6)

(5) (7)

Aufwendungen insgesamt 15.742 15.277

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 1.395 2.249

Offene Rückerstattung von Auslandssteuern:
Wechselkursveränderungen 0 (8)

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (1.440) (97)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (45) 2.144

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (45) 2.144

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Netto(aufwendungen)/-erlöse vor Steuern (434) 2.789
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % (87) 558

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Steuern auf  Sonderdividenden, die dem Kapital
zugeschlagen wurden 0 16

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (283) (102)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (2.680) (3.527)

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (10) 0

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 3.080 3.055

Auslandssteuer 1.395 2.249

Offene Rückerstattung von Auslandssteuern:
Wechselkursveränderungen 0 (8)

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (1.440) (97)

Vorjahresanpassung nicht verwendeter Aufwand (20) 0

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (45) 2.144

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

15.462.000 GBP (31.08.13: 12.382.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und offene
Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der Über -
tragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G Securities
Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der Ausgabe
von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten Gelder
sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteilseignern
zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12 aus -
gewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.
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An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 516.000 GBP (31.08.13: 525.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 29,34 % (31.08.13: 29,97 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte/

Anlagebestand (Verbindlichkeiten), netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Australischer Dollar 9.071 12.208 0 0 9.071 12.208

Brasilianischer Real 6.192 6.314 0 (522) 6.192 5.792

Kanadischer Dollar 0 15.724 0 0 0 15.724

Dänische Krone 9.277 10.497 28 0 9.305 10.497

Euro 136.158 116.544 6.422 385 142.580 116.929

Hongkong-Dollar 36.420 54.411 58 81 36.478 54.492

Indische Rupie 5.811 5.728 0 0 5.811 5.728

Japanischer Yen 116.134 122.884 137 102 116.271 122.986

Südkoreanischer Won 12.312 0 5 0 12.317 0

Schwedische Krone 0 17.227 0 0 0 17.227

Schweizer Franken 22.580 20.287 325 259 22.905 20.546

US-Dollar 411.167 527.250 300 1.526 411.467 528.776

765.122 909.074 7.275 1.831 772.397 910.905

Pfund Sterling 76.071 53.821 (1.866) (1.364) 74.205 52.457

Gesamt 841.193 962.895 5.409 467 846.602 963.362

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 787.206 706.590

Provisionen 552 402

Steuern 186 219

Transaktionskosten insgesamt 738 621

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 787.944 707.211

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 959.723 815.384

Provisionen (628) (530)

Steuern (47) (37)

Transaktionskosten insgesamt (675) (567)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 959.048 814.817

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungsanteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteilsklasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  Euro lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
Euro lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
US-Dollar lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,75

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,75

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.
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11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen
(Fortsetzung)

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 71.212 425.998 80.730 444.324

Klasse „I“ 5.482 9.615 1.860 2.031

Klasse „R“ 175 94 100 15

Klasse „X“ 7.933 20.044 8.217 24.013

Euro
Klasse „A“ entf. 268.935 entf. 285.496

Klasse „C“ entf. 9.725 entf. 96.149

US-Dollar
Klasse „A“ entf. 24.513 entf. 16.661

Klasse „C“ entf. 2.876 entf. 3.766

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 76 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 82 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - Halbjahr 396 571

- zum Geschäftsjahresende 711 761

Klasse „I“ - Halbjahr 21 2

- zum Geschäftsjahresende 55 17

Klasse „R“ - Halbjahr [a] 1 0

- zum Geschäftsjahresende 2 1

Klasse „X“ - Halbjahr 40 52

- zum Geschäftsjahresende 79 78

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - Halbjahr 2.179 2.290

- zum Geschäftsjahresende 4.211 4.152

Klasse „I“ - Halbjahr 28 1

- zum Geschäftsjahresende 95 19

Klasse „R“ - Halbjahr [b] 0 0

- zum Geschäftsjahresende [c] 1 0

Klasse „X“ - Halbjahr 116 139

- zum Geschäftsjahresende 198 224

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - Halbjahr 1.421 1.533

- zum Geschäftsjahresende 2.661 2.670

Klasse „C“ - Halbjahr 163 502

- zum Geschäftsjahresende 96 896

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - Halbjahr 162 29

- zum Geschäftsjahresende 243 156

Klasse „C“ - Halbjahr 24 55

- zum Geschäftsjahresende 28 35

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 12.931 14.183

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 1.189 628

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (363) (451)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 13.757 14.360

Nettöerlos gemäß Aufstellung des Gesamtertrags (389) 645

Gegen Kapital verrechneter Aufwand 14.146 13.702

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 13

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 13.757 14.360

[a] Die entsprechende Zwischenausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „R“ (Ausschüttungsanteile) betrug 275 GBP.

[b] Die Zwischenausschüttung für die auf Pfund Sterling lautende Anteilsklasse „R“

(Thesaurierungsanteile) betrug 279 GBP (2013: 8 GBP).

[c] Die entsprechende Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „R“ (Thesaurierungsanteile) betrug 141 GBP.

M&G Global Leaders Fund 
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

- Netto- Ertrags- Erfolgte/Fällige
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,9355 - 0,9355 1,0304

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,1263 1,0185 0,9355 1,0304

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,8854 - 1,8854 1,7175

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,7534 1,1320 1,8854 1,7175

Klasse „I“ - Halbjahr

Klasse „I“ - Gruppe 1: 6,5297 - 6,5297 7,0389

Klasse „I“ - Gruppe 2: 2,4243 4,1054 6,5297 7,0389

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 13,0733 - 13,0733 11,8083

Klasse „I“ - Gruppe 2: 5,9641 7,1092 13,0733 11,8083

Klasse „R“ - Halbjahr

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,6444 - 0,6444 0,7634

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,0927 0,5517 0,6444 0,7634

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,3030 - 1,3030 1,1790

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,6486 0,6544 1,3030 1,1790

Klasse „X“ - Halbjahr

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,9249 - 0,9249 1,0082

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,4057 0,5192 0,9249 1,0082

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 1,8658 - 1,8658 1,6990

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,7814 1,0844 1,8658 1,6990

- Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 2,1448 - 2,1448 2,2072

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,0363 1,1085 2,1448 2,2072

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 4,3373 - 4,3373 3,8938

Klasse „A“ - Gruppe 2: 2,0559 2,2814 4,3373 3,8938

Klasse „I“ - Halbjahr

Klasse „I“ - Gruppe 1: 6,6607 - 6,6607 7,5194

Klasse „I“ - Gruppe 2: 2,5137 4,1470 6,6607 7,5194

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 13,3852 - 13,3852 11,9197

Klasse „I“ - Gruppe 2: 6,0158 7,3694 13,3852 11,9197

Klasse „R“ - Halbjahr

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,6641 - 0,6641 0,7680

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,1405 0,5236 0,6641 0,7680

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,3294 - 1,3294 1,1746

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,1229 1,2065 1,3294 1,1746

Klasse „X“ - Halbjahr

Klasse „X“ - Gruppe 1: 2,1123 - 2,1123 2,1770

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,9999 1,1124 2,1123 2,1770

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 4,2801 - 4,2801 3,8427

Klasse „X“ - Gruppe 2: 1,9930 2,2871 4,2801 3,8427

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 7,4998 - 7,4998 7,3654

Klasse „A“ - Gruppe 2: 3,8076 3,6922 7,4998 7,3654

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 15,7054 - 15,7054 13,1530

Klasse „A“ - Gruppe 2: 7,1873 8,5181 15,7054 13,1530

Klasse „C“ - Halbjahr

Klasse „C“ - Gruppe 1: 8,3885 - 8,3885 8,1772

Klasse „C“ - Gruppe 2: 2,5624 5,8261 8,3885 8,1772

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 17,6630 - 17,6630 14,6619

Klasse „C“ - Gruppe 2: 11,7355 5,9275 17,6630 14,6619

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 5,4224 - 5,4224 5,0408

Klasse „A“ - Gruppe 2: 2,0273 3,3951 5,4224 5,0408

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 10,8296 - 10,8296 9,1044

Klasse „A“ - Gruppe 2: 7,2707 3,5589 10,8296 9,1044

Klasse „C“ - Halbjahr

Klasse „C“ - Gruppe 1: 5,7423 - 5,7423 5,3622

Klasse „C“ - Gruppe 2: 1,9518 3,7905 5,7423 5,3622

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 11,6326 - 11,6326 9,6707

Klasse „C“ - Gruppe 2: 5,1618 6,4708 11,6326 9,6707

Zeitraum für Ausschüttung zum Halbjahr: 01.09.13 - 28.02.14

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.03.14 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.

M&G Global Leaders Fund 
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des M&G Japan Fund

Der Fonds legt in einem breiten Spektrum von Wertpapieren
japanischer Emittenten an und deckt dabei die meisten Bereiche der
Wirtschaft ab. Alleiniges Ziel ist langfristiges Kapitalwachstum.
Erträge sind bei der Auswahl der Anlagen kein Kriterium.

Investmentansatz

Der M&G Japan Fund investiert in ein breites Anlagespektrum und
bildet ein konzentriertes Portfolio japanischer Unternehmen, die
im historischen Vergleich sowie im Vergleich zum Markt eine
niedrige Bewertung aufweisen. Der Fonds strebt nach lang -
fristigem Kapitalwachstum.

Der Fondsmanager führt im Rahmen der Einzeltitelauswahl eine
disziplinierte und stringente Fundamentalanalyse durch, um die
Bewertung der einzelnen im Fonds gehaltenen Titel vorab
sorgfältig zu prüfen. Zur Diversifizierung hält der Fonds 30 bis 50
Aktien im Portfolio.

Für den Fondsmanager ist bei der Aktienauswahl die Bewertung
ausschlaggebend. Dem Fonds gehören Aktien von Unternehmen
an, die im Vergleich zu der Rendite, die sie mittel- bis langfristig
generieren dürften, niedrig bewertet sind. Hierbei handelt es sich
oft um Unternehmen, die aus unterschiedlichen Gründen in der
Gunst der Anleger gesunken sind. Der Fonds wählt bewusst Titel
aus, die im Gegensatz zur Markttendenz stehen.

Der Fondsmanager sieht die wertorientierte Anlage als einen vom
Kurs abhängigen Prozess, der die Vorteile der Über- bzw. Unter -
bewertung von Unternehmensanteilen durch den Markt nutzt.
Während die Märkte in der Regel effizient sind, ist der Fonds manager
davon überzeugt, dass Fehlbepreisungen oft entstehen, wenn
menschliche Schwächen, wie z. B. Angst und Gier, die Anleger bei
einer rationalen Einschätzung der Investitionen negativ beeinflussen.

Daher spiegeln die Kurse nicht immer den wirklichen Wert des
Wertpapiers wider, der viel höher oder niedriger liegen kann. So
können Aktien über- bzw. unterbewertet werden, wenn die Anleger
bereit sind, für den „Trost“ eines hohen kurzfristigen Gewinn -
wachstums einen hohen Preis zu zahlen, um als erfolgreiche
Anleger angesehen zu werden, während sie „unmodische“ Titel
trotz ihres inhärenten Wertes, der sich z. B. in Form einer gesunden
Bilanz oder eines attraktiven langfristigen Ertrags zeigt, verkaufen.

Diese verhaltensbedingte Tendenz zeigt sich deutlich an Japans
Aktienmärkten und kann systematisch ausgenutzt werden. Der
Fondsmanager strebt danach, diese Verhaltensweise durch einen
disziplinierten, langfristigen Investmentansatz auszunutzen.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf dem Prozentsatz, um
den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht oder
verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangsläufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich im
Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf Anteilen der auf Pfund Sterling

lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Aufgrund unseres Investmentansatzes wählen wir in der Regel eher
Titel aus, die gegenläufig zur Markttendenz sind. Vor diesem Hinter -
grund nutzten wir im Berichtszeitraum Titel mit über durch schnittlicher
Wertentwicklung zur Finanzierung weiterer Engagements in den von
uns als Leistungsgaranten eingestuften Unter nehmen, die hinter dem
allgemeinen Markt zurückgeblieben waren.

Dementsprechend verkauften wir Position in Unternehmen, die
eine überdurchschnittliche Wertentwicklung geliefert hatten,
jedoch gegenüber anderen Leistungsgaranten weniger attraktiv
bewertet waren. So fuhren wir beispielsweise das Engagement im
Technologie unternehmen NEC, im Kosmetikhersteller KOSÉ sowie
im IT-Dienstleister Sumisho Computer Systems (SCSK) zurück.

Vollständige Verkäufe betrafen das Telekommunikations unternehmen
KDDI, den Elektronikhersteller Panasonic, das Pharma groß handels -
unternehmen Alfresa, den Stahlproduzenten Tokyo Steel und den
Entwickler und Hersteller von Gepäck-Hand habungs systemen für
Flughäfen Daifuku. 

Mit den Erlösen aus diesen Verkäufen bauten wir das Engagement
in den von uns als Leistungsgaranten eingestuften Titeln wie der
Bankengruppe Mitsubishi UFJ Financial, dem Glashersteller Asahi
Glass und dem Hersteller von Druckern und Kopiergeräten Ricoh
aus. Zudem eröffneten wir zu attraktiven Kursen neue Positionen im
Automobilbauer Honda sowie im effizient geführten Handelsriesen
Mitsubishi.  Außerdem errichteten wir Positionen in T&D Holdings
und Kurita Water Industries. T&D Holdings ist eine finanziell solide,
rentable Versicherungsgesellschaft, die in Anbetracht der nach -
haltigen Erträge, die sie erwirtschaften kann, unserer Meinung nach
attraktiv bewertet ist. 

M&G Japan Fund 
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Bei Kurita Water Industries handelt es sich um ein Komplettanbieter
von Dienst leistungen im Bereich Wasseraufbereitung und Wasser -
behandlung. Unserer Ansicht nach ist das Unternehmen gut geführt
und verfügt über eine gute Kapitaldisziplin.  Es ist in einem globalen
Umfeld tätig, in dem die Nachfrage nach Trinkwasser weiter steigt
und die Umweltauflagen in aller Welt immer strenger werden –
Faktoren, von denen Kurita langfristig profitieren dürfte.

Dean Cashman
Fondsmanager

Dean Cashman ist Mitarbeiter von Eastspring Investments (Singapore) Limited, eine
Tochtergesellschaft von Prudential plc und somit ein verbundenes Unternehmen
der M&G Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als
Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im
Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber
benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen
ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 0,0253 0,0271 1,71 1,75

Klasse „I“ 10,4813 10,5777 0,96 1,01

Klasse „R“ 0,7634 0,7691 1,22 1,26

Klasse „X“ 0,0244 0,0253 1,72 1,75

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 0,8138 1,71 1,75

Klasse „C“ n. v. 10,0944 0,96 1,01

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 35,42 38,66 33,58 36,62 +5,48 +5,57

Klasse „I“ 1.395,08 1.418,46 1.321,59 1.333,74 +5,56 +6,35

Klasse „R“ 139,37 141,15 132,08 133,06 +5,52 +6,08

Klasse „X“ 34,92 38,13 33,11 36,13 +5,47 +5,54

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 11,6760 n. v. 10,2945 n. v. +13,42

Klasse „C“ n. v. 12,7646 n. v. 11,1702 n. v. +14,27

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann
und Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise
nicht zurückerhalten.

M&G Japan Fund 
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +5,6 +5,0 +6,2 +6,3 [c]

Klasse „I“ +6,0 +5,7 n. v. +17,6 [d]

Klasse „R“ +5,4 +5,0 n. v. +17,2 [d]

Klasse „X“ +5,7 +5,0 +6,2 +5,5 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +10,1 +12,7 +8,8 +1,3 [g]

Klasse „C“ +10,5 +13,6 +9,6 +2,0 [g]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 6. April 1971, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor bestehenden Unit-

Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +5,5 +35,6 -5,0 +2,4 -0,3

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 26,23 18,27 28,23 19,60

2010 31,06 24,22 33,43 26,07

2011 [a] 31,15 25,14 33,53 27,06

2012 29,45 24,39 31,83 26,53

2013 38,93 27,08 42,34 29,45

2014 [b] 35,80 32,12 39,04 35,03

Klasse „I“ 2012 [c] 1.079,67 959,24 1.079,29 959,22

2013 1.539,52 1.067,80 1.538,92 1.067,43

2014 [b] 1.419,14 1.269,96 1.432,15 1.281,59

Klasse „R“ 2012 [c] 107,84 95,89 107,84 95,89

2013 153,61 106,65 153,64 106,65

2014 [b] 141,50 126,74 142,52 127,65

Klasse „X“ 2009 25,87 18,02 27,85 19,34

2010 30,62 23,88 32,98 25,71

2011 [a] 30,71 24,79 33,07 26,70

2012 29,04 24,05 31,40 26,18

2013 38,38 26,69 41,77 29,05

2014 [b] 35,29 31,66 38,51 34,55

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 7,6896 5,1448

2010 n. v. n. v. 9,4177 7,0555

2011 [a] n. v. n. v. 9,6331 7,4245

2012 n. v. n. v. 9,1416 7,9357

2013 n. v. n. v. 11,8650 8,5938

2014 [b] n. v. n. v. 11,7209 10,1106

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 8,0957 5,3792

2010 n. v. n. v. 10,0146 7,4476

2011 [a] n. v. n. v. 10,2462 7,9339

2012 n. v. n. v. 9,8104 8,5597

2013 n. v. n. v. 12,8475 9,2817

2014 [b] n. v. n. v. 12,8142 11,0160

[a] Der Prudential Japanese Trust wurde unmittelbar nach dem 14. Oktober 2011

mit dem M&G Japan Fund verschmolzen.

[b] Zum 1. September 2014.

[c] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

M&G Japan Fund 
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 0,0830 0,0891

2010 null null

2011 0,1040 0,1119

2012 0,1640 0,1788

2013 0,0894 0,0873

2014 [a] 0,0253 0,0271

Klasse „I“ 2012 null null

2013 12,6714 12,4061

2014 [a] 10,4813 10,5777

Klasse „R“ 2012 null null

2013 0,9609 0,9734

2014 [a] 0,7634 0,7691

Klasse „X“ 2009 0,0910 0,0976

2010 0,0070 0,0075

2011 0,1030 0,1109

2012 0,1600 0,1746

2013 0,0877 0,0944

2014 [a] 0,0244 0,0253

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 0,9590

2010 n. v. 1,1080

2011 n. v. 3,0730

2012 n. v. 5,3257

2013 n. v. 2,3967

2014 [a] n. v. 0,8138

Klasse „C“ 2009 n. v. 12,1090

2010 n. v. 6,9060

2011 n. v. 9,6640

2012 n. v. 12,7147

2013 n. v. 10,2998

2014 [a] n. v. 10,0944

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 24,84 27,01 54.109.627 141.212.978

Aug. 2013 33,58 36,62 37.788.627 75.562.978

Aug. 2014 35,42 38,66 43.197.319 102.323.334

Klasse „I“ Aug. 2012 976,67 976,67 100 100

Aug. 2013 1.321,59 1.333,74 9.600 16.600

Aug. 2014 1.395,08 1.418,46 46.770 121.862

Klasse „R“ Aug. 2012 97,67 97,67 1.000 1.000

Aug. 2013 132,08 133,06 11.000 20.000

Aug. 2014 139,37 141,15 16.000 25.000

Klasse „X“ Aug. 2012 24,48 26,65 2.550.252 4.572.700

Aug. 2013 33,11 36,13 2.860.252 4.382.700

Aug. 2014 34,92 38,13 2.797.376 3.685.813

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 8,1650 n. v. 806.146

Aug. 2013 n. v. 10,2945 n. v. 890.146

Aug. 2014 n. v. 11,6760 n. v. 689.431

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 8,7915 n. v. 92.350

Aug. 2013 n. v. 11,1702 n. v. 954.350

Aug. 2014 n. v. 12,7646 n. v. 1.488.709

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 59.306.000 74.647.000

Aug. 2013 60.211.000 70.501.000

Aug. 2014 81.179.000 102.132.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Chemikalien 5,19 4,70
657.000 Kaneka 2.335 2,88

565.000 Mitsui Chemicals 1.006 1,24

1.007.000 Showa Denko Group 870 1,07

Industrielle Metalle und Bergbau 0,00 1,03

Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 3,17 1,51
789.000 Asahi Glass 2.576 3,17

Allgemeine Industrieunternehmen 1,04 0,00
298.000 Rengo 843 1,04

Elektronik und Elektrogeräte 4,61 4,38
124.500 TDK 3.739 4,61

Produktionstechnik 5,83 4,79
120.800 Kurita Water Industries 1.635 2,01

1.001.000 Sumitomo Heavy Industries 3.105 3,82

Transport (Industrie) 2,44 3,46
900.000 Mitsui O.S.K. Lines 1.983 2,44

Support-Dienstleistungen 1,46 1,10
94.900 Mitsubishi 1.183 1,46

M&G Japan Fund 
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Automobile und Autoteile 9,56 6,65
158.200 Honda Motor 3.222 3,97

146.900 NOK 1.913 2,36

235.000 Yamaha Motor 2.621 3,23

Haushaltsgeräte und Wohnbau 1,12 1,42
135.200 Sumitomo Forestry 910 1,12

Freizeitgüter 6,14 7,06
93.400 Nikon 817 1,01

361.500 Sony 4.168 5,13

Persönliche Güter 6,82 7,53
30.500 KOSÉ 801 0,99

502.000 Onward Holdings 2.020 2,49

1.832.000 Teijin 2.708 3,34

Pharmazeutik und Biotechnologie 1,10 1,65
83.500 Daiichi Sankyo 890 1,10

Einzelhandel (allgemein) 4,80 3,61
136.200 Komeri 2.010 2,48

42.500 Seven & i Holdings 1.028 1,27

15.700 Shimamura 852 1,05

Medien 1,14 2,66
99.800 Fuji Media Holdings 929 1,14

Reisen und Freizeit 2,87 2,98
49.800 East Japan Railway 2.333 2,87

Festnetz-Telekommunikation 3,75 3,25
75.200 Nippon Telegraph & Telephone 3.043 3,75

Mobil-Telekommunikation 0,00 1,49

Banken 12,80 14,49
1.427.400 Mitsubishi UFJ Financial Group 4.945 6,09

150.100 Sumitomo Mitsui Financial Group 3.655 4,50

724.580 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 1.792 2,21

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 3,13 3,64

174.650 NKSJ Holdings 2.544 3,13

Lebensversicherungen 3,91 0,00
424.200 T&D Holdings 3.174 3,91

Finanzdienstleistungen 4,44 5,87
535.000 Nomura Holdings 2.067 2,55

169.100 Orix 1.539 1,89

Software und Computer-Dienstleistungen 0,20 4,20
9.300 SCSK 160 0,20

IT-Hardware und -Ausrüstung 14,42 12,06
176.900 Advantest 1.238 1,52

1.600.000 NEC 3.432 4,23

572.000 Ricoh 3.731 4,59

86.300 Rohm 3.317 4,08

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 0,09 0,00
70.000 Northern Trust Global Fund - Sterling 70 0,09

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 81.204 100,03 99,53
Sonstige (Verbindlichkeiten)/Vermögenswerte, netto (25) (0,03) 0,47

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 81.179 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

T&D Holdings 3.464

Honda Motor 3.324

Asahi Glass 2.248

Mitsubishi UFJ Financial Group 2.209

Ricoh 2.087

Sumitomo Mitsui Financial Group 1.872

Sony 1.754

Kurita Water Industries 1.727

Mitsubishi 1.356

Onward Holdings 1.350

TDK 1.313

Sumitomo Heavy Industries 1.299

Teijin 1.295

NEC 1.252

Rohm 1.193

Komeri 1.166

Nippon Telegraph & Telephone 1.126

East Japan Railway 1.082

Yamaha Motor 1.078

NKSJ Holdings 1.072

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 6.630

Sonstige Zukäufe 10.357

Zukäufe insgesamt 50.254

Größte Verkäufe 1.000 GBP

SCSK 1.743

NEC 1.517

KOSÉ 1.405

Panasonic 1.320

Yamaha Motor 1.318

NOK 1.199

Daifuku 1.145

Rohm 1.062

KDDI 1.027

TDK 1.010

Sumitomo Mitsui Financial Group 911

Orix 873

Mitsubishi UFJ Financial Group 842

Mitsui O.S.K. Lines 829

OBIC 767

Meitec 681

Fuji Media Holdings 668

Tokyo Steel Manufacturing 658

Ricoh 615

Sony 610

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 6.561

Sonstige Verkäufe 6.324

Verkäufe insgesamt 33.085

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.
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ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 4.063 16.346

Erlöse 4 1.243 1.291

Aufwendungen 5 (1.026) (930)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 217 361

Besteuerung 6 (114) (96)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 103 265

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 4.166 16.611

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (103) (276)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 4.063 16.335

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 60.211 59.306

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 41.739 43.335

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (25.000) (58.939)

______ ______
16.739 (15.604)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 4.063 16.335

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 166 174

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 81.179 60.211

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 81.204 59.926

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 64 1.048

Ausstehende Devisengeschäfte 203 706

Dividendenforderungen 68 32

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 218 0
______ ______

553 1.787

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 182 99

______ ______
182 99

Sonstiges Vermögen insgesamt 735 1.886

Aktiva insgesamt 81.939 61.812

Passiva

Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (325) (170)

Ausstehende Devisengeschäfte (203) (708)

Antizipative Passiva (68) (60)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (17) (38)

Anstehende Käufe (119) (625)
______ ______

(732) (1.601)

Überziehungskredite (28) 0
______ ______

(28) 0

Passiva insgesamt (760) (1.601)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 81.179 60.211

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Japanese Yen in Kauf.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 4.109 16.596

Wechselkursverluste (36) (224)

Transaktionskosten (10) (26)

Nettokapitalgewinne 4.063 16.346

M&G Japan Fund 
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4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausländische Dividenden 1.243 1.291

Erlöse insgesamt 1.243 1.291

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 896 813

Verwaltungsgebühr 99 84

995 897

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 6 5

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Aufsichtsgebühren 6 7

Verwahrungsgebühr 7 6

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 7 8

27 30

Mehrwertsteuerrückerstattung
Vorjahr (2) (2)

(2) (2)

Aufwendungen insgesamt 1.026 930

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &
Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 114 96
______ ______

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) 114 96

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt 114 96

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 217 361
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 43 72

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (249) (258)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 213 186

Vorjahresanpassung nicht verwendeter Aufwand (7) 0

Auslandssteuer 114 96

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) 114 96

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von
1.966.000 GBP (31.08.13: 1.760.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus
nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass
dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und offene
Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen,
Verbindlichkeiten oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den
31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf  die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der
Übertragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G
Securities Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der
Ausgabe von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten
Gelder sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den
Anteilseignern zuzurechnenden Nettovermögens sowie in
Erläuterung 12 ausgewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf.
an M&G Securities Limited zu zahlende oder von M&G Securities
Limited einzufordernde Beträge im Zusammenhang mit
Anteilstransaktionen sind in der Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 43.000 GBP (31.08.13: 31.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G Securities
Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag Positionen im Gesamt -
umfang von 21,79 % (31.08.13: 22,43 %) der Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag hatte der Teilfonds ein nennenswertes
Währungs risiko im Hinblick auf  den japanischen Yen in Höhe von
81.614.000 GBP (31.08.13: 59.982.000 GBP).

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).
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10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 50.217 50.077

Provisionen 37 33

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 50.254 50.110

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 33.109 66.305

Provisionen (24) (39)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 33.085 66.266

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungsanteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf Euro lautenden Anteils -
klasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf  Euro
lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen Anteils -
klassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die Anteils -
klassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen im
Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteils klasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 15.300 39.555 12.689 27.672

Klasse „I“ 653 1.729 127 221

Klasse „R“ 22 35 15 27

Klasse „X“ 977 1.406 947 1.583

Euro
Klasse „A“ entf. 6.398 entf. 7.826

Klasse „C“ entf. 15.104 entf. 9.104

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 86 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 91 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 11 34

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 5 1

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [a] 0 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 1 3

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 28 66

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 13 2

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [b] 0 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 1 4

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 5 18

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 119 84

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 183 212

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 89 274

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (169) (210)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 103 276

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 103 265

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 11

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 103 276

[a] Die Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende Anteilsklasse „R“

(Ausschüttungsanteile) betrug 122 GBP (2013: 106 GBP).

[b] Die Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende Anteilsklasse „R“

(Thesaurierungsanteile) betrug 192 GBP  (2013: 195 GBP).
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,0253 - 0,0253 0,0894

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,0253 0,0253 0,0894

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 10,4813 - 10,4813 12,6714

Klasse „I“ - Gruppe 2: - 10,4813 10,4813 12,6714

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,7634 - 0,7634 0,9609

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,1817 0,5817 0,7634 0,9609

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,0244 - 0,0244 0,0877

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 0,0244 0,0244 0,0877

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,0271 - 0,0271 0,0873

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,0271 0,0271 0,0873

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 10,5777 - 10,5777 12,4061

Klasse „I“ - Gruppe 2: 0,0915 10,4862 10,5777 12,4061

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,7691 - 0,7691 0,9734

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,5010 0,2681 0,7691 0,9734

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,0253 - 0,0253 0,0944

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 0,0253 0,0253 0,0944

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,8138 - 0,8138 2,3967

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,8138 0,8138 2,3967

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 10,0944 - 10,0944 10,2998

Klasse „C“ - Gruppe 2: - 10,0944 10,0944 10,2998

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14.

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des 
M&G Japan Smaller Companies Fund

Der Fonds legt in vollem Umfang oder überwiegend in Wertpapiere
von kleineren japanischen Unternehmen an, deren Anlage -
universum dem unteren Drittel der gesamten Marktkapitalisierung
aller in Japan börsen notierter Aktien entspricht. Legt der Fonds
seine Vermögens werte nicht in vollem Umfang wie vorstehend
beschrieben an, kann er auch in Titeln von mittleren und größeren
Unternehmen anlegen, um dadurch seine Liquidität zu verbessern.
Alleiniges Anlageziel ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Investmentansatz

Der M&G Japan Smaller Companies Fund investiert in kleinere
börsennotierte japanische Unternehmen mit dem Ziel, langfristiges
Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Der Fondsmanager führt im Rahmen der Einzeltitelauswahl eine
diszi plinierte und stringente Fundamentalanalyse durch, um die
Bewertung der einzelnen im Fonds gehaltenen Titel vorab
sorgfältig zu prüfen.

Für den Fondsmanager ist bei der Aktienauswahl die Bewertung
ausschlag gebend. Dem Fonds gehören Aktien von Unternehmen an,
die im Vergleich zu der Rendite, die sie mittel- bis langfristig
generieren dürften, niedrig bewertet sind. Hierbei handelt es sich oft
um Unternehmen, die aus unterschiedlichen Gründen in der Gunst
der Anleger gesunken sind. Der Fonds wählt somit eher Titel aus,
die im Gegensatz zur Markttendenz stehen.

Der Fondsmanager sieht die wertorientierte Anlage als einen vom
Kurs abhängigen Prozess, der die Vorteile der Über- bzw. Unter -
bewertung von Unternehmensanteilen durch den Markt nutzt.
Während die Märkte in der Regel effizient sind, ist der Fonds manager
davon überzeugt, dass Fehlbepreisungen oft entstehen, wenn
menschliche Schwächen, wie z. B. Angst und Gier, die Anleger bei
einer rationalen Einschätzung der Investitionen negativ beeinflussen.

Daher spiegeln die Kurse nicht immer den wirklichen Wert des
Wertpapiers wider, der viel höher oder niedriger liegen kann. So
können Aktien über- bzw. unterbewertet werden, wenn die Anleger
bereit sind, für den „Trost“ eines hohen kurzfristigen Gewinn wachs -
tums einen hohen Preis zu zahlen, um als erfolgreiche Anleger
angesehen zu werden, während sie „unmodische“ Titel trotz ihres
inhärenten Wertes, der sich z. B. in Form einer gesunden Bilanz
oder eines attraktiven langfristigen Ertrags zeigt, verkaufen.

Diese verhaltensbedingte Tendenz zeigt sich deutlich an Japans
Aktienmärkten und kann systematisch ausgenutzt werden. Der
Fondsmanager strebt danach, diese Verhaltensweise durch einen
disziplinierten, langfristigen Investmentansatz auszunutzen.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf  dem Prozentsatz,
um den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht
oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangs läufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich
im Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf Anteilen der auf Pfund Sterling

lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Aufgrund unseres Investmentansatzes wählen wir in der Regel eher
Titel aus, die gegenläufig zur Markttendenz sind. Vor diesem Hinter -
grund nutzten wir Titel, die in den zwölf Berichtsmonaten eine über -
durch schnittliche Wert entwicklung erzielt hatten, als Finanzierungs -
quelle für den Ausbau des Engagements in den von uns als
Leistungs garanten ein gestuften Werten, die hinter dem allgemeinen
Markt zurück geblieben waren. 

Dementsprechend verkauften wir Position in Unternehmen, die eine
überdurchschnittliche Wertentwicklung geliefert hatten, jedoch
gegenüber anderen Leistungsgaranten weniger attraktiv bewertet
waren. In diesem Zusammenhang fuhren wir das Engagement in
einigen Unternehmen zur Realisierung von Gewinnmitnahmen
zurück. Dies betraf  u. a. Chugoku Marine Paints, einem führenden
globalen Hersteller von Antifouling-Farben für Schiffe, den Her -
steller von Elektronikbauteilen Rohm und das Kosmetik unter -
nehmen KOSÉ. Zudem schlossen wir unsere Positionen in
Unternehmen wie dem Anbieter von IT-Datensystemen für die
Finanz industrie DTS und dem Hersteller von Signalanlagen für den
Schienenverkehr Nippon Signal.

Mit dem Erlös aus diesen Verkäufen errichteten wir Positionen in
einer Reihe von Leistungsgaranten wie z. B. Rengo, einem von zwei
marktbeherrschenden Herstellern von Pappkartons in Japan, und
dem Anbieter von Dienstleistungen für den Lkw-Verteilerverkehr
Hamakyorex. Bei Hamakyorex nutzten wir eine Kursschwäche für
die Eröffnung eines Engagements, da wir davon ausgehen, dass das
Unternehmen auf lange Sicht nachhaltige Gewinne generieren kann.
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Außerdem errichteten wir eine Position in Kurita Water Industries,
einem Komplettanbieter von Dienstleistungen im Bereich Wasser auf -
bereitung und Wasserbehandlung. Seine Angebotspalette umfasst
Geräte, Chemikalien, Betriebs- und Wartungsdienste. Unserer
Ansicht nach ist das Unternehmen gut geführt und verfügt über eine
gute Kapitaldisziplin. Darüber hinaus ist das Unternehmen in einem
globalen Umfeld tätig, in dem die Nachfrage nach Trink wasser weiter
steigt und die Umweltauflagen in aller Welt immer strenger werden.

Max Godwin
Fondsmanager

Max Godwin ist Mitarbeiter von Eastspring Investments (Singapore) Limited, eine

Tochtergesellschaft von Prudential plc und somit ein verbundenes Unternehmen

der M&G Securities Limited.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 0,2100 0,2265 1,71 1,74

Klasse „I“ 11,3692 11,5394 0,96 0,99

Klasse „R“ 0,7882 0,7965 1,21 1,25

Klasse „X“ 0,2138 0,2183 1,70 1,74

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 1,4696 1,71 1,74

Klasse „C“ n. v. 15,6669 0,96 0,99

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 300,61 315,41 264,64 277,49 +13,59 +13,67

Klasse „I“ 1.470,88 1.499,02 1.294,15 1.309,13 +13,66 +14,51

Klasse „R“ 147,01 149,10 129,37 130,51 +13,64 +14,24

Klasse „X“ 298,79 313,02 263,06 275,38 +13,58 +13,67

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 18,6626 n. v. 15,2802 n. v. +22,14

Klasse „C“ n. v. 20,5060 n. v. 16,6638 n. v. +23,06

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann
und Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise
nicht zurückerhalten.
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +11,6 +13,8 +10,8 +6,3 [c]

Klasse „I“ +11,3 +13,9 n. v. +20,9 [d]

Klasse „R“ +11,4 +13,9 n. v. +20,9 [d]

Klasse „X“ +11,6 +13,8 +10,8 +9,1 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +16,3 +22,2 +14,0 +5,1 [g]

Klasse „C“ +16,7 +23,1 +14,8 +5,9 [g]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 15. Mai 1984, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor bestehenden Unit-

Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +13,6 +32,0 +6,2 +10,1 -0,4

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 182,39 114,38 185,62 115,56

2010 214,49 162,73 219,43 165,61

2011 216,73 165,42 221,72 169,23

2012 218,17 189,53 225,77 196,13

2013 300,83 213,32 314,16 222,77

2014 [a] 303,29 262,43 318,23 275,16

Klasse „I“ 2012 [b] 1.044,21 946,34 1.044,71 946,67

2013 1.478,08 1.045,35 1.478,90 1.045,93

2014 [a] 1.493,25 1.289,29 1.512,40 1.304,00

Klasse „R“ 2012 [b] 104,32 94,57 104,32 94,57

2013 147,57 104,43 147,56 104,43

2014 [a] 148,91 128,69 150,42 129,82

Klasse „X“ 2009 181,30 113,69 184,23 114,69

2010 213,19 161,75 217,76 164,36

2011 215,42 164,42 220,04 167,95

2012 216,86 188,39 224,06 194,64

2013 299,02 212,04 311,77 221,07

2014 [a] 301,47 260,84 315,82 273,07

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 9,8965 5,9969

2010 n. v. n. v. 12,1026 8,7765

2011 n. v. n. v. 12,5273 9,1786

2012 n. v. n. v. 13,2476 11,0769

2013 n. v. n. v. 17,4260 12,3839

2014 [a] n. v. n. v. 18,9265 15,6134

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 10,4837 6,3264

2010 n. v. n. v. 12,9414 9,3170

2011 n. v. n. v. 13,3991 9,8302

2012 n. v. n. v. 14,3223 11,9303

2013 n. v. n. v. 18,9640 13,4479

2014 [a] n. v. n. v. 20,7959 17,1060

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 1,3160 1,3296

2010 0,9280 0,9444

2011 2,2350 2,2864

2012 1,8400 1,9062

2013 1,0704 1,1223

2014 [a] 0,2100 0,2265

Klasse „I“ 2012 null null

2013 14,0639 14,5847

2014 [a] 11,3692 11,5394

Klasse „R“ 2012 null null

2013 1,1472 1,1382

2014 [a] 0,7882 0,7965

Klasse „X“ 2009 1,3160 1,3275

2010 0,9280 0,9430

2011 2,2130 2,2605

2012 1,8310 1,8931

2013 1,0651 1,0953

2014 [a] 0,2138 0,2183

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 7,1340

2010 n. v. 5,1820

2011 n. v. 12,0790

2012 n. v. 11,3239

2013 n. v. 6,1039

2014 [a] n. v. 1,4696

Klasse „C“ 2009 n. v. 13,3530

2010 n. v. 14,1470

2011 n. v. 21,3450

2012 n. v. null

2013 n. v. 17,8370

2014 [a] n. v. 15,6669

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 202,54 211,50 4.187.344 7.617.303

Aug. 2013 264,64 277,49 5.037.644 8.998.903

Aug. 2014 300,61 315,41 8.465.202 6.021.641

Klasse „I“ Aug. 2012 989,65 989,65 100 100

Aug. 2013 1.294,15 1.309,13 7.600 81.215

Aug. 2014 1.470,88 1.499,02 286.455 635.394

Klasse „R“ Aug. 2012 98,94 98,94 1.000 1.000

Aug. 2013 129,37 130,51 35.000 83.500

Aug. 2014 147,01 149,10 41.500 367.500

Klasse „X“ Aug. 2012 201,32 209,90 519.806 5.387.346

Aug. 2013 263,06 275,38 574.406 5.934.446

Aug. 2014 298,79 313,02 543.144 4.714.773

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 12,5202 n. v. 699.960

Aug. 2013 n. v. 15,2802 n. v. 1.405.060

Aug. 2014 n. v. 18,6626 n. v. 1.902.175

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 13,5520 n. v. 160.420

Aug. 2013 n. v. 16,6638 n. v. 114.920

Aug. 2014 n. v. 20,5060 n. v. 338.441

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 45.640.000 57.446.000

Aug. 2013 77.443.000 90.677.000

Aug. 2014 108.902.000 137.010.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Chemikalien 10,33 7,55
410.000 Chugoku Marine Paints 1.847 1,70

761.000 Kaneka 2.705 2,48

3.823.000 Showa Denko Group 3.302 3,03

285.600 Tocalo 3.401 3,12

Allgemeine Industrieunternehmen 5,43 2,45
1.259.000 Rengo 3.562 3,27

410.500 Tokai Rubber Industries 2.351 2,16

Elektronik und Elektrogeräte 12,00 16,30
541.000 Denki Kogyo 1.982 1,82

498.100 ESPEC 2.720 2,50

250.700 SIIX 2.484 2,28

135.600 TDK 4.072 3,74

307.400 Zuken 1.812 1,66

Produktionstechnik 11,94 8,22
191.200 Kurita Water Industries 2.588 2,38

203.100 Mars Engineering 2.473 2,27

265.000 MAX 1.853 1,70

420.600 Nittoku Engineering 2.792 2,56

1.063.000 Sumitomo Heavy Industries 3.297 3,03

M&G Japan Smaller Companies Fund  
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Transport (Industrie) 2,33 1,68
1.152.000 Mitsui O.S.K. Lines 2.538 2,33

Support-Dienstleistungen 9,83 4,38
119.000 AEON DELIGHT 1.761 1,62

186.800 Hamakyorex 3.817 3,51

487.500 Moshi Moshi Hotline 2.900 2,66

135.400 Nippon Kanzai 2.222 2,04

Automobile und Autoteile 6,84 8,67
439.200 Ahresty 1.981 1,82

232.500 NOK 3.027 2,78

927.000 Riken 2.435 2,24

Haushaltsgeräte und Wohnbau 2,07 2,31
335.600 Sumitomo Forestry 2.259 2,07

Freizeitgüter 1,98 2,78
238.400 Fields 2.158 1,98

Persönliche Güter 5,52 6,48
33.100 KOSÉ 869 0,80

496.000 Onward Holdings 1.996 1,83

2.130.000 Teijin 3.149 2,89

Einzelhandel (allgemein) 12,35 13,47
199.200 cocokara fine 3.178 2,92

75.000 Geo 397 0,37

184.500 Komeri 2.722 2,50

322.000 Otsuka Kagu 1.941 1,78

164.400 PAL 2.693 2,47

126.300 Saizeriya 1.040 0,96

27.000 Shimamura 1.465 1,35

Medien 0,00 2,14

Banken 5,52 1,56
618.000 Awa Bank 2.175 2,00

136.000 Nishi-Nippon City Bank 214 0,20

510.400 Tokyo Tomin Bank 3.619 3,32

Finanzdienstleistungen 1,14 1,80
354.000 JACCS 1.242 1,14

Immobilieninvestment und
-dienstleistungen 2,41 0,00

265.200 Leopalace21 919 0,84

278.700 Sanyo Housing Nagoya 1.706 1,57

Software und Computer-Dienstleistungen 5,00 13,33
356.000 CAC 2.741 2,52

319.700 Future Architect 1.049 0,96

176.000 NSD 1.659 1,52

IT-Hardware und -Ausrüstung 3,99 6,42
322.400 Advantest 2.256 2,07

54.500 Rohm 2.095 1,92

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 0,44 0,16
483.000 Northern Trust Global Fund - Sterling 483 0,44

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 107.947 99,12 99,70
Sonstige Vermögenswerte, netto 955 0,88 0,30

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 108.902 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

Rengo 4.280

Hamakyorex 3.385

cocokara fine 3.327

Tocalo 3.203

Moshi Moshi Hotline 2.890

Kurita Water Industries 2.768

SIIX 2.624

PAL 2.501

Mars Engineering 2.294

Tokyo Tomin Bank 2.262

Nittoku Engineering 2.219

Showa Denko Group 2.123

Awa Bank 2.107

Nippon Kanzai 2.003

Zuken 1.944

Onward Holdings 1.812

Komeri 1.766

Mitsui O.S.K. Lines 1.746

Kaneka 1.724

Sanyo Housing Nagoya 1.699

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 13.020

Sonstige Zukäufe 28.032

Zukäufe insgesamt 89.729

Größte Verkäufe 1.000 GBP

DTS 2.837

Nippon Signal 2.610

Chugoku Marine Paints 2.512

Rohm 2.289

KOSÉ 2.286

SCSK 2.043

AEON DELIGHT 2.024

TECMO KOEI 1.862

Koa 1.841

Geo 1.832

Fuji Media Holdings 1.763

Kyoto Kimono Yuzen 1.744

Iriso Electronics 1.691

Daifuku 1.615

Denki Kogyo 1.564

Future Architect 1.515

Nishi-Nippon City Bank 1.487

Sato 1.475

Komeri 1.475

Nippon Kanzai 1.447

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 12.663

Sonstige Verkäufe 19.914

Verkäufe insgesamt 70.489

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.
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Bestand 1.000 GBP % %
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ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 11.410 14.651

Erlöse 4 1.748 1.392

Aufwendungen 5 (1.457) (1.049)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 291 343

Besteuerung 6 (164) (104)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 127 239

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 11.537 14.890

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (127) (240)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 11.410 14.650

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 77.443 45.640

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 58.378 46.563

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (38.493) (29.680)

______ ______
19.885 16.883

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 11.410 14.650

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 164 270

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 108.902 77.443

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 107.947 77.214

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 197 284

Ausstehende Devisengeschäfte 0 102

Dividendenforderungen 124 122

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 400 24
______ ______

721 533

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 1.344 33

______ ______
1.344 33

Sonstiges Vermögen insgesamt 2.065 566

Aktiva insgesamt 110.012 77.780

Passiva
Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (116) (104)

Ausstehende Devisengeschäfte 0 (102)

Antizipative Passiva (87) (70)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (52) (61)

Anstehende Käufe (855) 0
______ ______

Passiva insgesamt (1.110) (337)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 108.902 77.443

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Japanese Yen in Kauf.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 11.492 14.711

Wechselkursverluste (68) (34)

Transaktionskosten (14) (26)

Nettokapitalgewinne 11.410 14.651

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsausschüttungen 1 1

Ausländische Dividenden 1.747 1.391

Erlöse insgesamt 1.748 1.392

M&G Japan Smaller Companies Fund  
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5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 1.284 922

Verwaltungsgebühr 137 94

1.421 1.016

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 8 6

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Aufsichtsgebühren 6 5

Verwahrungsgebühr 10 7

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 7 8

30 29

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr 0 (1)

Vorjahr (2) (1)

(2) (2)

Aufwendungen insgesamt 1.457 1.049

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 164 104
______ ______

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) 164 104

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt 164 104

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 291 343
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 58 69

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (349) (279)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 291 210

Auslandssteuer 164 104

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) 164 104

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von
1.227.000 GBP (31.08.13: 936.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus
nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass
dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und 
offene Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlich-
keiten oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der Über -
tragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G Securities
Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der Ausgabe
von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten Gelder
sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteilseignern
zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12 aus -
gewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 59.000 GBP (31.08.13: 42.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Zum Bilanzstichtag gab es innerhalb der Prudential plc, der
Muttergesellschaft von M&G Securities Limited, keine Anteilseigner
(gilt auch für den 31.08.13).

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag hatte der Teilfonds ein nennenswertes Währungs -
risiko im Hinblick auf den japanischen Yen in Höhe von 107.500.000
GBP (31.08.13: 77.259.000 GBP).

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 89.644 83.498

Provisionen 85 80

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 89.729 83.578

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 70.552 66.892

Provisionen (63) (67)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 70.489 66.825

M&G Japan Smaller Companies Fund  
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11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungsanteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“ (Netto -
ausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf Euro lautenden Anteils -
klasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf  Euro
lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen
Anteilsklassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die
Anteilsklassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen
im Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 25.448 18.993 13.332 24.971

Klasse „I“ 4.213 9.525 98 1.063

Klasse „R“ 61 548 45 109

Klasse „X“ 1.623 14.758 1.511 16.342

Euro
Klasse „A“ entf. 28.217 entf. 18.336

Klasse „C“ entf. 5.516 entf. 1.636

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind in
der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 96 aufgeführt. Die
Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf Seite 101
zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen dieselben
Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 18 54

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 33 1

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [a] 0 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 1 6

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 14 101

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 73 12

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 3 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 10 65

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 22 73

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 42 18

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 216 331

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 107 159

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (196) (250)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 127 240

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 127 239

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 1

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 127 240

[a] Die Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende Anteilsklasse „R“

(Ausschüttungsanteile) betrug 327 GBP (2013: 402 GBP).
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,2100 - 0,2100 1,0704

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,2100 0,2100 1,0704

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 11,3692 - 11,3692 14,0639

Klasse „I“ - Gruppe 2: 0,0758 11,2934 11,3692 14,0639

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,7882 - 0,7882 1,1472

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,3188 0,4694 0,7882 1,1472

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,2138 - 0,2138 1,0651

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 0,2138 0,2138 1,0651

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,2265 - 0,2265 1,1223

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 0,2265 0,2265 1,1223

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 11,5394 - 11,5394 14,5847

Klasse „I“ - Gruppe 2: 0,8159 10,7235 11,5394 14,5847

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,7965 - 0,7965 1,1382

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,4162 0,3803 0,7965 1,1382

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,2183 - 0,2183 1,0953

Klasse „X“ - Gruppe 2: - 0,2183 0,2183 1,0953

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,4696 - 1,4696 6,1039

Klasse „A“ - Gruppe 2: - 1,4696 1,4696 6,1039

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 15,6669 - 15,6669 17,8370

Klasse „C“ - Gruppe 2: 9,3412 6,3257 15,6669 17,8370

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.

M&G Japan Smaller Companies Fund
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des 
M&G North American Value Fund

Der Fonds strebt nach langfristigem Kapitalzuwachs und investiert
hierzu in Wertpapiere, die von nordamerikanischen Unternehmen
ausgegeben werden. Dabei geht er nach einer wertorientierten
Anlage philosophie vor.

Investmentansatz

Der M&G North American Value Fund ist ein aktiv gemanagter Fonds,
dessen Portfoliozusammenstellung nach dem Bottom-up-Ansatz
gestützt auf  die Fundamentalanalyse der einzelnen Unternehmen
erfolgt. Wertorientierte Investmentstrategien haben in der
Vergangenheit langfristig eine überdurchschnittliche Wertentwicklung
geliefert. Dabei lassen sich die Nachteile eines rein quantitativen
Ansatzes nach Ansicht des Fondsmanagers durch ein grundlegendes
Verständnis der qualitativen Aspekte - Finanzstärke,
Geschäftsbeständigkeit und Managementverhalten - vermeiden.

Der Fondsmanager setzt auf  ein dreistufiges Investmentkonzept
(Sondierung, Fundamentalanalyse und Portfoliostrukturierung), um
ein Portfolio mit breiter Sektordiversifizierung zusammenzustellen. Das
Portfolio soll substanzorientiert sein, und der Fondsmanager verfolgt
einen langfristigen Ansatz, wobei die Haltedauer in der Regel drei bis
fünf Jahre beträgt.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf dem Prozentsatz, um den sich

der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht

zwangs läufig ein zuverlässiger Hinweis auf das zukünftige Risikoprofil

des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich im

Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“. Bitte beachten Sie, dass sich die Risikozahl

im Laufe des Berichtszeitraums einmalig geändert hat. Vom 31. August 2013

bis 25. April 2014 galt die Risikozahl 7.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Das Portfolio wurde seit dem Wechsel des Fondsmanagement am
1. September 2013 neu ausgerichtet. Der Investmentansatz bleibt
jedoch unverändert. Er stützt sich auf  die Einschätzung, dass mit dem
Kauf  attraktiv bewerteter Titel, die in der Gunst der Anleger gesunken
sind, langfristig eine überdurchschnittliche Wertentwicklung erzielt
werden kann. Unser Ansatz besteht darin, Unternehmen ausfindig zu
machen, die in ihren jeweiligen Sektoren am günstigsten sind, und
dann mithilfe einer fundierten Analyse jene Titel herauszufiltern, deren
Bewertung unseres Erachtens kein Erholungspotenzial aufweist. 

Seit der anfänglichen Neuausrichtung sind eine Reihe neuer Titel in
das Portfolio aufgenommen worden. Juniper Networks ist ein Netz -
werk ausrüster, der Schalter und Router primär an Tele kommunikations-
und Internetanbieter vertreibt. Das Unternehmen setzt derzeit ein
Kostensenkungsprogramm um und lässt Kapital an die Aktionäre
zurückfließen. Juniper generiert unserer Ansicht nach einen hohen
Cashflow und zeichnet sich zudem durch eine solide Bilanz aus.

Best Buy ist der weltweit größte Multichannel-Einzelhändler für Ver -
braucher elektronik und unterhält stationäre Läden in Nordamerika,
Mexiko und China. Das Unternehmen will die operative Marge durch eine
Kombination aus höherer Effizienz, Neugestaltung seiner Läden und
Zusammenarbeit mit Anbietern wie Microsoft und Samsung im In-Store-
Bereich deutlich steigern. 

Im Finanzsektor eröffneten wir eine Position in der US-Versicherungs -
gesellschaft American International Group, die seit der globalen
Finanzkrise umstrukturiert wurde, inzwischen ein neues Management
hat und Gewinnverbesserungen erzielt.

Aufgelöst wurden hingegen einige Engagements in Titeln, die unserer
Ansicht nach weniger attraktiv bewertet waren. So wurde die Position in
Southwest Airlines verkauft, da das Unternehmen ebenso wie andere
Airlines seit etwa einem Jahr höher bewertet ist, weil an genommen
wurde, dass sich die Rahmenbedingungen vor dem Hinter grund von
Kapazitätsreduzierungen und besseren Preis gestaltungs möglichkeiten
geändert haben.

The Travelers Companies, ein führender Anbieter von Sach- und
Haft pflichtversicherungen, schied ebenfalls aus dem Portfolio aus.
Die Versicherungs gesellschaft hat zwar ihre Rentabilität wesentlich
gesteigert, eine weitere Verbesserung dürfte unserer Ansicht nach
jedoch nur schwer zu realisieren sein, da sich das Prämienwachstum
verlang samt und die verbesserte Rentabilität zum Teil auf Einmal effekte
zurückzuführen war.

Daniel White
Fondsmanager

Ein Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited. Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement

bei Richard Brody.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

M&G North American Value Fund 
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FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 0,1840 0,1878 1,67 1,69

Klasse „I“ 14,0661 14,2478 0,93 0,94

Klasse „R“ 1,0634 1,0643 1,18 1,20

Klasse „X“ 0,1476 0,1943 1,68 1,69

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 3,0967 1,68 1,68

Klasse „C“ n. v. 14,0474 0,93 0,91

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 3,0479 1,67 1,69

Klasse „C“ n. v. 12,1330 0,93 0,94

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs-

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts-

zeitraum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 81,35 83,14 68,59 69,98 +18,60 +18,81

Klasse „I“ 1.520,67 1.553,47 1.281,70 1.297,23 +18,64 +19,75

Klasse „R“ 152,01 154,45 128,14 129,30 +18,63 +19,45

Klasse „X“ 81,37 83,31 68,59 70,09 +18,63 +18,86

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 14,1944 n. v. 11,1143 n. v. +27,71

Klasse „C“ n. v. 15,2154 n. v. 11,8241 n. v. +28,68

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ n. v. 12,5099 n. v. 9,8331 n. v. +27,22

Klasse „C“ n. v. 13,2357 n. v. 10,3262 n. v. +28,18

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann
und Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise
nicht zurückerhalten.

PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ +11,0 +19,8 +14,8 +5,5 [c]

Klasse „I“ +10,7 +19,9 n. v. +22,6 [d]

Klasse „R“ +10,8 +19,9 n. v. +22,6 [d]

Klasse „X“ +11,0 +19,8 +14,8 +5,5 [c]

Euro [e]

Klasse „A“ +15,8 +28,8 +17,5 +4,0 [c]

Klasse „C“ +16,3 +29,8 +18,4 +4,8 [c]

US-Dollar [e]

Klasse „A“ +10,6 +28,0 +15,6 +3,1 [f]

Klasse „C“ +11,0 +29,0 +16,4 +3,9 [f]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 1. Juli 2005, das Auflegungsdatum des Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[f] 9. März 2007, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +19,1 +26,4 +16,4 +4,1 +9,6

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.
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KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 47,01 24,66 47,67 24,81

2010 55,02 44,51 55,80 45,14

2011 56,67 42,47 57,47 43,07

2012 57,91 50,27 58,73 50,98

2013 73,65 55,41 75,14 56,34

2014 [a] 81,80 71,18 83,54 72,62

Klasse „I“ 2012 [b] 1.063,09 985,93 1.064,43 987,19

2013 1.379,65 1.037,67 1.396,45 1.038,98

2014 [a] 1.539,77 1.334,32 1.559,99 1.350,58

Klasse „R“ 2012 [b] 106,27 98,52 106,36 98,61

2013 137,83 103,65 139,08 103,74

2014 [a] 153,58 133,27 155,11 134,48

Klasse „X“ 2009 47,00 24,66 47,75 24,85

2010 55,02 44,51 55,89 45,21

2011 56,66 42,47 57,56 43,14

2012 57,91 50,27 58,83 51,06

2013 73,64 55,40 75,27 56,43

2014 [a] 81,78 71,17 83,66 72,74

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 7,1543 3,7076

2010 n. v. n. v. 8,8875 6,9805

2011 n. v. n. v. 9,2896 6,6726

2012 n. v. n. v. 9,8428 8,2737

2013 n. v. n. v. 12,1971 9,3977

2014 [a] n. v. n. v. 14,3274 11,8971

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 7,4025 3,8131

2010 n. v. n. v. 9,2636 7,2287

2011 n. v. n. v. 9,6940 6,9893

2012 n. v. n. v. 10,3864 8,6895

2013 n. v. n. v. 13,0091 9,9464

2014 [a] n. v. n. v. 15,3583 12,6988

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 6,8538 3,1504

2010 n. v. n. v. 7,7885 6,2219

2011 n. v. n. v. 8,4289 6,1313

2012 n. v. n. v. 8,4654 7,2140

2013 n. v. n. v. 11,2180 8,3224

2014 [a] n. v. n. v. 12,6198 10,7431

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 7,0009 3,1986

2010 n. v. n. v. 8,0147 6,3797

2011 n. v. n. v. 8,6960 6,3451

2012 n. v. n. v. 8,8258 7,4817

2013 n. v. n. v. 11,8094 8,6960

2014 [a] n. v. n. v. 13,3370 11,3179

[a] Zum 1. September 2014.

[b] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Kalenderjahr Ausschüttung Wiederanlage

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 0,3270 0,3290

2010 null null

2011 null null

2012 0,1430 0,1471

2013 0,2284 0,2321

2014 [a] 0,1840 0,1878

Klasse „I“ 2012 1,2250 1,2250

2013 13,8175 13,5665

2014 [a] 14,0661 14,2478

Klasse „R“ 2012 0,0900 0,0900

2013 1,0858 1,0543

2014 [a] 1,0634 1,0643

Klasse „X“ 2009 0,3270 0,3296

2010 null null

2011 null null

2012 0,1440 0,1491

2013 0,2284 0,2323

2014 [a] 0,1476 0,1943

Euro (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 3,1480

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. 2,8167

2013 n. v. 3,6482

2014 [a] n. v. 3,0967

Klasse „C“ 2009 n. v. 9,4190

2010 n. v. 4,4830

2011 n. v. 4,5520

2012 n. v. 10,2347

2013 n. v. 9,4080

2014 [a] n. v. 14,0474

US-Dollar (netto) ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. 4,8120

2010 n. v. null

2011 n. v. null

2012 n. v. 2,4921

2013 n. v. 3,2194

2014 [a] n. v. 3,0479

Klasse „C“ 2009 n. v. 8,9090

2010 n. v. 3,7530

2011 n. v. 4,3150

2012 n. v. 6,7711

2013 n. v. 10,3331

2014 [a] n. v. 12,1330

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.
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FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 54,48 55,40 5.238.400 39.863.868

Aug. 2013 68,59 69,98 3.895.400 36.612.868

Aug. 2014 81,35 83,14 284.552.090 4.349.465

Klasse „I“ Aug. 2012 1.017,01 1.018,24 100 100

Aug. 2013 1.281,70 1.297,23 319.200 68.700

Aug. 2014 1.520,67 1.553,47 655.759 544.512

Klasse „R“ Aug. 2012 101,80 101,71 1.000 1.000

Aug. 2013 128,14 129,30 13.000 111.000

Aug. 2014 152,01 154,45 36.309 136.257

Klasse „X“ Aug. 2012 54,48 55,49 5.916.500 139.224.500

Aug. 2013 68,59 70,09 5.496.500 92.477.500

Aug. 2014 81,37 83,31 1.557.769 87.410.630

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 9,4579 n. v. 84.100

Aug. 2013 n. v. 11,1143 n. v. 403.800

Aug. 2014 n. v. 14,1944 n. v. 1.475.816

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 9,9858 n. v. 47.250

Aug. 2013 n. v. 11,8241 n. v. 1.450

Aug. 2014 n. v. 15,2154 n. v. 601.898

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 7,9536 n. v. 432.300

Aug. 2013 n. v. 9,8331 n. v. 101.600

Aug. 2014 n. v. 12,5099 n. v. 1.444.893

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 8,2893 n. v. 634.400

Aug. 2013 n. v. 10,3262 n. v. 1.173.800

Aug. 2014 n. v. 13,2357 n. v. 2.263.256

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 111.916.000 140.867.000

Aug. 2013 114.337.000 133.876.000

Aug. 2014 380.753.000 479.003.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.

PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 10,86 7,61
91.680 Apache 5.602 1,47

118.691 Chevron 9.212 2,42

132.808 ConocoPhillips 6.456 1,70

85.548 Hess 5.166 1,36

104.056 Occidental Petroleum 6.524 1,71

166.996 Suncor Energy 4.102 1,08

130.881 Valero Energy 4.273 1,12

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 1,45 5,91

804.939 McDermott International 3.561 0,94

121.766 Nabors Industries 1.927 0,51

Chemikalien 0,00 1,04

Holzprodukte und Papier 0,94 0,00
158.867 Domtar 3.567 0,94

Industrielle Metalle und Bergbau 0,00 2,91

Bergbau 1,33 0,00
206.419 Newmont Mining 3.341 0,88

200.437 Pan American Silver 1.716 0,45

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung 0,81 5,84
135.440 Spirit AeroSystems ‘A’ 3.073 0,81

Elektronik und Elektrogeräte 2,96 1,27
526.129 AVX 4.341 1,14

581.283 Celestica 3.828 1,01

295.233 Fairchild Semiconductor Corporation 3.073 0,81

Produktionstechnik 3,58 3,46
94.829 AGCO 2.756 0,72

65.478 Caterpillar 4.287 1,13

52.321 Cummins 4.565 1,20

75.083 Kennametal 2.021 0,53

Transport (Industrie) 1,95 0,00
40.212 FedEx 3.584 0,94

59.642 Norfolk Southern 3.831 1,01

Automobile und Autoteile 2,44 0,97
264.427 General Motors 5.527 1,45

55.288 Magna International 3.777 0,99

Getränke 1,24 0,00
106.429 Molson Coors Brewing ‘B’ 4.721 1,24

Nahrungsmittelproduktion 2,36 2,15
100.196 Bunge 5.088 1,34

170.279 Tyson Foods 3.903 1,02

Haushaltsgeräte und Wohnbau 0,00 1,95

Persönliche Güter 2,11 0,00
60.063 Columbia Sportswear 2.775 0,73

80.803 Kimberly-Clark 5.266 1,38

Tabak 1,71 2,00
251.874 Altria Group 6.515 1,71

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 5,06 5,05

122.473 Baxter International 5.530 1,45

82.788 Hill-Rom Holdings 2.185 0,57

139.038 Owens & Minor 2.872 0,75

80.726 Stryker 4.022 1,06

66.700 WellPoint 4.673 1,23
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Pharmazeutik und Biotechnologie 9,44 5,94
225.374 Abbott Laboratories 5.752 1,51

149.082 Eli Lilly 5.671 1,49

129.399 Johnson & Johnson 8.031 2,11

228.643 Merck 8.271 2,17

464.982 Pfizer 8.231 2,16

Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandel 0,32 1,49

33.537 Walgreen 1.222 0,32

Einzelhandel (allgemein) 6,41 3,80
233.837 Best Buy 4.544 1,19

152.558 DeVry Education Group 3.886 1,02

40.304 Dillard’s ‘A’ 2.790 0,73

138.741 Lowe’s 4.393 1,15

27.821 Signet Jewelers 1.951 0,51

150.620 Wal-Mart Stores 6.890 1,81

Medien 2,74 4,55
228.108 Comcast ‘A’ 7.495 1,97

6.982 Graham Holdings ‘B’ 2.951 0,77

Reisen und Freizeit 1,08 0,99
182.853 Carnival 4.106 1,08

Festnetz-Telekommunikation 3,28 2,01
388.804 AT&T 8.140 2,14

175.657 Centurylink 4.326 1,14

Strom 1,29 1,47
247.578 Exelon 4.925 1,29

Banken 9,53 10,27
338.822 Capitol Federal Financial 2.508 0,66

254.592 Citigroup 7.887 2,07

154.581 FirstMerit 1.597 0,42

259.872 JPMorgan Chase 9.267 2,43

313.679 People’s United Bank 2.824 0,74

83.653 PNC Financial Services 4.263 1,12

257.750 Wells Fargo 7.947 2,09

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 3,86 6,59

167.775 American International Group 5.635 1,48

183.135 Loews 4.807 1,26

191.768 The Hartford Financial Services Group 4.261 1,12

Lebensversicherungen 1,46 2,57
170.063 MetLife 5.575 1,46

Real Estate Investment Trusts (REITs) 0,75 0,00
204.406 Kimco Realty 2.864 0,75

Finanzdienstleistungen 1,62 4,89
57.553 Goldman Sachs Group 6.162 1,62

Software und Computer-Dienstleistungen 6,49 4,13
187.536 Cadence Design Systems 1.975 0,52

23.803 Google 8.325 2,19

7.010 Google ‘C’ shares 2.405 0,63

443.008 Microsoft 11.983 3,15

IT-Hardware und -Ausrüstung 9,73 10,70
350.178 Corning 4.341 1,14

73.219 Harris 3.130 0,82

312.851 Intel 6.533 1,71

262.403 Juniper Networks 3.666 0,96

125.731 Lexmark International 3.796 1,00

154.547 Qualcomm 7.111 1,87

67.536 Western Digital 4.155 1,09

521.408 Xerox 4.324 1,14

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 3,22 0,46
20.326.000 Northern Trust Global Fund - US dollar 12.250 3,22

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 380.826 100,02 100,02
Sonstige Verbindlichkeiten, netto (73) (0,02) (0,02)

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 380.753 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

M&G North American Value Fund 

FONDSBESTAND (Fortsetzung)
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

FONDSBESTAND (Fortsetzung)
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %
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PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

Google 9.499

Microsoft 7.670

Citigroup 7.638

Qualcomm 7.219

Wal-Mart Stores 7.105

Johnson & Johnson 6.867

Chevron 6.829

ConocoPhillips 6.820

JPMorgan Chase 6.233

AT&T 6.017

Pfizer 5.932

MetLife 5.735

Kimberly-Clark 5.620

Eli Lilly 5.464

Goldman Sachs Group 5.436

American International Group 5.411

General Motors 5.395

Merck 5.299

Baxter International 5.280

Abbott Laboratories 5.156

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 104.899

Sonstige Zukäufe 228.020

Zukäufe insgesamt 459.544

Größte Verkäufe 1.000 GBP

The Travelers Companies 6.130

Walgreen 3.623

Southwest Airlines 3.434

Viacom ‘B’ 2.978

CIGNA 2.975

Lockheed Martin 2.963

Forest Laboratories 2.963

Lincoln National 2.933

Apple 2.864

Morgan Stanley 2.829

Medtronic 2.807

Goldman Sachs Group 2.783

Macy’s 2.692

National Oilwell Varco 2.672

Diamond Offshore Drilling 2.555

Textron 2.502

Archer Daniels Midland 2.488

Cabot 2.337

US Bancorp 2.291

Applied Materials 2.252

Northern Trust Global Fund - US dollar [a] 92.889

Sonstige Verkäufe 76.926

Verkäufe insgesamt 228.886

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten

Geldmarktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapitalgewinne 3 36.032 22.084

Erlöse 4 4.384 2.420

Aufwendungen 5 (3.056) (1.662)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 1.328 758

Besteuerung 6 (519) (361)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 809 397

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 36.841 22.481

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (810) (407)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens 36.031 22.074

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 114.337 111.916

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 321.690 67.784

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (91.858) (87.840)

______ ______
229.832 (20.056)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) 36.031 22.074

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 553 403

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 380.753 114.337
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BILANZ

zum zum
31. Aug. 2014 31. Aug. 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 380.826 114.358

Forderungen

Forderungen aus Emissionen 917 47

Ausstehende Devisengeschäfte 90 916

Forderungen aus Ausschüttungen 1 0

Dividendenforderungen 874 245

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 4 4

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 0 693
______ ______

1.886 1.906

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 0 108

______ ______
0 108

Sonstiges Vermögen insgesamt 1.886 2.014

Aktiva insgesamt 382.712 116.372

Passiva
Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (930) (973)

Ausstehende Devisengeschäfte (90) (916)

Antizipative Passiva (233) (80)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (619) (66)

______ ______
(1.872) (2.035)

Überziehungskredite (87) 0
______ ______

(87) 0

Passiva insgesamt (1.959) (2.035)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 380.753 114.337

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung
2 zum Gesamtabschluss auf  Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus
nimmt der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung
mit Engagements in US-Dollar in Kauf.

3 Nettokapitalgewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere 35.810 22.030

Wechselkursgewinne 217 61

Kapitalgewinne aus US-REIT 11 0

Transaktionskosten (6) (7)

Nettokapitalgewinne 36.032 22.084

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 1 1

Zinsausschüttungen 3 1

Ausländische Dividenden 4.380 2.418

Erlöse insgesamt 4.384 2.420

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 2.719 1.477

Verwaltungsgebühr 292 151

3.011 1.628

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 16 9

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Aufsichtsgebühren 6 1

Verwahrungsgebühr 2 2

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 16 15

31 27

Mehrwertsteuerrückerstattung
Aktuelles Jahr (2) 0

Vorjahr 0 (2)

(2) (2)

Aufwendungen insgesamt 3.056 1.662

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.
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6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 519 361
______ ______

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) 519 361

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt 519 361

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 1.328 758
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 266 151

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (866) (483)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 601 332

Auslandssteuer 521 361

Als Aufwand verbuchte Auslandssteuern (1) 0

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) 521 361

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

1.877.000 GBP (31.08.13: 1.276.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und 
offene Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der Über -
tragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G Securities
Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der Ausgabe
von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten Gelder
sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteils eignern
zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12 aus -
gewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 211.000 GBP (31.08.13: 59.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 6,35 % (31.08.13: 21,02 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag hatte der Teilfonds ein nennenswertes
Währungsrisiko im Hinblick auf  den US-Dollar in Höhe von
373.335.000 GBP (31.08.13: 116.168.000 GBP).

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein
Fälligkeitstermin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine
nennenswerte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).

10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 459.439 73.146

Provisionen 105 26

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 459.544 73.172

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 228.932 92.965

Provisionen (46) (39)

Steuern 0 (2)

Transaktionskosten insgesamt (46) (41)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 228.886 92.924

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „I“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile),
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  Euro lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
Euro lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
US-Dollar lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).
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Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen Anteils -
klassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die Anteils -
klassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen im
Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 231.472 3.616 2.672 25.621

Klasse „I“ 9.972 8.459 4.091 891

Klasse „R“ 55 210 17 143

Klasse „X“ 1.268 72.823 3.770 64.821

Euro
Klasse „A“ entf. 16.651 entf. 3.883

Klasse „C“ entf. 7.279 entf. 15

US-Dollar
Klasse „A“ entf. 10.894 entf. 644

Klasse „C“ entf. 18.054 entf. 7.819

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind
in der Aufstellung des Fondsvermögens auf  Seite 106 aufgeführt.
Die Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf
Seite 112 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen die -
selben Liquidationsrechte.

12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 524 9

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 93 44

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende [a] 0 0

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 2 13

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 8 85

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende 78 9

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende 2 1

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende 170 215

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 36 13

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende [b] 67 0

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende 27 2

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende 165 78

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 1.172 469

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 185 121

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (547) (183)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 810 407

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 809 397

Gegen Kapital verrechnete Auslandssteuer 2 0

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 10

Fortschreibung nicht ausgeschütteter Erträge (1) 0

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 810 407

[a] Die Endausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende Anteilsklasse „R“

(Ausschüttungsanteile) betrug 386 GBP (2013: 141 GBP).

[b] Die entsprechende Endausschüttung für die auf Euro lautende Anteils klasse „C“

(Thesaurierungsanteile) betrug 136 EUR.
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AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Fällige/Erfolgte
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,1840 - 0,1840 0,2284

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,0953 0,0887 0,1840 0,2284

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 14,0661 - 14,0661 13,8175

Klasse „I“ - Gruppe 2: 6,1142 7,9519 14,0661 13,8175

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,0634 - 1,0634 1,0858

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,4148 0,6486 1,0634 1,0858

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,1476 - 0,1476 0,2284

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,0729 0,0747 0,1476 0,2284

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,1878 - 0,1878 0,2321

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,1187 0,0691 0,1878 0,2321

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 14,2478 - 14,2478 13,5665

Klasse „I“ - Gruppe 2: 4,7480 9,4998 14,2478 13,5665

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 1,0643 - 1,0643 1,0543

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,2635 0,8008 1,0643 1,0543

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,1943 - 0,1943 0,2323

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,0655 0,1288 0,1943 0,2323

Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 3,0967 - 3,0967 3,6482

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,5998 1,4969 3,0967 3,6482

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 14,0474 - 14,0474 9,4080

Klasse „C“ - Gruppe 2: 3,2565 10,7909 14,0474 9,4080

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 3,0479 - 3,0479 3,2194

Klasse „A“ - Gruppe 2: 1,3862 1,6617 3,0479 3,2194

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 12,1330 - 12,1330 10,3331

Klasse „C“ - Gruppe 2: 4,7131 7,4199 12,1330 10,3331

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.09.13 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.
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ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK
UND INVESTMENTANSATZ

Anlageziel und Anlagepolitik des 
M&G Pan European Fund

Der Fonds investiert ausschließlich bzw. vorwiegend in Aktien
europäischer (ein schließlich britischer) Unternehmen. Der Fonds
kann auch in Unter nehmen außerhalb Europas investieren, voraus -
gesetzt, diese Unter nehmen erwirtschaften den Großteil ihrer
Erträge durch Aktivi täten in Europa. Das Anlageziel besteht in der
Erzielung eines mög lichst hohen lang fristigen Gesamtertrags
(Summe aus Zinsen bzw. Dividen den aus schüttungen und der Wert -
entwicklung des Kapitals).

Investmentansatz

Der M&G Pan European Fund ist ein Fonds mit einem konzentrierten
Portfolio, das sich aus hochwertigen europäischen Unternehmen
zusammensetzt. Diese Unternehmen profitieren von Wett bewerbs -
vorteilen, die ihre Rentabilität sichern, sowie von Wandelimpulsen,
die ihre Wertentwicklung mit antreiben. Der Fonds manager investiert
gezielt in Unternehmen, deren Bewertungen aufgrund kurzzeitiger
„Störungen“ klare Investmentchancen bieten. 

Er ist überzeugt, dass ein kombinierter Schwerpunkt aus Qualität
und Wert eine effiziente Strategie darstellt, die sowohl vom
langfristigen Renditewachstum hochwertiger Unternehmen profitiert
als auch von einem möglichen Kursanstieg, der eintritt, sobald die
„Störung“ gelöst ist und die Bewertung wieder auf  ein
angemesseneres Niveau zurückkehrt. Wichtig sind hierbei Geduld
bei der Wahl des Einstiegs- wie auch des Ausstiegszeitpunkts sowie
ein langfristiger Ansatz. Das konzentrierte Portfolio umfasst in der
Regel zwischen 25 und 35 sorgfältig analysierte Titel, die grob
gesehen in eine der beiden Kategorien „stabiles Wachstum“ und
„Chancen“ fallen. Unternehmen der Kategorie „stabiles Wachstum“
weisen eine Erfolgsbilanz stabiler Gewinne auf und verfügen in der
Regel über eine robuste Marktposition oder z. B. über starke Marken.
Unternehmen der Kategorie „Chancen“ sind in weniger stark
nachgefragten Marktnischen angesiedelt, deren Chancen allgemein
unterbewertet oder deren Risiken überbewertet werden. Die
Entwicklung solcher Titel ist generell weniger vorhersehbar, dafür
bieten sie jedoch ein wesentliches Aufwärtspotential.

Risiko- und Ertragsprofil*

• Die vorstehende Risikoangabe basiert auf  dem Prozentsatz,
um den sich der Wert des Fonds in der Vergangenheit erhöht
oder verringert hat.

• Diese Risikoangabe beruht auf  historischen Daten und ist nicht
zwangs läufig ein zuverlässiger Hinweis auf  das zukünftige
Risikoprofil des Fonds.

• Die Risikoangabe kann nicht garantiert werden und kann sich
im Laufe der Zeit ändern.

• Die niedrigste Risikoangabe bedeutet nicht „risikofrei“.

* Dieser Abschnitt „Risiko- und Ertragsprofil“ basiert auf  Anteilen der auf  Pfund

Sterling lautenden Anteilsklasse „A“.

INVESTMENTAKTIVITÄTEN IM
BERICHTSZEITRAUM

Zum 1. September 2014, für das Geschäftsjahr 
zum 31. August 2014

Die Portfolioaktivität war im Berichtszeitraum deutlich lebhafter als
üblich, da das Portfolio nach einem Wechsel des Fonds -
managements Anfang Juli 2014 umstrukturiert wurde. Zu diesem
Zeitpunkt wurden viele der im Fonds vertretenen Titel ausgetauscht
und das Portfolio insgesamt besser auf  unsere Investment -
philosophie ausgerichtet. Wir investieren in ein konzentriertes
Portfolio, das sich aus hochwertigen Unternehmen zusammensetzt.
Diese Unternehmen profitieren von Wettbewerbsvorteilen, die ihre
Marktstellung und Rentabilität sichern. Solche Unternehmen sind
meist in rentablen Industrien angesiedelt und haben gegenüber
ihren Mitbewerbern langfristige Wettbewerbsvorteile.

Wir halten Ausschau nach Unternehmen, bei denen wir Wandel -
impulse erkennen können, die ihre Wertentwicklung mit antreiben.
Wir investieren in Unternehmen, deren Bewertungen aufgrund kurz -
zeitiger „Störungen“ klare Investmentchancen bieten – d. h. die
unserer Ansicht nach günstig bewertet sind.

Die im Portfolio vertretenen Titel lassen sich grob in die Kategorien
„stabiles Wachstum“ und „Chancen“ einteilen. Unternehmen der
Kategorie „stabiles Wachstum“ können eine Erfolgsbilanz stabiler
Gewinne vorweisen und werden vom Markt allgemein als langfristige
„Gewinner“ angesehen. Wesentliche Positionen dieser Kategorie
betreffen den deutschen Lebensmitteltechnologiekonzern GEA
Group, das dänische Transport- und Logistikunternehmen DSV sowie
die in Spanien beheimatete internationale Discounter-Kette
Distribuidora Internacional de Alimentación (Dia). 

M&G Pan European Fund 
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Unternehmen der Kategorie „Chancen“ sind in weniger stark nach -
gefragten Marktnischen angesiedelt, deren Chancen allgemein
unterbewertet oder deren Risiken überbewertet werden. Die
Entwicklung dieser Unternehmen ist weniger voraussehbar, dafür
bieten sie jedoch ein wesentliches Aufwärtspotenzial. Zu den
wesentlichen Positionen dieser Kategorie zählen der multinationale
Verlag und Anbieter von Schulungsprogrammen Pearson, der
britische Baustoffhändler Travis Perkins sowie die niederländische
Finanz gruppe ING Groep.

John William Olsen
Fondsmanager

Ein Mitarbeiter von M&G Limited, einem verbundenen Unternehmen der M&G

Securities Limited. Zu Beginn des Berichtszeitraums lag das Fondsmanagement des

M&G Pan European Fund unter der Verantwortung der Co-Fondsmanager Greg

Aldridge und Charles Anniss und wurde dann am 1. Juli 2014 von John William Olsen

übernommen.

Bitte beachten Sie, dass die in diesem Bericht geäußerten Meinungen nicht als

Empfehlung oder Beratung im Hinblick auf die Performance des Fonds oder der im

Fonds gehaltenen Wertpapiere aufzufassen sind. Wenn Sie eine Beratung darüber

benötigen, ob eine bestimmte Anlage in Ihrer persönlichen Situation zu empfehlen

ist, wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

FONDS-STATISTIK

AUSSCHÜTTUNGSTERMINE UND INFORMATIONEN
ZUM FONDS

Art der Ausschüttung Ex Dividende Auszahlung

Halbjahr 02.03.15 30.04.15

Geschäftsjahresende 01.09.15 31.10.15

Endausschüttung
Auss. Thes. Laufende Kosten [b]

31.10.14 [a] 01.09.14 [a] 31.08.14 31.08.13

Pfund Sterling GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 5,2839 9,7987 1,69 1,68

Klasse „I“ 40,4612 41,8316 0,95 0,93

Klasse „R“ 4,0297 4,1666 1,19 1,19

Klasse „X“ 5,2254 9,6819 1,69 1,68

Euro ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 48,4106 1,69 1,68

Klasse „C“ n. v. 53,3682 0,94 0,94

US-Dollar ¢ ¢ % %
Klasse „A“ n. v. 25,7680 1,80 [c] n. v.

Klasse „C“ n. v. 26,2120 0,93 [c] n. v.

[a] Datum, an dem der Betrag der Endausschüttung an die Anteilseigner von

Ausschüttungsanteilen ausbezahlt bzw. den Anteilseignern von Thesaurierungs -

anteilen gutgeschrieben wird.

[b] Die laufenden Kosten bezeichnen das Verhältnis zwischen den jeweiligen

offenzulegenden annualisierten Kosten jeder Anteilsklasse im jüngsten Berichts -

zeit raum und dem durchschnittlichen Nettovermögenswert der Anteilsklasse im

selben Zeitraum.

[c] Bei den hier angegebenen laufenden Kosten handelt es sich um geschätzte

Kosten, da die Anteilsklasse seit weniger als einem vollen Geschäftsjahr besteht.

FONDSPERFORMANCE

Performance der Anteilsklassen
Nettovermögenswert Nettovermögenswert Entw. des

je Anteil zum je Anteil zum Nettovermögenswertes
31.08.14 31.08.13 in %

Auss. Thes. Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence % %
Klasse „A“ 160,04 306,54 162,62 300,42 -1,59 +2,04

Klasse „I“ 1.230,22 1.314,27 1.240,66 1.278,60 -0,84 +2,79

Klasse „R“ 122,37 130,65 123,72 127,41 -1,09 +2,54

Klasse „X“ 158,31 302,93 160,87 296,89 -1,59 +2,03

Euro EUR EUR EUR EUR % %
Klasse „A“ n. v. 15,1749 n. v. 13,8420 n. v. +9,63

Klasse „C“ n. v. 16,7482 n. v. 15,1607 n. v. +10,47

US-Dollar USD USD USD USD % %
Klasse „A“ n. v. 10,3283 n. v. n. v. n. v. n. v.

Klasse „C“ n. v. 10,3331 n. v. n. v. n. v. n. v.

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie für
künftige Erträge.

Der Wert von Anlagen und die mit ihnen erzielten Erträge können
schwanken, wodurch der Fondspreis fallen oder steigen kann
und Sie Ihren ursprünglich investierten Betrag möglicherweise
nicht zurückerhalten.
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PERFORMANCE SEIT AUFLEGUNG

sechs Monate ein Jahr fünf Jahre seit
03.03.14 02.09.13 01.09.09 Auflegung
% % % p. a. [a] % p. a. [a]

Pfund Sterling [b]

Klasse „A“ -5,1 -2,6 +3,4 +5,0 [c]

Klasse „I“ -4,8 -1,9 n. v. +10,6 [d]

Klasse „R“ -4,9 -2,1 n. v. +10,3 [d]

Klasse „X“ -5,1 -2,6 +3,4 +6,9 [e]

Euro [f]

Klasse „A“ +1,4 +7,7 +8,6 +3,3 [g]

Klasse „C“ +1,8 +8,5 +9,4 +4,1 [g]

US-Dollar [f]

Klasse „A“ n. v. n. v. n. v. +2,9 [h]

Klasse „C“ n. v. n. v. n. v. +3,0 [h]

[a] Gibt die jährliche Gesamtrendite für den Zeitraum an.

[b] Bid-to-Bid, ohne Wiederanlage des Ertrags.

[c] 29. September 1989, das Ende des Erstausgabezeitraums des zuvor

bestehenden Unit-Trust-Fonds.

[d] 3. August 2012, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[e] 1. Oktober 2002, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[f] Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

[g] 28. November 2001, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse.

[h] 8. August 2014, das Auflegungsdatum der Anteilsklasse. Nicht annualisiert.

JÄHRLICHE PERFORMANCE
(ÜBER 5 JAHRE, JEWEILS BIS AUGUST)

Von 01.09.13 01.09.12 01.09.11 01.09.10 01.09.09
Bis 31.08.14 31.08.13 31.08.12 31.08.11 31.08.10

% % % % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ +1,1 +25,9 +3,3 +4,7 -3,0

Quelle: Morningstar, Inc., Bid-to-Bid, bei Wiederanlage des Nettoertrags.

KURSE

Ausschüttungsanteile Thesaurierungsanteile
Kalenderjahr Höchstkurs Niedrigstkurs Höchstkurs Niedrigstkurs

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 159,30 99,73 264,85 163,25

2010 160,57 126,80 268,28 211,59

2011 [a] 160,58 118,85 275,12 208,30

2012 148,78 126,62 267,55 223,19

2013 173,16 149,06 317,53 268,07

2014 [b] 176,40 158,03 327,10 293,04

Klasse „I“ 2012 [c] 1.129,21 1.000,00 1.132,20 1.000,00

2013 1.320,42 1.131,56 1.352,90 1.134,60

2014 [b] 1.353,04 1.214,11 1.400,07 1.255,86

Klasse „R“ 2012 [c] 112,83 100,00 113,06 100,00

2013 131,70 113,06 134,77 113,30

2014 [b] 134,72 120,79 139,26 124,86

Klasse „X“ 2009 157,56 98,64 261,74 161,33

2010 158,82 125,41 265,14 209,11

2011 [a] 158,83 117,56 271,89 205,86

2012 147,17 125,25 264,41 220,58

2013 171,29 147,45 313,80 264,92

2014 [b] 174,49 156,32 323,26 289,60

Euro (netto) EUR EUR EUR EUR
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. 11,1838 7,1359

2010 n. v. n. v. 12,4141 10,1081

2011 [a] n. v. n. v. 12,5050 9,4359

2012 n. v. n. v. 12,8414 10,8511

2013 n. v. n. v. 14,8850 12,7980

2014 [b] n. v. n. v. 15,9316 14,3374

Klasse „B“ 2010 [d] n. v. n. v. 11,3425 9,2569

2011 [a] n. v. n. v. 11,4222 8,5878

2012 n. v. n. v. 11,6131 9,8619

2013 [e] n. v. n. v. 12,8915 11,6508

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. 11,9011 7,5590

2010 n. v. n. v. 13,3280 10,8147

2011 [a] n. v. n. v. 13,4317 10,1862

2012 n. v. n. v. 13,9943 11,7388

2013 n. v. n. v. 16,3464 13,9984

2014 [b] n. v. n. v. 17,5544 15,7563

US-Dollar (netto) USD USD USD USD
Klasse „A“ 2014 [b] [f] n. v. n. v. 10,4040 10,0000

Klasse „C“ 2014 [b] [f] n. v. n. v. 10,4083 10,0000

[a] Der Prudential European Trust wurde unmittelbar nach dem 17. Juni 2011 mit

dem M&G Pan European Fund verschmolzen.

[b] Zum 1. September 2014.

[c] Vom 3. August 2012 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

[d] Vom 3. Juni 2010 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).

[e] Zum 7. Juni 2013 (dem Datum der Schließung der Anteilsklasse).

[f] Vom 8. August 2014 (dem Auflegungsdatum der Anteilsklasse).
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ERTRÄGE

Dividendenertrag pro Anteil
Ausschüttung Wiederanlage
Geschäfts-

Kalenderjahr Halbjahr jahresende Gesamt

Pfund Sterling (netto) GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ 2009 0,3410 2,1320 2,4730 4,0461

2010 0,5560 2,3060 2,8620 4,7725

2011 1,4500 3,0760 4,5260 7,7311

2012 0,8300 2,6950 3,5250 6,2068

2013 0,7797 3,6400 4,4197 7,9740

2014 [a] 0,6544 5,2839 5,9383 11,0116

Klasse „I“ 2012 n. v. 2,1450 2,1450 2,1450

2013 5,9437 27,7045 33,6482 34,3970

2014 [a] 5,0238 40,4612 45,4850 47,0025

Klasse „R“ 2012 n. v. 0,2100 0,2100 0,2100

2013 0,6509 2,7651 3,4160 3,4366

2014 [a] 0,5011 4,0297 4,5308 4,6811

Klasse „X“ 2009 0,3390 2,1090 2,4480 4,0019

2010 0,5500 2,2810 2,8310 4,7169

2011 1,4350 3,0300 4,4650 7,6204

2012 0,8200 2,6670 3,4870 6,1645

2013 0,7708 3,6007 4,3715 7,8800

2014 [a] 0,6513 5,2254 5,8767 10,8802

Euro (netto) ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ 2009 n. v. n. v. n. v. 18,0970

2010 n. v. n. v. n. v. 22,4610

2011 n. v. n. v. n. v. 34,9380

2012 n. v. n. v. n. v. 30,3125

2013 n. v. n. v. n. v. 36,6510

2014 [a] n. v. n. v. n. v. 54,1987

Klasse „B“ 2010 n. v. n. v. n. v. 3,7990

2011 n. v. n. v. n. v. 31,7600

2012 n. v. n. v. n. v. 27,5274

2013 n. v. n. v. n. v. 5,7166

Klasse „C“ 2009 n. v. n. v. n. v. 19,1970

2010 n. v. n. v. n. v. 23,9890

2011 n. v. n. v. n. v. 37,3960

2012 n. v. n. v. n. v. 33,0153

2013 n. v. n. v. n. v. 39,8848

2014 [a] n. v. n. v. n. v. 59,9135

US-Dollar (netto) ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ 2014 [a] n. v. n. v. n. v. 25,7680

Klasse „C“ 2014 [a] n. v. n. v. n. v. 26,2120

[a] Zum Geschäftsjahresende: Ex-Ausschüttungstermin 1. September 2014;

Auszahlungstermin 31. Oktober 2014.

Die Höhe der vom Fonds erzielten Erträge können schwanken.

FONDSVERMÖGEN

Wert je Anteil Anzahl der Anteile
Jahr zum Auss. Thes. Auss. Thes.

Pfund Sterling GB Pence GB Pence
Klasse „A“ Aug. 2012 133,90 240,80 82.366.428 17.229.464

Aug. 2013 162,62 300,42 67.345.328 15.826.364

Aug. 2014 160,04 306,54 69.166.493 14.413.097

Klasse „I“ Aug. 2012 1.013,17 1.015,32 100 100

Aug. 2013 1.240,66 1.278,60 54.900 16.000

Aug. 2014 1.230,22 1.314,27 181.163 94.717

Klasse „R“ Aug. 2012 101,29 101,50 1.000 1.000

Aug. 2013 123,72 127,41 109.000 50.000

Aug. 2014 122,37 130,65 127.000 88.000

Klasse „X“ Aug. 2012 132,45 237,97 708.446 370.915

Aug. 2013 160,87 296,89 691.446 333.915

Aug. 2014 158,31 302,93 710.838 294.975

Euro EUR EUR
Klasse „A“ Aug. 2012 n. v. 11,9249 n. v. 302.860

Aug. 2013 n. v. 13,8420 n. v. 745.860

Aug. 2014 n. v. 15,1749 n. v. 824.549

Klasse „B“ Aug. 2012 n. v. 10,8034 n. v. 13.100

Aug. 2013 n. v. n. v. n. v. n. v.

Klasse „C“ Aug. 2012 n. v. 12,9653 n. v. 336.240

Aug. 2013 n. v. 15,1607 n. v. 1.254.940

Aug. 2014 n. v. 16,7482 n. v. 996.802

US-Dollar USD USD
Klasse „A“ Aug. 2014 n. v. 10,3283 n. v. 500

Klasse „C“ Aug. 2014 n. v. 10,3331 n. v. 500

Gesamtvermögenswert des Teilfonds, netto
Jahr zum GBP EUR [a]

Aug. 2012 160.049.000 201.451.000

Aug. 2013 185.317.000 216.986.000

Aug. 2014 183.859.000 231.314.000

[a] Auf der Basis des um 12:00 Uhr mittags ermittelten Wechselkurses am letzten

Geschäftstag des jeweiligen Geschäftsjahres.
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PORTFOLIO

FONDSBESTAND
zum 31. August 2014

Wert 31.08.14 31.08.13
Bestand 1.000 GBP % %

Erdöl- und Erdgasproduzenten 5,01 7,61
442.641 Statoil 7.538 4,10

229.903 Tullow Oil 1.682 0,91

Erdöl: Ausrüstung, Dienstleistungen
und Versorgung 0,00 1,90

Chemikalien 7,24 5,05
96.347 Bayer 7.811 4,25

45.922 Linde 5.499 2,99

Bergbau 0,00 2,04

Hoch-/Tiefbau und Baustoffe 2,92 1,95
111.075 Holcim (eingetr.) 5.363 2,92

Luft-/Raumfahrt und Verteidigung 1,65 3,80
170.032 Ultra Electronics Holdings 3.037 1,65

Allgemeine Industrieunternehmen 3,44 0,00
232.776 GEA Group 6.333 3,44

Elektronik und Elektrogeräte 4,25 0,40
103.667 Schneider Electric 5.271 2,87

130.757 Spectris 2.535 1,38

Produktionstechnik 2,33 4,35
115.399 Jungheinrich

Pref. (nicht stimmberechtigt) 4.285 2,33

Transport (Industrie) 3,02 0,00
299.820 DSV 5.561 3,02

Support-Dienstleistungen 5,72 4,79
197.491 Amadeus IT Holdings 4.442 2,42

348.462 Travis Perkins 6.074 3,30

Automobile und Autoteile 5,53 4,35
64.161 Bayerische Motoren Werke 4.558 2,48

59.344 Delticom 926 0,50

506.709 Pirelli 4.688 2,55

Nahrungsmittelproduktion 5,58 9,50
219.285 Nestlé (eingetr.) 10.256 5,58

Haushaltsgeräte und Wohnbau 3,18 0,00
111.908 Reckitt Benckiser 5.847 3,18

Freizeitgüter 0,00 1,63

Persönliche Güter 4,90 4,56
96.412 adidas 4.370 2,38

102.499 Pandora 4.642 2,52

Tabak 5,29 0,00
273.896 British American Tobacco 9.718 5,29

Medizinische Ausstattung
und Dienstleistungen 2,17 3,38

93.500 Fresenius Medical Care 3.983 2,17

Pharmazeutik und Biotechnologie 4,08 8,25
508.750 GlaxoSmithKline 7.499 4,08

Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandel 5,05 0,00

1.061.541 Distribuidora Internacional
de Alimentación 5.355 2,91

110.308 Magnit 3.939 2,14

Einzelhandel (allgemein) 3,33 2,12
533.648 WHSmith 6.116 3,33

Medien 3,99 3,67
659.754 Pearson 7.343 3,99

Reisen und Freizeit 0,00 3,49

Banken 9,38 9,02
2.685.709 Barclays 6.011 3,27

259.700 Standard Chartered 3.159 1,72

123.573 Svenska Handelsbanken ‘A’ 3.508 1,91

971.692 UniCredit 4.568 2,48

Versicherungen (ohne
Lebensversicherungen) 2,87 4,09

808.761 Hiscox 5.273 2,87

Lebensversicherungen 3,68 1,77
810.906 ING Groep 6.765 3,68

Real Estate Investment Trusts (REITs) 0,00 0,94

Finanzdienstleistungen 0,00 2,07

Software und Computer-Dienstleistungen 3,24 6,01
126.445 SAP 5.958 3,24

IT-Hardware und -Ausrüstung 0,00 2,37

Geldmarktfonds mit Rating „AAA“ [a] 3,60 1,55
6.621.000 Northern Trust Global Fund - Sterling 6.621 3,60

Anlagebestand (Erläuterungen 1b und 1c, Seite 7) 186.534 101,45 100,66
Sonstige Verbindlichkeiten, netto (2.675) (1,45) (0,66)

Den Anteilseignern zuzurechnendes Nettovermögen 183.859 100,00 100,00

Sofern nichts anderes angegeben ist, handelt es sich bei allen Wertpapieren um an

einer Börse amtlich notierte Wertpapiere.

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.
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PORTFOLIOTRANSAKTIONEN

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

Größte Zukäufe 1.000 GBP

British American Tobacco 10.182

Bayer 8.097

GlaxoSmithKline 8.062

Pearson 7.999

ING Groep 6.923

GEA Group 6.196

WHSmith 6.175

Travis Perkins 6.137

Distribuidora Internacional de Alimentación 6.088

Barclays 6.067

DSV 6.021

Hiscox 5.988

Linde 5.980

Reckitt Benckiser 5.967

Schneider Electric 5.944

UniCredit 5.062

Jungheinrich Pref. (nicht stimmberechtigt) 5.061

Amadeus IT Holdings 5.048

Pirelli 5.041

Statoil 4.362

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 48.939

Sonstige Zukäufe 34.555

Zukäufe insgesamt 209.894

Größte Verkäufe 1.000 GBP

Novartis (eingetr.) 7.589

Roche Holding ‘Genussscheine’ 6.409

Unilever 6.198

Gesamt 6.035

HSBC Holdings 5.975

Zurich Financial Services Group (eingetr.) 5.084

Société Générale 4.833

Publicis Groupe 4.549

Inchcape 4.392

AZ Electronic Materials 4.328

Ericsson ‘B’ 4.225

Repsol 4.217

Prudential 4.167

European Aeronautic Defence and Space 4.021

Symrise 3.927

GAM Holding (eingetr.) 3.870

Wincor Nixdorf 3.756

Danone 3.720

DCC 3.663

Umicore 3.659

Northern Trust Global Fund - Sterling [a] 45.179

Sonstige Verkäufe 69.955

Verkäufe insgesamt 209.751

[a] Nicht gebundene Liquiditätsüberschüsse werden in mit „AAA“ bewerteten Geld -

marktfonds angelegt, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

ABSCHLUSS

für das Geschäftsjahr zum 31. August 2014

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS

2014 2013
Erläuterung 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Erträge

Nettokapital(verluste)/
-gewinne 3 (243) 36.286

Erlöse 4 6.332 5.493

Aufwendungen 5 (3.186) (2.924)
______ ______

Nettoerlöse vor Steuern 3.146 2.569

Besteuerung 6 1.067 (118)
______ ______

Nettoerlöse nach Steuern 4.213 2.451

Gesamtertrag vor
der Ausschüttung 3.970 38.737

Finanzierungskosten:
Ausschüttungen 12 (7.012) (5.056)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens (3.042) 33.681

ENTWICKLUNG DES DEN ANTEILSEIGNERN
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMÖGENS

2014 2013
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zu Beginn
des Berichtszeitraums 185.317 160.049

Erhaltene Beträge für die Ausgabe
von Anteilen 25.006 18.750

Gezahlte Beträge für die Rückgabe
von Anteilen (25.973) (29.096)

______ ______
(967) (10.346)

Stempelsteuer (SDRT) (9) (25)

Änderung des den Anteilseignern
aufgrund der Anlagetätigkeit
zuzurechnenden Nettovermögens
(siehe oben) (3.042) 33.681

Einbehaltene Ausschüttungen
auf  Thesaurierungsanteile 2.552 1.952

Nicht entgegengenommene Ausschüttungen 8 6

Den Anteilseignern zuzurechnendes
Nettovermögen zum Ende
des Berichtszeitraums 183.859 185.317

M&G Pan European Fund 
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3 Nettokapital (verluste)/-gewinne
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Nicht-derivative Wertpapiere (150) 36.189

(Wechselkursverluste)/Wechselkursgewinne (89) 102

Transaktionskosten (4) (5)

Nettokapital(verluste)/-gewinne (243) 36.286

4 Erlöse
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Zinsen auf  Bankguthaben 1 3

Zinsausschüttungen 17 8

Zinsen auf  zuvor an der Quelle einbehaltene Auslandssteuern 399 50

Ausländische Dividenden 3.994 3.760

Dividenden aus Immobilieneinkünften 32 37

Aktiendividenden 477 254

Britische Dividenden 1.412 1.381

Erlöse insgesamt 6.332 5.493

5 Aufwendungen
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

An ACD oder Vertreter zu zahlen
Laufende Gebühren für ACD 2.815 2.600

Verwaltungsgebühr 294 269

3.109 2.869

An Depotbank oder Vertreter zu zahlen
Depotbankgebühr (inkl. MwSt.) 16 15

Sonstige Aufwendungen
Rechnungsprüfungsgebühr (inkl. MwSt.) 7 9

Aufsichtsgebühren 6 5

Verwahrungsgebühr 20 18

Steuerberatungsgebühren (inkl. MwSt.) [a] 28 8

61 40

Aufwendungen insgesamt 3.186 2.924

[a] Gebühren, die an ausländische, mit PricewaterhouseCoopers LLP und Ernst &

Young LLP verbundene Firmen gezahlt wurden.

BILANZ

zum zum
31. August 2014 31. August 2013

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Aktiva
Anlagewerte 186.534 186.537

Forderungen

Forderungen an den
Prudential European Trust 98 98

Forderungen aus Emissionen 97 354

Forderungen aus Ausschüttungen 2 1

Dividendenforderungen 570 368

Offene Rückerstattung von
Auslandssteuern 701 773

Transitorische Aktiva 0 1

Anstehende Verkäufe 0 257
______ ______

1.468 1.852

Barbestand und Bankguthaben

Als Barbestand gehaltene
Bankguthaben 67 379

______ ______
67 379

Sonstiges Vermögen insgesamt 1.535 2.231

Aktiva insgesamt 188.069 188.768

Verbindlichkeiten

Auszahlungsbeträge aufgrund von
Anteilsrückgaben (306) (253)

Antizipative Passiva (134) (124)

Nettoausschüttungen für
Ausschüttungsanteile (3.770) (2.494)

Anstehende Käufe 0 (579)

Zu zahlende Stempelsteuer (SDRT) 0 (1)
______ ______

Passiva insgesamt (4.210) (3.451)

Den Anteilseignern
zuzurechnendes Nettovermögen 183.859 185.317

ERLÄUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bewertungsverfahren

Der Abschluss wurde gemäß den Bilanzierungsgrundsätzen, die in
den Erläuterungen zum Gesamtabschluss auf Seite 7 dargelegt sind,
erstellt. Der ausschüttungsfähige Betrag wird gemäß Erläuterung 1j
in den Erläuterungen zum Gesamtabschluss berechnet und um den
Wert der regelmäßigen ACD-Vergütung erhöht, da dieser laut der
Anlagepolitik des Teilfonds mit dem Kapital verrechnet wird. Dadurch
steigt die Höhe des für die Ausschüttung zur Verfügung stehenden
Ertrags, während die Kapitalperformance des Teilfonds entsprechend
geschmälert wird.

2 Grundsätze des Risikomanagements

Die allgemeinen Risikomanagementgrundsätze sind in Erläuterung 2
zum Gesamtabschluss auf Seite 8 dargelegt. Darüber hinaus nimmt
der Teilfonds kurzfristige Wechselkursrisiken in Verbindung mit
Engagements in Euro in Kauf.

M&G Pan European Fund 
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6 Besteuerung
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Aufschlüsselung der Steuerbelastung im Geschäftsjahr
Körperschaftssteuer 0 0

Auslandssteuer 206 383

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (1.273) (265)

______ ______
Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6b) (1.067) 118

Aufgeschobene Steuern (Erläuterung 6c) 0 0

Besteuerung insgesamt (1.067) 118

b ) Faktoren, die sich auf die Steuerbelastung für das
Geschäftsjahr auswirken

Nettoerlöse vor Steuern 3.146 2.569
______ ______

Körperschaftssteuer von 20 % 629 514

Auswirkungen bestimmter Faktoren:

Nicht zu versteuernde britische Dividenden (282) (276)

Nicht zu versteuernde Aktiendividenden (95) (50)

Nicht zu versteuernde ausländische Dividenden (799) (752)

Im laufenden Berichtsjahr nicht verwendeter Aufwand 547 564

Auslandssteuer 206 383

Rückerstattete Auslandssteuern: zuvor an der Quelle
einbehalten (1.273) (265)

Laufende Steuerbelastung (Erläuterung 6a) (1.067) 118

c ) Rückstellungen für aufgeschobene Besteuerung
Rückstellungen zu Beginn des Geschäftsjahres 0 0

Belastung für aufgeschobene Steuern in der Gewinn- und
Verlustrechnung (Erläuterung 6a) 0 0

Rückstellungen zum Geschäftsjahresende 0 0

Vom Teilfonds wurde eine aufgeschobene Steuergutschrift in Höhe von

2.995.000 GBP (31.08.13: 2.448.000 GBP) bisher nicht verbucht, die sich aus

nicht verwendeten Managementkosten ergab. Wir gehen nicht davon aus, dass

dieses Guthaben in absehbarer Zeit geltend gemacht wird.

7 Eventualforderungen, Verbindlichkeiten und 
offene Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag lagen keine Eventualforderungen, Verbindlichkeiten
oder offenen Verpflichtungen vor (gilt auch für den 31.08.13).

8 Verbundene Parteien

M&G Securities Limited ist als bevollmächtigter Verwalter (ACD) eine
verbundene Partei und mit der Durchführung aller Transaktionen in
Bezug auf die Anteile im Teilfonds befasst, außer im Falle der Über -
tragung von Vermögenswerten in specie, bei denen M&G Securities
Limited als Vermittler fungiert. Die gesamten im Zuge der Ausgabe
von Anteilen erhaltenen und für Rückgaben ausbezahlten Gelder
sind in der Aufstellung zur Entwicklung des den Anteilseignern
zuzurechnenden Nettovermögens sowie in Erläuterung 12 aus -
gewiesen. Zum Ende des Geschäftsjahres ggf. an M&G Securities
Limited zu zahlende oder von M&G Securities Limited einzufordernde
Beträge im Zusammenhang mit Anteilstransaktionen sind in der
Bilanz ausgewiesen.

An M&G Securities Limited im Zusammenhang mit der regelmäßigen
Vergütung für die Tätigkeit als bevollmächtigter Verwalter und der
Verwaltungsgebühr gezahlte Beträge sind in Erläuterung 5
ausgewiesen. Die zum Jahresende für die regelmäßige ACD-
Vergütung und die Verwaltungsgebühr zu entrichtenden Beträge in
Höhe von 106.000 GBP (31.08.13: 99.000 GBP) sind in den in der
Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Aufwand enthalten.

Im Geschäftsjahr wurden Transaktionen in Bezug auf  Anteile an
Prudential plc, einer verbundenen Partei von M&G Securities Limited
mit einem Gesamtwert von 4.302.000 GBP (2013: 1.248.000 GBP)
durchgeführt.

Zum Bilanzstichtag hielt der Teilfonds Aktien an verbundenen
Parteien von M&G Securities Limited im Wert von 0 GBP (31.08.13:
3.283.000 GBP).

Innerhalb der Prudential plc, der Muttergesellschaft von M&G
Securities Limited, halten Anteilseigner zum Bilanzstichtag
Positionen im Gesamtumfang von 26,02 % (31.08.13: 19,74 %) der
Anteile des Teilfonds.

9 Finanzierungsinstrumente

Die für das Management der Finanzierungsinstrumente geltenden
Verfahren sind in Erläuterung 2 beschrieben.

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden nur dann im
Hinblick auf  ihr Währungsrisiko mit aufgeführt, wenn ein solches
Risiko besteht (gilt auch für den 31.08.13).

Währungsrisiko

Zum Bilanzstichtag sah das Währungsprofil der Finanzierungs -
instrumente des Teilfonds wie folgt aus:

Sonstige
Vermögenswerte/

Anlagebestand (Verbindlichkeiten), netto Gesamt
zum zum zum zum zum zum

31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13 31.08.14 31.08.13
1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Dänische Krone 10.203 4.577 0 0 10.203 4.577

Euro 74.812 81.124 414 1.371 75.226 82.495

Norwegische Krone 7.538 2.897 66 20 7.604 2.917

Schwedische Krone 3.509 9.283 0 10 3.509 9.293

Schweizer Franken 15.619 33.004 251 407 15.870 33.411

US-Dollar 3.939 0 45 118 3.984 118

115.620 130.885 776 1.926 116.396 132.811

Pfund Sterling 70.914 55.652 (3.451) (3.146) 67.463 52.506

Gesamt 186.534 186.537 (2.675) (1.220) 183.859 185.317

Zinsprofil

Der Großteil der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere besteht aus
Aktien, für die weder Zinszahlungen erfolgen noch ein Fälligkeits -
termin zu beachten ist (gilt auch für den 31.08.13).

Fair Value

Zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Buchwerten und dem
Fair Value der Finanzierungsinstrumente besteht keine nennens -
werte Diskrepanz (gilt auch für den 31.08.13).
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10 Mit Portfoliotransaktionen verbundene Kosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

a ) Zukäufe
Zukäufe ohne Transaktionskosten 209.461 64.929

Provisionen 116 27

Steuern 326 45

Transaktionskosten insgesamt 442 72

Zukäufe insgesamt einschließlich Transaktionskosten 209.903 65.001

b ) Verkäufe
Verkäufe ohne Transaktionskosten 209.878 76.377

Provisionen (127) (25)

Verkäufe insgesamt nach Abzug der Transaktionskosten 209.751 76.352

11 Rechte und Bedingungen der Anteilsklassen

Dieser Teilfonds besteht aus Anteilen der auf  Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse „A“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto -
thesaurierungs anteile), Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden
Anteils klasse „I“ (Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs -
anteile), Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Anteils klasse „R“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile) sowie
Anteilen der auf  Pfund Sterling lautenden Anteilsklasse „X“
(Nettoausschüttungsanteile und Netto thesaurierungs anteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  Euro lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
Euro lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Dieser Teilfonds enthält auch Anteile der auf  US-Dollar lautenden
Anteilsklasse „A“ (Nettothesaurierungsanteile) und Anteile der auf
US-Dollar lautenden Anteilsklasse „C“ (Nettothesaurierungsanteile).

Die Gebührenstruktur der einzelnen Anteilsklassen zum
31. August 2014 ist der folgenden Aufstellung zu entnehmen (gilt
auch für den 31.08.13):

GEBÜHREN UND AUFWENDUNGEN

Jahresgebühr für
Ausgabeaufschlag Austrittsgebühr den ACD

% % %

Pfund Sterling
Klasse „A“ 4,00 entf. 1,50

Klasse „I“ 1,00 entf. 0,75

Klasse „R“ 1,00 entf. 1,00

Klasse „X“ null 4,50 [a] 1,50

Euro
Klasse „A“ 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ 3,25 entf. 0,75

US-Dollar
Klasse „A“ [b] 5,25 entf. 1,50

Klasse „C“ [b] 3,25 entf. 0,75

[a] Die Austrittsgebühr reduziert sich über einen Zeitraum von fünf  Jahren. Weiter -

gehende Informationen sind dem Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“

(KIID) in Verbindung mit dem Dokument „Important Information for Investors“

(nur in englischer Sprache verfügbar) zu entnehmen.

[b] Mit Wirkung zum 8. August 2014, dem Auflegungsdatum der auf  US-Dollar

lautenden Anteilsklassen „A“ und „C“.

Mit Ausnahme der regelmäßig anfallenden Jahresgebühr für den
bevollmächtigten Verwalter (ACD), die direkt den einzelnen Anteils -
klassen zugerechnet werden kann, werden alle auf  die Anteils -
klassen des Teilfonds entfallenden Erträge und Aufwendungen im
Verhältnis des Nettovermögenswertes der jeweiligen Anteilsklasse
an dem Tag verbucht, an dem der Ertrag oder der Aufwand
angefallen ist.

Die Nettovermögenswerte der einzelnen Anteilsklassen sind der
folgenden Aufstellung zu entnehmen:

NETTOVERMÖGENSWERTE

31.08.14 31.08.13
Auss. Thes. Auss. Thes.

1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP 1.000 GBP

Pfund Sterling
Klasse „A“ 110.693 44.181 109.518 47.545

Klasse „I“ 2.229 1.245 681 205

Klasse „R“ 156 115 135 64

Klasse „X“ 1.125 894 1.112 991

Euro
Klasse „A“ entf. 9.945 entf. 8.817

Klasse „C“ entf. 13.270 entf. 16.249

US-Dollar
Klasse „A“ entf. 3 entf. entf.

Klasse „C“ entf. 3 entf. entf.

Der Nettovermögenswert je Anteil und die Anzahl der Anteile sind in
der Aufstellung des Fondsvermögens auf Seite 116 aufgeführt. Die
Ausschüttung je Anteil ist der Ausschüttungsübersicht auf den Seiten
122 und 123 zu entnehmen. In allen Anteilsklassen bestehen
dieselben Liquidationsrechte.
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12 Finanzierungskosten
2014 2013

1.000 GBP 1.000 GBP

Ausschüttungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - Halbjahr 442 546

- zum Geschäftsjahresende 3.655 2.451

Klasse „I“ - Halbjahr 5 3

- zum Geschäftsjahresende 73 15

Klasse „R“ - Halbjahr [a] 1 0

- zum Geschäftsjahresende 5 3

Klasse „X“ - Halbjahr 5 5

- zum Geschäftsjahresende 37 25

Thesaurierungsanteile (Pfund Sterling)
Klasse „A“ - Halbjahr 185 232

- zum Geschäftsjahresende 1.412 1.041

Klasse „I“ - Halbjahr [b] 3 0

- zum Geschäftsjahresende 40 4

Klasse „R“ - Halbjahr [c] 0 0

- zum Geschäftsjahresende 4 1

Klasse „X“ - Halbjahr 4 5

- zum Geschäftsjahresende 28 22

Thesaurierungsanteile (Euro)
Klasse „A“ - Halbjahr 74 27

- zum Geschäftsjahresende 317 193

Klasse „B“ - Halbjahr entf. 1

- zum Geschäftsjahresende entf. entf.

Klasse „C“ - Halbjahr 62 71

- zum Geschäftsjahresende 423 355

Thesaurierungsanteile (US-Dollar)
Klasse „A“ - Halbjahr entf. entf.

- zum Geschäftsjahresende [d] 0 entf.

Klasse „C“ - Halbjahr entf. entf.

- zum Geschäftsjahresende [e] 0 entf.

Finanzierungskosten: Dividendenausschüttungen 6.775 5.000

Ertragsminderung aus der Rückgabe von Anteilen 419 149

Erträge aus der Ausgabe von Anteilen (182) (93)

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 7.012 5.056

Nettoerlös gemäß Aufstellung des Gesamtertrags 4.213 2.451

Gegen Kapital verrechneter Aufwand 2.815 2.600

Steuererleichterungen auf  gegen Kapital verrechneten Aufwand (16) 0

Übertragung nicht ausgeschütteter Erträge 0 5

Finanzierungskosten: Ausschüttungen 7.012 5.056

[a] Die entsprechende Zwischenausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „R“ (Ausschüttungsanteile) betrug 384 GBP.

[b] Die entsprechende Zwischenausschüttung für die auf  Pfund Sterling lautende

Anteilsklasse „I“ (Thesaurierungsanteile) betrug 155 GBP.

[c] Die Zwischenausschüttung für die auf Pfund Sterling lautende Anteilsklasse „R“

(Thesaurierungsanteile) betrug 489 GBP (2013: 228 GBP).

[d] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „A“

(Thesaurierungsanteile) betrug 131 USD.

[e] Die Endausschüttung für die auf  US-Dollar lautende Anteilsklasse „C“

(Thesaurierungsanteile) betrug 131 USD.

AUSSCHÜTTUNGSÜBERSICHT

Netto- Ertrags- Erfolgte/Fällige
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Ausschüttung
auf Ausschüttungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 0,6544 - 0,6544 0,7797

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,3215 0,3329 0,6544 0,7797

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 5,2839 - 5,2839 3,6400

Klasse „A“ - Gruppe 2: 2,5208 2,7631 5,2839 3,6400

Klasse „I“ - Halbjahr

Klasse „I“ - Gruppe 1: 5,0238 - 5,0238 5,9437

Klasse „I“ - Gruppe 2: 2,7878 2,236 5,0238 5,9437

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 40,4612 - 40,4612 27,7045

Klasse „I“ - Gruppe 2: 15,451 25,0102 40,4612 27,7045

Klasse „R“ - Halbjahr

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,5011 - 0,5011 0,6509

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,3066 0,1945 0,5011 0,6509

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 4,0297 - 4,0297 2,7651

Klasse „R“ - Gruppe 2: 2,4078 1,6219 4,0297 2,7651

Klasse „X“ - Halbjahr

Klasse „X“ - Gruppe 1: 0,6513 - 0,6513 0,7708

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,3974 0,2539 0,6513 0,7708

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 5,2254 - 5,2254 3,6007

Klasse „X“ - Gruppe 2: 2,7612 2,4642 5,2254 3,6007

Netto- Ertrags- Wiederangelegter
Dividendenausschüttungen ertrag ausgleich Betrag
auf Thesaurierungsanteile 2014 2013

Pfund Sterling GB Pence GB Pence GB Pence GB Pence
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 1,2129 - 1,2129 1,3968

Klasse „A“ - Gruppe 2: 0,7727 0,4402 1,2129 1,3968

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 9,7987 - 9,7987 6,5772

Klasse „A“ - Gruppe 2: 3,0726 6,7261 9,7987 6,5772

Klasse „I“ - Halbjahr

Klasse „I“ - Gruppe 1: 5,1709 - 5,1709 6,4716

Klasse „I“ - Gruppe 2: 3,7849 1,386 5,1709 6,4716

Klasse „I“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „I“ - Gruppe 1: 41,8316 - 41,8316 27,9254

Klasse „I“ - Gruppe 2: 17,1267 24,7049 41,8316 27,9254

Klasse „R“ - Halbjahr

Klasse „R“ - Gruppe 1: 0,5145 - 0,5145 0,6512

Klasse „R“ - Gruppe 2: 0,2884 0,2261 0,5145 0,6512

Klasse „R“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „R“ - Gruppe 1: 4,1666 - 4,1666 2,7854

Klasse „R“ - Gruppe 2: 4,1666 - 4,1666 2,7854

Klasse „X“ - Halbjahr

Klasse „X“ - Gruppe 1: 1,1983 - 1,1983 1,3801

Klasse „X“ - Gruppe 2: 0,7247 0,4736 1,1983 1,3801

Klasse „X“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „X“ - Gruppe 1: 9,6819 - 9,6819 6,4999

Klasse „X“ - Gruppe 2: 6,6832 2,9987 9,6819 6,4999
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Euro ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - Halbjahr

Klasse „A“ - Gruppe 1: 5,7881 - 5,7881 6,3485

Klasse „A“ - Gruppe 2: 3,2017 2,5864 5,7881 6,3485

Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 48,4106 - 48,4106 30,3025

Klasse „A“ - Gruppe 2: 28,3156 20,095 48,4106 30,3025

Klasse „B“ - Halbjahr

Klasse „B“ - Gruppe 1: entf. entf. entf. 5,7166

Klasse „B“ - Gruppe 2: entf. entf. entf. 5,7166

Klasse „C“ - Halbjahr

Klasse „C“ - Gruppe 1: 6,5453 - 6,5453 6,7292

Klasse „C“ - Gruppe 2: 1,9527 4,5926 6,5453 6,7292

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 53,3682 - 53,3682 33,1556

Klasse „C“ - Gruppe 2: 6,9447 46,4235 53,3682 33,1556

US-Dollar ¢ ¢ ¢ ¢
Klasse „A“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „A“ - Gruppe 1: 25,768 - 25,768 entf.

Klasse „A“ - Gruppe 2: 25,768 - 25,768 entf.

Klasse „C“ - zum Geschäftsjahresende

Klasse „C“ - Gruppe 1: 26,212 - 26,212 entf.

Klasse „C“ - Gruppe 2: 26,212 - 26,212 entf.

Zeitraum für Ausschüttung zum Halbjahr: 01.09.13 - 28.02.14

Zeitraum für Ausschüttung zum Geschäftsjahresende: 01.03.14 - 31.08.14

Gruppe 1: Vor einem Ausschüttungszeitraum erworbene Anteile.

Gruppe 2: Während eines Ausschüttungszeitraums erworbene Anteile.

Der Ertragsausgleich bezieht sich nur auf Anteile, die während der Ausschüttungs -

periode erworben wurden (Gruppe 2). Er bezeichnet den im Kaufpreis aller Anteile

der Gruppe 2 enthaltenen Erlösdurchschnitt und wird an die Inhaber dieser Anteile

als Kapitalrückzahlung ausgezahlt. Als Kapital ist dieser nicht einkommen -

steuerpflichtig, muss aber für Kapitalertragsteuerzwecke von den Einstandskosten

abgezogen werden.
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LIQUIDITÄT

Die Anlagepolitik des ACD sieht vor, dass die Teilfonds im Regelfall
nahezu voll investiert sein sollen. Dies gilt jedoch vorbehaltlich der
Notwendigkeit, eine höhere Liquidität zur Durchführung von
Anteilsrückkäufen vorzuhalten und hängt auch vom effektiven
Management der Teilfonds im Hinblick auf  die Anlageziele ab. Es
besteht daher die Möglichkeit, dass gelegentlich eine höhere
Liquidität vorgehalten wird, zum Beispiel nach der Ausgabe von
Anteilen oder der Veräußerung von Investments. Eine höhere
Liquidität kann sich auch aus einer geänderten Strategie zur
Vermögensverteilung eines Teilfonds ergeben.

VERWÄSSERUNG

Die tatsächlichen Kosten für den Kauf  oder Verkauf  der Anlagen
eines Teilfonds können aufgrund der anfallenden Handelskosten vom
Mittelkurs abweichen und den Wert des Teilfonds beeinträchtigen.
Dieser Effekt wird auch als „Verwässerung“ bezeichnet. Gemäß dem
von der Financial Conduct Authority herausgegebenen „Collective
Investment Schemes sourcebook“ in seiner jeweils aktuellen
Fassung können diese Kosten den Anlegern beim Kauf  oder der
Rückgabe von Anteilen durch eine Anpassung des Handelspreises
entsprechend der Verwässerung berechnet werden. Der ACD hat
sich für diese Vorgehensweise entschieden.

Weitere Informationen über die Vorgehensweise des ACD in Bezug
auf  die Verwässerung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen,
der kostenlos vom ACD, M&G Securities Limited, erhältlich ist.

DIE EU-RICHTLINIE ZUR BESTEUERUNG
VON ZINSERTRÄGEN

Die folgenden Teilfonds von M&G halten zu folgenden Prozentsätzen
verzinsliche Vermögenswerte (wie in den in Großbritannien geltenden
Regelungen zur EU-Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Zins -
erträgen festgelegt):

M&G American Fund 0,58 %
M&G Asian Fund 2,22 %
M&G European Fund 0,62 %
M&G European Smaller Companies Fund 1,58 %
M&G Global Basics Fund 2,67 %
M&G Global Growth Fund 1,97 %
M&G Global Leaders Fund 1,40 %
M&G Japan Fund 0,29 %
M&G Japan Smaller Companies Fund 1,68 %
M&G North American Value Fund 0,00 %
M&G Pan European Fund 3,64 %

SONSTIGES

Ein Anteilseigner haftet nicht für die Schulden der Gesellschaft und
hat nach der Entrichtung des Kaufpreises für die Anteile grund sätzlich
keine Verpflichtung zu weiteren Zahlungen an die Gesellschaft.

PORTFOLIOUMSCHLAGSHÄUFIGKEIT

Die Portfolioumschlagshäufigkeit (PTR) ist eine Kennzahl, die das
Handelsvolumen jedes Teilfonds über einen zwölfmonatigen
Zeitraum angibt. Zur Berechnung der PTR wird die Summe aller
Transaktionen in Bezug auf  Anteile des Teilfonds von der Summe
aller Trans aktionen in Bezug auf  Wertpapiere abgezogen. Das
Ergebnis wird als prozentualer Anteil des durchschnittlichen
Nettovermögens wertes des Teilfonds angegeben.

Die nicht testierten PTRs für die derzeit in der Schweiz registrierten
Teilfonds betragen:

zum zum
31.08.14 31.08.13

M&G American Fund 1,78 % 53,51 %
M&G Asian Fund -34,03 % -1,20 %
M&G European Fund 30,77 % -5,24 %
M&G European Smaller Companies Fund 47,25 % 23,16 %
M&G Global Basics Fund 37,83 % 24,16 %
M&G Global Leaders Fund 101,08 % 10,17 %
M&G Global Growth Fund 140,45 % 92,66 %
M&G Japan Fund 24,74 % -0,99 %
M&G Japan Smaller Companies Fund 73,21 % 84,77 %
M&G North American Value Fund 80,93 % -28,38 %
M&G Pan European Fund 149,68 % 12,41 %

Weitere Informationen 
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GESAMTKOSTENVERHÄLTNISSE

Die Gesamtkostenquote (TER) ist nur für die Anteilsklassen ange -
geben, die derzeit in der Schweiz erworben werden können. Die
TER gibt die relevanten jährlichen operativen Aufwendungen jeder
Anteils klasse im letzten Berichtszeitraum als Prozentsatz des durch -
schnittlichen Nettovermögenswerts der jeweiligen Anteilsklasse im
gleichen Berichtszeitraum an.

Die nicht testierten TERs für die derzeit in der Schweiz registrierten
Teilfonds betragen:

Gesamtkostenverhältnis
Anteilsklasse 31.08.14 31.08.13

% %
M&G American Fund Euro Klasse „A“ 1,66 1,66

Klasse „A-H“ 1,68 1,70

Klasse „C“ 0,91 0,91

Klasse „C-H“ 0,93 0,95

US-Dollar Klasse „A“ 1,66 1,66

Klasse „C“ 0,91 0,91

M&G Asian Fund Euro Klasse „A“ 1,73 1,73

Klasse „C“ 0,98 0,98

US-Dollar Klasse „A“ 1,73 1,73

Klasse „C“ 0,98 0,99

M&G European Fund Euro Klasse „A“ 1,70 1,70

Klasse „C“ 0,95 0,94

M&G European Smaller
Companies Fund Euro Klasse „A“ 1,71 1,71

Klasse „C“ 0,96 0,96

M&G Global Basics Fund Euro Klasse „A“ 1,93 1,92

Klasse „C“ 0,92 0,91

US-Dollar Klasse „A“ 1,93 1,91

Klasse „C“ 0,93 0,92

M&G Global Growth Fund Euro Klasse „A“ 1,93 1,93

Klasse „C“ 0,93 0,93

US-Dollar Klasse „A“ 1,93 1,92

Klasse „C“ 0,93 0,93

M&G Global Leaders Fund Euro Klasse „A“ 1,92 1,92

Klasse „C“ 0,92 0,92

US-Dollar Klasse „A“ 1,92 1,92

Klasse „C“ 0,92 0,92

M&G Japan Fund Euro Klasse „A“ 1,71 1,75

Klasse „C“ 0,96 1,01

M&G Japan Smaller 
Companies Fund Euro Klasse „A“ 1,71 1,74

Klasse „C“ 0,96 0,99

M&G North American 
Value Fund Euro Klasse „A“ 1,68 1,68

Klasse „C“ 0,93 0,91

US-Dollar Klasse „A“ 1,67 1,69

Klasse „C“ 0,93 0,94

M&G Pan European Fund Euro Klasse „A“ 1,69 1,68

Klasse „C“ 0,94 0,94

INFORMATIONEN FÜR
ANLEGER IN HONGKONG

Die gesamten Anlagekosten der nachstehenden Teilfonds beliefen
sich zum 31. August 2014 auf:

Gesamt-
investment

Teilfonds auf Basis der Anschaffungskosten (1.000 GBP)

M&G American Fund 698.141

M&G Global Basics Fund 2.514.566

M&G Global Leaders Fund 757.034

M&G Pan European Fund 184.532

Spezielle Provisionsvereinbarungen („Soft Commisions“)

Für den Zeitraum vom 1. September 2013 bis 31. August 2014
unter hielt die Gesellschaft eine Reihe gemeinsam verwalteter CSA-
Vereinbarungen („Commission Share Arrangements“) für Research-
Dienste Dritter. Die CSA-Vereinbarungen wurden auf der Grundlage
geschlossen, dass Transaktionen im Auftrag der Teilfonds nach dem
Prinzip der bestmöglichen Ausführung erfolgen und Makler -
 provisionen wettbewerbsfähig verhandelt werden. Die erhaltenen
Waren und Dienstleistungen umfassen Spezialresearch in Bezug
auf Branchen, Unternehmen und Verbraucher, Portfolio- und Markt -
analysen sowie Computersoftware für die Erbringung dieser Dienst -
leistungen. Aufgrund der Art der erhaltenen Waren und Dienst -
leistungen muss der aus der Vereinbarung erwachsende Nutzen in
der Unterstützung der Erbringung der Investment dienst leistung und
einer möglichen Verbesserung der Wertentwicklung jedes Teilfonds
bestehen. Der Klarheit halber wird hier festgehalten, dass diese
Waren und Dienstleistungen keine Reisen, Unterbringung,
Bewirtung oder allgemeine Verwaltung, allgemeine Bürogeräte oder
-räumlich keiten, Mitgliedsbeiträge, Mitarbeitergehälter oder direkte
Geld zuwendungen umfassen.

Kreditaufnahme

Für den Zeitraum vom 1. September 2013 bis 31. August 2014 stand
der Gesellschaft bei der State Street Bank and Trust Company 
eine Überziehungsfazilität (die „Fazilität“) zur Verfügung, die im 
Bedarfsfall vorbehaltlich bestimmter Einschränkungen eine
kurzfristige/vorübergehende Finanzierung in Verbindung mit dem
Management von Rückgabeanträgen ermöglichen sollte. Jeder Teil -
fonds darf  maximal Kredite in Höhe von 10 Prozent seines Netto -
vermögens aufnehmen. Kreditaufnahmen im Rahmen der Fazilität
unterliegen einer Verzinsung zu einem gegenseitig vereinbarten
Zinssatz und sind unbesichert.

Geschäfte mit verbundenen Parteien
Stand 31. August 2014:

Im Zeitraum vom 1. September 2013 bis 31. August 2014 hat kein
Verwaltungsratsmitglied von M&G Securities Limited Geschäfte mit
einem in Hongkong eingetragenen Teilfonds getätigt (2013: null GBP).

M&G Securities Limited ist ein Anbieter von Investmentprodukten und wird von der
Financial Services Authority autorisiert und beaufsichtigt. Eingetragener Sitz des
Unternehmens ist Laurence Pountney Hill, London EC4R 0HH. Im Handelsregister in
England unter der Nummer 90776 eingetragen. 

Weitere Informationen 
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