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Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt Gbernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text

des Verkaufsprospekts und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in
Irland gemaB des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft
gegriindet wurde. Der Fonds wurde von der Central Bank of Ireland (die , Zentralbank”) als ein Organismus fiir Gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren gemaB den Bestimmungen EG-Richtlinie Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2011 (in der jeweils giltigen Fassung)
(die ,,OGAW-Vorschriften”) genehmigt. Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in
verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (, Teilfonds”). Die Anteile eines
Teilfonds kénnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um die Mdglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder
Rucknahmegebihren und/oder Dividenden und/oder Kosten und/oder Gebihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen,

einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen.

Am 31. Dezember 2017 umfasste der Fonds 41 separate Anlageportfolios (, Teilfonds”), die jeweils eine separate Serie
rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile reprasentierten. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Teilfonds

Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund'
Neuberger Berman High Yield Bond Fund'

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund'
Neuberger Berman China Equity Fund'

Neuberger Berman Diversified Currency Fund’

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund'
Neuberger Berman US Small Cap Fund'

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund'
Neuberger Berman Global Bond Fund'

Neuberger Berman Strategic Income Fund'

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund'
Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund'
Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund'
Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund’
Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund’
Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund'
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund’

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund'
Neuberger Berman European High Yield Bond Fund'
Neuberger Berman Global Equity Fund’

Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund’
Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund’
Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund’
Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund’
Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund’
Neuberger Berman China Onshore Bond Fund’

Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund’
Neuberger Berman Asian Opportunities Fund’

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund®
Neuberger Berman US Equity Fund’

Auflegungsdatum*
1. Februar 2006

3. Mai 2006

13. Juni 2006

14. Juli 2009

25. Februar 2009
4. Oktober 2010

1. Juli 2011

20. Dezember 2011
16. Juli 2012

26. April 2013

31. Mai 2013

14. Juni 2013

28. Juni 2013

25. September 2013
15. Oktober 2013
31. Oktober 2013
28. Februar 2014
23. April 2014

27. Juni 2014

9. Dezember 2014
18. Dezember 2014
30. Dezember 2014
30. April 2015

24. Juni 2015

29. Juni 2015

28. August 2015
28. September 2015
2. November 2015
19. November 2015
18. Dezember 2015
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Teilfonds Auflegungsdatum*
Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund’ 4. August 2016
Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund’ 20. Dezember 2016
Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund’ 22. Dezember 2016
Neuberger Berman Multi-Asset Class Income Fund’ 28. Dezember 2016
Neuberger Berman US Equity Index PutWrite Fund” 30. Dezember 2016
Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund® 3. Mai 2017
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund’ 22. Mai 2017
Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund’ 10. Juli 2017
Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund’ 24. Oktober 2017
Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund’ 15. Dezember 2017
Neuberger Berman Multi-Asset Class Growth Fund’ 22. Dezember 2017

*Erster Tag desr Geschaftsbetriebs.

' Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die ,,SFC*”) autorisiert und kann somit fir die Offentlichkeit in Hongkong
angeboten werden.

? Teilfonds von der Securities and Futures Commission (SFC) nicht zugelassen und fir Anleger in Hongkong nicht verfiigbar

Fir den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Teilfonds. Dementsprechend sind samtliche Verbindlichkeiten, die im
Namen eines Teilfonds eingegangen werden bzw. einem Teilfonds zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermdégen des
betreffenden Teilfonds zu begleichen.

Der Neuberger Berman Global Equity Income Fund wurde am 20. Juni 2016 aufgelést, der Neuberger Berman US Large Cap Growth
Fund, der Neuberger Berman Long Short Multi Manager Fund, der Neuberger Berman Global Long Short Equity Fund und der
Neuberger Berman World Equity Fund wurden am 12. August 2016 aufgeldst und stehen deshalb nicht mehr zur Zeichnung zur
Verfligung.

Samtliche Anteilklassen sind an der Irish Stock Exchange notiert.

Neuberger Berman High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman High Yield Bond Fund (der , Teilfonds”) ist es, am Markt fir hochverzinsliche Festzinsanlagen
eine moglichst hohe Gesamtrendite (Ertrdge zuzlglich Kapitalzuwachs) zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der
Teilfonds vorwiegend in hochverzinsliche Festzinsanlagen, die von Unternehmen in den USA und auBerhalb der USA emittiert
werden, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder einen tberwiegenden Teil inrer Geschéaftstatigkeit in den USA ausiiben, sowie in
hochverzinsliche Festzinsanlagen, die von Regierungen und staatlichen Stellen in den USA emittiert werden und Uberwiegend auf
US-Dollar lauten. Diese Anlagen werden an anerkannten Mérkten notiert oder gehandelt. Dariber hinaus kann der Teilfonds,
obwohl er seine Anlagen auf die USA konzentriert, auch in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern sowie in
Wertpapiere von Regierungen von Schwellenldndern investieren. Dies kann im Vergleich zu Anlagen in héher entwickelten
Volkswirtschaften mit zusatzlichen Risiken verbunden sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende (im Folgenden , Geschaftsjahresende” oder ,das
beendete Geschaftsjahr”) aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A’ 3. Mai 2006 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 3. Mai 2006 usb
Ausschittende Klasse GBP | 8. November 2006 GBP
Ausschittende Klasse USD | 16. November 2006 usb
Thesaurierende Klasse JPY | 26. August 2009 JPY
Thesaurierende Klasse EUR | 9. November 2009 EUR
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse

Thesaurierende Klasse USD A'
Thesaurierende Klasse GBP |
Thesaurierende Klasse GBP A'
Thesaurierende Klasse CHF |
Thesaurierende Klasse SEK A
Thesaurierende Klasse CHF A
Ausschittende Klasse AUD |
Ausschiittende Klasse EUR A'
Ausschiittende Klasse GBP A'
Ausschiittende Klasse USD A'
Thesaurierende Klasse SGD A'
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)'
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)'
Ausschiittende Klasse EUR A (Monatlich)'
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD A'
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)'
Ausschittende Klasse USD | (Monatlich)
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse HKD A'
Thesaurierende Klasse USD U
Ausschittende Klasse EUR |

Ausschittende Klasse USD B (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD B
Ausschuttende Klasse USD C2 (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD C2
Ausschuttende Klasse USD T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD T
Ausschittende Klasse CNY | (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD C
Ausschittende Klasse USD C
Thesaurierende Klasse EUR 12
Ausschittende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse GBP 12
Ausschittende Klasse GBP 12
Thesaurierende Klasse USD 12
Ausschittende Klasse USD 12
Ausschittende Klasse CNY A (Wochentlich)
Ausschiittende Klasse HKD A (Wéchentlich)'
Ausschiittende Klasse USD A (Wéchentlich)'
Ausschuttende Klasse USD U (Monatlich)
Ausschlttende Klasse CHF |

Ausschuttende Klasse AUD B (Wochentlich)
Ausschittende Klasse AUD C2 (Wdéchentlich)
Ausschittende Klasse AUD T (Wochentlich)

NEUBERGER | BERMAN]

Auflegungsdatum der Anteilklasse
11. Januar 2010
27.Juli 2010

27. April 2011

27. Mai 2011

16. Juni 2011

5. Juli 2011

29. Dezember 2011
24. Februar 2012
24. Februar 2012
24. Februar 2012
9. Marz 2012

30. Méarz 2012

2. Mai 2012

19. Juni 2012

1. August 2012

28. August 2012

5. September 2012
13. September 2012
14. September 2012
19. September 2012
9. Oktober 2012
18. Oktober 2012
31. Oktober 2012
31. Oktober 2012
31. Oktober 2012
31. Oktober 2012
31. Oktober 2012
31. Oktober 2012
9. November 2012
21. November 2012
21. November 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
5. Dezember 2012
10. Januar 2013
10. Januar 2013
22. Januar 2013

2. Mai 2013

7. Mai 2013

11. Juni 2013

11. Juni 2013

11. Juni 2013

Wahrung
usD
GBP
GBP
CHF
SEK
CHF
AUD
EUR
GBP
usD
SGD
SGD
usD
EUR
CNY
AUD
AUD
usD
HKD
HKD
usD
EUR
usD
usb
usD
usD
usD
usD
CNY
usb
usD
EUR
EUR
GBP
GBP
usD
usD
CNY
HKD
usb
usD
CHF
AUD
AUD
AUD
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse

Ausschuttende Klasse USD B (Wochentlich)
Ausschittende Klasse USD C2 (Wochentlich)
Ausschuttende Klasse USD T (Wochentlich)
Ausschittende Klasse ZAR B (Monatlich)
Ausschittende Klasse ZAR C2 (Monatlich)
Ausschittende Klasse ZAR T (Monatlich)
Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich)
Ausschittende Klasse AUD C2 (Monatlich)
Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich)
Ausschiittende Klasse CAD A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse AUD T
Thesaurierende Klasse CHF 12
Ausschittende Klasse ZAR A (Monatlich)
Ausschittende Klasse CNY B (Monatlich)
Ausschittende Klasse CNY C2 (Monatlich)
Ausschittende Klasse CNY T (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD Z
Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD E
Ausschittende Klasse USD E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse USD E
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich)
Thesaurierende Klasse ZAR E
Ausschiittende Klasse GBP A (Monatlich)'
Thesaurierende Klasse EUR Z
Ausschittende Klasse AUD 12 (Monatlich)
Thesaurierende Klasse AUD 2
Ausschittende Klasse EUR 12 (Monatlich)
Ausschittende Klasse USD 12 (Monatlich)
Ausschittende Klasse USD 12 (Wochentlich)
Thesaurierende Klasse SEK 12
Thesaurierende Klasse EUR M
Ausschittende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse USD M
Ausschittende Klasse CHF 12
Thesaurierende Klasse JPY 12
Thesaurierende Klasse GBP Z
Ausschittende Klasse USD 14 (Monatlich)
Thesaurierende Klasse EUR I3
Ausschittende Klasse EUR 13
Thesaurierende Klasse ZAR T

Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert)

Ausschittende Klasse USD C1
Thesaurierende Klasse USD C1

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Auflegungsdatum der Anteilklasse
11. Juni 2013

11. Juni 2013

11. Juni 2013

11. Juni 2013

11. Juni 2013

11. Juni 2013

27. Juni 2013

19. Juli 2013
22.Juli 2013
23.Juli 2013

2. August 2013

22. Oktober 2013

5. November 2013
14. April 2014

14. April 2014

14. April 2014

2. Mai 2014

JJuli 2014

JJuli 2014

JJuli 2014

SJuli 2014

S Juli 2014

SJuli 2014

S Juli 2014

. November 2014
24. September 2015
24. September 2015
24. September 2015
24. September 2015
8. Dezember 2015
13. Januar 2016

29. Januar 2016

29. Januar 2016

18. Februar 2016

3. Méarz 2016

3. Mérz 2016

17. Marz 2016

1. Juni 2016
22.Juli2016

30. August 2016
19. Dezember 2016
12. April 2017

7. September 2017
25. Oktober 2017

Ul ~N NN NN NN

Wahrung
usD
usD
usD
ZAR
ZAR
ZAR
AUD
AUD
AUD
CAD
AUD
CHF
ZAR
CNY
CNY
CNY
usD
AUD
AUD
usD
usD
ZAR
ZAR
GBP
EUR
AUD
AUD
EUR
usD
usb
SEK
EUR
EUR
usD
CHF
JPY
GBP
usb
EUR
EUR
ZAR
GBP
usD
usD
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Diversified Currency Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Diversified Currency Fund (der , Teilfonds”) ist es, einen absoluten Ertrag Uber einen mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont bei gleichzeitig moderater Volatilitdt zu generieren. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der
Teilfonds vorwiegend in liquide Wahrungen weltweit (insbesondere in Australische Dollar, Kanadische Dollar, Schweizer Franken,
Euro, Pfund Sterling, Japanische Yen, Norwegische Kronen, Neuseeland-Dollar, Schwedische Kronen und US-Dollar) mit einem
fundamental orientierten relativen Wertansatz. Der vierstufige Anlageansatz ist diskretionar und dient dazu, einen diversifizierten,
hoch liquiden Teilfonds aufzubauen. Je nach Marktlage kénnen Fundamentalanalyse und ein eher quantitativer Ansatz kombiniert
werden, um vielfaltige Faktoren und Handelsstrategien tber verschiedene Zeithorizonte zu berticksichtigen.

Stufe eins des Prozesses ist die Portfoliozusammenstellung. Darin ist Stufe zwei bereits enthalten, ndmlich die Analyse der
fundamentalen Faktoren. Diese kdnnen auf diskretionarer Basis Variablen wie Wachstumschancen, Wéhrungsstabilitat, Rendite,
Geldpolitik, Kapitalflisse und Risikomerkmale (iber kurz-, mittel- und langfristige Anlagehorizonte beinhalten.

Nach den beiden Stufen Analyse und Portfoliozusammenstellung folgen in Stufe drei und vier des Anlageprozesses die
Handelsimplementierung und das Risikomanagement, jeweils vor und nach einer Transaktion und auf laufender Basis.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, kénnen weltweit an anerkannten Méarkten notiert sein. Der Teilfonds kann
Handelspositionen in Wahrungen eingehen, bei denen es sich entweder um eine Long-Position oder, unter Einsatz derivativer

Finanzinstrumente (,,FDI"), um eine Short-Position in Wahrungen in Bezug auf die Basiswahrung handelt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 25. Februar 2009 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 25. Februar 2009 usD
Thesaurierende Klasse EUR A 8. Dezember 2009 EUR
Thesaurierende Klasse USD A 8. Dezember 2009 usD
Thesaurierende Klasse GBP | 4. Februar 2011 GBP
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD Z 20. Januar 2017 usD
Thesaurierende Klasse JPY | 22. Februar 2017 JPY

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund (der , Teilfonds”) ist es, Kapitalzuwachs durch Auswahl von
Anlagen auf Basis von systematischem, sequenziellem Research zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, wird Neuberger Berman
Investment Advisers LLC (der ,Sub-Investment-Manager”) durch systematisches, sequenzielles Research potenzielle Anlagen
identifizieren. Die Auswahl der Anlagen ist das Ergebnis sowohl quantitativer als auch qualitativer Analysen im Bestreben,
Unternehmen zu ermitteln, die das Potenzial fiir Wertsteigerungen haben. Dieses Potenzial kann auf vielerlei Weise realisiert werden,
unter anderem durch: Generierung freier Cashflows, Produkt- oder Verfahrensverbesserungen, Margensteigerung und ein
verbessertes Kapitalstrukturmanagement.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR1 A' 28. Juni 2012 EUR
Thesaurierende Klasse EUR1 | 28. Juni 2012 EUR
Thesaurierende Klasse USD1 | 28. Juni 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD1 A' 29. Juni 2012 usb
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse USD1 | 29. Juni 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD U 22. Januar 2013 usb
Ausschittende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 11. Méarz 2013 GBP
Thesaurierende Klasse EUR I3 21. Marz 2013 EUR
Ausschittende Klasse GBP I3 21. Marz 2013 GBP
Thesaurierende Klasse EUR U 16. April 2013 EUR
Thesaurierende Klasse USD 13 29. April 2013 usbD
Thesaurierende Klasse SGD A' 16. Juli 2013 SGD
Ausschittende Klasse USD 13 30. Juli 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD B 22. November 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD C2 22. November 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD T 22. November 2013 usb
Thesaurierende Klasse ZAR B 13. Januar 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR C2 13. Januar 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 13. Januar 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse USD 12 26. Marz 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 2. Mai 2014 usb
Ausschittende Klasse USD 12 12. Mai 2014 usb
Thesaurierende Klasse AUD E 2. Juli 2014 AUD
Thesaurierende Klasse USD E 2. Juli 2014 usb
Thesaurierende Klasse ZAR E 2.Juli 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse USD C 27. Januar 2015 usb
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usb
Thesaurierende Klasse AUD T 19. Dezember 2016 AUD
Thesaurierende Klasse GBP | 22. September 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD C1 13. Oktober 2017 usb
Ausschittende Klasse GBP 13 (nicht wahrungsgesichert) 6. November 2017 GBP

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund (der , Teilfonds”) ist die Erzielung einer Gesamtrendite (Total
Return) insbesondere durch Kapitalzuwachs sowie aus laufenden Ertrdgen durch Anlagen in Immobilienwertpapieren. Um dieses Ziel
zu erreichen, legt der Teilfonds breit gestreut vorwiegend in Wertpapieren (einschlieBlich Wandelanleihen) an, die von US-
amerikanischen Immobilienaktiengesellschaften (Real Estate Investment Trusts (, REITs")) ausgegeben werden. Hierbei ist zu
beachten, dass der Teilfonds nicht direkt Immobilien erwirbt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A’ 1. Februar 2006 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 1. Februar 2006 EUR
Thesaurierende Klasse USD A' 1. Februar 2006 usb
Thesaurierende Klasse USD | 1. Februar 2006 usb
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse GBP | 8. November 2006 GBP
Ausschiittende Klasse USD A' 21. Marz 2012 usb
Thesaurierende Klasse CHF A 11. Oktober 2012 CHF
Thesaurierende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usb
Thesaurierende Klasse USD C 7. Februar 2013 usb
Ausschittende Klasse USD C 14. Februar 2013 usb
Ausschittende Klasse USD | 14. Februar 2013 usb
Thesaurierende Klasse SGD A' 28. Mai 2013 SGD
Ausschittende Klasse ZAR T (Monatlich) 11. Juni 2013 ZAR
Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich) 27. Juni 2013 AUD
Thesaurierende Klasse AUD T 16. Juli 2013 AUD
Thesaurierende Klasse USD B 16. Juli 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD C2 16. Juli 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD T 16. Juli 2013 usb
Thesaurierende Klasse ZAR T 26. Juli 2013 ZAR
Thesaurierende Klasse AUD E 2. Juli 2014 AUD
Thesaurierende Klasse USD E 2. Juli 2014 usb
Thesaurierende Klasse ZAR E 2. Juli 2014 ZAR
Thesaurierende Klasse USD Z 10. Februar 2015 usb
Thesaurierende Klasse ZAR B 13. Mérz 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR C2 13. Mérz 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse AUD B 19. August 2015 AUD
Thesaurierende Klasse AUD C2 25. September 2015 AUD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 18. November 2015 usD
Ausschuttende Klasse USD T (Monatlich) 1. Januar 2016 usD
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse HKD A' 11. Februar 2016 HKD
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usb
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich)' 28. Juli 2016 HKD
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 8. August 2016 AUD
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich) 15. August 2016 usD
Ausschittende Klasse USD E (Monatlich) 15. August 2016 usD
Ausschittende Klasse ZAR C2 (Monatlich) 15. August 2016 ZAR
Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich) 16. August 2016 AUD
Ausschuttende Klasse AUD C2 (Monatlich) 16. August 2016 AUD
Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich) 16. August 2016 AUD
Ausschittende Klasse USD C2 (Monatlich) 16. August 2016 usD
Ausschittende Klasse ZAR B (Monatlich) 16. August 2016 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich) 16. August 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse USD C1 31. August 2017 usb

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman China Equity Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman China Equity Fund (der , Teilfonds”) ist die Erzielung einer moglichst hohen Gesamtrendite
(Ertrage zuzuglich Wertzuwachs) am Aktienmarkt GroBchinas. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds Gberwiegend in
Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere, die an anerkannten Mérkten notiert sind oder gehandelt
werden und von Unternehmen ausgegeben werden, die:

e nach den Gesetzen der Volksrepublik China (,,VRC"), der Sonderverwaltungszone (,,SAR") Hongkong, der
Sonderverwaltungszone (,,SAR") Macau oder Taiwans (der , GroBraum China“) gegriindet wurden oder nach diesen Gesetzen
organisiert sind oder dort ihren Hauptsitz haben;

e einen GrofBteil ihres Gesamtumsatzes oder -gewinns grundsatzlich aus (a) Waren, die im GroBraum China hergestellt oder
verkauft werden, (b) Investments, die im GroBraum China getétigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die im GroBraum China
erbracht werden, generieren, oder

e grundsatzlich die Mehrheit ihres Vermégens im GroBraum China halten (jeweils ein , groBchinesisches Unternehmen®).

Der Teilfonds kann auch in hybride Wertpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere, wie z. B.
Wandelschuldverschreibungen, wandelbare Vorzugsaktien, Optionsanleihen, einschlieBlich FDI, investieren, die von groBchinesischen
Unternehmen ausgegeben werden oder eine Beteiligung an der Performance groBchinesischer Unternehmen ermdglichen.

Zur Klarstellung wird festgehalten, dass der Teilfonds in Wertpapiere wie hier beschrieben investieren kann, die von
groBchinesischen Unternehmen, welche an anerkannten Markten auBerhalb des GroBraums China notiert sind oder gehandelt
werden, unter anderem auch in den USA, GroBbritannien, Singapur und Japan, ausgegeben werden oder ein Engagement in
solchen Unternehmen erméglichen.

Der Teilfonds investiert in erster Linie in Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung.

Green Court Capital Management Limited, der Sub-Investment-Manager, wendet einen research-intensiven, fundamentalen Bottom-
up-Ansatz an. Durch laufende Beurteilung der makrodkonomischen Faktoren und Marktfaktoren wird die Einzeltitelauswahl
verbessert. Der Anlageansatz ist diskretiondr und berlicksichtigt verschiedene Faktoren und Anlagestrategien tber verschiedene
Zeithorizonte.

Der Teilfonds ist in erster Linie so aufgebaut, dass er tber- und untergewichtete Positionen in der Markt-Benchmark MSCI China
Index eingeht. Die Entscheidungen, ob die Positionen des Teilfonds gegentiber der Benchmark unter- oder tbergewichtet werden,
werden in erster Linie auf Basis der Bewertung, der Bewertungsqualitdt und makrodkonomischer Faktoren, einschlieBlich Variablen
wie Wachstumschancen, Wettbewerbsvorteile und Risikomerkmale, Gber kurz-, mittel- und langfristige Anlagehorizonte getroffen,
aber wo relevant, haben die Anforderungen der Central Bank of Ireland in Bezug auf Konzentrationsbeschrankungen, wie im
Abschnitt ,Anlagebeschrénkungen” im Verkaufsprospekt beschrieben, Vorrang vor diesen Faktoren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A' 14. Juli 2009 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 14. Juli 2009 EUR
Thesaurierende Klasse USD A’ 14. Juli 2009 usb
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juli 2009 usb
Thesaurierende Klasse USD C 19. Februar 2013 usb
Thesaurierende Klasse EUR Z 3. Juni 2014 EUR
Ausschittende Klasse GBP | (nicht wahrungsgesichert) 23. Juni 2014 GBP
Ausschittende Klasse GBP 12 (nicht wahrungsgesichert) 23. Juni 2014 GBP
Thesaurierende Klasse USD U 27. Juni 2014 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 1. August 2014 usb
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman China Equity Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD 12 11. August 2014 usbD
Ausschiittende Klasse USD A' 27. August 2014 usD
Thesaurierende Klasse SGD A' 1. Dezember 2014 SGD
Thesaurierende Klasse EUR 14 13. Méarz 2015 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 14 13. Méarz 2015 GBP
Ausschiittende Klasse EUR A' 25. Marz 2015 EUR
Ausschittende Klasse GBP 14 25. Marz 2015 GBP
Ausschittende Klasse USD 14 25. Marz 2015 usb
Thesaurierende Klasse HKD A' 23. April 2015 HKD
Ausschiittende Klasse GBP A' 21. Mai 2015 GBP
Thesaurierende Klasse CHF | 31. Juli 2015 CHF
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 4. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 27. Mai 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usbD

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund (der , Teilfonds*) ist die Erwirtschaftung von langfristigem
Kapitalzuwachs. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked
(eigenkapitalbezogene) Wertpapiere weltweit, die an anerkannten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden und von
Unternehmen ausgegeben werden, die:

liberwiegend an einer anerkannten Bdrse in Schwellenlandern gehandelt werden;

nach den Gesetzen von Schwellenlandern organisiert sind und ihren Hauptsitz in Schwellenlandern haben; oder

deren Gesamtumsatz und/oder Gesamtvermdgen zu mindestens 50 % aus in Schwellenlandern hergestellten Waren, erzielten
Umsétzen oder Gewinnen oder Dienstleistungen stammen. Der Teilfonds kann mehr als 20 % seines Vermdgens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment Manager”) wendet bei der Auswahl der Wertpapiere einen
fundamentalen, research-intensiven Bottom-up-Ansatz an und setzt den Schwerpunkt auf Unternehmen mit hohen Renditen.
Hierbei werden wirtschaftliche, gesetzliche und geschéftliche Entwicklungen berlcksichtigt, um Lander und Wirtschaftssektoren (wie
Energie, Finanzen, Gesundheitswesen, Telekommunikationsdienstleistungen und Versorger) zu identifizieren, die seiner Einschétzung
nach besonders attraktiv sind.

Der Sub-Investment-Manager ist bestrebt, in Unternehmen zu investieren, von denen er glaubt, dass sie Gber nachhaltiges
Wachstum des freien Cashflows verfligen und zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR | 4. Oktober 2010 EUR
Thesaurierende Klasse JPY | 4. Oktober 2010 JPY
Thesaurierende Klasse USD A' 4. Oktober 2010 usD
Thesaurierende Klasse USD | 4. Oktober 2010 usbD
Thesaurierende Klasse GBP | 15. Januar 2014 GBP
Thesaurierende Klasse USD Z 30. Juni 2014 usD
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse USD M 27. Mai 2016 usD
Thesaurierende Klasse EUR A' 16. Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse AUD B 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD C2 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD E 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD T 30. November 2016 AUD
Thesaurierende Klasse USD B 30. November 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD C2 30. November 2016 usbD
Thesaurierende Klasse USD E 30. November 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD T 30. November 2016 usbD
Thesaurierende Klasse ZAR B 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR C2 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 30. November 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse USD C1 15. September 2017 usb

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman US Small Cap Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Small Cap Fund (der ,Teilfonds”) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch Auswahl von
Anlagen mittels Analyse von Unternehmenskennzahlen und makrodkonomischen Faktoren. Um dieses Ziel zu erreichen, wird der
Teilfonds vorwiegend in Dividendenpapiere von Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung investieren, die ihren Hauptsitz in den
USA haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den USA austiben und an anerkannten Markten notiert sind
oder gehandelt werden.

Der Teilfonds ist bestrebt, unterbewertete Unternehmen zu ermitteln, deren aktueller Marktanteil und Bilanzstatus stark sind und
deren finanzielle Starke groBtenteils auf etablierten Geschaftsbereichen und nicht auf projiziertem Wachstum beruht.

Zu den Faktoren bei der Ermittlung dieser Unternehmen gehéren:

Uberdurchschnittliche Ertrége;

Eine etablierte Marktnische

Umstande, die neuen Wettbewerbern den Einstieg in den Markt erschweren
Die Fahigkeit, ihr eigenes Wachstum zu finanzieren, und

Solide zukiinftige Geschaftsaussichten
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman US Small Cap Fund (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse USD | 1. Juli 2011 usD
Thesaurierende Klasse USD A' 5. Juli 2011 usbD
Ausschittende Klasse JPY | 29. Juli 2011 JPY
Thesaurierende Klasse USD C 21. November 2012 usbD
Thesaurierende Klasse USD B 16. Juli 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD C2 16. Juli 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD T 16. Juli 2013 usD
Thesaurierende Klasse EUR | 6. August 2013 EUR
Ausschittende Klasse USD | 10. Dezember 2013 usD
Thesaurierende Klasse AUD E 2. Juli 2014 AUD
Thesaurierende Klasse USD E 2. Juli 2014 usbD
Thesaurierende Klasse EUR M 4. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usbD
Thesaurierende Klasse EUR Z 31. Marz 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A' 28. Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD Z 30. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD 12 23. September 2016 usb
Ausschiittende Klasse USD A' 28. November 2016 usbD
Thesaurierende Klasse AUD T 19. Dezember 2016 AUD
Thesaurierende Klasse ZAR T 19. Dezember 2016 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 8. August 2017 ZAR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 16. Oktober 2017 EUR

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund

Der Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund (der , Teilfonds”) strebt als Anlageziel einen hohen laufenden Ertrag
durch Anlage in hochverzinslichen Festzinsanlagen mit kurzer Duration an.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Hochzinsanleihen mit kurzer Duration, die emittiert werden von:

e Unternehmen in den USA und auBerhalb der USA, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder einen tberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in den USA austiben; und

e Regierungen und staatlichen Stellen aus den USA, die Giberwiegend auf US-Dollar lauten

die an anerkannten Méarkten notiert oder gehandelt werden, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen

gesetzt.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds, obwohl er seine Anlagen auf die USA und andere Mitgliedstaaten der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,, OECD*) konzentriert, auch in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in
Schwellenlandern sowie in Wertpapiere von Regierungen von Schwellenlandern investieren. Dies kann im Vergleich zu Anlagen in
hoher entwickelten Volkswirtschaften mit zuséatzlichen Risiken verbunden sein.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Short Duration High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse CHF | 20. Dezember 2011 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A’ 20. Dezember 2011 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 20. Dezember 2011 EUR
Ausschittende Klasse GBP | 20. Dezember 2011 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 20. Dezember 2011 usD
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2011 usD
Ausschittende Klasse USD | 9. Januar 2012 usD
Thesaurierende Klasse GBP | 17. Januar 2012 GBP
Ausschittende Klasse EUR | 23. Januar 2012 EUR
Thesaurierende Klasse CHF A 9. Mérz 2012 CHF
Thesaurierende Klasse JPY | 28. Mérz 2012 JPY
Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich) 1. August 2012 CNY
Thesaurierende Klasse USD C 21. November 2012 usD
Ausschittende Klasse USD C 21. November 2012 usbD
Ausschiittende Klasse USD A 30. November 2012 usD
Thesaurierende Klasse EUR 12 5. Dezember 2012 EUR
Ausschittende Klasse EUR 12 5. Dezember 2012 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 12 5. Dezember 2012 GBP
Ausschittende Klasse GBP 12 5. Dezember 2012 GBP
Thesaurierende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usbD
Ausschittende Klasse USD 12 5. Dezember 2012 usD
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 11. Juni 2013 AUD
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 17. Januar 2014 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 22. Januar 2014 usD
Thesaurierende Klasse SGD A' 28. Januar 2014 SGD
Thesaurierende Klasse CHF 12 7. Februar 2014 CHF
Ausschiittende Klasse EUR A' 14. Februar 2014 EUR
Ausschittende Klasse GBP A' 26. Februar 2014 GBP
Thesaurierende Klasse USD Z 1. April 2014 usb
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich) 14. April 2014 usD
Ausschuttende Klasse USD T (Monatlich) 14. April 2014 usD
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR 13 30. Marz 2017 EUR
Ausschittende Klasse CHF I3 5. Mai 2017 CHF
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 2. Oktober 2017 usD
Ausschittende Klasse USD M 20. Dezember 2017 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Global Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Bond Fund (der , Teilfonds”) ist es, an den weltweiten Rentenmarkten eine moglichst
hohe Gesamtrendite (Ertrdge zuzlglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in erster Linie in:

e Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, die von Regierungen und staatlichen Stellen in OECD-Landern begeben werden; und
e Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating, die von Unternehmen emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in OECD-Landern
haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort auslben.

Alle Wertpapiere werden an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte
Branchen gesetzt.

Der Anlage-Ansatz basiert auf vier grundlegenden differenzierenden Faktoren:

Diversifizierung durch den Einsatz verschiedener, nicht korrelierender Alpha-Quellen
Aktives Wahrungsmanagement

Integriertes Global Macro Overlay

Hauseigene Risikomanagementsysteme

Dariber hinaus fihrt Neuberger Berman Europe Limited (der ,Investment-Manager”) Datenanalysen durch und versucht, Chancen
Uber verschiedene Zeithorizonte zu nutzen. Kern der Anlagephilosophie sind die qualitativen Beurteilungen des Investment-
Managers, die in allen Phasen des Anlageprozesses durchgefiihrt werden. Dieser Ermessensspielraum gibt dem Investment-Manager
die Méglichkeit, Informationen und Ereignisse zu berticksichtigen, die nicht ohne weiteres quantifiziert werden kénnen, so zum
Beispiel politische Ereignisse, Veranderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen oder die Wirkung von Marktpositionierung
und Absicherung.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 16. Juli 2012 usD
Thesaurierende Klasse USD A’ 4. Februar 2016 usbD
Thesaurierende Klasse USD Z 20. Januar 2017 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine méglichst hohe
risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuziglich Kapitalzuwachs) aus lokalen Wahrungen und lokalen Zinssatzen von
Schwellenldndern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen und
staatlichen Stellen in Schwellenldndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenldndern ausiiben, emittiert werden und die auf die lokalen Wahrungen
dieser Schwellenlander lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen unterliegen.

JAHRESBERICHT - Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 15



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR A' 28. Juni 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 28.Juni 2013 EUR
Thesaurierende Klasse USD A' 28. Juni 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD | 28.Juni 2013 usbD
Thesaurierende Klasse USD I5 23. Oktober 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 13. August 2014 usb
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usD
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 4. Marz 2015 SGD
Ausschittende Klasse AUD B (Monatlich) 4. Juni 2015 AUD
Thesaurierende Klasse AUD B 4. Juni 2015 AUD
Ausschittende Klasse AUD C2 (Monatlich) 4. Juni 2015 AUD
Thesaurierende Klasse AUD C2 4. Juni 2015 AUD
Ausschittende Klasse AUD E (Monatlich) 4. Juni 2015 AUD
Thesaurierende Klasse AUD E 4. Juni 2015 AUD
Ausschittende Klasse AUD T (Monatlich) 4. Juni 2015 AUD
Thesaurierende Klasse AUD T 4. Juni 2015 AUD
Ausschittende Klasse USD B (Monatlich) 4. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD B 4. Juni 2015 usD
Ausschittende Klasse USD C2 (Monatlich) 4. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD C2 4. Juni 2015 usD
Ausschittende Klasse USD E (Monatlich) 4. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD E 4. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD T 4. Juni 2015 usD
Ausschuttende Klasse ZAR B (Monatlich) 5.Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR B 5. Juni 2015 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR C2 (Monatlich) 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR C2 5. Juni 2015 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR E (Monatlich) 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR E 5. Juni 2015 ZAR
Ausschittende Klasse ZAR T (Monatlich) 5.Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse ZAR T 5. Juni 2015 ZAR
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Thesaurierende Klasse USD 14 16. November 2015 usbD
Thesaurierende Klasse EUR 12 (nicht wahrungsgesichert) 29. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (nicht wahrungsgesichert) 4. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 18. Februar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M (nicht wahrungsgesichert) 18. Februar 2016 EUR
Ausschuttende Klasse USD T (Monatlich) 31. Mérz 2016 usD
Ausschittende Klasse USD | 14. Oktober 2016 usD
Thesaurierende Klasse GBP I4 (nicht wahrungsgesichert) 2. November 2016 GBP
Ausschittende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 2. November 2016 GBP
Thesaurierende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert) 12. Dezember 2016 EUR

16 | NEUBERGER BERMAN



NEUBERGER | BERMAN]

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert) 14. Méarz 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | (nicht wahrungsgesichert) 27.Juni 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 29. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse GBP | 22. September 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD C1 3. November 2017 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine moglichst hohe
risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuziiglich Kapitalzuwachs) aus auf Hartwahrungen lautenden Schuldtiteln aus
Schwellenlandern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von &ffentlichen und
privaten Emittenten in Schwellenldndern emittiert werden und auf Hartwahrungen lauten. Als , Hartwdhrungen” im Sinne des
Teilfonds werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger
sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein kénnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand
sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A’ 31. Mai 2013 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 31. Mai 2013 EUR
Thesaurierende Klasse USD A' 31. Mai 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD | 31. Mai 2013 usD
Ausschittende Klasse USD | 31. Mai 2013 usD
Thesaurierende Klasse EUR 15 23.Juni 2014 EUR
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usD
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 17. Februar 2015 SGD
Ausschittende Klasse GBP 12 6. Juli 2015 GBP
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Thesaurierende Klasse EUR 14 10. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I3 29. Juli 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 7. Oktober 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD 12 15. November 2016 usbD
Thesaurierende Klasse GBP | 16. Dezember 2016 GBP
Thesaurierende Klasse USD Z 26. April 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 24. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD M 15. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse JPY | 11. Dezember 2017 JPY

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund (der ,Teilfonds”) ist es, eine moglichst hohe
risikobereinigte Gesamtrendite (Ertrage zuziglich Kapitalzuwachs) aus in Schwellenldndern emittierten Schuldtiteln zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Unternehmen
emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in
Schwellenlandern austiben, und die auf die Hartwahrungen oder die Wahrungen dieser Schwellenlander lauten. Als Hartwahrungen
im Sinne der Teilfonds werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer
Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CHF A 28. Juni 2013 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 28. Juni 2013 CHF
Thesaurierende Klasse EUR | 28. Juni 2013 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 28. Juni 2013 GBP
Thesaurierende Klasse USD A' 28. Juni 2013 usD
Thesaurierende Klasse USD | 28. Juni 2013 usbD
Ausschittende Klasse USD | 28. Juni 2013 usD
Thesaurierende Klasse EUR 15 11. Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse USD |15 11. Juni 2014 usD
Thesaurierende Klasse CHF 15 12.Juni 2014 CHF
Thesaurierende Klasse GBP |5 16. Juni 2014 GBP
Thesaurierende Klasse USD Z 21. Oktober 2014 usbD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usD
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 1. Dezember 2014 SGD
Ausschittende Klasse EUR | 5. Dezember 2014 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 12 19. Marz 2015 GBP
Thesaurierende Klasse CHF 12 25. Marz 2015 CHF
Thesaurierende Klasse EUR 12 25. Marz 2015 EUR
Thesaurierende Klasse USD 12 25. Marz 2015 usD
Thesaurierende Klasse EUR X 20. Juli 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A’ 17. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR I3 29. Juli 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD M 3. Oktober 2017 usbD
Ausschittende Klasse USD M 3. November 2017 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Strategic Income Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Strategic Income Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine moglichst hohe Gesamtrendite aus einem
hohen laufenden Ertrag und langfristigem Kapitalzuwachs zu erzielen, indem er opportunistisch in einen diversifizierten Mix aus fest-
und variabel verzinslichen Schuldtiteln unter unterschiedlichen Marktbedingungen investiert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel, die von US-Unternehmen oder von der US-Regierung
und ihren staatlichen Stellen emittiert werden. Diese Wertpapiere werden an anerkannten Markten notiert oder gehandelt und

kénnen von anerkannten Ratingagenturen mit Investment-Grade oder darunter bewertet werden oder kein Rating aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse JPY | 26. April 2013 JPY
Thesaurierende Klasse JPY | (nicht wahrungsgesichert) 26. April 2013 JPY
Thesaurierende Klasse USD | 26. April 2013 usb
Ausschittende Klasse JPY | 25.Juni 2014 JPY
Thesaurierende Klasse USD Z 30. Juni 2014 usbD
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usD
Ausschittende Klasse USD | 10. Dezember 2014 usbD
Thesaurierende Klasse USD A' 11. Februar 2015 usD
Ausschittende Klasse JPY | CG 10. August 2015 JPY
Thesaurierende Klasse EUR | 22. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A’ 4. Februar 2016 EUR
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich) 4. Februar 2016 usD
Ausschittende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 18. Februar 2016 usD
Ausschittende Klasse USD A 10. August 2016 usb
Ausschiittende Klasse EUR A (Monatlich)’ 7. August 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD C1 25. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 15. September 2017 AUD
Ausschiittende Klasse GBP A (Monatlich)' 15. September 2017 GBP
Ausschiittende Klasse HKD A (Monatlich)' 15. September 2017 HKD
Thesaurierende Klasse SGD A' 15. September 2017 SGD

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine jahrliche Rendite zu erzielen,
die bei moderater Volatilitat Gber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont die Rendite des Bank of America Merrill Lynch 3-
Month Treasury Bill Index (die ,Benchmark”) +4 % Ubertrifft. Hierbei wird eine Strategie angewandt, die keinen Einschrdnkungen
unterliegt und Long- sowie synthetische Short-Positionen in einem diversifizierten Portfolio aus Schuldtiteln kombiniert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen,
staatlichen Stellen und Unternehmen emittiert werden, die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden. Dabei wird
kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die Wertpapiere kdnnen von anerkannten Ratingagenturen mit
Investment Grade oder niedriger bewertet sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse GBP 12 25. September 2013 GBP
Thesaurierende Klasse USD | 30. September 2013 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 4. April 2014 usb
Thesaurierende Klasse CNY C2 29. April 2014 CNY
Thesaurierende Klasse CNY T 29. April 2014 CNY
Thesaurierende Klasse USD C2 29. April 2014 usb
Thesaurierende Klasse GBP 14 1. Mai 2014 GBP
Ausschttende Klasse GBP 15 7. Mai 2014 GBP
Thesaurierende Klasse GBP Z 2. Juni 2014 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 5. Juni 2014 usbD
Thesaurierende Klasse GBP I5 19. August 2014 GBP
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) 31. Oktober 2014 SGD
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich) 31. Oktober 2014 usD
Thesaurierende Klasse EUR | 17. November 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 17. November 2014 EUR
Ausschlttende Klasse GBP | 17. November 2014 GBP
Thesaurierende Klasse USD |15 17. November 2014 usD
Ausschittende Klasse USD 15 17. November 2014 usbD
Thesaurierende Klasse JPY | 11. Dezember 2014 JPY
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 14 29. September 2017 EUR
Ausschittende Klasse EUR 14 29. September 2017 EUR
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund

Das Anlageziel des (der , Teilfonds”) ist es, einen stabilen Ertrag und eine stabile Rendite zu erzielen, indem er in eine diversifizierte
Auswahl an auf Hartwahrungen lautenden Staats- und Unternehmensanleihen mit kurzer Duration investiert, die in
Schwellenlandern emittiert werden. Als Hartwahrungen im Sinne der Teilfonds werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar,

Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit kurzer Duration, die
von 6ffentlichen Emittenten oder Unternehmen emittiert werden, welche ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenldndern austiben, und die auf Hartwédhrungen lauten. Anleger sollten auch
beachten, dass Unternehmen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind, als 6ffentliche Emittenten betrachtet
werden. Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht boérsennotiert sind, werden alle
Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, an anerkannten Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer
Schwerpunkt auf bestimmte Branchen oder Regionen gesetzt. Anlagen in Wertpapieren, die von Unternehmen mit Sitz in
Schwellenldndern sowie von Regierungen und staatlichen Stellen von Schwellenldndern emittiert werden, kénnen im Vergleich zu
Anlagen in hdher entwickelten Landern zusatzlichen Risiken unterliegen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD A’
Thesaurierende Klasse EUR 15
Thesaurierende Klasse USD 15
Thesaurierende Klasse CHF 15
Thesaurierende Klasse USD Z
Ausschittende Klasse GBP 15
Thesaurierende Klasse CHF A
Ausschittende Klasse CHF A
Thesaurierende Klasse CHF |
Ausschittende Klasse EUR A
Thesaurierende Klasse EUR |
Ausschittende Klasse EUR |
Ausschittende Klasse USD A
Ausschittende Klasse CHF |
Thesaurierende Klasse EUR A'
Thesaurierende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse USD 12
Ausschittende Klasse JPY |
Ausschittende Klasse CHF I5
Ausschittende Klasse USD 15

Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)'
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)'

Thesaurierende Klasse CHF 12
Thesaurierende Klasse JPY |

Ausschittende Klasse CNY A (Monatlich)

Thesaurierende Klasse USD P
Ausschittende Klasse USD 12

Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung

31. Oktober 2013
6. Dezember 2013
14. Marz 2014
19. Marz 2014
31. Marz 2014

1. April 2014

11. April 2014

6. Juni 2014

6. Juni 2014

6. Juni 2014

6. Juni 2014

6. Juni 2014

6. Juni 2014

6. Juni 2014

13. Juni 2014

13. Juni 2014
23.Juni 2014

12. September 2014
22. September 2014
9. Oktober 2014

9. Oktober 2014
31. Oktober 2014
31. Oktober 2014
20. Februar 2015
23. Februar 2015
10. Juni 2015

10. August 2015
30. Oktober 2015

usb
usb
EUR
usb
CHF
usb
GBP
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
usb
CHF
EUR
EUR
usb
JPY

CHF
usb
SGD
usb
CHF
JPY

CNY
usb
usb
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Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschiittende Klasse CAD A (Monatlich)' 6. November 2015 CAD
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse USD | 2. Juni 2016 usbD
Ausschiittende Klasse AUD A (Monatlich)' 31. August 2016 AUD
Thesaurierende Klasse AUD A' 31. August 2016 AUD
Thesaurierende Klasse GBP 12 30. September 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP A’ 22. November 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | 16. Dezember 2016 GBP
Thesaurierende Klasse EUR P 23. Februar 2017 EUR
Ausschittende Klasse EUR 12 30. Marz 2017 EUR
Ausschittende Klasse CHF 12 18. April 2017 CHF
Thesaurierende Klasse CHF P 25. April 2017 CHF
Ausschittende Klasse CHF P 14. Juli 2017 CHF
Thesaurierende Klasse USD M 24. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 29. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD C1 29. August 2017 usb
Ausschittende Klasse USD M 29. August 2017 usb
Ausschittende Klasse GBP 12 19. Oktober 2017 GBP

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund (der ,, Teilfonds”) ist es, aus einem diversifizierten
Portfolio von Anlagestrategien Kapitalzuwachs zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf der absoluten Rendite liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, verteilt der Teilfonds seine Vermdgenswerte auf mehrere diskretiondre Anlageberater, die verschiedene
Anlagestrategien anwenden und weltweit ohne Schwerpunkt auf bestimmte Branchen investieren. Der Investment-Manager
und/oder der Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der , Sub-Investment Manager”) sind verantwortlich fiir die Auswahl der
jeweiligen Berater, auf die die Vermdgenswerte verteilt werden, sowie flr die Festlegung des Volumens an Vermdgenswerten, das
den einzelnen Beratern zugewiesen wird. Der Investment-Manager und/oder der Sub-Investment-Manager werden die
Vermdgenswerte des Teilfonds denjenigen Beratern zuteilen, deren Strategien nach Einschatzung des Investment-Managers
und/oder des Sub-Investment-Managers in der Kombination als Portfolio langfristig attraktive risikobereinigte Renditen erzielen
kdénnen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 31. Oktober 2013 usD
Thesaurierende Klasse GBP I3 8. November 2013 GBP
Thesaurierende Klasse USD A 4. Dezember 2013 usD
Thesaurierende Klasse CHF | 6. Februar 2014 CHF
Thesaurierende Klasse EUR | 12. Februar 2014 EUR
Thesaurierende Klasse USD Z 4. April 2014 usb
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse EUR A
Thesaurierende Klasse GBP Z
Thesaurierende Klasse EUR Z
Thesaurierende Klasse JPY |
Thesaurierende Klasse GBP |

Ausschittende Klasse JPY D (nicht wahrungsgesichert)

Ausschittende Klasse AUD Z
Ausschittende Klasse JPY D

Thesaurierende Klasse GBP 12
Thesaurierende Klasse EUR 12
Thesaurierende Klasse USD 12
Thesaurierende Klasse EUR M
Thesaurierende Klasse CHF 12

Neuberger Berman US Long Short Equity Fund

Auflegungsdatum der Anteilklasse
22. April 2014

25. April 2014

1. Mai 2014

4. Juni 2014
24.Juni 2014

8. August 2014

18. August 2014
29. August 2014
25. September 2014
24. September 2015
24. September 2015
29. Januar 2016

3. Marz 2016

Wahrung
EUR
GBP
EUR
JPY
GBP
JPY
AUD
JPY
GBP
EUR
usb
EUR
CHF

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Long Short Equity Fund (der ,Teilfonds”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Sekundares Ziel ist der Kapitalerhalt.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird der Teilfonds Long- und synthetische Short-Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen
Wertpapieren, u. a. auch in borsennotierten Fonds (,,ETFs*), die an Aktienmarkten in den USA notiert sind oder gehandelt werden,
eingehen. Der Teilfonds kann auch, allerdings in geringerem Umfang, Long- und synthetische Short-Positionen in Aktien,
eigenkapitalbezogenen Wertpapieren und ETFs eingehen, die an anerkannten Markten in Landern notiert sind oder gehandelt
werden, welche im MSCI All Country World Index vertreten sind (hierzu kénnen auch Schwellenlander zdhlen). Die Anlagen
schlieBen generell Unternehmen aller Branchen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 250 Mio. US$ zum Zeitpunkt der

Erstanlage ein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse
Thesaurierende Klasse USD |
Thesaurierende Klasse USD A1
Thesaurierende Klasse CNY C2
Thesaurierende Klasse CNY T
Thesaurierende Klasse USD C2
Thesaurierende Klasse USD T
Thesaurierende Klasse USD Z
Thesaurierende Klasse JPY |
Thesaurierende Klasse SGD A1
Thesaurierende Klasse EUR |
Ausschittende Klasse USD D
Thesaurierende Klasse USD A
Thesaurierende Klasse USD U
Ausschittende Klasse USD | (PF)

Auflegungsadatum der Anteilklasse
28. Februar 2014

3. April 2014

29. April 2014

29. April 2014

29. April 2014

29. April 2014

15. Mai 2014

10. September 2014
31. Oktober 2014

1. Dezember 2014
19. Dezember 2014
24. Februar 2015

6. Marz 2015

13. Marz 2015

Wahrung
usD
usD
CNY
CNY
usD
usD
usD
JPY
SGD
EUR
usD
usD
usD
usD
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Neuberger Berman US Long Short Equity Fund (Fortsetzunq)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse JPY | (nicht wahrungsgesichert) 30. April 2015 JPY
Thesaurierende Klasse USD A (PF) 10. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD C (PF) 10. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse EUR A 6. Juli 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 4. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse SGD A 1. August 2017 SGD
Thesaurierende Klasse USD M 9. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 11. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse GBP A 9. Oktober 2017 GBP

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine mdglichst hohe
Gesamtrendite aus einer Mischung aus auf Hartwahrungen lautenden, in Schwellenlandern emittierten Schuldtiteln, lokalen
Wahrungen von Schwellenldndern und Schuldtiteln von Unternehmen in Schwellenlandern zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen und
staatlichen Stellen in Schwellenldndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenlandern ausiiben, emittiert werden und die auf die lokalen Wahrungen
dieser Schwellenlander lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen unterliegen oder auf Hartwahrungen lauten. Als
Hartwahrungen im Sinne der Teilfonds werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen
und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wéhrung
Thesaurierende Klasse EUR 15 23. April 2014 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 23. April 2014 usb
Thesaurierende Klasse EUR 12 27. Mai 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR Z 2. Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 8. Juli 2014 EUR
Thesaurierende Klasse USD 12 24. September 2014 usb
Ausschittende Klasse EUR 12 24. Februar 2015 EUR
Ausschlttende Klasse USD 12 24. Februar 2015 usD
Ausschittende Klasse GBP 12 25. Februar 2015 GBP
Ausschittende Klasse CHF 12 27. Februar 2015 CHF
Thesaurierende Klasse USD X 27. Februar 2015 usbD
Ausschittende Klasse EUR | 19. Juni 2015 EUR
Thesaurierende Klasse USD Z 28. September 2015 usb
Thesaurierende Klasse SEK A 5. November 2015 SEK
Thesaurierende Klasse EUR A' 4. Dezember 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD A' 4. Februar 2016 usD
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Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund (Fortsetzunq)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | 31. Marz 2016 GBP
Ausschittende Klasse USD | 1. Juni 2016 usD
Thesaurierende Klasse NOK U 13. Marz 2017 NOK
Thesaurierende Klasse EUR 14 (nicht wahrungsgesichert) 23. Mérz 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wéhrungsgesichert) 12. April 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD C1 24. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD M 25. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse EUR 14 1. September 2017 EUR
Ausschiittende Klasse SGD A (Monatlich)' 15. September 2017 SGD
Thesaurierende Klasse SGD A' 15. September 2017 SGD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 15. September 2017 usD
Ausschittende Klasse USD M 26. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse USD I3 20. Dezember 2017 usD

'Zum offentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.

Neuberger Berman European High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman European High Yield Bond Fund (der , Teilfonds") ist es, am europaischen Markt far
hochverzinsliche Festzinsanlagen eine moglichst hohe Gesamtrendite (Ertrage zuzliglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in fest verzinsliche Hochzins-Unternehmensanleihen, die (i) auf eine
europdische Wahrung lauten oder (ii) von Unternehmen jeder Branche emittiert oder garantiert werden, die ihren Hauptsitz in einem
europdischen Land haben oder einen Gberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in einem europaischen Land auslben und an
anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsaatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR | 27.Juni 2014 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 27.Juni 2014 usbD
Ausschiittende Klasse USD A (Monatlich)' 31. Oktober 2014 usD
Thesaurierende Klasse EUR 15 10. April 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A’ 4. Februar 2016 EUR

'Zum &ffentlichen Vertrieb in Hongkong zugelassen.
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Neuberger Berman Global Equity Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Equity Fund (der , Teilfonds"”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.
Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Aktien, die an anerkannten Markten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden (hierzu kdnnen auch Schwellenldnder zahlen) und von Unternehmen aller Marktkapitalisierungskategorien und

Branchen emittiert werden.

Der Teilfonds kann Gber 20 % seines Vermdgens in Aktien investieren, die von Unternehmen mit Hauptsitz in Schwellenlandern
emittiert werden.

Nachstehend ist die aktive Anteilklasse des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 9. Dezember 2014 usD

Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund (der , Teilfonds”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Aktien, die von Unternehmen emittiert werden, welche an
anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden (hierzu kénnen auch Schwellenlédnder zahlen).

Durch Analysen werden Anlagethemen ermittelt (d. h. Merkmale von Aktien, von denen angenommen wird, dass sie systematisch
an die Erwirtschaftung von tberdurchschnittlichen Renditen gekoppelt sind). Die Anlagethemen werden zur Beurteilung der
Merkmale von Wertpapieremittenten eingesetzt und sind maBgeblich fur die Einzeltitelauswahl. Zu den Themen gehoren
insbesondere die Bewertung, die Ertragsqualitat, die Preisdynamik und die Bérsenstimmung im Zusammenhang mit den einzelnen
Emissionen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 18. Dezember 2014 usD
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD T 4. Februar 2016 usD
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse SGD A 21. April 2016 SGD
Thesaurierende Klasse USD Z 24. Mai 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD A 14. August 2017 usb
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Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund (der , Teilfonds") ist die Erzielung einer Gesamtrendite
(Total Return) insbesondere durch Kapitalzuwachs sowie aus laufenden Ertrdgen durch Anlagen in Wertpapieren von weltweit
ansassigen Immobilienunternehmen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien aus den USA und
anderen Landern, die von Immobilienaktiengesellschaften (Real Estate Investment Trusts — , REITs") emittiert werden, sowie in
Stammaktien und andere Wertpapiere, die von anderen Immobilienunternehmen emittiert werden. Ein REIT ist ein Unternehmen,
das Ertrag generierende Immobilien besitzt und in der Regel auch betreibt oder Immobilien finanziert. Der Teilfonds definiert ein
Immobilienunternehmen als ein Unternehmen, das mindestens 50 % seines Umsatzes aus Immobilien erzielt oder dessen Vermdgen
zu mindestens 50 % aus Immobilien besteht. Der Teilfonds verteilt seine Vermdgenswerte auf verschiedene Regionen und Lander,
einschlieBlich der USA, ist aber stets in mindestens drei verschiedenen Landern investiert. Der Teilfonds kann auch bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Aktien von Immobilienunternehmen mit Sitz in Schwellenldndern investieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 30. Dezember 2014 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 13. Februar 2015 usD
Thesaurierende Klasse EUR M 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD 15 3. Februar 2016 usD
Thesaurierende Klasse GBP Z 17. Marz 2016 GBP
Thesaurierende Klasse USD T 27. Mai 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 29. November 2017 usbD

Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund (der , Teilfonds") ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, wird der Teilfonds vorwiegend in Dividendenpapiere von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung
(Small Caps) investieren, die ihren Hauptsitz in den USA haben oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in den USA
austiben und an anerkannten Markten in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Die Anlagen des Teilfonds in Unternehmen
mit geringer Marktkapitalisierung beschranken sich nicht auf bestimmte Sektoren oder Branchen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 30. April 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD A 4. Februar 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD M 27. Mai 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD C1 13. Oktober 2017 usb
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Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund (der , Teilfonds”) ist es, Ertrag und Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen,
staatlichen Stellen und Unternehmen weltweit emittiert werden. Erganzend kann der Teilfonds auch Vorzugsaktien 6ffentlicher oder
privater Emittenten halten und Positionen in Rohstoffen eingehen. Aufgrund der vorrangigen Behandlung von Vorzugsaktien bei der
Ausschiittung von Dividenden betrachten Neuberger Berman Europe Limited (der , Investment-Manager”) und Neuberger Berman
Investment Advisers LLC (der ,Sub-Investment-Manager”) Vorzugsaktien als hybride Wertpapiere (in denen derivative
Finanzinstrumente (,FDI") und/oder ein Hebel (Leverage) eingebettet sein kdnnen). Die Wertpapiere werden an Anerkannten
Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die Wertpapiere
kédnnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | (PF) 24. Juni 2015 usD
Ausschittende Klasse USD | (PF) 24. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 28. September 2015 usb
Ausschittende Klasse USD A (PF) (Monatlich) 1. Dezember 2015 usD
Thesaurierende Klasse EUR | (PF) 22. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M (PF) 29. Januar 2016 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A (PF) 4. Februar 2016 EUR

Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine méglichst hohe risikobereinigte
Gesamtrendite (Ertrage zuzlglich Kapitalzuwachs) aus auf Hartwahrungen lautenden, in Asien emittierten Schuldtiteln zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Regierungen,
staatlichen Stellen oder Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Ldndern Asiens haben oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austben, emittiert werden und die auf Hartwahrungen lauten. Als Hartwahrungen im Sinne der Teilfonds werden
folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken. Anleger sollten beachten,
dass offentliche Emittenten auch Unternehmen sein kénnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschuttende Klasse USD A (Monatlich) 30. Juni 2015 usD
Thesaurierende Klasse USD A 30. Juni 2015 usbD
Thesaurierende Klasse USD | 30. Juni 2015 usD
Ausschittende Klasse USD | 30. Juni 2015 usbD
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Neuberger Berman China Onshore Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman China Onshore Bond Fund (der , Teilfonds”) ist die Erzielung einer attraktiven
risikobereinigten Gesamtrendite (Ertrdge zuzlglich Kapitalzuwachs) aus lokalen Zinssatzen der Volksrepublik China (,,VRC").

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die innerhalb der VRC durch
die Regierung der VRC, staatliche Stellen der VRC oder Unternehmen, die ihren Hauptsitz in der VRC haben oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der VRC ausliben, emittiert werden und die auf die Wahrung der PRC lauten oder
Uber die RQFII-Quote (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) in der Wahrung der VRC engagiert sind. Anleger des
Teilfonds sollten beachten, dass 6ffentliche Emittenten auch Unternehmen sein kénnen, die direkt oder indirekt zu 100 % in
staatlicher Hand sind.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse CNY | 8. September 2015 CNY
Thesaurierende Klasse CNY Z 8. September 2015 CNY
Thesaurierende Klasse USD | (nicht wahrungsgesichert) 8. September 2015 usD

Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund (der , Teilfonds*”) ist es, Ertrag und Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in Vermdgenswerte, die seiner Anlagepolitik entsprechen. Diese hat zwei separate
Elemente, eine Multi-Strategy-Anlagepolitik (die , Multi-Strategy-Anlagepolitik”) und eine Politik der globalen taktischen Asset-
Allokation (die , GTAA-Anlagepolitik”), die unabhdngig voneinander gemanagt werden.

Bei der Umsetzung der Multi-Strategy-Anlagepolitik geht der Teilfonds Long- und synthetische Short-Positionen in und in Bezug auf
Schuldtitel und Geldmarktinstrumente ein, die von Regierungen und staatlichen Stellen sowie Unternehmen weltweit emittiert
werden. Erganzend kann der Teilfonds auch Vorzugsaktien 6¢ffentlicher oder privater Emittenten halten. Aufgrund der vorrangigen
Behandlung von Vorzugsaktien bei der Ausschiittung von Dividenden betrachten Neuberger Berman Europe Limited (der
.Investment-Manager”) und Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der ,Sub-Investment-Manager”) Vorzugsaktien als hybride
Wertpapiere.

Bei der Umsetzung der GTAA-Anlagepolitik geht der Teilfonds Long- und synthetische Short-Positionen in einer Auswahl von
Wertpapieren aus einem Universum von ca. 70 historisch liquiden individuellen Finanzinstrumenten ein, die finf unterschiedlichen,
OGAW-fahigen Anlageklassen angehoren: derivative Finanzinstrumente auf Aktienindizes, Rentenindizes, Rohstoffindizes,
Wahrungen und Volatilitatsinstrumente. Die in diesem Universum enthaltenen Einzeltitel werden durch den Investment-Manager
und den Sub-Investment-Manager nach ihrem Ermessen fir diese fiinf Klassen ausgewéhlt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 30. September 2015 usb
Ausschittende Klasse USD | 30. September 2015 usb
Thesaurierende Klasse USD Z 30. September 2015 usb
Thesaurierende Klasse EUR | 22. Januar 2016 EUR
Ausschittende Klasse CNY C2 (Monatlich) 28. Juni 2016 CNY
Ausschittende Klasse CNY T (Monatlich) 28. Juni 2016 CNY
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Neuberger Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschuttende Klasse USD C2 (Monatlich) 28. Juni 2016 usD
Ausschittende Klasse USD T (Monatlich) 28. Juni 2016 usD
Thesaurierende Klasse GBP | 14. Juli 2016 GBP
Thesaurierende Klasse EUR M 11. Mai 2017 EUR

Neuberger Berman Asian Opportunities Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Asian Opportunities Fund (der , Teilfonds*) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene)
Wertpapiere weltweit, die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden,
die: (1) hauptsachlich an einer anerkannten Bérse in asiatischen Ldndern handeln; (2) nach dem Recht eines asiatischen Landes
gegriindet wurden und dort einen Hauptsitz haben; oder (3) 50 % oder mehr ihres Gesamtumsatzes aus asiatischen Landern,
und/oder 50 % oder mehr ihrer Gesamtaktiva aus dort hergestellten Waren, getatigten Verkaufen, erzeugten Gewinnen oder
erbrachten Dienstleistungen beziehen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 2. November 2015 usD
Ausschittende Klasse USD | 2. November 2015 usD

Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund (der , Teilfonds”) ist die Erzielung einer attraktiven
Gesamtrendite (Ertrag zuziiglich Kapitalzuwachs).

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in hybride Unternehmensanleihen, die ein Rating von Investment
Grade oder unter Investment Grade aufweisen. Der Teilfonds strebt die Anwendung von Grundsatzen der fundamentalen Bottom-
up-Analyse bei der Auswahl der Wertpapiere zur Anlage an, d.h. die Analysen, die Neuberger Berman Europe Limited (der
.Investment Manager”) und Neuberger Berman Investment Advisers LLC (der ,, Sub-Investment-Manager”) durchfihren,
konzentrieren sich auf die Starken der einzelnen Wertpapiere, statt Wertpapiere auf Basis breiterer Themen, wie etwa nach
Branchen, auszuwahlen. Die Analyse der Starke eines Wertpapiers erfolgt individuell fir jedes Wertpapier statt auf Basis breiterer
Themen. So wird beispielsweise das Bonitatsrating des Wertpapiers im Verhaltnis zu seiner erwarteten Rendite analysiert. Der
Teilfonds setzt den Schwerpunkt auf Wertpapiere, die weltweit an anerkannten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden, und ist
nicht an Branchen oder Sektoren gebunden. Der Teilfonds kann bei seinem Engagement zwischen geografischen Regionen und
Landern sowie zwischen Sektoren und Emittenten in Abhangigkeit von den wirtschaftlichen oder regionalen Fundamentaldaten (wie
etwa der Bewertung der einzelnen Wertpapiere im Vergleich zu dhnlichen Wertpapieren) rotieren. Der Teilfonds kann durch seine
Anlagen in nachrangigen Schuldtiteln und/oder Wertpapieren mit Ratings unter Investment Grade ein mittleres Volatilitatsniveau
aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR | 19. November 2015 EUR
Ausschittende Klasse EUR | 19. November 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 15 19. November 2015 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 18. Februar 2016 EUR
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Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR A 3. Juni 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 14. Juni 2016 usbD
Ausschittende Klasse CHF P 17. Juni 2016 CHF
Ausschittende Klasse EUR P 24.Juni 2016 EUR
Ausschittende Klasse EUR A (Monatlich) 18. Juli 2016 EUR
Ausschittende Klasse USD A (Monatlich) 18.Juli 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD A 10. August 2016 usb
Ausschittende Klasse GBP 12 24. August 2016 GBP
Thesaurierende Klasse EUR 13 13. September 2016 EUR
Ausschittende Klasse AUD A (Monatlich) 23. September 2016 AUD
Thesaurierende Klasse USD Z 20. Januar 2017 usD
Thesaurierende Klasse EUR 12 3. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD 12 3. Februar 2017 usD
Ausschittende Klasse USD 12 3. Februar 2017 usD
Ausschittende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 9. Marz 2017 GBP
Thesaurierende Klasse CHF P 27. April 2017 CHF
Thesaurierende Klasse EUR P 27. April 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD P 5. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse GBP 12 15. Mai 2017 GBP
Ausschittende Klasse GBP P 19. Mai 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD C1 13. Dezember 2017 usbD
Thesaurierende Klasse USD M 15. Dezember 2017 usD
Ausschittende Klasse USD M 15. Dezember 2017 usD

Neuberger Berman US Equity Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Equity Fund (der , Teilfonds”) ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, geht der Teilfonds vorwiegend Long-Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren ein,
die an anerkannten Markten in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch, allerdings in geringerem
Umfang, Long-Positionen in Aktien und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren eingehen, die an anerkannten Markten in Landern
notiert sind oder gehandelt werden, welche im MSCI All Country World Index vertreten sind (hierzu kénnen auch Schwellenlander
zahlen).

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 18. Dezember 2015 usD
Ausschittende Klasse USD | 18. Dezember 2015 usD

JAHRESBERICHT — Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 31



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (FORTSETZUNG)

Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund (der , Teilfonds”) ist es, am globalen Markt fir hochverzinsliche
Festzinsanlagen eine moglichst hohe Gesamtrendite (Ertrdge zuzlglich Kapitalzuwachs) zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in:

e auf US-Dollar und andere Wéhrungen lautende hochverzinsliche Festzinspapiere, die von Unternehmen einer beliebigen Branche
emittiert oder garantiert werden; und

e hochverzinsliche Festzinspapiere, die von Regierungen und staatlichen Stellen weltweit emittiert werden und vorwiegend auf
US-Dollar lauten

die weltweit ansassig sind und an anerkannten Mérkten notiert oder gehandelt werden.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Wertpapiere, die auf im BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index (in USD
abgesicherte Gesamtrendite, vor Abzug von GebUhren) enthaltene Wéhrungen lauten.

Dariber hinaus kann der Teilfonds auch in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die ihren Sitz in Schwellenldndern haben
sowie in staatliche Wertpapiere von Schwellenlandern, was im Vergleich zu Anlagen in héher entwickelten Ladndern mit einem

zuséatzlichen Risiko verbunden sein kann.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR Z (PF) 4. August 2016 EUR
Thesaurierende Klasse USD | 4. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD Z (PF) 4. August 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 4. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse USD A 16. August 2016 usb
Thesaurierende Klasse GBP Z (PF) 20. September 2016 GBP
Thesaurierende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 2. Juni 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP 12 2. Juni 2017 GBP

Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund (der , Teilfonds") ist die Erzielung einer attraktiven
Gesamtrendite (Ertrag und Kapitalzuwachs) erzielen, indem er opportunistisch in einen diversifizierten Mix aus fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln in allen Sektoren und unter unterschiedlichen Marktbedingungen investiert.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
Regierungen, staatlichen Stellen und Unternehmen weltweit emittiert werden. Die Wertpapiere werden weltweit an anerkannten
Markten notiert oder gehandelt, und es wird kein besonderer Schwerpunkt auf bestimmte Branchen gesetzt. Die Wertpapiere
kénnen von einer Anerkannten Ratingagentur mit Investment Grade oder niedriger bewertet sein. Ergdnzend kann der Teilfonds
auch Vorzugsaktien von 6ffentlichen Emittenten oder Unternehmen halten.
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Neuberger Berman Global Opportunistic Bond Fund (Fortsetzung)

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR | 20. Dezember 2016 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 20. Dezember 2016 GBP
Thesaurierende Klasse USD | 20. Dezember 2016 usD
Ausschittende Klasse USD | 20. Dezember 2016 usbD
Thesaurierende Klasse JPY | 16. Marz 2017 JPY
Thesaurierende Klasse USD A 22. September 2017 usb

Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund (der , Teilfonds") ist die Erzielung einer positiven
risikobereinigten Rendite mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont und unabhangig von Marktbedingungen.

Der Teilfonds will sein Anlageziel erreichen, indem er die Wertentwicklung des Credit Suisse Neuberger Berman Multi-Asset Risk
Premia Core Index (der ,Index”) (oder eines anderen Index, der von den Direktoren jeweils als geeignet festgelegt wird, im
Wesentlichen denselben Markt wie der Index nachzubilden, und der von den Direktoren als geeigneter Index fir die
Nachbildungsziele des Teilfonds gemaB Verkaufsprospekt betrachtet wird) so genau wie moglich nachbildet, unabhangig davon, ob
der Indexstand steigt oder fallt, und dabei so weit wie mdglich den Nachbildungsfehler (Tracking Error) zwischen der
Wertentwicklung des Fonds und der Index-Wertentwicklung zu minimieren.

Der Index bietet ein variables synthetisches Engagement in einem breiten Spektrum von 13 zugrunde liegenden Risikopramien in
Bezug auf die folgenden Anlageklassen weltweit: Aktien, Festzinsanlagen, Wahrungen und Rohstoffe. Der Index hat keinen
Schwerpunkt auf eine bestimmte Risikopramie, zugrunde liegende Anlageklasse, ein bestimmtes Land oder eine bestimmte Region,
und bietet vorbehaltlich der Anlagebeschrédnkungen ein Engagement in Anlagen, die weltweit an geregelten Mérkten notiert oder
gehandelt werden und wozu auch Positionen in Schwellenlandern und in festverzinslichen Wertpapieren gehéren kénnen, die ein
Rating unter Investment-Grade aufweisen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 22. Dezember 2016 usD
Ausschittende Klasse USD | 22. Dezember 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD X 22. Dezember 2016 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 24. Januar 2017 usbD
Thesaurierende Klasse USD A 25. Januar 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD M 14. Februar 2017 usbD
Ausschittende Klasse GBP | 26. April 2017 GBP
Thesaurierende Klasse EUR 15 27. April 2017 EUR
Thesaurierende Klasse CHF A 10. Mai 2017 CHF
Thesaurierende Klasse CHF | 10. Mai 2017 CHF
Thesaurierende Klasse CHF 12 10. Mai 2017 CHF
Thesaurierende Klasse EUR A 10. Mai 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR | 10. Mai 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR 12 10. Mai 2017 EUR
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Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Ausschittende Klasse USD A 10. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD 12 10. Mai 2017 usbD
Ausschittende Klasse USD 12 10. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse EUR M 1. Juni 2017 EUR

Neuberger Berman Multi-Asset Class Income Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Multi-Asst Class Income Fund (der ,, Teilfonds*) ist die Erzielung von Ertrag und
Kapitalzuwachs.

Um dieses Ziel zu erreichen, verteilt der Teilfonds seine Vermdgenswerte vorwiegend auf mehrere Anlageklassen. Er investiert in
Strategien, die durch globale Aktien und Schuldtitel, Wahrungen und OGAW-fdhige Engagements in Rohstoffen Ertrage fiir den
Teilfonds generieren sollen. Der Teilfonds kann ein Engagement in diesen Anlageklassen Gber direkte Anlagen in diesen
Wertpapieren (auBer im Fall von Rohstoffen), Anlagen in bérsengehandelte Schuldtitel und Zertifikate oder andere geeignete
Organismen fur gemeinsame Anlagen (,,Basisfonds”), einschlieBlich bérsengehandelter Fonds (,,ETFs”), die selbst in diesen Anlagen
engagiert sind, oder durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI”) erhalten. Das Engagement in Rohstoffen wird
Uber ein Engagement in Rohstoffindizes erreicht, die vorher von der Zentralbank zur Nutzung durch OGAW freigegeben wurden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 28. Dezember 2016 usb
Ausschittende Klasse USD | 28. Dezember 2016 usb
Thesaurierende Klasse EUR M 9. August 2017 EUR
Ausschittende Klasse EUR M 9. August 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 9. August 2017 usb

Neuberger Berman US Equity Index PutWrite Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman US Equity Index PutWrite Fund (der ,Teilfonds”) ist die Erzielung von langfristigem
Kapitalzuwachs und Ertragen.

Der Teilfonds strebt sein Ziel vorwiegend mittels einer Strategie an, bei der besicherte Verkaufsoptionen auf globale Aktienindizes
und bdrsengehandelte Fonds (,,ETFs”) verkauft werden, die ein Engagement an US-Aktienindizes wie dem S&P 500 und Russell 2000

bieten. Die Verkaufsoptionen werden an an anerkannten Markten gehandelt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 30. Dezember 2016 usD
Ausschittende Klasse USD | 30. Dezember 2016 usbD
Thesaurierende Klasse USD A 23. Januar 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 10. Februar 2017 usbD
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Neuberger Berman US Equity Index PutWrite Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR | 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 13. Februar 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD M 13. Februar 2017 usD
Thesaurierende Klasse GBP | (nicht wéhrungsgesichert) 2. Mérz 2017 GBP
Thesaurierende Klasse EUR 14 28. April 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 14 28. April 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD 14 28. April 2017 usb
Ausschlttende Klasse GBP 14 5. Mai 2017 GBP
Ausschuttende Klasse USD | (Monatlich) 18. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse JPY | 5. Juli 2017 JPY
Thesaurierende Klasse GBP | 12. Juli 2017 GBP
Thesaurierende Klasse EUR 13 4. August 2017 EUR
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) 15. August 2017 SGD
Thesaurierende Klasse GBP 14 (nicht wahrungsgesichert) 25. Oktober 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD C1 18. Dezember 2017 usD

Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund (der , Teilfonds”) ist die Erzielung von langfristigem
Kapitalzuwachs und Ertragen.

Der Teilfonds strebt sein Ziel vorwiegend mittels einer Strategie an, bei der besicherte Verkaufsoptionen auf globale Aktienindizes
und bérsengehandelte Fonds (,,ETFs*”) verkauft werden, die ein Engagement an US-amerikanischen, européischen, asiatischen und
Schwellenlander-Aktienindizes wie dem S&P 500, dem EuroStoxx, dem MSCI EAFE und dem MSCI EM bieten. Die Verkaufsoptionen
werden an an anerkannten Markten gehandelt.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 3. Mai 2017 usD
Ausschittende Klasse USD | 3. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse EUR 15 25. Mai 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR A 30. Mai 2017 EUR
Thesaurierende Klasse EUR M 30. Mai 2017 EUR
Thesaurierende Klasse USD A 30. Mai 2017 usbD
Ausschittende Klasse AUD I5 (Monatlich) 13. Juni 2017 AUD
Thesaurierende Klasse AUD 15 13. Juni 2017 AUD
Ausschuttende Klasse AUD X (Monatlich) 13. Juni 2017 AUD
Thesaurierende Klasse AUD X 13. Juni 2017 AUD
Thesaurierende Klasse CHF |5 13. Juni 2017 CHF
Thesaurierende Klasse CHF X 13. Juni 2017 CHF
Ausschittende Klasse EUR |15 (Monatlich) 13. Juni 2017 EUR
Ausschittende Klasse EUR X (Monatlich) 13. Juni 2017 EUR
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Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund (Fortsetzung)

Name der Anteilklasse Auflegungsaatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR X 13. Juni 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 15 13. Juni 2017 GBP
Ausschittende Klasse GBP I5 13. Juni 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP X 13. Juni 2017 GBP
Ausschittende Klasse GBP X 13. Juni 2017 GBP
Ausschittende Klasse HKD 15 (Monatlich) 13. Juni 2017 HKD
Thesaurierende Klasse HKD 15 13. Juni 2017 HKD
Ausschittende Klasse HKD X (Monatlich) 13. Juni 2017 HKD
Thesaurierende Klasse HKD X 13. Juni 2017 HKD
Ausschittende Klasse SGD 15 (Monatlich) 13. Juni 2017 SGD
Thesaurierende Klasse SGD 15 13. Juni 2017 SGD
Ausschittende Klasse SGD X (Monatlich) 13. Juni 2017 SGD
Thesaurierende Klasse SGD X 13. Juni 2017 SGD
Ausschittende Klasse USD 15 (Monatlich) 13. Juni 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD I5 13. Juni 2017 usD
Ausschittende Klasse USD 15 13. Juni 2017 usD
Ausschuttende Klasse USD X (Monatlich) 13. Juni 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD X 13. Juni 2017 usD
Ausschittende Klasse USD X 13. Juni 2017 usD
Thesaurierende Klasse EUR Z 16. Juni 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP | 12. Juli 2017 GBP
Ausschittende Klasse CHF I5 24. Juli 2017 CHF
Ausschittende Klasse CHF X 24. Juli 2017 CHF
Ausschittende Klasse SGD A (Monatlich) 15. August 2017 SGD
Thesaurierende Klasse USD Z 18. August 2017 usb
Ausschittende Klasse CHF | 3. November 2017 CHF
Thesaurierende Klasse EUR | 13. November 2017 EUR
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Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund (der , Teilfonds”) ist es, aus einem diversifizierten Portfolio
unkorrelierter Anlagestrategien Kapitalzuwachs zu erzielen, wobei der Schwerpunkt auf der absoluten Rendite liegt.

Um sein Ziel zu erreichen, verteilt der Teilfonds seine Vermdgenswerte auf absolut diskretiondre Anlageberater, die verschiedene
Anlagestrategien anwenden und weltweit ohne Schwerpunkt auf bestimmte Branchen investieren.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse EUR |15 31. Mai 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 15 31. Mai 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD | 31. Mai 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD 15 31. Mai 2017 usbD
Thesaurierende Klasse GBP Z 29. Juni 2017 GBP
Thesaurierende Klasse GBP | 30. Juni 2017 GBP
Thesaurierende Klasse EUR 12 6. Juli 2017 EUR
Thesaurierende Klasse GBP 12 6. Juli 2017 GBP
Thesaurierende Klasse USD 12 6. Juli 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD M 9. August 2017 usb
Thesaurierende Klasse CHF 15 8. September 2017 CHF
Thesaurierende Klasse USD Z 8. September 2017 usb
Thesaurierende Klasse EUR M 15. September 2017 EUR

Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund (der , Teilfonds”) ist es, eine
ansprechende Gesamtrendite aus einer Mischung aus auf Hartwahrungen und Lokalwahrungen lautenden Schuldtiteln mit
Investment Grade zu erzielen, die von Regierungen, quasistaatlichen und staatsnahen Stellen und Unternehmen in Schwellenlandern
begeben wurden.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit Investment Grade, die
von Regierungen und staatlichen Stellen in Schwellenldndern oder von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben
oder einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Schwellenldndern ausiiben, emittiert werden und die auf die Wahrungen
dieser Schwellenlander (, lokale Wahrungen®) lauten oder dem Wahrungsrisiko dieser Wahrungen unterliegen oder auf
Hartwahrungen lauten. Als Hartwéhrungen im Sinne der Teilfonds werden folgende Wahrungen definiert: US-Dollar, Euro, britisches
Pfund, japanischer Yen und Schweizer Franken.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 10. Juli 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD 15 10. Juli 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD Z 2. November 2017 usD
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Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund (der , Teilfonds"”) ist die Erwirtschaftung von
langfristigem Kapitalzuwachs, Uberwiegend durch die Anlage in Schwellenlanderunternehmen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene)
Wertpapiere weltweit, die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden,
die: (1) Hauptsdchlich an einer anerkannten Borse in Schwellenldndern handeln; (2) nach dem Recht eines Schwellenlandes
gegriindet wurden und dort einen Hauptsitz haben; oder (3) 50 % oder mehr ihres Gesamtumsatzes aus Schwellenlandern,
und/oder 50 % oder mehr ihrer Gesamtaktiva aus dort hergestellten Waren, getatigten Verkdufen, erzeugten Gewinnen oder
erbrachten Dienstleistungen beziehen. Der Teilfonds kann auch in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die ein
Engagement in solchen Wertpapieren ermdglichen, allerdings nur bis zu maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der
Teilfonds kann sich Uber Participatory Notes in einem Land oder einer Region der Schwellenmérkte durch Anlagen in Wertpapieren
engagieren, die an Bérsen oder Mérkten in einem anderen Land gehandelt werden.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 24. Oktober 2017 usD
Ausschittende Klasse USD | 24. Oktober 2017 usD
Thesaurierende Klasse USD |5 22. November 2017 usD

Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund (der , Teilfonds*”) ist die Erwirtschaftung von langfristigem
Kapitalzuwachs, tberwiegend durch die Anlage in ein Portfolio aus Aktienpositionen, die der wirtschaftlichen Entwicklung Chinas
ausgesetzt sind.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Dividendenpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene)
Wertpapiere, die an anerkannten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen ausgegeben werden, die:

e nach den Gesetzen der VRC, der SAR Hongkong, der SAR Macau oder Taiwans (der , GroBraum China”) gegriindet wurden
oder nach diesen Gesetzen organisiert sind oder dort ihren Hauptsitz haben;

e einen GroBteil ihres Gesamtumsatzes oder -gewinns grundsatzlich aus (a) Waren, die im GroBraum China hergestellt oder
verkauft werden, (b) Investments, die im GroBraum China getétigt werden, oder (c) Dienstleistungen, die im GroBraum China
erbracht werden, generieren, oder

e grundsatzlich die Mehrheit ihres Vermdgens im GroBraum China halten (jeweils ein ,, groBchinesisches Unternehmen*).

Der Teilfonds kann auch in hybride Wertpapiere und equity-linked (eigenkapitalbezogene) Wertpapiere, wie z. B.
Wandelschuldverschreibungen, wandelbare VVorzugsaktien, Optionsanleihen, einschlieBlich FDI, investieren, die von groBchinesischen

Unternehmen ausgegeben werden oder eine Beteiligung an der Performance groBchinesischer Unternehmen erméglichen.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschéftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsadatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 15. Dezember 2017 usD
Ausschittende Klasse USD | 15. Dezember 2017 usD
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Neuberger Berman Multi-Asset Class Growth Fund

Das Anlageziel des Neuberger Berman Multi-Asset Class Growth Fund (der ,Teilfonds”) ist die Erwirtschaftung einer
durchschnittlichen Gesamtzielrendite (aus Kapitalzuwachs und laufenden Ertragen) von 5 % Uber dem Geldmarkt vor Gebuhren
Uber einen Marktzyklus (gewdhnlich 3 Jahre) bei einer geringeren Volatilitat als die Aktienmarkte.

Neuberger Berman Europe Limited (der ,, Investment-Manager”) und Neuberger Berman Investment Advisers LLC, Neuberger Berman
Breton Hill ULC, Green Court Capital Management Limited und Neuberger Berman Singapore Pte. Limited (die , Sub-Investment-
Manager”) investieren das Teilfondsvermdgen in ein breites, diversifiziertes Spektrum von Anlageklassen. Um sein Anlageziel zu
erreichen, investiert der Teilfonds in eine Palette diversifizierter Strategien, die traditionelle Quellen (z. B. Ertrdge aus der Anlage in
breitbasierte Aktien- und Rentenmaérkte) und alternative Quellen (z. B. die Vereinnahmung von Pramien aus Indexoptionsverkdufen)
umfassen, um so Kapitalzuwachs und laufende Ertrdge zu erwirtschaften.

Nachstehend sind die aktiven Anteilklassen des Teilfonds zum Geschaftsjahresende aufgefihrt:

Name der Anteilklasse Auflegungsdatum der Anteilklasse Wahrung
Thesaurierende Klasse USD | 22. Dezember 2017 usb
Ausschittende Klasse USD | 22. Dezember 2017 usb

JAHRESBERICHT — Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 39



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT
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Die Direktoren legen hiermit ihren Jahresbericht und den gepriften Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds plc
(der ,,Fonds”) fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 sowie Vergleichszahlen fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2016
vor.

Aufgaben der Direktoren

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Erstellung des Jahresberichts und des Jahresabschlusses gemaB geltendem irischen
Recht und den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen, einschlieBlich der vom Financial Reporting Council
herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland veréffentlichten Bilanzierungsrichtlinien.

GemaB irischem Recht dirfen die Direktoren den Abschluss nur genehmigen, wenn sie sich vergewissert haben, dass dieser ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva, Passiva und von der Geschéftslage des Fonds am Ende des
Geschaftsjahrs sowie von der Ertragslage des Fonds flr das Geschaftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieses Abschlusses mussen die Direktoren:

e geeignete Bilanzierungsverfahren auswahlen und diese konsequent anwenden;
Beurteilungen und Schatzungen mit angemessener Sorgfalt und Vorsicht vornehmen;
feststellen, ob der Abschluss gemaB den anwendbaren Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt wurde, und die angewandten
Grundsétze nennen sowie wesentliche Abweichungen von diesen Grundsatzen offenlegen und in den Anmerkungen zum
Jahresabschluss erlautern; und

e den Jahresabschluss nach dem Grundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit des Fonds aufstellen, soweit dieser
angenommenen Fortflihrung nichts entgegensteht.

Die Direktoren sind verantwortlich fir eine angemessene Buchfiihrung, die es in hinreichendem MaBe ermdglicht:

die Transaktionen des Fonds korrekt zu erfassen und zu erldutern;
die Aktiva und Passiva sowie die Finanz- und Ertragslage des Fonds jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln; und

e sicherzustellen, dass der Jahresabschluss dem Financial Reporting Standard (,,FRS"”) 102: ,Der im Vereinigten Kénigreich und der
Republik Irland anzuwendende Finanzberichterstattungsstandard’, den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften
(Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils glltigen Fassung (die ,, OGAW-
Vorschriften”), den im Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) und den Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2015 (S.1.
No. 420 von 2015) (die ,,OGAW-Vorschriften der Zentralbank”) entspricht, und diesen Jahresabschluss zu prifen.

Die Direktoren sind auch fir die Sicherung der Vermégenswerte des Fonds verantwortlich und somit auch fir die Ergreifung
angemessener MaBnahmen zur Vermeidung und Aufdeckung von Betrugsfallen und anderen UnregelmaBigkeiten.

GemaB den OGAW-Vorschriften sind die Direktoren verpflichtet, die Vermdgenswerte des Fonds bei einer Verwahrstelle in
Verwahrung zu geben. In Erfullung dieser Pflicht hat der Fonds die Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die
.Verwahrstelle”) mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds beauftragt.
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Erklarung zu maBgeblichen Priifungsinformationen

Die zum Datum dieses Berichts im Amt befindlichen Direktoren bestatigen, dass:

e soweit ihm/ihr bekannt, keine prifungsrelevanten Informationen vorliegen, von denen der Wirtschaftsprifer des Fonds keine
Kenntnis hat; und

e er/sie alle Schritte ergriffen hat, die er/sie als Direktor ergreifen musste, um Kenntnisse von allen maBgeblichen
Prifinformationen zu erhalten und sicherzustellen, dass der Wirtschaftsprifer des Fonds diese Informationen kennt.

Entsprechenserklarung der Direktoren

Der Fonds verfolgt den Grundsatz, seine jeweiligen Verpflichtungen (wie im Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung))
zu erflllen. Wie gemal Section 225(2) des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) gefordert, bestatigen die
Direktoren, dass sie daflir Sorge tragen mussen, dass der Fonds seine jeweiligen Verpflichtungen erfillt. Die Direktoren haben eine
Entsprechenserklarung gemaB Definition in Section 225(3)(a) des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) sowie eine
Compliance-Richtlinie aufgesetzt, die sich auf die Vorkehrungen und Strukturen bezieht, die vorhanden sind und nach Auffassung
der Direktoren fur die Sicherstellung konzipiert sind, dass der Fonds seine Verpflichtungen im Wesentlichen erfillt. Bei der Erfillung
ihrer Aufgaben nach Section 225 vertrauten die Direktoren unter anderem auf von Dritten erbrachten Dienstleistungen,
Beratungsleistungen und/oder Erklarungen, von denen die Direktoren lberzeugt sind, dass sie Gber die erforderlichen Kenntnisse
und Erfahrung verfligen, um sicherzustellen, dass der Fonds seine Verpflichtungen im Wesentlichen erfillt.

Geschaftsbiicher

Die Direktoren sind geméaB Section 281 des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) fur eine ordnungsgemaBe
Buchfiihrung verantwortlich. Um dies zu erreichen, haben die Direktoren ein Dienstleistungsunternehmen, Brown Brothers Harriman
Fund Administration Services (Ireland) Limited, zur Verwaltungsstelle ernannt (die , Verwaltungsstelle”). Die Blicher des Fonds

werden bei Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited, 30 Herbert Street, Dublin 2, geflhrt.

Hauptgeschiaftstitigkeit und Uberblick Giber das Geschift

Der Fonds ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 als Aktiengesellschaft in Irland gegriindet
wurde. Der Fonds wurde von der Central Bank of Ireland (die ,Zentralbank”) als Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemaB den OGAW-Vorschriften genehmigt. Das Ziel des Fonds ist die gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt
aufgebrachten Geldern in Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen Vermégenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung gemaB den OGAW-Vorschriften.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds organisiert, in denen die Direktoren jeweils mit der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien von Anteilen auflegen kénnen, die gesonderte Teilfonds bilden. Die
Vermdgenswerte jedes Teilfonds werden in Einklang mit den fir den jeweiligen Teilfonds geltenden, im Abschnitt , Allgemeine
Informationen” in diesem Jahresabschluss beschriebenen Anlagezielen angelegt. Jeder Teilfonds trdgt seine eigenen
Verbindlichkeiten, und weder der Fonds noch die vom Fonds ernannten Dienstleistungsanbieter noch die Direktoren,
Konkursverwalter, Prifer oder Liquidatoren noch eine sonstige Person erhalten Zugriff auf die Vermogenswerte eines Teilfonds zur
Begleichung von Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds.
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Hauptgeschiaftstitigkeit und Uberblick Giber das Geschift (Fortsetzung)

Am 31. Dezember 2017 bestanden 41 Teilfonds. Dies sind: Neuberger Berman High Yield Bond Fund, Neuberger Berman Diversified
Currency Fund, Neuberger Berman US Multi Cap Opportunities Fund, Neuberger Berman US Real Estate Securities Fund, Neuberger
Berman China Equity Fund, Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund, Neuberger Berman US Small Cap Fund, Neuberger
Berman Short Duration High Yield Bond Fund, Neuberger Berman Global Bond Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt —
Local Currency Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt — Hard Currency Fund, Neuberger Berman Emerging Market
Corporate Debt Fund, Neuberger Berman Strategic Income Fund, Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund, Neuberger
Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund, Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund, Neuberger Berman
US Long Short Equity Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund, Neuberger Berman European High Yield Bond
Fund, Neuberger Berman Global Equity Fund, Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund, Neuberger Berman Global Real
Estate Securities Fund, Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund, Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund,
Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund, Neuberger Berman China Onshore Bond Fund, Neuberger Berman Global
Dynamic Asset Allocator Fund, Neuberger Berman Asian Opportunities Fund, Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund,
Neuberger Berman US Equity Fund, Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund, Neuberger Berman Global Opportunistic Bond
Fund, Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund, Neuberger Berman Multi-Asset Class Income Fund, Neuberger Berman US
Equity Index PutWrite Fund.

Der Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund, der Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund, der Neuberger
Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund, der Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund,
der Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund und der Neuberger Berman Multi-Asset Class Growth Fund haben am 3.
Mai 2017, 22. Mai 2017, 10. Juli 2017, 24. Oktober 2017, 15. Dezember 2017 und 22. Dezember 2017 ihren Geschéaftsbetrieb
aufgenommen.

Ergebnisse fiir das Geschaftsjahr sowie Aktiva, Passiva und Geschaftslage zum 31. Dezember 2017

Ein detaillierter Jahresrtickblick und ein Riickblick auf die Faktoren, die im abgelaufenen Jahr zur Performance beigetragen haben,
sind in den Berichten des Investment-Managers enthalten. Details zu den Aktiva, Passiva und der Geschéftslage des Fonds und den
Ergebnissen fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 sind in der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung fir jeden
Teilfonds enthalten.

Direktoren

Die Namen der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 als Direktoren fungierten, sind
nachstehend aufgefiihrt:

Andy Olding* Brite
Tom Finlay** Ire
Paul Sullivan*** Ire
Grainne Alexander*** Ire
Michelle Green* Brite

*Nicht geschaftsfuhrender Direktor
**Unabhangiger, nicht geschaftsfuhrender Direktor und standiger Vorsitzender
***Jnabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor

Beteiligungen der Direktoren und des Secretary des Fonds

Andy Olding und Michelle Green sind Direktoren des Fonds und sind auch bei der Neuberger Berman Europe Limited, dem
Investment-Manager und der Vertriebsstelle des Fonds, angestellt.

Weder die Direktoren noch der Secretary des Fonds noch deren Familienangehérige halten oder hielten am 31. Dezember 2017 oder
wahrend des Geschéftsjahres ein wirtschaftliches Eigentum am Fonds. (2016: Null).
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Transaktionen unter Beteiligung von Direktoren

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2017 gab es zu keinem Zeitpunkt Vertrdge oder Vereinbarungen von Bedeutung mit Bezug zum
Geschaft des Fonds, an denen Direktoren oder der Secretary des Fonds im Sinne der Definition des Companies Act 2014 (in ihrer
geltenden Fassung) beteiligt gewesen waren, mit Ausnahme der in Anmerkung 10 dieses Jahresabschlusses offengelegten.

Verbundene Personen

In Ubereinstimmung mit der OGAW-Vorschrift 48(1) der Central Bank muss eine Transaktion, die vom Promoter, dem
Anlageverwalter, der Verwahrstelle, dem Anlageberater und/oder einem mit diesen Rechtstrdgern verbundenem Unternehmen oder
einer verbundenen Firmengruppe (,,verbundene Personen”) mit der Gesellschaft durchgefiihrt wird, zu normalen Marktbedingungen
ausgehandelt werden. Diese Transaktionen missen im besten Interesse der Anteilinhaber des Fonds sein.

Die Direktoren des Fonds haben sich vergewissert, dass (i) (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) Vorkehrungen
getroffen wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die oben beschriebenen Pflichten bei allen Transaktionen mit verbundenen
Parteien erfillt werden; und dass (i) bei Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getatigt wurden, diese
Pflichten erfillt wurden.

Politische Spenden

Im zum 31. Dezember 2017 endenden Jahr wurden keine politischen Spenden geleistet.

Risikomanagementziele und -strategien

Jeder Teilfonds ist gemaB den Anlagezielen und der Anlagepolitik fir den Teilfonds, die im Verkaufsprospekt im Detail beschrieben
sind, investiert. Eine Anlage in den Fonds birgt gewisse Risiken, und insbesondere diejenigen, auf die in Anmerkung 12 der
Anmerkungen zum Jahresabschluss Bezug genommen wird.

Ausschiittungen und Einbehaltung

Die im Geschaftsjahr festgesetzten und ausgeschitteten Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Finanzierungskosten ausgewiesen.

Zukuinftige Entwicklungen

Der Fonds wird sein im Bericht der Direktoren detailliert beschriebenes Anlageziel weiter verfolgen.

Prufungsausschuss

Am 7. September 2016 griindete der Fonds einen Prifungsausschuss.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres

Am 28. April 2017 ersetzte die Green Court Capital Management Limited (, Green Court”) die Neuberger Berman Asia Limited als
Sub-Investment-Manager des Neuberger Berman China Equity Fund (der , Teilfonds”). Dieser Wechsel stand im Zusammenhang mit
der Griindung eines eigenstandigen Unternehmens durch das Berman Greater China Investment (,,GCI”) Team, Green Court, an
dem Neuberger Berman eine laufende passive Minderheitsbeteiligung haben wird. Als Teil der Transaktion zogen alle
Anlageexperten des GCl Teams zu Green Court um. Die Anlagephilosophie des GCI Teams, der Prozess oder die Art und Weise, wie
der Teilfonds verwaltet wurde, dnderten sich nicht und auch bei den Anlagezielen oder -politiken oder den Geblihren wurde keine
Veranderung vorgenommen. Angesichts der Griindung eines eigenstandigen Unternehmens durch das GCI Team waren die
Direktoren des Fonds der Meinung, dass die Anderung des Sub-Investment-Managers des Teilfonds im besten Interesse der Anleger
war. Die Transaktion wurde erfolgreich abgeschlossen und am 28. April 2017 wurde dann ein neuer Sub-Investment-
Managementvertrag zwischen NBEL und Green Court abgeschlossen.
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Wichtige Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres (Fortsetzung)

Neue Zusétze zum Verkaufsprospekt, die sich auf Verdnderungen im Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund
beziehen, wurden am 3. Januar 2017 und am 27. Marz 2017 von der Zentralbank entgegengenommen.

Neue Zusétze zum Verkaufsprospekt, die sich auf Veranderungen in den Teilfonds Neuberger Berman US Small Cap Fund, Neuberger
Berman US Multi Cap Opportunities Fund, Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund, Neuberger Berman US Equity Fund,
Neuberger Berman China Equity Fund, Neuberger Berman Emerging Markets Equity Fund, Neuberger Berman Global Equity Fund,
Neuberger Berman Systematic Global Equity Fund, Neuberger Berman Asian Opportunities Fund, Neuberger Berman Multi-Asset Risk
Premia Fund, Neuberger Berman US Real Estate Fund und Neuberger Berman Global Real Estate Securities Fund beziehen, wurden

am 4. April 2017 von der Zentralbank entgegengenommen.

Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der die Griindung des Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund abdeckt, wurde von der
Central Bank am 11. Mai 2016 vermerkt. Der Teilfonds nahm seine Geschaftstatigkeit am 22. Mai 2017 auf.

Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der die Griindung des Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund abdeckt, wurde von
der Central Bank am 2. Juni 2017 vermerkt. Der Teilfonds nahm seine Geschéftstatigkeit am 3. Mai 2017 auf.

Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der die Griindung des Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Investment Grade Fund
abdeckt, wurde von der Central Bank am 7. Juni 2017 vermerkt. Der Teilfonds nahm seine Geschéftstatigkeit am 10. Juli 2017 auf.

Eine neue Version der Prospekts der Gesellschaft und neue Zusédtze zum Verkaufsprospekt, die sich auf Verdnderungen aller
Portfolios beziehen, wurden am 30. Juni 2017 von der Zentralbank entgegengenommen.

Mit Wirkung vom 28. Juli 2016 wurde eine Reihe von Anteilklassen der Teilfonds des Fonds wie folgt umbenannt:

Fondsname

Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund
Neuberger Berman Emerging Market Debt - Local Currency Fund
Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund
Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Global Bond Absolute Return Fund
Neuberger Berman Short Duration Emerging Market Debt Fund
Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund

Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund

Bisheriger Name der
Anteilklasse

Thesaurierende Klasse EUR 14
Thesaurierende Klasse USD 13
Thesaurierende Klasse USD 14
Thesaurierende Klasse EUR 14
Thesaurierende Klasse USD 14
Ausschittende Klasse USD 14
Ausschittende Klasse GBP I3
Thesaurierende Klasse USD 14

Thesaurierende Klasse USD Z (PF)

Neuer Name der
Anteilklasse
Thesaurierende Klasse EUR X
Thesaurierende Klasse USD 14
Thesaurierende Klasse USD X
Thesaurierende Klasse EUR I5
Thesaurierende Klasse USD I5
Ausschittende Klasse USD 15
Ausschittende Klasse GBP 15
Thesaurierende Klasse USD X
Thesaurierende Klasse USD Z

Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der Veranderungen des Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund und des
Neuberger Berman Uncorrelated Strategies Fund abdeckt, wurde von der Central Bank am 24. August 2017 vermerkt.

Neue Zusétze zum Verkaufsprospekt, die sich auf Verdnderungen in den Teilfonds Neuberger Berman China Equity Fund, Neuberger
Berman Global Dynamic Asset Allocator Fund, Neuberger Berman Multi-Asset Risk Premia Fund, Neuberger Berman Multi-Asset
Class Income Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt - Local Currency Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt -
Hard Currency Fund, Neuberger Berman Emerging Market Corporate Debt Fund, Neuberger Berman Short Duration Emerging
Market Debt Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend Fund, Neuberger Berman Emerging Market Debt Blend
Investment Grade Fund, Neuberger Berman Asian Debt - Hard Currency Fund, Neuberger Berman Diversified Currency Fund,
Neuberger Berman US Long Short Equity Fund, Neuberger Berman Global Credit Long Short Fund, Neuberger Berman Global Equity
Index PutWrite Fund, Neuberger Berman US Equity Index PutWrite Fund, Neuberger Berman US Small Cap Fund, Neuberger Berman
US Multi Cap Opportunities Fund, Neuberger Berman US Small Cap Intrinsic Value Fund und Neuberger Berman US Equity Fund
beziehen, wurden am 22. September 2017 von der Zentralbank entgegengenommen.
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Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der die Griindung des Neuberger Berman Emerging Markets Sustainable Equity Fund abdeckt,
wurde von der Central Bank am 28. September 2017 vermerkt. Der Teilfonds nahm seine Geschaftstatigkeit am 24. Oktober 2017
auf.

Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der die Griindung des Neuberger Berman China Equity Opportunities Fund abdeckt, wurde von
der Central Bank am 1. Dezember 2017 vermerkt. Der Teilfonds nahm seine Geschaftstatigkeit am 15. Dezember 2017 auf.

Ein neuer Nachtrag zum Prospekt, der die Griindung des Neuberger Berman Multi-Asset Class Growth Fund abdeckt, wurde von der
Central Bank am 13. Dezember 2017 vermerkt. Der Teilfonds nahm seine Geschaftstatigkeit am 22. Dezember 2017 auf.

Eine neue Version der Prospekts des Fonds und neue Zusatze zum Verkaufsprospekt, die sich auf Veranderungen aller Teilfonds
auBer dem Neuberger Berman China Onshore Bond Fund beziehen, wurden am 29. Dezember 2017 von der Zentralbank

entgegengenommen.

Mit Wirkung vom 29. Dezember 2017 anderte der Neuberger Berman US Strategic Income Fund seinen Namen in Neuberger
Berman Strategic Income Fund.

AuBer den oben erwahnten sind wahrend des Geschéftsjahres keine wesentlichen, den Fonds betreffenden Ereignisse eingetreten.

Wesentliche Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres

Mit Wirkung ab dem 19. Januar 2018 wurde eine Anteilklasse des Neuberger Berman Emerging Market Debt — Local Currency Fund
wie folgt umbenannt:

Fondsname Bisheriger Name der Neuer Name der
Anteilklasse Anteilklasse
Neuberger Berman Emerging Market Debt - Local Currency Fund  Thesaurierende Klasse USD 15 Thesaurierende Klasse USD X

Seit dem Ende des Geschéftsjahres hat es keine weiteren wesentlichen, den Fonds betreffenden Ereignisse gegeben.

Unabhangige Wirtschaftspriifer

Die unabhangigen Wirtschaftspriifer Ernst & Young, Chartered Accountants, haben ihre Bereitschaft bekundet, auch weiterhin
gemaB Section 383(2) des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) im Amt zu bleiben.

Corporate Governance

Der Fonds unterliegt den irischen Gesetzen in Gestalt des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) sowie den OGAW-
Vorschriften und den Zulassungsbestimmungen der Irish Stock Exchange. Der Fonds wendet neben den oben beschriebenen keine
zusétzlichen Anforderungen an. Alle vom Fonds beauftragten Dienstleister unterliegen ihren eigenen Anforderungen an die
Unternehmensfiihrung (Corporate Governance).

Prozess der Finanzberichterstattung — Beschreibung der wichtigsten Merkmale

Die Direktoren sind verantwortlich fir die Einrichtung und Umsetzung geeigneter interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme
flr den Fonds in Bezug auf den Prozess der Finanzberichterstattung. Solche Systeme dienen nicht dazu, das Risiko, dass der Fonds
seine Finanzberichterstattungsziele nicht erreicht, zu eliminieren, sondern vielmehr dazu, dieses Risiko zu verwalten, und sie kénnen
nur eine angemessene, jedoch keine absolute Absicherung gegen wesentliche Falschdarstellungen oder Verluste bieten.
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Corporate Governance (Fortsetzung)

Prozess der Finanzberichterstattung — Beschreibung der wichtigsten Merkmale (Fortsetzung)

Die Direktoren haben Prozesse fiir die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme eingerichtet, um die effektive Uberwachung
des Prozesses der Finanzberichterstattung sicherzustellen. Hierfir wurde unter anderem die Verwaltungsstelle mit der Fihrung der
Biicher des Fonds unabhangig von der Neuberger Berman Europe Limited (der , Investment-Manager*) sowie der Depotbank
beauftragt. Die Verwaltungsstelle ist gemaB den Bestimmungen des Verwaltungsvertrages verpflichtet, fir den Fonds
ordnungsgemaBe Biicher und Aufzeichnungen zu fihren. Hierzu nimmt die Verwaltungsstelle regelmaBige Abstimmungen ihrer
Aufzeichnungen mit denen der Depotbank vor. Die Verwaltungsstelle ist ferner vertraglich verpflichtet, einen den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechenden Jahresbericht und Jahresabschluss sowie einen Halbjahresbericht und einen ungepriiften verkirzten
Halbjahresabschluss zur Priifung und Genehmigung durch die Direktoren zu erstellen.

Die Direktoren evaluieren und erértern nach Bedarf wesentliche Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung. Von Zeit zu Zeit
prifen und evaluieren die Direktoren auch die Rechnungslegungs- und Berichtsablaufe und Gberwachen und evaluieren die Leistung,
Qualifikation und Unabhéangigkeit der externen Wirtschaftsprifer. Die Verwaltungsstelle hat die operative Verantwortung in Bezug
auf ihre internen Kontrollen flr den Prozess der Finanzberichterstattung und den Bericht der Verwaltungsstelle an die Direktoren.

Risikobeurteilung

Die Direktoren sind verantwortlich fir die Beurteilung des Risikos von UnregelmaBigkeiten in der Finanzberichterstattung, die durch
Betrug oder Irrtlimer verursacht werden, und sie missen sicherstellen, dass Prozesse vorhanden sind, mit denen interne und externe
Faktoren, die moglicherweise Auswirkungen auf die Finanzberichterstattung haben kénnen, friihzeitig identifiziert werden. Die
Direktoren haben ferner Prozesse eingerichtet, mit denen Anderungen in den Rechnungslegungsbestimmungen identifiziert und
Empfehlungen abgegeben werden, um sicherzustellen, dass diese Anderungen in den Abschliissen des Fonds korrekt berticksichtigt
werden.

Neuberger Berman fiihrt eingehende Uberpriifungen der Jahresabschliisse zwecks Sicherstellung durch, dass sdamtliche Inhalte
korrekt sind. Sollte eine Unstimmigkeit gefunden werden, wiirde Neuberger Berman dies den Direktoren auf der ndchsten Sitzung
der Direktoren melden, oder sofort, wenn die Unstimmigkeit als wesentlich erachtet wird. Anderungen in
Rechnungslegungsbestimmungen und -standards werden von Neuberger Berman und der Verwaltungsstelle des Fonds Uberwacht,
und alle Anderungen werden den Direktoren regelméBig gemeldet.

Rechnungslegungsbestimmungen und -standards rechtzeitig im Abschluss berticksichtigt werden. Neuberger Berman steht auch in
regelméBigem Kontakt mit den Wirtschaftspriifern des Fonds.

Kontrolltdtigkeiten

Die Verwaltungsstelle unterhalt Kontrollstrukturen, um die Risiken der Finanzberichterstattung zu verwalten. Diese
Kontrollstrukturen beinhalten eine geeignete Verteilung der Verantwortlichkeiten und spezifische Kontrolltatigkeiten, die dazu
dienen, fir jedes wesentliche Konto im Abschluss und die zugehérigen Anmerkungen im Jahresbericht des Fonds das Risiko
wesentlicher Mangel in der Finanzberichterstattung aufzudecken bzw. solche zu verhindern. Beispiele fir die von der
Verwaltungsstelle ausgetibten Kontrolltatigkeiten sind analytische Prifverfahren, Abstimmungen und automatische Kontrollen in IT-
Systemen. Preise, die nicht von unabhéngigen Quellen bezogen werden kdnnen, missen in der Regel vom Investment-Manager mit
Methoden gepriift werden, welche die Direktoren im guten Glauben genehmigt haben, dass diese Bewertung den beizulegenden
Zeitwert des Wertpapiers widerspiegelt.

Informationen und Kommunikation

Die Politik des Fonds und die fur die Finanzberichterstattung relevanten Anweisungen der Direktoren werden Uber geeignete Kandle,
wie z. B. E-Mail, Korrespondenz und Meetings, aktualisiert und mitgeteilt, um sicherzustellen, dass alle Informationsanforderungen
an die Finanzberichterstattung vollstandig und korrekt erfllt werden.

Uberwachung

Die Direktoren erhalten regelmaBige Prasentationen und Priifberichte von der Depotbank, dem Investment-Manager und der

Verwaltungsstelle. Die Direktoren wenden ferner einen jahrlichen Prozess an, um sicherzustellen, dass geeignete MaBnahmen
getroffen werden, damit die von den unabhéngigen Wirtschaftsprifern identifizierten Mangel und empfohlenen MaBnahmen
beriicksichtigt werden.
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Kapitalstruktur
Keine Person hat eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung an Wertpapieren des Fonds. Keine Person hat irgendwelche
Sonderkontrollrechte tber das Anteilkapital des Fonds.

Es bestehen keine Beschréankungen hinsichtlich der Stimmrechte.

Bezlglich der Ernennung und Abldsung von Direktoren unterliegt der Fonds den Bestimmungen seiner Satzung, den irischen
Gesetzen in Gestalt des Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) sowie den OGAW-Vorschriften und den
Zulassungsbestimmungen der Irish Stock Exchange. Die Satzung selbst kann durch Sonderbeschluss der Anteilinhaber gedndert
werden.

Befugnisse der Direktoren

Die Direktoren sind verantwortlich fir die Fihrung der Geschéafte des Fonds in Einklang mit der Satzung. Die Direktoren kénnen
bestimmte Funktionen an die Verwaltungsstelle und andere Parteien delegieren, vorbehaltlich der Uberwachung und Anleitung
durch die Direktoren. Die Direktoren haben die tdgliche Verwaltung des Fonds an die Verwaltungsstelle und die Funktionen der
Anlageverwaltung und des Vertriebs an den Investment-Manager delegiert. Dementsprechend ist keiner der Direktoren ein
geschaftsfiihrender Direktor.

Die Satzung sieht vor, dass die Direktoren alle Befugnisse des Fonds austiben kénnen, Gelder aufzunehmen und das Unternehmen,
dessen Eigentum oder Teile desselben zu beleihen oder zu belasten, und alle diese Befugnisse an den Investment-Manager
delegieren kénnen.

Die Direktoren kdnnen jederzeit nach entsprechender Mitteilung an die Depotbank die Berechnung des Nettoinventarwerts eines
bestimmten Teilfonds sowie die Ausgabe, Bewertung, den Verkauf, Kauf, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen und/oder
die Zahlung von Ricknahmeerlésen jederzeit unter folgenden Umstadnden vortibergehend aussetzen:

a) in Zeitrdumen, in denen ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Anlagen, aus denen sich zum betreffenden
Zeitpunkt der betreffende Teilfonds zusammensetzt, notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (mit Ausnahme normaler
Feiertage) oder in denen der Handel an einem solchen anerkannten Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) in Zeitrdumen, in denen infolge von politischen, militérischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Ereignissen oder anderen
Umstanden, auf die die Direktoren keinen Einfluss haben bzw. fir die die Direktoren nicht verantwortlich sind, die VerauBerung
oder Bewertung von Anlagen, aus denen sich zum betreffenden Zeitpunkt der betreffende Teilfonds zusammensetzt, nicht
normal oder nicht ohne Schaden fir die Interessen der Anteilinhaber durchgefiihrt oder abgeschlossen werden kann;

C) im Falle eines Ausfalls der normalerweise zur Ermittlung des Wertes von Anlagen, die zum betreffenden Zeitpunkt im
betreffenden Teilfonds enthalten sind, eingesetzten Kommunikationsmittel oder in Zeitrdumen, in denen aus anderen Griinden
der Wert von Anlagen, die zum betreffenden Zeitpunkt im betreffenden Teilfonds enthalten sind, nach Einschatzung der
Direktoren nicht ptnktlich oder genau ermittelt werden kann;

d) in Zeitrdumen, in denen der Fonds nicht in der Lage ist, Gelder zu repatriieren, um Ricknahmezahlungen zu leisten, oder in
denen die Realisierung von Anlagen, die zum betreffenden Zeitpunkt im betreffenden Teilfonds enthalten sind, oder die
Ubertragung oder Zahlung von Geldern im Zusammenhang damit nach Einschétzung der Direktoren nicht zu normalen Preisen
oder normalen Wechselkursen méglich ist;

e) in Zeitrdgumen, in denen infolge widriger Marktbedingungen die Zahlung von Riicknahmeerlésen nach Einschatzung der
Direktoren negative Auswirkungen auf den betreffenden Teilfonds oder die verbleibenden Anteilinhaber des Teilfonds haben
kann;

f) in Zeitraumen nach einer Einberufung einer Anteilinhaberversammlung zwecks Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds bis
einschlieBlich zum Datum dieser Anteilinhaberversammlung;

g) in Zeitrdumen, in denen der Handel eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen, in den der Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Vermdgens investiert hat, ausgesetzt ist;

h) in Zeitraumen, in denen die Riicknahme von Anteilen nach Einschatzung der Direktoren zu einer Verletzung geltender Gesetze
fihren wirde; oder

i) in Zeitrdumen, in denen die Direktoren feststellen, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.
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Befugnisse der Direktoren (Fortsetzung)

Die Mitteilung einer solchen Aussetzung wird, wenn sie nach Einschatzung der Direktoren wahrscheinlich ldnger als 30 Tage
andauern wird, durch den Fonds an dessen eingetragenem Sitz sowie in den Zeitungen und sonstigen Medien, die die Direktoren
von Zeit zu Zeit festlegen, verdffentlicht und unverziglich der Zentralbank, der Irish Stock Exchange und den Anteilinhabern
Ubermittelt. Die Antrdge von Anteilinhabern auf Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen einer Serie oder Klasse werden am ersten
Handelstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet, sofern Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage nicht vor Beendigung der
Aussetzung zurlickgezogen wurden. Es werden nach Moglichkeit alle angemessenen Schritte unternommen, um einen
Aussetzungszeitraum so schnell wie méglich zu beenden.

Registrierte Anteile kénnen in einer von den Direktoren genehmigten Form bargeldlos auf einen anderen wirtschaftlichen
Eigentiimer (ibertragen werden. Die Ubertragungsurkunde eines Anteils muss vom oder im Namen des Ubertragenden
unterschrieben sein. Die Ubertragende Partei ist bis zur Eintragung des Namens des Erwerbers im Register als Inhaber der
betreffenden Anteile zu betrachten.

Die Direktoren kénnen es ablehnen, eine Ubertragung zu registrieren, wenn ihnen bekannt ist oder sie berechtigten Grund zu der
Annahme haben, dass die Ubertragung zu einem wirtschaftlichen Eigentum von Anteilen durch eine Person fiihren wiirde, die
gegen die von den Direktoren festgelegten Beschrankungen verstoBen wiirde oder rechtliche, aufsichtsrechtliche, finanzielle,
steuerliche oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile fiir den betreffenden Teilfonds oder die Anteilinhaber im Allgemeinen
verursachen kénnte.

Versammlungen der Antellinhaber

Die Jahreshauptversammlung des Fonds wird in Irland abgehalten, normalerweise im Juni oder zu einem anderen Zeitpunkt, den die
Direktoren festlegen kénnen. Die Einberufungsmitteilung zur Jahreshauptversammlung, auf der der gepriifte Jahresabschluss des
Fonds (zusammen mit dem Bericht der Direktoren und dem Bericht der Wirtschaftspriifer des Fonds) vorgelegt wird, wird den
Anteilinhabern an ihre registrierte Adresse spatestens 21 Kalendertage vor dem fir die Versammlung festgelegten Termin
zugesandt. Weitere Hauptversammlungen kénnen von Zeit zu Zeit durch die Direktoren in der nach irischem Recht vorgesehenen
Weise einberufen werden.

Jeder Anteil verleiht dem Inhaber das Recht, an den Versammlungen des Fonds und des durch diese Anteile reprasentierten Teilfonds
teilzunehmen und dort seine Stimme abzugeben. Alle Abstimmungen erfolgen durch Abstimmung mit Stimmzetteln durch die
personlich oder durch Stimmrechtsvertreter auf der jeweiligen Anteilinhaberversammlung anwesenden Anteilinhaber oder durch
einstimmigen schriftlichen Beschluss der Anteilinhaber.

Keine Anteilklasse verleiht ihnrem Inhaber Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche Rechte auf Beteiligung an Gewinnen
anderer Anteilklassen oder auf Stimmrechte, die sich ausschlieBlich auf andere Anteilklassen betreffende Angelegenheiten beziehen.

Jeglicher Beschluss zur Anderung der Klassenrechte der Anteile erfordert die Zustimmung von drei Vierteln der Anteilinhaber, welche
bei einer Hauptversammlung der Klasse vertreten bzw. anwesend sind bzw. ihre Stimme abgeben. Die beschlussfahige Mehrheit fir
eine zur Priifung einer Anderung der Rechte einer Anteilklasse anberaumten Hauptversammlung besteht aus zwei oder mehr
personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Personen, die ausgegebene Anteile dieser Klasse halten. Falls auf einer
Versammlung keine beschlussfdhige Mehrheit vorhanden ist und die Versammlung vertagt wird, betragt die beschlussfahige
Mehrheit fir die vertagte Versammlung einen Anteilinhaber, der persénlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter anwesend ist.

Jeder Anteil mit Ausnahme der Zeichneranteile berechtigt den Anteilinhaber zu einer gleichen (vorbehaltlich etwaiger Unterschiede
in den fir die unterschiedlichen Anteilklassen geltenden Gebihren und Kosten), verhéltnismaBigen Beteiligung an den Gewinnen
und dem Nettovermdgen des Teilfonds, in Bezug auf den diese Anteile ausgegeben wurden. Ausgenommen hiervon sind Gewinne,
die bereits festgestellt wurden, bevor die betreffende Person Anteilinhaber wurde.

Zeichneranteile berechtigen ihre Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung auf allen Hauptversammlungen des Fonds, berechtigen die
Inhaber jedoch nicht, am Gewinn oder am Nettovermdgen des Fonds zu partizipieren, mit Ausnahme einer Kapitalriickzahlung im
Falle einer Liquidation.
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Corporate Governance (Fortsetzung)

Zusammensetzung und Tatigkeit der Direktoren und ihrer Ausschiisse

Zurzeit gibt es 5 Direktoren, die alle nicht geschéftsfiihrende Direktoren sind. Andy Olding ist ein Direktor des Fonds sowie ein
Mitarbeiter der Neuberger Berman Europe Limited, der Investment-Manager und die Vertriebsstelle des Fonds. Die Satzung sieht
keine Ablésung der Direktoren durch Rotation vor. Die Direktoren kénnen jedoch von den Anteilinhabern durch einfachen
Mehrheitsbeschluss gemaB dem im Irish Companies Act von 2014 (in ihrer geltenden Fassung) festgelegten Verfahren abberufen
werden. Die Direktoren kommen mindestens einmal pro Quartal zusammen. Abgesehen vom Prifungsausschuss gibt es keine
dauerhaft autorisierten Unterausschisse der Direktoren.

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass die Direktoren Uber ausreichend Zeit verfligen, um ihren Pflichten nachzukommen und
den Direktoren ihre sonstigen Verpflichtungen schriftlich mitzuteilen, einschlieBlich Direktorenposten bei anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen und auBerhalb von Fonds.

Unternehmenstiihrungskodex (Corporate Governance Code) der Irish Funds

Die Irish Funds (,,IF") hat einen Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code, ,IF Code”) herausgegeben, den irische
zugelassene Organismen fir gemeinsame Anlagen auf freiwilliger Basis Gbernehmen kénnen. Es ist zu beachten, dass der IF Code
bestehende Praktiken der Unternehmensfiihrung widerspiegelt, die irischen zugelassenen Organismen fir gemeinsame Anlagen
auferlegt wurden, wie vorstehend angemerkt. Wird der IF Code auf freiwilliger Basis Gbernommen, kann darauf in den
Offenlegungen im Bericht der Direktoren geméaB den Bestimmungen der EG-Richtlinien (Richtlinie 2006/46/EG)
(Durchfuhrungsverordnung Nr. 450 von 2009 und Durchfiihrungsverordnung Nr. 83 von 2010) verwiesen werden.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2013 haben die Direktoren auf freiwilliger Basis den von der Irish Funds veréffentlichten Corporate
Governance Code for Irish Domiciled Collective Investment Schemes als Unternehmensfiihrungskodex des Fonds Gibernommen.

Im Namen der Direktoren

Direktor : Direktor :
Tom Finlay Paul Sullivan
Datum: 20. April 2018 Datum: 20. April 2018
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BERMAN
INVESTMENT FUNDS PLC

Prifvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds Plc (der ,,Fonds*”) flir das am 31. Dezember 2017 beendete
Geschaftsjahr geprift, der aus der konsolidierten Bilanz, der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung, der konsolidierten
Aufstellung Uber die Entwicklung des auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermégens und den
Anmerkungen zum Jahresabschluss besteht, einschlieBlich der in Anmerkung 1 beschriebenen Zusammenfassung der
Bilanzierungsgrundsatze. Der bei der Aufstellung angewandte Rahmen fir die Finanzberichterstattung umfasst irisches Recht und
irische Bilanzierungsgrundséatze einschlieBlich FRS 102, der im Vereinigten Konigreich und der Republik Irland anzuwendende
Rechnungslegungsstandard (in Irland allgemein anerkannte Bilanzierungsgrundsétze — irische GAAP). Unserer Meinung nach:

e vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva und Passiva und der
Geschéftslage des Fonds zum 31. Dezember 2017 und seiner konsolidierten Gewinne fiir das dann beendete
Geschéftsjahr;

e wurde dieser Jahresabschluss ordnungsgemaB in Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt; und

e wurde dieser Jahresabschluss ordnungsgeméB in Einklang mit den Vorschriften des Companies Act von 2014, den
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von
2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement Act) 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations von 2015 erstellt.

Grundlage fiir das Testat

Unsere Prifung erfolgte gemaB den internationalen Prifungsstandards (International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Ireland))
und geltendem Recht. Unsere Aufgaben gemdaB diesen Standards sind im Abschnitt Aufgaben des Wirtschaftsprifers im Hinblick auf
die Abschlussprifung unseres Berichts ausfiihrlicher beschrieben. Wir sind in Einklang mit den berufsethischen Anforderungen, die
flr unsere Abschlussprifung in Irland maBgeblich sind, einschlieBlich des von der Irish Auditing and Accounting Supervisory
Authority (IAASA) herausgegebenen Ethical Standard, wie er auf Unternehmen von 6ffentlichem Interesse anzuwenden ist, vom
Fonds unabhéngig und haben unsere sonstigen berufsethischen Obliegenheiten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfallt.

Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prifungsnachweise als Grundlage fur die Erteilung unseres Testats ausreichend und
angemessen.

Feststellungen zur Unternehmensfortfiihrung

Wir haben nichts zu berichten bezlglich der folgenden Sachverhalte, Gber die wir lhnen laut ISAs (Ireland) berichten missen, wenn:

e die Bilanzierung auf der Grundlage der Unternehmensfortfiihrung bei der Aufstellung des Abschlusses durch die Direktoren
nicht angemessen ist; oder

e die Direktoren festgestellte wesentliche Unsicherheiten im Abschluss nicht angegeben haben, die erhebliche Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds aufkommen lassen kénnten, mindestens zwolf Monate ab dem Datum, an dem der Abschluss zur
Verdffentlichung freigegeben wird, weiterhin auf der Grundlage der Unternehmensfortfihrung zu bilanzieren.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaBen Ermessen bei der Abschlusspriifung
fur den vorliegenden Zeitraum am bedeutsamsten waren, und beinhalten die von uns ermittelten als am bedeutsamsten beurteilten
Risiken wesentlicher Falschdarstellungen (gleich ob aufgrund von Betrug oder nicht), unter anderem diejenigen mit den groBten
Auswirkungen auf: die Ubergreifende Prifungsstrategie, die Verteilung von Ressourcen bei der Prifung und die Steuerung der Arbeit
des Auftragsteams. Diesen Sachverhalten wurde im Kontext unserer Priifung des Abschlusses als Ganzes und bei der Erteilung
unseres Testats dazu Rechnung getragen. Wir erteilen zu diesen Sachverhalten kein gesondertes Testat.
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Anlagerisiko

Unsere Reaktion auf das Risiko

Wichtige dem Priifungsausschuss
mitgeteilte Beobachtungen

Bestand auBerhalb des
Verwahrstellennetzes gehaltener
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten in Hohe von
949.182.909 US$, (2016:
661.182.730 US$)

Wir erachten den Bestand auBerhalb
des Verwahrstellennetzes gehaltener
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermogenswerte und finanzieller
Verbindlichkeiten und das Eigentum
daran als besonders wichtigen
Prifungssachverhalt.

Dies ist einer der zentralen
Schwerpunkte unserer
Abschlussprifung, weil der Bestand
auBerhalb des Verwahrstellennetzes
gehaltener erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermdgenswerte und
finanzieller Verbindlichkeiten und das
Eigentum daran ein wesentlicher
Treiber des Nettoinventarwerts sind.

Bitte beachten Sie dazu Anmerkung 2
- Finanzielle Verm&genswerte und
Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
im Abschluss.

Fir diese auBerhalb des
Verwabhrstellennetzes gehaltenen
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten haben wir eine
Notierung von der Verwaltungsstelle
erhalten.

AuBerdem haben wir von der
Verwaltungsstelle Kontaktangaben
flr die einzelnen Gegenparteien
erhalten.

Wir Uberpriften den Bestand
auBerhalb des Verwahrstellennetzes
gehaltener erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteter
finanzieller Vermégenswerte und
finanzieller Verbindlichkeiten und das
Eigentum daran direkt bei den
Gegenparteien, indem wir
unabhéngigen Bestatigungen von
ihnen einholten.

Auf der Grundlage der
durchgefihrten Prifungshandlungen
ergaben sich keine Fragen.
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Anlagerisiko

Unsere Reaktion auf das Risiko

Wichtige dem Priifungsausschuss
mitgeteilte Beobachtungen

Bewertung erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteter finanzieller
Vermogenswerte und finanzieller
Verbindlichkeiten in Hohe von
23.093.611.298 US$, (2016:
15.723.744.338 US$)

Wir erachten die Bewertung
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermogenswerte und finanzieller
Verbindlichkeiten als besonders
wichtigen Prifungssachverhalt, da sie
einen wesentlichen Treiber der
Wertentwicklung und des
Nettoinventarwerts des Fonds
darstellt.

Bitte beachten Sie Anmerkung 2 —
Finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, Anmerkung 11 —
Nettogewinn/(-Verlust) aus
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten und Anmerkung 12
— Angaben zu Finanzinstrumenten im
Abschluss.

Wir bezogen die Notierung der
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten zum 31. Dezember
2017 von der Verwaltungsstelle.

Wir beurteilten die Angemessenheit
der Bewertung samtlicher
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteter finanzieller
Vermodgenswerte und finanzieller
Verbindlichkeiten, indem wiir:

e  die Werte mit notierten
Kursen, Broker- oder
Anbieterpreisen abglichen.

e den beizulegenden Zeitwert
anhand branchenublicher
Modelle neu berechneten
oder

e die Angemessenheit der von
den Direktoren zur
Bewertung dieser
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte und
finanziellen
Verbindlichkeiten
herangezogenen Annahmen
und Datenparameter
beurteilten.

Auf der Grundlage der
durchgefihrten Prifungshandlungen
ergaben sich keine Fragen.

Unsere Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes

Wir wenden bei der Planung und Durchfiihrung der Prifung und bei der Beurteilung der Auswirkungen festgestellter
Falschdarstellungen auf die Prifung und die Erteilung unseres Testats zum Abschluss das Konzept der Wesentlichkeit an.
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Wesentlichkeit

Die GroBenordnung oder Bedeutung einer Auslassung oder Falschdarstellung, bei denen nach verniinftigem Ermessen davon
auszugehen ist, dass sie im Einzelnen oder insgesamt die wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten des Abschlusses
beeinflussen. Die Wesentlichkeit liefert eine Grundlage fiir die Bestimmung der Art und des Umfangs unserer Prifungshandlungen.

Wir legten die Wesentlichkeit fir den Fonds bei 0,5 % (2016: 0,5 %) des Nettoinventarwerts fest. Wir halten den Nettoinventarwert
flr eine angemessene Bemessungsgrundlage, da sich die Adressaten des Abschlusses méglicherweise mehr auf Vermogen oder
Eigenkapital fokussieren als auf den Gewinn.

Im Verlauf unserer Priifung bewerteten wir die urspriinglich festgelegte Wesentlichkeit neu und es wurden keine Anderungen an der
Wesentlichkeitsgrenze vorgenommen.

Postenbezogene Wesentlichkeitsgrenze

Die Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes auf Einzelkonten- oder -saldenebene. Sie wird in einer Hohe festgesetzt, die die
Wahrscheinlichkeit, dass die Summe aus den nicht korrigierten und nicht aufgedeckten Falschdarstellungen die
Wesentlichkeitsgrenze Uberschreitet, auf ein angemessen niedriges MaB reduziert.

Auf der Grundlage unserer Risikobeurteilungen sowie unserer Beurteilung des gesamten Kontrollumfelds des Fonds lag die
postenbezogene Wesentlichkeit nach unserem Ermessen bei 75 % (2016: 75 %) unserer Wesentlichkeitsgrenze fir die Planung. Wir
haben die postenbezogene Wesentlichkeit aufgrund unserer Kenntnis des Unternehmens und der Branche, unserer Vorgeschichte
mit dem Unternehmen, der Wirksamkeit des Kontrollumfelds sowie unserer Beurteilung der mit dem Auftrag verbundenen Risiken
auf diesen Prozentsatz festgelegt.

Nichtaufgriffsgrenze

Ein Betrag, unterhalb dessen festgestellte Falschdarstellungen zweifelsfrei als unerheblich gelten.

Wir haben mit dem Prifungsausschuss vereinbart, dass wir ihm alle nicht korrigierten Priifungsdifferenzen melden, die mehr als 5 %
der Wesentlichkeit fir die Planung betragen, sowie alle Differenzen unterhalb dieser Schwelle, die unseres Erachtens aus qualitativen
Grunden gemeldet werden sollten.

Bei der Erteilung unseres Testats bewerten wir etwaige nicht korrigierte Falschdarstellungen, indem wir sie vorstehend erdrterten
quantitativen WesentlichkeitsmaBstaben gegeniberstellen, sowie im Hinblick auf sonstige maBgebliche qualitative Erwagungen.

Uberblick iiber den Umfang unseres Priifungsberichts

Festlegung des Umfangs

Unsere Beurteilung der Prifungsrisiken, unsere Bewertung der Wesentlichkeit und unsere Festlegung der postenbezogenen
Wesentlichkeit bestimmten den Umfang unserer Abschlusspriifung fir den Fonds. Das ermdglicht uns, ein Testat zum Abschluss zu
erteilen. Bei der Beurteilung der auszufiihrenden Prifungshandlungen berticksichtigen wird die GréBe, das Risikoprofil und die
Organisation des Fonds sowie die Wirksamkeit der Kontrollen, einschlieBlich der Kontrollen und Veranderungen im geschaftlichen
Umfeld. Alle unsere Priifungshandlungen wurden direkt vom Auftragsteam ausgefihrt.

Sonstige Informationen

Die Direktoren sind zustandig fiir die sonstigen Informationen. Zu den sonstigen Informationen gehéren die neben dem im
Jahresabschluss und unserem Bericht des Wirtschaftsprifers im Jahresbericht enthaltenen Informationen. Unser Testat zum
Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und, soweit in unserem Bericht nicht ausdriicklich anders
angegeben, geben wir diesbeziiglich keinerlei Urteil mit Prifungssicherheit ab.
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Sonstige Informationen (Fortsetzung)

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
abzuwdégen, ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zum Jahresabschluss oder unseren im Prifungsverlauf
erlangten Kenntnissen stehen oder anderweitig eine wesentliche Falschdarstellung zu enthalten scheinen. Stellen wir solche
wesentlichen Widerspriiche oder augenscheinlichen wesentlichen Falschdarstellungen fest, missen wir ermitteln, ob es sich um eine
wesentliche Falschdarstellung im Abschluss oder um eine wesentliche Falschdarstellung in den sonstigen Informationen handelt.
Wenn wir auf der Grundlage unserer durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass diese sonstigen Informationen eine
wesentliche Falschdarstellung enthalten, missen wir diesen Sachverhalt melden.

Wir haben diesbeztglich keine Angaben zu machen.

Vom Companies Act von 2014 vorgeschriebene Stellungnahmen zu sonstigen Sachverhalten

AusschlieBlich auf der Grundlage der im Prifungsverlauf durchgefiihrten Arbeiten geben wir an, dass:
e die im Bericht der Direktoren enthaltenen Angaben unserer Auffassung nach mit dem Jahresabschluss Gbereinstimmen;
und
e der Bericht der Direktoren unserer Auffassung nach in Ubereinstimmung mit dem Companies Act von 2014 erstellt wurde.

Wir haben samtliche Informationen und Erklarungen erhalten, die wir fir die Zwecke unserer Priifung als notwendig erachten.

Die Geschaftsbiicher des Fonds lieBen unserer Auffassung nach jederzeit eine ordnungsgemaBe Priifung des Abschlusses zu und die
Bilanz des Fonds stimmt mit den Geschaftsbiichern tberein.

Angelegenheiten, iiber die wir im Ausnahmefall berichten miissen

Auf der Grundlage unserer im Verlauf der Prifung erlangten Kenntnis und des Verstdndnisses des Fonds und seines Umfelds haben
wir im Bericht der Direktoren keine wesentlichen Falschdarstellungen festgestellt.

Der Companies Act von 2014 schreibt vor, dass wir Ihnen mitteilen missen, wenn unserer Auffassung nach von Section 305 bis 312
des Companies Act vorgeschriebene Informationen bezlglich der Vergitung und Transaktionen von Direktoren nicht offen gelegt

wurden. Wir haben diesbeziiglich keine Angaben zu machen.

Jeweilige Aufgaben

Aufgaben der Direktoren im Hinblick auf den Jahresabschluss

Wie in der Beschreibung der Aufgaben der Direktoren auf Seite 30 ausfihrlicher erldutert, sind die Direktoren zustdndig fur die
Aufstellung des Abschlusses und missen sich vergewissern, dass er ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt und die von ihnen als notwendig erachteten internen Kontrollen vorliegen, die eine Aufstellung des Jahresabschlusses
ohne wesentliche Falschdarstellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum ermdglichen.

Bei der Aufstellung des Abschlusses sind die Direktoren zustandig fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur
Unternehmensfortfiihrung und gegebenenfalls fir die Angabe von Sachverhalten im Zusammenhang mit der
Unternehmensfortfiihrung und der Bilanzierung auf der Grundlage der Unternehmensfortfiihrung, sofern das Management nicht
entweder beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren beziehungsweise den Betrieb einzustellen oder keine realistische Alternative dazu
hat.
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Aufgaben des Wirtschaftsprifers im Hinblick auf die Abschlusspriifung

Unser Ziel ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Abschluss frei von wesentlichen Falschdarstellungen ist, gleich ob
aufgrund von Betrug oder Irrtum, und einen Bericht des Wirtschaftsprifers herauszugeben, der unser Testat enthalt. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine gemaB ISAs (Ireland) durchgefiihrte
Abschlussprifung bestehende wesentliche Falschdarstellungen in jedem Fall aufdeckt. Falschdarstellungen kénnen aufgrund von
Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als wesentlich, wenn nach verniinftigem Ermessen davon auszugehen ist, dass sie einzeln
oder in ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Die Ziele unserer Abschlussprifung im Hinblick auf Betrug sind: die Risiken wesentlicher Falschdarstellungen im Abschluss aufgrund
von Betrug zu ermitteln und zu beurteilen; hinreichende angemessene Prifungsnachweise im Hinblick auf die beurteilten Risiken
wesentlicher Falschdarstellungen aufgrund von Betrug zu erlangen, indem wir angemessene Reaktionen konzipieren und umsetzen;
und angemessen auf im Verlauf der Prifung festgestellten Betrug oder Betrugsverdacht zu reagieren. Primar sind jedoch die fur die
Beaufsichtigung des Unternehmens und Managements zustdndigen Organe fur die Verhitung und Aufdeckung von Betrug
zustandig.

Wir verfolgten folgenden Ansatz:

e Wir verschafften uns Einblick in den rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmen, der auf den Fonds anwendbar ist, und
stellten fest, dass diesbezlglich vor allem der Companies Act von 2014 und die Bestimmungen der Vorschriften der
Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 (in der jeweils
glltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften”) maBgeblich waren.

e Wir ermittelten, wie die Neuberger Berman Investment Funds plc fiir Konformitat mit diesem Rahmen sorgt, indem wir
unsere Kenntnisse Uber das vorhandene angemessene interne Kontrollsystem auf den neuesten Stand brachten. Ebenso
priften wir, ob unabhangige Dienstleister vorhanden sind und eine ordnungsgeméaBe Aufgabentrennung vorlag, und das
regulierte Umfeld, in dem der Fonds tatig ist, was Gelegenheiten zu Betrligereien verringern kann.

e Wir beurteilten die Anfalligkeit des Fondsabschlusses fir wesentliche Falschdarstellungen und auch, wie es durch die
Beeinflussung von Kontrollen durch das Management zu Betrligereien kommen kénnte.

e Auf der Grundlage dieser Erkenntnisse konzipierten wir unsere Prifungshandlungen, um mangelnde Konformitat mit
diesen Gesetzen und Vorschriften festzustellen. Unsere Prifungshandlungen beinhalteten Anfragen bei den
Aufsichtsorganen hinsichtlich potenzieller VerstdBe gegen Gesetze und Vorschriften, die Uberpriifung der Protokolle von
Verwaltungsratssitzungen im Geschaftsjahr und das Einholen von Erklarungen des Managements.

Ausfuhrlicher beschrieben sind unsere Aufgaben im Hinblick auf die Abschlussprifung auf der IAASA-Website unter:
http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description of auditors responsibilities for audit.pdf.
Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts des Wirtschaftsprufers.

Sonstige Sachverhalte, die wir ansprechen miissen

Wir wurden von den Direktoren im Jahr 2000 zur Priifung des Abschlusses fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 und
darauf folgende Rechnungsperioden bestellt. Die ununterbrochene Mandatsdauer einschlieBlich bisheriger Wieder- und
Neubestellungen des Unternehmens betrdgt 18 Jahre.

Die vom Ethical Standard der IAASA verbotenen Nichtprifungsleistungen wurden fir den Fonds nicht erbracht, und wir haben bei
der Durchfiihrung unserer Priifung unsere Unabhangigkeit vom Fonds gewahrt.

Unser Testat steht in Einklang mit dem erganzenden Bericht an den Prifungsausschuss.
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BERICHT DER UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFER AN DIE GESELLSCHAFTER DER NEUBERGER
BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC (FORTSETZUNG)

Der Zweck unserer Priifungshandlungen und die Personen, gegeniiber denen wir in der Verantwortung stehen

Unser Bericht wurde ausschlieBlich fur die Gesellschafter des Fonds als Gremium gemal Section 391 des Companies Act von 2014
erstellt. Wir haben unsere Abschlussprifung so durchgefiihrt, dass wir den Gesellschaftern des Fonds diejenigen Sachverhalte
mitteilen kédnnen, die ihnen in einem Wirtschaftspriferbericht mitgeteilt werden mussen, nicht aber zu einem anderen Zweck.
Soweit gesetzlich zuldssig, akzeptieren bzw. Gbernehmen wir die Verantwortung fur unsere Prifung, diesen Bericht bzw. fir die zum
Ausdruck gebrachten Meinungen lediglich gegeniiber dem Fonds und den Gesellschaftern des Fonds als Gremium.

Lisa Kealy
flr und im Auftrag von
Ernst & Young Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

Dublin
Datum: 27. April 2018
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BERICHT DER UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFER AN DIE DIREKTOREN DER NEUBERGER
BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC

Die Direktoren
Neuberger Berman Investment Funds plc

Wir haben den Jahresabschluss der Neuberger Berman Investment Funds Plc (der ,Fonds”) geprift, der aus der konsolidierten Bilanz
zum 31. Dezember 2017, der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung, der konsolidierten Aufstellung tber die Entwicklung des
auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermogens fir das dann beendete Geschéftsjahr und den
Anmerkungen zum Jahresabschluss besteht.

Verantwortung des Managements fiir den Rechnungsabschluss

Das Management ist verantwortlich fiir die Erstellung und angemessene Darstellung dieses Rechnungsabschlusses gemaB den
Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich FRS 102 — der im Vereinigten Kénigreich und der Republik Irland anzuwendende
Rechnungslegungsstandard. Dies beinhaltet auch die Entwicklung, Implementierung und Aufrechterhaltung interner Kontrollen, die
far die Erstellung und angemessene Darstellung des Rechnungsabschlusses ohne wesentliche Falschdarstellungen aufgrund von
Betrug oder Irrtum maBgeblich sind.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung ein Testat flr diesen Jahresabschluss zu erteilen. Wir haben den
Jahresabschluss nach den allgemein in den USA anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen (US-GAAP) geprift. Diese Standards
erfordern, dass wir die Abschlussprifung so planen und durchfiihren, dass wir eine angemessene Gewissheit dahingehend erhalten,
dass der Jahresabschluss frei von wesentlichen Falschausweisen ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen fir die im
Jahresabschluss enthaltenen Betrdge und Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des
Wirtschaftsprifers, einschlieBlich der Bewertung der Risiken von wesentlichen Falschausweisen im Jahresabschluss aufgrund von
Betrug oder Fehlern. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzungen beriicksichtigt der Wirtschaftsprifer das fur die Erstellung und
wahrheitsgemaBe Darstellung des Jahresabschlusses maBgebliche interne Kontrollsystem des Fonds, um die unter diesen Umstanden
angemessenen Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um ein Testat Gber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Fonds abzugeben. Demzufolge enthalten wir uns einer diesbeziglichen Stellungnahme. Zu einer Abschlussprifung gehéren auch die
Beurteilung der Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen, seitens des Managements gemachten Schatzungen sowie die
Bewertung der allgemeinen Darstellung des Abschlusses.

Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Prifungsnachweise als Grundlage fur die Erteilung unseres Testats ausreichend und
angemessen.

Prifvermerk

Nach unserer Meinung stellt der oben genannte Jahresabschluss in allen wesentlichen Aspekten die Finanzlage der Neuberger
Berman Investment Funds plc zum 31. Dezember 2017 und dessen Betriebsgewinne, Nettovermdgen und Verdnderungen des xxx
flr das zu diesem Zeitpunkt beendete Geschéaftsjahr gemaB den Bilanzierungsgrundsatzen, einschlieBlich FRS 102 — der im
Vereinigten Kénigreich und der Republik Irland anzuwendende Rechnungslegungsstandard — angemessen dar.

Ernst & Young

Chartered Accountants and Registered Auditors
Dublin

Datum: 27. April 2018
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BERICHT DER DEPOTBANK AN DIE ANTEILINHABER

In unserer Eigenschaft als Depotbank des Fonds haben wir das Geschéftsverhalten der Neuberger Berman Investment Funds plc (der
LFonds”) in dem am 31. Dezember 2017 geendeten Geschaftsjahr Uberprift.

Dieser Bericht, einschlieBlich des Prifvermerks, wurde ausschlieBlich fir die Anteilinhaber des Fonds als Gremium gemaB Teil 5 der
Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 in der
jeweils giltigen Fassung (die ,OGAW-Vorschriften”) und flr keinen anderen Zweck erstellt. Mit diesem Priifvermerk akzeptieren
oder Ubernehmen wir keine Verantwortung fir irgendeinen anderen Zweck oder gegenlber irgendeiner Person, der dieser Bericht
vorgelegt wird.

Aufgaben der Depotbank

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in Teil 5 der OGAW-Vorschriften umrissen. Eine dieser Aufgaben ist es, uns einen
Uberblick tber die Geschaftstatigkeit des Fonds in jedem jihrlichen Bilanzierungszeitraum zu verschaffen und den Anteilinhabern
dariber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob nach unserer Meinung der Fonds in diesem Berichtszeitraum in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung des Fonds sowie der OGAW-Vorschriften verwaltet wurde. Die Einhaltung
dieser Bestimmungen obliegt dem Fonds. Sollte der Fonds diese nicht eingehalten haben, missen wir als Depotbank angeben,
warum dies der Fall ist und die MaBnahmen erldutern, die wir zur Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage des Prifvermerks der Depotbank

Die Depotbank flhrt die Priifungen durch, die sie nach ihrem verniinftigen Ermessen fir notwendig hélt, um ihre wie in Teil 5 der
OGAW-Vorschriften beschriebenen Pflichten erfillen zu kénnen und um sicherzustellen, dass der Fonds in jeder wesentlichen
Hinsicht (i) gemaB den Beschrankungen seiner Anlage- und Kreditbefugnisse gefiihrt wurde, die ihm durch die Bestimmungen seiner
Grundungsdokumente und den entsprechenden Vorschriften auferlegt wurden, und (i) auch ansonsten gemaf den
Grundungsdokumenten des Fonds und den entsprechenden Vorschriften gefiihrt wurde.

Prifvermerk
Unserer Meinung nach ist der Fonds in diesem Geschaftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

(i) gemaB den Beschrankungen, die die Griindungsurkunde, die Satzung, die OGAW-Vorschriften und die Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015 (die ,OGAW-Vorschriften der Zentralbank”) den Anlage- und Kreditbefugnissen des Fonds auferlegen, und

(ii) auch sonst in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung, der OGAW-Vorschriften und
der OGAW-Vorschriften der Zentralbank verwaltet worden.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Datum: 20. April 2018
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GESAMTFINANZAUSWEISE

KONSOLIDIERTE BILANZ*

Umlaufvermégen

Finanzielle Vermdégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Barmittel und Barmittelaquivalente

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Forderungen aus ausgegebenen Anteilen

Forderungen gegentber Brokern

Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen

Vermdgenswerte insgesamt

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Zum
31. Dezember 2017
us$

Anm.

2 23.600.123.907
3 1.183.908.795
79.609.271

56.780.009

166.576.824

276.042.246
25.363.041.052

Zum
31. Dezember 2016
us$

16.059.770.125
592.170.552
93.445.035
91.884.429
36.695.514
199.745.572
17.073.711.227

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 506.512.609 336.025.787
Kontentiberziehung 121.095 406.180
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 51.946.091 38.472.282
Verbindlichkeiten gegentiber dem Makler 19.310.000 500.000
Antizipative Passiva 24.423.339 20.385.078
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 342.841.899 323.620.277
Sonstige Verbindlichkeiten 16.516.743 26.316.402
Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 961.671.776 745 726.006

Nettovermégen)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

Die Abschlusse fiir die einzelnen Teilfonds sind in diesem Jahresabschluss enthalten.

24.401.369.276

16.327.985.221

* Der konsolidierte Jahresabschluss wurde um im Namen des Fonds gehaltener Salden und um Uberkreuzinvestitionen zwischen den Teilfonds bereinigt. Details zu Uberkreuzinvestitionen zwischen

Teilfonds sind Anmerkung 10 der Anmerkungen zum gepriften Jahresabschluss zu entnehmen.

Direktor :
Paul Sullivan

Direktor :
Tom Finlay

Datum: 20. April 2018 Datum: 20. April 2018

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

GESAMT-GEWINN- und VERLUSTRECHNUNG*

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm.  31. Dezember 2017  31. Dezember 2016

Uss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 915.053.857 714.819.240
Dividendenertrage 60.066.913 56.455.191
Sonstige Ertrdge 389.112 1.216.201
tlsgt?/%?\k;\;;nd?i/éafé:;l:;) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 7 1.914.028.104 514.194.195
2.889.537.986 1.286.684.827
Aufwendungen
Managementgebiihr 6 171.860.192 130.553.059
Vertriebsgebhren 6 12.273.969 7.612.842
Verwaltungsgebihren 6 29.866.525 28.993.444
Bereitstellungsprovision 79 2.378.103 567.210
Gebiihren der Verwahrstelle 6 5.673.703 5.816.727
Honorare 9 5.138.958 4.221.448
Honorare der Direktoren 7 265.791 149.238
Erfolgsabhédngige Gebuhr 6 2.244.117 35.168
Transaktionskosten 9 8.488.675 8.152.293
Grindungsaufwendungen 9 369.900 265.065
Prifungshonorare 8 858.107 773.789
Umsatzsteuerentlastung (576.524) (83.793)
Sonstige Aufwendungen 9 1.233.891 1.866.554
Kostenverzicht 6 (7.443.012) (10.127.893)
Verzicht auf Gebihren 6 (642.286) (741.501)
Aufwendungen insgesamt 231.990.109 178.053.650
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 218.205 55.476
Gezahlte Ausschittungen 346.147.527 263.176.967
346.365.732 263.232.443
Quellensteuern 14.544.659 13.524.599
Kapitalertragsteuer 1.962.416 548.284
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 2294.675.070 831.325.851

Geschaftstatigkeit

Ertrage und Aufwendungen entstanden ausschlieBlich aus laufender Geschéaftstatigkeit — mit Ausnahme des Neuberger Berman Global Equity Income Fund, der am 20. Juni 2016 aufgel6st wurde,
und des Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund, Neuberger Berman Long Short Multi Manager Fund, Neuberger Berman Global Long Short Equity Fund und des Neuberger Berman World
Equity Fund, die am 12. August 2016 aufgeldst wurden.

AuBer den in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen gab es keine Gewinne und Verluste im Geschéftsjahr.

Die AbschlUsse fur die einzelnen Teilfonds sind in diesem Jahresabschluss enthalten.

* Der konsolidierte Jahresabschluss wurde um Uberkreuzinvestitionen zwischen den Teilfonds bereinigt. Details zu Uberkreuzinvestitionen zwischen Teilfonds sind Anmerkung 10 der Anmerkungen
zum gepriften Jahresabschluss zu entnehmen.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

KONSOLIDIERTE AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER
ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS*

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017  31. Dezember 2016

uUss us$
Auf In_l_1ab_er riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des 16.327.985 221 14.832 373 062
Geschaftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 2.294.675.070 831.325.851
Wechselkursbewegung 66.858.680 (8.738.261)
Zeichnungen 5 15.297.528.982 9.672.357.725
Rucknahmen 5 (9.585.678.677) (8.999.333.156)
Auf In_l_lab_er riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 24.401.369.276 16.327.985 221
Geschéaftsjahres

Die AbschlUsse fur die einzelnen Teilfonds sind in diesem Jahresabschluss enthalten.

* Der konsolidierte Jahresabschluss wurde um Uberkreuzinvestitionen zwischen den Teilfonds bereinigt. Details zu Uberkreuzinvestitionen zwischen Teilfonds sind Anmerkung 10 der Anmerkungen
zum gepriften Jahresabschluss zu entnehmen.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
5,40 %. Im selben Zeitraum lag die Rendite des Benchmark-Index, d. h. des ICE BofAML US High Yield Master Il Constrained Index,
bei 7,48 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben
beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf klinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite bertcksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschittungen.)

Der US-Hochzinsmarkt erzielte im Berichtszeitraum gute Ergebnisse. Der Markt wurde von allgemein soliden Fundamentaldaten,
steigenden Unternehmensgewinnen und moderateren Ausfallen gestitzt. Zudem war die Anlegernachfrage robust, da man in einem
Umfeld mit niedrigen Zinsen versuchte, héheren Renditen zu erzielen. Diese positiven Faktoren stellten die fortgesetzte Straffung der
Geldpolitik durch die US-Notenbank Federal Reserve (,,Fed”) sowie Phasen der Risikoaversion und verschiedene geopolitische
Ereignisse in den Schatten. Unterm Strich verbuchte der ICE BofAML US High Yield Constrained Index (der ,Index”) 2017 ein Plus
von 7,48 %. Im Index verbuchten Wertpapiere mit einem Rating von CCC und darunter (also mit relativ niedrigem Rating) und
solche mit einem Rating von BB (einem héheren Rating) jeweils 10,26 % bzw. 7,28 %.*

Das Portfolio generierte einen starken absoluten Ertrag, blieb wahrend des Berichtszeitraums aber hinter seinem Referenzindex
zurlick. Die Titelauswahl in den Sektoren Energie, Banken und diversifizierte Finanzdienstleistungen schmalerte die Performance am
meisten. Indessen lieferte die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Versorgung, Gesundheitswesen und Metalle/Bergbau die gréBten
Beitrdge zur Performance.

Die Fed zieht fir 2018 drei weitere Zinserhdhungen in Erwdgung und betreibt gleichzeitig eine allmahliche Verklrzung ihrer Bilanz.
Wir folgern daraus, dass die finanziellen Rahmenbedingungen im Jahresverlauf zunehmend restriktiver werden. Insgesamt halten wir
den gemaBigten Ansatz der Fed zur Normalisierung der Politik fiir ein konstruktives Szenario fir hochverzinsliche Anleihen, die sich
in Zinsanstiegsphasen in der Vergangenheit gut entwickelt haben. Wéhrenddessen zeigt der reife Konjunkturzyklus offenbar noch
Dynamik. Wir rechnen flr die US-Wirtschaft fir 2018 weiter mit moderaten Wachstumsraten. Dabei dirfte die Inflation im
Jahresverlauf zunehmen. Fir 2019 oder 2020 ist eine Rezession in den USA unseres Erachtens eine realistische Moglichkeit. Bis dahin
sollten die Ausfalle bei Emittenten ohne Investment Grade unserer Ansicht nach unter dem historischen Durchschnitt bleiben.
Umsatz- und Ertragssteigerungen haben angezogen, und die Verschuldung nimmt nach unserem Eindruck nicht weiter zu. Die US-
K&rperschaftsteuerreform sollte sich bei Emittenten ohne Investment Grade per saldo moderat positiv auf den Cashflow auswirken
und bei geringer verschuldeten Emittenten mit besserer Bonitat etwas starker. Die Markte fiir Unternehmensanleihen ohne
Investment Grade kénnten allerdings von potenziellen Verdnderungen im aufsichtsrechtlichen Umfeld beeintréchtigt werden wie
handelspolitischen Interventionen oder Anderungen an den Leitlinien fiir Leveraged Finance und ihrer Durchsetzung. Darlber hinaus
gehen wir davon aus, dass technologischer Wandel und Disruption fiir bestimmte Branchen weiterhin Risiken darstellen. Zwar
fokussieren sich die Neuemissionen bei US-Hochzinsanleihen hauptsachlich auf das Refinanzierungsgeschehen, doch in bestimmten
Sektoren der Mérkte fir Unternehmensanleihen ohne Investment Grade wird zunehmend aggressiv emittiert. Letztlich unterstiitzen
die technischen Marktdaten die Méarkte fir Titel ohne Investment Grade weiterhin, da das steigende Angebot von Anlegernachfrage
unterflttert wird, insbesondere aus anderen Landern.

* Die Wertentwicklung bestimmter Titel mit Rating aus dem Index steht, wie vorstehend angegeben, fir Emissionen mit einem Rating von Ba1/BB+
bis einschlieBlich Ba3/BB und CCC+/Caal oder schlechter, basierend auf einem Durchschnitt von Moody’s, S&P und Fitch, wie von ICE BofAML
berechnet.
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NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

BILANZ

Zum Zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 6.966.532.781 7.273.078.837
Barmittel und Barmittelaquivalente 178.674.030 189.514.684
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 8.490.086 20.134.284
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 9.355.650 47.397.128
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 106.246.879 108.920.973
Vermoégenswerte insgesamt 7.269.299.426 7.639.045.906
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 19.403.823 80.145.384
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 19.666.308 20.798.699
Antizipative Passiva 8.404.220 8.972.782
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 36.058 61.591.221
Sonstige Verbindlichkeiten 1.030.316 1.556.053
Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 18.540.725 173.064.139

Nettovermégen)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

7.220.758.701

7.465.981.767
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

uUss$ us$

Ertrage
Zinsertrage 459.061.960 457.667.246
Dividendenertrage 2.738.802 3.987.516
Sonstige Ertrage 213.846 400.642
[\llr?gt(\)/géiglnndr;i/éa/g!z:;) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 295.061.033 501 508.817

757.975.641 963.564.221
Aufwendungen
Managementgebuhr 73.775.633 67.099.596
Vertriebsgebihren 9.366.732 6.806.500
Verwaltungsgebihren 6 11.976.336 13.274.627
Bereitstellungsprovision 19 1.085.235 274.977
Gebiihren der Verwahrstelle 6 1.173.449 1.946.719
Honorare 9 1.079.564 1.062.536
Honorare der Direktoren 7 59.809 69.620
Transaktionskosten 9 504.153 863.955
Prifungshonorare 8 30.249 57.213
Umsatzsteuerentlastung (265.534) (43.984)
Sonstige Aufwendungen 9 184.622 61.988
Kostenverzicht (55.111) (2.229.052)
Verzicht auf Gebuhren (588.428) (676.506)
Aufwendungen insgesamt 98.326.709 88.568.189
Finanzierungskosten
Gezahlte Ausschittungen 261.459.861 231.214.364

261.459.861 231.214.364
Quellensteuern 119.585 191
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 308.069.486 643.781.477

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen zu Beginn des 7 465.981.767

Geschaftsjahres

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 398.069.486
Zeichnungen 5 4.452.968.364
Rucknahmen 5 (5.096.260.916)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

Geschéaftsjahres 7.220.758.701

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

7.645.835.843
643.781.477
4.510.672.626
(5.334.308.179)

7.465.981.767
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l:l_etto-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 89,62% (31. Dezember 2016: 88,26%)

Us-Dollar

16.950.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc’ 4,25 % 15.05.2024 16.950.000 0,23
10.855.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc’ 4,63 % 15.01.2022 11.139.944 0,15
11.850.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc’ 5,00 % 15.10.2025 11.998.125 0,17
52.980.000 Acosta Inc' 7.75 % 01.10.2022 38.940.300 0,54
23.570.000 ADT Corp’ 4,88 % 15.07.2032 22.391.500 0,31
20.690.000 Aircastle Ltd" 4,63 % 15.12.2018 21.077.937 0,29
4.460.000 Aircastle Ltd’ 5,00 % 01.04.2023 4.710.875 0,07
31.860.000 Aircastle Ltd’ 513 % 15.03.2021 33.612.300 0,47
10.410.000 Aircastle Ltd" 5,50 % 15.02.2022 11.203.762 0,16
18.190.000 Aircastle Ltd" 6,25 % 01.12.2019 19.235.925 0,27
30.580.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC' 5,75 % 15.03.2025 27.751.350 0,38
32.725.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC' 6,63 % 15.06.2024 31.416.000 0,43
17.325.000 Ally Financial Inc” 3,25 % 05.11.2018 17.389.969 0,24
58.047.000  Ally Financial Inc’ 8,00 % 15.03.2020 64.141.935 0,89
17.195.000 Altice Luxembourg SA' 7,63 % 15.02.2025 16.528.694 0,23
37.280.000 Altice Luxembourg SA’ 7,75 % 15.05.2022 36.581.000 0,51
22.580.000 Altice US Finance | Corp' 5,50 % 15.05.2026 23.059.825 0,32
21.210.000 AMC Entertainment Holdings Inc” 5,75 % 15.06.2025 21.077.437 0,29
24.535.000 AMC Entertainment Holdings Inc” 6,13 % 15.05.2027 24.473.662 0,34
18.120.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp' 5,38 % 15.09.2024 18.754.200 0,26
930.000 Antero Resources Corp’ 5,00 % 01.03.2025 953.250 0,01
24.340.000 Antero Resources Corp’ 5,13 % 01.12.2022 24.948.500 0,35
18.855.000 Antero Resources Corp’ 5,38 % 01.11.2021 19.397.081 0,27
12.735.000 Aramark Services Inc’ 513 % 15.01.2024 13.397.220 0,19
820.000 ArcelorMittal’ 725 % 01.03.2041 1.041.400 0,01
6.135.000 Arconic Inc’ 513 % 01.10.2024 6.567.260 0,09
8.525.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 4,25 % 15.09.2022 8.695.500 0,12
25.245.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 6,00 % 15.02.2025 26.633.475 0,37
19.585.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp' 10,00 % 01.04.2022 21.102.837 0,29
5.835.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc’ 5,25 % 15.03.2025 5.798.531 0,08
14.685.000 Ball Corp’ 5,00 % 15.03.2022 15.731.306 0,22
18.790.000 Berry Global Inc’ 513 % 15.07.2023 19.612.062 0,27
13.104.000 Big River Steel LLC/BRS Finance Corp' 725 % 01.09.2025 13.890.240 0,19
19.080.000 Boyd Gaming Corp’ 6,38 % 01.04.2026 20.606.400 0,29
14.795.000 Boyd Gaming Corp’ 6,88 % 15.05.2023 15.738.181 0,22
14.435.000 BWAY Holding Co' 5,50 % 15.04.2024 15.048.487 0,21
12.470.000 CalAtlantic Group Inc’ 5,25 % 01.06.2026 13.233.787 0,18
11.320.000 CalAtlantic Group Inc’ 5,38 % 01.10.2022 12.183.150 0,17
7.785.000 CalAtlantic Group Inc’ 8,38 % 15.01.2021 9.001.406 0,12
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 89,62 % (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

36.695.000 Calpine Corp’ 5,38 % 15.01.2023 35.869.362 0,50
24.795.000 Calpine Corp' 6,00 % 15.01.2022 25.631.831 0,35
31.655.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,00 % 01.02.2028 30.942.762 0,43
39.759.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,13 % 01.05.2023 40.653.577 0,56
14.900.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,13 % 01.05.2027 14.713.750 0,20
26.947.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,25 % 30.09.2022 27.671.201 0,38
42.585.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,75 % 15.02.2026 44.341.631 0,61
21.860.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,88 % 01.05.2027 22.515.800 0,31
13.540.000 CDW LLC/CDW Finance Corp’ 5,00 % 01.09.2023 14.030.825 0,19
7.970.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2025 8.288.800 0,11
5.265.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op' 5,38 % 15.04.2027 5.541.412 0,08
8.800.000 Centene Corp 4,75 % 15.05.2022 9.174.000 0,13
14.175.000 CenturyLink Inc’ 6,45 % 15.06.2021 14.387.625 0,20
8.800.000 CenturyLink Inc' 6,75 % 01.12.2023 8.657.000 0,12
25.572.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp' 5,13 % 15.12.2021 25.699.860 0,36
15.453.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 6,38 % 15.09.2020 15.723.427 0,22
11.690.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 7.75 % 15.07.2025 12.566.750 0,17
11.060.000 CF Industries Inc’ 5,38 % 15.03.2044 10.963.225 0,15
9.830.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC" 5,13 % 30.06.2027 10.192.727 0,14
16.675.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC" 5,88 % 31.03.2025 18.102.797 0,25
35.510.000 Cheniere Energy Partners LP' 5,25 % 01.10.2025 36.220.200 0,50
7.035.000 Chesapeake Energy Corp’ 5,38 % 15.06.2021 6.823.950 0,09
29.295.000 Chesapeake Energy Corp' 5,50 % 15.09.2026 26.676.759 0,37
12.835.000 Chesapeake Energy Corp’ 6,13 % 15.02.2021 13.059.612 0,18
21.020.000 Chesapeake Energy Corp' 8,00 % 15.06.2027 20.231.750 0,28
16.245.000 CHS/Community Health Systems Inc” 6,88 % 01.02.2022 9.422.100 0,13
9.255.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 713 % 15.07.2020 6.964.387 0,10
7.459.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 8,00 % 15.11.2019 6.358.797 0,09
17.920.000 CIT Group Inc’ 3,88 % 19.02.2019 18.144.000 0,25
4.682.000 CIT Group Inc' 5,50 % 15.02.2019 4.822.460 0,07
8.255.000 CNH Industrial Capital LLC" 3,38 % 15.07.2019 8.337.550 0,12
13.130.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,38 % 05.04.2022 13.635.111 0,19
6.905.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,88 % 01.04.2021 7.267.512 0,10
9.935.000 CNH Industrial NV 4,50 % 15.08.2023 10.359.026 0,14
16.305.000 CommScope Technologies LLC’ 6,00 % 15.06.2025 17.405.587 0,24
19.240.000 Continental Resources Inc/OK” 3,80 % 01.06.2024 19.095.700 0,26
6.355.000 Continental Resources Inc/OK’ 4,50 % 15.04.2023 6.497.987 0,09
10.220.000 Continental Resources Inc/OK’ 4,90 % 01.06.2044 9.811.200 0,14
7.515.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp’ 5,75 % 01.04.2025 7.787.419 0,11
7.915.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp’ 6,25 % 01.04.2023 8.264.843 0,11
7.495.000 (CSC Holdings LLC" 5,50 % 15.04.2027 7.663.637 0,11
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 89,62 % (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

20.544.000 CSC Holdings LLC" 7,63 % 15.07.2018 21.057.600 0,29
43.912.000 CSC Holdings LLC' 10,88 % 15.10.2025 52.255.280 0,72
9.885.000 DaVita Inc’ 5,00 % 01.05.2025 9.906.747 0,14
30.390.000 DaVita Inc’ 513 % 15.07.2024 30.750.881 0,43
18.950.000 DaVita Inc’ 5,75 % 15.08.2022 19.506.656 0,27
17.895.000 DCP Midstream Operating LP’ 5,60 % 01.04.2044 17.850.262 0,25
18.240.000 DCP Midstream Operating LP" 5,85 % 21.05.2043 17.054.400 0,24
10.045.000 DCP Midstream Operating LP* 6,45 % 03.11.2036 10.823.487 0,15
18.730.000 DCP Midstream Operating LP" 6,75 % 15.09.2037 20.509.350 0,28
7.435.000 DCP Midstream Operating LP 8,13 % 16.08.2030 8.736.125 0,12
5.980.000 DCP Midstream Operating LP' 9,75 % 15.03.2019 6.495.775 0,09
27.985.000 Dell International LLC/EMC Corp' 5,88 % 15.06.2021 29.104.400 0,40
27.710.000 Dell International LLC/EMC Corp’ 6,02 % 15.06.2026 30.596.153 0,42
23.495.000 DISH DBS Corp' 5,88 % 15.11.2024 22.936.994 0,32
7.735.000 DISH DBS Corp' 6,75 % 01.06.2021 8.150.756 0,11
9.700.000 DISH DBS Corp' 7.75 % 01.07.2026 10.233.500 0,14
17.140.000 Dollar Tree Inc' 5,75 % 01.03.2023 17.986.287 0,25
20.460.000 Dynegy Inc’ 5,88 % 01.06.2023 20.818.050 0,29
28.500.000 Dynegy Inc’ 7,63 % 01.11.2024 30.708.750 0,43
7.360.000 Dynegy Inc' 8,00 % 15.01.2025 8.004.000 0,11
21.360.000 Dynegy Inc' 8,13 % 30.01.2026 23.415.900 0,32
8.065.000 Edgewell Personal Care Co’ 4,70 % 19.05.2021 8.367.437 0,12
9.293.000 Edgewell Personal Care Co’ 4,70 % 24.05.2022 9.571.790 0,13
82.049.000 Embarq Corp 8,00 % 01.06.2036 80.202.897 1,11
34.035.000 EMC Corp’ 1,88 % 01.06.2018 33.875.726 0,47
20.430.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc’ 6,00 % 15.07.2023 16.139.700 0,22
7.470.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc’ 6,00 % 01.02.2025 5.826.600 0,08
23.885.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 5,38 % 15.01.2023 18.749.725 0,26
14.255.000 Energy Transfer Equity LP® 5,88 % 15.01.2024 15.039.025 0,21
27.940.000 Energy Transfer Equity LP’ 7.50 % 15.10.2020 30.803.850 0,43
3.630.000 Envision Healthcare Corp” 5,63 % 15.07.2022 3.684.450 0,05
370.000 Envision Healthcare Corp’ 6,25 % 01.12.2024 382.950 0,01
58.526.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc’ 6,38 % 15.06.2023 31.896.670 0,44
13.525.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc’ 7,75 % 01.09.2022 7.607.812 0,11
53.911.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc’ 9,38 % 01.05.2020 45.824.350 0,63
13.300.000 Equinix Inc' 5,88 % 15.01.2026 14.314.125 0,20
30.770.000 ESH Hospitality Inc' 525 % 01.05.2025 31.154.625 0,43
16.690.000 Extraction Oil & Gas Inc/Extraction Finance Corp’ 7,88 % 15.07.2021 17.733.125 0,25
34.315.000 First Data Corp’ 5,00 % 15.01.2024 35.430.237 0,49
20.125.000 First Data Corp’ 7,00 % 01.12.2023 21.332.500 0,30
18.280.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,00 % 15.02.2021 19.011.200 0,26
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

21.255.000
10.425.000
6.560.000
28.095.000
19.105.000
8.275.000
32.050.000
5.715.000
37.040.000
23.335.000
7.730.000
6.175.000
12.431.000
5.835.000
54.403.000
96.920.000
4.275.000
33.568.000
5.470.000
10.200.000
11.700.000
6.000.000
7.020.000
20.650.000
33.250.000
36.595.000
21.140.000
10.775.000
17.445.000
9.625.000
53.450.000
11.420.000
1.405.000
5.300.000
9.460.000
14.335.000
11.074.000
29.410.000
18.600.000
35.285.000
20.875.000

Wertpapierbezeichnung
Unternehmensanleihen 89,62 % (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

First Quantum Minerals Ltd"

FMG Resources August 2006 Pty Ltd"
FMG Resources August 2006 Pty Ltd"
FMG Resources August 2006 Pty Ltd"
Freeport-McMoRan Inc’
Freeport-McMoRan Inc’
Freeport-McMoRan Inc’
Freeport-McMoRan Inc’
Freeport-McMoRan Inc’
Freeport-McMoRan Inc’

Frontier Communications Corp’
Frontier Communications Corp’
Frontier Communications Corp'
Frontier Communications Corp'
Frontier Communications Corp'
Frontier Communications Corp'

GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc'
GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc'
GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc'
GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc'
Gray Television Inc’

Gray Television Inc’

Hanesbrands Inc’

Harland Clarke Holdings Corp’

HCA Inc’

HCA Inc’

HCA Inc’

HCA Inc’

HCA Inc’

HD Supply Inc’

Hertz Corp'

Hertz Corp’

Hertz Corp'

Hologic Inc'

Hologic Inc'

Hudbay Minerals Inc'

Hughes Satellite Systems Corp’

Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp’
IHO Verwaltungs GmbH'

IHS Markit Ltd"

Infor Software Parent LLC/Infor Software Parent Inc'

Kupon

725 %
4,75 %
513 %
9,75 %
2,38 %
3,55 %
3,88 %
4,00 %
5,40 %
5,45 %
6,25 %
713 %
7,63 %
8,13 %
9,00 %
11,00 %
4,38 %
4,88 %
5,38 %
5,38 %
513 %
5,88 %
4,88 %
8,38 %
4,75 %
5,00 %
5,25 %
5,88 %
7,69 %
5,75 %
5,50 %
5,88 %
7,63 %
4,38 %
5,25 %
7,63 %
6,50 %
4,88 %
4,50 %
5,00 %
713 %

Falligkeits-
datum

15.05.2022
15.05.2022
15.05.2024
01.03.2022
15.03.2018
01.03.2022
15.03.2023
14.11.2021
14.11.2034
15.03.2043
15.09.2021
15.01.2023
15.04.2024
01.10.2018
15.08.2031
15.09.2025
01.11.2018
01.11.2020
01.11.2023
15.04.2026
15.10.2024
15.07.2026
15.05.2026
15.08.2022
01.05.2023
15.03.2024
15.04.2025
15.03.2022
15.06.2025
15.04.2024
15.10.2024
15.10.2020
01.06.2022
15.10.2025
15.07.2022
15.01.2025
15.06.2019
15.03.2019
15.09.2023
01.11.2022
01.05.2021

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

22.387.891
10.594.406
6.666.600
31.157.355
19.090.671
8.202.594
32.050.000
5.743.575
37.873.400
23.422.506
5.507.625
4.137.250
8.297.692
5.827.123
36.586.017
71.720.800
4.328.437
34.994.640
5.859.737
10.965.000
11.700.000
6.165.000
7.230.600
21.495.617
34.330.625
38.150.287
22.408.400
11.556.187
19.843.687
10.250.625
48.505.875
11.505.650
1.475.250
5.392.750
9.826.575
15.768.500
11.613.857
29.423.234
19.006.968
38.432.422
21.449.062

0,31
0,15
0,09
0,43
0,26
0,11
0,44
0,08
0,52
0,32
0,08
0,06
0,11
0,08
0,51
0,99
0,06
0,48
0,08
0,15
0,16
0,09
0,10
0,30
0,48
0,53
0,31
0,16
0,27
0,14
0,67
0,16
0,02
0,07
0,14
0,22
0,16
0,41
0,26
0,53
0,30
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 89,62 % (31. Dezember 2016: 88,26 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

35.185.000 Intelsat Jackson Holdings SA” 5,50 % 01.08.2023 28.851.700 0,40
4.320.000 Intelsat Jackson Holdings SA’ 7,50 % 01.04.2021 3.952.800 0,05
13.218.000 Intelsat Luxembourg SA’ 8,13 % 01.06.2023 6.922.927 0,10
9.990.000 International Game Technology Plc’ 5,63 % 15.02.2020 10.452.037 0,14
5.055.000 Iron Mountain Inc' 5,25 % 15.03.2028 5.055.000 0,07
30.730.000 Iron Mountain Inc’ 5,75 % 15.08.2024 31.267.775 0,43
13.050.000 Iron Mountain Inc’ 6,00 % 15.08.2023 13.702.500 0,19
9.575.000 Iron Mountain US Holdings Inc' 5,38 % 01.06.2026 9.886.187 0,14
13.975.000 j2 Cloud Services LLC/j2 Global Co-Obligor Inc' 6,00 % 15.07.2025 14.778.562 0,20
3.370.000 Jeld-Wen Inc' 4,63 % 15.12.2025 3.403.700 0,05
3.370.000 Jeld-Wen Inc' 4,88 % 15.12.2027 3.412.125 0,05
24.060.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC' 5,25 % 01.06.2026 25.383.300 0,35
10.095.000 Kronos Acquisition Holdings Inc' 9,00 % 15.08.2023 9.464.062 0,13
7.825.000 Lamar Media Corp’ 5,00 % 01.05.2023 8.098.875 0,11
7.510.000 Lamar Media Corp’ 5,75 % 01.02.2026 8.045.088 0,11
14.725.000 Lennar Corp’ 4,75 % 15.11.2022 15.516.469 0,21
5.595.000 Lennar Corp 4,75 % 30.05.2025 5.832.788 0,08
18.430.000 Lennar Corp’ 4,88 % 15.12.2023 19.420.613 0,27
20.055.000 Level 3 Financing Inc” 513 % 01.05.2023 20.155.275 0,28
10.675.000 Level 3 Financing Inc’ 5,38 % 15.08.2022 10.838.328 0,15
14.045.000 Level 3 Financing Inc’ 5,38 % 15.01.2024 14.062.556 0,19
13.285.000 Liberty Interactive LLC 8,50 % 15.07.2029 14.713.138 0,20
11.140.000 LifePoint Health Inc 5,88 % 01.12.2023 11.293.175 0,16
22.735.000 LPL Holdings Inc" 5,75 % 15.09.2025 23.189.700 0,32
8.755.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC" 5,50 % 15.04.2025 7.179.100 0,10
28.285.000 MDC Partners Inc' 6,50 % 01.05.2024 28.567.850 0,40
8.142.000 Meritage Homes Corp’ 6,00 % 01.06.2025 8.752.650 0,12
8.483.000 MGM Resorts International’ 6,63 % 15.12.2021 9.328.755 0,13
22.185.000 MGM Resorts International” 8,63 % 01.02.2019 23.627.025 0,33
8.190.000 Micron Technology Inc' 5,50 % 01.02.2025 8.609.738 0,12
7.990.000 Micron Technology Inc' 5,63 % 15.01.2026 8.429.450 0,12
7.125.000 Momentive Performance Materials Inc’ 3,88 % 24.10.2021 7.463.438 0,10
8.000.000 Momentive Performance Materials Inc’ 8,88 % 15.10.2020 800 0,00
14.290.000 MPH Acquisition Holdings LLC" 7,13 % 01.06.2024 15.254.575 0,21
35.030.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,00 % 15.10.2027 35.774.388 0,50
29.440.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,25 % 01.08.2026 30.617.600 0,42
42.940.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,50 % 01.05.2024 44.657.600 0,62
13.465.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 6,38 % 01.03.2024 14.306.563 0,20
21.195.000 MSCIInc’ 525 % 15.11.2024 22.440.206 0,31
21.445.000 MSCIInc' 5,75 % 15.08.2025 23.133.794 0,32
51.215.000 Navient Corp' 4,88 % 17.06.2019 52.208.571 0,72
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9.815.000 Navient Corp’ 5,50 % 15.01.2019 10.011.300 0,14
15.455.000 Navient Corp’ 5,88 % 25.03.2021 16.015.244 0,22
29.028.000 Navient Corp' 5,88 % 25.10.2024 28.955.430 0,40
30.545.000 Navient Corp' 6,13 % 25.03.2024 31.079.538 0,43

7.830.000 Navient Corp' 6,63 % 26.07.2021 8.280.225 0,11

6.640.000 Navient Corp' 6,75 % 25.06.2025 6.839.200 0,09

8.225.000 Navient Corp' 8,00 % 25.03.2020 8.913.844 0,12
22.750.000 NCL Corp Ltd" 4,75 % 15.12.2021 23.603.125 0,33

8.380.000 Netflix Inc' 4,38 % 15.11.2026 8.233.350 0,11
10.800.000 Netflix Inc' 4,88 % 15.04.2028 10.597.500 0,15
19.565.000 Netflix Inc' 5,50 % 15.02.2022 20.665.531 0,29
13.345.000 Newfield Exploration Co’ 5,38 % 01.01.2026 14.179.063 0,20

6.205.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co 4,50 % 01.10.2020 6.267.050 0,09
61.780.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co' 5,00 % 15.04.2022 63.710.625 0,88
32.200.000 NOVA Chemicals Corp' 4,88 % 01.06.2024 32.200.000 0,45
23.045.000 NOVA Chemicals Corp' 5,00 % 01.05.2025 23.045.000 0,32
22.140.000 NOVA Chemicals Corp' 525 % 01.06.2027 22.140.000 0,31
17.935.000 Novelis Corp' 5,88 % 30.09.2026 18.338.538 0,25
11.635.000 NRG Energy Inc’ 6,25 % 15.07.2022 12.158.575 0,17
47.665.000 NRG Energy Inc’ 6,63 % 15.01.2027 50.644.063 0,70
37.925.000 NRG Energy Inc’ 7.25 % 15.05.2026 41.480.090 0,57

7.815.000 Nuance Communications Inc’ 5,38 % 15.08.2020 7.941.994 0,11
28.100.000 Nuance Communications Inc’ 6,00 % 01.07.2024 30.277.750 0,42

4.000.000 NuStar Logistics LP’ 4,75 % 01.02.2022 4.050.000 0,06
11.875.000 NuStar Logistics LP" 4,80 % 01.09.2020 12.082.813 0,17

3.730.000 NuStar Logistics LP" 6,75 % 01.02.2021 3.981.775 0,05
12.295.000 NXP BV/NXP Funding LLC' 4,13 % 01.06.2021 12.571.638 0,17

9.425.000 Oasis Petroleum Inc’ 6,50 % 01.11.2021 9.648.844 0,13
13.030.000 Oasis Petroleum Inc” 6,88 % 15.03.2022 13.404.613 0,19
26.775.000 OneMain Financial Holdings LLC" 7,25 % 15.12.2021 27.841.314 0,39
22.995.000 Open Text Corp' 5,88 % 01.06.2026 24.834.600 0,34

8.750.000 Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital Corp” 5,88 % 15.03.2025 9.285.937 0,13
59.050.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,25 % 15.08.2022 58.902.375 0,82
44.185.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,50 % 15.02.2024 43.964.075 0,61

8.365.000 PDC Energy Inc' 6,13 % 15.09.2024 8.699.600 0,12

6.475.000 PetSmart Inc' 5,88 % 01.06.2025 5.001.938 0,07
21.800.000 Post Holdings Inc' 5,50 % 01.03.2025 22.617.500 0,31
14.570.000 Post Holdings Inc’ 5,63 % 15.01.2028 14.642.850 0,20
12.725.000 Post Holdings Inc’ 5,75 % 01.03.2027 12.979.500 0,18
20.780.000  Precision Drilling Corp’ 5,25 % 15.11.2024 19.689.050 0,27

8.733.000 Precision Drilling Corp’ 6,50 % 15.12.2021 8.940.409 0,12
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985.000 Precision Drilling Corp' 7,75 % 15.12.2023 1.039.175 0,01
3.520.000 PulteGroup Inc’ 4,25 % 01.03.2021 3.634.400 0,05
9.743.000 QVC Inc' 5,45 % 15.08.2034 9.808.089 0,14
32.212.000 Qwest Corp' 6,88 % 15.09.2033 30.944.924 0,43
26.060.000 Rackspace Hosting Inc' 8,63 % 15.11.2024 27.884.200 0,39
15.445.000 Range Resources Corp’ 5,00 % 15.08.2022 15.445.000 0,21
18.360.000 Range Resources Corp’ 5,00 % 15.03.2023 18.360.000 0,25
11.105.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp’ 4,50 % 15.04.2019 11.299.338 0,16
18.335.000 Regal Entertainment Group' 5,75 % 15.03.2022 18.953.806 0,26
27.600.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu’ 513 % 15.07.2023 28.600.500 0,40
17.700.752  Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu” 5,75 % 15.10.2020 17.988.390 0,25
14.047.000 Riverbed Technology Inc' 8,88 % 01.03.2023 13.309.533 0,18
17.379.000 Rockies Express Pipeline LLC" 5,63 % 15.04.2020 18.291.398 0,25

8.000.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,85 % 15.07.2018 8.180.000 0,11

5.160.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,88 % 15.04.2040 5.830.800 0,08

5.120.000 Rockies Express Pipeline LLC' 7,50 % 15.07.2038 5.945.600 0,08

8.722.000 RR Donnelley & Sons Co’ 6,00 % 01.04.2024 8.187.777 0,11

6.481.000 RR Donnelley & Sons Co’ 6,50 % 15.11.2023 6.286.570 0,09
19.367.000 RR Donnelley & Sons Co’ 7,63 % 15.06.2020 20.722.690 0,29
49.158.000 RR Donnelley & Sons Co’ 7,88 % 15.03.2021 51.370.110 0,71
35.732.000 Sabra Health Care LP/Sabra Capital Corp’ 5,50 % 01.02.2021 36.513.638 0,51
23.070.000 Sanchez Energy Corp” 6,13 % 15.01.2023 19.667.175 0,27

6.865.000 Sanchez Energy Corp’ 7,75 % 15.06.2021 6.487.425 0,09
13.938.000 Scientific Games International Inc’ 10,00 % 01.12.2022 15.349.223 0,21
10.170.000 Sealed Air Corp' 5,50 % 15.09.2025 11.110.725 0,15

7.100.000 SemGroup Corp' 7.25 % 15.03.2026 7.295.250 0,10
31.760.000 SemGroup Corp/Rose Rock Finance Corp” 5,63 % 15.11.2023 31.124.800 0,43
16.680.000 Sensata Technologies UK Financing Co PLC' 6,25 % 15.02.2026 18.222.900 0,25

5.115.000 Service Corp International/US" 5,38 % 15.01.2022 5.246.072 0,07
21.855.000 Service Corp International/US’ 5,38 % 15.05.2024 23.111.663 0,32
77.865.000 SFR Group SA’ 6,00 % 15.05.2022 78.935.644 1,09

7.295.000 SFR Group SA’ 6,25 % 15.05.2024 7.340.594 0,10
49.435.000 SFR Group SA 7,38 % 01.05.2026 51.103.431 0,71
12.420.000  Sinclair Television Group Inc' 513 % 15.02.2027 12.373.425 0,17

3.268.000 Sirius XM Radio Inc' 4,63 % 15.05.2023 3.345.615 0,05
19.010.000  Sirius XM Radio Inc' 5,00 % 01.08.2027 19.152.575 0,27
24.765.000  Sirius XM Radio Inc’ 5,38 % 15.07.2026 25.724.644 0,36
22.275.000  Sirius XM Radio Inc’ 6,00 % 15.07.2024 23.611.500 0,33
10.945.000 SM Energy Co’ 5,00 % 15.01.2024 10.609.809 0,15
15.005.000 SM Energy Co’ 6,13 % 15.11.2022 15.361.369 0,21
25.090.000 SoftBank Group Corp’ 4,50 % 15.04.2020 25.692.913 0,36
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7.925.000 Spectrum Brands Inc’ 5,75 % 15.07.2025 8.380.688 0,12
22.105.000 Springleaf Finance Corp’ 6,13 % 15.05.2022 23.044.463 0,32
14.180.000 Springleaf Finance Corp’ 7,75 % 01.10.2021 15.651.175 0,22
10.560.000 Springleaf Finance Corp’ 8,25 % 15.12.2020 11.642.400 0,16
11.033.000 Sprint Communications Inc’ 6,00 % 15.11.2022 11.060.583 0,15

8.440.000 Sprint Communications Inc' 9,00 % 15.11.2018 8.894.494 0,12
48.655.000 Sprint Corp’ 713 % 15.06.2024 49.628.100 0,69
25.430.000 Sprint Corp 7,88 % 15.09.2023 27.146.525 0,38
26.800.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp’ 5,75 % 15.04.2025 27.158.852 0,38
12.855.000 Symantec Corp' 5,00 % 15.04.2025 13.401.338 0,19
50.005.000 Talen Energy Supply LLC" 4,60 % 15.12.2021 46.004.600 0,64
12.505.000 Talen Energy Supply LLC' 6,50 % 01.06.2025 10.191.575 0,14
24.330.000 Talen Energy Supply LLC" 9,50 % 15.07.2022 25.059.900 0,35
12.278.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 4,25 % 15.11.2023 12.185.915 0,17
23.025.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 5,00 % 15.01.2028 23.053.781 0,32
18.205.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 5,13 % 01.02.2025 18.705.638 0,26
16.890.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp” 6,75 % 15.03.2024 18.177.863 0,25
12.611.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc’ 5,63 % 01.03.2024 13.257.314 0,18

8.735.000 Teck Resources Ltd" 4,75 % 15.01.2022 9.161.268 0,13
30.765.000 Teck Resources Ltd" 6,25 % 15.07.2041 35.379.750 0,49
12.006.000 TEGNA Inc’ 513 % 15.10.2019 12.193.894 0,17
17.110.000 TEGNA Inc’ 5,13 % 15.07.2020 17.537.750 0,24
20.891.000 Telecom ltalia Capital SA’ 6,00 % 30.09.2034 23.554.603 0,33
27.800.000 Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl’ 5,50 % 01.03.2028 27.691.385 0,38
13.705.000 Tenet Healthcare Corp' 4,63 % 15.07.2024 13.413.769 0,19
19.740.000 Tenet Healthcare Corp’ 6,75 % 15.06.2023 19.221.825 0,27

5.820.000 Tenet Healthcare Corp 6,88 % 15.11.2031 4.801.500 0,07
14.265.000 Tenet Healthcare Corp' 7,00 % 01.08.2025 13.462.594 0,19
11.635.000 Tenet Healthcare Corp’ 7,50 % 01.01.2022 12.260.381 0,17
16.295.000 Tenet Healthcare Corp’ 8,13 % 01.04.2022 16.641.269 0,23

38.000 Tesoro Logistics LP/Tesoro Logistics Finance Corp’ 6,25 % 15.10.2022 40.364 0,00
45.295.000 T-Mobile USA Inc’ 6,00 % 01.03.2023 47.537.103 0,66

8.905.000 T-Mobile USA Inc’ 6,00 % 15.04.2024 9.461.563 0,13

7.335.000 Toll Brothers Finance Corp’ 4,38 % 15.04.2023 7.637.569 0,11

1.675.000 Toll Brothers Finance Corp’ 4,88 % 15.11.2025 1.754.563 0,02

4.147.000 Tribune Media Co" 5,88 % 15.07.2022 4.281.778 0,06

5.720.000 United Rentals North America Inc’ 4,63 % 15.07.2023 5.935.186 0,08

9.300.000 United Rentals North America Inc’ 5,75 % 15.11.2024 9.823.125 0,14
11.340.000 Uniti Group LP/Uniti Fiber Holdings Inc/CSL Capital LLC' 7,13 % 15.12.2024 10.376.100 0,14
10.000.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia NRW GmbH' 5,00 % 15.01.2025 10.275.000 0,14
31.640.000 Univision Communications Inc' 5,13 % 15.05.2023 31.640.000 0,44
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4.156.000 Univision Communications Inc' 6,75 % 15.09.2022 4.327.435 0,06
8.410.000 UPCB Finance IV Ltd' 5,38 % 15.01.2025 8.510.079 0,12
9.490.000 USG Corp' 5,50 % 01.03.2025 10.118.713 0,14
30.030.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc" 5,50 % 01.03.2023 27.627.600 0,38
24.525.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,50 % 01.11.2025 25.076.813 0,35
23.115.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,88 % 15.05.2023 21.468.056 0,30
8.250.000 Virgin Media Finance PIc' 6,00 % 15.10.2024 8.497.500 0,12
28.615.000 Virgin Media Secured Finance Plc' 5,50 % 15.08.2026 29.401.913 0,41
11.495.000 Welbilt Inc’ 9,50 % 15.02.2024 13.147.406 0,18
28.895.000 West Corp' 8,50 % 15.10.2025 28.678.288 0,40
34.595.000 Western Digital Corp’ 10,50 % 01.04.2024 40.173.444 0,56
11.090.000 Whiting Petroleum Corp” 5,75 % 15.03.2021 11.408.838 0,16
20.515.000 Whiting Petroleum Corp’ 6,25 % 01.04.2023 21.079.163 0,29
6.780.000 Whiting Petroleum Corp' 6,63 % 15.01.2026 6.924.075 0,10
14.370.000  Williams Cos Inc’ 5,75 % 24.06.2044 15.411.825 0,21
17.470.000  Williams Cos Inc’ 7,50 % 15.01.2031 21.444.425 0,30
35.960.000 Wind Tre SpA’ 5,00 % 20.01.2026 34.377.760 0,48
16.390.000 WPX Energy Inc’ 5,25 % 15.09.2024 16.415.405 0,23
6.085.000 WR Grace & Co-Conn' 513 % 01.10.2021 6.412.069 0,09
3.960.000 WR Grace & Co-Conn' 5,63 % 01.10.2024 4.286.700 0,06
18.310.000 Wynn Las Vegas LLCAWynn Las Vegas Capital Corp’ 5,50 % 01.03.2025 18.905.075 0,26
34.295.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc' 5,75 % 15.01.2027 35.066.638 0,49
6.490.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc’ 6,00 % 01.04.2023 6.792.110 0,09
13.900.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc’ 6,38 % 15.05.2025 14.751.375 0,20
14.425.000 ZF North America Capital Inc' 4,00 % 29.04.2020 14.998.394 0,21
41.890.000 Ziggo Secured Finance BV' 5,50 % 15.01.2027 41.942.363 0,58
Unternehmensanleihen insgesamt 6.471.527.743 89,62
Mittelfristige Schuldverschreibungen 4,71 % (31. Dezember 2016: 7,75%)
Us-Dollar
39.464.708 Advantage Sales & Marketing Inc 7,88 % 25.07.2022 37.096.826 0,51
9.628.125 Avast Holding BV 4,44 % 30.09.2023 9.707.701 0,13
9.511.163 Bass Pro Group LLC 6,57 % 25.09.2024 9.499.274 0,13
22.062.881 BJ's Wholesale Club Inc 4,95 % 03.02.2024 21.738.888 0,30
15.486.130 Calpine Corp 4,20 % 15.01.2023 15.493.641 0,21
16.370.000 Centurylink Inc 432 % 31.01.2025 15.817.513 0,22
7.922.394 Communications Sales & Leasing Inc 4,57 % 24.10.2022 7.672.363 0,11
23.774.063 Cowlitz Tribal Gaming Authority 12,07 % 06.12.2021 26.686.385 0,37
14.513.890 Envision Healthcare Corp 4,57 % 01.12.2023 14.571.293 0,20
26.469.333  First Data Corp 3,80 % 08.07.2022 26.517.375 0,37
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Mittelfristige Schuldverschreibungen 4,71 % (31. Dezember 2016: 7,75 %) (Fortsetzung)
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21.003.949 General Nutrition Centers Inc 4,07 % 04.03.2019 17.433.278 0,24
6.479.276 Harland Clarke Holdings Corp 6,44 % 03.11.2023 6.515.721 0,09
4.568 Jaguar Holding Co I LLC 4,38 % 18.08.2022 4.580 0,00
12.192.486 McAfee LLC 6,07 % 30.09.2024 12.170.723 0,17
11.601.271  Presidio LLC 6,60 % 02.02.2022 11.659.277 0,16
6.825.265 Rackspace Hosting Inc 4,39 % 03.11.2023 6.831.442 0,10
16.004.115 Reynolds Group Holdings Inc 4,32 % 05.02.2023 16.097.739 0,22
8.939.906 Seaworld Parks & Entertainment Inc 4,69 % 01.04.2024 8.855.290 0,12
15.116.993  Servicemaster Co LLC 4,07 % 08.11.2023 15.196.357 0,21
22.643.888 Team Health Holdings Inc 4,32 % 06.02.2024 22.106.208 0,31
18.530.453  Univision Communications Inc 4,32 % 15.03.2024 18.497.006 0,26
1.431.486 Vistra Operations Co LLC 3,83 % 04.08.2023 1.440.883 0,02
8.057.474 Vistra Operations Co LLC 4,02 % 04.08.2023 8.110.371 0,11
5.471.028 Vistra Operations Co LLC 4,20 % 14.12.2023 5.516.465 0,08
4.759.271 WideOpenWest Finance LLC 4,75 % 18.08.2023 4.723.576 0,07
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt ' 339.960.175 4,71
Anzahlder W . . Beizuleg_ender % des Netto-
‘Anteile ertpapierbezeichnung Zeitwert vermégens
Investmentfonds 1,07 % (31. Dezember 2016: 1,13%)
Britisches Pfund
60.463.357 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd 77.456.838 1,07
Investmentfonds insgesamt * 77.456.838 1,07
Anlagen insgesamt 6.888.944.756 95,40
Devisenterminkontrakte 1,08 % (31. Dezember 2016: 0,07 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
AUD 1.585 US$ 1.201 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 39 0,00
CHF 269 Us$ 272 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 4 0,00
CNY 307.795 US$ 46.208 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 1.013 0,00
€ 14.489 US$ 17.057 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 364 0,00
£ 15.666.453 US$ 20.771.883 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 436.400 0,01
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 3.480.411 US$ 2.629.544 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 92.725 0,00
AUD 10.981.027 US$ 8.420.837 24.01.2018  Westpac Banking Corp 48 168.181 0,00
US$ 2.911.798 AUD 3.714.943 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 6.083 0,00
Abgesicherte Klassen CAD
CAD 85.278 Us$ 66.676 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 1.409 0,00
CAD 89.401 Us$ 70.363 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 1.014 0,00
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,08 % (31. Dezember 2016: 0,07 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 264.940 US$ 268.512 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 3.786 0,00
CHF 1.562.087 US$ 1.585.000 24.01.2018  Westpac Banking Corp 15 20.470 0,00
US$ 137.529 CHF 133.152 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 680 0,00
Abgesicherte Klassen CNY

CNY 37.291.986 US$ 5.631.989 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 88.547 0,00
CNY 36.448.344 US$ 5.503.793 24.01.2018  UBS London 1 87.330 0,00
CNY 45.697.245 US$ 6.893.280 24.01.2018  Westpac Banking Corp 10 116.611 0,00
Abgesicherte Klassen EUR

€ 369.012.598 US$ 439.129.200 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 4.565.675 0,06
€ 358.669.625 US$ 426.576.904 24.01.2018  UBS London 1 4.681.746 0,07
€ 391.522.292 US$ 464.987.228 24.01.2018  Westpac Banking Corp 44 5.772.946 0,08
Abgesicherte Klassen GBP

£ 138.311.449 US$ 184.018.301 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 3.219.258 0,05
£ 136.207.301 US$ 181.682.424 24.01.2018  UBS London 1 2.706.669 0,04
£ 145.042.381 US$ 193.350.741 24.01.2018  Westpac Banking Corp 32 2.998.742 0,04
US$ 3.707.090 £ 2.733.324 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 6.883 0,00
Abgesicherte Klassen HKD

US$ 120.148 HKD 936.325 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 314 0,00
US$ 291.508 HKD 2.271.456 24.01.2018  UBS London 2 801 0,00
US$ 277.542 HKD 2.166.573 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 258 0,00
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 2.101.016 US$ 18.511 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 160 0,00
uss$ 2 ¥ 128 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 - 0,00
Abgesicherte Klassen SEK

SEK 1.200.221 US$ 142.898 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 3.892 0,00
SEK 1.654.328 US$ 197.096 24.01.2018  Westpac Banking Corp 31 5.233 0,00
US$ 225.232 SEK 1.810.747 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 3.773 0,00
Abgesicherte Klassen SGD

SGD 26.701.305 US$ 19.739.232 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 247.597 0,00
SGD 26.130.639 US$ 19.318.508 24.01.2018  UBS London 1 241.159 0,00
SGD 29.518.901 US$ 21.820.967 24.01.2018  Westpac Banking Corp 21 274.928 0,00
Abagesicherte Klassen ZAR

US$ 3.625.069 ZAR 44.900.479 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 10.859 0,00
ZAR 2.451.825.688 US$ 180.379.020 24.01.2018  Goldman Sachs International 16.977.716 0,24
ZAR 2.399.914.984 US$ 176.660.729 24.01.2018  UBS London 1 16.517.518 0,23
ZAR 2.662.360.029 US$ 195.976.200 24.01.2018  Westpac Banking Corp 40 18.327.242 0,26
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 77.588.025 1,08
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 6.966.532.781 96,48
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,27 %) (31. Dezember 2016: (1,07 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
US$ 95.281.333 £ 71.360.025 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.321.494) (0,02)
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 161.032.790 US$ 126.213.958 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (259.094) (0,01)
AUD 161.032.790 US$ 126.244.876 24.01.2018  UBS London 1 (290.012) (0,01)
AUD 168.520.679 US$ 132.111.632 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 (299.973) (0,01)
US$ 4.560.808 AUD 5.959.852 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (100.804) (0,00)
US$ 2.615.261 AUD 3.392.609 24.01.2018  UBS London 1 (38.333) (0,00)
US$ 14.510.567 AUD 18.946.847 24.01.2018  Westpac Banking Corp 45 (309.074) (0,01)
Abgesicherte Klassen CAD

CAD 4.010.981 USs$ 3.219.419 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (17.116) (0,00)
CAD 4.010.981 US$ 3.217.653 24.01.2018  UBS London 1 (15.349) (0,00)
CAD 4.132.526 US$ 3.314.931 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (15.588) (0,00)
US$ 46.247 CAD 58.841 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (730) (0,00)
US$ 54.048 CAD 68.461 24.01.2018  UBS London 1 611) (0,00)
US$ 397.864 CAD 507.680 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 (7.461) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 17.174.516 Us$ 17.750.906 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (99.411) (0,00)
CHF 17.174.516 US$ 17.723.447 24.01.2018  UBS London 1 (71.952) (0,00)
CHF 17.722.711 US$ 18.294.044 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (79.130) (0,00)
US$ 419.754 CHF 414.620 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (6.381) (0,00)
US$ 5.133.292 CHF 5.039.216 24.01.2018  Westpac Banking Corp 40 (45.877) (0,00)
Abagesicherte Klassen CNY

Us$ 91.051 CNY 607.369 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (2.119) (0,00)
US$ 211.965 CNY 1.412.719 24.01.2018  UBS London 2 (4.744) (0,00)
US$ 923.407 CNY 6.118.952 24.01.2018  Westpac Banking Corp 10 (15.231) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

US$ 556.983.820 € 471.826.417 24.01.2018  Westpac Banking Corp 61 (10.332.756) (0,14)
Abgesicherte Klassen GBP

Us$ 9.837.612 £ 7.449.526 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (247.100) (0,00)
US$ 54.531.886 £ 40.922.818 24.01.2018  Westpac Banking Corp 61 (866.917) (0,01)
Abgesicherte Klassen HKD

HKD 63.194.269 US$ 8.115.986 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (28.198) (0,00)
HKD 61.837.400 US$ 7.941.693 24.01.2018  UBS London 1 (27.563) (0,00)
HKD 64.261.332 US$ 8.251.012 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (26.659) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,27 %) (31. Dezember 2016: (1,07 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 25.205.261 US$ 226.058 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (2.073) (0,00)
¥ 24.801.437 US$ 222.357 24.01.2018  UBS London 1 (1.960) (0,00)
¥ 32.440.632 US$ 290.328 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (2.045) (0,00)
US$ 3.684 ¥ 415.235 24.01.2018  UBS London 1 (6) (0,00)
Us$ 5.570 ¥ 627.776 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 9) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK

SEK 55.243.012 US$ 6.855.778 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (99.418) (0,00)
SEK 55.243.012 US$ 6.856.142 24.01.2018  UBS London 1 (99.781) (0,00)
SEK 57.021.864 US$ 7.074.839 24.01.2018  Westpac Banking Corp 7 (100.919) (0,00)
Us$ 98.110 SEK 820.715 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (2.265) (0,00)
US$ 139.009 SEK 1.158.430 24.01.2018  UBS London 1 (2.670) (0,00)
US$ 1.061.364 SEK 8.861.836 24.01.2018  Westpac Banking Corp 39 (22.458) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

US$ 289.824 SGD 393.777 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (4.931) (0,00)
US$ 504.419 SGD 685.137 24.01.2018  UBS London 1 (8.429) (0,00)
Us$ 3.052.678 SGD 4.126.605 24.01.2018  Westpac Banking Corp 25 (36.226) (0,00)
Abagesicherte Klassen ZAR

US$ 10.412.027 ZAR 147.447.340 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (1.456.567) (0,02)
US$ 6.080.372 ZAR 86.203.264 24.01.2018  UBS London 1 (858.455) (0,01)
US$ 21.837.963 ZAR 298.332.326 24.01.2018  Westpac Banking Corp 69 (2.175.934) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (19.403.823) (0,27)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto

Sonstiges Nettovermdgen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

(19.403.823)
6.947.128.958
273.629.743
7.220.758.701

(0,27)
96,21
3,79
100,00

A Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz von 0,00 %, wurden zum 31. Dezember 2017 eventuell noch nicht abgerechnet und haben somit keinen giltigen Zinssatz. Die Zinss&tze werden erst bei

Abrechnung guiltig.

% des

. Gesamt-
Portfolioanalyse us$ .

vermdgens

*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 2.832.105.338 38,96

T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 3.979.382.580 54,74

p  Investmentfonds 77.456.838 1,07

= AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 58.184.202 0,80

Anlagen insgesamt 6.947.128.958 95,57
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
71.950.000 Park Aerospace Holdings Ltd, 5.25%, 15/08/2022 72.932.144
72.450.000 Frontier Communications Corp, 11.00%, 15/09/2025 69.740.606
52.485.000 SFR Group SA, 6.00%, 15/05/2022 54.313.034
47.785.000 Park Aerospace Holdings Ltd, 5.50%, 15/02/2024 48.337.175
45.620.000 Tenet Healthcare Corp, 5.00%, 01/03/2019 46.192.867
45.380.000 Embarg Corp, 8.00%, 01/06/2036 45.592.054
42.910.128 Reynolds Group Holdings Inc, 4.32%, 05/02/2023 43.070.032
42.585.000 Calpine Corp, 5.38%, 15/01/2023 42.027.362
42.735.000 Chesapeake Energy Corp, 5.50%, 15/09/2026 42.002.753
46.510.000 Talen Energy Supply LLC, 4.60%, 15/12/2021 40.135.425
39.060.000 Wind Tre SpA, 5.00%, 20/01/2026 38.872.288
38.410.000 Cheniere Energy Partners LP, 5.25%, 01/10/2025 38.782.581
38.955.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp, 5.00%, 01/02/2028 38.635.725
35.695.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc, 5.75%, 15/01/2027 36.937.438
37.530.000 Tenet Healthcare Corp, 6.75%, 15/06/2023 35.988.013
30.795.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd, 9.75%, 01/03/2022 35.707.181
35.030.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp, 5.00%, 15/10/2027 35.030.000
35.320.000 Chesapeake Energy Corp, 8.00%, 15/06/2027 34.793.525
39.635.000 Hertz Corp, 5.50%, 15/10/2024 33.519.956
32.855.000 Tenet Healthcare Corp, 8.13%, 01/04/2022 32.978.819
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT) (FORTSETZUNG)

20 groBte Verkaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
112.430.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc, 5.88%, 15/05/2023 96.202.719
71.465.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, 5.63%, 01/03/2025 77.408.925
49.300.000 Sprint Corp, 7.88%, 15/09/2023 54.315.169
53.010.000 Ally Financial Inc, 3.60%, 21/05/2018 53.332.040
39.430.000 Western Digital Corp, 10.50%, 01/04/2024 46.383.394
60.836.000 iHeartCommunications Inc, 11.25%, 01/03/2021 45.819.003
43.155.000 Sprint Communications Inc, 6.00%, 15/11/2022 45.334.438
42.980.000 Sprint Corp, 7.13%, 15/06/2024 45.295.963
41.087.037 Reynolds Group Holdings Inc, 4.25%, 05/02/2023 41.241.125
47.380.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc, 5.50%, 01/03/2023 41.145.738
42.445.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc, 5.38%, 15/01/2023 36.261.069
36.889.000 Talen Energy Supply LLC, 4.63%, 15/07/2019 36.243.565
34.135.000 International Lease Finance Corp, 8.88%, 01/09/2017 35.483.333
34.450.000 Syniverse Foreign Holdings Corp, 9.13%, 15/01/2022 34.529.686
34.195.000 Tenet Healthcare Corp, 4.63%, 15/07/2024 33.662.438
32.030.000 Ally Financial Inc, 6.25%, 01/12/2017 32.055.624
31.380.000 Navient Corp, 4.88%, 17/06/2019 31.994.625
27.961.000 L Brands Inc, 8.50%, 15/06/2019 31.579.343
30.430.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc, 7.63%, 15/03/2020 30.569.350
31.215.000 Chesapeake Energy Corp, 8.00%, 15/01/2025 30.516.894
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
2,05 %. Der Benchmarkindex, der ICE BofA Merrill Lynch 3-Month US Treasury Bill Index rentierte im selben Zeitraum mit 0,86 %.
(Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf
die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen
nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen.)

Im Verlauf von 2017 waren der Euro und die schwedische Krone die ertragsstarksten unter den maBgeblichen Wahrungen. Die
schwachsten Hauptwahrungen waren der US-Dollar und der neuseeldndische Dollar. Die Strategie erzielte im Berichtsjahr Gewinne.
Eine Untergewichtung im australischen Dollar und eine Ubergewichtung in der schwedischen Krone waren die ertragsstirksten
Positionen, wahrend eine Untergewichtung im Euro die Wertentwicklung minderte.

2017 standen Uberwiegend drei Themen im Vordergrund: die Schwache des US-Dollars, die Starke der Eurozone und das kraftige
globale Wachstum bei niedriger Inflation. Die Wahrungsentwicklung im Berichtsjahr ist durch diese Themen weitgehend zu erklaren.
Der US-Dollar erlitt im betreffenden Jahr gegenuber allen Ubrigen Hauptwahrungen Verluste. Zu den Wéhrungen mit starkerer
Wertentwicklung zahlten die Wahrungen, die sich gegentiber der Eurozone durch hohes Beta auszeichneten, wie die schwedische
und die norwegische Krone, wenngleich beide handelsgewichtet EinbuBen erlitten — vor allem aufgrund der Starke des Euros. Der
Schweizer Franken profitierte nicht von der Starke der Eurozone, da sich die Kapitalflisse, die wahrend der européischen
Schuldenkrise ausgeldst worden waren, mit dem Rickgang der Risikopramien auf europaische Anlagen allmahlich umkehrten. Das
trug zu Wertverlusten des Frankens gegeniiber anderen europdischen Wahrungen bei.

Globales Wachstum und niedrige Inflation schufen im Zusammenspiel ein positives Umfeld fiir Rohstoffpreise und Wahrungen, die
auf diese Faktoren empfindlich reagieren. Abgesehen davon profitierte der neuseelandische Dollar nicht von der Preis-Rally bei
Rohstoffen und Molkereierzeugnissen. Das dirfte an Bedenken bezlglich des neuen politischen Klimas nach der Wahl einer Partei
liegen, die ausldndischem Kapital und liberalen Finanzmarkten gegentber offenbar negativ eingestellt ist.

Wir starten mit historisch hohen risikoadjustierten Aktienrenditen und beispiellosen Bilanzsummen der Zentralbanken ins Jahr 2018,
wahrend die Finanzmarktvolatilitdt Allzeittiefs anpeilt. Zu dieser kraftigen Performance der Anlageklassen tragen niedrige Realzinsen
bei, da weiterhin starkes Wachstum und geddmpfte Inflation zu verzeichnen ist. Ende 2017 signalisierten die Daten, die AuBerungen
der Zentralbanken sowie marktbasierte Inflationsprognosen einsetzenden Inflationsdruck. Sollte die Inflation 2018 weiter anziehen,
ddrfen wir von Problemen auf den Markten flir manche Anlagen ausgehen.

Wir bauen weiterhin ein Portfolio mit relativem Wert auf und Uberwachen die Daten und Risikoereignisse genau.
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BILANZ
Zum Zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
us$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 17.072.264 4.102.648
Barmittel und Barmittelaquivalente 2.707.491 478.950
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - 137
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen - 1.138
Ertragsforderungen und sonstiges Vermdgen 16.855 13.279
Vermoégenswerte insgesamt 19.796.610 4.596.152
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 995.076 338.904
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen - 10.174
Antizipative Passiva 30.971 35.256
Sonstige Verbindlichkeiten 15.277 22.757
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1.041.324 407.091
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 18.755.286 4.189.061

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum

Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 4,622 2.908
Dividendenertrage - 15
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 457.009 (178.120)
und Verbindlichkeiten
461.631 (175.197)
Aufwendungen
Managementgebihr 28.297 28.626
VertriebsgebUhren 6.477 3.817
Verwaltungsgebihren 6 70.057 79.118
Bereitstellungsprovision 19 918 198
Gebtihren der Verwahrstelle 6 12.964 14.051
Honorare 9 45.461 24.543
Honorare der Direktoren 7 3.667 37
Transaktionskosten 9 36.116 59.873
Prifungshonorare 8 15.539 14.577
Umsatzsteuerentlastung (212) (25)
Sonstige Aufwendungen 9 2.058 6.682
Kostenverzicht (163.142) (189.553)
Aufwendungen insgesamt 58.200 41.944
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 43 -
43 -
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 203,388 (217.147)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschéaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

PP 4.189.061
Geschaftsjahres
Auf Inhaber rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 403.388
Zeichnungen 5 14.705.529
Rucknahmen 5 (542.692)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des

. 18.755.286
Geschaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
Uss$

3.332.929

(217.141)

3.882.232
(2.808.959)

4.189.061
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kggti:zlg- Wertpapierbezeichnung Kupon Félligl;::lt; Zeitvrjesg %vi?:n';(;:z;
Schatzwechsel 86,71 % (31. Dezember 2016: 91,87 %)
Euro
1.945.000 France Treasury Bill BTF 0,00 % 24.01.2018 2.336.656 12,46
1.700.000 France Treasury Bill BTF 0,00 % 07.03.2018 2.044.120 10,90
1.700.000 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0,00 % 29.03.2018 2.043.855 10,90
1.700.000 Kingdom of Belgium Treasury Bill 0,00 % 08.03.2018 2.044.328 10,90
1.700.000 Spain Letras del Tesoro 0,00 % 06.04.2018 2.044.422 10,90
Euro insgesamt 10.513.381 56,06
uUs-Dollar
2.300.000 United States Cash Management Bill 0,00 % 02.01.2018 2.300.000 12,26
2.300.000 United States Treasury Bill 0,00 % 04.01.2018 2.299.856 12,26
1.150.000 United States Treasury Bill 0,00 % 18.01.2018 1.149.369 6,13
Us-Dollar insgesamt 5.749.225 30,65
Schatzwechsel insgesamt 16.262.606 86,71
Anlagen insgesamt 16.262.606 86,71
Devisenterminkontrakte 4,32 % (31. Dezember 2016: 6,07 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
AUD 2.457.988 US$ 1.865.667 24.01.2018  Citibank NA 2 56.895 0,30
AUD 3.603.844 US$ 2.757.525 24.01.2018  Goldman Sachs International 8 61.289 0,33
AUD 3.044.258 US$ 2.308.300 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 5 72.823 0,39
AUD 1.278.127 US$ 980.035 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 19.677 0,10
CAD 2.427.743 US$ 1.909.065 24.01.2018  Citibank NA 3 29.205 0,16
CAD 1.624.142 US$ 1.276.603 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 20.086 0,11
CAD 1.051.884 US$ 835.601 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 4.207 0,02
CAD 701.237 US$ 547.800 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 12.057 0,06
CHF 203.887 US$ 207.557 24.01.2018  Citibank NA 1 1.993 0,01
CHF 465.256 US$ 470.327 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 7.851 0,04
CHF 69.256 Us$ 70.295 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 885 0,00
CHF 2.217.188 US$ 2.241.177 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 37.588 0,20
CHF 147.293 US$ 149.901 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 1.482 0,01
€ 1.036.106 US$ 1.223.070 24.01.2018  Citibank NA 4 22.727 0,12
€ 1.593.199 US$ 1.876.284 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 39.354 0,21
€ 1.298.915 US$ 1.553.523 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 8.271 0,04
€ 1.557.073 US$ 1.831.911 24.01.2018  Westpac Banking Corp 8 40.290 0,21
£ 620.609 US$ 826.636 24.01.2018  Citibank NA 6 13.506 0,07
£ 1.223.473 US$ 1.631.098 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 25.164 0,13
£ 77.959 US$ 103.651 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 1.885 0,01
£ 1.083.282 US$ 1.433.483 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 32.997 0,18
¥ 59.926.803 US$ 529.074 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 3.464 0,02
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 4,32 % (31. Dezember 2016: 6,07 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
¥ 93.569.969 US$ 829.237 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 2.271 0,01
¥ 86.815.750 US$ 767.282 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 4.205 0,02
NOK 14.355.982 US$ 1.737.591 24.01.2018  Citibank NA 5 18.720 0,10
NOK 6.937.238 US$ 847.520 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 1.181 0,01
NOK 682.539 US$ 83.193 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 308 0,00
NzD 271.520 US$ 185.851 24.01.2018  Citibank NA 1 7.200 0,04
NzZD 1.580.678 US$ 1.092.903 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 30.959 0,17
NZD 685.276 Us$ 471.970 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 15.261 0,08
NzD 2.588.658 US$ 1.799.759 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 40.776 0,22
SEK 24.346.053 US$ 2.927.817 24.01.2018  Citibank NA 7 49.766 0,27
SEK 7.231.902 US$ 865.980 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 18.499 0,10
SEK 444.268 US$ 52.883 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 1.453 0,01
SEK 6.130.622 USs$ 735.769 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 14.021 0,07
SEK 7.045.621 US$ 861.515 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 183 0,00
US$ 562.701 ¥ 63.206.477 24.01.2018  Citibank NA 1 1.017 0,01
US$ 566.282 NOK 4.541.138 24.01.2018  Citibank NA 4 10.719 0,06
US$ 643.900 SEK 5.210.905 24.01.2018  Citibank NA 3 6.593 0,04
US$ 2.064.563 AUD 2.635.868 24.01.2018  Citibank NA 2 2.868 0,02
US$ 1.883.428 CHF 1.825.569 24.01.2018  Citibank NA 1 7.158 0,04
US$ 909.109 CHF 880.558 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 4.095 0,02
Us$ 897.335 NOK 7.235.044 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 12.200 0,06
US$ 443.763 ¥ 49.760.424 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 1.568 0,01
US$ 468.762 CAD 584.956 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 1.743 0,01
US$ 1.139.114 AUD 1.450.502 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 4.576 0,02
US$ 110.836 SEK 893.677 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 1.537 0,01
us$ 37.910 SEK 305.991 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 487 0,00
US$ 269.182 NOK 2.173.767 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 3.243 0,02
US$ 1.468.242 ¥ 164.568.148 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 5.809 0,03
Us$ 397.514 AUD 505.904 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 1.812 0,01
US$ 2.221.205 NZD 3.116.605 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 5.300 0,03
US$ 119.433 CHF 115.764 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 454 0,00
US$ 42.450 CAD 52.934 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 189 0,00
US$ 90.969 NzD 126.927 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 724 0,00
US$ 229.714 ¥ 25.708.632 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 1.255 0,01
Abagesicherte Klassen EUR

€ 380.065 US$ 452.240 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 4.744 0,03
€ 374.576 US$ 445.495 24.01.2018  UBS London 1 4.889 0,03
€ 386.662 US$ 459.596 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 5.320 0,03
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 4,32 % (31. Dezember 2016: 6,07 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea!isierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen GBP
f 44549 US$ 59.274 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 1.034 0,01
£ 44.549 US$ 59.423 24.01.2018  UBS London 1 885 0,00
£ 45.899 US$ 61.195 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 940 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 809.658 4,32
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 17.072.264 91,03
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (5,31 %) (31. Dezember 2016: (8,09 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
CAD 1.140.213 Us$ 914.316 24.01.2018  Citibank NA 2 (3.988) (0,02)
CAD 564.626 US$ 451.325 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (537) (0,00)
CAD 370.332 US$ 296.164 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (497) (0,00)
CHF 45.054 US$ 46.659 24.01.2018  Citibank NA 1 (354) (0,00)
¥ 207.548.234 US$ 1.862.833 24.01.2018  Citibank NA 4 (18.458) (0,10)
¥ 208.250.344 Us$ 1.854.135 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (3.522) (0,02)
¥ 102.671.678 US$ 920.697 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (8.307) (0,04)
¥ 187.496.064 US$ 1.680.263 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (14.082) (0,08)
MXN 1.638 Us$ 85 24.01.2018  Citibank NA 1 (2) (0,00)
NOK 4.574.730 US$ 564.618 24.01.2018  Citibank NA 4 (4.945) (0,03)
NOK 16.522.637 US$ 2.050.698 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (29.319) (0,16)
NOK 7.101.263 USs$ 901.356 24.01.2018  Société Générale 1 (32.589) (0,17)
NOK 9.908.049 US$ 1.232.404 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (20.254) (0,11)
NZD 1.106.643 Us$ 787.306 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (483) (0,00)
NzD 241.198 us$ 172.147 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (655) (0,00)
SEK 3.149.503 US$ 389.524 24.01.2018  Citibank NA 2 (4.331) (0,02)
SEK 1.237.957 us$ 151.714 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (308) (0,00)
US$ 2.330.916 AUD 3.040.242 24.01.2018  Citibank NA 7 (47.068) (0,25)
US$ 203.345 NOK 1.688.802 24.01.2018  Citibank NA 1 (3.263) (0,02)
Us$ 614.703 £ 456.823 24.01.2018  Citibank NA 1 (3.716) (0,02)
US$ 569.380 SEK 4.780.468 24.01.2018  Citibank NA 2 (15.283) (0,08)
US$ 1.046.153 CAD 1.332.234 24.01.2018  Citibank NA 5 (17.482) (0,09)
US$ 328.902 ¥ 37.149.447 24.01.2018  Citibank NA 3 (1.225) (0,01)
US$ 4.512.867 € 3.808.993 24.01.2018  Citibank NA 7 (67.005) (0,36)
US$ 2.236.602 NzD 3.221.594 24.01.2018  Citibank NA 5 (53.951) (0,29)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (5,31 %) (31. Dezember 2016: (8,09 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
US$ 1.275.895 CHF 1.252.454 24.01.2018  Citibank NA 4 (11.343) (0,06)
US$ 2.014.500 € 1.700.000 08.03.2018  Citibank NA 1 (34.626) (0,19)
Us$ 1.194.170 ¥ 135.110.629 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (6.489) (0,04)
Us$ 760.696 SEK 6.336.950 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (14.329) (0,08)
Us$ 1.313.515 CHF 1.293.084 24.01.2018  Goldman Sachs International 6 (15.481) (0,08)
US$ 401.536 AUD 524.735 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (8.895) (0,05)
US$ 1.505.348 € 1.280.310 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (34.077) (0,18)
US$ 1.165.174 £ 877.959 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (23.353) (0,12)
US$ 76.664 AUD 101.255 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (2.535) (0,01)
US$ 390.837 € 328.642 24.01.2018  Royal Bank of Canada 2 (4.317) (0,02)
US$ 622.120 CHF 606.532 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (1.257) (0,01)
Us$ 2.151.333 NOK 17.723.867 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 4 (17.003) (0,09)
Us$ 1.336.752 CAD 1.700.822 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (21.158) (0,11)
US$ 233.186 KRW 263.266.873 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (13.083) (0,07)
US$ 3.620.431 € 3.066.110 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 4 (66.212) (0,35)
US$ 577.123 AUD 760.007 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 (17.331) (0,09)
US$ 1.739.685 NzD 2.534.019 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (62.001) (0,33)
us$ 20 ZAR 273 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 2) (0,00)
US$ 635.538 ¥ 72.160.050 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (5.711) (0,03)
Us$ 1.803.013 SEK 14.979.806 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (29.056) (0,16)
US$ 2.017.441 € 1.700.000 29.03.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (34.569) (0,18)
US$ 2.268.855 £ 1.700.275 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 5 (32.872) (0,18)
US$ 2.015.248 € 1.700.000 07.03.2018  Westpac Banking Corp 1 (33.740) (0,18)
US$ 1.091.857 ¥ 123.611.205 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (6.611) (0,04)
US$ 529.279 £ 401.636 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (14.430) (0,08)
US$ 1.446.008 € 1.222.384 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (23.767) (0,13)
Us$ 2.032.358 € 1.711.000 06.04.2018  Westpac Banking Corp 2 (34.035) (0,18)
Us$ 1.020.333 NzZD 1.472.497 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 (26.613) (0,14)
uUs$ 49 KRW 54.955 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (3) (0,00)
US$ 773.091 CHF 762.019 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (10.091) (0,05)
US$ 1.042.961 CAD 1.328.913 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (18.022) (0,70)
US$ 1.969.394 AUD 2.540.513 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (17.717) (0,09)
Abgesicherte Klassen EUR

US$ 99.838 € 84911 24.01.2018  Westpac Banking Corp 8 (2.258) (0,02)
Abagesicherte Klassen GBP

Us$ 992 £ 740 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (10) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 1.883.016 Us$ 16.890 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (156) (0,00)
¥ 1.883.016 US$ 16.882 24.01.2018  UBS London 1 (149) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (5,31 %) (31. Dezember 2016: (8,09 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen JPY (Fortsetzung)
¥ 1.940.077 Us$ 17.389 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (149) (0,00)
uUs$ 257 ¥ 29.032 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (995.076) (5,31)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (995.076) (5.31)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 16.077.188 85,72
Sonstiges Nettovermogen 2.678.098 14,28
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 18.755.286 100,00
% des
Portfolioanalyse uss$ Gefamt-
vermdgens
** \Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 16.262.606 82,15
«  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) (185.418) (0,94)
Anlagen insgesamt 16.077.188 81,21
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In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
1.945.000 France Treasury Bill BTF, 0.00%, 24/01/2018 2.304.338
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 16/11/2017 2.296.574
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 26/10/2017 2.296.499
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 30/11/2017 2.296.306
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 07/12/2017 2.295.436
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 04/01/2018 2.294.667
2.300.000 United States Cash Management Bill, 0.00%, 02/01/2018 2.294.515
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 11/01/2018 2.294.498
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 18/01/2018 2.294.419
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 15/02/2018 2.294.185
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%), 08/02/2018 2.293.650
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 01/03/2018 2.293.448
1.700.000 Kingdom of Belgium Treasury Bill, 0.00%, 08/03/2018 2.004.137
1.700.000 France Treasury Bill BTF, 0.00%, 07/03/2018 2.004.043
1.700.000 Spain Letras del Tesoro, 0.00%, 06/04/2018 2.003.573
1.700.000 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT, 0.00%, 29/03/2018 2.002.995
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 14/09/2017 1.509.195
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 20/07/2017 1.508.745
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 17/08/2017 1.508.088
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 03/08/2017 1.507.820
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 10/08/2017 1.507.318
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 19/10/2017 1.507.289
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 24/08/2017 1.507.031
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 12/10/2017 1.506.890
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 07/09/2017 1.506.762
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 21/09/2017 1.506.753
1.510.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 05/10/2017 1.506.750
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 23/03/2017 1.264.266
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 16/03/2017 1.264.233
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 09/03/2017 1.264.203
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 20/04/2017 1.264.106
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 06/04/2017 1.264.087
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 13/04/2017 1.264.062
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 27/04/2017 1.263.965
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 29/06/2017 1.263.918
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 01/06/2017 1.263.878
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Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen: (Fortsetzung)

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 15/06/2017 1.263.841
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 22/06/2017 1.263.829
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 25/05/2017 1.263.785
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%), 04/05/2017 1.263.783
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%), 08/06/2017 1.263.781
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 11/05/2017 1.263.725
1.265.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 18/05/2017 1.263.658

Verkaufe insgesamt:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 11/01/2018 2.298.824
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 08/02/2018 2.296.010
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 15/02/2018 2.295.329
2.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 01/03/2018 2.294.156
1.150.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 18/01/2018 1.148.842
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BILANZ
Zum
Anm. 31. Dezember 2016*
us$
Umlaufvermégen
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 18.859
Vermoégenswerte insgesamt 18.859
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kontentiberziehung 4 9.798
Antizipative Passiva 8.604
Sonstige Verbindlichkeiten 457
Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende Nettovermégen) 18.859

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen -

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN US LARGE CAP GROWTH FUND (FORTSETZUNG)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Berichtszeitraum zum
Anm. 31. Dezember 2016*

us$
Ertrage
Zinsertrage 225
Dividendenertrage 65.183
Sonstige Ertrage 9.506
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten 77 273.946
348.860
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 57.296
Verwaltungsgebihren 6 42.254
Gebtuhren der Verwahrstelle 6 10.620
Honorare 9 23.406
Honorare der Direktoren 7 42
Transaktionskosten 9 19.167
Prifungshonorare 8 11.418
Umsatzsteuerentlastung (55)
Sonstige Aufwendungen 9 2.963
Kostenverzicht 6 (83.455)
Aufwendungen insgesamt 83.656
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 64
64
Quellensteuern 14.607
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 250.533

*Der Teilfonds wurde am 12. August 2016 aufgeldst.

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus eingestellter Geschéaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US LARGE CAP GROWTH FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Berichtszeitraum zum
Anm. 31. Dezember 2016*

us$
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 9.624.952
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 250.533
Zeichnungen 5 106.778
Rucknahmen 5 (9.982.263)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des Berichtszeitraums -

*Der Teilfonds wurde am 12. August 2016 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 erhéhte sich der NIW der Thesaurierenden Klasse USD1 | um 23,85 %, wahrend die
Benchmark, der S&P 500 Index, ein Plus von 21,83 % verbuchte. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt.
Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis
auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und
sonstigen Ausschittungen.)

Die Uberragende Einzeltitelauswahl trug positiv zur Outperformance des Teilfonds im Geschéftsjahr bei. Den gréBten Beitrag zur
Uberrendite leistete die Einzeltitelauswahl im Industriesektor, wihrend die Auswahl an Informationstechnologiewerten die relative
Performance minderte. Auch die Sektorallokation trug zur Outperformance des Teilfonds im Berichtszeitraum bei. Die
Ubergewichtung des Teilfonds in Informationstechnologie und die Nullgewichtung in Telekommunikationsdienstleistern leisteten
einen Beitrag zur Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung. Abtraglich wirkte die Untergewichtung des Teilfonds im Sektor zyklische
Konsumgiiter. Der Teilfonds beschloss das Geschéftsjahr mit einer Ubergewichtung in den Sektoren Finanzen, Industrie und
Grundstoffe und einer Untergewichtung in den Sektoren zyklische Konsumgdter und Gesundheitswesen. In den Sektoren
Immobilien, Telekommunikationsdienstleistungen oder Versorgung war er nicht engagiert.

Die Portfoliozusammenstellung ist eine bedeutende Komponente unseres Anlageprozesses, und wir finden nach wie vor unseres
Erachtens attraktive Chancen in unseren drei Anlagekategorien: Sondersituationen, opportunistische und klassische Investments.
Dieser ausgewogene Ansatz dient dazu, die Risiken zu mindern und gleichzeitig durch die Einzeltitelauswahl unter verschiedenen
Marktbedingungen ein Renditepotenzial zu generieren.

Der Kern unseres Anlageprozesses ist ein konsequenter Fokus auf der Generierung eines freien Cashflows bei einem Unternehmen
und seine Verwendung durch die Unternehmensleitung. Wir sind der Meinung, dass der freie Cashflow der bessere MaBstab fir die
Wertschopfung als die Gewinn- und Verlustrechnung ist, die durch diverse Buchhaltungsmethoden beeinflusst werden kann. Unsere
Analyse beriicksichtigt die Stabilitat und die Treiber des freien Cashflows sowie die Verwendungsmdglichkeiten fiir dieses Kapital.
Dieser Anlageschwerpunkt gibt uns die Méglichkeit, Chancen in allen Sektoren, Marktkapitalisierungen und Risikoprofilen
auszumachen, insbesondere in Phasen erhdhter Marktvolatilitat.

Fur die Zukunft erwarten wir, dass das Aktienumfeld aktive Manager mit einer nachweislichen Fahigkeit tGber die Einzeltitelauswahl
Wert zu schaffen beglinstigen wird. Vernlinftige Aktienbewertungen, ein moderates und stetiges Wachstum der US-Wirtschaft und
starke Fundamentaldaten bei den Unternehmen deuten unserer Meinung nach darauf hin, dass Aktien auch weiterhin eine solide,
langfristige Anlageform darstellen.

Da wir sowohl potenzielle neue Portfoliopositionen als auch aktuelle Bestande bewerten, werden wir dies auch in Zukunft unter
Beriicksichtigung einer langfristigen Anlageperspektive tun. Unser Schwerpunkt liegt stets auf darauf, das Vermdgen unserer
Kunden durch die disziplinierte Anwendung unserer Anlagephilosophie und unseres Anlageverfahrens zu steigern.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 986.995.466 783.615.952
Barmittel und Barmittelaquivalente 3 16.777.826 5.876.772
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - 5.324.238
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 2.744.203 588.254
Ertragsforderungen und sonstiges Vermdgen 608.520 722.697
Vermoégenswerte insgesamt 1.007.126.015 796.127.913
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 146.328 1.541.254
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 1.274.401 4.781.686
Antizipative Passiva 1.071.745 1.006.830
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 10.021.809 5.883.675
Sonstige Verbindlichkeiten 45.151 164.634
\'\II::lt)lr‘II:Irircnh;(ge;e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 12,559 434 13.378.079
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 994.566.581 782.749.834

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 51.214 9.122
Dividendenertrage 12.225.473 14.134.670
Sonstige Ertrage 603 47.166
tlsgt?/ge%\;:wndr;i/éafer:g:ﬁ) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 194.215.546 85210.975
206.492.836 99.401.933
Aufwendungen
Managementgebuihr 9.427.358 8.480.532
VertriebsgebUhren 94.480 65.750
Verwaltungsgebihren 6 1.102.282 1.354.959
Bereitstellungsprovision 19 106.022 25.802
Gebtuhren der Verwahrstelle 6 124.815 223.476
Honorare 9 210.991 154.280
Honorare der Direktoren 7 10.024 7.005
Transaktionskosten 9 360.029 455.790
Prifungshonorare 8 16.387 25.672
Umsatzsteuerentlastung (28.628) (5.604)
Sonstige Aufwendungen 9 12.700 40.081
Kostenverzicht - (241)
Aufwendungen insgesamt 11.436.460 10.827.502
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 18 471
Gezahlte Ausschittungen 54.017 99.037
54.035 99.508
Quellensteuern 3.152.866 3.789.103
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 191 849 475 84.685.820

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER,
GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

PP 782.749.834
Geschaftsjahres
Auf Inhaber rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 191.849.475
Zeichnungen 5 493.890.837
Rucknahmen 5 (473.923.565)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des

. 994.566.581
Geschaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
Uss$

1.038.448.227
84.685.820
197.525.529
(537.909.742)

782.749.834
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahlder
Aktien

97.000
238.000
130.000

38.000
280.000
157.000
330.000
243.000

72.000

40.000
720.000
585.000
233.000
775.000
500.000
200.000
178.000
330.000
420.000
210.000
468.000
475.000

90.000
165.000
325.000
415.000
413.000
550.000
365.000
255.000
285.000
575.000

87.000

70.000
250.000
140.000
410.000
230.000

Wertpapierbezeichnung

Aktien 99,16 % (31. Dezember 2016: 100,10%)
us-Dollar

3M Co

Activision Blizzard Inc

Aetna Inc

Alphabet Inc Class C

Analog Devices Inc

Apple Inc

Ball Corp

Berkshire Hathaway Inc Class B
Boeing Co

Brookfield Asset Management Inc Class A
Cabot Oil & Gas Corp

Charles Schwab Corp

Chubb Ltd

Cisco Systems Inc

CSX Corp

EOG Resources Inc

Goldman Sachs Group Inc
Hain Celestial Group Inc

HCA Healthcare Inc

Hill-Rom Holdings Inc
Intercontinental Exchange Inc
JPMorgan Chase & Co

Martin Marietta Materials Inc
Masonite International Corp
Methanex Corp

Mondelez International Inc Class A
Motorola Solutions Inc

NCR Corp

Nielsen Holdings Plc

NIKE Inc Class B

PayPal Holdings Inc

Pfizer Inc

Raytheon Co

Rockwell Automation Inc
Schlumberger Ltd

Scotts Miracle-Gro Co Class A
Sealed Air Corp

Stanley Black & Decker Inc

Beizulegender

% des Netto-

Zeitvrjesg vermoégens
22.830.890 2,30
15.070.160 1,52
23.450.700 2,36
39.763.200 4,00
24.928.400 2,51
26.569.110 2,67
12.490.500 1,26
48.167.460 4,84
21.233.520 2,13

1.741.600 0,17
20.592.000 2,07
30.051.450 3,02
34.048.290 3,42
29.682.500 2,98
27.505.000 2,77
21.582.000 2,17
45.347.280 4,56
13.988.700 1,41
36.892.800 3,71
17.700.900 1,78
33.022.080 3,32
50.796.500 511
19.893.600 2,00
12.234.750 1,23
19.678.750 1,98
17.762.000 1,79
37.310.420 3,75
18.694.500 1,88
13.286.000 1,34
15.950.250 1,60
20.981.700 2,11
20.826.500 2,09
16.342.950 1,64
13.744.500 1,38
16.847.500 1,69
14.978.600 1,51
20.213.000 2,03
39.028.700 3,92
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der ::tz;:: Wertpapierbezeichnung Zeitvnesr;Nettoverm?g:::
Aktien 99.16 % (31. Dezember 2016: 100,10 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
1.120.000 Symantec Corp 31.427.200 3,16
1.240.000 US Foods Holding Corp 39.593.200 3,98
Aktien insgesamt 986.249.160 99,16
Anlagen insgesamt 986.249.160 99,16
Devisenterminkontrakte 0,08 % (31. Dezember 2016: 0,01%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 19.037 US$ 14.443 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 448 0,00
AUD 375.795 US$ 286.888 24.01.2018  Westpac Banking Corp 23 7.050 0,00
US$ 89.160 AUD 113.660 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 260 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 8.676.351 US$ 10.322.083 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 110.223 0,01
€ 7.709.024 US$ 9.168.581 24.01.2018  UBS London 1 100.626 0,01
€ 14.396.221 US$ 17.080.375 24.01.2018  Westpac Banking Corp 67 229.411 0,03
Abagesicherte Klassen GBP
£ 515.908 US$ 686.338 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 12.066 0,00
£ 500.624 US$ 667.766 24.01.2018  UBS London 1 9.948 0,00
£ 700.837 US$ 933.179 24.01.2018  Westpac Banking Corp 14 15.572 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 2.416.252 US$ 1.786.843 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 21.803 0,00
SGD 2.119.277 US$ 1.566.792 24.01.2018  UBS London 1 19.559 0,00
SGD 6.373.463 US$ 4.705.906 24.01.2018  Westpac Banking Corp 64 64.842 0,01
Abgesicherte Klassen ZAR
Us$ 11.054 ZAR 136.887 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 35 0,00
ZAR 4.326.836 US$ 317.685 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 30.599 0,01
ZAR 3.765.846 Us$ 277.209 24.01.2018  UBS London 1 25.919 0,00
ZAR 12.641.766 US$ 919.641 24.01.2018  Westpac Banking Corp 48 97.945 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 746.306 0,08
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 986.995.466 99,24
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (0,20%))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des Neﬂo-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdégens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 113.076 US$ 88.627 24.01.2018 Goldman Sachs International 1 (182) (0,00)
AUD 113.076 US$ 88.648 24.01.2018 UBS London 1 (204) (0,00)
AUD 116.503 us$ 91.327 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (202) (0,00)
US$ 86.199 AUD 112.659 24.01.2018  Westpac Banking Corp 13 (1.918) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
US$ 3.990.749 € 3.367.826 24.01.2018  Westpac Banking Corp 40 (58.671) (0,01)
Abagesicherte Klassen GBP
us$ 7.175 f 5.435 24.01.2018 Goldman Sachs International 1 (183) (0,00)
Us$ 1.191.570 £ 899.964 24.01.2018  Westpac Banking Corp 12 (26.746) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
US$ 502.520 SGD 677.397 24.01.2018  Westpac Banking Corp 29 (4.534) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 578.925 ZAR 7.859.152 24.01.2018  Westpac Banking Corp 45 (53.688) (0,00)
ZAR 295 Us$ 24 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (146.328) (0,01)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (146.328) (0,01)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 986.849.138 99,23
Sonstiges Nettovermoégen 7.717.443 0,77
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 994.566.581 100,00
% des
Portfolioanalyse uss$ Gefamt-
vermdgens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 986.249.160 97,93
=  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 599.978 0,06
Anlagen insgesamt 986.849.138 97,99
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
299.300 Analog Devices Inc 24.255.303
127.600 Chubb Ltd 18.640.580
90.000 Martin Marietta Materials Inc 18.602.267
446.300 Nielsen Holdings Plc 17.826.907
292.300 NIKE Inc Class B 16.213.172
577.700 US Foods Holding Corp 15.894.732
665.000 Cabot Oil & Gas Corp 15.820.289
359.700 Hain Celestial Group Inc 14.439.729
280.200 CSX Corp 14.130.208
330.000 Ball Corp 13.454.054
88.000 Aetna Inc 11.725.261
116.200 Scotts Miracle-Gro Co Class A 11.155.264
165.000 Masonite International Corp 9.951.716
109.100 HCA Healthcare Inc 8.969.617
50.000 Stanley Black & Decker Inc 6.916.129
100.000 Schlumberger Ltd 6.808.305
160.000 NCR Corp 6.576.664
201.000 Symantec Corp 5.917.108
124.600 Mondelez International Inc Class A 5.438.235
46.000 EOG Resources Inc 4.580.315
20.000 Goldman Sachs Group Inc 4.489.400
20.000 Allergan Plc 4.164.583
120.000 Pfizer Inc 4.017.132
22.000 Berkshire Hathaway Inc Class B 4.012.055
21.000 Rockwell Automation Inc 3.513.679
77.000 PayPal Holdings Inc 3.407.152
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NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN US MULTI CAP OPPORTUNITIES FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT) (FORTSETZUNG)

Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
300.000 Cardinal Health Inc 23.027.178
232.000 PayPal Holdings Inc 14.025.919
168.500 Henry Schein Inc 13.356.792
227.000 Activision Blizzard Inc 12.999.829
315.000 eBay Inc 10.912.840
315.000 Pfizer Inc 10.855.914
550.000 Bloomin' Brands Inc 10.223.442
147.000 Intercontinental Exchange Inc 9.545.430
50.000 Allergan Plc 9.457.449
46.000 3M Co 9.402.210
9.500 Alphabet Inc Class C 9.072.153
190.000 Sealed Air Corp 8.808.046
104.100 HCA Healthcare Inc 8.754.899
53.000 Aetna Inc 8.722.055
100.000 Motorola Solutions Inc 8.622.022
54.000 Apple Inc 8.374.442
47.000 Raytheon Co 8.123.395
115.000 Schlumberger Ltd 7.887.453
32.000 Goldman Sachs Group Inc 7.580.966
40.000 Stanley Black & Decker Inc 6.009.811
62.000 JPMorgan Chase & Co 5.905.431
190.000 Twenty-First Century Fox Inc 5.867.524
30.000 Rockwell Automation Inc 5.496.950
70.000 Hill-Rom Holdings Inc 5.494.906
110.200 CSX Corp 5.058.919
155.000 Cisco Systems Inc 4.959.569
34.600 Chubb Ltd 4.913.524
125.000 NCR Corp 4.584.296
87.800 Methanex Corp 4.398.436
60.000 Microsoft Corp 3.927.650
21.000 Berkshire Hathaway Inc Class B 3.832.971
82.200 Charles Schwab Corp 3.482.343
81.300 Nielsen Holdings Plc 3.202.042
14.000 Boeing Co 3.097.497
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US REAL ESTATE SECURITIES FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse
USD 110,76 %. Der Index, der FTSE NAREIT All Equity REITs Index (USD Gesamtrendite, vor Abzug von Gebuhren, abzlglich
Steuern), verbuchte wahrend des gleichen Zeitraums ein Plus von 7,41 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang I
aufgeflhrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind
kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden
und sonstigen Ausschittungen.)

Der US-Aktienmarkt erzielte im Berichtszeitraum gute Ergebnisse. Die Anlegernachfrage war robust, da das globale Wachstum
anzog und die Unternehmensgewinne oft die Erwartungen Ubertrafen. Ferner beurteilten die Anleger das unlangst verabschiedete
Steuerreformgesetz positiv. Insgesamt legte der US-Aktienmarkt, gemessen am S&P 500 Index, im Zwdélfmonatszeitraum zum 31.
Dezember 2017 um 21,83 % zu. Das war der grote Jahresgewinn seit 2013. Demgegeniber erzielte der FTSE NAREIT All Equity
REITs Index (USD Gesamtrendite, vor Abzug von Geblhren, abzuglich Steuern) im selben Zeitraum eine Rendite von 7,41 %.

Wahrend des Berichtszeitraums trugen sowohl die Einzeltitelauswahl als auch die Sektorallokation positiv zur relativen
Wertentwicklung des Teilfonds bei. Nach Einzeltiteln lieferten Bestdnde in den Sektoren Hotellerie/Resorts, Datenzentren und
Infrastruktur den gréBten Beitrag zur Performance. Dagegen schmadlerten die Teilfondsbestdnde in den Sektoren Spezialobjekte,
Gesundheit und Diversifiziert die Ergebnisse am starksten. Demgegeniiber leisteten bezlglich der Sektorpositionierung eine
Ubergewichtung in Immobilienbetriebsgesellschaften, eine Untergewichtung von Diversifiziert und eine Ubergewichtung von
Einfamilienhdusern die héchsten Positivbeitrage zum Ergebnis. Untergewichtungen in den Sektoren Industrie, Selbsteinlagerung und
Spezialobjekte belasteten die Wertentwicklung dagegen am meisten.

Wir gehen davon aus, dass die USA 2018 solides Wirtschaftswachstum verzeichnen. Wir glauben, dass die US-Notenbank bei
zukunftigen Zinserhéhungen einen moderaten Ansatz verfolgen diirfte. Die im Dezember 2017 verabschiedeten Steuersenkungen
dirften die Rentabilitdt der Unternehmen steigern, aber auch das verfligbare Einkommen der meisten Verbraucher erhéhen. Ein
besseres Konsumklima, beschleunigte Anlageinvestitionen ohne Wohnbau und moderate Inflationsentwicklung sollten der
Nachfrage nach Mietobjekten Vorschub leisten. Potenzielle Veranderungen im Zusammenhang mit dem Affordable Care Act,
staatlichen MaBnahmen zum Regulierungsabbau und Infrastruktur, die sich auf den Immobiliensektor auswirken kénnten, behalten
wir weiter im Auge. Wir fokussieren uns nach wie vor auf Unternehmen mit langfristigen Nachfragetreibern, die sich unseres
Erachtens in Uberdurchschnittliche Cashflow- und Dividendensteigerungen Gbersetzen kénnten. Ferner haben wir Chancen zur
Anlage in REITs entdeckt, die unserer Ansicht nach im Verhéltnis zu ihrem Substanzwert zu attraktiven Bewertungen gehandelt
werden*.

* Der intrinsische Wert spiegelt die Analyse des Portfoliomanagementteams und die Schatzungen des Werts eines Unternehmens
wider. Es gibt keine Garantie, dass intrinsische Werte realisiert werden; die Preise von Wertpapieren kénnen ungeachtet ihrer
intrinsischen Werte sinken.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

us$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 156.170.902 186.089.036
Barmittel und Barmittelaquivalente 1.901.588 3.302.212
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 429 297.263
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 1.003.350 554.640
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 397.504 599.624
Vermoégenswerte insgesamt 159.473.773 190.842.775
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 186.926 1.446.599
Verbindlichkeiten aus zuriickgenommenen Anteilen 739.761 1.443.934
Antizipative Passiva 315.420 430.879
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen - 244
Sonstige Verbindlichkeiten 60.228 80.450
\hll::g‘\:lri;h;(ge;;e)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1302335 3.402.106
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 158.171.438 187.440.669

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 11.287 4.336
Dividendenertrage 5.394.761 7.023.499
Sonstige Ertrage - 110.150
tlsgt?/ge%\;:wndr;i/éafer:g:ﬁ) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 19.207.938 1481046
24.613.986 8.619.031
Aufwendungen
Managementgebuihr 2.500.960 2.441.001
VertriebsgebUhren 111.027 163.401
Verwaltungsgebihren 6 585.676 714.084
Bereitstellungsprovision 19 24.107 6.261
Gebtuhren der Verwahrstelle 6 27.095 48.199
Honorare 9 146.798 105.486
Honorare der Direktoren 7 4.954 1.676
Transaktionskosten 9 224.330 303.573
Prifungshonorare 8 32.261 19.738
Umsatzsteuerentlastung (6.146) (1.067)
Sonstige Aufwendungen 9 6.453 18.834
Kostenverzicht (414.907) (542.818)
Aufwendungen insgesamt 3.242.608 3.278.368
Finanzierungskosten
Gezahlte Ausschittungen 702.398 408.650
702.398 408.650
Quellensteuern 1.504.641 1.841.377
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 19.164.339 3.090.636

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschéaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

P 187.440.669
Geschéftsjahres
Auf Inhaber rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 19.164.339
Zeichnungen 5 68.730.621
Rucknahmen 5 (117.164.191)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des

] 158.171.438
Geschaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
Uss$

191.696.336
3.090.636
147.910.036
(155.256.339)

187.440.669
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Beizulegender

Anzahlder Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des ':l.etto'
Aktien uss$ vermdégens

Aktien 5,78 % (31. Dezember 2016: 5,60%)

uUS-Dollar

85.512 Brookfield Asset Management Inc Class A 3.723.192 2,36
39.890 Marriott International Inc Class A 5.414.270 3,42
Aktien insgesamt 9.137.462 5,78

Immobilienaktiengesellschaften 92,56 % (31. Dezember 2016: 93,62%)

Us-Dollar
31.360 Alexandria Real Estate Equities Inc 4.095.302 2,59
126.940 American Homes 4 Rent Class A 2.772.370 1,75
78.120  American Tower Corp Class A 11.145.380 7,05
72.775 Apartment Investment & Management Co Class A 3.180.995 2,01
31.300 Boston Properties Inc 4.069.939 2,57
34.025 CoreSite Realty Corp 3.875.448 2,45
66.730 Crown Castle International Corp 7.407.697 4,68
37.270 CyrusOne Inc 2.218.683 1,40
52.300 DCT Industrial Trust Inc 3.074.194 1,94
104.120 Douglas Emmett Inc 4.275.167 2,70
22.140 EPR Properties 1.449.284 0,92
15.091 Equinix Inc 6.839.543 4,32
38.005 Equity LifeStyle Properties Inc 3.383.205 2,14
90.845 Equity Residential 5.793.186 3,66
20.085 Essex Property Trust Inc 4.847.917 3,07
49.270 Extra Space Storage Inc 4.308.662 2,72
16.890 Federal Realty Investment Trust 2.243.161 1,42
237.266 GGP Inc 5.549.652 3,51
100.060 Healthcare Trust of America Inc Class A 3.005.802 1,90
56.965 Highwoods Properties Inc 2.900.088 1,83
128.628 Invitation Homes Inc 3.031.762 1,92
132.395 Kimco Realty Corp 2.402.969 1,52
40.660 Mid-America Apartment Communities Inc 4.088.770 2,59
36.870 National Retail Properties Inc 1.590.203 1,01
116.768  Prologis Inc 7.532.704 4,76
10.360 Public Storage 2.165.240 1,37
30.740 Regency Centers Corp 2.126.593 1,35
51.000 Rexford Industrial Realty Inc 1.487.160 0,94
26.470 SBA Communications Corp Class A 4.324.139 2,73
63.568 Simon Property Group Inc 10.917.168 6,90
43.400 Taubman Centers Inc 2.839.662 1,80
75.292 Ventas Inc 4.518.273 2,86
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der AA::(::‘; Wertpapierbezeichnung Zeitvﬂi?Nettoverm?g:z:
Immobilienaktiengesellschaften 92,56 % (31. Dezember 2016: 93,62 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
32.942 Vornado Realty Trust 2.575.406 1,63
73.920 Welltower Inc 4.713.878 2,98
160.165 Weyerhaeuser Co 5.647.418 3,57
Immobilienaktiengesellschaften insgesamt * 146.397.020 92,56
Anlagen insgesamt 155.534.482 98,34
Devisenterminkontrakte 0,40 % (31. Dezember 2016: 0,06%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 92.351 US$ 70.402 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 1.832 0,00
AUD 985.761 US$ 754.238 24.01.2018  Westpac Banking Corp 48 16.796 0,01
US$ 22.786 AUD 29.111 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 17 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
CHF 78.031 Us$ 79.122 24.01.2018  Goldman Sachs International 1.076 0,00
CHF 178.216 US$ 180.485 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2.680 0,00
US$ 16.265 CHF 15.760 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 67 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 4.193.777 US$ 4.989.196 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 53.336 0,04
€ 3.980.285 US$ 4.732.652 24.01.2018  UBS London 2 53.180 0,03
€ 5.207.503 US$ 6.179.658 24.01.2018  Westpac Banking Corp 46 81.760 0,05
Abagesicherte Klassen GBP
£ 8.472 us$ 11.275 24.01.2018  Goldman Sachs International 6 192 0,00
£ 7.533 US$ 10.048 24.01.2018  UBS London 1 150 0,00
£ 9.377 US$ 12.491 24.01.2018  Westpac Banking Corp 9 204 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
uUs$ 21.814 HKD 170.222 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 28 0,00
US$ 1.038.998 HKD 8.105.285 24.01.2018  Westpac Banking Corp 18 1.661 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 45.872 Us$ 33.910 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 426 0,00
SGD 42.714 Us$ 31.579 24.01.2018  UBS London 1 394 0,00
SGD 71.481 US$ 52.823 24.01.2018  Westpac Banking Corp 17 683 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
Us$ 219 ZAR 2.720 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
ZAR 14.907.438 US$ 1.094.760 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 105.196 0,07
ZAR 13.760.135 Us$ 1.012.901 24.01.2018  UBS London 1 94.705 0,06
ZAR 28.708.070 US$ 2.088.787 24.01.2018  Westpac Banking Corp 64 222.037 0,14
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 636.420 0,40
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 156.170.902 98,74

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,12 %) (31. Dezember 2016: (0,77 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 1.318.885 US$ 1.033.713 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (2.122) (0,00)
AUD 1.318.885 US$ 1.033.967 24.01.2018  UBS London 1 (2.375) (0,00)
AUD 1.395.424 US$ 1.094.019 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (2.561) (0,00)
Us$ 15.596 AUD 20.595 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (513) (0,00)
US$ 1.489.565 AUD 1.945.091 24.01.2018  Westpac Banking Corp 39 (31.825) (0,02)
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 915.668 US$ 946.398 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (5.300) (0,01)
CHF 915.668 US$ 944.934 24.01.2018  UBS London 1 (3.836) (0,00)
CHF 984.153 US$ 1.015.890 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (4.404) (0,01)
Us$ 20.389 CHF 20.118 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (287) (0,00)
Us$ 321.618 CHF 316.740 24.01.2018  Westpac Banking Corp 13 (3.918) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

US$ 237.348 € 200.669 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (3.933) (0,00)
Us$ 1.402.106 € 1.181.686 24.01.2018  Westpac Banking Corp 35 (18.734) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP

us$ 221 f 167 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (5) (0,00)
Us$ 209 £ 159 24.01.2018  UBS London 1 (6) (0,00)
us$ 2.272 £ 1.699 24.01.2018  Westpac Banking Corp 8 (28) (0,00)
Abagesicherte Klassen HKD

HKD 4.740.174 US$ 608.763 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (2.101) (0,00)
HKD 4.651.360 US$ 597.360 24.01.2018  UBS London 2 (2.065) (0,00)
HKD 6.887.486 US$ 884.255 24.01.2018  Westpac Banking Corp 17 (2.774) (0,00)
US$ 28.439 HKD 222.313 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (14) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

US$ 459 SGD 623 24.01.2018  UBS London 1 (7) (0,00)
US$ 25.560 SGD 34.665 24.01.2018  Westpac Banking Corp 10 (387) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR

Us$ 72.006 ZAR 988.599 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (7.570) (0,01)
us$ 17.347 ZAR 245.936 24.01.2018 UBS London 1 (2.449) (0,00)
Us$ 1.020.007 ZAR 13.781.955 24.01.2018  Westpac Banking Corp 45 (89.352) (0,06)
ZAR 1.337.401 Us$ 108.013 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (360) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (186.926) (0,12)
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (186.926) (0,12)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 155.983.976 98,62
Sonstiges Nettovermdgen 2.187.462 1,38
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 158.171.438 100,00
% des

Portfolioanalyse us$ ver(:-rie;;:‘r:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 155.534.482 97,53
«  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 449.494 0,28
Anlagen insgesamt 155.983.976 97,81
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Gbersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
37.335 Alexandria Real Estate Equities Inc 4.460.761
75.285 DCT Industrial Trust Inc 4.401.057

152.450 Duke Realty Corp 4.374.413
38.775 Crown Castle International Corp 4.155.361
33.520 SBA Communications Corp Class A 4.138.535

164.626 GGP Inc 3.872.930
21.055 Simon Property Group Inc 3.641.705
39.910 Ventas Inc 2.669.109
45.290 Prologis Inc 2.652.077

129.500 Invitation Homes Inc 2.593.588
44.850 Taubman Centers Inc 2.591.852

6.365 Equinix Inc 2.506.403
63.850 Douglas Emmett Inc 2.444.633
30.860 Extra Space Storage Inc 2.344.464
88.225 Forest City Reality Trust Inc 1.921.158
25.765 Welltower Inc 1.838.621
87.000 RLJ Lodging Trust 1.828.314
17.770 Vornado Realty Trust 1.772.664

7.705 Public Storage 1.707.178
55.250 Rexford Industrial Realty Inc 1.675.826
14.450 CoreSite Realty Corp 1.570.165
51.135 Healthcare Trust of America Inc Class A 1.545.731
10.510 American Tower Corp Class A 1.310.395
51.510 American Homes 4 Rent Class A 1.140.342
32.435 HCP Inc 1.063.775
15.390 Equity Residential 1.007.479

8.230 Mid-America Apartment Communities Inc 871.911

6.400 Federal Realty Investment Trust 829.882
17.495 Apartment Investment & Management Co Class A 781.760

3.020 Essex Property Trust Inc 751.066
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Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
84.475 Crown Castle International Corp 8.089.547
27.245 Public Storage 5.665.761

102.780 DCT Industrial Trust Inc 5.421.095
49.955 SL Green Realty Corp 5.206.191
51.265 Vornado Realty Trust 4.646.918

152.450 Duke Realty Corp 4.421.225
26.085 Simon Property Group Inc 4.345.426
74.490 Prologis Inc 4.271.447
38.290 Marriott International Inc Class A 4.186.458
31.880 American Tower Corp Class A 4.160.781

132.285 HCP Inc 3.961.156
96.670 Corporate Office Properties Trust 3.198.466
86.275 Weyerhaeuser Co 2.950.499

133.550 Invitation Homes Inc 2.875.387
52.520 CyrusOne Inc 2.868.223
39.055 Kilroy Realty Corp 2.811.441
77.110 Omega Healthcare Investors Inc 2.478.218
36.490 Equity Residential 2.391.979
59.705 National Retail Properties Inc 2.389.290

5.475 Equinix Inc 2.361.061
11.884 AvalonBay Communities Inc 2.302.210
17.870 Boston Properties Inc 2.283.351
88.225 Forest City Reality Trust Inc 2.230.325
56.035 Brookfield Asset Management Inc Class A 2.124.835

7.880 Essex Property Trust Inc 1.958.143
29.970 Regency Centers Corp 1.892.967
25.840 Welltower Inc 1.827.166
84.775 Kite Realty Group Trust 1.819.896
87.000 RLJ Lodging Trust 1.739.945
16.250 Mid-America Apartment Communities Inc 1.681.676
24.275 Ventas Inc 1.591.161
15.570 CoreSite Realty Corp 1.582.350
64.675 GGP Inc 1.487.359
17.580 Extra Space Storage Inc 1.400.083
15.655 Equity LifeStyle Properties Inc 1.311.782
28.235 Apartment Investment & Management Co Class A 1.261.844
17.325 EPR Properties 1.238.067
23.745 Highwoods Properties Inc 1.219.212
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Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
66,26 %. Der als Benchmark dienende MSCI China Index verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 54,07 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf klinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen
nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen.)

Die chinesischen Aktienmarkte erzielten 2017 eine gute Performance, was sich am MSCI China Net Index ablesen lasst, der offshore
notierte chinesische Aktien abbildet, aber auch am Festlandmarkt fir A-Aktien. Im Januar zogen die Markte auf der Grundlage
solider gesamtwirtschaftliche Daten fiir Dezember, einer positiven Uberraschung beim BIP-Wachstum fiir das vierte Quartal 2016
und strengerer Kapitalkontrollen kraftig an. Trotz der Erhéhung des Interbankenzinssatzes durch die People’s Bank of China
(,PBoC") Anfang Februar setzten sowohl Offshore- als auch Onshore-Markte auf Grund unerwartet positiver Werte bei
Einkaufsmanagerindex und Handelsdaten, Erwartungen zusatzlicher angebotsseitiger Reformen und politischer Vorgaben aus den
bevorstehenden ,zwei Sitzungen” ihren Aufwartstrend fort. Im Marz entwickelte sich der Offshore-Markt tberdurchschnittlich,
obwohl die US-Notenbank und die PBoC ihre Geldpolitik verscharft hatten, da die Unternehmensgewinne und die Dividendenpolitik
der Staatsunternehmen (,,SOE"”) in den Fokus gerieten. Im April fihrte die Ankindigung der Einrichtung der Xiong'an-
Sonderwirtschaftszone in der Hebei-Provinz zu einer starken Performance der chinesischen Aktienmaérkte. Im weiteren Monatsverlauf
erfuhr der heimische A-Aktienmarkt Chinas eine Korrektur im Zuge von Spekulationen Gber weitere Kontrollen der China Securities
Regulatory Commission (,,CSRC"). Die Schwdche setzte sich trotz eines starken BIP-Wachstums im ersten Quartal 2017 bis Ende des
Monats fort. Im Mai verbesserte sich die Anlegerstimmung, nachdem China mit den USA eine Ubereinkunft zu
Handelsvereinbarungen geschlossen hatte, dem Abschluss des Belt und Road Forum und der Genehmigung des Hong Kong-China
Bond Connect-Programms. Im Juni tendierten die Méarkte starker, nachdem die CSRC die Vorschriften fir Aktienverkdufe durch
GroBaktiondre verscharft, MSCI chinesische A-Aktien in seine regionalen und landerspezifischen Benchmarkindizes aufgenommen
und die Regierung Kapitalmarktreformen zur Rationalisierung von Genehmigungsprozessen fiir Fusionen und Akquisitionen
durchgefihrt hatte, wobei sich der Onshore-Markt bis zum Monatsende im Juni besser entwickelte als der Offshore-Markt.

Mit dem Eintritt in die zweite Jahreshéalfte 2017 fuhrten kraftiges BIP-Wachstum im zweiten Quartal 2017 sowie Uberraschend
positive makrodkonomische Indikatoren fir Juni im Juli zu starker Performance von Large Caps. Im August korrigierten die Markte
kurz angesichts eskalierender geopolitischer Spannungen auf der koreanischen Halbinsel, zogen aber am Monatsende auf starke
Unternehmensgewinne im ersten Quartal 2017 hin wieder kraftig an. Fortgesetzte Reformen in Staatsbetrieben und auf
Angebotsseite hoben die Anlegerstimmung. Im September sorgten Gewinnmitnahmen fiir eine Konsolidierung der chinesischen
Aktienmadrkte. Die Anlegerstimmung wurde durch die Herabstufung der Landerbonitat von China und Hongkong durch Standard &
Poor’s sowie zusétzliche Verscharfungen im Immobiliensektor und eskalierende geopolitische Risiken getriibt. Fortgesetzte Reformen
auf Angebotsseite und die Streichung der Mindestreserveanforderungen fir Geschafte mit Devisenderivaten durch die PBoC stiitzten
beide Markte allerdings bis Ende September. Die positive Dynamik setzte sich in den Oktober hinein fort, da vom 19. Parteitag der
kommunistischen Partei Chinas politische Unterstiitzung erwartet wurde, aber auch aufgrund der positiven Entscheidung des
Staatsrats zur Senkung der Mindestreservesatze mit Blick auf die Finanzierung kleiner und mittelstdndischer Unternehmen, der
Ankindigung der PBoC, die Mindestreservesatze fiir bestimmte Banken um 50 bis 150 Bp zu senken sowie solider
Unternehmensergebnisse fiirs dritte Quartal 2017. Die Meldung, der Staatsrat plane ein Pilotprogramm fir die vollstdndige
Konvertierbarkeit heimischer Aktien in H-Aktien und Ankindigungen maBgeblicher Geschaftsabschlisse mit den USA nach Président
Trumps Chinabesuch lieBen die Markte im November ansteigen. Ende des Monats kam es jedoch zu einer drastischen Korrektur, als
Online-Mikrokreditgebern ein scharfer Wind ins Gesicht wehte, Importzolle gesenkt wurden und StraffungsmaBnahmen im
Immobiliensektor getroffen wurden. Das alles driickte auf die Stimmung. Zum Jahresende hin hob die PBoC trotz Liquiditatssorgen
die Satze fur umgekehrte Repo- und mittelfristige Kreditfazilitdten um 5 Bp an und die US-Notenbank erhéhte die Zinsen zum
dritten Mal um 25 Bp. Chinas Aktienmarkte beschlossen das Jahr im Plus, was vor allem dem abgebauten Uberhang mit Blick auf die
Us-Steuerreform und den infolge restriktiverer Kommentare der politischen Entscheider der Europaischen Zentralbank sprunghaft
anziehender Bondrenditen zuzuschreiben war.

2017 stammten die groBten Positivbeitrage zur relativen Wertentwicklung des Teilfonds aus den Sektoren zyklische Konsumguter
(deutliche Ubergewichtung und Einzeltitelauswahl, insbesondere bei Haushaltsgerite- und Bekleidungsunternehmen), Finanzen
(Ubergewichtung und Einzeltitelauswahl bei Banken und Versicherungen), nicht zyklische Konsumgdter (Einzeltitelauswahl, vor allem
unter heimischen Nahrungsmittel- und Getrdnkeunternehmen), Energie (deutliche Untergewichtung) und
Telekommunikationsdienstleistungen (deutliche Untergewichtung). Negativ beeinflusst wurde die relative Wertentwicklung vor allem
durch die Sektoren Informationstechnologie (deutliche Untergewichtung) und Immobilien (Einzeltitelauswahl). Zum 31. Dezember
2017 bestand die groBte Untergewichtung des Teilfonds nach Sektoren in der Informationstechnologie; der Teilfonds war aber auch
in den Sektoren Telekommunikationsdienstleistungen und Energie untergewichtet. Die gréBte Ubergewichtung des Teilfonds
bestand im Sektor zyklische Konsumguter. Ebenfalls Gbergewichtet war der Teilfonds in den Sektoren Gesundheitswesen und
Finanzen. Auf die Top-10-Positionen des Teilfonds entfielen Ende Dezember mehr als 55% des Gesamtvermdgens.
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China verbuchte fiir 2017 ein BIP-Wachstum von 6,9 %. Dem lagen anhaltend robuster Konsum, wie abzulesen am Wachstum der
Einzelhandelsumséatze, und Nettoexporte zugrunde. Auch die Infrastrukturausgaben waren weiterhin hoch. Die wesentlichen
Indikatoren zeigten allgemein stabile Konjunkturbedingungen an. Das vierte Quartal 2017 war fir China ein ereignisreicher
Zeitraum: Im Oktober fand der 19. Parteitag statt, gefolgt von der Sitzung des Politbliros Anfang Dezember und schlieBlich noch vor
Ablauf des Jahres der Zentralen Wirtschaftsarbeitskonferenz (Central Economic Work Conference, ,,CEWC"). Auf dem 19. Parteitag
traten dem standigen Ausschuss des Politbiros finf neue Mitglieder bei. Bemerkenswert war ferner, dass auf dem Parteitag keine
potenziellen Kandidaten als Nachfolger fir Prasident Xi Jinping benannt wurden, was auf einen langeren politischen Horizont der
aktuellen Fiihrung hinweist und infolgedessen auf mehr politische AuBenwirkung. Die unmittelbaren und mittelbaren politischen
Effekte des Parteitags werden sich zwar erst in den kommenden Monaten und Jahren zeigen, doch das Politblro und die CEWC
hoben drei Prioritdten hervor: Schuldenkontrolle, Armutsbekdmpfung und besserer Umweltschutz.

Die genannten Strategien bieten Auslegungsspielraum, wenn sich die Politik einer Wachstumsabschwdchung gegeniiber toleranter
zeigt. Ein stérkerer Wachstumsriickgang ist jedoch eher unwahrscheinlich. Zum einen gab es keine Hinweise auf eine Abkehr der
politischen Entscheider vom zuvor gesetzten Ziel einer Verdoppelung des BIP von 2010 bis 2020. Demnach ist dies mit einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von 6,3 % fiir den Zeitraum von 2018 bis 2020 zu erreichen. Geldpolitisch schldgt die
PBoC inzwischen restriktivere Téne an, basierend auf ihren AuBerungen, iiber eine Steuerung der Geldmenge den Fremdkapitalanteil
im System zu beschranken. Doch ihre Ankiindigung wéhrend des chinesischen Neujahrsfestes, niedrigere
Mindestreserveanforderungen fiir Banken zuzulassen, spricht fir fortgesetzte Wachsamkeit im Hinblick auf die Aufrechterhaltung
ausreichender Liquiditat. Letztlich konnten unerwartet ehrgeizige Ziele bei der Sanierung von Geb&uden in Elendsvierteln fir eine
Belebung des Wohnbau- und Baugewerbes sprechen, wobei Letzterem auch Auftragsiiberhange zugutekommen.

Trotz der starken Performance der chinesischen Aktienmarkte im Jahr 2017 wirken die Bewertungen nicht iberzogen. Die
prognostizierten KGVs fir den MSCI China Index und den CSI 300 Index lagen jeweils bei 14,0 bzw. 13,8. AuBerdem lagen den im
letzten Jahr beobachteten Aktienertragen auch Fundamentaldaten zugrunde wie hohe Unternehmensgewinne, nicht nur gestiegene
Kennzahlen. Mit Blick auf die Zukunft diirften sich die Ertragssteigerungen weiterhin als wesentlicher (und vielleicht sogar noch
ausgepragterer) Treiber der Aktien-Performance erweisen. Zu diesem Zweck setzen wir weiter auf einen selektiven Ansatz zur Anlage
auf den Markten, mit Schwerpunkt auf Unternehmen mit guter Vorhersagbarkeit der Ertrage.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

us$ uss$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1.376.493.670 706.927.814
Barmittel und Barmittelaquivalente 42.293.471 11.703.987
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 357.580 4.129.698
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen - 2.958.478
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 211.662 85.943
Vermoégenswerte insgesamt 1.419.356.383 725.805.920
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 249.769 952.702
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 1.064.877 544.716
Antizipative Passiva 1.792.818 1.148.737
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 765.597 -
Sonstige Verbindlichkeiten 58.676 158.383
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(:;tne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 3.931.737 2804538
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.415.424.646 723.001.382

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

116 |NEUBERGERBERMAN



NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN CHINA EQUITY FUND (FORTSETZUNG)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

us$ us$
Ertrage
Zinsertrage 104.261 19.047
Dividendenertrage 19.261.825 14.783.848
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 503305550 (50.299.749)
und Verbindlichkeiten
522.671.636 (35.496.854)
Aufwendungen
Managementgebuihr 13.638.626 9.417.042
VertriebsgebUhren 332.076 108.682
Verwaltungsgebuhren 6 1.159.245 1.175.534
Bereitstellungsprovision 19 116.711 26.896
Gebtuhren der Verwahrstelle 6 412.568 337.537
Honorare 9 270.114 190.426
Honorare der Direktoren 7 9.482 7.074
Transaktionskosten 9 2.374.357 1.153.347
Prifungshonorare 8 16.084 23.092
Umsatzsteuerentlastung (26.593) (3.875)
Sonstige Aufwendungen 9 124.541 54.710
Kostenverzicht - (14)
Aufwendungen insgesamt 18.427.211 12.490.451
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 7.541 580
Gezahlte Ausschittungen 5.052 3.315
12.593 3.895
Quellensteuern 1.576.799 817.582
Kapitalertragsteuer - (29.322)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 502 655.033 (48.779.460)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschéaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

PP 723.001.382
Geschaftsjahres
Auf Inhaber rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 502.655.033
Zeichnungen 5 597.451.600
Rucknahmen 5 (407.683.369)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des

] 1.415.424.646
Geschaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
Uss$

838.794.043
(48.779.460)
212.165.324
(279.178.525)

723.001.382
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahlder
Aktien

6.672.356
8.999.916
19.979.919
4.920.592
576.105
5.956.234

69.684.000
24.672.000
7.704.000
107.500.000
3.429.382
18.742.000
22.778.000
12.523.000
18.000.000
5.070.000
10.000.000
44.716.000
16.899.000
15.318.000
12.282.000
120.003.089
7.003.500
4.601.600
11.988.000
6.300.000
2.342.000
2.648.700

738.618
162.439
444.700
115.922

Wertpapierbezeichnung

Aktien 97,19 % (31. Dezember 2016: 79,62%)
Chinesischer Yuan Renminbi

Anhui Conch Cement Co Ltd Class A

Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A
Guangzhou Baiyun International Airport Co Ltd Class A
Huadong Medicine Co Ltd Class A

Kweichow Moutai Co Ltd Class A

Midea Group Co Ltd Class A

Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt

Hongkong-Dollar

Bank of China Ltd - H Shares

Beijing Enterprises Water Group Ltd

Brilliance China Automotive Holdings Ltd

China Construction Bank Corp - H Shares

China Everbright Greentech Ltd

China Everbright International Ltd

China Jinmao Holdings Group Ltd

China Medical System Holdings Ltd

China National Building Material Co Ltd - H Shares
China Resources Land Ltd

China Taiping Insurance Holdings Co Ltd

CIFI Holdings Group Co Ltd

CNOOC Ltd

CSPC Pharmaceutical Group Ltd

Guangzhou Automobile Group Co Ltd - H Shares
Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares
Longfor Properties Co Ltd

New China Life Insurance Co Ltd - H Shares

PICC Property & Casualty Co Ltd - H Shares

Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares
Shenzhou International Group Holdings Ltd
Tencent Holdings Ltd

Hongkong-Dollar insgesamt

uUs-Dollar

Alibaba Group Holding Ltd ADR

Baidu Inc ADR

JD.com Inc ADR

New Oriental Education & Technology Group Inc ADR

Beizulegender
Zeitwert
Uss$

30.082.750
60.395.164
45.040.381
40.712.448
61.618.521
50.698.943
288.548.207

34.230.049
19.094.265
20.597.086
99.011.167
3.158.578
26.756.133
10.023.451
29.187.707
16.095.071
14.916.915
37.480.972
26.941.829
24.254.766
30.920.911
29.097.340
96.557.562
17.541.674
31.433.544
23.033.497
65.560.360
22.289.640
137.563.123
815.745.640

127.359.902
38.044.838
18.419.474
10.896.668

NEUBERGER

% des Netto-
vermogens

2,13
4,27
3,18
2,88
4,35
3,58
20,39

2,42
1,35
1,46
7,00
0,22
1,89
0,71
2,06
1,14
1,05
2,65
1,90
1,71
2,18
2,06
6,82
1,24
2,22
1,63
4,63
1,57
9,72
57,63

9,00
2,69
1,30
0,77
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der ::tz;:: Wertpapierbezeichnung Zeitvnesr;Nettoverm?g:::
Aktien 97.19 % (31. Dezember 2016: 79,62 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
321.212 SINA Corp 32.220.776 2,27
2.804.525 ZTO Express Cayman Inc ADR 44.451.721 3,14
US-Dollar insgesamt 271.393.379 19,17
Aktien insgesamt * 1.375.687.226 97,19
Anlagen insgesamt 1.375.687.226 97,19
Devisenterminkontrakte 0,06 % (31. Dezember 2016: 0,02%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen CHF
CHF 266.848 us$ 270.723 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 3.536 0,00
CHF 78.335 Us$ 78.804 24.01.2018  UBS London 1 1.707 0,00
CHF 5.775.348 US$ 5.924.229 24.01.2018  Westpac Banking Corp 12 11.515 0,00
uUs$ 77.529 CHF 75.419 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 15 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 9.317.212 Us$ 11.077.109 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 125.758 0,01
€ 8.491.694 US$ 10.092.511 24.01.2018  UBS London 2 117.766 0,01
€ 14.066.894 US$ 16.695.507 24.01.2018  Westpac Banking Corp 42 218.303 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
f 431.366 US$ 573.954 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 10.004 0,00
£ 391.247 US$ 521.452 24.01.2018  UBS London 2 8.194 0,00
£ 587.961 US$ 783.703 24.01.2018  Westpac Banking Corp 16 12.242 0,00
Abagesicherte Klassen HKD
HKD 140.235 US$ 17.938 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 9 0,00
Us$ 76.967 HKD 600.505 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 14 0,00
US$ 32.996 HKD 257.522 24.01.2018  UBS London 1 38 0,00
US$ 334.172 HKD 2.607.307 24.01.2018  Westpac Banking Corp 12 480 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 8.485.183 US$ 6.272.858 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 78.589 0,01
SGD 7.583.856 US$ 5.605.499 24.01.2018  UBS London 2 71.275 0,00
SGD 16.480.062 US$ 12.188.983 24.01.2018  Westpac Banking Corp 39 146.899 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 806.444 0,06

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte

1.376.493.670 97,25
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NEUBERGER

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,02 %) (31. Dezember 2016: (0,13 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen CHF

CHF 136.478 US$ 141.058 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (790) (0,00)
CHF 136.478 US$ 140.840 24.01.2018  UBS London 1 (572) (0,00)
CHF 252.350 US$ 260.294 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 (935) (0,00)
US$ 309.324 CHF 304.744 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (3.885) (0,00)
US$ 526.297 CHF 515.873 24.01.2018  Westpac Banking Corp 11 (3.903) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

€ 202.607 US$ 243.856 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (244) (0,00)
US$ 2.190.120 € 1.845.689 24.01.2018  Goldman Sachs International 6 (29.107) (0,01)
US$ 10.329.083 € 8.717.356 24.01.2018  Westpac Banking Corp 81 (152.528) (0,01)
Abagesicherte Klassen GBP

us$ 109.777 f 81.736 24.01.2018  Goldman Sachs International 6 (873) 0,00)
US$ 139.621 £ 104.695 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (2.108) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD

HKD 2.209.262 US$ 283.563 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (814) (0,00)
HKD 1.530.719 US$ 196.573 24.01.2018  UBS London 2 (667) (0,00)
HKD 12.163.840 Us$ 1.561.797 24.01.2018  Westpac Banking Corp 17 (5.032) (0,00)
Us$ 339 HKD 2.651 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

US$ 2.151.655 SGD 2.902.812 24.01.2018  Goldman Sachs International 8 (21.196) (0,00)
US$ 2.405.217 SGD 3.249.467 24.01.2018  Westpac Banking Corp 66 (27.115) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (249.769) (0,02)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (249.769) (0,02)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.376.243.901 97,23
Sonstiges Nettovermégen 39.180.745 2,77
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.415.424.646 100,00
% des

Portfolioanalyse us$ ve::;;'::;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 1.375.687.226 96,92
= AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 556.675 0,04
Anlagen insgesamt 1.376.243.901 96,96
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
92.872.000 China Construction Bank Corp - H Shares 77.726.099
309.437 Baidu Inc ADR 69.632.816
12.998.593 Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A 54.317.007
1.330.400 Tencent Holdings Ltd 48.455.999
5.956.234 Midea Group Co Ltd Class A 42.765.469
16.024.697 Guangzhou Baiyun International Airport Co Ltd Class A 36.127.094
4.898.592 Huadong Medicine Co Ltd Class A 35.720.637
219.782 Alibaba Group Holding Ltd ADR 35.350.389
50.197.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares 34.569.456
370.912 SINA Corp 30.696.471
387.791 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 30.075.123
56.542.000 Bank of China Ltd - H Shares 27.920.044
5.112.800 New China Life Insurance Co Ltd - H Shares 26.962.449
4.197.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares 26.649.916
10.000.000 China Taiping Insurance Holdings Co Ltd 25.640.816
5.590.992 GoerTek Inc 24.746.929
443.873 Ctrip.com International Ltd 24.061.849
16.899.000 CNOOC Ltd 23.423.675
1.618.324 ZTO Express Cayman Inc ADR 22.451.260
12.523.000 China Medical System Holdings Ltd 22.441.302
7.704.000 Brilliance China Automotive Holdings Ltd 20.437.786
3.540.070 Wauliangye Yibin Co Ltd 19.713.141
3.608.280 China International Travel Service Corp Ltd Class A 19.284.575
2.342.000 Shenzhou International Group Holdings Ltd 18.917.362
4.406.049 Midea Group Co Ltd, 10/01/2018 - Participatory Notes 18.804.352
44.716.000 CIFI Holdings Group Co Ltd 17.433.289
444.700 JD.com Inc ADR 17.364.406
12.436.000 Guangzhou Automobile Group Co Ltd - H Shares 16.924.957
5.070.000 China Resources Land Ltd 16.367.244
18.000.000 China National Building Material Co Ltd - H Shares 14.918.696
7.003.500 Longfor Properties Co Ltd 13.555.381
1.652.587 Wangsu Science & Technology Co Ltd 12.493.713
2.815.812 Midea Group Co Ltd, 27/01/2020 - Participatory Notes 12.026.333
663.500 AAC Technologies Holdings Inc 11.841.883
22.778.000 China Jinmao Holdings Group Ltd 11.658.430
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Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
1.510.100 Tencent Holdings Ltd 57.128.299
213.931 Baidu Inc ADR 46.146.900
84.123.000 Bank of China Ltd - H Shares 40.895.293
10.742.584 GoerTek Inc 34.336.596
3.170.000 China Mobile Ltd 33.882.322
5.725.225 Shanghai International Airport Co Ltd 31.863.648
113.926 NetEase Inc 31.840.367
4.406.049 Midea Group Co Ltd, 10/01/2018 - Participatory Notes 31.773.709
226.957 Alibaba Group Holding Ltd ADR 30.404.945
3.540.070 Wauliangye Yibin Co Ltd 27.939.831
3.608.280 China International Travel Service Corp Ltd Class A 22.622.884
7.584.000 China Overseas Land & Investment Ltd 22.403.141
443.873 Ctrip.com International Ltd 21.822.026
2.815.812 Midea Group Co Ltd, 27/01/2020 - Participatory Notes 20.625.444
4.406.049 Midea Group Co Ltd, 17/01/2017 - Participatory Notes 18.804.352
3.998.677 Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai Class A 17.862.511
11.627.152 Poly Real Estate Group Co Ltd 15.634.469
238.400 Kweichow Moutai Co Ltd, 17/08/2018 - Participatory Notes 15.290.451
10.612.000 Brilliance China Automotive Holdings Ltd 15.161.957
1.945.500 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares 14.996.295
663.500 AAC Technologies Holdings Inc 14.978.293
229.400 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 14.605.963
4.650.088 Beijing Originwater Technology Co Ltd, 15/03/2019 - Participatory Notes 14.215.555
410.344 Baozun Inc 13.409.162
1.652.960 Wangsu Science & Technology Co Ltd, 17/01/2017 - Participatory Notes 12.381.098
2.673.986 Midea Group Co Ltd, 07/03/2017 - Participatory Notes 12.358.162
7.136.000 PICC Property & Casualty Co Ltd - H Shares 12.045.021
2.610.277 Hangzhou Hikvision Digital Technology Co Ltd 12.033.777
2.815.812 Midea Group Co Ltd, 10/02/2017 - Participatory Notes 12.026.333
424.254 JD.com Inc ADR 11.339.774
1.652.587 Wangsu Science & Technology Co Ltd 11.311.012
2.104.786 Midea Group Co Ltd, 27/02/2018 - Participatory Notes 10.312.052
12.063.000 China Construction Bank Corp - H Shares 9.861.605
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Zum
Anm. 31. Dezember 2016*
uss$
Umlaufvermégen
Barmittel und Barmittelaquivalente 3 17.426
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 30.449
Vermoégenswerte insgesamt 47.875
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kontentiberziehung 4 81
Antizipative Passiva 976
Sonstige Verbindlichkeiten 46.818
Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende Nettovermégen) 47.875

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Berichtszeitraum zum
Anm. 31. Dezember 2016*

uss$

Ertrage
Zinsertrage 297
Dividendenertrage 113.473
Sonstige Ertrage 5.952
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten 77 (99.036)

20.686
Aufwendungen
Managementgebuihr 6 34.134
Verwaltungsgebihren 6 38.158
Gebtuhren der Verwahrstelle 6 6.237
Honorare 9 1.138
Honorare der Direktoren 7 14
Transaktionskosten 9 11.384
Prifungshonorare 8 7.868
Umsatzsteuerentlastung (1)
Sonstige Aufwendungen 9 2.913
Kostenverzicht 6 (48.625)
Aufwendungen insgesamt 53.220
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 325
Gezahlte Ausschittungen 24.042

24.367
Quellensteuern 19.618
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit (76.519)

*Der Teilfonds wurde am 20. Juni 2016 aufgelost.

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus eingestellter Geschéaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Berichtszeitraum zum
Anm. 31. Dezember 2016*

uss$
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 6.050.941
Auf Inhaber rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit (76.519)
Zeichnungen 5 22.208
Rucknahmen 5 (5.996.630)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des Berichtszeitraums =

*Der Teilfonds wurde am 20. Juni 2016 aufgeldst.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKETS EQUITY FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
41,31 %. Im selben Zeitraum betrug die Rendite des als Benchmark dienenden MSCI Emerging Markets Index (Net) (der ,,Index”)
37,28 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgeflihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben
beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und ber(cksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.)

Aktien aus Schwellenldndern (Emerging Markets, ,EM”) entwickelten sich 2017 besser als Aktien aus Industrielandern, getragen von
der Risikobereitschaft der Anleger, von héheren BIP-Wachstumsraten und Unternehmensgewinnen sowie von zutrdglichen
politischen Entscheidungen in mehreren wichtigen Landern.

Innerhalb des Index wiesen alle Sektoren zweistellige Gewinne aus. Werte aus den Sektoren Informationstechnologie (,,IT”),
Immobilien und Grundstoffe entwickelten sich besser als der Referenzindex. Der Energiesektor erholte sich im zweiten Halbjahr
leicht, gehorte jedoch wie Telekommunikationsdienstleistungen und Versorgung im Gesamtjahr zu den schwacheren Sektoren.

Unter den Einzelmérkten lagen Polen und China im Index vorn. Polen wurde von kréftigen Kursgewinnen lokaler Banken und
anderer lokal beeinflusster Titel befliigelt, China erhielt Auftrieb durch den Héhenflug dominanter chinesischer Internettitel. Pakistan,
das erst neuerdings zu den Indexkomponenten zdhlt, und Katar, das unter regionalen Sanktionen litt, gaben nach.

Haupttreiber fiir die Uberrenditen des Teilfonds von 2017 war die Einzeltitelauswahl. Sekundérer Positivfaktor war die
Sektorallokation. Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren IT und Finanzen hatte den gréBten Positiveffekt. Eine vielféltige Gruppe von
Hardware- und Software-Titeln lieferte im IT-Sektor hohe Ertrédge. Im Finanzsektor wirkte der Schwerpunkt auf Privatbanken und
privatwirtschaftlichen Versicherern gegentber staatlichen Mitbewerbern positiv. Die Einzeltitelauswahl im Industriesektor minderte
die Wertentwicklung ebenso wie eine leichte Ubergewichtung in den Sektoren Gesundheitswesen und nicht zyklische Konsumgiiter.
Beide Sektoren lagen im Berichtsjahr hinter dem Index, werden von uns jedoch tendenziell auf ldngere Sicht favorisiert.

Nach Landern leisteten Positionen in China, Taiwan und Korea den gréBten Positivbeitrag zur relativen Wertentwicklung. IT-
Positionen schnitten auf allen drei Markten besser ab als ihre Vergleichsgruppe. In GroBbritannien notierte Positionen, die aber vom
Nahen Osten, den Philippinen und der Turkei abhdngig sind, hinkten dagegen aufgrund verschiedener einzeltitelspezifischer
Widerstande hinterher.

Mit Blick auf die Zukunft wurden die Gewinnerwartungen fur die Schwellenlander fir 2018 nach oben korrigiert, allen voran bei
Titeln aus dem asiatischen Raum. Sollten politische Uberraschungen ausbleiben, kénnte das ein weiteres Jahr der Outperformance
fur EM-Aktien verheiBen.

Im Portfolio favorisieren wir weiterhin eine bunte Mischung von IT-Titeln sowie verschiedene Konsumwerte auf Kosten der zyklisch
gesteuerten Sektoren Finanzen und Rohstoffe. China ist nach wie vor am stérksten untergewichtet, Korea dagegen am hochsten
libergewichtet. Daraus sowie aus unseren Entscheidungen zur Einzeltitelauswahl sprechen eher Bottom-up-Chancen als eine Top-
down-Perspektive.

Angesichts des niedrigeren Risikoprofils des Portfolios im Vergleich zur Benchmark freuen wir uns, dass sich unsere Einzeltitelauswahl
eindeutig ausgezahlt hat, da das Portfolio einen Markt schlagen konnte, der 2017 rasant anstieg. Wir gehen davon aus, dass das
Portfolio auch kinftig weiterhin von seinem auf hohe Qualitdt und die eigene Wirtschaft ausgerichteten Bottom-up-Ansatz profitiert.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 444.476.448 280.436.468
Barmittel und Barmittelaquivalente 26.149.403 15.574.581
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 256.529 -
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 3.638.217 166.208
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 697.204 377.659
Vermoégenswerte insgesamt 475.217.801 296.554.916
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 406.043 1.521.218
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 3.672.103 5.254
Antizipative Passiva 633.765 455.696
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 7.347.041 53.019
Sonstige Verbindlichkeiten 690.090 156.725
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 12.749.042 2191.912
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 462.468.759 294.363.004

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 78.036 20.885
Dividendenertrage 7.801.212 5.911.095
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 123.936.093 (1.433.954)
und Verbindlichkeiten
131.815.341 4.498.026
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 3.989.656 2.824.038
Vertriebsgebihren 6 550.392 168.817
Verwaltungsgebihren 6 495.197 434.641
Bereitstellungsprovision 19 45.284 11.260
Gebtihren der Verwahrstelle 6 208.858 187.177
Honorare 9 138.266 169.526
Honorare der Direktoren 7 5.759 2.652
Transaktionskosten 9 853.259 813.429
Prifungshonorare 8 24.412 15.610
Umsatzsteuerentlastung (9.937) (1.203)
Sonstige Aufwendungen 9 31.385 23.381
Kostenverzicht 6 (13.428) (150.622)
Aufwendungen insgesamt 6.319.103 4.498.706
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 4.814 656
4.814 656
Quellensteuern 938.207 681.287
Kapitalertragsteuer 863.255 159.318
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 123.689.962 (841.941)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

P 294.363.004
Geschaftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 123.689.962
Zeichnungen 5 194.096.053
Rucknahmen 5 (149.680.260)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

v 462.468.759
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

219.913.325
(841.941)
108.000.382
(32.708.762)

294.363.004
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Beizulegender
Anzahlqer Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des Neﬂo-
Aktien uss Vermogens

Aktien 93,82 % (31. Dezember 2016: 92,80%)

Brasilianischer Real

834.900 Atacadao Distribuicao Comercio e Industria Ltda’ 3.838.360 0,83
792.800 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 5.441.004 1,18
694.049 BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes SA 3.661.589 0,79
699.479 Energisa SA’ 5.760.927 1,24
347.900 Hypermarcas SA’ 3.772.837 0,82
525.512 Itau Unibanco Holding SA - Preferred Shares’ 6.739.006 1,46
513.200 Kroton Educacional SA’ 2.847.672 0,61

Brasilianischer Real insgesamt 32.061.395 6,93

Chilenischer Peso
445730 SACI Falabella’ 4.453.821 0,96
Chilenischer Peso insgesamt 4.453.821 0,96

Tschechische Krone
80.840 Komercni Banka AS’ 3.479.238 0,75

Tschechische Krone insgesamt 3.479.238 0,75

Hongkong-Dollar

352.100 ASM Pacific Technology Ltd" 4.904.979 1,06
561.500 Beijing Enterprises Holdings Ltd" 3.332.813 0,72
4.311.800 China Everbright International Ltd" 6.155.538 1,33
2.000.450 China Medical System Holdings Ltd" 4.662.505 1,01
601.800 China Mobile Ltd" 6.100.911 1,32
1.975.800 China State Construction International Holdings Ltd" 2.765.053 0,60
2.494.900 CNOOC Ltd" 3.580.876 0,77
338.500 Galaxy Entertainment Group Ltd" 2.714.998 0,59
788.300 Haier Electronics Group Co Ltd" 2.157.985 0,47
10.702.400 Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares’ 8.611.425 1,86
1.800.700 PICC Property & Casualty Co Ltd - H Shares’ 3.459.828 0,75
1.198.800 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares’ 12.475.200 2,70
4.152.300 Sino Biopharmaceutical Ltd 7.361.989 1,59
650.700 Sunny Optical Technology Group Co Ltd" 8.315.522 1,80
486.900 Tencent Holdings Ltd" 25.287.682 5,47
700.300 Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares’ 4.555.314 0,98
Hongkong-Dollar insgesamt 106.442.618 23,02

Indische Rupie

274.785 Cummins India Ltd’ 3.900.438 0,84
700.565 Dabur India Ltd" 3.838.825 0,83
288.767 Dewan Housing Finance Corp Ltd" 2.634.882 0,57
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der ::tz;:‘el Wertpapierbezeichnung ze“v‘l’g;Nettoverm?g:s:
Aktien 93.82 % (31. Dezember 2016: 92,80 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie (Fortsetzung)
206.880 Glenmark Pharmaceuticals Ltd" 1.928.698 0,42
175.609 Housing Development Finance Corp Ltd" 4.706.109 1,02
683.762 ICICI Bank Ltd" 3.366.452 0,73
429.740 ITC Ltd’ 1.772.419 0,38
367.015 SH Kelkar & Co Ltd” 1.708.644 0,37
900.415 Vedanta Ltd" 4.663.071 1,01
463.500 Yes Bank Ltd’ 2.288.181 0,49
Indische Rupie insgesamt 30.807.719 6,66
Indonesische Rupiah
4.484.400 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT' 3.272.199 0,71
2.097.400 Matahari Department Store Thk PT’ 1.545.900 0,33
31.562.300 Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT’ 1.419.053 0,31
Indonesische Rupiah insgesamt 6.237.152 1.35
Malaysischer Ringgit
3.953.300 Inari Amertron Bhd 3.321.280 0,72
Malaysischer Ringgit insgesamt 3.321.280 0,72
Mexikanischer Peso
445.700 Fomento Economico Mexicano SAB de CV’ 4.212.686 0,91
500.700 Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 2.762.033 0,60
2.159.396 Grupo GICSA SA de CV° 1.016.485 0,22
841.646 Grupo Mexico SAB de CV' 2.793.083 0,60
632.200 Infraestructura Energetica Nova SAB de CV’ 3.108.412 0,67
668.500 Unifin Financiera SAB de CV SOFOM ENR’ 2.288.525 0,50
Mexikanischer Peso insgesamt 16.181.224 3,50
Neuer taiwanesischer Dollar
1.267.200 Accton Technology Corp’ 4.513.776 0,98
143.100 Advanced Ceramic X Corp’ 1.918.675 0,42
679.000 Delta Electronics Inc” 3.274.241 0,71
599.960 Elite Advanced Laser Corp’ 2.610.844 0,56
899.400 Elite Material Co Ltd" 3.067.665 0,66
193.700 eMemory Technology Inc’ 2.779.370 0,60
247.000 Hu Lane Associate Inc’ 1.265.773 0,27
188.951 Kingpak Technology Inc’ 1.761.981 0,38
379.500 MediaTek Inc’ 3.749.282 0,81
261.200 Parade Technologies Ltd" 5.169.844 1,12
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 30.111.451 6,51
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der ::tz;:‘el Wertpapierbezeichnung ze“v‘l’g;Nettoverm?g:s:
Aktien 93.82 % (31. Dezember 2016: 92,80 %) (Fortsetzung)
Philippinischer Peso
109.240 Ayala Corp’ 2.221.126 0,48
80.315 GT Capital Holdings Inc” 2.078.665 0,45
1.280.380 Metropolitan Bank & Trust Co’ 2.600.772 0,56
948.340 Pilipinas Shell Petroleum Corp” 1.158.829 0,25
Philippinischer Peso insgesamt 8.059.392 1,74
Polnischer Zloty
210.107 Dino Polska SA’ 4.764.715 1,03
424.006 PLAY Communications SA 4.125.602 0,89
Polnischer Zloty insgesamt 8.890.317 1,92
Siidafrikanischer Rand
167.950 Bid Corp Ltd" 4.083.301 0,88
1.042.365 FirstRand Ltd" 5.662.282 1,22
270.195 JSE Ltd’ 3.357.577 0,73
1.877.787 Life Healthcare Group Holdings Ltd" 4.209.094 0,91
35.830 Naspers Ltd Class N’ 9.987.830 2,16
127.255 Sasol Ltd’ 4.401.296 0,95
Sudafrikanischer Rand insgesamt 31.701.380 6,85
Siidkoreanischer Won
3.310 Amorepacific Corp’ 941.474 0,20
27.845 Com2uS Corp’ 3.536.786 0,77
72.306 Coway Co Ltd’ 6.589.192 1,43
39.876 Hankook Tire Co Ltd" 2.031.582 0,44
9.503 Hyundai Motor Co 1.383.034 0,30
103.100 Kangwon Land Inc’ 3.351.281 0,72
108.590 Korea Aerospace Industries Ltd’ 4.812.327 1,04
16.539 LG Chem Ltd" 6.256.873 1,35
18.190 Mando Corp’ 5.243.590 1,13
4.795 NAVER Corp 3.895.360 0,84
37.823 Orion Corp 3.685.712 0,80
8.988 Samsung Electronics Co Ltd’ 21.354.691 4,62
100.678 SFA Engineering Corp’ 3.644.176 0,79
130.861 SK Hynix Inc’ 9.294.577 2,01
Sudkoreanischer Won insgesamt 76.020.655 16,44
Thailandischer Baht
1.579.800 CP ALLPCL 3.732.575 0,81
Thailandischer Baht insgesamt 3.732.575 0,81

JAHRESBERICHT - Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 133



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKETS EQUITY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der ::tz;rel Wertpapierbezeichnung ze“v‘l’g;Nettoverm?g:s:
Aktien 93.82 % (31. Dezember 2016: 92,80 %) (Fortsetzung)
Tiirkische Lira
561.170 Akbank Turk AS’ 1.457.834 0,32
136.400 Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret AS Class B’ 2.086.507 0,45
314.850 Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS 2.741.942 0,59
442.212  Ulker Biskuvi Sanayi AS’ 2.294.100 0,50
Tiirkische Lira insgesamt 8.580.383 1,86
us-Dollar
33.300 Alibaba Group Holding Ltd ADR’ 5.741.919 1,24
34.970 Baidu Inc ADR’ 8.190.324 1,77
95.700 Changyou.com Ltd ADR 3.486.351 0,75
16.710 Credicorp Ltd" 3.466.155 0,75
1.053.851 Detsky Mir PJSC’ 1.756.380 0,38
42.300 HDFC Bank Ltd ADR’ 4.300.641 0,93
89.510 Lukoil PJSC ADR’ 5.121.762 1,11
1.445  Lukoil PJSC ADR™ 83.304 0,02
849.745  Sberbank of Russia PJSC” 3.323.926 0,72
363.300 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR’ 14.404.845 3,12
368.416 Vipshop Holdings Ltd ADR’ 4317.836 0,93
146.560 X5 Retail Group NV GDR’ 5.535.571 1,20
258.045 ZTO Express Cayman Inc ADR’ 4.090.013 0,88
Us-Dollar insgesamt 63.819.027 13,80
Aktien insgesamt 433.899.627 93,82
Anzahl der Wertpapierbezeichnung Félligkeits- Zeitwert % des Netto-
Anteile datum us$ vermogens
Participatory Notes 1,65 % (31. Dezember 2016: 2,41%)
us-Dollar
291.435 Parag Milk Foods Ltd 19.05.2021 1.361.080 0,30
1.208.265 Power Grid Corp of India Ltd 07.12.2018 3.791.916 0,82
291.067 Prestige Estates Projects Ltd 07.08.2019 1.450.548 0,31
220.397 Reliance Nippon Life Asset Management Ltd 05.11.2018 1.036.391 0,22
Participatory Notes insgesamt 7.639.935 1,65
Anlagen insgesamt 441.539.562 95,47
Devisenterminkontrakte 0,64 % (31. Dezember 2016: 0,06%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 204.915 US$ 154.638 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 5.640 0,00
AUD 124.008 US$ 94.996 24.01.2018  UBS London 2 1.999 0,00
AUD 5.800.772 US$ 4.438.481 24.01.2018  Westpac Banking Corp 56 98.703 0,02
US$ 27.633 AUD 35.271 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 45 0,00
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,64 % (31. Dezember 2016: 0,06 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen EUR
€ 807.859 Us$ 961.217 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 10.140 0,00
€ 804.728 US$ 956.379 24.01.2018  UBS London 3 11.213 0,00
€ 2.690.881 US$ 3.187.437 24.01.2018  Westpac Banking Corp 54 48.038 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
£ 23.660.623 US$ 31.482.381 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 547.921 0,12
£ 23.210.723 US$ 30.935.556 24.01.2018  UBS London 3 485.698 0,11
£ 28.993.074 US$ 38.673.865 24.01.2018  Westpac Banking Corp 14 575.180 0,13
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 515.585 ZAR 6.384.753 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 1.652 0,00
ZAR 13.984.368 Us$ 1.021.989 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 103.665 0,02
ZAR 12.251.653 US$ 896.935 24.01.2018  UBS London 3 89.247 0,02
ZAR 112.105.959 US$ 8.066.088 24.01.2018  Westpac Banking Corp 69 957.745 0,21
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 2.936.886 0,64
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 444.476.448 96,11

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,09 %) (31. Dezember 2016: (0,52 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 1.625.264 US$ 1.273.846 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (2.615) (0,00)
AUD 1.625.264 US$ 1.274.159 24.01.2018  UBS London 1 (2.927) (0,00)
AUD 2.708.466 US$ 2.124.139 24.01.2018  Westpac Banking Corp 9 (5.660) (0,00)
US$ 341.400 AUD 450.855 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (11.244) (0,00)
Us$ 2.702.337 AUD 3.503.577 24.01.2018  Westpac Banking Corp 40 (38.052) (0,01)
Abgesicherte Klassen EUR

€ 40.425 US$ 48.655 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (49) (0,00)
US$ 201.604 € 169.694 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (2.433) (0,00)
Us$ 141.730 € 119.382 24.01.2018  Westpac Banking Corp 10 (1.812) (0,00)
Abagesicherte Klassen GBP

US$ 4.049.744 £ 3.009.035 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (23.704) (0,01)
US$ 4.326.228 £ 3.246.143 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (68.201) (0,02)
Abgesicherte Klassen ZAR

US$ 410.094 ZAR 5.644.056 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (44.218) (0,01)
US$ 2.047.925 ZAR 27.989.147 24.01.2018  Westpac Banking Corp 45 (205.030) (0,04)
ZAR 1.057.774 US$ 85.242 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (98) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (406.043) (0,09)
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Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (406.043) (0,09)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 444.070.405 96,02
Sonstiges Nettovermdgen 18.398.354 3,98
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 462.468.759 100,00

% des
Portfolioanalyse uss ver(:;ie;;renr:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 433.816.323 91,29
** \Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 7.723.239 1,63
«  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 2.530.843 0,53
Anlagen insgesamt 444.070.405 93,45
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
901.400 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 5.291.918
108.590 Korea Aerospace Industries Ltd 4.952.551
117.500 Tencent Holdings Ltd 4.806.059
352.100 ASM Pacific Technology Ltd 4.708.604
2.170 Samsung Electronics Co Ltd 4.658.059
123.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 4.466.690
424.006 PLAY Communications SA 4.196.626
258.045 ZTO Express Cayman Inc ADR 4.117.042
834.900 Atacadao Distribuicao Comercio e Industria Ltda 4.075.742
18.190 Mando Corp 4.047.695
588.900 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares 3.922.228
694.049 BK Brasil Operacao e Assessoria a Restaurantes SA 3.750.759
700.300 Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd - H Shares 3.665.169
368.416 Vipshop Holdings Ltd ADR 3.634.100
118.105 Kangwon Land Inc 3.585.900
442.879 Energisa SA 3.417.185
362.300 Hypermarcas SA 3.264.128
849.745 Sberbank of Russia PJSC 3.049.222
629.895 ICICI Bank Ltd 2.968.109
1.076.075 Akbank Turk AS 2.609.853
2.935.300 Sino Biopharmaceutical Ltd 2.456.791
255.495 Dino Polska SA 2.328.275
302.100 Axis Bank Ltd 2.319.903
10.380 Naspers Ltd Class N 2.267.159
463.500 Yes Bank Ltd 2.265.243
532.300 Elite Advanced Laser Corp 2.201.234
10.700 Baidu Inc ADR 2.188.629
562.100 Elite Material Co Ltd 2.140.459
396.700 CCRSA 2.136.383
174.000 Sunny Optical Technology Group Co Ltd 2.007.711
73.939 Housing Development Finance Corp Ltd 1.967.332
39.876 Hankook Tire Co Ltd 1.963.800
63.005 Sasol Ltd 1.886.213
2.583.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd - H Shares 1.872.731
80.315 GT Capital Holdings Inc 1.842.304
449.975 ITC Ltd 1.770.026
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Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
881.400 Ambev SA 4.965.943
448.200 Sunny Optical Technology Group Co Ltd 3.667.141
25.922 Hyundai Motor Co 3.354.402
447.677 Cielo SA 3.345.395
104.400 Magnit PJSC 3.265.991
357.900 BB Seguridade Participacoes SA 3.081.579
576.500 Gudang Garam Tbk PT 3.022.210
473.800 AIA Group Ltd 2.995.534
1.010.123 China Vanke Co Ltd 2.897.408
1.282.700 Haier Electronics Group Co Ltd 2.773.022
365.068 Dewan Housing Finance Corp Ltd 2.449.576
1.410 Samsung Electronics Co Ltd 2.430.983
1.701.000 Corp Inmobiliaria Vesta SAB de CV 2.390.580
302.100 Axis Bank Ltd 2.355.637
188.800 Itau Unibanco Holding SA - Preferred Shares 2.317.829
396.700 CCRSA 2.147.685
60.730 X5 Retail Group NV GDR 2.105.821
76.200 Tencent Holdings Ltd 2.039.493
4.132.900 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 2.025.569
39.060 Lukoil PJSC ADR 1.974.834
966.100 Accton Technology Corp 1.940.865
2.925.500 Bangkok Dusit Medical Services PCL Class F 1.705.612
18.480 Maruti Suzuki India Ltd 1.678.477
518.400 Universal Robina Corp 1.676.028
354.600 FPC Par Corretora de Seguros SA 1.660.458
3.177.105 Alexander Forbes Group Holdings Ltd 1.653.726
516.054 Grupo Mexico SAB de CV 1.622.453
115.372 SM Investments Corp 1.619.131
107.000 Parade Technologies Ltd 1.579.653
88.010 Hikma Pharmaceuticals Plc 1.564.419
86.750 Ayala Corp 1.547.315
384.376 Prestige Estates Projects Ltd, 07/08/2019 - Participatory Notes 1.547.036
87.715 PNB Housing Finance Ltd 1.511.090
47.400 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 1.485.797
5.081 LG Chem Ltd 1.482.937
143.300 Advanced Ceramic X Corp 1.453.988
514.905 Akbank Turk AS 1.425.485
957.790 Pilipinas Shell Petroleum Corp 1.398.127
108.755 Hindustan Unilever Ltd 1.380.357
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse
USD 115,20 %. Im selben Zeitraum betrug die Rendite des als Benchmark dienenden Russell 2000 Index 14,65 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschiittungen.)

Der US-Aktienmarkt erzielte im Berichtszeitraum gute Ergebnisse. Die Anlegernachfrage war robust, da das globale Wachstum
anzog und die Unternehmensgewinne oft die Erwartungen Ubertrafen. Ferner beurteilten die Anleger das unlangst verabschiedete
Steuerreformgesetz positiv. Insgesamt legte der US-Aktienmarkt, gemessen am S&P 500 Index, im Zwdélfmonatszeitraum zum 31.
Dezember 2017 um 21,83 % zu. Das war der grote Jahresgewinn seit 2013. Small-Cap-Aktien lagen gegenliber dem breiten
Aktienmarkt im Berichtsjahr zurlick, in dem der Russell 2000 Index 14,65 % zulegte. Es gab im Small-Cap-Segment einen deutlichen
Abstand zwischen Growth und Value: Der Russell 2000 Growth und der Russell 2000 Value Index legten 2017 jeweils um 22,17 %
bzw. 7,84 % zu.

Der Teilfonds Ubertraf seine Benchmark im Berichtszeitraum, was auf Einzeltitelauswahl und Sektorallokation zurlickzuftihren war.
Bei der Einzeltitelauswahl trugen die Teilfondspositionen in den Sektoren Informationstechnologie, nicht zyklische Konsumgdter und
Energie am meisten zur Rendite bei. Das Engagement in den Sektoren Gesundheitswesen, Grundstoffe und Industrie belastete die
Wertentwicklung dagegen am stérksten. Aus der Perspektive der Sektorallokation steigerte eine Ubergewichtung in Software den
Ertrag am meisten. Ansonsten trug das fehlende Engagement in Immobilienaktiengesellschaften (,REITs”) zur Wertentwicklung bei.
Wir halten normalerweise keine REITs, da sie nicht unsere Anlagekriterien erflllen. GréBter Negativfaktor fur das Ergebnis war
dagegen der Verzicht auf Biotechnologiewerte. Wir haben Biotechnologie-Unternehmen in der Regel nicht im Portfolio, weil sie
aufgrund ihres spekulativen Charakters nicht unseren Anlagekriterien entsprechen, generell wenig Gewinne erwirtschaften und
einen hohen Bedarf an Kapitalmarktfinanzierungen haben. Eine Ubergewichtung in nicht zyklischen Konsumgiitern stellte sich
zudem als Gegenwind fir die Wertentwicklung dar.

Die globale Konjunktur zog 2017 an. Die unlangst in den USA verabschiedeten Steuergesetze sollten diese Dynamik verstarken. Die
starke Konjunktur bt endlich Aufwartsdruck auf die Léhne aus, was zwar langst Uberféllig ist und Konsum und
Wirtschaftswachstum ankurbelt, aber auch zu ersten Inflationssignalen fiihrt. Zur Bestatigung dieser Trends sind die Zinsen am
langen und kurzen Ende der Renditekurve gestiegen. Die Anleger missen den Inflationsdruck genau im Auge behalten, da er den
deflationaren technischen Fortschritt und die hohe globale Kapazitat Gberkompensieren kénnte.

Die Anleger erkennen, dass kleinere Unternehmen primare NutznieBer der Kérperschaftsteuerreform sind, da sie
binnenwirtschaftlich orientiert sind und relativ hohen Steuersdtzen unterliegen. Viele Anleger setzen diese Sichtweise aber um,
indem sie in breit aufgestellte Small-Cap-Indizes und bérsennotierte Indexfonds investieren. Dieser Ansatz berlcksichtigt aber nicht
die hohe Zahl an Small-Cap-Komponenten solcher Anlageinstrumente, die rote Zahlen schreiben und daher nicht von der
Steuerreform profitieren. Ebensowenig kommt darin der negative Effekt zur Geltung, den viele Small-Caps von geringerer Bonitat
bei steigenden Zinsen splren werden. Unserer Ansicht nach steht rentablen Unternehmen mit guter Bonitat, starken Cashflows und
Bilanzen moglicherweise ein Umfeld bevor, indem solche Attribute von Anlegern starker gew(rdigt werden.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 407.474.917 397.354.843
Barmittel und Barmittelaquivalente 5.483.020 8.988.233
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 35.429 121.789
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 1.521.089 8.488.103
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 102.125 130.373
Vermoégenswerte insgesamt 414.616.580 415.083.341
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 144.945 542.801
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 901.910 1.296.368
Antizipative Passiva 514.397 556.721
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 85.910 8.001.890
Sonstige Verbindlichkeiten 30.132 67.563
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 1677.294 10.465.343
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 412.939.286 404.617.998

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 32.154 9.553
Dividendenertrage 5.063.225 3.825.955
Sonstige Ertrage - 13.589
[\llr?gt(\)/gé%\;inndr;i/éa/g!z:;) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 59 448 670 42.911.219
64.544.049 46.760.316
Aufwendungen
Managementgebuhr 4.501.458 3.015.010
Vertriebsgebihren 493.380 131.323
Verwaltungsgebihren 6 567.039 568.282
Bereitstellungsprovision 19 41.069 9.825
Gebtihren der Verwahrstelle 6 63.095 78.675
Honorare 9 113.705 104.717
Honorare der Direktoren 7 6.339 3.188
Transaktionskosten 9 171.180 239.719
Prifungshonorare 8 16.005 22.834
Umsatzsteuerentlastung (11.865) (1.832)
Sonstige Aufwendungen 9 14.721 16.608
Kostenverzicht 6 - (12)
Aufwendungen insgesamt 5.976.126 4.188.337
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 68 -
68 -
Quellensteuern 1.466.321 1.069.026
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 57101 534 41.502.953

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

rige 404.617.998
Geschéftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 57.101.534
Zeichnungen 5 133.360.938
Rucknahmen 5 (182.141.184)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

rige 412.939.286
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

364.760.818
41.502.953
172.406.109
(174.051.882)

404.617.998
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Beizulegender .
Anzahldel’ Wertpapierbezeichnung Zeitwert % des ':l.etto
Aktien uss Vvermégens

Aktien 98,59 % (31. Dezember 2016: 98,20%)
Britisches Pfund

53.470 Abcam PIc’ 763.098 0,18
Britisches Pfund insgesamt 763.098 0,18
uUs-Dollar

132.340 AAON Inc’ 4.856.878 1,18

17.290 Allegiant Travel Co Class A" 2.675.627 0,65

33.915 Altair Engineering Inc Class A" 811.247 0,20

38.470 AMERISAFE Inc’ 2.369.752 0,57

46.865 AO Smith Corp’ 2.871.887 0,70

17.130 Applied Industrial Technologies Inc” 1.166.553 0,28

46.035 AptarGroup Inc’ 3.971.900 0,96

58.980 Artisan Partners Asset Management Inc Class A 2.329.710 0,56

26.125  Asbury Automotive Group Inc’ 1.672.000 0,40

103.210 Aspen Technology Inc’ 6.832.502 1,65

39.805 Astronics Corp’ 1.650.713 0,40

2.690 Atrion Corp’ 1.696.314 0,41

65.210 AZZInc 3.332.231 0,81

38.275 Balchem Corp’ 3.084.965 0,75

72.975 Bank of Hawaii Corp’ 6.253.957 1,51

96.610 Bank of the Ozarks’ 4.680.754 1,13

3.755 BankUnited Inc’ 152.904 0,04

46.840 Bio-Techne Corp’ 6.068.122 1,47

20.470 Blackbaud Inc’ 1.934.210 0,47

68.880 Blue Buffalo Pet Products Inc’ 2.258.575 0,55

48.890 BOK Financial Corp’ 4.513.525 1,09

35.705  Bright Horizons Family Solutions Inc” 3.356.270 0,81

2.880 Cable OneInc’ 2.025.648 0,49

32.880 Cabot Microelectronics Corp’ 3.093.350 0,75

51.050 Calavo Growers Inc’ 4.308.620 1,04

25.530 Cal-Maine Foods Inc’ 1.134.808 0,27

42.805 Cantel Medical Corp’ 4.403.350 1,07

105.515 Centennial Resource Development Inc Class A’ 2.089.197 0,51
7.475 Chase Corp’ 900.737 0,22

32.030 Cheesecake Factory Inc’ 1.543.205 0,37

24.200 Chemed Corp’ 5.881.084 1,42

99.410 Church & Dwight Co Inc’ 4.987.400 1,21

82.110 Cognex Corp 5.021.848 1,22

72.620 Columbia Banking System Inc’ 3.154.613 0,76

45.725 CommerceHub Inc” 1.005.493 0,24

61.220 Community Bank System Inc’ 3.290.575 0,80
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der AA::;:‘; Wertpapierbezeichnung Zeitvnesr;Nettoverm?g:::
Aktien 98.59 % (31. Dezember 2016: 98,20 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
153.900 Computer Modelling Group Ltd™ 1.169.271 0,28
4.225 Constellation Software Inc” 2.556.127 0,62
16.305 Cracker Barrel Old Country Store Inc’ 2.590.701 0,63
55.785 Cullen/Frost Bankers Inc’ 5.280.050 1,28
199.885 CVB Financial Corp’ 4.709.291 1,14
52.605 Eagle Materials Inc’ 5.960.146 1,44
54.790 Energizer Holdings Inc’ 2.628.824 0,64
43.245 Exponent Inc’ 3.074.719 0,74
16.400 FactSet Research Systems Inc’ 3.161.264 0,77
46.110 Fair Isaac Corp' 7.064.052 1,71
88.250 First Financial Bankshares Inc’ 3.975.662 0,96
40.490  First Hawaiian Inc” 1.181.498 0,29
28.905 FirstService Corp 2.021.038 0,49
232.331 FNB Corp’ 3.210.814 0,78
36.725 Forward Air Corp’ 2.109.484 0,51
52.735 Fox Factory Holding Corp” 2.048.755 0,50
69.795 Glacier Bancorp Inc’ 2.749.225 0,67
60.765 Graco Inc’ 2.747.793 0,67
149.910 Gray Television Inc’ 2.510.993 0,61
35.962 Haemonetics Corp* 2.088.673 0,51
73.120 Healthcare Services Group Inc’ 3.854.886 0,93
34.520 Henry Schein Inc’ 2.412.258 0,58
17.875 Heska Corp 1.433.754 0,35
31.235 Houlihan Lokey Inc Class A’ 1.419.006 0,34
23.765 ICON PIc’ 2.665.245 0,65
23.555 IDEXX Laboratories Inc’ 3.683.531 0,89
2.440 Innophos Holdings Inc” 114.021 0,03
15.060 Installed Building Products Inc’ 1.143.807 0,28
14.265 J&J Snack Foods Corp” 2.165.855 0,52
44.859 Jack Henry & Associates Inc’ 5.246.709 1,27
7.365 Kirby Corp’ 491.982 0,12
29.720 Lakeland Financial Corp 1.441.123 0,35
29.190 Lancaster Colony Corp’ 3.771.640 0,91
42.460 LCl Industries” 5.519.800 1,34
86.195 LegacyTexas Financial Group Inc’ 3.638.291 0,88
19.075 Lindsay Corp’ 1.682.415 0,41
32.760 Lithia Motors Inc Class A" 3.721.208 0,90
33.720 Littelfuse Inc’ 6.670.490 1,61
128.970 Manhattan Associates Inc” 6.389.174 1,55
27.110 MarketAxess Holdings Inc’ 5.469.443 1,32
130.940 Matador Resources Co 4.076.162 0,99
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der AA::;:‘; Wertpapierbezeichnung Zeitvnesr;Nettoverm?g:::
Aktien 98.59 % (31. Dezember 2016: 98,20 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
74.230 MGP Ingredients Inc’ 5.706.802 1,38
32.675 Middleby Corp’ 4.409.491 1,07
30.005 MKS Instruments Inc” 2.835.473 0,69
84.880 Monotype Imaging Holdings Inc’ 2.045.608 0,50
42.045 Monro Inc’ 2.394.463 0,58
26.070 MSA Safety Inc’ 2.020.946 0,49
18.280 Neogen Corp’ 1.502.799 0,36
151.130 NetScout Systems Inc’ 4.601.909 1,11
4.180 NewMarket Corp’ 1.661.090 0,40
99.905 Nexstar Media Group Inc Class A’ 7.812.571 1,89
29.690 Nordson Corp* 4.346.616 1,05
28.950 Novanta Inc’ 1.447.500 0,35
176.440 OM Asset Management Plc’ 2.955.370 0,72
46.240 PacWest Bancorp’ 2.330.496 0,56
33.905 Papa John's International Inc’ 1.902.410 0,46
172.065 Pason Systems Inc” 2.477.736 0,60
19.575 Patrick Industries Inc’ 1.359.484 0,33
66.455 Pool Corp’ 8.615.891 2,09
76.260 Power Integrations Inc’ 5.608.923 1,36
41.585 Prestige Brands Holdings Inc’ 1.846.790 0,45
19.325 Quaker Chemical Corp’ 2.914.017 0,71
75.385 Qualys Inc’ 4.474.100 1,08
54.355 Raven Industries Inc’ 1.867.094 0,45
50.300 RBC Bearings Inc’ 6.357.920 1,54
33.810 Richelieu Hardware Ltd" 925.292 0,22
56.460 RLI Corp’ 3.424.864 0,83
47.520 Rogers Corp’ 7.694.438 1,86
74.534 Rollins Inc’ 3.468.067 0,84
42.350 RSP Permian Inc’ 1.722.798 0,42
87.810 Sensient Technologies Corp’ 6.423.302 1,56
26.835 SiteOne Landscape Supply Inc” 2.058.245 0,50
91.180 Stella-Jones Inc™ 3.674.999 0,89
9.205 Tennant Co’ 668.743 0,16
56.580 Texas Roadhouse Inc Class A’ 2.980.634 0,72
16.235 Thor Industries Inc” 2.446.939 0,59
53.825 Tivity Health Inc’ 1.967.304 0,48
84.250 Toro Co’ 5.495.628 1,33
22.620 Tractor Supply Co’ 1.690.845 0,41
35.477 Tyler Technologies Inc’ 6.281.203 1,52
19.945  UniFirst Corp’ 3.288.931 0,80
30.600 US Physical Therapy Inc’ 2.209.320 0,53
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

der AA::;:‘; Wertpapierbezeichnung Zeitvnesr;Nettoverm?g:::
Aktien 98.59 % (31. Dezember 2016: 98,20 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
24.260 Valmont Industries Inc’ 4.023.521 0,97
36.810 Wabtec Corp’ 2.997.438 0,73
26.760 Watsco Inc” 4.550.270 1,10
22.945 WD-40 Co’ 2.707.510 0,66
85.100 West Pharmaceutical Services Inc’ 8.396.817 2,03
24.486 Zebra Technologies Corp Class A’ 2.541.647 0,62
UsS-Dollar insgesamt 406.363.958 98,41
Aktien insgesamt 407.127.056 98,59
Anlagen insgesamt 407.127.056 98,59
Devisenterminkontrakte 0,09 % (31. Dezember 2016: 0,00%)
¥ 29.600.001 US$ 262.272 04.01.2018 Brown Brothers Harriman 1 503 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 7.918 US$ 6.006 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 187 0,00
AUD 219.276 US$ 167.939 24.01.2018  Westpac Banking Corp 18 3.572 0,00
US$ 1.145 AUD 1.461 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 2 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 4.156.891 US$ 4.943.424 24.01.2018  Goldman Sachs International 6 54.756 0,02
€ 3.684.764 US$ 4.382.405 24.01.2018  UBS London 1 48.098 0,01
€ 5.333.033 US$ 6.332.547 24.01.2018  Westpac Banking Corp 27 79.805 0,02
Abgesicherte Klassen ZAR
ZAR 786.528 US$ 56.834 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 6.477 0,00
ZAR 397.263 US$ 29.243 24.01.2018  UBS London 1 2.734 0,00
ZAR 17.047.500 US$ 1.220.491 24.01.2018  Westpac Banking Corp 38 151.727 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 347.861 0,09
Zeitwert % des Netto-
us$ vermdégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 407.474.917 98,68
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,04 %) (31. Dezember 2016: (0,13 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
¥ 20.400.000 Us$ 181.108 04.01.2018  Brown Brothers Harriman 1 7) (0,00)
US$ 1.104.992 ¥ 125.000.000 04.01.2018  Brown Brothers Harriman 1 (4.697) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,04 %) (31. Dezember 2016: (0,13 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 78.347 Us$ 61.407 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (126) (0,00)
AUD 78.347 Us$ 61.422 24.01.2018 UBS London 1 (141) (0,00)
AUD 83.831 Us$ 65.718 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (148) (0,00)
us$ 2.972 AUD 3.894 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (74) (0,00)
Us$ 1.239 AUD 1.607 24.01.2018  UBS London 1 (18) (0,00)
US$ 169.133 AUD 222.462 24.01.2018  Westpac Banking Corp 11 (4.870) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
US$ 264.178 € 224.810 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (6.131) (0,00)
Us$ 85.818 € 73.288 24.01.2018  UBS London 1 (2.303) (0,00)
Us$ 1.132.176 € 960.472 24.01.2018  Westpac Banking Corp 20 (22.680) (0,01)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 6.939 ZAR 98.462 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (987) (0,00)
US$ 2.862 ZAR 40.579 24.01.2018  UBS London 1 (404) (0,00)
Us$ 1.011.871 ZAR 13.841.662 24.01.2018  Westpac Banking Corp 23 (102.294) (0,03)
ZAR 561.169 Us$ 45.236 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (65) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (144.945) (0,04)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (144.945) (0,04)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 407.329.972 98,64
Sonstiges Nettovermoégen 5.609.314 1,36
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 412.939.286 100,00
% des
Portfolioanalyse uss$ Gefamt-
vermdgens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 396.323.631 95,59
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 10.803.425 2,61
= AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 202.916 0,04
Anlagen insgesamt 407.329.972 98,24

JAHRESBERICHT - Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 147



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. Dezember 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN US SMALL CAP FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
36.310 Bright Horizons Family Solutions Inc 2.805.890
33.405 Cabot Microelectronics Corp 2.649.200
40.725 Calavo Growers Inc 2.437.898
53.725 Columbia Banking System Inc 2.208.982
48.010 MGP Ingredients Inc 2.206.479
54.730 Tivity Health Inc 2.086.568
26.070 MSA Safety Inc 2.043.796
56.015 Glacier Bancorp Inc 2.033.377

2.965 Cable One Inc 2.026.999
52.735 Fox Factory Holding Corp 2.001.960
15.660 Lancaster Colony Corp 1.997.491
76.400 Matador Resources Co 1.776.251
26.835 SiteOne Landscape Supply Inc 1.669.226
29.390 FirstService Corp 1.659.669
15.810 Bio-Techne Corp 1.657.652
33.675 Manhattan Associates Inc 1.629.516

9.270 MarketAxess Holdings Inc 1.629.267
24.680 Nexstar Media Group Inc Class A 1.590.204
24.205 Aspen Technology Inc 1.508.000
16.080 Cullen/Frost Bankers Inc 1.455.215
68.470 Rice Energy Inc 1.439.221
30.035 Lakeland Financial Corp 1.402.169
82.950 Centennial Resource Development Inc Class A 1.400.450
19.500 Blackbaud Inc 1.400.281
12.845 WD-40 Co 1.400.047
13.160 Thor Industries Inc 1.364.237
12.830 Eagle Materials Inc 1.357.993
28.950 Novanta Inc 1.347.827
12.410 RBC Bearings Inc 1.340.828
15.735 Bank of Hawaii Corp 1.340.242
39.925 NetScout Systems Inc 1.323.295

8.785 Quaker Chemical Corp 1.311.148
15.695 Sensient Technologies Corp 1.273.621
37.830 Houlihan Lokey Inc Class A 1.271.046
27.590 Qualys Inc 1.261.752
21.860 AZZ Inc 1.256.188
11.715 LCl Industries 1.235.372
37.285 First Hawaiian Inc 1.210.247

9.030 Fair Isaac Corp 1.188.785
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Gesamtverkéufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
70.866 Dentsply Sirona Inc 4.261.654
121.585 BankUnited Inc 4.165.371
120.615 Ritchie Bros Auctioneers Inc 3.369.508
33.130 West Pharmaceutical Services Inc 3.034.201
36.270 Wabtec Corp 2.848.378
27.735 ICON PIc 2.817.012
24.125 Pool Corp 2.782.060
40.660 Toro Co 2.718.238
52.400 Church & Dwight Co Inc 2.623.838
43.202 Surgical Care Affiliates Inc 2.444.417
93.760 Blue Buffalo Pet Products Inc 2.430.842
13.820 Tyler Technologies Inc 2.357.664
55.035 Franklin Electric Co Inc 2.317.461
13.130 Littelfuse Inc 2.288.591
118.220 Gentex Corp 2.256.239
28.500 Nice Ltd 2.188.895
27.140 MKS Instruments Inc 2.174.490
15.420 Fair Isaac Corp 2.163.254
47.515 Donaldson Co Inc 2.149.239
28.575 Calavo Growers Inc 2.024.450
21.695 Cullen/Frost Bankers Inc 2.010.353
24.340 AptarGroup Inc 2.004.349
25.385 Sensient Technologies Corp 2.004.068
68.200 Progress Software Corp 1.976.588
20.475 Eagle Materials Inc 1.958.654
9.410 Chemed Corp 1.899.332
22.760 Bank of Hawaii Corp 1.849.254
15.670 Bio-Techne Corp 1.833.074
10.405 FactSet Research Systems Inc 1.827.476
17.455 Jack Henry & Associates Inc 1.815.184
17.510 RBC Bearings Inc 1.813.766
11.245 IDEXX Laboratories Inc 1.800.140
26.160 Compass Minerals International Inc 1.770.589
19.480 Cognex Corp 1.757.153
37.600 Bank of the Ozarks 1.741.177
14.105 Nordson Corp 1.737.852
68.470 Rice Energy Inc 1.658.320
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Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite von Anteilen der Thesaurierenden Klasse USD |
3,64 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefuhrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschiittungen.)

Der US-Hochzinsmarkt erzielte im Berichtszeitraum gute Ergebnisse. Der Markt wurde von allgemein soliden Fundamentaldaten,
steigenden Unternehmensgewinnen und moderateren Ausfallen gestitzt. Zudem war die Anlegernachfrage robust, da man in einem
Umfeld mit niedrigen Zinsen versuchte, héheren Renditen zu erzielen. Diese positiven Faktoren stellten die fortgesetzte Straffung der
Geldpolitik durch die US-Notenbank Federal Reserve (,,Fed”) sowie Phasen der Risikoaversion und verschiedene geopolitische
Ereignisse in den Schatten. Unterm Strich verbuchte der ICE BofAML US High Yield Constrained Index (der ,Index”) 2017 ein Plus
von 7,48 %. Im Index verbuchten Wertpapiere mit einem Rating von CCC und darunter (also mit relativ niedrigem Rating) und
solche mit einem Rating von BB (einem héheren Rating) jeweils 10,26 % bzw. 7,28 %.*

Wie auch der gesamte US-Hochzinsmarkt verzeichnete das Portfolio im Berichtszeitraum eine positive absolute Rendite. Aus
Sektorperspektive kamen die gréBten Beitrdge zur absoluten Performance aus den Sektoren Gesundheitswesen, Versorgung und
Energie. Die schwdachsten Beitrdge zur absoluten Performance des Teilfonds kamen indessen aus den Sektoren Lebensmittel- und
Medikamenteneinzelhandel, Luft- und Raumfahrt/Verteidigung und Restaurants.

Die Fed zieht fir 2018 drei weitere Zinserhdhungen in Erwdgung und betreibt gleichzeitig eine allmahliche Verklrzung ihrer Bilanz.
Wir folgern daraus, dass die finanziellen Rahmenbedingungen im Jahresverlauf zunehmend restriktiver werden. Insgesamt halten wir
den gemaBigten Ansatz der Fed zur Normalisierung der Politik fiir ein konstruktives Szenario fir hochverzinsliche Anleihen, die sich
in Zinsanstiegsphasen in der Vergangenheit gut entwickelt haben. Wéahrenddessen zeigt der reife Konjunkturzyklus offenbar noch
Dynamik. Wir rechnen flr die US-Wirtschaft fir 2018 weiter mit moderaten Wachstumsraten. Dabei dirfte die Inflation im
Jahresverlauf zunehmen. Fir 2019 oder 2020 ist eine Rezession in den USA unseres Erachtens eine realistische Méglichkeit. Bis dahin
sollten die Ausfalle bei Emittenten ohne Investment Grade unserer Ansicht nach unter dem historischen Durchschnitt bleiben.
Umsatz- und Ertragssteigerungen haben angezogen, und die Verschuldung nimmt nach unserem Eindruck nicht weiter zu. Die US-
K&rperschaftsteuerreform sollte sich bei Emittenten ohne Investment Grade per saldo moderat positiv auf den Cashflow auswirken
und bei geringer verschuldeten Emittenten mit besserer Bonitat etwas starker. Die Markte fir Unternehmensanleihen ohne
Investment Grade kénnten allerdings von potenziellen Verdnderungen im aufsichtsrechtlichen Umfeld beeintréchtigt werden wie
handelspolitischen Interventionen oder Anderungen an den Leitlinien fiir Leveraged Finance und ihrer Durchsetzung. Darlber hinaus
gehen wir davon aus, dass technologischer Wandel und Disruption fiir bestimmte Branchen weiterhin Risiken darstellen. Zwar
fokussieren sich die Neuemissionen bei US-Hochzinsanleihen hauptsachlich auf das Refinanzierungsgeschehen, doch in bestimmten
Sektoren der Mérkte fir Unternehmensanleihen ohne Investment Grade wird zunehmend aggressiv emittiert. Letztlich unterstiitzen
die technischen Marktdaten die Méarkte fir Titel ohne Investment Grade weiterhin, da das steigende Angebot von Anlegernachfrage
unterflttert wird, insbesondere aus anderen Landern.

* Die Wertentwicklung bestimmter Titel mit Rating aus dem Index steht, wie vorstehend angegeben, fir Emissionen mit einem Rating von Ba1/BB+
bis einschlieBlich Ba3/BB und CCC+/Caal oder schlechter, basierend auf einem Durchschnitt von Moody’s, S&P und Fitch, wie von ICE BofAML
berechnet.
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BILANZ

Zum Zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1.333.049.605 1.007.835.252
Barmittel und Barmittelaquivalente 29.395.843 32.641.269
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 5.560.449 142.742
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 994.175 2.465.141
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 19.550.389 12.835.408
Vermoégenswerte insgesamt 1.388.550.461 1.055.919.812
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 3.391.412 48.067.124
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 10.420.317 372.271
Antizipative Passiva 1.015.572 972.258
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1.520.209 4.859.814
Sonstige Verbindlichkeiten 115.385 202.195
Verbindlichkeiten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 16.462 895 54.473 662

Nettovermégen)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.372.087.566

1.001.446.150
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 67.585.060 56.836.530
Dividendenertrage 247.228 383.095
Sonstige Ertrage 10.835 20.941
[\llr?gt(\)/géiglnndr;i/éa/g!z:;) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 47,249 448 1.966.320
115.092.571 59.206.886
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 8.376.005 7.060.497
Vertriebsgebihren 6 53.831 52.265
Verwaltungsgebihren 6 1.470.857 1.818.075
Bereitstellungsprovision 19 150.986 36.858
Gebtihren der Verwahrstelle 6 176.541 272.652
Honorare 9 287.671 219.958
Honorare der Direktoren 7 12.681 9.066
Transaktionskosten 9 116.878 115.929
Prifungshonorare 8 18.200 41.088
Umsatzsteuerentlastung (38.005) (6.218)
Sonstige Aufwendungen 9 39.243 49.952
Kostenverzicht 6 - (397.283)
Verzicht auf Gebuhren 6 (52.753) (64.995)
Aufwendungen insgesamt 10.612.135 9.207.844
Finanzierungskosten
Gezahlte Ausschittungen 12.988.913 8.204.951
12.988.913 8.204.951
Quellensteuern - 9.957
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 91.491.523 41.784.134

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$

Auf In_l_1ab_er riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des 1.001.446.150 1.059.500.019
Geschéftsjahres

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 91.491.523 41.784.134

Zeichnungen 5 666.531.522 376.956.298

Rucknahmen 5 (387.381.629) (476.794.301)

Auf In_t_1ab_er riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des 1.372.087.566 1.001.446.150
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 93,13% (31. Dezember 2016: 91,04%)
Us-Dollar

2.000.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc’ 4,25 % 15.05.2024 2.000.000 0,15
2.890.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc' 4,63 % 15.01.2022 2.965.863 0,22
3.175.000 Acadia Healthcare Co Inc' 513 % 01.07.2022 3.198.812 0,23
3.870.000 Acadia Healthcare Co Inc' 6,50 % 01.03.2024 4.044.150 0,29
4.560.000 Acosta Inc' 7.75 % 01.10.2022 3.351.600 0,24
3.125.000 ADT Corp’ 6,25 % 15.10.2021 3.437.500 0,25
3.070.000 AECOM’ 5,75 % 15.10.2022 3.215.825 0,23
6.852.000 Aircastle Ltd’ 4,63 % 15.12.2018 6.980.475 0,51
6.450.000 Aircastle Ltd" 5,50 % 15.02.2022 6.941.812 0,51
4.590.000 Aircastle Ltd" 7,63 % 15.04.2020 5.031.787 0,37
7.305.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC" 6,63 % 15.06.2024 7.012.800 0,51
6.525.000 Ally Financial Inc” 3,25 % 05.11.2018 6.549.469 0,48
3.465.000 Ally Financial Inc’ 3,60 % 21.05.2018 3.479.726 0,25
5.200.000  Ally Financial Inc’ 4,25 % 15.04.2021 5.343.000 0,39
4.600.000 Ally Financial Inc’ 7,50 % 15.09.2020 5.106.000 0,37
2.555.000 Altice Luxembourg SA” 7,75 % 15.05.2022 2.507.094 0,18
7.990.000 Altice US Finance | Corp' 5,38 % 15.07.2023 8.209.725 0,60
7.745.000 AMC Entertainment Holdings Inc’ 5,88 % 15.02.2022 7.890.219 0,57
3.725.000 Anglo American Capital Plc' 4,45 % 27.09.2020 3.879.126 0,28
2.130.000 Anixter Inc’ 513 % 01.10.2021 2.252.475 0,16
1.035.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp’ 5,38 % 15.09.2024 1.071.225 0,08
1.280.000 Antero Resources Corp’ 5,13 % 01.12.2022 1.312.000 0,10
7.780.000 Antero Resources Corp’ 5,38 % 01.11.2021 8.003.675 0,58
3.145.000 Aramark Services Inc’ 5,13 % 15.01.2024 3.308.540 0,24
7.600.000 ArcelorMittal’ 513 % 01.06.2020 7.980.000 0,58
900.000  Arconic Inc’ 572 % 23.02.2019 932.954 0,07
1.045.000  Arconic Inc’ 6,15 % 15.08.2020 1.127.398 0,08
2.555.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 4,25 % 15.09.2022 2.606.100 0,19
6.460.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 4,63 % 15.05.2023 6.613.425 0,48
6.060.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp’ 10,00 % 01.04.2022 6.529.650 0,48
2.000.000 Ashland LLC’ 4,75 % 15.08.2022 2.085.000 0,15
3.240.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc’ 5,13 % 01.06.2022 3.292.650 0,24
2.960.000 Ball Corp’ 5,00 % 15.03.2022 3.170.900 0,23
1.860.000 Beacon Roofing Supply Inc' 6,38 % 01.10.2023 1.987.875 0,14
7.715.000 Berry Global Inc’ 513 % 15.07.2023 8.052.531 0,59
4.290.000 Berry Global Inc’ 5,50 % 15.05.2022 4.424.062 0,32
1.785.000 Berry Global Inc’ 6,00 % 15.10.2022 1.876.481 0,14
1.300.000 Bill Barrett Corp” 7,00 % 15.10.2022 1.330.875 0,10
6.100.000 Boyd Gaming Corp 6,88 % 15.05.2023 6.488.875 0,47
6.155.000 BWAY Holding Co' 5,50 % 15.04.2024 6.416.587 0,47
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 93.13 % (31. Dezember 2016: 91,04 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

3.925.000 Cable One Inc' 5,75 % 15.06.2022 4.062.375 0,30
1.170.000 CalAtlantic Group Inc’ 5,38 % 01.10.2022 1.259.213 0,09
2.385.000 CalAtlantic Group Inc’ 6,63 % 01.05.2020 2.570.315 0,19
6.190.000 CalAtlantic Group Inc’ 8,38 % 15.05.2018 6.329.275 0,46
7.855.000 Calpine Corp' 5,88 % 15.01.2024 8.012.100 0,58
8.110.000 Calpine Corp' 6,00 % 15.01.2022 8.383.712 0,61
3.690.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 4,00 % 01.03.2023 3.662.325 0,27
13.585.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,13 % 15.02.2023 13.924.625 1,01
2.995.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,75 % 15.01.2024 3.092.337 0,23
5.270.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,88 % 01.04.2024 5.507.150 0,40
2.530.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2023 2.621.712 0,19
5.305.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp’ 5,38 % 01.06.2024 5.570.250 0,41
1.875.000 Centene Corp’ 4,75 % 15.05.2022 1.954.687 0,14
4.025.000 Centene Corp’ 6,13 % 15.02.2024 4.266.500 0,31
7.050.000 CenturyLink Inc’ 5,63 % 01.04.2020 7.129.312 0,52
1.490.000 Chesapeake Energy Corp’ 6,63 % 15.08.2020 1.557.050 0,11
1.685.000 Chesapeake Energy Corp' 6,88 % 15.11.2020 1.760.825 0,13
2.210.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 713 % 15.07.2020 1.663.025 0,12
1.340.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 8,00 % 15.11.2019 1.142.350 0,08
4.975.000 CIT Group Inc’ 3,88 % 19.02.2019 5.037.187 0,37
2.500.000 CIT Group Inc’ 5,38 % 15.05.2020 2.646.875 0,19
4.565.000 CNH Industrial Capital LLC" 3,38 % 15.07.2019 4.610.650 0,34
1.400.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,38 % 05.04.2022 1.453.858 0,11
1.190.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,88 % 01.04.2021 1.252.475 0,09
5.045.000 CommScope Inc' 5,50 % 15.06.2024 5.265.719 0,38
2.070.000 Continental Resources Inc’ 4,50 % 15.04.2023 2.116.575 0,15
8.615.000 (CSC Holdings LLC" 6,75 % 15.11.2021 9.261.125 0,67
2.500.000 CSC Holdings LLC" 7,88 % 15.02.2018 2.518.750 0,18
7.495.000 CSC Holdings LLC" 10,13 % 15.01.2023 8.459.981 0,62
4.375.000 DaVita Inc’ 5,13 % 15.07.2024 4.426.953 0,32
9.020.000 DaVita Inc’ 5,75 % 15.08.2022 9.284.962 0,68
9.930.000 DCP Midstream Operating LP" 4,75 % 30.09.2021 10.302.375 0,75
2.395.000 DCP Midstream Operating LP' 5,35 % 15.03.2020 2.508.762 0,18
3.880.000 DCP Midstream Operating LP' 9,75 % 15.03.2019 4.214.650 0,31
11.200.000 Dell International LLC/EMC Corp’ 5,88 % 15.06.2021 11.648.000 0,85
2.990.000 Dell International LLC/EMC Corp' 713 % 15.06.2024 3.274.774 0,24
3.165.000 DISH DBS Corp' 5,88 % 15.07.2022 3.192.694 0,23
6.060.000 DISH DBS Corp' 6,75 % 01.06.2021 6.385.725 0,47
3.840.000 Dollar Tree Inc' 5,25 % 01.03.2020 3.908.832 0,28
2.698.000 Dynegy Inc’ 6,75 % 01.11.2019 2.778.940 0,20
4.675.000 Dynegy Inc’ 7,38 % 01.11.2022 4.943.812 0,36
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
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Unternehmensanleihen 93.13 % (31. Dezember 2016: 91,04 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

2.465.000 Edgewell Personal Care Co’ 4,70 % 19.05.2021 2.557.437 0,19
3.560.000 Endo Finance LLC 5,75 % 15.01.2022 2.981.500 0,22
2.350.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 7.25 % 15.01.2022 2.044.500 0,15
7.290.000 Energy Transfer Equity LP’ 7,50 % 15.10.2020 8.037.225 0,59
5.250.000 Envision Healthcare Corp’ 5,13 % 01.07.2022 5.118.750 0,37
5.935.000 Envision Healthcare Corp’ 5,63 % 15.07.2022 6.024.025 0,44
3.105.000 Envision Healthcare Corp’ 6,25 % 01.12.2024 3.213.675 0,23
5.410.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc’ 9,38 % 01.05.2020 4.598.500 0,34
1.315.000 Equinix Inc' 5,38 % 01.01.2022 1.370.887 0,10
1.115.000 Extraction Oil & Gas Inc/Extraction Finance Corp' 7,88 % 15.07.2021 1.184.687 0,09
2.575.000 First Data Corp' 5,00 % 15.01.2024 2.658.688 0,19
9.195.000 First Data Corp' 5,38 % 15.08.2023 9.594.063 0,70
2.425.000 First Data Corp' 7,00 % 01.12.2023 2.570.500 0,19
6.490.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,00 % 15.02.2021 6.749.600 0,49
2.245.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 4,75 % 15.05.2022 2.281.481 0,17
2.220.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 9,75 % 01.03.2022 2.461.980 0,18
940.000 Freeport-McMoRan Inc’ 2,38 % 15.03.2018 939.295 0,07
4.040.000 Freeport-McMoRan Inc’ 3,10 % 15.03.2020 4.029.900 0,29
19.525.000 Freeport-McMoRan Inc’ 3,55 % 01.03.2022 19.354.156 1,41
3.040.000 Freeport-McMoRan Inc’ 6,75 % 01.02.2022 3.152.100 0,23
720.000 Frontier Communications Corp' 7,13 % 15.03.2019 693.000 0,05
2.880.000 Frontier Communications Corp’ 8,50 % 15.04.2020 2.397.600 0,17
6.605.000 Frontier Communications Corp’ 8,88 % 15.09.2020 5.564.712 0,41
13.435.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,38 % 01.11.2018 13.602.937 0,99
3.225.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc" 4,38 % 15.04.2021 3.321.750 0,24
2.904.000 Graphic Packaging International Inc” 4,75 % 15.04.2021 3.049.200 0,22
3.240.000 Gray Television Inc" 513 % 15.10.2024 3.240.000 0,24
3.620.000 Harland Clarke Holdings Corp’ 6,88 % 01.03.2020 3.701.450 0,27
3.610.000 Harland Clarke Holdings Corp’ 8,38 % 15.08.2022 3.757.829 0,27
15.630.000 HCA Inc’ 5,88 % 15.03.2022 16.763.175 1,22
8.310.000 HCAInc’ 6,50 % 15.02.2020 8.829.375 0,64
1.825.000 HCAInc’ 7,50 % 15.02.2022 2.057.688 0,15
1.200.000 HD Supply Inc' 5,75 % 15.04.2024 1.278.000 0,09
5.250.000 Hertz Corp’ 5,88 % 15.10.2020 5.289.375 0,39
1.200.000 Hertz Corp’ 6,25 % 15.10.2022 1.164.000 0,08
2.345.000 Hertz Corp 7,38 % 15.01.2021 2.380.175 0,17
3.090.000 Hertz Corp’ 7,63 % 01.06.2022 3.244.500 0,24
8.430.000 Hologic Inc' 525 % 15.07.2022 8.756.662 0,64
2.080.000 Hudbay Minerals Inc' 7,25 % 15.01.2023 2.215.200 0,16
6.257.000 Hughes Satellite Systems Corp’ 6,50 % 15.06.2019 6.562.029 0,48
4.480.000 Huntsman International LLC” 4,88 % 15.11.2020 4.676.000 0,34
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2.855.000 IHO Verwaltungs GmbH' 4,13 % 15.09.2021 2.912.100 0,21
3.250.000 IHS Markit Ltd" 5,00 % 01.11.2022 3.539.900 0,26
2.980.000 International Game Technology Plc’ 5,63 % 15.02.2020 3.117.825 0,23
2.100.000 International Game Technology Plc’ 6,25 % 15.02.2022 2.273.250 0,17
1.735.000 inVentiv Group Holdings Inc/inVentiv Health Inc/inVentiv Health Clinical Inc' 7,50 % 01.10.2024 1.882.475 0,14
931.000 IPALCO Enterprises Inc’ 3,45 % 15.07.2020 944,965 0,07
2.775.000 Iron Mountain Inc' 4,38 % 01.06.2021 2.823.229 0,21
2.665.000 Iron Mountain Inc’ 5,75 % 15.08.2024 2.711.637 0,20
6.300.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC" 5,00 % 01.06.2024 6.512.625 0,47
1.255.000 Kronos Acquisition Holdings Inc' 9,00 % 15.08.2023 1.176.562 0,09
2.270.000 L Brands Inc” 8,50 % 15.06.2019 2.477.137 0,18
3.435.000 Lamar Media Corp' 5,00 % 01.05.2023 3.555.225 0,26
1.435.000 Lamar Media Corp’ 5,88 % 01.02.2022 1.469.081 0,11
3.170.000 Laredo Petroleum Inc” 5,63 % 15.01.2022 3.217.550 0,23
775.000 Lennar Corp’ 4,13 % 15.01.2022 793.406 0,06
7.010.000 Lennar Corp 4,50 % 15.11.2019 7.220.300 0,53
7.405.000 Lennar Corp’ 4,75 % 01.04.2021 7.728.969 0,56
3.395.000 Level 3 Financing Inc’ 5,63 % 01.02.2023 3.428.950 0,25
2.020.000 LifePoint Health Inc 5,50 % 01.12.2021 2.067.975 0,15
4.145.000 LifePoint Health Inc' 5,88 % 01.12.2023 4.201.994 0,31
2.660.000 Mallinckrodt International Finance SA’ 3,50 % 15.04.2018 2.656.675 0,19
1.070.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC" 4,88 % 15.04.2020 1.032.550 0,08
8.505.000 MDC Partners Inc’ 6,50 % 01.05.2024 8.590.050 0,63
640.000 Meritage Homes Corp’ 4,50 % 01.03.2018 644.000 0,05
3.960.000 Meritage Homes Corp’ 7.15 % 15.04.2020 4.326.300 0,32
905.000 MGM Resorts International’ 6,63 % 15.12.2021 995.228 0,07
10.365.000 MGM Resorts International’ 7.75 % 15.03.2022 11.842.012 0,86
7.480.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,50 % 01.05.2024 7.779.200 0,57
5.630.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp 6,38 % 01.03.2024 5.981.875 0,44
1.990.000 MSCl Inc’ 525 % 15.11.2024 2.106.912 0,15
12.950.000 Navient Corp' 4,88 % 17.06.2019 13.201.230 0,96
4.575.000 Navient Corp' 6,50 % 15.06.2022 4.804.894 0,35
11.560.000 Navient Corp’ 7.25 % 25.01.2022 12.427.000 0,91
24.400.000 NCL Corp Ltd" 4,75 % 15.12.2021 25.315.000 1,84
6.495.000 Netflix Inc' 5,38 % 01.02.2021 6.892.819 0,50
3.830.000 Newfield Exploration Co’ 5,75 % 30.01.2022 4.107.675 0,30
1.020.000 Nexstar Broadcasting Inc' 6,13 % 15.02.2022 1.060.800 0,08
6.525.000 Nielsen Co Luxembourg Sarl’ 5,50 % 01.10.2021 6.720.750 0,49
6.775.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co 4,50 % 01.10.2020 6.842.750 0,50
10.675.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co’ 5,00 % 15.04.2022 11.008.594 0,80
3.615.000 NOVA Chemicals Corp' 4,88 % 01.06.2024 3.615.000 0,26
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11.580.000 NOVA Chemicals Corp' 5,25 % 01.08.2023 11.956.350 0,87
1.875.000 Novelis Corp' 6,25 % 15.08.2024 1.968.750 0,14
10.770.000 NRG Energy Inc” 6,25 % 15.07.2022 11.254.650 0,82
6.140.000 NRG Energy Inc’ 6,25 % 01.05.2024 6.462.350 0,47
7.278.000 Nuance Communications Inc’ 5,38 % 15.08.2020 7.396.268 0,54
8.900.000 Nuance Communications Inc’ 6,00 % 01.07.2024 9.589.750 0,70
1.985.000 NuStar Logistics LP’ 4,75 % 01.02.2022 2.009.813 0,15
2.990.000 NuStar Logistics LP’ 6,75 % 01.02.2021 3.191.825 0,23
3.045.000 NXP BV/NXP Funding LLC" 4,13 % 01.06.2021 3.113.512 0,23
4.260.000 Oasis Petroleum Inc’ 6,50 % 01.11.2021 4.361.175 0,32
1.130.000 Oasis Petroleum Inc’ 6,88 % 15.01.2023 1.159.663 0,08
6.265.000 OneMain Financial Holdings LLC 7,25 % 15.12.2021 6.514.504 0,47
2.435.000 ONEOK Inc’ 4,25 % 01.02.2022 2.539.218 0,18
8.455.000 Open Text Corp' 5,63 % 15.01.2023 8.846.044 0,64
1.005.000 Oshkosh Corp’ 5,38 % 01.03.2022 1.037.663 0,08
3.175.000 Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital Corp” 5,63 % 15.02.2024 3.369.469 0,25
3.320.000 Owens-Brockway Glass Container Inc' 5,00 % 15.01.2022 3.448.650 0,25
2.340.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 4,50 % 15.03.2023 2.240.550 0,16
9.750.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,25 % 15.08.2022 9.725.625 0,71
7.360.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,50 % 15.02.2024 7.323.200 0,53
520.000 Penske Automotive Group Inc’ 3,75 % 15.08.2020 531.050 0,04
2.520.000 Penske Automotive Group Inc’ 5,75 % 01.10.2022 2.600.325 0,19
3.320.000 Post Holdings Inc’ 5,50 % 01.03.2025 3.444.500 0,25
3.500.000 Precision Drilling Corp' 7,75 % 15.12.2023 3.692.500 0,27
1.305.000 PulteGroup Inc’ 4,25 % 01.03.2021 1.347.413 0,10
5.370.000 Quintiles IMS Inc' 4,88 % 15.05.2023 5.557.950 0,40
8.396.000 QVC Inc' 3,13 % 01.04.2019 8.429.233 0,61
2.395.000 Qwest Corp 6,75 % 01.12.2021 2.584.845 0,19
4.895.000 Rackspace Hosting Inc' 8,63 % 15.11.2024 5.237.650 0,38
7.670.000 Range Resources Corp’ 5,75 % 01.06.2021 7.995.975 0,58
3.835.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp’ 4,50 % 15.04.2019 3.902.113 0,28
3.305.000 Regal Entertainment Group’ 5,75 % 15.03.2022 3.416.544 0,25
1.300.000 Regal Entertainment Group' 5,75 % 15.06.2023 1.350.375 0,10
3.790.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu’ 4,86 % 15.07.2021 3.856.325 0,28
11.290.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu’ 513 % 15.07.2023 11.699.263 0,85
7.244.080 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu” 5,75 % 15.10.2020 7.361.796 0,54
1.940.000 Riverbed Technology Inc' 8,88 % 01.03.2023 1.838.150 0,13
3.210.000 Rockies Express Pipeline LLC' 5,63 % 15.04.2020 3.378.525 0,25
4.250.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,00 % 15.01.2019 4.388.125 0,32
9.295.000 RR Donnelley & Sons Co 7,63 % 15.06.2020 9.945.650 0,72
6.807.000 RR Donnelley & Sons Co’ 7,88 % 15.03.2021 7.113.315 0,52
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Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 93.13 % (31. Dezember 2016: 91,04 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

783.000 RR Donnelley & Sons Co’ 13,25 % 01.02.2019 884.790 0,06
2.385.000 Sabine Pass Liquefaction LLC' 5,63 % 01.02.2021 2.558.329 0,19
7.470.000 Sabra Health Care LP/Sabra Capital Corp’ 5,50 % 01.02.2021 7.633.406 0,56
2.515.000 Sanchez Energy Corp’ 7,75 % 15.06.2021 2.376.675 0,17
3.245.000 Sealed Air Corp’ 4,88 % 01.12.2022 3.439.700 0,25
2.700.000 SemGroup Corp/Rose Rock Finance Corp’ 5,63 % 15.07.2022 2.679.750 0,20
5.700.000 Service Corp International/US" 4,50 % 15.11.2020 5.764.125 0,42

18.760.000 SFR Group SA’ 6,00 % 15.05.2022 19.017.950 1,39
13.735.000 SFR Group SA 6,25 % 15.05.2024 13.820.844 1,01
2.326.000 Silgan Holdings Inc' 5,00 % 01.04.2020 2.343.445 0,17
2.000.000 Sinclair Television Group Inc' 5,38 % 01.04.2021 2.040.000 0,15
4.715.000  Sinclair Television Group Inc' 5,63 % 01.08.2024 4.874.131 0,36
10.835.000  Sirius XM Radio Inc’ 3,88 % 01.08.2022 10.916.263 0,80
4.250.000  Sirius XM Radio Inc' 4,63 % 15.05.2023 4.350.938 0,32
5.410.000 Six Flags Entertainment Corp' 4,88 % 31.07.2024 5.504.675 0,40
1.315.000 SM Energy Co’ 6,13 % 15.11.2022 1.346.231 0,10
2.605.000 SM Energy Co 6,50 % 15.11.2021 2.650.588 0,19
2.955.000 SoftBank Group Corp 4,50 % 15.04.2020 3.026.009 0,22

930.000 Spectrum Brands Inc’ 6,13 % 15.12.2024 989.288 0,07
5.245.000 Springleaf Finance Corp’ 5,63 % 15.03.2023 5.263.095 0,38
2.505.000 Springleaf Finance Corp’ 6,13 % 15.05.2022 2.611.463 0,19

20.795.000  Springleaf Finance Corp’ 7,75 % 01.10.2021 22.952.481 1,67
6.005.000 Sprint Capital Corp” 6,90 % 01.05.2019 6.297.744 0,46
1.190.000 Sprint Communications Inc” 6,00 % 15.11.2022 1.192.975 0,09
5.310.000 Sprint Corp’ 725 % 15.09.2021 5.635.238 0,41
3.295.000 Starwood Property Trust Inc’ 5,00 % 15.12.2021 3.426.800 0,25
4.515.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp’ 5,50 % 15.08.2022 4.537.575 0,33
4.085.000 Symantec Corp' 3,95 % 15.06.2022 4.185.164 0,30
3.440.000 Talen Energy Supply LLC 4,60 % 15.12.2021 3.164.800 0,23

630.000 Talen Energy Supply LLC" 9,50 % 15.07.2022 648.900 0,05
8.905.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 5,25 % 01.05.2023 9.127.625 0,67
3.090.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 6,75 % 15.03.2024 3.325.613 0,24
5.425.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings I Inc' 525 % 15.04.2021 5.540.281 0,40
1.440.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc' 5,88 % 15.04.2023 1.528.200 0,11
1.950.000 Teck Resources Ltd" 3,75 % 01.02.2023 1.962.188 0,14
5.885.000 Teck Resources Ltd" 4,75 % 15.01.2022 6.172.188 0,45
2.338.000 TEGNA Inc’ 513 % 15.10.2019 2.374.590 0,17
5.295.000 TEGNA Inc’ 5,13 % 15.07.2020 5.427.375 0,40

840.000 Telecom ltalia Capital SA’ 7,00 % 04.06.2018 857.598 0,06
1.230.000 Telecom ltalia Capital SA’ 7,18 % 18.06.2019 1.308.413 0,10
2.575.000 Tenet Healthcare Corp’ 4,50 % 01.04.2021 2.600.750 0,19
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Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 93.13 % (31. Dezember 2016: 91,04 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
3.808.000 Tenet Healthcare Corp’ 4,63 % 15.07.2024 3.727.080 0,27
1.735.000 Tenet Healthcare Corp” 4,75 % 01.06.2020 1.774.038 0,13
7.285.000 Tenet Healthcare Corp’ 7,50 % 01.01.2022 7.676.569 0,56
3.040.000 T-Mobile USA Inc' 4,00 % 15.04.2022 3.125.500 0,23
1.150.000 T-Mobile USA Inc’ 6,00 % 15.04.2024 1.221.875 0,09
4.880.000 Toll Brothers Finance Corp’ 5,88 % 15.02.2022 5.337.500 0,39
1.910.000 TRI Pointe Group Inc’ 4,88 % 01.07.2021 1.986.400 0,14
1.915.000 United Rentals North America Inc’ 5,75 % 15.11.2024 2.022.719 0,15
3.010.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC" 6,00 % 15.04.2023 2.964.850 0,22
2.073.000 Universal Health Services Inc' 3,75 % 01.08.2019 2.114.460 0,15
2.505.000 Universal Health Services Inc' 4,75 % 01.08.2022 2.558.231 0,19
5.190.000 Univision Communications Inc’ 5,13 % 15.05.2023 5.190.000 0,38
2.612.000 Univision Communications Inc’ 6,75 % 15.09.2022 2.719.745 0,20
7.980.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 6,50 % 15.03.2022 8.398.950 0,61
1.435.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 7,50 % 15.07.2021 1.465.494 0,11
3.575.000 Virgin Media Finance PIc' 6,38 % 15.04.2023 3.704.594 0,27
6.280.000 West Corp' 4,75 % 15.07.2021 6.374.200 0,46
4.700.000 Western Digital Corp' 7,38 % 01.04.2023 5.081.875 0,37
5.155.000 Whiting Petroleum Corp’ 5,00 % 15.03.2019 5.292.896 0,39
1.700.000 Whiting Petroleum Corp’ 5,75 % 15.03.2021 1.748.875 0,13
1.425.000  Williams Cos Inc’ 3,70 % 15.01.2023 1.425.000 0,10
10.730.000  Williams Cos Inc’ 7.88 % 01.09.2021 12.446.800 0,91
3.739.000 WPX Energy Inc’ 7,50 % 01.08.2020 4.066.163 0,30
7.635.000 WR Grace & Co-Conn' 5,13 % 01.10.2021 8.045.381 0,59
1.580.000 Yum! Brands Inc’ 3,88 % 01.11.2020 1.617.525 0,12
5.370.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc’ 6,00 % 01.04.2023 5.619.974 0,41
1.138.000 ZF North America Capital Inc’ 4,00 % 29.04.2020 1.183.236 0,09
Unternehmensanleihen insgesamt 1.277.873.922 93,13
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 2,93% (31. Dezember 2016: 8,27 %)
Us-Dollar
3.133 Advantage Sales & Marketing Inc 4,63 % 23.07.2021 3.062 0,00
1.645.000 Advantage Sales & Marketing Inc 7,88 % 25.07.2022 1.546.300 0,11
2.638.388 Bass Pro Group LLC 6,57 % 25.09.2024 2.635.090 0,19
3.112.200 Big River Steel LLC 6,69 % 23.08.2023 3.147.212 0,23
4.127.642 BJ's Wholesale Club Inc 4,95 % 03.02.2024 4.067.027 0,30
398.071 ConvergeOne Holdings Corp 6,45 % 20.06.2024 399.396 0,03
2.883.500 Cowlitz Tribal Gaming Authority 12,07 % 06.12.2021 3.236.729 0,24
366.477 First Data Corp 3,80 % 08.07.2022 367.142 0,03
1.041.026 Harland Clarke Holdings Corp 6,44 % 30.11.2020 1.046.881 0,08
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Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l!etto-
betrag datum US$ vermdgens
Mittelfristige Schuldverschreibungen 2,93 % (31. Dezember 2016: 8,27 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.584.876 McAfee LLC 6,07 % 30.09.2024 1.582.047 0,12
2.228.464 Rackspace Hosting Inc 4,38 % 03.11.2023 2.230.481 0,16
1.161.967 Realogy Group LLC 3,82 % 20.07.2022 1.166.510 0,08
598.040 Scientific Games International Inc 4,70 % 14.08.2024 603.605 0,04
2.623.500 Servicemaster Co LLC 4,07 % 08.11.2023 2.637.273 0,19
1.789.071 SIG Combibloc Holdings SCA 4,57 % 11.03.2022 1.799.752 0,13
4.213.888 Station Casinos LLC 4,06 % 08.06.2023 4.226.445 0,31
2.327.413 Team Health Holdings Inc 4,32 % 06.02.2024 2.272.148 0,17
1.007.715 Twin River Management Group Inc 5,19 % 10.07.2020 1.022.413 0,07
2.614.618 Univision Communications Inc 4,32 % 15.03.2024 2.609.899 0,19
673.200 Vistra Operations Co LLC 4,20 % 14.12.2023 678.791 0,05
2.845.000 West Corp 5,35 % 10.10.2024 2.856.252 0,21
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt * 40.134.455 2,93
Anzahlder . . Beizuleg_ender % des Netto-
Anteile Wertpapierbezeichnung Zeltv:jesr; vermégens
Investmentfonds 0,49 % (31. Dezember 2016: 0,81%)
Britisches Pfund
5.296.384 NB Global Floating Rate Income Fund Ltd 6.784.955 0,49
Investmentfonds insgesamt * 6.784.955 0,49
Anlagen insgesamt 1.324.793.332 96,55
Devisenterminkontrakte 0,60 % (31. Dezember 2016: 0,08%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real.isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
€ 17.209 US$ 20.529 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 163 0,00
€ 17.209 US$ 20.533 24.01.2018  UBS London 1 158 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 451 US$ 345 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 9 0,00
US$ 333 AUD 423 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 0,00
Abagesicherte Klassen CHF
CHF 101.555 US$ 102.987 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 1.388 0,00
Us$ 16.972 CHF 16.429 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 87 0,00
Abgesicherte Klassen CNY
CNY 885.115 US$ 133.692 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 2.083 0,00
CNY 885.115 US$ 133.655 24.01.2018  UBS London 1 2.121 0,00
CNY 932.482 US$ 140.862 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 2.179 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 125.238.411 US$ 149.058.757 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 1.525.916 0,11
€ 125.238.411 US$ 148.949.925 24.01.2018  UBS London 1 1.634.748 0,12
€ 203.686.746 US$ 241.651.380 24.01.2018  Westpac Banking Corp 44 3.258.323 0,24
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Devisenterminkontrakte 0,60 % (31. Dezember 2016: 0,08 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea!isierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
Abagesicherte Klassen GBP
£ 24.897.663 US$ 33.127.088 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 577.842 0,04
£ 24.897.663 US$ 33.210.171 24.01.2018  UBS London 1 494.759 0,04
£ 33.700.768 US$ 44.897.212 24.01.2018  Westpac Banking Corp 54 724.821 0,05
uss$ 77 £ 57 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
US$ 477.085 ¥ 53.620.000 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 591 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 1.070.544 Us$ 791.416 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 9.923 0,00
SGD 1.070.544 US$ 791.458 24.01.2018  UBS London 1 9.880 0,00
SGD 1.182.087 US$ 873.553 24.01.2018  Westpac Banking Corp 21 11.280 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 8.256.273 0,60
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.333.049.605 97,15
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,25 %) (31. Dezember 2016: (4,80 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
US$ 4.459.146 £ 3.382.013 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (119.215) (0,01)
US$ 4.460.056 £ 3.382.013 24.01.2018  UBS London 1 (118.305) (0,01)
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 682.691 US$ 535.078 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (1.098) (0,00)
AUD 682.691 US$ 535.210 24.01.2018  UBS London 1 (1.230) (0,00)
AUD 703.379 Us$ 551.379 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.218) (0,00)
Us$ 5.260 AUD 6.824 24.01.2018  UBS London 1 (77) (0,00)
US$ 706.238 AUD 909.425 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (5.086) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
CHF 6.509.758 US$ 6.728.230 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (37.680) (0,00)
CHF 6.509.758 US$ 6.717.823 24.01.2018  UBS London 1 (27.272) (0,00)
CHF 6.707.024 US$ 6.923.236 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (29.942) (0,00)
Us$ 109.720 CHF 108.378 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (1.668) (0,00)
US$ 466.628 CHF 460.586 24.01.2018  Westpac Banking Corp 7 (6.750) (0,00)
Abgesicherte Klassen CNY
Us$ 5.020 CNY 33.556 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (128) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
US$ 5.607.087 € 4.766.839 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (124.485) (0,01)
US$ 14.204.781 € 12.001.609 24.01.2018  Westpac Banking Corp 54 (225.763) (0,02)
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Devisenterminkontrakte (0,25 %) (31. Dezember 2016: (4,80 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nich} realisierter % des
Betrag Betrag datum “Verlust US$Nettovermégens
Abagesicherte Klassen GBP

f 5.284 Us$ 7.166 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (13) (0,00)
Us$ 1.380.613 £ 1.040.197 24.01.2018  Westpac Banking Corp 30 (27.541) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 10.923.754.433 US$ 97.980.558 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (906.784) (0,07)
¥ 10.923.754.433 US$ 97.936.899 24.01.2018  UBS London 1 (863.125) (0,06)
¥ 11.390.087.296 US$ 102.096.828 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (878.994) (0,07)
US$ 2.238.895 ¥ 253.164.581 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (10.848) (0,00)
US$ 442.423 ¥ 50.000.000 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.901) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

Us$ 13.662 SGD 18.538 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (214) (0,00)
Us$ 13.776 SGD 18.712 24.01.2018  UBS London 1 (230) (0,00)
US$ 174.934 SGD 236.167 24.01.2018  Westpac Banking Corp 26 (1.845) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (3.391.412) (0,25)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3.391.412) (0,25)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.329.658.193 96,90
Sonstiges Nettovermégen 42.429.373 3,10
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.372.087.566 100,00
A Term loans showing a 0.00% coupon rate may not have settled as at 31 December 2017 and thus do not have an interest rate in effect. Interest rates do not take effect until settlement.

% des
Portfolioanalyse uss ver?nei:;:a“nt;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 562.879.960 40,54
T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 755.128.417 54,38
p  Investmentfonds 6.784.955 0,49
= AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 4.864.861 0,35
Anlagen insgesamt 1.329.658.193 95,76
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In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
20.795.000 Springleaf Finance Corp, 7.75%, 01/10/2021 23.152.663
17.965.000 NCL Corp Ltd, 4.75%, 15/12/2021 18.374.613
15.630.000 HCA Inc, 5.88%, 15/03/2022 17.067.194
16.820.000 Freeport-McMoRan Inc, 3.55%, 01/03/2022 16.251.497
13.735.000 SFR Group SA, 6.25%, 15/05/2024 14.496.800
12.575.000 SFR Group SA, 6.00%, 15/05/2022 12.967.458
11.560.000 Navient Corp, 7.25%, 25/01/2022 12.655.488
10.365.000 MGM Resorts International, 7.75%, 15/03/2022 12.111.750
10.005.000 ArcelorMittal, 6.75%), 25/02/2022 11.348.100
10.675.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co, 5.00%, 15/04/2022 10.961.119
10.835.000 Sirius XM Radio Inc, 3.88%, 01/08/2022 10.943.256
10.085.000 NOVA Chemicals Corp, 5.25%, 01/08/2023 10.423.096

9.930.000 DCP Midstream Operating LP, 4.75%, 30/09/2021 10.147.294
9.780.000 Navient Corp, 4.88%, 17/06/2019 10.020.075
9.750.000 Park Aerospace Holdings Ltd, 5.25%, 15/08/2022 9.908.756
9.480.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu, 5.13%, 15/07/2023 9.818.656
9.195.000 First Data Corp, 5.38%, 15/08/2023 9.583.269
8.615.000 CSC Holdings LLC, 6.75%, 15/11/2021 9.519.925
8.905.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp, 5.25%, 01/05/2023 9.190.299
8.525.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp, 5.13%, 15/02/2023 8.804.213

164 |NEUBERGERBERMAN



NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION HIGH YIELD BOND FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT) (FORTSETZUNG)

Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
11.765.000 Aircastle Ltd, 4.63%, 15/12/2018 12.108.744
10.745.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, 5.63%, 01/02/2021 11.659.776
11.180.000 DISH DBS Corp, 4.25%), 01/04/2018 11.431.550
12.640.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc, 5.38%, 15/03/2020 10.952.228

8.835.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc, 5.63%, 31/07/2019 9.420.319
8.710.000 Clear Channel Worldwide Holdings Inc, 7.63%, 15/03/2020 8.750.344
7.900.000 Sprint Capital Corp, 6.90%, 01/05/2019 8.482.625
7.230.000 CSC Holdings LLC, 7.88%, 15/02/2018 7.554.563
7.835.000 Ferrellgas LP/Ferrellgas Finance Corp, 6.50%, 01/05/2021 7.503.638
7.270.000 Level 3 Financing Inc, 6.13%, 15/01/2021 7.497.188
6.735.000 MGM Resorts International, 8.63%, 01/02/2019 7.408.500
7.000.000 IASIS Healthcare LLC/IASIS Capital Corp, 8.38%, 15/05/2019 7.014.000
6.540.000 T-Mobile USA Inc, 6.13%, 15/01/2022 6.798.003
6.495.000 Lennar Corp, 4.13%, 01/12/2018 6.638.556
6.400.000 Ally Financial Inc, 6.25%, 01/12/2017 6.632.000
6.350.000 Regal Entertainment Group, 5.75%, 15/03/2022 6.566.381
6.205.000 NRG Energy Inc, 6.25%, 15/07/2022 6.515.250
5.765.000 Nature's Bounty Co, 7.63%, 15/05/2021 6.195.646
5.858.000 Ball Corp, 4.38%, 15/12/2020 6.154.710
5.970.000 Six Flags Entertainment Corp, 5.25%, 15/01/2021 6.134.175
5.800.000 Tenet Healthcare Corp, 5.00%, 01/03/2019 6.090.000
5.300.000 USG Corp, 8.25%, 15/01/2018 5.586.200
5.335.000 Michaels Stores Inc, 5.88%, 15/12/2020 5.508.388
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Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
7,81%. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Geblhren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und
sonstigen Ausschittungen.) Der als Benchmark dienende Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (USD Hedged) verzeichnete im
selben Zeitraum ein Minus von 7,39 %.

Die Renditen von Staatsanleihen fielen im Berichtszeitraum unterschiedlich aus. Nachdem sie zunédchst angestiegen waren, legten die
Renditen langer laufender Staatspapiere in den USA kraftig zu, als die Inflation geddmpft blieb und die Nachfrage nach Rendite
schwerer wog als das kréftige BIP-Wachstum und die Steueranreize. Am vorderen Ende der Renditekurve war im vierten Quartal
erheblicher Druck wahrnehmbar, da solide Konjunkturdaten die Anleger dazu veranlassten, weitere Zinserhéhungen der US-
Notenbank (,Fed”) einzupreisen, was zu einer Abflachung der Kurve fiihrte. Wahrend die Fed ihren Zielsatz 2017 wie geplant
dreimal erhohte, hielten die Europaische Zentralbank (,,ECB”) und die Bank of Japan an ihrer lockeren Geldpolitik fest. Abgesehen
davon will die EZB ihr Anlagenkaufprogramm ab 2018 zurtickfahren, weil die Eurozone und ihre zugrunde liegenden
Volkswirtschaften Starke zeigen. Der US-Dollar gab 2017 stark nach, weil in den USA erneut Risiken um die Schuldengrenze
bestanden und die Schwellenldnder solides Wachstum auswiesen.

Unsere Einstellung zu den Zinsen in den Kernldndern war bei US-Treasuries im Gegensatz zu Landern mit einer Negativzinspolitik,
insbesondere in den europdischen Kernldndern, konstruktiv, was an den besseren Fundamentaldaten letzterer und den
ausgedehnten Landerspreads lag. Diese relative Wertstellung war der vorrangige Treiber fir die Outperformance der Zinsen, da die
Spreads enger wurden. Unsere taktische Ubergewichtung in europaischen Randstaaten wirkte positiv, da sich die Spreads nach dem
Wahlergebnis in Frankreich verengten. Unsere Allokation in inflationsgeschitzte Papiere (Treasury Inflation-Protected Securities,
LTIPS™) trug ebenfalls positiv zur Wertentwicklung der Strategie bei, da sich die Breakeven Levels im vierten Quartal aufgrund der
erwarteten Steueranreize erhohten. Unsere Ubergewichtung in kanadischen Staatsanleihen schadete der Performance dagegen, da
die Bank of Canada die Zinsen vor dem Hintergrund eines robusten Arbeitsmarkts und starker Wirtschaftsdaten anhob.

Das aktive Wihrungsengagement erzielte im Berichtsjahr Gewinne. Ubergewichtungen in der schwedischen Krone und eine
Untergewichtung im australischen Dollar waren die erstragsstarksten Positionen. Untergewichtungen im Euro und im Schweizer
Franken minderten das Ergebnis dagegen. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden unsere gréBten Ubergewichtungen in der
norwegischen Krone und im japanischen Yen. Im Schweizer Franken blieben wir in Short-Position.

Die Credit-Strategie leistete im Berichtsjahr einen positiven Beitrag zum Ergebnis. Primére Treiber waren die anhaltende Verengung
der Credit Spreads und die stetigen Kuponertrage. Die gréBten Beitrdge zur Performance kamen von den Unternehmensanleihen
von Nationwide, Next und Volkswagen. Nach Sektoren trugen Bankwesen und Telekommunikation am meisten zum Ertrag bei, die
Grundstoffindustrie dagegen insgesamt am wenigsten.

Mit Blick auf die Zukunft gehen wir davon aus, dass sich die Spreads noch weiter verengen kénnen, allerdings nicht mehr ganz so
stark. Die Durationsuntergewichtung bleibt fir das Portfolio insgesamt bestehen und verstarkte sich im Berichtsjahr. Bezlglich der
Positionierung auf der Renditekurve sind wir bei der Duration am vorderen und am langen Ende der Kurse weiter untergewichtet, in
der Mitte dagegen Ubergewichtet. Im Segment Unternehmensanleihen entdecken wir auf dem Primarmarkt fir Neuemissionen
weiterhin attraktive Chancen. Auf Euro und Sterling lautende Titel zeigen bei Unternehmenshybridanleihen Bewertungen, die wir
attraktiv finden. Unter den erstrangigen unbesicherten Titeln erachten wir auf US-Dollar lautende Anleihen weiter als werthaltiger als
auf Euro und Sterling lautende. In Bezug auf Wahrungen halten wir weiterhin unsere Kernposition mit Untergewichtung im
Schweizer Franken, der unserer Ansicht nach Uberbewertet ist. Der Japanische Yen und die norwegische Krone hingegen sind
unseres Erachtens langfristig fundamental betrachtet unterbewertet.

166 |NEUBERGERBERMAN



NEUBERGER

NEUBERGER BERMAN GLOBAL BOND FUND (FORTSETZUNG)

BILANZ
Zum Zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 134.359.694 111.031.205
Barmittel und Barmittelaquivalente 7.347.485 7.517.161
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - 1.209.636
Forderungen gegeniiber Brokern 4.012 243.473
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 896.165 899.742
Vermoégenswerte insgesamt 142.607.356 120.901.217
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 1.607.992 4.274.648
Antizipative Passiva 43.476 103.071
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 9.145.097 4.847.370
Sonstige Verbindlichkeiten 17.512 43.053
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 10.814.077 0268.142
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 131.793.279 111.633.075

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum

Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 3.749.388 4.542.798
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 77 6.729.329 (177.654)
und Verbindlichkeiten
10.478.717 4.365.144
Aufwendungen
Managementgebuihr 163.073 553.834
Verwaltungsgebihren 6 185.352 261.195
Bereitstellungsprovision 19 18.614 4.835
Gebiihren der Verwahrstelle 6 20.492 42.594
Honorare 9 34.200 29.243
Honorare der Direktoren 7 4.488 1.093
Transaktionskosten 9 72.669 60.408
Prifungshonorare 8 12.895 14.061
Umsatzsteuerentlastung (4.523) (832)
Sonstige Aufwendungen 9 8.252 6.057
Kostenverzicht 6 (81.756) (128.734)
Aufwendungen insgesamt 433.756 843.754
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 2.097 623
2.097 623
Quellensteuern 1.061 200
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 10.041 803 3520567

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

P 111.633.075
Geschéftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 10.041.803
Zeichnungen 5 126.157.154
Rucknahmen 5 (116.038.753)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

v 131.793.279
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

140.653.452
3.520.567
9.152.822
(41.693.766)

111.633.075
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 2,64 % (31. Dezember 2016: 0,67 %)
us-Dollar
3.500.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.05.2018 3.480.103 2,64
Schatzwechsel insgesamt ™ 3.480.103 2,64
Agency Bonds 0,95 % (31. Dezember 2016: 1,16%)
us-Dollar
490.000 Federal Home Loan Banks 5,50 % 15.07.2036 672.838 0,51
125.000 Federal National Mortgage Association’ 1,60 % 24.12.2020 123.173 0,10
470.000 Residual Funding Corp Principal Strip” 0,00 % 15.04.2030 330.704 0,25
85.000 Tennessee Valley Authority” 5,88 % 01.04.2036 119.656 0,09
Agency Bonds insgesamt 1.246.371 0,95
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 3,06 % (31. Dezember 2016: 3,25 %)
Britisches Pfund
932.000 Ripon Mortgages Plc Class D1 2,33 % 20.08.2056 1.262.527 0,96
Britisches Pfund insgesamt 1.262.527 0,96
us-Dollar
1.317.750 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,41 % 10.02.2048 100.334 0,08
325.000 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2017-C4 Class A4 3,47 % 12.10.2050 334.033 0,25
2.564.805 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 1,13 % 10.05.2047 118.363 0,09
3.266.065 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1,32 % 10.04.2047 162.370 0,12
2.137.713 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1,30 % 10.06.2047 112.682 0,09
2.868.594 Csail 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 0,85 % 15.06.2057 129.218 0,10
3.420.732  GS Mortgage Securities Corp Il 2015-GC30 Class XA 0,88 % 10.05.2050 148.608 0,11
1.722.127  GS Mortgage Securities Trust 2014-GC 18 Class XA 1,12 % 10.01.2047 80.069 0,06
315.000 Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 2017-C34 Class A4 3,54 % 15.11.2052 325.896 0,25
1.100.000 Trafigura Securitisation Finance Plc Class B 3,26 % 15.12.2020 1.106.771 0,84
18.351 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2014-LC16 Class A1 1,29 % 15.08.2050 18.315 0,01
2.625.026  WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 1,13 % 15.08.2047 133.748 0,10
Us-Dollar insgesamt 2.770.407 2,10
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 4.032.934 3,06
Unternehmensanleihen 32,99% (31. Dezember 2016: 29,24%)
Euro
310.000 Bank of America Corp 1,78 % 04.05.2027 388.855 0,30
640.000 Barclays Plc’ 1,88 % 08.12.2023 808.763 0,61
100.000 Bayer AG’ 2,38 % 02.04.2075 123.932 0,09
900.000 British Telecommunications Plc’ 1,00 % 21.11.2024 1.073.990 0,82
741.000 Credit Suisse Group AG’ 1,25 % 17.07.2025 902.272 0,68
800.000 Danone SA’ 1,75 % 29.12.2049 966.346 0,73
125.000 ENnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 3,63 % 02.04.2076 161.744 0,12
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 32.99 % (31. Dezember 2016: 29,24 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

1.295.000 Goldman Sachs Group Inc” 1,38 % 15.05.2024 1.589.930 1,21
600.000 Iberdrola International BV" 1,88 % 29.12.2049 722.917 0,55
289.000 JPMorgan Chase & Co” 1,64 % 18.05.2028 356.962 0,27
200.000 Kraft Heinz Foods Co’ 2,00 % 30.06.2023 254.066 0,19
380.000 Morgan Stanley“ 1,75 % 30.01.2025 477.561 0,36
700.000 National Grid North America Inc’ 1,00 % 12.07.2024 847.961 0,64
905.000 Nationwide Building Society’ 2,00 % 25.07.2029 1.101.865 0,84
600.000 Orsted 2,25 % 24.11.3017 732.123 0,56
200.000 Royal Bank of Scotland Group Plc” 2,00 % 08.03.2023 252.559 0,19
100.000 Santander UK Group Holdings Plc” 1,13 % 08.09.2023 121.825 0,09
200.000 SSE Plc’ 2,38 % 29.12.2049 249.084 0,19
200.000 Total SA’ 2,25 % 29.12.2049 251.091 0,19
200.000 Verizon Communications Inc” 1,38 % 02.11.2028 232.357 0,18
250.000 Verizon Communications Inc” 1,88 % 26.10.2029 299.708 0,23
700.000 Volkswagen Bank GmbH" 1,25 % 15.12.2025 836.947 0,64
125.000 Volkswagen Leasing GmbH’ 1,13 % 04.04.2024 151.386 0,11

Euro insgesamt 12.904.244 9,79
Neuseelandischer Dollar
1.565.000 International Bank for Reconstruction & Development” 3,38 % 25.01.2022 1.137.653 0,86
Neuseelandischer Dollar insgesamt 1.137.653 0,86
Britisches Pfund
400.000 BAT Capital Corp 2,13 % 15.08.2025 540.396 0,41
250.000 CYBG PIc’ 3,13 % 22.06.2025 349.599 0,27
800.000 Discovery Communications LLC" 2,50 % 20.09.2024 1.074.456 0,82
251.000 E.ON International Finance BV 6,38 % 07.06.2032 484.704 0,37
300.000 HSBC Holdings Plc’ 2,26 % 13.11.2026 408.090 0,31
150.000 Imperial Brands Finance Plc’ 9,00 % 17.02.2022 262.725 0,20
436.000 Innogy Finance BV’ 5,63 % 06.12.2023 715.790 0,54
120.000 Kraft Heinz Foods Co” 4,13 % 01.07.2027 181.439 0,14
612.000 Next Plc’ 4,38 % 02.10.2026 921.644 0,70
300.000 Phoenix Group Holdings 5,75 % 07.07.2021 454.904 0,35
380.000 Principality Building Society” 2,38 % 23.11.2023 515.056 0,39
305.000 SSE Plc’ 3,63 % 16.09.2077 427.738 0,32
720.000 Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd" 1,88 % 24.01.2024 964.039 0,73
50.000 Volkswagen Financial Services NV 2,25 % 12.04.2025 68.343 0,05
100.000 Westfield Stratford City Finance Plc’ 1,39 % 04.11.2019 135.349 0,10
300.000 Yorkshire Building Society’ 3,38 % 13.09.2028 413.124 0,31
Britisches Pfund insgesamt 7.917.396 6,01
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 32.99 % (31. Dezember 2016: 29,24 %) (Fortsetzung)
us-Dollar

235.000 Abbott Laboratories” 2,35% 22.11.2019 235.132 0,18
155.000 Abbott Laboratories” 4,90 % 30.11.2046 178.266 0,14
255.000 AbbVie Inc’ 2,50 % 14.05.2020 255.912 0,19
130.000 AbbVie Inc’ 4,70 % 14.05.2045 145.432 0,11
364.980 American Airlines 2016-2 Class AA Pass Through Trust’ 3,20 % 15.06.2028 365.133 0,28
270.000 Amgen Inc’ 3,20 % 02.11.2027 270.148 0,21
155.000 Anheuser-Busch InBev Finance Inc’ 4,90 % 01.02.2046 180.202 0,14
210.000 Anthem Inc’ 4,38 % 01.12.2047 223.869 0,17
555.000 Apple Inc' 2,30 % 11.05.2022 551.390 0,42
565.000 Apple Inc' 3,00% 09.02.2024 572.518 0,43
275.000 Apple Inc’ 4,65 % 23.02.2046 322.535 0,24
330.000 AstraZeneca Plc’ 2,38% 12.06.2022 326.386 0,25
270.000 AT&T Inc’ 3,40 % 15.05.2025 265.816 0,20
85.000 AT&T Inc’ 3,90 % 14.08.2027 85.710 0,07
200.000 AT&T Inc’ 4,75 % 15.05.2046 196.194 0,15
440.000 AT&T Inc’ 5,25 % 01.03.2037 466.444 0,35
245.000 Baker Hughes a GE Co LLC/Baker Hughes Co-Obligor Inc' 4,08 % 15.12.2047 249.585 0,19
240.000 Bank of America Corp’ 3,50 % 19.04.2026 245.576 0,19
500.000 Bank of America Corp' 3,71 % 24.04.2028 513.653 0,39
270.000 Bank of America Corp’ 4,45 % 03.03.2026 288.621 0,22
404.000 Barclays PIc’ 3,68 % 10.01.2023 410.304 0,31
290.000 Broadcom Corp/Broadcom Cayman Finance Ltd" 2,38 % 15.01.2020 288.165 0,22
315.000 Canadian Natural Resources Ltd" 2,95 % 15.01.2023 313.909 0,24
480.000 Capital One NA® 2,35% 31.01.2020 478.770 0,36
595.000 Cardinal Health Inc” 1,95 % 14.06.2019 591.497 0,45
390.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 3,58 % 23.07.2020 397.479 0,30
320.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 491 % 23.07.2025 340.665 0,26
260.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 6,48 % 23.10.2045 303.954 0,23
455.000 Citigroup Inc’ 2,70 % 30.03.2021 456.550 0,35
500.000 Citigroup Inc' 2,88 % 24.07.2023 497.958 0,38
210.000 Concho Resources Inc’ 3,75 % 01.10.2027 212.849 0,16
1.050.000 Dell International LLC/EMC Corp’ 4,42 % 15.06.2021 1.094.870 0,83
615.000 Discovery Communications LLC" 2,95 % 20.03.2023 609.292 0,46
205.000 Discovery Communications LLC" 5,00 % 20.09.2037 212.912 0,16
245.000 Dominion Energy Inc’ 3,90 % 01.10.2025 256.039 0,19
290.000 Energy Transfer LP’ 4,15 % 01.10.2020 299.630 0,23
185.000 Energy Transfer LP’ 6,50 % 01.02.2042 211.188 0,16
245.000 EPR Properties’ 4,50 % 01.06.2027 246.786 0,19
105.000 General Electric Co’ 4,50 % 11.03.2044 116.490 0,09
125.000 General Motors Co” 6,60 % 01.04.2036 152.629 0,12
130.000 Gilead Sciences Inc' 4,75 % 01.03.2046 150.607 0,11
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 32.99 % (31. Dezember 2016: 29,24 %) (Fortsetzung)
us-Dollar
380.000 Goldman Sachs Group Inc’ 2,63 % 25.04.2021 379.999 0,29
410.000 Goldman Sachs Group Inc’ 3,27 % 29.09.2025 408.622 0,31
365.000 Goldman Sachs Group Inc’ 3,69 % 05.06.2028 370.609 0,28
400.000 Goldman Sachs Group Inc’ 3,75 % 25.02.2026 411.032 0,31
220.000 Goldman Sachs Group Inc' 4,02 % 31.10.2038 226.539 0,17
255.000 Hess Corp’ 4,30 % 01.04.2027 256.028 0,19
210.000 Humana Inc' 2,90 % 15.12.2022 209.863 0,16
725.000 JPMorgan Chase & Co' 3,22 % 01.03.2025 731.262 0,56
225.000 Kinder Morgan Energy Partners LP 5,50 % 01.03.2044 240.324 0,18
65.000 Kinder Morgan Inc” 5,55 % 01.06.2045 71.336 0,05
345.000 Morgan Stanley’ 2,50 % 21.04.2021 344.552 0,26
395.000 Morgan Stanley' 3,59 % 22.07.2028 398.999 0,30
405.000 Morgan Stanley“ 3,63 % 20.01.2027 414.860 0,32
275.000 Morgan Stanley“ 3,88 % 27.01.2026 286.875 0,22
245.000 MPLX LP’ 4,13 % 01.03.2027 251.336 0,19
185.000 Noble Energy Inc’ 5,05 % 15.11.2044 198.738 0,15
160.000 Oracle Corp’ 4,00 % 15.07.2046 170.517 0,13
210.000 Pacific Gas & Electric Co' 3,95 % 01.12.2047 209.061 0,16
215.000 QUALCOMM Inc' 2,10 % 20.05.2020 214.156 0,16
410.000 Santander UK Plc’ 2,13 % 03.11.2020 406.839 0,31
330.000  Shire Acquisitions Investments Ireland DAC" 1,90 % 23.09.2019 327.115 0,25
345.000 Simon Property Group LP’ 3,38 % 01.12.2027 346.920 0,26
140.000 Southern Co’ 4,40 % 01.07.2046 149.573 0,11
210.000 Telefonica Emisiones SAU” 521 % 08.03.2047 239.052 0,18
255.000 Verizon Communications Inc” 4,13 % 16.03.2027 266.326 0,20
415.000 Verizon Communications Inc” 4,27 % 15.01.2036 413.845 0,31
Us-Dollar insgesamt 21.525.443 16,33
Unternehmensanleihen insgesamt 43.484.736 32,99
Unternehmensanleihen 46,71% (31. Dezember 2016: 48,68%)
Australischer Dollar
300.000 Australia Government Bond” 3,25 % 21.06.2039 237.742 0,18
3.330.000 Queensland Treasury Corp* 3,25 % 21.07.2028 2.632.103 2,00
Australischer Dollar insgesamt 2.869.845 2,18
Kanadischer Dollar
1.850.000 Canadian Government Bond" 0,50 % 01.03.2022 1.398.304 1,06
Kanadischer Dollar insgesamt 1.398.304 1,06
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 46,71 % (31. Dezember 2016: 48,68 %) (Fortsetzung)
Euro
1.095.000 French Republic Government Bond OAT’ 0,75 % 25.05.2028 1.311.840 1,00
1.095.000 French Republic Government Bond QAT 3,25 % 25.05.2045 1.777.177 1,35
2.210.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,70 % 01.03.2047 2.421.914 1,84
1.910.000 Spain Government Bond™ 1,95 % 30.07.2030 2.269.953 1,72
2.335.000 Spain Government Bond™ 2,90 % 31.10.2046 2.852.369 2,16
Euro insgesamt 10.633.253 8,07
Japanischer Yen
806.860.120 Japanese Government CPI Linked Bond™ 0,10 % 10.03.2025 7.581.549 5,75
Japanischer Yen insgesamt 7.581.549 5,75
Neuseelandischer Dollar
1.425.000 New Zealand Government Bond" 2,50 % 20.09.2035 1.160.873 0,88
Neuseelandischer Dollar insgesamt 1.160.873 0,88
Polnischer Zloty
1.100.000 Republic of Poland Government Bond™ 3,25 % 25.07.2025 319.543 0,24
Polnischer Zloty insgesamt 319.543 0,24
Britisches Pfund
590.000 United Kingdom Gilt’ 4,25 % 07.06.2032 1.082.509 0,82
Britisches Pfund insgesamt 1.082.509 0,82
us-Dollar
960.000 Japan Bank for International Cooperation” 2,38 % 16.11.2022 950.158 0,72
504.244 United States Treasury Inflation Indexed Bonds ™ 0,63 % 15.02.2043 494.794 0,38
3.057.239 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 2,00 % 15.01.2026 3.441.957 2,61
763.999 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 2,50 % 15.01.2029 928.018 0,71
4.553.835 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 3,88 % 15.04.2029 6.217.925 4,72
565.000 United States Treasury Note/Bond’ 0,75 % 15.08.2019 555.031 0,42
795.000 United States Treasury Note/Bond” 1,13 % 28.02.2019 788.532 0,60
1.305.000 United States Treasury Note/Bond” 1,38 % 30.04.2020 1.288.889 0,98
2.825.000 United States Treasury Note/Bond™ 1,50 % 31.08.2018 2.821.819 2,14
255.000 United States Treasury Note/Bond” 1,50 % 31.01.2019 254.080 0,19
5.000 United States Treasury Note/Bond” 1,50 % 28.02.2023 4.825 0,00
9.150.000 United States Treasury Note/Bond” 1,63 % 15.02.2026 8.640.225 6,56
934.600 United States Treasury Note/Bond” 2,13 % 31.12.2021 934.872 0,71
1.320.000 United States Treasury Note/Bond” 2,50 % 15.02.2046 1.255.051 0,95
1.275.000 United States Treasury Note/Bond” 2,75 % 15.02.2024 1.308.412 0,99
5.155.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88 % 15.08.2040 6.206.881 4,71
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Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 46,71 % (31. Dezember 2016: 48,68 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

330.000 United States Treasury Note/Bond” 4,50 % 15.02.2036 424.649 0,32
US-Dollar insgesamt 36.516.118 27,711
Staatsanleihen insgesamt 61.561.994 46,71
Mortgage Backed Securities 14,15 % (31. Dezember 2016: 13,77 %)

Us-Dollar
630.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01.01.2033 641.893 0,49
315.324 Fannie Mae Pool 3,00% 01.10.2042 317.189 0,24
26.272 Fannie Mae Pool 3,00% 01.01.2043 26.428 0,02
35.896 Fannie Mae Pool 3,00% 01.04.2043 36.109 0,03
48.811 Fannie Mae Pool 3,00% 01.06.2043 49.095 0,04
23.279 Fannie Mae Pool 3,00% 01.07.2043 23.411 0,02
85.561 Fannie Mae Pool 3,00% 01.08.2043 86.054 0,07

118.953  Fannie Mae Pool 3,00% 01.05.2045 119.307 0,09

366.289 Fannie Mae Pool 3,00% 01.09.2046 367.121 0,28

189.211 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2041 195.545 0,15

108.004 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.04.2042 111.589 0,08

117.859 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2042 121.808 0,09

169.607 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2043 175.226 0,13

238.665 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2044 246.495 0,19

216.861 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2045 222.968 0,17

461.525 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2045 474.521 0,36

1.885.000 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2048 1.936.608 1,47
356.194 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.06.2047 366.224 0,28
346.757 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2047 356.530 0,27

73.517 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2040 77.706 0,06
74.269 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2041 78.622 0,06

153.922 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.05.2042 162.910 0,12

225.495 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2043 236.698 0,18

186.174 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.08.2045 194.981 0,15

163.467 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2045 171.173 0,13

150.292  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.07.2046 157.511 0,12

620.000 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.01.2048 648.754 0,49

283.636 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.05.2047 297.136 0,23

420.008 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.06.2047 439.954 0,33

295.872 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2047 310.016 0,24

246.560 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.11.2047 258.346 0,20

199.479 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2047 209.198 0,16

17.597 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2036 18.744 0,01

234.799 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.04.2041 251.818 0,19

66.263 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2043 70.638 0,05
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Mortgage-Backed Securities 14,15 % (31. Dezember 2016: 13,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
53.029 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.12.2043 56.538 0,04
101.175 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.05.2044 108.037 0,08
78.714  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.10.2023 84.559 0,06
101.099 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2024 106.119 0,08
41.710 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2035 45.316 0,03
55.951 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.06.2038 60.313 0,05
101.089 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2039 108.935 0,08
114.771 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2040 123.972 0,09
102.268 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2041 110.526 0,08
105.505 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2044 113.743 0,09
34.403 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.03.2044 36.958 0,03
101.056 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.12.2027 110.704 0,08
124.485 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.04.2034 138.229 0,11
1.745 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.06.2037 1.926 0,00
3.099 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2038 3.406 0,00
35.059 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.04.2038 38.406 0,03
45.638 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.09.2038 50.410 0,04
33.055 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.11.2038 36.533 0,03
35.704 Fannie Mae Pool 6,00 % 01.12.2038 39.918 0,03
236.197 Fannie Mae Pool (AB4051) 4,00 % 01.12.2041 250.024 0,19
93.513 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00 % 01.01.2045 97.986 0,07
52.138 Fannie Mae Pool (AU4386) 4,00 % 01.10.2043 55.026 0,04
143.487 Fannie Mae Pool (BH2877) 4,00 % 01.05.2047 150.324 0,11
132.199 Fannie Mae Pool (MA2145) 4,00 % 01.01.2045 138.640 0,11
358.632 Fannie Mae Pool (MA2994) 3,50 % 01.05.2047 368.732 0,28
164.634 Fannie Mae Pool (MA3060) 3,00% 01.07.2032 167.869 0,13
840.000 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.01.2033 855.690 0,65
334.931 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.01.2047 335.612 0,25
209.130 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.03.2047 209.598 0,16
88.016 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.07.2047 88.163 0,07
84.041 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2042 86.787 0,07
74.792 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.06.2043 77.241 0,06
65.501 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.04.2045 67.417 0,05
31.203 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.08.2045 32.162 0,02
1.535.000 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.01.2048 1.577.179 1,20
346.581 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.07.2047 356.725 0,27
69.076 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.09.2047 71.098 0,05
114.482 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2047 117.833 0,09
157.462 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.02.2041 165.455 0,13
96.015 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.11.2041 100.890 0,08
64.470 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.12.2045 67.478 0,05
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Kapital- Wertpapierbezeichnun Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Netto-
betrag pap 9 P datum US$ vermdgens
Mortgage-Backed Securities 14,15 % (31. Dezember 2016: 13,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
64.759 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.03.2046 67.779 0,05
66.345 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.09.2046 69.446 0,05
351.326 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.01.2047 367.751 0,28
1.020.000 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.01.2048 1.067.102 0,81
154.084 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.08.2039 164.544 0,12
37.664 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.12.2039 40.215 0,03
11.081 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.03.2041 11.821 0,01
32.873 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.10.2046 34.967 0,03
30.350 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.10.2035 32.836 0,03
59.322 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.07.2037 64.606 0,05
62.386 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.09.2038 67.958 0,05
93.856 Freddie Mac Gold Pool (C09042) 3,50 % 01.05.2043 96.929 0,07
143.693 Freddie Mac Gold Pool (G08559) 4,50 % 01.11.2043 153.112 0,12
30.809 Freddie Mac Gold Pool (Q18306) 3,50 % 01.05.2043 31.818 0,02
104.502 Freddie Mac Gold Pool (Q29916) 4,00 % 01.11.2044 109.374 0,08
Mortgage-Backed Securities insgesamt 18.651.061 14,15
Kommunalanleihen 0,27 % (31. Dezember 2016: 0,67 %)
us-Dollar
225.000 State of California 7,55 % 01.04.2039 354.967 0,27
Kommunalanleihen insgesamt ' 354.967 0,27
Anlagen insgesamt 132.812.166 100,77
Devisenterminkontrakte 1,02 % (31. Dezember 2016: 1,90%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum genp GewinnUS$Nettovermégens
AUD 2.468.701 Us$ 1.873.793 24.01.2018  Citibank NA 2 57.148 0,04
AUD 3.787.206 US$ 2.898.589 24.01.2018  Goldman Sachs International 8 63.646 0,05
AUD 3.182.959 US$ 2.413.458 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 5 76.155 0,06
AUD 1.386.735 US$ 1.063.993 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 20.668 0,02
CAD 1.613.020 US$ 1.257.931 24.01.2018  Citibank NA 2 29.879 0,02
CAD 1.614.261 US$ 1.268.439 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 20.361 0,02
CAD 985.656 US$ 783.226 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 3.706 0,00
CAD 792.465 US$ 619.206 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 13.485 0,01
CHF 201.617 US$ 205.246 24.01.2018  Citibank NA 1 1.971 0,00
CHF 619.179 US$ 626.537 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 9.838 0,01
CHF 2.309.714 US$ 2.335.064 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 38.796 0,03
CHF 92.946 US$ 95.172 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 355 0,00
CZK 2.656.487 US$ 123.044 24.01.2018  Citibank NA 1 2.057 0,00
DKK 2.261.454 US$ 362.809 24.01.2018  Citibank NA 1 2.426 0,00
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Devisenterminkontrakte 1,02 % (31. Dezember 2016: 1,90 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
€ 6.375.277 US$ 7.572.577 24.01.2018  Citibank NA 5 92.955 0,07
€ 1.784.927 US$ 2.104.741 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 41.427 0,03
€ 1.597.009 US$ 1.887.516 24.01.2018  Royal Bank of Canada 2 32.703 0,03
€ 409.206 US$ 485.269 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 6.754 0,01
€ 855.845 US$ 1.027.983 24.01.2018  UBS London 1 1.072 0,00
€ 5.371.469 US$ 6.337.054 24.01.2018  Westpac Banking Corp 12 121.515 0,09
£ 775.316 US$ 1.032.091 24.01.2018  Citibank NA 6 17.484 0,01
£ 1.010.353 US$ 1.347.119 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 20.635 0,02
£ 807.582 US$ 1.068.013 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 25.242 0,02
£ 84.341 Us$ 112.136 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 2.040 0,00
£ 2.376.940 US$ 3.148.969 24.01.2018  Westpac Banking Corp 11 68.786 0,05
ILS 691.960 US$ 198.765 24.01.2018  Citibank NA 1 721 0,00
¥ 58.925.674 US$ 520.291 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 3.352 0,00
¥ 95.369.669 US$ 845.202 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 2.299 0,00
¥ 134.672.929 US$ 1.189.107 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 7.663 0,01
KRW 72.873.700 US$ 67.103 24.01.2018  Société Générale 1 1.066 0,00
KRW 3.448.366.954 US$ 3.056.791 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 168.924 0,13
MYR 2.849.344 US$ 674.960 24.01.2018  Royal Bank of Canada 2 27.944 0,02
NOK 14.545.271 US$ 1.760.660 24.01.2018  Citibank NA 5 18.807 0,02
NOK 5.378.754 US$ 657.447 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 589 0,00
NOK 713.014 US$ 86.908 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 322 0,00
NZD 275.944 US$ 188.879 24.01.2018  Citibank NA 1 7317 0,01
NZD 1.603.091 US$ 1.108.350 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 31.447 0,02
NZD 632.814 US$ 435.838 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 14.093 0,01
NZD 2.940.298 US$ 2.046.986 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 43.566 0,03
PLN 48.812 US$ 13.633 24.01.2018  Citibank NA 1 414 0,00
RUB 6.035.918 US$ 104.168 24.01.2018  Citibank NA 1 364 0,00
RUB 3.778.949 US$ 64.836 24.01.2018  UBS London 1 610 0,00
SEK 25.297.869 US$ 3.042.202 24.01.2018  Citibank NA 7 51.791 0,04
SEK 6.772.582 US$ 811.149 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 17.154 0,01
SEK 6.003.751 US$ 720.528 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 13.746 0,01
SEK 6.504.620 US$ 795.363 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 169 0,00
SGD 350.589 US$ 260.050 24.01.2018  Citibank NA 1 2377 0,00
THB 22.429.882 US$ 678.254 24.01.2018  Royal Bank of Canada 2 10.421 0,01
US$ 958.102 SEK 7.742.273 24.01.2018  Citibank NA 4 11.203 0,01
US$ 605.100 NOK 4.829.911 24.01.2018  Citibank NA 3 14.208 0,01
US$ 2.789.704 CHF 2.704.004 24.01.2018  Citibank NA 1 10.603 0,01
US$ 547.004 ¥ 61.443.280 24.01.2018  Citibank NA 1 989 0,00
US$ 4.089.645 AUD 5.221.463 24.01.2018  Citibank NA 3 5.579 0,00
us$ 113 TRY 425 24.01.2018  Citibank NA 1 2 0,00
Us$ 475.721 CAD 593.640 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 1.768 0,00
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Devisenterminkontrakte 1,02 % (31. Dezember 2016: 1,90 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea!isierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
US$ 448.631 ¥ 50.307.129 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 1.578 0,00
Us$ 920.763 NOK 7.421.661 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 12.798 0,01
Us$ 607.292 AUD 772.882 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 2.768 0,00
US$ 2.453.615 NZD 3.439.962 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 7.802 0,01
US$ 1.444.126 ¥ 161.897.456 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 5.427 0,00
US$ 238.965 NOK 1.916.687 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 4.478 0,00
Us$ 67.728 CAD 84.454 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 301 0,00
US$ 124.246 CHF 120.429 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 472 0,00
US$ 329.721 ¥ 36.832.889 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 2.406 0,00
US$ 2.189.399 NZD 3.067.609 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 8.329 0,01
ZAR 955.785 US$ 65.500 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 11.435 0,01
ZAR 21.963.505 US$ 1.721.241 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 46.685 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 1.345.091 1,02
Futures-Kontrakte 0,16 % (31. Dezember 2016: 0,12%)
Anzahl Beschreibung Gegenpartei realisi':Irile‘: % des l!etto-
Kontrakte Gewinn Usg Vermégens
(26) Euro-BTP Future March 2018 Goldman Sachs & Co 111.770 0,09
(18) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2018 Goldman Sachs & Co 82.135 0,06
(19) US 5-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 8.532 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 202.437 0,16
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 134.359.694 101,95
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,09 %) (31. Dezember 2016: (3,69 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
CAD 6.346.945 Us$ 5.091.714 24.01.2018  Citibank NA 3 (24.414) (0,02)
CAD 805.399 US$ 643.784 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (766) (0,00)
CAD 578.051 US$ 462.282 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (775) (0,00)
CHF 766.455 Us$ 790.747 24.01.2018  Citibank NA 1 (3.005) (0,00)
HUF 27.739.157 Us$ 107.566 24.01.2018  Citibank NA 1 (63) (0,00)
¥ 130.508.976 US$ 1.168.372 24.01.2018  Citibank NA 3 (8.606) (0,01)
¥ 223.448.494 US$ 1.991.236 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (5.565) (0,01)
¥ 90.037.295 US$ 806.789 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (6.674) (0,01)
¥ 1.768.507.206 US$ 15.859.074 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (143.262) (0,11)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,09 %) (31. Dezember 2016: (3,69 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
MXN 7.275.910 US$ 378.916 24.01.2018  Citibank NA 2 (8.640) (0,01)
NOK 4.331.273 US$ 535.257 24.01.2018  Citibank NA 3 (5.369) (0,00)
NOK 12.703.350 US$ 1.565.245 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (11.118) (0,01)
NOK 11.733.543 US$ 1.489.327 24.01.2018  Société Générale 2 (53.847) (0,04)
NOK 12.041.061 US$ 1.502.368 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (29.265) (0,02)
NZD 1.127.267 Us$ 801.978 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (492) (0,00)
NZD 368.421 US$ 262.948 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.000) (0,00)
SEK 8.818.815 US$ 1.092.585 24.01.2018  Citibank NA 3 (14.022) (0,01)
SEK 1.286.910 uUs$ 157.713 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (321) (0,00)
US$ 2.670.868 AUD 3.481.617 24.01.2018  Citibank NA 8 (52.346) (0,04)
US$ 339.701 THB 11.214.941 24.01.2018  Citibank NA 1 (4.638) (0,00)
US$ 572.718 SEK 4.808.455 24.01.2018  Citibank NA 2 (15.368) (0,01)
US$ 336.784 ¥ 38.046.575 24.01.2018  Citibank NA 3 (1.316) (0,00)
US$ 6.750.672 £ 5.057.001 24.01.2018  Citibank NA 3 (95.186) (0,07)
US$ 333.686 MYR 1.424.672 24.01.2018  Citibank NA 1 (17.766) (0,01)
US$ 2.324.837 NZD 3.344.959 24.01.2018  Citibank NA 4 (53.429) (0,04)
US$ 1.057.014 CAD 1.346.309 24.01.2018  Citibank NA 5 (17.858) (0,01)
US$ 198.056 NOK 1.644.877 24.01.2018  Citibank NA 1 (3.178) (0,00)
US$ 5.816.259 € 4.906.054 24.01.2018  Citibank NA 8 (82.703) (0,06)
US$ 1.339.313 CHF 1.314.459 24.01.2018  Citibank NA 4 (11.651) (0,01)
US$ 1.512.087 KRW 1.700.856.044 24/01/2018 Citibank NA 1 (78.949) (0,06)
US$ 130.339 NOK 1.089.479 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (2.948) (0,00)
US$ 251.672 ZAR 3.498.936 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (29.971) (0,02)
US$ 1.227.704 ¥ 138.898.064 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (6.610) (0,01)
Us$ 780.151 SEK 6.499.151 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 14.711) (0,01)
Us$ 1.126.027 £ 848.608 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (22.766) (0,02)
Us$ 1.391.716 € 1.184.002 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (31.910) (0,03)
US$ 1.441.982 AUD 1.856.695 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (10.267) (0,01)
US$ 1.080.787 CHF 1.064.727 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (13.510) (0,01)
US$ 1.313.645 ZAR 17.895.005 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (126.791) (0,70)
US$ 2.359.991 € 1.984.345 24.01.2018  Royal Bank of Canada 6 (25.953) (0,02)
US$ 1.400.913 CAD 1.760.197 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (4.400) (0,00)
US$ 582.447 CHF 567.853 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (1.177) (0,00)
Us$ 1.387.750 € 1.189.273 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (42.213) (0,03)
US$ 2.224.728 NOK 18.326.914 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 4 (17.385) (0,01)
US$ 272.727 KRW 307.909.181 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (15.301) (0,01)
US$ 1.386.971 CAD 1.764.767 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (21.992) (0,02)
US$ 2.303.436 £ 1.726.689 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 5 (34.050) (0,03)
US$ 1.824.362 NzZD 2.657.432 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (65.072) (0,05)
US$ 604.164 AUD 795.637 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 (18.158) (0,01)
Us$ 1.781.379 SEK 14.800.580 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (28.770) (0,02)
Us$ 650.479 ¥ 73.856.471 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (5.846) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,09 %) (31. Dezember 2016: (3,69 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
US$ 2.022.240 € 1.717.714 24.01.2018  Westpac Banking Corp 8 (43.112) (0,03)
US$ 545.152 £ 413.682 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (14.866) (0,01)
US$ 793.350 CHF 781.100 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (9.444) (0,01)
Us$ 1.106.016 ¥ 125.203.080 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (6.600) (0,01)
Us$ 73.338 ZAR 936.917 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (2.078) (0,00)
Us$ 1.111.641 CAD 1.416.445 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (19.226) (0,02)
US$ 917.638 NzD 1.326.580 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (25.560) (0,02)
US$ 910.042 AUD 1.185.602 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 (17.299) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (1.429.578) (1,09)
Futures-Kontrakte (0,13 %) (31. Dezember 2016: (0,14%))
Anzahl Beschreibung Gegenpartei realisi'(\-l::::::E % des
Kontrakte Verlust US$Ne1:tovermogens
22 Canadian 10-Year Bond Future March 2018 Goldman Sachs & Co (19.666) (0,01)
1 Euro-Bund Future March 2018 Goldman Sachs & Co (192) (0,00)
(24) United Kingdom Long Gilt Future March 2018 Goldman Sachs & Co (33.115) (0,03)
67 US 10-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (47.109) (0,04)
(32) US 10-Year Ultra Future March 2018 Goldman Sachs & Co (18.365) 0,01)
5 US 2-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (2.066) (0,00)
(13) US Long Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (5.233) (0,00)
(49) US Ultra Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (50.969) (0,04)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (176.715) (0,13)
Zinsswap-Kontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2016: 0,00%)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# ZiF:::::z \;?;Lasl;ltezr realisihel:::z: %vde(:fngztet:;

Verlust US$

us$ 750.000 07.12.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,43 % 3M LIBOR (573) (0,00)
us$ 750.000 07.12.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,43 % 3M LIBOR (1.126) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten® (1.699) (0,00)

# Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.

'Zentral abgewickelter Swap.

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.607.992) (1.22)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 132.751.702 100,73
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (958.423) (0,73)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 131.793.279 100,00
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% des
Portfolioanalyse uss ver(rinei:;?nt;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 74.285.813 52,09
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 48.101.520 33,73
T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 10.424.833 7,31
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 24.023 0,02
= AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) (84.487) (0,06)
Anlagen insgesamt 132.751.702 93,09
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
13.145.000 United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 12.472.605
11.920.000 United States Treasury Note/Bond, 1.38%, 30/04/2020 11.857.968

7.725.000 United States Treasury Note/Bond, 3.88%, 15/08/2040 9.017.008
5.199.600 United States Treasury Note/Bond, 2.13%, 31/12/2021 5.265.118
4.850.000 United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 5.036.543
3.725.000 United States Treasury Note/Bond, 0.75%, 31/01/2018 3.715.108
3.500.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 24/05/2018 3.461.497
2.860.000 Spain Government Bond, 2.90%, 31/10/2046 3.414.815
2.883.419 United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 2.00%, 15/01/2026 3.285.652
3.000.000 Suez, 2.88%, 19/04/2166 3.179.700
2.825.000 United States Treasury Note/Bond, 1.50%, 31/08/2018 2.830.628
1.775.000 United Kingdom Gilt, 4.25%, 07/12/2027 2.827.581
3.330.000 Queensland Treasury Corp, 3.25%, 21/07/2028 2.540.898
2.253.000  Nationwide Building Society, 0.63%, 19/04/2023 2.377.615
2.250.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2.70%, 01/03/2047 2.268.164
1.980.000 Telia Co AB, 3.00%, 04/04/2078 2.151.765
1.910.000 Spain Government Bond, 1.95%, 30/07/2030 2.060.538
1.500.000  Barclays Plc, 2.38%, 06/10/2023 2.007.544
1.480.000 United States Treasury Note/Bond, 5.50%, 15/08/2028 1.935.484
1.885.000 Fannie Mae Pool, 3.50%, 01/01/2048 1.931.036
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20 groBte Verkaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
10.615.000 United States Treasury Note/Bond, 1.38%, 30/04/2020 10.554.680
4.800.000 United States Treasury Note/Bond, 5.50%, 15/08/2028 6.238.929
5.840.000 United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 6.056.279
4.805.000 United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 4.553.734
4.265.000 United States Treasury Note/Bond, 2.13%, 31/12/2021 4.323.721
5.340.000 Australia Government Bond, 3.25%, 21/04/2029 4.230.152
3.505.000 United States Treasury Note/Bond, 3.88%, 15/08/2040 4.104.670
2.300.000 United Kingdom Gilt, 4.25%), 07/06/2032 3.883.814
3.725.000 United States Treasury Note/Bond, 0.75%, 31/01/2018 3.718.771
3.000.000 Suez, 2.88%, 19/04/2166 3.300.825
1.775.000 United Kingdom Gilt, 4.25%, 07/12/2027 2.925.297
273.000.000 Japan Government Twenty Year Bond, 0.50%, 20/09/2036 2.450.414
2.253.000 Nationwide Building Society, 0.63%, 19/04/2023 2.433.163
1.980.000 Telia Co AB, 3.00%, 04/04/2078 2.200.457
1.950.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, 2.70%, 01/03/2047 2.191.833
1.801.178 United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 2.00%, 15/01/2026 2.049.272
2.045.000 United States Treasury Note/Bond, 1.50%, 28/02/2023 1.988.986
1.500.000 Barclays Plc, 2.38%, 06/10/2023 1.985.173
1.500.000 United Kingdom Gilt, 1.75%, 22/07/2019 1.942.710
1.810.000 Fannie Mae Pool, 3.50%, 15/12/2041 1.856.701
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
16,16 %. Flr den gleichen Zeitraum rentierte der Benchmark-Index, der JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (GBI-EM GD)
(der ,,Index") in USD 10,36 %. (Die Performance fiir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von
etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Der Index wurde sowohl von steigenden Lokalwéhrungsanleihen als auch von steigenden Wechselkursen beeinflusst. Die
Schwellenmérkte beurteilten die Anleger 2017 weiter optimistisch. Die besseren makrotkonomischen Rahmenbedingungen fir die
Schwellenlander sorgten im Berichtsjahr fur stetige Kapitalzuflisse in die Anlageklasse, unterstltzt durch einen schwacheren US-
Dollar und zuriickhaltendere Handelskriegrhetorik der US-Regierung. Ein glinstiges Umfeld fiir die Rohstoffpreise war fir die
Schwellenmérkte (,,EM*) ebenfalls vorteilhaft. Aus Wahrungsperspektive zeigten sich die osteuropaischen Lander am starksten: Der
polnische Zloty, der ungarische Forint, der rumanische Leu und die tschechische Krone verbuchten ausnahmslos zweistellige
Gewinne gegeniber dem USD, wéhrend die Wirtschaftsdaten aus der Region robust ausfielen und die Euro-Rally nachvollzogen
wurde. Ansonsten zeigte im , CEEMEA"”-Raum (Zentral- und Osteuropa, Naher Osten und Afrika) Stidafrika Stdrke, das am
Jahresende zulegte, da die Wahl von Cyril Ramaphosa zum ANC-Chef vom Markt begriit wurde. Den stérksten Rickstand in der
Region verbuchte die Tirkei, die als einziges Land im Index ein kleines Minus auswies, da anhaltende Unruhen auf politischem und
diplomatischem Parkett im Zusammenspiel mit einem Anstieg der Inflation auf zweistellige Werte zu einer Spreizung der Renditen
und zur Schwéchung der Lira fihrten. Peru und Brasilien waren die Spitzenreiter in Lateinamerika (,LatAM”), getragen von unter
Druck stehenden Anleiherenditen auf der Grundlage deutlich niedrigerer Inflation und einer Lockerung der Geldpolitik. Der
mexikanische Peso verzeichnete im ersten Halbjahr eine ausgesprochen kraftige Erholung, wenngleich neuerliche Bedenken
bezlglich der NAFTA-Verhandlungen die Stimmung im weiteren Jahresverlauf tribten. In Asien war die Performance
regionenibergreifend solide. Am starksten entwickelten sich im Berichtsjahr Malaysia und Indonesien.

Der Teilfonds schnitt 2017 besser ab als die Benchmark: Sowohl die Wéhrungspositionen als auch das Zinsengagement steigerten
die relative Performance.

Die Wahrungsallokation brachte im CEEMEA-Raum das beste Ergebnis, was unserer kontinuierlichen Ubergewichtung in der
tschechischen Krone sowie unserer Positionierung in der tirkischen Lira und im stdafrikanischen Rand im Verlauf des Berichtsjahrs
sowie unseren Long-Positionen in afrikanischen Grenzmérkten zuzuschreiben war. Der Wéhrungsbeitrag schlug auch in LatAm
positiv zu Buche, getragen von der Ubergewichtung im mexikanischen Peso zu Anfang des Jahres, als sich die Wahrung von dem
nach der US-Wahl verzeichneten Abverkauf erholte. Der Beitrag der Wahrungspositionierung in Asien war aber leicht negativ, da die
Untergewichtung im koreanischen Won und im Singapur-Dollar in den ersten Monaten des Jahres abtraglich wirkte, wahrend
Ubergewichtungen in der indischen Rupie und in der Sri-Lanka-Rupie Positivbeitrige leisteten.

Bei den Zinsen stammte der groBte Positivbeitrag aus der Positionierung in LatAm. Dort brachten Durationsiibergewichtungen in
Brasilien, Kolumbien und Peru die gréBten Wertsteigerungen. Auch die Zinspositionierung im CEEMEA-Raum wirkte wertsteigernd.
Die Zahlerposition in tschechischen Zinsen leistete den groBten Beitrag, gefolgt von der Durationsiibergewichtung in Russland. Die
Ubergewichtung in der Tiirkei belastete dagegen. In Asien brachte die nicht in der Benchmark erfasste Position in Anleihen aus Sri
Lanka die groBte Wertsteigerung. Die Zinspositionierung in Indien und Malaysia brachte Verluste.

Bei der Positionierung des Teilfonds behielten wir eine Gbergewichtete Top-down-EM-Wé&hrungsrisikoposition bei, da wir davon
ausgehen, dass der bessere makrodkonomische Hintergrund fir die EM sowie attraktive Bewertungen und positive technische
Faktoren die EM-Wé&hrungen im Zusammenspiel mit Blick auf 2018 begiinstigen. Zu den gréBten Ubergewichtungen zéhlen die
tschechische Krone, der russische Rubel, der malaysische Ringgit, die Sri-Lanka-Rupie und der kolumbianische Peso. Bei der
Zinspositionierung sind wir zuletzt vorsichtiger geworden, da wir in bestimmten EM-Landern, wo sich Output-Licken schlieBen, mit
steigendem Inflationsdruck rechnen — vor allem in Asien und Zentral- und Osteuropa. Die Zinsentwicklungen in den Industrieldndern
kénnten den Druck noch verstarken. Daher haben wir unsere Durationsuntergewichtung im Portfolio ausgebaut, vor allem in Asien.
Wir erkennen weiterhin Wert in Ldndern mit hohen Realrenditen und moderatem Inflationsausblick wie Brasilien, Russland, Mexiko
und Indonesien.

Die globale Konjunktur sorgte 2017 fiir positive Uberraschungen, wahrend sich die Inflation verlangsamte und ein , Goldldckchen” -
Szenario fur Anleihen aus Schwellenldndern schuf, was weiterhin fir kraftige Kapitalzuflisse sorgte. Die 2017 erfolgte simultane
globale Wachstumserholung lieferte eine solide Grundlage fiir anhaltende positive Dynamik, die unseres Erachtens den EM-
Wahrungen in den ersten Monaten 2018 zugutekommen dirfte. Wahrend die Inflation in verschiedenen Schwellenldndern im
historischen Vergleich niedrig ist, vor allem in manchen Landern mit héheren Renditen, schlieBen sich in Teilen Asiens und
Osteuropas Output-Licken, und wir gehen fir den anstehenden Zeitraum von Druck auf diese Zinsmérkte aus. Insgesamt haben wir
bei der lokalen Duration eine vorsichtigere Haltung eingenommen, tendieren aber nach wie vor zur Ubergewichtung
hochrentierlicher Regionen, in denen wir attraktive Bewertungen erkennen, was Untergewichtungen in Kernmarkten (und
dergleichen) ausgleicht.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1.940.693.808 834.305.241
Barmittel und Barmittelaquivalente 205.315.940 47.576.806
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 6.783.014 324.851
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 11.093.099 975.366
Forderungen gegeniiber Brokern 5.485.281 7.892.515
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 29.859.615 17.050.936
Vermoégenswerte insgesamt 2.199.230.757 908.125.715
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 36.136.155 22.887.347
Kontentiberziehung 15.793 137.065
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 4.870.691 378.616
Verbindlichkeiten gegentiber dem Makler 11.380.000 -
Antizipative Passiva 2.269.166 987.652
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 615.301 153
Sonstige Verbindlichkeiten 3.109.611 3.248.980
x::lt)lr‘;:lri;‘h;(:;tne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 58.396.717 27 639.813
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 2.140.834.040 880.485.902

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 83.485.907 38.572.134
Dividendenertrage 23 -
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 140.901 506 (2.131.624)
und Verbindlichkeiten
224.387.436 36.440.510
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 10.662.411 4.059.520
Vertriebsgebihren 6 827.966 27.013
Verwaltungsgebihren 6 2.176.519 1.278.865
Bereitstellungsprovision 19 132.522 28.163
Gebtihren der Verwahrstelle 6 1.452.052 759.249
Honorare 9 327.866 306.452
Honorare der Direktoren 7 11.566 7.614
Transaktionskosten 9 543.791 395.609
Prifungshonorare 8 20.595 26.962
Umsatzsteuerentlastung (28.720) (2.821)
Sonstige Aufwendungen 9 96.276 38.240
Kostenverzicht 6 (1.660.750) (926.477)
Aufwendungen insgesamt 14.562.094 5.998.389
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 19.006 5.735
Gezahlte Ausschittungen 14.195.726 1.623.289
14.214.732 1.629.024
Quellensteuern 3.013.068 1.877.062
Kapitalertragsteuer 660.354 337.192
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 191.937.188 26.598.843

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

P 880.485.902
Geschaftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 191.937.188
Zeichnungen 5 1.485.450.803
Rucknahmen 5 (417.039.853)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

v 2.140.834.040
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

501.320.801
26.598.843
580.183.111
(227.616.853)

880.485.902
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert% des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 4,69 % (31. Dezember 2016: 0,47 %)
Agyptisches Pfund
17.800.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 09.01.2018 1.001.036 0,05
19.575.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 06.02.2018 1.085.227 0,05
106.775.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 22.05.2018 5.634.765 0,27
100.000.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 19.06.2018 5.183.161 0,24
55.000.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 10.07.2018 2.836.361 0,13
75.425.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 24.07.2018 3.866.986 0,18
65.000.000 Egypt Treasury Bill 0,00 % 02.10.2018 3.227.078 0,15
Agyptisches Pfund insgesamt 22.834.614 1,07
Nigerianischer Naira
2.482.243.000 Nigeria Treasury Bill 0,00 % 05.04.2018 6.635.422 0,31
2.200.000.000 Nigeria Treasury Bill 0,00 % 02.08.2018 5.602.177 0,26
Nigerianischer Naira insgesamt 12.237.599 0,57
Rumanischer neuer Leu
64.000.000 Romania Treasury Bill 0,00 % 11.06.2018 16.345.449 0,76
Rumanischer neuer Leu insgesamt 16.345.449 0,76
Thailandischer Baht
163.500.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 04.01.2018 5.017.862 0,24
520.000.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 22.02.2018 15.924.573 0,74
209.200.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 02.03.2018 6.408.365 0,30
Thailandischer Baht insgesamt 27.350.800 1,28
Us-Dollar
7.538.746 Argentina Treasury Bill 0,00 % 12.01.2018 7.533.469 0,35
11.719.745 Argentina Treasury Bill 0,00 % 15.06.2018 11.562.606 0,54
Us-Dollar insgesamt 19.096.075 0,89
Uruguayischer Peso
74.967.700 Uruguay Monetary Regulation Bill 0,00 % 14.02.2018 2.584.335 0,12
Uruguayischer Peso insgesamt 2.584.335 0,12
Schatzwechsel insgesamt ™ 100.448.872 4,69
Unternehmensanleihen 2,60% (31. Dezember 2016: 1,99%)
Kolumbianischer Peso
6.865.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 7,63 % 10.09.2024 2.316.788 0,11
4.822.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 8,38 % 01.02.2021 1.679.806 0,08
38.720.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 8,38 % 08.11.2027 13.371.990 0,62
Kolumbianischer Peso insgesamt 17.368.584 0,81
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert% des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 2.60 % (31. Dezember 2016: 1,99 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso
77.298.300 Comision Federal de Electricidad 7.35 % 25.11.2025 3.619.112 0,17
66.722.200 Comision Federal de Electricidad 8,18 % 23.12.2027 3.343.762 0,16
142.570.000 Petroleos Mexicanos 7,19 % 12.09.2024 6.491.276 0,30
523.357.600 Petroleos Mexicanos 7.47 % 12.11.2026 23.635.258 1,10
Mexikanischer Peso insgesamt 37.089.408 173
us-Dollar
1.293.000 YPFSA 25,46 % 07.07.2020 1.267.011 0,06
Us-Dollar insgesamt 1.267.011 0,06
Unternehmensanleihen insgesamt * 55.725.003 2,60
Unternehmensanleihen 80,08% (31. Dezember 2016: 89,18%)
Argentinischer Peso
21.437.297 Argentina Bonar Bonds’ 25,41 % 03.04.2022 1.135.921 0,05
35.000.000 Argentina Treasury Bond BONCER’ 2,50 % 22.07.2021 2.430.013 0,11
87.143.132  Argentine Bonos del Tesoro” 18,20 % 03.10.2021 4.982.087 0,23
98.959.000 Argentine Bonos del Tesoro” 21,20 % 19.09.2018 5.447.345 0,26
71.300.315 Argentine Bonos del Tesoro’ 22,75 % 05.03.2018 4.048.873 0,19
89.238.712 City of Buenos Aires Argentina' 26,66 % 29.03.2024 4.637.569 0,22
36.562.000 Provincia de Buenos Aires’ 26,83 % 31.05.2022 2.011.153 0,09
Argentinischer Peso insgesamt 24.692.961 1.15
Chilenischer Peso
3.700.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,50 % 01.03.2026 6.117.833 0,29
2.185.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,00 % 01.03.2035 3.611.762 0,17
6.795.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00 % 01.01.2043 12.655.685 0,59
Chilenischer Peso insgesamt 22.385.280 1,05
Kolumbianischer Peso
2.037.000.000 Colombia Government International Bond” 4,38 % 21.03.2023 648.537 0,03
252.000.000 Colombia Government International Bond 9,85 % 28.06.2027 105.892 0,01
23.377.200.000 Colombian TES 6,00 % 28.04.2028 7.533.325 0,35
121.682.900.000 Colombian TES 7,00 % 04.05.2022 42.911.396 2,00
82.748.600.000 Colombian TES' 10,00 % 24.07.2024 33.498.003 1,57
1.387.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter’ 7,88 % 12.08.2024 477.432 0,02
Kolumbianischer Peso insgesamt 85.174.585 3,98
Tschechische Krone
15.530.000 Czech Republic Government Bond’ 0,00 % 22.01.2018 731.989 0,04
371.500.000 Czech Republic Government Bond 0,00 % 17.07.2019 17.149.950 0,80
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

650.000.000

2.479.000
4.960.000
27.815.418

7.577.720.000

950.000.000
3.400.000.000
1.350.000.000
1.200.000.000

10.288.000.000
1.413.000.000
740.000.000.000
422.000.000.000
303.000.000.000
59.000.000.000
5.500.000.000
442.453.000.000
137.328.000.000
222.000.000.000
31.967.000.000
220.679.000.000
99.265.000.000

89.404.000
4.810.000
161.626.000
4.000.000
13.000.000
39.000.000
10.000.000

Wertpapierbezeichnung Kupon
Unternehmensanleihen 80,08 % (31. Dezember 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Tschechische Krone (Fortsetzung)

Czech Republic Government Bond” 1,50 %
Tschechische Krone insgesamt

Ghanaischer Cedi

Ghana Government Bond” 24,00 %
Ghana Government Bond” 24,50 %
Ghana Government Bond” 24,75 %
Ghanaischer Cedi insgesamt

Ungarischer Forint

Hungary Government Bond’ 1,75 %
Hungary Government Bond’ 2,75 %
Hungary Government Bond’ 3,00%
Hungary Government Bond’ 3,00%
Hungary Government Bond’ 5,50 %
Ungarischer Forint insgesamt

Indonesische Rupiah

Indonesia Treasury Bond 5,63 %
Indonesia Treasury Bond" 6,63 %
Indonesia Treasury Bond" 7,00 %
Indonesia Treasury Bond" 7,00 %
Indonesia Treasury Bond" 7,50 %
Indonesia Treasury Bond" 7,50 %
Indonesia Treasury Bond" 7,88 %
Indonesia Treasury Bond" 8,25 %
Indonesia Treasury Bond" 8,38 %
Indonesia Treasury Bond" 8,38 %
Indonesia Treasury Bond" 8,38 %
Indonesia Treasury Bond" 8,75 %
Indonesia Treasury Bond" 9,00 %
Indonesische Rupiah insgesamt

Malaysischer Ringgit

Malaysia Government Bond™ 3,26 %
Malaysia Government Bond™ 3,48 %
Malaysia Government Bond™ 3,49 %
Malaysia Government Bond™ 3,65 %
Malaysia Government Bond™ 3,80 %
Malaysia Government Bond™ 3,80 %
Malaysia Government Bond™ 3,90 %

Falligkeits-
datum

29.10.2019

09.09.2019
22.04.2019
19.07.2021

26.10.2022
22.12.2026
26.06.2024
27.10.2027
24.06.2025

15.05.2023
15.05.2033
15.05.2022
15.05.2027
15.08.2032
15.05.2038
15.04.2019
15.05.2036
15.03.2024
15.09.2026
15.03.2034
15.05.2031
15.03.2029

01.03.2018
15.03.2023
31.03.2020
31.10.2019
30.09.2022
17.08.2023
16.11.2027

Zeitwert% des Netto-
US$ vermdgens

30.897.594 1,44
48.779.533 2,28
604.176 0,03
1.192.899 0,05
7.449.169 0,35
9.246.244 0,43
30.262.281 1,41
3.951.147 0,19
14.454.544 0,68
5.715.192 0,27
5.875.928 0,27
60.259.092 2,82
744325 0,03
101.906 0,00
56.905.468 2,66
32.690.031 1,53
23.679.090 1,11
4.566.059 0,21
418,577 0,02
36.648.805 1,71
11.273.812 0,53
18.541.299 0,87
2.632.992 0,12
18.997.831 0,89
8.653.662 0,40
215.853.857 10,08
22.106.161 1,03
1.170.804 0,05
40.207.373 1,88
997.965 0,05
3.221.215 0,15
9.648.486 0,45
2.466.859 0,12
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

22.500.000
30.900.000
14.000.000
61.500.000
29.700.000

5.100.000
28.000.000

1.541.495.300
449.489.000
184.810.100
188.432.800
96.480.400
45.453.000
633.810.000
95.092.700

26.015.000
17.715.000
18.558.000
15.164.000
15.178.000

1.000
83.963.000

7.000.000

69.540.000
87.500.000
67.867.000
224.810.000
14.000.000
31.496.000

Wertpapierbezeichnung

Unternehmensanleihen 80,08 % (31. Dezember 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Malaysischer Ringgit (Fortsetzung)

Malaysia Government Bond™

Malaysia Government Bond™

Malaysia Government Bond™

Malaysia Government Bond™

Malaysia Government Bond™

Malaysia Government Bond™

Malaysia Government Investment Issue™

Malaysischer Ringgit insgesamt

Mexikanischer Peso
Mexican Bonos
Mexican Bonos
Mexican Bonos’
Mexican Bonos’
Mexican Bonos’
Mexican Bonos’
Mexican Bonos
Mexican Bonos

Mexikanischer Peso insgesamt

Peruanischer Sol

Fondo MIVIVIENDA SA’

Peru Government Bond’

Peruvian Government International Bond™
Peruvian Government International Bond™
Peruvian Government International Bond”
Peruvian Government International Bond™
Peruvian Government International Bond™

Peruanischer Sol insgesamt

Philippinischer Peso
Philippine Government International Bond

Philippinischer Peso insgesamt

Polnischer Zloty

Republic of Poland Government Bond™
Republic of Poland Government Bond’
Republic of Poland Government Bond”
Republic of Poland Government Bond’
Republic of Poland Government Bond"™

Republic of Poland Government Bond™

Kupon

3,90 %
3,96 %
4,05 %
4,06 %
4,23 %
4,94 %
4,07 %

6,50 %
7,50 %
7,75 %
7,75 %
8,50 %
8,50 %
10,00 %
10,00 %

7,00 %
6,15 %
5,70 %
6,35 %
6,95 %
7,84 %
8,20 %

4,95 %

1,50 %
1.75 %
2,50 %
2,50 %
3.25%
4,00 %

Falligkeits-
datum

30.11.2026
15.09.2025
30.09.2021
30.09.2024
30.06.2031
30.09.2043
30.09.2026

09.06.2022
03.06.2027
29.05.2031
13.11.2042
31.05.2029
18.11.2038
05.12.2024
20.11.2036

14.02.2024
12.08.2032
12.08.2024
12.08.2028
12.08.2031
12.08.2020
12.08.2026

15.01.2021

25.04.2020
25.07.2021
25.07.2026
25.07.2027
25.07.2025
25.10.2023

Zeitwert% des Netto-
US$ vermdgens

5.492.257
7.588.428
3.519.545
15.346.750
7.237.142
1.271.280
6.844.198
127.118.463

75.493.916
22.726.355
9.460.354
9.582.716
5.227.314
2.492.708
36.546.562
5.936.374
167.466.299

8.600.083
5.842.593
6.185.120
5.131.703
5.354.783

344

31.966.648

63.081.274

144.242
144.242

19.855.723
24.781.426
18.512.117
60.583.733
4.066.914
9.669.303

0,26
0,35
0,16
0,72
0,34
0,06
0,32
5,94

3,52
1,06
0,44
0,45
0,24
0,12
1,71
0,28
7,82

0,40
0,27
0,29
0,24
0,25
0,00
1,50
2,95

0,01
0,01

0,93
1,16
0,87
2,83
0,19
0,45
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert% des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 80,08 % (31. Dezember 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Polnischer Zloty (Fortsetzung)
47.134.000 Republic of Poland Government Bond™ 5,75 % 23.09.2022 15.499.989 0,72
Polnischer Zloty insgesamt 152.969.205 7,15
Russischer Rubel
706.352.000 Russian Federal Bond - OFZ 6,70 % 15.05.2019 12.277.891 0,57
5.219.568.000 Russian Federal Bond - OFZ 6,80 % 11.12.2019 90.783.334 4,24
839.769.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,00 % 25.01.2023 14.592.438 0,68
148.095.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,00 % 16.08.2023 2.572.378 0,12
370.334.000 Russian Federal Bond - OFZ' 7,50 % 18.08.2021 6.551.560 0,31
100.000.000 Russian Federal Bond - OFZ' 7,60 % 14.04.2021 1.813.622 0,08
203.143.000 Russian Federal Bond - OFZ' 7,60 % 20.07.2022 3.630.877 0,17
954.666.000 Russian Federal Bond - OFZ' 7.70 % 23.03.2033 16.673.542 0,78
5.081.750.000 Russian Federal Bond - OFZ 7,75 % 16.09.2026 90.749.240 4,24
257.962.000 Russian Federal Bond - OFZ 8,50 % 17.09.2031 4.848.164 0,23
Russischer Rubel insgesamt 244.493.046 11,42
Sudafrikanischer Rand
132.109.601 Republic of South Africa Government Bond" 6,25 % 31.03.2036 7.694.947 0,36
84.886.825 Republic of South Africa Government Bond" 7,75 % 28.02.2023 6.816.474 0,32
270.080.259 Republic of South Africa Government Bond" 8,50 % 31.01.2037 19.663.043 0,92
228.425.553 Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 31.01.2044 16.622.664 0,77
501.961.042 Republic of South Africa Government Bond" 8,75 % 28.02.2048 36.761.834 1,71
454.041.223 Republic of South Africa Government Bond" 9,00 % 31.01.2040 34.200.930 1,60
817.539.215 Republic of South Africa Government Bond" 10,50 % 21.12.2026 73.799.886 3,45
Sudafrikanischer Rand insgesamt 195.559.778 9,13
Sri-Lanka-Rupee
224.000.000 Sri Lanka Government Bonds™ 9,00 % 01.05.2021 1.431.491 0,07
68.000.000 Sri Lanka Government Bonds™ 11,00 % 01.08.2021 458.534 0,02
1.063.000.000 Sri Lanka Government Bonds™ 11,00 % 01.06.2026 7.273.171 0,34
2.416.000.000 Sri Lanka Government Bonds™ 11,50 % 15.12.2021 16.674.114 0,78
923.000.000  Sri Lanka Government Bonds™ 11,50 % 01.08.2026 6.506.783 0,30
937.000.000 Sri Lanka Government Bonds™ 11,75 % 15.06.2027 6.704.006 0,31
Sri Lanka Rupee insgesamt 39.048.099 1,82
Thailandischer Baht
80.000.000 Thailand Government Bond" 2,00 % 17.12.2022 2.474.008 0,12
187.000.000 Thailand Government Bond" 2,13 % 17.12.2026 5.653.121 0,26
100.000.000 Thailand Government Bond" 2,55 % 26.06.2020 3.145.980 0,15
141.000.000 Thailand Government Bond" 3,40 % 17.06.2036 4.644.429 0,22
80.000.000 Thailand Government Bond" 3,63 % 16.06.2023 2.671.062 0,12
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert% des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 80,08 % (31. Dezember 2016: 89,18 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)

2.000 Thailand Government Bond 3,65 % 17.12.2021 66 0,00
582.000.000 Thailand Government Bond 3,65 % 20.06.2031 19.730.068 0,92
224.699.000 Thailand Government Bond" 3,85 % 12.12.2025 7.709.010 0,36

6.000.000 Thailand Government Bond" 3,88 % 13.06.2019 190.611 0,01
145.000.000 Thailand Government Bond" 4,88 % 22.06.2029 5.470.229 0,26
530.000.000 Thailand Government Bond" 513 % 13.03.2018 16.385.522 0,76

Thailandischer Baht insgesamt 68.074.106 3,18
Tirkische Lira
11.286.371 Turkey Government Bond’ 3,00% 02.08.2023 3.017.708 0,14
36.821.041 Turkey Government Bond’ 7,40 % 05.02.2020 8.769.227 0,41

2.640.000 Turkey Government Bond’ 8,30 % 20.06.2018 681.793 0,03

3.801.000 Turkey Government Bond 8,80 % 27.09.2023 883.184 0,04
290.445.151 Turkey Government Bond 9,20 % 22.09.2021 69.842.116 3,26

60.610.578 Turkey Government Bond 9,40 % 08.07.2020 14.914.461 0,70
360.000 Turkey Government Bond” 9,50 % 12.01.2022 87.066 0,00
38.723.237 Turkey Government Bond’ 10,60 % 11.02.2026 9.369.398 0,44
9.200.000 Turkey Government Bond’ 10,70 % 17.02.2021 2.300.713 0,11
36.821.000 Turkey Government Bond’ 10,70 % 17.08.2022 9.210.727 0,43
37.000.000 Turkey Government Bond’ 11,00 % 02.03.2022 9.416.869 0,44
74.281.000 Turkey Government Bond 11,00 % 24.02.2027 18.782.988 0,88
Tirkische Lira insgesamt 147.276.250 6,88
us-Dollar
21.500.879 Argentina Treasury Bill" 0,00 % 14.09.2018 21.042.118 0,98
3.117.951 Argentine Bonad Bonds’ 2,40 % 18.03.2018 3.106.511 0,15
17.653.000 Argentine Republic Government International Bond” 6,25 % 22.04.2019 18.474.747 0,86
Us-Dollar insgesamt 42.623.376 1,99
Staatsanleihen insgesamt 1.714.245.690 80,08
Anz:hld_er Wertpapierbezeichnung BeiZUI;tgi:CVi?:% des l:l_etto-
nteile usg Vermogens
Investmentfonds 0,33 % (31. Dezember 2016: 0,75%)
Chinesischer Yuan Renminbi
437.143 Neuberger Berman China Onshore Bond Fund 7.015.580 0,33
Investmentfonds insgesamt * 7.015.580 0,33
Anlagen insgesamt 1.877.435.145 87,70
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 2,15 % (31. Dezember 2016: 2,00%)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter NettoveO/ron?g;
Betrag Betrag datum GewinnUS$ ens
CLP 5.562.771.496 US$ 8.774.088 31.01.2018  Barclays Bank Plc 1 270.826 0,01
CLP 9.265.111.014 US$ 14.332.481 31.01.2018  Citibank NA 2 732.336 0,04
CLP 4.275.567.318 US$ 6.727.879 31.01.2018 Goldman Sachs International 1 224.076 0,01
CLP 28.309.735.096 US$ 44.590.732 31.01.2018  HSBC Bank Plc 4 1.440.121 0,07
COP 35.504.281.197 US$ 11.776.938 17.01.2018  Citibank NA 2 102.860 0,01
COP 24.914.400.658 US$ 8.287.581 17.01.2018  Goldman Sachs International 3 48.824 0,00
COP 39.230.618.021 US$ 12.991.134 17.01.2018  HSBC Bank Plc 2 135.503 0,01
COP 141.402.238.834 US$ 46.545.756 17.01.2018  JPMorgan Chase Bank 3 767.693 0,04
CZK 576.708.020 € 22.582.309 06.02.2018  Goldman Sachs International 1 1.649 0,00
CZK 515.625.849 € 19.416.383 20.12.2018 Goldman Sachs International 3 882.127 0,04
CZK 384.803.156 € 14.409.405 27.09.2018 Goldman Sachs International 1 729.799 0,03
CZK 103.941.077 € 3.909.978 20.12.2018  JPMorgan Chase Bank 2 182.770 0,01
CZK 26.438.274 € 991.311 27.09.2018  JPMorgan Chase Bank 1 48.553 0,00
€ 12.066.347 HUF 3.721.692.193 12.01.2018  Barclays Bank Plc 1 83.801 0,00
€ 15.292.171 US$ 18.011.547 03.01.2018  Citibank NA 1 351.295 0,02
€ 2.482.046 RON 11.598.107 20.02.2018  Deutsche Bank AG 1 8.796 0,00
€ 5.903.552 US$ 6.982.465 03.01.2018  HSBC Bank Plc 1 106.521 0,01
€ 17.997.306 US$ 21.399.015 03.01.2018  JPMorgan Chase Bank 4 212.154 0,01
€ 1.589.071 RON 7.364.789 20.02.2018  JPMorgan Chase Bank 1 21.209 0,00
€ 61.930.074 US$ 73.142.965 03.01.2018  Standard Chartered 4 1.222.681 0,06
€ 49.407.024 US$ 58.604.867 05.02.2018  UBS London 2 845.671 0,04
HUF 2.525.262.647 € 8.051.571 12.01.2018  Citibank NA 3 106.238 0,01
HUF 13.734.952.362 € 43.965.435 12.01.2018  Goldman Sachs International 4 370.238 0,02
HUF 539.912.370 € 1.732.810 12.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 9.080 0,00
IDR 215.181.409.428 US$ 15.827.031 06.02.2018  JPMorgan Chase Bank 3 46.878 0,00
IDR 314.302.351.376 US$ 23.091.919 06.02.2018  Standard Chartered 5 94.129 0,01
IDR 99.450.569.335 US$ 7.305.028 06.02.2018  UBS London 2 31.429 0,00
MXN 30.333.618 US$ 1.533.146 14.02.2018 Goldman Sachs International 1 4.601 0,00
MYR 49.085.304 US$ 12.028.090 08.03.2018  Barclays Bank Plc 2 76.295 0,00
MYR 63.544.917 US$ 15.033.101 19.01.2018  Citibank NA 1 640.261 0,03
MYR 28.148.060 US$ 6.875.652 19.01.2018  Goldman Sachs International 2 67.071 0,00
MYR 3.100.000 US$ 759.748 08.03.2018  Standard Chartered 1 4.709 0,00
PEN 4.026.901 US$ 1.236.713 13.02.2018  Barclays Bank Plc 1 3.491 0,00
PEN 82.595.906 US$ 25.240.907 13.02.2018  JPMorgan Chase Bank 2 196.958 0,01
PLN 62.151.709 € 14.637.936 25.01.2018 Brown Brothers Harriman 1 285.194 0,01
PLN 71.898.497 € 17.045.681 07.02.2018  Citibank NA 4 179.528 0,01
PLN 126.704.535 € 29.891.632 07.02.2018 Goldman Sachs International 6 493.825 0,02
PLN 46.635.107 € 10.913.124 25.01.2018  Standard Chartered 1 298.587 0,01
RUB 250.000.000 US$ 4.224.207 16.03.2018  Barclays Bank Plc 1 75.332 0,00
RUB 994.090.373 US$ 16.643.386 16.03.2018  Goldman Sachs International 4 453.137 0,02
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Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter NettoveO/ron?g;
Betrag Betrag datum Gewinn US$ ens
RUB 1.738.044.398 US$ 28.957.754 29.05.2018  JPMorgan Chase Bank 1 642.290 0,03
RUB 143.487.106 US$ 2.298.817 29.05.2018  Standard Chartered 1 144.863 0,01
RUB 321.895.907 US$ 5.421.505 16.03.2018  Standard Chartered 1 114.512 0,01
THB 152.204.056 US$ 4.604.570 19.01.2018  Citibank NA 1 67.966 0,00
THB 138.973.820 US$ 4.264.806 14.02.2018  Deutsche Bank AG 1 4514 0,00
THB 134.358.207 US$ 4.127.875 06.03.2018  Goldman Sachs International 1 1.554 0,00
THB 91.014.587 US$ 2.743.221 19.01.2018  Goldman Sachs International 1 50.850 0,00
THB 152.204.056 US$ 4.599.637 19.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 72.899 0,00
THB 673.400.000 US$ 20.552.419 22.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 122.153 0,01
THB 635.100.000 US$ 19.187.311 07.02.2018  JPMorgan Chase Bank 1 319.839 0,02
THB 114.090.290 US$ 3.445.431 19.01.2018 Standard Chartered 1 57.044 0,00
THB 415.917.578 US$ 12.604.250 14.02.2018 Standard Chartered 2 172.869 0,01
THB 635.100.000 US$ 19.193.110 07.02.2018  Standard Chartered 1 314.041 0,02
TRY 90.313.497 US$ 22.861.514 11.01.2018  Barclays Bank Plc 1 901.512 0,04
TRY 30.446.539 US$ 7.703.652 29.01.2018  Brown Brothers Harriman 2 263.061 0,01
TRY 40.053.657 US$ 10.210.491 29.01.2018  Citibank NA 2 270.043 0,01
TRY 38.400.292 US$ 9.845.204 11.01.2018  Citibank NA 1 258.570 0,01
TRY 67.511.589 US$ 17.025.195 29.01.2018 Goldman Sachs International 3 640.047 0,03
TRY 68.684.168 US$ 17.309.224 11.01.2018 Goldman Sachs International 2 762.755 0,04
TRY 40.122.042 US$ 10.216.705 29.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 281.723 0,01
TRY 7.700.000 US$ 1.948.082 11.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 77.919 0,00
TRY 33.489.921 US$ 8.493.065 11.01.2018  Standard Chartered 1 318.707 0,02
TRY 14.005.648 US$ 3.527.448 29.01.2018  UBS London 1 137.303 0,01
US$ 16.317.289 MXN 312.394.980 14.02.2018  Barclays Bank Plc 1 480.593 0,02
US$ 13.177.814 ZAR 163.834.160 29.01.2018  Citibank NA 1 1.513 0,00
US$ 7.512.565 MXN 142.597.301 14.02.2018 Goldman Sachs International 2 283.672 0,01
Us$ 2.025.190 BRL 6.679.280 10.01.2018 Goldman Sachs International 1 13.147 0,00
US$ 11.226.685 COP 33.284.200.761 17.01.2018  HSBC Bank Plc 1 89.730 0,00
US$ 4.995.012 MXN 96.760.094 14.02.2018  Standard Chartered 1 89.811 0,00
ZAR 43.113.350 US$ 3.109.693 29.01.2018  Barclays Bank Plc 1 357.681 0,02
ZAR 202.441.921 US$ 14.597.672 29.01.2018  Citibank NA 4 1.683.642 0,08
ZAR 55.003.042 US$ 3.959.525 29.01.2018  Deutsche Bank AG 1 464.074 0,02
ZAR 435.041.400 US$ 30.865.780 29.01.2018  Goldman Sachs International 3 4.122.260 0,19
ZAR 271.028.869 US$ 18.518.727 29.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 3.278.667 0,15
ZAR 250.538.750 US$ 17.496.188 29.01.2018  Standard Chartered 3 2.653.297 0,12
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 29.542.508 US$ 22.530.328 27.02.2018  Citibank NA 1 574.450 0,03
AUD 30.179.751 US$ 23.032.629 27.02.2018  Goldman Sachs International 2 570.528 0,03
AUD 10.383.915 US$ 7.958.930 27.02.2018  Westpac Banking Corp 33 162.177 0,01
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Devisenterminkontrakte 2,15 % (31. Dezember 2016: 2,00 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter NettoveO/ron?g;
Betrag Betrag datum Gewinn US$ ens
Abgesicherte Klassen EUR
€ 20.432.927 US$ 24.546.484 27.02.2018  Citibank NA 1 69.424 0,00
€ 20.653.439 US$ 24.793.657 27.02.2018 Goldman Sachs International 2 87.906 0,00
€ 10.836.461 US$ 12.821.099 27.02.2018  Westpac Banking Corp 9 233.777 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
£ 4.852 US$ 6.506 27.02.2018  Citibank NA 1 70 0,00
£ 4.852 US$ 6.496 27.02.2018 Goldman Sachs International 1 79 0,00
£ 317 US$ 426 27.02.2018  Westpac Banking Corp 4 4 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
SEK 560.759.675 US$ 68.181.605 27.02.2018  Citibank NA 1 536.864 0,03
SEK 560.759.675 US$ 67.956.866 27.02.2018 Goldman Sachs International 1 761.602 0,04
SEK 914.320.473 US$ 108.528.843 27.02.2018  Westpac Banking Corp 19 3.516.841 0,16
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 734.994 US$ 547.482 27.02.2018  Citibank NA 1 2.954 0,00
SGD 734.994 US$ 547.345 27.02.2018 Goldman Sachs International 1 3.091 0,00
SGD 154.696 Us$ 115.162 27.02.2018  Westpac Banking Corp 20 689 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 1.107.948 ZAR 13.813.451 27.02.2018  Westpac Banking Corp 2 1.574 0,00
ZAR 485.461.683 US$ 34.975.784 27.02.2018  Citibank NA 2 3.906.746 0,18
ZAR 463.168.789 US$ 33.178.755 27.02.2018 Goldman Sachs International 1 3.918.249 0,18
ZAR 67.871.929 US$ 5.041.140 27.02.2018  Westpac Banking Corp 28 394.990 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 46.113.382 2,15
Futures-Kontrakte 0,02 % (31. Dezember 2016: 0,01%)
Anzahl Beschreibung Gegenpartei realisi':Irf(Z: % des r:l'etto-
Kontrakte Gewinn Us§ Vermogens
(337) US 10-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 224.972 0,01
(358) US 5-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 190.193 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 415.165 0,02
Zinssatzswap-Kontrakte 0,78% (31. Dezember 2016: 0,36 %)
. Sl . Erhalt/ Fester Variabler . .NiCht% des Netto-
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei (zahlung)#  Zinssatz Zinssatz reaI_ISIerter vermégens
GewinnUS$

BRL 83.033.119 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 11,42 % 1D BROIS™ 2.246.071 0,11
ZAR 2.894.023.074 13.11.2019 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 7,76 % 3M JIBAR™ 1.792.067 0,09
BRL 52.868.074 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 11,88 % 1D BROIS™ 1.590.593 0,08
HUF 4.000.000.000 16.05.2027 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 2,46 % 6M BUBOR” 1.177.132 0,05
CZK 400.000.000 30.06.2027 Goldman Sachs International Erhalt 1,18 % 6M PRIBOR” 1.152.189 0,05
BRL 28.052.875 02.01.2025 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 11,44 % 1D BROIS™ 952.143 0,04
BRL 38.723.035 04.06.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 10,30 % 1D BROIS™ 592.255 0,03
CzZK 300.000.000 22.12.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,56 % 6M PRIBOR” 565.182 0,03
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Zinssatzswap-Kontrakte 0,78% (31. Dezember 2016: 0,36 %) (Fortsetzung)
Nicht

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/ Ifester Vz:lriabler realisierter % des
(Zahlung)#  Zinssatz Zinssatz Gewinn U S$Ne1:tovermogens

BRL 29.344.090 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 10,33 % 1D BROIS™ 458.382 0,02
BRL 15.824.390 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 11,46 % 1D BROIS™ 412.061 0,02
BRL 37.134.888 02.01.2020 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,67 % 1D BROIS™ 398.898 0,02
CZK 228.920.655 17.05.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,96 % 6M PRIBOR™ 299.823 0,01
BRL 20.038.348 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 10,19 % 1D BROIS™ 280.115 0,01
BRL 26.002.203 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,61 % 1D BROIS™ 276.619 0,01
BRL 28.465.496 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,76 % 1D BROIS™ 257.477 0,01
CzZK 140.000.000 10.02.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,73 % 6M PRIBOR” 228.591 0,01
BRL 19.188.188 02.01.2020 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,73 % 1D BROIS™ 227.937 0,01
BRL 32.688.720 02.01.2020 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,07 % 1D BROIS™ 219.878 0,01
CzZK 221.213.002 08.09.2022 Citigroup Global Markets Ltd Erhalt 1,17 % 6M PRIBOR” 214.483 0,01
BRL 27.341.351 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,61 % 1D BROIS™ 214.214 0,01
BRL 53.793.515 02.01.2018 Goldman Sachs International (Zahlung) 12,86 % 1D BROIS™ 205.313 0,01
CzZK 130.000.000 09.03.2022 Goldman Sachs International Erhalt 0,87 % 6M PRIBOR™ 178.188 0,01
BRL 40.331.137 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,28 % 1D BROIS™ 177.278 0,01
CzZK 85.000.000 08.07.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,28 % 6M PRIBOR” 175.486 0,01
HUF 6.700.000.000 21.09.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 0,84 % 6M BUBOR™ 159.155 0,01
CzZK 93.000.000 24.05.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,45 % 6M PRIBOR” 158.328 0,01
BRL 14.194.562 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,92 % 1D BROIS™ 142.839 0,01
BRL 35.484.877 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,20 % 1D BROIS™ 128.569 0,01
cop 33.711.354.312 07.09.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,44 % 3M COQVIBR™ 121.776 0,01
CzZK 65.000.000 01.11.2021 Goldman Sachs International Erhalt 0,53 % 6M PRIBOR™ 118.794 0,01
BRL 3.000.000 02.01.2023 Goldman Sachs International (Zahlung) 11,99 % 1D BROIS™ 118.330 0,01
PLN 78.343.626 10.01.2022 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,51 % 6M WIBOR* 118.234 0,01
BRL 68.994.899 04.01.2021 Credit Suisse International (Zahlung) 9,10 % 1D BROIS™ 114.330 0,01
Ccorp 42.156.256.500 25.09.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 5,38 % 3M COOVIBR® 109.820 0,01
BRL 37.987.611 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,18 % 1D BROIS™ 108.617 0,01
BRL 58.858.774 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,09 % 1D BROIS™ 106.888 0,00
cop 42.156.256.322 26.09.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,36 % 3M COQVIBR” 97.764 0,00
MYR 165.500.000 24.10.2022 Standard Chartered Erhalt 3,88% 3M KLIBOR™ 94.165 0,00
BRL 44.079.632 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 9,11 % 1D BROIS™ 80.751 0,00
THB 3.692.000.000 15.09.2019 Goldman Sachs International Erhalt 1,33 % 6M BKIBOR™ 76.446 0,00
PLN 20.000.000 03.07.2027 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 2,76 % 6M WIBOR* 71.114 0,00
cop 30.000.000.000 01.06.2022 Citigroup Global Markets Ltd (Zahlung) 5,30 % 3M COOVIBR™ 67.945 0,00
BRL 48.480.219 04.01.2021 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 9,15 % 1D BROIS* 65.905 0,00
MXN 95.000.000 28.12.2026 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,16 % 28D MXIBTIIE® 64.268 0,00
CzZK 155.000.000 06.11.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,49 % 6M PRIBOR™ 44.423 0,00
cop 12.132.706.516 23.05.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,36 % 3M COQVIBR” 37.936 0,00
CzZK 300.000.000 13.12.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,58 % 6M PRIBOR™ 35.387 0,00
Ccop 24.908.232.826 23.10.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 5,30 % 3M COOVIBR® 31.190 0,00
BRL 3.463.316 04.01.2021 Goldman Sachs International (Zahlung) 9,73 % 1D BROIS™ 29.935 0,00
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Zinssatzswap-Kontrakte 0,78% (31. Dezember 2016: 0,36 %) (Fortsetzung)
Nicht

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/ Ifester Vz:lriabler realisierter % des
(Zahlung)#  Zinssatz Zinssatz Gewinn U S$Ne1:tovermogens
BRL 65.962.190 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 8,87 % 1D BROIS™ 27.681 0,00
KRW 19.500.000.000 12.12.2022 Standard Chartered Erhalt 2,09 % 3M KORIBOR™ 27.602 0,00
BRL 79.293.987 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 8,98 % 1D BROIS™ 25.010 0,00
KRW 196.500.000.000 09.11.2019 Goldman Sachs International (Zahlung) 2,15 % 3M KORIBOR™ 23.627 0,00
BRL 751.192 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 10,23 % 1D BROIS™ 10.910 0,00
BRL 6.697.271 02.01.2023 Goldman Sachs International (Zahlung) 10,84 % 1D BROIS™ 8.294 0,00
KRW 196.500.000.000 09.11.2019 Standard Chartered (Zahlung) 2,14 % 3M KORIBOR™ 5.694 0,00
ZAR 1.516.583 26.06.2023 UBS London (Zahlung) 8,16 % 3M JIBAR® 4.209 0,00
ZAR 1.229.566 28.06.2028 Citigroup Global Markets Ltd (Zahlung) 821 % 3M JIBAR™ 1.805 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 16.730.116 0,78
# Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) - der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.940.693.808 90,65
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (1,30 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des Neﬂo-
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
TWD 48.831.818 US$ 14.642.656 06.03.2018 Citibank NA 2 (20.425) (0,00)
BRL 66.813.606 US$ 20.362.552 06.03.2018 Goldman Sachs International 1 (355.843) (0,02)
BRL 15.413.353 US$ 4.687.902 10.01.2018 Goldman Sachs International 1 (44.836) (0,00)
BRL 243.015.013 US$ 73.594.139 09.02.2018 Goldman Sachs International 4 (650.983) (0,03)
BRL 15.176.089 US$ 4.640.504 09.02.2018 HSBC Bank Plc 2 (85.263) (0,01)
BRL 18.382.607 US$ 5.781.380 10.01.2018 HSBC Bank Plc 2 (243.867) (0,01)
BRL 290.284.004 US$ 91.541.103 10.01.2018 JPMorgan Chase Bank 2 (4.096.943) (0,19)
BRL 17.812.179 US$ 5.382.949 06.03.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (49.259) (0,00)
BRL 9.069.743 US$ 2.809.405 10.01.2018 Standard Chartered 1 (77.267) (0,00)
BRL 30.014.896 US$ 9.200.116 09.02.2018 Standard Chartered 2 (190.873) (0,01)
CLP 6.486.192.200 US$ 10.550.085 31.01.2018 Standard Chartered 1 (3.714) (0,00)
CZK 67.000.000 € 2.636.844 06.02.2018 Barclays Bank Plc 1 (15.822) (0,00)
CZK 892.601.127 € 35.046.124 06.02.2018 Citibank NA 2 (110.929) (0,01)
€ 12.861.450 CZK 331.554.025 27.09.2018 Citibank NA 1 (83.621) (0,01)
€ 4.723.442 PLN 19.908.039 07.02.2018 Citibank NA 1 (45.319) (0,00)
€ 23.779.195 CZK 619.566.926 20.12.2018 Goldman Sachs International 1 (507.804) (0,02)
€ 5.065.682 HUF 1.592.479.005 12.01.2018 Goldman Sachs International 1 (81.164) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,30 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
€ 6.817.045 HUF 2.122.491.766 12.01.2018 HSBC Bank Plc 1 (29.614) (0,00)
€ 3.054.849 CZK 79.609.356 27.09.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (60.795) (0,00)
€ 5.575.385 PLN 23.549.343 07.02.2018 Standard Chartered 1 (68.055) (0,00)
MXN 34.351.881 US$ 1.790.425 14.02.2018 Barclays Bank Plc 1 (48.975) (0,00)
MXN 363.379.706 US$ 18.675.222 14.02.2018 Citibank NA 2 (253.882) (0,01)
MXN 100.267.454 US$ 5.236.738 14.02.2018 HSBC Bank Plc 1 (153.733) (0,01)
MXN 123.772.952 US$ 6.408.065 14.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (133.462) (0,01)
PEN 14.031.264 US$ 4.323.065 13.02.2018 HSBC Bank Plc 1 (1.720) (0,00)
PEN 11.945.761 US$ 3.686.849 13.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (7.797) (0,00)
RON 109.420.634 € 23.636.484 18.01.2018 Citibank NA 1 (271.200) 0,01)
RON 10.464.823 € 2.247.589 20.02.2018 Citibank NA 1 (17.656) (0,00)
RON 76.491.920 € 16.466.112 20.02.2018 Goldman Sachs International 4 (174.226) (0,01)
THB 122.830.209 US$ 3.775.906 14.02.2018 Citibank NA 1 (2.523) (0,00)
THB 235.612.660 US$ 7.249.620 06.03.2018 Citibank NA 1 (8.188) (0,00)
THB 157.610.674 US$ 4.848.217 06.03.2018 Goldman Sachs International 1 (4.135) (0,00)
THB 108.654.891 US$ 3.343.948 14.02.2018 Goldman Sachs International 1 (6.035) (0,00)
THB 63.306.079 US$ 1.948.487 14.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (3.704) (0,00)
US$ 33.589.215 TRY 132.193.679 11.01.2018 Brown Brothers Harriman 2 (1.193.204) (0,06)
US$ 13.516.648 ZAR 192.021.726 29.01.2018 Brown Brothers Harriman 2 (1.926.627) (0,09)
US$ 17.501.861 CLP 11.155.319.773 31.01.2018 Citibank NA 2 (636.383) (0,03)
US$ 18.818.175 TRY 74.580.637 29.01.2018 Citibank NA 2 (696.771) (0,03)
US$ 34.261.295 RUB 2.041.000.000 16.03.2018 Goldman Sachs International 3 (840.146) (0,04)
US$ 4.775.024 CLP 3.099.991.359 31.01.2018 Goldman Sachs International 1 (265.477) (0,01)
Us$ 14.913.217 RUB 885.000.000 16.02.2018 Goldman Sachs International 1 (363.951) (0,02)
US$ 27.631.361 ZAR 365.949.007 29.01.2018 Goldman Sachs International 4 (1.799.950) (0,09)
US$ 633.394 TRY 2.480.880 29.01.2018 Goldman Sachs International 1 (15.759) (0,00)
US$ 11.296.339 TRY 44.000.000 11.01.2018 Goldman Sachs International 1 (280.813) (0,01)
US$ 14.869.277 € 12.510.325 03.01.2018 Goldman Sachs International 2 (153.124) (0,01)
US$ 6.377.536 € 5.312.546 05.02.2018 Goldman Sachs International 1 (14.950) (0,00)
US$ 3.719.820 MYR 15.175.006 19.01.2018 Goldman Sachs International 1 (23.097) (0,00)
US$ 10.952.547 IDR 149.053.215.726 06.02.2018 Goldman Sachs International 1 (43.092) (0,00)
US$ 12.068.456 IDR 164.142.500.000 06.02.2018 HSBC Bank Plc 3 (40.318) (0,00)
US$ 24.557.555 RUB 1.500.000.000 16.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (1.335.949) (0,06)
US$ 6.298.158 € 5.306.316 05.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (86.832) (0,01)
US$ 3.414.971 THB 113.526.325 19.01.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (70.192) (0,00)
US$ 1.749.214 KRW 1.910.439.381 12.03.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (39.012) (0,00)
US$ 49.035.063 € 41.270.955 03.01.2018 JPMorgan Chase Bank 6 (523.109) (0,03)
US$ 28.999.399 RUB 1.777.750.133 16.03.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (1.574.630) (0,07)
US$ 2.448.766 CLP 1.561.431.444 31.01.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (90.078) (0,01)
US$ 10.890.448 IDR 148.114.600.000 06.02.2018 JPMorgan Chase Bank 2 (35.950) (0,00)
US$ 9.434.605 PEN 30.653.033 13.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (5.907) (0,00)
US$ 1.896.060 THB 61.800.000 06.03.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (3.330) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (1,30 %) (31. Dezember 2016: (1,60 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Us$ 6.901.578 CNY 45.819.920 19.01.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (129.217) (0,01)
US$ 11.961.807 PHP 607.600.000 12.02.2018 JPMorgan Chase Bank 1 (205.321) (0,01)
US$ 44.491.266 ZAR 579.009.083 29.01.2018 JPMorgan Chase Bank 4 (2.075.321) (0,10)
US$ 26.638.934 ZAR 384.234.676 29.01.2018 Standard Chartered 2 (4.262.995) (0,20)
Us$ 431.761 CNY 2.877.439 19.01.2018 Standard Chartered 1 (9.765) (0,00)
US$ 7.239.434 IDR 98.731.400.000 06.02.2018 Standard Chartered 1 (43.970) (0,00)
US$ 26.823.584 € 22.697.664 03.01.2018 Standard Chartered 4 (431.776) (0,02)
US$ 29.160.694 € 24.644.159 03.01.2018 UBS London 1 (432.017) (0,02)
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 672.814 US$ 526.242 27.02.2018 Westpac Banking Corp 2 (43) (0,00)
US$ 861.096 AUD 1.140.664 27.02.2018 Goldman Sachs International 2 (31.001) (0,00)
US$ 5.643 AUD 7.395 27.02.2018 Westpac Banking Corp 12 (139) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
€ 336.820 US$ 406.229 27.02.2018 Westpac Banking Corp 1 (456) (0,00)
Us$ 1.876.610 € 1.570.401 27.02.2018 Westpac Banking Corp 4 (15.280) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
Us$ 120 £ 89 27.02.2018 Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
SEK 13.183.347 Us$ 1.617.671 27.02.2018 Westpac Banking Corp 2 (2.113) (0,00)
US$ 1.214.206 SEK 10.216.956 27.02.2018 Goldman Sachs International 1 (37.834) (0,00)
US$ 106.261 SEK 895.359 27.02.2018 Westpac Banking Corp 8 (3.461) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 25.098 Us$ 18.799 27.02.2018 Westpac Banking Corp 2 (3) (0,00)
Us$ 6.876 SGD 9.264 27.02.2018 Goldman Sachs International 1 (62) (0,00)
Us$ 28.789 SGD 38.780 27.02.2018 Westpac Banking Corp 6 (253) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
US$ 1.509.921 ZAR 20.792.743 27.02.2018 Goldman Sachs International 2 (155.451) (0,01)
Us$ 1.581.553 ZAR 20.844.520 27.02.2018 Westpac Banking Corp 16 (87.966) (0,00)
ZAR 14.622.545 US$ 1.175.697 27.02.2018 Westpac Banking Corp 3 (4.519) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (27.897.247) (1,30)
Zinsswap-Kontrakte (0,36 %) (31. Dezember 2016: (0,85 %))
. Nich
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# ZiF:::::z \é?:sasl;ltir realisier:e: %vde(::n'i‘liztet:;
Verlust US$

CcoP 24.792.836.000 28.11.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 523 % 3M COOQVIBR” (1.023) (0,00)
PLN 11.000.000 06.04.2022 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,33 % 6M WIBOR® (9.255) (0,00)
CLP 3.236.620.707 10.05.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 3,43 % 6M CLICP” (14.732) (0,00)
CLP 2.200.000.000 11.07.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 3,41 % 6M CLICP” (18.316) (0,00)
MXN 100.000.000 21.01.2022 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 771 % 28D MXIBTIIE® (28.115) (0,00)
CNY 125.650.000 08.11.2022 Standard Chartered Erhalt 3,99 % 3M CFXS” (30.182) (0,00)
KRW 40.485.000.000 09.11.2022 Standard Chartered Erhalt 2,14 % 3M KORIBOR® (41.660) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,36 %) (31. Dezember 2016: (0,85 %)) (Fortsetzung)

Nicht

1 0,
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# Ifester V::.\rlabler realisierter A’ des
Zinssatz Zinssatz Nettovermégens
Verlust US$
CcoP 32.000.000.000 05.12.2022 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 514 % 3M COQVIBR” (45.733) (0,00)
BRL 35.056.012 04.01.2021 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 8,66 % 1D BROIS™ (60.006) (0,00)
HUF 650.000.000 06.04.2022 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,30 % 6M BUBOR™ (74.131) (0,00)
KRW 40.485.000.000 09.11.2022 Goldman Sachs International Erhalt 2,16 % 3M KORIBOR™ (76.579) (0,00)
KRW 92.000.000.000 12.12.2019 Standard Chartered (Zahlung) 2,06 % 3M KORIBOR™ (76.912) (0,00)
CLP 8.444.371.475 25.10.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 3,45 % 6M CLICP” (82.675) (0,00)
CLP 4.948.266.120 02.06.2027 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 4,06 % 6M CLICP” (85.290) (0,00)
BRL 12.921.612 02.01.2018 Goldman Sachs International (Zahlung) 11,81 % 1D BROIS™ (85.614) (0,00)
MXN 200.000.000 07.03.2024 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,61 % 28D MXIBTIIE® (142.032) (0,01)
HUF 3.750.000.000 20.04.2020 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,69 % 6M BUBOR™ (143.498) (0,01)
PLN 80.000.000 26.10.2027 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,01 % 6M WIBOR® (156.020) (0,01)
HUF 1.341.938.309 17.06.2021 JPMorgan Chase Bank Erhalt 1,38 % 6M BUBOR™ (167.547) (0,01)
MXN 34.061.309 08.12.2025 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBTIIE (181.839) (0,01)
MXN 123.677.961 20.04.2027 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,51 % 28D MXIBTIIE® (191.421) (0,01)
MXN 116.684.677 23.06.2022 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 6,75 % 28D MXIBTIIE® (253.279) (0,01)
MXN 210.000.000 25.10.2024 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,35 % 28D MXIBTIIE® (317.103) (0,02)
HUF 8.000.000.000 10.10.2019 JPMorgan Chase Bank Erhalt 0,85 % 6M BUBOR™ (359.857) (0,02)
MXN 60.000.000 08.04.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,95 % 28D MXIBTIIE (379.684) (0,02)
MXN 76.391.828 28.05.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,16 % 28D MXIBTIIE (438.647) (0,02)
MXN 75.000.000 18.06.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,13 % 28D MXIBTIIE (440.070) (0,02)
MXN 111.287.626 12.09.2022 Goldman Sachs International (Zahlung) 5,90 % 28D MXIBTIIE (443.754) (0,02)
MXN 90.000.000 21.05.2026 JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,33 % 28D MXIBTIIE (466.790) (0,02)
MXN 95.000.000 16.09.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,38 % 28D MXIBTIIE (492.757) (0,02)
MXN 94.552.835 05.03.2026 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,17 % 28D MXIBTIIE (529.202) (0,03)
HUF 5.350.802.515 10.01.2022 Goldman Sachs International Erhalt 1,27 % 6M BUBOR™ (588.268) (0,04)
MXN 496.707.800 07.07.2022 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 6,71 % 28D MXIBTIIE® (1.121.593) (0,06)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (7.543.584) (0,36)
# Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) - der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhélt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap
Cross Currency Swap-Kontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2016: (0,08%))
. Fonds za_h It Vom Fonds Fonds erhalt Vom Fonds Falligkeits- . .N'Cht % des
Gegenpartei auf Nominal- auf Nominal- . realisierter, "
gezahlter Satz vereinnahmter Satz datum Nettovermégens
wert wert Verlust US$
JPMorgan Chase Bank US$ 40.950.041 gl&aflg%;ate based on  rpy 150.000.000 Fixed rate of 12.06% 29.01.2019 (501.561) (0,02)
Goldman Sachs ' o Floating rate based
International RUB 3.794.303.416 Fixed rate of 6.88% US$ 67.227.204 on 3M LIBOR 29.05.2019 (193.763) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Cross Currency Swap-Kontrakten” (695.324) (0,03)
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (36.136.155) (1,69)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 1.904.557.653 88,96
Sonstiges Nettovermdgen 236.276.387 11,04
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 2.140.834.040 100,00
% des

Portfolioanalyse us$ ver(:-neggg‘r:;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 1.511.428.387 68,73
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 358.991.178 16,32
Investmentfonds 7.015.580 0,32

+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (1.484.132) (0,07)
= AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 28.606.640 1,30
Anlagen insgesamt 1.904.557.653 86,60
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities

(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen

geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im

Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile
352.179.716
1.541.495.300
4.225.000.000
4.146.907.000
753.396.884
740.000.000.000
224.810.000
583.000.000.000
607.000.000.000
633.810.000
161.626.000
1.137.000.000
487.882.631
454.041.223
650.000.000
7.577.720.000
538.488.400
101.223.237
64.214.300.000
303.000.000.000
6.000.000.000
83.879.000
21.500.879
53.878.000
70.250.000
582.000.000
74.281.000
72.000.000
74.500.000
254.962.690

Wertpapierbezeichnung

Turkey Government Bond, 9.20%, 22/09/2021

Mexican Bonos, 6.50%, 09/06/2022

Russian Federal Bond - OFZ, 6.80%, 11/12/2019

Russian Federal Bond - OFZ, 7.75%, 16/09/2026

Republic of South Africa Government Bond, 10.50%, 21/12/2026
Indonesia Treasury Bond, 7.00%, 15/05/2022

Republic of Poland Government Bond, 2.50%, 25/07/2027
Indonesia Treasury Bond, 8.25%), 15/05/2036

Indonesia Treasury Bond, 7.00%, 15/05/2027

Mexican Bonos, 10.00%, 05/12/2024

Malaysia Government Bond, 3.49%, 31/03/2020

Thailand Government Bond, 2.13%, 17/12/2026

Republic of South Africa Government Bond, 8.75%, 28/02/2048
Republic of South Africa Government Bond, 9.00%, 31/01/2040
Czech Republic Government Bond, 1.50%, 29/10/2019
Hungary Government Bond, 1.75%, 26/10/2022

Mexican Bonos, 7.50%, 03/06/2027

Turkey Government Bond, 10.60%, 11/02/2026

Colombian TES, 10.00%, 24/07/2024

Indonesia Treasury Bond, 7.50%, 15/08/2032

Hungary Government Bond, 3.00%, 26/06/2024

Turkey Government Bond, 10.50%, 11/08/2027

Argentina Treasury Bill, 0.00%, 14/09/2018

Peruvian Government International Bond, 8.20%, 12/08/2026
Romania Government Bond, 5.80%, 26/07/2027

Thailand Government Bond, 3.65%, 20/06/2031

Turkey Government Bond, 11.00%, 24/02/2027

Turkey Government Bond, 11.00%, 02/03/2022

Malaysia Government Bond, 4.06%, 30/09/2024

Republic of South Africa Government Bond, 8.75%, 31/01/2044

Kosten US$
94.648.733
85.229.241
71.612.973
71.280.652
65.358.919
56.540.870
56.154.922
46.321.269
46.020.145
39.706.978
39.508.102
32.758.073
32.407.717
31.642.915
30.105.078
29.720.107
29.104.861
28.033.819
26.672.513
23.358.571
22.898.841
20.853.649
20.816.721
20.097.306
20.038.015
18.669.761
18.407.899
18.346.401
17.903.671
17.901.950
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Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile
2.615.581.000
176.734.565
467.977.000.000
389.762.621
1.060.000.000
65.941.400.000
1.500.000.000
83.879.000
70.250.000
255.000.000.000
560.703.000
62.500.000
4.350.480.000
1.100.000.000
265.853.673
66.000.000
510.000.000
218.166.907
165.090.000
184.479.000
37.990.000
2.600.000.000
155.254.300
26.221.900.000
151.066.159
35.000.000
1.799.240.000
24.344.900.000
220.000.000
18.543.141.095
1.735.880.000
20.991.000
409.718.000
90.000.000
148.230.000

Wertpapierbezeichnung

Russian Federal Bond - OFZ, 6.80%, 11/12/2019

Turkey Government Bond, 9.20%, 22/09/2021

Indonesia Treasury Bond, 8.25%), 15/05/2036

Republic of South Africa Government Bond, 10.50%, 21/12/2026
Thailand Government Bond, 2.13%, 17/12/2026

Colombian TES, 7.00%, 04/05/2022

India Government Bond, 7.72%, 25/05/2025

Turkey Government Bond, 10.50%, 11/08/2027

Romania Government Bond, 5.80%, 26/07/2027

Indonesia Treasury Bond, 7.00%, 15/05/2027

Thailand Government Bond, 3.65%, 17/12/2021

Turkey Government Bond, 10.60%, 11/02/2026

Hungary Government Bond, 5.50%, 24/06/2025

India Government Bond, 8.27%, 09/06/2020

Republic of South Africa Government Bond, 8.00%, 31/01/2030
Turkey Government Bond, 9.40%, 08/07/2020

Thailand Government Bond, 1.88%, 17/06/2022

Argentina POM Politica Monetaria, 26.25%, 21/06/2020
Republic of South Africa Government Bond, 8.50%, 31/01/2037
Mexican Bonos, 7.50%, 03/06/2027

Romania Government Bond, 3.50%, 19/12/2022

Hungary Government Bond, 3.00%, 26/06/2024

Mexican Bonos, 7.75%, 29/05/2031

Colombian TES, 7.75%, 18/09/2030

Republic of South Africa Government Bond, 8.25%, 31/03/2032
Turkey Government Bond, 11.00%, 02/03/2022

Hungary Government Bond, 6.75%, 22/10/2028

Colombian TES, 7.00%, 30/06/2032

Thailand Government Bond, 3.85%, 12/12/2025

Colombian TES, 4.75%, 04/04/2035

Hungary Government Bond, 6.00%, 24/11/2023

Peruvian Government International Bond, 6.35%, 12/08/2028
Russian Federal Bond - OFZ, 7.50%, 15/03/2018

Republic of South Africa Government Bond, 8.75%, 28/02/2048
Mexican Bonos, 5.75%, 05/03/2026

Erlése US$
44.230.619
42.059.436
36.897.106
33.340.914
31.331.877
23.560.038
23.109.189
20.327.415
19.879.465
19.382.060
18.250.096
18.054.946
17.804.541
17.675.315
16.386.524
15.659.860
15.451.075
13.702.595
11.136.065
9.969.575
9.518.036
9.404.129
9.300.071
9.278.427
9.219.481
8.548.721
8.448.918
8.011.976
7.420.113
7.202.391
7.191.902
6.918.189
6.915.104
6.563.427
6.490.278

JAHRESBERICHT - Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 205



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - HARD CURRENCY FUND

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
14,02 %. Der Benchmarkindex, der JP Morgan EMBI Global Diversified Index, verlor im selben Zeitraum 10,26 %. (Die Performance
fur alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf klinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen
nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen.)

2017 war ein Jahr der fundamentalen Verbesserungen fiir Schwellenmaérkte, mit robusten globalen Wirtschaftsdaten, einem
schwécheren US-Dollar, starkeren Rohstoffpreisen, regerer Inlandsnachfrage und positiven politischen Entwicklungen in einer Reihe
von Schwellenlandern (Emerging Markets). Das sorgte im Berichtsjahr fir kraftige stetige Zuflisse in die Anlageklasse. Die
Benchmark-Spreads lagen zwischen 342 und 285 Basispunkten, wéhrend die Renditen von US-Staatsanleihen das Jahr mit leichten
Verlusten beschlossen. Die Rickzahlungsrendite des Index war von Ende 2016 bis Ende 2017 von 5,80 % auf 5,27 %
zurickgegangen. Mit insgesamt 10,26 % hatte der Index den hochsten Jahresertrag seit 2012 erzielt.

Ldnder mit niedrigerem Rating und hoheren Renditen entwickelten sich in diesem Umfeld am besten. Die Grenzmarkte schnitten
besser ab als der Gbrige Index. Zu den Spitzenreitern zéhlten Angola und die Mongolei. Angola profitierte von héheren Olpreisen
und besserer gesamtwirtschaftlicher Politik seit den Wahlen vom August, wahrend sich die Mongolei mit dem Internationalen
Wahrungsfonds auf eine Kreditvereinbarung geeinigt hat, die Steuerreformen festschreibt. Den gréBten Riickstand verzeichnete
Venezuela, das im November aufgrund abschmelzender Devisenreserven im Zusammenspiel mit US-Sanktionen Zinszahlungen auf
Anleihen schuldig blieb und angab, es beabsichtige seine Auslandsschulden neu zu profilieren beziehungsweise umzustrukturieren.

Der Teilfonds schnitt besser ab als die Benchmark, was vor allem auf die Ldnder- und Titelauswahl zurtickzuftihren war, weniger auf
die Top-down-Positionierung. Bei der Landerauswahl leisteten Ubergewichtete Positionen in der Ukraine, Argentinien und Ghana,
aber auch Untergewichtungen in niedrig rentierlichen Landern wie den Philippinen die groBten Beitrdge. Unsere Untergewichtung in
Ecuador und Angola wirkte wertmindernd. Bei der Wertpapierauswahl war der Teilfonds in einer Reihe von Ladndern in auf Euro
lautenden Titeln engagiert, die besser abschnitten als USD-Anleihen, allen voran in Argentinien und Indonesien. Auch die Positionen
in Unternehmensanleihen trugen im Jahresverlauf zur Wertsteigerung bei. Negative Beitrdge der Einzeltitelauswahl stammten von
Positionen in Costa Rica und El Salvador.

GroBere Portfolioverdnderungen betrafen die Umstellung von Unter- auf Ubergewichtung in Nigeria und Sambia, da sich diese
rohstoffproduzierenden Léander vom den Olpreisschock von 2014/2016 erholten. In Venezuela gaben die Anleihekurse kréftig nach
und stellten sich im Hin blick auf die voraussichtlichen Einziehungswerte giinstiger dar. In Kroatien und Agypten
eroffneten/vergréBerten wir Gbergewichtete Positionen, denn dort nahmen wir fortgesetzte fundamentale Verbesserungen wahr. In
der Dominikanischen Republik, Kenia und dem Senegal stellten wir uns von einer Ubergewichtung auf eine Untergewichtung um, da
wir die Bewertungen allmahlich fir ausgereizt hielten. In Ecuador und dem Irak fiihlen wir uns fir politische Herausforderungen und
Finanzierungsprobleme nicht langer splrbar entschadigt.

Die globale Konjunktur sorgte 2017 fiir positive Uberraschungen, wéhrend sich die Inflation verlangsamte. So entstand ein
,Goldldckchen”-Szenario flr Anleihen aus Schwellenldndern, was weiterhin fir kraftige Kapitalzuflisse sorgte. Die simultane
Erholung des globalen Wachstums von 2017 liefert eine starke Grundlage fiir anhaltende positive Dynamik im Jahr 2018. Reflation
und eine Aufwartstendenz bei den globalen Bondrenditen kénnen allerdings ein Risiko fir die Wertentwicklung von Schuldtiteln aus
Schwellenlandern darstellen. Die Konsolidierung des zyklischen Aufschwungs in einer groBen Mehrzahl von Schwellenmérkten
diirfte diese aber vor Gegenwind von auBen schiitzen.

Die Emission in harten Wahrungen nimmt tendenziell zu und kénnte fir gewissen technischen Gegenwind sorgen, wenngleich sie
als solche auch ein Signal fir hohere Anlegernachfrage darstellt. Hinzu kommt, dass die Emissionen brutto wie netto 2018
voraussichtlich unter den Werten fiir 2017 liegen dirfte. In Bezug auf die Bewertungen glauben wir, dass die aktuellen Spreads auf
Schwellenlanderstaatsanleihen absolut betrachtet hoch sind. Im Verhaltnis zu Anleihen aus Industrieldndern mit ahnlichem Rating
sind sie aber weiterhin attraktiv.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 887.944.310 338.548.093
Barmittel und Barmittelaquivalente 68.122.725 15.111.710
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 10.332.825 11.534.274
Forderungen gegeniiber Brokern 2.527.948 1.623.957
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 16.302.123 6.459.783
Vermoégenswerte insgesamt 985.229.931 373.277.817
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 3.021.233 4.910.558
Kontentiberziehung 2.986 -
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 1.877.722 444.663
Antizipative Passiva 792.447 369.769
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 4.126.411 2.464.056
Sonstige Verbindlichkeiten 60.459 107.075
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 0.881.258 8.296.121
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 975.348.673 364.981.696

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 30.854.546 23.411.796
Sonstige Ertrage 1.406 -
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 85 367.640 (4.174.886)
und Verbindlichkeiten
116.223.592 19.236.910
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 4.316.633 2.287.754
Vertriebsgebihren 6 43.363 1.012
Verwaltungsgebihren 6 753.720 672.639
Bereitstellungsprovision 19 68.998 16.340
Gebtihren der Verwahrstelle 6 104.762 123.270
Honorare 9 169.886 176.828
Honorare der Direktoren 7 4.960 4.385
Transaktionskosten 9 125.414 108.238
Prifungshonorare 8 16.311 17.941
Umsatzsteuerentlastung (14.099) (1.127)
Sonstige Aufwendungen 9 33.351 9.091
Kostenverzicht 6 (25.440) (55.165)
Aufwendungen insgesamt 5.597.859 3.361.206
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 24.740 910
Gezahlte Ausschittungen 5.595.643 617.508
5.620.383 618.418
Quellensteuern - 56.095
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 105.005.350 15.201.191

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

P 364.981.696
Geschéftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 105.005.350
Zeichnungen 5 774.910.614
Rucknahmen 5 (269.548.987)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

v 975.348.673
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

226.886.885
15.201.191
465.091.749
(342.198.129)

364.981.696
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kla:pital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l:l_etto-
etrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 24,84% (31. Dezember 2016: 21,67 %)
Us-Dollar

3.200.000 1MDB Energy Ltd™ 5,99 % 11.05.2022 3.472.589 0,36
8.000.000 1MDB Global Investments Ltd" 4,40 % 09.03.2023 7.795.568 0,80
4.881.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 3,65 % 02.11.2029 4.844.754 0,50
3.257.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,60 % 02.11.2047 3.350.798 0,34
891.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,20 % 06.12.2047 929.193 0,10
3.108.000 Banco de Credito e Inversiones” 3,50 % 12.10.2027 3.036.127 0,31
879.000 Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple” 4,38 % 11.04.2027 882.850 0,09
667.000 Banco Nacional de Comercio Exterior SNC” 3,80 % 11.08.2026 669.501 0,07
2.045.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,00 % 27.07.2027 2.129.712 0,22
1.533.802 Brazil Loan Trust 1’ 5,48 % 24.07.2023 1.606.658 0,16
4.820.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 5,33 % 15.02.2028 4.892.300 0,50
672.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA" 5,50 % 02.11.2047 700.560 0,07
4.626.000 Cencosud SA’ 4,38 % 17.07.2027 4.584.366 0,47
1.866.000 Cerro del Aguila SA’ 413 % 16.08.2027 1.852.005 0,19
2.036.000 Charming Light Investments Ltd" 2,79 % 21.12.2020 2.037.918 0,21
2.159.000 Charming Light Investments Ltd" 4,38 % 21.12.2027 2.175.963 0,22
2.150.000 China Evergrande Group 8,75 % 28.06.2025 2.234.319 0,23
4.743.000 China Minmetals Corp 3,75 % 29.12.2049 4.672.979 0,48
600.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,00 % 25.08.2021 596.449 0,06
1.766.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,25 % 21.04.2022 1.774.530 0,18
2.408.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd" 3,50 % 19.07.2022 2.394.826 0,25
323.000 Comunicaciones Celulares SA Via Comcel Trust” 6,88 % 06.02.2024 335.736 0,03
1.149.000 Comision Federal de Electricidad” 4,75 % 23.02.2027 1.206.450 0,12
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 6,15 % 24.10.2036 191.204 0,02
1.903.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc” 5,88 % 07.11.2021 1.982.814 0,20
1.660.000 Elementia SAB de CV' 5,50 % 15.01.2025 1.718.100 0,18
599.000 Empresa Nacional del Petroleo’ 3,75 % 05.08.2026 595.943 0,06
1.925.000 Empresa Nacional del Petroleo’ 4,38 % 30.10.2024 2.016.846 0,21
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo’ 4,50 % 14.09.2047 1.289.884 0,13
731.000 Empresa Nacional del Petroleo’ 4,50 % 14.09.2047 703.661 0,07
92.105  EP PetroEcuador via Noble Sovereign Funding I Ltd" 7,32 % 24.09.2019 94.638 0,01
4.520.000 Eskom Holdings SOC Ltd" 5,75 % 26.01.2021 4.478.452 0,46
3.844.000 Eskom Holdings SOC Ltd’ 7,13 % 11.02.2025 3.943.118 0,40
440.000 GTLK Europe DAC’ 5,95 % 19.07.2021 466.213 0,05
1.849.000 Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama AS 5,00 % 06.04.2023 1.888.308 0,19
702.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 3,22 % 27.04.2022 722.386 0,07
3.914.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd’ 4,00 % 29.12.2049 3.885.154 0,40
1.823.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 1.802.488 0,18
2.094.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd’ 4,75 % 27.04.2027 2.148.314 0,22
1.010.000 Indika Energy Capital Ill Pte Ltd" 5,88 % 09.11.2024 1.014.072 0,10
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 24.84 % (31. Dezember 2016: 21,67 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

1.580.000 Indo Energy Finance Il BV' 6,38 % 24.01.2023 1.627.654 0,17
1.000.000 Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 6,95 % 10.07.2042 1.175.221 0,12
2.731.000 Kazakhstan Temir Zholy National Co JSC 4,85 % 17.11.2027 2.888.890 0,30
8.027.000 KazMunayGas National Co JSC’ 5,75 % 19.04.2047 8.568.983 0,88
4.900.000 KazMunayGas National Co Nl 6,38 % 09.04.2021 5.358.125 0,55
1.000.000 KazMunayGas National Co NGl 7,00 % 05.05.2020 1.085.433 0,11
320.000 KazMunayGas National Co JSC 9,13 % 02.07.2018 330.209 0,03
402.000 Klabin Finance SA 525 % 16.07.2024 419.085 0,04
958.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd" 3,95 % 24.07.2047 975.061 0,10
3.574.000 Liquid Telecommunications Financing Plc’ 8,50 % 13.07.2022 3.776.967 0,39
500.000 MARB BondCo Plc’ 7,00 % 15.03.2024 503.125 0,05
2.369.000 Marfrig Holdings Europe BV 8,00 % 08.06.2023 2.478.566 0,25
3.313.000 Mexico City Airport Trust’ 5,50 % 31.07.2047 3.288.153 0,34
3.289.000 Minerva Luxembourg SA 6,50 % 20.09.2026 3.391.781 0,35
581.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 4,20 % 27.07.2026 596.102 0,06
7.664.000 Nexa Resources SA" 5,38 % 04.05.2027 8.143.000 0,84
3.751.000 Oil & Gas Holding Co BSCC' 7,50 % 25.10.2027 3.848.969 0,39
3.370.000 Pertamina Persero PT 5,63 % 20.05.2043 3.671.743 0,38
700.000 Pertamina Persero PT" 6,00 % 03.05.2042 797.300 0,08
6.808.000 Petrobras Global Finance BV" 7,38 % 17.01.2027 7.509.224 0,77
11.455.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,38 % 12.04.2027 2.720.563 0,28
730.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50 % 12.04.2037 177.025 0,02
16.288.964 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 3.751.837 0,38
18.619.079 Petroleos de Venezuela SA 6,00 % 15.11.2026 4.170.674 0,43
1.018.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 1.031.998 0,11
608.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 639.920 0,07
1.330.000 Petroleos Mexicanos' 5,19 % 11.03.2022 1.463.656 0,15
1.899.000 Petroleos Mexicanos' 4,63 % 21.09.2023 1.958.344 0,20
1.470.000 Petroleos Mexicanos' 5,50 % 27.06.2044 1.356.016 0,14
400.000 Petroleos Mexicanos’ 5,63 % 23.01.2046 371.200 0,04
1.611.000 Petroleos Mexicanos' 6,38 % 23.01.2045 1.623.646 0,17
300.000 Petroleos Mexicanos’ 6,50 % 13.03.2027 328.275 0,03
5.870.000 Petroleos Mexicanos' 6,50 % 02.06.2041 6.051.970 0,62
2.227.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 2.330.221 0,24
2.934.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 3.069.991 0,31
900.000 Petroleos Mexicanos' 6,88 % 04.08.2026 1.022.625 0,11
2.000.000 Petropavlovsk 2016 Ltd’ 8,13 % 14.11.2022 1.970.062 0,20
962.500 Republic of Angola Via Northern Lights lll BV" 7,00 % 17.08.2019 993.094 0,10
957.000 Rumo Luxembourg Sarl’ 7,38 % 09.02.2024 1.032.220 0,11
2.560.000 Rusal Capital DAC’ 513 % 02.02.2022 2.617.736 0,27
1.114.000 SCF Capital Designated Activity Co” 5,38 % 16.06.2023 1.156.159 0,12

JAHRESBERICHT - Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 211



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN EMERGING MARKET DEBT - HARD CURRENCY FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l!etto-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 24.84 % (31. Dezember 2016: 21,67 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
848.000 Sino-Ocean Land Treasure IIl Ltd" 4,90 % 29.12.2049 834.361 0,09
3.475.000 Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd’ 3,25 % 13.09.2027 3.396.385 0,35
11.680.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 13.299.888 1,36
11.817.000 State Qil Co of the Azerbaijan Republic’ 4,75 % 13.03.2023 12.002.539 1,23
6.741.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 7.475.405 0,77
1.097.000 Stillwater Mining Co’ 7,13 % 27.06.2025 1.139.988 0,12
2.646.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 4,25 % 03.07.2019 2.648.643 0,27
1.227.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 4,75 % 29.04.2021 1.218.393 0,13
1.634.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 5,13 % 03.05.2022 1.625.206 0,17
1.521.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 5,13 % 29.09.2023 1.485.967 0,15
2.063.000 Tecpetrol SA' 4,88 % 12.12.2022 2.072.284 0,21
800.000 Trade & Development Bank of Mongolia LLC” 9,38 % 19.05.2020 878.749 0,09
1.870.000 Turkiye Garanti Bankasi AS’ 6,13 % 24.05.2027 1.871.066 0,19
1.000.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc” 9,63 % 27.04.2022 1.071.040 0,11
580.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc” 9,75 % 22.01.2025 629.091 0,06
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,80 % 22.11.2025 514.273 0,05
724.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS’ 5,85 % 21.06.2024 725.707 0,07
2.000.000 ZAR Sovereign Capital Fund Propriety Ltd" 3,90 % 24.06.2020 2.030.130 0,21
Unternehmensanleihen insgesamt 242.307.684 24,84
Unternehmensanleihen 65,78% (31. Dezember 2016: 69,94%)
Euro
3.479.046 Argentine Republic Government International Bond™ 2,26 % 31.12.2038 2.978.030 0,30
15.280.954 Argentine Republic Government International Bond™ 2,26 % 31.12.2038 13.426.234 1,38
23.692.556 Argentine Republic Government International Bond” 7,82 % 31.12.2033 33.215.684 3,40
2.180.000 Banque Centrale de Tunisie International Bond” 5,63 % 17.02.2024 2.760.212 0,28
9.341.000 Croatia Government International Bond” 2,75 % 27.01.2030 11.392.875 1,17
16.000.000 Croatia Government International Bond" 3,00% 11.03.2025 20.767.634 2,13
1.000.000 Croatia Government International Bond” 3,00% 20.03.2027 1.292.186 0,13
3.400.000 Croatia Government International Bond” 3,88 % 30.05.2022 4.575.145 0,47
4.640.000 Hungary Government International Bond" 1,75 % 10.10.2027 5.784.284 0,59
4.534.000 Indonesia Government International Bond” 3,38 % 30.07.2025 6.160.603 0,63
17.159.000 Indonesia Government International Bond” 3,75 % 14.06.2028 23.794.747 2,44
9.339.000 Ivory Coast Government International Bond” 513 % 15.06.2025 12.251.434 1,26
9.210.000 Morocco Government International Bond” 3,50 % 19.06.2024 12.387.133 1,27
11.630.000 Peruvian Government International Bond” 3,75 % 01.03.2030 17.046.190 1,75
1.141.000 Provincia de Buenos Aires/Argentina“ 5,38 % 20.01.2023 1.457.601 0,15
925.000 Romanian Government International Bond’ 2,38 % 19.04.2027 1.141.202 0,12
4.110.000 Romanian Government International Bond’ 3,88 % 29.10.2035 5.436.230 0,56
4.205.000 Turkey Government International Bond™ 3,25 % 14.06.2025 5.128.957 0,53
Euro insgesamt 180.996.381 18,56
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l!etto-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 65,78 % (31. Dezember 2016: 69,94 %) (Fortsetzung)

Us-Dollar

762.000 Bahamas Government International Bond” 6,00 % 21.11.2028 796.290 0,08
6.550.000 Bahrain Government International Bond” 6,75 % 20.09.2029 6.475.802 0,66
955.000 Bahrain Government International Bond 7,00 % 12.10.2028 972.880 0,10
2.261.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social' 4,75 % 09.05.2024 2.283.610 0,23
860.000 Belize Government International Bond” 4,94 % 20.02.2034 519.225 0,05
4.469.000 Bermuda Government International Bond’ 3,72 % 25.01.2027 4.541.621 0,47
1.000.000 Bermuda Government International Bond’ 4,14 % 03.01.2023 1.053.650 0,11
7.240.000 Bermuda Government International Bond’ 4,85 % 06.02.2024 7.874.441 0,81
2.998.000 Brazilian Government International Bond” 4,63 % 13.01.2028 3.015.238 0,31
3.710.000 Brazilian Government International Bond” 5,00 % 27.01.2045 3.466.995 0,36
12.520.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 12.820.480 1,32
150.000 Brazilian Government International Bond” 8,25 % 20.01.2034 196.875 0,02
3.456.000 Colombia Government International Bond" 3,88 % 25.04.2027 3.522.528 0,36
14.351.000 Colombia Government International Bond’ 5,00 % 15.06.2045 15.212.060 1,56
2.280.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 2.758.800 0,28
2.650.000 Colombia Government International Bond" 7,38 % 18.09.2037 3.593.400 0,37
240.000 Costa Rica Government International Bond” 5,63 % 30.04.2043 212.906 0,02
830.000 Costa Rica Government International Bond” 7,00 % 04.04.2044 859.921 0,09
6.624.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16 % 12.03.2045 6.980.040 0,72
700.000 Croatia Government International Bond” 6,38 % 24.03.2021 770.425 0,08
4.600.000 Croatia Government International Bond” 6,63 % 14.07.2020 5.016.084 0,51
1.000.000 Croatia Government International Bond” 6,75 % 05.11.2019 1.074.566 0,11
2.150.000 Dominican Republic International Bond” 5,50 % 27.01.2025 2.281.687 0,23
1.000.000 Dominican Republic International Bond 5,88 % 18.04.2024 1.079.120 0,11
3.907.000 Dominican Republic International Bond” 6,85 % 27.01.2045 4.405.182 0,45
5.222.000 Ecuador Government International Bond” 7,95 % 20.06.2024 5.567.957 0,57
2.559.000 Ecuador Government International Bond” 8,88 % 23.10.2027 2.824.496 0,29
905.000 Ecuador Government International Bond” 9,63 % 02.06.2027 1.039.619 0,11
293.000 Ecuador Government International Bond’ 10,50 % 24.03.2020 325.230 0,03
683.000 Egypt Government International Bond” 6,13 % 31.01.2022 715.933 0,07
300.000 Egypt Government International Bond” 6,88 % 30.04.2040 303.178 0,03
566.000 Egypt Government International Bond’ 7,50 % 31.01.2027 626.981 0,06
12.738.000 Egypt Government International Bond” 8,50 % 31.01.2047 14.646.165 1,50
7.740.000 El Salvador Government International Bond” 6,38 % 18.01.2027 7.904.475 0,81
5.780.000 El Salvador Government International Bond” 7,63 % 01.02.2041 6.300.200 0,65
2.980.000 El Salvador Government International Bond” 7,65 % 15.06.2035 3.244.952 0,33
600.000 El Salvador Government International Bond" 7,75 % 24.01.2023 662.622 0,07
753.000 El Salvador Government International Bond" 8,63 % 28.02.2029 882.892 0,09
200.000 Export Credit Bank of Turkey” 5,00 % 23.09.2021 203.021 0,02
4.811.000 Export Credit Bank of Turkey 5,38 % 24.10.2023 4.880.139 0,50
2.400.000 Export Credit Bank of Turkey 5,88 % 24.04.2019 2.470.774 0,25
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l!etto-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 65,78 % (31. Dezember 2016: 69,94 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

9.022.000 Ghana Government International Bond" 10,75 % 14.10.2030 12.450.847 1,28
1.247.000 Honduras Government International Bond 6,25 % 19.01.2027 1.336.909 0,14
9.050.000 Hungary Government International Bond” 5,38 % 21.02.2023 10.083.474 1,03
2.000.000 Hungary Government International Bond” 6,38 % 29.03.2021 2.224.000 0,23
2.972.000 Hungary Government International Bond" 7,63 % 29.03.2041 4.666.516 0,48
3.159.000 Indonesia Government International Bond” 4,35 % 11.01.2048 3.212.804 0,33
6.010.000 Indonesia Government International Bond” 5,25 % 17.01.2042 6.742.433 0,69
400.000 Indonesia Government International Bond” 7,75 % 17.01.2038 572.792 0,06
18.788.550 Ivory Coast Government International Bond’ 5,75 % 31.12.2032 18.825.902 1,93
1.228.000 Jamaica Government International Bond” 6,75 % 28.04.2028 1.395.315 0,14
2.498.000 Jamaica Government International Bond” 8,00 % 15.03.2039 3.071.191 0,32
2.135.000 Jordan Government International Bond" 6,13 % 29.01.2026 2.202.370 0,23
1.693.000 Jordan Government International Bond” 7,38 % 10.10.2047 1.770.402 0,18
2.200.000 Kazakhstan Government International Bond" 6,50 % 21.07.2045 2.830.344 0,29
2.372.000 Korea Housing Finance Corp’ 3,00% 31.10.2022 2.359.207 0,24
3.563.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 3.298.412 0,34
1.097.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 23.03.2027 1.064.673 0,11
1.719.000 Mexico Government International Bond” 4,60 % 10.02.2048 1.699.231 0,17
800.000 Mexico Government International Bond” 4,75 % 08.03.2044 810.800 0,08
14.810.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 15.846.700 1,63
200.000 Mexico Government International Bond’ 6,05 % 11.01.2040 236.350 0,02
477.000 Mongolia Government International Bond’ 5,63 % 01.05.2023 482.455 0,05
6.773.000 Mongolia Government International Bond" 8,75 % 09.03.2024 7.816.516 0,80
5.314.000 Mongolia Government International Bond’ 10,88 % 06.04.2021 6.251.491 0,64
3.190.000 Nigeria Government International Bond’ 5,63 % 27.06.2022 3.316.404 0,34
2.517.000 Nigeria Government International Bond’ 6,50 % 28.11.2027 2.633.102 0,27
829.000 Nigeria Government International Bond” 7,63 % 28.11.2047 892.904 0,09
11.911.000 Nigeria Government International Bond’ 7,88 % 16.02.2032 13.483.264 1,38
4.878.000 Oman Government International Bond” 6,50 % 08.03.2047 4.892.810 0,50
885.000 Pakistan Government International Bond” 6,88 % 05.12.2027 889.711 0,09
3.080.000 Panama Government International Bond’ 6,70 % 26.01.2036 4.114.880 0,42
7.150.000 Panama Government International Bond’ 8,88 % 30.09.2027 10.403.250 1,07
308.000 Paraguay Government International Bond’ 4,70 % 27.03.2027 323.400 0,03
1.906.000 Paraguay Government International Bond’ 5,00 % 15.04.2026 2.053.715 0,21
1.420.000 Peruvian Government International Bond” 5,63 % 18.11.2050 1.825.410 0,19
637.000 Provincia de Cordoba 713 % 10.06.2021 689.527 0,07
400.000 Republic of Armenia International Bond’ 6,00 % 30.09.2020 425.909 0,04
1.622.000 Republic of Armenia International Bond" 7,15 % 26.03.2025 1.855.855 0,19
1.280.000 Republic of South Africa Government International Bond’ 4,85 % 27.09.2027 1.297.254 0,13
1.000.000 Republic of South Africa Government International Bond 5,38 % 24.07.2044 1.005.075 0,10
6.853.000 Republic of South Africa Government International Bond’ 5,65 % 27.09.2047 7.013.189 0,72
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 65,78 % (31. Dezember 2016: 69,94 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

8.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond’ 4,25 % 23.06.2027 8.247.200 0,85
7.800.000 Russian Foreign Bond - Eurobond’ 5,25 % 23.06.2047 8.171.888 0,84
400.000 Russian Foreign Bond - Eurobond’ 5,88 % 16.09.2043 465.646 0,04
2.350.000 Saudi Government International Bond” 2,88 % 04.03.2023 2.315.345 0,24
15.970.000 Serbia International Bond" 4,88 % 25.02.2020 16.592.527 1,70
6.170.000 Serbia International Bond 7,25 % 28.09.2021 7.064.854 0,72
5.030.000 Slovenia Government International Bond" 5,25 % 18.02.2024 5.772.604 0,59
1.150.000 Sri Lanka Government International Bond’ 6,13 % 03.06.2025 1.219.170 0,13
7.540.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,20 % 11.05.2027 7.979.047 0,82
9.214.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 03.11.2025 10.192.628 1,05
2.940.000 Turkey Government International Bond” 4,25 % 14.04.2026 2.808.791 0,29
5.260.000 Turkey Government International Bond’ 4,88 % 09.10.2026 5.200.341 0,53
3.000.000 Turkey Government International Bond” 5,13 % 25.03.2022 3.114.609 0,32
3.804.000 Turkey Government International Bond” 5,75 % 11.05.2047 3.715.454 0,38
4.642.000 Turkey Government International Bond” 6,00 % 25.03.2027 4.951.194 0,51
1.000.000 Turkey Government International Bond" 7,00 % 05.06.2020 1.080.410 0,11
4.585.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 31.05.2040 2.539.338 0,26
9.748.000 Ukraine Government International Bond” 7,38 % 25.09.2032 9.626.637 0,99
2.007.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2020 2.131.151 0,22
1.386.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2021 1.478.453 0,15
1.434.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2022 1.528.384 0,16
2.643.000 Ukraine Government International Bond 7,75 % 01.09.2023 2.812.284 0,29
3.714.000 Ukraine Government International Bond" 7,75 % 01.09.2024 3.917.899 0,40
5.662.000 Ukraine Government International Bond" 7,75 % 01.09.2025 5.920.227 0,61
2.472.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2026 2.558.421 0,26
4.100.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2027 4.244.107 0,44
9.034.855 Uruguay Government International Bond” 5,10 % 18.06.2050 10.051.276 1,03
3.831.800 Venezuela Government International Bond” 8,25 % 13.10.2024 785.519 0,08
5.630.000 Zambia Government International Bond’ 8,50 % 14.04.2024 6.232.382 0,64
4.540.000 Zambia Government International Bond” 8,97 % 30.07.2027 5.117.411 0,53
Us-Dollar insgesamt 460.584.450 47,22
Staatsanleihen insgesamt 641.580.831 65,78
Anlagen insgesamt 883.888.515 90,62
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,27 % (31. Dezember 2016: 1,06%)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen EUR
€ 216.057.404 US$ 259.554.081 27.02.2018  Citibank NA 1 734.093 0,08
€ 216.057.404 US$ 259.373.457 27.02.2018  Goldman Sachs International 1 914.717 0,09
€ 43.353.320 US$ 51.485.193 27.02.2018  Westpac Banking Corp 35 743.322 0,08
Abgesicherte Klassen GBP
£ 1.823.716 US$ 2.445.213 27.02.2018  Citibank NA 1 26.191 0,00
f 1.823.716 US$ 2.441.822 27.02.2018  Goldman Sachs International 1 29.582 0,00
£ 216.245 US$ 290.438 27.02.2018  Westpac Banking Corp 4 2.606 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
¥ 2.010.078.065 US$ 17.782.010 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 80.517 0,01
Abgesicherte Klassen SEK
SEK 14.318.842 US$ 1.740.998 27.02.2018  Citibank NA 1 13.709 0,00
SEK 14.318.842 US$ 1.735.260 27.02.2018  Goldman Sachs International 1 19.447 0,00
SEK 179.578 Us$ 21.605 27.02.2018  Westpac Banking Corp 6 402 0,00
uss$ o SEK 1 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 9.149.249 US$ 6.815.083 27.02.2018  Citibank NA 1 36.778 0,00
SGD 9.149.249 US$ 6.813.378 27.02.2018  Goldman Sachs International 1 38.483 0,01
SGD 2.092.949 US$ 1.553.861 27.02.2018  Westpac Banking Corp 17 13.545 0,00
us$ 10 SGD 13 27.02.2018  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 2.653.392 0,27
Futures-Kontrakte 0,15 % (31. Dezember 2016: 0,02%)
Anzahl Beschreibung Gegenpartei realisi':Ir(t:le‘: % des Neﬂo-
Kontrakte Gewinn Usg Vermégens
(580) Euro-Bund Future March 2018 Goldman Sachs & Co 982.014 0,10
(116) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2018 Goldman Sachs & Co 415.092 0,05
6 US Ultra Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 5.297 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 1.402.403 0,15
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 887.944.310 91,04
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,26 %) (31. Dezember 2016: (1,29%))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
US$ 4.634.531 € 3.931.410 04.01.2018  Deutsche Bank AG 1 (86.585) (0,01)
US$ 97.797.095 € 82.000.000 05.03.2018  JPMorgan Chase Bank 1 (1.023.207) (0,10)
US$ 8.564.757 € 7.240.756 04.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 (130.456) (0,01)
US$ 73.713.467 € 62.480.000 04.01.2018  UBS London 1 (1.316.945) (0,14)
Abgesicherte Klassen EUR
€ 121.778 US$ 146.716 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 (8) (0,00)
US$ 826.837 € 695.164 27.02.2018  Westpac Banking Corp 8 (10.639) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
SEK 147.919 Us$ 18.150 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 (24) (0,00)
Us$ 126 SEK 1.038 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 2.999 US$ 2.246 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00)
Us$ 111.132 SGD 149.721 27.02.2018  Goldman Sachs International 1 (994) (0,00)
US$ 149.498 SGD 201.017 27.02.2018  Westpac Banking Corp 10 (1.044) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (2.569.903) (0,26)
Futures-Kontrakte (0,05 %) (31. Dezember 2016: (0,06%))
Anzahl Beschreibung Gegenpartei realisilz::z: % des
Kontrakte Verlust UssNe1:tovermogens
670 US 10-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (451.330) (0,05)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (451.330) (0,05)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3.021.233) (0,31)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 884.923.077 90,73
Sonstiges Nettovermoégen 90.425.596 9,27
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 975.348.673 100,00
% des
Portfolioanalyse uss Gefamt-
vermdgens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 802.637.046 81,47
** \Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 25.005.810 2,54
T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 56.245.659 5,70
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 951.073 0,10
«  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 83.489 0,01
Anlagen insgesamt 884.923.077 89,82
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
17.469.000 Indonesia Government International Bond, 3.75%, 14/06/2028 21.421.600
15.412.361 Argentine Republic Government International Bond, 7.82%, 31/12/2033 20.315.159
15.970.000 Serbia International Bond, 4.88%, 25/02/2020 16.720.427
13.250.000 Croatia Government International Bond, 3.00%, 11/03/2025 15.937.467
14.351.000 Colombia Government International Bond, 5.00%, 15/06/2045 14.959.087
12.738.000 Egypt Government International Bond, 8.50%, 31/01/2047 13.947.989
11.911.000 Nigeria Government International Bond, 7.88%, 16/02/2032 12.850.898
11.610.000 Mexico Government International Bond, 5.75%, 12/10/2110 12.027.050
11.817.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic, 4.75%, 13/03/2023 11.696.026

9.339.000 Ivory Coast Government International Bond, 5.13%, 15/06/2025 11.490.670
16.680.954 Argentine Republic Government International Bond, 2.26%, 31/12/2038 11.031.776
9.341.000 Croatia Government International Bond, 2.75%, 27/01/2030 10.899.394
9.748.000 Ukraine Government International Bond, 7.38%, 25/09/2032 9.607.165
8.919.000 Brazilian Government International Bond, 6.00%, 07/04/2026 9.592.890
9.270.000 Brazilian Government International Bond, 5.63%, 07/01/2041 9.327.974
8.860.000 Uruguay Government International Bond, 5.10%, 18/06/2050 9.048.440
6.760.000 Morocco Government International Bond, 3.50%, 19/06/2024 8.402.340
7.842.000 Turkey Government International Bond, 6.00%, 25/03/2027 8.218.420
8.027.000 KazMunayGas National Co JSC, 5.75%, 19/04/2047 8.139.123
8.000.000 Russian Foreign Bond - Eurobond, 4.25%, 23/06/2027 8.056.465
7.800.000 Russian Foreign Bond - Eurobond, 5.25%, 23/06/2047 7.946.140
7.664.000 Nexa Resources SA, 5.38%, 04/05/2027 7.805.346
7.798.000 KazMunayGas National Co JSC, 4.75%, 19/04/2027 7.801.748
7.540.000 Sri Lanka Government International Bond, 6.20%, 11/05/2027 7.785.283
6.000.000 Ghana Government International Bond, 10.75%, 14/10/2030 7.579.737
6.808.000 Petrobras Global Finance BV, 7.38%, 17/01/2027 7.429.656
6.373.000 Mongolia Government International Bond, 8.75%, 09/03/2024 7.256.323
7.740.000 El Salvador Government International Bond, 6.38%, 18/01/2027 7.149.238
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Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile
8.919.000
9.780.000
7.798.000
6.927.000
5.473.000
4.368.000
5.701.000
5.120.000
3.562.000
4.794.000
4.656.000
4.000.000
4.540.000
3.671.000
4.242.000
3.460.145
3.800.000
2.880.000
3.200.000
3.528.000
2.366.000
2.410.000
2.461.000
2.515.975
1.940.000
2.397.000
2.541.000
1.810.000
2.174.000
2.270.000
2.130.000

Wertpapierbezeichnung Erlése US$
Brazilian Government International Bond, 6.00%, 07/04/2026 9.680.397
Iraq International Bond, 5.80%, 15/01/2028 9.119.946
KazMunayGas National Co JSC, 4.75%, 19/04/2027 8.125.516
Saudi Government International Bond, 3.63%, 04/03/2028 6.833.486
Dominican Republic International Bond, 6.88%, 29/01/2026 6.304.069
Colombia Government International Bond, 3.88%, 22/03/2026 5.507.898
Republic of South Africa Government International Bond, 4.30%, 12/10/2028 5.389.339
Senegal Government International Bond, 6.25%, 30/07/2024 5.135.918
Hungary Government International Bond, 7.63%, 29/03/2041 5.069.504
Mexico Government International Bond, 4.15%, 28/03/2027 5.030.468
Kenya Government International Bond, 6.88%), 24/06/2024 4.692.056
Hungary Government International Bond, 5.38%, 21/02/2023 4.427.300
Ecuador Government International Bond, 7.95%, 20/06/2024 4.332.965
Argentine Republic Government International Bond, 5.00%, 15/01/2027 4.294.320
Saudi Government International Bond, 4.63%, 04/10/2047 4.289.413
Uruguay Government International Bond, 5.10%, 18/06/2050 3.846.091
Brazilian Government International Bond, 5.63%, 07/01/2041 3.689.349
Gazprom OAO Via Gaz Capital SA, 3.13%, 17/11/2023 3.456.656
Turkey Government International Bond, 6.00%, 25/03/2027 3.436.000
Banque Centrale de Tunisie International Bond, 5.75%, 30/01/2025 3.433.783
Indonesia Government International Bond, 3.38%, 30/07/2025 3.068.175
Romanian Government International Bond, 2.38%, 19/04/2027 2.741.906
Petrobras Global Finance BV, 8.38%, 23/05/2021 2.736.632
Argentine Republic Government International Bond, 8.28%, 31/12/2033 2.678.210
Ghana Government International Bond, 10.75%, 14/10/2030 2.642.853
Republic of Armenia International Bond, 7.15%, 26/03/2025 2.581.636
Saudi Government International Bond, 3.25%, 26/10/2026 2.477.475
Indonesia Government International Bond, 3.75%, 14/06/2028 2.416.913
Argentine Republic Government International Bond, 6.88%, 26/01/2027 2.296.659
Petrobras Global Finance BV, 6.88%, 20/01/2040 2.254.564
YPF SA, 8.50%, 28/07/2025 2.224.450
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Fur den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD |
8,54 %. (Die Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Der Benchmarkindex, der JPMorgan CEMBI Diversified
Index (der , Index”), verlor im selben Zeitraum 7,89 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen
nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen.)

Die Anleger beurteilten die Schwellenmérkte 2017 weiter optimistisch. Robuste globale Konjunkturdaten sorgten im Berichtsjahr fur
stetige KapitalzuflUsse in die Anlageklasse, unterstltzt durch einen schwacheren US-Dollar und zurlickhaltendere
Handelskriegrhetorik der US-Regierung. Die Renditen von US-Staatsanleihen schwankten im Berichtsjahr und beschlossen 2017 leicht
im Minus. Hinzu kam, dass ein giinstiges Umfeld fir die Rohstoffpreise fir die Schwellenmarkte flachendeckend vorteilhaft war. Die
Unternehmen emittierten ein Rekordvolumen von Anleihen, das den vorausgegangenen Hochststand noch Ubertraf, da viele
Emittenten die niedrigen Renditen und Spreads nutzten, um aktiv Aktiv-/Passivmanagement zu betreiben. Hinzu kam eine
Rekordzahl von Schuldtitelemittenten. Die Ausfélle beschlossen das Jahr auf niedrigerem Niveau als erwartet und hielten sich unter
der historischen durchschnittlichen Ausfallquote fir zehn Jahre. Alle Sektoren im Index erzielten im Berichtszeitraum Gewinne. Die
Rohstoffsektoren erreichten dabei zweistellige Werte. Aus Sicht des Kreditratings Ubertraf das High Yield Segment des Index
Investment Grade.

Vor diesem Hintergrund entwickelte sich der Teilfonds positiv und schnitt nach Gebihren Uber den Berichtszeitraum besser ab als
seine Benchmark. Die Performancetreiber waren unter anderem die Landerallokation und die Positionierung in Bezug auf die Spread-
Duration mit Tendenz zur Long-Seite. Die Wertpapierauswahl belastete die Wertentwicklung. Bei der Landerallokation wirkten
Ubergewichtungen in Argentinien und Brasilien wertsteigernd, aus denen das Marktvertrauen in aufwérts tendierende
Fundamentaldaten sprach, als im Jahresverlauf die jeweiligen Reformprogramme der Lander zur Ausfiihrung kamen. Auch das
untergewichtete Engagement in Israel leistete einen Positivbeitrag, als das groBe israelische Pharmaunternehmen Druck auf sein
Geschaft splrte, was im vierten Quartal zur Herabstufung des Unternehmens flhrte. Parallel dazu belasteten das tbergewichtete
Engagement in Aserbaidschan und eine Untergewichtung in Sambia die Performance, wo sich groBe Bergbauunternehmen gut
entwickelten. Bei der Einzeltitelauswahl wirkte sich im Jahresverlauf eine Handvoll unternehmensspezifischer Ereignisse negativ auf
die relative Wertentwicklung aus. In Kolumbien verbuchte die aus der Anleihenumstrukturierung des Unternehmens
hervorgegangene Aktienposition in Frontera Energy Kursverluste, was die Performance leicht verringerte. Im Mai wies unsere
Position in einem Rohstoffhdndler in Hongkong Zahlen aus, die deutlich schwacher ausfielen als erwartet. Die Liquiditdt nahm rasch
ab, was uns Sorgen um die wirtschaftliche Tragfahigkeit des Unternehmens bereitete. Infolgedessen 16sten wir unsere Bestande in
diesem Titel auf. SchlieBlich verbuchten Positionen im russischen Privatbankensektor Gber den Sommer erhebliche Verluste, als
Bedenken Uber ihre Liquiditatslage aufkamen, was die Anleihen drastisch abrutschen lieB. Letztlich griff der Staat ein, um den Sektor
zu stabilisieren. Das Unternehmen blieb fallige Kuponzahlungen dennoch schuldig und notiert auf notleidendem Niveau. Die gute
Wertentwicklung von Positionen in indischen Metall- und Bergbauunternehmen und Finanzwerten, bestimmten Immobilientiteln aus
China und etlichen mexikanischen Sektoren, etwa Metalle und Bergbau, Immobilien und Versorgung, konnte dies zum Teil abfedern.

Die globale Konjunktur sorgte 2017 fiir positive Uberraschungen, wihrend sich die Inflation verlangsamte und ein , Goldléckchen” -
Szenario fur Anleihen aus Schwellenldndern schuf. Im Zusammenspiel sorgte das weiterhin fiir kraftige Kapitalzuflisse. Die simultane
Erholung des globalen Wachstums von 2017 liefert eine starke Grundlage fiir anhaltende positive Dynamik im Jahr 2018. Reflation
und eine Aufwartstendenz bei den globalen Bondrenditen kénnen allerdings ein Risiko fir die Wertentwicklung von Schuldtiteln aus
Schwellenléandern darstellen. Die Konsolidierung des zyklischen Aufschwungs in einer groBen Mehrzahl von Schwellenmérkten
dirfte diese aber vor Gegenwind von auBen schiitzen.

Mit Blick auf 2018 rechnen wir mit steigenden Umsatzen und Gewinnen fir Schwellenldnderunternehmen, vor allem in den
Sektoren Metalle und Bergbau sowie Ol und Gas, in denen sich die Preise stabilisiert haben und eine positive Angebots- und
Nachfragedynamik vorliegt. Die Fundamentaldaten sollten sich nicht nur im Rohstoffsegment bessern, sondern auch auf breiter Front
in allen anderen Segmenten, da die Unternehmen von gestiegener Auslandsnachfrage ebenso profitieren wie von héherer
Inlandsnachfrage. Hinzu kommt, dass keine systembedingten Probleme vorliegen, was fir ein weiteres Jahr mit niedrigen Ausféllen
spricht. Das Interesse der Anleger an der Anlageklasse ist ungebrochen hoch, und wir rechnen mit weiteren Kapitalzuflissen in die
Kategorie. Die Bruttofinanzierung sollte zwar erhéht bleiben, doch die Nettofinanzierung dirfte unserer Ansicht nach moderat
ausfallen, da sich die Unternehmen voraussichtlich auch kinftig mit Aktiv-Passiv-Management befassen werden.

Die soliden makrotkonomischen und technischen Rahmenbedingungen und steigenden Ertrage lassen fir die Zukunft vermuten,
dass sich die Spreads im Jahresverlauf in einem , Goldléckchen”-Szenario leicht verengen diirften, in dem das Wachstum in
Industrie- und Schwellenldndern dynamischer anzieht.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 138.902.642 122.704.683
Barmittel und Barmittelaquivalente 3.910.536 2.416.306
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 817.705 1.100
Forderungen gegeniiber Brokern 124.306 63.369
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 1.960.920 1.760.077
Vermoégenswerte insgesamt 145.716.109 126.945.535
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 20.568 1.790.364
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 45.443 15.881
Antizipative Passiva 160.981 176.185
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 4.383 -
Sonstige Verbindlichkeiten 63.338 50.373
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 204.713 2.032.803
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 145.421.396 124.912.732

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 7.317.649 6.092.767
Sonstige Ertrage - 117.701
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 14.791 846 (781.797)
und Verbindlichkeiten
22.109.495 5.428.671
Aufwendungen
Managementgebuhr 974.894 732.294
Vertriebsgebihren 10.580 967
Verwaltungsgebihren 6 324.228 379.700
Bereitstellungsprovision 19 19.026 4.940
Gebtihren der Verwahrstelle 6 25.297 36.176
Honorare 9 155.510 95.845
Honorare der Direktoren 7 4.429 1.301
Transaktionskosten 9 70.417 49.663
Prifungshonorare 8 19.450 18.419
Umsatzsteuerentlastung (4.164) (542)
Sonstige Aufwendungen 9 16.744 13.226
Kostenverzicht (379.771) (338.718)
Aufwendungen insgesamt 1.236.640 993.271
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 1.199 65
Gezahlte Ausschittungen 979.881 878.273
981.080 878.338
Quellensteuern - 14.146
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 19.891 775 3542.916

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

rige 124.912.732
Geschéftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 19.891.775
Zeichnungen 5 58.281.834
Rucknahmen 5 (57.664.945)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen am Ende des

rige 145.421.396
Geschéaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
us$

93.901.252
3.542.916
61.458.432
(33.989.868)

124.912.732
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92,98% (31. Dezember 2016: 94,60%)
Euro
300.000 Gazprom OAQ Via Gaz Capital SA’ 3,13 % 17.11.2023 381.707 0,26
300.000 Petroleos Mexicanos” 4,88 % 21.02.2028 401.013 0,28
Euro insgesamt 782.720 0,54
us-Dollar
397.480 Abengoa Transmision Sur SA’ 6,88 % 30.04.2043 441.203 0,30
700.000 ABJA Investment Co Pte Ltd" 5,95 % 31.07.2024 740.250 0,51
586.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 4,60 % 02.11.2047 602.876 0,41
300.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC 3,63 % 12.01.2023 304.113 0,21
300.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 3,95 % 19.01.2022 306.567 0,21
200.000 Adani Transmission Ltd" 4,00 % 03.08.2026 199.222 0,14
250.000 ADCB Finance Cayman Ltd" 4,50 % 06.03.2023 262.837 0,18
1.095.000 Aeropuertos Argentina 2000 SA' 6,88 % 01.02.2027 1.186.684 0,82
500.000 Akbank Turk AS’ 5,13 % 31.03.2025 492.289 0,34
500.000 Alfa SAB de CV' 6,88 % 25.03.2044 540.000 0,37
225.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00 % 06.12.2037 233.139 0,16
213.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,20 % 06.12.2047 222.130 0,15
300.000 Alternatifbank AS’ 8,75 % 16.04.2026 313.054 0,22
300.000 America Movil SAB de CV" 6,13 % 30.03.2040 383.247 0,26
200.000 Axtel SAB de CV' 6,38 % 14.11.2024 206.030 0,14
625.000 Azure Power Energy Ltd" 5,50 % 03.11.2022 637.636 0,44
600.000 Banco BTG Pactual SA” 4,00 % 16.01.2020 600.174 0,41
400.000 Banco BTG Pactual SA” 5,50 % 31.01.2023 400.500 0,28
200.000 Banco de Bogota SA’ 4,38 % 03.08.2027 200.000 0,14
400.000 Banco de Bogota SA’ 5,38 % 19.02.2023 420.500 0,29
500.000 Banco de Bogota SA’ 6,25 % 12.05.2026 540.400 0,37
300.000 Banco de Credito del Peru’ 6,88 % 16.09.2026 338.250 0,23
679.000 Banco de Credito e Inversiones’ 3,50 % 12.10.2027 663.298 0,46
567.000 Banco do Brasil SA" 4,63 % 15.01.2025 560.950 0,39
200.000 Banco do Brasil SA" 9,00 % 29.12.2049 215.250 0,15
442.000 Banco General SA’ 4,13 % 07.08.2027 442.522 0,30
500.000 Banco Inbursa SA Institucion de Banca Multiple’ 4,38 % 11.04.2027 502.190 0,35
200.000 Banco Internacional del Peru SAA Interbank’ 6,63 % 19.03.2029 226.000 0,16
300.000 Banco Mercantil del Norte SA’ 5,75 % 04.10.2031 304.125 0,21
500.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,63 % 29.12.2049 549.375 0,38
300.000 Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand’ 5,95 % 30.01.2024 313.125 0,22
414.000 Bancolombia SA’ 4,88 % 18.10.2027 409.860 0,28
200.000 Banistmo SA 3,65 % 19.09.2022 198.000 0,14
1.000.000 Bank of East Asia Ltd" 5,50 % 29.12.2049 1.021.978 0,70
365.000 Baoxin Auto Finance | Ltd’ 5,63 % 29.12.2049 361.079 0,25
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92.98 % (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.300.000 Bharti Airtel International Netherlands BV 5,13 % 11.03.2023 1.380.196 0,95
400.000 Bharti Airtel International Netherlands BV 5,35 % 20.05.2024 431.639 0,30
700.000 Bluestar Finance Holdings Ltd" 3,50 % 30.09.2021 700.905 0,48
300.000 BOC Aviation Ltd" 3,88 % 27.04.2026 302.210 0,21
267.000 BPRL International Singapore Pte Ltd" 4,38 % 18.01.2027 276.515 0,19
200.000 Braskem America Finance Co' 7,13 % 22.07.2041 238.500 0,16
600.000 C&W Senior Financing Designated Activity Co" 6,88 % 15.09.2027 630.283 0,43
357.000 Capex SA’ 6,88 % 15.05.2024 373.861 0,26
600.000 CDBL Funding 1" 4,25 % 02.12.2024 623.683 0,43
848.000 CDBL Funding 2" 3,00% 01.08.2022 836.320 0,57
222.000 Celeo Redes Operacion Chile SA” 5,20 % 22.06.2047 225.885 0,16
282.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA" 5,50 % 02.11.2047 293.985 0,20
500.000 Cementos Progreso Trust’ 7,13 % 06.11.2023 532.500 0,37
200.000 Cemex SAB de CV’ 7.75 % 16.04.2026 227.000 0,16
450.000 Cencosud SA’ 4,38 % 17.07.2027 445.950 0,31
400.000 Cencosud SA' 6,63 % 12.02.2045 439.364 0,30
500.000 Central American Bottling Corp” 5,75 % 31.01.2027 527.025 0,36
755.000 Chalieco Hong Kong Corp Ltd” 5,70 % 29.12.2049 772.164 0,53
358.000 Charming Light Investments Ltd" 4,38 % 21.12.2027 360.813 0,25
550.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,10 % 09.03.2024 563.833 0,39
500.000 China Construction Bank Corp 3,88 % 13.05.2025 504.984 0,35
510.000 China Evergrande Group’ 8,25 % 23.03.2022 541.831 0,37
800.000 China Evergrande Group’ 8,75 % 28.06.2025 831.374 0,57
733.000 China Minmetals Corp’ 3,75 % 29.12.2049 722.179 0,50
400.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd" 6,45 % 11.06.2034 503.180 0,35
400.000 China Reinsurance Finance Corp Ltd" 3,38 % 09.03.2022 394,597 0,27
500.000 China SCE Property Holdings Ltd" 5,88 % 10.03.2022 487.034 0,33
250.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,00 % 25.08.2021 248.520 0,17
601.000 Chinalco Capital Holdings Ltd’ 4,25 % 21.04.2022 603.903 0,42
200.000 CK Hutchison Capital Securities 17 Ltd" 4,00 % 29.12.2049 202.678 0,14
250.000 CLP Power HK Finance Ltd" 4,25 % 29.12.2049 256.055 0,18
365.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd" 3,50 % 19.07.2022 363.003 0,25
350.000 CNOOC Curtis Funding No 1 Pty Ltd’ 4,50 % 03.10.2023 373.160 0,26
278.000 Colbun SA' 3,95 % 11.10.2027 277.826 0,19

1.200.000 Comunicaciones Celulares SA Via Comcel Trust’ 6,88 % 06.02.2024 1.247.316 0,86

1.003.000 Cosan Luxembourg SA” 7,00 % 20.01.2027 1.083.240 0,74
331.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc’ 5,88 % 07.11.2021 344.882 0,24
336.000 CSN Islands XI Corp' 6,88 % 21.09.2019 318.780 0,22

1.230.000 CSN Resources SA' 6,50 % 21.07.2020 1.159.275 0,80
504.000 Cydsa SAB de CV' 6,25 % 04.10.2027 510.930 0,35
400.000 Digicel Group Ltd’ 713 % 01.04.2022 371.904 0,26
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92.98 % (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

700.000 Digicel Group Ltd" 8,25 % 30.09.2020 690.403 0,47
1.360.000 Digicel Ltd' 6,00 % 15.04.2021 1.343.694 0,92
600.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 739.413 0,51
450.000 Ecopetrol SA’ 5,38 % 26.06.2026 486.990 0,33
450.000 Ecopetrol SA” 7.38 % 18.09.2043 542.587 0,37
526.000 eHi Car Services Ltd’ 5,88 % 14.08.2022 535.403 0,37
200.000 El Sukuk Co Ltd" 3,54 % 31.05.2021 202.070 0,14
750.000 Elementia SAB de CV' 5,50 % 15.01.2025 776.250 0,53
400.000 Emirates NBD PJSC” 3,25 % 14.11.2022 397.758 0,27
600.000 Empresa Electrica Guacolda SA 4,56 % 30.04.2025 575.689 0,40
410.000 Enel Americas SA’ 4,00 % 25.10.2026 418.311 0,29
400.000 Equate Petrochemical BV’ 4,25 % 03.11.2026 407.726 0,28
200.000 Eurotorg LLC Via Bonitron DAC” 8,75 % 30.10.2022 202.754 0,14
300.000 Evraz Group SA’ 8,25 % 28.01.2021 338.625 0,23
830.000 Fenix Power Peru SA” 4,32 % 20.09.2027 830.415 0,57
500.000 Fibria Overseas Finance Ltd" 5,50 % 17.01.2027 537.500 0,37
522.000 Finansbank AS™ 4,88 % 19.05.2022 513.729 0,35
566.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,25 % 01.04.2023 611.280 0,42
200.000 FirstRand Bank Ltd" 4,25 % 30.04.2020 204.340 0,14
900.000 Fita International Ltd" 7,00 % 10.02.2020 967.151 0,66
500.000 Formosa Group Cayman Ltd 3,38 % 22.04.2025 501.208 0,34
700.000 Franshion Brilliant Ltd" 5,75 % 29.12.2049 721.545 0,50
200.000 Gazprom Neft OAO Via GPN Capital SA” 4,38 % 19.09.2022 204.966 0,14
250.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 8,63 % 28.04.2034 340.187 0,23
291.000 Generacion Mediterranea SA/Generacion Frias SA/Central Termica Roca SA” 9,63 % 27.07.2023 326.284 0,22
848.000 Geopark Ltd" 6,50 % 21.09.2024 871.939 0,60
700.000 Gohl Capital Ltd" 4,25 % 24.01.2027 719.314 0,49
455.000 Gol Finance Inc’ 7,00 % 31.01.2025 449.545 0,31
545.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 4,88 % 07.10.2020 557.262 0,38
650.000 Golden Fagle Retail Group Ltd" 4,63 % 21.05.2023 610.220 0,42
331.000 Greenko Dutch BV 4,88 % 24.07.2022 335.998 0,23
750.000 Grupo Aval Ltd" 4,75 % 26.09.2022 762.187 0,52
500.000 GTH Finance BV’ 7.25 % 26.04.2023 563.137 0,39
211.000 GTL Trade Finance Inc’ 7.25 % 16.04.2044 229.199 0,16
400.000 GTLK Europe DAC” 5,95 % 19.07.2021 423.830 0,29
200.000 Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC” 7,25 % 28.01.2021 220.309 0,15
800.000 Health & Happiness H&H International Holdings Ltd" 7,25 % 21.06.2021 831.994 0,57
900.000 HeSteel Hong Kong Co Ltd" 4,25 % 07.04.2020 903.636 0,62
200.000 HKT Capital No 2 Ltd" 3,63 % 02.04.2025 201.738 0,14
700.000 HLP Finance Ltd" 4,45 % 16.04.2021 728.449 0,50
217.000 HPHT Finance 17 Ltd" 2,75 % 11.09.2022 211.840 0,15
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92.98 % (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

201.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 322 % 27.04.2022 206.837 0,14
750.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 4,00 % 29.12.2049 744.472 0,51
271.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 267.951 0,18
700.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 4,50 % 29.12.2049 708.499 0,49
480.000 Hyundai Capital Services Inc’ 3,63 % 29.08.2027 469.826 0,32
1.550.000 IDBI Bank Ltd" 4,25 % 30.11.2020 1.579.331 1,09
424.000 Indika Energy Capital Il Pte Ltd" 5,88 % 09.11.2024 425.710 0,29
650.000 Indo Energy Finance Il BV' 6,38 % 24.01.2023 669.605 0,46
250.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd" 2,45 % 20.10.2021 245.298 0,17
428.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd" 3,54 % 08.11.2027 426.255 0,29
260.000 Infraestructura Energetica Nova SAB de cv' 4,88 % 14.01.2048 251.615 0,17
475.000 Inkia Energy Ltd" 5,88 % 09.11.2027 478.923 0,33
225.000 Inversiones CMPC SA' 4,38 % 04.04.2027 230.536 0,16
300.000 IOl Investment L Bhd" 4,38 % 27.06.2022 310.209 0,21
800.000 Israel Electric Corp Ltd" 5,00 % 12.11.2024 852.776 0,59
400.000 Israel Electric Corp Ltd" 6,88 % 21.06.2023 466.276 0,32
583.000 Itau Unibanco Holding SA' 6,13 % 29.12.2049 589.879 0,41
300.000 JBS Investments GmbH" 7,25 % 03.04.2024 295.875 0,20
1.000.000 JBS Investments GmbH" 7,75 % 28.10.2020 1.023.750 0,70
600.000 JSW Steel Ltd" 4,75 % 12.11.2019 609.678 0,42
600.000 JSW Steel Ltd’ 525 % 13.04.2022 615.957 0,42
700.000 Jubilant Pharma Ltd" 4,88 % 06.10.2021 709.859 0,49
1.000.000 Kazkommertsbank JSC” 5,50 % 21.12.2022 1.001.255 0,69
394.000 KazMunayGas National Co JSC 5,75 % 19.04.2047 420.603 0,29
400.000 KOC Holding AS 5,25 % 15.03.2023 420.658 0,29
300.000 Koks OAO Via Koks Finance DAC” 7,50 % 04.05.2022 318.790 0,22
400.000 Krung Thai Bank PCL" 5,20 % 26.12.2024 412.477 0,28
600.000 Kuwait Projects Co SPC Ltd" 4,50 % 23.02.2027 598.598 0,41
300.000 Kuwait Projects Co SPC Ltd’ 5,00 % 15.03.2023 313.792 0,22
501.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd’ 3,95 % 24.07.2047 509.922 0,35
400.000 Latam Finance Ltd" 6,88 % 11.04.2024 418.000 0,29
1.000.000 Liquid Telecommunications Financing Plc’ 8,50 % 13.07.2022 1.056.790 0,73
600.000 Longfor Properties Co Ltd” 3,88 % 13.07.2022 600.377 0,41
300.000 MARB BondCo PIc” 7,00 % 15.03.2024 301.875 0,21
243.000 Marble Il Pte Ltd" 5,30 % 20.06.2022 247.185 0,17
1.042.000 Marfrig Holdings Europe BV 8,00 % 08.06.2023 1.090.192 0,75
800.000 Melco Resorts Finance Ltd" 4,88 % 06.06.2025 810.629 0,56
500.000 Mexichem SAB de CV' 5,88 % 17.09.2044 520.000 0,36
648.000 Millicom International Cellular SA’ 5,13 % 15.01.2028 651.240 0,45
400.000 Millicom International Cellular SA’ 6,00 % 15.03.2025 426.500 0,29
553.000 Minejesa Capital BV" 5,63 % 10.08.2037 590.656 0,41
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betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92.98 % (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
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400.000 Mineray Metalurgica del Boleo SA de CV' 2,88 % 07.05.2019 400.708 0,28
850.000 Minerva Luxembourg SA 6,50 % 20.09.2026 876.562 0,60
309.000 Myriad International Holdings BV’ 4,85 % 06.07.2027 321.180 0,22
300.000 Myriad International Holdings BV’ 5,50 % 21.07.2025 327.339 0,22
350.000 Nakilat Inc' 6,07 % 31.12.2033 409.570 0,28
250.000 Nanyang Commercial Bank Ltd’ 5,00 % 29.12.2049 250.269 0,17
400.000 NBK Tier 1 Financing Ltd" 5,75 % 29.12.2049 413.700 0,28
900.000 Nexa Resources SA" 5,38 % 04.05.2027 956.250 0,66
600.000 Nexen Energy ULC’ 5,88 % 10.03.2035 737.768 0,51
350.000 Nostrum Oil & Gas Finance BV’ 8,00 % 25.07.2022 364.025 0,25
400.000 NWD Finance BVI Ltd" 5,75 % 29.12.2049 400.378 0,28
700.000 NWD MTN Ltd’ 5,25 % 26.02.2021 739.005 0,51
200.000 OCPSA’ 6,88 % 25.04.2044 229.597 0,16
318.000 Oil & Gas Holding Co BSCC" 7.50 % 25.10.2027 326.306 0,22
200.000 Oil India International Pte Ltd" 4,00 % 21.04.2027 201.085 0,14
700.000 Orazul Energy Egenor S en C por A’ 5,63 % 28.04.2027 690.550 0,47
650.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,25 % 19.06.2024 676.718 0,47
200.000 Overseas Chinese Town Asia Holdings Ltd" 4,30 % 29.12.2049 199.599 0,14
300.000 Pampa Energia SA’ 7,38 % 21.07.2023 328.500 0,23
1.600.000 Pampa Energia SA’ 7,50 % 24.01.2027 1.760.224 1,21
650.000 Parkway Pantai Ltd" 4,25 % 29.12.2049 652.892 0,45
400.000 PCCW Capital No 4 Ltd 5,75 % 17.04.2022 435.468 0,30
500.000 PCPD Capital Ltd" 4,75 % 09.03.2022 510.797 0,35
200.000 Petra Diamonds US Treasury Plc' 7,25 % 01.05.2022 203.400 0,14
1.143.000 Petrobras Global Finance BV' 6,00 % 27.01.2028 1.147.286 0,79
700.000 Petrobras Global Finance BV 6,88 % 20.01.2040 709.625 0,49
900.000 Petrobras Global Finance BV 7,38 % 17.01.2027 992.700 0,68
600.000 Petrobras Global Finance BV 8,75 % 23.05.2026 718.500 0,49
100.000 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 23.033 0,02
500.000 Petropavlovsk 2016 Ltd" 8,13 % 14.11.2022 492.515 0,34
700.000 PLA Administradora Industrial S de RL de CV' 5,25 % 10.11.2022 733.250 0,50
307.000 Polyus Finance Plc’ 5,25 % 07.02.2023 324.843 0,22
700.000 Proven Honour Capital Ltd" 4,13 % 19.05.2025 721.351 0,50
550.000 Proven Honour Capital Ltd" 4,13 % 06.05.2026 562.427 0,39
200.000 PTT Global Chemical PCL" 4,25 % 19.09.2022 209.607 0,14
800.000 PTTPCL 4,50 % 25.10.2042 832.681 0,57
400.000 PTTEP Treasury Center Co Ltd 4,60 % 29.12.2049 406.065 0,28
395.000 PTTEP Treasury Center Co Ltd 4,88 % 29.12.2049 401.665 0,28
400.000 QIB Sukuk Ltd" 3,25 % 23.05.2022 387.988 0,27
250.000 Reliance Holding USA Inc’ 6,25 % 19.10.2040 324.566 0,22
400.000 Reliance Industries Ltd" 3,67 % 30.11.2027 396.541 0,27
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92.98 % (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

250.000 Reliance Industries Ltd" 4,88 % 10.02.2045 278.805 0,19
250.000 Rumo Luxembourg Sarl’ 7,38 % 09.02.2024 269.650 0,19
526.000 SACI Falabella' 3,75 % 30.10.2027 515.743 0,35
228.000 Saka Energi Indonesia PT’ 4,45 % 05.05.2024 231.955 0,16
200.000 Sberbank of Russia Via SB Capital SA’ 5,13 % 29.10.2022 207.029 0,14
500.000 Sberbank of Russia Via SB Capital SA” 6,13 % 07.02.2022 546.265 0,38
200.000 SCF Capital Designated Activity Co” 5,38 % 16.06.2023 207.569 0,14
480.000 Shimao Property Holdings Ltd’ 4,75 % 03.07.2022 499.502 0,34
300.000 Shinhan Bank Co Ltd" 2,88 % 28.03.2022 297.185 0,20
315.000 Shinhan Bank Co Ltd" 3,88 % 24.03.2026 319.574 0,22
500.000 Shui On Development Holding Ltd" 6,40 % 29.12.2049 511.015 0,35
330.000 Sigma Alimentos SA de CV’ 4,13 % 02.05.2026 333.713 0,23
211.000 Sino-Ocean Land Treasure IIl Ltd" 4,90 % 29.12.2049 207.606 0,14
750.000 Southern Copper Corp’ 6,75 % 16.04.2040 977.439 0,67
351.000 Southern Gas Corridor CJSC’ 6,88 % 24.03.2026 399.680 0,27
560.000  Stillwater Mining Co' 713 % 27.06.2025 581.945 0,40
2.050.000 Studio City Co Ltd" 7,25 % 30.11.2021 2.167.875 1,49
300.000 SUAM Finance BV' 4,88 % 17.04.2024 319.875 0,22
200.000 Sunac China Holdings Ltd" 6,88 % 08.08.2020 198.314 0,14
460.000 Sunac China Holdings Ltd" 7,95 % 08.08.2022 464.772 0,32
229.000 SURA Asset Management SA' 4,38 % 11.04.2027 231.863 0,16
700.000 Suzano Austria GmbH’ 7,00 % 16.03.2047 805.000 0,55
747.000 Tecpetrol SA' 4,88 % 12.12.2022 750.362 0,52
900.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV’ 2,80 % 21.07.2023 784.591 0,54
700.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV’ 3,15 % 01.10.2026 578.862 0,40
200.000 Thai Oil PCL" 3,63 % 23.01.2023 204.295 0,14
200.000 Thai Oil PCL" 4,88 % 23.01.2043 219.030 0,15
200.000 TMK OAOQ Via TMK Capital SA’ 6,75 % 03.04.2020 211.183 0,14
286.000 TNB Global Ventures Capital Bhd’ 3,24 % 19.10.2026 278.711 0,19
200.000 Trust F/1401° 5,25 % 15.12.2024 213.000 0,15
400.000 Trust F/1401" 6,95 % 30.01.2044 437.000 0,30
700.000 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS’ 4,50 % 18.10.2024 692.363 0,48
700.000 Turkiye Garanti Bankasi AS” 6,13 % 24.05.2027 700.399 0,48
350.000 Turkiye Halk Bankasi AS” 3,88 % 05.02.2020 335.706 0,23
445.000 Turkiye Is Bankasi’ 6,13 % 25.04.2024 449.964 0,31
300.000 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS’ 5,38 % 30.10.2019 304.872 0,21
253.000 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS’ 7,63 % 29.03.2027 258.105 0,18
900.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc’ 9,63 % 27.04.2022 963.936 0,66
550.000 Vale Overseas Ltd’ 6,88 % 21.11.2036 676.500 0,46
119.000 Vale Overseas Ltd" 8,25 % 17.01.2034 157.824 0,11
293.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98 % 09.11.2027 292.324 0,20
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 92.98 % (31. Dezember 2016: 94,60 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
600.000 Vedanta Resources Plc” 6,38 % 30.07.2022 627.780 0,43
1.250.000 Vedanta Resources Plc 8,25 % 07.06.2021 1.384.375 0,95
208.000 VLL International Inc’ 5,75 % 28.11.2024 211.660 0,15
950.000 Volcan Compania Minera SAA' 5,38 % 02.02.2022 997.500 0,69
400.000 Votorantim Cimentos SA’ 7,25 % 05.04.2041 434.000 0,30
750.000 VTR Finance BV 6,88 % 15.01.2024 793.125 0,55
495.000 Weichai International Hong Kong Energy Group Co Ltd" 3,75 % 29.12.2049 488.015 0,34
900.000 Wisdom Glory Group Ltd’ 5,25 % 29.12.2049 906.016 0,62
450.000 Woori Bank’ 4,50 % 29.12.2049 447.726 0,31
900.000 Woori Bank’ 4,75 % 30.04.2024 944.988 0,65
310.000 WTT Investment Ltd" 5,50 % 21.11.2022 316.169 0,22
535.000 Wynn Macau Ltd 4,88 % 01.10.2024 539.012 0,37
435.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS’ 5,85 % 21.06.2024 436.026 0,30
662.000 YPF SA' 7,00 % 15.12.2047 657.697 0,45
400.000 YPF SA’ 8,50 % 28.07.2025 465.000 0,32
1.100.000 YPFSA’ 8,75 % 04.04.2024 1.266.100 0,87
812.000 Zenith Bank PIc” 7,38 % 30.05.2022 847.080 0,58
Us-Dollar insgesamt 134.433.869 92,44
Unternehmensanleihen insgesamt 135.216.589 92,98
Unternehmensanleihen 2,12% (31. Dezember 2016: 1,91%)
Euro
300.000 Argentine Republic Government International Bond™ 2,26 % 31.12.2038 263.587 0,18
400.000 Argentine Republic Government International Bond” 5,00 % 15.01.2027 499.163 0,35
Euro insgesamt 762.750 0,53
us-Dollar
392.000 Export Credit Bank of Turkey” 5,38 % 24.10.2023 397.633 0,27
400.000 Fondo MIVIVIENDA SA' 3,50 % 31.01.2023 402.560 0,28
357.000 Indonesia Government International Bond” 4,35 % 11.01.2048 363.080 0,25
200.000 Korea National Qil Corp’ 2,13 % 14.04.2021 194.975 0,13
430.000 Nigeria Government International Bond” 6,50 % 28.11.2027 449 .835 0,31
516.000 Ukraine Government International Bond” 7,38 % 25.09.2032 509.576 0,35
Us-Dollar insgesamt 2.317.659 1,59
Staatsanleihen insgesamt 3.080.409 2,12
Anlagen insgesamt 138.296.998 95,10
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,40 % (31. Dezember 2016: 0,95%)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen CHF
CHF 11.780.985 US$ 12.097.231 27.02.2018  Citibank NA 1 39.194 0,03
CHF 11.900.199 US$ 12.215.628 27.02.2018  Goldman Sachs International 2 43.608 0,03
CHF 339.130 US$ 345.673 27.02.2018  Westpac Banking Corp 2 3.688 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
€ 30.892.318 US$ 37.111.559 27.02.2018  Citibank NA 1 104.962 0,07
€ 31.268.220 US$ 37.530.962 27.02.2018  Goldman Sachs International 2 138.415 0,10
€ 9.692.327 US$ 11.446.978 27.02.2018  Westpac Banking Corp 23 229.538 0,16
US$ 556 € 461 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abagesicherte Klassen GBP
£ 512.986 US$ 687.804 27.02.2018  Citibank NA 1 7.367 0,00
£ 519.131 US$ 695.094 27.02.2018  Goldman Sachs International 2 8.406 0,01
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 14.845 US$ 11.058 27.02.2018  Citibank NA 1 60 0,00
SGD 14.845 US$ 11.055 27.02.2018  Goldman Sachs International 1 62 0,00
SGD 10.548 US$ 7.846 27.02.2018  Westpac Banking Corp 6 53 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten * 575.353 0,40
Futures-Kontrakte 0,02% (31. Dezember 2016: 0,02%)
anahl Beschreibung Gegenpartei realisi':Ir::Z: % des ':l.etto'
ontrakte Gewinn Usg Vermegens
(11) Euro-Bund Future March 2018 Goldman Sachs & Co 15.947 0,01
(23) US 10-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 7.906 0,01
(8) US 5-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 2.250 0,00
(40) US Long Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 4.188 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 30.291 0,02
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 138.902.642 95,52
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,01 %) (31. Dezember 2016: (1,43 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
US$ 1.556.589 € 1.310.000 04.01.2018  JPMorgan Chase Bank 1 (16.552) (0,01)
Abagesicherte Klassen CHF
US$ 386.088 CHF 378.144 27.02.2018  Westpac Banking Corp 2 (3.466) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
€ 19.975 US$ 24.066 27.02.2018  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
US$ 44.362 € 37.280 27.02.2018  Westpac Banking Corp 2 (549) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (20.568) (0,01)
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (20.568) (0,01)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 138.882.074 95,51
Sonstiges Nettovermdégen 6.539.322 4,49
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 145.421.396 100,00
% des
Portfolioanalyse uss$ Gefamt-
vermdgens
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 113.537.399 77,92
** \Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 263.587 0,18
T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 24.496.012 16,81
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 30.291 0,02
= AuBerbdrsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 554.785 0,38
Anlagen insgesamt 138.882.074 95,31
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In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile
2.152.000
1.986.000
1.750.000
1.500.000
1.550.000
1.550.000
1.450.000
1.300.000
1.397.000
1.400.000
1.350.000
1.400.000
1.344.000
1.238.000
1.250.000
1.200.000
1.104.000
1.143.000
1.095.000
1.200.000

Wertpapierbezeichnung

Pampa Energia SA, 7.50%, 24/01/2027

Nexa Resources SA, 5.38%, 04/05/2027

Indo Energy Finance Il BV, 6.38%, 24/01/2023

Studio City Co Ltd, 7.25%, 30/11/2021

PLA Administradora Industrial S de RL de CV, 5.25%, 10/11/2022
Elementia SAB de CV, 5.50%, 15/01/2025

Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.75%, 22/01/2025

Petrobras Global Finance BV, 7.38%, 17/01/2027

Liquid Telecommunications Financing Plc, 8.50%, 13/07/2022
CIFI Holdings Group Co Ltd, 5.38%, 12/29/2049

IDBI Bank Ltd, 4.25%, 30/11/2020

Kazkommertsbank JSC, 5.50%, 21/12/2022

Huarong Finance 2017 Co Ltd, 4.50%, 29/12/2049
Comunicaciones Celulares SA Via Comcel Trust, 6.88%, 06/02/2024
KOC Holding AS, 5.25%, 15/03/2023

Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.63%, 27/04/2022

Health & Happiness H&H International Holdings Ltd, 7.25%, 21/06/2021
Petrobras Global Finance BV, 6.00%, 27/01/2028

Aeropuertos Argentina 2000 SA, 6.88%, 01/02/2027

Petrobras Global Finance BV, 6.88%, 20/01/2040

Kosten US$
2.231.217
1.967.093
1.634.999
1.603.875
1.581.139
1.575.875
1.428.074
1.418.987
1.415.550
1.400.000
1.364.713
1.359.750
1.342.369
1.298.390
1.247.563
1.239.900
1.165.326
1.143.000
1.141.039
1.125.500
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20 groBte Verkaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
1.800.000 Moon Wise Global Ltd, 9.00%, 29/12/2049 1.927.233
1.500.000 Sable International Finance Ltd, 6.88%, 01/08/2022 1.616.125
1.500.000 Perusahaan Gas Negara Persero Tbk PT, 5.13%, 16/05/2024 1.606.090
1.500.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd, 3.50%, 29/07/2020 1.515.870
1.450.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc, 9.75%, 22/01/2025 1.475.883
1.415.000 IDBI Bank Ltd, 3.75%, 25/01/2019 1.433.395
1.350.000 PLA Administradora Industrial S de RL de CV, 5.25%, 10/11/2022 1.408.300
1.600.000 Digicel Group Ltd, 8.25%, 30/09/2020 1.405.902
1.400.000 CIFI Holdings Group Co Ltd, 5.38%, 12/29/2049 1.397.580
1.400.000 Sunshine Life Insurance Corp Ltd, 3.15%, 20/04/2021 1.371.587
1.300.000 Baosteel Financing 2015 Pty Ltd, 3.88%, 28/01/2020 1.328.088
1.250.000 TC Ziraat Bankasi AS, 4.75%, 29/04/2021 1.243.832
1.200.000 Elementia SAB de CV, 5.50%, 15/01/2025 1.242.563
1.200.000 JSW Steel Ltd, 4.75%, 12/11/2019 1.219.200
1.100.000 KazMunayGas National Co JSC, 7.00%, 05/05/2020 1.217.029
1.078.000 Petrobras Global Finance BV, 8.38%, 23/05/2021 1.198.736
1.100.000 MAF Global Securities Ltd, 7.13%, 29/10/2049 1.156.340
1.100.000 Longfor Properties Co Ltd, 6.75%, 29/01/2023 1.151.900
1.000.000 1MDB Energy Ltd, 5.99%, 11/05/2022 1.096.250
1.100.000 Indo Energy Finance Il BV, 6.38%, 24/01/2023 1.089.500
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 6,69 %. Der
als Benchmark dienende Bloomberg Barclays US Aggregate Index verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 3,54 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefiihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschiittungen.)

Die Allokation des Teilfonds in Non-Agency-Mortgage-Backed Securities (,MBS") leistete den gréBten Positivbeitrag, gefolgt von
unserer Allokation in Hochzins- und Schwellenlanderanleihen. Die untergewichtete Positionierung des Teilfonds in
Unternehmensanleihen mit Investment Grade war im zurlickliegenden Einjahreszeitraum der gréBte Belastungsfaktor, wenngleich
Branchenpositionierung und Wertpapierauswahl in den Sektoren Industrie und Finanzen die Performance steigerten, was den
negativen Effekt der Untergewichtung Uberkompensierte. Des Weiteren wirkte unsere untergewichtete Position in Agency-MBS fir
den Einjahreszeitraum leicht abtraglich.

Non-Agency-MBS fungierten als kraftiger Performance-Treiber flr den Teilfonds, da der Schuldenabbau bei den Verbrauchern, solide
Hauserpreise und eine attraktive Angebots-Nachfrage-Dynamik die Wertentwicklung dieser Wertpapiere anheizte. Die High-Yield-
Spreads verengten sich im vergangenen Jahr um rund 63 Bp und leisteten einen splrbaren Beitrag zum Teilfonds. Die Allokation des
Teilfonds in den Schwellenmarktsektor lieferte einen weiteren Positivbeitrag zur Performance, da sich die Hartwahrungs-Spreads im
Jahresverlauf um rund 56 Bp verengten, als der Sektor 2017 infolge robuster Anlegernachfrage eine kréftige Erholung hinlegte.

Uber die vergangenen zwdlf Monate nahmen wir Anpassungen an der Ubergreifenden Durationspositionierung des Teilfonds vor,
und zwar sowohl auf Portfolioebene als auch bei globalen Staatsanleihen. Wir haben die Duration des Teilfonds um rund ein Jahr
verringert. Im Vergleich zur Benchmark sind wir bei der Duration weiterhin untergewichtet. Die Renditekurvenpositionierung sorgte
im zurlckliegenden Einjahreszeitraum fir leichte Verluste, da der Teilfonds auf eine Versteilung eingestellt war, wéhrend sich die
Kurve abflachte.
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BILANZ

Umlaufvermégen

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Barmittel und Barmittelaquivalente

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Forderungen aus ausgegebenen Anteilen

Forderungen gegeniiber Brokern

Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen

Vermoégenswerte insgesamt

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Zum
Anm. 31. Dezember 2017
us$

1.325.476.487
14.617.994
45.133
4.524.995
7.111.253
8.109.317

1.359.885.179

Zum
31. Dezember 2016
us$

958.011.235
42.350.674
9.297.683
238.829
3.120.723
6.093.336

1.019.112.480

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 5.091.450 43.527.799
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 430.860 2.636.932
Antizipative Passiva 723.628 643.085
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 267.477.550 192.266.899
Sonstige Verbindlichkeiten 70.480 164.174
Verblndllch_!(elten (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 273.793.968 239.238.889
Nettovermégen)

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.086.091.211 779.873.591

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 31.774.808 20.141.146
Dividendenertrage 1.232.179 166.769
Sonstige Ertrage 75.955 173.193
[\llr?gt(\)/gé%\;inndr;i/éa/g!z:;) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 33.550.920 10.683.415
66.633.862 31.164.523
Aufwendungen
Managementgebuhr 4.426.368 3.245.079
Vertriebsgebihren 43.550 738
Verwaltungsgebihren 6 1.170.370 1.159.181
Bereitstellungsprovision 19 107.162 26.194
Gebtihren der Verwahrstelle 6 133.553 182.785
Honorare 9 135.459 141.725
Honorare der Direktoren 7 9.114 6.370
Transaktionskosten 9 259.680 203.402
Prifungshonorare 8 94.472 42.829
Umsatzsteuerentlastung (24.549) (3.312)
Sonstige Aufwendungen 9 21.827 14.155
Kostenverzicht 6 (64) (373.547)
Aufwendungen insgesamt 6.376.942 4.645.599
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 2.358 -
Gezahlte Ausschittungen 4.776.726 2.573.429
4.779.084 2.573.429
Quellensteuern 110.445 676.960
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 55 367 391 23268535

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017

us$

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des

gy 779.873.591
Geschaftsjahres
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 55.367.391
Zeichnungen 5 418.569.098
Rucknahmen 5 (167.718.869)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des

. 1.086.091.211
Geschaftsjahres

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016
Uss$

558.996.471
23.268.535
376.053.232
(178.444.647)

779.873.591
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NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- . . Falligkeits- Zeitwert % des Netto-
betrag Wertpapierbezeichnung Kupon datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 1,83 % (31. Dezember 2016: 0,54%)
us-Dollar
20.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.05.2018 19.886.301 1,83
Schatzwechsel insgesamt 19.886.301 1,83
Agency Bonds 0,13 % (31. Dezember 2016: 0,33%)
us-Dollar
990.000 Federal National Mortgage Association 5,63 % 15.07.2037 1.391.560 0,13
Agency Bonds insgesamt ' 1.391.560 0,13
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 13,44 % (31. Dezember 2016: 21,24 %)
us-Dollar
790.000 Accredited Mortgage Loan Trust 2005-3 Class M3 1,81 % 25.09.2035 760.035 0,07
470.600 Accredited Mortgage Loan Trust 2006-1 Class A4 1,83 % 25.04.2036 461.267 0,04
3.300.000 Aegis Asset Backed Securities Trust 2005-3 Class M2 2,03 % 25.08.2035 3.265.398 0,30
1.989.000 Ally Auto Receivables Trust 2017-3 Class A2 1,53 % 16.03.2020 1.986.216 0,18
834.006 ég;rn&t;est Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004 R3 2,33 % 25.05.2034 834.402 0,08
2 158.452 ég;esn’(\q/luzest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-R11 2,39 % 25 11.2034 2.081.634 0,19
1.000.000 élr;lsesrlic\]/llilest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R5 2,50 % 25 07.2035 990 351 0,09
3715.000 élr;lsesrlic\]/ll;est Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R6 2,25 % 25 08.2035 3501513 0,32
960.000 élr;lsesrl'c\]/luzest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R7 2,05 % 25.09.2035 065.444 0,09
820.000 ég;esn’(\q/ltgest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R8 2,06 % 25 10.2035 204.968 0,07
195.755 Ameriquest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Series 2003-10 Class AV1 2,31 % 25.12.2033 195.108 0,02
119.767 Argent Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-W10 Class M1 2,23 % 25.10.2034 117.203 0,01
2.030.000 Argent Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-W2 Class M1 2,04 % 25.10.2035 2.026.702 0,19
1.480.000 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2005-AQ2 Class M1 2,04 % 25.09.2035 1.467.724 0,14
165.816 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2005-TC1 Class M1 2,21 % 25.05.2035 166.606 0,02
540.000 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2006-HE1 Class 1M3 2,01 % 25.12.2035 526.786 0,05
1.500.000 Bear Stearns Asset Backed Securities Trust 2005-SD2 Class 2M2 3,05 % 25.12.2044 1.490.374 0,14
1.970.000 Capital One Multi-Asset Execution Trust 2015-A1 Class A1 1,39 % 15.01.2021 1.968.899 0,18
1.280.000 Capital One Multi-Asset Execution Trust 2016-A1 Class A1 1,93 % 15.02.2022 1.286.296 0,12
9.250.000 Capital One Multi-Asset Execution Trust Class A4 1,84 % 15.06.2022 9.289.983 0,86
1.970.365 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-NC1 Class M3 2,38 % 25.02.2035 1.889.222 0,17
1.695.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-NC5 Class M1 2,03 % 25.10.2035 1.681.123 0,15
460.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-OPT2 Class M4 2,53 % 25.05.2035 465.703 0,04
2.600.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2006-NC1 Class A4 1,86 % 25.01.2036 2.574.060 0,24
2.550.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2006-RFC1 Class A4 1.79 % 25.05.2036 2.507.930 0,23
24.191.998 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2014-GC25 Class XA 1,04 % 10.10.2047 1.358.477 0,13
13.655.794  Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,41 % 10.02.2048 1.039.752 0,10
8.657.786 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC29 Class XA 1,15 % 10.04.2048 500.852 0,05
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NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kl::j::glg- Wertpapierbezeichnung Kupon Félligl;::::; Zeitvlljesg %vdeer:n';?;:r(:;
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 13,44 % (31. Dezember 2016:
21,24 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

8.227.951 COMM 2014-CCRE16 Mortgage Trust Class XA 1,17 % 10.04.2047 373.953 0,03
11.903.769 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 1,13 % 10.05.2047 549.346 0,05
12.693.439 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1,32 % 10.04.2047 631.043 0,06

2.351.485 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1,30 % 10.06.2047 123.950 0,01
18.310.997 COMM 2014-UBS6 Mortgage Trust Class XA 1,02 % 10.12.2047 865.191 0,08

1.490.000 Countrywide Asset-Backed Certificates Class M1 1,78 % 25.03.2036 1.427.192 0,13

2.436.733 CWABS Asset-Backed Certificates Trust 2005-Ab1 Class M1 2,18 % 25.08.2035 2.436.200 0,22

2.464.749 Encore Credit Receivables Trust 2005-1 Class M2 2,24 % 25.07.2035 2.283.317 0,21

268.308 EquiFirst Mortgage Loan Trust 2003-2 Class 1A1 2,62 % 25.09.2033 269.013 0,02
236.233 EquiFirst Mortgage Loan Trust 2005-1 Class M3 2,27 % 25.04.2035 236.929 0,02

1.680.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1TM2 4,20 % 25.02.2030 1.735.009 0,16

3.460.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1TM2 4,55 % 25.10.2029 3.641.745 0,34

5.900.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,05 % 25.05.2030 6.081.609 0,56

2.180.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,35 % 25.02.2030 2.265.234 0,21

2.054.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,40 % 25.11.2029 2.137.651 0,20

7.362.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 5,20 % 25.09.2029 8.026.822 0,74

771.302 Fieldstone Mortgage Investment Trust Series 2005-1 Class M5 2,68 % 25.03.2035 758.611 0,07

2.705.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 3,90 % 25.04.2030 2.772.282 0,26

2.410.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 4,05 % 25.03.2030 2.499.063 0,23

2.650.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 4,20 % 25.12.2029 2.743.611 0,25

3.330.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 5,00 % 25.10.2029 3.626.875 0,33

3.650.000 Fremont Home Loan Trust 2005-1 Class M5 2,62 % 25.06.2035 3.499.547 0,32
13.194.251 GS Mortgage Securities Corp Il 2015-GC30 Class XA 0,88 % 10.05.2050 573.203 0,05
29.134.548 GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA 1,12 % 10.01.2047 1.354.596 0,12
15.624.700 GS Mortgage Securities Trust 2014-GC26 Class XA 1,07 % 10.11.2047 825.936 0,08

2.056.864 GSAA Home Equity Trust 2004-4 Class M2 3,50 % 25.05.2034 2.008.574 0,18

2.346.000 GSAA Home Equity Trust 2005-5 Class B1 3,28 % 25.02.2035 2.230.751 0,21

1.860.000 GSAA Trust Class M4 2,20 % 25.06.2035 1.801.981 0,17

1.217.362 GSAMP TRUST 2002-HE2 Class B1 6,00 % 20.10.2032 1.226.613 0,11

1.150.000 GSAMP Trust 2006-HE1 Class M1 1,94 % 25.01.2036 1.139.463 0,10

1.680.000 Home Equity Asset Trust Class M5 2,65 % 25.05.2035 1.640.917 0,15

1.670.000 Home Equity Mortgage Loan Asset-Backed Trust Series INABS 2005-A Class M6 2,80 % 25.03.2035 1.584.539 0,15

92.377 Home Equity Mortgage Trust Class M2 3,15 % 25.02.2035 92.396 0,01
1.850.000 HSI Asset Securitization Corp Trust 2006-OPT1 Class M1 1,91 % 25.12.2035 1.834.391 0,17
720.827 JP Morgan Alternative Loan Trust 2007-A2 Class 12A3 1,74 % 25.06.2037 722.530 0,07
925.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Corp 2005-OPT2 Class M2 2,00 % 25.12.2035 924.986 0,09

2.950.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Corp 2005-OPT2 Class M3 2,03 % 25.12.2035 2.832.090 0,26

1.094.339 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2006-ACC1 Class A5 1,79 % 25.05.2036 1.098.068 0,10

1.315.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2006-CH1 Class M1 1,77 % 25.07.2036 1.300.987 0,12

1.300.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2007-CH1 Class MV2 1.83 % 25.11.2036 1.289.900 0,12

2.468.622 Morgan Stanley ABS Capital | Inc Trust 2003-HE1 Class M1 2,75 % 25.05.2033 2.454.044 0,23
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NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kz:::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%'::::; Zeitvlljesg %vdeer:n';(;:r(:;
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 13,44 % (31. Dezember 2016:
21,24 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
4.150.000 Morgan Stanley Home Equity Loan Trust 2005-3 Class M3 2,29 % 25.08.2035 4.080.972 0,38
159.128 Morgan Stanley Home Equity Loan Trust 2006-2 Class A4 1.83 % 25.02.2036 158.473 0,01
1.504.480 Morgan Stanley Mortgage Loan Trust 2004-6AR Class 1M2 3,58 % 25.07.2034 1.477.064 0,14
1.300.422 Navient Student Loan Trust 2016-6 Class A1 2,03 % 25.03.2066 1.302.855 0,12
666.615 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WHQ1 Class M4 3,28 % 25.09.2034 668.714 0,06
210.000 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WHQ2 Class M3 2,59 % 25.02.2035 211.872 0,02
405.000 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WWF Class M4 3,20 % 25.12.2034 407.590 0,04
2.380.000 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-WCH1 Class M4 2,80 % 25.01.2036 2.438.203 0,22
1.500.000 RAMP Series 2006-RZ1 Trust Class M3 2,00 % 25.03.2036 1.460.271 0,13
406.611 RASC Series 2004-KS5 Trust Class Mil1 2,33 % 25.06.2034 393.140 0,04
2.271.532 RASC Series 2005-EMX2 Trust Class M4 2,20 % 25.07.2035 2.300.605 0,21
694.290 Securitized Asset Backed Receivables LLC Trust 2004-DO1 Class M1 2,53 % 25.07.2034 682.386 0,06
1.630.000 Soundview Home Loan Trust 2005-OPT3 Class M1 2,02 % 25.11.2035 1.608.730 0,15
740.000 Structured Asset Securities Corp Mortgage Loan Trust 2005-WF4 Class M4 2,13 % 25.11.2035 746.046 0,07
526.613 Structured Asset Securities Corp Mortgage Loan Trust 2006-AM1 Class A4 1,71 % 25.04.2036 525.961 0,05
3.410.000 Toyota Auto Receivables 2017-B Owner Trust Class A2A 1,46 % 15.01.2020 3.402.884 0,31
35.437  Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2014-LC16 Class A1 1.29 % 15.08.2050 35.368 0,00
155.170 Wells Fargo Home Equity Asset-Backed Securities 2005-2 Trust Class M4 2,36 % 25.04.2035 155.907 0,01
6.153.907 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 1,13 % 15.08.2047 313.548 0,03
20.351.214 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C22 Class XA 0,91 % 15.09.2057 877.160 0,08
11.764.573 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-LC14 Class XA 1,31 % 15.03.2047 594.414 0,05
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ~ 145.966.349 13,44
Unternehmensanleihen 29,26% (31. Dezember 2016: 40,82%)
uUs-Dollar
480.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc' 4,25 % 15.05.2024 480.000 0,04
255.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc' 4,63 % 15.01.2022 261.694 0,02
170.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc' 5,00 % 15.10.2025 172.125 0,02
2.750.000 Abbott Laboratories’ 4,90 % 30.11.2046 3.162.790 0,29
2.785.000 AbbVie Inc’ 4,45 % 14.05.2046 3.036.970 0,28
200.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC” 3,65 % 02.11.2029 198.515 0,02
400.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC’ 4,60 % 02.11.2047 411.520 0,04
795.000 Acosta Inc’ 7,75 % 01.10.2022 584.325 0,05
365.000 ADT Corp' 4,88 % 15.07.2032 346.750 0,03
100.000 Aegis Merger Sub Inc' 10,25 % 15.02.2023 109.510 0,01
335.000 Aircastle Ltd" 4,63 % 15.12.2018 341.281 0,03
285.000 Aircastle Ltd" 5,00 % 01.04.2023 301.031 0,03
285.000 Aircastle Ltd" 5,13 % 15.03.2021 300.675 0,03
80.000 Aircastle Ltd" 5,50 % 15.02.2022 86.100 0,01
415.000 Aircastle Ltd" 6,25 % 01.12.2019 438.862 0,04
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JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Unternehmensanleihen 29.26 % (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

485.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC" 5,75 % 15.03.2025 440.137 0,04
595.000 Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson's Inc/Albertson's LLC" 6,63 % 15.06.2024 571.200 0,05
715.000  Ally Financial Inc” 3,25 % 05.11.2018 717.681 0,07
520.000 Ally Financial Inc’ 3,60 % 21.05.2018 522.210 0,05
830.000 Ally Financial Inc’ 8,00 % 15.03.2020 917.150 0,08
270.000 Altice Luxembourg SA 7,63 % 15.02.2025 259.537 0,02
595.000 Altice Luxembourg SA’ 7,75 % 15.05.2022 583.844 0,05
200.000 Altice US Finance | Corp’ 5,38 % 15.07.2023 205.500 0,02
335.000 Altice US Finance | Corp’ 5,50 % 15.05.2026 342.119 0,03
415.000 AMC Entertainment Holdings Inc’ 5,75 % 15.06.2025 412.406 0,04
465.000 AMC Entertainment Holdings Inc’ 6,13 % 15.05.2027 463.837 0,04
2.010.000 AmerisourceBergen Corp' 3,45 % 15.12.2027 1.996.827 0,18
245.000 Amkor Technology Inc’ 6,38 % 01.10.2022 253.759 0,02
1.690.000 Anheuser-Busch InBev Finance Inc’ 4,70 % 01.02.2036 1.901.080 0,18
355.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp’ 5,38 % 15.09.2024 367.425 0,03
15.000 Antero Resources Corp’ 5,00 % 01.03.2025 15.375 0,00
450.000 Antero Resources Corp' 5,13 % 01.12.2022 461.250 0,04
345.000 Antero Resources Corp' 5,38 % 01.11.2021 354919 0,03
2.955.000 Apple Inc’ 4,65 % 23.02.2046 3.465.787 0,32
280.000 Aramark Services Inc’ 5,13 % 15.01.2024 294.560 0,03
45.000 ArcelorMittal’ 7,25 % 01.03.2041 57.150 0,01
145.000  Arconic Inc’ 5,13 % 01.10.2024 155.216 0,01
205.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 4,25 % 15.09.2022 209.100 0,02
405.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc' 6,00 % 15.02.2025 427.275 0,04
305.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp' 10,00 % 01.04.2022 328.637 0,03
2.660.000 AT&T Inc’ 3,90 % 14.08.2027 2.682.226 0,25
2.865.000 AT&TInc’ 4,75 % 15.05.2046 2.810.479 0,26
5.220.000 AT&T Inc’ 5,45 % 01.03.2047 5.595.167 0,52
155.000 Avis Budget Car Rental LLC/Avis Budget Finance Inc' 5,25 % 15.03.2025 154.031 0,01
165.000 Ball Corp’ 4,38 % 15.12.2020 171.394 0,02
220.000 Ball Corp’ 5,00 % 15.03.2022 235.675 0,02
200.000 Banco de Credito e Inversiones’ 3,50 % 12.10.2027 195.375 0,02
5.250.000 Banco Santander SA’ 3,80 % 23.02.2028 5.260.093 0,48
3.070.000 Bank of America Corp’ 3,95 % 21.04.2025 3.177.018 0,29
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,00 % 27.07.2027 213.492 0,02
5.825.000 Barclays Plc’ 4,38 % 12.01.2026 6.072.545 0,56
4.675.000 BAT Capital Corp’ 4,54 % 15.08.2047 4.938.085 0,45
310.000 Berry Global Inc” 513 % 15.07.2023 323.562 0,03
197.000 Big River Steel LLC/BRS Finance Corp' 7,25 % 01.09.2025 208.820 0,02
370.000 Boyd Gaming Corp’ 6,38 % 01.04.2026 399.600 0,04
270.000 Boyd Gaming Corp 6,88 % 15.05.2023 287.212 0,03
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NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;

Unternehmensanleihen 29.26 % (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)

Us-Dollar (Fortsetzung)

200.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 5,33 % 15.02.2028 203.000 0,02
5.530.000 Broadcom Corp/Broadcom Cayman Finance Ltd" 3,88 % 15.01.2027 5.450.531 0,50
210.000 BWAY Holding Co' 5,50 % 15.04.2024 218.925 0,02
5.000 CalAtlantic Group Inc’ 5,25 % 01.06.2026 5.306 0,00
555.000 CalAtlantic Group Inc’ 5,38 % 01.10.2022 597.319 0,06
245.000 CalAtlantic Group Inc’ 8,38 % 15.05.2018 250.513 0,02
925.000 Calpine Corp’ 5,38 % 15.01.2023 904.187 0,08
575.000 Calpine Corp’ 6,00 % 15.01.2022 594.406 0,05
2.520.000 Canadian Natural Resources Ltd" 6,25 % 15.03.2038 3.154.552 0,29
560.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp' 5,00 % 01.02.2028 547.400 0,05
850.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,13 % 01.05.2023 869.125 0,08
220.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,13 % 01.05.2027 217.250 0,02
435.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp" 5,25 % 30.09.2022 446.691 0,04
665.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,75 % 15.02.2026 692.431 0,06
325.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp’ 5,88 % 01.05.2027 334.750 0,03
290.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2023 300.512 0,03
115.000 CDW LLC/CDW Finance Corp' 5,00 % 01.09.2025 119.600 0,01
80.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op' 5,38 % 15.04.2027 84.200 0,01
260.000 Cencosud SA” 4,38 % 17.07.2027 257.660 0,02
240.000 Centene Corp’ 4,75 % 15.05.2022 250.200 0,02
225.000 CenturyLink Inc” 6,45 % 15.06.2021 228.375 0,02
125.000 CenturyLink Inc’ 6,75 % 01.12.2023 122.969 0,01
730.000 Cequel Communications Holdings I LLC/Cequel Capital Corp’ 5,13 % 15.12.2021 733.650 0,07
35.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 6,38 % 15.09.2020 35.612 0,00
200.000 Cequel Communications Holdings | LLC/Cequel Capital Corp’ 7.75 % 15.07.2025 215.000 0,02
160.000 CF Industries Inc’ 5,38 % 15.03.2044 158.600 0,01
200.000 Charming Light Investments Ltd" 2,79 % 21.12.2020 200.188 0,02
202.000 Charming Light Investments Ltd" 4,38 % 21.12.2027 203.587 0,02
7.880.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital' 4,91 % 23.07.2025 8.388.886 0,77
4.320.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 5,38 % 01.05.2047 4.442.235 0,41
2.980.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital' 6,48 % 23.10.2045 3.483.784 0,32
135.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC" 5,13 % 30.06.2027 139.981 0,01
315.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC" 5,88 % 31.03.2025 341.972 0,03
620.000 Cheniere Energy Partners LP" 5,25 % 01.10.2025 632.400 0,06
50.000 Chesapeake Energy Corp 5,38 % 15.06.2021 48.500 0,00
200.000 Chesapeake Energy Corp 6,13 % 15.02.2021 203.500 0,02
235.000 Chesapeake Energy Corp’ 8,00 % 15.01.2025 237.644 0,02
380.000 Chesapeake Energy Corp’ 8,00 % 15.06.2027 365.750 0,03
200.000 China Evergrande Group’ 8,75 % 28.06.2025 207.844 0,02
457.000 China Minmetals Corp 3,75 % 29.12.2049 450.253 0,04
200.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,25 % 21.04.2022 200.966 0,02

JAHRESBERICHT - Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 243



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN STRATEGIC INCOME FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Unternehmensanleihen 29.26 % (31. Dezember 2016: 40,82 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

260.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 6,88 % 01.02.2022 150.800 0,01
140.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 7,13 % 15.07.2020 105.350 0,01
108.000 CHS/Community Health Systems Inc’ 8,00 % 15.11.2019 92.070 0,01
340.000 CIT Group Inc’ 3,88 % 19.02.2019 344.250 0,03
21.000 CIT Group Inc' 5,50 % 15.02.2019 21.630 0,00
200.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd’ 3,50 % 19.07.2022 198.906 0,02
125.000 CNH Industrial Capital LLC" 3,38 % 15.07.2019 126.250 0,01
190.000 CNH Industrial Capital LLC" 4,38 % 05.04.2022 197.309 0,02
150.000 CNH Industrial Capital LLC” 4,88 % 01.04.2021 157.875 0,01
175.000 CNH Industrial NV" 4,50 % 15.08.2023 182.469 0,02
250.000 CommScope Technologies LLC! 6,00 % 15.06.2025 266.875 0,02
3.320.000 Concho Resources Inc' 3,75 % 01.10.2027 3.365.038 0,31
470.000 Continental Resources Inc/OK” 4,50 % 15.04.2023 480.575 0,04
145.000 Continental Resources Inc/OK” 4,90 % 01.06.2044 139.200 0,01
180.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 5,63 % 21.09.2035 216.633 0,02
105.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp’ 5,75 % 01.04.2025 108.806 0,01
135.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp 6,25 % 01.04.2023 140.967 0,01
320.000 CSC Holdings LLC' 5,50 % 15.04.2027 327.200 0,03
75.000 CSC Holdings LLC" 7,63 % 15.07.2018 76.875 0,01
630.000 CSC Holdings LLC' 10,88 % 15.10.2025 749.700 0,07
220.000 DaVita Inc’ 5,00 % 01.05.2025 220.484 0,02
535.000 DaVita Inc’ 5,13 % 15.07.2024 541.353 0,05
390.000 DaVita Inc’ 5,75 % 15.08.2022 401.456 0,04
280.000 DCP Midstream Operating LP’ 5,60 % 01.04.2044 279.300 0,03
280.000 DCP Midstream Operating LP' 5,85 % 21.05.2043 261.800 0,02
150.000 DCP Midstream Operating LP' 6,45 % 03.11.2036 161.625 0,01
280.000 DCP Midstream Operating LP' 6,75 % 15.09.2037 306.600 0,03
160.000 DCP Midstream Operating LP* 8,13 % 16.08.2030 188.000 0,02
90.000 DCP Midstream Operating LP' 9,75 % 15.03.2019 97.762 0,01
6.735.000 Dell International LLC/EMC Corp' 5,45 % 15.06.2023 7.285.458 0,67
490.000 Dell International LLC/EMC Corp' 5,88 % 15.06.2021 509.600 0,05
3.145.000 Dell International LLC/EMC Corp' 6,02 % 15.06.2026 3.472.569 0,32
2.425.000 Discovery Communications LLC" 5,00 % 20.09.2037 2.518.591 0,23
1.895.000 Discovery Communications LLC 5,20 % 20.09.2047 1.983.721 0,18
380.000 DISH DBS Corp' 4,25 % 01.04.2018 382.375 0,04
390.000 DISH DBS Corp' 5,88 % 15.11.2024 380.737 0,04
105.000 DISH DBS Corp' 6,75 % 01.06.2021 110.644 0,01
135.000 DISH DBS Corp’ 7,75 % 01.07.2026 142.425 0,01
235.000 Dollar Tree Inc' 5,25 % 01.03.2020 239.212 0,02
270.000 Dollar Tree Inc' 5,75 % 01.03.2023 283.331 0,03
350.000 Dynegy Inc’ 5,88 % 01.06.2023 356.125 0,03
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510.000 Dynegy Inc’ 7,63 % 01.11.2024 549.525 0,05
105.000 Dynegy Inc' 8,00 % 15.01.2025 114.187 0,01
340.000 Dynegy Inc' 8,13 % 30.01.2026 372.725 0,03
360.000 Edgewell Personal Care Co’ 4,70 % 24.05.2022 370.800 0,03
160.000 Eldorado Resorts Inc' 7,00 % 01.08.2023 171.600 0,02
1.235.000 Embarg Corp’ 8,00 % 01.06.2036 1.207.212 0,11
690.000 EMC Corp’ 1,88 % 01.06.2018 686.771 0,06
400.000 Empresa Nacional del Petroleo’ 4,38 % 30.10.2024 419.094 0,04
115.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 6,00 % 15.07.2023 90.850 0,01
490.000 Endo Dac/Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 6,00 % 01.02.2025 382.200 0,04
360.000 Endo Finance LLC/Endo Finco Inc' 5,38 % 15.01.2023 282.600 0,03
180.000 Energy Transfer Equity LP’ 5,88 % 15.01.2024 189.900 0,02
570.000 Energy Transfer Equity LP’ 7.50 % 15.10.2020 628.425 0,06
1.905.000 Energy Transfer LP’ 6,50 % 01.02.2042 2.174.665 0,20
4.280.000 Energy Transfer Partners LP' 6,63 % 29.12.2049 4.164.975 0,38
55.000 Envision Healthcare Corp’ 5,63 % 15.07.2022 55.825 0,01
5.000 Envision Healthcare Corp' 6,25 % 01.12.2024 5.175 0,00
815.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc” 6,38 % 15.06.2023 444175 0,04
125.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc’ 7,75 % 01.09.2022 70.312 0,01
795.000 EP Energy LLC/Everest Acquisition Finance Inc” 9,38 % 01.05.2020 675.750 0,06
2.075.000 EPR Properties’ 5,75 % 15.08.2022 2.264.669 0,21
205.000 Equinix Inc' 5,88 % 15.01.2026 220.631 0,02
610.000 ESH Hospitality Inc' 525 % 01.05.2025 617.625 0,06
200.000 Eskom Holdings SOC Ltd’ 5,75 % 26.01.2021 198.162 0,02
400.000 Eskom Holdings SOC Ltd" 7,13 % 11.02.2025 410.314 0,04
290.000 Extraction Oil & Gas Inc/Extraction Finance Corp’ 7,88 % 15.07.2021 308.125 0,03
980.000 First Data Corp' 5,00 % 15.01.2024 1.011.850 0,09
300.000 First Data Corp' 7,00 % 01.12.2023 318.000 0,03
270.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,00 % 15.02.2021 280.800 0,03
340.000 First Quantum Minerals Ltd" 7,25 % 15.05.2022 358.122 0,03
150.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 4,75 % 15.05.2022 152.437 0,01
90.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 5,13 % 15.05.2024 91.462 0,01
445.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd" 9,75 % 01.03.2022 493.505 0,05
285.000 Freeport-McMoRan Inc’ 2,38 % 15.03.2018 284.786 0,03
120.000 Freeport-McMoRan Inc” 3,55 % 01.03.2022 118.950 0,01
465.000 Freeport-McMoRan Inc” 3,88 % 15.03.2023 465.000 0,04
320.000 Freeport-McMoRan Inc’ 4,00 % 14.11.2021 321.600 0,03
585.000 Freeport-McMoRan Inc’ 5,40 % 14.11.2034 598.162 0,06
360.000 Freeport-McMoRan Inc’ 5,45 % 15.03.2043 361.350 0,03
160.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc' 5,88 % 31.01.2022 176.295 0,02
330.000 Fresenius Medical Care US Finance Il Inc’ 6,50 % 15.09.2018 340.323 0,03
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145.000 Frontier Communications Corp’ 6,25 % 15.09.2021 103.312 0,01
185.000 Frontier Communications Corp’ 7,63 % 15.04.2024 123.487 0,01
110.000 Frontier Communications Corp’ 8,13 % 01.10.2018 109.851 0,01
805.000 Frontier Communications Corp’ 9,00 % 15.08.2031 541.362 0,05
1.635.000 Frontier Communications Corp’ 11,00 % 15.09.2025 1.209.900 0,11
11.694.000 General Electric Co' 5,00 % 29.12.2049 12.066.454 1,11
3.385.000 General Motors Financial Co Inc’ 4,00 % 06.10.2026 3.447.942 0,32
230.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 4,38 % 01.11.2018 232.875 0,02
625.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc’ 4,88 % 01.11.2020 651.562 0,06
295.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc’ 5,38 % 01.11.2023 316.019 0,03
60.000 GLP Capital LP/GLP Financing Il Inc' 5,38 % 15.04.2026 64.500 0,01
3.330.000 Goldman Sachs Group Inc' 3,69 % 05.06.2028 3.381.174 0,31
2.615.000 Goldman Sachs Group Inc’ 5,15 % 22.05.2045 3.036.923 0,28
2.560.000 Goldman Sachs Group, Inc' 4,02 % 31.10.2038 2.636.084 0,24
200.000 Gray Television Inc' 5,13 % 15.10.2024 200.000 0,02
80.000 Gray Television Inc' 5,88 % 15.07.2026 82.200 0,01
4.010.000 Grupo Bimbo SAB de CV 4,70 % 10.11.2047 4.058.321 0,37
95.000 Hanesbrands Inc' 4,88 % 15.05.2026 97.850 0,01
425.000 Harland Clarke Holdings Corp' 8,38 % 15.08.2022 442 404 0,04
480.000 HCAInc 4,75 % 01.05.2023 495.600 0,05
515.000 HCAInc’ 5,00 % 15.03.2024 536.887 0,05
340.000 HCAInc’ 525 % 15.04.2025 360.400 0,03
155.000 HCAInc’ 5,88 % 15.03.2022 166.237 0,02
280.000 HCAInc’ 7,69 % 15.06.2025 318.500 0,03
370.000 HD Supply Inc' 5,75 % 15.04.2024 394.050 0,04
850.000 Hertz Corp' 5,50 % 15.10.2024 771.375 0,07
180.000 Hertz Corp’ 5,88 % 15.10.2020 181.350 0,02
120.000 Hertz Corp' 7,63 % 01.06.2022 126.000 0,01
4.250.000 Hess Corp’ 4,30 % 01.04.2027 4.267.130 0,39
4.210.000 Hewlett Packard Enterprise Co’ 4,90 % 15.10.2025 4.450.628 0,41
290.000 Hilton Worldwide Finance LLC/Hilton Worldwide Finance Corp 4,63 % 01.04.2025 298.700 0,03
140.000 Hologic Inc' 4,38 % 15.10.2025 142.450 0,01
250.000 Hologic Inc’ 525 % 15.07.2022 259.687 0,02
5.320.000 HSBC Holdings Plc 6,00 % 29.12.2049 5.605.950 0,52
400.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,00 % 29.12.2049 397.052 0,04
200.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 197.750 0,02
215.000 Hudbay Minerals Inc' 7,63 % 15.01.2025 236.500 0,02
170.000 Hughes Satellite Systems Corp’ 6,50 % 15.06.2019 178.287 0,02
405.000 Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance Corp' 4,88 % 15.03.2019 405.182 0,04
270.000 IHO Verwaltungs GmbH' 4,50 % 15.09.2023 275.908 0,03
555.000 IHS Markit Ltd" 5,00 % 01.11.2022 604.506 0,06
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330.000 Infor Software Parent LLC/Infor Software Parent Inc’ 7,13 % 01.05.2021 339.075 0,03
555.000 Intelsat Jackson Holdings SA’ 5,50 % 01.08.2023 455.100 0,04
60.000 Intelsat Jackson Holdings SA” 7,50 % 01.04.2021 54.900 0,01
193.000 Intelsat Luxembourg SA 8,13 % 01.06.2023 101.084 0,01
220.000 International Game Technology Plc” 5,63 % 15.02.2020 230.175 0,02
165.000 Iron Mountain Inc’ 5,25 % 15.03.2028 165.000 0,02
720.000 Iron Mountain Inc’ 5,75 % 15.08.2024 732.600 0,07
425.000 Iron Mountain Inc’ 6,00 % 15.08.2023 446.250 0,04
80.000 Iron Mountain US Holdings Inc’ 5,38 % 01.06.2026 82.600 0,01
275.000 2 Cloud Services LLC/j2 Global Co-Obligor Inc' 6,00 % 15.07.2025 290.812 0,03
160.000 Jaguar Holding Co Il/Pharmaceutical Product Development LLC" 6,38 % 01.08.2023 162.000 0,01
55.000 Jeld-Wen Inc' 4,63 % 15.12.2025 55.550 0,01
55.000 Jeld-Wen Inc’ 4,88 % 15.12.2027 55.687 0,01
2.485.000 JPMorgan Chase & Co' 3,88 % 24.07.2038 2.570.341 0,24
332.000 Kazakhstan Temir Zholy National Co JSC” 4,85 % 17.11.2027 351.194 0,03
480.000 KazMunayGas National Co JSC 5,75 % 19.04.2047 512.410 0,05
500.000 KazMunayGas National Co JSC” 6,38 % 09.04.2021 546.748 0,05
400.000 KazMunayGas National Co JSC’ 7,00 % 05.05.2020 434.173 0,04
350.000 KFC Holding Co/Pizza Hut Holdings LLC/Taco Bell of America LLC' 5,25 % 01.06.2026 369.250 0,03
3.875.000 Kinder Morgan Inc’ 5,55 % 01.06.2045 4.252.731 0,39
195.000 Kronos Acquisition Holdings Inc’ 9,00 % 15.08.2023 182.812 0,02
115.000 Lamar Media Corp’ 5,00 % 01.05.2023 119.025 0,01
140.000 Lamar Media Corp’ 5,75 % 01.02.2026 149.975 0,01
320.000 Lennar Corp’ 4,75 % 15.11.2022 337.200 0,03
80.000 Lennar Corp’ 4,75 % 30.05.2025 83.400 0,01
285.000 Lennar Corp’ 4,88 % 15.12.2023 300.319 0,03
45.000 Lennar Corp’ 6,95 % 01.06.2018 45.956 0,00
285.000 Level 3 Financing Inc’ 513 % 01.05.2023 286.425 0,03
110.000 Level 3 Financing Inc’ 5,38 % 15.08.2022 111.683 0,01
225.000 Level 3 Financing Inc’ 5,38 % 15.01.2024 225.281 0,02
205.000 Liberty Interactive LLC' 8,50 % 15.07.2029 227.037 0,02
160.000 LifePoint Health Inc’ 5,88 % 01.12.2023 162.200 0,01
200.000  Liquid Telecommunications Financing Plc” 8,50 % 13.07.2022 211.358 0,02
385.000 LPL Holdings Inc' 5,75 % 15.09.2025 392.700 0,04
135.000 Mallinckrodt International Finance SA/Mallinckrodt CB LLC' 5,50 % 15.04.2025 110.700 0,01
200.000 Marfrig Holdings Europe BV 8,00 % 08.06.2023 209.250 0,02
445.000 MDC Partners Inc’ 6,50 % 01.05.2024 449.450 0,04
115.000 Meritage Homes Corp’ 6,00 % 01.06.2025 123.625 0,01
200.000 Mexico City Airport Trust’ 5,50 % 31.07.2047 198.500 0,02
30.000 MGM Resorts International” 5,25 % 31.03.2020 31.125 0,00
120.000 MGM Resorts International” 6,63 % 15.12.2021 131.964 0,01
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450.000 MGM Resorts International” 8,63 % 01.02.2019 479.250 0,04
260.000 Micron Technology Inc' 5,50 % 01.02.2025 273.325 0,03
110.000 Micron Technology Inc' 5,63 % 15.01.2026 116.050 0,01
2.460.000 Microsoft Corp' 4,50 % 06.02.2057 2.918.403 0,27
120.000 Momentive Performance Materials Inc” 3,88 % 24.10.2021 125.700 0,01
135.000 Momentive Performance Materials Inc” 8,88 % 15.10.2020 14 0,00
1.945.000 Morgan Stanley' 5,45 % 29.12.2049 2.000.919 0,18
255.000 MPH Acquisition Holdings LLC" 7,13 % 01.06.2024 272.212 0,03
2.900.000 MPLX LP’ 4,13 % 01.03.2027 2.974.999 0,27
505.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 5,00 % 15.10.2027 515.731 0,05
465.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,25 % 01.08.2026 483.600 0,04
455.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 5,50 % 01.05.2024 473.200 0,04
430.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 6,38 % 01.03.2024 456.875 0,04
445.000 MSClInc' 5,25 % 15.11.2024 471.144 0,04
360.000 MSClInc' 5,75 % 15.08.2025 388.350 0,04
900.000 Navient Corp’ 4,88 % 17.06.2019 917.460 0,08
155.000 Navient Corp' 5,50 % 15.01.2019 158.100 0,01
230.000 Navient Corp' 5,88 % 25.03.2021 238.337 0,02
410.000 Navient Corp' 5,88 % 25.10.2024 408.975 0,04
435.000 Navient Corp' 6,13 % 25.03.2024 442.613 0,04
115.000 Navient Corp’ 6,63 % 26.07.2021 121.612 0,01
155.000 Navient Corp’ 6,75 % 25.06.2025 159.650 0,01
185.000 Navient Corp’ 8,00 % 25.03.2020 200.494 0,02
150.000 Navient Corp’ 8,45 % 15.06.2018 154.200 0,01
405.000 NCL Corp Ltd" 4,75 % 15.12.2021 420.187 0,04
140.000 Netflix Inc’ 4,38 % 15.11.2026 137.550 0,01
160.000 Netflix Inc' 4,88 % 15.04.2028 157.000 0,01
425.000 Netflix Inc’ 5,50 % 15.02.2022 448.906 0,04
210.000 Newfield Exploration Co’ 5,38 % 01.01.2026 223.125 0,02
318.000 Nexa Resources SA' 5,38 % 04.05.2027 337.875 0,03
90.000 Nielsen Co Luxembourg Sarl’ 5,50 % 01.10.2021 92.700 0,01
310.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co’ 4,50 % 01.10.2020 313.100 0,03
800.000 Nielsen Finance LLC/Nielsen Finance Co' 5,00 % 15.04.2022 825.000 0,08
4.945.000 Noble Energy Inc’ 3,85 % 15.01.2028 4.968.682 0,46
2.915.000 Noble Energy Inc’ 525 % 15.11.2043 3.238.973 0,30
455.000 NOVA Chemicals Corp' 4,88 % 01.06.2024 455.000 0,04
360.000 NOVA Chemicals Corp’ 5,00 % 01.05.2025 360.000 0,03
260.000 NOVA Chemicals Corp’ 525 % 01.08.2023 268.450 0,02
310.000 NOVA Chemicals Corp’ 525 % 01.06.2027 310.000 0,03
250.000 Novelis Corp’ 5,88 % 30.09.2026 255.625 0,02
175.000 NRG Energy Inc’ 6,25 % 15.07.2022 182.875 0,02
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825.000 NRG Energy Inc’ 6,63 % 15.01.2027 876.562 0,08
660.000 NRG Energy Inc’ 7.25 % 15.05.2026 721.868 0,07
111.000 Nuance Communications Inc’ 5,38 % 15.08.2020 112.804 0,01
490.000 Nuance Communications Inc' 6,00 % 01.07.2024 527.975 0,05
55.000 NuStar Logistics LP’ 4,75 % 01.02.2022 55.688 0,01
170.000 NuStar Logistics LP* 4,80 % 01.09.2020 172.975 0,02
55.000 NuStar Logistics LP’ 6,75 % 01.02.2021 58.713 0,01
40.000 NusStar Logistics LP’ 8,40 % 15.04.2018 40.750 0,00
225.000 NXP BV/NXP Funding LLC 4,13 % 01.06.2021 230.062 0,02
155.000 Oasis Petroleum Inc’ 6,50 % 01.11.2021 158.681 0,01
205.000 Oasis Petroleum Inc” 6,88 % 15.03.2022 210.894 0,02
200.000 Oil & Gas Holding Co BSCC' 7,50 % 25.10.2027 205.224 0,02
445.000 OneMain Financial Holdings LLC" 7,25 % 15.12.2021 462.722 0,04
435.000 Open Text Corp’ 5,88 % 01.06.2026 469.800 0,04
115.000 Outfront Media Capital LLC/Outfront Media Capital Corp’ 5,88 % 15.03.2025 122.044 0,01
2.310.000 Pacific Gas & Electric Co’ 3,30 % 01.12.2027 2.292.545 0,21
1.310.000 Park Aerospace Holdings Ltd’ 5,25 % 15.08.2022 1.306.725 0,12
655.000 Park Aerospace Holdings Ltd" 5,50 % 15.02.2024 651.725 0,06
120.000 PDC Energy Inc' 6,13 % 15.09.2024 124.800 0,01
200.000 Pertamina Persero PT’ 6,45 % 30.05.2044 240.112 0,02
400.000 Petrobras Global Finance BV 7,38 % 17.01.2027 441.200 0,04
762.400 Petroleos de Venezuela SA’ 5,38 % 12.04.2027 181.070 0,02
1.088.565 Petroleos de Venezuela SA’ 6,00 % 16.05.2024 250.729 0,02
912.978 Petroleos de Venezuela SA 6,00 % 15.11.2026 204.507 0,02
200.000 Petroleos del Peru SA 4,75 % 19.06.2032 202.750 0,02
100.000 Petroleos Mexicanos' 4,25 % 15.01.2025 99.650 0,01
106.000 Petroleos Mexicanos' 4,63 % 21.09.2023 109.313 0,01
95.000 Petroleos Mexicanos' 5,19 % 11.03.2022 104.547 0,01
31.000 Petroleos Mexicanos' 5,50 % 27.06.2044 28.596 0,00
141.000 Petroleos Mexicanos’ 6,38 % 23.01.2045 142.107 0,01
2.895.000 Petroleos Mexicanos* 6,50 % 13.03.2027 3.167.854 0,29
420.000 Petroleos Mexicanost 6,50 % 02.06.2041 433.020 0,04
50.000 Petroleos Mexicanost 6,50 % 02.06.2041 51.550 0,00
100.000 Petroleos Mexicanost 6,63 % 15.06.2035 107.209 0,01
50.000 Petroleos Mexicanost 6,63 % 15.06.2038 52.250 0,00
179.000 Petroleos Mexicanos* 6,75 % 21.09.2047 187.297 0,02
25.000 Petroleos Mexicanost 6,88 % 04.08.2026 28.406 0,00
85.000 PetSmart Inc' 5,88 % 01.06.2025 65.663 0,01
335.000 Post Holdings Inc' 5,50 % 01.03.2025 347.563 0,03
310.000 Post Holdings Inc' 5,63 % 15.01.2028 311.550 0,03
190.000 Post Holdings Inc' 5,75 % 01.03.2027 193.800 0,02
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425.000 Precision Drilling Corp” 5,25 % 15.11.2024 402.688 0,04
142.000 Precision Drilling Corp’ 6,50 % 15.12.2021 145.373 0,01
110.000 Precision Drilling Corp’ 7,75 % 15.12.2023 116.050 0,01
300.000 PulteGroup Inc’ 4,25 % 01.03.2021 309.750 0,03
215.000 Quintiles IMS Inc' 5,00 % 15.10.2026 221.181 0,02
220.000 QVC Inc' 3,13 % 01.04.2019 220.871 0,02
135.000 QVC Inc' 5,45 % 15.08.2034 135.902 0,01
465.000 Qwest Corp' 6,88 % 15.09.2033 446.709 0,04
475.000 Rackspace Hosting Inc' 8,63 % 15.11.2024 508.250 0,05
565.000 Range Resources Corp' 5,00 % 15.08.2022 565.000 0,05
30.000 Range Resources Corp' 5,00 % 15.03.2023 30.000 0,00
160.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp' 4,50 % 15.04.2019 162.800 0,01
290.000 Regal Entertainment Group’ 5,75 % 15.03.2022 299.788 0,03
485.000 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu” 513 % 15.07.2023 502.581 0,05
678.375 Reynolds Group Issuer Inc/Reynolds Group Issuer LLC/Reynolds Group Issuer Lu’ 575 % 15.10.2020 689.399 0,06
210.000 Riverbed Technology Inc" 8,88 % 01.03.2023 198.975 0,02
395.000 Rockies Express Pipeline LLC" 5,63 % 15.04.2020 415.738 0,04
30.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,00 % 15.01.2019 30.975 0,00
200.000 Rockies Express Pipeline LLC" 6,85 % 15.07.2018 204.500 0,02
75.000 Rockies Express Pipeline LLC' 6,88 % 15.04.2040 84.750 0,01
75.000 Rockies Express Pipeline LLC" 7,50 % 15.07.2038 87.094 0,01
45.000 RR Donnelley & Sons Co’ 6,00 % 01.04.2024 42.244 0,00
435.000 RR Donnelley & Sons Co” 7,63 % 15.06.2020 465.450 0,04
725.000 RR Donnelley & Sons Co’ 7,88 % 15.03.2021 757.625 0,07
200.000 Rumo Luxembourg Sarl’ 7,38 % 09.02.2024 215.720 0,02
200.000 Rusal Capital DAC’ 513 % 02.02.2022 204.511 0,02
555.000 Sabra Health Care LP/Sabra Capital Corp’ 5,50 % 01.02.2021 567.141 0,05
460.000 Sanchez Energy Corp” 6,13 % 15.01.2023 392.150 0,04
100.000 Sanchez Energy Corp' 7,75 % 15.06.2021 94.500 0,01
210.000 Scientific Games International Inc’ 10,00 % 01.12.2022 231.263 0,02
145.000 Sealed Air Corp' 5,50 % 15.09.2025 158.413 0,01
170.000 SemGroup Corp' 7,25 % 15.03.2026 174.675 0,02
520.000 SemGroup Corp/Rose Rock Finance Corp’ 5,63 % 15.11.2023 509.600 0,05
270.000 Sensata Technologies UK Financing Co PIc' 6,25 % 15.02.2026 294.975 0,03
245.000 Service Corp International/US’ 5,38 % 15.01.2022 251.278 0,02
315.000 Service Corp International/US” 5,38 % 15.05.2024 333.113 0,03
120.000  Service Corp International’ 7,63 % 01.10.2018 125.400 0,01
170.000  Servicemaster Co LLC' 5,13 % 15.11.2024 172.550 0,02
1.200.000 SFR Group SA 6,00 % 15.05.2022 1.216.500 0,11
615.000 SFR Group SA’ 6,25 % 15.05.2024 618.844 0,06
715.000 SFR Group SA” 7,38 % 01.05.2026 739.131 0,07
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195.000  Sinclair Television Group Inc’ 5,13 % 15.02.2027 194.269 0,02
235.000 Sinclair Television Group Inc' 5,38 % 01.04.2021 239.700 0,02
200.000 Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd" 3,25 % 13.09.2027 195.475 0,02

45.000 Sirius XM Radio Inc' 4,63 % 15.05.2023 46.069 0,00
300.000  Sirius XM Radio Inc" 5,00 % 01.08.2027 302.250 0,03
385.000 Sirius XM Radio Inc" 538 % 15.07.2026 399.919 0,04
575.000  Sirius XM Radio Inc' 6,00 % 15.07.2024 609.500 0,06
165.000 SM Energy Co’ 5,00 % 15.01.2024 159.947 0,01
265.000 SM Energy Co’ 6,13 % 15.11.2022 271.294 0,02
395.000 SoftBank Group Corp’ 4,50 % 15.04.2020 404.492 0,04
720.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 819.856 0,08
120.000 Spectrum Brands Inc’ 5,75 % 15.07.2025 126.900 0,01
345.000 Springleaf Finance Corp’ 6,13 % 15.05.2022 359.663 0,03
280.000 Springleaf Finance Corp’ 7,75 % 01.10.2021 309.050 0,03
150.000 Springleaf Finance Corp' 8,25 % 15.12.2020 165.375 0,02
240.000 Sprint Communications Inc’ 6,00 % 15.11.2022 240.600 0,02
175.000 Sprint Communications Inc' 9,00 % 15.11.2018 184.424 0,02
790.000 Sprint Corp 713 % 15.06.2024 805.800 0,07
395.000 Sprint Corp 7,88 % 15.09.2023 421.663 0,04
440.000 State Qil Co of the Azerbaijan Republic” 4,75 % 13.03.2023 446.908 0,04
530.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 587.741 0,05
200.000  Stillwater Mining Co' 713 % 27.06.2025 207.837 0,02
485.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp’ 5,75 % 15.04.2025 491.494 0,05
185.000 Symantec Corp' 5,00 % 15.04.2025 192.863 0,02
725.000 Talen Energy Supply LLC” 4,60 % 15.12.2021 667.000 0,06
225.000 Talen Energy Supply LLC' 6,50 % 01.06.2025 183.375 0,02
390.000 Talen Energy Supply LLC' 9,50 % 15.07.2022 401.700 0,04

90.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 413 % 15.11.2019 90.788 0,01
180.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 4,25 % 15.11.2023 178.650 0,02
345.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 5,00 % 15.01.2028 345.431 0,03
200.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp' 5,13 % 01.02.2025 205.500 0,02
320.000 Targa Resources Partners LP/Targa Resources Partners Finance Corp’ 6,75 % 15.03.2024 344.400 0,03
240.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc' 5,63 % 01.03.2024 252.300 0,02
200.000 TC Ziraat Bankasi AS” 4,25 % 03.07.2019 200.200 0,02
200.000 TC Ziraat Bankasi AS” 513 % 03.05.2022 198.924 0,02
160.000 Teck Resources Ltd’ 4,75 % 15.01.2022 167.808 0,02
480.000 Teck Resources Ltd" 6,25 % 15.07.2041 552.000 0,05
140.000 Tecpetrol SA 4,88 % 12.12.2022 140.630 0,01

25.000 TEGNA Inc’ 513 % 15.10.2019 25.391 0,00
645.000 TEGNA Inc’ 513 % 15.07.2020 661.125 0,06
325.000 Telecom Italia Capital SA” 6,00 % 30.09.2034 366.438 0,03
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400.000 Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl' 5,50 % 01.03.2028 398.437 0,04
249.000 Tenet Healthcare Corp* 4,63 % 15.07.2024 243.709 0,02
260.000 Tenet Healthcare Corp* 6,75 % 15.06.2023 253.175 0,02
85.000 Tenet Healthcare Corp* 6,88 % 15.11.2031 70.125 0,01
210.000 Tenet Healthcare Corp' 7,00 % 01.08.2025 198.188 0,02
165.000 Tenet Healthcare Corp' 7,50 % 01.01.2022 173.869 0,02
275.000 Tenet Healthcare Corp’ 8,13 % 01.04.2022 280.844 0,03
730.000 T-Mobile USA Inc' 6,00 % 01.03.2023 766.135 0,07
135.000 T-Mobile USA Inc' 6,00 % 15.04.2024 143.438 0,01
505.000 Toll Brothers Finance Corp’ 4,00 % 31.12.2018 514.469 0,05
200.000 Toll Brothers Finance Corp’ 4,38 % 15.04.2023 208.250 0,02
25.000 Toll Brothers Finance Corp’ 4,88 % 15.11.2025 26.188 0,00
65.000 Tribune Media Co’ 5,88 % 15.07.2022 67.113 0,01
260.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc’ 9,63 % 27.04.2022 278.470 0,03
55.000 United Rentals North America Inc’ 4,63 % 15.07.2023 57.069 0,01
240.000 United Rentals North America Inc’ 5,75 % 15.11.2024 253.500 0,02
225.000 Uniti Group LP/Uniti Fiber Holdings Inc/CSL Capital LLC 713 % 15.12.2024 205.875 0,02
715.000 Univision Communications Inc’ 5,13 % 15.05.2023 715.000 0,07
53.000 Univision Communications Inc' 6,75 % 15.09.2022 55.186 0,01
225.000 UPCB Finance IV Ltd" 538 % 15.01.2025 227.678 0,02
140.000 USG Corp' 5,50 % 01.03.2025 149.275 0,01
2.430.000 Vale Overseas Ltd" 6,25 % 10.08.2026 2.821.230 0,26
390.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,50 % 01.11.2025 398.775 0,04
890.000 Valeant Pharmaceuticals International Inc’ 5,88 % 15.05.2023 826.588 0,08
1.705.000 Verizon Communications Inc” 4,13 % 15.08.2046 1.580.051 0,15
2.535.000 Verizon Communications Inc’ 4,27 % 15.01.2036 2.527.943 0,23
3.385.000 Verizon Communications Inc’ 4,67 % 15.03.2055 3.279.003 0,30
1.600.000 Viacom Inc' 4,38 % 15.03.2043 1.388.968 0,13
2.460.000 Viacom Inc' 5,88 % 28.02.2057 2.422.236 0,22
225.000 Virgin Media Finance PIc' 6,00 % 15.10.2024 231.750 0,02
455.000 Virgin Media Secured Finance PIc’ 5,50 % 15.08.2026 467.513 0,04
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,90 % 09.07.2020 108.164 0,01
170.000 Welbilt Inc” 9,50 % 15.02.2024 194.437 0,02
510.000 West Corp' 8,50 % 15.10.2025 506.175 0,05
535.000 Western Digital Corp 10,50 % 01.04.2024 621.269 0,06
5.330.000 Westpac Banking Corp' 5,00 % 29.12.2049 5.320.189 0,49
240.000 Whiting Petroleum Corp” 5,75 % 15.03.2021 246.900 0,02
315.000 Whiting Petroleum Corp” 6,25 % 01.04.2023 323.663 0,03
110.000 Whiting Petroleum Corp’ 6,63 % 15.01.2026 112.338 0,01
265.000 Williams Cos Inc’ 5,75 % 24.06.2044 284.213 0,03
190.000 Williams Cos Inc’ 7,50 % 15.01.2031 233.225 0,02
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700.000 Wind Tre SpA 5,00 % 20.01.2026 669.200 0,06
245.000 WPX Energy Inc’ 5,25 % 15.09.2024 245.380 0,02
90.000 WR Grace & Co-Conn’ 5,13 % 01.10.2021 94.837 0,01
70.000 WR Grace & Co-Conn’ 5,63 % 01.10.2024 75.775 0,01
425.000 Wynn Las Vegas LLC/Wynn Las Vegas Capital Corp” 5,50 % 01.03.2025 438.813 0,04
200.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS” 5,85 % 21.06.2024 200.472 0,02
530.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc" 5,75 % 15.01.2027 541.925 0,05
115.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc’ 6,00 % 01.04.2023 120.353 0,01
200.000 Zayo Group LLC/Zayo Capital Inc” 6,38 % 15.05.2025 212.250 0,02
195.000 ZF North America Capital Inc’ 4,00 % 29.04.2020 202.751 0,02
765.000 Ziggo Secured Finance BV' 5,50 % 15.01.2027 765.956 0,07
Unternehmensanleihen insgesamt 317.768.153 29,26
Unternehmensanleihen 41,81% (31. Dezember 2016: 26,00%)
uUs-Dollar
2.740.000 Argentine Republic Government International Bond 2,50 % 31.12.2038 2.021.161 0,19
546.795 Argentine Republic Government International Bond" 8,28 % 31.12.2033 647.405 0,06
400.000 Bahrain Government International Bond 6,75 % 20.09.2029 395.469 0,04
200.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social’ 4,75 % 09.05.2024 202.000 0,02
257.000 Belize Government International Bond” 4,94 % 20.02.2034 155.164 0,01
200.000 Bermuda Government International Bond” 3,72 % 25.01.2027 203.250 0,02
360.000 Bermuda Government International Bond” 414 % 03.01.2023 379.314 0,04
410.000 Bermuda Government International Bond” 4,85 % 06.02.2024 445928 0,04
200.000 Brazilian Government International Bond” 4,63 % 13.01.2028 201.150 0,02
460.000 Brazilian Government International Bond” 5,00 % 27.01.2045 429.870 0,04
110.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 112.640 0,01
615.000 Brazilian Government International Bond 6,00 % 07.04.2026 688.800 0,06
85.000 Brazilian Government International Bond” 8,25 % 20.01.2034 111.562 0,01
329.000 Colombia Government International Bond 3,88 % 25.04.2027 335.333 0,03
645.000 Colombia Government International Bond” 5,00 % 15.06.2045 683.700 0,06
100.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 121.000 0,01
480.000 Colombia Government International Bond” 7,38 % 18.09.2037 650.880 0,06
200.000 Corp Financiera de Desarrollo SA’ 3,25 % 15.07.2019 202.000 0,02
380.000 Corp Financiera de Desarrollo SA’ 5,25 % 15.07.2029 397.100 0,04
438.000 Costa Rica Government International Bond’ 7,16 % 12.03.2045 461.543 0,04
1.600.000 Croatia Government International Bond” 5,50 % 04.04.2023 1.766.461 0,16
200.000 Croatia Government International Bond" 6,00 % 26.01.2024 228.328 0,02
400.000 Croatia Government International Bond” 6,38 % 24.03.2021 440.243 0,04
200.000 Croatia Government International Bond” 6,63 % 14.07.2020 218.091 0,02
350.000 Croatia Government International Bond” 6,75 % 05.11.2019 376.098 0,03
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100.000 Dominican Republic International Bond 6,85 % 27.01.2045 112.751 0,01
240.000 Dominican Republic International Bond" 7,45 % 30.04.2044 287.400 0,03
200.000 Ecuador Government International Bond” 7,95 % 20.06.2024 213.250 0,02
200.000 Ecuador Government International Bond” 8,88 % 23.10.2027 220.750 0,02
200.000 Ecuador Government International Bond 9,63 % 02.06.2027 229.750 0,02
800.000 Egypt Government International Bond’ 6,88 % 30.04.2040 808.476 0,07
200.000 Egypt Government International Bond’ 8,50 % 31.01.2047 229.960 0,02
790.000 El Salvador Government International Bond” 6,38 % 18.01.2027 806.787 0,07
410.000 El Salvador Government International Bond” 7,63 % 01.02.2041 446.900 0,04
48.000 El Salvador Government International Bond” 8,63 % 28.02.2029 56.280 0,01
200.000 Export Credit Bank of Turkey” 5,38 % 08.02.2021 205.165 0,02
200.000 Export Credit Bank of Turkey” 5,38 % 24.10.2023 202.874 0,02
550.000 Ghana Government International Bond 10,75 % 14.10.2030 759.030 0,07
576.000 Hungary Government International Bond’ 7,63 % 29.03.2041 904.412 0,08
457.000 Indonesia Government International Bond 4,35 % 11.01.2048 464.784 0,04
300.000 Indonesia Government International Bond” 4,75 % 08.01.2026 326.653 0,03
200.000 Indonesia Government International Bond” 4,75 % 18.07.2047 213.131 0,02
420.000 Indonesia Government International Bond 6,63 % 17.02.2037 538.173 0,05
1.688.750 Ivory Coast Government International Bond" 5,75 % 31.12.2032 1.683.665 0,16
200.000 Ivory Coast Government International Bond" 6,38 % 03.03.2028 212.090 0,02
200.000 Jamaica Government International Bond" 6,75 % 28.04.2028 227.250 0,02
100.000 Jamaica Government International Bond’ 8,00 % 15.03.2039 122.946 0,01
200.000 Jordan Government International Bond’ 6,13 % 29.01.2026 206.311 0,02
200.000 Kazakhstan Government International Bond” 6,50 % 21.07.2045 257.304 0,02
258.000 Korea Housing Finance Corp’ 3,00% 31.10.2022 256.609 0,02
248.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 229.584 0,02
77.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 23.03.2027 74.731 0,01
1.250.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 1.337.500 0,12
420.000 Mongolia Government International Bond’ 8,75 % 09.03.2024 484.709 0,05
400.000 Mongolia Government International Bond’ 10,88 % 06.04.2021 470.568 0,04
225.000 Morocco Government International Bond” 5,50 % 11.12.2042 255.270 0,02
930.000 Nigeria Government International Bond’ 5,63 % 27.06.2022 966.851 0,09
200.000 Nigeria Government International Bond 6,50 % 28.11.2027 209.225 0,02
200.000 Nigeria Government International Bond 7,63 % 28.11.2047 215.417 0,02
400.000 Nigeria Government International Bond’ 7,88 % 16.02.2032 452.800 0,04
305.000 Oman Government International Bond” 6,50 % 08.03.2047 305.926 0,03
200.000 Pakistan Government International Bond” 6,88 % 05.12.2027 201.065 0,02
250.000 Panama Government International Bond’ 6,70 % 26.01.2036 334.000 0,03
455.000 Panama Government International Bond" 8,88 % 30.09.2027 662.025 0,06
4.300.000 Province of New Brunswick Canada’ 2,75 % 15.06.2018 4.319.415 0,40
5.000.000 Province of Ontario Canada’ 2,00 % 27.09.2018 5.002.575 0,46
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4.000.000 Province of Ontario Canada’ 2,00 % 30.01.2019 4.000.305 0,37
430.000 Republic of South Africa Government International Bond" 5,65 % 27.09.2047 440.051 0,04
600.000 Russian Foreign Bond - Eurobond’ 4,25 % 23.06.2027 618.540 0,06
400.000 Russian Foreign Bond - Eurobond” 5,25 % 23.06.2047 419.071 0,04
200.000 Russian Foreign Bond - Eurobond’ 5,88 % 16.09.2043 232.823 0,02
200.000 Saudi Government International Bond” 2,88 % 04.03.2023 197.051 0,02
1.050.000 Serbia International Bond" 4,88 % 25.02.2020 1.090.930 0,10
31.791 Serbia International Bond" 6,75 % 01.11.2024 32.503 0,00
480.000  Serbia International Bond 7,25 % 28.09.2021 549.616 0,05
200.000 Slovenia Government International Bond” 5,25 % 18.02.2024 229.527 0,02
400.000  Slovenia Government International Bond” 5,50 % 26.10.2022 453.023 0,04
200.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,83 % 18.07.2026 220.563 0,02
1.159.000 Sri Lanka Government International Bond’ 6,85 % 03.11.2025 1.282.099 0,12
600.000 Turkey Government International Bond’ 4,88 % 09.10.2026 593.195 0,05
1.040.000 Turkey Government International Bond" 6,00 % 25.03.2027 1.109.272 0,10
200.000 Turkey Government International Bond’ 7,50 % 07.11.2019 214.914 0,02
258.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 31.05.2040 142.890 0,01
600.000 Ukraine Government International Bond” 7,38 % 25.09.2032 592.530 0,05
121.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2022 128.964 0,01
321.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2023 341.560 0,03
500.000 Ukraine Government International Bond 7,75 % 01.09.2024 527.450 0,05
220.000 Ukraine Government International Bond’ 7,75 % 01.09.2025 230.034 0,02
230.000 Ukraine Government International Bond’ 7,75 % 01.09.2027 238.084 0,02
6.115.302 United States Treasury Inflation Indexed Bonds ™ 0,63 % 15.02.2043 6.000.698 0,55
22.798.799 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 2,00 % 15.01.2026 25.667.763 2,36
19.364.204 United States Treasury Inflation Indexed Bonds” 2,50 % 15.01.2029 23.521.428 2,17
4.342.656 United States Treasury Inflation Indexed Bonds” 3,38 % 15.04.2032 6.018.344 0,55
22.236.521 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 3,88 % 15.04.2029 30.362.321 2,80
34.180.000 United States Treasury Note/Bond" 0,88 % 15.10.2018 33.960.447 3,13
42.400.000 United States Treasury Note/Bond" 0,88 % 15.04.2019 41.877.912 3,86
7.080.000 United States Treasury Note/Bond" 0,88 % 15.05.2019 6.987.297 0,64
4.500.000 United States Treasury Note/Bond 1,13 % 28.02.2019 4.463.389 0,41
25.000.000 United States Treasury Note/Bond” 1,25 % 15.12.2018 24.870.713 2,29
8.000.000 United States Treasury Note/Bond” 1,25 % 31.12.2018 7.956.129 0,73
17.650.000 United States Treasury Note/Bond” 1,38 % 30.04.2020 17.432.106 1,61
6.005.000 United States Treasury Note/Bond™ 1,50 % 31.08.2018 5.998.238 0,55
16.565.000 United States Treasury Note/Bond 1,50 % 31.01.2019 16.505.262 1,52
45.525.000 United States Treasury Note/Bond" 1,50 % 28.02.2023 43.930.033 4,05
27.430.000 United States Treasury Note/Bond" 1,63 % 15.02.2026 25.901.789 2,39
6.290.000 United States Treasury Note/Bond" 2,13 % 31.12.2021 6.291.832 0,58

5.499.000 United States Treasury Note/Bond” 2,25 % 15.11.2027 5.420.562 0,50
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kz:::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%'::::; Zeitvlljesg %vdeer:n';(;:r(:;
Unternehmensanleihen 41,81 % (31. Dezember 2016: 26,00 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

51.300.000 United States Treasury Note/Bond” 2,75 % 15.02.2024 52.644.331 4,85
9.105.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88 % 15.08.2040 10.962.881 1,01
3.585.000 United States Treasury Note/Bond” 4,50 % 15.02.2036 4.613.229 0,43

633.537 Uruguay Government International Bond’ 5,10 % 18.06.2050 704.810 0,07
437.600 Venezuela Government International Bond" 8,25 % 13.10.2024 89.708 0,01
400.000 Zambia Government International Bond 8,50 % 14.04.2024 442.798 0,04
200.000 Zambia Government International Bond” 8,97 % 30.07.2027 225.437 0,02
Staatsanleihen insgesamt 454.123.304 41,81
Mortgage Backed Securities 24,25 % (31. Dezember 2016: 22,41%)
Us-Dollar

15.910.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01.01.2033 16.210.351 1,49
9.510.000 Fannie Mae Pool 3,00% 01.01.2048 9.512.645 0,88

36.700.000 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2048 37.704.777 3,47

55.625.000 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.01.2048 58.204.783 5,36
3.555.000 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.01.2048 3.782.720 0,35

15.555.000 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.01.2033 15.845.538 1,46
8.870.000 Freddie Mac Gold Pool 3,00% 01.01.2048 8.876.015 0,82

39.110.000 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.01.2048 40.184.670 3,70

58.430.000 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.01.2048 61.128.188 5,63

11.490.000 Ginnie Mae Il Pool 3,50 % 01.01.2048 11.887.303 1,09

Mortgage-Backed Securities insgesamt ™ 263.336.990 24,25
Kommunalanleihen 2,36 % (31. Dezember 2016: 0,00%)
Us-Dollar
2.000.000 Alabama Federal Aid Highway Finance Authority 5,00 % 01.09.2030 2.471.220 0,23
1.025.000 Alamo Community College District 5,00 % 15.08.2027 1.277.539 0,12
1.300.000 California Educational Facilities Authority 5,00 % 01.10.2032 1.715.688 0,16
410.000 Commonwealth of Massachusetts 5,00 % 01.07.2028 519.695 0,05
1.365.000 County of Charleston SC 5,00 % 01.11.2029 1.714.822 0,16
535.000 Hays Consolidated Independent School District 5,00 % 15.02.2029 658.120 0,06
680.000 Lone Star College System 5,00 % 15.02.2028 821.930 0,08
1.335.000 Massachusetts Water Resources Authority 5,25 % 01.08.2032 1.788.927 0,16
2.000.000 New York State Urban Development Corp 5,00 % 15.03.2032 2.437.860 0,22
2.000.000 State of California 5,00 % 01.11.2028 2.504.480 0,23
265.000 State of California Department of Water Resources 5,00 % 01.12.2030 331.820 0,03
775.000 State of California Department of Water Resources 5,00 % 01.12.2031 965.712 0,09
775.000 State of Ohio 5,00 % 01.09.2030 1.006.663 0,09
1.335.000 State of Washington 5,00 % 01.08.2029 1.624.561 0,15
1.335.000 State of Wisconsin 5,00 % 01.11.2028 1.658.818 0,15
1.335.000 Texas Water Development Board 5,00 % 15.10.2031 1.645.174 0,15
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Kommunalanleihen 2,36 % (31. Dezember 2016: 0,00 %) (Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

2.000.000 Virginia College Building Authority 5,00 % 01.02.2030 2.481.200 0,23
Kommunalanleihen insgesamt ' 25.624.229 2,36
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73%)

UsS-Dollar
178.482 1011778 B.C. Unlimited Liability Co 3,87 % 16.02.2024 178.625 0,02
263.728 Acadia Healthcare Co Inc 414 % 16.02.2023 265.574 0,02
321.334 Acosta Inc 4,82 % 26.09.2021 283.845 0,03
296.867 Advanced Disposal Services Inc 3,74 % 10.11.2023 297.980 0,03
406.831 Advantage Sales & Marketing Inc 4,63 % 23.07.2021 397.677 0,04
80.000 Advantage Sales & Marketing Inc 7,88 % 25.07.2022 75.200 0,01
35.000 Air Medical Group Holdings Inc 0,00 % 26.09.2024 35.139 0,00
202.405 Air Medical Group Holdings Inc 4,94 % 28.04.2022 201.954 0,02
24.874  Air Medical Group Holdings Inc 5,67 % 28.04.2022 24.908 0,00
238.902 Albertson's LLC 4,46 % 22.06.2023 234.389 0,02
171.056  Albertson's LLC 4,67 % 21.12.2022 167.907 0,02
54.588 AlixPartners LLP 4,44 % 04.04.2024 54.948 0,01
59.307 Allnex (Luxembourg) & Cy SCA Tranche B-2 Term Loan 4,71 % 13.09.2023 59.734 0,01
44.690 Allnex (Luxembourg) & Cy SCA Tranche B-3 Term Loan 4,71 % 13.09.2023 45.011 0,00
80.000 Altice Financing SA 4,11 % 15.07.2025 78.528 0,01
221.821 Altice US Finance | Corp 3,82 % 28.07.2025 221.313 0,02
192.288 AMC Entertainment Holdings Inc 3,73 % 15.12.2022 193.336 0,02
153.450 American Airlines Inc 3,48 % 14.12.2023 153.441 0,01
368.233 American Airlines Inc 3,55 % 27.06.2020 368.885 0,03
133.988 American Builders & Contractors Supply Co Inc 4,07 % 31.10.2023 134.716 0,01
146.363 American Teleconferencing Services Ltd 7,90 % 08.12.2021 144.442 0,01
54.447 Americold Realty Operating Partnership LP 532 % 01.12.2022 55.128 0,01
169.575 Applied Systems Inc 4,94 % 19.09.2024 171.589 0,02
72.546  Aramark Intermediate HoldCo Corp 3,57 % 28.03.2024 73.045 0,01
53.271 Aristocrat Leisure Ltd 3,36 % 20.10.2021 53.593 0,01
95.000 Atlantic Broadband Finance LLC 0,00 % 09.08.2024 94.889 0,01
375.250 Avast Holding BV 4,44 % 30.09.2023 378.351 0,04
90.000 Avaya Inc 6,23 % 15.12.2024 88.735 0,01
88.411 Avis Budget Car Rental LLC 3,70 % 15.03.2022 88.555 0,01
487.550 Avolon TLB Borrower 1 (US) LLC 3,75 % 21.03.2022 484.693 0,04
142.100 Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV 3,69 % 01.06.2024 142.851 0,01
314.213 Bass Pro Group LLC 6,57 % 25.09.2024 313.820 0,03
134.325 BCP Raptor LLC 573 % 24.06.2024 135.165 0,01
200.000 BCP Renaissance Parent LLC 5,38 % 31.10.2024 202.650 0,02
80.000 Beacon Roofing Supply Inc 0,00 % 02.01.2025 80.342 0,01
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73 %)
(Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)

133.975 Beacon Roofing Supply Inc 6,25 % 01.10.2022 134.589 0,01
44.775 Belmond Interfin Ltd 4,32 % 03.07.2024 44.887 0,00
24.000 Belron Finance US LLC 3,89 % 07.11.2024 24.281 0,00

276.220 Berlin Packaging LLC 4,77 % 01.10.2021 278.445 0,03
80.000 Berlin Packaging LLC 8,12 % 30.09.2022 80.950 0,01

100.000 Berry Global Inc 3,41 % 08.02.2020 100.546 0,01
95.000 Berry Global Inc 3,41 % 06.01.2021 95.435 0,01
92.768 Big River Steel LLC 6,69 % 23.08.2023 93.811 0,01

227.967 BJ's Wholesale Club Inc 4,95 % 03.02.2024 224.620 0,02
65.000 BJ's Wholesale Club Inc 8,95 % 03.02.2025 63.649 0,01

196.151 BMC Software Finance Inc 0,00 % 10.09.2022 196.630 0,02

180.430 Boyd Gaming Corp 3,98 % 15.09.2023 181.645 0,02

197.204 Brickman Group Ltd LLC 4,43 % 18.12.2020 198.527 0,02
11.702  Brickman Group Ltd LLC 7,99 % 17.12.2021 11.783 0,00

139.300 BWay Holding Co 4,60 % 03.04.2024 140.058 0,01

165.000 Caesars Resort Collection LLC 4,34 % 23.12.2024 165.943 0,02

210.000 Calpine Construction Finance Co LP 0,00 % 15.01.2025 210.131 0,02

315.200 Calpine Corp 4,20 % 31.05.2023 315.397 0,03

214.171 Capital Automotive LP 4,07 % 25.03.2024 215.028 0,02

137.796 Capital Automotive LP 7,57 % 24.03.2025 141.929 0,01
84.745 Catalent Pharma Solutions Inc 3,82 % 20.05.2024 85.196 0,01
68.772 CDW LLC 3,70 % 17.08.2023 69.349 0,01

605.000 Centurylink Inc 4,32 % 31.01.2025 584.581 0,05

125.000 CEOC LLC 4,07 % 07.10.2024 125.293 0,01

129.882 Ceridian HCM Holding Inc 5,05 % 15.09.2020 130.342 0,01

133.261 CH Hold Corp 4,57 % 01.02.2024 134.261 0,01

148.875 Change Healthcare Holdings Inc 4,32 % 01.03.2024 149.313 0,01

193.000 Charter Communications Operating LLC 0,00 % 30.04.2025 193.345 0,02

150.000 Chesapeake Energy Corp 8,95 % 23.08.2021 160.087 0,01

307.262 CHS/Community Health Systems Inc 4,23 % 31.12.2019 298.323 0,03

115.719 CHS/Community Health Systems Inc 4,48 % 27.01.2021 110.639 0,01

215.000 Churchill Downs Inc 0,00 % 12.12.2024 215.537 0,02

133.650 Cidron Healthcare Ltd 3,94 % 25.10.2023 134.368 0,01

223.313 Citco Funding LLC 4,57 % 31.03.2022 225.616 0,02

203.975 CityCenter Holdings LLC 4,07 % 18.04.2024 205.136 0,02

247.901 Clark Equipment Co 4,19 % 18.05.2024 249.326 0,02
93.030 ClubCorp Holdings Inc 4,94 % 18.09.2024 93.532 0,01
52.548 Commscope Inc 3,38 % 29.12.2022 52.888 0,01
79.399 Communications Sales & Leasing Inc 4,57 % 24.10.2022 76.893 0,01

131.000 Compass Power Generation LLC 0,00 % 20.12.2024 132.091 0,01

294.744  Concentra Inc 4,49 % 01.06.2022 296.831 0,03
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73 %)
(Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
178.729 Consolidated Communications Inc 4,57 % 05.10.2023 176.070 0,02
79.800 Consolidated Container Co LLC 5,07 % 22.05.2024 80.232 0,01
155.220 ConvergeOne Holdings Corp 6,45 % 20.06.2024 155.737 0,01
107.363 Cooper-Standard Automotive Inc 3,94 % 02.11.2023 108.075 0,01
179.168 CPI Acquisition Inc 5,96 % 17.08.2022 130.793 0,01
322.232  Crosby US Acquisition Corp 4,45 % 23.11.2020 314.950 0,03
20.000 Crosby US Acquisition Corp 7,45 % 22.11.2021 18.420 0,00
389.324 (CSC Holdings LLC 3,74 % 17.07.2025 388.380 0,04
189.050 CSC SW Holdco Inc 515 % 14.11.2022 190.704 0,02
135.094 Cumulus Media Holdings Inc 4,82 % 23.12.2020 116.434 0,01
66.665 Cyan Blue Holdco 2 Ltd 5,19 % 23.08.2024 67.186 0,01
79.600 Cypress Intermediate Holdings Il Inc 4,57 % 29.04.2024 79.829 0,01
241.250 DaVita Inc 432 % 24.06.2021 243.512 0,02
107.879 Del Monte Foods Inc 4,70 % 18.02.2021 86.939 0,01
360.000 Dell International LLC 3,57 % 07.09.2023 360.247 0,03
460.000 Delta 2 (Lux) Sarl 4,57 % 01.02.2024 463.162 0,04
52.000 Diamond (BC) BV 4,42 % 06.09.2024 52.131 0,00
50.000 DigiCert Inc 6,13 % 31.10.2024 50.703 0,00
404.325 DTZ US Borrower LLC 4,71 % 04.11.2021 399.703 0,04
160.000 Duff & Phelps Investment Management Co 0,00 % 04.12.2024 160.540 0,01
368.474 Dynegy Inc 0,00 % 07.02.2024 370.676 0,03
403.629 Eastern Power LLC 532 % 02.10.2023 407.772 0,04
127.725 EIG Investors Corp 5,46 % 09.02.2023 128.723 0,01
122.068 Eldorado Resorts Inc 3,77 % 17.04.2024 122.316 0,01
343.275 Emerald Expositions Holding Inc 4,42 % 22.05.2024 346.011 0,03
800.975 Endo Luxembourg Finance Co | Sarl 5,88 % 29.04.2024 807.235 0,07
275.000 Energy Future Intermediate Holding Co LLC 4,57 % 30.06.2018 275.932 0,03
269.075 Energy Transfer Equity LP 3,50 % 02.02.2024 268.402 0,02
603.331 Envision Healthcare Corp 4,57 % 01.12.2023 605.717 0,06
238.404 ESH Hospitality Inc 3,82 % 30.08.2023 239.360 0,02
95.000 Exgen Renewables IV LLC 4,47 % 28.11.2024 96.187 0,01
286.586 Filtration Group Corp 4,38 % 23.11.2020 289.408 0,03
655.000 First Data Corp 3,80 % 26.04.2024 655.996 0,06
240.000 Flying Fortress Holdings LLC 3,69 % 30.10.2022 242.100 0,02
135.558 Fort Dearborn Holding Co Inc 5,34 % 19.10.2023 135.855 0,01
70.000 Fortress Investment Group LLC 4,32 % 27.12.2022 70.910 0,01
113.850 Four Seasons Holdings Inc 4,07 % 30.11.2023 114.669 0,01
66.671 Frontier Communications Corp 4,32 % 31.03.2021 64.338 0,01
287.555  Frontier Communications Corp 532 % 15.06.2024 276.772 0,03
51.870 Gardner Denver Inc 4,44 % 30.07.2024 52.109 0,00
94.288 Gartner Inc 3,57 % 05.04.2024 94.759 0,01
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Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73 %)
(Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
104.214 Gates Global LLC 4,69 % 01.04.2024 104.938 0,01
110.000 Gavilan Resources LLC 7,46 % 01.03.2024 109.542 0,01
410.660 General Nutrition Centers Inc 4,07 % 04.03.2019 340.847 0,03
188.846 Go Daddy Operating Co LLC 3,82 % 15.02.2024 189.566 0,02
183.000 Golden Entertainment Inc 4,51 % 21.10.2024 183.533 0,02
78.000 Golden Entertainment Inc 8,51 % 20.10.2025 78.731 0,01
74.250 Gray Television Inc 3,61 % 07.02.2024 74.767 0,01
266.474  Greeneden US Holdings I LLC 5,44 % 01.12.2023 268.306 0,02
392.038 Grifols Worldwide Operations Ltd 3,74 % 31.01.2025 393.194 0,04
404.202 Grosvenor Capital Management Holdings LLLP 4,57 % 18.08.2023 405.888 0,04
288.543 GTT Communications Inc 4,88 % 09.01.2024 290.948 0,03
44.138 Guggenheim Partners Investment Management Holdings LLC 4,32 % 21.07.2023 44157 0,00
251.393  GW Honos Security Corp 4,97 % 24.05.2024 253.122 0,02
86.186 HarbourVest Partners LP 3,86 % 04.02.2021 86.402 0,01
114.364 Harland Clarke Holdings Corp 6,44 % 30.11.2020 115.008 0,01
34.738 Harsco Corp 6,25 % 02.11.2023 35.230 0,00
164.588 HB Fuller Co 3,75 % 20.10.2024 165.285 0,02
118.207 HCA Inc 3,57 % 17.03.2023 118.863 0,01
168.303 HCA Inc 3,82 % 15.02.2024 169.552 0,02
27.244  HD Supply Inc 4,19 % 17.10.2023 27.494 0,00
147.000 HD Supply Waterworks Ltd 4,46 % 01.08.2024 148.333 0,01
121.489 Helix Gen Funding, LLC 5,44 % 03.06.2024 122.026 0,01
603.671 Hertz Corp 432 % 30.06.2023 603.294 0,06
233.711 Hilton Worldwide Finance LLC 3,55 % 25.10.2023 235.127 0,02
343.597 Husky Injection Molding Systems Ltd 4,82 % 30.06.2021 345.720 0,03
104.474 Hyland Software Inc 4,82 % 01.07.2022 105.323 0,01
20.000 Hyland Software Inc 8,57 % 07.07.2025 20.500 0,00
58.500 Hyster-Yale Group Inc 5,57 % 30.05.2023 59.012 0,01
70.000 IGT Holding IV AB 0,00 % 29.07.2024 70.262 0,01
115.281 INC Research Holdings Inc 3,82 % 01.08.2024 115.597 0,01
230.000 Ineos US Finance LLC 0,00 % 01.04.2024 230.565 0,02
263.013 Infor US Inc 4,44 % 01.02.2022 264.164 0,02
597.849 Intelsat Jackson Holdings SA 4,21 % 30.06.2019 597.194 0,06
133.880 Jacobs Douwe Egberts International BV 3,69 % 04.07.2022 134.689 0,01
399.020 Jaguar Holding Co I LLC 4,38 % 18.08.2022 400.085 0,04
155.000 Jeld-Wen Inc 0,00 % 14.12.2024 155.743 0,01
23.879 Jo-Ann Stores LLC 6,55 % 20.10.2023 23.103 0,00
89.584 Kenan Advantage Group Holdings Corp Initial Canadian Term Loan 4,57 % 29.07.2022 89.994 0,01
294.635 Kenan Advantage Group Holdings Corp Initial US Term Loan 4,57 % 29.07.2022 295.984 0,03
350.576 KFC Holding Co 3,49 % 16.06.2023 353.096 0,03
270.000 Kronos Acquisition Intermediate Inc 6,17 % 26.08.2022 272.160 0,03
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73 %)
(Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
301.956 Kronos Inc 4,90 % 01.11.2023 304.316 0,03
225.000 Level 3 Financing Inc 3,70 % 22.02.2024 225.322 0,02
12.719 Lions Gate Entertainment Corp 3,82 % 08.12.2023 12.758 0,00
380.810 Mallinckrodt International Finance SA 4,44 % 24.09.2024 380.742 0,04
111.000 Match Group Inc 3,85 % 16.11.2022 111.971 0,01
154.613 McAfee LLC 6,07 % 30.09.2024 154.337 0,01
51.852 McAfee LLC 10,07 % 29.09.2025 52.112 0,00
84.363 Mediacom lllinois LLC 3,74 % 15.02.2024 84.837 0,01
133.977 MGM Growth Properties Operating Partnership LP 3,82 % 25.04.2023 134.671 0,01
133.650 Midas Intermediate Holdco II LLC 4,44 % 18.08.2021 133.901 0,01
292.050 Milacron LLC 4,32 % 28.09.2023 292.720 0,03
11.749 Mission Broadcasting Inc 3,86 % 17.01.2024 11.796 0,00
11.567 Mitchell International Inc 0,00 % 29.11.2024 11.587 0,00
143.433 Mitchell International Inc 4,94 % 29.11.2024 143.677 0,01
50.000 Mitchell International Inc 8,94 % 01.12.2025 50.568 0,00
48.639 MKS Instruments Inc 3,57 % 01.05.2023 48.943 0,00
75.065 Mohegan Tribal Gaming Authority 537 % 13.10.2021 75.628 0,01
196.020 Mohegan Tribal Gaming Authority 5,62 % 13.10.2023 198.072 0,02
234.684 MPH Acquisition Holdings LLC 4,69 % 07.06.2023 235.417 0,02
235.000 MRC Global (US) Inc 5,07 % 20.09.2024 237.498 0,02
51.953 MTN Infrastructure TopCo Inc 0,00 % 15.11.2024 52.039 0,00
53.047 MTN Infrastructure TopCo Inc 4,82 % 15.11.2024 53.362 0,01
267.300 Mueller Water Products Inc 411 % 25.11.2021 269.416 0,02
201.385 National Mentor Holdings Inc 4,69 % 31.01.2021 203.462 0,02
201.001 Nautilus Power LLC 5,82 % 16.05.2024 203.577 0,02
42.021 Neustar Inc 5,15 % 08.08.2024 42.488 0,00
93.066 Nexstar Broadcasting Inc 3,86 % 17.01.2024 93.440 0,01
133.988 Nielsen Finance LLC 3,43 % 04.10.2023 134.742 0,01
270.000 Nomad Foods Ltd 3,73 % 15.05.2024 270.607 0,03
266.388 NRG Energy Inc 3,94 % 30.06.2023 266.862 0,02
402.975 Numericable US LLC 4,13 % 31.07.2025 386.554 0,04
83.152  On Assignment Inc 3,57 % 03.06.2022 83.723 0,01
83.316  ON Semiconductor Corp 3,57 % 31.03.2023 83.797 0,01
259.621 Optiv Inc 4,63 % 01.02.2024 243.071 0,02
55.000 Optiv Inc 8,63 % 31.01.2025 49.569 0,00
67.808 Outfront Media Capital LLC 3,55 % 18.03.2024 68.175 0,01
86.783 Peak 10 Holding Corp 5,19 % 01.08.2024 86.878 0,01
34.825 Penn Engineering & Manufacturing Corp 4,32 % 27.06.2024 34.999 0,00
127.238 Penn National Gaming Inc 4,07 % 19.01.2024 127.921 0,01
139.433  PetSmart Inc 4,57 % 11.03.2022 112.004 0,01
267.300 Pinnacle Foods Finance LLC 3,37 % 02.02.2024 269.378 0,02
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73 %)
(Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
124.375 Post Holdings Inc 3,82 % 24.05.2024 124.975 0,01
150.164  Presidio LLC 4,60 % 02.02.2022 150.915 0,01
105.704 Prestige Brands Inc 4,32 % 26.01.2024 106.514 0,01
224.261 Prime Security Services Borrower LLC 4,32 % 02.05.2022 226.177 0,02
109.723  ProAmpac PG Borrower LLC 0,00 % 20.11.2023 110.786 0,01
34.798 Project Ruby Ultimate Parent Corp 5,07 % 09.02.2024 35.088 0,00
86.538 Quikrete Holdings Inc 432 % 15.11.2023 86.819 0,01
71.382  Quintiles IMS Inc 3,69 % 07.03.2024 71.797 0,01
472.713 Rackspace Hosting Inc 4,38 % 03.11.2023 473.141 0,04
165.000 Radiate Holdco LLC 0,00 % 01.02.2024 163.504 0,02
148.875 Radiate Holdco LLC 4,57 % 01.02.2024 147.985 0,01
193.442 Realogy Group LLC 3,82 % 20.07.2022 194.198 0,02
99.251 Regal Cinemas Corp 3,57 % 01.04.2022 99.431 0,01
568.373 Reynolds Group Holdings Inc 4,32 % 05.02.2023 571.698 0,05
270.000 Rite Aid Corp 537 % 21.06.2021 271.012 0,03
262.777 Riverbed Technology Inc 4,82 % 24.04.2022 259.238 0,02
193.696 RPI Finance Trust 3,69 % 27.03.2023 194.763 0,02
49.875 Sally Holdings LLC 4,13 % 05.07.2024 49.875 0,00
75.000 Sally Holdings LLC 4,50 % 05.07.2024 75.016 0,01
49.109 SBA Senior Finance Il LLC 3,82 % 24.03.2021 49.307 0,00
250.785 SBA Senior Finance Il LLC 3,82 % 10.06.2022 251.759 0,02
408.975 Scientific Games International Inc 4,70 % 14.08.2024 412.781 0,04
260.589 Seaworld Parks & Entertainment Inc 4,69 % 01.04.2024 258.123 0,02
405.309 Sedgwick Claims Management Services Inc 4,32 % 01.03.2021 406.069 0,04
40.000 Sedgwick Claims Management Services Inc 723 % 28.02.2022 40.400 0,00
40.000 Sedgwick Claims Management Services Inc 7,32 % 28.02.2022 40.350 0,00
204.434  Servicemaster Co LLC 4,07 % 08.11.2023 205.507 0,02
269.336 SIG Combibloc Holdings SCA 4,57 % 11.03.2022 270.944 0,03
173.618 Signode Industrial Group Lux SA 4,38 % 01.05.2021 174.270 0,02
90.000  Sinclair Television Group Inc 0,00 % 12.12.2024 89.958 0,01
158.400  Sinclair Television Group Inc 3,82 % 03.01.2024 158.598 0,01
55.000 Solenis International LP 0,00 % 31.07.2022 52.800 0,01
402.616 Solenis International LP 4,73 % 31.07.2021 404.631 0,04
168.287 Solera LLC 4,82 % 03.03.2023 169.585 0,02
477.013  Sophia LP 4,94 % 30.09.2022 478.108 0,04
98.747  Spectrum Brands Inc 3,49 % 23.06.2022 99.388 0,01
397.000 Sprint Communications Inc 4,13 % 02.02.2024 397.347 0,04
259.000 Staples Inc 5,49 % 12.09.2024 254.435 0,02
224.175 Station Casinos LLC 4,06 % 08.06.2023 224.843 0,02
75.062 Surgery Partners LLC 4,82 % 02.09.2024 74.405 0,01
29.850 Switch Ltd 3,81 % 27.06.2024 29.981 0,00
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kzz::'g' Wertpapierbezeichnung Kupon Fél“%':r:; Zeitvlljesg %vdeer:n':;;:r(:;
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 4,74% (31. Dezember 2016: 5,73 %)
(Fortsetzung)
Us-Dollar (Fortsetzung)
219.733  Syniverse Holdings Inc Initial Term Loan 4,57 % 23.04.2019 216.460 0,02
159.818 Syniverse Holdings Inc Tranche B Term Loan 4,57 % 23.04.2019 157.438 0,01
196.404 Talen Energy Supply LLC 5,57 % 15.07.2023 198.021 0,02
146.295 Talen Energy Supply LLC 5,57 % 15.04.2024 147.499 0,01
267.975 Team Health Holdings Inc 4,32 % 06.02.2024 261.612 0,02
145.000 Telenet Financing USD LLC 0,00 % 01.03.2026 145.649 0,01
200.468 Telesat Canada 4,70 % 17.11.2023 201.626 0,02
268.650 Tempo Acquisition LLC 4,57 % 01.05.2024 268.062 0,02
193.990 TMS International Corp 4,47 % 14.08.2024 194.717 0,02
178.628 Trans Union LLC 3,57 % 10.04.2023 179.533 0,02
298.569 Transdigm Inc 4,36 % 09.06.2023 299.356 0,03
125.000 Traverse Midstream Partners LLC 5,85 % 27.09.2024 126.828 0,01
92.605 Tribune Media Co 4,57 % 26.01.2024 92.880 0,01
90.000 Trident TPI Holdings Inc 4,67 % 17.10.2024 90.619 0,01
389.259 Twin River Management Group Inc 5,19 % 10.07.2020 394.936 0,04
124.063 United AirLines Inc 3,38 % 01.04.2024 124.517 0,01
160.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 3,73 % 30.09.2025 160.361 0,01
192.566 Univar USA Inc 4,07 % 01.07.2024 193.460 0,02
355.194  Univision Communications Inc 4,32 % 15.03.2024 354,553 0,03
150.000 UPC Financing Partnership 3,98 % 15.01.2026 150.125 0,01
192.359 US Foods Inc 4,07 % 27.06.2023 193.699 0,02
429.470 Valeant Pharmaceuticals International Inc 4,94 % 01.04.2022 436.082 0,04
203.034 Vantiv LLC 3,48 % 14.10.2023 204.401 0,02
133.276 VF Holding Corp 4,82 % 30.06.2023 134.465 0,01
105.000 VICI Properties 1 LLC 0,00 % 20.12.2024 105.182 0,01
180.000 Virgin Media Bristol LLC 3,98 % 15.01.2026 180.203 0,02
27.857 Vistra Operations Co LLC 3,83 % 04.08.2023 28.040 0,00
156.801 Vistra Operations Co LLC 4,02 % 04.08.2023 157.830 0,01
326.700 Vistra Operations Co LLC 4,20 % 14.12.2023 329.413 0,03
133.981 Wand Intermediate | LP 4,62 % 17.09.2021 135.112 0,01
149.000 Welbilt Inc 4,32 % 03.03.2023 150.366 0,01
210.000 West Corp 5,35 % 10.10.2024 210.831 0,02
79.800 Western Digital Corp 3,57 % 29.04.2023 80.179 0,01
54.175 WEX Inc 4,32 % 30.06.2023 54.509 0,01
561.957 WideOpenWest Finance LLC 4,75 % 18.08.2023 557.742 0,05
130.000 WMG Acquisition Corp 3,64 % 01.11.2023 130.274 0,01
75.000 Wrangler Buyer Corp 4,57 % 27.09.2024 75.589 0,01
96.520 Zayo Group LLC 3,80 % 19.01.2024 96.953 0,01
255.000 Ziggo Secured Finance Partnership 3,98 % 15.04.2025 253.300 0,02
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt ' 51.494.407 4,74
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Beizulegender

Anzahlder % des Netto-

Anteile Wertpapierbezeichnung Zeitvrjesg vermégens
Investmentfonds 4,16 % (31. Dezember 2016: 5,56 %)
us-Dollar
173.400 iShares JP Morgan USD EM Bond UCITS ETF USD Dist 19.862.970 1,83
41.500 iShares USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF USD Dist 4.304.380 0,40
1.900.612 Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund 21.001.768 1,93
Investmentfonds insgesamt * 45.169.118 4,16
Anlagen insgesamt 1.324.760.411 121,98
Devisenterminkontrakte 0,03 % (31. Dezember 2016: 0,11%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht real_isierter % des
Betrag Betrag datum GewinnUS$Nettovermdgens
Abgesicherte Klassen AUD
AUD 17.079 US$ 12.896 24.01.2018  UBS London 1 462 0,00
AUD 3.529.932 US$ 2.691.968 24.01.2018  Westpac Banking Corp 15 69.037 0,01
Abgesicherte Klassen EUR
€ 610.650 US$ 726.796 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 7.440 0,00
€ 610.650 US$ 726.265 24.01.2018  UBS London 1 7.971 0,00
€ 2.745.787 US$ 3.257.877 24.01.2018  Westpac Banking Corp 42 43.614 0,01
Abagesicherte Klassen GBP
£ 2752 Us$ 3.661 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 64 0,00
£ 2.752 Us$ 3.671 24.01.2018  UBS London 1 55 0,00
£ 229.734 US$ 303.702 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 7.297 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
HKD 350.000 US$ 44.783 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 1" 0,00
US$ 16.334 HKD 127.283 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 44 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
¥ 50.428.508 US$ 446.917 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 1.215 0,00
Us$ 1.154.110 ¥ 129.500.001 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 3.311 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
SGD 3.352.205 US$ 2.478.168 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 31.071 0,00
SGD 3.352.205 US$ 2.478.301 24.01.2018  UBS London 1 30.937 0,00
SGD 15.067.271 US$ 11.131.390 24.01.2018  Westpac Banking Corp 59 146.972 0,01
us$ 3 SGD 4 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 349.501 0,03
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,03% (31. Dezember 2016: 0,08 %)

NEUBERGER

II::::::kte Beschreibung Gegenpartei realisi':Ir(tje‘: %vdeer:n';(;:r(:;
Gewinn US$

1 AUD/USD Currency Future March 2018 Goldman Sachs & Co 2.830 0,00
170 Brazil Real Currency Future February 2018 Goldman Sachs & Co 26.350 0,00
12 British Pound Currency Future March 2018 Goldman Sachs & Co 12.450 0,00
9 Canadian Dollar Currency Future March 2018 Goldman Sachs & Co 18.000 0,00
135 New Zealand Dollar Currency Future March 2018 Goldman Sachs & Co 247.320 0,02
(212) US 5-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 59.625 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 366.575 0,03
Zeitwert % des Netto-

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.325.476.487 122,04

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,31 %) (31. Dezember 2016: (5,43 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des l:l'etto-
Betrag Betrag datum Verlust US$  vermdégens
Abgesicherte Klassen AUD

AUD 70.029 US$ 54.887 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (113) (0,00)
AUD 70.029 US$ 54.900 24.01.2018 UBS London 1 (126) (0,00)
AUD 127.958 Us$ 100.509 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (424) (0,00)
Us$ 3.484 AUD 4.576 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (95) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR

US$ 160.248 € 135.982 24.01.2018  Westpac Banking Corp 19 (3.252) (0,00)
Abagesicherte Klassen GBP

US$ 3.646 f 2.753 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (81) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD

HKD 37.861 US$ 4.863 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 17) (0,00)
HKD 37.861 US$ 4.862 24.01.2018 UBS London 1 (17) (0,00)
HKD 25.181.696 US$ 3.232.040 24.01.2018  Westpac Banking Corp 28 (9.212) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 13.737.037.920 US$ 123.202.607 24.01.2018 Goldman Sachs International 2 (1.128.633) (0,11)
¥ 13.524.984.615 US$ 121.258.224 24.01.2018 UBS London 1 (1.068.658) (0,10)
¥ 14.069.522.635 US$ 126.101.249 24.01.2018  Westpac Banking Corp (1.072.653) (0,10)
Us$ 3.712.810 ¥ 420.251.899 24.01.2018  Westpac Banking Corp (21.752) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

US$ 229.932 SGD 311.542 24.01.2018  Westpac Banking Corp 26 (3.268) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (3.308.301) (0,31)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,14 %) (31. Dezember 2016: (0,15%))

Anzahl . . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung Gegenpartei \;‘::{:Z'tegse;Nettovermégens
(69) Euro FX Currency Future March 2018 Goldman Sachs & Co (177.596) (0,02)
401 Mexican Peso Currency Future March 2018 Goldman Sachs & Co (356.002) (0,03)
(209) United Kingdom Long Gilt Future March 2018 Goldman Sachs & Co (288.379) (0,03)
(488) US 10-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (131.235) (0,01)
(503) US 10-Year Ultra Future March 2018 Goldman Sachs & Co (372.306) (0,03)
47 US 2-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (19.423) (0,00)
74 US Long Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (74.757) (0,01)
(32) US Ultra Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (95.018) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (1.514.716) (0,14)
Credit-Default-Swap-Kontrakten (0,02 %) (31. Dezember 2016: 0,00%)
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit NiCht\;:ﬁIl::::elrjtse;NettovermZog:::
us$ 28.251.250 20.12.2022 ICE Clear U.S. Selling default protection on CDX.EM.28.V1 (255.420) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Credit-Default-Swap-Kontrakten* (255.420) (0,02)
Zinsswap-Kontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2016: 0,00%)
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# ZiF:::::z Variabler Zinssatz realisihel:::z: %vi(::n'i‘liztet:;
Verlust US$
us$ 6.190.000 07.12.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,43 % 3M LIBOR (4.725) (0,00)
us$ 5.520.000 07.12.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,43 % 3M LIBOR (8.288) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten® (13.013) (0,00)
# Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap
Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (5.091.450) (0,47)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 1.320.385.037 121,57
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (234.293.826) (21,57)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.086.091.211 100,00

A Term loans showing a 0.00% coupon rate may not have settled as at 31 December 2017 and thus do not have an interest rate in effect. Interest rates do not take effect until settlement.
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% des
Portfolioanalyse us$ ver(:-rie;;::;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 595.080.771 43,76
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 441.188.576 32,44
T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 243.321.946 17,89
p  Investmentfonds 45.169.118 3,32
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (1.416.574) (0,10)
= AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) (2.958.800) (0,21)
Anlagen insgesamt 1.320.385.037 97,10
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

Gesamtkdufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kaufe Ubersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
135.660.000 United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 128.164.983
96.245.000 United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 99.491.281
60.735.000 United States Treasury Note/Bond, 3.88%, 15/08/2040 71.197.484
63.075.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/01/2048 65.870.122
55.625.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/01/2048 58.100.343
55.180.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/12/2047 57.913.813
58.540.000 United States Treasury Note/Bond, 1.50%, 28/02/2023 56.671.067
51.940.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/10/2047 54.861.490
51.880.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/11/2047 54.559.779
49.480.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/09/2047 52.076.287
47.955.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/12/2047 50.304.878
47.560.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/07/2047 50.198.237
47.755.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/08/2047 50.015.110
45.725.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/06/2048 48.064.709
46.195.000 Fannie Mae Pool, 3.50%, 01/01/2048 47.324.997
44.935.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/11/2047 47.267.021
44.605.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/02/2047 46.867.576
44.600.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/05/2047 46.779.324
44.475.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/03/2047 46.652.386
43.500.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/10/2047 45.938.681
43.795.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/04/2047 45.698.061
45.000.000 United States Treasury Note/Bond, 0.88%, 15/10/2018 44.776.775
40.420.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/09/2047 42.570.762
42.400.000 United States Treasury Note/Bond, 0.88%, 15/04/2019 41.876.625
39.735.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/08/2047 41.650.798
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Gesamtverkaufe, die ein Prozent des Gesamtwerts der Verkdufe Gibersteigen:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
130.570.000 United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 123.560.616
52.615.000 United States Treasury Note/Bond, 3.88%, 15/08/2040 62.116.365
55.180.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/12/2047 57.695.881
51.940.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/10/2047 54.704.121
51.880.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/11/2047 54.544.853
49.480.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/09/2047 52.334.566
50.065.000 United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 51.970.571
47.755.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/08/2047 50.332.820
47.955.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/12/2042 50.128.285
47.560.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/07/2047 49.892.005
44.935.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/11/2045 47.223.835
44.600.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/05/2047 46.974.123
44.605.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/02/2047 46.874.213
44.475.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/03/2047 46.494.146
43.760.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 15/01/2047 46.036.803
43.795.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/04/2047 46.017.913
43.500.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/10/2047 45.833.123
40.420.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/09/2047 42.758.054
39.735.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/08/2047 41.913.004
39.000.000 United States Treasury Note/Bond, 1.38%, 30/11/2018 38.895.313
36.780.000 Freddie Mac Gold Pool, 4.00%, 01/07/2047 38.611.195
35.805.000 Fannie Mae Pool, 4.00%, 01/06/2046 37.857.760
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 5,01 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividenden und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtsjahr leistete die Allokation des Teilfonds in verbriefte Produkte den gréBten Performance-Beitrag, gefolgt von
Unternehmensanleihen mit Investment Grade und Engagements mit kurzer Duration in den USA. Im Berichtsjahr erfolgte eine
Neubewertung auf dem Markt fir Non-Agency-Residential Mortgage-Backed Securities (,RMBS”) auf héherem Niveau, getragen
von gunstigen technischen Faktoren und anhaltender Nachfrage nach der Anlageklasse. Ein positiver technischer Faktor bestand im
Seltenheitswert der Anlageklasse aufgrund eines Mangels an Neuemissionen. Wir erhéhten im Berichtsjahr unsere Gewichtung im
Kreditrisikotransfer. Solche Anleihen hatten ebenfalls einen positiven Lauf und steigerten die Performance, da sie von anhaltenden
vorzeitigen Riickzahlungen und geringen Zahlungsverzugsquoten profitierten. Unternehmensanleihen mit Investment Grade kam
weiter ein positiver technischer Hintergrund zugute, bei robuster Nachfrage von Anlegern aus aller Welt. Die US-Staatspapierkurve
flachte sich auf ein seit zehn Jahren ungekanntes Niveau ab. Die Rendite stieg fir zweijdhrige Titel um 69 Basispunkte auf 1,89 %,
fur zehnjahrige Emissionen blieb sie mit 2,40 % relativ stabil und fir 30-jahrige Papiere fiel sie um 32 Basispunkte auf 2,74 %.

Die Short-Position des Teilfonds in Kerneuropa war im Berichtsjahr der gréBte Negativfaktor, gefolgt vom Short-Engagement in
paneuropaischen High-Yield-Unternehmensanleihen und einer Long-Position in australischen Zinsen. In den zurickliegenden zwolf
Monaten fuhren wir unser Engagement in Unternehmensanleihen mit Investment Grade und in Hochzinstiteln zurlick und bauten
unsere Positionen in inflationsgeschiitzten Anleihen aus.
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BILANZ

Zum Zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 96.377.894 75.434.719
Barmittel und Barmittelaquivalente 4.940.907 3.594.334
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - 18.671
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 137.793 108.536
Forderungen gegeniiber Brokern 1.610.232 549.548
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 1.050.898 839.423
Vermoégenswerte insgesamt 104.117.724 80.545.231
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 4.398.189 3.631.032
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 9.951 80.225
Antizipative Passiva 90.933 156.577
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1.429.880 2.450.053
Sonstige Verbindlichkeiten 61.626 76.226
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 5990579 6.394.113
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 98.127.145 74.151.118

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 2.825.451 3.769.262
Sonstige Ertrage 14.155 90.074
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 5 470,689 (14.812.402)
und Verbindlichkeiten
8.310.295 (10.953.066)
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 261.331 320.413
Vertriebsgebihren 6 1.326 619
Verwaltungsgebihren 6 256.950 416.411
Bereitstellungsprovision 19 11.683 2.907
Gebtihren der Verwahrstelle 6 18.343 31.756
Honorare 9 92.972 66.442
Honorare der Direktoren 7 4.178 575
Transaktionskosten 9 135.555 147.611
Prifungshonorare 8 21.511 24.196
Umsatzsteuerentlastung (2.962) (711)
Sonstige Aufwendungen 9 8.719 7.153
Kostenverzicht 6 (326.785) (479.783)
Aufwendungen insgesamt 482.821 537.589
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 2.321 959
Gezahlte Ausschittungen 361.076 1.387.344
363.397 1.388.303
Quellensteuern 3.450 44.501
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 7.460.627 (12.923.459)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

us$ us$

QZ:CI::fatls);rh rrlégkzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des 74.151.118 151.066.895
Auf Inhaber rickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 7.460.627 (12.923.459)
Zeichnungen 5 51.826.905 20.352.336
Ricknahmen 5 (35.311.505) (84.344.654)
2:::;:;!;]:] rrl':gkzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 08.127.145 74.151.118

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l!etto-
betrag datum US$ vermdgens
Schatzwechsel 1,32 % (31. Dezember 2016: 0,00%)
us-Dollar
1.300.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.05.2018 1.292.609 1,32
Schatzwechsel insgesamt ™ 1.292.609 1,32
Agency Bonds 0,16 % (31. Dezember 2016: 0,00%)
us-Dollar
150.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 5,50 % 12.07.2020 158.343 0,16
Agency Bonds insgesamt 158.343 0,16
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 19,72 % (31. Dezember 2016: 21,55 %)
Britisches Pfund
642.000 Ripon Mortgages Plc Class D1 2,33 % 20.08.2056 869.680 0,89
Britisches Pfund insgesamt 869.680 0,89
Us-Dollar
287.000 Aames Mortgage Investment Trust 2005-4 Class M3 2,11 % 25.10.2035 282.906 0,29
165.581 Accredited Mortgage Loan Trust 2006-1 Class A4 1,83 % 25.04.2036 162.298 0,16
660.000 Aegis Asset Backed Securities Trust 2005-3 Class M2 2,03 % 25.08.2035 653.080 0,66
600.000 égsesrl&tilest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R5 2,50 % 25 07,2035 594210 0,60
600.000 égsesri&ugest Mortgage Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-R8 2,06 % 25 10.2035 589 001 0,60
490.000 Argent Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-W2 Class M1 2,04 % 25.10.2035 489.204 0,50
250.000 Assurant Clo | Ltd 8,20 % 20.10.2029 254.719 0,26
600.000 Bear Stearns Asset Backed Securities | Trust 2006-HE1 Class 1TM3 2,01 % 25.12.2035 585.318 0,60
255.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2005-OPT2 Class M4 2,53 % 25.05.2035 258.162 0,26
615.000 Carrington Mortgage Loan Trust Series 2006-RFC1 Class A4 1,79 % 25.05.2036 604.854 0,62
2.025.431 Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,41 % 10.02.2048 154.216 0,16
1.186.342 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 1,13 % 10.05.2047 54.748 0,05
4.098.032 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1,32 % 10.04.2047 203.730 0,21
2.023.288 COMM 2014-UBS6 Mortgage Trust Class XA 1,02 % 10.12.2047 95.600 0,10
140.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1TM2 4,20 % 25.02.2030 144.584 0,15
340.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1TM2 4,55 % 25.10.2029 357.859 0,36
180.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 4,35 % 25.02.2030 187.038 0,19
720.000 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 5,20 % 25.09.2029 785.019 0,80
330.000 FBR Securitization Trust 2005-2 Class M2 2,08 % 25.09.2035 331.041 0,34
189.319 Fieldstone Mortgage Investment Trust Series 2005-1 Class M5 2,68 % 25.03.2035 186.205 0,19
600.000 Flatiron Clo 17 Ltd 7.41 % 15.05.2030 607.636 0,62
1.000.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 4,05 % 25.03.2030 1.036.955 1,06
575.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 4,20 % 25.12.2029 595.312 0,61
875.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 5,00 % 25.10.2029 953.008 0,97
1.260.761 GS Mortgage Securities Trust 2014-GC 18 Class XA 1,12 % 10.01.2047 58.619 0,06
320.000 GSAA Trust Class M4 2,20 % 25.06.2035 310.018 0,32
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des l!etto-
betrag datum US$ vermdgens
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 19,72 % (31. Dezember 2016:
21,55 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
600.000 GSAMP Trust 2006-HE1 Class M1 1,94 % 25.01.2036 594.502 0,60
600.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2006-CH1 Class M1 1.77 % 25.07.2036 593.607 0,60
345.000 JP Morgan Mortgage Acquisition Trust 2007-CH1 Class MV2 1,83 % 25.11.2036 342.320 0,35
1.000.000 Marble Point Clo X Ltd 7.76 % 15.10.2030 1.016.699 1,04
250.000 Milos CLO Ltd 8,04 % 20.10.2030 251.554 0,26
250.000 Morgan Stanley ABS Capital | Inc Trust 2005-HE3 Class M4 2,53 % 25.07.2035 252.805 0,26
1.436.788 Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust 2014-C16 Class XA 1,16 % 15.06.2047 67.761 0,07
55.091 Morgan Stanley Dean Witter Capital | Inc Trust 2002-AM2 Class M1 2,68 % 25.05.2032 55.368 0,06
145.684 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2004-WHQ1 Class M4 3,28 % 25.09.2034 146.143 0,15
510.000 Park Place Securities Inc Asset-Backed Pass-Through Certificates Series 2005-WCH Class M4 2,80 % 25.01.2036 522.472 0,53
152.368 Popular ABS Mortgage Pass-Through Trust 2005-5 Class MV'1 1,99 % 25.11.2035 152.619 0,15
210.000 RAAC Series 2006-SP2 Trust Class M1 1,89 % 25.02.2036 208.979 0,21
910.000 RAMP Series 2005-EFC4 Trust Class M4 2,14 % 25.09.2035 902.507 0,92
120.000 RAMP Series 2005-RZ2 Trust Class M4 2,11 % 25.05.2035 120.137 0,12
450.000 RAMP Series 2006-RZ1 Trust Class M3 2,00 % 25.03.2036 438.081 0,45
718.659 Renaissance Home Equity Loan Trust 2005-1 Class AV3 1,88 % 25.05.2035 662.052 0,67
238.917 Securitized Asset Backed Receivables LLC Trust 2004-DO1 Class M1 2,53 % 25.07.2034 234.821 0,24
410.000 Soundview Home Loan Trust 2005-OPT3 Class M1 2,02 % 25.11.2035 404.650 0,41
230.000 Structured Asset Securities Corp Mortgage Loan Trust 2005-WF4 Class M4 2,13 % 25.11.2035 231.879 0,24
640.000 Trafigura Securitisation Finance Plc Class B 3,26 % 15.12.2020 643.939 0,66
2.379.077 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C22 Class XA 0,91 % 15.09.2057 102.541 0,10
Us-Dollar insgesamt 18.480.776 18,83
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 19.350.456 19,72
Unternehmensanleihen 40,65% (31. Dezember 2016: 40,43%)
Euro
100.000 Accor SA’ 413 % 29.12.2049 128.219 0,13
200.000 Altice Finco SA” 4,75 % 15.01.2028 229.783 0,23
300.000 Altice Luxembourg SA’ 6,25 % 15.02.2025 354.648 0,36
100.000 Aramark International Finance Sarl’ 3,13 % 01.04.2025 126.336 0,13
100.000  ArcelorMittal’ 3,13 % 14.01.2022 131.488 0,13
100.000 ARD Finance SA’ 6,63 % 15.09.2023 128.660 0,13
150.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 6,75 % 15.05.2024 198.872 0,20
100.000 Arkema SA’ 4,75 % 29.12.2049 131.832 0,13
100.000 Avis Budget Finance Plc” 413 % 15.11.2024 123.362 0,13
150.000 Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV 3,75 % 15.01.2025 192.724 0,20
342.000 Bank of America Corp 1,78 % 04.05.2027 428.995 0,44
100.000 Barclays Plc’ 2,00 % 07.02.2028 119.697 0,12
100.000 Belden Inc’ 4,13 % 15.10.2026 129.423 0,13
200.000 British Telecommunications Plc’ 1,00 % 21.11.2024 238.664 0,24
200.000 Casino Guichard Perrachon SA” 4,50 % 07.03.2024 268.782 0,27
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-

betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 40.65 % (31. Dezember 2016: 40,43 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

200.000 Catalent Pharma Solutions Inc 4,75 % 15.12.2024 257.409 0,26
200.000 Cellnex Telecom SA™ 2,88 % 18.04.2025 247.387 0,25
100.000 Cemex Finance LLC 4,63 % 15.06.2024 132.096 0,13
100.000 Cemex SAB de CV' 4,75 % 11.01.2022 123.100 0,13
100.000 Cirsa Funding Luxembourg SA’ 5,88 % 15.05.2023 125.496 0,13
100.000 Codere Finance 2 Luxembourg SA’ 6,75 % 01.11.2021 127.389 0,13
250.000 Colfax Corp 3,25 % 15.05.2025 316.150 0,32
226.000 Credit Suisse Group AG" 1,25 % 17.07.2025 275.187 0,28
100.000 Crown European Holdings SA’ 3,38 % 15.05.2025 126.380 0,13
200.000 Danone SA’ 1,75 % 29.12.2049 241.587 0,25
135.000 Discovery Communications LLC" 1,90 % 19.03.2027 161.555 0,16
160.000 Dufry One BV 2,50 % 15.10.2024 196.182 0,20
100.000 EDP - Energias de Portugal SA’ 5,38 % 16.09.2075 134.458 0,14
200.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 3,38 % 05.04.2077 259.043 0,26
117.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 3,63 % 02.04.2076 151.392 0,15
100.000 Equinix Inc’ 2,88 % 01.10.2025 121.507 0,12
150.000 Fastighets AB Balder’ 3,00% 07.03.2078 180.075 0,18
200.000 Ferrovial Netherlands BV 2,12 % 29.12.2049 234.600 0,24
100.000 Fiat Chrysler Automobiles NV" 3,75 % 29.03.2024 131.642 0,13
250.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA™ 4,36 % 21.03.2025 342.785 0,35
131.000 Goldman Sachs Group Inc’ 1,38 % 15.05.2024 160.835 0,16
100.000 Grifols SA’ 3,20 % 01.05.2025 123.339 0,13
100.000 Grupo-Antolin Irausa SA’ 3,25 % 30.04.2024 126.762 0,13
175.000 Hanesbrands Finance Luxembourg SCA 3,50 % 15.06.2024 227.540 0,23
100.000 Hertz Holdings Netherlands BV 4,13 % 15.10.2021 122.565 0,12
250.000 Horizon Holdings | SAS 7,25 % 01.08.2023 320.464 0,33
600.000 Iberdrola International BV" 1,88 % 29.12.2049 722.917 0,74
100.000 [HO Verwaltungs GmbH" 3,25% 15.09.2023 125.525 0,13
250.000 INEOS Group Holdings SA” 5,38 % 01.08.2024 321.410 0,33
100.000 International Game Technology Plc’ 4,75 % 15.02.2023 136.379 0,14
100.000 Iron Mountain Inc’ 3,00% 15.01.2025 123.465 0,13
100.000 La Financiere Atalian SAS 4,00 % 15.05.2024 127.020 0,13
100.000 Leonardo SpA™ 4,50 % 19.01.2021 134.459 0,14

50.000 Leonardo SpA’ 5,25 % 21.01.2022 70.519 0,07
100.000 Levi Strauss & Co” 3,38% 15.03.2027 126.497 0,13
250.000 LKQ Italia Bondco SpA” 3,88% 01.04.2024 329.328 0,34
100.000 Loxam SAS’ 6,00 % 15.04.2025 132.802 0,13
100.000 Matterhorn Telecom Holding SA’ 4,88 % 01.05.2023 122.070 0,12
100.000 Matterhorn Telecom SA’ 3,88 % 01.05.2022 122.460 0,12
100.000 Merlin Entertainments Plc” 2,75 % 15.03.2022 125.928 0,13
100.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 3,33 % 24.03.2025 127.133 0,13
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-

betrag datum US$ vermdgens

Unternehmensanleihen 40.65 % (31. Dezember 2016: 40,43 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 4,00 % 19.08.2022 133.192 0,14
100.000 National Grid North America Inc’ 1,00 % 12.07.2024 121.137 0,12
153.000 Nationwide Building Society” 2,00 % 25.07.2029 186.282 0,19
100.000 Netflix Inc’ 3,63 % 15.05.2027 121.610 0,12
100.000 NEW Areva Holding SA” 3,13 % 20.03.2023 125.724 0,13
250.000 NEW Areva Holding SA® 4,88 % 23.09.2024 337.109 0,34
250.000 Nomad Foods Bondco Plc’ 3,25 % 15.05.2024 309.431 0,32
210.000 Ol European Group BV" 3,13 % 15.11.2024 265.938 0,27
200.000 Orsted A/S’ 2,25% 24.11.3017 244.041 0,25
125.000 PVH Corp’ 3,63 % 15.07.2024 166.120 0,17
200.000 Quintiles IMS Inc” 3,25% 15.03.2025 248.790 0,25
100.000 Repsol International Finance BV’ 4,50 % 25.03.2075 133.782 0,14
100.000 Rexel SA’ 2,63 % 15.06.2024 124.041 0,13
360.000 Royal Bank of Scotland Group Plc’ 2,00 % 08.03.2023 454.606 0,46
100.000 Schaeffler Finance BV 3,50 % 15.05.2022 122.530 0,12
150.000 Sealed Air Corp’ 4,50 % 15.09.2023 206.852 0,21
100.000 SES SA 5,63 % 29.12.2049 133.533 0,14
250.000 SFR Group SA 5,63 % 15.05.2024 314.028 0,32
140.000 SIG Combibloc Holdings SCA 7,75 % 15.02.2023 176.398 0,18
100.000  Silgan Holdings Inc’ 3,25% 15.03.2025 126.920 0,13
100.000 SoftBank Group Corp’ 4,00 % 30.07.2022 131.356 0,13
100.000 SoftBank Group Corp’ 5,25 % 30.07.2027 135.102 0,14
100.000 Solvay Finance SA’ 5,87 % 29.12.2049 144.501 0,15
200.000 Spectrum Brands Inc’ 4,00 % 01.10.2026 255.840 0,26
100.000 SPIE SA’ 3,13 % 22.03.2024 126.508 0,13
200.000 TDC A/S 3,50 % 26.02.3015 251.391 0,26

35.000 Telecom Italia Finance SA 7,75 % 24.01.2033 64.739 0,07
200.000 Telecom Italia SpA™ 3,00% 30.09.2025 257.353 0,26
300.000 Telecom ltalia SpA 3,63 % 19.01.2024 402.415 0,41
100.000 Telecom ltalia SpA 3,63 % 25.05.2026 134.487 0,14

50.000 Telecom ltalia SpA”™ 5,25 % 10.02.2022 70.744 0,07
300.000 Telefonica Europe BV" 3,75 % 29.12.2049 380.061 0,39
300.000 Telefonica Europe BV” 5,88 % 29.12.2049 418.660 0,43
200.000 Telenet Finance V Luxembourg SCA 6,75 % 15.08.2024 256.588 0,26
200.000 Thyssenkrupp AG" 2,75 % 08.03.2021 255.654 0,26
260.000 Total SA” 3,37 % 29.12.2049 342.843 0,35
200.000 United Group BV 4,88 % 01.07.2024 252.525 0,26
100.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia NRW GmbH’ 4,00 % 15.01.2025 127.198 0,13
200.000 Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia NRW GmbH’ 6,25 % 15.01.2029 270.677 0,28
200.000 UPC Holding BV’ 3,88 % 15.06.2029 231.301 0,24
200.000 Verizon Communications Inc” 1,38 % 02.11.2028 232.357 0,24
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 40.65 % (31. Dezember 2016: 40,43 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
100.000 Verizon Communications Inc’ 1,88 % 26.10.2029 119.883 0,12
500.000 Volkswagen Bank GmbH’ 1,25 % 15.12.2025 597.819 0,61
100.000 Volkswagen Leasing GmbH’ 1,13 % 04.04.2024 121.109 0,12
130.000 Wienerberger AG" 5,00 % 29.12.2049 168.667 0,17
350.000 Wind Tre SpA 3,13 % 20.01.2025 410.208 0,42
175.000 WMG Acquisition Corp’ 4,13 % 01.11.2024 222.389 0,23
200.000 ZF North America Capital Inc’ 2,75 % 27.04.2023 262.647 0,27
100.000 Ziggo Bond Co BV 713 % 15.05.2024 132.287 0,13
100.000 Ziggo Bond Finance BV’ 4,63 % 15.01.2025 124.283 0,13
125.000 Ziggo Secured Finance BV' 3,75 % 15.01.2025 155.420 0,16
Euro insgesamt 21.855.398 22,27
Britisches Pfund
110.000 AMC Entertainment Holdings Inc' 6,38 % 15.11.2024 150.435 0,15
225.000 Anglian Water Osprey Financing Plc’ 5,00 % 30.04.2023 328.256 0,33
100.000 AT&T Inc’ 3,55 % 14.09.2037 136.887 0,14
100.000 BAT Capital Corp’ 2,13 % 15.08.2025 135.099 0,14
100.000 Co-operative Group Holdings 2011 Ltd" 7,50 % 08.07.2026 167.898 0,17
100.000 Credit Suisse Group AG" 2,13 % 12.09.2025 134.532 0,14
350.000 CYBG PIc’ 3,13 % 22.06.2025 489.439 0,50
600.000 Direct Line Insurance Group Plc’ 4,75 % 29.12.2049 818.723 0,83
300.000 Discovery Communications LLC” 2,50 % 20.09.2024 402.921 0,41
100.000 Drax Finco PIc’ 4,45 % 01.05.2022 137.414 0,14
150.000 Enel SpA’ 7,75 % 10.09.2075 234.299 0,24
100.000 HSBC Holdings Plc” 2,26 % 13.11.2026 136.030 0,14
120.000 Innogy Finance BV 5,63 % 06.12.2023 197.006 0,20
200.000  Koninklijke KPN NV” 6,88 % 14.03.2073 297.455 0,30
100.000 Miller Homes Group Holdings Plc’ 5,50 % 15.10.2024 137.438 0,14
615.000 Next Plc’ 4,38 % 02.10.2026 926.162 0,94
250.000 Petrobras Global Finance BV 6,25 % 14.12.2026 371.226 0,38
400.000 Phoenix Group Holdings 5,75 % 07.07.2021 606.538 0,62
100.000  Principality Building Society” 2,38 % 23.11.2023 135.541 0,14
200.000 SSE PIc’ 3,63 % 16.09.2077 280.484 0,29
100.000 Stonegate Pub Co Financing Plc’ 4,88 % 15.03.2022 135.436 0,14
100.000 Stonegate Pub Co Financing Plc’ 4,89 % 15.03.2022 135.783 0,14
200.000 TalkTalk Telecom Group Plc’ 5,38 % 15.01.2022 264.897 0,27
105.000 Tesco Plc’ 5,50 % 13.01.2033 166.756 0,17
300.000 Tesco Plc’ 6,13 % 24.02.2022 469.070 0,48
120.000 Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd" 1,88 % 24.01.2024 160.673 0,16
100.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 4,88 % 15.01.2027 138.142 0,14
100.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 5,13 % 15.01.2025 141.284 0,14
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 40.65 % (31. Dezember 2016: 40,43 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund (Fortsetzung)
100.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 6,25 % 28.03.2029 145.544 0,15
100.000 Voyage Care BondCo PIc’ 5,88 % 01.05.2023 137.445 0,14
Britisches Pfund insgesamt 8.118.813 8,27
us-Dollar
200.000 Abu Dhabi Crude Qil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 205.760 0,21
287.752  American Airlines 2014-1 Class B Pass Through Trust' 4,38 % 01.10.2022 294.376 0,30
370.000 AT&TInc’ 4,13 % 17.02.2026 378.997 0,39
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,00 % 27.07.2027 213.492 0,22
200.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais’ 5,33 % 15.02.2028 203.000 0,21
425.000 Canadian Natural Resources Ltd" 3,85 % 01.06.2027 434.496 0,44
650.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital’ 491 % 23.07.2025 691.977 0,71
535.000 Dell International LLC/EMC Corp’ 5,45 % 15.06.2023 578.726 0,59
595.000 Discovery Communications LLC' 3,95 % 20.03.2028 592.872 0,60
400.000 Energy Transfer LP’ 4,20 % 15.04.2027 398.568 0,41
445.000 EPR Properties’ 4,50 % 01.04.2025 456.002 0,46
200.000 Eskom Holdings SOC Ltd" 7.13 % 11.02.2025 205.157 0,21
285.000 Goldman Sachs Group Inc’ 5,70 % 29.12.2049 294.220 0,30
320.000 Hess Corp’ 4,30 % 01.04.2027 321.290 0,33
250.000 Hewlett Packard Enterprise Co’ 4,90 % 15.10.2025 264.289 0,27
910.000 HSBC Holdings Plc’ 6,00 % 29.12.2049 958.912 0,98
200.000 KazMunayGas National Co JSC 3,88 % 19.04.2022 203.473 0,21
191.000 KazMunayGas National Co JSC” 7,00 % 05.05.2020 207.318 0,21
300.000 Morgan Stanley* 5,45 % 29.12.2049 308.625 0,31
330.000 MPLXLP’ 413 % 01.03.2027 338.534 0,34
400.000 Noble Energy Inc” 3,85 % 15.01.2028 401.916 0,41
93.000 Petrobras Global Finance BV 7,38 % 17.01.2027 102.579 0,10
124.900 Petroleos de Venezuela SA” 5,38 % 12.04.2027 29.664 0,03
199.681 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 45.992 0,05
196.321 Petroleos de Venezuela SA 6,00 % 15.11.2026 43.976 0,04
170.000 Petroleos Mexicanos’ 6,50 % 02.06.2041 175.270 0,18
13.000 Petroleos Mexicanos’ 6,75 % 21.09.2047 13.602 0,01
200.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 227.738 0,23
229.000 State Oil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 253.949 0,26
200.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 5,13 % 03.05.2022 198.924 0,20
410.000 Vale Overseas Ltd" 6,25 % 10.08.2026 476.010 0,49
330.000 Viacom Inc' 4,38 % 15.03.2043 286.474 0,29
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc’ 6,80 % 22.11.2025 114.283 0,12
Us-Dollar insgesamt 9.920.461 10,11
Unternehmensanleihen insgesamt 39.894.672 40,65
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 30,88% (31. Dezember 2016: 24,26%)
Kanadischer Dollar
5.980.000 Canadian Government Bond™ 0,50 % 01.03.2022 4.519.925 4,61
Kanadischer Dollar insgesamt 4.519.925 4,61
Euro
560.000 Argentine Republic Government International Bond™ 2,26 % 31.12.2038 492.030 0,50
302.743 Argentine Republic Government International Bond” 7,82 % 31.12.2033 424.429 0,43
100.000 Croatia Government International Bond" 2,75 % 27.01.2030 121.967 0,13
200.000 Croatia Government International Bond" 3,00% 20.03.2027 258.437 0,26
140.000 Croatia Government International Bond” 3,88 % 30.05.2022 188.388 0,19
129.000 Hungary Government International Bond” 1,75 % 10.10.2027 160.813 0,16
100.000 Indonesia Government International Bond” 2,15 % 18.07.2024 126.176 0,13
120.000 Indonesia Government International Bond” 3,38 % 30.07.2025 163.051 0,17
200.000 Indonesia Government International Bond” 3,75 % 14.06.2028 277.344 0,28
100.000 Ivory Coast Government International Bond’ 513 % 15.06.2025 131.186 0,13
100.000 Peruvian Government International Bond" 3,75 % 01.03.2030 146.571 0,15
40.000 Romanian Government International Bond" 3,88 % 29.10.2035 52.907 0,06
Euro insgesamt 2.543.299 2,59
Japanischer Yen
301.397.980 Japanese Government CPI Linked Bond™ 0,10 % 10.03.2027 2.852.378 2,91
Japanischer Yen insgesamt 2.852.378 2,91
Us-Dollar
79.200 Belize Government International Bond” 4,94 % 20.02.2034 47.817 0,05
90.000 Brazilian Government International Bond” 8,25 % 20.01.2034 118.125 0,12
560.000 Colombia Government International Bond 4,00 % 26.02.2024 581.420 0,59
200.000 Corp Financiera de Desarrollo SA’ 5,25 % 15.07.2029 209.000 0,21
200.000 Egypt Government International Bond” 7,50 % 31.01.2027 221.548 0,23
190.000 El Salvador Government International Bond" 6,38 % 18.01.2027 194.037 0,20
15.000 El Salvador Government International Bond" 8,63 % 28.02.2029 17.588 0,02
260.000 Ghana Government International Bond” 10,75 % 14.10.2030 358.814 0,37
231.600 Ivory Coast Government International Bond” 5,75 % 31.12.2032 230.903 0,23
43.000 Lebanon Government International Bond 6,65 % 26.02.2030 39.807 0,04
13.000 Lebanon Government International Bond 6,85 % 23.03.2027 12.617 0,01
250.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 267.500 0,27
200.000 Nigeria Government International Bond” 7,88 % 16.02.2032 226.400 0,23
200.000 Russian Foreign Bond - Furobond’ 4,25 % 23.06.2027 206.180 0,21
15.896 Serbia International Bond" 6,75 % 01.11.2024 16.251 0,02
200.000 Sri Lanka Government International Bond’ 6,85 % 03.11.2025 221.242 0,23
110.000 Turkey Government International Bond" 6,88 % 17.03.2036 122.924 0,12
112.000 Ukraine Government International Bond” 0,00 % 31.05.2040 62.030 0,06
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnun Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Netto-
betrag pap 9 P datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 30,88 % (31. Dezember 2016: 24,26 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Ukraine Government International Bond” 7,38 % 25.09.2032 197.510 0,20
110.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2021 117.338 0,12
110.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2022 117.240 0,12
110.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2023 117.045 0,12
656.088 United States Treasury Inflation Indexed Bonds™ 0,25 % 15.01.2025 650.859 0,66
1.944.953  United States Treasury Inflation Indexed Bonds™ 0,38 % 15.07.2023 1.961.011 2,00
5.213.462 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 2,00 % 15.01.2026 5.869.516 5,98
3.743.598 United States Treasury Inflation Indexed Bonds’ 3,88 % 15.04.2029 5.111.605 5,21
895.000 United States Treasury Note/Bond” 1,63 % 15.02.2026 845.137 0,86
1.955.000 United States Treasury Note/Bond” 2,50 % 15.02.2046 1.858.807 1,89
138.000 Uruguay Government International Bond” 5,10 % 18.06.2050 153.525 0,16
42.300 Venezuela Government International Bond” 8,25 % 13.10.2024 8.671 0,01
200.000 Zambia Government International Bond" 8,50 % 14.04.2024 221.399 0,23
Us-Dollar insgesamt 20.383.866 20,77
Staatsanleihen insgesamt 30.299.468 30,88
Mortgage Backed Securities 1,46 % (31. Dezember 2016: 0,95%)
us-Dollar
465.000 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2048 477.731 0,49
460.000 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.01.2048 481.334 0,49
460.000 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.01.2048 472.640 0,48
Mortgage-Backed Securities insgesamt 1.431.705 1,46
Anlagen insgesamt 92.427.253 94,19
Devisenterminkontrakte 3,13 % (31. Dezember 2016: 3,23%)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum genp GewinnUS$Nettovermégens
AUD 5.122.217 US$ 3.888.029 24.01.2018  Citibank NA 2 118.410 0,12
AUD 7.051.471 US$ 5.394.267 24.01.2018  Goldman Sachs International 8 121.176 0,12
AUD 6.348.411 US$ 4.813.330 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 5 152.200 0,16
AUD 2.675.197 US$ 2.052.419 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 40.037 0,04
CAD 3.245.464 US$ 2.531.021 24.01.2018  Citibank NA 2 60.106 0,06
CAD 2.909.681 US$ 2.288.389 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 34.655 0,04
CAD 361.881 US$ 288.261 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 659 0,00
CAD 2.241.875 US$ 1.778.955 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 10.922 0,01
CAD 1.440.504 US$ 1.125.308 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 24.767 0,03
CHF 422.388 US$ 429.990 24.01.2018  Citibank NA 1 4.129 0,00
CHF 1.158.152 US$ 1.171.959 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 18.358 0,02
CHF 209.508 US$ 211.986 24.01.2018  Royal Bank of Canada 2 3.340 0,00
CHF 4.450.109 US$ 4.498.855 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 74.845 0,08

JAHRESBERICHT — Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 281



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN GLOBAL BOND ABSOLUTE RETURN FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 3,13 % (31. Dezember 2016: 3,23 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
CHF 438.939 US$ 445.456 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 5.674 0,01
€ 5.216.514 US$ 6.194.591 24.01.2018  Citibank NA 6 77.662 0,08
€ 3.566.181 US$ 4.199.833 24.01.2018  Goldman Sachs International 8 88.086 0,09
€ 2.488.687 US$ 2.976.147 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 16.210 0,02
€ 6.482.216 US$ 7.646.212 24.01.2018  Westpac Banking Corp 20 147.903 0,15
€ 68.418 £ 60.695 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 100 0,00
f 2.835.784 US$ 3.778.208 24.01.2018  Citibank NA 7 60.701 0,06
£ 841.257 US$ 1.118.036 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 20.806 0,02
£ 159.757 US$ 212.406 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 3.863 0,00
£ 2.355.301 US$ 3.115.891 24.01.2018  Westpac Banking Corp 8 72.570 0,07
¥ 107.769.132 Us$ 951.727 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 5.962 0,01
¥ 195.100.632 US$ 1.729.037 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 4.722 0,01
¥ 197.658.460 US$ 1.747.285 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 9.203 0,01
KRW 2.801.909.585 US$ 2.489.657 24.01.2018  Citibank NA 1 131.341 0,13
KRW 393.770.520 US$ 357.775 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 10.571 0,01
KRW 3.062.231.748 US$ 2.815.975 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 48.537 0,05
KRW 89.865.070 US$ 80.883 24.01.2018  UBS London 1 3.180 0,00
KRW 63.615.955 US$ 58.795 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 714 0,00
NOK 34.411.863 US$ 4.170.120 24.01.2018  Citibank NA 5 39.825 0,04
NOK 12.629.353 US$ 1.542.623 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 2.452 0,00
NOK 1.453.122 US$ 177.118 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 657 0,00
NZD 445.641 US$ 305.033 24.01.2018  Citibank NA 1 11.817 0,01
NZD 3.508.343 US$ 2.424.531 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 69.900 0,07
NzD 151.234 US$ 104.237 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 3.290 0,00
NZD 1.461.568 US$ 1.006.626 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 32.549 0,03
NZD 5.478.312 US$ 3.812.734 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 82.345 0,08
SEK 48.094.074 US$ 5.783.409 24.01.2018  Citibank NA 8 98.619 0,10
SEK 13.422.509 US$ 1.607.666 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 33.941 0,04
SEK 2.063.484 US$ 245.254 24.01.2018  Royal Bank of Canada 2 7.115 0,01
SEK 12.977.127 US$ 1.557.456 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 29.679 0,03
SEK 13.706.173 US$ 1.675.944 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 356 0,00
US$ 1.152.445 ¥ 129.450.698 24.01.2018  Citibank NA 1 2.083 0,00
US$ 484 MXN 9.285 24.01.2018  Citibank NA 1 1 0,00
US$ 5.117.900 CHF 4.960.678 24.01.2018  Citibank NA 1 19.452 0,02
US$ 1.413.353 NOK 11.320.817 24.01.2018  Citibank NA 4 28.364 0,03
US$ 1.629.724 SEK 13.175.500 24.01.2018  Citibank NA 4 18.327 0,02
US$ 5.570.740 AUD 7.112.408 24.01.2018  Citibank NA 2 7.634 0,01
US$ 1.805.979 NOK 14.566.806 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 23.878 0,02
US$ 465.462 AUD 594.803 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 226 0,00
US$ 933.291 CAD 1.164.630 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 3.469 0,00
US$ 901.911 ¥ 101.141.416 24.01.2018 2 3.119 0,00
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NEUBERGER

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 3,13 % (31. Dezember 2016: 3,23 %) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht rea_lisierter % des
Betrag Betrag datum Gewinn US$Nettovermégens
US$ 598.636 NOK 4.824.149 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 8.450 0,01
US$ 4.892.494 NZD 6.861.039 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 14.297 0,02
Us$ 1.102.957 AUD 1.403.700 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 5.027 0,01
Us$ 83.082 SEK 670.587 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 1.067 0,00
US$ 3.051.238 ¥ 341.955.091 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 12.459 0,01
US$ 808.917 NzD 1.129.702 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 5.699 0,01
US$ 639.830 MXN 12.292.755 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 14.244 0,02
US$ 5.312.340 ¥ 593.598.897 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 37.333 0,04
US$ 177.731 € 147.691 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 150 0,00
US$ 6.047 SEK 48.662 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 96 0,00
US$ 260.194 AUD 330.690 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 1.539 0,00
US$ 3.587.039 CAD 4.467.130 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 20.553 0,02
US$ 326.413 CHF 316.385 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 1.241 0,00
ZAR 20.052 US$ 1.472 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 142 0,00
ZAR 12.313.470 US$ 964.948 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 26.209 0,03
Abgesicherte Klassen CNY

CNY 49.731 uUs$ 7.512 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 17 0,00
CNY 49.731 Us$ 7.510 24.01.2018 UBS London 1 119 0,00
CNY 53.149 US$ 8.029 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 124 0,00
Abgesicherte Klassen EUR

€ 93.259 US$ 110.997 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 1.136 0,00
€ 93.259 Us$ 110.916 24.01.2018  UBS London 1 1.217 0,00
€ 4.110.085 US$ 4.833.880 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 108.022 0,11
Abgesicherte Klassen GBP

£ 8.595.680 US$ 11.436.810 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 199.494 0,20
£ 8.595.680 US$ 11.465.494 24.01.2018 UBS London 1 170.811 0,17
£ 14.419.652 US$ 19.131.487 24.01.2018  Westpac Banking Corp 16 388.956 0,40
US$ 3.969 £ 2.926 24.01.2018  Westpac Banking Corp 7 0,00
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 1.636.395 US$ 14.462 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 80 0,00
¥ 10.157.410 US$ 89.900 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 363 0,00
US$ 91.660 ¥ 10.235.000 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 706 0,00
Abgesicherte Klassen SGD

SGD 5.071.938 US$ 3.749.506 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 47.011 0,05
SGD 5.071.938 US$ 3.749.709 24.01.2018  UBS London 1 46.809 0,05
SGD 6.837.817 US$ 5.053.944 24.01.2018  Westpac Banking Corp 35 64.391 0,07
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten ~ 3.068.386 3,13
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,79 % (31. Dezember 2016: 0,53%)

II::::::kte Beschreibung Gegenpartei realisi':Ir(tje‘: %vdeer:n';(;:r(:;
Gewinn US$

(133) 90-Day British Pound Sterling Future March 2018 Goldman Sachs & Co 0 0,00
133 90-Day British Pound Sterling Future March 2019 Goldman Sachs & Co 4.498 0,01
268 90-Day Eurodollar Future March 2018 Goldman Sachs & Co 13.400 0,01
(268) 90-Day Eurodollar Future March 2019 Goldman Sachs & Co 26.800 0,03
(125) Euro-BOBL Future March 2018 Goldman Sachs & Co 119.252 0,12
(53) Euro-Bund Future March 2018 Goldman Sachs & Co 102.121 0,10
(27) Euro-Buxl 30-Year Bond Future March 2018 Goldman Sachs & Co 123.202 0,13
(51) Euro-OAT Future March 2018 Goldman Sachs & Co 148.203 0,15
(23) Japan Government 10-Year Bond (Mini) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 408 0,00
(310) US 10-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 174.047 0,18
(107) US 10-Year Ultra Future March 2018 Goldman Sachs & Co 27.862 0,03
(8) US 5-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 3.592 0,00
20 US Ultra Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co 27.969 0,03
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 771.354 0,79
Zinssatzswap-Kontrakte0,00% (31. Dezember 2016: 0,01 %)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# Z:::ss:::z real.isi':::Z: %vdeer:n';(;:z;

GewinnUS$

SEK 16.590.000 19.10.2020 LCH Clearnet Ltd' Erhalt (0,01 %) 1.893 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten * 1.893 0,00
# Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,11 % (31. Dezember 2016: 1,49 %)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit NiCh:i:l;cl)iljlsri\elTSe;Nettoverm?g:::
Us$ 12.057.100 20.12.2022 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.EM.28.V1 109.008 0,11
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Credit Default Swaps * 109.008 0,11

' Zentral abgewickelter Swap.

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens
96.377.894 98,22

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
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NEUBERGER

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (2,79 %) (31. Dezember 2016: (3,65 %))

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
AUD 331.680 US$ 260.973 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.543) (0,00)
CAD 2.993.555 US$ 2.400.931 24.01.2018  Citibank NA 2 (10.925) (0,01)
CAD 202.782 £ 120.000 24.01.2018  Citibank NA 1 (551) (0,00)
CAD 1.543.554 Us$ 1.233.817 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (1.468) (0,00)
CAD 1.001.612 Us$ 801.014 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.343) (0,00)
CHF 115.056 US$ 119.156 24.01.2018  Citibank NA 1 (905) (0,00)
f 86.075 € 98.000 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (1.310) (0,00)
¥ 250.386.300 US$ 2.241.658 24.01.2018  Citibank NA 3 (16.604) (0,02)
¥ 457.846.055 Us$ 4.079.174 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (10.532) (0,01)
¥ 224.391.332 US$ 2.012.949 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (18.898) (0,02)
¥ 685.355.629 US$ 6.148.537 24.01.2018  Westpac Banking Corp 3 (58.135) (0,06)
MXN 12.306.273 US$ 640.534 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (14.259) (0,01)
NOK 8.679.946 US$ 1.071.219 24.01.2018  Citibank NA 4 (9.314) (0,01)
NOK 24.626.779 US$ 3.034.151 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (21.313) (0,02)
NOK 1.500.300 US$ 188.949 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (5.403) (0,01)
NOK 19.292.789 US$ 2.448.815 24.01.2018  Société Générale 1 (88.537) (0,09)
NOK 23.011.418 US$ 2.869.150 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (53.935) (0,05)
NZD 2.150.530 US$ 1.529.964 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (938) (0,00)
NZD 1.654.328 Us$ 1.182.933 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (6.706) (0,01)
SEK 7.422.535 US$ 918.400 24.01.2018  Citibank NA 2 (10.605) (0,01)
SEK 2.414.830 US$ 295.941 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (601) (0,00)
SEK 44.999 Us$ 5.592 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (89) (0,00)
US$ 1.077.652 SEK 9.051.629 24.01.2018  Citibank NA 1 (29.385) (0,03)
US$ 676.506 ¥ 76.385.825 24.01.2018  Citibank NA 3 (2.295) (0,00)
US$ 2.645.397 CHF 2.595.596 24.01.2018  Citibank NA 4 (22.286) (0,02)
US$ 4.665.907 NZD 6.716.460 24.01.2018  Citibank NA 5 (109.495) 0,11)
US$ 4.729.256 AUD 6.165.754 24.01.2018  Citibank NA 6 (93.405) (0,10)
US$ 26.298.323 € 22.093.945 24.01.2018  Citibank NA 8 (267.086) 0,27)
US$ 512.172 NOK 4.253.652 24.01.2018  Citibank NA 1 (8.219) (0,01)
US$ 1.445.496 £ 1.074.792 24.01.2018  Citibank NA 2 (9.492) (0,01)
US$ 2.252.086 CAD 2.869.329 24.01.2018  Citibank NA 6 (38.742) (0,04)
US$ 1.182.666 AUD 1.547.408 24.01.2018  Goldman Sachs International 2 (27.669) (0,03)
US$ 1.498.801 SEK 12.485.071 24.01.2018  Goldman Sachs International 3 (28.155) (0,03)
US$ 2.335.109 CHF 2.300.692 24.01.2018  Goldman Sachs International 5 (29.479) (0,03)
US$ 266.191 NOK 2.225.042 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (6.020) (0,01)
Us$ 2.328.172 ¥ 263.374.990 24.01.2018  Goldman Sachs International 4 (12.306) (0,01)
US$ 2.305.136 £ 1.736.745 24.01.2018  Goldman Sachs International (45.962) (0,05)
US$ 5.604.426 € 4.754.996 24.01.2018  Goldman Sachs International 13 (112.904) 0,12)
US$ 1.109.337 CAD 1.411.759 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (17.789) (0,02)
US$ 49.935 £ 37.513 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (848) (0,00)
US$ 440.567 € 371.010 24.01.2018  Royal Bank of Canada 3 (5.530) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,79 %) (31. Dezember 2016: (3,65 %)) (Fortsetzung)

us$ 33 SGD 44 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (0) (0,00

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte Nicht realisierter % des
Betrag Betrag datum Verlust US$Nettovermégens
Us$ 88.219 SEK 737.692 24.01.2018  Royal Bank of Canada 1 (2.003) (0,00)
US$ 215.139 KRW 237.944.259 24.01.2018  Société Générale 1 (7.441) 0,01)
US$ 4.440.939 NOK 36.581.804 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 4 (34.477) (0,04)
US$ 2.641.240 CAD 3.360.844 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (42.004) (0,04)
US$ 3.694.394 NzD 5.381.089 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (131.559) (0,13)
US$ 1.243.937 AUD 1.637.706 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 (37.026) (0,04)
US$ 3.701.995 SEK 30.744.169 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 4 (58.096) (0,06)
US$ 2.689.650 € 2.304.828 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 3 (81.638) (0,08)
US$ 790.808 KRW 888.847.812 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 2 (40.649) (0,04)
Us$ 1.282.512 ¥ 145.618.550 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (11.525) (0,01)
US$ 1.309.454 CHF 1.276.644 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 1 (2.645) (0,00)
US$ 4.469.806 £ 3.350.631 24.01.2018  State Street Bank and Trust and Co 5 (66.072) (0,07)
US$ 492.799 € 420.555 24.01.2018  UBS London 3 (12.870) (0,01)
US$ 157.503 CAD 200.000 24.01.2018  UBS London 1 (2.174) (0,00)
US$ 2.342.490 CHF 2.304.813 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (26.333) (0,03)
US$ 3.885.715 AUD 5.015.990 24.01.2018  Westpac Banking Corp 7 (37.636) (0,04)
Us$ 2.012.042 CAD 2.563.909 24.01.2018  Westpac Banking Corp 6 (34.942) (0,04)

)

)

)

)

)

)

)

)

US$ 1.833.402 NZD 2.649.802 24.01.2018  Westpac Banking Corp 4 (50.607) (0,05
US$ 5.132.393 KRW 5.790.290.701 24.01.2018  Westpac Banking Corp (284.035) (0,29
US$ 9.968.006 £ 7.481.736 24.01.2018  Westpac Banking Corp 10 (160.309) 0,16
US$ 879.824 ZAR 11.885.023 24.01.2018  Westpac Banking Corp 2 (76.847) (0,08
US$ 12.590.432 € 10.618.331 24.01.2018  Westpac Banking Corp 23 (176.881) 0,18
US$ 5.443 CZK 117.758 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (103) (0,00
US$ 2.246.039 ¥ 254.308.478 24.01.2018  Westpac Banking Corp 5 (13.869) (0,01
Abgesicherte Klassen EUR

Us$ 69.809 € 59.053 24.01.2018  Westpac Banking Corp 8 (1.197) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP

US$ 534.766 £ 401.997 24.01.2018  Westpac Banking Corp 38 (9.435) (0,01)
Abgesicherte Klassen JPY

¥ 102.616.268 US$ 920.416 24.01.2018  Goldman Sachs International 1 (8.518) (0,01)
¥ 102.616.268 US$ 920.006 24.01.2018  UBS London 1 (8.108) (0,01)
¥ 105.725.853 US$ 947.629 24.01.2018  Westpac Banking Corp 1 (8.098) (0,01)
Us$ 162.931 ¥ 18.443.551 24.01.2018  Westpac Banking Corp 7 (967) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD

us$ 7.716.612 SGD 10.462.520 24.01.2018  Westpac Banking Corp 49 (114.935) 0,11)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten ~ (2.743.980) (2,79)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,29 %) (31. Dezember 2016: (0,34%))

Anzahl ) . _ Nicht % des
Kontrakte Beschreibung Gegenpartei ‘;eahS'erterNettovermégens
erlust US$

50 Euro-Bund Future March 2018 Goldman Sachs & Co (112.275) (0,12)
7 Euro-OAT Future March 2018 Goldman Sachs & Co (20.426) (0,02)
(27) United Kingdom Long Gilt Future March 2018 Goldman Sachs & Co (37.823) (0,04)
136 US 5-Year Note (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (92.437) (0,09)
(8) US Long Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (3.221) (0,00)
(12) US Ultra Bond (CBT) Future March 2018 Goldman Sachs & Co (17.906) (0,02)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (284.088) (0,29)
Zinsswap-Kontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2016: 0,00%)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)# Z:::ss:::z \;?Il;isasl;::ezr realisi':Irf(Z: %vdeer:n';?;:r(:;

Verlust US$

SEK 116.000.000 23.12.2019 LCH Clearnet Ltd' Erhalt (0,17 %) 3M STIBOR (834) (0,00)
us$ 550.000 07.12.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,43 % 3M LIBOR (826) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten* (1.660) (0,00)
# Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Credit-Default-Swap-Kontrakten 1,40 % (31. Dezember 2016: (0,91 %))

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit NiChtJ::Ilj:::eljtse;Nettoverm?ggsz
EUR 9.350.000  20.12.2022  ICE Clear US.' ﬁfg;’;gEﬂf;;:'tgg’stsi%?” on (1.368.461) (1,40)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Credit-Default-Swap-Kontrakten* (1.368.461) (1,40)

' Zentral abgewickelter Swap.

Zeitwert % des Netto-
US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (4.398.189) (4,48)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 91.979.705 93,74
Sonstiges Nettovermdégen 6.147.440 6,26
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 98.127.145 100,00
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% des
Portfolioanalyse us$ ver(:-rie;;::;
*  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 54.492.076 52,34
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 33.356.314 32,04
T Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 4.578.863 4,39
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (771.954) (0,74)
«  AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 324.406 0,31
Anlagen insgesamt 91.979.705 88,34
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AUFSTELLUNG DER WESENTLICHEN KAUFE UND VERKAUFE (UNGEPRUFT)

In Einklang mit den EG-Richtlinien Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011") (in ihrer geltenden Fassung) wird eine
Aufstellung Uber die Entwicklung der Zusammensetzung des Wertpapierbestands im Berichtszeitraum vorgelegt, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber Verdnderungen in den vom Teilfonds gehaltenen Anlagen identifizieren kénnen. Die folgenden Aufstellungen
geben die gesamten Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren, die ein Prozent des Gesamtwerts der Kdufe und Verkaufe im
Berichtszeitraum Ubersteigen, wieder. Es werden mindestens die 20 gréBten Kaufe und Verkaufe aufgefiihrt, falls zutreffend.

20 groBte Kaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Kosten US$
5.420.954 United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 2.00%, 15/01/2026 6.094.991
5.980.000 Canadian Government Bond, 0.50%, 01/03/2022 4.523.809
2.798.293 United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 3.88%, 15/04/2029 3.823.506
3.730.000 Microsoft Corp, 4.25%, 06/02/2047 3.719.966
3.830.000 United States Treasury Note/Bond, 2.50%, 15/02/2046 3.595.428

72.000.000  Czech Republic Government Bond, 0.45%, 25/10/2023 2.924.568
300.497.990 Japanese Government CPI Linked Bond, 0.10%, 10/03/2027 2.820.467
1.900.000 Bundesrepublik Deutschland, 0.25%, 15/02/2027 1.986.465
1.824.000 TenneT Holding BV, 3.00%, 29/12/2049 1.960.271
1.500.000  Barclays Plc, 7.25%, 29/12/2049 1.866.563
1.420.000 United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 1.458.973
1.320.000 Telia Co AB, 3.00%, 04/04/2078 1.434.510
1.420.000 Viacom Inc, 6.25%, 28/02/2057 1.420.000
1.150.000 Royal Bank of Scotland Group Plc, 2.00%, 08/03/2023 1.288.576
1.300.000 United States Treasury Bill, 0.00%, 24/05/2018 1.287.542
1.295.000 United States Treasury Note/Bond, 1.63%, 15/02/2026 1.226.088

900.000 Volkswagen International Finance NV, 2.70%, 29/12/2049 1.011.162
1.000.000 Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2, 4.05%, 25/03/2030 1.001.758

715.000 Next Plc, 4.38%, 02/10/2026 980.083
1.000.000 Marble Point Clo X Ltd, 7.76%, 15/10/2030 969.200
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20 groBte Verkaufe:

Anteile Wertpapierbezeichnung Erlése US$
363.991 Neuberger Berman Global High Yield Bond Fund 3.833.721
3.321.420 United States Treasury Inflation Indexed Bonds, 2.00%, 15/01/2026 3.772.917
3.730.000 Microsoft Corp, 4.25%, 06/02/2047 3.734.623
72.000.000 Czech Republic Government Bond, 0.45%, 25/10/2023 3.174.129
1.900.000 Bundesrepublik Deutschland, 0.25%, 15/02/2027 2.107.270
1.824.000 TenneT Holding BV, 3.00%, 29/12/2049 1.961.503
1.500.000 Barclays Plc, 7.25%, 29/12/2049 1.869.357
1.875.000 United States Treasury Note/Bond, 2.50%, 15/02/2046 1.748.869
28.155.000 Mexican Bonos, 8.00%, 07/12/2023 1.569.237
1.200.000 Barclays Plc, 3.25%, 12/02/2027 1.475.126
1.420.000 United States Treasury Note/Bond, 2.75%, 15/02/2024 1.457.733
1.320.000 Telia Co AB, 3.00%, 04/04/2078 1.448.354
1.420.000 Viacom Inc, 6.25%, 28/02/2057 1.424.390
21.825.000 Mexican Bonos, 7.75%, 13/11/2042 1.187.072
19.490.000 Republic of South Africa Government Bond, 6.50%, 28/02/2041 1.090.187
900.000 Volkswagen International Finance NV, 2.70%, 29/12/2049 1.089.411
800.000 Commerzbank AG, 4.00%, 23/03/2026 919.662
790.000 Royal Bank of Scotland Group Plc, 2.00%, 08/03/2023 914.541
800.000 Suez, 2.88%, 19/04/2166 910.825
700.000 Deutsche Bank AG, 1.88%, 28/02/2020 873.583
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,36 %. (Die
Performance fir alle Anteilklassen ist im Anhang Il aufgefihrt. Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf klinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen
nach Abzug aller Gebihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen.)

2017 war ein Jahr der fundamentalen Verbesserungen fir Schwellenmérkte, mit robusten globalen Wirtschaftsdaten, einem
schwacheren US-Dollar, stirkeren Rohstoffpreisen, regerer Inlandsnachfrage und positiven politischen Entwicklungen in einer Reihe
von Schwellenlandern (Emerging Markets, ,EM"). Das sorgte im Berichtsjahr fir stetige ZuflUsse in die Anlageklasse. EM-Anleihen
mit kurzer Duration profitierten im Jahresverlauf von der Verengung der Spreads bei Staats- und Unternehmensanleihen. Teilweise
kompensiert wurde dies durch eine Spreizung am kurzen Ende der US-Treasury-Renditen bei einer Abflachung der US-Renditekurve
im Jahr 2017. Die niedrigeren Nettorenditen veranlassten viele Unternehmen, Anleihen am kurzen Ende zuriickzukaufen und zu
attraktiverem Zinsniveau langer laufende Titel auszugeben.

Die meisten Lander, in denen der Teilfonds investierte, lieferten 2017 positive Renditen. Den gréBten Beitrag leisteten
lateinamerikanische Lander, allen voran Positionen in Unternehmensanleihen und quasistaatlichen Bonds in Brasilien. In Mexiko
brachte das Engagement des Teilfonds in variabel verzinsliche Anleihen der staatlichen Olgesellschaft die groBte Wertsteigerung,
wahrend der Teilfonds in Argentinien von Positionen in Staats- und Unternehmensanleihen profitierte. Auch die Positionierung des
Teilfonds in Asien steigerte das Ergebnis, getragen vom Engagement in China sowie von Positionen im indischen Metall- und
Bergbausektor. Im ,, CEEMEA"”-Raum (Zentral- und Osteuropa, Naher Osten und Afrika) verzeichneten wir einen positiven Beitrag von
Positionen in der Turkei, in Kasachstan, Stdafrika und Katar. Die gréBten Belastungsfaktoren fir die Performance des Teilfonds
waren 2017 dagegen bestimmte Engagements im russischen Privatbankensektor, als Bedenken um ihre Liquiditatslage aufkamen,
sowie eine Position in einem Rohstoffhandler aus Hongkong, die nach Bekanntgabe eines unerwartet schwachen Ergebnisses
EinbuBen erlitt.

Bei der Portfoliopositionierung ist der Teilfonds derzeit breit ber sémtliche EM-Regionen gestreut. Im CEEMEA-Raum besteht das
groBte Engagement in der Tlrkei, da wir dort attraktive Spread-Niveaus am kurzen Ende der Kurve bei verschiedenen Staats- und
Unternehmensanleihen wahrnehmen, die fir die bestehenden politischen und wirtschaftlichen Risiken mehr als entschadigen,
gefolgt von Katar und Kasachstan. In Asien besteht die gréBte Position nach wie vor in China. Sie setzt sich Gberwiegend aus
verschiedenen groBen, hochwertigen quasistaatlichen Titeln und mehreren Unternehmensanleihen zusammen. An zweiter Stelle
folgt Indien, wo wir insbesondere den Bergbausektor weiterhin zuversichtlich beurteilen, der von einem Entschuldungstrend,
glinstiger Nachfrage-/Angebotsdynamik und positiven technischen Faktoren profitiert. In Lateinamerika sind wir am stérksten in
Brasilien vertreten. Hier erkennen wir bei verschiedenen Unternehmenstiteln aus dem Rohstoffsegment und dem Konsumgtitersektor
anziehende Fundamentaldaten und attraktive Spread-Niveaus und halten darlber hinaus verschiedene quasistaatliche Emissionen.

Die globale Konjunktur sorgte 2017 fiir positive Uberraschungen, wahrend sich die Inflation verlangsamte und ein , Goldldckchen” -
Szenario fur Anleihen aus Schwellenldndern (,,EMD") schuf, was weiterhin fir kraftige Kapitalzuflisse sorgte. Die simultane
Erholung des globalen Wachstums von 2017 liefert nach unserem Daflrhalten eine starke Grundlage fiir anhaltende positive
Dynamik im Jahr 2018. Reflation und eine Aufwartstendenz bei den globalen Bondrenditen kénnen allerdings ein Risiko fir die
Wertentwicklung von EMD-Anlagen darstellen. Die Konsolidierung des zyklischen Aufschwungs in einer groBen Mehrzahl von
Schwellenmérkten durfte unserer Meinung nach diese aber vor Gegenwind von auBen schiitzen.
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BILANZ
Zum Zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Umlaufvermégen
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 3.408.696.659 1.246.745.360
Barmittel und Barmittelaquivalente 3 190.228.572 28.956.201
Forderungen aus ausgegebenen Anteilen 16.253.665 9.484.927
Ertragsforderungen und sonstiges Vermogen 42.611.520 16.582.485
Vermoégenswerte insgesamt 3.657.790.416 1.301.768.973
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 2 7.187.794 15.171.554
Verbindlichkeiten aus zurlickgenommenen Anteilen 4.813.226 2.464.956
Antizipative Passiva 2.184.398 1.066.607
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 12.431.935 9.511.401
Sonstige Verbindlichkeiten 94.538 191.818
x:;lt)lr‘;:lri;‘h;(;:ne)n (ohne das auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 26.711.891 28.406.336
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 3.631.078.525 1.273.362.637

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
uUss$ us$
Ertrage
Zinsertrage 118.590.580 43.647.519
Sonstige Ertrage 26.024 -
Nettogevyinn((-ver!ust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten 77 148.097 265 (47.475.089)
und Verbindlichkeiten
266.713.869 (3.827.570)
Aufwendungen
Managementgebuhr 6 14.168.292 4.949.215
Vertriebsgebihren 6 86.161 10.742
Verwaltungsgebihren 6 2.637.493 1.462.186
Bereitstellungsprovision 19 179.003 32.517
Gebtihren der Verwahrstelle 6 482.871 288.682
Honorare 9 455.592 311.967
Honorare der Direktoren 7 17.386 10.158
Transaktionskosten 9 134.257 97.364
Prifungshonorare 8 18.673 29.166
Umsatzsteuerentlastung (45.127) (3.497)
Sonstige Aufwendungen 9 41.276 37.297
Kostenverzicht - (90.866)
Aufwendungen insgesamt 18.175.877 7.134.931
Finanzierungskosten
Uberziehungskosten 298 231
Gezahlte Ausschittungen 33.186.388 8.782.422
33.186.686 8.782.653
Quellensteuern - 296.505
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der 215.351.306 (20.041.659)

Geschaftstatigkeit

Alle Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

JAHRESBERICHT - Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 | 293



GESCHAFTSJAHR ZUM 31. DEZEMBER 2017

JAHRESBERICHT

NEUBERGER BERMAN SHORT DURATION EMERGING MARKET DEBT FUND (FORTSETZUNG)

AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES AUF INHABER RUCKZAHLBARER, GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE
ENTFALLENDEN NETTOVERMOGENS

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

Anm. 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

us$ us$

QZ:CI::fatls);rh rrlégkzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen zu Beginn des 1273.362.637 606.770.592
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallender Gewinn/(Verlust) aus der Geschaftstatigkeit 215.351.306 (20.041.659)
Zeichnungen 5 2.911.299.587 1.069.663.432
Ricknahmen 5 (768.935.005) (383.029.728)
2:::;:;!;]:] rrl':gkzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen am Ende des 3.631.078.525 1273.362.637

Die Anmerkungen im Anhang sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Agency Bonds 0,32 % (31. Dezember 2016: 0,92%)
Us-Dollar
11.200.000 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social 6,37 % 16.06.2018 11.441.584 0,32
Agency Bonds insgesamt 11.441.584 0,32
Unternehmensanleihen 76.40 % (31. Dezember 2016: 72,51%)
Us-Dollar
80.400.000 1MDB Energy Ltd™ 5,99 % 11.05.2022 87.248.794 2,40
3.000.000 ABJA Investment Co Pte Ltd" 4,85 % 31.01.2020 3.064.917 0,08
4.500.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd’ 3,50 % 29.07.2020 4.552.947 0,13
10.000.000 Akbank Turk AS™ 4,00 % 24.01.2020 10.052.330 0,28
39.800.000 Akbank Turk AS’ 6,50 % 09.03.2018 40.089.824 1,10
17.500.000 AKCB Finance Ltd" 3,25 % 22.10.2018 17.525.463 0,48
9.000.000 Alfa Bank AO Via Alfa Bond Issuance Plc’ 5,00 % 27.11.2018 9.174.123 0,25
14.317.000 Alpek SAB de CV' 4,50 % 20.11.2022 14.728.614 0,41
2.000.000 Alpek SAB de CV' 5,38 % 08.08.2023 2.122.500 0,06
1.000.000 AmBank M Bhd’ 3,13 % 03.07.2019 1.004.900 0,03
19.012.000 APICORP Sukuk Ltd" 3,14 % 01.11.2022 19.013.901 0,52
2.000.000 Azure Nova International Finance Ltd" 2,25 % 01.11.2019 1.969.186 0,05
2.500.000 Azure Nova International Finance Ltd" 3,00% 21.03.2020 2.490.053 0,07
13.000.000 Banco Bradesco SA” 6,75 % 29.09.2019 13.734.500 0,38
34.628.000 Banco BTG Pactual SA’ 4,00 % 16.01.2020 34.638.042 0,95
8.522.000 Banco Continental SA via Continental Senior Trustees Cayman Ltd" 5,50 % 18.11.2020 9.225.065 0,25
7.000.000 Banco Davivienda SA' 2,95 % 29.01.2018 7.007.000 0,19
5.800.000 Banco de Credito del Peru’ 2,25 % 25.10.2019 5.807.250 0,16
6.428.000 Bancolombia SA’ 5,95 % 03.06.2021 6.967.952 0,19
7.500.000 Bank Muscat SAOG" 2,50 % 26.03.2018 7.500.015 0,21
3.500.000 Bank of Baroda’ 4,88 % 23.07.2019 3.607.580 0,10
12.000.000 Bank of China Ltd" 2,18 % 14.02.2020 12.008.400 0,33
2.121.000 Bank of East Asia Ltd" 6,13 % 16.07.2020 2.271.578 0,06
27.839.000 Banque Ouest Africaine de Developpement’ 5,50 % 06.05.2021 29.664.821 0,82
2.000.000 Baosteel Financing 2015 Pty Ltd" 3,88 % 28.01.2020 2.032.826 0,06
1.300.000 Bao-trans Enterprises Ltd 3,75 % 12.12.2018 1.309.642 0,04
25.000.000 BBVA Bancomer SA' 7.25 % 22.04.2020 27.125.000 0,75
600.000 Beijing Capital Polaris Investment Co Ltd" 2,88 % 01.04.2018 599.977 0,02
1.000.000 Bestgain Real Estate Ltd" 2,63 % 13.03.2018 999.751 0,03
10.000.000 Binhai Investment Co Ltd" 4,45 % 30.11.2020 9.998.620 0,28
7.679.000 Bluestar Finance Holdings Ltd" 3,13 % 30.09.2019 7.670.668 0,21
2.000.000 Bluestar Finance Holdings Ltd" 3,50 % 30.09.2021 2.002.586 0,06
10.900.000 Bluestar Finance Holdings Ltd" 4,38 % 29.12.2049 11.028.838 0,30
7.000.000 Braskem Finance Ltd" 5,75 % 15.04.2021 7.455.000 0,21
900.000 Braskem Finance Ltd' 7,00 % 07.05.2020 976.500 0,03
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Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 76.40 % (31. Dezember 2016: 72,51 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

5.000.000 Braskem Netherlands Finance BV" 3,50 % 10.01.2023 4.922.500 0,14
61.014.122 Brazil Loan Trust 1 5,48 % 24.07.2023 63.912.293 1,76
37.922.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 5,33 % 15.02.2028 38.490.830 1,06

1.400.000 CBD Cayman Ltd’ 4,00 % 17.11.2020 1.436.194 0,04
10.000.000 CCBL Cayman Corp Ltd" 3,25 % 28.07.2020 10.009.620 0,28

7.000.000 CDBL Funding 2° 2,63 % 01.08.2020 6.928.166 0,19
11.066.000 Cementos Progreso Trust’ 7,13 % 06.11.2023 11.785.290 0,32

5.745.000 Chang Development International Ltd" 3,63 % 20.01.2020 5.702.705 0,16
19.952.000 Charming Light Investments Ltd" 2,79 % 21.12.2020 19.970.795 0,55
10.000.000 China Construction Bank Asia Corp Ltd" 4,25 % 20.08.2024 10.167.740 0,28

1.945.000 China Great Wall International Holdings Il Ltd" 2,50 % 18.06.2018 1.943.672 0,05

8.000.000 China Great Wall International Holdings Il Ltd" 2,75 % 31.08.2020 7.928.256 0,22
12.780.000 China Minmetals Corp’ 3,75 % 29.12.2049 12.591.329 0,35

700.000 CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 2,75 % 18.05.2019 698.130 0,02
16.500.000 CITIC Ltd" 6,88 % 21.01.2018 16.533.577 0,46
500.000 CITIC Securities Finance 2013 Co Ltd’ 2,50 % 03.05.2018 499.356 0,01

1.500.000 CMBLEMTN 1 Ltd" 2,63 % 29.11.2019 1.485.455 0,04
12.268.000 CNAC HK Finbridge Co Ltd" 3,50 % 19.07.2022 12.200.882 0,34

3.000.000 Coca-Cola Icecek AS’ 4,75 % 01.10.2018 3.044.196 0,08
20.800.000 Comision Federal de Electricidad” 4,88 % 26.05.2021 22.084.400 0,61
19.000.000 Commercial Bank of Dubai PSC” 3,38 % 21.05.2018 19.130.853 0,53

1.900.000 Compania Brasileira de Aluminio’ 6,75 % 05.04.2021 2.061.500 0,06
16.400.000 Controladora Mabe SA de CV” 7,88 % 28.10.2019 17.876.000 0,49
12.000.000 Country Garden Holdings Co Ltd’ 7,50 % 09.03.2020 12.541.944 0,35

3.000.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 7,50 % 10.01.2023 3.117.000 0,09
15.000.000 Credit Bank of Moscow Via CBOM Finance Plc’ 7,70 % 01.02.2018 15.054.960 0,41

7.000.000 CSN Resources SA' 6,50 % 21.07.2020 6.597.500 0,18
19.600.000 DIB Sukuk Ltd" 2,92 % 03.06.2020 19.566.112 0,54
13.000.000 DIB Sukuk Ltd" 3,60 % 30.03.2021 13.150.241 0,36
15.700.000 Digicel Ltd’ 6,00 % 15.04.2021 15.511.757 0,43

2.000.000 Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd" 2,75 % 26.09.2020 1.991.184 0,05

5.000.000 Ecopetrol SA’ 7,63 % 23.07.2019 5.375.000 0,15

5.000.000 Emirates NBD PJSC’ 3,25 % 19.11.2019 5.055.940 0,14

7.000.000 Emirates Reit Sukuk Ltd" 5,13 % 12.12.2022 7.009.793 0,19

644.737 EP PetroEcuador via Noble Sovereign Funding | Ltd" 7,32 % 24.09.2019 662.467 0,02
35.000.000 Eskom Holdings SOC Ltd" 5,75 % 26.01.2021 34.678.280 0,95

1.000.000 Express BVI 2015 Ltd’ 3,00% 04.06.2018 998.964 0,03
33.000.000 Finansbank AS’ 6,25 % 30.04.2019 34.031.976 0,94

1.000.000 First Gulf Bank PJSC” 3,25 % 14.01.2019 1.010.508 0,03
11.875.000 FirstRand Bank Ltd’ 4,25 % 30.04.2020 12.132.699 0,33

7.000.000 Franshion Brilliant Ltd" 5,75 % 19.03.2019 7.217.581 0,20
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 76.40 % (31. Dezember 2016: 72,51 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

5.500.000 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA” 8,15 % 11.04.2018 5.586.861 0,15
10.707.000 Genneia SA' 8,75 % 20.01.2022 11.793.653 0,32
12.685.000 Gerdau Holdings Inc’ 7,00 % 20.01.2020 13.668.087 0,37
27.776.000 Gold Fields Orogen Holdings BVI Ltd" 4,88 % 07.10.2020 28.400.960 0,78

1.080.000 GOME Retail Holdings Ltd" 5,00 % 10.03.2020 1.087.687 0,03

7.425.000 Grupo Energia Bogota SA ESP’ 6,13 % 10.11.2021 7.582.781 0,21
10.000.000 Greenko Dutch BV’ 4,88 % 24.07.2022 10.151.000 0,28

8.709.000 GTLK Europe DAC’ 5,95 % 19.07.2021 9.227.839 0,25
12.000.000 Gulf International Bank BSC” 3,50 % 25.03.2022 11.999.580 0,33

5.000.000 Hanjin International Corp’ 2,64 % 28.09.2020 5.002.475 0,14
12.500.000 Harvest Operations Corp' 3,00% 21.09.2022 12.361.250 0,34

1.000.000 HDFC Bank Ltd" 3,00% 06.03.2018 1.001.028 0,03

3.824.000 Health & Happiness H&H International Holdings Ltd" 7,25 % 21.06.2021 3.976.929 0,11
10.000.000 HeSteel Hong Kong Co Ltd’ 4,25 % 07.04.2020 10.040.400 0,28

2.000.000 HKCG Finance Ltd’ 6,25 % 07.08.2018 2.044.074 0,06

2.000.000 HPHT Finance 15 Ltd" 2,25 % 17.03.2018 1.998.832 0,05

6.000.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd 3,02 % 27.04.2020 6.076.740 0,17
11.115.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 322 % 27.04.2022 11.437.780 0,31
13.000.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 3,38 % 24.01.2020 13.009.074 0,36
16.000.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,00 % 29.12.2049 15.882.080 0,44

8.000.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,50 % 29.12.2049 8.097.128 0,22

8.150.000 Huarong Finance Co Ltd" 4,00 % 17.07.2019 8.234.458 0,23

625.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 2,88 % 19.11.2018 624.850 0,02
13.000.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 2,88 % 22.11.2019 12.894.583 0,35

2.575.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 3,50 % 16.01.2018 2.576.115 0,07

3.000.000 ICBCIL Finance Co Ltd" 2,38 % 19.05.2019 2.973.936 0,08

1.000.000 ICBCIL Finance Co Ltd" 2,63 % 19.03.2018 1.000.461 0,03
72.000.000 ICBCIL Finance Co Ltd" 3,00% 05.04.2020 71.968.824 1,98

5.540.000 ICICI Bank Ltd’ 4,70 % 21.02.2018 5.560.265 0,15

7.592.000 IDBI Bank Ltd" 3,75 % 25.01.2019 7.636.709 0,21

2.000.000 IDBI Bank Ltd" 4,13 % 23.04.2020 2.026.940 0,06
15.000.000 IDBI Bank Ltd’ 4,25 % 30.11.2020 15.283.845 0,42

2.500.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd" 2,00 % 10.05.2019 2.479.115 0,07

8.726.000 InRetail Shopping Malls’ 6,50 % 09.07.2021 9.129.578 0,25

3.500.000 Israel Electric Corp Ltd" 5,63 % 21.06.2018 3.552.500 0,10

2.425.000 Itau CorpBanca’ 3,13 % 15.01.2018 2.425.729 0,07
22.800.000 Itau CorpBanca’ 3,88 % 22.09.2019 23.273.561 0,64
10.000.000 Itau Unibanco Holding SA’ 2,85 % 26.05.2018 10.035.000 0,28
31.000.000 JBS Investments GmbH" 7.75 % 28.10.2020 31.736.250 0,87

2.252.000 JBS USA LUX SA/JBS USA Finance Inc' 7.25 % 01.06.2021 2.299.855 0,06
10.000.000 JIC Zhixin Ltd" 3,00% 24.11.2022 9.902.460 0,27
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Unternehmensanleihen 76.40 % (31. Dezember 2016: 72,51 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

35.500.000 JSW Steel Ltd" 4,75 % 12.11.2019 36.072.615 0,99
1.655.000 Kazkommertsbank JSC’ 8,50 % 11.05.2018 1.688.102 0,05
22.971.000 KazMunayGas National Co JSC 3,88 % 19.04.2022 23.369.960 0,64
27.960.000 KazMunayGas National Co JSC 6,38 % 09.04.2021 30.574.120 0,84
65.845.000 KazMunayGas National Co Nl 7,00 % 05.05.2020 71.470.336 1,97
26.500.000 KazMunayGas National Co NGl 9,13 % 02.07.2018 27.345.456 0,75
6.000.000 KEB Hana Bank’ 2,06 % 05.04.2020 6.008.940 0,17
4.000.000 Kookmin Bank 2,49 % 09.06.2022 4.019.400 0,11
3.500.000 Korea Western Power Co Ltd" 2,88 % 10.10.2018 3.504.695 0,10
10.000.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd’ 3,95 % 24.07.2047 10.178.090 0,28
17.000.000 Longfor Properties Co Ltd" 6,75 % 29.01.2023 17.589.866 0,48
13.950.000 Lotte Shopping Business Management Hong Kong Ltd" 2,38 % 05.09.2020 13.749.608 0,38
7.000.000 MAF Global Securities Ltd" 713 % 29.12.2049 7.174.538 0,20
19.000.000 Majapahit Holding BV’ 7,75 % 20.01.2020 20.829.700 0,57
5.800.000 Majapahit Holding BV 8,00 % 07.08.2019 6.288.940 0,17
20.022.000 Marfrig Holdings Europe BV’ 6,88 % 24.06.2019 20.652.693 0,57
17.000.000 Marfrig Holdings Europe BV 8,00 % 08.06.2023 17.786.250 0,49
1.000.000 MCC Holding Hong Kong Corp Ltd" 2,95 % 31.05.2020 994.027 0,03
11.875.000 Mestenio Ltd for Dominican Republic’ 8,50 % 02.01.2020 12.453.906 0,34
10.000.000 Mexichem SAB de CV' 4,88 % 19.09.2022 10.650.000 0,30
16.100.000 Minera y Metalurgica del Boleo SA de CV* 2,88 % 07.05.2019 16.128.513 0,44
18.000.000 Moon Wise Global Ltd’ 9,00 % 29.12.2049 18.766.746 0,52
17.287.000 NBK SPC Ltd" 2,75 % 30.05.2022 17.035.716 0,47
8.000.000 Nord Gold SE' 6,38 % 07.05.2018 8.101.416 0,22
1.000.000 Olam International Ltd" 4,50 % 05.02.2020 1.005.052 0,03
2.500.000 ONGC Videsh Ltd" 2,50 % 07.05.2018 2.500.090 0,07
40.000.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 3,15 % 11.03.2023 40.052.880 1,10
17.000.000 Pampa Energia SA” 7,38 % 21.07.2023 18.615.000 0,51
4.000.000 Perusahaan Listrik Negara PT’ 5,50 % 22.11.2021 4.345.200 0,12
4.000.000 Petrobras Global Finance BV' 4,48 % 17.03.2020 4.090.000 0,11
20.300.000 Petrobras Global Finance BV" 5,38 % 27.01.2021 21.162.750 0,58
19.000.000 Petrobras Global Finance BV 6,13 % 17.01.2022 20.211.250 0,56
52.773.000 Petrobras Global Finance BV 8,38 % 23.05.2021 60.286.556 1,66
18.000.000 Petroleos Mexicanos' 4,88 % 24.01.2022 18.805.500 0,52
60.092.000 Petroleos Mexicanos' 5,19 % 11.03.2022 66.130.825 1,82
18.000.000 Petroleos Mexicanos' 5,38 % 13.03.2022 19.125.000 0,53
1.000.000 Poly Real Estate Finance Ltd" 4,50 % 06.08.2018 1.008.216 0,03
25.000.000 Poly Real Estate Finance Ltd" 5,25 % 25.04.2019 25.610.325 0,71
1.739.000 PTTEP Treasury Center Co Ltd 4,88 % 29.12.2049 1.768.342 0,05
28.445.000 Qatari Diar Finance Co’ 5,00 % 21.07.2020 29.876.808 0,82
6.000.000 QIB Sukuk Ltd" 3,25 % 23.05.2022 5.819.820 0,16
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13.000.000 QNB Finance Ltd" 2,13 % 14.02.2018 12.997.257 0,36
5.000.000 QNB Finance Ltd" 2,75 % 31.10.2018 5.001.465 0,14
25.700.000 QNB Finance Ltd" 2,84 % 20.05.2018 25.729.324 0,71
13.560.000 QNB Finance Ltd" 2,88 % 29.04.2020 13.456.781 0,37
7.002.550 Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co Ltd Il 5,30 % 30.09.2020 7.266.546 0,20
1.750.000 Republic of Angola Via Northern Lights Il BV' 7,00 % 17.08.2019 1.805.625 0,05
1.000.000 RH International Singapore Corp Pte Ltd" 3,50 % 02.05.2019 1.010.680 0,03
21.700.000 RKI Overseas Finance 2016 A Ltd" 5,00 % 09.08.2019 21.852.464 0,60
10.000.000 Rural Electrification Corp Ltd" 3,07 % 18.12.2020 10.020.870 0,28
5.000.000 Rusal Capital DAC 513 % 02.02.2022 5.112.765 0,14
350.000 Semiconductor Manufacturing International Corp” 413 % 07.10.2019 353.840 0,01
8.000.000 Shandong Energy Australia Pty Ltd" 4,55 % 26.07.2020 8.035.416 0,22
4.000.000  Shimao Property Holdings Ltd" 8,13 % 22.01.2021 4.173.476 0,11
8.000.000 Shimao Property Holdings Ltd" 8,38 % 10.02.2022 8.697.720 0,24
16.356.000 Shougang Group Co Ltd" 3,38 % 09.12.2019 16.397.561 0,45
1.000.000 Sino-Ocean Land Treasure Finance | Ltd" 4,63 % 30.07.2019 1.015.862 0,03
6.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2014 Ltd’ 2,75 % 10.04.2019 6.015.024 0,17
5.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd" 2,50 % 28.04.2020 4.975.143 0,14
15.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd” 1,75 % 29.09.2019 14.765.925 0,41
10.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2016 Ltd" 2,13 % 03.05.2019 9.937.160 0,27
4.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd’ 2,38 % 12.04.2020 3.968.812 0,11
500.000 SK Telecom Co Ltd’ 2,13 % 01.05.2018 499.447 0,01
5.000.000 SoQ Sukuk A QSC’ 2,10 % 18.01.2018 5.002.465 0,14
45.930.000 State Qil Co of the Azerbaijan Republic’ 4,75 % 13.03.2023 46.651.147 1,28
19.500.000  Studio City Co Ltd" 5,88 % 30.11.2019 20.426.250 0,56
10.000.000  Studio City Finance Ltd" 8,50 % 01.12.2020 10.250.000 0,28
35.953.000 TC Ziraat Bankasi AS" 4,25 % 03.07.2019 35.988.917 0,99
8.910.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 4,75 % 29.04.2021 8.847.496 0,24
11.183.000 TC Ziraat Bankasi AS’ 513 % 03.05.2022 11.122.813 0,31
22.000.000 Tecpetrol SA' 4,88 % 12.12.2022 22.099.000 0,61
23.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 1,70 % 19.07.2019 22.352.956 0,62
4.000.000 Tewoo Group No 4 Ltd" 3,15 % 01.12.2020 4.005.212 0,11
8.465.000 Trade & Development Bank of Mongolia LLC" 9,38 % 19.05.2020 9.301.683 0,25
11.520.000 Transportadora de Gas Internacional SA ESP' 5,70 % 20.03.2022 11.842.560 0,33
27.000.000 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS’ 413 % 02.05.2018 27.137.133 0,75
14.000.000 Turkiye Garanti Bankasi AS' 4,75 % 17.10.2019 14.246.442 0,39
3.000.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAQ' 3,75 % 15.04.2018 3.003.075 0,08
5.000.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO 5,50 % 27.10.2021 5.014.365 0,14
9.000.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc” 9,63 % 27.04.2022 9.639.360 0,27
24.000.000 Unity 1 Sukuk Ltd" 3,86 % 30.11.2021 24.483.624 0,67
19.450.000 Vale Overseas Ltd" 5,88 % 10.06.2021 21.229.675 0,58
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTSETZUNG)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert % des Neﬂo-
betrag datum US$ vermdgens
Unternehmensanleihen 76.40 % (31. Dezember 2016: 72,51 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
16.000.000 Vedanta Resources Plc’ 6,38 % 30.07.2022 16.740.800 0,46
33.000.000 Vedanta Resources Plc” 8,25 % 07.06.2021 36.547.500 1,01
16.200.000 VEON Holdings BV 5,20 % 13.02.2019 16.564.500 0,46
8.050.000 VTR Finance BV' 6,88 % 15.01.2024 8.512.875 0,23
11.852.000 Wisdom Glory Group Ltd" 5,25 % 29.12.2049 11.931.219 0,33
2.000.000 Xi'an Municipal Infrastructure Construction Investment Group Corp Ltd" 2,80 % 13.09.2019 1.973.986 0,05
5.000.000 Yancoal International Resources Development Co Ltd’ 5,75 % 29.12.2049 5.069.860 0,14
2.000.000 Yankuang Group Cayman Ltd" 4,75 % 30.11.2020 1.983.068 0,05
28.000.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS" 513 % 22.10.2019 28.490.056 0,78
5.000.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS" 5,25 % 03.12.2018 5.082.725 0,14
8.000.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS’ 5,75 % 24.02.2022 8.169.456 0,22
23.000.000 YPF SA’ 8,50 % 23.03.2021 26.070.500 0,72
48.000.000 ZAR Sovereign Capital Fund Pty Ltd" 3,90 % 24.06.2020 48.723.120 1,34
Unternehmensanleihen insgesamt 2.774.258.328 76,40
Unternehmensanleihen 16,90% (31. Dezember 2016: 23,74%)
Us-Dollar
9.770.000 Abu Dhabi Government International Bond 2,50 % 11.10.2022 9.598.664 0,26
10.445.000 Argentine Republic Government International Bond 5,63 % 26.01.2022 11.045.588 0,30
21.004.000 Argentine Republic Government International Bond 6,88 % 22.04.2021 22.912.738 0,63
3.500.000 Brazilian Government International Bond 4,88 % 22.01.2021 3.718.750 0,10
3.000.000 Croatia Government International Bond 6,38 % 24.03.2021 3.301.821 0,09
15.500.000 Croatia Government International Bond 6,63 % 14.07.2020 16.902.022 0,47
21.200.000 Croatia Government International Bond 6,75 % 05.11.2019 22.780.799 0,63
15.405.000 Egypt Government International Bond 6,13 % 31.01.2022 16.147.798 0,45
3.500.000 Export Credit Bank of Turkey 4,25 % 18.09.2022 3.417.176 0,09
5.000.000 Export Credit Bank of Turkey 5,00 % 23.09.2021 5.075.515 0,14
20.404.000 Export Credit Bank of Turkey 5,38 % 08.02.2021 20.930.954 0,58
20.000.000 Export Credit Bank of Turkey 5,88 % 24.04.2019 20.589.780 0,57
9.239.000 Export-Import Bank of Korea 2,24 % 25.01.2022 9.265.100 0,26
8.454.000 Export-Import Bank of Korea 2,30 % 01.11.2022 8.482.739 0,23
10.000.000  Export-Import Bank of Korea 2,50 % 01.11.2020 9.917.890 0,27
29.679.000 Ghana Government International Bond 9,25 % 15.09.2022 33.723.595 0,93
16.650.000 Hungary Government International Bond 6,25 % 29.01.2020 17.866.283 0,49
6.431.000 Indonesia Government International Bond 3,70 % 08.01.2022 6.619.370