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Prospekt Morgan Stanley Investment Funds
Société d'Investissement a Capital Variable Luxemburg (,SICAV*)

Dieser Prospekt ist datiert auf Juni 2020.

Morgan Stanley Investment Funds (im Folgenden ,Gesellschaft*
genannt) wurde als Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemify
Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%) im
Groflherzogtum Luxemburg registriert. Diese Registrierung
beinhaltet allerdings seitens der Aufsichtsbehérde keinerlei positive
Bewertung hinsichtlich der angebotenen Anteile der Gesellschaft
(im Folgenden die ,Anteile“ genannt). Jegliche anders lautende
Zusicherung ist nicht gestattet und unrechtmiflig. Die Gesellschaft
ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im
Folgenden ,OGAW*) im Sinne der Richdinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
in ihrer jeweils geltenden Fassung (im Folgenden ,OGAW-
Richtlinie®). Die Gesellschaft hat MSIM Fund Management
(Ireland)  Limited zur  Verwaltungsgesellschaft  (die
»Verwaltungsgesellschaft”) ernannt.

Das Luxemburger Gesetz vom 4. Juni 2009, welches das Osloer
Abkommen iiber Streumunition umsetzt, hat in Artikel 3 ein
Verbot der wissentlichen Finanzierung von Streumunition und
explosiven Submunitionen eingefithrt. Daher haben sowohl die
Verwaltungsgesellschaft als auch die Gesellschaft eine Richtlinie
zum Zweck der Erfiillung des vorstehend genannten Luxemburger
Gesetzes eingefiihrt.

Anteile an Fonds kdnnen nur auf der Grundlage des jeweils
aktuellen Verkaufsprospektes (im Folgenden ,Prospekt*
genannt) gezeichnet werden. Der Prospekt ist nur giiltig im
Zusammenhang mitdemletzten, den gepriiften Jahresabschluss
enthaltenden Rechenschaftsbericht  sowie einem
Halbjahresbericht, sofern ein solcher zeitlich nach dem
Rechenschaftsbericht veroffentlicht wurde. Diese Berichte
bilden einen integralen Bestandteil des Prospektes.

Die Gesellschaft macht die Anleger auf die Tatsache
aufmerksam, dass jeder Anleger seine Rechte als Anleger,
insbesondere dasRechtzur Teilnahme anHauptversammlungen,
nur dann der Gesellschaft direkt gegeniiber vollstandig
ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und in seinem eigenen
Namen im Anteilregister der Gesellschaft eingetragen ist. In
den Fallen, in denen ein Anleger iiber einen Vermittler, der im
eigenen Namen jedoch fiir Rechnung des Anlegers in die
Gesellschaft anlegt, in die Gesellschaft investiert, ist es diesem
Anleger unter Umstanden nicht immer moglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte direkt gegeniiber der Gesellschaft
auszuiiben. Anteilinhabern wird empfohlen, sich hinsichtlich
ihrer Rechte beraten zu lassen.

Es ist nicht gestattet, Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben,
die vom Prospekt oder von Unterlagen, die im Prospekt
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erwahnt werden, abweichen. Diese Unterlagen sind am Sitz
von Morgan Stanley Investment Funds in Luxemburg erhiltlich.

Dieser Prospekt wurde in englischer Sprache erstellt und kann
in andere Sprachen iibersetzt werden. Eine Ubersetzung soll
nur dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung
haben wie das in englischer Sprache verfasste Dokument.
Sofern es Abweichungen zwischen dem englischsprachigen
und dem anderssprachigen Dokument gibt, ist das
englischsprachige Dokument maBgeblich, soweit nicht nach
dem Recht des Landes, in dem die Anteile verauBert werden,
etwas anderes erforderlich ist (jedoch nur in dem geforderten
Umfang), so dass bei einer auf Angaben eines in einer anderen
Sprache als Englisch verfassten Dokuments beruhenden Klage
die Sprache desjenigen Dokuments maBgeblich ist, auf das die
Klage sich stiitzt.

Wichtiger Hinweis: Wenn IThnen der Inhalt des vorliegenden
Dokuments nicht klar ist, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater,

Rechtsanwalt, Steuerfachmann oder Finanzberater um Erlduterung.

Die Gesellschaft ist befugt, Vermdgenswerte iiber eine oder
mehrere 100-prozentige Tochtergesellschaften mit Sitz in einem
beliebigen Staat anzulegen, wenn dies nach Auffassung der
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (im  Folgenden
»Verwaltungsratsmitglieder” genannt) steuetliche Vorteile fiir die

Gesellschaft haben kann.

Der Vertrieb dieses Prospektes und das Anbieten der Anteile
konnen in bestimmten Staaten Beschrinkungen unterliegen. Es
obliegt den Personen, die im Besitz dieses Prospektes sind und allen
Personen, die die Zeichnung von Anteilen nach Maflgabe dieses
Prospektes beantragen, sich iiber alle anwendbaren Gesetze und
Verordnungen des betreffenden Staates zu informieren und diese
Gesetze und Verordnungen zu beachten.

Dieser Prospeke ist nur erstellt worden und wird Anlegern nur zur
Verfiigung gestellt, um diesen die Moglichkeit zu geben, eine
mogliche Anlage in Anteile der Fonds zu priifen. Anleger sollten
eine Anlage in die Fonds nur dann in Betracht zichen, wenn sie die
damit verbundenen Risiken, einschliellich des Risikos eines
vollstindigen Verlusts des angelegten Kapitals, verstehen.
Vertriebsstellen und andere Vermittler, die Anteile an den Fonds
anbieten, empfehlen oder verkaufen, sind verpflichtet alle fiir sie
geltenden Gesetze, Vorschriften und Regulierungsbestimmungen
einzuhalten. Diese Vertriebsstellen und Vermittler sind auflerdem
verpflichtet, Informationen iiber die Fonds, die von der
Vertriebsstelle fiir die Zwecke der EU-Regeln zur Product
Governance, einschliefflich Informationen zu den Zielmirkten, zur
Verfiigung gestellt werden, zu beriicksichtigen. Vertriebsstellen
und Vermittler kénnen diese Informationen auf Anfrage von
MSIM Fund Management (Ireland) Limited, Niederlassung

Luxemburg, iiber die E-Mail-Adresse cslux@morganstanley.com
erhalten.

Insbesondere wurden und werden auch zukiinftig die Anteile nicht
nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils
neuesten Fassung registriert. Zudem ist die Gesellschaft nicht nach
dem United States Investment Company Act von 1940 in der
jeweils neuesten Fassung registriert worden. Anteile diirfen
demgemifl in den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren
Hoheitsgebieten und Besitzungen oder sonstigen, ihrer
Gesetzgebung unterliegenden Gebieten, ihren Staatsbiirgern und
Personen mit stindigem Aufenthalt in den besagten Gebieten —
unmittelbar oder mittelbar — nur nach Maflgabe der Gesetze der

Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden.

Ebenso diirfen die Anteile des Morgan Stanley Investment Funds
Indian Equity Fund weder direkt noch indirekt in Indien ansissigen

Personen angeboten oder verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Morgan Stanley Investment
Management Limited (Ireland) als globale Vertriebsstelle (im
Folgenden ,Vertriebsgesellschaft® genannt) fiir den Vertrieb der
Anteile ernannt; die Vertriebsgesellschaft ist ihrerseits befugt,

Unter-Vertriebsstellen  (diese werden im Folgenden als
»Vertriebsstellen®  oder  ,Vertriebsagenten®  bezeichnet)
einzuschalten. Die hiermit verbundenen Pflichten der

Vertriebsstellen konnen die Weiterleitung von Zeichnungs-,
Umtausch- oder Riicknahmeantrigen an die Zentralverwaltung der
Gesellschaft in Luxemburg umfassen. Die Vertriebsstellen sind
nicht berechtigt, eingehende Antriige untereinander auszugleichen
oder mit der Einzelbearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- und
Riicknahmeantriigen verbundene Aufgaben durchzufiithren. Jeder
Anleger kann sich unmittelbar mit der Verwaltungsgesellschaft in
Verbindung setzen, um Anteile der Gesellschaft zu zeichnen,

umzutauschen oder zuriickzugeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben simtliche zumutbaren
Mafinahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt enthaltenen wesentlichen Informationen zum Zeitpunkt
der Verbffentlichung dieses Prospektes vollstindig und richtig sind.
Die hierfiir  die
Verantwortung. Die Verwaltungsratsmitglieder sind jedoch
ausschliefSlich gegeniiber den Anteilinhabern der Gesellschaft fiir
den Inhalt dieses Prospektes bzw. die Anteile betreffenden

Verwaltungsratsmitglieder ~ {ibernehmen

Informationen verantwortlich.

Informationen von Personen, die nicht in diesem Prospekt erwihnt
sind, gelten als nicht autorisiert. Die Informationen dieses
Prospektes spiegeln die Situation im Zeitpunkt der Veréffentlichung
wider. Wesentlichen Verinderungen wird durch eine angemessene
Anpassung  dieses Dokumentes Rechnung  getragen.
Anlageinteressenten sollten bei der Gesellschaft den Prospekt in

seiner jeweils neuesten Fassung anfordern.



Jeder Anleger sollte sich dariiber bewusst sein, dass der Preis der
Anteile Schwankungen nach oben wie auch nach unten unterliegt.
Es besteht die Méglichkeit, dass ein Anleger nicht denselben Betrag
zuriickerhilt, den er angelegt hat; dies gilt insbesondere, wenn die
Anteile sehr kurze Zeit nach ihrer Ausgabe zuriickgegeben werden
und die

Transaktionsgebiihr

Anteile eines Ausgabeaufschlags oder eciner

Dariiber
Wechselkursinderungen dazu fiihren, dass der Wert der Anteile,

unterliegen. hinaus koénnen
bezogen auf die Basiswihrung des Anlegers, Schwankungen nach

oben oder unten unterliegt.

Die Gesellschaft bestimmt die Grundsitze fiir die Berechnung des
Kurses bzw. Nettoinventarwerts ihrer Anteile, die von der
Verwaltungsgesellschaft fiir die Zukunft angewandt werden. Es ist
daher nicht méglich, im Voraus den Nettoinventarwert je Anteil zu
(ausschlieSlich

oder

kennen, zu dem Anteile eines etwaigen

Der
Nettoinventarwert je Anteil wird zu dem Bewertungszeitpunke

Ausgabeaufschlags) gekauft verkauft werden.
berechnet, der auf den Annahmeschluss (wie nachstehend definiert)

folgt.

Die Fonds der Gesellschaft sind nicht fiir Anleger mit kurzfristigen
Anlagezielen bestimmt. Aktivititen, die sich nachteilig auf die
Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken koénnen
(z.B. Aktivititen, die Anlagestrategien zerstdren oder Auswirkungen
auf die Ausgaben haben), sind nicht gestattet. Insbesondere ist jede
Form von Market Timing untersagt.

Auch wenn anerkannt wird, dass die Anteilinhaber unter
Bediirfnis  haben,

Anlageentscheidungen von Zeit zu Zeit anzupassen, so kann die

Umstinden  ein  legitimes ihre

Verwaltungsgesellschaft dennoch nach eigenem Ermessen
Maf3nahmen ergreifen, die angemessen sind, um solche Aktivititen
abzuwenden, bei denen sie annimmt, dass sie sich nachteilig auf die

Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken kénnen.

Entsprechend kann die Verwaltungsgesellschaft, wenn sie feststellt
oder vermutet, dass ein Anteilinhaber in solche Aktivititen
verwickelt ist, die Zeichnungs- oder Umtauschantrige dieses
Anteilinhabers aussetzen, aufheben, ablehnen oder auf sonstige
Weise mit ihnen verfahren und entsprechende Mafinahmen und
Schritte ergreifen, die geeignet oder notwendig sind, um die
Gesellschaft und deren Anteilinhaber zu schiitzen.

Derartige Mafinahmen konnen die Berechnung einer
Riicknahmegebiihr aus den Riicknahmeerlsen der Anteilinhaber,
fiir welche die Verwaltungsgesellschaft die Beteiligung an solchen
Aktivititen feststellt, oder die Auferlegung von Begrenzungen
hinsichdich der Anzahl des zulissigen Umtauschs von Anteilen
zwischen den Fonds umfassen, wie dies unter ,Riicknahme von
Anteilen“ bzw. ,Umtausch von Anteilen® bestimmt ist.
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Personen, die die Absicht haben, Anteile an der Gesellschaft zu
erwerben, sollten sich iiber (a) mégliche steuerliche Folgen, (b)
rechtliche Vorschriften sowie (c) eventuelle
Devisenverkehrsbeschrinkungen oder -kontrollen nach den
Gesetzen des Staates ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes
oder ihres gewdhnlichen Aufenthaltes informieren, die fiir die
Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch oder den

Verkauf von Anteilen von Bedeutung sind.
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Definitionen

Fiir den Prospekt gelten folgende Definitionen:

»~Annahmeschluss“ bezeichnet den Zeitpunket, bis zu dem
Antrige auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme in Bezug
auf einen Handelstag bei der Transferstelle eingehen miissen,
um an diesem Handelstag bearbeitet zu werden. Dies ist fiir alle
Fonds 13 Uhr MEZ an einem Handelstag.

»Ansissig® bezeichnet die Meinung des Anlageberaters
hinsichtlich dessen, an welchem Ort ein Emittent zu Zwecken
eines bestimmten Fonds ansissig ist. Dies kann von Fonds zu
Fonds unterschiedlich sein. Die diesbeziigliche Meinung des
Anlageberaters beruht auf einem oder mehreren der folgenden
Faktoren:

i. der Hauptmarkt, an dem die Aktien des Emittenten notiert
oder gehandelt werden;

ii. das Griindungsland des Emittenten;
iil. der Sitzstaat des Emittenten;
iv. die Linder, in denen der Emittent seine Einkiinfte erzielt;

v. sonstige Faktoren, die nach Einschitzung des nach
verniinftigem Ermessen handelnden Anlageberaters auf in
wirtschaftliches Engagement an einem bestimmten Ort
hindeuten.

,China A-Shares® bezeichnet auf chinesische Yuan lautende und
an der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock
Exchange gehandelte und von chinesischen Unternehmen
ausgegebene Anteile.

»Contingent Convertible Instrument® bezeichnet einen
Schuldtitel, der in Aktien umgewandelt werden oder
Kapitalverluste erleiden kann, falls sein Nennwert bei Eintritt
von zuvor definierten Ereignissen fill; dies erfolgt insbesondere
in Abhingigkeit von der Kapitalquotenhshe des Emittenten des

Wertpapiers.

LESG® bezeichnet okologische und soziale Faktoren und
Aspekte der Corporate Governance, die eine Untergruppe aus
nicht-finanziellen Performance-Indikatoren darstellen, welche
nachhaltige, ethische und Corporate Governance Aspekte
umfassen, wie insbesondere, ohne darauf beschrinkt zu sein, die
Umweltbelastung eines Unternehmens, die Fiihrung der
sozialen und geschiftlichen Bezichungen und die Ethik der
Unternehmensfiihrung. Diese drei Faktoren, die von dem
Anlageberater oder dem Unter-Anlageberater fiir den jeweiligen
Fonds

herkémmlichen VerfahrenderFinanzanalyse, Wertpapierauswahl

festgelegt werden, konnen zusitzlich zu den

und Portfoliozusammenstellung in Betracht gezogen werden.
LETE® bezeichnet bérsengehandelte Fonds.

»EU“ bezeichnet die Europiische Union.

»Euro® bezeichnet die Wihrung der Mitgliedstaaten der EU, die
die einheitliche Wihrung in Ubereinstimmung mit dem Vertrag
zur Griindung der Europiischen Gemeinschaft (unterschrieben
in Rom am 25. Mirz 1957), in der durch den Vertrag der EU
(unterschrieben in Maastricht am 7. Februar 1992) geiinderten

Fassung, angenommen haben.

,Eurozone® bezeichnet diejenigen Mitgliedstaaten der EU, die
den Euro als ihre Landeswihrung eingefiihrt haben.

LEWR® bezeichnet den Europiischen Wirtschaftsraum.
,Festverzinsliche Wertpapiere® sind:

i. Wertpapiere ausgenommen Aktien, und

ii. Geldmarktinstrumente.

Diese umfassen:

i. sowohl Instrumente mit festem Zinssatz als auch Instrumente
mit variablem Zinssatz;

ii. Schuldtitel jedweder Art, einschliefilich alle Arten von

Anleihen und Schuldverschreibungen sowie einschliefllich
einschlie8lich
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities

verbriefte Forderungen jedweder Art,

— ABS), unabhingig davon, ob diese durch Hypotheken,
einschliefflich einheitlicher Mortgage-Backed-Securities,
(,Mortgage-Backed Securities* — MBS) oder sonstige
Forderungen, wie z.B. Forderungen aus Kreditkarten oder
sonstige wertpapiermifig verbriefte Darlehen besichert sind;
und

=4

iii. alle Instrumente, die als Geldmarktinstrumente eingestuft

werden kénnen, insbesondere Commercial Paper,

Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen.

Zu diesen Zwecken gelten nachrangige und/oder hybride
Instrumente, Wandelanleihen und Contingent Convertible
Instruments als ,, Wertpapiere mit Ausnahme von Aktien®.

Diese Definition beinhaltet nur Instrumente der vorstehend
genannten Gattungen, die ebenfalls als Anlagegattung fiir
OGAW in Frage kommen, und zwar nach Mafigabe der
Bestimmungen von Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mirz
2007 zur Umsetzung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Klirung
bestimmter Definitionen (,Richtlinie 2007/16/EG*).

»Geschiftstag” bezeichnet einen Tag, an dem Banken zur
Titigung von Geschiften in London, Luxemburg, New York
oder in Tokio jeweils gedffnet sind.



»Gesetz“  bezeichnet die Gesetze des Groflherzogtums

Luxemburg.

»Handelstag“ bezeichnet fiir alle Fonds einen Tag, der
vollstindiger Geschiftstag in Luxemburg ist, aufler wenn fiir
einen bestimmten Fonds in dem Abschnitt zu dessen
Anlagestrategie eine andere Definition enthalten ist.

,Kontrollierende Person® bezeichnet die natiirliche Person, die
die Kontrolle iiber ein Unternehmen ausiibt. Im Falle eines
Trust ist (sind) dies der (die) Treugeber, Treuhinder, (ggf.
vorhandene(n)) Protektor (en), Begiinstigte(n) oder
Begiinstigtenkreis(e) und jede sonstige(n) natiirliche(n)
Person(en), die die letztendliche Kontrolle iiber den Trust
ausiibt, und im Falle einer Rechtsvereinbarung, bei der es sich
nicht um einen Trust handelt, bezeichnet dieser Ausdruck eine
Person in einer vergleichbaren oder hnlichen Position. Der
Ausdruck ,,Kontrollierende Person® ist gemifd den Empfehlungen

der Financial Action Task Force auszulegen.

»JPY“ oder ,,Yen® bezeichnen die Wihrung Japans.
»~MEZ* bezeichnet die mitteleuropiische Zeit.
»,Moody’s“ bezeichnet Moody’s Investors Service, Inc.

~OECD®“ bezeichnet die Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

»Nettoinventarwert oder ,NAV*“ bezeichnet je nach Kontext
den Nettoinventarwert der Fonds oder der Klassen innerhalb
eines Fonds.

,Pfund®, ,Pfund Sterling“ oder ,£° bezeichnen die Wihrung
des Vereinigten Konigreichs von Grofbritannien.

~Referenzwihrung® bezeichnet die Referenzwihrung, die fiir
jeden Fonds in Abschnitt 1.1 ,Die Gesellschaft und die Fonds®
dieses Prospekts definiert ist.

»Shanghai Stock Connect” bezeichnet das Shanghai-Hongkong
Stock Connect Program.

»Shenzhen Stock Connect® bezeichnet das Shenzhen-Hongkong
Stock Connect Program.

»S&P* bezeichnet Standard & Poor’s Corporation.

»Stock Connect bezeichnet das Shanghai Stock Connect und
das Shenzhen Stock Connect, das es nicht in China ansissigen
Investoren erméglicht, bestimmte China A-Shares iiber Broker
in Hongkong zu kaufen, und/oder ein #hnliches von einer

anderen Stadt der Volksrepublik China und Hongkong
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lanciertes Stock Connect Program, sobald dieses der Gesellschaft
zur Verfiigung steht und von dieser genutzt werden kann.

L,USDS, ,US$%, ,US-Dollar” oder ,$“ bezeichnen die Wihrung

der Vereinigten Staaten von Amerika.
,VaR“ bezeichnet Value at Risk.

~WFG® bezeichnet Wertpapierfinanzierungsgeschifte im Sinne
der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz
von  Wertpapierfinanzierungsgeschiften und  der
Weiterverwendung,.
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Abschnitt 1

1.1 Die Gesellschaft und die Fonds

DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde als offene Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (sociéré dinvestissement & capiral variable —
»SICAV*) und mit beschrinkter Haftung in Luxemburg nach Teil
I des Gesetzes von 2010 errichtet. Die gegenwiirtige Struktur der
Gesellschaft bietet institutionellen Anlegern sowie Privatanlegern
eine Auswahl an Anlageméglichkeiten in verschiedenen Fonds
(nachfolgend einzeln ,der Fonds“ oder gemeinsam ,die Fonds®
genannt). Gegenwirtig wird ein Spektrum aus verschiedenen
Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds (Asset Allocation Funds)
und alternativen Investmentfonds (Alternative Investment Funds)
in den nachstehend genannten Referenzwihrungen (den
+Referenzwihrungen®) zur Zeichnung angeboten.

Im Rahmen jhrer jeweiligen Anlagestrategien, die in den
Anlagezielen der Fonds beschrieben sind, diirfen einige Fonds
Derivate und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
als wichtige Strategiebestandteile einsetzen. Im Sinne der OGAW-
Richtlinie und den sich daraus ergebenden auf die Gesellschaft
Anwendung findenden nach europiischem und luxemburgischem
Recht geltenden Vorschriften (die ,OGAW-Vorschriften®) werden
Fonds Methode

Verwaltungsgesellschaft zur Berechnung des Gesamtexposure

diese nach der eingestuft, die die
(¢lobal risk exposure) jedes Fonds verwendet. Die jeweilige
Einstufung findet sich in Ziffer 1.3, ,Methode zur Berechnung des

Gesamtexposure .

Aktienfonds

Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Asia Opportunity Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Asian Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Asian Equity Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Asian Property Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Breakout Nations Fund (Referenzwahrung:
USD) nachfolgend ,Breakout Nations Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds China A-Shares Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,China A-Shares Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds China Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,China Equity Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Counterpoint Global Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Counterpoint Global Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Developing Opportunity Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Developing Opportunity Fund“)!

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Europe, Middle East and Africa
Equity Fund (Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Emerging Europe, Middle
East and Africa Equity Fund“)

1 Der Developing Opportunity Fund steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur
Verfligung. Die Aktivierung des Fonds liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder, woraufhin
die Bestatigung der Aktivierung des Developing Opportunity Fund am Sitz der Gesellschaft erhaltlich
sein wird.

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders Equity Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Leaders Equity Fund®)
Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Equity Fund

(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,,Emerging Markets Equity Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Small Cap Equity Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Small Cap Equity
Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Europe Opportunity Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,Europe Opportunity Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,European Property Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Global Active Factor Equity Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Active Factor Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Advantage Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Advantage Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Brands Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Equity Income Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Brands Equity Income Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Endurance Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Endurance Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Infrastructure Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Unconstrained Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Infrastructure Unconstrained
Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,,Global Opportunity Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Permanence Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Permanence Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global Property Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Property Unconstrained Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Property Unconstrained Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Quality Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Quality Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Sustain Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Sustain Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Indian Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds International Equity (ex US) Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,International Equity (ex US) Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund (Referenzwahrung:
Yen) (nachfolgend ,Japanese Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Latin American Equity Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Latin American Equity Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Active Factor Equity Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Active Factor Equity Fund)




Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Advantage Fund")

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Growth Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds US Insight Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Insight Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,US Property Fund“)

Rentenfonds
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Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Corporate Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Sustainable Euro Corporate
Bond Fund*) 2

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Strategic Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Sustainable Euro Strategic
Bond Fund*) 3

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Corporate Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Dollar Corporate Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar High Yield Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Dollar High Yield Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Corporate Debt
Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund

(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Debt Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Dollar Short Duration Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund (Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,US Dollar Short Duration High Yield
Bond Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Domestic Debt Fund)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund (Referenzwéhrung: USD) (nachfolgend ,Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund (Referenzwahrung: Euro)
(nachfolgend ,Euro Bond Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,Euro Corporate Bond Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond - Duration Hedged
Fund (Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund — (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,Euro Strategic Bond Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds European Fixed Income Opportunities Fund,
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,European Fixed Income Opportunities
Fund“)

Mischfonds (Asset Allocation Funds)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Defensive Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Defensive Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Fund (Referenzwahrung:
Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Income Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Income Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control Fund of Funds
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Risk Control Fund of
Funds")

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Sustainable Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Balanced Sustainable Fund“)*

Morgan Stanley Investment Funds Global Multi-Asset Income Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Multi-Asset Income Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Global Multi-Asset Opportunities Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Multi-Asset Opportunities Fund)

Morgan Stanley Investment Funds European High Yield Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,European High Yield Bond Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Multi-Asset Risk Control Fund

(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Multi-Asset Risk Control Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Asset Backed Securities Fund®)

Morgan Stanley Investment Funds Real Assets Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Real Assets Fund")

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund (Referenzwahrung: USD)
(nachfolgend ,Global Bond Fund“)

Morgan Stanley Investment Funds Global Buy and Hold 2020 Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Global Buy and Hold 2020 Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Convertible Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Fund (Referenzwéhrung: USD)
(nachfolgend ,Global Credit Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income Opportunities Fund
(Referenzwahrung: USD) (nachfolgend ,Global Fixed Income Opportunities”)

Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Global High Yield Bond Fund*)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond Fund
(Referenzwahrung: Euro) (nachfolgend ,Short Maturity Euro Bond Fund*)

Alternative Investmentfonds (Alternative Investment Funds)

Morgan Stanley Investment Funds Liquid Alpha Capture Fund (Referenzwahrung:
USD) (nachfolgend ,Liquid Alpha Capture Fund®)

Der Sustainable Euro Corporate Bond Fund steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung
zur Verfigung. Die Aktivierung des Fonds liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder,
woraufhin die Bestatigung der Aktivierung des Fund am Sitz der Gesellschaft erhaltlich sein wird.

Der Sustainable Euro Strategic Bond Fund steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung
zur Verfigung. Die Aktivierung des Fonds liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder,
woraufhin die Bestatigung der Aktivierung des Fund am Sitz der Gesellschaft erhaltlich sein wird.

=

Der Global Balanced Sustainable Fund steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur
Verfiigung. Die Aktivierung des Fonds liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder, woraufhin
die Bestatigung der Aktivierung des Fonds am Sitz der Gesellschaft erhaltlich sein wird.
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1.2 Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern eine
Gelegenheit fir die Kapitalanlage in eine professionell
verwaltete Fondspalette zu bieten, die eine Streuung
des Anlagerisikos anstrebt, um eine maoglichst hohe
Rendite des eingesetzten Kapitals zu erzielen.

Hierfiir bietet die Gesellschaft zahlreiche Fonds an, um
dem Anleger durch Kombination seiner Kapitalanlage in
den verschiedenen Fonds nach eigenen Wiinschen die
Moglichkeit zur Verfolgung seiner personlichen
Anlagestrategie zu bieten.

GemaB dem OGAW-Regelwerk enthalten die
nachfolgenden Informationen auch eine Beschreibung
des Profils des typischen Anlegers, auf den die einzelnen
Fonds zugeschnitten sind. Bitte beachten Sie jedoch,
dass diese Informationen keine Anlageberatung
darstellen, und dass potenzielle Anleger ihre eigenen
professionellen Berater zum Erwerb, Besitz oder zur
VerauBerung von Anteilen an dem jeweiligen Fonds
befragen sollten. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft  geben  Zusicherungen
irgendeiner Art im Hinblick auf die Eignung,
Angemessenheit oder sonstige Aspekte einer Anlage in
Anteile der Fonds ab.

Unter-Vertriebsstellen oder andere Vermittler, die die
Zielmarktbestimmung der Konzepteure fiir die Zwecke
von MiFID Il benotigen, werden gebeten, sich an die
Vertriebsgesellschaft zu wenden unter der E-Mail-

Adresse cslux@morganstanley.com.

Die Fonds werden in einer bestimmten Rechtsordnung
erst dann zum o6ffentlichen Verkauf angeboten, nachdem
alle Genehmigungen in der jeweiligen Rechtsordnung
ordnungsgemaB eingeholt wurden.

Jeder der Fonds wird unter Beachtung der in Anhang A
aufgefiihrten Beschrankungen fiir Anlagen und
Darlehensaufnahmen verwaltet.

Die Fonds dirfen sowohl zur Risikoabsicherung
(Hedging)als auchfir eineffizientes Portfoliomanagement
oder im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategien, die in
den Anlagezielen der Fonds beschrieben sind, Derivate
einsetzen. Sofern in den Anlagezielen eines Fonds
nichts anderes angegeben ist, wird ein Fonds, der
Derivate einsetzt dies lediglich zur Risikoabsicherung
(Hedging) und/oder  fir effizientes
Portfoliomanagement tun. Fonds, die Derivate einsetzen
werden dies innerhalb der in Ziffer 3 des Anhangs A
aufgefiihrten Beschrankungen tun. Anleger werden
auf die besonderen Risikoerwagungen in Abschnitt
1.5 ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir Derivate
gelten. Die Fonds diirfen iiber ein oder mehrere
Total Return Swaps (,TRS“) oder &dhnliche
derivative Finanzinstrumente ein Engagement
in zulassige Finanzindizes oder
Referenzvermogenswerte, die im Einklang mit
ihren Anlagezielen stehen, wie naher in Anhang A
beschrieben, eingehen.

ein

Die nachstehend genannten Fonds konnen mit Futures,
Optionen auf Futures oder auf Rohstoffe und/oder
bestimmte Swaps handeln. Wenngleich Morgan Stanley
Investment Management Inc., ein Unter-Anlageberater,
bei der US-amerikanischen Commodities Futures
Trading Commission (,CFTC“) als Terminhandelsberater
(Commodity Trading Advisor (,CTA") registriert und in
dieser Eigenschaft Mitglied der US-amerikanischen
National Futures Association ist, stitzt sich Morgan
Stanley Investment Management Inc. im Hinblick auf die
nachstehend genannten Fonds, fiir die sie als Unter-
Anlageberater tatig ist, auf die Ausnahmeregelung zur
Registrierung als Terminhandelsberater nach CFTC Rule
4.14(a)8 und erbringt den Fonds auf Basis der Annahme
der Befreiung von der Registrierung als
Terminhandelsberater Beratungsleistungen auf dem
Gebiet Terminhandel (commodity interest trading
advice). Morgan Stanley Investment Management
Limited und die udbrigen Unter-Anlageberater sind im



Hinblick auf die nachstehend genannten Fonds, fiir die
das jeweilige Unternehmen als Anlageberater bzw.
Unter-Anlageberater tatig ist, nach Rule 3.10(c)3 von
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der Registrierung als Terminhandelsberater bei der
CFTC befreit.

Asia Opportunity Fund

Global Fixed Income Opportunities Fund

Breakout Nations Fund

Global High Yield Bond Fund

Counterpoint Global Fund

Global Infrastructure Fund

Developing Opportunity Fund

Global Multi-Asset Income Fund

Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund

Global Multi-Asset Opportunities Fund

Emerging Markets Corporate Debt Fund

Global Opportunity Fund

Emerging Markets Debt Fund

Global Permanence Fund

Emerging Markets Domestic Debt Fund

Global Property Fund

Emerging Markets Equity Fund

Latin American Equity Fund

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

Liquid Alpha Capture Fund

European Fixed Income Opportunities Fund

Real Assets Fund

Global Active Factor Equity Fund

US Active Factor Equity Fund

Global Advantage Fund

US Advantage Fund

Global Asset Backed Securities Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

Global Balanced Sustainable Fund

US Dollar High Yield Bond Fund

Global Bond Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund

Global Buy and Hold 2020 Bond Fund

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund

Global Convertible Bond Fund

US Growth Fund

Global Credit Fund

US Insight Fund

Global Endurance Fund

Die Fonds dirfen im Rahmen der in Ziffer 3 von Anhang
A spezifizierten Grenzen Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen. Die Anleger werden
darauf aufmerksam gemacht, dass alle Fonds
von Zeit zu Zeit Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement, beispielsweise
Wertpapierleihen, Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschifte einsetzen konnen.
Anleger werden auf die besonderen
Risikoerwagungen Abschpitt 1. 5
»Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Techniken
fiir ein effizientes Portfoliomanagement und fiir
Derivate gelten.

im

Bei einer Anlage in einen Fonds der Gesellschaft handelt
es sich weder um eine Einlage bei einer Bank noch bei
einer sonstigen abgesicherten Verwahrstelle.
Moglicherweise ist diese Anlage nicht fiir alle Anleger
geeignet. Die Fonds sollen keine vollstandigen
Investmentprogramme darstellen und Anleger sollten
ihre Anlageziele und finanziellen Bediirfnisse sorgfaltig
priifen, wenn sie eine Entscheidung iber eine Anlage in
einen bestimmten Fonds treffen. Eine Anlage in einen
Fonds der Gesellschaft sollte auf mittel- bis langfristiger
Basis erfolgen. Die Fonds sollten nicht als kurzfristige
Anlageinstrumente eingesetzt werden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE FONDS

Die Formulierung ,in beschrinktem Umfang® bezieht sich auf
einen Umfang von 10 % oder weniger des tatsichlich angelegten
Vermégens (Nettovermogen abziiglich Bargeld und geldnahe
Mittel) eines jeden Fonds. Fiir einzelne Fonds kénnen abweichende
Prozentsitze gelten; diese werden in den Anlagezielen der
betreffenden Fondsangegeben. Die Anlageziele und Anlagestrategien
der Fonds legen moglicherweise nicht alle zusitzlichen zulissigen
Anlagen nach dem Gesetz von 2010, die die Fonds halten diirfen,
umfassend offen, sofern diese zulidssigen Anlagen 5 % des
Nettovermdgens der Fonds nicht iibersteigen.

Alle Fonds kénnen Bargeld halten, hinterlegen und/oder in
geldnahe Mittel, zum Beispiel in Geldmarktinstrumente investieren.
Geldmarktinstrumente umfassen insbesondere Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und kurzfristige Staatsanleihen. Alle Fonds
konnen ferner in kurzfristige Geldmarktfonds und Geldmarktfonds
im Sinne der ,CESR’s Guidelines on a common definition of
European money market funds“ vom 19. Mai 2010 (CESR/10-
049) Geldmarktfonds und Geldmarktfonds)

investieren. Hierzu kénnen Anlagen in Teilfonds der Morgan

(Kurzfristige

Stanley Liquidity Funds oder in andere kurzfristige Geldmarktfonds
und Geldmarktfonds, die von den Anlageberatern oder einem
Unter-Anlageberater verwaltet werden, gehoren.

Die russische Bérse und die Moscow Interbank Currency Exchange
(MICEX) sind die einzigen Bérsen in der Russischen Féderation,
welche die Anforderungen an eine anerkannte Bérse (i. S. v. Artikel
41 (1) des Gesetzes von 2010 erfiillen.

Die Fonds kénnen in dem im Rahmen ihres Anlageziels zulissigen
Umfang iiber Stock Connect in China A-Shares investieren.
Anleger der betreffenden Fonds werden auf die in Abschnite 1.5
,Risikofaktoren“ genannten besonderen Risikoerwigungen, die fiir
tiber Stock Connect getitigte Anlagen in China A-Shares gelten,
hingewiesen.

Wenn hinter dem Namen eines Fonds eine Wihrung angegeben
ist, so handelt es sich hierbei um die Referenzwihrung dieses
Fonds, die fiir die Messung der Wertentwicklung und fiir
Rechnungslegungszwecke verwendet wird. Diese kann von der
Anlagewihrung des Fonds abweichen.

Fiir die Erreichung der Anlageziele der Fonds wird keine Garantie

gegeben.

Anleger sollten fiir Informationen iiber die Performance in der
Vergangenheit die wesentlichen Anlegerinformationen der
jeweiligen Anteilklasse zu Rate ziehen.

> Die Morgan Stanley Liquidity Funds (einschlieBlich aller ihrer Teilfonds) sind nicht zum Vertrieb an
nicht-qualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen.

AKTIENFONDS
Die verschiedenen Aktienfonds haben folgende Anlageziele:

ASIAN EQUITY FUND
Anlageziel des Asian Equity Fund ist es, ein langfristiges, in
US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem
vorwiegend Anlagen in Aktienwerte von Unternchmen, unter
anderem geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS)
getitigt werden, die ihren Sitz in Asien (ausgenommen Japan)
haben oder die dort den iiberwiegenden Teil ihrer geschiftlichen
die

Wirtschaftswachstumsperspektiven zu nutzen, die diese Region

Aktivititen ausiiben, um S0 dynamischen
bietet. Der Fonds investiert in entwickelten und aufstrebenden
Mirkten dieser Region, wie z. B. Siidkorea, Taiwan, Singapur,
Malaysia, Hongkong und Thailand, nimmt aber auch zusitzliche
Gelegenheiten auf Schwellenmirkten und Frontiermirkten Asiens

wahr, soweit dies rechtlich zulissig ist.

Der Fonds kann dariiber hinaus ergiinzend in Depositary Receipts
(einschlieflich American Depositary Receipts (ADRs), Global
Depositary Receipts (GDRs), International Depositary Receipts
(EDRs)), in

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

(IDRs) und European Depositary Receipts

Vorzugsaktien,  Schuldverschreibungen,  Genussscheinen
(participatory notes), Optionsscheinen, iiber Stock Connect in
China A-Shares und in beschrinktem Umfang in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, einschliefllich geschlossene Fonds und die
Fonds der Gesellschaft, ETFs und wenig gehandelte Wertpapiere
anlegen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens iiber

Stock Connect in China A-Shares anlegen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wenn Anlageentscheidungen
getroffen  werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen &kologischen und/oder sozialen
Belange, mit denen ein Unternechmen konfrondert ist.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Asian Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

e die in Aktienwerte anlegen méochten;

¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



ASIA OPPORTUNITY FUND
Anlageziel des Asian Opportunity Fund ist es, ein langfristiges, in
US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
inerster Liniein Aktienwerte, einschliefllich Hinterlegungszertifikate
(unter anderem American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von in Asien (ausgenommen Japan)
ansissigen Emittenten und tiber Stock Connect in China A-Shares
anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

Anlagezwecken  oder zum eines  effizienten

einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann in beschrinktem
Umfang in Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, einschliellich der Fonds der Gesellschaft und offenen
ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als zulissige Anlagen fiir
OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternechmen
attraktive Anlagemdglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater etablierte und aufstrebende Unternehmen
mit hohen Qualititsstandards, die nach seiner Auffassung zum
Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Dabei wihlt der
Anlageberater in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum monetarisieren
lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Andcrungcn,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der

ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwidgt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als

Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Asia Opportunity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen méchten;

¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

ASIAN PROPERTY FUND

Anlageziel des Asian Property Fund ist ein langfristiges, in
US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen vorwiegend
in Aktienwerte von Unternehmen, die im Immobiliensektor in
Asien und Ozeanien ditig sind. Gesellschaften, die auf dem
Immobiliensektor titig sind, umfassen unter anderem
Gesellschaften, deren primirer Zweck die Entwicklung und/oder
der Besitz von Ertrag bringendem Grundvermdgen ist, —kollektive
Kapitalanlagen mit einem Engagement in Immobilien wie zum
Beispiel borsennotierte Grundstiicks-Sondervermdgen (Property
(Real Estate

Investment Trusts, ,REITs“) sowie Organismen fiir gemeinsame

Unit Trusts), geschlossene Immobilienfonds

Anlagen. Werden Vermégensanlagen in Zweckgesellschaften fiir
gemeinsame Anlagen indirekt durch den Fonds vorgenommen, hat
der Anleger nicht nur seinen proportionalen Anteil an der
Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds zu tragen, sondern auch indirekt
die Verwaltungskosten dieser Zweckgesellschaften fiir gemeinsame
Anlagen. Die Gesellschaft kann erginzend auch Anlagen in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
sind, China A-Shares

Optionsscheine sowie andere aktiengebundene Finanzinstrumente

wandelbar iiber Stock Connect,
vornehmen. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens

tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

In dem Anlageprozess kénnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen zu
ESG-Aspekten

Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achtet der Unter-

in Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageberater insbesondere auf die Einhaltung der Corporate
Governance-Praktiken und die nach Auffassung des Unter-
Anlageberaters wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen

Belange, mit denen ein Unternechmen konfrondert ist.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Asian Property Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen mochten;

e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachstum erzielen méchten;

e die einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben;
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* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

BREAKOUT NATIONS FUND

Das Anlageziel des Breakout Nations Fund ist die Maximierung
eines in US-Dollar gemessenen Gesamtertrags durch die Anlage
vorwiegend in Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-Linder
(Emerging and Frontier Market Countries).

Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-Linder® bezeichnet fiir die
Zwecke dieses Fonds die im MSCI World Index nicht abgebildeten
Linder, sofern die Mirkte dieser Linder als anerkannte Bérsen
(,Anerkannte Borsen®) im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes
von 2010 angesechen werden. Zur vorrangigen Anlage in
Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-Linder kann der Fonds in:

e Aktienwerte von in Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-
Lindern errichteten und ansissigen Unternechmen und in
andere aktiengebundene Finanzinstrumente, die von

Unternehmen begeben werden, die in entwickelten Mirkten

ansissig sind, jedoch ein Engagement in Schwellenmarke- und

Frontier-Markt-Lindern (z.B. in Form von Depositary Receipts,

cinschlieflich American Depositary Receipts (ADRs) und

Global Depositary Receipts (GDRs)) vorweisen; und

¢ Aandere Aktienwerte von Unternechmen, die in entwickelten
Mirkten (fiir die Zwecke dieses Fonds wie im MSCI World
Index definiert) errichtet wurden und ansissig sind, wenn der
Wert der Wertpapiere des Unternchmens im Wesentlichen die
Bedingungen in einem Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-
Land widerspiegelt oder das Wertpapierhandelsgeschift
vorwiegend in einem Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-
Land betrieben wird oder zum Zeitpunkt des Erwerbs 50 % der
Ertrige des Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis
aus Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen stammen, die in
einem Schwellenmarkt- und Frontier-Markt-Land hergestellt,
getitigt bzw. erbracht wurden; oder

e Wihrungen von Schwellenmarke- und Frontier-Marke-Lindern

anlegen.

Der Fonds kann erginzend auch in festverzinsliche Wertpapiere,
unter anderem in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
umwandelbar sind, und in Vorzugsaktien und Genussscheinen
(participatory notes) anlegen, um ein Engagement in
Schwellenmarket- und Frontier-Markt-Lindern zu erreichen. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Stock

Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich der Fonds der
Gesellschaft und offene ETF, die nach dem Gesetz von 2010 als
zuliissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wennAnlageentscheidungen
getroffen  werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentichen 6kologischen und/oder sozialen
Belange, mit denen ein Unternechmen konfrondert ist.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Breakout Nations Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen, wie im Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben, anstreben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

CHINA A-SHARES FUND
Anlageziel des China A-Shares Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel hauptsichlich durch
Anlage in China A-Shares von Unternehmen, die iiber Stock
Connect an der Shanghai Stock Exchange und/oder der Shenzhen
Stock Exchange notiert sind, erreichen. Der Fonds kann auch in
Emittenten anderer Linder, insbesondere solche, die an der Hong
Kong Exchange notiert sind (darunter China H-Shares und Red-
Chips) sowie in Depositary Receipts (cinschliefflich American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)) von Emittenten aus jedem beliebigen Land mit Bezug zu
chinesischen Unternehmen anlegen.

Im Sinne der Anlagestrategie fiir den China A-Shares Fund
bezeichnet der Begriff ,,China A-Shares Anteile von Unternehmen,
die an der Shanghai Stock Exchange und/oder der Shenzhen Stock
Exchange notiert sind und auf chinesische Renminbi lauten; dazu
gehoren: (i) Aktien, (ii) Genussscheine (participatory notes), (iii)
Vorzugsaktien und (iv) Optionsscheine.



Erginzend darf der Fonds auch in Wertpapiere, die nicht der
Definition der China A-Shares entsprechen, anlegen; dazu gehéren:
(i) Vorzugsaktien (ii) Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
(iif)

aktiengebundene Wertpapiere. Der Fonds kann auflerdem in

oder Vorzugsaktien wandelbar sind, und andere
beschrinktem Umfang in ETFs, Optionsscheine auf Wertpapiere

und andere Instrumente anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bdrsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

(Hedging)) cinsetzen.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des China A-Shares Fund kann dieser

fiir Anleger geeignet sein,
* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

* die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

Handelstage fiir den China A-Shares Fund

Der China A-Shares Fund legt vorwiegend iiber Stock Connect an.
Bei den Handelstagen fiir den China A-Shares Fund sind daher die
Tage zu beriicksichtigen, an denen Stock Connect fiir den Handel
und fiir Abrechnungen geschlossen ist. Wenn in diesem Prospekt
von Handelstagen fiir den China A-Shares Fund die Rede ist, so
sind damit alle Tage aufler den folgenden gemeint: (a) alle
sonstigen Tage, an denen es kommerziellen Banken in Luxemburg,
China oder Hongkong durch ein Gesetz oder eine Verordnung
gestattet ist, geschlossen zu haben (einschliefSlich an Samstagen und
Sonntagen), und (b) alle Tage, an denen Stock Connect fiir den
Handel geschlossen ist.

CHINA EQUITY FUND

Anlageziel des China Equity Fund ist es, eine in US-Dollar
gemessene attraktive, risikobereinigte annualisierte Rendite zu
erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte von in China ansissigen Unternechmen,
einschliefllich China A-Shares von an der Shanghai Stock Exchange
und/oder der Shenzhen Stock Exchange notierten Unternehmen
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iiber Stock Connect und in Emittenten anderer Linder,
insbesondere solche, die an der Hong Kong Exchange notiert sind
(unter anderem China H-Shares und Red Chips) sowie in
Depositary Receipts (einschliefflich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von in China
ansissigen Emittenten anlegt. Der Fonds kann als Teil seines
primiren Anlageuniversums auch in Aktien von Unternehmen
anlegen, die ihren Sitz in China haben oder die dort den
tiberwiegenden Teil ihrer geschiftlichen Titigkeit ausiiben, und
deren Aktien an einer Borse notiert oder auf OTC-Mirkten
gehandelt werden (vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang A
— ,Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®).

Im Sinne der Anlagestrategie fiir den China Equity Fund bezeichnet
der Begriff ,,China A-Shares“ Anteile von Unternehmen, die an der
Shanghai Stock Exchange und/oder der Shenzhen Stock Exchange
notiert sind und auf chinesische Renminbi lauten; dazu gehéren: (i)
Aktien, (ii) Genussscheine (participatory notes), (iii) Vorzugsaktien
und (iv) Aktienoptionsscheine.

Der Fonds kann ergiinzend in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, anlegen;
dazu gehéren: (i) Vorzugsaktien, (ii) Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien oder Vorzugsaktien wandelbar sind, und (iii) andere
aktiengebundene Wertpapiere. Der Fonds kann in beschrinktem
Umfang auch in Optionsscheine auf Wertpapiere und andere
Instrumente, einschlieflich offene ETFs, die nach dem Gesetz von
2010 als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
oder fiir die

Portfoliomanagements (darunter auch zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken Zwecke eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei achten die Unter-Anlageberater insbesondere auf
die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die
unserer Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder
sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des China Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

Handelstage fiir den China Equity Fund

Der China Equity Fund legt iiber Stock Connect an. Bei den
Handelstagen fiir den China Equity Fund sind daher die Tage zu
beriicksichtigen, an denen Stock Connect fiir den Handel und fiir
Abrechnungen geschlossen ist. In diesem Prospeke enthaltene
Bezugnahmen auf Handelstage fiir den China Equity Fund
bezeichnen alle Tage mit Ausnahme: (a) aller sonstigen Tage, an
denen es kommerziellen Banken in Luxemburg, China oder
Hongkong durch ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist,
geschlossen zu sein (einschliefflich an Samstagen und Sonntagen),
und (b) alle Tage, an denen Stock Connect fiir den Handel

geschlossen ist.

COUNTERPOINT GLOBAL FUND
Anlageziel des Counterpoint Global Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschlieflich Depositary Receipts
(einschlief$lich ADRs und GDRs), von weltweit etablierten und
aufstrebenden Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im
Bereich der im MSCI All Country World Index notierten
Unternehmen liegt, anlegt.

Anlageprozess

Das Anlageteam verfiigt iiber langjihrige Erfahrungen im

Management von verschiedenen Anlagestrategien. Die
Portfoliomanager innerhalb des Teams werden stindig
zusammenarbeiten und die Vermégenswerte des Fonds

entsprechend den sich auf dem Markt bietenden Gelegenheiten
tiber die gesamten zugrundeliegenden und unabhingig gemanagten
Anlagestrategien der einzelnen Portfoliomanager verteilen und
umverteilen. Der Fonds kann auf8erhalb dieser zugrundeliegenden
und unabhingig gemanagten Anlagestrategien anlegen, wenn
solche Anlagen im Rahmen des zulissigen Anlageuniversums des
Fonds liegen.

Das Anlageteam verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen Bottom-
Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternechmen
attraktive Anlagemdglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
fir die Anlagen sucht das Anlageteam nach Unternchmen mit
des

Das Anlageteam wird

cinem starken Wiedererkennungswert Namens und

nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen.
normalerweise Unternehmen den Vorzug geben, die steigende

Renditen auf das eingesetzte Kapital, iiberdurchschnittliche
Geschiftsaussichten, eine starke Generierung von freiem Cashflow
und ein attraktives Verhiltnis zwischen Risiken und Chancen zu
bieten haben.

Der Anlageberater und die Unter-Anlageberater erwigen im
Allgemeinen einen Verkauf der Portfoliobestinde, wenn sie zu dem
Schluss kommen, dass die Anteilbestinde seine Anlagekriterien
nicht linger erfiillen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidf den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

einsetzen.

Der Fonds kann erginzend in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, tiber Stock Connect
in China A-Shares, Optionsscheine auf Wertpapiere, Bargeld und
Bargeldiquivalente sowie in andere aktiengebundene Wertpapiere
anlegen. Der Fonds wird nicht mehrals 15% seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen. Der Fonds kann
in beschrinktem Umfang in Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, einschliefflich des Fonds der Gesellschaft
und offenen ETF, die nach dem Gesetz von 2010 als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Unter-Anlageberater aktiv in
den Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkte fiir eine zusitzliche Fundamentalanalyse heranzieht,
die den Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen kann. Der Unter-
Anlageberater fiithrt Recherchen durch, um zu untersuchen, wie
okologische und soziale Initiativen innerhalb der Unternehmen
durch Generierung von Wachstumsmaglichkeiten, Risikosenkung,
Rentabilititssteigerung, Stirkung dauerhafter Wettbewerbsvorteile
und/oder Anpassung an sikulare Wachstumstrends zum
Unternehmenswert beitragen kénnen. Zu den weiteren Aspekten
des Anlageprozesses zihlen eine eigene systematische Bewertung
der Governance-Grundsitze, wobei der Schwerpunkt insbesondere
darauf liegt, die Vergiitung auf langfristige Wertschépfung
auszurichten. Der Unter-Anlageberater nutzt ESG-Faktoren weder
als deterministisches, reduktives Raster, noch als ein auf ein passives

Vehikel aufgesetztes Instrument zur Portfoliogestaltung.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Counterpoint Global Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die in Aktienwerte anlegen mochten;



¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren” beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

DEVELOPING OPPORTUNITY FUND
Anlageziel des Developing Opportunity Fund ist die Erzielung
eines langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
hauptsichlich in Aktien von Emittenten investiert, die in
Entwicklungslindern ansissig sind und eine Kapitalisierung
innerhalb der Bandbreite der Unternehmen des MSCI Emerging
Markets  Net einschliefflich  der
Hinterlegungsscheine (u.a. American Depositary Receipts (ADRs),
Global Depositary Receipts (GDRs)) und China A-Shares iiber
Stock Connect.

Index  aufweisen,

Unter normalen Marktbedingungen wird das Fondsvermégen
hauptsichlich in Aktien von Emittenten in sich entwickelnden
Lindern oder Schwellenlindern investiert. Ein Land kann auf der
Grundlage der Klassifizierung gemifl MSCI Emerging Markets
Net Index als sich entwickelnder Markt oder Schwellenmarkt
klassifiziert werden bzw. laut einer vergleichbaren Klassifizierung
einer Organisation wie dem Internationalen Wihrungsfonds, den
Vereinten Nationen oder der Weltbank als sich entwickelnde
Volkswirtschaft. Fiir die Zwecke dieses Fonds werden ,sich
entwickelnde Mirkte“, , Linder mit sich entwickelnden Mirkten®,
LSchwellenmirkte“ und ,Linder mit Schwellenmirkten“ und
dhnliche Begriffe synonym verwendet und beziehen sich auf die
gleichen zugrunde liegenden Mirkte und Linder.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene

Finanzinstrumente investieren.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich der Fonds der
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Gesellschaft und offenen ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attraktive Anlagemoglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater etablierte und aufstrebende Unternehmen
mit hohen Qualititsstandards, die nach seiner Auffassung zum
Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Dabei wihlt der
Anlageberater in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum monetarisieren
lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, skologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der

ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Profil des typischen Anlegers:

In Anbetracht des Anlageziels des Developing Opportunity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

 die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING EUROPE, MIDDLE EAST AND AFRICA EQUITY
FUND

Das Anlageziel des Emerging Europe, Middle East and Africa
Equity Fund ist ein langfristiges, in Euro gemessenes
Kapitalwachstum, und zwar hauptsichlich durch Anlage in
Aktienwerte von Emittenten in zentral, ost- und siideuropiischen
Lindern sowie im Nahen Osten und Nordafrika. Der Fonds kann
auflerdem erginzend in Schuldverschreibungen anlegen, die in
Stammaktien wandelbar sind, sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente solcher Emittenten und in Aktien und
aktiengebundene Wertpapiere sowie festverzinsliche Wertpapiere
von Emittenten aus den zentralasiatischen Staaten der ehemaligen
Sowjetunion. Anlagen in Aktienwerte von Emittenten aus der
Russischen Féderation gelten als Anlagen in Aktienwerte von
Emittenten aus Zentral-, Ost- und Siideuropa. Die Béorsen der
Linder, in denen Anlagen getitigt werden, miissen anerkannte
Borsen (,anerkannte Borsen“) im Sinne von Artikel 41 (1) des
Gesetzes von 2010 sein. Anlagen in Wertpapiere, die nicht an
anerkannten Borsen notiert sind, werden bis zu dem Zeitpunkt, ab
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dem diese Mirkte als anerkannte Borsen gelten, als Anlagen in
nicht bérsennotierte Wertpapiere (vorbehaltlich der Bestimmungen
in Anhang A des Prospektes — ,Anlagerichtinien und
Anlagegrenzen®) behandelt.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wenn Anlageentscheidungen
getroffen werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen

Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel Ausschiittungspolitik
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING LEADERS EQUITY FUND

Das Anlageziel des Emerging Leaders Equity Fund ist ein
langfristiges, in US Dollar gemessenes Kapitalwachstum, indem der
Fonds hauptsichlich in ein konzentriertes Portfolio von Aktien in
Schwellen- und Frontier-Lindern anlegt. Diese Linder umfassen
Argentinien, Bahrain, Bangladesch, Botswana, Brasilien, Bulgarien,
Chile, China, Kolumbien, Kroatien, die Tschechische Republik,
Estland, Griechenland, Ungarn, Indien, Indonesien, Jamaika,
Jordanien, Kasachstan, Kenia, Libanon, Litauen, Malaysia,
Mauritius, Mexiko, Nigeria, Oman, Pakistan, Peru, die Philippinen,
Polen, Portugal, Katar, Ruminien, die Russische Féderation,
Serbien, Slowenien, Siidafrika, Stidkorea, Sri Lanka, Taiwan,
Thailand, Tunesien, Tiirkei, Ukraine, Vereinigte Arabische
Emirate, Venezuela, Vietnam und Simbabwe, sofern die Mirkte
dieser Linder als anerkannte Bérsen (,Anerkannte Boérsen®) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 gelten. Sofern sich
Meirkte in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der Fonds, dass
er seine Vermodgensanlagen in Schwellen- und Frontier-Mirkeen,
in denen er investiert ist, ausweiten und weiter diversifizieren wird.
Anlagen in Wertpapieren, die an Bérsen notiert sind, bei denen es
sich nicht um Anerkannte Bérsen handelt, gelten als Anlagen in
Wertpapieren, die Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 nicht
erfiillen (siche Anhang A — Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
bis zu dem Zeitpunke, zu dem solche Bérsen als Anerkannte Borsen
gelten. Der Fonds kann in Aktien (einschliefflich American

Depositary Receipts) von Unternehmen anlegen, die in Lindern

errichtet wurden und ansissig sind, die nicht zu den Schwellen-
oder Frontier-Mirkten zihlen, bei denen der Wert der Wertpapiere
des Unternehmens im Wesentlichen die Bedingungen in einem
Schwellen- oder Frontier-Land widerspiegelt oder wenn das
Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend in einem Schwellen- oder
Frontier-Land betrieben wird oder bei denen 35 % der Ertrige, des
EBITDA

Unternechmens aus Giitern, Verkidufen oder Dienstleistungen

Umsatzes, oder des Gewinns vor Steuern des
stammen, die in Schwellen- oder Frontier-Lindern hergestellt,
getitigt bzw. erbracht wurden. Der Fonds kann in Genussscheinen
(participatory notes) anlegen, die dazu verwendet werden kénnen,
ein Engagement in Wertpapieren und Mirkten zu erlangen, das
durch eine direkte Anlage nicht effizient erreicht werden kann. Das
Engagement in Genussscheinen wird 45 % der tatsichlich
investierten Vermdgenswerte (Bruttowert der Vermégenswerte

nach Abzug von Bargeld und geldnahen Mitteln) nicht iibersteigen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wenn Anlageentscheidungen
getroffen  werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achten wir insbesondere auf die Einhaltung
der Corporate Governance-Praktiken und die unserer Auffassung
nach wesentlichen &kologischen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist. Bei dem Anlageprozess
sind Anlagen in Tabakunternechmen ausgeschlossen.

Der Fonds kann

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

erginzend in Barvermdgen, in
Vorzugsaktien, Optionsscheinen und in anderen aktienbezogenen
Wertpapieren, iiber Stock Connect in China A-Shares sowie zu
Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem
zu Absicherungszwecken) in bérsengehandelten und an OTC-
Mirkten gehandelten Optionen, Futures und sonstigen Derivaten
anlegen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber
Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds wird Derivate nur fiir ein effizientes Portfoliomanagement
und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Leaders Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen méchten;

e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel Ausschiictungspolitik
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



EMERGING MARKETS EQUITY FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Equity Fund ist die
Maximierung eines in US-Dollar gemessenen Gesamtertrages
durch die Anlage hauptsichlich in Aktienwerte von Unternehmen
aus Schwellenmarktlindern. Der Fonds wird vorrangig in solche
Schwellenmarktlinder investieren, deren Volkswirtschaften sich
nach Meinung der Gesellschaft stark entwickeln und deren
Markestrukturen komplexer werden. ,Schwellenmarke“-Linder
bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds die in dem MSCI Emerging
Markets Index enthaltenen Linder, sofern die Mirkte dieser
Linder als anerkannte Borsen (,Anerkannte Borsen®) im Sinne von
Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 angeschen werden. Um sein
Hauptanlageziel in Schwellenmarktlindern zu erreichen, kann der
Fonds in Wertpapiere von Unternchmen, die in
Schwellenmarkdindern errichtet wurden und ansissig sind, und
ebenso in Wertpapiere von Unternehmen, die in Lindern mit
entwickelten Mirkten errichtet wurden und ansissig sind (wobei
dies fiir die Zwecke dieses Fonds die in dem MSCI World
enthaltenen Linder sind) anlegen, wenn der Wert der Wertpapiere
des Unternechmens im Wesentlichen die Bedingungen eines

das

Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend in einem Schwellenland

Schwellenlandes widerspiegelt, oder wenn
betrieben wird, oder wenn zum Zeitpunkt des Kaufs 50 % der
Ertrige des Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis aus
Giitern, Verkdufen oder Dienstleistungen stammen, die in
Schwellenmirkten hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden oder
der Fonds kann in andere aktiengebundene Finanzinstrumente aus
entwickelten Mirkten, bei denen jedoch ein Engagement in
Schwellenmirkten besteht (zum Beispiel Depositary Receipts)

(,EM Exposed Securities”) anlegen.

Der Fonds kann erginzend in zulissige Aktien aus Frontier-
Mirkten (d.h. solche Linder, die weder entwickelte Mirkte noch
Schwellenmirkte in dem fiir die Zwecke dieses Fonds oben
definierten Sinne sind) anlegen. Der Fonds kann erginzend auch in
Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschliefllich der Fonds der Gesellschaft und geschlossener Fonds,
in China A-Shares,

Schuldverschreibungen, die

iiber Stock Connect festverzinsliche

Wertpapiere, in  Stammaktien
wandelbar sind, in Vorzugsaktien, Genussscheinen (participatory
notes) und Optionsscheinen anlegen, um dadurch jeweils ein
Engagement in Schwellenmirkten oder Frontier-Mirkten zu
erlangen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber
Stock Connect in China A-Shares anlegen. Fiir voriibergehende
defensive Zwecke kann der Fonds in Zeiten, in denen die
Gesellschaft dies aufgrund veridnderter wirtschaftlicher, finanzieller
oder politischer Bedingungen fiir ratsam hilt, seine Anlagen in
50 %

Gesamtvermdgens reduzieren und sein Vermdgen in Aktienwerte

Aktienwerte aus Schwellenlindern auf unter seines
aus Lindern mit entwickelten Mirkten (entweder EM Exposed

Securities oder keine EM Exposed Securities) oder festverzinsliche

Morgan Stanley Investment Funds Juni 2020 17

Wertpapiere (mit Engagement in Schwellenmirkten oder
entwickelten Mirkten) anlegen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wennAnlageentscheidungen
getroffen  werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen
Belange, mit denen ein Unternechmen konfrontiert ist.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

 die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel Ausschiittungspolitik
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EUROPE OPPORTUNITY FUND
Anlageziel des Europe Opportunity Fund ist es, ein langfristiges, in
Euro gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
inerster Liniein Aktienwerte, einschliefflich Hinterlegungszertifikate
(unter anderem American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)) von in Europa ansissigen Emittenten
anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte, die die Kriterien
fiir die hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann in beschrinktem
Umfang in Anteile von anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, einschliefflich der Fonds der Gesellschaft und offenen
ETFs, die nach dem Gesetz von 2010 als zulissige Anlagen fiir
OGAW gelten, anlegen.
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Der Anlageberater geht davon aus, dass er ein konzentriertes
Portfolio bestehend aus iibertragbaren Wertpapieren halten wird.
Der Anlageberater wird Aktien von Unternehmen zu Anlagezwecken
identifizieren, die seiner Meinung nach aufgrund aktienspezifischer
Analysen und grundlegender Marktfaktoren iiber eine bedeutende
Markestellung in ihrem Bereich verfligen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Europe Opportunity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EUROPEAN PROPERTY FUND

Anlageziel des European Property Fund ist ein langfristiges, in Euro
gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen vorwiegend in
Aktienwerte von Unternchmen, die im Immobiliensektor in
Europa titig sind. Gesellschaften, die auf dem Immobiliensektor
titig sind, umfassen unter anderem
Grundstiicksentwicklungsgesellschaften, Gesellschaften, deren
primirer Zweck die Entwicklung und/oder das Eigentum an
Grundvermdgen zur Erzielung von Einkiinften ist sowie kollektive
Kapitalanlagen mit einem Engagement in Immobilien wie zum
Beispiel bérsennotierte Grundstiicks-Sondervermégen (Property
Unit Trusts), geschlossene Immobilienfonds (Real Estate
Investment Trusts, ,REITs“) sowie Organismen fiir gemeinsame

Anlagen.

Werden Vermdgensanlagen in Zweckgesellschaften fiir gemeinsame
Anlagen indirekt durch den Fonds vorgenommen, hat der Anleger
nicht nur seinen proportionalen Anteil an der Verwaltungsgebiihr
indirekt die

Verwaltungskosten dieser Zweckgesellschaften fiir gemeinsame

fir den Fonds zu tragen, sondern auch
Anlagen. Die Gesellschaft kann erginzend auch Anlagen in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Optionsscheine sowie andere aktiengebundene

Finanzinstrumente vornehmen.

In dem Anlageprozess konnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen zu den
Themen Umwelt, Soziales und Corporate Governance (auch als
ESG bezeichnet) in Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achtet der
Anlageberater insbesondere auf die Einhaltung der Corporate

Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach wesentlichen
umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des European Property Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit einer solchen Anlage verbundenen
Risiken, wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in

Kauf zu nehmen.

EMERGING MARKETS SMALL CAP EQUITY FUND

Der Emerging Markets Small Cap Equity Fund zielt darauf ab, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes, Kapitalwachstum zu
erzielen, indem er vorwiegend in ein Portfolio von Small-Cap-
Aktienwerten in Schwellenmarkt-Lindern, einschliefllich Frontier-
Lindern (frontier markets countries) anlegt. Schwellen- und
Frontier-Mirkte sind unter Bezugnahme auf die von MSCI und/
oder FTSE Russel verdffentlichten Linderklassifizierungen
definiert. Soweit sich Mirkte in anderen Lindern entwickeln, plant
der Fonds, seine Titigkeit auszuweiten und die Schwellen- und
Frontier-Mirkte, in denen er investiert, weiter zu diversifizieren.
Anlagen in Wertpapieren, die an Bérsen notiert sind, bei denen es
sich nicht um anerkannte Borsen (,Anerkannte Borsen®) gemify
Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 handelt, gelten bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem solche Bérsen als Anerkannte Borsen gelten, als
Anlagen in Wertpapieren, die Artikel 41 (1) des Gesetzes nicht
erfiillen (siche Anhang A — Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen).

Der Fonds kann in die Aktien (einschliefflich American Depositary
Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von
Unternehmen investieren, die in Lindern errichtet und ansissig
sind, welche keine Schwellen- oder Frontier-Mirkte sind, wenn der
Wert der Unternehmenspapiere ein breites Engagement in
Schwellen- oder Frontier-Mirkten aufweist, oder wenn das
Unternehmen eine Tochtergesellschaft in solchen Lindern betreibt.
Fiir die Zwecke der Anlagen des Fonds gilt ein Unternechmen als
auf einem Schwellen- oder Frontier-Marke titig werdend, wenn das
Unternehmen (i) nach dem Recht eines Schwellen- oder Frontier-
Landes errichtet worden ist oder secinen Hauptsitz in einem
Schwellen- oder Frontier-Land hat, oder wenn (ii) dessen
Wertpapiere an einer Wertpapierborse, die in einem Schwellen-
oder Frontier-Land ansissig ist, notiert, gelistet oder gehandelt
werden (als ihrem wichtigsten Wertpapierhandelsmarkt) bzw.

notiert, gelistet oder gehandelt werden sollen; oder wenn (iii)



mindestens 35 % der Ertrige des Unternehmens aus Giitern,
Verkiufen oder Dienstleistungen stammen, die in einem oder
mehreren Schwellen- oder Frontier-Lindern hergestellt, getitigt
bzw. erbracht wurden. Der Fonds kann als Teil seines primiren
einschlief$lich

Termingeschifte, Optionen, Genussscheine (participatory notes),

Anlagcunivcrsums in  Derivate, Swaps,
Optionsscheine und andere Derivate anlegen. Ein solches
mittelbares Engagement darf 50 % des Nettovermdgens des Fonds

nicht iiberschreiten.

Erginzend kann der Fonds in Aktienwerte, die nicht in sein
primires Anlageuniversum fallen, in festverzinsliche Wertpapiere,
in Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich der Fonds
der Gesellschaft, in ETFs, iiber Stock Connect in China A-Shares,
Barmittel und geldnahe Mittel anlegen. Der Fonds kann bis zu
10 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in China

A-Shares anlegen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wenn Anlageentscheidungen
getroffen werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achtet der Unter-Anlageberater insbesondere
auf die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die
seiner Auffassung nach wesentlichen &kologischen und/oder

sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Small Cap
Equity Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ACTIVE FACTOR EQUITY FUND

Anlageziel des Global Active Factor Equity Fund ist die Erzielung
eines langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.
Der Fonds investiert vorwiegend in von mittelgroflen bis grofen
einschliefllich
Depositary Receipts (wie z. B. American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) und geschlossene
Real Estate Investment Trusts (REITS), die von weltweit ansissigen

Unternehmen  ausgegebenen  Aktienwerten,

Unternehmen ausgegeben werden.

Das Anlageverfahren bedient sich einer Kombination aus

quantitativen Modellen zur Bewertung von Markttreibern und
einer Fundamentalanalyse einzelner Aktien zur Identifizierung von
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Unternehmen mitattraktiven Bewertungen, iiberdurchschnittlichen

Ertragsaussichten und einer wettbewerbsfihigen

Ausschiittungsquote.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerte von Unternehmen, die
die oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, Bargeld und geldnahen Mitteln, Optionsscheinen

und anderen aktienbezogenen Wertpapieren investieren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff Anhang A) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

(Hedging)) einsetzen.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Active Factor Equity
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ADVANTAGE FUND

Das Anlageziel des Global Advantage Fund besteht darin, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen,
indem er hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen
weltweit citigt. Unter normalen Marktbedingungen wird das
Anlageziel des Fonds hauptsichlich durch die Anlage in Aktienwerte
von etablierten Gesellschaften mit grofler Kapitalisierung verfolgt.
In dem Anlageprozess konzentriert man sich auf eine Aktienauswahl
nach dem  Bottom-Up-Ansatz, bei dem  attraktive
Anlageméglichkeiten in einzelnen Unternehmen gesucht werden.
Die Auswahl von Wertpapieren fiir die Anlagen erfolgt anhand
einer Suche nach Gesellschaften mit grofler Marktkapitalisierung,
Namens und

einem starken Wiedererkennungswert des

nachhaltigen ~ Wettbewerbsvorteilen;  normalerweise  wird
Unternehmen der Vorzug gegeben, die steigende Renditen auf das
eingesetzte Kapital, iiberdurchschnittliche Geschiftsaussichten,
eine starke Generierung von freiem Cashflow im gegenwirtigen
Zeitraum und ein attraktives Risiken und Chancen-Verhiltnis zu
bieten haben. Der Anlageprozess wird durch Fundamentalanalysen
gesteuert. Die Entwicklung des Unternehmens, einschliefllich der
und der wird einer

Geschiiftsstrategie Finanzergebnisse,
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fortlaufenden Untersuchung unterzogen. Ein Verkauf der
Portfoliobestinde wird generell in Betracht gezogen, wenn der
Anlageberater zu dem Schluss kommt, dass der Bestand die
Anlagekriterien des Fonds nicht mehr erfiillt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bdrsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
die Zwecke
Portfoliomanagements (darunter auch zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken oder fiir eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.
Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternchmen, die

die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, iiber

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Stock Connect in China A-Shares, in Depositary Receipts (darunter
American Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary
Receipts (GDRs)), Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Wertpapiere,
Barmittel und geldnahe Mittel und andere aktiengebundene
Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines

Nettovermdgens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Unter-Anlageberater aktiv in
den Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Aspekte als
Anhaltspunkte fiir eine ergiinzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die im Anlageentscheidungsprozess beriicksichtigt werden kénnen.
Der Unter-Anlageberater fithrt Recherchen durch, um zu
bestimmen, wie 6kologische und soziale Initiativen innerhalb der
Unternehmen durch Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
Risikosenkung, Rentabilititssteigerung, Stirkung dauerhafter
und/oder

Wachstumstrends zum Unternehmenswert beitragen kénnen. Zu

Wettbewerbsvorteile Anpassung an  sikulare
den weiteren Aspekten des Anlageprozesses zihlen eine eigene
systematische Bewertung der Governance-Grundsitze, wobei der
Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die Vergiitung auf
langfristige Wertschépfung auszurichten. Der Unter-Anlageberater
nutzt ESG-Faktoren weder als deterministisches, reduktives Raster,
noch als ein auf ein passives Vehikel aufgesetztes Instrument zur

Portfoliogestaltung.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Advantage Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL BRANDS FUND

Anlageziel des Global Brands Fund ist es, eine langfristige, in
US-Dollar gemessene, attraktive Rendite zu erwirtschaften, und
zwar hauptsichlich durch Anlagen in Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz in den Industrienationen weltweit. Der Fonds wird die
Anlagen seines Portfolios auf Gesellschaften konzentrieren, deren
Geschiftserfolg nach Ansicht der Gesellschaft auf immateriellen
Anlagewerten basiert (wie zum Beispiel Markennamen,
Urheberrechten oder Vertriebstechniken), die Grundlage einer

erfolgreichen Geschiftstitigkeit im Bereich des Franchising sind.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, oder
in Vorzugsaktien sowie in Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere anlegen, um ein Engagement
in Unternehmen in entwickelten Mirkten und Schwellenmirkten
zu erreichen, sowie in Aktien von Unternehmen aus
Schwellenmirkten und iiber Stock Connect in China A-Shares.
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Stock

Connect in China A-Shares anlegen.

Im Zentrum des Anlageprozesses stehen die Nachhaltigkeit und die
Ausrichtung auf eine langfristige Unternehmensrendite. ESG-
Aspekte bilden einen grundlegenden und integrierten Teil dieses
Prozesses, denn gravierende Schwichen in einem der ESG-Bereiche
konnen nach Ansicht des Anlageberaters die langfristige
Nachhaltigkeit der Unternehmensrendite bedrohen.

Der Fonds wird Derivate ausschlieflich zu Hedging-Zwecken
einsetzen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Brands Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

e die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.



GLOBAL BRANDS EQUITY INCOME FUND

Anlageziel des Global Brands Equity Income Fund ist es, einen
regelmifligen Ertragsstrom und langfristiges Kapitalwachstum zu
erzielen.

Der Fonds versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster
Linie in qualitativ hochwertige und kontinuierlich Dividenden
ausschiittende Aktienwerte von Emittenten anlegt, die in
entwickelten Mirkten weltweit ansissig sind.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bdrsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte von in
Schwellenmirkten ansissigen Emittenten, darunter iiber Stock
Connect in China A-Shares, und in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar sind, in Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren, um ein Engagement in Emittenten,
die in entwickelten Mirkten und in Schwellenmirkeen ansissig
sind, zu erzielen. Der Fonds kann biszu 10 % seines Nettovermégens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds wird die Anlagen seines Portfolios auf Gesellschaften
des

Anlageberaters auf immateriellen Anlagewerten basiert (wie zum

konzentrieren, deren Geschiftserfolg nach Ansicht
Beispiel Markennamen, Urheberrechten oder Vertriebstechniken),
die Grundlage einer erfolgreichen Geschiftstitigkeit im Bereich des

Franchising sind.

Im Zentrum des Anlageprozesses stehen die Nachhaltigkeit und die
Ausrichtung auf eine langfristige Unternehmensrendite. ESG-
Aspekte bilden einen grundlegenden und integrierten Teil dieses
Prozesses, denn gravierende Schwiichen in einem der ESG-Bereiche
kénnen nach Ansicht des Anlageberaters die langfristige
Nachhaltigkeit der Unternehmensrendite bedrohen.

Der Fonds wird zu Zwecken der Ertragssteigerung mit Morgan
Stanley International Plc derivative Finanzinstrumente abschliefen.
Diese Strategie wird aller Voraussicht nach ein Engagement in
Optionen auf Aktien und/oder Indizes iiber einen oder mehrere
Swaps (die ,Swaps®) umfassen. Damit soll die Héhe der Ertrige
durch den Erhalt von Primien, die im Zusammenhang mit dem
Verkauf der zugrundeliegenden Optionen erzielt werden, gesteigert
werden. Bei steigenden Kursen kann das Risiko von Kapitalverlusten
aus den Swaps, die aus der Ausiibung der Optionen entstehen,
jedoch durch die Wertsteigerung der Basiswerte verringert werden.
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Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Brands Equity Income
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

 die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ENDURANCE FUND
Anlageziel des Global Endurance Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschliefllich Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)), von weltweit etablierten und
aufstrebenden Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im
Bereich der im MSCI All Country World Index notierten
Unternehmen liegt, anlegt.

Der Fonds kann ergiinzend in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, iiber Stock Connect in China A-Shares, in
Optionsscheine sowie in andere aktienbezogene Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens
iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETF, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (darunter auch zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken oder fiir die eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz
in der Auswahl der Aktien ausgegangen, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere fiir die Anlagen sucht der
Unter-Anlageberater nach Unternehmen mit einem starken



22 Morgan Stanley Investment Funds ~ Juni 2020
Wiedererkennungswert  des  Namens und nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen.  Der  Unter-Anlageberater  wird

normalerweise Unternehmen den Vorzug geben, die steigende
Renditen auf das eingesetzte Kapital, iiberdurchschnittliche
Geschiiftsaussichten, eine starke Generierung von freiem Cashflow
und ein attraktives Verhiltnis zwischen Risiken und Chancen zu
bieten haben. Der Anlageentscheidungsprozess wird durch
grundlegende Recherchen gesteuert. Die Entwicklung des
Unternchmens,  einschlieflich  Geschiftsstrategien  und
Finanzergebnisse, werden einer fortlaufenden Untersuchung durch

den Unter-Anlageberater unterzogen.

Der Fonds wird langfristig weltweit in Unternehmen anlegen, bei
denen der Unter-Anlageberater der Auffassung ist, dass sie die
dauerhaftesten Wettbewerbsvorteile bieten.

Der Fonds kann ebenfalls in Unternehmen mit einem moderateren
Wachstum, in Unternehmen mit einer geringeren Ertragsvolatilitit
und/oder in Unternehmen mit etwas Zyklizitit in ihren
Endmirkten? anlegen. Der Unter-Anlageberater erwigt im
Allgemeinen einen Verkauf der Portfoliobestinde, wenn er zu dem
Schluss kommyt, dass die Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht
linger erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Endurance Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND

Anlageziel des Global Infrastructure Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums
hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte von Unternehmen, die
weltweit im Infrastrukeursektor titig sind, einschliefflich
geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS). Unternehmen
im Infrastruktursektor konnen wunter anderem in der
Stromiibertragung und -versorgung, der Speicherung und dem
Transport von bzw. der Versorgung mit Rohstoffen, wie z.B.
Erdgas zur Energiegewinnung, dem Bau, Betrieb und der
Unterhaltung von Straflen, gebiihrenpflichtigen Straflen, Tunnels,
Briicken und Parkhiusern, dem Bau, Betrieb und der Unterhaltung

von Flughifen und Hifen, des Schienen- und Nahverkehrs, von

Telekommunikation, der Wasseraufbereitung und -versorgung und
sonstigen wachsenden Infrastrukeursektoren titig sein.

Der Fonds
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,

kann erginzend in Vorzugsaktien, in
Optionsscheine und in andere aktienbezogene Wertpapiere von im

Infrastruktursektor titigen Unternechmen anlegen.

In dem Anlageprozess konnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen zu
ESG-Aspekten in

Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achten die Unter-

Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageberater insbesondere auf die Einhaltung der Corporate
Governance-Praktiken und die ihrer Auffassung nach wesentlichen
umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit denen ein

Unternehmen konfrontiert ist.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Infrastructure Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein,
* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL INFRASTRUCTURE UNCONSTRAINED FUND

Anlageziel des Global Infrastructure Unconstrained Fund ist es,
eine in US-Dollar gemessene attraktive annualisierte Rendite durch
indexagnostische Anlage vorwiegend in Aktienwerte, unter anderem
in geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), die von
weltweit — sowohl in entwickelten als auch in aufstrebenden
Mirkten — ansissigen Infrastrukturunternehmen ausgegeben
werden, zu erzielen. Zwar stellt Diversifizierung einen wesentlichen
Aspekt bei der Zusammenstellung und Verwaltung des Fonds dar,
jedoch erfolgt bei der Auswahl der Wertpapiere keine Ausrichtung
an Regionen, Lindern, Branchen oder der Marktkapitalisierung.
Unternehmen im Infrastruktursektor kénnen unter anderem in der
Stromiibertragung und -versorgung, der Speicherung und dem
Transport von bzw. der Versorgung mit Rohstoffen, wie z.B.
Erdgas zur Energiegewinnung, dem Bau, Betrieb und der
Unterhaltung von Straflen, gebiihrenpflichtigen Strafen, Tunnels,
Briicken und Parkhiusern, dem Bau, Betrieb und der Unterhaltung
von Flughifen und Hifen, des Schienen- und Nahverkehrs, im
Bereich der Telekommunikation, der Wasseraufbereitung und
-versorgung, der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien und
sonstigen wachsenden Infrastrukcursektoren titig sein. Gemifd



Anhang A ,Anlagerichdinien und Anlagegrenzen kann das
Engagement in anderen Wihrungen als dem US-Dollar wieder

teilweise oder vollstindig in Dollar abgesichert werden.

Der Fonds kann erginzend in Vorzugsaktien, festverzinsliche

Wertpapiere, Optionsscheine und andere aktienbezogene

Wertpapiere anlegen, die Infrastrukturunternehmen

von

ausgegeben werden.

Der Fonds wird héchstens 10 % seines Vermogens in andere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen.

Der Fonds wird nicht in Asset Backed Securities, Mortgage Backed
Securities oder Contingent Convertible Instruments anlegen.

In dem Anlageprozess konnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen zu
ESG-Aspekten

Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achten die Unter-

in Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageberater insbesondere auf die Einhaltung der Corporate
Governance-Praktiken und die ihrer Auffassung nach wesentlichen
umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit denen ein

Unternehmen konfrontiert ist.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemidf den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

Anlagezwecken oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.
Profil des typischen Anlegers:

In Anbetracht des Anlageziels des Global Infrastructure
Unconstrained Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen méchten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

* die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL OPPORTUNITY FUND

Anlageziel des Global Opportunity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums. Der
Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in

erster Linie in Aktienwerten, einschliefflich Depositary Receipts

(einschlief8lich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
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Depositary Receipts (GDRs)) von in beliebigen Lindern ansissigen
Emittenten anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder fiir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (darunter auch zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, in Vorzugsaktien, iiber Stock
Connect in China A-Shares, Optionsscheine auf Wertpapiere,
Bargeld und geldnahe Mittel und andere aktiengebundene
Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Nettovermégens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliellich des Fonds der
Gesellschaft und offenen ETF, die nach dem Gesetz von 2010 als
zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Anlageberater verfolgt bei der Auswahl der Aktien einen
Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner Unternehmen
attraktive Anlagemoglichkeiten. Bei der Auswahl der Wertpapiere
sucht der Anlageberater etablierte und aufstrebende Unternehmen
mit hohen Qualititsstandards, die nach seiner Auffassung zum
Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind. Dabei wihlt der
Anlageberater in der Regel Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum monetarisieren
lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, skologische und soziale Faktoren sowie Aspekte der

ESG bezeichnet). Der

Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der

Corporate Governance (auch als

Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Opportunity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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GLOBAL PERMANENCE FUND
Anlageziel des Global Permanence Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, einschliefflich Depositary Receipts
(einschliefSlich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
(GDRs)),
Unternehmen mit einer Kapitalisierungsrate, die im Bereich der im
MSCI All Country World Index notierten Unternehmen liegt,
anlegt.

Depositary  Receipts von weltweit etablierten

Der Fonds kann ergiinzend in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptsichlich getitigten Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, iiber Stock Connect in China A-Shares, in
Optionsscheine sowie in andere aktienbezogene Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefllich der Fonds der
Gesellschaft und offenen ETF, die nach dem Gesetz von 2010 als
zuliissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bdrsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

(Hedging)) einsetzen.

Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-Ansatz
in der Auswahl der Aktien ausgegangen, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere fiir die Anlagen sucht der
Unter-Anlageberater nach Unternechmen mit einem starken
des

Der

normalerweise Unternechmen den Vorzug geben, die steigende

Wiedererkennungswert Namens und nachhaltigen

Wettbewerbsvorteilen. Unter-Anlageberater  wird
Renditen auf das eingesetzte Kapital, iiberdurchschnittliche
Geschiftsaussichten, eine starke Generierung von freiem Cashflow
und ein attraktives Verhiltnis zwischen Risiken und Chancen zu
bieten haben. Der Anlageentscheidungsprozess wird durch
grundlegende Recherchen gesteuert. Die Entwicklung des
einschlief8lich

Finanzergebnisse, werden einer fortlaufenden Untersuchung durch

Unternehmens, Geschiftsstrategien  und

den Unter-Anlageberater unterzogen.
Der Fonds wird langfristig in Unternehmen weltweit anlegen, bei

denen der Unter-Anlageberater der Auffassung ist, dass sie auf lange
Sicht die dauerhaftesten Wettbewerbsvorteile bieten. Der Fonds

kann ebenfalls in Unternehmen mit einem moderateren Wachstum,
in Unternehmen mit einer geringeren Ertragsvolatilitit und/oder in
Unternehmen mit etwas Zyklizitit in ihren Endmirkten anlegen.

Der Unter-Anlageberater erwigt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht linger erfiillen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Unter-Anlageberater aktiv in
den Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Aspekte als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die im Anlageentscheidungsprozess beriicksichtigt werden kénnen.
Der Unter-Anlageberater fiihrt Recherchen durch, um zu
bestimmen, wie 6kologische und soziale Initiativen innerhalb der
Unternehmen durch Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
Risikosenkung, Rentabilititssteigerung, Stirkung dauerhafter
und/oder

Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Zu

Wettbewerbsvorteile Anpassung an  sikulare
den weiteren Aspekten des Anlageprozesses zihlen eine eigene
systematische Bewertung der Governance-Grundsitze, wobei der
Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die Vergiitung auf
langfristige Wertschépfung auszurichten. Der Unter-Anlageberater
nutzt ESG-Faktoren weder als deterministisches, reduktives Raster,
noch als ein auf ein passives Vehikel aufgesetztes Instrument zur

Portfoliogestaltung.
Profil des typischen Anlegers

Angesichts seines Anlageziels ist der Global Permanence Fund fiir
Anleger geeignet,

* die in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL PROPERTY FUND

Anlageziel des Global Property Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums
hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerte von Unternchmen, die
weltweit im Immobiliensektor titig sind. Unternehmen, die auf
dem Immobiliensektor titig sind, umfassen unter anderem
Gesellschaften, deren primirer Zweck auf die Entwicklung und/
oder den Besitz Ertrag erzielender Immobilien ausgerichtet ist,
kollektive Kapitalanlagen mit einem Engagement in Immobilien
wie zum Beispiel borsennotierte Grundstiicks-Sondervermégen
(Property Unit Trusts), geschlossene Immobilienfonds (Real Estate



Investment Trusts, ,REITs“) sowie Organismen fiir gemeinsame
Anlagen. Werden Vermégensanlagen in Zweckgesellschaften fiir
gemeinsame Anlagen indirekt durch den Fonds vorgenommen, hat
der Anleger nicht nur seinen proportionalen Anteil an der
Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds zu tragen, sondern auch indireke
die Verwaltungskosten dieser Zweckgesellschaften fiir gemeinsame
Anlagen. Die Gesellschaft kann erginzend auch Anlagen in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Optionsscheine sowie andere aktiengebundene

Finanzinstrumente vornehmen.

In dem Anlageprozess konnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen zu
ESG-Aspekten

Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achten der

in Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageberater und die Unter-Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die ihrer
Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen

Belange, mit denen ein Unternechmen konfrontiert ist.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Property Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein,
* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

* die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL PROPERTY UNCONSTRAINED FUND

Anlageziel des Global Property Unconstrained Fund ist es, einen in
US-Dollar gemessenen langfristigen Kapitalzuwachs durch die
indexagnostische Anlage vorwiegend in Aktienwerte von weltweit
— sowohl in entwickelten als auch in aufstrebenden Mirkten —
ansissigen, in der Immobilienbranche titigen Unternehmen zu
erzielen, die auf risikobereinigter Basis die héchsten erwarteten
Gesamtrenditen erzielen kdnnen. Zwar stellt Diversifizierung einen
wesentlichen Aspekt bei der Zusammenstellung und Verwaltung
des Fonds dar, jedoch erfolgt bei der Auswahl der Wertpapiere
keine Ausrichtung an Regionen, Lindern, Branchen oder der
Marktkapitalisierung. Unternehmen, die auf dem Immobiliensektor
titig sind, umfassen unter anderem Gesellschaften, deren primirer
Zweck auf die Entwicklung und/oder den Besitz Ertrag erzielender
Immobilien ausgerichtet ist, kollektive Kapitalanlagen mit einem
Engagement in Immobilien wie zum Beispiel bérsennotierte
Grundstiicks-Sondervermdgen (Property Unit Trusts), geschlossene
Immobilienfonds (Real Estate Investment Trusts, ,REITs“) sowie
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Werden Vermégensanlagen
in Zweckgesellschaften fiir gemeinsame Anlagen indireke durch
den Fonds vorgenommen, hat der Anleger nicht nur seinen
proportionalen Anteil an der Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds zu
tragen, sondern auch indirekt die Verwaltungskosten dieser
Zweckgesellschaften fiir gemeinsame Anlagen. Der Fonds kann
auflerdem erginzend in Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die
in Stammaktien wandelbar sind, Optionsscheine sowie in andere
aktienbezogene Wertpapiere anlegen. In Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen von Anhang A ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen als
dem US-Dollar wieder in US-Dollar abgesichert werden.

Der Fonds wird hochstens 10 % seines Vermdgens in andere

Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen.

Der Fonds wird nicht in Asset Backed Securities, Mortgage Backed
Securities oder Contingent Convertible Instruments anlegen.

In dem Anlageprozess konnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen
ESG-Aspekten in

Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achten der

Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageberater und die Unter-Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die ihrer
Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen

Belange, mit denen ein Unternechmen konfrontiert ist.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Profil des typischen Anlegers:

In Anbetracht des Anlageziels des Global Property Unconstrained
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.
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GLOBAL QUALITY FUND

Anlageziel des Global Quality Fund ist es, eine langfristige, in
US-Dollar gemessene, attraktive Rendite zu erwirtschaften, und
zwar vorwiegend durch Anlagen in Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz in den Industrienationen weltweit. Die Strategie sieht vor,
in ein konzentriertes Portfolio von Qualititsunternehmen mit
einem starken Management, die zykleniibergreifend hohe Renditen
auf das ecingesetzte Kapital generieren konnen, anzulegen. Der
Anlageberater ist der Auffassung, dass langfristige Renditen am
besten durch eine gute Mischung und Schutz vor Kursverlusten
erzielt werden kdnnen, und dass Qualititsunternehmen langfristig
fiir ihre Eigentiimer hohere Renditen erwirtschaften kénnen. Die
Suche nach Qualititsunternehmen wird sich auf Unternehmen mit
einer starken Marktposition, die meist durch schwer nachzubildende
immaterielle Vermégenswerte untermauert ist, konzentrieren. Zu
solchen Merkmalen gehoren zum Beispiel eine belastbare
Ertragslage, DPreisgestaltungsmacht, eine meist niedrige
Kapitalintensitit und das Potenzial fiir ein organisches Wachstum.
Der Anlageberater méchte solche Aktien zu attraktiven Bewertungen
im Verhiltnis zu ihren, auf den Cash-Flows basierenden

fundamentalen Werten erwerben.

Im Zentrum des Anlageprozesses stehen die Nachhaltigkeit und die
Ausrichtung auf eine langfristige Unternehmensrendite. ESG-
Aspekte bilden einen grundlegenden und integrierten Teil dieses
Prozesses, denn gravierende Schwiichen in einem der ESG-Bereiche
kénnen nach Ansicht des Anlageberaters die langfristige
Nachhaltigkeit der Unternehmensrendite bedrohen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktienwerte von Unternehmen
aus Schwellenmirkten, einschliefllich iiber Stock Connect in China
A-Shares, in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, oder in Vorzugsaktien sowie in
Optionsscheine auf Wertpapiere und andere aktiengebundene
Wertpapiere anlegen. Der Fonds wird Derivate ausschliefllich zu
Hedging-Zwecken einsetzen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Quality Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen méochten;

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL SUSTAIN FUND
Anlageziel des Global Sustain Fund ist die Erzielung einer in
US-Dollar gemessenen, attraktiven langfristigen Rendite.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
in erster Linie in Aktienwerte, einschliefSlich Depositary Receipts,
von Emittenten aus beliebigen Lindern anlegt.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerten von Unternehmen, die
in Schwellenmirkten ansissig sind, unter anderem iiber Stock
China A-Shares, in

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien

Connect in Vorzugsaktien, in
wandelbar sind, sowie in Optionsscheinen auf Wertpapiere und
anderen aktiengebundenen Wertpapieren anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemidf den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Anlagebeschrinkungen
e Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt
werden, zu deren Kerngeschift eines der folgenden gehort:

a) Tabak;

b) Alkohol;

¢) Unterhaltung fiir Erwachsene;

d) Gliicksspiele;

e) Gas- und Stromversorgungsunternechmen;

f) Massengiiter (darunter insbesondere fossile Brennstoffe wie
Ol, Gas und Kohle sowie Erzeugnisse der Stahl- und
Bergbauindustrie);

g) zivile Schusswaffen; oder

h) Waffen

Im Sinne dieser Anlagebeschrinkung gilt als , Kerngeschift“ nur ein
Geschiift, dessen Anteil am Umsatz des betreffenden Unternehmens
mehr als 10 % betrigt.

* Der Fonds wird nicht in Unternehmen anlegen, die aus dem
MSCI World ex Controversial Weapons Index ausgeschlossen
wurden, weil sie an kontroversen Waffen, wie in diesem Index
definiert, beteiligt waren.

e Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.



Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch nach dem
Zeitpunke des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im ersten oder
im zweiten Aufzihlungspunke genannten Beschrinkungen fallen,
werden verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der von dem Anlageberater unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Anlageprozess

Der Anlageberater versucht, in ein konzentriertes Portfolio aus
hochwertigen, marktbeherrschenden Lizenzen, die sich durch
nachhaltige und hohe Renditen aus dem Betriebsvermdgen
auszeichnen, sowie aus leistungsstarken immateriellen
Vermdgenswerten, einschliefflich Marken, Netzwerken, Lizenzen
und Patenten mit Preisbildungsmacht, anlegen. Der Anlageberater
versucht, fihige Managementteams zu finden, die in der Lage sind,
das Kapital in effektiver Weise zu streuen, um die Anzahl der
Lizenzen zu erhéhen und die Rendite aus dem Betriebsvermogen

zu erhalten und/oder zu steigern.

Ein wesentlicher und integrierter Teil des Anlageprozesses besteht
fiir den Anlageberater darin, gemeinsam mit den Managementteams
zu versuchen, die relevanten Faktoren, die fiir langfristige und
nachhaltige Renditen sehr wichtig sind, darunter ESG-Aspekte, zu

ermitteln.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Sustain Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
* die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

INDIAN EQUITY FUND

Anlageziel des Indian Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums durch
direkt oder indirekt getitigte Anlagen hauptsichlich in Aktienwerte
von in Indien ansissigen Unternechmen bzw. von Unternehmen,
die den iiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivititen in
Indien ausiiben. Der Fonds kann sein Vermégen dariiber hinaus
entweder direke oder indirekt ergiinzend in Aktien von in Indien
borsennotierten Unternehmen anlegen, die auflerhalb Indiens
ihren Sitz haben bzw. die den iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivititen auflerhalb Indiens ausiiben, sowie in
Depositary Receipts (einschliefflich American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European
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(EDRs)),

Stammaktien

Depositary  Receipts in  Schuldverschreibungen,

die in wandelbar  sind, Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere, einschliellich Genussscheine
(participatory notes). Der Fonds wird entweder direke oder indireke

in ein konzentriertes Portfolios von Unternehmen anlegen.

ImRahmendesAnlageprozesseswerden, wenn Anlageentscheidungen
getroffen werden, auch Informationen zu ESG-Aspekten
beriicksichtigt. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen &kologischen und/oder sozialen

Belange, mit denen ein Unternchmen konfrontiert ist.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Indian Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

Handelstage fiir den Indian Equity Fund

Bei den Handelstagen fiir den Indian Equity Fund sind die Tage,
an denen die Bombay Stock Exchange (BSE) und die National
Stock Exchange of India (NSE) fiir Handel und Abwicklung
geschlossen sind, zu beriicksichtigen. In diesem Prospekt enthaltene
Bezugnahmen auf Handelstage fiir den Indian Equity Fund
bezeichnen alle Tage mit Ausnahme: (a) aller sonstigen Tage, an
denen es kommerziellen Banken in Luxemburg oder Indien durch
ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist, geschlossen zu sein
(einschliefflich an Samstagen und Sonntagen), und (b) aller Tage,
an denen die BSE und die NSE fiir den Handel geschlossen sind.

INTERNATIONAL EQUITY (EX US) FUND
Anlageziel des International Equity (ex US) Fund ist die Erzielung
einer attraktiven langfristigen, in US-Dollar gemessenen Rendite.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in Aktienwerte, cinschliefllich Hinterlegungszertifikate
(Depositary Receipts) (unter anderem American Depositary Receipts
(ADRs) und Global (GDRyg)),

Unternehmen anlegt, die in entwickelten Industrielindern, mit

Depositary Receipts von
Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika, weltweit ansissig
sind. Der Fonds wird in ein diversifiziertes Portfolio von
Unternehmen anlegen und dabei einen fundierten Bottom-Up-
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bei der Unternehmensrecherche Der

Anlageprozess stiitzt sich dabei auf einen disziplinierten

Ansatz verfolgen.
wertorientierten Ansatz zur Auswahl von Unternechmen mit einer
kompetenten Unternehmensfiihrung, dominanten Markepositionen
und dem Potential, stabile konstante Renditen zu erzielen. Der
Anlageberater versucht, solche Unternehmen zu attraktiven
Bewertungen im Verhiltnis zu ihren, auf Cashflows basierenden
fundamentalen Werten zu erwerben.

Im Zentrum des Anlageprozesses stehen die Nachhaltigkeit und die
Ausrichtung auf eine langfristige Unternehmensrendite. ESG-
Aspekte bilden einen grundlegenden und integrierten Teil dieses
Prozesses, denn gravierende Schwiichen in einem der ESG-Bereiche
kénnen nach Ansicht des Anlageberaters die langfristige
Nachhaltigkeit der Unternehmensrendite bedrohen.

Der Fonds kann ergiinzend auch in Aktienwerte von Unternehmen,
die in Schwellenmirkten ansissig sind, einschliefflich iiber Stock
Connectin China A-Shares, oder die infolge einer Kapitalmafinahme
in den Vereinigten Staaten von Amerika ansissig sind, in
Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
oder Vorzugsaktien wandelbar sind, sowie in Optionsscheine auf
Wertpapiere und andere aktiengebundene Wertpapiere anlegen.
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens iiber Stock
Connect in China A-Shares anlegen.

Der Fonds

Devisentermingeschifte ausschlieflich zu Hedging-Zwecken

wird den Einsatz von Derivaten auf

beschrinken.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des International Equity (ex US)
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in Aktienwerte anlegen méochten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnite 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

JAPANESE EQUITY FUND

Anlageziel des Japanese Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in Yen gemessenen Kapitalwachstums hauptsichlich
durch Anlage in Aktienwerte von Unternehmen, die ihren Sitz in
Japan haben oder die dort den iiberwiegenden Teil ihrer
geschiiftlichen Aktivititen abwickeln, und deren Aktien an einer
Borse notiert oder auf OTC-Mirkten gehandelt werden
(vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang A —, Anlagerichtlinien

und Anlagegrenzen®). Der Fonds kann auflerdem erginzend in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Optionsscheinesowieinandereaktiengebundene Finanzinstrumente
anlegen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Japanese Equity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

e dic in Aktienwerte anlegen méchten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

Handelstage fiir den Japanese Equity Fund

Handelstage fiir den Japanese Equity Fund beriicksichtigen Tage,
(1) an denen die Mirkte der Japan Exchange Group fiir den Handel
und die Abwicklung geschlossen sind, oder (i) die der
Verwaltungsrat in Absprache mit dem Anlageberater nach eigenem
Ermessen festgelegt hat. In diesem Prospeke enthaltene
Bezugnahmen auf Handelstage fiir den Japanese Equity Fund
bezeichnen alle Tage mit Ausnahme: (a) Tage, die der Verwaltungsrat
in Absprache mit dem Anlageberater nach eigenem Ermessen
festgelegt hat, und (b) Tage, an denen es Mirkten der Japan
Exchange Group und kommerziellen Banken in Luxemburg oder
Japan durch ein Gesetz oder eine Verordnung gestattet ist,
geschlossen zu haben (einschliefSlich an Samstagen und Sonntagen)
und diese fiir den Handel geschlossen sind. Die Liste der erwarteten
“Nicht-Handelstage” wird auf der Website der Gesellschaft
verfiigbar sein (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) und im
Voraus, mindestens halbjahrlich, aktualisiert werden. Die Liste
kann jedoch gelegentlich bei Vorliegen auflergewshnlicher
Umstinde weiter aktualisiert werden, wenn der Verwaltungsrat der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber des
Fonds ist.

LATIN AMERICAN EQUITY FUND

Der Latin American Equity Fund zielt darauf ab, eine maximale, in
US-Dollar gemessene Rendite hauptsichlich durch Anlagen in
Aktien und aktienbezogene Wertpapierevon Unternehmen, die
ihren Sitz in lateinamerikanischen Lindern haben bzw. die den
ihrer

iiberwiegenden  Teil wirtschaftlichen  Titigkeit in

lateinamerikanischen Lindern ausiiben, zu erzielen.

Zu diesen lateinamerikanischen Lindern zihlen Argentinien,
Chile, Costa die
Dominikanische Republik, Ecuador, El Salvador, Guatemala,

Bolivien, Brasilien, Kolumbien, Rica,



Honduras, Mexiko, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Uruguay
und Venezuela, vorausgesetzt, dass es sich bei den Mirkten in
diesen Lindern um anerkannte Bérsen (,anerkannte Borsen®) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 handelt. Soweit
sich Mirkte in anderen Lindern entwickeln, plant der Fonds, seine
Titigkeit auszuweiten und die lateinamerikanischen Mirkte, in
denen er investiert, weiter zu diversifizieren. Zeitweise konnen die
Anlagen des Fonds in einer begrenzten Anzahl von Lindern
konzentriert sein. Vermdogensanlagen in bérsennotierten
Wertpapieren, die nicht an einer anerkannten Bérse notiert sind,
werden als Anlagen in nichtbdrsennotierten Wertpapieren

behandelt

Anlagegrenzen®), bis diese Borsen als anerkannte Bérsen angesehen

(siche ,Anhang A“ — ,Anlagerichtlinien und
werden.

Der Fonds kann als Teil seines primiren Anlageuniversums auch in
Vorzugsaktien, Optionsscheine und andere aktienbezogene
Wertpapiere, einschliellich Depositary Receipts (wie z.B. American
Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts
(GDRs)) sowie in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, die von Unternechmen begeben werden, die ihren
Sitz in lateinamerikanischen Lindern haben oder die dort den
tiberwiegenden Teil ihrer geschiftlichen Titigkeit ausiiben,

anlegen.

Derivative Finanzinstrumente kénnen zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (gemidfl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen), zur Erzielung eines
Engagements in bestimmten Mirkten zu niedrigeren Kosten oder
zur Risikoverringerung genutzt werden. Der Fonds investiert nicht
in grolem Umfang oder vorwiegend in derivative Finanzinstrumente
zu Anlagezwecken.

Der Fonds kann sein Vermégen zusitzlich in Wertpapieren von
Unternehmen mit Organisation und Sitz auf8erhalb Lateinamerikas
anlegen, wenn der Wert der Wertpapiere dieser Unternechmen im
Wesentlichen die Bedingungen eines lateinamerikanischen Landes
widerspiegelt oder wenn die Wertpapiere dieses Unternechmens
hauptsichlich in einem Marke eines lateinamerikanischen Landes
gehandelt werden oder wenn 50 % der Einkiinfte dieses
Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis durch die
Produktion und den Verkauf von Giitern oder die Erbringung von
Dienstleistungen in Lateinamerika erzielt werden.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei achtet der Anlageberater insbesondere auf die
Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die seiner
Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen
Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist.
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Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Latin American Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US ACTIVE FACTOR EQUITY FUND

Anlageziel des US Active Factor Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums. Der
Fonds investiert vorwiegend in von mittelgrofen bis groflen
einschliefflich
Depositary Receipts (wie z. B. American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) und geschlossene
Real Estate Investment Trusts (REITS), die von in den USA
ansissigen Unternehmen ausgegeben werden.

Unternehmen  ausgegebenen  Aktienwerten,

Das Anlageverfahren bedient sich einer Kombination aus
quantitativen Modellen zur Bewertung von Markttreibern und
einer Fundamentalanalyse einzelner Aktien zur Identifizierung von
Unternchmen mitattraktiven Bewertungen, tiberdurchschnittlichen
und einer

Ertragsaussichten wettbewerbsfihigen

Ausschiittungsquote.

Der Fonds kann erginzend in Aktienwerten von Unternchmen, die

die oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien, Barmitteln und geldnahen Mitteln, Optionsscheinen

und anderen aktienbezogenen Wertpapieren investieren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff Anhang A) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

(Hedging)) einsetzen.
Profil des typischen Anlegers

Angesichts seines Anlageziels ist der US Active Factor Equity Fund
fiir Anleger geeignet,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US ADVANTAGE FUND
Das Anlageziel des US Advantage Fund besteht darin, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen,
indem er hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von in den USA
ansissigen Unternehmen und erginzend in Wertpapieren von
nicht in den USA ansissigen Unternehmen titigt. Ein Emittent gilt
als in einem bestimmten Land (beispielsweise in den USA) oder in
einer geographischen Region ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geographischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geographischen Region produziert, getitigt oder
erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes
oder dieser geographischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Gemifd diesen Kriterien kdnnte ein bestimmter
Emittent als in mehr als nur einem Land oder einer geographischen
Region ansiissig gelten. Unter normalen Marktbedingungen wird
das Anlageziel des Fonds hauptsichlich durch die Anlage in
Gesellschaften

Kapitalisierung verfolgt. In dem Anlageprozess konzentriert man

Aktienwerte von etablierten mit  grofler
sich auf eine Aktienauswahl nach dem Bottom-Up-Ansatz, bei dem
attraktive Anlagemaglichkeiten in einzelnen Unternehmen gesucht
werden. Die Auswahl von Wertpapieren fiir die Anlagen erfolgt
Suche

Marktkapitalisierung, einem starken Wiedererkennungswert des

anhand einer nach  Unternehmen mit grofler
Namens und nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen; normalerweise
wird Unternehmen der Vorzug gegeben, die steigende Renditen auf
das eingesetzte Kapital, iiberdurchschnittliche Geschiftsaussichten,
eine starke Generierung von freiem Cashflow im gegenwirtigen
Zeitraum und ein attraktives Verhiltnis zwischen Risiken und
Chancen-Verhiltnis zu bieten haben. Der Anlageprozess wird
durch grundlegende Recherche gesteuert. Die Entwicklung des
Unternehmens, einschlieSlich der Geschiftsstrategie und der
Finanzergebnisse, wird einer fortlaufenden Untersuchung
unterzogen. Ein Verkauf der Portfoliobestinde wird generell in
Betracht gezogen, wenn der Anlageberater zu dem Schluss kommt,
dass die Bestinde die Anlagekriterien des Fonds nicht mehr

erfiillen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
die Zwecke

Anlagezwecken oder fiir eines effizienten

Portfoliomanagements (darunter auch zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternehmen, die
die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Depositary Receipts (einschlieflich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Wertpapiere, iiber Stock Connect in China
A-Shares, Mittel

aktiengebundene Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu

Barmittel und geldnahe und andere

10 % seines Nettovermégens iiber Stock Connect in China

A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Unter-Anlageberater aktiv in
den Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anbhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die im Anlageentscheidungsprozess beriicksichtigt werden kénnen.
Der Unter-Anlageberater fiihrt Recherchen durch, um zu
bestimmen, wie 6kologische und soziale Initiativen innerhalb der
Unternehmen durch Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
Risikosenkung, Rentabilititssteigerung, Stirkung dauerhafter
und/oder

Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Zu

Wettbewerbsvorteile Anpassung an  sikulare
den weiteren Aspekten des Anlageprozesses zihlen eine eigene
systematische Bewertung der Governance-Grundsitze, wobei der
Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die Vergiitung auf
langfristige Wertschépfung auszurichten. Der Unter-Anlageberater
nutzt ESG-Faktoren weder als deterministisches, reduktives Raster,
noch als ein auf ein passives Vehikel aufgesetztes Instrument zur

Portfoliogestaltung.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels US Advantage Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US GROWTH FUND

Das Anlageziel des US Growth Fund besteht darin, ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem er
hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von in den USA ansiissigen
Unternehmen und erginzend in Wertpapieren von nicht in den
USA ansissigen Unternehmen titigt. Ein Emittent gilt als in einem



bestimmten Land (beispielsweise in den USA) oder in einer
geographischen  Region ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geographischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geographischen Region produziert, getitigt oder
erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes
oder dieser geographischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Gemifl diesen Kriterien kénnte ein bestimmter
Emittent als in mehr als nur einem Land oder einer geographischen
Region ansissig gelten. Unter normalen Marktbedingungen wird
das Anlageziel des Fonds hauptsichlich durch die Anlage in
Aktienwerte von erstklassigen, wachstumsorientierten Unternechmen
verfolgt. In dem Anlageprozess konzentriert man sich auf eine
Aktienauswahl nach dem Bottom-Up-Ansatz, bei dem attraktive
Anlageméglichkeiten in einzelnen Unternechmen gesucht werden.
Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt anhand einer Suche nach
erstklassigen Unternehmen, von denen man annimmt, dass sie
nachhaltige Wettbewerbsvorteile besitzen und in der Lage sind,
eine  Umschichtung von Kapital mit hoher Verzinsung
vorzunehmen. Normalerweise wird man Unternehmen den Vorzug
geben, die steigende Renditen auf das eingesetzte Kapital,
tiberdurchschnittliche Geschiftsaussichten, eine starke Generierung
von freiem Cashflow und ein attraktives Verhiltnis zwischen
Risiken und Chancen zu bieten haben. Der Schwerpunkt wird auf
der Auswahl von Einzelwertpapieren liegen. Ein Verkauf von
Portfoliobestinden wird generell in Betracht gezogen, wenn der
Anlageberater zu dem Schluss kommt, dass das Unternehmen die

Anlagekriterien des Fonds nicht mehr erfiillt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
die Zwecke

Portfoliomanagements (darunter auch zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken oder fiir eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.
Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternechmen, die

die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Depositary Receipts (einschlieflich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Wertpapiere, iiber Stock Connect in China
A-Shares, Mittel
aktiengebundene Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu

Barmittel und geldnahe und andere

10 % seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in China
A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Unter-Anlageberater aktiv in
den Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkete fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
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die im Anlageentscheidungsprozess beriicksichtigt werden kénnen.
Der Unter-Anlageberater fithrt Recherchen durch, um zu
bestimmen, wie dkologische und soziale Initiativen innerhalb der
Unternehmen durch Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
Risikosenkung, Rentabilititssteigerung, Stirkung dauerhafter
und/oder

Wachstumstrends zum Unternehmenswert beitragen kénnen. Zu

Wettbewerbsvorteile Anpassung an  sikulare
den weiteren Aspekten des Anlageprozesses zihlen eine eigene
systematische Bewertung der Governance-Grundsitze, wobei der
Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die Vergiitung auf
langfristige Wertschpfung auszurichten. Der Unter-Anlageberater
nutzt ESG-Faktoren weder als deterministisches, reduktives Raster,
noch als ein auf ein passives Vehikel aufgesetztes Instrument zur

Portfoliogestaltung.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Growth Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
e die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen mochten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US INSIGHT FUND

Das Anlageziel des US Insight Fund besteht darin, ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem er
hauptsichlich Anlagen in Wertpapieren von in den USA ansissigen
Unternehmen und erginzend in Wertpapieren von nicht in den
USA ansissigen Unternehmen titigt.

Ein Emittent gilt in einem bestimmten Land (einschliefSlich den
USA) oder in einer geographischen Region als ansissig, wenn er (i)
sein Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend in diesem Land oder in
dieser geographischen Region titigt, (ii) allein oder auf konsolidierter
Basis mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte aus Giitern,
Verkiufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land oder in dieser
geographischen Region produziert, getitigt oder erbracht wurden,
erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes oder dieser
geographischen Region errichtet wurde oder dort seinen Hauptsitz
hat. Gemif} diesen Kriterien konnte ein bestimmter Emittent als in
mehr als nur einem Land oder einer geographischen Region
ansiissig gelten.

Unter normalen Marktbedingungen verfolgt der Fonds sein
Anlageziel, indem er vorwiegend in Aktienwerten etablierter und
aufstrebender Unternehmen anlegt. Bei diesem Anlageverfahren
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wird von einem Bottom-Up-Ansatz in der Auswahl der Aktien
ausgegangen, bei dem attraktive Anlageméglichkeiten auf der Basis
einzelner Unternechmen gesucht werden. Die Auswahl der
Wertpapiere erfolgt durch die Suche nach qualitativ hochwertigen
Unternehmen, von denen angenommen wird, dass sie nachhaltige
Wettbewerbsvorteile haben und in der Lage sind, Kapital mit
hohen Renditen umzuschichten. Unternechmen mit steigenden
Renditen auf das investierte Kapital, iiberdurchschnittlicher
Geschiftsvisibilitit, starker Generierung von Free Cashflows und
einem attraktiven Risiko-/Ertragsprofil werden in der Regel
bevorzugt. Die individuelle Auswahl der Wertpapiere wird
hervorgehoben. Ein Verkauf der Portfoliobestinde wird generell in
Betracht gezogen, wenn der Anlageberater zu dem Schluss kommy,
dass das Unternehmen die Anlagekriterien des Fonds nicht mehr
erfiillt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bdrsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in Aktien von Unternehmen, die
die

Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in

oben genannten Anforderungen nicht erfiillen, in
Depositary Receipts (einschliefflich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs), Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Wertpapiere, iiber Stock Connect in China
A-Shares, Mittel

aktiengebundene Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu

Barmittel und geldnahe und andere

10 % seines Nettovermégens iiber Stock Connect in China

A-Shares anlegen.

Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom Unter-Anlageberater aktiv in
den Anlageprozess mit einbezogen, indem er ESG-Faktoren als
Anhaltspunkee fiir eine erginzende Fundamentalanalyse heranzieht,
die im Anlageentscheidungsprozess berticksichtigt werden kénnen.
Der Unter-Anlageberater fiihrt Recherchen durch, um zu
bestimmen, wie 6kologische und soziale Initiativen innerhalb der
Unternehmen durch Generierung von Wachstumsméglichkeiten,
Risikosenkung, Rentabilititssteigerung, Stirkung dauerhafter
und/oder

Wachstumstrends zum Unternechmenswert beitragen kénnen. Zu

Wettbewerbsvorteile Anpassung an  sikulare
den weiteren Aspekten des Anlageprozesses zihlen eine eigene
systematische Bewertung der Governance-Grundsitze, wobei der
Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die Vergiitung auf
langfristige Wertschépfung auszurichten. Der Unter-Anlageberater
nutzt ESG-Faktoren weder als deterministisches, reduktives Raster,
noch als ein auf ein passives Vehikel aufgesetztes Instrument zur

Portfoliogestaltung.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Insight Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

e die in Aktienwerte anlegen méchten;

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,Ausschiittungspolitik*
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US PROPERTY FUND

Anlageziel des US Property Fund ist die Erzielung eines langfristigen,
in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses. Hierzu wird der
Fonds vorwiegend in Aktienwerte von Unternehmen anlegen, die
im US-amerikanischen Immobiliensektor titig sind. Der Fonds
beabsichtigt, das Fondsvermogen in geschlossene Real Estate
(,REITs®)
Immobilienverwaltungsgesellschaften (Real Estate Operating
Companies — ,REOCs“) anzulegen. REITs und REOCs sind

Unternehmen, die zu langfristigen Investitionszwecken Grundbesitz

Investment  Trusts — und  vergleichbare

erwerben und/oder entwickeln. Sie legen einen Grofiteil ihres
Vermégens direkt in Grundvermégen an und bezichen ihre
Einkiinfte hauptsichlich aus Micteinnahmen. Werden
Vermégensanlagen in REITs und REOCs durch den Fonds
vorgenommen, hat der Anleger nicht nur seinen proportionalen
Anteil an der Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds zu tragen, sondern
auch indirekt die Verwaltungskosten dieser REITs und REOCs.
REITs unterliegen auf der Ebene des REIT nicht US-amerikanischen
Einkommensteuern oder Steuern auf Veriuflerungsgewinne auf an
Anteilinhaber ausgeschiittete Ertrige und Gewinne, vorausgesetzt,
der REIT bestimmte hinsichtlich  der

Organisationsstruktur, der Eigentumsverhiltnisse, des Vermégens,

dass Vorgaben

des Einkommens und der Veriuflerungsgewinne einhilt. REOCs
Ebene der Gesellschaft

US-amerikanischen Einkommensteuern sowie Steuern auf

unterliegen hingegen auf der
Veriuflerungsgewinne. In der Regel unterliegt das von einem
reguliir gehandelten REIT oder REOC an den Fonds ausgeschiittete
steuerpflichtige Einkommen einer Zinsabschlagsteuer von 30 % in
den USA. Ausschiittungen von Veriuflerungsgewinnen eines REIT
und eines REOC, die aus einer Verfiigung iiber US-amerikanischen
Grundbesitz stammen, unterliegen im Allgemeinen einer
Zinsabschlagsteuer in Héhe von 35 %, die mdaglicherweise nicht
zuriickerstattet werden kann. Ausschiittungen, die als Riickfithrung
von Kapital angesehen werden, unterliegen im Allgemeinen nicht
der Zinsabschlagsteuer von 35 %.



In dem Anlageprozess kénnen bei der Auswahl der Aktien, bei der
ein Bottom-Up-Ansatz verfolgt wird, auch Informationen zu
ESG-Aspekten
Anlageentscheidungen getroffen werden. Dabei achtet der Unter-

in Betracht gezogen werden, bevor die
Anlageberater insbesondere auf die Einhaltung der Corporate
Governance-Praktiken und die nach Auffassung des Unter-
Anlageberaters wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen

Belange, mit denen ein Unternechmen konfrontiert ist.

Der Fonds kann sein Vermdgen dariiber hinaus erginzend in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene

Finanzinstrumente investieren.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Property Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

* die in Aktienwerte anlegen mochten;
¢ die auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

RENTENFONDS

Die verschiedenen Rentenfonds haben folgende Anlageziele:

EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Corporate Debt Fund
besteht in der Maximierung eines in US-Dollar gemessenen
Gesamtertrages, indem er in erster Linie in ein breites Spektrum
von, Unternehmen festverzinslichen

von ausgegebenen

Wertpapieren sowie in festverzinsliche Wertpapiere von
Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten jeweils aus
Schwellenmarktlindern anlegt. Der Fonds beabsichtigt, seine
Vermégensgegenstinde in festverzinsliche Wertpapiere, die in
Schwellenmarktlindern begeben werden, anzulegen, die ein hohes
Maf3 an

Kapitalwachstumspotential bieten.

laufenden Ertrigen und gleichzeitig

»Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
— Broad Diversified enthaltenen Linder, sofern die Mirkte dieser
Linder als anerkannte Bérsen (,,Anerkannte Borsen®) im Sinne von
Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 angeschen werden. Sofern
sich Mirkte in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der Fonds,
dass er seine Vermégensanlagen in Schwellenmirkten, in denen er
tiberwiegend investiert ist, ausweiten und weiter diversifizieren
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wird, wenn solche Mirkte in diesen Index aufgenommen werden.
Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarkedlindern zu erreichen,
kann der Fonds in festverzinsliche Wertpapiere von Unternechmen,
die in Schwellenmarkdlindern errichtet wurden und ansissig sind,
und ebenso in festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen, die
in Lindern mit entwickelten Mirkten errichtet wurden und
ansissig sind, (wobei dies fiir die Zwecke dieses Fonds die im JP
Morgan Government Bond Index enthaltenen Linder sind)
anlegen, wenn der Wert der Wertpapiere des Unternehmens im
Wesentlichen die Bedingungen in einem Schwellenmarktand
widerspiegelt oder wenn das Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend
in einem Schwellenmarktland betrieben wird oder wenn 50 % der
Eruige des Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis aus
Giitern, Verkiufen oder Dienstleistungen stammen, die in
Schwellenmarktlindern hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden
(LEM Exposed Securities®). Festverzinsliche Wertpapiere, die von
dem Fonds gehalten werden, haben die Form von mittel- und
langfristigen Teilschuldverschreibungen, Wechseln und dhnlichen
Schuldtitel,

Bankschuldverschreibungen,

verbrieften Formen umlauffihiger
Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen Wertpapieren, Hypothekenschuldverschreibungen
und, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
anderen durch Vermégenswerte besicherten Wertpapieren,
Kreditbeteiligungen und abgetretenen Kreditforderungen,
vorausgesetzt, dass diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft

sind.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 20 % des Nettovermogens des Fonds in
solche Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann erginzend auch in die oben genannten
festverzinslichen Wertpapiere anlegen, wenn diese Wertpapiere von
Emittenten, die (1) weder in Lindern mit entwickelten Mirkten
noch in Schwellenmarktlindern errichtet wurden oder ansissig
sind, begeben wurden, oder wenn diese Wertpapiere von
Emittenten, die (2) in Lindern mit entwickelten Mirkten errichtet
wurden und ansissig sind, begeben wurden, jedoch keine EM
Exposed Securities darstellen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.
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Der Fonds kann erginzend in anderen festverzinslichen
Wertpapieren aus Schwellenmirkten sowie in festverzinslichen
Wertpapieren aus Schwellenmirkten, die auf eine andere Wihrung
als US-Dollar lauten, anlegen.

Der Fonds kann auflerdem in beschrinktem Umfang in von
Emittenten in Schwellenmirkten begebene Optionsscheine auf
iibertragbare Wertpapiere sowie in Kreditbeteiligungen und
insofern  diese  als

abgetretene  Kreditforderungen,

Geldmarktinstrumente eingestuft werden, anlegen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Corporate
Debt Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die an Schwellenmirkten in festverzinslichen Wertpapieren
anlegen mdochten;

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EMERGING MARKETS DEBT FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Debt Fund besteht in der
Maximierung eines in US-Dollar gemessenen Gesamtertrages,
indem er vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von
Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten aus
Schwellenmarktlindern (einschliefllich Beteiligungen an Krediten
zwischen Regierungen und Finanzinsticuten, sofern diese
wertpapiermiflig verbrieft sind) und in festverzinsliche Wertpapiere
von Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellenmarktlindern haben
oder nach deren Recht errichtet wurden, anlegt. Der Fonds
beabsichtigt, seine Vermogenswerte in Schwellenmarktlindern
begebene festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, die ein hohes
Maf an

Kapitalwachstumspotential bieten.

laufenden Ertrigen und

gleichzeitig

,Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified enthaltenen Linder, vorausgesetzt, dass die Mirkte
dieser Lindern als anerkannte Borsen (,Anerkannte Borsen®) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 angesehen werden.
Sofern sich Mirkte in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der
Fonds, dass er seine Vermogensanlagen in Schwellenmirkten, in
denen er iiberwiegend investiert ist, ausweiten und weiter
diversifizieren wird, wenn solche Mirkte in diesen Index
Um
Schwellenmarktlindern zu erreichen,

aufgenommen  werden. sein  Hauptanlageziel in

kann der Fonds in
festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen, die in
Schwellenmarktlindern errichtet wurden und ansissig sind, und
ebenfalls in festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen, die
in Lindern mit entwickelten Mirkten errichtet wurden und
ansissig sind (wobei dies fiir die Zwecke dieses Fonds die in dem JP
Morgan Government Bond Index enthaltenen Linder sind)
anlegen, wenn der Wert der festverzinslichen Wertpapiere des
Unternehmens im Wesentlichen die Bedingungen eines
Schwellenmarktlandes widerspiegelt oder wenn der Handel mit
festverzinslichen Wertpapieren vorwiegend in einem Schwellenland
betrieben wird oder wenn 50 % der Ertrige des Unternchmens
allein oder auf konsolidierter Basis aus Giitern, Verkiufen oder
die
hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden (LEM Exposed

Dienstleistungen stammen, in  Schwellenmarktlindern
Securities®). Festverzinsliche Wertpapiere, die von dem Fonds
gehalten werden, haben die Form von mittel- und langfristigen
Teilschuldverschreibungen, Wechseln und dhnlichen verbrieften
Formen umlauffihiger Schuldtitel, Wandelschuldverschreibungen,

Bankschuldverschreibungen,  kurzfristigen ~ Wertpapieren,

vorbehaltlich  der

anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,

Hypothekenschuldverschreibungen und,
anderen durch
Vermagenswerte besicherten Wertpapieren, Kreditbeteiligungen
und abgetretenen Kreditforderungen (vorausgesetzt, dass diese
Instrumente wertpapiermifig verbrieft sind) und Schuldtitel, die
von Unternechmen begeben werden, die zum Zwecke der
Restrukturierung der Anlagemerkmale von Instrumenten, die von
Emittenten aus Schwellenmirkten begeben werden, gegriindet und

betrieben werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in die oben genannten
festverzinslichen Wertpapiere anlegen, wenn diese festverzinslichen
Wertpapiere von Emittenten, die (1) weder in Lindern mit
entwickelten Mirkten noch in Schwellenmarktlindern errichtet
wurden oder ansissig sind, oder (2) in Lindern mit entwickelten



Mirkten errichtet wurden oder ansissig sind, begeben wurden,
diese Wertpapiere jedoch keine EM Exposed Securities darstellen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermdgens angelegt werden.

Der Fonds kann auflerdem in beschrinktem Umfang in von
Emittenten in Schwellenmirkten begebene Optionsscheine sowie
in Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen,
insofern diese als Geldmarktinstrumente eingestuft werden, und in
beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern diese ETF als
zuliissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten berticksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Debt Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die in festverzinsliche Wertpapiere aus Schwellenmirkten
anlegen mdochten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Domestic Debt Fund ist die
Maximierung des in US-Dollar gemessenen Gesamtertrages durch
die Anlage hauptsichlich in ein Portfolio aus Anleihen und
sonstigen festverzinslichen WertpapierenausSchwellenmarkdlindern
in der Ausgabewihrung des jeweiligen Landes. Der Fonds
beabsichtigt, seine Vermdgenswerte in Schwellenlindern begebene
festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, die ein hohes Mafl an
laufenden Ertrigen und gleichzeitig Kapitalwachstumspotential
bieten.
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»Schwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die in dem JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified enthaltenen Linder, sofern die Mirkte
dieser Linder als anerkannte Borsen (,Anerkannte Bérsen®) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 angesehen werden.
Sofern sich Mirkte in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der
Fonds, dass er seine Vermogensanlagen in Schwellenmirkten, in
denen er iiberwiegend investiert ist, ausweiten und weiter
diversifizieren wird, wenn solche Mirkte in diesen Index
aufgenommen werden.

Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarktlindern zu erreichen,
kann der Fonds Vermégen in festverzinslichen Wertpapieren von
Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten aus
Schwellenmarktlindern (einschlieflich, sofern diese Wertpapiere
verbrieft sind, Beteiligungen an Krediten zwischen Regierungen
und Finanzinstituten) sowie festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen, die in Schwellenmarktlindern ansissig sind oder
nach deren Rechterrichtet wurden, und die auf die Ausgabewihrung

des jeweiligen Landes lauten, anlegen.

Der Fonds kann in festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen, deren Aufgabe die Umschuldung von ausstehenden
Verbindlichkeiten von Emittenten aus Schwellenmarktlindern ist,

anlegen.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von dem Fonds gehalten werden,
haben die

Teilschuldverschreibungen, Wechseln und #hnlichen verbrieften

Form von mittel- und langfristigen

Formen umlauffihiger Schuldtitel, Wandelschuldverschreibungen,

Bankschuldverschreibungen,  kurzfristigen ~ Wertpapieren,

vorbehaltlich der

anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,

Hypothekenschuldverschreibungen  und,
anderen durch
Vermogenswerte besicherten Wertpapieren (Asset Backed Securities
— ABS), Kreditbeteiligungen und abgetretenen Kreditforderungen,
vorausgesetzt, dass diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft

sind.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder  zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend auch in die oben genannten
festverzinslichen Wertpapieren anlegen, wenn diese Wertpapiere
von Emittenten, die (1) weder in Lindern mit entwickelten
Mirkten noch in Schwellenmarktlindern errichtet wurden oder
ansissig sind oder (2) in Lindern mit entwickelten Mirkten
errichtet wurden oder ansissig sind, begeben wurden, diese
Wertpapiere jedoch keine EM Exposed Securities darstellen.
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Ferner kann der Fonds ergiinzend in nicht auf die Ausgabewihrung
des jeweiligen Landes lautenden festverzinslichen Wertpapieren
anlegen, mit der Mafigabe, dass der Fonds fiir voriibergehende
defensive Zwecke in Zeiten, in denen die Gesellschaft dies
aufgrund verinderter wirtschaftlicher, finanzieller oder politischer
Bedingungen fiir ratsam hilt, seine Anlagen in auf die
Ausgabewihrung des jeweiligen Schwellenmarktes lautenden
Schuldverschreibungen auf unter 50 % seines Gesamtvermégens
reduzieren, und sein Vermdgen in zulissige, auf die Wihrungen
von Lindern mit entwickelten Mirkten lautende festverzinslichen

Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann auch in beschrinktem Umfang in von Emittenten
in Schwellenmirkten begebene Optionsscheine auf iibertragbare
Wertpapiere sowie in Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen, insofern diese als Geldmarktinstrumente
eingestuft werden, und in offene ETF, sofern diese ETF als
zuliissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermégens angelegt werden.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Domestic
Debt Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die in festverzinsliche Wertpapiere aus Schwellenmirkten
anlegen mdochten;

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

* die einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken
nach der Beschreibung im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® in
Kauf zu nehmen, speziell die Risiken in Zusammenhang mit
Schwellenmirkten und insbesondere mit festverzinslichen
Wertpapieren in der Wihrung der Linder, in denen investiert
wird.

EMERGING MARKETS FIXED INCOME OPPORTUNITIES
FUND

Das Anlageziel des Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund ist die Maximierung eines in US-Dollar gemessenen
Gesamtertrags durch die Anlage vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere von Unternechmen aus Schwellenmarktlindern oder
in auf die Wihrungen von Schwellenmarktlindern lautende
Wertpapiere. Der Fonds beabsichtigt, seine Vermogensgegenstinde
in von Unternechmen in Schwellenmarktlindern begebene
festverzinsliche Wertpapiere anzulegen, die ein hohes Maf§ an
laufenden Ertrigen und gleichzeitig Kapitalwachstumspotential
bieten.

LSchwellenmarkt“-Linder bezeichnet fiir die Zwecke dieses Fonds
die im JP Morgan Emerging Markets Aggregate Index, ein
gleichgewichteter Index wie der JP Morgan Emerging Market
Bond Index Global Diversified, JP Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index — Broad Diversified und JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
Index abgebildeten Linder, sofern die Mirkte dieser Linder als
anerkannte Borsen (,Anerkannte Bérsen®) im Sinne von Artikel
41 (1) des Gesetzes von 2010 angeschen werden. Es sei vorsorglich
darauf hingewiesen, dass eine Anlage in ein Wertpapier, das in
diesem Index abgebildet ist, eine Anlage im Rahmen der vorrangigen
Anlagestrategie des Fonds darstellt. Sofern sich Mirkte in weiteren
der Fonds,
Vermagensanlagen in Schwellenmirkten, in denen er iiberwiegend

Lindern entwickeln, erwartet dass er seine
investiert ist, ausweiten und weiter diversifizieren wird, wenn

solche Mirkte in diesen Index aufgenommen werden.

Um sein Hauptanlageziel in Schwellenmarktlindern zu erreichen,
kann der Fonds auch in festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen, die in Lindern mit entwickelten Mirkten (fiir die
Zwecke dieses Fonds, wie im JP Morgan Government Bond Index
definiert) errichtet wurden und ansissig sind, anlegen, wenn der
Wert der Wertpapiere des Unternchmens im Wesentlichen die
Bedingungen eines Schwellenmarktlandes widerspiegelt oder wenn
das

Schwellenmarktland betrieben wird oder wenn 50 % der Ertriige

Wertpapierhandelsgeschift  vorwiegend in  einem
des Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis aus Giitern,
Verkiufen i
Schwellenmarktlindern hergestellt, getitigt bzw. erbracht wurden

(LEM Exposed Securities®).

oder Dienstleistungen  stammen, die in

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten
anlegen, deren Aufgabe die Restrukturierung von ausstehenden
Verbindlichkeiten von Emittenten aus Schwellenmarktlindern ist.

Der Fonds kann erginzend in festverzinsliche Wertpapiere anlegen,
die von Emittenten begeben werden, die (1) weder in Lindern mit
entwickelten Mirkten noch in Schwellenmarktlindern errichtet
wurden und ansissig sind, oder (2) in Lindern mit entwickelten



Mirkten errichtet wurden und ansissig sind, jedoch keine EM

Exposed Securities darstellen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 20 % des Nettovermogens des Fonds in
solche Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EURO BOND FUND
Anlageziel des Euro Bond Fund ist die Erzielung einer attraktiven,
in Euro gemessenen relativen Rendite.

Morgan Stanley Investment Funds Juni 2020 37

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche,
von Unternehmen, Staaten oder staatlich garantieren Emittenten
begebene Wertpapiere investieren. Zur Renditesteigerung und/
oder im Rahmen der Anlagestrategie darf der Fonds (gemif§ den in
Anhang A aufgefithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliefllich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem
spiteren Zeitpunke auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschl. Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere verduflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-

heraufgestuft werden.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Verméogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Euro Bond Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

e die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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EURO CORPORATE BOND FUND
Anlageziel des Euro Corporate Bond Fund ist die Erzielung einer
attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternchmen und anderen nicht-staatlichen
Stellen begeben werden (,Unternehmensanleihen®), investieren.
Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliefllich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem
spiteren Zeitpunkt auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschl. Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere veriuflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-
heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend auch Anlagen titigen in:

* nicht auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
~Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen® kann das Engagement
in anderen Wihrungen als dem Euro wieder in Euro abgesichert
werden;

e festverzinsliche Anleihen, bei denen es sich nicht um

Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anlethen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermaégens angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit

denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Euro Corporate Bond Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnite 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EURO CORPORATE BOND - DURATION HEDGED FUND

Anlageziel des Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund ist,
eine attraktive, in Euro gemessene Rendite zu erzielen und
gleichzeitig das Exposure gegeniiber Anderungen der Marktzinssitze

zu verringern.

Duration misst die Kurssensitivitit eines Schuldtitels in Bezug auf
Zinsinderungen. Durationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass sich
der Wert einer Anlage aufgrund von Zinsinderungen indert. Im
Allgemeinen steigt der Wert von Schuldtiteln bei fallenden Zinsen
und fillt bei steigenden Zinssitzen. Der Fonds versucht, sein
Exposure gegeniiber Anderungen der Markezinssitze zu verringern,
indem er die Laufzeit des Fonds absichert.

Der Fonds wird vorwiegend in erstklassige, auf Euro lautende
festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen oder anderen
nicht-staatlichen Emittenten werden

begeben

(»Unternehmensanleihen®), anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Als erstklassig gelten Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunke ihres
Erwerbs von S&P ein Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von
Moody’s ein Rating von mindestens ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating



erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Der Fonds darf Wertpapiere, die nach dem
Erwerb herabgestuft wurden, weiter im Bestand halten, er wird
jedoch keine besicherten Anleihen im Bestand halten, die nach dem
Erwerb von S&P ein Rating von unter ,BBB-“ bzw. von Moody’s
von unter ,Baa3“ erhalten haben und/oder keine anderen
Wertpapiere, die ein Rating von S&P von unter ,B-“ oder von
Moody’s von unter ,B3“ bzw. jeweils von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Der Fonds darf kein zusitzlichen Kiufe
herabgestufter Wertpapiere titigen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

* Unternchmensanleihen, die zum Zeitpunke ihres Erwerbs von
S&P ein Rating unterhalb von ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein
Rating unterhalb von ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares
Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich
kreditwiirdig eingestuft worden sind.

e Nicht auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit Anhang A ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen
als dem Euro wieder in den Euro abgesichert werden.

* Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds darf hochstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Mortgage-Backed Securities oder Asset-Backed Securities anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermégens angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.
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Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EURO STRATEGIC BOND FUND
Anlageziel des Euro Strategic Bond Fund ist die Erzielung einer

attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternchmen, Staaten oder staatlich
garantierten Emittenten begeben wurden, und, vorbehaltlich der
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in forderungsbesicherte
Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermiflig verbrieft sind,

investieren.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in nicht auf Euro
lautende, festverzinsliche Wertpapiere. In Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen von Anhang A ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen als
dem Euro wieder in Euro abgesichert werden. Der Fonds kann
ferner in beschrinktem Umfang in Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen anlegen, insofern diese als
Geldmarktinstrumente eingestuft werden.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarke fiir Anlethen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermdgens angelegt werden.
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Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Euro Strategic Bond Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

EUROPEAN FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND
Anlageziel des European Fixed Income Opportunities Fund ist es,
einen in Euro gemessenen attraktiven Gesamtertrag (total return)
durch die Auswahl von auf Euro lautenden festverzinslichen
Wertpapieren zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, das Anlageziel
durch die Allokation auf festverzinsliche Anlageklassen sowie durch
die gezielte Auswahl von Mirkten und Finanzinstrumenten zu
erreichen.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende Wertpapiere von
Unternehmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten aus einem
Spektrum festverzinslicher Anlageklassen, einschliefSlich High-
Yield-Anleihen, Anleihen mit Anlagequalitit, Mortgage-Backed
Securities, Wandelanleihen und Wihrungen und, vorbehaltlich der
anwendbaren  gesetzlichen  Bestimmungen, in andere
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities) sowie
Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen, sofern
diese wertpapiermifig verbrieft sind, anlegen. High-Yield-Anleihen
sind von Unternchmen emittierte festverzinsliche Wertpapiere, die
von S&P ein Rating unterhalb ,BBB-” oder von Moody’s ein
Rating unterhalb ,Baa3“ oder von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten
haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft
worden sind. Der Anlageberater kann in jede beliebige Kombination

aus zwei oder mehreren der vorgenannten Anlageklassen anlegen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliefllich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem
spiteren Zeitpunkt auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschl. Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere veriuflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-
heraufgestuft werden.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in festverzinslichen
Wertpapieren, die nicht auf Euro lauten, festverzinslichen
Wertpapieren aus Schwellenmirkten und in zusitzlichen
Wertpapieren, insbesondere Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, Barvermogen, Aktienwerten oder
sonstigen aktiengebundenen Wertpapieren anlegen. Der Fonds
kann ferner in beschrinktem Umfang in Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen anlegen, insofern diese als

Geldmarktinstrumente eingestuft werden.

Der Fonds darf in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die am
China Interbank Bond Market erworben wurden. Es diirfen nicht
mehr als 10 % des Fondsvermdgens in solche Wertpapiere angelegt

werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidf den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

einsetzen.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.



Profil des typischen Anlegers:

In Anbetracht des Anlageziels des European Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

EUROPEAN HIGH YIELD BOND FUND

Anlageziel des European High Yield Bond Fund ist die Erzielung
einer attraktiven, in Euro gemessenen Rendite durch die globale
Anlage vorwiegend in niedrig bewertete oder nicht mit einem
Rating versehene festverzinsliche Wertpapiere, die von Regierungen,
staatlichen Stellen und Unternchmen begeben wurden und eine
Rendite erzielen, die iiber der allgemein auf festverzinsliche
Wertpapiere mit europdischer Wihrung zu erzielenden Rendite in
den vier hochsten Rating-Kategorien von S&P oder Moody’s liegt.
Diese Anlagen kénnen auch in festverzinsliche Wertpapiere von
nichteuropiischen Emittenten und von Emittenten in Emerging
Markets und, vorbehaltich der anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen, in  forderungsbesicherte =~ Wertpapiere,
Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen, sofern
diese wertpapiermifiig verbrieft sind, erfolgen.

Der Fonds kann erginzend in nicht auf eine europiische Wihrung
lautende festverzinsliche Wertpapiere investieren. Um die Anlage
in auf europiische Wihrungen lautende Wertpapiere zu optimieren,
kann das Engagement in anderen Wihrungen als dem Euro
gegeniiber dem Euro abgesichert werden, und der Fonds kann
erginzend Derivatekontrakte eingehen, um synthetische auf
europiische Wihrungen lautende, festverzinsliche Wertpapiere im
hochverzinslichen Bereich zu schaffen, wobei die in ,Anhang A“
(»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®) beschriebenen Grenzen
gelten. Der Fonds kann ferner in beschrinktem Umfang in
Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen anlegen,
insofern diese als Geldmarktinstrumente eingestuft werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum  Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging) einsetzen.
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Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarke fiir Anlethen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermdgens angelegt werden.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des European High Yield Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel , Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL ASSET BACKED SECURITIES FUND
Anlageziel des Global Asset Backed Securities Fund ist es, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene Gesamtrendite zu erzielen.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere,
bei denen es sich um Mortgage-Backed Securities, Commercial
Mortgage-Backed Securities, Collaterized Mortgage Obligations
und Covered Bonds, die durch Hypotheken, einschlieflich
einheitlicher Mortgage-Backed Securities (,Mortgage-Backed
Securities”) gedeckt sind, handelt. Mindestens 50 % der
Vermogenswerte des Fonds werden in Wertpapieren angelegt
werden, die von einer international anerkannten Ratingagentur als
Wertpapiere ,mit Anlagequalitit® (investment grade) bewertet
wurden, in Wertpapieren, die vom Anlageberater als #hnlich
kreditwiirdig eingestuft wurden, oder in Wertpapieren, die von den
Vereinigten Staaten von Amerika besichert sind.
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Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemidf den in Anhang A ausgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures, Swaps, Optionen auf
Swaps (Swaptions) und andere Derivate zu Anlagezwecken oder
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (unter

anderem zur Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend in festverzinsliche Wertpapiere anlegen,
bei denen es sich nicht um Mortgage-Backed Securities handelt.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefflich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Asset Backed Securities
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL BOND FUND

Anlageziel des Global Bond Fund ist es, eine attraktive, in
US-Dollar gemessene Rendite durch sorgfiltige Auswahl der
Mirkte, Finanzinstrumente und Wihrungen zu erwirtschaften.
Der Fonds besteht aus festverzinslichen Wertpapieren mit
unterschiedlichen Laufzeiten, die in US-Dollar und anderen
Wihrungen auf dem jeweiligen Inlandsmarke, im Ausland oder auf
dem Euromarkt begeben werden, einschliellich Wertpapieren aus
(einschliefllich
Mortgage-Backed Securities), Kreditbeteiligungen und abgetretene

Schwellenmirkten, Asset-Backed Securities

Kreditforderungen, insofern diese Instrumente wertpapiermifig
verbrieft sind.

Der Fonds kann ferner

Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen anlegen,

in  beschrinktem Umfang in
insofern diese als Geldmarktinstrumente eingestuft werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidf den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging) einsetzen.

Als geeignet fiir die Anlage im Sinne dieser Anlagestrategie gelten
Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein
Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating von
mindestens ,Baa3“ oder ein vergleichbares Rating von einer
anderen international anerkannten Ratingagentur erhalten haben,
oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden
sind. Der Fonds kann auch dann noch Anlagen in derartigen
Wertpapieren halten, wenn deren Rating nach dem Erwerb
herabgestuft wird. Dariiber hinaus kann der Fonds bis zu 10 %
seines Nettoinventarwerts auch in Wertpapiere anlegen, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein Rating unterhalb von
,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating unterhalb von ,Baa3“ oder
von einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Verméogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermégens angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Bond Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,



¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL BUY AND HOLD 2020 BOND FUND

Der Global Buy and Hold 2020 Bond Fund wird drei verschiedene
Phasen durchlaufen: (i) einen Zeitraum von bis zu 9 Wochen nach
der Auflegung des Fonds (die ,Vermdgensbildungsphase®), (ii)
einen Zeitraum von 4 Jahren nach der Vermégensbildungsphase,
in dem der Fonds versuchen wird, sein Hauptanlageziel zu
erreichen (die ,Hauptanlagephase), und (iii) einen Zeitraum von
6 Monaten nach der (die

bis zu Hauptanlagephase

,Nachanlagephase®).

Dieser Fonds ist auf Anleger zugeschnitten, die im Laufe der
Vermdgensbildungsphase in den Fonds anlegen werden und ihre
Anteile bis zum Ende der Hauptanlagephase halten werden. Drei
Monate nach dem Ende der Vermdgensbildungsphase wird der
Fonds fiir weitere Zeichnungen geschlossen, sofern von den
Verwaltungsratsmitgliedern kein anderweitiger Beschluss gefasst
wird.

Die Vermaigensbildungsphase

Wihrend der Vermégensbildungsphase wird der Fonds mit bis zu
100 % seiner Vermdogenswerte in kurzfristigen festverzinslichen
Wertpapieren, wie Geldmarktinstrumenten oder kurzfristigen
Geldmarktfonds und Geldmarktfonds, wie in dem obigen
Abschnitt ,,Allgemeine Informationen iiber die Fonds“ beschrieben,
sowie in Barmitteln und geldnahen Mitteln investiert sein. Anleger
werden darauf hingewiesen, dass mit in Euro denominierten
Geldmarktfonds gegenwirtig Negativrenditen erzielt werden.
Wenn der Fonds wihrend der Vermogensbildungsphase in solche
Geldmarktfonds anlegt, diirfte der Nettoinventarwert des Fonds
am Endeder Vermagensbildungsphase unter dem Nettoinventarwert
am Datum der Auflegung des Fonds liegen. Fiir weitere
Informationen zu diesem Risikofaktor lesen Sie bitte den Absatz
»Negativrenditen bei Geldmarktfonds® in Abschnitt 1.5.2 dieses
Prospekts.

Die Hauptanlagephase

Das Anlageziel des Global Buy and Hold 2020 Bond Fund im Lauf
der vierjahrigen Hauptanlagephase besteht in der Erzielung
regelmifiger, in Euro gemessener Ertriige fiir die Anleger.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
hauptsichlich in festverzinsliche Wertpapiere anlegt, die von in
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entwickelten Mirkten und in Schwellenmirkten ansissigen
Unternehmen, anderen nicht-staatlichen Emittenten sowie Staaten
und staatsnahen Emittenten begeben werden. Die von dem Fonds
erworbenen festverzinslichen Wertpapiere sollen eine Filligkeit von
rund vier Jahren haben, gerechnet ab dem Beginn der
Hauptanlagephase.

Die Anlagephase

Der Fonds darf nicht mehr als 70 % seiner Vermégenswerte in
festverzinsliche Wertpapiere anlegen, bei denen es sich um High-
Yield-Anleihen handelt. Festverzinsliche Wertpapiere gelten als
,High-Yield-Anleihen®, wenn sie zum Zeitpunke ihres Erwerbs von
S&P ein Rating von unter ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating
von unter ,,Baa3“ oder von einer anderen international anerkannten
Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten haben oder vom
Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in Asset-
Backed Securities und Mortgage-Backed Securities anlegen.

Der Fonds darf nicht mehr als 50 % seiner Vermdgenswerte in
festverzinsliche Wertpapiere, die von in Schwellenlindern
ansissigen Emittenten begeben wurden, anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermdgens angelegt werden.

Der Anlageberater geht unter normalen Marktbedingungen davon
aus, dass er ein Portfolio mit einer niedrigen Umschlagshiufigkeit
halten wird.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Die Nachanlagephase

Wihrend der Nachanlagephase wird der Fonds mit bis zu 100 %
seiner Vermdgenswerte in kurzfristigen Schuldtiteln, Barmitteln
und geldnahen Mitteln, wie Geldmarktinstrumenten oder
kurzfristigen Geldmarktfonds und Geldmarktfonds, wie in dem
obigen Abschnitt ,Allgemeine Informationen iiber die Fonds®
beschrieben, investiert sein.

Wenn von den Verwaltungsratsmitgliedern kein anderweitiger
Beschluss im Einklang mit der Dokumentation der Gesellschaft
gefasst und den Anteilinhabern mitgeteilt wurde, werden die
Anteile am Ende der Nachanlagephase (das ,Filligkeitsdatum®)
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zuriickgenommen. Das Filligkeitsdatum sowie das fiir die
Riicknahme angewandte Verfahren werden den Anlegern spitestens
zwei Monate nach dem Beginn der Nachanlagephase mitgeteilt.
Diese Mitteilung erfolgt durch eine Bekanntmachung auf der
Webseite der Gesellschaft.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Buy and Hold 2020 Bond
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

* die iiber einen Zeitraum von vier Jahren Ertrige entweder in
Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen anstreben, wie
im Kapitel ,,Ausschiittungspolitik” beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen;

e die bereit sind, ihre Anteile bis zum Ende der vierjihrigen

Hauptanlagephase zu halten.

GLOBAL CONVERTIBLE BOND FUND

Anlageziel des Global Convertible Bond Fund ist ein langfristiges,
in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum, und zwar hauptsichlich
durch Anlage in wandelbare Anleihen von Unternehmen, die in
Industrienationen oder Schwellenmirkten gegriindet wurden oder
dort titig sind, wobei die Anlagen auf eine beliebige Wihrung
lauten kénnen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend in andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie auch in eine Kombination aus Aktien und Optionsscheinen
auf iibertragbare Wertpapiere investieren, wobei diese Anlage aus
der Ausiibung des in den Wandelanleihen enthaltenen
Wandlungsrechts oder aus der Alternativanlage zu Wandelanleihen

bestehen kann, wenn ihm dies geeignet erscheint.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in offene ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Convertible Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL CREDIT FUND
Das Anlageziel des Global Credit Fund besteht darin, eine
attraktive, in USD gemessene relative Rendite zu erzielen.

Der Fonds wird vorwiegend in auf globale Wihrungen lautende
festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die von Unternehmen und
anderen nicht-staatlichen Emittenten, die sowohl in entwickelten
Mirkten und Schwellenmirkten errichtet oder titig sind
(»Unternehmensanleihen®) begeben werden. Zur Renditesteigerung
und/oder im Rahmen der Anlagestrategie darf der Fonds (gemif3
denin Anhang A aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliefllich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem



spiteren Zeitpunkt auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschl. Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere verduflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-
heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

o festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermdogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Credit Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel des Global Fixed Income Opportunities Fund ist es, ein
attraktives Level des in US-Dollar gemessenen Gesamtertrags (total
return) durch die Anlage in internationale festverzinsliche
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Wertpapiere zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, das Anlageziel
durch die Allokation auf festverzinsliche Anlageklassen sowie durch
die gezielte Auswahl von Mirkten und Finanzinstrumenten zu
erreichen.

Der Fonds wird vorwiegend in internationalen Wertpapieren von
Unternehmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten innerhalb
eines Spektrums von festverzinslichen Anlageklassen, einschliefSlich
High-Yield-Anleihen, Anleihen von Anlagequalitit, Mortgage-
Backed Securities, Wandelanleihen und Wihrungen und,
vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in
forderungsbesicherte Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermifig
verbrieftsind, anlegen. High-Yield-Anleihen sind von Unternehmen
emittierte festverzinsliche Wertpapiere, die von S&P ein Rating
unterhalb ,BBB-“ oder von Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“
oder von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
ein vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater
als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Diese Anlagen
kénnen auch in Schwellenmirkten begebene festverzinsliche
Wertpapiere umfassen. Der Anlageberater kann in jede beliebige
Kombination aus zwei oder mehreren der vorgenannten
Anlageklassen anlegen.

In dem Anlageprozess, bei dem fiir die Auswahl der Bottom-up-
Ansatz zugrunde gelegt wird, kénnen auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt werden, bevor die Anlageentscheidungen
getroffen werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung
der Corporate Governance-Praktiken und auf die nach Auffassung
des Anlageberaters wesentlichen umweltrechtlichen und/oder
sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,
achten.

Der Fonds kann auflerdem erginzend in zusitzliche Wertpapiere,

insbesondere  Barvermégen, Aktienwerte oder sonstige
aktiengebundene Wertpapiere anlegen. Der Fonds kann ferner in
beschrinktem Umfang in Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen anlegen, insofern diese als Geldmarktinstrumente

eingestuft werden.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
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diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Der Global High Yield Bond Fund ist darauf ausgerichtet, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene Rendite zu erzielen, indem er in
erster Linie in festverzinsliche Wertpapiere anlegt, die von
Unternehmen weltweit begeben werden und die von S&P mit
,BBB-“ oder darunter oder von Moody’s mit ,,Baa3“ oder darunter
bewertet wurden oder die von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein entsprechendes Rating erhalten
haben bzw. vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft
wurden. Diese Anlagen konnen auch in Schwellenmirkten
begebene festverzinsliche Wertpapiere und, vorbehaltlich der
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, forderungsbesicherte
Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermiflig verbrieft sind,

umfassen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken  oder zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging) einsetzen.

Der Fonds darf erginzend in andere festverzinsliche Wertpapiere
(einschliefSlich von Regierungen und Regierungsstellen begebene
Wertpapiere sowie Wertpapiere, die von S&P mit ,BBB-“ oder
héher oder von Moody’s mit ,,Baa3“ oder hher bewertet wurden
oder die von einer anderen international anerkannten Ratingagentur
ein entsprechendes Rating erhalten haben bzw. vom Anlageberater

als dhnlich kreditwiirdig eingestuft wurden) anlegen. Der Fonds
kann ferner in beschrinktem Umfang in Kreditbeteiligungen und
abgetretene Kreditforderungen anlegen, insofern diese als
Geldmarktinstrumente eingestuft werden.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die am
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden. Es
diirfen nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in solche

Wertpapiere angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global High Yield Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
e die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
e die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnite 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

SHORT MATURITY EURO BOND FUND
Anlageziel des Short Maturity Euro Bond Fund ist die Erzielung
einer attraktiven, in Euro gemessenen relativen Rendite.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternchmen, Staaten oder staatlich
garantierten Emittenten begeben wurden, investieren. Zur
Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie darf
der Fonds (gemifS den in Anhang A aufgefiithrten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am OTC-Marke

gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu

Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten



Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird vorwiegend in einzelne Wertpapiere investieren,
die eine nicht abgelaufene Laufzeit von maximal fiinf Jahren haben,

um dadurch die Volatilitit zu verringern.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliellich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating eciner anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem
spiteren Zeitpunkt auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschl. Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere veriuflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-

heraufgestuft werden.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermogenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Short Maturity Euro Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

¢ die auf kurzfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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SUSTAINABLE EURO CORPORATE BOND FUND

Anlageziel des Sustainable Euro Corporate Bond Fund ist es, eine
attraktive, in Euro gemessene relative Rendite zu erzielen, indem er
in Wertpapiere anlegt, die den ESG-Kriterien des Anlageberaters
fiir festverzinsliche Wertpapiere entsprechen.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere, die von Unternehmen und anderen nicht-staatlichen
Stellen begeben werden (,Unternehmensanleihen®), investieren.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen ESG-Erwigungen in seine
Anlageentscheidungen einbezieht. Dabei kann der Anlageberater
auf die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die
seiner Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder
sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,
achten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
die Einnahmen aus den folgenden Aktivititen generieren:
e Herstellung oder Produktion von:

— Landminen und Streumunition;

— Schusswaffen; und

— Tabak.

Im Sinne dieser Anlagebeschrinkung gilt als ,Einnahmen® jeder
Anteil am Umsatz des betreffenden Unternehmens.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner
Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche
zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offen gelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com

bzw. www.msim.com.

Der Fonds wird nur in die besten 80% der ESG-bewerteten
Unternehmen in jedem Teilsektor des Bloomberg Barclays
European Corporate Index investieren. Die ESG-Bewertungen
werden vom Anlageberater erstellt, wobei ESG-Daten Diritter als
Grundlage verwendet werden. Der Prozess und die Methodik des
Positiv-Screenings sind auf den folgenden Webseiten abrufbar:

www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.msim.com.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) derivative Instrumente wie
Index-Futures, Differenzkontrakte (CFDs), TRS, strukturierte
Anleihen Wandelanleihen,

wandelbare Devisenoptionen,

(einschliefllich  Genussscheine),
Vorzugsaktien, Optionen,
Devisenterminkontrakte und Terminkontrakte und andere

Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
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Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliefSlich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem
spiteren Zeitpunkt auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschliefSlich Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere verduflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-

heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

e Nicht auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen® kann das Engagement
in anderen Withrungen als dem Euro wieder in Euro abgesichert
werden.

* Festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um
Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermogenswerte in Asset-
Backed Securities anlegen.

Der Fonds darf héchstens 20 % seiner Vermdgenswerte in

Contingent Convertible Instrumenten anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10 % des
Fondsvermdgens angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Profil des typischen Anlegers:

In Anbetracht des Anlageziels des Sustainable Euro Corporate
Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen mochten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e dic Ertrige entweder in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren” beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

SUSTAINABLE EURO STRATEGIC BOND FUND

Anlageziel des Sustainable Euro Strategic Bond Fund ist es, eine
attraktive, in Euro gemessene relative Rendite zu erzielen, indem er
in Wertpapiere anlegt, die den ESG-Kriterien des Anlageberaters
fiir festverzinsliche Wertpapiere entsprechen.

Der Fonds wird vorwiegend in auf Euro lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, unabhingig davon, ob sie von Unternehmen,
staatlichen oder staatlich garantierten Emittenten begeben wurden,
sowie, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in Asset-Backed Securities

anlegen, vorausgesetzt, dass diese Instrumente verbrieft sind.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen ESG-Erwigungen in seine
Anlageentscheidungen einbezieht. Dabei kann der Anlageberater
auf die Einhaltung der Corporate Governance-Praktiken und die
seiner Auffassung nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder
sozialen Belange, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist,
achten.

Anlagen diirfen wissentlich nicht in Unternehmen getitigt werden,
die Einnahmen aus den folgenden Aktivititen generieren:
e Herstellung oder Produktion von:

— Landminen und Streumunition;

— Schusswaffen; und

— Tabak.

Sinne dieser Anlagebeschrinkung gilt als ,Einnahmen® jeder
Anteil am Umsatz des betreffenden Unternehmens.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrinkungen anzuwenden, die seiner
Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche

zusitzlichen Beschrinkungen werden im Zuge ihrer Umsetzung

offen gelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com

bzw. www.msim.com.

Fiir seine Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere, die von
Unternehmen ausgegeben werden, wird der Fonds nur in die
besten 80% der ESG-bewerteten Unternehmen in jedem Teilsektor
des Bloomberg Barclays Euro Index anlegen. Die ESG-Bewertungen
werden vom Anlageberater erstellt, wobei ESG-Daten Diritter als



Grundlage verwendet werden. Der Prozess und die Methodik des
Positiv-Screenings sind auf den folgenden Webseiten abrufbar:

www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.msim.com.

Fiir seine Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere, die nicht von
Unternehmen begeben werden, beriicksichtigt der Anlageberater
wihrend des Forschungs- und Anlageprozesses ESG-Kriterien, um
die Exposition gegeniiber ESG-Risiken zu begrenzen und
Anlagechancen zu bewerten. Einzelheiten zu allen angewandten
Methoden sind auf den folgenden Webseiten zu finden: www.

morganstanleyinvestmentfunds.com bzw. www.msim.com.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) derivative Instrumente wie
Index-Futures, Differenzkontrakte (CFDs), TRS, strukturierte
Anleihen ‘Wandelanleihen,
wandelbare Devisenoptionen,

(einschliefflich  Genussscheine),

Vorzugsaktien, Optionen,
Devisenterminkontrakte und Terminkontrakte und andere
Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann erginzend Anlagen in nicht auf Euro lautende,
festverzinsliche Wertpapiere titigen. In Ubereinstimmung mit den
Anhang A

Anlagegrenzen® kann das Engagement in anderen Wihrungen als

Bestimmungen von »Anlagerichtlinien und
dem Euro wieder in Euro abgesichert werden. Der Fonds darf in
begrenztem Umfang auch in Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen sofern es sich dabei

anlegen, um

Geldmarktinstrumente handelt.

Der Fonds darf hochstens 20 % seiner Vermdogenswerte in
Contingent Convertible Instrumententen anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, die auf dem
Chinesischen Interbankenmarke fiir Anlethen erworben wurden,
anlegen. In solche Wertpapiere diirfen hochstens 10% des
Fondsvermdgens angelegt werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Profil des typischen Anlegers:

In Anbetracht des Anlageziels des Sustainable Euro Strategic Bond
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben,

 die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren” beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US DOLLAR CORPORATE BOND FUND
Anlageziel des US Dollar Corporate Bond Fund ist es, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene relative Rendite zu erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
hauptsichlich in auf US-Dollar lautende
Wertpapiere, die von Unternehmen und nicht-staatlichen

festverzinsliche
Emittenten begeben werden (,Unternehmensanleihen®), anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds wird nicht in Wertpapieren anlegen, die zum Zeitpunkt
der Anlage von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) mit unter
B- (bzw. — im Falle von Asset Backed Securities, einschliefllich
Mortgage Backed Securities — unter BBB-) bewertet wurden oder
ein gleichwertiges Rating einer anderen Ratingagentur bzw. ein
gleichwertiges internes Rating des Anlageberaters erhalten haben.
In dem Fall, dass von dem Fonds gehaltene Wertpapiere zu einem
spiteren Zeitpunkt auf ein Rating von unter B- (bzw. von unter
BBB- im Falle von Asset Backed Securities einschl. Mortgage
Backed Securities) herabgestuft werden, kann der Anlageberater ein
maximales Gesamtexposure von bis zu 3 % des Nettoinventarwertes
des Fonds in diesen herabgestuften Wertpapieren beibehalten, wird
jedoch die Wertpapiere verduflern, die nicht innerhalb von sechs
Monaten ab ihrer Herabstufung wieder auf mindestens B-

heraufgestuft werden.

Der Fonds kann erginzend Anlagen titigen in:

* nicht auf US-Dollar lautende festverzinsliche Wertpapiere. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang A
,Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen® kann das Engagement
in anderen Wihrungen als dem US-Dollar wieder in US-Dollar
abgesichert werden;

e festverzinsliche Wertpapiere, bei denen es sich nicht um

Unternehmensanleihen handelt.

Der Fonds darf hchstens 20 % seiner Vermogenswerte in Asset-
Backed Securities und in Mortgage-Backed Securities anlegen.
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Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Corporate Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US DOLLAR HIGH YIELD BOND FUND

Das Anlageziel des US Dollar High Yield Bond Fund besteht darin,
eine attraktive, in US-Dollar gemessene Gesamtrendite zu erzielen.
Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in hochrentierliche und auf US-Dollar lautende
festverzinsliche Wertpapiere ohne Rating, insbesondere solche von
Staaten, Behoérden und Unternehmen, die in Schwellenmirkten
ansissig sind, und, vorbehaltich der anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen, in  forderungsbesicherte =~ Wertpapiere,
Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen, sofern
diese wertpapiermifiig verbrieft sind, anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Eine festverzinsliche High-Yield-Anleihe bezeichnet ein
festverzinsliches Wertpapier mit einem Rating von unter ,BBB-“
von S&P bzw. unter ,,Baa3“ von Moody’s oder einem vergleichbaren
Rating von einer anderen international anerkannten Rating-
Agentur oder einer dhnlichen Einstufung der Kreditwiirdigkeit

seitens des Anlageberaters.

Der Fonds kann erginzend in festverzinsliche Wertpapiere mit
einem hoéherem Rating und in nicht auf USD lautende
festverzinsliche Wertpapiere anlegen. Der Fonds kann ferner in
beschrinktem Umfang in Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen anlegen, insofern diese als Geldmarktinstrumente
eingestuft werden.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar High Yield Bond

Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

US DOLLAR SHORT DURATION BOND FUND

Das Anlageziel des US Dollar Short Duration Bond Fund besteht
darin, eine attraktive, in US-Dollar gemessene Rendite zu erzielen.
Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in erstklassige, auf USD lautende, festverzinsliche
Wertpapiere, einschliefllich Asset-Backed Securities (einschliefllich
Die
durchschnittliche Laufzeit des Fonds betrigt in der Regel weniger

Mortgage-Backed  Securities),  anlegt. gewichtete

als 1 Jahr, wenngleich dieser Zeitraum unter bestimmten
Marktbedingungen linger sein kann.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemdf den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten



Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen.

Wertpapiere gelten als erstklassig, wenn sie zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs von Standard & Poor’s Corporation (,S&P*) ein Rating
von ,BBB-“ oder dariiber oder von Moody’s Investors Service, Inc.
(“Moody’s) ein Rating von ,Baa3“ oder dariiber oder von einer
anderen international anerkannten Rating-Agentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft wurden. Der Fonds darf in
Wertpapieren, die nach dem Kauf herabgestuft werden, weiterhin
investiert bleiben. Es ist dem Fonds jedoch untersagt, zusitzliche

Kiufe solcher Wertpapiere zu titigen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Short Duration Bond
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;
* die auf kurzfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnite 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

US DOLLAR SHORT DURATION HIGH YIELD BOND FUND

Das Anlageziel des US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund besteht darin, eine attraktive, in US-Dollar gemessene
Gesamtrendite zu erzielen. Der Fonds wird versuchen, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er vorwiegend in hochrentierliche,
auf USD lautende festverzinsliche Wertpapiere ohne Rating,
insbesondere solche von Staaten, Beh6érden und Unternehmen, die
in Schwellenmirkten ansissig sind, und, vorbehaltlich der
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, in forderungsbesicherte
Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und abgetretene
Kreditforderungen, sofern diese wertpapiermiflig verbrieft sind,

anlegt.
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Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Fonds betrigt in der
Regel weniger als 3 Jahre, wenngleich dieser Zeitraum unter
bestimmten Marktbedingungen linger sein kann.

Eine festverzinsliche High-Yield-Anleihe bezeichnet ein
festverzinsliches Wertpapier mit einem Rating von unter ,BBB-*
von S&P bzw. unter ,,Baa3“ von Moody’s oder einem vergleichbaren
Rating von einer anderen international anerkannten Rating-
Agentur oder einer dhnlichen Einstufung der Kreditwiirdigkeit

seitens des Anlageberaters.

Der Fonds darf ergiinzend in:

e festverzinsliche Wertpapiere mit einer héheren Anlagequalitit;
und

* nicht auf USD lautende, festverzinsliche Wertpapiere anlegen.

Der Fonds kann ferner

Kreditbeteiligungen und abgetretene Kreditforderungen anlegen,

in  beschrinktem Umfang in
insofern diese als Geldmarktinstrumente eingestuft werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETF, sofern diese ETF als zulissige
Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds kann hochstens 20 % seiner Verméogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

In dem Anlageprozess werden auch Informationen zu ESG-
Aspekten beriicksichtigt, bevor die Anlageentscheidungen getroffen
werden. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung der
Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung nach
wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange, mit
denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

e die in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;
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e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

MISCHFONDS (ASSET ALLOCATION FUNDS)
Die nachstehenden Mischfonds haben die folgenden Anlageziele:

GLOBAL BALANCED FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Fund ist es, einen in Euro
gemessenen attraktiven Gesamtertrag (total return) durch die
Anlage vorwiegend in ein Portfolio bestehend aus iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten weltweit und den

Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erzielen.

Der Fonds verfolgt einen taktischen Top-Down-Ansatz im
Hinblick auf globale Anlageklassen, wie z.B. (1) Aktien,
einschliefllich geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS),
(2) festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Die Umsetzung des taktischen Ansatzes
des Anlageberaters erfolgt durch Zugang zu dem folgenden
Anlageuniversum:

* Primire Anlagen: Aktienwerte, einschlieflich geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITS), festverzinsliche Wertpapiere
(einschliefflich solche mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit
und ohne Rating), Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die
Anlage kann direkt oder iiber Derivate erfolgen. Der Fonds
kann zur Erreichung seines Anlageziels in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Derivate kdnnen sowohl zu Anlage-
als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese
Derivate koénnen Futures, Optionen, Optionsscheine,

Differenzkontrakte, Termingeschifte auf Finanzinstrumente

und Optionen auf solche Kontrakte, Credit Linked Instruments

und Swapkontrakte, unabhingig davon, ob diese an einer Bérse

oder auflerhalb einer Borse gehandelt werden, umfassen.

* Erginzende Anlagen: andere iibertragbare Wertpapiere oder in
beschrinktem Umfang OGAs, einschliefllich die Fonds der
Gesellschaft und offene ETFs, die nach dem Gesetz von 2010
als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, sowie — iiber Stock
Connect — China A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens iiber Stock Connect in China A-Shares

anlegen.

Der Anlageberater geht davon aus, dass er vorwiegend die folgenden

Anlagenstrategien einsetzen wird:

* Globale Vermégensaufteilung: Anlage in Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit einzelnen Anlageklassen-Indizes. Der
Anlageberater wihlt die Indizes aus, die zur Umsetzung des
taktischen Ansatzes weltweit im Hinblick auf (1) Aktienwerte,

einschliefllich Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
(3) Barmittel
Geldmarktinstrumente eingesetzt werden. Der Anlageberater

festverzinsliche Wertpapiere sowie und
kann an der Borse oder auf8erbérslich gehandelte Derivate, wie
z.B. Futures oder Swaps, einsetzen, um ein diversifiziertes und/
oder effizienteres Engagement an bestimmten globalen Mirkten
in den Fillen zu erreichen, in denen aufgrund des geplanten
Allokationsumfangs oder aufgrund von Ineffizienzen beim
direkten Handel mit den zugrundeliegenden Wertpapieren die
Anlage iiber Derivate nach Ansicht des Anlageberaters die

bevorzugte Anlageoption ist.

e ESG-Screening: der Anlageberater kann auflerdem sogenannte
ESG-Faktoren auf Grundlage des Bottom-Up-Ansatzes
beriicksichtigen. Der Anlageberater kann bei der direkten
Anlage in iibertragbaren Wertpapieren das relative Ranking von
Emittenten im Hinblick auf ESG-Faktoren im Rahmen der
Bewertung des Renditepotentials und der Steuerung des
Gesamtportfoliorisikos beriicksichtigen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z.B.:

e Auf Rohstoffe bezogene Anlagen: der Fonds kann (gemifl den
in Anhang A genannten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe iiber borsengehandelte
Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked Notes

verfolgen.

¢ FEinsatz von Barmitteln und Derivaten fiir ein effizientes
Portfoliomanagement: der Fund kann ferner in Barmitteln und
geldnahen Mitteln, Optionsscheinen, bérsengehandelten sowie
am OTC-Markt gehandelten Optionen und sonstigen Derivaten
fir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieflich zu
Absicherungszwecken) sowie zu den vorstehend genannten
Anlagezwecken anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.
Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos verwaltet der Fonds den
Volatilititsgrad des Portfolios.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

o die

solcheAnlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in

eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf

taktischer Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.



GLOBAL BALANCED DEFENSIVE FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Defensive Fund ist es, einen in
Euro gemessenen attraktiven Gesamtertrag (total return) durch die
Anlage vorwiegend in ein Portfolio bestehend aus iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten weltweit und den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erzielen. Der Anlageberater
bemiiht sich darum, das Gesamtportfoliorisiko zu steuern und eine
Marktvolatilitit zu erreichen, die unterhalb der des Global Balanced
Fund liegt.

Der Fonds verfolgt einen taktischen Top-Down-Ansatz im
Hinblick auf globale Anlageklassen, wie z.B. (1) Aktien, unter
anderem geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
sowie (3) Barmittel und

festverzinsliche Wertpapiere

Geldmarktinstrumente.

Die Umsetzung des taktischen Ansatzes des Anlageberaters erfolgt
durch Zugang zu dem folgenden Anlageuniversum:

* Primire Anlagen: Aktienwerte, einschliefflich geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITS), festverzinsliche Wertpapiere
(einschliefflich solche mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit
und ohne Rating), Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die
Anlage kann direkt oder iiber Derivate erfolgen. Der Fonds
kann zur Erreichung seines Anlageziels in derivative

Finanzinstrumente anlegen. Derivate kdnnen sowohl zu Anlage-

als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese

Derivate kénnen Futures, Optionen, Optionsscheine,

Differenzkontrakte, Termingeschifte auf Finanzinstrumente

und Optionen auf solche Kontrakte, Credit Linked Instruments

und Swapkontrakte, unabhingig davon, ob diese an einer Bérse

oder auflerhalb einer Bérse gehandelt werden, umfassen.

* Erginzende Anlagen: andere iibertragbare Wertpapiere oder in
beschrinktem Umfang OGAs, einschliefllich die Fonds der
Gesellschaft und ETFs, sowie — iiber Stock Connect — China
A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermédgens
tiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater geht davon aus, dass er vorwiegend die folgenden
Anlagenstrategien einsetzen wird:

* Globale Vermégensaufteilung: Anlage in Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit einzelnen Anlageklassen-Indizes. Der
Anlageberater wihlt die Indizes aus, die zur Umsetzung des
taktischen Ansatzes weltweit im Hinblick auf (1) Aktienwerte,
einschliefllich Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) Barmittel und

Geldmarktinstrumente eingesetzt werden. Der Anlageberater

kann an der Borse oder aulerbérslich gehandelte Derivate, wie

z.B. Futures oder Swaps, cinsetzen, um ein diversifiziertes und/

oder effizienteres Engagement an bestimmten globalen Mirkten

in den Fillen zu erreichen, in denen aufgrund des geplanten

Allokationsumfangs oder aufgrund von Ineffizienzen beim
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direkten Handel mit den zugrundeliegenden Wertpapieren die
Anlage iiber Derivate nach Ansicht des Anlageberaters die

bevorzugte Anlageoption ist.

e ESG-Screening: der Anlageberater kann auflerdem sogenannte
ESG auf Grundlage des Bottom-Up-Ansatzes beriicksichtigen.
Der Anlageberater kann bei der direkten Anlage in iibertragbaren
Wertpapieren das relative Ranking von Emittenten im Hinblick
auf ESG-Faktoren

Renditepotentials und der Steuerung des Gesamtportfoliorisikos

im Rahmen der Bewertung des

beriicksichtigen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z. B.:

e Auf Rohstoffe bezogene Anlagen: der Fonds kann (gemifl den
in Anhang A genannten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe iiber borsengehandelte
Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked Notes

verfolgen.

¢ FEinsatz von Barmitteln und Derivaten fiir ein effizientes
Portfoliomanagement: der Fund kann ferner in Barmitteln und
geldnahen Mitteln, Optionsscheinen, bérsengehandelten sowie
am OTC-Markt gehandelten Optionen und sonstigen Derivaten
fir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieflich zu
Absicherungszwecken) sowie zu den vorstehend genannten
Anlagezwecken anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.
Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos verwaltet der Fonds den
Volatilititsgrad des Portfolios.

In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Defensive Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer
Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

GLOBAL BALANCED INCOME FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Income Fund ist es, regelmifSige
Erturige und Kapitalzuwachs, gemessen in Euro, durch die Anlage
vorwiegend in ein Portfolio bestechend aus iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten weltweit und den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erzielen.

Der Fonds verfolgt einen taktischen Top-Down-Ansatz im
Hinblick auf globale Anlageklassen, wie z.B. (1) Aktien, unter
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anderem geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)

festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) Barmittel und
Geldmarktinstrumente Die Umsetzung des taktischen Ansatzes des
Anlageberaters  erfolgt durch Zugang zu dem folgenden

Anlageuniversum:

* Primire Anlagen: Aktienwerte, einschlieflich geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITS), festverzinsliche Wertpapiere,
einschliefllich solche mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit
und ohne Rating, Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die
Anlage kann direkt oder iiber Derivate erfolgen. Der Fonds
kann zur Erreichung seines Anlageziels in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Derivate kénnen sowohl zu Anlage-
als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese
Derivate kénnen Futures, Optionen, Optionsscheine,

Differenzkontrakte, Termingeschifte auf Finanzinstrumente

und Optionen auf solche Kontrakte, Credit Linked Instruments

und Swapkontrakte, unabhiingig davon, ob diese an einer Bérse

oder auflerhalb einer Bérse gehandelt werden, umfassen.

* Erginzende Anlagen: andere iibertragbare Wertpapiere oder in
beschrinktem Umfang OGAs, einschliefllich die Fonds der
Gesellschaft und ETFs, sowie — iiber Stock Connect — China
A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
iiber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Die Anlagen in Aktienwerte diirfen nicht weniger als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, und nicht mehr als 90 % des

Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

Die Anlagen in Anleihen unter Anlagequalitit (non- investment
grade) diirfen 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
iiberschreiten.

Der Anlageberater geht davon aus, dass er vorwiegend die folgenden
Anlagenstrategien einsetzen wird:

* Globale Vermégensaufteilung: Anlage in Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit einzelnen Anlageklassen-Indizes. Der
Anlageberater wihlt die Indizes aus, die zur Umsetzung des
taktischen Ansatz weltweit im Hinblick auf (1) Aktienwerte,
einschliefllich Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
festverzinsliche Wertpapiere sowie (3) Barmittel und

Geldmarktinstrumente eingesetzt werden. Der Anlageberater

kann an der Bérse oder au8erbérslich gehandelte Derivate, wie

z.B. Futures oder Swaps, einsetzen, um ein diversifiziertes und/

oder effizienteres Engagement an bestimmten globalen Mirkten

in den Fillen zu erreichen, in denen aufgrund des geplanten

Allokationsumfangs oder aufgrund von Ineffizienzen beim

direkten Handel mit den zugrundeliegenden Wertpapieren die

Anlage iiber Derivate nach Ansicht des Anlageberaters die

bevorzugte Anlageoption ist.

* Ertragsgenerierung: Neben dem Kauf von ertragsgenerierenden
iibertragbaren Wertpapieren erfolgt die Generierung zusitzlicher

Ertrige durch den Erhalt von Primien aus dem Verkauf von, an
der Bérse oder auferhalb der Bérse gehandelten Optionen auf
Indizes, einzelne Wertpapiere oder Wihrungen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie

z.B.:

e Auf Rohstoffe bezogene Anlagen: Der Fonds kann (gemif§ den
in Anhang A genannten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe iiber borsengehandelte
Rohstoffe (ETCs) und/oder Commodity Linked Notes

verfolgen.

e FEinsatz von Barmitteln und Derivaten fiir ein effizientes
Portfoliomanagement: der Fund kann ferner in Barmittel,
Optionsscheine, bérsengehandelte sowie am OTC-Marke
gehandelte Optionen und sonstige Derivate fiir ein effizientes
Portfoliomanagement (einschlieflich zur Risikoabsicherung
(Hedging)) sowie zu den vorstehend genannten Anlagezwecken
anlegen.

e FEinsatz von offenen und geschlossenen OGAs, einschliefSlich
der Fonds der Gesellschaft und ETFs; der Anlageberater wiirde
OGAs und ETFs vorwiegend einsetzen, um ein diversifiziertes
und/oder effizienteres Engagement an bestimmten globalen
Mirkten in den Fillen zu erreichen, in denen aufgrund des
geplanten Allokationsumfangs oder aufgrund von Ineffizienzen
beim direkten Handel mit den zugrundeliegenden Wertpapieren
ein OGA oder ETF nach Ansicht des Anlageberaters die
bevorzugte Anlageoption ist.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.
Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos verwaltet der Fonds den
Volatilititsgrad des Portfolios.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Income Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieimKapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL BALANCED RISK CONTROL FUND OF FUNDS

Anlageziel des Global Balanced Risk Control Fund of Funds ist es,
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen anzulegen,
um ein attraktives Level des Gesamtertrags (total return), gemessen
in Euro, bei aktiver Steuerung des Gesamtportfoliorisikos zu



erzielen. Der Fonds wird taktische Ansitze im Hinblick auf
internationale festverzinsliche Wertpapiere und Aktien verfolgen,
indem er vorwiegend in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,OGA"), einschliefllich des Fonds der Gesellschaft, ETFs, Futures,
Investmentfonds, die der Anlageberater oder seine verbundenen

Unternehmen verwalten, und sonstiger Fonds anlegt.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) erginzend taktische Ansitze
im Hinblick auf Rohstoffe iiber borsengehandelte Rohstoffe
(Exchange Traded Commodities, ETCs) und/oder Commodity
Linked Notes verfolgen und auch in Barvermégen, Optionsscheine,
bérsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen und
andere Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung) anlegen. Die Anlagen des Fonds kénnen in
einem Engagement in Schwellenmirkten und in héher verzinslichen
Wertpapieren resultieren. Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos
verwaltet der Fonds den mittels der absoluten Value-at-Risk-

Methode gemessenen Volatilititsgrad des Portfolios.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Risk Control

Fund of Funds kann dieser fiir Anleger geeignet sein,
¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL BALANCED SUSTAINABLE FUND

Das Anlageziel des Global Balanced Sustainable Fund ist es, einen
in Euro gemessenen attraktiven Gesamtertrag durch die Anlage in
einen breiten und ausgewogenen Anlagenmix aus Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren unter Beriicksichtigung von ESG-
Erwigungen zu erzielen. Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos
verwaltet der Fonds den Volatilititsgrad des Portfolios.

In Bezug auf diesen Fonds bedeutet ,nachhaltig®, dass der
Anlageberater nach eigenem Ermessen ESG-Erwigungen in seine
Anlageentscheidungen  einbezieht, wie weiter unten niher
ausgefiihrt wird. Dabei kann der Anlageberater auf die Einhaltung
der Corporate Governance-Praktiken und die seiner Auffassung
nach wesentlichen umweltrechtlichen und/oder sozialen Belange,
mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist, achten.

Morgan Stanley Investment Funds Juni 2020 55

Der Anlageberater wird einen flexiblen, Top-down-orientierten
Ansatz verfolgen, um Anlageméglichkeiten im gesamten zulissigen
Anlageuniversum zu identifizieren.

ESG-Kriterien werden vom Anlageberater sowohl wihrend des
Anlage- als auch wihrend des Rechercheprozesses beriicksichtigt,
um die Exponierung gegeniiber ESG-Risiken zu begrenzen und
Anlagemdglichkeiten zu ermitteln. Zu diesen Kriterien kénnen
unter anderem  Klimawandel, @ Kohlenstoffemissionen,
Biodiversitit,

Gesundheit

Datenschutz und -sicherheit,

Wasserknappheit, Abfallmanagement,
Arbeitsmanagement, Geschlechtervielfalt,
Sicherheit, Produktsicherheit,

Vergiitung von Fithrungskriften, Unabhingigkeit des Vorstands,

und

Anteilinhaberrechte sowie Bestechung und Korruption gehoren.
Der Anlageberater darf wissentlich keine Unternehmen in das
Anlageuniversum aufnehmen, die:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten in Verbindung gebracht

werden;
e mit umstrittenen Waffen zu tun haben;
e Bezug zu Tabak haben;
¢ FEinnahmen aus Kraftwerkskohle und Olsanden erzielen.
Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website des

Unternehmens verfiigbar ist (www.morganstanleyinvestmentfunds.

com und www.msim.com). Die Ausschliisse werden durch die
eigene Analyse des Anlageberaters bestimmt und beruhen nicht auf
der Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhingige
Analysen von ESG-Konflikten und Untersuchungen zu
Einbindungen von Unternechmen unterstiitze werden. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Direktanlagen innerhalb des
Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden nicht auf
Anlagen angewendet, bei denen der Anlageberater keine direkte
Kontrolle iiber die zugrundeliegenden Bestinde hat, z.B. bei
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs. Die
Ausschlusskriterien werden in regelmifligen Abstinden tiberpriift,
und alle Anderungen werden im Dokument zur Ausschlusspolitik
beriicksichtigt.

Investitionen, die von dem Fonds gehalten werden, aber nach dem
Erwerb fiir den Fonds einer Beschrinkung unterliegen, werden
verkauft. Solche Verkiufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der von dem Anlageberater unter Beriicksichtigung der

Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageberater integriert ESG-Daten von Dritten bei der
Erstellung von Wertpapierkérben, um Auffassungen zu
Anlageklassen zu implementieren, vorbehaltlich eines Tracking-
Fehlers und anderer Einschrinkungen. Der Anlageberater richtet

das Portfolio des Fonds auf Aktien mit hoher ESG-Performance



56  Morgan Stanley Investment Funds  Juni 2020

aus und zielt darauf ab, die aggregierte ESG-Performance des
Fonds gegeniiber dem zugrunde liegenden Aktienindex zu
verbessern. Zusitzlich zu den ESG-Faktoren beriicksichtigt der
Anlageberater den Klimawandel als eigenen Faktor und bringt bei
der Ausrichtung des Portfolios ecine zusitzliche Bewertung des
Klimawandels zur Anwendung.

Der Anlageberater wird 5 % bis 30 % des Fonds fiir Anlagen in

Vermégenswerte mit messbaren positiven sozialen oder
dkologischen Auswirkungen (auf der Grundlage der Methodik des
Anlageberaters) sowie eine wettbewerbsfihige langfristige finanzielle
Rendite bereitstellen. Diese Anlagen kénnen direkt iiber Aktien
oder festverzinsliche Wertpapiere oder indireke iiber Organismen

fiir gemeinsame Anlagen gehalten werden.

Der Anlageberater ist bestrebt, wesentliche ESG-Probleme zu
identifizieren, die Risiken fiir die langfristigen, nachhaltigen
Ertrige des Fonds darstellen, und versucht, mit Portfolioholding-
Unternehmen zusammenzuarbeiten, die diesen Risiken in

erheblichem Mafle ausgesetzt sind.

Zum primiren Anlageuniversum des Fonds gehdren Aktienwerte,
einschliefSlich zulissiger geschlossener Real Estate Investment
Trusts (REITS), festverzinsliche Wertpapiere (einschliefflich solche
mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit und ohne Rating),
Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die Anlage kann direkt oder
tiber Derivate erfolgen. Der Fonds kann sowohl zu Anlage- als auch
zu Absicherungszwecken in derivative Finanzinstrumente anlegen.
Diese Derivate konnen Futures, Optionen, Optionsscheine,
Differenzkontrakte, Termingeschifte auf Finanzinstrumente und
Optionen auf solche Kontrakte, Credit Linked Instruments und
Swapkontrakte, unabhingig davon, ob diese an einer Borse oder
auflerhalb einer Borse gehandelt werden, umfassen.

Das weitere Anlageuniversum des Fonds kann in beschrinktem
Umfang in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
einschliefflich den Fonds der Gesellschaft und offenen ETF, sofern
diese ETF als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Stock
Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien verfolgen, wie
z.B. rohstoffgebundene Anlagen, die gemifl Artikel 1 (34) des
Gesetzes von 2010 und Artikel 2 der Vorschrift des Groffherzogtums
vom 8. Februar 2008 als iibertragbare Wertpapiere gelten. Der
Fonds kann (gemif$ den in Anhang A genannten Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe iiber
borsengehandelte Rohstoffe (ETCs) und/oder rohstoffbezogene

Notes verfolgen.

Der Fonds kann ferner in Barmitteln und geldnahen Mitteln,
Optionsscheinen, bérsengehandelten sowie am OTC-Markt
gehandelten Optionen und sonstigen Derivaten fiir ein effizientes

Portfoliomanagement (einschliefllich zu Absicherungszwecken)
sowie zu den vorstehend genannten Anlagezwecken anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Sustainable
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e dic cine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer
Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND

Das Anlageziel des Global Multi-Asset Income Fund ist die
Maximierung laufender Ertrige unter Beriicksichtigung eines in
Euro gemessenen langfristigen Kapitalzuwachses. Die Umsetzung
der Anlagestrategie des Anlageberaters erfolgt vorwiegend durch
Zugang zu dem folgenden Anlageuniversum:

¢ globale Aktien und aktiengebundene Wertpapiere, einschliefSlich

Stamm- und Vorzugsaktien, Depositary Receipts,
Wandelanleihen, geschlossene Real Estate Investment Trusts
(-REITs®), Rechte und Optionsscheine zum Kauf von

Aktienwerten, geschlossene Fonds und geschlossene ETFs;

* globale festverzinsliche Wertpapiere (unter anderem Wertpapiere
mit Anlagequalitit, Wertpapiere unter Anlagequalitit und
Wertpapiere ohne Rating), einschlieflich forderungsbesicherte
Wertpapiere (einschlieflich Mortgage-Backed Securities) und
Geldmarktinstrumente;

¢ Geldmarktinstrumente und Barmittel (einschlieSlich Anlagen

in Fremdwihrungen).

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefithrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen. ,,Global“ bedeutet in diesem Zusammenhang,
dass der Fonds stets vorbehaltlich der in Anlage A genannten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen in jedes beliebige Land oder

in jede beliebige Wihrung weltweit anlegen kann.

Der Fonds kann stets vorbehaltlich der in Anlage A genannten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen erginzend in China A-Shares



tiber Stock Connect und auf Rohstoffe bezogene iibertragbare
Wertpapiere anlegen, deren Basiswert Rohstoffindizes und/oder
Sub-Indizes oder die

Renditeschwankungen eines Rohstoffs, eines Rohstoffkorbs oder

sind, deren Wert an den Woert
eines Rohstoffderivats gebunden ist. Der Fonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens iiber Stock Connect in China A-Shares

anlegen.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die am
China Interbank Bond Market erworben wurden. Es diirfen nicht
mehr als 20 % des Fondsvermdgens in solche Wertpapiere angelegt
werden.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Anteile von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, einschliefSlich den Fonds
der Gesellschaft und offenen ETFs anlegen.

Der Anlageberater verfolgt einen globalen, makroskonomischen
und thematischen Top-Down-Ansatz, der sich im Gegensatz zur
Einzeltitelauswahl auf die Anlageklassen-, Branchen-, Regionen-
und Linderauswahl konzentriert. Die Vermégensanlage des Fonds
erfolgt auf Grundlage der Bewertungen und Analysen des
Anlageberaters unter Beriicksichtigung seines fundamentalen
Investment-Research, das im Wesentlichen auf quantitativen
makroskonomischen Daten und Marktdaten beruht.

Anlageentscheidungen erfolgen ohne Beachtung bestimmter
Grenzen in Bezug auf geografische Herkunft, Branche, Rating,
Filligkeit, Wihrung der Anlagen oder Marktkapitalisierung. Der
Fonds kann in jedes beliebige Land, einschlieflich in Linder mit
sich entwickelnden Mirkten oder Schwellenmirkten anlegen. Die
Anlagen des Fonds kénnen auf Euro oder auf eine andere Wihrung
als den Euro lauten.

Ertragsgenerierung

Ein Teil der Anlagen des Fonds wird in der Regel in
ertragsgenerierenden iibertragbaren erfolgen, die aufgrund der
Analyse des Anlageberaters das Potential haben, héhere Renditen
im Vergleich zu den Renditen zu generieren, die zu einem
beliebigen Zeitpunkt durch die Anlage in globale Aktienwerte
erhiltlich sind.

Neben dem Kauf von ertragsgenerierenden iibertragbaren
Wertpapieren erfolgt die Generierung zusitzlicher Ertrige durch
den Erhalt von Primien aus dem Verkauf von an der Bérse oder
auflerhalb der Bérse gehandelten Optionen. Bei Ausiibung der
Optionsverkaufstrategie des Fonds verkauft der Anlageberater Call-
Optionen und/oder Put-Optionen auf marktbreite Aktienindizes
und/oder vom Fonds gehaltene Wertpapiere und kann Optionen
auf ETFs und/oder Wertpapierkorbe verkaufen mit dem Ziel,
laufende Ertrige aus Optionsprimien zur Erhéhung der an
Anteilinhaber gezahlte Ausschiittungen zu generieren. Der Fonds
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kann einen Teil seiner Vermégenswerte auch in Pensionsgeschifte

anlegen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Verméogenswerte in
Contingent Convertible Instruments anlegen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Multi-Asset Income Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,,Ausschiittungspolitik
beschrieben;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

GLOBAL MULTI-ASSET OPPORTUNITIES FUND

Anlageziel des Global Multi-Asset Opportunities Fund ist es, eine
absolute Rendite, gemessen in Euro, bei aktiver Steuerung des
Gesamtportfoliorisikos zu erzielen. Der Anlageberater bemiiht sich
darum, das Kursverlustrisiko und die Ziele so zu steuern, dass sie
unterhalb der Markevolatilitit liegen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
in einen Korb von Aktien, ETFs, Anleihen und Derivaten anlegt.

Der Fonds kann sowohl Long- als auch Short-Positionen, entweder
direkt oder (insbesondere bei Short-Positionen) durch den Einsatz
von Derivaten, wie nachstehend beschrieben, in einem
diversifizierten Spektrum von Aktienwerten und aktiengebundenen
Wertpapieren mit einer beliebigen Marktkapitalisierung,
festverzinslichen Wertpapieren, Wihrungen und Rohstoffen
eingehen. Der Fonds wird nur indirekt in Rohstoffen investiert
sein, indem er in erwerbbaren strukturierten Produkten, wie z. B.
Commodity-Linked Notes, deren Basiswerte Rohstoffindizes und/
oder Sub-Indizes sind, und/oder Derivaten, die auf einen oder
mehrere Rohstoffindizes, die als Finanzindizes nach Mafigabe der
OGAW-Vorschriften eingestuft werden, Bezug nehmen, anlegt.
Bei der Verwendung solcher Indizes muss der Fonds die in den
OGAW-Vorschriften genannten Diversifizierungsvoraussetzungen
erfiillen, d.h. der Wert einer einzelnen Komponente eines
des Indexwertes bzw. in

35 % des

Finanzindex darf maximal 20 %
aulergewdhnlichen Marktsituationen maximal
Indexwertes betragen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Termingeschifte (Futures),
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Swaps und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke
cines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Dariiber hinaus kann der Fonds auch die folgenden Anlagen
titigen und die folgenden Finanzinstrumente einsetzen:

i. Devisenkassageschifte, —Devisentermingeschifte, Non-
Deliverable-Currency-Forwards (NDFs) und Geldmarktfonds,
deren Vermdgen vom Anlageberater oder von einem mit ihm
verbundenen oder nahestehenden Unternehmen verwaltet

werden kann; und/oder

ii. Einlagen, Instrumente mit festem oder variablem Zinssatz
(einschliefflich Commercial Paper), variabel verzinsliche
Schuldtitel, Hinterlegungszertifikate (Depositary Receipts),
Schuldverschreibungen, forderungsbesicherte Wertpapiere
(Asset ABS)
Unternehmensanleihen, Bargeld und geldnahe Mittel; und/oder

Backed Securities — sowie Staats- oder

iil.

=

Festverzinsliche Wertpapiere, die am China Interbank Bond
Market erworben wurden, die nicht mehr als 20 % des
Nettofondsvermégens ausmachen; und/oder

iv. China A-Shares iiber Stock Connect, die nicht mehr als 10 %

des Nettofondsvermdgens ausmachen; und/oder

v. bis zu 10 % des Fonds kénnen gemif§ Ziffer 2.2 von Anhang A
angelegt werden.

Der Anlageberater verfolgt einen globalen, makroskonomischen
und thematischen Top-Down-Ansatz, der sich im Gegensatz zur
Einzeltitelauswahl auf die Anlageklassen-, Branchen-, Regionen-
und Linderauswahl konzentriert. Die Assetallokation des Fonds
erfolgt auf Grundlage der Bewertungen und Analysen des
Anlageberaters unter Beriicksichtigung seines fundamentalen
Investment-Research, das im Wesentlichen auf quantitativen
makroskonomischen Daten und Marktdaten beruht.

Anlageentscheidungen erfolgen — vorbehaltlich Anhang A — ohne
Beachtung bestimmter Grenzen in Bezug auf geografische
Herkunft, Branche, Rating, Filligkeit, Wihrung der Anlagen oder
Marktkapitalisierung. Der Fonds kann in jedem beliebigen Land,
einschliefflich in Lindern mit sich entwickelnden Mirkten oder
Schwellenmirkten anlegen. Die Anlagen des Fonds kénnen auf

Euro oder auf eine andere Wihrung als den Euro lauten.
Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Global Multi-Asset Opportunities
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

¢ die auf mittelfristige Sicht Rendite erzielen mochten;

e die eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer

Hinsicht als am attraktivsten erachtet;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.

MULTI-ASSET RISK CONTROL FUND

Das Anlageziel des Multi-Asset Risk Control Fund ist es, einen in
US-Dollar gemessenen attraktiven Gesamtertrag (total return)
durch die Anlage vorwiegend in ein Portfolio bestehend aus
tibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten weltweit
und den Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu erzielen.

Der Fonds verfolgt einen taktischen Top-Down-Ansatz im
Hinblick auf globale Anlageklassen, wie z.B. (1) Aktien, unter
anderem geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
sowie (3) Barmittel und

festverzinsliche ~Wertpapiere

Geldmarktinstrumente.

Die Umsetzung des taktischen Ansatzes des Anlageberaters erfolgt
durch Zugang zu dem folgenden Anlageuniversum:

e Primire Anlagen: Aktienwerte, einschlieflich geschlossene Real
Estate Investment Trusts (REITS), die nach dem Gesetz von
2010 als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten; festverzinsliche
Wertpapiere (einschliefllich solche mit Anlagequalitit, ohne
Anlagequalitit und ohne Rating), Geldmarktinstrumente und
Barmittel. Die Anlage kann direkt oder iiber Derivate erfolgen.
Der Fonds kann zur Erreichung seines Anlageziels in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Derivate kdnnen sowohl zu Anlage-
als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Diese
Derivate konnen Futures, Optionen, Optionsscheine,

Differenzkontrakte, Termingeschifte auf Finanzinstrumente

und Optionen auf solche Kontrakte, und Swapkontrakte,

unabhingig davon, ob diese an einer Bérse oder auflerhalb einer

Borse gehandelt werden, umfassen.

* Erginzende Anlagen: andere iibertragbare Wertpapiere oder in
beschrinktem Umfang OGAs, einschliefllich die Fonds der
Gesellschaft und offene ETFs, die nach dem Gesetz von 2010
als zulissige Anlagen fir OGAW gelten, und iiber Stock
Connect in China A-Shares.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens iiber Stock

Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageberater geht davon aus, dass er vorwiegend die folgenden

Anlagenstrategien einsetzen wird:

e Globale Vermégensaufteilung: Anlage in Wertpapieren in
Ubereinstimmung mit einzelnen Anlageklassen-Indizes. Der
Anlageberater wihlt die Indizes aus, die zur Umsetzung des
taktischen Ansatzes weltweit im Hinblick auf (1) Aktienwerte,



einschliefllich Real Estate Investment Trusts (REITS), (2)
Wertpapiere

festverzinsliche sowie (3) Barmittel und
Geldmarktinstrumente eingesetzt werden. Der Anlageberater
kann an der Bérse oder au8erbérslich gehandelte Derivate, wie
z.B. Futures oder Swaps, einsetzen, um ein diversifiziertes und/
oder effizienteres Engagement an bestimmten globalen Mirkten
in den Fillen zu erreichen, in denen aufgrund des geplanten
Allokationsumfangs oder aufgrund von Ineffizienzen beim
direkten Handel mit den zugrundeliegenden Wertpapieren die
Anlage iiber Derivate nach Ansicht des Anlageberaters die

bevorzugte Anlageoption ist.

e ESG-Screening: der Anlageberater kann auflerdem sogenannte
ESG-Faktoren auf Grundlage des Bottom-Up-Ansatzes
beriicksichtigen. Der Anlageberater kann bei der direkten
Anlage in iibertragbaren Wertpapieren das relative Ranking von
Emittenten im Hinblick auf ESG-Faktoren im Rahmen der
Bewertung des Renditepotentials und der Steuerung des
Gesamtportfoliorisikos beriicksichtigen.

Der Anlageberater kann zusitzliche Anlagestrategien einsetzen, wie
z.B.:

* Auf Rohstoffe bezogene Anlagen: der Fonds kann (gemifl den
in Anhang A genannten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
taktische Ansitze in Bezug auf Rohstoffe iiber borsengehandelte
Rohstoffe (ETCs), die gemifl Artikel 41 (1) des Gesetzes von
2010 und Artikel 2 der Vorschrift des Grof8herzogtums vom 8.
Februar 2008 als iibertragbare Wertpapiere gelten, verfolgen.

e Einsatz von Barmitteln und Derivaten fiir ein effizientes
Portfoliomanagement: der Fund kann ferner in Barmitteln und
geldnahen Mitteln, Optionsscheinen, bérsengehandelten sowie
am OTC-Markt gehandelten Optionen und sonstigen Derivaten
fiir ein effizientes Portfoliomanagement (einschliefSlich zu
Absicherungszwecken) sowie zu den vorstehend genannten
Anlagezwecken anlegen.

Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und ertragsstirkeren Wertpapieren resultieren.
Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos verwaltet der Fonds den
Volatilititsgrad des Portfolios.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Multi-Asset Risk Control Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein,

* die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die cine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der ANLAGEBERATER in

taktischer Hinsicht als am attraktivsten erachtet;
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* die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

REAL ASSETS FUND
Anlageziel des Real Assets Fund ist es, durch Kapitalzuwachs und
Ertrag eine Gesamtrendite, die iiber der Inflationsrate liegen soll, zu

erzielen.

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
vorwiegend in iibertragbare Wertpapiere weltweit, die ein
Engagement in Immobilienwerten bieten und/oder Schutz vor
Inflation bieten kénnen, anlegt.

Diese kénnen festverzinsliche Wertpapiere und/oder Aktienwerte,
einschliefflich Depositary Receipts (wie z.B. American Depositary
Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von
weltweit ansissigen Unternehmen, die in den Bereichen
Infrastruktur, Immobilien, natiirliche Rohstoffe, Waren und/oder
Edelmetalle titig sind, Anteile an geschlossenen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, einschliefllich bérsennotierte Grundstiicks-
Sondervermégen (Property Unit Trusts), Master Limited
Partnerships (MLPs), geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITS), die ein Engagement in diesem Vermogensklassen
vorsehen, umfassen; andere zulissige OGAW, die ein Engagement
in diesen Anlageklassen vorsehen oder mit ihnen verbunden sind;
insbesondere  inflationssensitive

andere  Aktienwerte,

Kapitalbeteiligungen; und  festverzinsliche ~ Wertpapiere,
insbesondere inflationsgeschiitzte US-Staatsanleihen (TIPS),
globale inflationsbezogene festverzinsliche Wertpapiere und andere
inflationssensitive festverzinsliche Wertpapiere. In allen diesen
Fillen geht der Fonds durch Instrumente, die nach dem Gesetz von
2010 als zuldssige Anlagen fiir OGAW gelten, ein Engagement in

diese Vermégensklassen ein.

Der Fonds kann in Wertpapiere von Unternchmen oder Emittenten

mit einer beliebigen Marktkapitalisierung investieren.
Unternehmen, die im Infrastruktur- und Immobiliensektor titig
sind, umfassen unter anderem Gesellschaften, deren primirer
Zweck auf die Entwicklung und/oder den Besitz Ertrag erzielender

Immobilien ausgerichtet ist.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zu Absicherungszwecken

Anlagezwecken  oder zum eines effizienten

(Hedging)) einsetzen.
Der Fonds kann erginzend in Aktienwerte und festverzinsliche

Wertpapiere, die die Kriterien fiir die hauptsichlich getitigten
Anlagen des Fonds nicht erfiillen, in Schuldverschreibungen, die in
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Stammaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien, Barmittel und
geldnahe Mittel, Optionsscheine sowie in andere aktienbezogene
Wertpapiere investieren.

Bei Allokationsentscheidungen fithrt der Unter-Anlageberater eine
quantitative und qualitative Analyse mit dem Ziel durch, ein
ausgewogenes Verhiltnis zwischen Renditepotenzial und Risiko
iiber borsennotierte Immobilienvermégensklassen hinweg zu
erreichen. Fiir die zugrundeliegenden Immobilienvermégensklassen
kombiniert der Unter-Anlageberater einen Top-Down-Prozess mit
der

Allokationsentscheidungen des Unter-Anlageberaters kann der

einer  Bottom-Up-Wertpapierauswahl. Infolge
Fonds vollstindig in eine einzelne Immobilienvermogensklasse

investiert sein.

In Anbetracht des Anlageziels des Real Assets Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein,

* dieecin Engagement in Immobilienwerten durch die vorwiegende
Investition in iibertragbare Wertpapiere weltweit anstreben;

¢ die auf mittelfristige Sicht Kapitalzuwachs erzielen méchten;

e die Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungenanstreben, wieim Kapitel ,, Ausschiittungspolitik®
beschrieben;

¢ die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.

ALTERNATIVE INVESTMENTFONDS
Die folgenden alternativen Investmentfonds haben die folgenden

Ziele:

LIQUID ALPHA CAPTURE FUND

Anlageziel des Liquid Alpha Capture Fund ist es, einen attraktiven
in US-Dollar gemessenen Gesamtertrag vorrangig durch eine
Anlage in ein globales Portfolio bestehend aus Finanzinstrumenten,
cinschliefflich Aktienwerte und festverzinsliche Wertpapiere
jedweder Art zu erzielen.

Es wird vorsorglich darauf hingewiesen, dass der Fonds in
Depositary Receipts, in Schuldverschreibungen, die in Aktien
wandelbar sind, in aktiengebundene Wertpapiere, Vorzugsaktien,
geschlossene ETFs sowie Rechte und Optionsscheine zum Kauf

von Aktienwerten anlegen kann.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemidfl den in Anhang A ausgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures, Forwards, Swaps,
Optionen auf Swaps (Swaptions) und andere Derivate zu
Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

Der Fonds kann in beschrinktem Umfang in Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und offene ETFs, die nach dem Gesetz von
2010 als zulissige Anlagen fiir OGAW gelten, anlegen.

Der Fonds wird eine Reihe von Anlagestrategien einsetzen, um
dieses Anlageziel zu erreichen. Wertpapiere werden eingesetzt, um
ein Engagement in Bezug auf die Performance verschiedener,
hiufig von Hedgefonds eingesetzter Strategien zu erlangen,
insbesondere Long-/Short-Strategien bei der Wertpapierauswahl
(,Alpha-Strategien) und alternative Beta- oder Handelsstrategien
(salternative Beta-Strategien®). Der Fonds beabsichtigt, den
Zugang zu dieser Hedgefonds-Performance zu erméglichen, indem
er nur in Wertpapiere anlegt, deren Liquidititsprofil mit demjenigen
eines tiglich gehandelten Fonds iibereinstimmt.

Bei Alpha-Strategien wird versucht, eine attraktive Rendite in
Bezug auf eine Benchmark zu erzielen, indem in Aktienwerte, in
Kombination mit einer synthetischen Short-Position gegeniiber der
Benchmark, angelegt wird. Zu den alternativen Beta-Strategien
gehéren  verschiedene Handelsstrategien, bei denen die
Risikoprimien innerhalb der Hedgefonds-Renditen isoliert werden.
Der Anlageberater wird versuchen, das Portfolio so iiber die Alpha-
Strategien und alternativen Beta-Strategien zu verteilen, dass eine
attraktive Gesamtrendite bei gleichzeitiger Steuerung des

Gesamtportfoliorisikos erzielt wird.

Der Fonds kann auch versuchen, als Anlagestrategie ein Engagement
in Bezug auf die Volatilitit einzugehen. Volatilitit als Anlagestrategie
bedeutet in der Regel, dass eine Anlageentscheidung auf der
Grundlage des Vergleichs zwischen implizierter Voladilitit (z.B.
kénnen die Preise von Optionen auf die Referenzaktiva die vom
Marke auf einer Forward-Basis (forward basis) erwartete Volatilitit
abbilden) und realisierter Volatilitit (d.h. die tatsichlich bei den
Referenzaktiva aufgetretene Volatilitit) getroffen wird. Der Fonds
kann dieses Engagement durch den Einsatz von Derivaten,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder sonstige zulissige
Vermogenswerte, die ein solches Engagement erméglichen, erlangen.

Der Fonds kann héchstens 20 % seiner Vermégenswerte in

Contingent Convertible Instruments anlegen.

Profil des typischen Anlegers

In Anbetracht des Anlageziels des Fonds kann dieser fiir Anleger
geeignet sein,

e die auf mittelfristige Sicht eine Rendite erzielen méchten, die
eine niedrigere Volatilitit als die Rendite auf traditionellen
Aktienmirkten aufweist;

e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,
wie im Abschnitt 1.5 , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu

nehmen.
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1.3 Methode zur Berechnung des Gesamtexposure

Die hat fiir Fonds ein
Risikomanagementverfahren eingefiihrt, um ihre Verpflichtungen

OGAW-Richtlinie Die

Verwaltungsgesellschaft kann das Gesamtexposure des Fonds unter

Verwaltungsgesellschaft jeden

nach der erfilllen zu konnen.
Verwendung des Commitment Approach, des relativen VaR oder

des absoluten VaR berechnen.

Die Auswahl der geeigneten Methode zur Berechnung des
Gesamtexposure wird von der Verwaltungsgesellschaft unter
Beriicksichtigung folgender Faktoren vorgenommen:

i. ob der Fonds komplexe Anlagestrategien verfolgt, die einen
wesentlichen Teil der Anlagepolitik des Fonds ausmachen;

ii. ob der Fonds ein wesentliches Engagement in exotischen
Derivaten hat; und/oder

iii. ob der Commitment Approach das Marktrisiko des Portfolios
des Fonds adiquat erfasst.

Die Auswahl des relativen VaR oder des absoluten VaR hingt
davon ab, ob der Fonds ein Leverage freies Referenzportfolio hat,
welches seine Anlagestrategie widerspiegelt. Bei den von den Fonds
verwendeten Referenzportfolios handelt es sich um weit verbreitete
Standard-Branchenindizes.

Die Einstufung eines Fonds hingt von der Beurteilung jedes
einzelnen dieser Faktoren ab, und die Tatsache, dass es einem
Fonds gestattet ist, zu Anlagezwecken derivative Instrumente
einzusetzen, bedeutet fiir sich genommen nicht automatisch, dass
das Gesamtexposure dieses Fonds unter Verwendung des relativen
oder des absoluten VaR berechnet wird.

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Methode ersichtlich, welche

die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Fonds angewendet hat, um

Methode zur
Berechnung des

das Gesamtexposure und die erwartete Hebelwirkung fiir die Fonds
unter Verwendung des VaR-Ansatzes, wie in den OGAW-
Vorschriften definiert, zu berechnen.

Die erwartete Hebelwirkung wird unter Verwendung der Methode
,Summe der Nennwerte der verwendeten Derivate nach den
ESMA Guidelines 10-788 berechnet.

Die erwartete Hebelwirkung wird auf der Ebene des Fonds
angegeben. Jedoch kann die tatsichliche Hebelwirkung des Fonds
héher oder niedriger als die in der nachstehenden Tabelle
Bei
abgesicherten Anteilklassen kann die erwartete Hebelwirkung

angegebene erwartete Hebelwirkung sein. besonders

héher oder niedriger als auf Fondsebene sein.

Die

Beschrinkung fiir den Fonds dar. Unter Umstinden werden keine

erwartete Hebelwirkung = stellt  keine regulatorische
Mafinahmen ergriffen, falls die tatsichliche Hebelwirkung hher

oder niedriger als die angegebene erwartete Hebelwirkung ausfillt.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit dem Anlageziel
und Risikoprofil des Fonds. Im Rahmen der Berechnung ,Summe
der Nennwerte® ist Netting oder Hedging untersagt. Die erwartete
Hebelwirkung, die die Berechnung ,Summe der Nennwerte®
verwendet, beriicksichtigt unter Umstinden nicht das Anlagerisiko,
das mit den im Fonds gehaltenen Derivatepositionen verbunden
ist.

Zusitzliche Informationen zur realisierten Bandbreite der

Hebelwirkung, die von den jeweiligen Fonds angewandt wurde,
koénnen dem Jahresbericht entnommen werden.

Erwartete Brutto-

Fondsname Gesamtexposure Referenzportfolio Hebelwirkung
Asia Opportunity Fund Commitment k.A. k.A.
Asian Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Asian Property Fund Commitment k.A. k.A.
Breakout Nations Fund Commitment k.A. k.A.
China A-Shares Fund Commitment k.A. k.A.
China Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Counterpoint Global Fund Commitment k.A. k.A.
Developing Opportunity Fund Commitment k.A. k.A.
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund ~ Commitment k.A. k.A.
Emerging Leaders Equity Fund Commitment k.A. k.A.
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Methode zur
Berechnung des

Erwartete Brutto-

Fondsname Gesamtexposure Referenzportfolio Hebelwirkung
Emerging Markets Corporate Debt Fund relativer VaR JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond 100 %
Index — Broad Diversified
Emerging Markets Debt Fund relativer VaR JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified 100 %
Emerging Markets Domestic Debt Fund relativer VaR JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets 100 %
Global Diversified Index
Emerging Markets Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund relativer VaR JP Morgan Emerging Markets Aggregate Index 100 %
Euro Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Euro Aggregate A- or Better Index 100 %
Euro Corporate Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporates Index 100 %
Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund absoluter VaR k.A. 150 %
Euro Strategic Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index 130 %
European Fixed Income Opportunities Fund absoluter VaR k.A. 160 %
European High Yield Bond Fund relativer VaR ICE BofA ML European Currency High Yield 3 % 100 %
Constrained Ex-Sub Financials Index
Europe Opportunity Fund Commitment k.A. k.A.
European Property Fund Commitment k.A. k.A.
Emerging Markets Small Cap Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Global Active Factor Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Global Advantage Fund Commitment k.A. k.A.
Global Asset Backed Securities Fund absoluter VaR k.A. 160 %
Global Balanced Fund absoluter VaR k.A. 100 %
Global Balanced Defensive Fund absoluter VaR k.A. 100 %
Global Balanced Income Fund absoluter VaR k.A. 100 %
Global Balanced Risk Control Fund of Funds absoluter VaR k.A. 50 %
Global Balanced Sustainable Fund absoluter VaR k.A. 100 %
Global Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Global Aggregate Index 200 %
Global Brands Equity Income Fund absoluter VaR k.A. 200 %
Global Brands Fund Commitment k.A. k.A.
Global Buy and Hold 2020 Bond Fund Commitment k.A. k.A.
Global Convertible Bond Fund relativer VaR Thomson Reuters Global Convertible Index Global Focus 100 %
Hedged USD
Global Credit Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index 160 %
Global Endurance Fund Commitment k.A. k.A.
Global Fixed Income Opportunities Fund absoluter VaR k.A. 160 %
Global High Yield Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Global High Yield — Corporate Index 100 %
Global Infrastructure Fund Commitment k.A. k.A.
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Gesamtexposure
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Referenzportfolio

Erwartete Brutto-
Hebelwirkung

Global Infrastructure Unconstrained Fund

absoluter VaR

k.A.

185%

Global Multi-Asset Income Fund

relativer VaR

50 % MSCI All-Country World Index und 50 % Bloomberg
Barclays Capital Global Aggregate Bond Index

220 %

Global Multi-Asset Opportunities Fund absoluter VaR k.A. 500 %
Global Opportunity Fund Commitment k.A. k.A.
Global Permanence Fund Commitment k.A. k.A.
Global Property Fund Commitment k.A. k.A.
Global Property Unconstrained Fund Commitment k.A. k.A.
Global Quality Fund Commitment k.A. k.A.
Global Sustain Fund Commitment k.A. k.A.
Indian Equity Fund Commitment k.A. k.A.
International Equity (ex US) Fund Commitment k.A. k.A.
Japanese Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Latin American Equity Fund Commitment k.A. k.A.
Liquid Alpha Capture Fund absoluter VaR k.A. 300 %
Multi-Asset Risk Control Fund absoluter VaR k.A. 100 %
Real Assets Fund absoluter VaR k.A. 125 %
Short Maturity Euro Bond Fund Commitment k.A. k.A.
Sustainable Euro Corporate Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays Euro-Agrregate Corporates Index ~ 100%
Sustainable Euro Strategic Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays EuroAgrregate Index 130%
US Active Factor Equity Fund Commitment k.A. k.A.
US Advantage Fund Commitment k.A. k.A.
US Dollar Corporate Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays US Corporate Index 100 %
US Dollar High Yield Bond Fund relativer VaR Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Index 100 %
US Dolla