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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER

Sehr geehrte Anteilsinhaber,

die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Halbjahresbericht des Fonds
Global Equity Value Select, Miteigentumsfonds gem. InvFG, fir das Rechnungshalbjahr
vom 1. April 2017 bis 30. September 2017 vorzulegen:

Das Fondsvermdgen per 30. September 2017 belduft sich auf EUR 9.236.670,81 im Vergleich
zu EUR 10.885.252,63 per 31. Marz 2017.

Die Anzahl der umlaufenden Anteile per 30. September 2017 beléduft sich auf insgesamt
90.080 Stuck im Vergleich zu 101.366 Sttick per 31. Méarz 2017.

Der errechnete Wert eines Anteils per 30. September 2017 betragt daher EUR 102,53 im
Vergleich zu EUR 107,38 per 31. Marz 2017.

Fur das Halbjahr seit 31. Mérz 2016 errechnet sich pro Anteil eine Rendite von -3,95%. *)

*) Die Wertentwicklung wird von der Gutmann KAG anhand der OeKB-Methode, basierend auf der Anteilswertermittlung durch die
Depotbank, berechnet. Die OeKB-Methode unterstellt eine génzliche Wiederveranlagung von ausgeschiitteten bzw. ausgezahlten
Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschittungs- bzw. Auszahlungstag. Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt
getrennt je Anteilscheinklasse. Die Performancewerte der einzelnen Anteilscheinklassen konnen voneinander abweichen.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verldsslichen Rickschliusse auf die zukinftige Entwicklung des Fonds zu.
Allfallige Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschlage wurden in der Performance-Berechnung nicht beriicksichtigt.



Vermogensaufstellung per 30. September 2017

Fonds: Global Equity Value Select

ISIN: ATO0000A010J2

ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kéufe / Zugénge Verkaufe / Abgange Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
AKTIEN

AKTIEN EURO

/AT0000938204 MAYR-MELNHOF AKT. O.N. EUR 2.700 119,400000 322.380,00 3,49
DE0003304101 GERRY WEBER INTERNAT.O.N. EUR 5.000 10,375000 51.875,00 0,56
DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG NA O.N. EUR 6.000 14,370000 86.220,00 0,93
DE0005408884 LEONIAG NA O.N. EUR 2.000 1.000 55,420000 110.840,00 120
DE0005550602 DRAEGERWERK ST.A.O.N. EUR 3.000 1.362 67,680000 203.040,00 2,20
DE0006766504 AURUBIS AG EUR 3.500 67,640000 236.740,00 2,56
DE0007037129 RWE AG ST O.N. EUR 4.500 19,330000 86.985,00 0,94
DE0007297004 SUEDZUCKER AG O.N. EUR 15.000 4.000 17,980000 269.700,00 2,92
DE0007664039 VOLKSWAGEN AG VZO O.N. EUR 700 138,350000 96.845,00 1,05
DE0008402215 HANNOVER RUECK SE NA O.N. EUR 2.200 101,000000 222.200,00 241
DEOOOBASF111 BASF SE NA O.N. EUR 4.500 89,120000 401.040,00 4,34
DEOOOENAG999 E.ON SE NAO.N. EUR 20.000 9,360000 187.200,00 2,03
DEOOOKSAG888 K+S AG NA O.N. EUR 14.500 22,800000 330.600,00 3,58
DEOOOPAHO0038 PORSCHE AUTOM.HLDG VZO EUR 5.500 54,010000 297.055,00 322
DEOOOUNSE018 UNIPER SE NAO.N. EUR 2.000 23,200000 46.400,00 0,50
US7960502018 SAMSUNG EL.0,5GDRS NV PFD EUR 100 756,500000 75.650,00 0,82
AKTIEN US DOLLAR

CA0679011084 BARRICK GOLD CORP. usD 18.500 16,200000 254.241,60 2,75
CA3809564097 GOLDCORP INC usb 12.000 12,760000 129.894,81 141
US0394831020 ARCHER DANIELS MIDLAND usD 4.200 42,750000 162.315,91 1,65
US0594603039 BANCO BRADESCO PFD 04 ADR usb 10.890 990 10,870000 100.419,32 1,09
US17275R1023 CISCO SYSTEMS  DL-,001 usD 3.500 33,350000 99.020,19 1,07
US3682872078 GAZPROM ADR SP./2 RL5L 5 usb 95.000 4,160000 335.256,19 3,63
US45104G1040 ICICI BANK LTD ADR/2 usD 22.000 2.000 8,510000 158.822,53 172
US71646E1001 PETROCHINA YC1 ADR/100 usb 5.100 62,800000 271.700,03 2,94
US7594701077 RELIANCE INDS GDR 144A/2 usD 12.000 12.000 11.000 23,850000 242.789,28 2,63
US7672041008 RIO TINTO PLC LS-10 ADR 1 usb 2.500 46,950000 99.571,60 1,08
US8765685024 TATAMTRS LTD ADR/5 IR 2 usD 2.500 30,530000 64.748,05 0,70
US8816242098 TEVA PHARMACEUT. ADR usb 4.300 4.300 17,160000 62.595,86 0,68
US91912E1055 VALE S.A. ADR 1 usD 41.300 9,940000 348.254,16 3,77
AKTIEN SCHWEIZER FRANKEN

CH0043238366 ARYZTA AG NAM.  SF-,02 CHF 3.500 28,810000 87.965,63 0,95
AKTIEN NORWEGISCHE KRONE

NO0010208051 YARA INTERNATIONAL NK1,70 NOK 5.500 3.000 361,600000 212.462,74 2,30
AKTIEN SINGAPUR DOLLAR

$G1504926220 OVERS.-CHINESE ~ SD-,50 SGD 17.000 11,220000 119.041,38 129
AKTIEN HONGKONG DOLLAR

BMG7208D1092 POU SHENG INTL HLD.HD-,25 HKD 750 1,430000 116,47 0,00
CNE1000003G1 IND.+COMM.BK CHINAH YC 1 HKD 750.000 5,740000 467.492,70 5,06
AKTIEN SUDKOREANISCHE WON

KR7005380001 HYUNDAI MOTOR CO. SW 5000 KRW 2.600 147.000,000000 283.165,65 3,07
KR7005930003 SAMSUNG EL. SW 5000 KRW 200 50  2.563.000,000000 379.776,85 411
ANLEIHEN

ANLEIHEN EURO

DE0001104669 0,0000 BUND SCHATZANW. 16/18 EUR 300.000 300.000 100,905700 302.717,10 3,28
GELDMARKTPAPIERE

GELDMARKTPAPIERE US DOLLAR

US912796LC15 0,0000 US TREASURY BILL 01/04/18 usb 200.000 99,728305 169.203,10 183
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 7.366.341,15 79,75
INVESTMENTZERTIFIKATE

DEO000A141WK5 STAUDFONDS EUR 1.000 1.000 100,470000 100.470,00 1,09
DEO00AIH72M7 SWUK RENTEN FLEXIBEL Ul | EUR 2.500 107,170000 267.925,00 2,9
DEO00A1H72N5 ASSETS DEFENSIVE OPP.UI A EUR 1.500 2.000 500 104,420000 156.630,00 1,70
LU0779800910 DB X-TR.CSI300 ETF 1C EUR 40.000 10.000 9,245000 369.800,00 4,00
SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE 894.825,00 9,69
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 8.261.166,15 89,44




ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kéufe / Zugénge Verkaufe / Abgange Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
OPTIONEN
OPTIONEN CASH STYLED OPTIONS
QOXAM2071339 Volkswagen Dec17 Put 140 EUR -7 6,827253 -4.779,08 0,05
QOXAM2072147 TEVA Pharmaceutical Jan18 Put 35 usb -25 17,841650 -37.838,59 -0,41
QOXAM2072295 Barrick Gold Corp Jan18 Put20 usD -104 60 3,911373 -34.508,21 0,37
QOXAM2072881 Put K+S AG Dez17 Put 22 EUR -50 0,844800 -4.224,00 -0,05
QOXAM2072889 TEVA Pharmaceutical Jan18 Put 32.5 usD -10 25 15,355075 -13.026,02 0,14
QOXAM2072949 ARYZTA AG Decl7 Put 30 CHF -35 2,403723 -7.339,29 -0,08
QOXAM2073293 DRAGERWERK AG Mar18 P96 EUR -12 12 9,692860 -11.631,43 0,13
QOXAM2073327 Aryzta AG Mar18 Put 32 CHF -35 35 4,811095 -14.689,73 -0,16
QOXAM2073426 Vale SA Jan18 Put 10 usD -120 120 0,906481 -9.227,84 0,10
QOXAM2073434 Tata Motors Jan18 Put 35 usb -35 35 4,803873 -14.263,28 -0,15
QOXAM2073442 Tyson Foods Inc. Jan18 Put 62,50 usD 20 20 2,149136 -3.646,31 0,04
QOXAM2074705 Stidzucker AG Mar18 Put 20 EUR -50 50 2,553402 -12.767,01 -0,14
QOXAM2074754 TEVA Pharmaceutical Jan18 Put 30 usD 22 18 40 12,881895 -24.041,54 0,26
QOXAM2074812 Deutsche Bank Mar18 Put17 EUR -65 65 2,971029 -19.311,69 0,21
QOXAM2074820 K+S AG Marl8 Put 24 EUR 50 50 2,437021 -12.185,11 0,13
QOXAM2075900 Drégerwerk Jun18 Put 92 EUR -10 10 8,921850 -8.921,85 -0,10
QOXAM2076585 Rio Tinto PLC Jun18 Put 47,50 usD -30 30 4,974949 -12.661,05 0,14
SUMME OPTIONEN -245.062,03 -2,65
BANKGUTHABEN
EUR-Guthaben 637.299,23 6,90
GUTHABEN/VERBINDLICHKEITEN IN NICHT-EU-WAHRUNGEN
usD 490.434,41 531
JPY 2.144,05 0,02
NOK 109.820,15 119
SUMME BANKGUTHABEN 1.239.697,84 13,42
ABGRENZUNGEN
FALLIGE PRUFUNGSKOSTEN -4.700,00 0,05
ZINSENANSPRUCHE 530,23 -0,01
DIVERSE GEBUHREN -13.900,92 0,15
SUMME ABGRENZUNGEN -19.131,15 -0,21
SUMME Fondsvermdgen 9.236.670,81 100,00
ERRECHNETER WERT Global Equity Value Select EUR 102,53
UMLAUFENDE ANTEILE Global Equity Value Select STUCK 90.080
UMRECHNUNGSKURSE/DEVISENKURSE
WAHRUNG EINHEIT KURS

in EUR
Schweizer Franken CHF 1=EUR 1,146300
Euro EUR 1=EUR 1,000000
Hongkong Dollar HKD 1=EUR 9,208700
Japanische Yen JPY 1=EUR 132,730000
Siidkoreanische Won KRW 1=EUR 1.349,740000
Norwegische Krone NOK 1=EUR 9,360700
Singapur Dollar SGD 1=EUR 1,602300
US Dollar usD 1=EUR 1,178800



WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND
ISIN Zinssatz Wertpapier Waéhrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange

BEZUGSRECHTE EURO
DEO00A2E4184 DEUTSCHE BANK AG BZR EUR 0,00 6.000,00

BEZUGSRECHTE EURO
DEOOOENAG1J9 E.ON SE TECHN.WAHLDIV. EUR 0,00 20.000,00 20.000,00

OPTIONEN CASH STYLED OPTIONS

QOXAM2068145 PUT BARRICK GOLD CORP. 06.17 18.00 usb 0,00 50,00
QOXAM2070554 Rio Tinto Jul17 Put 37.5 usD 0,00 22,00
QOXAM2071065 Stidzucker Sept17 Put 22 EUR 0,00 40,00
QOXAM2073004 ALIBABA Jan18 Put 105 usD 0,00 10,00
QOXAM2073053 Deutsche Bank Dec17 Put 12,50 EUR 0,00 60,00
QOXAM2073228 LEONI AG March18 Put42 EUR 0,00 30,00
QOXAM2073400 Aurubis AG Mar18 P64 EUR 0,00 20,00 20,00
QOXAM2073699 DAX Index May17 Put 11800 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2073707 DAX Index May17 Put 11650 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2073798 CAC 40 Jun17 Call 5300 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2073897 Rio Tinto Jan18 Put 40 usb 0,00 30,00 30,00
QOXAM2075355 DAX Junl7 Put 12600 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2075843 DAX Juli 17 Put 12000 EUR 0,00 20,00 20,00
QOXAM2076189 DAX Augl7 Put 12000 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2076213 DAX Aug17 Put 11900 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2076858 DAX Sepl7 Put 11750 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2077518 DAX Sep17 Put 11800 EUR 0,00 10,00 10,00

FINANZTERMINKONTRAKTE

QOXAM2073046 CBOE Voltatility Index Apr17 usD 0,00 4,00
QOXAM2073301 DAX Mini Future Jun17 EUR 0,00 5,00 5,00
QOXAM2073301 DAX Mini Future Jun17 EUR 0,00 5,00 5,00
QOXAM2073301 DAX Mini Future Jun17 EUR 0,00 5,00 5,00
QOXAM2073681 CBOE Voltatility Index May17 usD 0,00 4,00 4,00
QOXAM2074713 CBOE VIX FUTURE Junl7 usb 0,00 4,00 4,00
QOXAM2075587 DAX Mini Future Sep17 EUR 0,00 5,00 5,00
QOXAM2075587 DAX Mini Future Sep17 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2075587 DAX Mini Future Sepl7 EUR 0,00 10,00 10,00
QOXAM2075645 CBOE VIX FUTURE Jul17 usb 0,00 5,00 5,00
QOXAM2076106 CBOE VIX FUTURE Augl7 usD 0,00 5,00 5,00
QOXAM2077039 VSTOXX Future Sepl7 EUR 0,00 50,00 50,00

INVESTMENTZERTIFIKATE
FR0010510800 LYXOR EURO CASH UCITS ETF EUR 0,00 3.800,00

GELDMARKTPAPIERE EURO
DE0001137602 BRD USCHAT.AUSG.16/18 EUR 0,00 400.000,00

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Ansatz

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrage des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel) getauscht

werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschéfte.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative Instrumente
wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, im November 2017

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Mag. Anton Resch m.p. Mag. Stephan Wasmayer m.p.



Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb von Anteilen des Global Equity Value Select, Miteigentumsfonds gem. 8InvFG mit der deutschen WKN AQJ3GE in der
Bundesrepublik Deutschland ist der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), angezeigt worden.

Fir den Global Equity Value Select werden keine gedruckten Einzelurkunden ausgegeben.

Anteilsinhaber kdnnen Auftrdge zur Rucklésung ihrer Anteile bei ihrer depotfilhrenden Stelle beauftragen. Die Durchfihrung von
Ricknahmeauftragen sowie Zahlungen des Fonds an die Anteilsinhaber wird sichergestellt, indem die Anteilszertifikate beim
Osterreichischen Zentralverwahrer hinterlegt sind, der in ein internationales Lagerstellensystem eingebunden ist.

Veroffentlichungen
Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile werden in der Bundesrepublik Deutschland in der Bérsen-Zeitung, Frankfurt, die

tbrigen Informationen an die Anteilinhaber elektronisch im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) veroffentlicht.

Neben der Verdffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) werden die Anleger unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentragers ber WM Datenservice unterrichtet tber:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien des Investmentvermdgens,

b) die Kiindigung der Verwaltung des Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen
entnommen werden kénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden
konnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaR Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind,

e) die Umwandlung des Investmentvermogens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Informationsstelle fiir Deutschland

Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhthe 6a, D-80339 Miinchen

Bei der Informationsstelle fiir Deutschland sind alle erforderlichen Informationen vor und auch nach Vertragsabschluss fiir die
Anleger kostenlos erhdltlich. Dies betrifft die Fondsbestimmungen, den Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen,
die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Zusatzlich zu den vorgenannten Unterlagen stehen bei der deutschen Informationsstelle die Informationsstellenvereinbarung, die
zwischen der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft, Wien und Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, geschlossen wurde, zur
Einsichtnahme zur Verfiigung.

Steuerliche Hinweise

Die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft hat es sich fir den Global Equity Value Select zum Ziel gesetzt, die
Besteuerungsgrundlagen gemdl & 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz unter Anwendung des
Ertragsausgleichsverfahrens zu ermitteln und innerhalb der gesetzlichen Frist (spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres bzw. vier Monate nach dem Tag des Ausschiittungsbeschlusses) zusammen mit einer Bescheinigung gem. § 5 Abs.1
Nr. 3 InvStG elektronisch im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Die Bescheinigungen gem. 8 5 InvStG werden durch die BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Leonhard-Moll-Bogen 10, D-81373 Miinchen, erstellt.

Die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber der auslandischen Investmentanteile als zugeflossen geltenden, noch
nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrdge (akkumulierte thesaurierte Ertrdge =,ATE") sowie bewertungstaglich unter
Anwendung des Ertragsausgleichsverfahrens ermittelte Zwischengewinne und Aktiengewinne werden auf der Homepage der
Gutmann  Kapitalanlageaktiengesellschaft ~ unter  http://gfs.gutmannfonds.at/?cty=DE  vertffentlicht. = Die  Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft erklart ihre Bereitschaft, auf Anforderung gegeniiber dem Bundesamt fiir Finanzen innerhalb von
drei Monaten die Richtigkeit der geméaR 8 5 Abs. 1 Nr. 1, 2 und 4 InvStG gemachten Angaben vollstdndig nachzuweisen.

Hinweis zum Vertragsabschluss

Rechtzeitig vor Vertragsabschluss sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten die Wesentlichen Anlegerinformationen in der
geltenden Fassung kostenlos zur Verfugung zu stellen. Darliber hinaus sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten auf
Verlangen der Verkaufsprospekt sowie der letzte verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos zur Verfiigung zu stellen.


http://www.bundesanzeiger.de/
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