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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem nachfolgend
niher beschriebenen Fonds erfolgt auf Basis des Verkaufs-
prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der
»Allgemeinen Anlagebedingungen® in Verbindung mit den
»Besonderen Anlagebedingungen® in der jeweils geltenden
Fassung. Die ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® und die
»Besonderen Anlagebedingungen® sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an
dem Fonds Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds
zusammen mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht
sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verof-
fentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur
Verfiigung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines
Anteils an dem Fonds Interessierten die wesentlichen Anle-
gerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos
zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erkldrungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf
von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklirun-
gen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt
ausschliefllich auf Risiko des Kédufers. Der Verkaufsprospekt
wird ergédnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und
den gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht.
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Verkaufsheschrankungen

Anteile an diesem Fonds diirfen nur in Lindern zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern der Gesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis
zum Offentlichen Vertrieb seitens der jeweils zustdndigen
Aufsichtsbehorden nicht vorliegt, handelt es sich bei diesem
Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches Angebot zum
Erwerb von Anteilen an diesem Fonds bzw. darf dieser Ver-
kaufsprospekt nicht zum Zwecke eines 6ffentlichen Angebots
verwendet werden.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Anteile, welche durch diesen Prospekt angeboten wer-
den, sind nicht gemif} dem United States Securities Act von
1933 in seiner derzeit giiltigen Fassung registriert worden
und sind weder bei der Securities and Exchange Commis-
sion (SEC) noch einer einzelstaatlichen Wertpapier-Auf-
sichtsbehorde registriert und werden dies auch nicht.

Die Gesellschaft und/oder der Fonds sind und werden nicht
gemifl dem United States Investment Company Act von
194o0 in seiner giiltigen Fassung registriert.

Die Anteile diirfen deshalb weder in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder in ihren Territorien oder Besitzungen,
die ihrer Rechtshoheit unterstehen, noch US-Personen oder
zugunsten von US-Personen o6ffentlich zum Kauf angeboten
werden. Fiir die Zwecke dieses Prospekts umfasst der Begriff
,»US-Person“ unter anderem Personen (einschliefSlich Perso-
nengesellschaften, Kapitalgesellschaften, Gesellschaften mit
beschrinkter Haftung [insbesondere auch ,,limited liability
companies“] oder dhnliche Rechtssubjekte), die Staatsbiir-
ger der USA oder dort wohnhaft oder nach dem Recht der
USA organisiert oder gegriindet sind.

Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten
Staaten von Amerika noch an oder fiir Rechnung von US-
Personen angeboten oder verkauft. Spitere Ubertragungen
von Anteilen in die Vereinigten Staaten von Amerika bzw.
an US-Personen sind unzulissig. Am Erwerb von Anteilen
Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine
US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduflern.
In Fallen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt,
dass Anteile von einer US-Person oder fiir Rechnung einer
US-Person gehalten werden, kann die Gesellschaft die un-
verziigliche Riickgabe der Anteile an die Gesellschaft zum
letzten festgestellten Anteilwert verlangen. Dieser Prospekt
darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an
US-Personen verbreitet werden. Anleger, die als ,,Restricted
Persons“ im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,,National
Association of Securities Dealers“ (NASD 2790) anzusehen
sind, haben der Gesellschaft ihre Anlagen in dem Fonds
unverziiglich anzuzeigen. Anteile diirfen nicht durch eine
ERISA Einrichtung erworben bzw. gehalten werden oder
mit dem Vermogen einer ERISA Einrichtung erworben
werden.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot bzw. der
Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnun-
gen Beschrinkungen unterworfen sein.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen
der Vertragsheziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigen-
tiimer der vom Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde
nach Bruchteilen. Er kann {iber die Vermogensgegenstidnde
nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte
verbunden.

Samtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Gesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher
Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhiltnis zwischen der Gesellschaft und dem
Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich
nach deutschem Recht. Der Sitz der Gesellschaft ist Gerichts-
stand fir Klagen des Anlegers gegen die Gesellschaft aus dem
Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die
folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen,
koénnen auch vor einem zusténdigen Gericht an ihrem Wohn-
sitz Klage erheben.

Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich
nach der Zivilprozessordnung, gegebenenfalls dem Gesetz
tiber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung
bzw. der Insolvenzordnung. Da die Gesellschaft inldndischem
Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inldndischer
Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechts-
weg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alter-
native Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir
Investmentfonds® des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. als zustidndige Verbraucherschlich-
tungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeile-
gungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds®
lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42, 10117 Berlin

Tel.: 030/ 6 44 90 46-0

Fax: 030/ 6 44 90 46-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den Fonds

zu einem Zweck investieren, der iiberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbststindigen beruflichen Tatig-
keit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Biirgerlichen Gesetzbuchs betreffend Fernabsatzvertrige iiber
Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der
Deutschen Bundesbank.
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Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32, 60047 Frankfurt
E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen
oder Dienstleistungsvertrigen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch
an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der
Gesellschaft kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info_de@amundi.com. Die Plattform ist selbst keine Streit-
beilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich
den Kontakt zu einer zustindigen nationalen Schlichtungs-
stelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schieds-
verfahren unberiihrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auf3erhalb der standigen
Geschiftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mogen aufgrund miindlicher Verhandlungen auflerhalb

der stindigen Geschiftsrdume desjenigen zustande, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der
Kéufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne
Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen
zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kiu-
fer in der Durchschrift/der Kaufabrechnung belehrt. Das
Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stindigen
Geschiftsrdume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn
der Verkiufer nachweist, dass (i) entweder der Kiufer keine
natiirliche Person ist, die das Rechtsgeschift zu einem Zweck
abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tétigkeit zugerechnet
werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung
auf Initiative des Kdufers gekommen ist, d.h. er den Kéufer
zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung
des Kiufers aufgesucht hat. Bei Vertrigen, die ausschliefllich
iiber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe,
E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage),
besteht kein Widerrufsrecht.
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Grundlagen

Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermogen Amundi Euroaktien (nachfolgend
»Fonds®) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der
von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemif einer festgelegten Anlagepolitik zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (nachfolgend ,, Investmentvermo-
gen®). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemafS der
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend
»OGAW®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,,KAGB®). Er wird von der Amundi Deutschland
GmbH, einem Unternehmen der Amundi Gruppe, (nach-
folgend ,Gesellschaft“) verwaltet. Der Fonds wurde am

1. Dezember 1999 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstinden gesondert vom eigenen
Vermdogen in Form von Sondervermdgen an. Der Geschifts-
zweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemif3 einer fest-
gelegten Anlagepolitik im Rahmen einer kollektiven Ver-
mogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrinkt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogens-
gegenstinde ist ausgeschlossen. In welche Vermogensgegen-
stinde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem KAGB, den dazugehoérigen Verordnungen sowie
dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend InvStG) und den
Anlagebedingungen, die das Rechtsverhiltnis zwischen den
Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingun-
gen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(»Allgemeine Anlagebedingungen® und ,Besondere Anla-
gebedingungen®). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-
Investmentvermogen miissen vor deren Verwendung von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend
»BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur
Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos erhiltlich bei der Gesell-
schaft. Zusitzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen

des Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagement-
Methoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensge-
genstinden sind in elektronischer oder schriftlicher Form bei
der Gesellschaft erhiltlich. Sofern die Gesellschaft einzelnen
Anlegern weitere Informationen tiber die Zusammensetzung
des Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung tibermit-
telt, wird sie diese Informationen zeitgleich auf ihrer Website
einstellen oder auf einer Partnerwebsite einstellen lassen.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlage-
bedingungen konnen von der Gesellschaft gedndert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Geneh-
migung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze
des Fonds bediirfen zusitzlich der Zustimmung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrund-
sitze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder
ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen
zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Invest-
mentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kos-
tenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermogen
von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus
ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzei-

ger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Internet unter
www.amundi.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen
Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsitze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anle-

ger aufSerdem iiber ihre depotfithrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverindert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (sogenannter ,,dauer-
hafter Datentriger®). Diese Information umfasst die wesent-
lichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde,
die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informatio-
nen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekannt-
machung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Ver-
gitungen und Aufwendungserstattungen treten frithestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
sitze des Fonds treten ebenfalls frithestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft.
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Fondsdaten

Amundi Euroaktien

Mindestanlagesumme keine
Fondstyp Aktienfonds
Fondswéhrung EUR
Fondsauflage 01.12.1999
Ertragsverwendung ausschiittend, jahrlichzum 15.10.
Ausgabeaufschlag biszu 2,75%; derzeit2,75%

Verwaltungsvergiitung 2015/2016 p.a.

biszu 1,8%; berechnet 1,8%

Verwaltungsvergiitung 2016/2017 p.a.

biszu 1,8%; berechnet 1,8%

Verwaltungsvergiitung 2017/2018 p.a.

biszu 1,8%; derzeit 1,8%

Verwahrstellenvergiitung p.a.

biszu 0,2%; derzeit 0,1%

Gesamtkostenquote p.a.! 2,02%
Stiickelung Globalurkunde
Wertpapierkennnummer 979214
Orderannahmeschluss 12:00 Uhr
ISIN DE0009792143

(1

Berechnung nach §166 Abs. 5 KAGB, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktions-

kosten, fiir das Fondsgeschéftsjahr2017/2018.
Eine gegebenenfalls aktuellere Gesamtkostenquote kdnnen Sie den ,Wesentlichen
Anlegerinformationen” unter ,Kosten/Laufende Kosten“ entnehmen.
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Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 5. April 1990 unter dem Namen
HYPO Capital Management Investmentgesellschaft mbH
gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung (GmbH). Am 18. November 1999 wurde die Gesell-
schaft in Activest Investmentgesellschaft mbH und am

9. Oktober 2006 in Pioneer Investments Kapitalanlagege-
sellschaft mbH umbenannt. Seit dem 3. Juli 2017 gehort die
Gesellschaft zur Amundi Gruppe. Die Umfirmierung auf
Amundi Deutschland GmbH fand am 25. September 2017
statt. Die Gesellschaft darf Wertpapier-Sondervermégen
verwalten. Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AIF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft nach dem KAGB.

Die Gesellschaft durfte seit dem 5. April 1990 Wertpapier-
Sondervermogen verwalten. Ferner durfte sie auch Geld-
markt- (seit 9. September 1994), Investmentfondsanteil-
(seit 6. Juli 1998), Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-
(seit 6. Juli 1998) und Altersvorsorge-Sondervermogen

(seit 6. Juli 1998) verwalten. Nach der Anpassung ihrer
Satzung an das Investmentgesetz darf die Gesellschaft seit
30. September 2004 richtlinienkonforme Sondervermégen,
seit dem 31. August 2005 Gemischte Sondervermégen und
seit dem 30. September 2005 richtlinienkonforme Wertpa-
pierindex-Sondervermdgen und seit dem 6. Mai 2008 Alters-
vorsorge-Sondervermogen verwalten.

Seit 22. Januar 2014 darf die Gesellschaft Investmentvermao-
gen gemifl der OGAW-Richtlinie verwalten.

Die BaFin hat der Gesellschaft am 30. Dezember 2014 die
Erlaubnis als AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem
KAGSB erteilt. Die Gesellschaft hat die Erlaubnis zur Verwal-
tung von Gemischten Investmentvermdgen und Altersvor-
sorge-Sondervermdgen.

Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nihere Angaben tiber die Geschiftsfithrung und die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Schluss des
Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nihere Angaben iiber die Hohe des gezeichneten und einge-
zahlten Kapitals finden Sie am Schluss des Verkaufsprospekts.
Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermogen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative
Investmentvermogen (nachfolgend ,,AIF“), und auf beruf-
liche Fahrlidssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriick-
zufithren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,01% des Wertes der Portfolios aller verwalteten
AITF, wobei dieser Betrag jahrlich tiberpriift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen Kapital
umfasst.
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Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fiir den Fonds hat die CACEIS Bank S.A., Germany Branch,
Miinchen, Lilienthalallee 34-36, die Funktion der Verwahr-
stelle iibernommen. Die Verwahrstelle ist die mit einem
entsprechenden européischen Pass ausgestattete deutsche
Zweigniederlassung eines franzosischen Kreditinstituts.

Thre Haupttitigkeiten sind das Clearing & Custody-Geschift
sowie das Verwahrstellengeschift. Sie ist ein mit der Gesell-
schaft verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 1 Buch-
stabe a der Verordnung (EU) 2016/438.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermégen vor. Die Verwahrstelle
verwahrt die Vermogensgegenstande in Sperrdepots bzw.

auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstinden, die nicht
verwahrt werden kénnen, priift die Verwahrstelle, ob die Ver-
waltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegen-
stinden erworben hat. Sie iiberwacht, ob die Verfiigungen der
Gesellschaft tiber die Vermogensgegenstinde den Vorschrif-
ten des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die
Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfiigungen iiber solche Bankguthaben sind nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfii-
gung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des
KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

> Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds;

> Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der
Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds ent-
sprechen;

> Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getitigten Geschiften der Gegenwert
innerhalb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt;

> Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vor-
schriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden;

> Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls
Zustimmung zur Kreditaufnahme;

> Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapier-Darlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme

der Verwahrstellenfunktion durch die CACEIS Bank S.A.,

Germany Branch, fiir den Fonds ergeben:

> Die Verwahrstellenfunktion wird fiir eine grof3e Anzahl fiir
von der Gesellschaft aufgelegten und verwalteten Fonds
durch die Verwahrstelle ausgetibt. Hierdurch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es — aufgrund der engen
Zusammenarbeit der beiden Unternehmen soweit die Ver-
wahrstellenfunktion betroffen ist - zu etwaigen Interessen-
konflikten kommen kann.
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Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwahrstelle

folgende organisatorische Mafinahmen ein, um Interessen-

konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu

beobachten oder sie offen zu legen:

> Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen;

> Vorschriften zu Organisation und Verfahren zur Vermei-
dung von Interessenkonflikten;

> Verpflichtung der Mitarbeiter durch Organisations- und
Arbeitsanweisungen auf die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben (insbesondere zur Einhaltung des Insider- und
Marktmissbrauchsrechts) sowie entsprechende Uberwa-
chungsmafinahmen;

> sorgfaltige Auswahl, Schulung, Qualifikation und Weiter-
bildung der Mitarbeiter;

> Bestehen einer Compliance-Funktion, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln iberwacht und an die Interes-
senkonflikte gemeldet werden miissen;

> Einhaltung der Verbote personeller Verflechtungen zwi-
schen Verwahrstelle und der Gesellschaft bei der Beset-
zung von Aufsichtsfunktionen und Leitungsorganen;

> Auswahl und Uberwachung von Unterverwahrern nach
geltenden Vorschriften;

> Beachtung der gesetzlich vorgegebenen Regeln und Ver-
fahren fiir Vergiitungen von Mitarbeitern und Mitgliedern
der Geschiftsleitungs- und Aufsichtsorgane.

Folgende potenzielle Interessenkonflikte konnen sich erge-

ben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw.

die Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunter-

nehmen tbertragt:

> Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunterneh-
men um ein mit der Gesellschaft oder der Verwahrstelle
verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter) handeln,
so konnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen
diesem Auslagerungsunternehmen und der Gesellschaft
bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte
ergeben (z.B. konnte die Gesellschaft bzw. die Verwahr-
stelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der Ver-
gabe von Verwahraufgaben oder bei der Wahl des Unter-
verwahrers gegeniiber gleichwertigen anderen Anbietern
bevorzugen).

Unterverwahrung

Neben der eigentlichen Verwahrung der ausldndischen Wert-
papiere bei dem auslindischen Unterverwahrer, die den
Usancen und Rechtsvorschriften des jeweiligen Lagerlandes
folgen, sorgt der auslandische Unterverwahrer auch fiir die
Einlésung von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragsscheinen
sowie von riickzahlbaren Wertpapieren bei deren Filligkeit.
Dariiber hinaus gibt der Unterverwahrer Informationen

tber Kapitalmafinahmen der verwahrten auslandischen
Wertpapiere weiter.



Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der Vermégensgegenstande

inden nachfolgenden Landern auf die angegebenen Unterverwahrer
iibertragen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass
der Fonds nicht in allen auf der Liste aufgefiihrten Landern investiert:

Land Unterverwahrstelle
Australien HSBC Bank Australia Ltd.
Belgien CACEIS Bank S.A.

Citibank International PLC, London
Brasilien Santander Securities Services SA
Bulgarien UniCredit Bulbank

China (b-shares)

HSBC Bank (China) Company Limited

Deutschland

Clearstream Banking AG

Danemark Danske Bank A/S, Copenhagen

Estland Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Frankreich CACEIS Bank, S.A.

Griechenland

HSBC France, Athens Branch

Grofbritannien

Citibank London N.A.

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking Corp., Hong Kong

Indonesien The Hongkong and Shanghai Banking Corp., Jakarta

Irland Citibank London N.A.

Island NBI hf., Reykjavic

Israel Bank Hapoalim, B.M.

Italien Intesa SanPaolo SPA
CACEIS Bank Italy Branch

Japan The Hongkong and Shanghai Banking Corp. Ltd.,
Tokyo branch

Kanada CIBC Mellon GSS, Toronto

Korea The Hongkong and Shanghai Banking Corp. Ltd.,
Seoul branch

Kroatien Zagrebacka Banka, Zagreb

Lettland Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Litauen Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Luxemburg Clearstream Banking S.A., Luxembourg

Malaysia Clearstream Banking AG, Frankfurt
via HSBC Bank Malaysia Berhad

Marokko Citibank, London N.A. via Citibank, Maghreb

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited, New Zealand Branch

Niederlande CACEIS Bank S.A.

Norwegen DNB NorBank ASA

Osterreich 0eKB CSD GmbH, Vienna

Philippinen The Hongkong and Shanghai Banking Corp.,
Manila branch

Polen Bank Pekao SA

Portugal Banco Santander
Totta Millennium bep

Ruménien UniCredit Bank S.A.

Russland AO UniCredit Bank

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Schweiz SIXSIS, Zurich

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Singapur The Hongkong and Shanghai Banking Corp.,
Singapore branch

Slowakei UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Bratislava

Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.

Spanien Santander Securities Services S.A. Spain

Sidafrika Standard Bank South Africa Ltd., Johannesburg

Thailand The Hongkong and Shanghai Banking Corp.,
Bangkok branch

Tschechien UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Prague

Turkei Deutsche Bank AS, Istanbul

Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt., Budapest

USA Bank of New York Mellon Corp., New York

Vereinigte Arabische
Emirate

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Zypem

HSBC France, Athens Branch

Stand: 17.08.2018

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsitzlich fiir alle Vermogensge-
genstinde, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer
anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle

des Verlusts eines solchen Vermogensgegenstands haftet die
Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es
sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auflerhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zuriickzuftihren. Fiir Schiden,
die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstands bestehen,
haftet die Verwahrstelle grundsitzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlissig nicht erfiillt hat.

Zusétzliche Informationen

Auf Verlangen tibermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle
und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu
moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der
Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genom-
men oder zusammen mit anderen Umstinden die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Veriduflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhilt er das von ihm in
den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig
zuriick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwichse
konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachschuss-
pflicht iiber das vom Anleger investierte Kapital hinaus
besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrichtigt werden,
die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder
eine Aussage iiber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch iiber das Ausmaf oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind.
Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf
das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anle-
ger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwertes

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermogensgegenstinde im Fondsvermogen abziig-
lich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstidnde oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so fillt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses

durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hingt von
den individuellen Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzel-
fragen - insbesondere unter Berticksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.
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Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des
Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch
eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds dndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebe-
dingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verdndern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auflergewohnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auflergewohnliche
Umstinde in diesem Sinne konnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auflerge-
wohnlichem Umfang sein sowie die Schlieffung von Borsen
oder Mirkten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Fak-
toren, die die Ermittlung des Anteilwertes beeintrachtigen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft

die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich

ist. Der Anleger kann seine Anteile wiahrend dieses Zeitrau-
mes nicht zuriickgeben. Auch im Falle einer Aussetzung der
Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstinde wihrend
der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu
verduflern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteil-
riicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Ausset-
zung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine
Auflosung des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Gesell-
schaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann
aufzulésen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass

er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann
und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt
verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds
zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindi-
gung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfiigungsrecht
tiber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle {iber. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die
Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche
Ertragsteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertrag-
steuern belastet werden.



Ubertragung aller Vermogensgegenstinde des Fonds

auf ein anderes offenes Publikums-Investmentvermogen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des
Fonds auf einen anderen OGAW iibertragen. Der Anleger
kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben oder behal-
ten, (ii) behalten mit der Folge, dass er Anleger des tiber-
nehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen Publikums-Investmentvermogen mit vergleichbaren
Anlagegrundsitzen umtauschen, sofern die Gesellschaft

oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches
Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen
verwaltet. Dies gilt gleichermafien, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstinde eines anderen offenen
Publikums-Investmentvermogens auf den Fonds tibertrigt.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzei-
tig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Riickgabe der Anteile konnen Ertragsteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investment-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert
der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft iibertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverdndert, wie auch die Stellung des Anlegers, der
Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden,
ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso
geeignet hilt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter
neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er
seine Anteile zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragsteuern
anfallen.

Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fithren. Es beste-
hen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder
eines bestimmten Anlageerfolges des Fonds. Anleger konnten
somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten
Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen ent-
richteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerdufSerung von
Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem,
insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermdgensgegenstinde durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde
beeintrichtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstinde, in die die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So konnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogens-
gegenstidnde gegeniiber dem Einstandspreis fillt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hingt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmirkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf Veranderungen der
Zinssitze, Wechselkurse oder der Bonitit eines Emittenten
zuriickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafs starken Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbeson-
dere bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber einen kiirzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe
Verinderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fithren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktionidre befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und
Verkaufsauftrige eine starke Auswirkung auf den Marktpreis
haben und damit zu héheren Kursschwankungen fithren.
Das Bundesfinanzministerium hat im Dezember 2015 einen
Entwurf fiir ein iiberarbeitetes Investmentsteuergesetz
veroffentlicht. Der Entwurf sieht unter anderem vor, dass
Fonds trotz Steuerbefreiung Kapitalertragsteuer auf ab dem
1. Januar 2016 zuflieflende Dividenden zahlen miissen, wenn
sie inldndische Aktien innerhalb einer festgelegten Frist vor
und nach dem Dividendenstichtag nicht fiir einen ebenfalls
festgelegten Mindestzeitraum als Eigentiimer halten. Tage,
tiir die sich der Fonds gegen Kursidnderungsrisiken absichert,
sodass er diese gar nicht oder nur noch zu einem geringen
Teil tragt, zahlen dabei nicht mit. Die geplante Regelung birgt
verschiedene Risiken: Erstens kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise
niedriger ausfillt, wenn fiir eine mogliche Steuerschuld des
Fonds Riickstellungen gebildet werden. Selbst wenn die
Steuerschuld nicht entsteht und deshalb die Riickstellungen
aufgelost werden, kommt dies moglicherweise nicht den
Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Riickstellungsbildung
an dem Fonds beteiligt waren. Zweitens konnte die Neurege-
lung um den Dividendenstichtag dazu fiithren, dass die Kauf-
und Verkaufspreise fiir betroffene Aktien stirker als sonst
auseinander laufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren
Marktkonditionen fithren kann.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fithrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzins-
liche Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit lingeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die
Zinssdtze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Rest-
laufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Ver-
wahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an.
Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart,
der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziig-
lich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor
unter die vereinbarte Marge, so fithrt dies zu negativen
Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhingig von der
Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentralbank
koénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankgut-
haben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanlei-
hen ist daher abhingig von der Kursentwicklung der Aktie
als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien konnen sich daher auch auf die Wertent-
wicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstirktem Mafle von dem
entsprechenden Aktienkurs abhéingig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivategeschifte abschlie-

Ben. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss

von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risi-

ken verbunden:

- Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste
entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir
das Derivategeschift eingesetzten Betrige tiberschreiten
kénnen.
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- Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Ver-
mindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch
wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erwor-
benen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertidnderungen
des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes
kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

> Ein liquider Sekundédrmarkt fiir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstidnden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

> Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermdgens stirker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschifts nicht
bestimmbar sein.

> Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, sodass die vom Fonds
gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optio-
nen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflich-
tet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspriamie.

> Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Diffe-
renz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Filligkeit des Geschifts zu tragen. Damit wiirde der Fonds
Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontraktes nicht bestimmbar.

> Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

> Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tiber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgens-
gegenstinden, Zinssitzen, Kursen und Devisenmérkten
konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

> Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensge-
genstinde konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt
nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem
ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auflerborslichen Geschiften, sogenannten over-the-counter

(OTC)-Geschiften, konnen folgende Risiken auftreten:

> Es kann ein organisierter Markt fehlen, sodass die Gesell-
schaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erwor-
benen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduflern
kann.

> Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften

Gewihrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darle-
hen iiber Wertpapiere, so iibertrigt sie diese an einen Darle-
hensnehmer, der nach Beendigung des Geschifts Wertpapiere
in gleicher Art, Menge und Giite zuriickiibertrigt (Wertpa-
pier-Darlehen). Die Gesellschaft hat wihrend der Geschifts-



dauer keine Verfiigungsmaoglichkeit iiber verliehene Wert-
papiere. Verliert das Wertpapier wihrend der Dauer des
Geschifts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verduflern, so muss sie das Darlehensgeschift
kiindigen und den tiblichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fiir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie
diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende
der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom
Verkiufer zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird
bei Abschluss des Geschifts festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wihrend der Geschéftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der
Wertverluste verduflern wollen, so kann sie dies nur durch
die Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die
vorzeitige Kiindigung des Geschifts kann mit finanziellen
Einbuflen fiir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich
herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Auf-
schlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch
die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel
erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei
Geschiftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der
Liquiditit an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten
Die Gesellschaft erhalt fiir Derivategeschifte, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschifte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpa-
piere konnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
koénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Riickitbertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber
dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitit oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschifts konnten die ange-
legten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar
sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der
urspriinglich gewdhrten Hohe wieder zuriickgewdhrt werden
miissen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emit-
tiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungs-
schuldner mindestens 5% des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zuriickbehalt und weitere Vorgaben
einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger Mafinahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich
Verbriefungen im Fondsvermdgen befinden, die diesen EU-

Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfe-
mafinahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verduflern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherun-
gen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbrie-
fungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen
bzw. mit grofler zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermo-
gensgegenstinde. Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstdnde. Die Inflationsrate kann tiber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswihrung angelegt sein. Der Fonds erhalt
die Ertrige, Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen
in der anderen Wihrung. Fillt der Wert dieser Wahrung
gegeniiber der Fondswihrung, so reduziert sich der Wert sol-
cher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstinde oder Mirkte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermogensgegenstinde oder Mérkte
besonders stark abhéngig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition

in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdogen, die
fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds®),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstinde bzw. der
von diesen verfolgten Anlagepolitiken. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhingig handeln, kann
es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagepolitiken verfolgen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und even-
tuelle Chancen konnen sich gegeneinander autheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management
der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartun-
gen der Gesellschaft iibereinstimmen. Der Gesellschaft wird
die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht
ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenen-
falls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfonds-
anteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile er-
wirbt, konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die An-
teile an dem Zielfonds zu verduflern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

Die sogenannte transparente Besteuerung fiir Investment-
fonds gilt, wenn der Fonds unter die steuerrechtliche
Bestandsschutzregelung fallt. Daftir muss der Fonds vor

dem 24. Dezember 2013 aufgelegt worden sein und die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach
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dem ehemaligen Investmentgesetz erfiillen. Alternativ bzw.
spitestens nach Ablauf des Bestandsschutzes muss der Fonds
die steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen; dies sind

die Grundsitze, nach denen der Fonds investieren darf, um
steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden. Hilt der
Fonds Anteile an Zielfonds, gelten die Besteuerungsgrund-
sitze ebenfalls nur, wenn der jeweilige Zielfonds entweder
unter die Bestandsschutzregelungen fillt oder die steuer-
lichen Anlagebestimmungen erfiillt. Verstoflen Zielfonds,
die keinem Bestandsschutz (mehr) unterliegen, gegen die
steuerlichen Anlagebestimmungen, muss der Fonds diese so
schnell wie méglich und soweit dies zumutbar ist verduflern,
um weiterhin als Investmentfonds angesehen zu werden, es
sei denn diese Zielfondsanteile iibersteigen 10% des Wer-

tes des Fonds nicht. Kommt der Fonds einer notwendigen
Verduflerung von Zielfonds nicht nach, dann ist er steuerlich
kein Investmentfonds mehr, sondern wird nach den Regeln
fir Kapital-Investitionsgesellschaften besteuert. Hierdurch
droht eine Besteuerung der Ertrige auf der Fondsebene mit
Korperschaftsteuer und gegebenenfalls auch Gewerbesteuer.
Zudem werden die Ausschiittungen von Kapital-Investitions-
gesellschaften als steuerpflichtige Dividenden beim Anleger
behandelt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebe-
dingungen vorgegebenen Anlagegrundsitze und -grenzen,
die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmiflig Vermdgensgegenstinde z.B. nur weniger
Branchen, Mirkte oder Regionen/Léinder zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nach-
traglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat

des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriiber-
gehend oder dauerhaft nicht erftillen kann. Der Anleger
kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile
hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen.
Durch die Verwirklichung der Liquiditétsrisiken konnte zu-
dem der Wert des Fondsvermégens und damit der Anteilwert
sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstinde fiir den Fonds
unter Verkehrswert zu verdufSern. Ist die Gesellschaft nicht
in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen,
kann dies auflerdem zur Aussetzung der Riicknahme und im
Extremfall zur anschlieflenden Auflésung des Fonds fiihren.
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Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstinde erwor-
ben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstinde konnen gege-
benenfalls nur mit hohen Preisabschligen, zeitlicher Verzo-
gerung oder gar nicht weiterverduflert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermogensgegenstinde konnen abhingig
von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschligen verduflert werden. Obwohl fiir den Fonds
nur Vermdogensgegenstinde erworben werden diirfen, die
grundsitzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft
nur mit Verlust verduflert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite auf-
nehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung konnen sich
durch steigende Zinssitze negativ auf das Fondsvermogen
auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder
im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie mogli-
cherweise gezwungen, Vermdgensgegenstinde vorzeitig oder
zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduf3ern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrige von Anlegern flief3t dem
Fondsvermogen Liquiditit zu bzw. aus dem Fondsvermogen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse konnen nach Saldierung
zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des
Fonds fithren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fonds-
manager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder
zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies
gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von
der Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider
Mittel iiber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entste-
henden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und
koénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrichtigen. Bei
Zufliissen kann sich eine erh6hte Fondsliquiditit belastend
auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemes-
senen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léandern

Nach der Anlagepolitik sollen Investitionen fiir den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Lindern getitigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/
Lindern kann es zu Abweichungen zwischen den Handels-
tagen an Borsen dieser Regionen/Lénder und Bewertungs-
tagen des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise
an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwick-
lungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagie-
ren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in
diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermo-
gensgegenstinde in der erforderlichen Zeit zu verduflern.
Dies kann die Fihigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.



Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den
Fonds im Rahmen einer Geschiftsbeziehung mit einer ande-
ren Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen verein-
barten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies
kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom
Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko/ Gegenpartei-Risiken

(aufer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent®)
oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,, Kontrahent®),
gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds
Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalméirkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfiltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogens-
verfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rech-
nung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstindig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle
Vertrige, die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,,CCP*) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschifte
fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschifte iiber deriva-
tive Finanzinstrumente. In diesem Falle wird er als Kaufer
gegeniiber dem Verkiufer und als Verkdufer gegeniiber dem
Kiufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschiftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
konnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit erméglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschiften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen
werden, dass ein CCP seinerseits tiberschuldet wird und
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den
Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch konnen Verluste fir
den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere

in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertrags-
partners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem
Ausfall des Vertragspartners wihrend der Laufzeit des Pen-
sionsgeschifts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hin-
sichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den
Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten
etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wert-
papiere nicht mehr ausreichen, um den Riickiibertragungsan-
spruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften
Gewihrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darle-
hen tiber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen.
Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens

dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen iibertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherhei-
ten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewéhrten
Wertpapiere steigt, die Qualitit der gestellten Sicherheiten
abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen
Verhiltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten
nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nach-
schusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass
der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspart-
ners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicher-
heiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle
des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei
Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht
in vollem Umfang verwertet werden konnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispiels-
weise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder
externen Dritten ergeben konnen. Diese Risiken konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen,

Misssténde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstind-
nisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder
externer Dritter erleiden oder durch duf3ere Ereignisse wie
z.B. Naturkatastrophen geschidigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldndischer Schuldner trotz
Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender Transferfiahigkeit der
Wihrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes
oder aus dhnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wihrung erbrin-
gen kann. So konnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer
Wihrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wihrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wihrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wihrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getitigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Falle von Rechtsstreitigkeiten der Gerichts-
stand aulerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des
Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder recht-
liche Entwicklungen einschliellich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen
koénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt wer-
den oder zu Beschrinkungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermdgensgegenstiande fithren.
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Diese Folgen konnen auch entstehen, wenn sich die rechtli-
chen Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder die
Verwaltung des Fonds in Deutschland dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,

steuerliches Risiko

Die Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften in diesem
Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrinkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrinkt korperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafiir itbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht dndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fiir vorangegangene Geschiftsjahre (z.B. auf-
grund von steuerlichen AuSenpriifungen) kann bei einer

fiir Anleger steuerlich grundsitzlich nachteiligen Korrek-

tur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fiir vorangegangene Geschiftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstinden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger
der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsitzlich vor-
teilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschiftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht
mehr zugute kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung der
Korrektur zuriickgegeben oder verduf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fithren, dass
steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeit-
raum steuerlich erfasst werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

Der vorliegende Entwurf fiir ein Investmentsteuerreformge-
setz sieht unter anderem vor, dass Fonds trotz Steuerbefrei-
ung Kapitalertragsteuer auf ab dem 1. Januar 2016 zufliefende
inldndische Dividenden und Ertrége aus inldndischen eigen-
kapitaldhnlichen Genussscheinen zahlen miissen, soweit sie
innerhalb eines Zeitraumes von 45 Tagen vor und 45 Tagen
nach der Filligkeit der Kapitalertrage weniger als 45 Tage
wirtschaftlicher und zivilrechtlicher Eigentiimer der Aktien
oder Genussscheine sind. Tage, fiir die sich der Fonds gegen
Kursanderungsrisiken aus den Aktien und Genussscheinen
absichert, sodass er diese gar nicht oder nur noch zu einem
geringen Teil tréigt, zdhlen dabei nicht mit. Die geplante
Regelung kann Auswirkungen auf die Anteilpreise und die
steuerliche Position des Anlegers haben. Dies kann durch die
Umsetzung der Anlagepolitik bedingt sein.
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Schliisselpersonenrisiko

Fillt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeit-
raum sehr positiv aus, hingt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die per-
sonelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich
jedoch verdandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstinden insbeson-
dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungstrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapier-Geschiften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder nicht
vereinbarungsgemif zahlt oder die Wertpapiere nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstinden fiir
den Fonds.



Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Das Risiko- und Ertragsprofil eines Fonds, und in der Folge
auch das Profil des typischen Anlegers, bezieht sich auf die
Sicht eines Euro-Anlegers und wird regelmaflig tiberpriift
und gegebenenfalls aktualisiert. Es beruht grundsétzlich
auf der Volatilitat (Schwankungsbreite) des Fonds in den
vergangenen fiinf Jahren. Ist der Fonds jiinger als finf Jahre,
wird das Risiko- und Ertragsprofil auf Basis der bisher vor-
handenen Daten, zusammen mit Daten tiber vergleichbare
Portfoliomodelle, andere Fonds oder Indizes, ermittelt. Die
kurzfristige Volatilitat kann zeitweise tiber oder unter diesem
Durchschnitt liegen, insbesondere in Zeiten starker Markt-
schwankungen.

Hoheres Risiko
Typischerweise hohere Rendite

Geringes Risiko
Typischerweise geringere Rendite

»
< '

Was bedeutet das?

Der Indikator gibt die Schwankung des Preises fiir Fonds-
anteile in Kategorien von 1 bis 7 auf Basis der bisherigen
Entwicklung an. Eine Vorhersage kiinftiger Entwicklung ist
damit nicht méglich.

Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig andern und stellt
keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Stufe 1 eingestuft
wird, stellt keine v6llig risikolose Anlage dar.

Warum diese Risiko- und Ertragsstufe?

Der Fonds ist in Stufe 6 eingestuft, weil sein Anteilpreis
stark schwankte und deshalb sowohl Verlustrisiken als auch
Ertragschancen relativ hoch sein kénnen.

Gibt es weitere besondere Risiken?

Kontrahentenrisiko

Der Fonds kann Verluste erleiden, wenn Dritte, mit denen
der Fonds Derivategeschifte abgeschlossen hat, ihren Ver-
pflichtungen nicht nachkommen.

Kreditrisiko
Der Fonds kann Verluste erleiden, wenn Aussteller von
Anleihen insolvent werden.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann in Wertpapiere anlegen, die sich, abhingig
von den Marktbedingungen, als illiquide erweisen konnen.
Hierdurch konnen der Zeitpunkt und der Preis, zu denen
der Fonds Finanzinstrumente verkaufen kann, um Antrigen
von Anteilinhabern, die ihre Anteile verkaufen mochten, zu
entsprechen, beeintriachtigt werden.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiken

Der Fonds kann Verluste erleiden durch menschliche Fehler
oder Versdumnisse, Prozessfehler, Systemstérungen, duflere
Ereignisse oder Betrug. Dies kann die Gesellschaft, die Ver-
wahrstelle oder externe Dritte betreffen. Vermogenswerte
konnen von einer Unterverwahrstelle verwahrt werden.

Erhohte Volatiliat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des
Einsatzes von Anlagetechniken gemif} den Anlagebedingun-
gen eine erhohte Volatilitdt auf, d.h. die Anteilwerte kénnen
auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Wertschwan-
kungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die in der
Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschit-
zen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen.

Die Einschitzung der Gesellschaft stellt keine Anlagebera-
tung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhalts-
punkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung und
seiner Risikoneigung entspricht.

Zielmarkt

Der Fonds richtet sich an Privatanleger, professionelle Anleger
und geeignete Gegenparteien, die das Ziel der allgemeinen
Vermdogensbildung verfolgen.

Der Fonds richtet sich an Anleger mit umfangreichen Kennt-
nissen und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten.

Der Anleger kann Verluste tragen gegebenenfalls bis zum
vollstindigen Verlust seines eingesetzten Kapitals.

Die empfohlene Haltedauer fiir den Fonds betridgt mindes-
tens sechs Jahre.

Der Fonds fillt bei der Risikobewertung auf einer Skala von 1
(sicherheitsorientiert; sehr geringe bis geringe Renditeerwar-
tung) bis 7 (sehr risikobereit; hochste Renditeerwartung) in
die Risikoklasse 6.
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Anlageziele, -politik, -grundsatze und -grenzen

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds ist ein Investmentvermégen gemafl der OGAW-
Richtlinie. Ziel des Fondsmanagements ist es, unter Beriick-
sichtigung der eingegangenen Risiken und der Entwicklung
der Kapitalmirkte, eine bessere Wertentwicklung als der
Vergleichsmaf3stab (MSCI EMU) zu erzielen. Der Vergleichs-
maf3stab wird vom Fonds nicht abgebildet, sondern dient

als Ausgangspunkt der Allokationsentscheidungen. In die
Anlagemarkte wird tiber zuldssige Vermogensgegenstidnde
gemif den Anlagebedingungen angelegt. Es wird ein aktives
Management der Anlagen betrieben. Die Fondsstruktur und
die Wertentwicklung kénnen daher wesentlich, das heift
auch langfristig und/oder vollstindig — sowohl positiv als
auch negativ - vom Vergleichsmaf3stab abweichen.

Um sein Ziel zu erreichen, darf der Aktienanteil 75% des
Fondswertes nicht unterschreiten, wobei tiberwiegend euro-
paische Aktien erworben werden. Daneben kénnen verzins-
liche Wertpapiere erworben werden, wobei Anlagen sowohl
in Unternehmens- als auch Staatsanleihen mit unterschied-
lichen Laufzeiten und Schuldnerqualititen getitigt werden
koénnen. Grundsitzlich sind keine Anlageschwerpunkte vor-
gesehen, aber zeitweilige Schwerpunktbildungen im Rahmen
der Asset-Allokation sowie eine zeitweilige Konzentration auf
einzelne Marktsegmente oder marktenge Werte sind dennoch
moglich.

Der Fonds kann auch in Anlageklassen, Wahrungen, Regio-
nen und Vermogenswerte auerhalb des Vergleichsmaf3stabs
anlegen und Derivategeschifte zur Absicherung, zu spekula-
tiven Zwecken und zur eflizienten Portfoliosteuerung einset-
zen. Daneben kann der Fonds gemif3 den ,, Allgemeinen und
Besonderen Anlagebedingungen® anlegen.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im
Abschnitt ,Risikohinweise® erlautert.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik tatsidchlich erreicht werden.

Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende
Vermogensgegenstinde erwerben:

> Wertpapiere gemif3 $193 KAGB;

> Geldmarktinstrumente gemaf; §194 KAGB;

> Bankguthaben gemif3 §195 KAGB;

> Investmentanteile gemaf3 §196 KAGB;

> Derivate gemif3 §197 KAGB;

> sogenannte Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 §198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstinde innerhalb
der insbesondere in den Abschnitten ,, Anlagegrenzen fiir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben“ sowie ,,Investmentan-
teile und deren Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegrenzen
erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermoégensgegenstanden
und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.
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Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere
in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europé-
ischen Union (nachfolgend ,EU) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europaischen Wirt-
schaftsraum (nachfolgend ,, EWR®) zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieSlich an einer Borse aulerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder auf3erhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens {iber den EWR zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Markts
zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bérsen
oder organisierten Mirkte beantragt werden muss, und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

> Anteile an geschlossenen Investmentvermégen in Ver-
trags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteileigner unterliegen (sogenannte Unternehmens-
kontrolle), d.h. die Anteileigner miissen Stimmrechte in
Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das
Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanis-
men zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss
zudem von einem Rechtstréiger verwaltet werden, der den
Vorschriften fiir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn
das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt
und die Tétigkeit der Vermogensverwaltung wird nicht
von einem anderen Rechtstriger wahrgenommen.

> Finanzinstrumente, die durch andere Vermégenswerte
besichert oder an die Entwicklung anderer Vermogens-
werte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente
Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten
weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als
Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzun-

gen erworben werden:

> Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann,
darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht iibersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

> Eine mangelnde Liquiditit des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu fithren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben iiber die Riicknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Bertick-
sichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen
Fillen die Anteilriicknahme aussetzen zu konnen (vgl. den
Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Antei-
len sowie — Aussetzung der Anteilriicknahme®).

> Eine verlissliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte,
verldssliche und géngige Preise muss verfiigbar sein; diese
miissen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewer-
tungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhingig ist.



> Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen
verfiigbar sein in Form von regelmifligen, exakten und
umfassenden Informationen des Markts iiber das Wert-
papier oder ein gegebenenfalls dazugehériges, d.h. in dem
Wertpapier verbrieftes Portfolio.

> Das Wertpapier ist handelbar.

> Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen bzw. der Anlagepolitik des Fonds.

> Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risiko-
management des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form erworben

werden:

> Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen.

> Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehorenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds auch
Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriithren, im Fonds befinden
konnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarkt-

instrumente investieren, die iiblicherweise auf dem Geld-

markt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere,

die alternativ

> zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben.

> zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Lauf-
zeit oder Restlaufzeit haben, die ldnger als 397 Tage ist,
deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen
regelmiflig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht
angepasst werden muss.

> deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfiillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind,

2. ausschlief3lich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaa-
ten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses Markts zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bun-
des, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europiischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaats oder
von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,

der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wert-
papiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Mirkten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden,
das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhalt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei
dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindes-
tens 10 Mio. EUR handelt, das seinen Jahresabschluss nach
der Europdischen Richtlinie iiber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften erstellt und veréffentlicht, oder
b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustdndig ist, oder
c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente
emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie.
Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Ban-
ken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).
Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind Geldmarkt-
instrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit
mit begrenzten Kosten verduflern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und
hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verdufSern zu kénnen. Fiir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und ver-
lassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung
des Nettobestandswertes des Geldmarktinstruments ermog-
licht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen
(einschliefSlich Systemen, die auf fortgefithrten Anschaf-
fungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt
auflerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Markts zugelassen hat.
Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die
gegen die hinreichende Liquiditit der Geldmarktinstrumente
sprechen.
Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen
sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften tiber den
Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So miissen fiir
diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken erméglichen und
die Geldmarktinstrumente miissen frei ibertragbar sein. Die
Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwiirdigkeitsprii-
fung einer Ratingagentur bewertet werden.
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Fiir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgen-
den Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europa-
ischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats
der EU begeben oder garantiert worden:
> Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten)
Einrichtungen begeben oder garantiert:
> der EU,
- dem Bund,
einem Sondervermdégen des Bundes,
einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat,
einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft,
der Europdischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,

N R N R 2

einem Gliedstaat dieses Bundesstaats,
> einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
miissen angemessene Informationen iiber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder iiber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen.
-> Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kredit-
institut begeben oder garantiert (siehe oben unter Nr. 5),
so milssen angemessene Informationen iiber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder {iber die rechtliche
und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaf3igen
Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktuali-
siert werden. Zudem miissen iiber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbun-
denen Kreditrisiken ermdglichen.
- Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aufler-
halb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die
nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des
EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:
> Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur
sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten fithrenden Industrieldnder - G1o) geho-
renden Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend
~OECD").

> Das Kreditinstitut verfiigt mindestens tiber ein Rating
mit einer Benotung, die als sogenanntes ,,Investment-
Grade® qualifiziert. Als ,Investment-Grade® bezeichnet
man eine Benotung mit ,,BBB® bzw. ,,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwiirdigkeitspriifung durch eine
Ratingagentur.

> Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann
nachgewiesen werden, dass die fiir das Kreditinstitut
geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng
sind wie die des Rechts der EU.

> Fur die iibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die
tibrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene
Informationen iiber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm sowie {iber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
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ments vorliegen, die in regelmifligen Abstinden und

bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert und durch
qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhingige Dritte,
gepriift werden. Zudem miissen iiber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbun-
denen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds, bis zu 25% des
Wertes des Fonds, nur Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben
sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den EWR zu fithren. Sie konnen auch
bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten
werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Sonstige Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10% des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insge-

samt in folgende sonstige Vermogensgegenstiande anlegen:

> Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsitzlich die
Kriterien fiir Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den
gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die
verlissliche Bewertung fiir diese Wertpapiere in Form
einer in regelméfligen Abstinden durchgefiihrten Bewer-
tung verfiigbar sein, die aus Informationen des Emittenten
oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird.
Angemessene Information tiber das nicht zugelassene bzw.
nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das
zugehorige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio
muss in Form einer regelmafligen und exakten Informa-
tion fiir den Fonds verfiigbar sein.

> Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den
oben genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten ldsst.
Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdufliern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu
berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der
Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig
verduf8ern zu konnen. Fiir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswertes des
Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten
basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschliefllich Sys-
teme, die auf fortfithrenden Anschaffungskosten beruhen).
Das Merkmal der Liquiditit gilt fiir Geldmarktinstrumente
als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder an einem organisierten Markt auflerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieses Markts zugelassen hat.

> Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabe-
bedingungen



> deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den EWR zum Handel oder deren Zulassung
an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung
in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR
zu beantragen ist, oder

> deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen auflerhalb der Mitgliedstaaten der EU
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens iiber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Markts von der
BaFin zugelassen ist, sofern die Zulassung oder Einbezie-
hung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

> Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds
mindestens zweimal abgetreten werden konnen und von
einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens tiber den EWR,
sofern die Forderung nach der Verordnung tiber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen in derselben Weise behandelt werden kann wie
eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheits-
gebiet die Regionalregierung oder die Gebietskorper-
schaft ansissig ist,

¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentli-
chen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen
geregelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen
an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie tiber Markte
fiir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung
erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a)
bis ) bezeichneten Stellen die Gewihrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben
Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10% des
Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emitten-

ten (Schuldner) 40% des Fonds nicht iibersteigen. Dariiber
hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5% des Wertes
des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Emittenten angelegen. In Pension genommene Wertpa-
piere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des Fonds in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen

mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25% des Wertes des Fonds
in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR ausgegeben
hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tiber deren
ganze Laufzeit decken und vorrangig fiir die Riickzahlun-
gen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der
Schuldverschreibungen ausfillt. Sofern in solche Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten mehr als 5% des Wertes
des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher
Schuldverschreibungen 25% des Wertes des Fonds nicht
tibersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden
auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente besonderer nationaler und supranationa-
ler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis
zu 25% des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen
Emittenten zdhlen der Bund, die Bundesldnder, Mitgliedstaa-
ten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten
sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen min-
destens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
im Fonds miissen aus mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen stammen, wobei nicht mehr als 25% des Wertes des
Fonds in einer Emission gehalten werden diirfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20% des Wertes des Fonds

in eine Kombination der folgenden Vermogensgegenstinde

anlegen:

> von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente,

> Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

> Anrechnungsbetrige fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschifte in Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
»Anlageziele, -politik, -grundsitze und -grenzen - Anlage-
grenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch
unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben - Anlage-
grenzen fiir 6ffentliche Emittenten®) darf eine Kombination
der vorgenannten Vermogensgegenstidnde 35% des Wertes des
Fonds nicht iibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

Der Anteil der Aktien darf 75% des Wertes des Fonds nicht
unterschreiten.

Bis zu 25% des Wertes des Fonds diirfen in Geldmarktins-
trumenten nach Mafigabe des §194 KAGB gehalten werden.
Die Geldmarktinstrumente diirfen auch auf Fremdwihrung
lauten.

Amundi Euroaktien - Verkaufsprospekt zum November2018 23



Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente sind auf die Anlagegrenzen des §206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrige von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von markt-
gegenldufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum
Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also tiber
die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn
das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absiche-
rungsgeschifte wieder gesenkt wird.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Wertes des Fonds in
Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene in- und
auslandische Investmentvermdgen sind.

Die Gesellschaft erwirbt fiir den Fonds Anteile mit Sitz in
allen Vertragsstaaten des EWR. Es konnen alle zuldssigen
Arten von Anteilen an OGAW-Sondervermdgen, anderen
inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an auslin-
dischen offenen Investmentvermagen, die keine EU-OGAW
sind erworben werden.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder

ihrer Satzung hochstens bis zu 10% in Anteile an anderen

offenen Investmentvermdgen investieren. Fiir Anteile an AIF

gelten dariiber hinaus folgende Anforderungen:

> Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen
worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewdhr fiir eine befriedigende Zusammen-
arbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehorde des
Zielfonds bestehen.

> Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inldndischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwal-
tung und Verwahrung der Vermogensgegenstinde, fiir die
Kreditaufnahme und -gewéihrung sowie fiir Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

> Die Geschiftstitigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von
Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern
erlauben, sich ein Urteil tiber das Vermégen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

> Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die
Anzahl der Anteile nicht zahlenmif3ig begrenzt ist und die
Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu 10%
des Wertes des Fonds angelegt werden. In AIF diirfen insge-
samt nur bis zu 10% des Wertes des Fonds angelegt werden.
Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der §$207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als
25% der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.
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Die Zielfonds miissen am 23. Dezember 2013 bereits bestan-
den haben und diirfen nicht wesentlich gegen die Vorgaben
des Investmentgesetzes in der am 21. Juli 2013 geltenden
Fassung zu den Anlagegegenstinden und -grenzen sowie den
Kreditaufnahmegrenzen verstofien (,,Steuerlicher Bestands-
schutz“). Alternativ kann die Gesellschaft Anteile an anderen
Investmentvermdgen erwerben, wenn folgende Vorausset-
zungen (,,Steuerliche Anlagebestimmungen®) erfiillt sind:

> Das Investmentvermdgen, an dem die Anteile erworben
werden, oder die verwaltende Fondsgesellschaft unter-
liegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht iiber Vermdgen zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschiftszweck des
jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage
gemif einer festgelegten Anlagepolitik im Rahmen einer
kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrinkt; eine operative Tétigkeit,
und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstinde sind ausgeschlossen.

> Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

> Die Anleger konnen grundsitzlich jederzeit das Recht zur
Riickgabe ihrer Anteile ausiiben.

> Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermo-
gen erfolgt insgesamt zu mindestens 90% in die folgenden
Vermogensgegenstinde:
> Wertpapiere,
> Geldmarktinstrumente,

- Derivate,

- Bankguthaben,

> Anteile oder Aktien an inlidndischen oder auslandischen
Investmentvermogen, welche die Steuerlichen Anlage-
bestimmungen erfiillen oder unter den Steuerlichen
Bestandsschutz fallen.

- Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermogen
einzuhaltenden Anlagegrenzen werden nur bis zu 20% des
Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens in Beteili-
gungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum
Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind.

> Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentver-
mogens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10% des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

> Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von
20% des Wertes des jeweiligen Investmentvermégens auf-
genommen werden.

> Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermo-
gens miissen bei AIF die vorstehenden Anforderungen und
bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorga-
ben wiedergeben.

Bis zu 10% des Wertes des Fonds diirfen in Anteile an Ziel-
fonds angelegt werden, die weder die Voraussetzungen fiir
den Steuerlichen Bestandsschutz noch die Steuerlichen
Anlagebestimmungen erfiillen.

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesell-
schaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben (siehe auch



den Abschnitt ,,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang
mit der Investition in Investmentanteile®). Auf der Homepage
der Gesellschaft ist unter www.amundi.de gegebenenfalls
aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile
von Zielfonds hilt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen
ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagepoli-
tik Geschifte mit Derivaten tétigen. Dies schlief$t Geschifte
mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertrigen, d.h. auch zu spekulativen
Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
Fonds zumindest zeitweise erhGhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstinde (,,Basiswert“) abhangt. Die nachfolgenden
Ausfithrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfol-
gend zusammen ,,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
des Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze®).
Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim
Marktwert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstin-
den resultiert, die auf Verdnderungen von variablen Preisen
bzw. Kursen des Markts wie Zinssitzen, Wechselkursen,
Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen bei

der Bonitit eines Emittenten zurtickzuftihren sind. Die
Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten.
Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus
der Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pen-
sionsgeschiften in Investmentvermogen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch (nachfolgend ,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an.

Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds
mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens,
in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien
Vergleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles Port-
folio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Fonds
entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthilt. Die Zusammenset-
zung des Vergleichsvermogens muss im Ubrigen den Anlage-
zielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds
gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdégen fiir den Fonds
besteht hauptsichlich aus Euro-Aktienindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir
das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehori-
gen derivatefreien Vergleichsvermaogens iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Ver-
gleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten
eigenen Risikomodells ermittelt (sogenannte Value-at-
Risk-Methode).

Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsver-
fahren die historische Simulation. Die Gesellschaft erfasst
dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschiften. Sie quanti-
fiziert durch das Risikomodell die Wertverdnderung der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde im Zeitablauf. Der
sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfolios
zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertver-
dnderung wird von zufilligen Ereignissen bestimmt, ndmlich
den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher
nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Markt-
risiko kann jeweils nur mit einer gentigend groflen Wahr-
scheinlichkeit abgeschitzt werden.

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-

management-Systems - fiir Rechnung des Fonds in jegliche

Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von

Vermogensgegenstdnden abgeleitet sind, die fiir den Fonds

erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

> Zinssitze;

> Wechselkurse;

-> Wihrungen;

> Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine
addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf
den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verof-
fentlicht werden.

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Filligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimm-
ten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze Terminkontrakte
auf fiir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente, Zinssitze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie
auf Qualifizierte Finanzindizes abschlieflen.

Optionsgeschifte

Optionsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen Ent-
gelt (Optionspriamie) das Recht eingerdumt wird, wiahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raumes zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdogensgegen-
standen oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlan-
gen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsitze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrige, bei denen die dem Geschift
zugrunde liegenden Zahlungsstrdme oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft
darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
sitze insbesondere Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wah-
rungsswaps, Equity Swaps, Total Return Swaps, Credit
Default Swaps und Varianzswaps abschlielen.
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Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap ein-
zutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschiften dargestellten Grundsitze. Die Gesellschaft darf
fiir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieflen,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps
entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen simtliche Ertrige
und Wertschwankungen eines Basiswertes gegen eine verein-
barte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspart-
ner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte
Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen
Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der
Sicherungsnehmer eine Prdmie an den Sicherungsgeber.
Total Return Swaps werden fiir den Fonds derzeit nicht getitigt.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorste-
hend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die
Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Opti-
onsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der Maf3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrief-
ten Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

0TC-Derivategeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Deriva-
tegeschifte titigen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, als auch auflerborsliche Geschifte,
sogenannte over-the-counter (OTC-Geschifte). Derivatege-
schifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeig-
neten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage titigen. Bei
auflerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahenten-
risiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5% des Wertes des
Fonds beschrinkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder einem
Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
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Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Fonds betra-
gen. Auflerborslich gehandelte Derivategeschifte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Markts als Vertragspartner abgeschlossen wer-
den, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer tiglichen Bewertung zu Marktkursen
mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche

des Fonds gegen einen Zwischenhindler sind jedoch auf

die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt
wird.

Wahrungsgesicherte Anteilklassen

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds Derivate-
geschifte zur Wihrungskurssicherung abschlieflen, die sich
ausschliefllich zugunsten der Anteile der wihrungsgesicher-
ten Anteilklasse(n) auswirken. Da fiir den Fonds auch
Vermogensgegenstinde erworben werden diirfen, die nicht
auf die Wihrung(en) lauten, in der/denen die wihrungsge-
sicherten Anteilklassen denominiert sind, konnen solche
Absicherungsgeschifte bei Wihrungskursschwankungen
Anteilwertverluste in diesen Anteilklassen vermeiden bzw.
verringern. Fiir die iibrigen Anteilklassen haben diese
Absicherungsgeschifte keinen Einfluss auf die Anteilwert-
entwicklung. Derzeit hat der Fonds keine wihrungsgesicher-
ten Anteilklassen.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile kénnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte ibertragen werden. Hierbei kann
der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten und Investmentanteilen nur auf unbestimmte
Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte iibertragen werden.
Die Gesellschaft titigt derzeit keine Wertpapier-Darlehens-
geschifte; Angaben zum geplanten Umfang von Darlehens-
geschiften, bezogen auf das Fondsvermdgen, konnen daher
nicht gemacht werden. Die Gesellschaft hat jederzeit die
Moglichkeit, das Darlehensgeschift zu kiindigen. Es muss
vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des
Darlehensgeschifts dem Fonds Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Giite und
Menge innerhalb der iiblichen Abwicklungszeit zuriickiiber-
tragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Uber-
tragung von Wertpapieren ist, dass dem Fonds ausreichende
Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben abge-
treten oder verpfindet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktins-
trumente {ibereignet oder verpfindet werden. Die Ertrige aus
der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist aulerdem verpflichtet, die Zinsen
aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren, Geldmarkt-
instrumenten oder Investmentanteilen bei Filligkeit an die
Verwabhrstelle fiir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an
einen einzelnen Darlehensnehmer iibertragenen Wertpapiere
diirfen 10% des Wertes des Fonds nicht ibersteigen.

Die Gesellschaft tatigt derzeit keine Darlehensgeschifte, sodass
Angaben zur Verwahrung von verliehenen Vermoégensgegen-
standen nicht gemacht werden konnen.



Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wert-
papier-Darlehen iiber das organisierte System kann auf die
Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da durch die
Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen
der Anleger gewiéhrleistet ist. Bei Abwicklung von Wert-
papier-Darlehen tiber organisierte Systeme diirfen die an
einen Darlehensnehmer iibertragenen Wertpapiere 10% des
Wertes des Fonds tibersteigen.

Die hier beschriebenen Wertpapier-Darlehensgeschifte kon-
nen getatigt werden, um fiir den Fonds zusitzliche Ertrige in
Form des Leiheentgelts zu erzielen.

Die Wertpapier-Darlehensgeschifte konnen von der Gesell-
schaft selbst ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt
werden.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des
Fonds nicht gewéhren.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Pensionsge-
schifte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsins-
tituten mit einer Hochstlaufzeit von zw6lf Monaten abschlie-
en. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer iibertragen (einfaches Pensionsge-
schift), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlage-
grenzen in Pension nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschift).
Es kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen im Wege
des Pensionsgeschifts an Dritte tibertragen werden. Die
Gesellschaft titigt derzeit keine Pensionsgeschifte; Angaben
zum geplanten Umfang von Pensionsgeschiften, bezogen auf
das Fondsvermdgen, konnen daher nicht gemacht werden.
Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschift
jederzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fiir Pensionsgeschifte
mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung
eines einfachen Pensionsgeschifts ist die Gesellschaft berech-
tigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente oder Investmentanteile zurtickzufordern. Die
Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschifts kann
entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrags oder des
angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes
zur Folge haben. Pensionsgeschifte sind nur in Form soge-
nannter echter Pensionsgeschifte zuldssig. Dabei tibernimmt
der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zu einem
bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeit-
punkt zuriickzuiibertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen
zuriickzuzahlen.

Die Gesellschaft titigt derzeit keine Pensionsgeschifte, sodass
Angaben zu in Pension gegebenen Vermogensgegenstinden
nicht gemacht werden kénnen.

Pensionsgeschifte konnen getitigt werden, um fiir den Fonds
zusitzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsge-
schift) oder um zeitweise zusitzliche Liquiditdt im Fonds zu
schaffen (einfaches Pensionsgeschift).

Die Pensionsgeschifte konnen von der Gesellschaft selbst
ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt werden.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pen-
sionsgeschiften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu,
das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschifte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschiften, Wert-
papier-Darlehensgeschiften oder Pensionsgeschiften in der
Regel folgende Vermogensgegenstinde als Sicherheiten:

- Bankguthaben

> Staatsanleihen

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten miissen
unter anderem in Bezug auf Emittenten angemessen risikodi-
versifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten
desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt
der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern
gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20% des
Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschifte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen {ibertragenen Wert-
papiere bildet dabei zusammen mit den zugehorigen Ertragen
den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines
marktiiblichen Aufschlages nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschifte in einem Umfang besichert sein, der sicher-
stellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des
jeweiligen Vertragspartners 5% des Wertes des Fonds nicht
tiberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder in einem
Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen
gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
10% des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlige

der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Bewertung der Staatsanleihen erfolgt taglich zu marktge-
rechten Preisen, auf die aus Sicherheitsgriinden Bewertungs-
abschldge (Haircuts) angewendet werden.

Alle fiir Sicherheiten geltenden Haircuts richten sich nach
den Bedingungen der einzelnen ausgehandelten Sicherheiten-
vereinbarungen und nach der vorherrschenden Marktpraxis
und den Marktbedingungen. Bei der Gesellschaft werden
beziiglich akzeptabler Haircuts fiir Sicherheiten bei Freiver-
kehrstransaktionen folgende Bandbreiten angewandt (die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, ihre Praxis
jederzeit zu dndern).
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Sicherheitenabschlédge zur Ermittlung des OTC-Kontrahenten-
risikos:

Artder Sicherheiten/Abschlag der Bewertung

Barsicherheiten 0-10%"

Staatsanleihen 1-15%@

Die Abschlége fiir Barsicherheiten kdnnen je nach der Wahrung von 0 bis 10% variieren.
Derzeit werden ausschlieflich Barsicherheiten in Euro akzeptiert.

Die tatsachliche Hohe der Abschldge kann je nach der Laufzeit, der Bonit&t und dem
Rating des Wertpapiers variieren.

Ausnahmen von den oben angegebenen Haircuts kénnen
gelten, wenn ein Ratingkriterium gegeniiber der Sicherheit
festgelegt wurde.

Vertrige mit Gegenparteien legen in der Regel Schwellen-
betrage ungesicherter Kreditengagements fest, welche die
Parteien zu akzeptieren bereit sind, bevor Sicherheiten gefor-
dert werden. Diese variieren tiblicherweise zwischen o EUR
und 10 Mio. EUR. Mindestiiberweisungssummen, hadufig
zwischen 250.000 EUR und 1 Mio. EUR, werden festgelegt,
um unnétige Kosten fiir kleine Uberweisungen zu vermeiden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperr-
konten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustim-
mung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschifts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-
zeit gewahrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen
von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschif-
ten Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit iibertragen wurden, miissen sie bei
der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Rahmen von Derivategeschiften als Sicher-
heit verpfindet erhalten, konnen sie auch bei einer anderen
Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhingig ist.
Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuléssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger ist bis zu 10% des Wertes des
Fonds zulissig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

28 Amundi Euroaktien - Verkaufsprospekt zum November 2018

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhiltnis zwischen dem Risiko des
Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit

der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht
(Hebelwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche
Methoden sind insbesondere der Abschluss von Wertpapier-
Darlehen, Pensionsgeschiften sowie der Erwerb von Deriva-
ten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Moglichkeit der
Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpa-
pier-Darlehensgeschiften wird im Abschnitt ,Anlageziele,
-politik, -grundsitze und -grenzen - Vermogensgegenstande
- Derivate bzw. - Wertpapier-Darlehensgeschifte” dargestellt.
Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko
hochstens verdoppeln (vgl. Abschnitt ,, Anlageziele, -politik,
-grundsitze und -grenzen - Vermdgensgegenstinde -
Derivate®). Der Leverage des Fonds wird nach der Brutto-
Methode berechnet. Er bezeichnet die Summe der absoluten
Werte aller Positionen des Fonds, die entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht
zulissig, einzelne Derivategeschifte oder Wertpapierpositi-
onen miteinander zu verrechnen (d.h. keine Berticksichti-
gung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen).
Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei
Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiften werden mit
berticksichtigt. Kurzfristige Kreditaufnahmen, die nach der
Anlagepolitik des Fonds ausschliefilich zuléssig sind, diirfen
bei der Leverageberechnung auler Acht gelassen werden.
Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode
berechnete Leverage des Fonds seinen Nettoinventarwert
nicht um mehr als das 1,5-fache tibersteigt. Abhédngig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken,
sodass es trotz der stindigen Uberwachung durch die Gesell-
schaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.



Bewertung

Aligemeine Regeln fiir die Vermogenshewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt
gehandelte Vermogensgegenstiande

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse zuge-
lassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewihrleistet, bewer-
tet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln
fir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstinde® nicht
anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten

Markten gehandelte Vermogensgegenstande oder
Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfigbar ist, werden zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschédtzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern
im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die
Bewertung einzelner Vermogensgegenstinde® nicht anders
angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande

Nicht notierte Schuldverschreibungen

und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
(z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Ein-
lagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und
gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer
Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung
herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren Verduflerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbind-
lichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewéhr-
leistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten
aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten.
Die zulasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungs-
gewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzu-
gerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen
und Darlehen

Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert
zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermogen werden grundsitzlich mit
ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht
zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist.

Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist
der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermo-
gensgegenstinde mafigebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstiande
Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde
werden unter Zugrundelegung des Morning-Fixings von
Thomson Reuters (Markets) Deutschland GmbH um

10.00 Uhr der Wihrung in Euro taggleich umgerechnet.

Teilinvestmentvermégen
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermégen einer Umbrella-
Konstruktion.
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Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschliefSlich in Globalur-
kunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anle-
gers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht.
Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung mog-
lich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und sind tiber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsdtzlich nicht
beschriankt. Die Anteile konnen bei den Geschiftsstellen der
UniCredit-Gruppe sowie durch Vermittlung anderer Kre-
ditinstitute oder Finanzdienstleistungsgesellschaften (siehe
Abschnitt ,,Verwaltung und Vertrieb“) erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,, Anteilwert) zuziig-
lich eines Ausgabeaufschlages entspricht. Daneben ist der
Erwerb iiber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei konnen
zusitzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behilt sich vor,
die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig
einzustellen.

Eine gegebenenfalls vorgesehene Mindestanlagesumme
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Fondsdaten®

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen, unabhingig von einer gegebenenfalls
vorgesehenen Mindestanlagesumme, bewertungstaglich die
Riicknahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft
die Anteilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt ,, Aussetzung der Riicknahme®). Riicknahme-
orders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst
zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zuriick-
zunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert —
gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahmeabschlages - ent-
spricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung
Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zusitzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft trigt dem Grundsatz der Anlegergleich-
behandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich

kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann.
Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest.
Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die
bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder
der Gesellschaft eingehen, erfolgt spitestens an dem auf den
Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (= Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders,

die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder
bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am iibernéchs-
ten Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann
ermittelten Anteilwert abgerechnet. Dies gilt nicht, wenn
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sich aus den Regelungen zum ,, Ausgabe- und Riicknahme-
preis” in den ,,Besonderen Anlagebedingungen® etwas ande-
res ergibt. Den Orderannahmeschluss fiir diesen Fonds finden
Sie im Abschnitt ,,Fondsdaten” sowie auf der Homepage
www.amundi.de. Er kann von der Gesellschaft jederzeit
gedndert werden.

Dartiber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riick-
nahme vermitteln, z.B. die depotfiithrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf
die unterschiedlichen Abrechnungsmodalititen der depot-
fithrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auflergewohnliche Umstédnde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auflergewohn-
lichen Umstinde liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auflerplanmaf3ig geschlossen ist, oder wenn die Vermogens-
gegenstinde des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Dane-
ben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riick-
nahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis zurtickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegen-
stinde des Fonds verduflert hat. Einer voriibergehenden Aus-
setzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermégens fol-
gen (siehe hierzu den Abschnitt ,, Auflosung und Verschmel-
zung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder auf ihrer
Homepage www.amundi.de tiber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AufSerdem
werden die Anleger iiber ihre depotfithrenden Stellen per
dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elek-
tronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsitze

und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-

téatsrisiken des Fonds zu itberwachen und zu gewahrleisten,

dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den

zugrunde liegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die

Grundsitze und Verfahren umfassen:

> Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die sich
auf Ebene des Fonds oder der Vermogensgegenstinde erge-
ben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liqui-
ditét der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde in
Relation zum Fondsvermdégen vor und legt hierfiir eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditit bein-
haltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens,



der Komplexitit des Vermogensgegenstands, die Anzahl
der Handelstage, die zur Verduflerung des jeweiligen Ver-
mogensgegenstands benotigt werden, ohne Einfluss auf
den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft iiberwacht
hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riick-
nahmegrundsitze und daraus resultierende etwaige Aus-
wirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

> Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditétsrisiken, die
sich durch erhohtes Verlangen der Anleger auf Anteil-
riicknahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen iiber Nettomittelverdnderungen unter
Berticksichtigung von verfiigbaren Informationen tiber die
Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen
Nettomittelverdanderungen. Sie beriicksichtigt die Auswir-
kungen von Groflabrufrisiken und anderen Risiken (z.B.
Reputationsrisiken).

> Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fiir die
Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie iiberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung
oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

> Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquiditdtsquote, den
Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittel-
verdnderungen.

Die Gesellschaft iiberpriift diese Grundsitze regelméflig und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fithrt regelméflig, mindestens monatlich
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds, sowohl im Hinblick auf die Vermdgensseite, als auch
auf die Refinanzierungsseite, bewerten kann. Die Gesellschaft
fithrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und
aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagepo-
litik, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fris-
ten, innerhalb derer die Vermogensgegenstinde verduflert
werden konnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemei-
nes Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen.
Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquidi-
tit der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Um-
fang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken
Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschliefllich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung
oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivititen unter
Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berticksichti-
gung der Anlagepolitik, des Liquiditétsprofils, der Anlegerart
und der Riicknahmegrundsitze des Fonds in einer der Art
des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auf8ergew6hnlichen
Umstdnden sowie die Aussetzung der Riicknahme sind im
Abschnitt ,, Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
- Aussetzung der Anteilriicknahme® dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme sowie -
Risiko der eingeschrankten Liquiditit des Fonds (Liquiditits-
risiko)“ erlautert.

Borsen und Markte

Die Notierung der Anteile des Fonds oder der Handel mit
diesen an Borsen oder sonstigen Mérkten ist von der Gesell-
schaft nicht vorgesehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne
Zustimmung der Gesellschaft auch an anderen Mirkten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der
Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr
oder einen anderen auflerbérslichen Handel einbezogen
werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Mérkten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieSlich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdogensge-
genstinde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der
Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert
abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungs-
merkmale.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln.
Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditétsrisikos und
der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht tiber die Interessen
eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behand-
lung der Anleger sicherstellt, sieche Abschnitt ,, Abrechnung
bei Anteilausgabe und -riicknahme sowie - Liquiditats-
management*

Anteilklassen

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen bestehen,
das heif3t, die ausgegebenen Anteile kdnnen unterschiedliche
Rechte verbriefen, je nachdem, zu welcher Klasse sie gehoren.
Es existieren derzeit keine Anteilklassen.

Die Anteilklassen konnen sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlages, der Wihrung des Anteil-
wertes einschliefllich des Einsatzes von Wahrungssicherungs-
geschiften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe bzw. einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden.

Eine Beschreibung der unterschiedlichen Ausgestaltungen
wird in dem bei Auflage der jeweiligen Anteilklasse giiltigen
Prospekt in den Abschnitten ,,Fondsdaten — Derivate — Aus-
gabeaufschlag - Verwaltungs- und sonstige Kosten oder —
Ermittlung und Verwendung der Ertrage“ enthalten sein.
Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das
wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Invest-
ment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher
Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehtren. Das
gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern
erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.
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Der Erwerb von Vermégensgegenstidnden ist nur einheitlich
fir den ganzen Fonds zuléssig, er kann nicht fiir einzelne
Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.
Eine Ausnahme bilden Wahrungskurssicherungsgeschifte,
deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird
und die fiir die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen
auf die Anteilwertentwicklung haben. Nihere Erlduterungen
hierzu finden Sie im Abschnitt ,Wihrungsgesicherte Anteil-
klassen®

Gemif3 §16 Abs. 2 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen®
des Fonds kénnen kiinftig jederzeit Anteilklassen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der oben genannten Kriterien
unterscheiden.

Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteil-
klassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberiihrt.
Mit den Kosten, die anlisslich der Einfithrung einer neuen
Anteilklasse anfallen, diirfen ausschliefllich die Anleger die-
ser neuen Anteilklasse belastet werden.

Ausgabe-/Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahme-
preises fiir die Anteile ermittelt die Verwahrstelle unter Mit-
wirkung der Gesellschaft bewertungstaglich den Wert der
zum Fonds gehorenden Vermoégensgegenstinde abziiglich
der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert).

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen Borsentagen
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des
KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermitt-
lung des Anteilwertes wird derzeit an Neujahr, Heilige Drei
Konige, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam,
Marid Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheili-
gen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester
abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im
Abschnitt ,, Anteile — Aussetzung der Anteilriicknahme®
niher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
betragt bis zu 2,75% des Anteilwertes. Es steht der Gesell-

schaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

Die aktuell giiltige tatsdchliche Hohe des Ausgabeaufschlages
kann der Ubersicht im Abschnitt ,,Fondsdaten® entnommen
werden. Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren

oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergiitung fiir den Vertrieb der Anteile des
Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.
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Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe-/Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Aus-
gabe und Riicknahme auf der Homepage der Gesellschaft
unter www.amundi.de veroffentlicht.



Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesell-

schaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis

(Anteilwert/Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Riicknahmepreis (Anteilwert/Anteilwert abziiglich Riicknah-
meabschlag) ohne Berechnung zusitzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kénnen

diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile iiber Dritte zuriick, so konnen diese
bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Fonds aus
dem Fonds eine tégliche Vergiitung in Héhe von 1/365 (in
Schaltjahren: 1/366) von bis zu 1,8% des anteiligen Wertes des
Fonds, errechnet auf Basis des bewertungstéglich ermittelten
Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung kann dem Fonds
jederzeit entnommen werden. Die Gesellschaft ist berechtigt,
in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere
Vergiitung zu berechnen.

Die aktuell giiltige tatsdchliche Hohe der Verwaltungsver-
giitung kann der Ubersicht im Abschnitt ,,Fondsdaten”
entnommen werden.

Dartiber hinaus erhalt die Gesellschaft in Fallen, in denen fiir
den Fonds gerichtlich oder auflergerichtlich streitige Ansprii-

che durchgesetzt werden, eine Vergiitung in Héhe von bis zu
10% der fiir den Fonds - nach Abzug und Ausgleich der aus
diesem Verfahren fiir den Fonds entstandenen Kosten - ver-
einnahmten Betrage (derzeit betrdgt die Vergiitung 10%).
Ferner erhilt die Gesellschaft fiir die Anbahnung, Vorberei-
tung und Durchfithrung von Wertpapier-Darlehensgeschif-
ten und Wertpapier-Pensionsgeschiften fiir Rechnung des
Fonds eine pauschale Vergiitung in Hohe von bis zu 49% der
Reinertréige (Ertrige nach Abzug und Ausgleich der Kosten
in Zusammenhang mit diesen Geschiften einschliefllich der
an Dritte zu zahlenden Vergiitungen) aus diesen Geschiften.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlenden Vergiitungen oder
sonstige Kosten im Zusammenhang mit diesen Geschiften
die erzielten Ertrage, werden diese von der Gesellschaft
getragen.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre T4tigkeit aus dem Fonds
eine tagliche Vergiitung in Hoéhe von 1/365 (in Schaltjahren:
1/366) von bis zu 0,2% des anteiligen Wertes des Fonds, er-
rechnet auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Inven-
tarwertes. Die Verwahrstellenvergiitung kann dem Fonds
jederzeit entnommen werden.

Die aktuell giiltige tatsdchliche Hohe der Verwahrstellen-
vergiitung kann der Ubersicht im Abschnitt ,,Fondsdaten*
entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden

Aufwendungen zulasten des Fonds:

> bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls
einschliellich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwah-
rung auslandischer Wertpapiere im Ausland;

> Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

> Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gege-
benenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichts;

> Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaf-
ten Datentrégers, aufler im Falle der Informationen iiber
Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber Maf3-
nahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

> Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Abschluss-
priifer des Fonds;

> Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

> Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft
zulasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

> Gebithren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf den Fonds erhoben werden;

> Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
den Fonds;

> Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmaf3-
stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

> Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmich-
tigten;

> Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch
Dritte;

- im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
Verwabhrstelle zu zahlenden Vergiitungen sowie den vor-
stehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern
einschliefllich der im Zusammenhang mit der Verwaltung
und der Verwahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen
werden dem Fonds die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Verduflerung von Vermoégensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet.
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Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben den Kosten zur Verwaltung des Fonds fallen Kosten
fiir die im Fonds gehaltenen Investmentanteile (Zielfonds)
an. Dadurch wird der Fonds mittelbar mit den Kosten des
Zielfonds, insbesondere mit der Verwaltungsvergiitung/
Kostenpauschale, erfolgsbezogenen Vergiitungen, Ausgabe-
aufschligen und Riicknahmeabschligen, Aufwendungser-
stattungen oder sonstigen Kosten belastet. Insgesamt kann
dadurch fiir den Anleger eine hohe Belastung mit Kosten
entstehen. Die laufenden Kosten fiir die im Fonds gehaltenen
Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der Gesamtkos-
tenquote (siehe Abschnitt ,,Kosten — Gesamtkostenquote®)
berticksichtigt.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schldge und Riicknahmeabschlige offengelegt, die dem Fonds
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird
die Vergiitung offengelegt, die dem Fonds von einer in- oder
ausldndischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergii-
tung fiir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet
wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschiftsjahr zulasten des
Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds,
der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen,
die dem Fonds zusitzlich belastet werden konnen (siehe
Abschnitt ,,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten sowie
- Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen®).
Sofern der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens
in andere offene Investmentvermogen anlegt, wird dariiber
hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds beriicksich-
tigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten
und Kosten, die beim Erwerb und der Verduflerung von
Vermogensgegenstinden entstehen (Transaktionskosten).
Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anlegerin-
formationen als sogenannte ,,Laufende Kosten® veréffentlicht.
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Vergiitungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsge-
sellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die
Gesellschaft hat deshalb eine Vergiitungspolitik eingefiihrt,
welche die Grundsitze des Vergiitungssystems definiert.
Dies ist Ausdruck des hohen Wertes, den die Gesellschaft
einer nachhaltigen Ausgestaltung ihres Vergiitungssystems,
unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung iiber-
mafiger Risiken, beimisst. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
tberpriift regelmafiig, generell mindestens einmal jahrlich,
die Umsetzung der Vergiitungspolitik. Das Vergiitungssystem
der Gesellschaft umfasst fixe und variable Vergiitungsele-
mente. Die fixen und variablen Bestandteile der Gesamtver-
glitung stehen bei der Gesellschaft in einem angemessenen
Verhiltnis und der Anteil der fixen Komponente an der
Gesamtvergiitung weist eine hinreichende Héhe auf. Dies
lasst eine flexible Ausgestaltung der variablen Vergiitung zu;
bei Eintritt von bestimmten risikorelevanten Voraussetzun-
gen kann auch vollstindig auf die Zahlung einer variablen
Komponente verzichtet werden.

Fir die Geschiftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeiter, deren
Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisi-
koprofil der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr ver-
walteten Sondervermdgen haben, sowie bestimmte weitere
Mitarbeiter (,,risikorelevante Mitarbeiter oder ,,Risktaker®)
gelten besondere Regelungen. So kommt fiir risikorelevante
Mitarbeiter aufgrund der regulatorischen Vorgaben ein
Anteil von mindestens 40% der variablen Vergiitung erst
zeitverzogert zur Entstehung und wird in ratierlichen Betri-
gen iiber die Dauer von mindestens drei Jahren unter Einbe-
ziehung einer nachtriglichen Uberpriifung gewéhrt.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Gesell-
schaft sind im Internet unter www.amundi.de veroffentlicht.
Hierzu zihlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden
fiir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbei-
tergruppen, sowie die Angabe der fiir die Zuteilung zustdn-
digen Personen einschliefllich der Angehorigen des Vergii-
tungsausschusses. Auf Verlangen werden die Informationen
von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung
gestellt.



Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschaftsjahr

Wertentwicklung gegeniiber dem Vergleichsmaf3stab in % indexiert
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Wertentwicklung Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen
Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung) im Verhaltnis zwischen Ertridgen und sonstigen Vermogens-
6 Monate +1,68% gegenstinden auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse
1Jahr -3,62% oder Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilausgaben oder
3Jahre +24,07% -riickgaben verursacht werden. Jeder Nettomittelzufluss
5 Jahre +40,14% liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrige am
SeitAuflage +65,76% Nettoinventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +2,72% vermehren.

Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des
Ausgabeaufschlages.

Stand: 28.09.2018

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine Prognose fiir die
zukiinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wihrend des Geschifts-
jahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und Ertridgen aus Investmentanteilen.
Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und Pensionsge-
schiften. Weitere Ertrage konnen aus der Verduflerung von
fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinden
resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sogenanntes
Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wéh-
rend des Geschiftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage,

die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und die der Verkdufer von Anteilscheinen als Teil des
Riicknahmepreises vergiitet erhlt, fortlaufend verrechnet
werden. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden
die angefallenen Aufwendungen berticksichtigt.

Ausschiittende Anteilklassen

Im Ergebnis fithrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass
der Ausschiittungsbetrag je Anteil nicht durch die unvorher-
sehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilumlaufs beein-
flusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile
erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl
ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht
mitgewirkt hat.

Thesaurierende Anteilklassen

Im Ergebnis fithrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass
der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

Amundi Euroaktien - Verkaufsprospekt zum November 2018 35



Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Thesaurierende Anteilklassen

Die Gesellschaft legt fiir die thesaurierenden Anteilklassen
die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Fonds
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen,
realisierte Verduflerungsgewinne, sonstige Ertrige sowie
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschiften — unter
Berticksichtigung des zugeho6rigen Ertragsausgleichs — im
Fonds wieder an (Thesaurierung).

Ausschiittende Anteilklassen

Die Gesellschaft schiittet fiir die ausschiittenden Anteil-
klassen grundsitzlich die wihrend des Geschiftsjahres fiir
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrége aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pen-
sionsgeschiften — unter Beriicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — innerhalb von vier Monaten nach Schluss
des Geschiftsjahres an die Anleger aus. Realisierte Verdufle-
rungsgewinne und sonstige Ertrige — unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

Da der Ausschiittungsbetrag dem Fondsvermogen entnom-
men wird, vermindert sich am Tag der Ausschiittung (ex-Tag)
der Anteilwert um den ausgeschiitteten Betrag je Anteil.
Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle ver-
wahrt werden, schreiben deren Geschiftsstellen Ausschiit-
tungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken
oder Sparkassen gefiithrt wird, kdnnen zusitzliche Kosten
entstehen.

Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. September und
endet am 31. August.
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Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aufldsung des Fonds
zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung
des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger
auflerdem tber ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaftem
Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft,
wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Vermogen eréftnet
wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht
das Verfiigungsrecht tiber den Fonds auf die Verwahrstelle
tiber, die den Fonds abwickelt und den Erl6s an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertrégt.

Verfahren bei Auflosung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf
die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der Verduflerung der Vermogenswerte des
Fonds abziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des
Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Auflo-
sungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wihrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich
sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Diese Berichte sind ebenfalls spétestens drei Monate
nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht
tiber den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung
wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die
geplante Ubertragung werden die Anleger aulerdem iiber
ihre depotfithrenden Stellen per dauerhaften Datentréger,
etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Der
Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei
Monate nach jhrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam werden. Simtliche Rechte und Pflichten der Gesell-
schaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufneh-
mende Kapitalverwaltungsgesellschaft iiber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermogensgegenstinde dieses Fonds diirfen mit Geneh-
migung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch die
Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermogen tiber-
tragen werden, welches die Anforderungen an einen OGAW
erfilllen muss, der in Deutschland oder in einem anderen
EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des iibertra-
genden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile
ohne weitere Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kos-
ten zur Deckung der Auflgsung des Fonds, oder ihre Anteile
gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird
und dessen Anlagegrundsitze mit denen des Fonds vergleich-
bar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentriger, etwa in
Papierform oder elektronischer Form iiber die Griinde fiir
die Verschmelzung, die potenziellen Auswirkungen fiir

die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung sowie iiber mafigebliche Verfahrensaspekte zu
informieren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen
Anlegerinformationen fiir das Investmentvermdgen zu
tibermitteln, auf das die Vermogensgegenstinde des Fonds
tibertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten
Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur
Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.
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Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte
des Fonds und des iibernehmenden Investmentvermogens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und

der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer
gepriift. Das Umtauschverhiltnis ermittelt sich nach dem
Verhiltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und
des iibernehmenden Investmentvermogens zum Zeitpunkt
der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen
an dem iibernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert
seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstich-
tag Anleger des iibernehmenden Investmentvermdogens.

Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwal-
tungsgesellschaft des tibernehmenden Investmentvermogens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10% des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung
aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertra-
gung wihrend des laufenden Geschiftsjahres des Fonds statt,
muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus unter www.amundi.de oder in hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- und Tageszeitungen, bekannt, wenn der
Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdogen verschmolzen wurde und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein
anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das
nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so tibernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksam-
werdens der Verschmelzung, die das iibernehmende oder neu
gegriindete Investmentvermogen verwaltet.
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Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

- Fondsbuchhaltung an die Société Générale Securities
Services GmbH (Unterféhring, Deutschland); Subauslage-
rung an die Société Générale Global Solution Centre Pvt.
Ltd. (Bangalore, Indien)

- Handelsaktivititen sowie damit verbundene Trade
Matching & Settlement-Dienstleistungen an die Amundi
Intermediation S.A. (Paris, Frankreich) mit der Moglichkeit
der Subauslagerung auf eine der folgenden Gesellschaften:
Amundi Asset Management S.A.S. (Paris, Frankreich),
Amundi (UK) Ltd. (London, Vereinigtes Konigreich),
Amundi Singapore Ltd. (Singapur), Amundi Ireland Ltd.
(Dublin, Irland)

> Betrieb und Pflege der IT-(Netzwerk-)Infrastruktur;
IT-Rechenzentrumsdienstleistungen an die Amundi
IT Services (Paris, Frankreich)

> Frontofficesystem fiir Investmentmanager, inklusive
Handels-, Portfoliomanagement-, Anlagegrenzpriifungs-,
Risikoanalyse- und -reporting-Funktion an die Amundi
IT Services (Paris, Frankreich)

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Auslage-
rung ergeben:

Alle Unternehmen mit dem Namensbestandteil ,, Amundi®
sind mit der Gesellschaft verbundene Unternehmen und
gehoren zur Amundi Gruppe.

Die Gesellschaft geht mit den Interessenkonflikten wie folgt
um:

Die Gesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der Funkti-
onen, die Amundi-Gruppenangehorige im Zusammenhang
mit der Gesellschaft erfiillen, Interessenkonflikte entstehen
kénnen. Fiir solche Fille hat sich jeder Amundi-Gruppenan-
gehorige verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die
gerechte Losung derartiger Interessenkonflikte (im Hinblick
auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum

zu bemiihen, dass die Interessen der Gesellschaft und der
Anleger nicht beeintrachtigt werden. Die Gesellschaft ist der
Ansicht, dass die Amundi-Gruppenangehérigen tiber die
notige Eignung und Kompetenz zur Erfiillung dieser Aufga-
ben verfiigen.

Die Interessen der Gesellschaft und der oben genannten Stel-
len (ausgenommen der Anleger) kénnen kollidieren. Bei Inte-
ressenkonflikten wird die Gesellschaft sich darum bemiihen,
diese zugunsten der Gesellschaft zu losen. Sofern dariiber
hinaus auch Interessen der Anleger betroffen sind, wird sich
die Gesellschaft darum bemiihen, Interessenkonflikte zu ver-
meiden und, wenn diese sich nicht vermeiden lassen, dafiir
sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen
Wahrung der Interessen der Anleger gelost werden.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenkonflikte
entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen

kollidieren:

> Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbunde-
nen Unternehmen,

> Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

> Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriin-

den kénnen, umfassen insbesondere:

> Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschatft,

> Mitarbeitergeschifte,

> Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

- Umschichtungen im Fonds,

> Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
(,window dressing®),

> Geschifte zwischen der Gesellschaft und den von ihr ver-
walteten Investmentvermdégen oder Individualportfolios
bzw.

> Geschifte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermogen und/oder Individualportfolios,

> Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),

> Beauftragung von verbundenen Unternehmen und
Personen,

> Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

> wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktien-
emission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere Invest-
mentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat
(,IPO-Zuteilungen®),

> Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekann-
ten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Gesellschaft flieflen keine Riickvergiitungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergii-
tungen und Aufwandserstattungen zu. Geldwerte Vorteile
von Brokern und Hindlern (z.B. Research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme), die im Zusammen-
hang mit Geschiften fiir Rechnung des Fonds entstehen
konnten, werden nicht angenommen.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile jhrer Verwaltungs-
vergiitung an vermittelnde Stellen weiter. Dabei kann es sich
auch um wesentliche Teile handeln. Dies erfolgt zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen auf der Grundlage vermittelter
Bestiande.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzel-
nen Anlegern die teilweise Riickzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergiitung vereinbaren. Dies kommt insbeson-
dere dann in Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt
Grof8betrige nachhaltig investieren.

Ansprechpartner bei der Gesellschaft fiir diese Fragen ist der
Bereich ,,Institutional Sales®.
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Die Gesellschaft wird Kauf- und Verkauforders fiir Wertpa-
piere und Finanzinstrumente fiir Rechnung des Fonds direkt
bei Brokern und Héndlern aufgeben. Sie schlie8t mit diesen
Brokern und Héndlern Vereinbarungen zu marktiiblichen
Konditionen ab, die im Einklang mit erstklassigen Ausfiih-
rungsstandards stehen. Bei der Auswahl des Brokers oder
Hindlers berticksichtigt die Gesellschaft alle relevanten Fak-
toren, wie etwa die Bonitdt des Brokers oder Handlers und
die Qualitdt der zur Verfiigung gestellten Ausfiihrungskapa-
zitdten.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft
folgende organisatorische Mafinahmen ein, um Interessen-
konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:
> Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln iiberwacht und an die Interes-
senkonflikte gemeldet werden miissen;
> Pflichten zur Offenlegung;
> Organisatorische Mafinahmen wie
> die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von ver-
traulichen Informationen vorzubeugen,
- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemife
Einflussnahme zu verhindern,
> die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel.
> Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiter-
geschifte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insider-
rechts;
> Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen;
> Grundsitze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen
und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw.
Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien;
> Grundsitze zur bestmoglichen Ausfithrung beim Erwerb
bzw. Verduflerung von Finanzinstrumenten;
> Grundsitze zur Aufteilung von Teilausfithrungen;
- Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off-Zeiten).
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Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften®

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir
Anleger, die in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig®
sind. Dem ausldndischen Anleger® empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Dokument beschrie-
benen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilerwerb in seinem Heimatland individuell zu kléren.

Darstellung der Rechtslage bis zum 31. Dezember 2017

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsitzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Gegebenenfalls kann

es jedoch zu einer definitiven Belastung von einer Kapital-
ertragsteuer in Hohe von 15% auf deutsche Dividenden und
deutsche eigenkapitaldhnliche Genussscheine kommen, wenn
bestimmte Vorgaben des Einkommensteuergesetzes nicht ein-
gehalten werden konnen. Die steuerpflichtigen Ertriage des
Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jihrlich 801 EUR (fiir Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 EUR (fiir zusammen
veranlagte Ehegatten) tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsitzlich
einem Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus
Kapitalvermogen gehoren auch die vom Fonds ausgeschiit-
teten Ertrige, die ausschiittungsgleichen Ertrige, der Zwi-
schengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden bzw. werden.®

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsitzlich
Abgeltungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass
die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelmiflig nicht in der
Einkommensteuererklirung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die depotfithrende
Stelle grundsitzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenom-
men und ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall konnen die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sogenannte Giinstigerpriifung).

(M §165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben iber die fiir die Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften einschlieRlich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrége des
Investmentvermdgens einem Quellensteuerabzug unterliegen.

@ Unbeschréankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet.

® Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslédnder bezeichnet.

@ Gewinne aus dem Verkaufvon vordem 1. Januar2009 erworbenen Fondsanteilen
sind beim Privatanleger steuerfrei.

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduflerung
von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem nied-
rigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-
den die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuer-
pflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)
Gewinne aus der Veraufierung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der Verduflerung von Aktien, Anteilen an Invest-
mentvermdogen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschiften sowie Ertrage aus Stillhalter-
priamien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der Verduflerung
der folgenden Kapitalforderungen (sogenannte ,,Gute Kapital-
forderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht aus-
geschiittet werden:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,
b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,
¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhiltnis 1:1 abbilden,
d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,
e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte
und
f) ,,cum“-erworbene Optionsanleihen.
Werden Gewinne aus der Verduflerung der oben genannten
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Terminge-
schiften sowie Ertrége aus Stillhalterpramien ausgeschiittet,
sind sie grundsitzlich steuerpflichtig und unterliegen bei
Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25%
(zuziiglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verduflerung von
Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschiften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor
dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschifte vor
dem 1. Januar 2009 eingegangen wurden.
Ergebnisse aus der VerdufSerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der oben genannten Aufzihlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (siehe unten).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrége sind beim Anleger
grundsitzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon,

ob diese Ertréige thesauriert oder ausgeschiittet werden. Sie
unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von 25% (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlindische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschiittenden Sondervermdogens in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestell-
ter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt
gutgeschrieben.

Fiir den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine Ertrége
nicht ausschiittet, stellt der Fonds den depotfithrenden Stel-
len die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer)
zur Verfiigung. Die depotfithrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter Beriicksichti-
gung der personlichen Verhiltnisse der Anleger vor, sodass
gegebenenfalls auch Kirchensteuer abgefiihrt wird. Soweit
der Fonds den depotfithrenden Stellen Betrége zur Verfiigung
gestellt hat, die nicht abgefithrt werden miissen, erfolgt eine
Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inldndischen Depot, so
erhilt der Anleger, der seiner depotfithrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder
eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschiftsjahres des
Fonds vorlegt, den der depotfithrenden Stelle zur Verfiigung
gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhélt der Anleger
auf Antrag von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung iiber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerab-
zug und den Solidaritdtszuschlag. Der Anleger hat dann die
Méoglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkom-
mensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nicht in
einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inldndi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der
Steuerabzug in Hohe von 25% zuziiglich des Solidarititszu-
schlages vorgenommen.

Negative steuerliche Ertriage

Verbleiben negative Ertrige nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertridgen auf der Ebene des Fonds, werden diese
auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese konnen
auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven
steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden.
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich diese
negativen Betridge beim Anleger bei der Einkommensteuer
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erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschiftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung fiir
das Geschiftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steu-
erlichen Ertrige auf Ebene des Fonds verrechnet werden.
Eine frithere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des
Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitz-
zeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis
aus der Verduflerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h.
sie erhohen den steuerlichen Gewinn.

Verauflerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verduflert,
unterliegt der Verduflerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25%. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfithrende Stelle den Steuerabzug
vor. Der Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidarititszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrages bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile
von einem Privatanleger mit Verlust verduflert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfithrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapital-
vermogen erzielt wurden, nimmt die depotfithrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer Verduflerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.
Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns sind die Anschaf-
fungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der An-
schaffung und der Verduflerungspreis um den Zwischenge-
winn im Zeitpunkt der Verduflerung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem
ist der Verduflerungspreis um die thesaurierten Ertrige zu
kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verduflerung nach dem 31. Dezember
2008 erworbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er
auf die wihrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach Doppelbesteue-
rungsabkommen (nachfolgend ,, DBA®) steuerfreien Ertrége
zuriickzufithren ist (sogenannter besitzzeitanteiliger Immo-
biliengewinn).

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstiglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.
Sofern fiir die Investitionen in den Fonds eine Mindestanlage-
summe von 100.000 EUR oder mehr vorgeschrieben ist oder
die Beteiligung natiirlicher Personen von der Sachkunde der
Anleger abhingig ist (bei Anteilklassen bezogen auf eine
Anteilklasse), gilt fiir die Verduflerung oder Riickgabe von
Anteilen, die nach dem 9. November 2007 und vor dem

1. Januar 2009 erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn

aus der Verauflerung oder Riickgabe solcher Anteile unter-



liegt grundsétzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25%. Der
steuerpflichtige Verauflerungsgewinn aus dem Verkauf oder
der Riickgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch auf den
Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus der
Veriuflerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen
Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne
aus nach dem 31. Dezember 2008 eingegangenen Terminge-
schiften begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
Verduflerungsgewinns erfordert den Nachweis des entspre-
chenden Betrags.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als verduflert. Als
Verduferungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Riicknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist nach
den oben genannten Regeln grundsitzlich steuerfrei, wenn
die Anteile vor dem 1. Januar 2009 erworben worden sind.
Andernfalls ist der Gewinn grundsitzlich steuerpflichtig und
nach den oben genannten Regeln zu ermitteln; allerdings

ist er erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile tatsichlich
verduflert werden.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Gewinne aus der Verauf3erung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der Verduflerung von Aktien, Anteilen an
Investmentvermdgen, eigenkapitalahnlichen Genussrechten
und Gewinne aus Termingeschiften sowie Ertrige aus Still-
halterpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausge-
schiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der Verau-
Berung der folgenden Kapitalforderungen (sogenannte ,,Gute
Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst®, wenn sie
nicht ausgeschiittet werden:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,
b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater
und Reverse-Floater,
¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhiltnis 1:1 abbilden,
d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,
e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte
und
f) »,cum“-erworbene Optionsanleihen.
Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind Verduflerungs-
gewinne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die Korperschaften
sind) oder zu 40% (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). Ver-
dulerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschiften und Ertrige aus Stillhalterprdmien sind
hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.
Ergebnisse aus der Verduflerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der oben genannten Aufzihlung enthalten sind, sind
steuerlich wie Zinsen zu behandeln (siehe unten).

©§1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG.

© 5% der VerduRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kdrperschaften als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Ausgeschiittete Wertpapierverduflerungsgewinne, ausgeschiit-
tete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschiittete Ertrage aus
Stillhalterprdmien unterliegen grundsitzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25% zuziiglich Solidarititszuschlag). Dies
gilt nicht fiir Gewinne aus der Verduflerung von vor dem

1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus
vor dem 1. Januar 2009 eingegangenen Termingeschiften. Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrinkt steuer-
pflichtige Korperschaft ist oder diese Kapitalertrige Betriebs-
einnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der aus-
zahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amt-
lich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sind beim Anleger grund-
sitzlich steuerpflichtig.” Dies gilt unabhingig davon, ob
diese Ertrige thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer ent-
sprechenden NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand
oder vergiitet diesen. Im Ubrigen erhlt der Anleger eine
Steuerbescheinigung tiber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und ausléandische Dividenden

Vor dem 1. Midrz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und ausldndischer Aktien-
gesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermogen ausge-
schiittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz iiber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit borsennotierten Anteilen (nachfol-
gend ,,REITG®) bei Korperschaften grundsitzlich steuerfrei®.
Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitz-
dividenden sind nach dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus
der Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften bei
Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern
sind Dividenden - mit Ausnahme der Dividenden nach dem
REITG - zu 60% zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).
Inldndische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapi-
talertragsteuer 25% zuziiglich Solidaritatszuschlag).
Ausldndische Dividenden unterliegen grundsitzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuztiglich Solidaritats-
zuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schréankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder die auslindi-
schen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Gl4dubiger
der Kapitalertridge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erkldrt wird. Von bestimmten Korperschaften® muss der
auszahlenden Stelle fiir den Nachweis der unbeschriankten
Steuerpflicht eine Bescheinigung des fiir sie zustandigen
Finanzamts vorliegen. Dies sind nicht rechtsfihige Vereine,
Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des pri-
vaten Rechts sowie juristische Personen des privaten Rechts,
die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften oder

(" Die zu versteuernden Zinsen sind gemaf §2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zins-
schrankenregelung nach §4h EStG zu beriicksichtigen.

® 5% der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfahige Betriebsaus-
gaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

© §1Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG.
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Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitig-
keit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrige fiir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung konnen Dividenden von
ausldndischen Kapitalgesellschaften als sogenannte Schach-
teldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger
eine (Kapital-)Gesellschaft in Sinne des DBAs ist und auf ihn
durchgerechnet eine gentigend hohe (Schachtel-)Beteiligung
entfillt.

Negative steuerliche Ertriage

Verbleiben negative Ertrige nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Fonds, werden diese
steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese konnen auf
Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven steu-
erpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrige auf
den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese nega-
tiven Betrige beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steu-
erjahr) aus, in dem das Geschiftsjahr des Fonds endet, bzw.
die Ausschiittung fir das Geschiftsjahr des Fonds erfolgt, fiir
das die negativen steuerlichen Ertrége auf Ebene des Fonds
verrechnet werden. Eine frithere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer des Anlegers ist
nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir
einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichspos-
ten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaf-

fungskosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ kon-
nen die fortgefithrten Anschaffungskosten um den anteiligen
Betrag der Substanzausschiittung vermindert werden.

Verauflerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduflerung von Anteilen im Betriebsver-
mogen sind fiir Korperschaften grundsitzlich steuerfrei®,
soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch
nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisier-
ten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und
auslandischen Aktien herrithren und soweit diese Dividen-
den und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei
sind (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern
sind diese Verduflerungsgewinne zu 60% zu versteuern. Die
Gesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Mérz 2013
aufgrund der oben erwihnten Gesetzesdnderung zwei Aktien-
gewinne getrennt fiir Kérperschaften und Einzelunternehmer
- gegebenenfalls erfolgt die getrennte Veroffentlichung erst
nachtréglich) bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteil-
wertes des Fonds.

Der Gewinn aus der Verduflerung der Anteile ist zudem inso-
weit steuerfrei, als er auf die wihrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach
DBA steuerfreien Ertrige zuriickzufiithren ist (sogenannter
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veréftfentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstédglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Zum 31. Dezember 2017 gelten die Anteile als verduflert. Als
Verduflerungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festge-
setzte Riicknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist grund-
satzlich steuerpflichtig und nach den oben genannten Regeln
zu ermitteln; allerdings ist er erst zu beriicksichtigen, sobald
die Anteile tatsdchlich verduflert werden.

(19 5% des steuerfreien VerduRerungsgewinns gelten bei Kdrperschaften als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Zinsen, Gewinne aus dem
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Thesaurierte oder
ausgeschiittete

Deutsche Dividenden Auslandische Dividenden

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer:

25%

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer;
die Gewerbesteuer wird auf die Einkom-
mensteuer angerechnet; gegebenenfalls

konnen ausléndische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf 60% der
Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden oder um Dividenden aus
niedrig besteuerten Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,
ansonsten 25%

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% Abstandnahme

nichtim Handelsbestand gehalten

werden; Sachversicherer) Materielle Besteuerung:

Koérperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; gegebenenfalls konnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:
Koérperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; auslandische Quellensteuer
ist bis zum DBA-Hdchstsatz anre-
chenbar oder bei der Ermittlung der
Einkiinfte abziehbar
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Thesaurierte oder
ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem Deutsche Dividenden Ausléndische Dividenden
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und

sonstige Ertrage

Inlandische Anleger

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; gegebenenfalls konnen ausléndische Quellensteuern angerechnet
oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; gegebenenfalls konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:
Kérperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; auslandische Quellensteuer ist
bis zum DBA-H&chstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte
abziehbar

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtétige oder kirchliche
Anleger (insbesondere Kirchen,
gemeinniitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und Unterstiit-
zungskassen, sofern die im
Koérperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Materielle Besteuerung:
Steuerabzug wirkt definitiv

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Gewerbliche Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt gegebenenfalls Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaft-
steuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben
diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt wéren.
Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kdrperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer ent-
fallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer: 25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personengesellschaft unter-
liegen der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer und gegebenenfalls der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei
dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25%; gegebenenfalls ErmaRigung
auf DBA-Hochstsatz méglich durch
einen Antrag auf Quellensteuererstat-
tung, der beim Bundeszentralamt fiir
Steuern zu stellen ist; soweit keine
Quellensteuererstattung erreicht wird,
wirkt der Steuerabzug definitiv

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der VerduBerung deutscher
Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrénkt steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland
kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der Veréuerung deut-
scher Immobilien eine Erstattung erhalten (die Kapitalertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kdrperschaftsteuersatz in
Deutschland betragt nur 15%). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des
Anlegers.
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Kapitalforderungen und Termingeschaftsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der VerduRerungsgewinne,
sofern es sich nicht um Gewinne aus dem Verkauf von REIT-
Aktien oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter Kapital-
Investitionsgesellschaften handelt; gewerbesteuerfrei

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nichtim Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; gegebenenfalls
kénnen ausléndische Quellensteuern angerechnet oder
abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus dem Verkauf
von REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer gelten 5% der steuerfreien Gewinne als
nicht abzugsfahige Betriebsausgaben

Lebens- und Krankenversiche-
rungsunternehmen und Pensions-
fonds, bei denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; gegebenenfalls kénnen auslédndische Quellensteuern angerechnet
oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; gegebenenfalls kdnnen ausléndische Quellensteuern angerechnet oder
abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insbesondere Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und Unterstiit-
zungskassen, sofern die im
Koérperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfllt sind)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Steuerfrei

Gewerbliche Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt gegebenenfalls Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Korperschaft-
steuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben
diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt wéren.
Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kdrperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer ent-
fallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer: 25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personengesellschaft unter-
liegen der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer und gegebenenfalls der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei die-
selben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.
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Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die
Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaft-
steuer wird ein Solidarititszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Anrechenbare auslindische Quellensteuern konnen
auf der Ebene des Investmentfonds als Werbungskosten abge-
zogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der
Ebene des Anlegers moglich. Fiir die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nicht-
veranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der depotfiihren-
den Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslidnder die Fondsanteile im Depot bei
einer inldndischen depotfithrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Zinsen, zinsdhnliche Ertrige, Wertpapierveriufle-
rungsgewinne, Termingeschiftsgewinne und ausldndische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche
Auslidndereigenschaft nachweist. Sofern die Ausldndereigen-
schaft der depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung" zu beantragen. Zustindig ist das fir
die depotfithrende Stelle zustandige Finanzamt.

Hat ein ausldndischer Anleger die Fondsanteile im Depot bei
einer inldndischen depotfithrenden Stelle, wird ihm bei Nach-
weis seiner steuerlichen Auslidndereigenschaft keine Steuer
einbehalten, soweit es sich nicht um inldndische Dividenden
handelt. Erfolgt der Nachweis verspitet, kann - wie bei verspi-
tetem Nachweis der Ausldndereigenschaft bei ausschiittenden
Fonds - eine Erstattung entsprechend der Abgabenordnung®
auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.
Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs
auf inlandische Dividenden fiir den auslandischen Anleger
moglich ist, hingt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anle-
gers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden DBA
ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlidn-
dische Dividenden erfolgt tiber das Bundeszentralamt fiir
Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiih-
renden Steuerabzug ist ein Solidarititszuschlag in Hohe von
5,5% zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkom-
mensteuer und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergiitung des Steuerabzugs, ist kein Solidarititszuschlag
abzufithren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehal-
tene Solidaritdtszuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelméflig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfihigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steu-
erabzug mindernd berticksichtigt.

(41§37 Abs. 2 AO.
(12 §37 Abs. 2 AO.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrige des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft
kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds
wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslan-
dische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar
noch abzugsfihig. Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum
Abzug der ausldndischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht
aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim
Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Ertragsausgleich

Sofern ein Ertragsausgleichsverfahren zur Anwendung kommt
gilt: Auf Ertrége entfallende Teile des Ausgabepreises fiir aus-
gegebene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden
kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu
behandeln wie die Ertrige, auf die diese Teile des Ausgabe-
preises entfallen.

Gesonderte Feststellung, Aufienpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermit-
telt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Gesell-
schaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungserkld-
rung abzugeben. Anderungen der Feststellungserkldrungen,
z.B. anldsslich einer Auflenpriifung"® der Finanzverwaltung,
werden fiir das Geschiftsjahr wirksam, in dem die gednderte
Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche
Zurechnung dieser geanderten Feststellung beim Anleger
erfolgt dann zum Ende dieses Geschiftsjahres bzw. am Aus-
schiittungstag bei der Ausschiittung fiir dieses Geschiftsjahr.
Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Fonds beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen
koénnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahme-
preis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelau-
fene Zinsen sowie Gewinne aus der Verduflerung von nicht
Guten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht aus-
geschiittet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger
noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa mit Stiickzinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Fonds
erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinlinder einkommensteuerpflich-
tig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betrégt 25%
(zuztglich Solidaritétszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuer-
lich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertrags-
ausgleichsverfahren durchgefiithrt wird und sowohl bei der
Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen
der von den Berufstrigern zu bescheinigenden Steuerdaten
hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug
steuermindernd berticksichtigt. Wird der Zwischengewinn
nicht veréffentlicht, sind jahrlich 6% des Entgelts fiir die
Riickgabe oder Verduf3erung des Investmentanteils als Zwi-

(% 8§11 Abs. 3 InvStG.
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schengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbststindiger Teil der Anschaf-
fungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder
Verduflerung des Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischen-
gewinn einen unselbststindigen Teil des Verduflerungserls-
ses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmiflig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fillen der Verschmelzung eines inldndischen Sonder-
vermdgens in ein anderes inlindisches Sondervermogen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegen-
stinde eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inldndi-
sche Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlindischen Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital. Erhalten
die Anleger des tibertragenden Sondervermdgens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,¥ ist diese

wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln.
Vom iibertragenden Sondervermogen erwirtschaftete und
noch nicht ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern zum
Ubertragungsstichtag als sogenannte ausschiittungsgleiche
Ertrige steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsitze (sogenannte
transparente Besteuerung) fiir Investmentfonds im Sinne
des Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,, InvStG“) gelten
nur, wenn der Fonds unter die Bestandsschutzregelung des
InvStG® fillt. Dafiir muss der Fonds vor dem 24. Dezember
2013 aufgelegt worden sein und die Anlagebestimmungen
und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erfiillen. Alternativ muss der Fonds die steuer-
lichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG - dies sind
die Grundsitze nach denen der Fonds investieren darf, um
steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden - erfiil-
len. In beiden Fallen miissen zudem sidmtliche Besteuerungs-
grundlagen nach der steuerlichen Bekanntmachungspflicht
entsprechend den Vorgaben in §5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden.t® Alternativ ist auch ein Nachweis der
Besteuerungsgrundlagen durch den Anleger méglich. Hat der
Fonds Anteile an anderen Investmentvermdgen erworben,®”
so gelten die oben genannten Besteuerungsgrundsitze eben-
falls nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder unter die
Bestandsschutzregelungen des InvStG fillt oder die steuerli-
chen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfillt und (ii)
die Verwaltungsgesellschaft fiir diese Zielfonds den steuerli-
chen Bekanntmachungspflichten nachkommt.

(148190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
(15§22 Abs. 2 InvStG.

(19 85 Abs. 1 InvStG.
(0§10 InvStG.
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Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestim-
mungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlagebe-
stimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Invest-
mentgesetz zu erfiillen und simtliche Besteuerungsgrund-
lagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu machen. Die erfor-
derliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit der Fonds Anteile an Investmentvermo-
gen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
fiir diese den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommt. In diesem Fall werden die Ausschiittungen und
der Zwischengewinn sowie 70% der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile am Investment-
vermdgen (mindestens jedoch 6% des Riicknahmepreises)

als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt
(sogenannte Pauschalbesteuerung)t®.

Allerdings kann eine Pauschalbesteuerung durch Nachweise
der Anleger vermieden werden. Die Gesellschaft ist zudem
bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen aufSerhalb der Anfor-
derungen des §5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den Aktienge-
winn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn)
bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten
werden, ist der Fonds als Investitionsgesellschaft zu behan-
deln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsitzen fir
Investitionsgesellschaften.®®

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbe-
trug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenom-
men. Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fiir den automatischen Informationsaus-
tausch tiber Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS®). Der
CRS wurde von mehr als 9o Staaten (teilnehmende Staaten)
im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart. AufSer-
dem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU
beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert.
Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsitzlich
ab 2016 mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen
Staaten (z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet,
den CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den
CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt und
wendet diesen ab 2016 an.

(18 §6 InVStG.
19§18 bzw. §19 InvStG.



Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesent-
lichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informa-
tionen tiber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natiirliche Personen oder Rechtstriger) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige Personen
(dazu zdhlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzins-
titute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde tibermitteln. Diese
tibermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
horde des Kunden.

Bei den zu iibermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort [bei natiirlichen Personen];
Ansissigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrage [wie Zinsen, Dividenden
oder Ausschiittungen von Investmentfonds]; Gesamtbrutto-
erlose aus der Verduflerung oder Riickgabe von Finanzver-
mogen [einschliellich Fondsanteilen]).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unter-
halten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen {iber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Anséssigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinsti-
tute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen tiber
Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansissige
Kreditinstitute Informationen tiber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jewei-
lige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehorden der Ansissigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,,ZIV®), mit
der die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zins-
ertrigen® umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die
effektive Besteuerung von Zinsertriagen natiirlicher Personen
im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (ins-
besondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands,
Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Mit Einfihrung und Umsetzung des CRS (siehe oben) wird
die EU-Zinsrichtlinie sowie die ZIV schrittweise hinfillig.
Auflerdem werden Abkommen mit einigen Drittstaaten
gekiindigt und durch Abkommen zur Umsetzung des CRS
ersetzt. Die folgenden Grundsitze gelten iibergangsweise
daher nur noch solange fiir einzelne Staaten, bis diese Mel-
dungen nach dem CRS vornehmen (z.B. Osterreich und die
Schweiz).

(20 2003/48/EG des Rates vom 3.Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38.

Nach der ZIV werden grundsitzlich Zinsertrage, die eine im
europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansas-
sige natiirliche Person von einem deutschen Kreditinstitut
(das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhilt,
von dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt
fiir Steuern und von dort aus letztlich an die ausldndischen
Wohnsitzfinanzimter gemeldet.

Entsprechend werden grundsitzlich Zinsertrage, die eine
natiirliche Person in Deutschland von einem ausldndischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhilt, von der ausldndischen Bank letztlich an
das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behal-
ten einige ausldndische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in
den beigetretenen Drittstaaten anséssigen Privatanleger, die
grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot
oder Konto fithren und Zinsertrige erwirtschaften. Insbeson-
dere die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertrigen
eine Quellensteuer in Hohe von 35% einzubehalten. Der
Anleger erhilt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation
eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quel-
lensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung
anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermaichtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinser-
trage gegeniiber der ausldndischen Bank abgibt, die es dem
Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und statt-
dessen die Ertrige an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbe-
hoérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzu-

geben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out

of scope). Fiir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesent-

liche Anlagegrenzen.

-> Wenn das Vermogen des Fonds aus hochstens 15% Forde-
rungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen,
die letztlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten
zuriickgreifen, keine Meldungen an das Bundeszentralamt
fiir Steuern zu versenden. Ansonsten 1ost die Uberschrei-
tung der 15%-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an
das Bundeszentralamt fiir Steuern iiber den in der Aus-
schiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

> Bei Uberschreiten der 25%-Grenze ist der in der Riickgabe
oder Verduflerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil
zu melden. Ist der Fonds ein ausschiittender, so ist zusitz-
lich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zins-
anteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt
eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der Riick-
gabe oder Verduflerung des Fondsanteils.
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Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsétzlich von der Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinften im
Sinne der beschriankten Einkommensteuerpflicht mit Aus-
nahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betriagt 15%. Soweit die
steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuer-
abzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits
den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jihrlich 801 EUR (fiir Alleinste-
hende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 EUR (fiir
zusammen veranlagte Ehegatten) tibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsitzlich
einem Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidarititszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus
Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrage aus Investment-
fonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds,
die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verduflerung
der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsitzlich
Abgeltungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen regelméafiig nicht in der Ein-
kommensteuererklirung anzugeben sind. Bei der Vornahme
des Steuerabzugs werden durch die depotfiithrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und aus der Direktanlage stammende auslidndische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall konnen die
Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sogenannte Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduflerung
von Fondsanteilen in einem auslédndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklirung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem nied-
rigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-
den die Ertrége als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflich-
tig. Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds erfiillt, sind 30% der Ausschiittungen
steuerfrei.

Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Gemischten Fonds, sind 15% der Ausschiittungen
steuerfrei.
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Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidarititszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlindische Anleger die Anteile in einem inldn-
dischen Depot, so nimmt die depotfithrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgeleg-
ten Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall erhilt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt
gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation der Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70% des Basiszinses nach
dem Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der
Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb

des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsitzlich steuerpflichtig.

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds erfiillt, sind 30% der Vorabpauschalen
steuerfrei.

Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Gemischten Fonds, sind 15% der Vorabpauschalen
steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen in der Regel
dem Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801 EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602 EUR bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).



Verwahrt der inlindische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotfiithrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zufluss-
zeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine
Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inldndi-
schen depotfithrenden Stelle den Betrag der abzuftihrenden
Steuer zur Verfiigung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die
depotfithrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorab-
pauschale widerspricht, darf die depotfiithrende Stelle inso-
weit den Betrag der abzufithrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufithrenden Steuer
der inldndischen depotfithrenden Stelle zur Verfigung zu
stellen, nicht nachkommt, hat die depotfithrende Stelle dies
dem fiir sie zustindigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

Veraufierungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017
verduflert, unterliegt der Verduflerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25%. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem
1.Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verduflert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, sind 30% der Verduflerungsgewinne
steuerfrei.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Gemischten Fonds, sind 15% der Verduflerungsgewinne
steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
1.Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verduflert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschaftt
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsichlichen
Veriuflerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember
2017 erfolgten fiktiven Verduflerung zu versteuern sind, falls
die Anteile tatsichlich nach dem 31. Dezember 2008 erwor-
ben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der
Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Beschei-
nigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verdufSert, dann ist der Verlust mit
anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechen-
bar. Sofern die Anteile in einem inlidndischen Depot verwahrt

werden und bei derselben depotfithrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erzielt
wurden, nimmt die depotfithrende Stelle die Verlustverrech-
nung vor.

Bei einer Verduflerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbe-
nen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,
der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsitzlich bis zu einem Betrag von 100.000 EUR steuer-
frei. Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen wer-
den, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den Anleger
zustdndigen Finanzamt erkldrt werden.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns ist der Gewinn
um die wihrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inldndische Korperschaft, Personenver-
einigung oder Vermogensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschift oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschiftsfithrung ausschliefllich und unmittel-
bar gemeinniitzigen, mildtitigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die aus-
schliefllich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtati-
gen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentli-
chen Rechts, die ausschliefllich und unmittelbar kirchlichen
Zwecken dient, dann erhilt er auf Antrag vom Fonds die auf
der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer anteilig fiir
seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in
einem wirtschaftlichen Geschiftsbetrieb gehalten werden.
Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslindische Anleger mit Sitz
und Geschiftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden ausldndischen Staat. Die Erstattung setzt voraus,
dass der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile
ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung
im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korper-
schaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrége aus deut-
schen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahn-
liche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentii-
mer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Filligkeitszeitpunkt der Kapitalertrige gehalten
wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindest-
wertdnderungsrisiken in Hohe von 70% bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise iiber die Steuerbefreiung und
ein von der depotfithrenden Stelle ausgestellter Investment-
anteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung tiber den Umfang der durchgehend wihrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie
den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Verdufle-
rung von Anteilen wihrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitit der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.
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Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsitzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfillt, sind 60% der Ausschiittungen steuerfrei
fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30% fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflich-

tige Korperschaften sind generell 80% der Ausschiittungen
steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40% fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handels-
buch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30% der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke
der Korperschaftsteuer und 15% fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Gemischten Fonds, sind 30% der Ausschiittungen steuerfrei
fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15% fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40% der Ausschiittungen steu-
erfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredi-
tinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfris-
tigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15% der Ausschiittungen steuerfrei fiir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5% fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschiittungen unterliegen in der Regel dem Steuerab-
zug von 25% (zuziiglich Solidaritdtszuschlag).

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir
einen Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teil-
freistellung von 30% berticksichtigt.

Erfiillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Gemischten Fonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 15% beriicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittun-
gen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation der Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70% des Basiszinses nach dem
Bewertungsgesetz, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basiser-
trag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riick-
nahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermin-
dert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorab-
pauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind grundsitzlich einkommen- bzw. kor-
perschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, sind 60% der Vorabpauschalen steuerfrei
fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30% fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen
im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80% der Vorabpauschalen steu-
erfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40% fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfris-
tigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30% der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15% fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Gemischten Fonds, sind 30% der Vorabpauschalen steuerfrei
fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15% fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40% der Vorabpauschalen steu-
erfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfris-
tigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15% der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5% fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerab-
zug von 25% (zuziiglich Solidarititszuschlag).

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 30% beriicksichtigt.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Gemischten Fonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistel-
lung von 15% beriicksichtigt.

Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduflerung der Anteile unterliegen grund-
sitzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns
ist der Gewinn um die wihrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Sofern der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds erfiillt, sind 60% der VerdufSerungsgewinne steu-
erfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30% fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Perso-
nen im Betriebsvermdégen gehalten werden. Fiir steuerpflich-
tige Korperschaften sind generell 80% der VerdufSerungs-
gewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und
40% fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel



der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erwor-
ben wurden, sind 30% der Verduflerungsgewinne steuerfrei
fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15% fiir Zwecke der
Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Gemischten Fonds, sind 30% der Verduflerungsgewinne steu-
erfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15% fiir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Perso-
nen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fiir steuerpflich-
tige Korperschaften sind generell 40% der Verduflerungsge-
winne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20%
fiir Zwecke der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handels-

buch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurz-
fristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15% der Verduflerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5% fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Die Gewinne aus der Verduflerung der Anteile unterliegen in
der Regel keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertriage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertriage
auf den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungshesteuerung

Wihrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen

Vorabpauschalen

Verauflerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds in Hohe von 30% bzw. fir Mischfonds
in Hohe von 15% wird beriicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fiir Einkommensteuer/30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer/ 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds
in Hohe von 30% bzw. fiir Mischfonds in Héhe von 15% wird beriicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

nichtim Handelsbestand gehalten

werden; Sachversicherer) Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir
Kérperschaftsteuer/40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer/20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversiche-

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

rungsunternehmen und Pensions-
fonds, bei denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen

Materielle Besteuerung:

Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB)

sind

aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
30% flir Kdrperschaftsteuer/ 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer/ 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir
Kérperschaftsteuer/ 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer/ 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insbesondere Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei - zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger
(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und Unterstiit-
zungskassen, sofern die im
Kérperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfillt sind)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Steuerfrei
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Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die
Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaft-
steuer wird ein Solidarititszuschlag als Erganzungsabgabe
erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuer-
abzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen recht-
zeitig der depotfithrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei
einer inldndischen depotfithrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der Verduflerung der Anteile Abstand genommen, sofern
er seine steuerliche Auslindereigenschaft nachweist. Sofern
die Ausliandereigenschaft der depotfiithrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslidndische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuer-
abzugs entsprechend der Abgabenordnung®’ zu beantragen.
Zustandig ist das fir die depotfithrende Stelle zustindige
Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewin-
nen aus der Verduflerung von Anteilen abzufithrenden Steu-
erabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5% zu erhe-
ben. Der Solidarititszuschlag ist bei der Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmiflig
als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfihigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steu-
erabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd beriick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fillen der Verschmelzung eines inldndischen Sonder-
vermdgens auf ein anderes inldndisches Sondervermégen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermogen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermogensgegenstinde
eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inlidndische
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder
ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inldndischen Investment-
aktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital. Erhalten die
Anleger des tibertragenden Sondervermdgens eine im Ver-
schmelzungsplan vorgesehene Barzahlung®, ist diese wie
eine Ausschiittung zu behandeln.

@Y §37 Abs. 2 AO.
2 §190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbe-
trug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen.
Die OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globa-
len Standard fiir den automatischen Informationsaustausch
iiber Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht (Common
Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS®). Der CRS wurde von
mebhr als 9o Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines mul-
tilateralen Abkommens vereinbart. Auflerdem wurde er Ende
2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezem-
ber 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflich-
tung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staa-
ten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten)
wenden den CRS grundsitzlich ab 2016 mit Meldepflichten
ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Osterreich und
die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr spéter anzu-
wenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deut-
sches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesent-
lichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informa-
tionen tiber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natiirliche Personen oder Rechtstriger) um in ande-
ren teilnehmenden Staaten ansissige meldepflichtige Personen
(dazu zdhlen nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften
oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinsti-
tute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde tibermitteln.
Diese iibermittelt die Informationen dann an die Heimat-
steuerbehorde des Kunden.

Bei den zu iibermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persénlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort [bei natiirlichen Personen];
Ansissigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrige [wie Zinsen, Dividen-
den oder Ausschiittungen von Investmentfonds]; Gesamt-
bruttoerldse aus der Verduflerung oder Riickgabe von Finanz-
vermogen [einschlief3lich Fondsanteilen]).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher wer-
den deutsche Kreditinstitute Informationen iiber Anleger, die
in anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an das Bun-
deszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehorden der Anséssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in
anderen teilnehmenden Staaten Informationen iiber Anleger,
die in Deutschland ansissig sind, an ihre jeweilige Heimatsteu-
erbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszen-
tralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in
anderen teilnehmenden Staaten ansissige Kreditinstitute Infor-
mationen tiber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmen-
den Staaten ansissig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbe-
horde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehorden der Ansidssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.



Wirtschaftspriifer

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts ist die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers
GmbH, Miinchen, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds.
Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist

in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der
Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie
die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden
sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht tiber die Priifung
des Fonds bei der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktio-

nen iibernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung

dargestellt. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft folgende

Dienstleister beauftragt:

- Haupt-Vertriebsstelle: Siehe Abschnitt ,,Verwaltung und
Vertrieb®
Dartiber hinaus wird der Fonds iiber zahlreiche Kreditins-
titute und Finanzdienstleister vertrieben. Details erhalten
Sie auf Anfrage.
Pflichten: Vertrieb der Fondsanteile der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorgaben.

> Operations, Middle Office: Amundi Ireland Ltd., Dublin,
Irland
Pflichten: Unterstiitzung bei der Trade- und Cash-Voraus-
planung, dem Trade Processing, dem Data Management,
den Middle-Office-Titigkeiten fiir OTC-Derivate und
Unterstiitzung beim Change Management/New Instru-
ment Prozess.
Der Dienstleister ist ein mit der Gesellschaft verbundenes
Unternehmen. Zu den moéglichen Interessenkonflikten,
siehe Abschnitte ,, Auslagerung® und ,, Interessenkonflikte®

> Sicherheitenmanagement: Amundi Asset Management S.A.S.
(Paris, Frankreich) und/oder Amundi Intermediation S.A.
(Paris, Frankreich) die als weiteren Dienstleister die
CACEIS Bank S.A., Luxembourg Branch (Luxemburg)
einschalten konnen. Die Dienstleister sind mit der Gesell-
schaft verbundene Unternehmen. Zu den méglichen
Interessenkonflikten, siehe Abschnitte ,, Auslagerung® und
»Interessenkonflikte®.

- Kundenanfragen und Beschwerdemanagement:
Sellbytel Group GmbH (Niirnberg, Deutschland)
Pflichten: Telefonzentrale, Unterstiitzung des Anfrage- und
Beschwerdemanagements sowie bei Datenlieferungen und
After-Sales-Mafinahmen, Statistik/Reporting zu diesen
Themengebieten.

> Sammelklagen: Securities Class Action Services LLC,
Rockville, USA
Pflichten: Rechtliche Dienstleistung im Zusammenhang
mit Sammelklagen.

> Stimmrechtsabgabe: Institutional Shareholder Services
Europe SA, Briissel, Belgien
Pflichten: Unterstiitzung bei der Stimmrechtsabgabe.

Zahlungen an die Anleger/Verbreitung
der Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass
Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufs-
prospekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf

dem im Abschnitt ,,Grundlagen - Verkaufsunterlagen und
Offenlegung von Informationen® angegebenen Wege bezogen
werden. Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der
Verwahrstelle und der Vertriebsstelle (vgl. Abschnitt ,Verwal-
tung und Vertrieb®) zu erhalten.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-
Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermogen nach der 0GAW-Richtlinie:
Amundi Aktien Rohstoffe

Amundi Discount Balanced
Amundi Euro Bond Medium
Amundi German Equity

Amundi Multi Manager Best Select
Amundi Substanzwerte

Amundi Top World

N-Fonds Nr. 1 Europa Amundi
nordasia.com

NORDINTERNET

Selection Global Convertibles
VPV-Rent Amundi

VPV-Spezial Amundi

Nur iiber spezielle Vertriebspartner angeboten:
Amundi BKK Rent

Verméogensdepot privat 30

Vermégensdepot privat 50

Vermogensdepot privat 7o

Vermogensdepot privat 100

NORDTREND

Private Banking Verméogensportfolio Flex Select 70
Private Banking Vermogensportfolio Klassik 50
Private Banking Vermégensportfolio Klassik 70
Private Banking Vermégensportfolio Klassik 100
Private Banking Verméogensportfolio Nachhaltig 50
Private Banking Vermégensportfolio Nachhaltig 70
Private Banking Verméogensportfolio Trend Select 50
SUDINVEST 20

Die Gesellschaft verwaltet zudem 21 Spezial-AIF-Sonder-
vermogen.
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Aligemeine Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechts-
verhiltnisses zwischen den Anlegern und der Amundi
Deutschland GmbH, Miinchen, (,,Gesellschaft“) fiir die von
der Gesellschaft verwalteten Sondervermogen gemaf3 der
OGAW®-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir das
jeweilige OGAW-Sondervermdogen aufgestellten ,,Besonderen
Anlagebedingungen® gelten.

§1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (,KAGB®).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstinden gesondert vom eige-
nen Vermdégen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt. Der Geschiftszweck des OGAW-
Sondervermdogens ist auf die Kapitalanlage geméifi einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrinkt; eine operative Tdtigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgens-
gegenstinde ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhiltnis zwischen der Gesellschaft und dem
Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedin-
gungen (,AABen“) und Besonderen Anlagebedingungen
(»BABen“) des OGAW-Sondervermogens und dem KAGB.

§2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhingig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Inte-
resse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen-
vertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mafigabe
des §73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (,,Unterverwah-
rer) auslagern. Ndheres hierzu enthilt der Verkaufsprospekt.
4. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sonder-
vermogen oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhanden-
kommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des
§72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch
einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzins-
trumenten nach §73 Absatz 1 KAGB iibertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhandenkommen auf duf3ere Ereignisse zuriickzufiihren
ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmaf3-
nahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die
sich aus den Vorschriften des biirgerlichen Rechts aufgrund
von Vertrigen oder unerlaubten Handlungen ergeben, blei-
ben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem

M 0GAW sind ,Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren®, die die Anforde-
rungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates
erfillen.
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OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fiir samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wahrstelle fahrlassig oder vorsitzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensge-
genstinde im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlich-
keit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahr-
stelle und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verduflern und den Erl6s anderweitig anzule-
gen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechtshand-
lungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewihren noch Verpflichtungen
aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag einge-
hen; sie darf keine Vermogensgegenstinde nach Maf3gabe der
§$193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschiftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermégen
gehoren. $197 KAGB bleibt unberiihrt.

§4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdégen wird unmittelbar oder mit-
telbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermégen nur
solche Vermégensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, wel-
che Vermogensgegenstinde fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden diirfen.

§5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrinkungen vorsehen,

darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §198 KAGB fiir Rech-

nung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwer-
ben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Européischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) sie ausschliefSlich an einer Borse aufSerhalb der Mitglied-
staaten der Europidischen Union oder auerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europii-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Markts
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin®) zugelassen ist®,

@ Die Borsenliste wird auf der Homepage der BaFin veroffentlicht (http://www.bafin.de).



c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung
in diesen Markt aulerhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens iiber den Européischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Markts von
der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei
einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Son-
dervermdgen gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in §193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in $§193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d)

darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des

§193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch

Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriithren, welche ihrer-

seits nach diesem §5 erwerbbar sind.

§6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorse-

hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §198 KAGB fiir

Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die

tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie

verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs
fiir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Aus-
gabebedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelma-
ig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-
passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher

Wertpapiere entspricht (,,Geldmarktinstrumente®), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermo-

gen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliefilich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in

diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser B6rse oder
dieses organisierten Markts von der BaFin zugelassen ist®,

¢) von der Europiischen Union, dem Bund, einem Sonder-
vermogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der Européischen Union, der Europi-
ischen Zentralbank oder der Européischen Investitions-
bank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaats oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpa-
piere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Mirkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Euro-
péischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Rechts der Europiischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhilt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den
Anforderungen des $194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB ent-
sprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur

erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen

des $194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden
Guthaben konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europiischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, gehal-
ten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist,
konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung lauten.

§8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens Anteile an Investmentvermdégen geméf3 der Richt-
linie 2009/65/EG (,OGAW ) erwerben. Anteile an anderen
inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen
EU-AIF und auslidndischen offenen AIF, kénnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des §196 Absatz 1 Satz 2
KAGSB erfiillen.

2. Anteile an inl4dndischen Sondervermégen und Investment-
aktiengesellschaften mit veridnderlichem Kapital, an EU-
OGAW, an offenen EU-AIF und an ausldndischen offenen
AITF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anla-

®  Siehe FuBnote 2
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gebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungs-
gesellschaft, des ausldndischen AIF oder der ausldndischen
ATF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inldndischen
Sondervermdégen, Investmentaktiengesellschaften mit ver-
inderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder
ausldndischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,

kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-

Sondervermogens Derivate gemafd $197 Absatz 1 Satz 1 KAGB

und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemif3

§197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art

und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzins-

trumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur

Ermittlung der Auslastung der nach §197 Absatz 2 KAGB fest-

gesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten

und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente ent-
weder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemif3 §197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,,Verordnung iiber

Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von

Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften in

Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch®

(»DerivateV*) nutzen; das Ndhere regelt der Verkaufspros-

pekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie

regelmdf3ig nur Grundformen von Derivaten und Finanzins-

trumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente sowie gemif} $197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulés-

sigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen.

Komplexe Derivate mit gemif3 S197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zu-

lassigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachldssigbaren

Anteil eingesetzt werden. Der nach Mafigabe von §16 Deri-

vateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Son-

dervermogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt
den Wert des Sondervermégens iibersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach §197 Absatz 1
KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach
§197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investment-
anteilen nach $§196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften auf-
weisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hingt zum Ausiibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes
ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vor-
zeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wihrungsswaps oder Zins-Wihrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (,,Swaptions);
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e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basis-
wert beziehen (,,Single Name Credit Default Swaps®).
3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt,
darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagement-
systems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente oder Derivate investieren, die von einem gemifd §197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende
potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,,Risikobetrag®)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risiko-
betrags fiir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsver-
mogens gemifd §9 der DerivateV iibersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens iibersteigen.
4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschiften von den in den Anlagebedingungen oder von den
im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsitzen und
-grenzen abweichen.
5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusat-
zertrigen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fiir geboten halt.
6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Ein-
satz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geméfd §6 Satz 3
der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizier-
ten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Geneh-
migung durch die BaFin, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der BaFin anzuzeigen und im néchstfol-
genden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.
7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens bis zu 10% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
in Sonstige Anlageinstrumente gemifd $198 KAGB anlegen.

§11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in
der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, einschlieflich
der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente desselben Emittenten, diirfen bis zu 5% des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen
Werten diirfen jedoch bis zu 10% des Wertes des OGAW-Son-
dervermégens angelegt werden, wenn dies in den BABen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europiischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von



einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Européischen Union angehort, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen.
4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Euro-
péischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25% des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetz-
licher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter-
liegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wihrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die
bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig wer-
denden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5% des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Schuldverschreibungen desselben Emit-
tenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuld-
verschreibungen 80% des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens nicht tibersteigen.
5. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten nach Mafigabe von
§206 Absatz 2 KAGB tiberschritten werden, sofern die BABen
dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Fillen miissen die fiir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermdégens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30% des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens in einer Emission gehalten werden diirfen.
6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens in Bankguthaben nach Mafigabe des $195
KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.
7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination
aus:
a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein
und derselben Einrichtung begeben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und
c¢) Anrechnungsbetrigen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschifte,
20% des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht iiber-
steigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der Maf3gabe, dass die Gesell-
schaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermogensgegenstinde und Anrechnungsbetrige
35% des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tiber-
steigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fillen unberiihrt.
8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von
40% nicht beriicksichtigt. Die in den Absitzen 2 bis 4 und
Absitzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermdogen nach Mafigabe des §196 Absatz 1 KAGB nur
bis zu 20% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermogen nach Maf3gabe des $196
Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis
zu 30% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inlandischen, EU- oder ausldndischen Invest-
mentvermogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung
in Vermogensgegenstinde im Sinne der §$192 bis 198 KAGB
angelegt ist, erwerben.

§12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach Maf3gabe der §$181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
dieses OGAW-Sondervermogens auf ein anderes beste-
hendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Son-
dervermogen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
iibertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten
eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermdgens in
dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils

zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfah-

rens ergeben sich aus den §$182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publi-

kumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein

OGAW ist, wenn das iibernehmende oder neugegriindete

Investmentvermdogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmel-

zungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermégen

kénnen dartiber hinaus gemif3 den Vorgaben des Artikels 2

Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG

erfolgen.

§13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sonder-

vermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein

marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender

Sicherheiten gemif3 $200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit

kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéhren. Der Kurswert

der zu tibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem

Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens

demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieSlich

konzernangehdoriger Unternehmen im Sinne des §290 Han-
delsgesetzbuch (,,HGB®) bereits als Wertpapier-Darlehen
tibertragenen Wertpapiere 10% des Wertes des OGAW-

Sondervermogens nicht iibersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fiir die tibertragenen Wertpapiere

vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,

miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemif3 §200 Absatz 2

Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die

Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese

Guthaben in der Wihrung des Guthabens in folgende Ver-

mogensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufwei-
sen und die vom Bund, einem Land, der Européischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertrags-

Amundi Euroaktien - Verkaufsprospekt zum November 2018 59



staat des Abkommens iiber den Européischen Wirtschafts-
raum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entspre-
chend den von der BaFin auf Grundlage von §4 Absatz 2
KAGSB erlassenen Richtlinien oder

¢) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschifts mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem

OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpa-

piersammelbank oder von einem anderen in den BABen

genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand
die Abwicklung von grenziiberschreitenden Effektengeschaf-
ten fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und

Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von

den Anforderungen der §$200 und 201 KAGB abweicht,

wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung

der Interessen der Anleger gewihrleistet ist und von dem
jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewi-
chen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,

darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf

Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren,

sofern diese Vermogensgegenstinde fir das OGAW-Sonder-

vermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absitze 1 bis 3

gelten hierfiir sinngemaf3.

§14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sonderver-
mogens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschifte im
Sinne von §340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrige abschlieflen.

2. Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens eine Laufzeit von
zwolf Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschifte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschliefien,
sofern diese Vermogensgegenstinde fir das OGAW-Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absitze 1 bis 3
gelten hierfiir sinngemif.

§15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10% des Wer-
tes des OGAW-Sondervermogens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§16 Anteile

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteil-
scheine lauten auf den Inhaber.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerk-
male, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wih-
rung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Min-
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destanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
(,»,Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

3. Die Anteile sind iibertragbar, soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteils
gehen die in ihm verbrieften Rechte tiber. Der Gesellschaft
gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der
Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Sie
triagt mindestens die handschriftlichen oder vervielfiltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der
Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern
fiir das OGAW-Sondervermdgen in der Vergangenheit effek-
tive Stiicke ausgeben wurden und diese sich mit Ablauf des
31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der
in §97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, wer-
den diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016
kraftlos. Die Anteile der Anleger werden stattdessen in einer
Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot
der Verwahrstelle gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines
kraftlosen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der
Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf
ein von ihm zu benennendes und fiir ihn gefiihrtes Depot-
konto verlangen. Effektive Stiicke, die sich mit Ablauf des

31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in §97
Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, konnen
jederzeit in eine Sammelurkunde tiberfithrt werden.

§17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,

Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich
nicht beschrinkt. Die Gesellschaft behilt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzu-
stellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahr-
stelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die
BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten
Anlegern erworben und gehalten werden diirfen.

3. Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahme-
stelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme
der Anteile gemif3 §98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auflergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforder-
lich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien tiber die Aussetzung gemaf} Absatz 4 und

die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind tiber die Aussetzung und Wiederaufnahme

der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekannt-
machung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentrégers zu unterrichten.



§18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Son-
dervermogen gehorenden Vermogensgegenstande abziiglich
der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (,,Nettoinventarwert“) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (,, Anteilwert“). Werden
gemifd §16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das
OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie
der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemif3
§$168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und Bewertungsverordnung (,KARBV®).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziiglich eines in
den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlages gemif §165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls
abziglich eines in den BABen festzusetzenden Riicknahme-
abschlages gemifd §165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknah-
meauftrige ist spatestens der auf den Eingang des Anteilab-
rufs- bzw. Riicknahmeauftrages folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentéglich
ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
koénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetz-
lichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und

31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Nihere regelt der Verkaufsprospekt.

§19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergii-
tungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden
koénnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist

in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Héhe und aufgrund welcher Berech-
nung sie zu leisten sind.

§20 Rechnungslegung

1. Spitestens vier Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres
des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschliefilich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemif §101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spitestens zwei Monate nach der Mitte des Geschiftsjahres
macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaf §103
KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermo-
gens wihrend des Geschiftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft iibertragen oder das OGAW-Son-
dervermdgen wihrend des Geschiftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaf$ Absatz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt, hat die
Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf$ Absatz 1
entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind,
erhiltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§21 Kiindigung und Abwicklung des 0GAW-Sondervermogens
1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Son-
dervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.
Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziig-
lich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das
Verfiigungsrecht tiber das OGAW-Sondervermdgen auf die
Verwahrstelle iiber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu
verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahr-
stelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatig-
keit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwick-
lung erforderlich sind. Mit Genehmigung der BaFin kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ver-
waltung des OGAW-Sondervermdogens nach Maf3gabe der
bisherigen Anlagebedingungen tibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach Mafigabe des §99 KAGB erlischt, einen Aufls-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach §20 Absatz 1 entspricht.

§22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungs-
recht tiber das OGAW-Sondervermégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft {ibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger
und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
bekannt gemacht. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentrigers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird frithestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-
Sondervermdégen wechseln. Der Wechsel bedarf der Geneh-
migung der BaFin.

§23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorhe-
rigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit die Anderungen
nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermogens
betreffen, bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft.
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3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hin-
zuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im Sinne des

§162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlage-
grundsitze des OGAW-Sondervermdégens im Sinne des §163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekannt-
machung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehe-
nen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter-
griinde sowie eine Information iiber ihre Rechte nach §163
Absatz 3 KAGB in einer verstindlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentréigers gemaf} $163 Absatz 4 KAGB
zu iibermitteln.

4. Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§24 Erfiillungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsver-
hiltnisses zwischen den Anlegern und der Amundi Deutsch-
land GmbH, Miinchen, (,,Gesellschaft®) fiir das von der
Gesellschaft verwaltete Sondervermdégen gemifl der OGAW-
Richtlinie Amundi Euroaktien, die nur in Verbindung

mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,, Allgemeinen Anlagebedingungen® (,,AABen®
gelten.

§1 Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen
folgende Vermogensgegenstinde erwerben:
Wertpapiere gemifd §5 der AABen;

. Geldmarktinstrumente gemaf3 §6 der AABen;

. Bankguthaben gemifd §7 der AABen;

. Investmentanteile gemaf §8 der AABen;

. Derivate gemifd §9 der AABen;

. Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 §10 der AABen.

O N

=)

§2 Anlagegrenzen

1. Der Anteil der Aktien darf 75% des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens nicht unterschreiten. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des
§206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Bis zu 25% des Wertes des OGAW-Sondervermogens
diirfen in Geldmarktinstrumenten nach Mafigabe des §6 der
AABen gehalten werden. Die Geldmarktinstrumente diirfen
auch auf Fremdwihrung lauten. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des §206
Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten diirfen bis zu 10% des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens erworben werden und der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40%
des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht iibersteigen.
4. Bis zu 25% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diir-
fen in Bankguthaben nach Mafigabe des §7 Satz 1 der AABen
in liquiden Mitteln gehalten werden.

5. Bis zu 10% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diir-
fen in Investmentanteilen nach Mafigabe des §8 der AABen
gehalten werden. Die in Pension genommenen Investment-
anteile sind auf die Anlagegrenzen der §§207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

§3 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen
im Sinne von §16 Abs. 2 der AABen gebildet werden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschiften
ausschliefllich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteil-
klasse ist zuldssig. Fiir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wihrungsabsicherung zugunsten der Wihrung dieser
Anteilklasse (,,Referenzwihrung®) darf die Gesellschaft auch
unabhingig von §9 der AABen Derivate im Sinne des $197
Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste

von nicht auf die Referenzwiahrung der Anteilklasse lauten-
den Vermogensgegenstinden des OGAW-Sondervermégens
zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteil-
klassen, die Ausschiittungen (einschliefllich der aus dem
Fondsvermogen gegebenenfalls abzufithrenden Steuern), die
Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungs-
kurssicherungsgeschiften, die auf eine bestimmte Anteil-
klasse entfallen, gegebenenfalls einschlieSlich Ertragsaus-
gleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.
4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezihlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Wihrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung,
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

5. Der Erwerb der einzelnen Anteilklassen ist an die im
Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht
genannten Mindestanlagebetrige gebunden.

§4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden
des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Mit-
eigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu
2,75% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschatft frei, fiir eine
oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteil-
klasse im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahres-
bericht den erhobenen Ausgabeaufschlag an.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6 Kosten

1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufs-
prospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht die erho-
bene Verwaltungsvergiitung an. Die Gesellschaft erhilt fiir
die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens aus dem
OGAW-Sondervermdégen eine tigliche Vergiitung in Hohe
von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu 1,8% des antei-
ligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens, errechnet auf
Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
(vgl. $18 der AABen). Die Verwaltungsvergiitung kann
dem OGAW-Sondervermogen jederzeit entnommen
werden. Die Gesellschaft ist berechtigt, in einzelnen oder
mehreren Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung zu
berechnen.

b) Dariiber hinaus erhilt die Gesellschaft in Fillen, in denen
fiir das OGAW-Sondervermogen gerichtlich oder aufler-
gerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergiitung in H6éhe von bis zu 10% der fiir das OGAW-Son-
dervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fiir das OGAW-Sondervermdgen entstandenen
Kosten - vereinnahmten Betrige.

Amundi Euroaktien - Verkaufsprospekt zum November 2018 63



c) Ferner erhilt die Gesellschaft fiir die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchfithrung von Wertpapierdarlehensge-
schiften und Wertpapier-Pensionsgeschiften fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens eine pauschale Vergiitung
in Hohe von bis zu 49% der Reinertrige (Ertrage nach
Abzug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit
diesen Geschiften einschliefllich der an Dritte zu zahlen-
den Vergiitungen) aus diesen Geschiften. Ubersteigen die
an Dritte zu zahlenden Vergiitungen oder sonstige Kosten
im Zusammenhang mit diesen Geschiften die erzielten
Ertréage, werden diese von der Gesellschaft getragen.

2. Vergiitung, die an die OGAW-Verwahrstelle zu zahlen ist:

Die OGAW-Verwahrstelle erhalt fiir ihre T4tigkeit aus dem

OGAW-Sondervermdgen eine tagliche Vergiitung in Hohe

von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu 0,2% des Wertes

des OGAW-Sondervermdogens, errechnet auf Basis des
bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes (vgl. 18 der

AABen). Die Verwahrstellenvergiitung kann dem OGAW-

Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

3. Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgen-

den Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, gegebenenfalls
einschliefSlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwah-
rung ausldandischer Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunter-
lagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und gege-
benenfalls der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichts;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaf-
ten Datentrégers, aufler im Falle der Informationen iiber
Fondsverschmelzungen und der Informationen tiber Mafi-
nahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens
durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Anga-
ben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zulasten des OGAW-Sondervermdégens erho-
benen Anspriichen;

h) Gebiithren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
das OGAW-Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmaf3-
stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten;

1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-
Sondervermégens durch Dritte;
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m)im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
OGAW-Verwahrstelle zu zahlenden Vergiitungen sowie
den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlief3lich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und der Verwahrung entstehenden Steuern.

4. Transaktionskosten:

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen

werden dem OGAW-Sondervermdogen die in Zusammenhang

mit dem Erwerb und der Verduflerung von Vermogensgegen-
standen entstehenden Kosten belastet.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-

bericht den Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahme-

abschlédge offenzulegen, die dem OGAW-Sondervermdgen

im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von

Anteilen im Sinne des §196 KAGB berechnet worden sind.

Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der

Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet

werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb
und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riick-
nahmeabschlige berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahres-
bericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offenzule-
gen, die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen

Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder

einer ausldndischen Investmentgesellschaft, einschliefllich
ihrer Verwaltungsgesellschaft, als Verwaltungsvergiitung fiir
die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berech-
net wurde.

§7 Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesell-
schaft grundsitzlich die wihrend des Geschiftsjahres fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrége aus Investmentanteilen sowie
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschiften — unter
Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus.
Realisierte Verduflerungsgewinne und sonstige Ertrage —
unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs
- konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen
werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaf! Absatz 1 kénnen
zur Ausschiittung in spiteren Geschiftsjahren insoweit vor-
getragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdogens
zum Ende des Geschiftsjahres nicht tibersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstindig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige
Ertrége teilweise, in Sonderfillen auch vollstindig zur Wie-
deranlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.
4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschiftsjahres.

5. Zwischenausschiittungen sind zuléssig.



§8 Thesaurierung der Ertrige

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft
die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrige -
unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs -
sowie die Verduflerungsgewinne der thesaurierenden Anteil-
klassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§9 Geschaftsjahr
Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am
1. September und endet am 31. August.
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Verwaltung und Vertrieh

Anderungen nachstehender Angaben zu den Organen,
haftendem und eingezahltem Kapital und Eigenkapital

sowie Abschlusspriifer werden in den regelmifig zu erstel-
lenden Jahres- bzw. Halbjahresberichten bekannt gegeben.

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstrae 124-126, D-80636 Miinchen
Telefon +49 (0) 89/ 9 92 26-0
Handelsregister Miinchen B 91483
Gezeichnetes Kapital: 7.312.500 EUR
(Stand o1.11.2017)

Haftendes Eigenkapital: 35,567 Mio. EUR
(Stand 31.12.2017)

Gesellschafter
Amundi Asset Management S.A.S., Paris, Frankreich

Aufsichtsrat

VALERIE BAUDSON, Vorsitzende

CEO of CPR Asset Management and Head of ETE,
Indexing and Smart Beta, Paris, Frankreich

PROF. AXEL BORSCH-SUPAN, stv. Vorsitzender
Direktor am Max-Planck-Institut fiir Sozialrecht und
Sozialpolitik - Miinchener Zentrum fiir Okonomie und
Demographischer Wandel

FRANCESCO SANDRINI

Head of Multi Asset Securities Solutions

Amundi SGR S.p.A., Mailand, Italien

Geschaftsfiihrung
GOTTFRIED HORICH
OLIVER KRATZ
THOMAS KRUSE

EVI C. VOGLY

Verwahrstelle

CACEIS Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 34-36, D-80939 Miinchen
Gezeichnetes Kapital: 654 Mio. EUR

Eigenkapital Klassen 1 und 2: 2.308,647 Mio. EUR
(Stand 31.12.2017)

(" Sprecherin der Geschaftsfiihrung
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Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-Strafle 8, D-80636 Miinchen

Vertriebsstelle
UniCredit Bank AG
Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, D-80333 Miinchen



Amundi Deutschland GmbH
ArnulfstraBBe 124-126
D-80636 Miinchen

Gebuhrenfreie Telefonnummer fiir Anfragen
aus Deutschland: 0800.888-1928

www.amundi.de

Amundi

ASSET MANAGEMENT






