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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des MCVM
China and Asia Brands Fonds vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-EUR-R- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 72.76 auf
EUR 72.07 gesunken. Die Performance betfrug -0.95%. Es
befanden sich 35'616.175 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD-I- ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 94.52 auf
USD 95.88 gestiegen. Die Performance betfrug 1.44%. Es be-
fanden sich 16’972 Anteile im Umlauf.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-USD-R- ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 91.67 auf
USD 92.76 gestiegen. Die Performance betrug 1.19%. Es be-
fanden sich 18'822 Anteile im Umlauf.

Am 30. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fur den
MCVM China and Asia Brands Fonds auf USD 6.2 Mio.

Der MCVM China and Asia Brands Fonds USD (R-Tranche)
investiert aktuell zu ca. 40% in chinesische Akfien, welche das
Potential haben starke Marken zu werden und dadurch
auch von der Neupositionierung Chinas ,,weg vom Billigpro-
dukfionsland, hin zu mehr Konsum und Dienstleistung* profi-
tieren sollten. Des Weiteren investiert der Fonds aktuell in
andere asiatische Ldander, in welchen wir ebenfalls starke
Marken sehen, beispielsweise in Japan, Indien, SGdkorea und
Taiwan.

Der Fonds schloss das erste Halbjahr mit einer Performance
von +1.19% ab.

Allgemeiner Marktkommentar - Rickblick:

Die Wirtschaftsaussichten haben sich im Verlauf des ersten
Halbjahres 2023 weiter verbessert, die Inflation ist wie erwar-
tet, auch auf Grund des Basiseffektes zurGckgegangen und
die Wirtschaftsdaten und Unternehmensdaten zeigten sich
relativ stabil. Dies fUhrte im ersten Halbjahr gerade auf der
Aktienseite zu Kurssteigerungen, wdhrend die Anleihen sich
teilweise noch negativ entwickelten aufgrund der Aussichten
auf weitere Zinssteigerungen.

Die Problematik mit welcher sich die Mdarkte aktuell ausei-
nandersetzen besteht darin vorherzusagen, wie sich die
Wirtschaft entwickelt und damit einhergehend, wie die No-
tenbanken auf der Zinsseite reagieren. So kommt es in re-
gelmdssigen Abstdnden zu Rezessionsdngsten aufgrund
verschiedener Wirtschaftsdaten, insbesondere aufgrund der
fallenden Einkaufsmanagerindizes. Auf der anderen Seite
steht ein weiterhin sehr starker Arbeitsmarkt, insbesondere in
den USA, welcher die Notenbanken zu Kommentaren veran-
lasst, dass es noch zu weiteren Zinsanhebungen kommen
kann, trotz zurGckgehender Inflation.

Allgemeiner Marktkommentar -Ausblick:

Die oben genannten Punkte dirften auch das zweite Halb-
jahr beeinflussen. Die Mdarkte schwanken mittlerweile zwi-
schen der Hoffnung, dass die Zinssteigerungen aufgrund der
Rezessionsgefahr nun zu einem Ende kommen, fUrchten sich
aber auch vor den Auswirkungen einer Rezession bei dem
aktuell hohen Zinsniveau. Dem entgegen stehen aktuell
erstaunlich gute Arbeitsmarktdaten (aus unserer Sicht auch
aufgrund der demographischen Entwicklung) und auch
teilweise sehr gute Unternehmensergebnisse, welche dann
die Sorge vor weiteren Zinsanhebungen auf einmal wieder
ins Spiel bringen.

Dazu hat man im ersten Halbjahr aufgrund der Bankenprob-
lematik in den USA, aber auch in Europa, insbesondere in der
Schweiz, gesehen, dass die Notenbanken sehr schnell rea-
gieren und sich auch darUber im Klaren sein sollten, wie sich
schnell steigende Zinsen auf Unternehmen auswirken kén-
nen. Denn Zinserhdhungen wirken offmals erst mit einer Ver-
z6gerung von 12-18 Monaten. Und gerade die schnell aufei-
nanderfolgenden Zinserhdhungen und damit schnell gestie-
genen Zinskosten werden noch so einige Unternehmen und
auch Immobilienbesitzer bei der Verldngerung der Kredite,
respekfive bei der Umfinanzierung des Fremdkapitals, vor
Probleme stellen.

FOr die Anlage ist der positive Aspekt, dass es bei Anleihen
wieder aftrakfive Renditen gibt. Bei Anleihen setzen wir wei-
terhin auf kurze Restlaufzeiten mit einer breiten Diversifikation.
Auch bei den Aktfien sind wir frotz der héheren Volatilitét
weiterhin positiv gestimmt, da es positive Signale bei den
Stimmungsindikatoren und der Markttechnik gibt, sowie bei
der Bewertung verschiedener Unternehmen. Hier liegt wei-
terhin unser Fokus auf Unternehmen mit starken Margen und
einer gesunden Bilanzstruktur, sowie einem starken Ge-
schaftsmodell, beziehungsweise einem guten Markenna-
men. Aufgrund der guten Entwicklung in einzelnen Mdrkten
im ersten Halbjahr haben wie aber die Aktienquote teilweise
reduziert, da wir kurzfristig auch mit Kursrockgdngen durch
Gewinnmithahmen rechnen.

MCVM China and Asia Brands Fonds
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

RiUckblick:

Im ersten Halbjahr gab es einige Nachrichten aus Asien,
welche die Mdarkte beeinflusst haben. Hier einige Beispiele:

- Wadhrend Europa und die USA mit der Inflation kdmpfen,
kadmpft die Notenbank in China gegen eine bevorste-
hende Deflation.

- China stitzt die Wirtschaft durch Zinssenkungen im ersten
Halbjahr.

- China erhdht den Verteidigungsetat im Rahmen der
Modernisierung um 7.2%.

- Die Zielsetzung des Bruttoinlandproduktes for das Jahr
2023 wird auf ca. 5% festgesetzt.

- Im ersten Quartal wuchs die Wirtschaft in China um 4.5%,
Ministerprdsident Li Quiang betonte jedoch auf einer Re-
de am Ende Juni, dass China weiterhin auf dem Weg ist
die 5% zu erreichen und die Wirtschaft wieder zulegt.

- Die gehaltenen US-Staatsanleihen durch China sind auf
den niedrigsten Stand seit 2010 gefallen (859 Mrd. USD).

- Alibaba plant eine Aufspaltung in 6 Geschdaftsbereiche.

- Bank of Japan nimmt keine wesentlichen Anderungen
an der Zinskurvenpolitik vor.

- Japanischer Aktienmarkt entwickelte sich im ersten Halb-
jahr sehr positiv.

Zusammengefasst zeigen diese Beispiele auf der einen Seite
die nach wie vor vorhandenen geopolitischen Spannungen
zwischen dem Westen und China auf und zum anderen aber
auch sehr positive Nachrichten aus der Wirtschafts- und
Unternehmenswelt.

Positionierung des Fonds:

Aktuell ist der Fonds zu ca. 41% in China, 30% in Japan, 13%
in Indien, sowie noch in SUdkorea und Taiwan investiert.
Damit ist im ersten Halbjahr der Anteil der japanischen Aktien
um ca. 4% innerhalb des Fonds gestiegen und auch Indien
hat eine leicht héhere Gewichtung erhalten, wdhrend China
leicht zurGckgegangen ist.

Wir sehen immer noch sehr ginstige Bewertungen in China,
welche natUrlich auch der politischen Weltlage geschuldet
sind. Mit Blick auf das Wachstum und die Gewinnerwartun-
gen der Unternehmen sehen wir hier weiterhin ein hohes
Potential fUr Kurssteigerungen. Auch Japan Uberzeugt uns
weiterhin, frotz der sehr guten Entwicklung im ersten Halb-
jahr. Gerade die

Unfernehmensergebnisse waren teilweise sehr guf. Den
indischen Markt sehen wir ebenfalls weiterhin positiv, auch
vor dem Hintergrund als potentieller Profiteur der bestehen-
den Spannungen zwischen China und den USA/Europa.

Bei den Einzelwerten haben sich im Japan im ersten Halbjahr
Toyota, Asics, Sony und Hitachi sehr gut entwickelt. In China
stachen BYD und Baidu mit guter Entwicklung heraus, wah-
rend China Tourism, Haitian Flavour und JD.com sich unter-
durchschnitftlich entwickelten. Dazu entwickelten sich noch
Samsung, Taiwan Semiconductor, Dr. Reddy’s Laboratories
sehr gut im restlichen asiatischen Bereich.

MC Vermégensmanagement AG
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Vermogensrechnung

30. Juni 2023
usb
Bankguthaben auf Sicht 70'843.32
Bankguthaben auf Zeit 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 6'129'225.35
Derivate Finanzinstrumente 18'677.04
Sonstige Vermdgenswerte 9'480.71
Gesamifondsvermégen 6'228'226.42
Verbindlichkeiten -53'483.11
Nettofondsvermégen 6’'174'743.31
Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
MCVM China and Asia Brands Fonds -6 -
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 30.06.2023

usb
Ertrag
Aktien 108'081.97
Erfrag Bankguthaben 3'742.74
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -373.62
Total Ertrag 111'451.09
Aufwand
VerwaltungsgebUthr 60'125.90
Performance Fee 0.00
VerwahrstellengebUhr 8'160.06
Revisionsaufwand 5'432.28
Passivzinsen 139.30
Sonstige Aufwendungen 17'599.07
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) 804.31
Total Aufwand 92'260.92
Nettoertrag 19'190.17
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 22'817.32
Realisierter Erfolg 42'007.49
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 44'669.18
Gesamterfolg 86'676.67
MCVM China and Asia Brands Fonds -7 -
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Veranderung des Nettofondsvermogens

01.01.2023 - 30.06.2023

usb
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 6'345'867.25
AusschUttung 0.00
Saldo aus dem Anteilsverkehr -257'800.61
Gesamterfolg 86'676.67
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 6'174'743.31
MCVM China and Asia Brands Fonds -8-
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Anzahl Anteile im Umlauf

MCVM China and Asia Brands Fonds -EUR-R-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 30.06.2023

40'340.175

124.000
-4'848.000

35'616.175

MCVM China and Asia Brands Fonds -USD-I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2023 - 30.06.2023

15'528

2'500
-1'056

16’972

MCVM China and Asia Brands Fonds -USD-R-

01.01.2023 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 19’003
Neu ausgegebene Anteile 106
ZurGckgenommene Anteile -287
Anzahl Anteile am Ende der Periode 18’822
MCVM China and Asia Brands Fonds -9-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023



Kennzahlen

MCVM China and Asia Brands Fonds 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 6'174'743.31 6'345'867.25 9'688'147.46
Transaktionskosten in USD 0.00 21'711.18 49'829.35
MCVM China and Asia Brands Fonds -EUR-R- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 2'566'836.70 2'935'241.82 3'153'128.08
Ausstehende Anteile 35'616.175 40'340.175 31'495.175
Inventarwert pro Anteil in EUR 72.07 72.76 100.11
Performance in % -0.95 -27.32 0.11
Performance in % seit Liberierung am 27.12.2021 -27.93 -27.24 0.1
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 3.04 2.91 2.49
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.02 0.10
TER 2 in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 3.04 2.93 2.59
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 661.02 3'119.77
MCVM China and Asia Brands Fonds -USD-I- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in USD 1'627'302.19 1'467'747.35 2'139'087.75
Ausstehende Anteile 16'972 15'528 15'528
Inventarwert pro Anteil in USD 95.88 94.52 137.76
Performance in % 1.44 -31.38 -21.38
Performance in % seit Liberierung am 01.12.2015 -4.12 -5.48 37.76
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 2.53 2.42 2.19
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 2.95
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.53 2.42 5.14
Performanceabhdngige VergUtung in USD 0.00 0.00 70'057.74
MCVM China and Asia Brands Fonds -10 -
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Kennzahlen (Fortsetzung)

MCVM China and Asia Brands Fonds -USD-R-

Nettofondsvermdgen in USD

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in USD

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 01.12.2015

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung)
Performanceabhdngige Vergitung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergitung)
Performanceabhdngige VergUtung in USD

30.06.2023

1'745'951.70
18’822

92.76

1.19

-7.24

3.03

0.00

3.03

0.00

31.12.2022

1'741'960.66
19'003

91.67

-31.76

-8.33

2.92

0.00

2.92

0.00

31.12.2021

3'962'849.39
29'500
134.33
-21.69

34.33

2.59

2.79

5.38
236'120.68

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-
thetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilimdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil
am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Ricknahmeabschidge der Zielfonds, zusammen.

MCVM China and Asia Brands Fonds
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIw
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CNY  China Tourism 0 0 2'600 110.53 39'619 0.64%
CNY  Haitian Flavour -A- 4'574 0 27'444 46.85 177'259 2.87%
CNY Kweichow Moutai -A- 0 0 980 1'691.00 228’466 3.70%
CNY LONGI Green Energy Technology Rg 0 0 21'000 28.67 83'004 1.34%
HKD  Alibaba Group 0 0 36’000 81.20 373'044 6.04%
HKD  Anta Sports Products Ltd 0 0 7'000 80.05 71'509 1.16%
HKD Baidu Rg 0 0 15'000 132.80 254'209 4.12%
HKD BYD Company Ltd 0 0 10’000 250.00 319038 5.17%
HKD  JD.com -A- 0 0 9'100 132.40 153'756 2.49%
HKD  Meituan -B- 990 0 8'990 122.30 140'310 2.27%
HKD Tencent Holdings 0 0 9'900 331.60 418'940 6.78%
HKD  Trip Com Group Rg 0 0 5'300 272.60 184'376 2.99%
JPY  ASICS Corp 0 0 5'000 4'421.00 152'897 2.48%
JPY  HitachiLtd 0 0 3'400 8'896.00 209'210 3.39%
JPY  Nintendo Co Ltd 0 0 6'050 6'542.00 273'763 4.43%
JPY  NTT DATA GROUP CORPORATION Rg 0 0 7'000 2'007.00 97'175 1.57%
JPY  Shimano Inc 0 0 800 23'960.00 132'582 2.15%
JPY  Shiseido 0 0 2'800 6'493.00 125'751 2.04%
JPY  Sony Group Corporation Rg 0 0 3'500 12'965.00 313'869 5.08%
JPY  Tokyo Electron 760 0 1'140 20'560.00 162'120 2.63%
JPY  Toyota Motor Corp 0 0 17'000 2'308.50 271'448 4.40%
JPY  Trend Micro 0 0 1'400 6'945.00 67'253 1.09%
TWD MediaTek Incorporation 0 0 2'600 688.00 57'414 0.93%
USD  Dr Reddy's Laboratories 0 0 2'000 63.11 126'220 2.04%
USD  Infosys Ltd. 0 0 13'000 16.07 208'910 3.38%
USD  Larsen & Toubro Ltd 0 0 3'500 30.10 105’350 1.71%
USD Reliance Industries -144A- 0 0 2'000 62.30 124'600 2.02%
USD  Samsung Electronics GDR 0 0 250 1'140.00 285'000 4.62%
USD SKTelecom Co Rg 0 0 7'000 19.51 136’570 2.21%
USD  Taiwan Semiconductor ADR 0 0 3'200 100.92 322'944 5.23%
5'616'607 90.96%
MCVM China and Asia Brands Fonds -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIw
Exchange Traded Funds
USD  iShares MSCI China A UCITS ETF 0 0 17'000 4.46 75'820 1.23%
USD  iShares MSCI India UCITS ETF 0 0 58’000 7.53  436'798 7.07%
512618 8.30%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 6'129'225 99.26%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 6'129'225 99.26%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
USD  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 18677 0.30%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 18’677 0.30%
USD  Kontokorrentguthaben 70’843 1.15%
USD  Sonstige Vermdgenswerte 9'481 0.15%
GESAMTFONDSVERMOGEN 6'228'226 100.87%
USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -53'483 -0.87%
NETTOFONDSVERMOGEN 6’'174'743 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
MCVM China and Asia Brands Fonds -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung

Kaufe

Verkdufe

keine vorhanden

MCVM China and Asia Brands Fonds
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
15.09.2023 EUR HKD 1'059'752.75 9'000'000.00
15.09.2023 EUR usb 1'011'888.77 1'100"000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
17.03.2023 HKD EUR 9'000'000.00 1'079'263.38
17.03.2023 usb EUR 1'100'000.00 1'025'839.02
16.06.2023 EUR usb 1'019'136.61 1'100'000.00
16.06.2023 usb EUR 1'100'000.00 1'019'136.61
16.06.2023 EUR HKD 1'065'834.72 9'000'000.00
16.06.2023 HKD EUR 9'000'000.00 1'065'834.72
15.09.2023 EUR HKD 1'059'752.75 9'000'000.00
15.09.2023 EUR usb 1'011'888.77 1'100'000.00
MCVM China and Asia Brands Fonds -15 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdhrung der Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr

Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zv Gunsten des
Fondsvermogens

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle-Rate
Berechnungsmodell

High-on-High-Mark

Max. GebUhr fir Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

MCVM China and Asia Brands Fonds

UsSD-I USD-R EUR-I EUR-R
LI0287485804 L10286383570 LI0287485820 110286383612
01.Dezember 2015  01.Dezember 2015 offen 27. Dezember 2021
USD Dollar (USD)

US Dollar (USD) US Dollar (USD) Euro (EUR) Euro (EUR)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 01. Dezember vom 01. Dezember

vom 27. Dezember

2015 bis 2015 bis offen 2021 bis
31. Dezember 2016 31. Dezember 2016 31. Dezember 2021
thesaurierend
keiner 5% keiner 5%
keiner keiner keiner keiner
keine keine keine keine
1.50% p.a. 2.00% p.a. 1.50% p.a. 2.00% p.q.

15% der Outperformance gegeniber
dem 90-day average SOFR + 7% p.a.

15% der Outperformance gegenuber
dem 90-day average EURIBOR +7% p.a

Ja
High-on-High (HoH)-Model
Ja

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

0.135% p.a. oder min. CHF 15'000.— p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

MCCBUSI LE MCCBUSR LE MCCBEUI LE MCCBEUR LE
28.748.580 28.638.357 28.748.582 28.638.361
28748580X.CHE 28638357X.CHE 28748582X.CHE 28638361X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,,O0GAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahres-
bericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauer-
haften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for

Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
fem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Nettofondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundséizen be-
wertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amilich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verfGgbao-
re Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditét aufweist.

& Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kdénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Markipreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdlige Bonitdtsverdnderungen
werden zusatzlich bericksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschd&fts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5 OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdltlichen Netftoinventarwert bewertet. Falls fOr
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prUfbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Qualifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.
9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere

Wdahrung als die W&hrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adé&quate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmoglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem
Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe
Berechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsatze und —praktiken. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur VergUtungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken
verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermei-
den sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuel-
len VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen kostenlos zur VerfUgung.

usb 1 = CHF 0.8948 CHF 1 = USD 1.1176
usb 1 = CNY 7.2535 CNY 1 = USD 0.1379
usb 1 = EUR 0.9162 EUR 1 = USD 1.0914
usb 1 = HKD 7.8361 HKD 1 = USD 0.1276
usb 1 = JPY 144.5744 JPY 100 = USD 0.6917
usb 1 = TWD 31.1563 TWD 1 = USD 0.0321
MUFG Bank, Ltd., Tokyo
SIX SIS AG, ZUrich
Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd., Hong Kong
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited, Taipei
AT CH DE FL FR GB SWE
v v
v v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospekidnderung

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung der LGT Bank AG, Vaduz,
als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, beschlossen, den Treuhandvertrag inklu-
sive teilfondsspezifische Anhdnge und Prospekt abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf High-on-High (HoH)- Modell.
Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Teil I: Prospekt
Anhang A: OGAW im Uberblick

Al: Der OGAW im Uberblick

F: Anlagegrundsdtze
|. Perfformance-Fee

J. Performance-Fee

Hinzufigung Artikel 6 SFDR

Performance-Fee Modell
bisher: Performance-Fee Modell mit High Watermark
neu: High-on-High (HoH)- Modell

Hurdle Rate (USD-I & USD-R)

bisher: ja

neu: 90-day average SOFR + 7% p.q.
Hurdle Rate (EUR-1 & EUR-R)

bisher: ja

neu: 3-Monate EURIBOR Satz + 7% p.a.
Streichung der erwdhnten Borsen in Asien

Aktualisierung der Beschreibung der Performance Fee auf High-on-High Modell

Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High Model

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 29. November 2022 ge-
nehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, freten per 14. Dezember 2022 in Kraft. Die Ande-
rung der Performance-Fee wird per 1. Januar 2023 in Kraft traten und bis dahin bleibt die bisherige Performance-Fee anwendbar.
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Weitere Angaben

Vergitungspolitik (ungeprift)

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betr&ge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der VergUtungsgrundsétze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden"! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdéftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergiutung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richilinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

GesamtvergUtung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitungs3 CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 —0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable Vergitung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Um-
tauschantrége fUr die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung dardber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrage erteilt werden kénnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Arf. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hierUber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu veroffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fUr die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RGcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com ver6f-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen entnommen werden
kdnnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer ver-
standlichen Art und Weise; dabei ist mifzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Arfikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaR Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

MCVM China and Asia Brands Fonds
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023

-22 -


mailto:info@ifm.li
www.ifm.li%20
www.fundinfo.com%20

IFM Independent Fund Management AG

Landstrasse 30 Postfach 355 9494 Schaan Furstentum Liechtenstein T +423 235 04 50 F +423 235 04 51
info@ifm.li  www.ifm.li HR FL-0001.532.594-8



