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lhre Partner

Kapitalverwaltungsgesellschaft Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH Gezeichnetes und eingezahltes
Yorckstralde 21, 40476 Dusseldorf Eigenkapital: 5.000 TEUR
E-Mail: info@inka-kag.de Haftendes Eigenkapital:
Internet: www.inka-kag.de 21.480.124,00 EUR

(Stand: 31.12.2013)

Aufsichtsrat Carola Grafin von Schmettow,
Mitglied des Vorstandes des Bankhauses HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf,
Vorsitzende

Dr. Rudolf Apenbrink,
Vorsitzender der Geschaftsleitung der HSBC Global Asset Management (Deutschland)
GmbH, Disseldorf

Paul Hagen,
Mitglied des Vorstandes des Bankhauses HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf

Prof. Dr. Alexander Kempf,
Direktor des Seminars fir Finanzierungslehre der Universitat zu Kéln und
Managing Director des Centre for Financial Research (CFR), Cologne

Dr. Christiane Lindenschmidt,
Chief Technology and Services Officer des Bankhauses HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf

Ulrich Sommer, )
Mitglied des Vorstandes der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG,

Dusseldorf
Geschaftsfiihrer Markus Hollmann

Alexander Poppe
Gesellschafter HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf
Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 75,4 Mio. EUR,
modifiziert verfligbare haftende Eigenmittel: 1.490.625.258,47 EUR
(Stand: 31.12.2013)

Wirtschaftspriifer KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Tersteegenstrafse 19-31, 40474 Disseldorf
Fondsmanager, -initiator und Antecedo Asset Management GmbH,
Vertriebsstelle Hessenring 121, 61348 Bad Homburg
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lhre Partner

Anlageausschuss Dirk Bongers (Vorsitzender),
Partner der Antecedo Asset Management GmbH, Bad Homburg

Kay-Peter Tonnes,
Geschaftsfuhrer der Antecedo Asset Management GmbH, Bad Homburg

Sonstige Angaben WKN: AORAD4  ISIN: DEOOOAORADA42 Antecedo Independent Invest A
WKN: AOYEHD ISIN: DEOOOAOYEHD9 Antecedo Independent Invest H*

*Die Ausgabe von Anteilen an der Anteilklasse H wurde zum 31.03.2012 eingestellt.
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Zusatzliche Informationen fir Anleger in Osterreich

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile des Antecedo Independent Invest in Osterreich zu vertreiben.

Die Gesellschaft hat ausschlieRlich die Anteile der nachfolgenden Anteilklasse in den &ffentlichen Vertrieb in Osterreich aufge-
nommen:

Antecedo Independent Invest A (ISIN: DEOOOAORADA42)

Zahilstelle

Die Walser Privatbank AG, WalserstraRe 61, A-6691 Riezlern, hat fir die Gesellschaft die Funktion einer Zahistelle im Sinne des
8 141 Abs. 1 InvFG 2011 InvFG Gbernommen. Dementsprechend kann die Rickgabe von Anteilen Uber die Walser Privatbank
AG abgewickelt werden. Die Zahlstelle stellt sicher, dass es dsterreichischen Investoren maoglich ist, Zahlungen im Zusammen-

hang mit der Zeichnung von Fondsanteilen zu téatigen sowie bei der Ricknahme von Fondsanteilen und bei Ausschittungen
Zahlungen zu erhalten.

Informationsstelle

Der Verkaufsprospekt, die wesentliche Anlegerinformation, die Satzung, der jeweils aktuelle Jahresbericht und, sofern nachfol-
gend verdffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht sowie Mitteilungen an die Anteilsinhaber sind bei der Walser Privatbank
AG erhéltlich.

Steuerlicher Vertreter

PwC PricewaterhouseCoopers Wirtschaftsprifung und Steuerberatung GmbH, Erdbergstralle 200, 1030 Wien, hat fir die Ge-
sellschaft die Funktion des steuerlichen Vertreters in Osterreich im Sinne des 8 186 Abs 2 Z 2 InvFG 2011 iVm § 188 InvFG
2011Ubernommen.

Veroéffentlichung des Net Asset Value

Die Rechenwerte der Fonds konnen bei der Walser Privatbank AG erfragt werden. Die Rechenwerte der Teilfonds werden in
Osterreich taglich in der Tageszeitung , Die Presse” veréffentlicht und kénnen auch auf der Website der Gesellschaft
www.inka-kag.de nachgelesen werden.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach 6sterreichischem Recht wesentlich von der in dem Prospekt dargelegten steuer-

lichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater bezlglich der auf ihre
Anteilsbestande falligen Steuern konsultieren.
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir lhnen den Jahresbericht des Fonds Ante-
cedo Independent Invest flr das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an Antecedo
Asset Management GmbH, Bad Homburg, ausgelagert.

Das Anlageziel des Fonds ist es, unabhangig von der zu-
kiinftigen Entwicklung der relevanten Markte eine hohe
positive Performance zu erzielen. Beabsichtigt ist die Inves-
tition in Euro-Anleihen mit kurzer bis mittlerer Laufzeit und
geringer Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls (Staats-
anleihen, Pfandbriefe, etc.) kombiniert mit einer Options-
pramien- und Handelsstrategie. Die Gesamtertrage der
Strategie setzen sich zusammen aus der Basisverzinsung
der Anleihen und den Ergebnissen der Optionspramien-
und Handelsstrategie. Bei der Optionspramienstrategie
werden langlaufende Optionen gekauft und kurzlaufende

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie
folgt dar:

Optionen verkauft, wobei sich die Optionen jeweils auf
einen Aktienindex beziehen. Die Handelsstrategie soll die
Risiken bei Kursbewegungen in den Aktienindizes steuern,
so dass der Fonds an Kursbewegungen partizipieren kann
und starke Kursriickgange vermieden werden sollen. Ne-
ben Optionen werden auch weitere Derivate (z. B. Futures)
eingesetzt. Derivate kdnnen zu Absicherungs-, Portfo-
liosteuerungszwecken und zur Erzielung von Zusatzertréa-
gen eingesetzt werden. Der Fonds darf in Staatsanleihen
von Deutschland, Spanien, Frankreich und den Niederlan-
den mehr als 35 % seines Vermdgens anlegen. Der direkte
Erwerb von Aktien ist nicht zuldssig. Neben Bankguthaben
und Geldmarktinstrumenten darf der Fonds auch in gerin-
gem Umfang andere Investmentfonds erwerben.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach
Marktlage kann er sowohl zyklisch als auch antizyklisch
handeln.

Fondsvermégen Anteile Anteilwert
Antecedo Independent Invest 241.638.718,92 EUR
Antecedo Independent Invest A 223.829.195,82 EUR 1.5657.065,00 143,75 EUR
Antecedo Independent Invest H 17.809.523,10 EUR 134.901,00 132,02 EUR

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Renten in EUR

Derivate

Kasse / Forder. u. Verbindl.
Summe

102.296.187,20 42,33 %
67.785.034,82 28,05 %
71.5657.496,90 29,61 %
241.638.718,92 100,00 %

Die grofdten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Top 5

Bezeichnung Tageswert % FV

BD.LAENDER 39 LSA 12/17 513 %
FINLD 10-16 5,08 %
K.F.W.ANL.V.10/2015 5,05 %
NEDERLD 06-16 4,39 %
BAD.-WUERTT. LSA 06/16R66 4,28 %

Die Investment-Strategie konnte im Berichtszeitraum wie
geplant umgesetzt werden. Dabei wurden Indexderivate
auf den EuroStoxx 50, DAX 30 und S&P 500 sowie Zinsde-
rivate eingesetzt. Der Schwerpunkt lag hierbei jedoch auf
den Aktienindexoptionen. Die Diversifikation der Strategie
auf mehrere Indizes konnte hierbei eine Reduktion der
Volatilitat erzielen.

Die Absicherung der Volatilitatsrisiken erfolgte je nach At-
traktivitat der Volatilitdtskurven mittels europaischer oder
amerikanischer Volatilitdtsfutures. Hierbei wird das Wah-
rungsrisiko mittels Termingeschaften abgesichert.

Die Duration der Anleihen wurde das gesamte Jahr Uber
konstant niedrig gehalten, um Zinsanderungsrisiken mog-
lichst niedrig zu halten. Bei der Auswahl der Emittenten
stand die Bonitat im Fokus, so dass die Anleihe mit der
niedrigsten Bonitat Gber ein AA Rating verflgt. Das durch-
schnittliche Rating liegt bei AAA.

Beide Anteilklassen konnten im Geschaftsjahr eine Perfor-
mance in Héhe von 2,02 % erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitat der beiden Anteilklassen lag
im Geschéftsjahr bei 6,20 %.
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Tatigkeitsbericht

Im Berichtszeitraum wurde fir die Anteilklasse A ein sal-
diertes VerauRerungsergebnis in Hohe von 9.724.852,72
Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Veraule-
rungsgewinnen in Hohe von 233.050.874,42 Euro sowie
aus realisierten VerduRerungsverlusten in Hohe von
223.326.021,70 Euro. Das VerauRerungsergebnis ist im
Wesentlichen auf die Verauferungen von Optionen zurlick-
zuflhren.

Im Berichtszeitraum wurde flr die Anteilklasse H ein sal-
diertes VerauRerungsergebnis in Hohe von 773.276,57
Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Veraulie-
rungsgewinnen in Hoéhe von 18.539.783,19 Euro sowie
aus realisierten VerauRerungsverlusten in Hoéhe von
17.766.506,62 Euro. Das VerdauRRerungsergebnis ist im We-
sentlichen auf die VerdufRerungen von Futures und Optio-
nen zurlckzuflhren.

Verzinsliche Wertpapiere sind einem Zinsanderungsrisiko
ausgesetzt (Zum Berichtsstichtag sind 100 % der Renten
im Bestand festverzinslich). Eine Erhéhung des allgemei-
nen Zinsniveaus flhrt zu Kursverlusten, umgekehrt steigen
Anleihen im Wert, wenn das allgemeine Zinsniveau sinkt.
Dieser Effekt ist umso ausgeprégter, je langer die Laufzeit
einer Anleihe ist.

Anleihen unterliegen dartber hinaus dem Bonitats- bzw.
Adressenausfallrisiko. Adressenausfallrisiken beschreiben
das Risiko, dass durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten Verluste fir den Fonds entstehen kdnnen. Es
wird versucht, dieses Risiko durch umfangreiche Marktana-
lysen und Selektionsverfahren gering zu halten.

Durch die Investition in Fremdwahrungen (aktuell: 17,42 %
ohne Hedgeexposure, 9,60 % mit Hedgeexposure) unter-
liegt der Fonds Wahrungsrisiken, da Fremdwahrungspositi-
onen in ihrer jeweiligen Wahrung bewertet werden'. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegenlber der Referenzwahrung
(Euro), so reduziert sich der Wert des Fonds. Wechselkurse
unterliegen dem Einfluss verschiedener Umstande, wie
z.B. volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen von
Marktteilnehmern und Eingriffe von Zentralbanken und
anderen Regierungsstellen. Anderungen der Wechselkurse
konnen den Wert des Fonds mindern. Weitere Wahrungs-
risiken entstehen auch dadurch, dass der Fonds die Ertréa-
ge, Rickzahlungen und Erlése aus Wahrungsanlagen in der
jeweiligen Wahrung erhalt.

Ausblick
Das Fondsmanagement erwartet weiterhin steigende Ak-

tienmarkte. Einer der Hauptgrinde hierfur, liegt in den An-
zeichen einer moderaten Verbesserung der konjunkturellen

* Die tatsachliche Wéhrungsallokation kann von diesem Wert abweichen
und héngt malfgeblich von der Wahrungszusammensetzung der Zielfonds
und ETFs ab, die sich gegebenenfalls im Fonds befinden.

Gesamtsituation. So diirften der fallende Olpreis und die
daraus resultierende Kaufkraftsteigerung den privatwirt-
schaftlichen Konsum in Europa steigern. Weiterhin dirfte
der Anlagedruck, der auf Grund der geringen Verzinsung
offentlicher und privater Anleihen bereits im Vorjahr ent-
stand, weiterhin positiv unterstiitzend auf die Aktienmarkte
wirken.

Eine grundsatzliche Abkehr der lockeren Geldpolitik der
Zentralbanken erwartet das Fondsmanagement nicht. So
dirften die Auswirkungen durch die Einstellung des Quan-
titative Easing Programmes der Federal Reserve in den
USA durch Liquiditdtsprogramme anderer Zentralbanken,
etwa durch das geplante Quantitative Easing Programm der
EZB deutlich reduziert werden. Die internationalen Aktien-
markte sollten daher in der Lage sein, weiteren Zinsdiskus-
sionen und eventuell einem ersten Zinsschritt in diesem
Jahr in den USA Stand zu halten.

Sollte sich die Konjunkturentwicklung deutlich verbessern
oder gar Inflationsdruck entstehen, kénnte der Druck auf
Anleihen auch ohne eine Reduktion der Liquiditatspro-
gramme der Zentralbanken steigen. Um dieses Risiko zu
reduzieren, wird die Duration der Anleihen im Fondsbe-
stand sehr niedrig gehalten.

Die Fondsstrategie ist dahingehend positioniert, dass auch
dann wenn die Rickflhrung der Liquiditatsprogramme der
Zentralbanken zu Verwerfungen an den Kapitalmarkten
fihren sollten, der Fonds eine attraktive Rendite erzielen
kann. Aufgrund der auf3erordentlich niedrigen Volatilitaten
der langlaufenden Optionen, hat der Fonds gerade dann
einen Vorteil, sollten sich die Aktienmarkte deutlich bewe-
gen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Ricknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fir Rech-

nung des Fonds Uber Broker ausgeflihrt, die eng verbun-
dene Unternehmen und Personen sind.
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I Vermogensibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens

l. Vermoégensgegenstande 243.538.449,31 100,79
1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 102.296.187,20 42,33
Regierungsanleihen 22.896.620,40 9,48
Gebietskorperschaften 22.730.390,20 9,41
Reguldre Pfandbriefe 16.069.656,50 6,65
Staatlich garantierte Anlagen 15.296.722,80 6,33
Anleihen supranationaler Organisationen 13.288.252,90 5,50
Jumbo-Pfandbriefe 12.014.544,40 4,97

3. Derivate 67.785.034,82 28,05
Aktienindex-Derivate 67.813.801,00 28,06
Zins-Derivate 494.130,00 0,20
Devisen-Derivate -522.896,18 -0,22

4. Forderungen 19.116.520,83 791

5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 25.000.000,00 10,35

6. Bankguthaben 29.340.706,46 12,14

7. Sonstige Vermodgensgegenstande 0,00 0,00

Il. Verbindlichkeiten -1.899.730,39 -0,79
Sonstige Verbindlichkeiten -1.899.730,39 -0,79
lll. Fondsvermégen 241.638.718,92 100,00"

K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile  31.12.2014 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 102.296.187,20 42,33
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 102.296.187,20 42,33
&%50 % LB Hess.-Thir. Opf H254  x51071845116 EUR 5.000.000 = - % 100,840 5.041.975,50 2,09
w%oo % LB Hess.-Thir. Opf 5.H248 50946694055 EUR 5.000.000 5.000.000 - % 103,140  5.156.995,00 2,13
1,6250 % Bundesl. Nr.39 LSA v.12-17 DEO00ATMLSH5 EUR  12.000.000  12.000.000 - % 103,280 12.393.631,20 5,13
1,6250 % EIB MTN v.12-15 XS0732490668 EUR 2.000.000 - - % 100,060  2.001.200,00 0,83
1,7500 % Finnland v.10-16 Fl4000018049 EUR  12.000.000 = - % 102,305 12.276.620,40 5,08
1,8750 % KfW v.10-15 DEOOOATEWEB2 EUR  12.000.000 - - % 101,630 12.195.600,00 5,05
2,0000 % KfW v.11-16 DEO00A1KOUB7 EUR 3.000.000 - - % 103,371 3.101.122,80 1,28
2,2500 % ING Bk. Pfe v.10-15 MTN  XS0537421736 EUR 5.000.000 - - % 101,410  5.070.500,00 2,10
2,5000 % EIB MTN v.10-15 XS0495347287 EUR 5.000.000 - - % 101,330  5.066.500,00 2,10
2,5000 % EU MTN v.11-15 EUO00A1GKVZ9 EUR 5.000.000 - - % 102,282 5.114.103,50 2,12
2,6250 % EFSF MTN v.12-19 EU000A1GOARO EUR 1.000.000 1.000.000 - % 110,645 1.106.449,40 0,46
3,2500 % Ba-Wii. LSA R.66 DE0001040400 EUR  10.000.000 - - % 103,368 10.336.759,00 4,28
3v15?01%°’/\3|¢,5’\‘ AMRO Mort.Cov.  X50576912124 EUR 1.500.000 500.000 - % 110,180  1.652.696,40 0,68
v1-
4,0000 % Niederlande v.06-16 NL0000102283 EUR  10.000.000 - - % 106,200 10.620.000,00 4,39
MZNW % LB Hess.-Thir. Opf v.06-16 DEQOOWLBEALO EUR 5.000.000 - - % 105,827 5.291.348,00 2,19
5,2500 % ING Bk. Pfe v.08-18 MTN  XS0368232327 EUR 5.000.000 4.000.000 - % 117,414  5.870.686,00 2,43
Summe Wertpapiervermogen 102.296.187,20 42,33
Derivate 67.785.034,82 28,05
Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte -1.193.366,06 -0,49
CBOE VOLA INDEX FUTURE 02/15 CBOE STK -800 Usb 312.672,12 0,13
CBOE VOLA INDEX FUTURE 04/15 CBOE STK -1.660 usb -6.946,44 0,00
CBOE VOLA INDEX FUTURE 05/15 CBOE STK -1.750 usb -23.634,35 -0,01
CBOE VOLA INDEX FUTURE 06/15 CBOE STK -850 usD 1.218.669,08 0,50
CBOE VOLA INDEX FUTURE 07/15 CBOE STK -1.250 usD -257.511,61 0,11
CBOE VOLA INDEX FUTURE 08/15 CBOE STK -800 usD 695.795,14 0,29
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 02/15 EUREX STK -3.291 EUR -1.284.610,00 0,53
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 03/15 EUREX STK -149 EUR -40.415,00 0,02
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 04/15 EUREX STK -3.500 EUR -721.665,00 0,30
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 05/15 EUREX STK -6.900 EUR -907.500,00 0,38
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 06/15 EUREX STK -1.704 EUR -173.225,00 0,07
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 07/15 EUREX STK -100 EUR -4.995,00 0,00
Optionsrechte 69.007.167,06 28,56
Optionsrechte auf Aktienindices
CALL DAX 10200 01/15 EUREX STK 400 EUR 29,800 59.600,00 0,02
CALL DAX 10300 06/15 EUREX STK 1.300 EUR 310,200 2.016.300,00 0,83
CALL DAX 10600 02/15 EUREX STK -400 EUR 40,000 -80.000,00 0,03
CALL DAX 10700 06/15 EUREX STK 1.200 EUR 172,800 1.036.800,00 0,43
CALL EURO STOXX 50 3250 01/15 EUREX STK 10.000 EUR 13,500 1.350.000,00 0,56
CALL EURO STOXX 50 3300 02/15 EUREX STK -8.000 EUR 36,200 -2.896.000,00 -1,20
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile  31.12.2014 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
CALL EURO STOXX 50 3400 02/15 EUREX STK -4.000 EUR 15400 -616.000,00 0,25
CALL EURO STOXX 50 3400 06/15 EUREX STK 33.222 EUR 45,700 15.182.454,00 6,28
CALL EURO STOXX 50 3450 02/15 EUREX STK -9.400 EUR 9,600  -893.000,00 0,37
PUT DAX 10000 03/15 EUREX STK 680 EUR 444,600 1.511.640,00 0,63
PUT DAX 10300 03/15 EUREX STK 500 EUR 617,700 1.544.250,00 0,64
PUT DAX 10500 03/15 EUREX STK 200 EUR 758700  758.700,00 0,31
PUT DAX 7900 02/15 EUREX STK -2.200 EUR 22,600 -248.600,00 0,10
PUT DAX 8000 02/15 EUREX STK -400 EUR 25300  -50.600,00 0,02
PUT DAX 8250 02/15 EUREX STK -1.200 EUR 34,100  -204.600,00 0,08
PUT DAX 8500 02/15 EUREX STK 500 EUR 46,500 -116.250,00 0,05
PUT EURO STOXX 50 2300 02/15 EUREX STK -22.032 EUR 4,600 -1.013.472,00 0,42
PUT EURO STOXX 50 2450 02/15 EUREX STK -12.000 EUR 7,600  -900.000,00 0,37
PUT EURO STOXX 50 2500 02/15 EUREX STK -21.300 EUR 8,800 -1.874.400,00 0,78
PUT EURO STOXX 50 2550 02/15 EUREX STK -6.000 EUR 10,500  -525.000,00 0,22
PUT EURO STOXX 50 2600 01/15 EUREX STK -4.000 EUR 3,400  -136.000,00 0,06
PUT EURO STOXX 50 2600 02/15 EUREX STK -31.000 EUR 12,600 -3.906.000,00 -1,62
PUT EURO STOXX 50 2650 01/15 EUREX STK -4.000 EUR 4,000  -160.000,00 -0,07
PUT EURO STOXX 50 2700 02/15 EUREX STK -4.000 EUR 18200  -728.000,00 0,30
PUT EURO STOXX 50 3400 03/15 EUREX STK 12.500 EUR 297,200 37.150.000,00 15,37
Optionssrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte
ng/% E-MINI'S&P 500 FUT. 2100 CME STK 5.200 USD 27,900 5.963.253,73 2,47
g;%é E-MINI S&P 500 FUT. 2100 CME STK 1.000 USD 40,800 1.677.010,97 0,69
ng/% E-MINI'S&P 500 FUT. 2150 CME STK -5 usD 8,900 -1.829,09 0,00
8@% E-MINI S&P 500 FUT. 2150 CME STK 1.416 USD 18,500 1.076.739,69 0,45
g;ﬂSE-M'N' S&P 500 FUT. 1700 CME STK -100 usb 2,850  -11.714,41 0,00
E%EE-M'N' S&P 500 FUT. 1800 CME STK -300 usD 5200  -64.121,01 0,03
gﬂ;—MlNl S&P 500 FUT. 1850 CME STK 50 usD 1,400 -2.877,22 0,00
S;ISE-M'N' S&P 500 FUT. 2100 CME STK 3.350 USD 64,100 8.826.297,83 3,65
E;IBE’M'N' S&P 500 FUT. 2150 CME STK 1.400 USD 91,800 5.282.584,57 2,19
Zins-Derivate
Zinsterminkontrakte -36.000,00 -0,01
EURO-BUND-FUTURE 03/15 EUREX STK  -4.000.000 EUR -36.000,00 0,01
Optionsrechte 530.130,00 0,22
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
CALL EURO-BUND-FUT. 153 03/15 EUREX STK 580 EUR 1.077.500,00 0,45
CALL EURO-BUND-FUT. 158 03/15 EUREX STK 200 EUR - 0,00
CALL EURO-BUND-FUT. 158,5 03/15 EUREX STK -3.600 EUR -549.160,00 0,23
CALL EURO-BUND-FUT. 159 03/15 EUREX STK -6.600 EUR 105.000,00 0,04
CALL EURO-BUND-FUT. 160 03/15 EUREX STK -2.662 EUR 73.210,00 0,03
PUT EURO-BUND-FUT. 148 03/15 EUREX STK 500 EUR 45.000,00 0,02
PUT EURO-BUND-FUT. 148,5 03/15 EUREX STK -1.500 EUR 130.000,00 0,05
PUT EURO-BUND-FUT. 149 03/15 EUREX STK -1.300 EUR 74.000,00 0,03
PUT EURO-BUND-FUT. 150 03/15 EUREX STK -1.000 EUR 50.000,00 0,02
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile  31.12.2014 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mdgens
PUT EURO-BUND-FUT. 150,50 03/15 EUREX STK -500 EUR 5.000,00 0,00
PUT EURO-BUND-FUT. 153 03/15 EUREX STK 200 EUR -176.000,00 -0,07
PUT EURO-BUND-FUT. 154,50 03/15 EUREX STK 200 EUR -158.000,00 -0,07
Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte -522.896,18 -0,22
USD/EUR 15.000.000,00 oTC -203.159,98 -0,08
USD/EUR 8.000.000,00 oTC -319.736,20 -0,13
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 54.340.706,46 22,49
Bankguthaben 54.340.706,46 22,49
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG EUR 25.932.101,73 % 100,000 25.932.101,73 10,73
Vorzeitig kiindbares Termingeld
Kreissparkasse Kéin EUR 12.000.000,00 % 100,000 12.000.000,00 4,97
Kreissparkasse Kéin EUR 13.000.000,00 % 100,000 13.000.000,00 5,38
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG USD 4.146.397,22 % 100,000 3.408.604,73 1,41
Sonstige Vermogensgegenstande 19.116.520,83 791
Zinsanspriiche EUR 1.379.325,34 1.379.325,34 0,567
Geleistete Initial Margins EUR 17.037.814,95 17.037.814,95 7,05
Geleistete Variation Margin EUR 699.236,06 699.236,06 0,29
Forderungen aus schwebenden EUR 144,48 144,48 0,00
Geschéaften
Sonstige Verbindlichkeiten -1.899.730,39 -0,79
Kostenabgrenzungen EUR -299.691,79 -299.691,79 -0,12
Verbindlichkeiten aus schwebenden EUR -1.600.038,60 -1.600.038,60 -0,66
Geschéften
Fondsvermégen EUR 241.638.718,92 100,00”

K Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Antecedo Independent Invest A

ISIN DEOOOAORAD42
Fondsvermdgen (EUR) 223.829.195,82
Anteilwert (EUR) 143,75
Umlaufende Anteile (STK) 1.557.065,00
Antecedo Independent Invest H

ISIN DEOOOAOYEHD9
Fondsvermogen (EUR) 17.809.523,10
Anteilwert (EUR) 132,02
Umlaufende Anteile (STK) 134.901,00

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.12.2014 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2014

US-Dollar (USD) 1,21645 = 1 (EUR)

Marktschliissel

b) Terminborsen

CBOE Chicago - Chicago Board Options Exchange (CBOE)
CME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
EUREX Frankfurt/Zurich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zurich)

c) OTC Over-the-Counter

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaRnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der "Vermogensaufstellung” und in den "Wahrend des

Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” enthalten.

Antecedo Independent Invest — Jahresbericht zum 31.12.2014 12



Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile Zugange Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

1,7500 % LBBW Opf S.16 MTN DEOOOLBOECU9 EUR - 5.000.000
2,0000 % Bundesl. Nr.34 LSA v.10-15 DEOOOATELUX5 EUR - 7.000.000
2,7500 % Niederlande v.09-15 NL0009213651 EUR = 1.000.000
3,1250 % EU MTN v.09-14 EUOO0AOTE1X8 EUR - 5.000.000
3,1250 % Finnland v.09-14 F10001006462 EUR - 10.000.000
3,2500 % Lawi.Rentenbk. MTN S.951 XS0417172540 EUR - 11.000.000
3,2500 % Niederlande v.05-15 NLO000102242 EUR - 15.000.000
3,4000 % Osterreich v.09-14 ATO000AOCL73 EUR - 1.000.000
3,5000 % Ba-Wu. LSA R.64 DE0001040384 EUR = 5.000.000
4,2500 % Bund v.04-14 DE0001135259 EUR - 1.000.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

2,8750 % KSK KéIn Hyp.-Pfe E.1018 DE0OOA1ABC09 EUR - 12.000.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro
0,3750 % LB Hess.-Thiir. Opf v.14-17 MTN XS$1103444573 EUR 5.000.000 =
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in 1.000
Anteile
bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspréamien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 1.171.611

Basiswerte: (DAX FUTURE 03/14, DAX FUTURE 06/14, DAX FUTURE 09/14, DAX FUTURE 12/14, EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/14, EURO STOXX 50
IND.FUT. 03/15, EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/14, EURO STOXX 50 IND.FUT. 09/14, FTSE 100 FUTURE 03/14, S&P 500 INDEX MINI FUT. 03/14, S&P 500
INDEX MINI FUT. 03/15, S&P 500 INDEX MINI FUT. 06/14, S&P 500 INDEX MINI FUT. 09/14, S&P 500 INDEX MINI FUT. 12/14, VSTOXX NEW INDEX MINI
F. 01/15, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 04/14)

Verkaufte Kontrakte EUR 853.061

Basiswerte: (CBOE VOLA INDEX FUTURE 01/15, CBOE VOLA INDEX FUTURE 02/15, CBOE VOLA INDEX FUTURE 03/15, CBOE VOLA INDEX FUTURE
08/14, CBOE VOLA INDEX FUTURE 09/14, CBOE VOLA INDEX FUTURE 10/14, CBOE VOLA INDEX FUTURE 11/14, CBOE VOLA INDEX FUTURE 12/14,
DAX FUTURE 03/14, DAX FUTURE 06/14, DAX FUTURE 09/14, DAX FUTURE 12/14, EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/14, EURO STOXX 50 IND.FUT. 03/15,
EURO STOXX 50 IND.FUT. 06/14, EURO STOXX 50 IND.FUT. 09/14, FTSE 100 FUTURE 03/14, S&P 500 INDEX MINI FUT. 03/14, S&P 500 INDEX MINI FUT.
03/15, S&P 500 INDEX MINI FUT. 09/14, S&P 500 INDEX MINI FUT. 12/14, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 01/15, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 02/15,
VSTOXX NEW INDEX MINI F. 03/15, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 09/14, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 10/14, VSTOXX NEW INDEX MINI F. 11/14)
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 18.139

Basiswerte: (EURO-BUND-FUTURE 03/14, EURO-BUND-FUTURE 06/14, EURO-BUND-FUTURE 12/14)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in 1.000
Anteile
bzw. Whg.

Verkaufte Kontrakte EUR 143.867

Basiswerte: (10-YEAR US TREAS.NO.FUT. 12/14, EURO-BUND-FUTURE 03/14, EURO-BUND-FUTURE 06/14, EURO-BUND-FUTURE 09/14, EURO-BUND-
FUTURE 12/14, EURO-SCHATZ-FUTURE 06/14, EURO-SCHATZ-FUTURE 09/14)

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin EUR 8.423
GBP/EUR EUR 8.423
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (call) EUR 13.157.499

Basiswerte: (CALL DAX 10300 06/15, CALL DAX 9200 03/15, CALL DAX 9500 12/14, CALL DAX 9600 06/15, CALL DAX 9700 09/14, CALL DAX 9800 12/14,
CALL FTSE 100 7000 09/14, CALL SX5E 3100 06/15, CALL SX5E 3100 09/14, CALL SX5E 3150 12/14, CALL SX5E 3200 09/14, CALL SX5E 3200 12/14,
CALL SX5E 3250 06/15, CALL SX5E 3250 09/14, CALL SX5E 3250 12/14, CALL SX5E 3300 06/15, CALL SX5E 3400 06/15, CALL SX5E 3400 09/14, CALL
SXBE 3400 12/14, CALL SX5E 3500 06/15, CALL SX5E 3600 06/15)

Gekaufte Verkaufoptionen (put) EUR 11.298.745

Basiswerte: (PUT DAX 10000 03/15, PUT DAX 10000 12/14, PUT DAX 10300 06/15, PUT DAX 10500 03/15, PUT DAX 9000 03/15, PUT DAX 9200 09/14, PUT
DAX 9400 12/14, PUT DAX 9600 03/15, PUT DAX 9700 09/14, PUT DAX 9800 12/14, PUT FTSE 100 7000 09/14, PUT S&P 500 1950 12/14, PUT SX5E 2900
02/15, PUT SX5E 2900 07/14, PUT SX5E 2900 12/14, PUT SX5E 3000 09/14, PUT SX5E 3000 12/14, PUT SX5E 3100 09/14, PUT SX5E 3100 12/14, PUT SX5E
3200 09/14, PUT SX5E 3200 12/14, PUT SX5E 3250 09/14, PUT SX5E 3250 12/14, PUT SX5E 3300 03/15, PUT SX5E 3300 12/14, PUT SX5E 3350 12/14, PUT
SXBE 3400 03/15, PUT SX5E 3400 06/15, PUT SX5E 3400 09/14, PUT SX5E 3400 12/14, PUT SX5E 3500 12/14)

Verkaufte Kaufoptionen (call) EUR 5.062.475

Basiswerte: (CALL DAX 10000 03/14, CALL DAX 10000 04/14, CALL DAX 10000 05/14, CALL DAX 10000 06/14, CALL DAX 10000 12/14, CALL DAX 10200
03/14, CALL DAX 10200 06/14, CALL DAX 10200 10/14, CALL DAX 10300 04/14, CALL DAX 10400 09/14, CALL DAX 10500 03/14, CALL DAX 10500 09/14,
CALL DAX 10500 11/14, CALL DAX 10600 08/14, CALL DAX 9400 11/14, CALL DAX 9600 03/14, CALL DAX 9600 04/14, CALL DAX 9800 03/14, CALL DAX
9800 11/14, CALL SX5E 3050 11/14, CALL SX5E 3100 11/14, CALL SX5E 3125 11/14, CALL SX5E 3150 11/14, CALL SX5E 3200 03/14, CALL SX5E 3200
04/14, CALL SX5E 3200 05/14, CALL SX5E 3200 09/14, CALL SX5E 3200 11/14, CALL SX5E 3200 12/14, CALL SX5E 3225 03/14, CALL SX5E 3225 09/14,
CALL SX5E 3225 11/14, CALL SX5E 3250 03/14, CALL SX5E 3250 04/14, CALL SX5E 3250 05/14, CALL SX5E 3250 06/14, CALL SX5E 3250 09/14, CALL
SXBE 3250 12/14, CALL SX5E 3275 11/14, CALL SX5E 3300 03/14, CALL SX5E 3300 04/14, CALL SX5E 3300 06/14, CALL SX5E 3300 10/14, CALL SX5E
3300 11/14, CALL SX5E 3300 12/14, CALL SX5E 3350 03/14, CALL SX5E 3350 06/14, CALL SX5E 3350 08/14, CALL SX5E 3350 09/14, CALL SX5E 3350
10/14, CALL SX5E 3350 11/14, CALL SX5E 3375 11/14, CALL SX5E 3400 07/14, CALL SX5E 3400 08/14, CALL SX5E 3400 09/14, CALL SX5E 3400 11/14,
CALL SX5E 3450 01/15, CALL SX5E 3450 02/15, CALL SX5E 3450 11/14, CALL SX5E 3500 02/15, CALL SX5E 3550 02/15)

Verkaufte Verkaufoptionen (put) EUR 10.890.663

Basiswerte: (PUT DAX 7500 12/14, PUT DAX 7600 11/14, PUT DAX 7700 03/14, PUT DAX 7700 06/14, PUT DAX 7700 11/14, PUT DAX 7800 05/14, PUT DAX
7800 12/14, PUT DAX 7900 03/14, PUT DAX 7900 06/14, PUT DAX 8000 04/14, PUT DAX 8000 11/14, PUT DAX 8200 03/14, PUT DAX 8200 06/14, PUT DAX
8200 12/14, PUT DAX 8300 09/14, PUT DAX 8300 11/14, PUT DAX 8500 04/14, PUT DAX 8500 06/14, PUT DAX 8500 12/14, PUT DAX 8600 08/14, PUT DAX
8800 08/14, PUT DAX 8900 01/15, PUT FTSE 100 5900 03/14, PUT SX5E 2300 11/14, PUT SX5E 2400 12/14, PUT SX5E 2450 11/14, PUT SX5E 2500 03/14,
PUT SX5E 2500 06/14, PUT SX5E 2500 10/14, PUT SX5E 2500 11/14, PUT SX5E 2500 12/14, PUT SX5E 2550 03/14, PUT SX5E 2550 05/14, PUT SX5E 2550
06/14, PUT SX5E 2550 10/14, PUT SX5E 2550 11/14, PUT SX5E 2575 11/14, PUT SX5E 2600 03/14, PUT SX5E 2600 04/14, PUT SX5E 2600 05/14, PUT SX5E
2600 06/14, PUT SX5E 2600 09/14, PUT SX5E 2600 11/14, PUT SX5E 2650 02/14, PUT SX5E 2650 03/14, PUT SX5E 2650 04/14, PUT SX5E 2650 06/14, PUT
SXBE 2650 09/14, PUT SX5E 2650 10/14, PUT SX5E 2650 11/14, PUT SX5E 2650 12/14, PUT SX5E 2700 02/14, PUT SX5E 2700 02/15, PUT SX5E 2700
03/14, PUT SX5E 2700 04/14, PUT SX5E 2700 06/14, PUT SX5E 2700 07/14, PUT SX5E 2700 09/14, PUT SX5E 2700 10/14, PUT SX5E 2700 11/14, PUT SX5E
2700 12/14, PUT SX5E 2750 01/15, PUT SX5E 2750 04/14, PUT SX5E 2750 09/14, PUT SX5E 2750 10/14, PUT SX5E 2750 11/14, PUT SX5E 2750 12/14, PUT
SXBE 2800 01/15, PUT SX5E 2800 06/14, PUT SX5E 2800 07/14, PUT SX5E 2800 08/14, PUT SX5E 2800 09/14, PUT SX5E 2800 10/14, PUT SX5E 2800
11/14, PUT SX5E 2825 08/14, PUT SX5E 2850 08/14, PUT SX5E 2850 11/14, PUT SX5E 2900 07/14, PUT SX5E 2900 08/14, PUT SX5E 2950 08/14, PUT SX5E
3000 08/14)

Optionsrechte auf Zins-Derivate
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (call) EUR 1.171.727

Basiswerte: (CALL 10-YEAR US 123,56 03/15, CALL 10-YEAR US 124,56 12/14, CALL 10-YEAR US 126 03/15, CALL EURO-BUND-F. 148,56 03/15, CALL
EURO-BUND-FUT. 138 04/14, CALL EURO-BUND-FUT. 140 06/14, CALL EURO-BUND-FUT. 142 06/14, CALL EURO-BUND-FUT. 142 09/14, CALL EURO-
BUND-FUT. 144 12/14, CALL EURO-BUND-FUT. 146 12/14, CALL EURO-BUND-FUT. 148 12/14, CALL EURO-BUND-FUT. 150 03/15, CALL EURO-BUND-
FUT. 153 03/15, CALL EURO-BUND-FUT. 153 11/14)
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in 1.000
Anteile
bzw. Whg.

Gekaufte Verkaufoptionen (put) EUR 1.424.313

Basiswerte: (PUT 10-YEAR US 123,5 03/15, PUT 10-YEAR US 124,5 12/14, PUT 10-YEAR US 126 03/15, PUT 10-YEAR US 127,5 03/15, PUT EURO-BUND-F.
148,56 03/15, PUT EURO-BUND-FUT. 138 04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 140 06/14, PUT EURO-BUND-FUT. 142 06/14, PUT EURO-BUND-FUT. 142 09/14,
PUT EURO-BUND-FUT. 144 09/14, PUT EURO-BUND-FUT. 144 12/14, PUT EURO-BUND-FUT. 146 12/14, PUT EURO-BUND-FUT. 148 12/14, PUT EURO-
BUND-FUT. 150 03/15, PUT EURO-BUND-FUT. 152,0 03/15, PUT EURO-BUND-FUT.145,50 01/15)

Verkaufte Kaufoptionen (call) EUR 9.082.536

Basiswerte: (C EURO-BUND-FUT. 149, 08/14, C EURO-BUND-FUT. 150,5 11/14, CALL 10-YEAR US 127,0 12/14, CALL 10-YEAR US 127,00 11/14, CALL 10-
YEAR US 129 01/15, CALL 10-YEAR US 129,0 12/14, CALL 10-YEAR US 129,5 01/15, CALL 10-YEAR US 130 01/15, CALL 10-YEAR US 131 12/14, CALL
10-YEAR US 135 12/14, CALL EURO-BD-FUT. 148,5 08/14, CALL EURO-BUND-FUT 143,5 04/14, CALL EURO-BUND-FUT 148,0 08/14, CALL EURO-BUND-
FUT 149,5 08/14, CALL EURO-BUND-FUT 151,56 10/14, CALL EURO-BUND-FUT 152,56 11/14, CALL EURO-BUND-FUT 154,5 01/15, CALL EURO-BUND-FUT
155,56 01/15, CALL EURO-BUND-FUT 156 01/15, CALL EURO-BUND-FUT 156 02/15, CALL EURO-BUND-FUT 156,5 01/15, CALL EURO-BUND-FUT. 143
03/14, CALL EURO-BUND-FUT. 143 04/14, CALL EURO-BUND-FUT. 144 04/14, CALL EURO-BUND-FUT. 145 05/14, CALL EURO-BUND-FUT. 146 04/14,
CALL EURO-BUND-FUT. 146 05/14, CALL EURO-BUND-FUT. 146 06/14, CALL EURO-BUND-FUT. 146 07/14, CALL EURO-BUND-FUT. 149 09/14, CALL
EURO-BUND-FUT. 149 10/14, CALL EURO-BUND-FUT. 150 09/14, CALL EURO-BUND-FUT. 150 10/14, CALL EURO-BUND-FUT. 152 11/14, CALL EURO-
BUND-FUT. 153 11/14, CALL EURO-BUND-FUT. 153 12/14, CALL EURO-BUND-FUT. 155 01/15, CALL EURO-BUND-FUT. 156 03/15, CALL EURO-BUND-
FUT. 157 03/15, CALL EURO-BUND-FUT.142 03/14, CALL EURO-BUND-FUT.144,5 04/14, CALL EURO-BUND-FUT.145,5 04/14, CALL EURO-BUND-
FUT.145,5 05/14, CALL EURO-BUND-FUT.146,5 05/14, CALL EURO-BUND-FUT.149,56 09/14, CALL EURO-BUND-FUT.151,5 12/14, CALL EUROBUND-FUT.
150,5 09/14, CALLEURO-BUND-FUT. 146,506/14)

Verkaufte Verkaufoptionen (put) EUR 6.677.020

Basiswerte: (P EURO-BUND-FUT. 140,60 07/14, P EURO-BUND-FUT. 145,50 09/14, PUT 10-YEAR US 121,56 11/14, PUT 10-YEAR US 122 01/15, PUT 10-
YEAR US 122 11/14, PUT 10-YEAR US 122 12/14, PUT 10-YEAR US 122,5 11/14, PUT 10-YEAR US 122,56 02/15, PUT 10-YEAR US 123 01/15, PUT 10-
YEAR US 123,00 12/14, PUT 10-YEAR US 125 12/14, PUT EURO-BUND-FUT 140,0 08/14, PUT EURO-BUND-FUT 146,50 01/15, PUT EURO-BUND-FUT. 135
04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 135,5 04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 136 04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 136,56 04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 137,56 04/14,
PUT EURO-BUND-FUT. 137,56 05/14, PUT EURO-BUND-FUT. 138 03/14, PUT EURO-BUND-FUT. 138 04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 138 06/14, PUT EURO-
BUND-FUT. 138,56 04/14, PUT EURO-BUND-FUT. 138,5 05/14, PUT EURO-BUND-FUT. 138,5 06/14, PUT EURO-BUND-FUT. 138,5 07/14, PUT EURO-BUND-
FUT. 139 05/14, PUT EURO-BUND-FUT. 139 06/14, PUT EURO-BUND-FUT. 139 07/14, PUT EURO-BUND-FUT. 139,56 06/14, PUT EURO-BUND-FUT. 140
05/14, PUT EURO-BUND-FUT. 140,56 08/14, PUT EURO-BUND-FUT. 141,0 08/14, PUT EURO-BUND-FUT. 141,56 08/14, PUT EURO-BUND-FUT. 142 10/14,
PUT EURO-BUND-FUT. 142,0 08/14, PUT EURO-BUND-FUT. 142,5 09/14, PUT EURO-BUND-FUT. 142,5 10/14, PUT EURO-BUND-FUT. 143 09/14, PUT
EURO-BUND-FUT. 143,56 10/14, PUT EURO-BUND-FUT. 144,5 11/14, PUT EURO-BUND-FUT. 144,56 9/14, PUT EURO-BUND-FUT. 145 09/14, PUT EURO-
BUND-FUT. 145 10/14, PUT EURO-BUND-FUT. 145 11/14, PUT EURO-BUND-FUT. 145,5 11/14, PUT EURO-BUND-FUT. 146 01/15, PUT EURO-BUND-FUT.
146 12/14, PUT EURO-BUND-FUT. 147 01/15, PUT EURO-BUND-FUT. 147,56 01/15, PUT EURO-BUND-FUT. 148 02/15, PUT EURO-BUND-FUT. 149 01/15,
PUT EURO-BUND-FUT. 150 02/15)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Antecedo Independent Invest A

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 1.557.065
I. Ertrage
1. Dividenden inléandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 1.357.827,66 0,8720430
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.578.648,21 1,0138615
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 314,64 0,0002021
6. Zinsen aus Liguiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertréage 2.308,48 0,0014826
Summe der Ertrage 2.939.098,99 1,8875891
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4.312,94 -0,0027699
2. Verwaltungsvergiitung -3.267.661,73 -2,0986033
3. Verwahrstellenvergltung -83.809,86 -0,0538255
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -23.744,65 -0,0152496
5. Sonstige Aufwendungen -693,81 -0,0004456
Summe der Aufwendungen -3.380.222,99 -2,1708940
lll. Ordentlicher Nettoertrag -441.124,00 -0,2833048

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne

233.050.874,42

149,6731828

2. Realisierte Verluste -223.326.021,70 -143,4275523

Ergebnis aus VerauRBerungsgeschaften 9.724.852,72 6,2456305
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.283.728,72 5,9623257

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne*

2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste* -5.932.703,30 -3,8101835
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -5.932.703,30 -3,8101835
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 3.351.025,42 2,1521423

*Aus technischen Griinden ist es derzeit noch nicht méglich eine nach Gewinnen und Verlusten aufgeteilte automatisierte Darstellung der Nettoveranderung fir
Anteilklassen zu erstellen. Der saldierte Betrag wird abhdngig vom Ergebnis in einer der beiden daflir vorgesehenen Zeilen dargestellt.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

Antecedo Independent Invest H

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 134.901
I. Ertrage
1. Dividenden inléandischer Aussteller 0,00 0,0000000
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 107.998,82 0,8005784
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 125.565,08 0,9307943
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 25,05 0,0001857
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,0000000
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,0000000
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,0000000
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00 0,0000000
10. Sonstige Ertréage 183,68 0,0013616
Summe der Ertrage 233.772,63 1,7329199
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -343,12 -0,0025435
2. Verwaltungsvergiitung -259.075,80 -1,9204884
3. Verwahrstellenvergltung -6.652,25 -0,0493121
4. Priifungs- und Verdéffentlichungskosten -3.639,16 -0,0269765
5. Sonstige Aufwendungen -65,19 -0,0004091
Summe der Aufwendungen -269.765,52 -1,9997296
Ill. Ordentlicher Nettoertrag -35.992,89 -0,2668097
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 18.539.783,19 137,4325112
2. Realisierte Verluste -17.766.506,62 -131,7003330
Ergebnis aus VerauRBerungsgeschaften 773.276,57 5,7321782
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 737.283,68 5,4653685
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne*
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste* -579.304,00 -4,2942899
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -579.304,00 -4,2942899
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 157.979,68 1,1710786

*Aus technischen Griinden ist es derzeit noch nicht méglich eine nach Gewinnen und Verlusten aufgeteilte automatisierte Darstellung der Nettoveranderung fir
Anteilklassen zu erstellen. Der saldierte Betrag wird abhdngig vom Ergebnis in einer der beiden daflir vorgesehenen Zeilen dargestellt.
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Entwicklung der Anteilklasse

Antecedo Independent Invest A

EUR
insgesamt
.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres 237.406.618,21
1. Ausschittung fir das Vorjahr -885.957,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -16.426.849,30
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 30.637.354,04
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -47.064.203,34
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 384.358,49
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 3.351.025,42

davon nicht realisierte Gewinne*
davon nicht realisierte Verluste*

Il. Wert der Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres

-5.932.703,30
223.829.195,82

*Aus technischen Grlinden ist es derzeit noch nicht mdglich eine nach Gewinnen und Verlusten aufgeteilte automatisierte Darstellung der Nettoveranderung fur
Anteilklassen zu erstellen. Der saldierte Betrag wird abhéngig vom Ergebnis in einer der beiden dafir vorgesehenen Zeilen dargestellt.

Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren

31.12.2011 31.12.2013 31.12.2014
Vermogen in Tsd. EUR 262.106 237.407 223.829
Anteilumlauf Stiick 2.256.567 1.678.990 1.657.065
Anteilwert in EUR 116,15 141,40 143,75
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Entwicklung der Anteilklasse

Antecedo Independent Invest H

EUR
insgesamt
.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres 21.548.288,11
1. Ausschuttung fur das Vorjahr -19.680,12
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.007.448,40
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -4.007.448,40
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 130.383,83
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 157.979,68
davon nicht realisierte Gewinne*
davon nicht realisierte Verluste* -579.304,00
IIl.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres 17.809.523,10

*Aus technischen Grlinden ist es derzeit noch nicht mdglich eine nach Gewinnen und Verlusten aufgeteilte automatisierte Darstellung der Nettoveranderung fur
Anteilklassen zu erstellen. Der saldierte Betrag wird abhéngig vom Ergebnis in einer der beiden dafir vorgesehenen Zeilen dargestellt.

Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschaftsjahren

31.12.2011 31.12.2013 31.12.2014
Vermogen in Tsd. EUR 36.346 21.548 17.810
Anteilumlauf Stiick 343.447 166.361 134.901
Anteilwert in EUR 105,83 129,63 132,02

Antecedo Independent Invest — Jahresbericht zum 31.12.2014

19



Berechnung der Ausschuttung

Antecedo Independent Invest A

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 1.557.065
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 42.308.720,17 27,1720963
1. Vortrag aus dem Vorjahr 33.024.991,45 21,2097706
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.283.728,72 5,9623257
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdogen 0,00 0,0000000
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 41.530.187,67 26,6720963
1. Der Wiederanlage zugefihrt 7.955.808,30 5,1094902
2. Vortrag auf neue Rechnung 33.574.379,37 21,5626062
lll. Gesamtausschiittung 778.532,50 0,5000000
1. Zwischenausschittung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 778.532,50 0,5000000
- Internationale
Disseldorf, den 09.02.2015 )
. Kapitalanlagegesellschaft mbH
Die Geschaftsfihrung
Antecedo Independent Invest H
EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 134.901
I. Fiir die Ausschittung verfligbar 3.358.287,66 24,8944608
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.621.003,98 19,4290923
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 737.283,68 5,4653685
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdogen 0,00 0,0000000
Il. Nicht fir die Ausschiittung verwendet 3.358.287,66 24,8944608
1. Der Wiederanlage zugefuhrt 686.859,19 5,0915797
2. Vortrag auf neue Rechnung 2.671.428,47 19,8028811
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,0000000
1. Zwischenausschuttung 0,00 0,0000000
2. Endausschittung 0,00 0,0000000

Disseldorf, den 28.01.2015

Internationale

Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsflihrung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.176.634.564,57

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte, sofern auRRerborslich
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 42,33

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 28,05

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

Kleinster potenzieller Risikobetrag -5,25 %
GroBter potenzieller Risikobetrag -44,77 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -12,33 %

Risikomodell, das geméaR & 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaR 8 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von 10
Werktagen berechnet.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 7,08

Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
EURO STOXX 50 Volatility Short Index 70,00 %
EURO STOXX 50 Price Index 30,00 %

Sonstige Angaben

Angaben zu den Anteilklassen

Antecedo Independent Invest A

ISIN

Fondsvermdgen (EUR)
Anteilwert (EUR)
Umlaufende Anteile (STK)
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergitung (p.a.)
Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung

DEOOOAORAD42
223.829.195,82

143,75

1.5657.065,00

bis zu 3,00 %, derzeit 3,00 %
bis zu 1,50 %, derzeit 1,50 %
keine

Ausschittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Antecedo Independent Invest H

ISIN DEOOOAOYEHD9
Fondsvermdégen (EUR) 17.809.523,10
Anteilwert (EUR) 132,02
Umlaufende Anteile (STK) 134.901,00
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %, derzeit 3,00 %
Verwaltungsvergltung (p.a.) bis zu 1,50 %, derzeit 1,50 %
Mindestanlagesumme (EUR) 10.000,00
Ertragsverwendung Ausschittung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberihrt.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstéande

Die Bewertung der Vermogensgegenstande, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zum letzten verflgbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Vermodgensgegenstande, die weder
zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verflgbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Auf auslandische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing 16:00 Uhr GMT der
Wéhrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen Regelungen von KAGB und KARBV.

Fur die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des Sondervermégens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsétze folgende
Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Borsenkurse (8 27): 64,2 %
- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (8 28): 0,0 %
- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,0 %

Boérsengehandelte Derivate:

- Markt-/Bérsenkurse (8 27): 28,3 %

Devisentermingeschafte:

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): -0,2 %

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verkehrswerte: Konzernfremde Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen Dritter (§ 28): 0,0 %

- Verkehrswerte: Konzerneigene Modell-Bewertungen (§ 28): 0,0 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl. Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsédtze ergeben sich durch die Tatsache, dass
Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von weniger als 0,1% nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich weitere Ungenauigkeiten vor dem
Hintergrund, dass im Fondsvolumen als BezugsgroRe zur Ermittlung der Prozentsdtze neben den Assetklassen auch Forderungen (z. B. Stlckzinsen,
Dividendenanspriche) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) bertcksichtigt sind.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhélt Ruckverglitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewaéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermoégen an sie geleisteten Verglitung in wesentlichem Umfang
(mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 2.669.170,24

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Antecedo Independent Invest A
Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,55 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermdogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Antecedo Independent Invest H
Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 1,56 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdogens aus.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Antecedo Independent Invest A

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen: EUR
Verwaltungsvergitung KVG -220.670,63
Basisvergltung Asset Manager -3.046.991,10
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager 0,00

Antecedo Independent Invest H

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen: EUR
Verwaltungsvergitung KVG -23.625,75
Basisvergtitung Asset Manager -235.450,05
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager 0,00
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Besonderer Vermerk des Abschlussprufers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Diisseldorf

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns
beauftragt gemaR 8§ 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens Antecedo
Independent Invest fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2014 bis 31. Dezember 2014 zu prifen.

Veerantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften
des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach &8 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsadtze ordnungsmalfdiger
Abschlussprtfung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolde, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Sondervermogens
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und
die Nachweise fir die Angaben im Jahresbericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze fir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember
2014 den gesetzlichen Vorschriften.

Dusseldorf, den 10. April 2015

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Conrad
Wirtschaftsprifer

Bormann
Wirtschaftsprifer
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I Besteuerungsgrundlagen

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Diisseldorf
Antecedo Independent Invest A
fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014

ISIN:
DEOOOAORAD42
Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
Ex-Tag 09.02.2015 (KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschittung (nachrichtlich) 0,5000000 0,5000000 0,5000000
1a) Betrag der Ausschuttung 0,5000000 0,5000000 0,5000000
1) aa) in der Ausschuttung enthaltene ausschuttungsgleiche Ertrége der Vorjahre —
1 a) bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetréage — — —
1b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,5000000 0,5000000 0,5000000
2) Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschittungsgleichen Ertrage enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
c)
aa) Ertrdge im Sinne des 8 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Nummer
40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit
§ 8b Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit
§ 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
ce) Ertrage im Sinne des 8§ 2 Absatz 2a _ 0,0000000 0,0000000
dd) steuerfreie VerdufRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 — —
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 — —
ff) steuerfreie VerdufRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 — —
99 Einklnfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt
unterliegen - — 0,0000000
ii) EinkUnfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fur die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
i) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit & 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkilinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8§ 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit & 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrége im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz
1 des Kérperschaftsteuergesetzes* — 0,0000000 —
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden
Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einklinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden
Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 —
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I Besteuerungsgrundlagen

Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
(KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrége
aa) im Sinne des 8 7 Absatz 1, 2 und 4 0,5000000 0,5000000 0,5000000
bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) im Sinne des 8 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,5000000 0,5000000 0,5000000
f) den Betrag der auslédndischen Steuer, der auf die in den ausgeschitteten Ertrdgen
enthaltenen Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfallt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1
des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des
Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach & 4 Absatz 4 dieses
Gesetzes vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die &8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach 8 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetze
anzuwenden ist* -— 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit &8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetze
anzuwenden ist* -— 0,0000000 —
ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetze
anzuwenden ist* -— 0,0000000 -
9 den Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschaftsjahres oder friihere Geschaftsjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
nachrichtlich den Betrag der nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 nichtabziehbaren \Werbungskosten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Sonstige VerduRerungsgewinne (Renten, Termingeschaften usw. ) (nachrichtlich) — 0,5000000 0,5000000
* Die Einkinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.
Der Beschlusstag der Ausschittung ist der 09.02.2015
Dusseldorf, den 09.02.2015 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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I Besteuerungsgrundlagen

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Diisseldorf
Antecedo Independent Invest H
fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014

ISIN:
DEOOOAOYEHD9
Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
Ex-Tag 02.01.2015 (KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschuttung (nachrichtlich) — — —
1a) Betrag der Ausschiittung — — —
1) aa) in der Ausschuttung enthaltene ausschuttungsgleiche Ertrédge der Vorjahre — —
1 a) bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetréage — — —
1b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage — — —
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschittungsgleichen Ertrage enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
c)
aa) Ertrdge im Sinne des 8 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Nummer
40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit
§ 8b Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
bb) VerduRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit
§ 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes* - 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrége im Sinne des § 2 Absatz 2a — 0,0000000 0,0000000
dd) steuerfreie VerdufRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 — —
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 — —
ff) steuerfreie VerdufRerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 — —
99 Einklnfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt
unterliegen - — 0,0000000
ii) EinkUnfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fur die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
i) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit & 8b
Ab 0,0000000 0,0000000
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkilinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit 8§ 8b Absatz 2 des Kérperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit & 8b
Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* — 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrége im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz
1 des Kérperschaftsteuergesetzes* — 0,0000000 —
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden
Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einklinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013 geltenden
Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 —
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I Besteuerungsgrundlagen

Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG Privatanleger betr. betr.
Anleger Anleger
(KStG) (EStG)
EUR EUR EUR
d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrége
aa) im Sinne des § 7 Absatz 1, 2 und 4 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ce) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
f) den Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschutteten Ertragen
enthaltenen Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfallt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1
des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in in
Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des
Einkommensteuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach & 4 Absatz 4 dieses
Gesetzes vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die &8 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach 8 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses
Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetze
anzuwenden ist* -— 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit &8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetze
anzuwenden ist* -— 0,0000000 —
ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklnfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4
dieses Gesetzes entfallt, auf die 8 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013
geltenden Fassung in Verbindung mit 8 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetze
anzuwenden ist* -— 0,0000000 -
q) den Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer
des Geschaftsjahres oder friihere Geschaftsjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
nachrichtlich den Betrag der nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2 nichtabziehbaren Werbungskosten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Sonstige VerduRerungsgewinne (Renten, Termingeschaften usw. ) (nachrichtlich) — 0,0000000 0,0000000
Die Einkinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.
Dusseldorf, den 02.01.2015 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Prufung der steuerlichen Angaben

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) (ber die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
Nr. 1T und 2 InvStG fiir das Investmentvermdégen Antecedo Independent Invest A fir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis

31. Dezember 2014
An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft ~ mbH
(nachfolgend die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, geméafd 8 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prifen, ob die von
der Gesellschaft flr das genannte Investmentvermogen fir
den genannten Zeitraum zu verdffentlichenden Angaben nach
8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen
Angaben geméall § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in
Verbindung mit den Vorschriften des deutschen Steuerrechts
liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die
Ermittlung beruht auf der Buchflhrung/den Aufzeichnungen
und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 Investmentgesetz
(InvG) bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fur
den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer
Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG. In den Jahresbericht sowie in die steuerlichen
Angaben sind Werte aus einem  Ertragsausgleich
eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
anderen Investmentvermogen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr flr diese Zielfonds vorliegenden
steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die
von der Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu
machenden Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Prifung erfolgt auf der
Grundlage der von einem Abschlussprifer nach &8 44 Abs. 5

InvG  bzw. § 102 KAGB gepriften Buchflihrung/
Aufzeichnungen und des gepriften Jahresberichtes. Unserer
Beurteilung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur  Bekanntmachung
bestimmten Angaben. Unsere Prifung erstreckt sich
insbesondere  auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen

einschlief8lich deren Zuordnung als Werbungskosten sowie
sonstiger  steuerlicher  Aufzeichnungen.  Soweit  die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrankte sich unsere Prifung auf die korrekte Ubernahme
der fur diese Zielfonds von anderen zur Verfligung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach Maligabe
vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Prifung unter entsprechender Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prlfung so zu planen und
durchzuflhren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob die Angaben nach & 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und
2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermittlung
der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die
steuerlichen Angaben Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von
der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann nicht zu

beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf
Gesetzesmaterialien, Rechtsprechung, einschlagige Fach-
literatur und veroffentlichte Auffassungen der

Finanzverwaltung gestltzt werden konnte. Wir weisen darauf
hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbesondere
neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemalt § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Dusseldorf, den 9. Februar 2015

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Charlotte Strehlke, LL.M.
Rechtsanwaltin

Dr. Hans-Peter Niedrig
Rechtsanwalt
Wirtschaftsprifer
Steuerberater
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Prufung der steuerlichen Angaben

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) (ber die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
Nr. 1T und 2 InvStG fir das Investmentvermdgen Antecedo Independent Invest H fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis

31. Dezember 2014
An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft ~ mbH
(nachfolgend die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, geméafd 8 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu prifen, ob die von
der Gesellschaft flr das genannte Investmentvermogen fir
den genannten Zeitraum zu verdffentlichenden Angaben nach
8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der steuerlichen
Angaben geméall § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in
Verbindung mit den Vorschriften des deutschen Steuerrechts
liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die
Ermittlung beruht auf der Buchflhrung/den Aufzeichnungen
und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 Investmentgesetz
(InvG) bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fur
den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer
Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG. In den Jahresbericht sowie in die steuerlichen
Angaben sind Werte aus einem  Ertragsausgleich
eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
anderen Investmentvermogen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr flr diese Zielfonds vorliegenden
steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die
von der Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu
machenden Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Prifung erfolgt auf der
Grundlage der von einem Abschlussprifer nach &8 44 Abs. 5

InvG  bzw. § 102 KAGB gepriften Buchflihrung/
Aufzeichnungen und des gepriften Jahresberichtes. Unserer
Beurteilung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur  Bekanntmachung
bestimmten Angaben. Unsere Prifung erstreckt sich
insbesondere  auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen

einschlief8lich deren Zuordnung als Werbungskosten sowie
sonstiger  steuerlicher  Aufzeichnungen.  Soweit  die
Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat,
beschrankte sich unsere Prifung auf die korrekte Ubernahme
der fur diese Zielfonds von anderen zur Verfligung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach Maligabe
vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht geprift.

Wir haben unsere Prifung unter entsprechender Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prlfung so zu planen und
durchzuflhren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob die Angaben nach & 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und
2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die
Erwartungen Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des auf die Ermittlung
der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die
steuerlichen Angaben Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von
der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann nicht zu

beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf
Gesetzesmaterialien, Rechtsprechung, einschlagige Fach-
literatur und veroffentlichte Auffassungen der

Finanzverwaltung gestltzt werden konnte. Wir weisen darauf
hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbesondere
neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemalt § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Dusseldorf, den 2. Januar 2015

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Charlotte Strehlke, LL.M.
Rechtsanwaltin

Dr. Hans-Peter Niedrig
Rechtsanwalt
Wirtschaftsprifer
Steuerberater
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