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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-USA Aktien Spezial für den Zeitraum
vom 1. November 2018 bis zum 30. April 2019.

Die internationalen Aktienmärkte präsentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunächst in sehr schwacher Verfassung: Kräftige
Kursrückgänge an den Börsen bestimmten u.a. in Europa das Bild. Hier hinterließen etwa die zähen Brexit-Verhandlungen deutliche Spuren.
Daneben sorgten zum Jahresende Befürchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend für Nervosität an den globalen Märkten.
Nach dem Jahreswechsel konnte das Gros der Indizes die vorangegangenen Verluste wieder mehr als wettmachen. Im Zuge wachsender
Konjunktursorgen tendierten in den ersten beiden Berichtsmonaten die Notierungen für Rohöl leichter. Erst nach dem Jahreswechsel
konnten die Ölpreise einen Teil der Verluste kompensieren.

Die Rentenmärkte profitierten vom Kurs der US-Notenbank, die moderate Töne hinsichtlich des weiteren Zinserhöhungszyklus anschlug.
Diesseits und jenseits des Atlantiks bröckelten die Renditen ab, was zu Kursgewinnen an den Anleihenmärkten führte. Die EZB unterließ
es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen.
Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries blieb über den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant.
US-Staatstitel mit 10-jähriger Laufzeit rentierten Ende April 2019 bei 2,5 Prozent, laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren
Renditen gegen Ende des Berichtshalbjahres zeitweilig sogar ins Minus.

An den Börsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht überwiegend im positiven Bereich. Die Aktienmärkte des Euro-
Währungsgebiets (EURO STOXX 50) und auch der DAX konnten gegenüber den US-Indizes Boden gutmachen und verzeichneten
erfreuliche Wertsteigerungen. Vergleichsweise moderate Zugewinne verbuchte der Dow Jones Industrial und auch der japanische
Aktienmarkt (Nikkei 225).

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-USA Aktien Spezial
Anlagepolitik.

Das Ziel der Anlagepolitik des Deka-USA Aktien Spezial ist
die Erwirtschaftung eines im Vergleich zum Markt höheren
Rendite/Risiko-Verhältnisses (”Sharpe Ratio”). Das spezielle, auf
dieses Ziel ausgerichtete Anlagekonzept des Fonds beruht auf
einer durch empirisches Kapitalmarktresearch dokumentierten
Anomalie. Hierbei ist beabsichtigt das Fondsvermögen nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im Rahmen der allgemeinen
Richtlinien für die Anlagepolitik gemäß Artikel 5 des Grundregle-
ments überwiegend in Aktien von börsennotierten Unternehmen
mit Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika anzulegen. Die
Aktienselektion erfolgt nach dem so genannten ”Low-Risk”-
Gedanken, d.h. aus dem Anlageuniversum werden diejenigen
Titel ausgewählt, die zum einen eine hohe Faktorprämie ver-
sprechen und zum anderen über ein vergleichsweise geringeres
Risikoprofil verfügen. Zur Steigerung des Renditepotenzials wird
das Low-Risk-Portfolio mittels Einsatz derivativer Finanzinstrumen-
te gehebelt. Von ihrem Basiswert abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) können sowohl zu Investitions- als auch zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Als Vergleichsmaßstab dient
der MSCI USA NR in EUR1). Die Verwaltungsgesellschaft hat auf
eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die Deka Investment
GmbH, Frankfurt, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik
des Fonds beauftragt.

Mit Wirkung zum 1. Mai 2019 wird die Funktion der Verwahr-
und Zahlstelle von der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxem-
bourg S.A. auf die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt
am Main, Niederlassung Luxemburg übergehen.

Der Fonds Deka-USA Aktien Spezial war im Berichtszeitraum
hoch investiert. Per 30. April 2019 lag der Aktienanteil bei 97,2
Prozent. Durch den Einsatz von Terminkontrakten (Futures) auf
verschiedene Aktien und Aktienindizes erhöhte sich der wirksame
Investitionsgrad um 17,8 Prozentpunkte auf 115 Prozent. Unter
Branchengesichtspunkten ergaben sich u.a. Erhöhungen in den
Bereichen Telekommunikation und Versorger, während Industrie
und Pharma etwas zurückgenommen wurden.

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Fonds Deka-USA Aktien
Spezial eine Wertsteigerung um 13,0 Prozent in den Anteilklassen
CF und AV, die Anteilklasse I verbuchte ein Plus von 13,2 Prozent.
Das Sondervermögen verfügte zuletzt über ein Volumen von
286,9 Mio. Euro. Zum Stichtag betrug der Anteilpreis 173,96
Euro (CF), 174,64 Euro (I) bzw. 128,77 Euro (AV).

Wichtige Kennzahlen
Deka-USA Aktien Spezial

Performance * 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Anteilklasse CF 13,0% 21,5% 13,9%
Anteilklasse I 13,2% 22,1% 13,7%
Anteilklasse AV 13,0% 21,5% -

ISIN
Anteilklasse CF LU1138302630
Anteilklasse I LU1138302986
Anteilklasse AV LU1508400584

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-USA Aktien Spezial

A

B

C
D

E

F

G

A Industrie 24,3%
B Pharma 12,7%
C Versicherungen 11,1%
D Versorger 9,8%
E Technologie 9,3%
F Sonstiges Branchen 30,0%
G Barreserve, Sonstiges 2,8%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

1) MSCI übernimmt in keinen Fällen irgendeine Haftung hinsichtlich der genannten MSCI Daten. Die MSCI Daten dürfen nicht weiterverteilt oder als Basis für andere Indices oder andere Wertpapiere oder
Finanzprodukte genutzt werden. Diese Information/Unterlage wurde durch MSCI weder hergestellt, nachgeprüft oder bestätigt.
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Deka-USA Aktien Spezial
Vermögensaufstellung zum 30. April 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 278.677.502,16 97,15
Aktien 278.677.502,16 97,15
CAD 13.016.652,12 4,54
CA0636711016 Bank of Montreal Reg.Shares STK 10.000 0 12.800 CAD 106,410 706.407,19 0,25
CA05534B7604 BCE Inc. Reg.Shares new STK 73.600 46.500 5.300 CAD 60,010 2.932.068,47 1,02
CA5394811015 Loblaw Companies Ltd. Reg.Shares STK 59.000 42.300 0 CAD 65,310 2.558.022,51 0,89
CA7481932084 Quebecor Inc. Reg.Shares Cl.B (Sub.Vtg) STK 136.100 13.700 5.700 CAD 33,350 3.013.190,78 1,05
CA87971M1032 TELUS Corp. Reg.Shares STK 116.700 9.100 12.200 CAD 49,140 3.806.963,17 1,33
USD 265.660.850,04 92,61
US0028241000 Abbott Laboratories Reg.Shares STK 30.191 9.400 0 USD 78,270 2.112.411,90 0,74
IE00B4BNMY34 Accenture PLC Reg.Shares Cl.A STK 16.333 1.600 9.000 USD 181,210 2.645.781,01 0,92
US0010551028 AFLAC Inc. Reg.Shares STK 89.700 9.600 30.200 USD 49,720 3.986.844,86 1,39
US0091581068 Air Products & Chemicals Inc. Reg.Shares STK 14.500 1.500 7.600 USD 203,570 2.638.685,02 0,92
IE00BFRT3W74 Allegion PLC Reg.Shares STK 12.000 0 0 USD 98,410 1.055.665,31 0,37
US0188021085 Alliant Energy Corp. Reg.Shares STK 18.100 18.100 0 USD 46,280 748.820,45 0,26
US0236081024 Ameren Corp. Reg.Shares STK 30.655 2.200 0 USD 71,360 1.955.518,53 0,68
US0258161092 American Express Co. Reg.Shares STK 20.600 0 10.400 USD 116,760 2.150.141,69 0,75
US0259321042 American Financial Group Inc. Reg.Shares STK 15.600 0 4.800 USD 102,810 1.433.724,58 0,50
US0311001004 AMETEK Inc. Reg.Shares STK 25.496 0 19.800 USD 87,440 1.992.911,31 0,69
US0311621009 Amgen Inc. Reg.Shares STK 16.800 6.200 0 USD 181,170 2.720.829,57 0,95
US0320951017 Amphenol Corp. Reg.Shares Cl.A STK 29.400 2.900 23.900 USD 98,920 2.599.783,67 0,91
US0357104092 Annaly Capital Management Inc.

Reg.Shares
STK 32.800 32.800 0 USD 10,050 294.676,62 0,10

GB00B5BT0K07 AON PLC Reg.Shares A STK 15.523 0 0 USD 178,570 2.477.935,11 0,86
US0383361039 AptarGroup Inc. Reg.Shares STK 10.900 0 13.800 USD 111,320 1.084.689,58 0,38
BMG0450A1053 Arch Capital Group Ltd. Reg.Shares STK 25.200 25.200 0 USD 33,300 750.154,20 0,26
US0394831020 Archer Daniels Midland Co. Reg.Shares STK 21.600 0 0 USD 43,270 835.499,93 0,29
US04247X1028 Armstrong Wld Industries (NEW)

Reg.Shares
STK 9.400 0 4.500 USD 87,150 732.320,21 0,26

US3635761097 Arthur J. Gallagher & Co. Reg.Shares STK 21.600 0 0 USD 82,950 1.601.680,60 0,56
US00206R1023 AT & T Inc. Reg.Shares STK 18.392 0 0 USD 30,880 507.705,68 0,18
US0495601058 Atmos Energy Corp. Reg.Shares STK 30.600 2.200 0 USD 100,480 2.748.570,15 0,96
US0530151036 Automatic Data Processing Inc.

Reg.Shares
STK 13.900 0 0 USD 162,990 2.025.263,49 0,71

US0625401098 Bank of Hawaii Corp. Reg.Shares STK 8.402 0 4.300 USD 83,030 623.624,96 0,22
US0549371070 BB&T Corp. Reg.Shares STK 11.500 9.300 13.900 USD 51,300 527.376,75 0,18
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B

New
STK 5.640 0 0 USD 216,580 1.091.951,19 0,38

US0995021062 Booz Allen Hamilton Hldg Corp.
Reg.Shares Cl.A

STK 12.600 0 0 USD 58,580 659.820,32 0,23

US1046741062 Brady Corp. Reg.N.Vot.Shs Cl.A STK 46.300 19.200 0 USD 49,190 2.035.933,49 0,71
US1091941005 Bright Horizons Family Sol.Inc Reg.Shares STK 4.622 0 0 USD 128,640 531.510,37 0,19
US11135F1012 Broadcom Inc. Reg.Shares STK 4.500 6.700 2.200 USD 312,720 1.257.980,60 0,44
US11133T1034 Broadridge Financial Solutions Reg.Shares STK 3.400 0 0 USD 117,770 357.947,53 0,12
US1152361010 Brown & Brown Inc. Reg.Shares STK 98.666 10.600 38.600 USD 31,550 2.782.740,18 0,97
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. Reg.Shs

(new)
STK 20.800 20.800 0 USD 81,110 1.508.146,43 0,53

US12685J1051 Cable One Inc. Reg.Shares STK 605 0 0 USD 1.043,810 564.524,25 0,20
US1270971039 Cabot Oil & Gas Corp. Reg.Shares STK 36.300 36.300 0 USD 25,960 842.397,53 0,29
US1273871087 Cadence Design Systems Inc. Reg.Shares STK 33.200 46.100 20.500 USD 68,180 2.023.489,03 0,71
US12504L1098 CBRE Group Inc. Reg.Shares Cl.A STK 25.200 0 0 USD 51,440 1.158.796,76 0,40
US12514G1085 CDW Corp. Reg.Shares STK 21.239 0 0 USD 104,870 1.991.090,98 0,69
US1508701034 Celanese Corp. (Del.) Reg.Shares STK 9.700 3.000 0 USD 107,830 935.011,84 0,33
US15189T1079 CenterPoint Energy Inc. Reg.Shares STK 101.600 12.200 14.300 USD 30,450 2.765.583,52 0,96
IL0010824113 Check Point Software Techs Ltd

Reg.Shares
STK 20.300 23.000 2.700 USD 120,790 2.191.960,85 0,76

US16359R1032 Chemed Corp. Reg.Shares STK 4.400 1.100 0 USD 330,610 1.300.392,44 0,45
US1667641005 Chevron Corp. Reg.Shares STK 7.500 0 0 USD 117,720 789.254,91 0,28
US1699051066 Choice Hotels Intl Inc. Reg.Shares STK 12.400 0 0 USD 83,170 921.921,96 0,32
CH0044328745 Chubb Ltd. Reg.Shares STK 12.677 5.200 0 USD 143,630 1.627.673,99 0,57
US1713401024 Church & Dwight Co. Inc. Reg.Shares STK 12.300 0 0 USD 73,790 811.350,29 0,28
US1720621010 Cincinnati Financial Corp. Reg.Shares STK 31.600 20.100 0 USD 94,990 2.683.309,35 0,94
US1729081059 Cintas Corp. Reg.Shares STK 8.900 800 2.000 USD 216,870 1.725.421,71 0,60
US17275R1023 Cisco Systems Inc. Reg.Shares STK 44.946 0 0 USD 56,130 2.255.235,31 0,79
US1773761002 Citrix Systems Inc. Reg.Shares STK 32.000 6.700 0 USD 100,820 2.884.047,74 1,01
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. Reg.Shares STK 5.300 0 0 USD 71,380 338.187,99 0,12
US2003401070 Comerica Inc. Reg.Shares STK 6.200 0 0 USD 78,790 436.685,29 0,15
US2005251036 Commerce Bancshares Inc. Reg.Shares STK 26.826 5.754 1 USD 61,090 1.464.980,41 0,51
US20825C1045 ConocoPhillips Reg.Shares STK 16.000 0 4.900 USD 62,650 896.080,10 0,31
US2358511028 Danaher Corp. Reg.Shares STK 21.060 2.300 28.200 USD 131,320 2.472.264,96 0,86
US2371941053 Darden Restaurants Inc. Reg.Shares STK 25.900 22.200 4.100 USD 120,330 2.785.989,36 0,97
US2566771059 Dollar General Corp. (New) Reg.Shares STK 12.300 4.500 2.800 USD 125,100 1.375.524,07 0,48
US2600031080 Dover Corp. Reg.Shares STK 7.600 21.000 32.600 USD 97,750 664.104,05 0,23
US2333311072 DTE Energy Co. Reg.Shares STK 11.933 0 0 USD 123,620 1.318.694,37 0,46
US2644115055 Duke Realty Corp. Reg.Shares STK 10.800 10.800 0 USD 30,670 296.103,34 0,10
IE00B8KQN827 Eaton Corporation PLC Reg.Shares STK 29.300 11.000 24.300 USD 83,990 2.199.890,05 0,77
US2788651006 Ecolab Inc. Reg.Shares STK 12.000 1.600 13.700 USD 184,410 1.978.205,87 0,69
US5324571083 Eli Lilly and Company Reg.Shares STK 17.900 1.500 0 USD 119,600 1.913.771,06 0,67
US29084Q1004 Emcor Group Inc. Reg.Shares STK 7.700 0 14.300 USD 80,120 551.489,74 0,19
US2910111044 Emerson Electric Co. Reg.Shares STK 28.339 0 14.400 USD 71,070 1.800.431,53 0,63
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Deka-USA Aktien Spezial

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
US29261A1007 Encompass Health Corp. Reg.Shares STK 9.800 0 11.700 USD 64,550 565.494,12 0,20
US30161N1019 Exelon Corp. Reg.Shares STK 65.900 6.500 17.600 USD 50,080 2.950.227,51 1,03
US3021301094 Expeditors Intl of Wash. Inc. Reg.Shares STK 15.300 0 6.800 USD 78,340 1.071.471,86 0,37
US30231G1022 Exxon Mobil Corp. Reg.Shares STK 26.800 0 6.100 USD 79,970 1.915.877,17 0,67
US3156161024 F5 Networks Inc. Reg.Shares STK 4.800 4.800 0 USD 159,100 682.680,02 0,24
US31620M1062 Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. Reg.Shares STK 26.284 16.800 0 USD 111,540 2.620.763,74 0,91
US3377381088 Fiserv Inc. Reg.Shares STK 24.149 3.300 24.100 USD 85,050 1.836.027,76 0,64
US3390411052 FleetCor Technologies Inc. Reg.Shares STK 4.200 0 0 USD 260,220 977.002,64 0,34
CH0114405324 Garmin Ltd. Namens-Aktien STK 23.200 23.200 0 USD 85,460 1.772.379,21 0,62
US3687361044 Generac Holdings Inc. Reg.Shares STK 30.220 0 0 USD 54,990 1.485.538,64 0,52
US3846371041 Graham Holdings Company Reg.Shares STK 800 200 0 USD 741,150 530.031,73 0,18
US4108671052 Hanover Insurance Group Inc. Reg.Shares STK 6.000 6.000 0 USD 119,830 642.721,14 0,22
US4138751056 Harris Corp. Reg.Shares STK 6.400 8.100 19.200 USD 165,170 944.967,59 0,33
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. Reg.Shares STK 11.892 0 0 USD 125,420 1.333.298,74 0,46
US40416M1053 HD Supply Holdings Inc. Reg.Shares STK 76.435 8.500 16.600 USD 45,530 3.110.969,07 1,08
US4282911084 Hexcel Corp. Reg.Shares STK 8.000 0 26.200 USD 70,950 507.397,31 0,18
US4315711089 Hillenbrand Inc. Reg.Shares STK 17.600 0 46.000 USD 43,230 680.148,39 0,24
US4314751029 Hill-Rom Holdings Inc. Reg.Shares STK 14.500 29.600 15.100 USD 101,580 1.316.685,29 0,46
US4385161066 Honeywell International Inc. Reg.Shares STK 4.300 1.500 19.100 USD 172,550 663.268,23 0,23
US40434L1052 HP Inc. Reg.Shares STK 66.500 46.200 34.000 USD 19,660 1.168.721,23 0,41
US4448591028 Humana Inc. Reg.Shares STK 4.500 700 5.000 USD 256,840 1.033.191,79 0,36
US4511071064 Idacorp Inc. Reg.Shares STK 25.100 5.600 0 USD 97,720 2.192.617,89 0,76
US45167R1041 IDEX Corp. Reg.Shares STK 6.024 2.400 0 USD 157,300 847.070,31 0,30
BMG475671050 IHS Markit Ltd. Reg.Shares STK 10.000 0 6.400 USD 56,900 508.648,82 0,18
IE00B6330302 Ingersoll-Rand PLC Reg.Shares STK 24.100 2.500 22.400 USD 120,460 2.595.169,18 0,90
US4592001014 Intl Business Machines Corp. Reg.Shares STK 6.800 6.800 0 USD 139,050 845.250,97 0,29
US4612021034 Intuit Inc. Reg.Shares STK 4.290 0 2.100 USD 247,730 950.039,51 0,33
US46266C1053 IQVIA Holdings Inc. Reg.Shares STK 18.967 1.700 4.400 USD 139,090 2.358.306,91 0,82
US4262811015 Jack Henry & Associates Inc. Reg.Shares STK 8.700 0 0 USD 148,620 1.155.852,14 0,40
US4781601046 Johnson & Johnson Reg.Shares STK 23.840 10.600 5.100 USD 139,840 2.980.186,47 1,04
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Reg.Shares STK 20.600 5.700 8.400 USD 116,120 2.138.356,05 0,75
US49338L1035 Keysight Technologies Inc. Reg.Shares STK 6.600 6.600 0 USD 86,730 511.704,29 0,18
US5002551043 Kohl’s Corp. Reg.Shares STK 41.600 41.600 0 USD 72,420 2.693.131,90 0,94
US5024131071 L3 Technologies Inc. Reg.Shares STK 4.500 5.000 3.700 USD 214,170 861.542,93 0,30
US5150981018 Landstar System Inc. Reg.Shares STK 3.800 0 3.500 USD 109,580 372.237,97 0,13
US5253271028 Leidos Holdings Inc. Reg.Shares STK 4.500 0 28.800 USD 66,870 268.998,35 0,09
US5261071071 Lennox International Inc. Reg.Shares STK 11.500 5.900 1.200 USD 274,660 2.823.573,06 0,98
US5339001068 Lincoln Electric Holdings Inc. Reg.Shares STK 9.600 0 0 USD 87,970 754.938,54 0,26
US5404241086 Loews Corp. Reg.Shares STK 51.200 4.500 27.600 USD 50,930 2.331.038,31 0,81
US5717481023 Marsh & McLennan Cos. Inc. Reg.Shares STK 32.200 2.900 14.400 USD 93,300 2.685.612,12 0,94
US5779331041 Maximus Inc. Reg.Shares STK 48.100 10.200 0 USD 73,410 3.156.502,03 1,10
US5801351017 McDonald’s Corp. Reg.Shares STK 10.900 0 4.100 USD 197,120 1.920.715,15 0,67
US5526901096 MDU Resources Group Inc. Reg.Shares STK 53.550 9.800 89.400 USD 25,460 1.218.775,31 0,42
IE00BTN1Y115 Medtronic PLC Reg.Shares STK 14.800 12.300 14.800 USD 87,440 1.156.851,56 0,40
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. Reg.Shares STK 38.100 3.200 4.300 USD 76,780 2.615.043,13 0,91
US5949181045 Microsoft Corp. Reg.Shares STK 1.300 0 4.300 USD 129,770 150.807,67 0,05
US6092071058 Mondelez International Inc. Reg.Shares

Cl.A
STK 41.200 64.800 23.600 USD 50,530 1.861.025,34 0,65

US6200763075 Motorola Solutions Inc. Reg.Shares STK 9.782 1.500 14.400 USD 145,260 1.270.221,53 0,44
US6311031081 Nasdaq Inc. Reg.Shares STK 5.581 0 0 USD 91,450 456.248,56 0,16
US6361801011 National Fuel Gas Co. Reg.Shares STK 20.800 14.700 0 USD 58,540 1.088.483,44 0,38
US65339F1012 Nextera Energy Inc. Reg.Shares STK 19.000 4.800 5.600 USD 191,770 3.257.167,12 1,14
US6745991058 Occidental Petroleum Corp. Reg.Shares STK 8.700 0 0 USD 60,130 467.644,93 0,16
US6819191064 Omnicom Group Inc. Reg.Shares STK 43.400 47.900 4.500 USD 80,840 3.136.330,40 1,09
US68389X1054 Oracle Corp. Reg.Shares STK 17.000 17.000 0 USD 55,080 837.044,65 0,29
US7043261079 Paychex Inc. Reg.Shares STK 17.200 0 0 USD 83,610 1.285.560,27 0,45
IE00BLS09M33 Pentair PLC Reg.Shares STK 17.200 0 16.100 USD 38,860 597.498,77 0,21
US7170811035 Pfizer Inc. Reg.Shares STK 84.500 25.500 37.600 USD 39,590 2.990.528,76 1,04
US7234841010 Pinnacle West Capital Corp. Reg.Shares STK 12.700 12.700 0 USD 94,370 1.071.379,79 0,37
US6934751057 PNC Financial Services Group Reg.Shares STK 2.700 0 0 USD 137,010 330.690,56 0,12
US7365088472 Portland General Electric Co. Reg.Shares STK 23.600 23.600 0 USD 51,720 1.091.129,49 0,38
US7433121008 Progress Software Corp. Reg.Shares STK 42.000 42.000 0 USD 45,550 1.710.186,39 0,60
US7433151039 Progressive Corp. Reg.Shares STK 25.091 0 4.900 USD 77,110 1.729.555,28 0,60
US7445731067 Public Service Ent. Group Inc. Reg.Shares STK 13.500 13.300 10.500 USD 58,700 708.398,52 0,25
US7458671010 Pulte Group Inc. Reg.Shares STK 18.400 18.400 0 USD 31,330 515.328,30 0,18
US7607591002 Republic Services Inc. Reg.Shares STK 48.200 4.000 4.300 USD 82,110 3.537.926,97 1,23
US7766961061 Roper Technologies Inc. Reg.Shares STK 2.100 0 4.600 USD 357,810 671.703,39 0,23
US7782961038 Ross Stores Inc. Reg.Shares STK 23.300 6.300 17.500 USD 98,270 2.046.834,13 0,71
US78410G1040 SBA Communications Corp. Reg.Shares

Cl.A
STK 5.600 5.600 0 USD 199,810 1.000.255,67 0,35

US8163001071 Selective Insurance Group Inc. Reg.Shares STK 2.900 0 0 USD 70,310 182.272,38 0,06
US8168511090 Sempra Energy Reg.Shares STK 3.500 3.500 0 USD 125,800 393.599,43 0,14
GB00BFMBMT84 Sensata Technologies HLDG PLC

Reg.Shares
STK 13.500 26.600 39.700 USD 50,070 604.250,66 0,21

US8354951027 Sonoco Products Co. Reg.Shares STK 44.600 12.200 0 USD 62,980 2.510.980,20 0,88
US84857L1017 Spire Inc. Reg.Shares STK 11.900 11.900 0 USD 82,850 881.343,58 0,31
IE00BFY8C754 Steris PLC Reg.Shares STK 20.200 20.200 0 USD 130,330 2.353.431,37 0,82
US8636671013 Stryker Corp. Reg.Shares STK 9.900 6.800 0 USD 187,290 1.657.507,71 0,58
US8716071076 Synopsys Inc. Reg.Shares STK 3.400 0 7.400 USD 119,860 364.299,83 0,13
US8718291078 Sysco Corp. Reg.Shares STK 49.746 23.500 14.600 USD 69,720 3.100.425,62 1,08

7



Deka-USA Aktien Spezial

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
US8825081040 Texas Instruments Inc. Reg.Shares STK 16.400 7.600 14.200 USD 116,700 1.710.883,65 0,60
US0200021014 The Allstate Corp. Reg.Shares STK 29.900 2.100 7.200 USD 97,760 2.612.992,45 0,91
US0640581007 The Bk of New York MellonCorp.

Reg.Shares
STK 9.944 0 0 USD 49,380 438.952,95 0,15

US1912161007 The Coca-Cola Co. Reg.Shares STK 49.400 0 0 USD 48,420 2.138.245,21 0,75
US4278661081 The Hershey Co. Reg.Shares STK 29.800 21.800 2.100 USD 124,310 3.311.525,50 1,15
US4370761029 The Home Depot Inc. Reg.Shares STK 13.600 1.200 7.100 USD 202,160 2.457.762,48 0,86
US7427181091 The Procter & Gamble Co. Reg.Shares STK 22.000 8.900 0 USD 104,780 2.060.662,41 0,72
US89417E1091 The Travelers Companies Inc. Reg.Shares STK 1.300 0 0 USD 141,460 164.392,79 0,06
US2546871060 The Walt Disney Co. Reg.Shares STK 8.300 8.300 0 USD 139,300 1.033.558,31 0,36
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Reg.Shares STK 5.500 0 2.000 USD 272,520 1.339.882,89 0,47
US8725401090 TJX Companies Inc. Reg.Shares STK 12.704 11.052 9.400 USD 54,780 622.111,58 0,22
US8725901040 T-Mobile US Inc. Reg.Shares STK 17.900 17.900 0 USD 73,600 1.177.705,27 0,41
US8910271043 Torchmark Corp. Reg.Shares STK 37.200 8.200 18.400 USD 87,710 2.916.740,71 1,02
US8910921084 Toro Co. Reg.Shares STK 7.100 0 16.900 USD 73,370 465.674,70 0,16
US8919061098 Total System Services Inc. Reg.Shares STK 25.600 8.100 6.600 USD 101,070 2.312.959,37 0,81
US9029733048 U.S. Bancorp Reg.Shares STK 52.600 32.300 14.800 USD 53,000 2.492.111,03 0,87
US9026811052 UGI Corp. Reg.Shares STK 43.600 3.300 0 USD 53,510 2.085.581,73 0,73
US9078181081 Union Pacific Corp. Reg.Shares STK 2.431 0 8.800 USD 176,410 383.366,30 0,13
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. Reg.Shares STK 7.500 900 4.800 USD 237,450 1.591.985,88 0,55
US9139031002 Universal Health Services Inc. Reg.Shares

Cl.B
STK 17.438 11.900 5.300 USD 127,210 1.983.004,50 0,69

US92220P1057 Varian Medical Systems Inc. Reg.Shares STK 15.800 11.600 0 USD 135,110 1.908.316,27 0,67
US92343E1029 Verisign Inc. Reg.Shares STK 7.100 0 0 USD 197,470 1.253.329,46 0,44
US92345Y1064 Verisk Analytics Inc. Reg.Shs STK 23.702 1.800 5.400 USD 140,370 2.974.165,06 1,04
US92343V1044 Verizon Communications Inc. Reg.Shares STK 50.000 4.200 32.400 USD 56,840 2.540.562,28 0,89
US3848021040 W.W. Grainger Inc. Reg.Shares STK 1.600 1.600 0 USD 284,850 407.419,66 0,14
US94106L1098 Waste Management Inc. (Del.)

Reg.Shares
STK 43.500 3.900 22.500 USD 106,450 4.139.431,46 1,43

US9427491025 Watts Water Technologies Inc.
Reg.Shares Cl.A

STK 2.200 0 0 USD 85,760 168.660,44 0,06

US92939U1060 WEC Energy Group Inc. Reg.Shares STK 43.301 3.400 7.600 USD 76,940 2.978.213,86 1,04
US9884981013 Yum! Brands, Inc. Reg.Shares STK 36.300 4.700 13.600 USD 103,800 3.368.292,14 1,17
US98978V1035 Zoetis Inc. Reg.Shares Cl.A STK 28.400 2.200 2.000 USD 101,260 2.570.762,97 0,90
Summe Wertpapiervermögen EUR 278.677.502,16 97,15

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Wertpapier-Terminkontrakte 334.189,61 0,11
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien 334.189,61 0,11
PepsiCo Inc. Future (PEP) Mai 19 XEUR USD Anzahl 185 180.818,31 0,06
The Travelers Companies Inc. Future (PA9) Mai 19 XEUR USD Anzahl 130 153.371,30 0,05
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 334.189,61 0,11

Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte 2.298.261,30 0,80
S&P 500 ST Future (SP) Juni 19 XIOM USD Anzahl 72 2.298.261,30 0,80
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 2.298.261,30 0,80

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 723.328,92 % 100,000 723.328,92 0,25
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. CAD 292.357,11 % 100,000 194.082,48 0,07
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. USD 2.574.384,03 % 100,000 2.301.331,10 0,80
Summe der Bankguthaben EUR 3.218.742,50 1,12
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 3.218.742,50 1,12

Sonstige Vermögensgegenstände
Dividendenansprüche EUR 135.317,26 135.317,26 0,05
Einschüsse (Initial Margins) EUR 360.269,00 360.269,00 0,13
Einschüsse (Initial Margins) USD 2.296.800,00 2.053.189,11 0,72
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 1.394,88 1.394,88 0,00
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 0,23 0,23 0,00
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 2.550.170,48 0,90

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung EUR -162.402,69 -162.402,69 -0,06
Taxe d’Abonnement EUR -4.730,60 -4.730,60 0,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -2.266,68 -2.266,68 0,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -0,05 -0,05 0,00
Kostenpauschale EUR -45.552,83 -45.552,83 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -759,19 -759,19 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -215.712,04 -0,08
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)

Fondsvermögen EUR 286.863.154,01 100,00
Umlaufende Anteile Klasse I STK 1.242.459,000
Umlaufende Anteile Klasse CF STK 61.342,000
Umlaufende Anteile Klasse AV STK 459.780,000
Anteilwert Klasse I EUR 174,64
Anteilwert Klasse CF EUR 173,96
Anteilwert Klasse AV EUR 128,77
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,15
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,91

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Aktien und Derivate per: 29./30.04.2019
Alle anderen Vermögenswerte per: 30.04.2019

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2019
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,11865 = 1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,50636 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)
XIOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Option Market (IOM)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 30.04.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschäfte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 47.353.685,25
auf Wertpapiere EUR 3.741.490,37

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Im Sondervermögen bestehen zum Berichtsstichtag keine offenen Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte.
Erläuterungen gemäß Verordnung (EU) 2015 /2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nur für zeitraumbezogene Angaben erforderlich.

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 1.013,93 100,00
Kostenanteil des Fonds 217,99 21,50
Ertragsanteil der KVG 217,99 21,50

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CAD
CA9611485090 George Weston Ltd. Reg.Shares STK 2.254 2.254
USD
US00724F1012 Adobe Inc. Reg.Shares STK 0 1.400
NL0000687663 AerCap Holdings N.V. Aandelen op naam STK 0 16.700
GB00BZ04Y379 ARRIS International PLC Reg.Shares STK 15.700 15.700
US0453271035 Aspen Technology Inc. Reg.Shares STK 0 5.241
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ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
US0718131099 Baxter International Inc. Reg.Shares STK 0 33.700
US0865161014 Best Buy Co. Inc. Reg.Shares STK 0 22.200
US09062X1037 Biogen Inc. Reg.Shares STK 2.000 2.000
US0970231058 Boeing Co. Reg.Shares STK 0 3.200
US05605H1005 BWX Technologies Inc. Reg.Shares STK 0 11.300
US12508E1010 CDK Global Inc. Reg.Shares STK 0 9.000
US1924461023 Cognizant Technology Sol.Corp. Reg.Shs Cl.A STK 0 37.900
US2058871029 ConAgra Brands Inc. Reg.Shares STK 0 11.400
US21036P1084 Constellation Brands Inc. Reg.Shs Cl.A STK 0 9.500
US2166484020 Cooper Companies Inc. Reg.Shares STK 0 10.400
US21871D1037 Corelogic Inc. Reg.Shares STK 0 8.600
US1266501006 CVS Health Corp. Reg.Shares STK 7.373 7.373
US2576511099 Donaldson Co. Inc. Reg.Shares STK 0 16.200
US2774321002 Eastman Chemical Co. Reg.Shares STK 0 26.700
US26875P1012 EOG Resources Inc. Reg.Shares STK 0 2.800
US3032501047 Fair Isaac Corp. Reg.Shares STK 0 2.800
US31620R3030 Fidelity National Finl Inc. Reg.Shs STK 0 8.900
US3167731005 Fifth Third Bancorp Reg.Shares STK 0 30.000
US34959J1088 Fortive Corp. Reg.Shares STK 0 6.800
US3665051054 Garrett Motion Inc. Reg.Shares STK 0 2.540
US4606901001 Interpublic Group of Comp.Inc. Reg.Shares STK 0 31.800
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. Reg.Shares STK 0 1.300
IE00B4Q5ZN47 Jazz Pharmaceuticals PLC Reg.Shares STK 0 5.900
US4851703029 Kansas City Southern Reg.Shares STK 0 26.304
US48238T1097 Kar Auction Services Inc. Reg.Shares STK 0 6.400
US50540R4092 Laboratory Corp.of Amer. Hldgs Reg.Shares STK 0 21.300
US57772K1016 Maxim Integrated Products Inc. Reg.Shares STK 0 14.000
US5797802064 McCormick & Co. Inc. Reg.Shares (non voting) STK 0 12.294
US5926881054 Mettler-Toledo Intl Inc. Reg.Shares STK 0 1.365
US74834L1008 Quest Diagnostics Inc. Reg.Shares STK 0 26.218
US7593516047 Reinsurance Grp of Amer. Inc. Reg.Shares STK 0 5.400
US76118Y1047 Resideo Technologies Inc. Reg.Shares WI STK 0 3.650
US7611521078 ResMed Inc. Reg.Shares STK 2.600 2.600
US7703231032 Robert Half International Inc. Reg.Shares STK 0 8.000
LR0008862868 Royal Caribbean Cruises Ltd. Reg.Shares STK 0 3.000
US8175651046 Service Corp. International Reg.Shares STK 0 36.800
US8270481091 Silgan Holdings Inc. Reg.Shares STK 0 43.370
US8679141031 SunTrust Banks Inc. Reg.Shares STK 0 17.150
US87612E1064 Target Corp. Reg.Shares STK 0 10.200
CH0102993182 TE Connectivity Ltd. Namens-Aktien STK 0 14.300
US5010441013 The Kroger Co. Reg.Shares STK 40.100 40.100
US9130171096 United Technologies Corp. Reg.Shares STK 2.439 2.439
US9182041080 V.F. Corp. Reg.Shares STK 0 3.745
US98419M1009 Xylem Inc. Reg.Shares STK 0 6.800

Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
USD
US00817Y1082 Aetna Inc. Reg.Shares STK 0 8.800
US26483E1001 Dun & Bradstreet Corp. (Del.) Reg.Shares STK 0 3.000
US7743411016 Rockwell Collins Inc. Reg.Shares STK 0 6.500
GB00BVVBC028 Steris Ltd. Reg.Shares STK 0 10.300
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Vorstand der Deka International S.A., Luxemburg
Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der International FundManagement S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International FundManagement S.A., Luxemburg;
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Mitglied des Aufsichtsrats der
International FundManagement S.A., Luxemburg

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


