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Titigkeitsbericht AL'TIS Fund Balanced Value

1. Anlageziele und Anlagepolitik

Der Teilfonds ALTIS Fund Balanced Value investiert
international  diversifiziert bis zu 75 % des
Teilfondsvermégens in Aktien, Wandelanleihen und
Optionsanleihen, deren  Optionsscheine  auf
Wertpapiere lauten, sowie wandelbaren
Vorzugsaktien, Optionsscheinen auf Aktien, in
Genussscheinen, Zielfondsanteilen, Zertifikaten auf
Wertpapiere und Wertpapierindices (welche sich als
Wertpapiere gem. der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 qualifizieren) und in anderen zulissigen
Vermogenswerten von Gesellschaften, die ihren Sitz
in einem Mitgliedstaat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) haben und an Wertpapierborsen oder
geregelten Mirkten gehandelt werden.

Bis zu 75 % des Teilfondsvermogens konnen in
Anleihen und sonstige fest- und variabel verzinslichen
Wertpapiere, die auf Wihrungen der OECD-
Mitgliedstaaten oder der Europiischen Union lauten
und im wesentlichen an Wertpapierborsen oder
geregelten Mirkten gehandelt werden, angelegt
werden.

Bis zu 49 % des Teilfondsvermogens konnen in
flissigen Mitteln gehalten werden. Hierunter fallen
insbesondere  Festgelder,  Geldmarktfonds  und
Geldmarktinstrumente.

2. Anlagestrategie- und ergebnis

Wie schon in den Vorjahren haben sich insbesondere
die Aktienmirkte durch extreme Schwankungen
hervorgehoben. So wies der Eurostoxx50 wiederum
eine Schwankungsbreite von ca. 30 % auf (Extreme:
3500,93/2697,44), wihrend der ALTIS Fund
Balanced Value Fund lediglich 13,2 % schwankte
(Extreme:73,41/64,87). Diese deutlich geringere
Volatilitit konnte einmal durch die geringere
Aktiengewichtung, aber auch durch teilweise
erfolgreiche AbsicherungsmalBnahmen erreicht
werden. Zusitzlich wurden Liquidititsanteile in den
Aktienmarkt investiert. Per Saldo hat der Index tiber
16 % gewonnen, wihrend der Teilfonds ca. 8,81 %
(67,22 zu 73,14 Euro) zulegen konnte. Im Verlauf des
Mirz 2017 konnte der Teilfonds ein neues
historisches Hoch erreichen.

Obwohl wir auf der Anleiheseite wiederum mit
Problemen kidmpfen mussten, konnten wir iiber die
hohere Aktiengewichtung die Negativentwicklung
mehr als ausgleichen. Wir haben den Aktienanteil im
vergangenen Berichtsjahr durchaus flexibel gehalten
und insbesondere im zweiten Halbjahr 2016 keine
wesentlichen Verkidufe im Aktiensegment getitigt.
Aktuell stellt sich die Struktur des Teilfonds wie folgt
dar: ca. 61,53 % Aktien (inklusive Zertifikate und
Aktienfonds), ca. 24,6 % Renten (inklusive
Investmentanteile Renten)) und der Rest Liquiditit
(mehr oder weniger gleich im Vergleich zu vor einem
Jahr). Neu aufgenommen wurde im letzten
Berichtsjahr aus grundsitzlichen Uberlegungen ein
Anteil von knapp unter 3 % in Gold in Form eines
Indexzertifikates.

Quellen der Veriusserungsergebnisses

Die Quellen des Ergebnisses setzen sich zusammen aus
realisierten Kursgewinnen und Kursverlusten und
deutlichen Buchgewinnen, die noch nicht realisiert
wurden. Obwohl die politische Entwicklung in der
Welt es mehrmals gerechtfertigt hitte die Aktienquote
zu reduzieren (Brexit, Wahl in den USA u. a.) haben
wir genau das Gegenteil gemacht. Dies hat sich
insbesondere in den letzten 4 Monaten ausgezahlt.
Die Aktivititen auf der Futureseite wurden deutlich
eingeschrinkt.

Die entsprechenden Betrige konnen der Ertrags- und
Aufwandsrechnung entnommen werden.

Der Anteilswert des Teilfonds ALTIS Fund Balanced
Value stieg im Berichtszeitraum 31. Mirz 2016 —
31. Marz 2017 um 8,81 %. (berechnet gemil
Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. — BVI).

Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine
zukiinftige Wertentwicklung.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Zinsanderungsrisiken
Anhand der Restlaufzeiten lasst sich der Einfluss einer

Marktzinsinderung auf das Portfolio abschitzen. Je
niedriger die Restlaufzeit des Portfolios, desto
geringer ist die negative Wirtkung auf die
Rentenkurse bei einem Zinsanstieg.
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Am Ende des letzten Berichtszeitraums lag die
durchschnittliche Restlaufzeit der im Teilfonds
befindlichen Anleihen bei unter drei Jahren. Diese
Duration wurde weiter verringert. Das
Zinsinderungsrisiko wird daher weiter als relativ
gering crachtet. Gleichzeitig darf jedoch nicht
verkannt werden, dass insbesondere in den USA eine
mogliche Trendwende schon stattgefunden hat. Die
Pline des ncuen Prisidenten konnten eine weitere

Zinsanhebung notwendig erscheinen lassen.

Wihrungsrisiken
Zum Ende des Berichtszeitraums per 31. Mirz 2017

war der ALTIS Fund Balanced Value zu ca. 24 % in
Aktien und Renten investiert, die nicht in Euro
notiert waren. In der Wihrungsaufteilung entfielen zu
diesem Zeitpunkt ca. 16 % auf den USD, ca. 1,9 %
auf DKK; ca. 1,45 % auf SEK; 1,3 % auf CHF, ca.
1,1 % auf AUD, sowie ca. 0,5 % auf den
mexikanischen Peso.

Marktpreisrisiken
Der ALTIS Fund Balanced Value war entsprechend

seinem Anlagekonzept zwischenzeitlich mit ber
50 %, spiter in hoherem Male in Aktien investiert
und dementsprechend Marktpreisrisiken ausgesetzt.
Einzelne SicherungsmaBnahmen auf den DAX-Index
haben dazu gefithrt, dass die Schwankung im
Fondspreis  deutlich  geringer ausfiel, wie im
Vergleichsindex.

Operationelle Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft hat die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken
auf ein angemessenes Niveau zu reduzieren.

Liquidititsrisiken

Aufgrund der GréBe der Euro-Mirkte im Renten-
und Aktienbereich und der hohen Zahl der
Marktteilnehmer  ist  davon  auszugehen,  dass
Wertpapiere jederzeit zu elnem angemessenen
Verkaufserlos  verduBert werden konnen. Im
Berichtszeitraum  war  keine  Einschrinkung  der
Liquiditit festzustellen.

Bonitits- und Ausfallrisiko

Auf Grund der im Depot gehaltenen Positionen ist es
durchaus moglich, dass einzelne Titel theoretisch
ausfallen konnen. Die oben angesprochenen Probleme
im Anleihebereich sind noch keine Totalausfille,
haben jedoch zu massiven Kursverlusten gefiihrt, die
teilweise realisiert wurden.

‘Wir beobachten die Positionen sehr genau. Da es sich
um eine Gewichtung von total weniger als 0,5 % des
Fondvolumens handelt st das R estrisiko
tiberschaubar. Weitere mogliche Ausfallpositionen
sehen wir derzeit nicht.

Sonstige Marktpreisrisiken
Neben den oben genannten Marktpreisrisiken

bestanden keine sonstigen Marktpreisrisiken.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen
Ereignisse zu verzeichnen.

Tiatigkeitsbericht ALTIS Fund Global Resources

1. Anlageziele und Anlagepolitik

Der Teilfonds ALTIS Fund Global Resources
investiert  weltweit  vorwiegend in  Aktien,
aktienihnliche Wertpapiere, Wandel- und
Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf
Wertpapiere lauten, sowie wandelbare Vorzugsaktien,
Optionsscheine und Zertifikate auf Wertpapiere und
Wertpapierindizes (welche sich als Wertpapiere der
Richtlinie 2009/65/EG  vom 13. Juli 2009
qualifizieren), und in Genussscheine von
Gesellschaften aus dem Energie-, Rohstoft- und
Edelmetallbereich. In nachgeordnetem Umfang kann
der Fonds aber auch fest- und variabel verzinsliche
Anleihen, die von Emittenten mit Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) begeben
werden und die auf frei konvertierbare Wihrungen

lauten, erwerben.

2. Anlagestrategie und Anlageergebnis

Der ALTIS Fund Global Resources verzeichnete in
seinem am 31. Mirz 2017 abgelaufenen dreizehnten
Geschiftsjahr (Berichtszeitraum) eine Erhohung des
Nettoinventarwerts pro Anteil um 33,29 Prozent von
EUR 85,97 auf EUR 114,59 (berechnet gemil3
Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. —BVI).
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Die Anzahl der ausstchenden Anteile des Teilfonds
ALTIS Fund Global Resources reduzierte sich im
Berichtszeitraum um 7,7 Prozent auf zuletzt 86.826
Anteile. Das Fondsvermdgen erhéhte sich  im
Berichtszeitraum von EUR 8,1 Millionen auf
EUR 9,9 Millionen.

Nachdem die meisten Rohstoffpreise im Vorjahr
kollabierten, konnten sie sich im Berichtszeitraum
wieder deutlich erholen (Beispiele: Kupfer plus 22 %,
Rohdl plus 33 %, Heizodl plus 34 % und Industriegase
plus 70 %). Dadurch verbesserte sich die Ertragslage
der  Robhstoffe  produzierenden  Unternchmen
erheblich, was wiederum zu einem sehr freundlichen
Umfeld an den Aktienmirkten flir Rohstofffirmen
fihrte. Der ALTIS Fund Global Resources schnitt
sowohl im Kalenderjahr 2016 als auch im
Berichtszeitraum absolut und im Konkurrenzvergleich
besser ab. Wie schon im Vorjahr zeichnet die Rating-
Agentur Morningstar den ALTIS Fund Global
Resources zum Geschiftsjahresende in ihrer Gesamt-
wertung mit 4 Sternen aus.

Gegen Ende des Berichtszeitraums wurde der Sektor
Ol und Gas zugunsten von Bergbauunternehmen
reduziert.  Entscheidungsgrundlage  daftr  waren
Bewertungsdifferenzen. Im  Sektor Ol und Gas
wurden elf Aktienpositionen reduziert, wihrend die
Gewichtungen von fiinf Bergbauaktien erhoht
wurden. Des Weiteren wurde die im Juni 2016
eingegangene Position in Xetra-Gold im Mirz 2017
auf rund 3 Prozent des Fondsvermogens ausgebaut.
Dartiber hinaus wurde das Portfolio regelmiflig den
verinderten Rahmenbedingungen, insbesondere den
Kurs/Wert-Relationen, angepasst. Die meisten dieser
Transaktionen wurden durch Zeichnungen bzw.
Riicknahmen von Anteilen ausgeldst.

Am Ende des Geschiftsjahres waren 72,0 Prozent des
Fondsvermégens (Vorjahr 71,5 %) in Aktien von
Unternehmen angelegt, die in den Industrielindern
beheimatet sind. Der Emerging Market Anteil lag
zum Ende des Geschiftsjahres bei ca. 26 Prozent des
Fondsvermogens (Vorjahr 27,9 %). Das Barvermogen
belief sich auf 0,92  Prozent. Was die
Sektorenaufteilung anbelangt, war der grofte Teil des
Nettofondsvermogens im  Energiesektor angelegt,
gefolgt vom  Sektor Grundstoffe (Metalle und
Bergbau) und diversen weiteren kleineren Bereichen.

Ein Vergleich mit dem MSCI AC World Index und
dem MSCI Global Resources Index zeigt, dass der
ALTIS Fund Global Resources per 31. Mirz 2017 -
wie bereits in den Vorjahren - Bewertungsvorteile
gegeniiber diesen internationalen Aktien-Benchmark-
Indizes aufweist. Basierend auf klassischen Faktoren
wie Buchwert, Cashflow, Gewinn und Dividende in
Relation zu  den  jeweiligen  Aktienkursen
veranschlagen wir diese auf etwa 22 Prozent. Seit
2011 bis zum Frithjahr 2016 haben fallende
Rohstoffpreise im Einklang mit einem festen US-
Dollar den Value-Effekt tiberlagert, was dazu fithrte,
dass die Aktien im ALTIS Fund Global Resources im
Vergleich zu Nicht-Rohstoffaktien immer preiswerter
wurden. Diese Trends kehrten sich jedoch ab Mitte
Februar 2016 um. Seitdem erlebten sowohl die
Rohstoftpreise und auch die Aktien im ALTIS Fund
Global Resources einen kriftigen Aufschwung. Unser
im Vorjahr an dieser Stelle geduBerter Optimismus,
»dass wir vor einer Trendwende an den
Rohstoffmirkten stehen® und ,,dass der Substanzwert-
charakter der Rohstoffwerte wieder in den
Vordergrund treten sollte” hat sich seitdem bestitigt.

Die Voraussetzungen flir eine weiterhin freundliche
Entwicklung der Rohstoffpreise bleiben aus heutiger
Sicht giinstig. Deshalb sind wir zuversichtlich, dass der
ALTIS Fund Global Resources in den kommenden
Jahren wieder an seine Erfolge der Vergangenheit
ankntiipfen wird. Nach unseren Analysen ist der Fonds
hervorragend positioniert, in Zukunft von der
weltweiten Rohstoftknappheit zu profitieren.

Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine
zukiinftige Wertentwicklung.

Quellen des VerduBerungsergebnisses

Alle im Geschiftsjahr realisierten Gewinne und
Verluste stammen aus dem Verkauf von Aktien.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Zinsinderungsrisiken

Zinsinderungsrisiken sind fur den ALTIS Fund
Global Resources von sekundirer Bedeutung, da in
der Regel keine festverzinslichen Wertpapiere
gehalten werden.
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Wihrungsrisiken

Zum Ende des Berichtszeitraums unterlagen
87,0 Prozent (Vorjahr 94,0 %) des Teilfonds-
vermogens  einem  direkten  Wihrungsrisiko.
8,8 Prozent des Fondsvermdégens waren in Aktien von
Unternehmen, die in der Eurozone domizilieren,
investiert. 3,1 Prozent sind in dem Zertifikat Xetra-
Gold, das in Euro gehandelt wird, angelegt. Nur ein
Teil des Barvermoégens von 0,92 Prozent des
Fondsvermogens ist im kurzfristigen Eurogeldmarkt
investiert.

Grundsitzlich sind die Umsitze der
Robhstoffunternehmen stark von der Entwicklung des
US-Dollars abhingig, da die meisten Rohstoffe in
US-Dollar gehandelt werden. Die Kosten fallen
demgegeniiber vorwiegend in Landeswihrung an.
Dadurch koénnen Wihrungsrisiken durch steigende
Aktienkurse teilweise oder zur Ginze kompensiert
werden. Der  US-Dollar  befestigte  sich  im
abgelaufenen Fiskaljahr gegentiber dem Euro um
6,5 Prozent auf 0,93 EUR/USD. Ein stirkerer US-
Dollar  wirkt sich tendenziell negativ auf die
Rohstoffpreise - die vielfach in US-Dollar gehandelt
werden - und damit auf die Umsitze der
Robhstoffunternehmen aus. Trotz Dollarstirke stiegen
die meisten Robhstoftpreise jedoch im abgelaufenen
Geschiftsjahr.

Marktpreisrisiken

Der ALTIS Fund Global Resources ist als reiner
Aktienfonds immer einem allgemeinen Marktrisiko
ausgesetzt. Dieses kann nicht wegdiversifiziert
werden, ohne den Charakter des Teilfonds zu
verdandern, was in der Anlagepolitik nicht vorgesehen
1st.

Operationale Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft hat die erforderlichen
MaBnahmen getroften, um die operationalen Risiken
auf ein angemessenes Niveau zu reduzieren.

Liquidititsrisiken
Da der Teilfonds ALTIS Fund Global Resources
einen hohen Anteil seines Vermogens in Aktien von
Unternehmen investiert, die in den Schwellenlindern
domizilieren, besteht grundsitzlich ein erhhtes
Liquidititsrisiko.

Andererseits werden Aktien von Gesellschaften mit
einer hohen Marktkapitalisierung priferiert. Diese
zeichnen sich im Vergleich zu ,,Small-Caps® durch
eine hohere Liquiditit aus.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Es wird versucht, das Konkursrisiko der Unternehmen
durch  hohe Anforderungen an ecine solide
Finanzierung zu begrenzen. Dabei spielt der jeweilige
Verschuldungsgrad eine herausragende Rolle. Ein
Konkursfall im Berichtszeitraum ist nicht bekannt.

Sonstige Marktpreisrisiken

Branchen- bzw. Sektorenfonds weisen im Vergleich
zu Aktienfonds, die brancheniibergreifend anlegen,
erhohte Kursschwankungsrisiken auf. Das gilt in
besonderem MaBe fiir die Sektoren Grundstoffe und
Energie. Hierbei handelt es sich um Sektor
immanente Risiken, die nicht wegdiversifiziert
werden konnen, ohne den Charakter des Teilfonds zu
verindern.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum sind nicht
zu verzeichnen.

Tiatigkeitsbericht ALTIS Fund Privat-Rendite
Plus

1. Anlageziele und Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert international diversifiziert bis
zu 100 % des Teilfondsvermogens in  Aktien,
Wandelanleihen ~ und  Optionsanleithen,  deren
Optionsscheine  auf Wertpapiere lauten, sowie
wandelbaren Vorzugsaktien, Optionsscheinen —auf
Aktien, in  Genussscheinen, Zertifikaten  auf
Wertpapiere und Wertpapierindices (welche sich als
Wertpapiere gem. der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 qualifizieren), Ziclfondsanteilen und in
anderen zuldssigen Vermogenswerten von
Gesellschaften, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat
der Organisation fuir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und  Entwicklung (OECD) haben und an
Wertpapierborsen oder geregelten Mirkten gehandelt
werden.
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Bis zu 50 % des Teilfondsvermogens konnen in
Anleihen und sonstige fest- und variabel verzinslichen
Wertpapiere, die auf Wihrungen der OECD-
Mitgliedstaaten oder der Europiischen Union lauten
und im wesentlichen an Wertpapierborsen oder
geregelten  Mirkten gehandelt  werden, angelegt
werden.

Bis zu 49 % des Teilfondsvermogens konnen in
flissigen Mitteln gehalten werden. Hierunter fallen
insbesondere  Festgelder,  Geldmarktfonds  und
Geldmarktinstrumente.

2. Anlagestrategie und —ergebnis

Die im Herbst 2013 vorgenommene strategische
Umorientierung tut dem Teilfonds weiterhin gut.
Insbesondere die Angleichung der
Absicherungsgeschifte an den Balanced Value hat
dazu gefithrt, dass die in der Vergangenheit oft
eingetretene schlechtere Entwicklung im
Berichtszeitraum ausblieb. Dies hat dazu gefiihrt, dass
der Teilfonds lediglich um ca. 10 % (Extreme
54,11/59,56) gegeniiber dem Eurostoxx50 der um
etwa 30 % schwankte. Die positive Entwicklung an
den Aktienmirkten; wobei der Hauptanstieg seit
Anfang Dezember 2016 zu verzeichnen war, hat dazu
geftihrt, dass auch der Teilfonds mit einem Plus das
Berichtsjahr beenden konnte. Aus grundsitzlichen
Uberlegungen wurde ein Anteil von etwa 2 % in
Gold in Form eines Indexzertifikates aufgenommen.
Zuletzt waren ca. 56 % des Fondsvermdgens in
Aktien (inklusive Zertifikate und Aktienfonds)
investiert. Der R entenanteil (inklusive
Investmentanteile Renten) lag bei ca. 37 % (damit
deutlich niedriger, als vor Jahresfrist) und die
Liquiditit lag bei ca. 7 %. Der gesunkene
Rentenanteil hat mit den wachsenden Gefahren einer
internationalen  Zinsanhebung  zu  tun, die
moglicherweise ihren Ausgangspunkt in den USA

haben konnte.

Der Anteilwert des Teilfonds ALTIS Fund Privat-
Rendite Plus stieg im Berichtszeitraum 31. Mirz 2016
—31. Mirz 2017 von EUR 54,99 auf EUR 59,24 um
plus 7,73 %.

Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine
zukiinftige Wertentwicklung.

Die Quellen des VeriuBerungsergebnisses setzen sich
zusammen aus realisierten Gewinnen und Verlusten
aus Aktien, sowie realisierten Gewinnen und
Verlusten aus Futures wobei die Aktivititen in diesem
Segement  sechr  iberschaubar ~ waren.  Die
Aktiengewinne konnten aufgrund der zeitweilig
positiven Marktentwicklung erzielt werden. Dagegen
stehen realisierte Gewinne und Verluste aus Futures,
die aufgrund der Absicherungsstrategic  gegen
Marktrisiken des Teilfonds hingenommen werden
musstern.

Der Goldanteil von lediglich 2 % hat keinen
wesentlichen Ergebnisbeitrag geliefert.

Leider hatte der Teilfonds in den vergangenen
12 Monaten trotz der positiven Entwicklung mit
Ruickfliissen zu kampfen (12 % auf Jahresbasis; Vol.
6,7 Mio zu 5,9 Mio.). So waren wir gezwungen
neben Renten, die uninteressante Renditen
aufwiesen, auch Aktienpositionen aufzulsen.

Der direkte Fremdwihrungsanteil wurde wieder auf
ca. 24 % angehoben, wobei der grofite Teil dem
Dollar zuzurechnen ist.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Zinsinderungsrisiken

Anhand der Restlaufzeiten lasst sich der Einfluss einer
Marktzinsinderung auf das Portfolio abschitzen. Je
niedriger die Restlaufzeit des Portfolios, desto
geringer ist die negative Wirkung auf die
Rentenkurse bei einem Zinsanstieg.

Am Ende des letzten Berichtszeitraums lag die
durchschnittliche Restlaufzeit der im  Teilfonds
befindlichen Anleihen bei unter drei Jahren. Diese
Duration wurde weiter verringert. Das
Zinsanderungsrisiko wird daher weiter als relativ
gering erachtet.

Allerdings hat die FED in den USA im Mirz diesen
Jahres den Leitzins zum dritten Mal erhdht, was die
Gefahr einer Tendenz entstehen lisst; ebenso wie die
Pline des neuen Prisidenten.

Zum Ende des Berichtszeitraums per 31. Mirz 2017
war der ALTIS Fund Privat-Rendite Plus zu ca. 24 %
in Aktien und Renten investiert, die nicht in Euro
notiert waren.




BERICHT DER VERWALTUNG

In der Wihrungsaufteilung entfielen zu diesem
Zeitpunkt ca. 15 % auf den USD, der Rest war im
Wesentlichen CHF und DKK.

Marktpreisrisiken
Der ALTIS Fund Privat-Rendite Plus war

entsprechend seinem Anlagekonzept zwischenzeitlich
zunichst gering, spiter hoher am Aktienmarkt
investiert ~und  damit den  Ristken  von
Marktpreisrisiken  ausgesetzt. Einzelne = Sicherungs-
maBnahmen auf den DAX-Index haben die Volatilitit
des Teilfonds reduziert.

Operationelle Risiken
Die Verwaltungsgesellschaft hat die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken
auf ein angemessenes Niveau zu reduzieren.

Liquidititsrisiken

Aufgrund der GroBie der Euro-Mirkte im Renten-
und Aktienbereich und der hohen Zahl der
Marktteilnehmer  ist  davon  auszugehen,  dass
Wertpapiere jederzeit zu einem angemessenen
Verkaufserlos  verduBlert  werden  koénnen. Im
Berichtszeitraum  war  keine  Einschrinkung  der
Liquiditit festzustellen.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Aufgrund der ausgewihlten Anleihen mit einem
Durchschnittsrating von A (Standard & Poor’s) sind
die oben genannten Risiken als relativ gering
einzustufen.

Sonstige Marktpreisrisiken
Neben den oben genannten Marktpreisrisiken

bestanden keine sonstigen Marktpreisrisiken.
4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen
Ereignisse zu verzeichnen




ALTIS FUND - KONSOLIDIERT

Z . USAMMENSETZUNG DES FONDSVERMOGENS zum 31. Mirz 2017

EUR % am NFV"
Wertpapiervermogen zum Kurswert 29.769.864,12 91,21
(Wertpapiereinstandswert: EUR 25.369.410,27)
Bankguthaben 2.811.524,68 8,62
Zinsforderungen aus Wertpapieren 89.712,29 0,27
Dividendenforderungen 36.239,83 0,11
Forderungen aus Wertpapierverkiufen 19.551,79 0,06
Sonstige Vermogenswerte 8.6006,44 0,03
Gesamtvermogen 32.735.499,15 100,30
Zinsverbindlichkeiten -642,67 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -97.693,42 -0,30
Gesamtverbindlichkeiten -98.336,09 -0,30
Fondsvermdgen 32.637.163,06 100,00
EnTwWIcKLUNG DES FONDSVERMOGENS voMm 1. ApriL 2016
BIs zuM 31. MArz 2017

EUR

Fondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 34.475.152,34
Cross Investments zum 31. Mirz 2016 253.890,00
Mittelzufliisse 1.257.575,18
Mittelrtickfliisse -7.848.429,43
Ertragsausgleich (ordentlich und auBerordentlich) -41.304,55
Ergebnis des Geschiftsjahres nach Ertragsausgleich 4.540.279,52
Fondsvermogen am Ende des Geschiftsjahres ! 32.637.163,06

" NFV = Nettofondsvermgen

? Cross Investments: Die Teilfonds Altis Fund Balanced Value und Altis Fund Privat-Rendite Plus waren zum 31. Mirz 2017 in Anteile des

Teilfonds Altis Fund Global Resources investiert. Diese Investments wurden in den konsolidierten Zahlen nicht eliminiert.

Zum Jahresende betrug der Marktwert dieser Investments in Summe EUR 425.587,50. Somit wiirde das konsolidierte Nettovermogen ohne das

Cross Investment EUR 32.611.575,56 betragen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND - KONSOLIDIERT

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. ApriL 2016
BIs zum 31. MArz 2017

EUR
Zinsen aus Bankguthaben 491,66
Zinsen aus Wertpapieren 288.482,28
Dividenden (netto) 344.603,36
Ertrige aus Investmentanteilen 990,00
Bestandsprovisionen 13.447,49
Sonstige Ertrige 1.470,00
Ertrige insgesamt 649.484,79
Verwaltungsvergiitung -465.801,17
Verwahrstellenvergtitung -45.758,40
Taxe d'abonnement -14.741,51
Priifungskosten -52.321,99
Druck- und Veroftentlichungskosten -27.899,97
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -9.390,70
Zinsaufwendungen aus Tagesgeldern -2.283,33
Sonstige Aufwendungen -41.330,47
Aufwendungen insgesamt -659.527,54
Ordentlicher Ertragsausgleich -101,32
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -10.144,07
Realisierte Gewinne 1.698.362,12
R ealisierte Verluste -1.086.072,27
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 41.405,87
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss 643.551,65
Verinderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 3.896.727,87
Ergebnis des Geschiftsjahres 4.540.279,52

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND BALANCED VALUE

Z . USAMMENSETZUNG DES T EILFONDSVERMOGENS zUM 31. MArz 2017

EUR % am NTFV"
Wertpapiervermogen zum Kurswert 14.419.924,04 86,13
(Wertpapiereinstandswert: EUR 12.855.688,03)
Bankguthaben 2.309.396,15 13,79
Zinsforderungen aus Wertpapieren 47.585,18 0,28
Dividendenforderungen 4.197,99 0,03
Sonstige Vermogenswerte 3.966,62 0,02
Gesamtvermogen 16.785.069,98 100,25
Zinsverbindlichkeiten -214,75 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -42.331,18 -0,25
Gesamtverbindlichkeiten -42.545,93 -0,25
Teilfondsvermogen 16.742.524,05 100,00
Anteile im Umlauf Stiick 228.917,687
Inventarwert pro Anteil EUR 73,14
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS vOM 1. ApriL 2016
BIs zuMm 31. MArz 2017

EUR

Teilfondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres

Mittelzufliisse
Mittelriickfliisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auBlerordentlich)
Ergebnis des Geschiftsjahres nach Ertragsausgleich

Teilfondsvermoégen am Ende des Geschiftsjahres

19.885.298,44
261.581,76
-4.869.693,54
-38.082,73
1.503.420,12
16.742.524,05

Stiick

Anteilumlauf zu Beginn des Geschiftsjahres

Im Geschiftsjahr ausgegebene Anteile

Im Geschiftsjahr zurtickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschiftsjahres

VERGLEICH DER NETTOVERMOGENSWERTE

295.821,687
3.715,000
-70.619,000
228.917,687

31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017
Teilfondsvermogen 25.545.580,08 19.885.298,44 16.742.524,05
Anteile im Umlauf 355.301,687 295.821,687 228.917,687
Inventarwert pro Anteil 71,90 67,22 73,14

U NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND BALANCED VALUE

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge

Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR  NTFV"
Wertpapiervermogen 14.419.924,04 86,13
Borsennotierte Wertpapiere 11.352.338,86 67,81
Aktien

Renu Energy Ltd. 400.000 400.000 AUD 0,01 3.149,83 0,02
AUO000000R NE2 0

DE0005408116 0

Airbus Group SE 2.000 0 EUR 71,64 143.280,00 0,86
NL0000235190 0

Bayer AG 1.600 1.600 EUR 106,80 170.880,00 1,02
DEOOOBAY0017 0

Deutsche Lufthansa AG 10.000 0 EUR 15,07 150.650,00 0,90
DE0008232125 -10.000

Deutsche Telekom AG 15.000 0 EUR 16,28 244.125,00 1,46
DE0005557508 0

Einhell Germany AG VZ 6.427 0 EUR 41,30 265.435,10 1,59
DE0005654933 -2.573

Evn Ag 1.330 1.330 EUR 11,86 15.767,15 0,09
AT0000741053 0

Fuchs Petrolub SE VZ 7.500 3.500 EUR 45,48 341.062,50 2,04
DE0005790430 -3.000

Infineon Technologies AG 20.000 7.500 EUR 19,13 382.600,00 2,29
DE0006231004 0

Koninklijke Philips N.V. 11.000 0 EUR 30,00 330.000,00 1,97
NL0000009538 -4.000

KSB AG VZ 350 0 EUR 355,00 124.250,00 0,74
DE0006292030 0

PATRIZIA Immobilien AG 9.000 3.500 EUR 16,41 147.690,00 0,88
DEOOOPAT1AG3 0

SAP SE 4.000 4.000 EUR 91,39 365.560,00 2,18
DE0007164600 -1.000

Siemens AG 3.000 0 EUR 127,75 383.250,00 2,29
DE0007236101 0

Telefonica S.A. 10.000 0 EUR 10,45 104.500,00 0,62
ES0178430E18 -10.000

Total S.A. 2.500 2.500 EUR 47,08 117.687,50 0,70
FR0000120271 0

TUI AG 10.000 10.000 EUR 13,07 130.700,00 0,78
DEOO0OTUAGO00 0

Shire PLC 1.500 1.500 GBP 47,34 82.850,06 0,49
JEOOB2QKY057 -5.000

Statoil ASA 7.000 7.000 NOK 148,20 113.207,55 0,68
NO0010096985 -16.000

Alphabet Inc. 500 0 USD 849,48 397.547,73 2,37
US02079K3059 0

Alphabet Inc. 150 150 UsD 831,50 116.739,99 0,70
US02079K1079 0

Amazon.com Inc. 375 125 uUsDh 876,34 307.588,45 1,84
US0231351067 0

Anglogold Ashanti Ltd. ADR 10.000 10.000 USD 10,62 99.400,97 0,59
US0351282068 0

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.




ALTIS FUND BALANCED VALUE

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR  NTFV"
Berkshire Hathaway Inc. 5 0 USD  251.800,00 1.178.397,60 7,05
US0846701086 0
Gilead Sciences Inc. 3.000 3.000 USD 67,53 189.619,99 1,13
US3755581036 0
Vale S.A. ADR 10.000 0 UsD 9,54 89.292,40 0,53
US91912E1055 0
Verzinsliche Wertpapiere
2,5% Mercedes-Benz 2016/.12.08.2019 250.000 250.000 AUD 99,67 178.377,12 1,07
XS$1471712007 0
0% KFW Zero-Bond 2006/25.09.2017 300.000 0 BRL 95,35 85.012,48 0,51
XS0268300281 0
3% Arcelor SA 2015/09.04.2021 200.000 0 EUR 105,12 210.230,00 1,26
XS1214673722 0
3,736% AXA SA VRN 500.000 0 EUR 101,85 509.250,00 3,03
2005/25.01.2099 0
XS0210434782
3,75% Dt PB Trust I TPS VRN 200.000 100.000 EUR 101,25 202.500,00 1,21
2004/23.12.2099 0
DEOOOAODHUMO
7,5% Hapag-Lloyd 2014/15.10.2019 250.000 0 EUR 104,91 262.275,00 1,57
XS1144214993 -250.000
0% HPI VRN 2011/01.12.2099 FLAT 500.000 0 EUR 5,00 25.000,00 0,15
DEO000ATMA904 0
7,125% KTG Agrar 2011/06.06.2017 125.000 0 EUR 2,75 3.437,50 0,02
DEOO0OATH3VN9 -125.000
7,75% MBS Hapag-Lloyd POOL 250.000 250.000 EUR 103,10 128.875,00 0,77
2013/01.10.2018 0
XS0974356262
6,5% Peugeot 2013/18.01.2019 250.000 0 EUR 111,02 277.537,50 1,66
FR0011567940 -200.000
4,375% POR Telecom Int 150.000 0 EUR 33,27 49.905,00 0,30
2005/24.03.2017 -100.000
XS0215828913
2,77% Stidzucker Int VRN 100.000 0 EUR 99,55 99.550,00 0,59
2005/30.06.2099 -100.000
XS0222524372
0% Verion VRN 2003/01.11.2016 (In 100.000 0 EUR 0,86 860,00 0,01
Zahlungsverzug) 0
DE0005568695
6% voestalpine VRN 2013/.31.10.2099 400.000 0 EUR 109,36 437.440,00 2,61
ATO0000AOZHF1 -100.000
6,5% Wienerberger VRN 650.000 0 EUR 107,14 696.429,50 4,15
2014/31.12.2099 -100.000
DEO00A1ZN206
5,5% KFW 2016/22.11.2019 3.500.000 3.500.000 MXN 96,75 169.753,86 1,01
XS1520710788 0
1,375% Daimler N-Amer 300.000 0 uUsD 99,96 280.681,39 1,68
2014/01.08.2017 0
USU2339CBL10
Zertifikate
Boerse Stuttgar INDEX-ZTF Gold 12.500 12.500 EUR 38,00 475.000,00 2,83
Unze 999.9 0.E. BV:1 0

DEOOOEWGOLD1

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND BALANCED VALUE

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR  NTFV"
CBK INDEX-ZTF Fakt.4X Sh. Sp Ind. 25.000 0 EUR 0,61 15.250,00 0,09
o.E. BV:1 0
DEO00CZ33B31
DBK BONUSZTF Tesla Motors Inc. 500 500 EUR 244,31 122.155,00 0,73
15.09.2017 BONUS:250 BV:1 0
DEOOODL6DLEFS
DZ BANK BONUSZTF Dt Lufthansa 10.000 10.000 EUR 13,65 136.500,00 0,82
15.12.2017 BONUS:14 BV:1 0
DEO0ODG8USH1
HSBC TUB BONUSZTF Allianz SE 1.000 1.000 EUR 170,36 170.360,00 1,02
15.12.2017 BONUS:176 BV:1 0
DEOOOTD7EVP4
UNICREDIT BONUSZTF Airbus 2.500 2.500 EUR 64,64 161.600,00 0,97
Group 15.09.2017 BONUS:65 BV:1 0
DEOOOHU6YNQ2
UNICREDIT BONUSZTF BMW 2.000 2.000 EUR 89,15 178.300,00 1,06
14.06.2017 BONUS:90 BV:1 0
DEOOOHU4ETUS8
UNICREDIT BONUSZTF Fresenius 2.000 2.000 EUR 78,48 156.960,00 0,94
SE 13.12.2017 BONUS:82 BV:1 0
DE000HU5YQLS
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche AG GS AKTIE 900 275 CHF 257,90 217.097,69 1,30
CHO0012032048 -375
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene 242.861,56 1,45
Wertpapiere
Aktien
Husqvarna AB 30.000 15.000 SEK 77,30 242.861,56 1,45
SE0001662230 -15.000
Nichtnotierte Wertpapiere 114,54 0,00
Andere Wertpapiere
Renu Energy Ltd. BZR 80.000 80.000 AUD 0,00 114,54 0,00
AUO00A2DNVE1 0
Investmentfondsanteile 2.824.609,08 16,87
KAG-eigene Investmentfondsanteile
ALTIS Fd FCP-Global 3.000 0 EUR 113,49 340.470,00 2,03
ResourcesInhaber-Anteile B 0.N. 0
LU0188358195 / 1,50 %
Gruppenfremde Investmentfondsanteile
Nordea 1-Danish Mortgage Bd 10.000 0 DKK 230,48 309.864,08 1,85
FdActions Nom. BP-DKK o.N. 0
LU0076315968 / 0,60 %
ABAKUS-Asia Growth FundInhaber- 10.000 0 EUR 82,11 821.100,00 4,90
Anteile 0.N. 0
LU0245042808 / 1,50 %
ABAKUS-World Dividend 13.000 1.500 EUR 89,38 1.161.940,00 6,95
FundInhaber-Anteile 0.N. 0

LU0245042477 / 1,50 %

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND BALANCED VALUE

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR  NTFV"
Edmond de Roth.-Emerging Bonds 1.500 500 EUR 127,49 191.235,00 1,14
Actions Nom. B EUR Dis. 0.N. 0

LU1160350812 / 1,00 %

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.

16



ALTIS FUND BALANCED VALUE

TEILFONDSSTRUKTUR
Geographische Gewichtung in %
Deutschland 29,31
Luxemburg 18,13
Vereinigte Staaten von Amerika 15,98
Osterreich 6,85
Frankreich 5,39
Niederlande 3,72
Schweden 1,45
Schweiz 1,30
Australien 1,09
Sonstige 2,91
86,13
Branchengewichtung in %
Investmentfonds 16,87
GroB- und Einzelhandel 10,04
Versicherungen (Schaden- und Unfallversicherung) 7,05
Elektronik 6,55
Banken (gesamtes Leistungsspektrum) 6,27
Sonstige Finanzunternehmen 4,66
Sonstige offentl. und personl. Dienstleistungen 4,12
Metallverarbeitende Industrie 3,87
Werkzeug- und Maschinenbau 3,78
Sonstige 22,92
86,13

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND BALANCED VALUE

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. ApriL 2016

BIs zuMm 31. MAirz 2017

EUR
Zinsen aus Bankguthaben 364,88
Zinsen aus Wertpapieren 208.817,34
Dividenden (netto) 85.854,02
Ertrige aus Investmentanteilen 990,00
Bestandsprovisionen 8.655,42
Sonstige Ertrige 1.470,00
Ertrige insgesamt 306.151,66

Verwaltungsvergiitung -235.544,08
Verwahrstellenvergiitung -15.252,80
Taxe d'abonnement -7.629,37
Priifungskosten -18.426,30
Druck- und Veréftentlichungskosten -9.311,86
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -7.158,31
Zinsaufwendungen aus Tagesgeldern -2.283,33
Sonstige Aufwendungen -19.091,93
Aufwendungen insgesamt -314.697,98
Ordentlicher Ertragsausgleich -1.470,09
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -10.016,41

Realisierte Gewinne

995.594,34

R ealisierte Verluste -696.899,34
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 39.552,82
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss 328.231,41
Verinderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 1.175.188,71

Ergebnis des Geschiftsjahres

Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt

Ongoing Charges in %

1.503.420,12

29.016,76

1,97

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, inkl. Kosten auf Ebene von
Zielfonds) eines Jahres als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.

Portfolio Turnover Rate in % 51,58
Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghiufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

Z . USAMMENSETZUNG DES T EILFONDSVERMOGENS zUM 31. MArz 2017

EUR % am NTFV"
Wertpapiervermogen zum Kurswert 9.835.738,20 98,85
(Wertpapiereinstandswert: EUR 8.071.070,53)
Bankguthaben 92.153,54 0,92
Dividendenforderungen 31.353,06 0,32
Forderungen aus Wertpapierverkidufen 19.551,79 0,20
Sonstige Vermogenswerte 1.507,41 0,02
Gesamtvermogen 9.980.304,00 100,31
Zinsverbindlichkeiten -155,93 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -30.452,27 -0,31
Gesamtverbindlichkeiten -30.608,20 -0,31
Teilfondsvermogen 9.949.695,80 100,00
Anteile im Umlauf Stiick 86.825,570
Inventarwert pro Anteil EUR 114,59
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS vOM 1. ApriL 2016
BIs zuMm 31. MArz 2017

EUR

Teilfondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres
Mittelzufliisse

Mittelriickfliisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auBlerordentlich)
Ergebnis des Geschiftsjahres nach Ertragsausgleich

Teilfondsvermoégen am Ende des Geschiftsjahres

8.090.516,93
542.305,32
-1.251.495,19
376,12
2.567.992,62
9.949.695,80

Stiick

Anteilumlauf zu Beginn des Geschiftsjahres 94.104,570

Im Geschiftsjahr ausgegebene Anteile 5.035,000

Im Geschiftsjahr zurtickgenommene Anteile -12.314,000

Anteilumlauf am Ende des Geschiftsjahres 86.825,570
VERGLEICH DER NETTOVERMOGENSWERTE

31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017

Teilfondsvermogen EUR 11.293.668,46 8.090.516,93 9.949.695,80

Anteile im Umlauf Stiick 99.853,570 94.104,570 86.825,570

Inventarwert pro Anteil EUR 113,10 85,97 114,59

U NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR NTFV"
Wertpapiervermogen 9.835.738,20 98,85
Borsennotierte Wertpapiere 9.835.738,20 98,85
Aktien
BHP Billiton Ltd. 8.400 500 AUD 24,07 144.740,50 1,45
AU000000BHP4 0
Santos Ltd. 13.000 0 AUD 3,83 35.643,21 0,36
AU000000STO6 0
Woodside Petroleum Ltd. 2.100 0 AUD 32,33 48.602,62 0,49
AUO000000WPL2 0
Canadian Natural Resources Ltd. 6.600 0 CAD 43,40 200.911,83 2,02
CA1363851017 0
Husky Energy Inc. 8.172 0 CAD 15,10 86.552,01 0,87
CA4480551031 0
Potash Corp. of Saskatchewan Inc. 5.100 0 CAD 22,94 82.060,74 0,82
CA73755L1076 0
BASF SE 1.200 EUR 93,00 111.600,00 1,12
DEOOOBASF111
K+S Aktiengesellschaft 8.900 EUR 21,28 189.392,00 1,90
DEOOOKSAGS888
OMV AG 6.700 EUR 37,52 251.384,00 2,53
AT0000743059
Solvay S.A. 900 EUR 114,10 102.690,00 1,03
BE0003470755
UPM Kymmene Corp. 10.000 EUR 22,21 222.100,00 2,23
FI0009005987
BHP Billiton PLC 9.700 GBP 12,71 143.802,22 1,45
GB0000566504
Rio Tinto PLC 7.800 GBP 32,90 299.439,91 3,01
GB0007188757
MOL Magyar Olaj- és Gézipari 2.200 HUF  20.215,00 144.121,46 1,45
Nyilvanosan mukodo Részvénytarsasag
Nyrt.
HU0000068952
Grupo Mexico S.A. de C.V. 33.800 MXN 57,54 97.496,09 0,98
MXP370841019
Yara International ASA 5.100 NOK 326,00 181.433,26 1,82
NO0010208051
Svenska Cellulosa AB 9.200 SEK 287,20 276.713,46 2,78
SE0000112724
Ptt Pcl 12.400 THB 395,00 133.216,92 1,34
THO0646010015
Tupras Turkiye Petrol Rafineleri A.S. 4.700 TRY 91,05 109.966,59 1,11
TRATUPRS91ES8
American Water Works Co. Inc. 1.300 uUsD 77,00 93.691,50 0,94
US0304201033
Anadarko Petroleum Corp. 1.700 USDh 62,17 98.922,69 0,99
US0325111070
Anglo American PLC ADR 44.400 USsD 7,76 322.485,96 3,24
US03485P3001
Anglogold Ashanti Ltd. ADR 4.788 uUsD 10,62 47.593,19 0,48
US0351282068

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR NTFV"
BP PLC ADR 2.700 0 USD 34,52 87.236,99 0,88
US0556221044 0
Chevron Corp. 2.200 0 USD 107,78 221.935,60 2,23
US1667641005 -600
China Petroleum & Chemical Corp. 2.500 0 USD 82,42 192.858,48 1,94
ADR -1.500
US16941R 1086
ConocoPhillips 5.300 0 USD 50,00 248.034,44 2,49
US20825C1045 0
CSX Corp. 13.900 0 usD 47,34 615.898,54 6,19
US1264081035 -3.100
Devon Energy Corp. [new] 3.700 0 usDh 41,45 143.546,42 1,44
US25179M1036 -2.700
ENI S.p.A. ADR 5.800 0 USD 32,63 177.137,78 1,78
US26874R 1086 0
Exxon Mobil Corp. 2.632 0 usD 83,70 206.194,68 2,07
US30231G1022 -700
Gazprom PJSC ADR 28.000 0 USDh 4,52 118.365,78 1,19
US3682872078 0
Gold Fields Ltd. ADR. 17.200 0 USD 3,48 56.023,96 0,56
US38059T1060 -22.800
Lukoil Pjsc ADR 3.400 0 usD 53,41 169.968,18 1,71
US69343P1057 -900
Marathon Oil Corp. 9.100 0 USD 15,85 135.000,94 1,36
US5658491064 -3.300
Mining and Metallurgical Company 10.006 1.600 USD 15,86 148.535,34 1,49
Norilsk Nickel PJSC ADR -2.700
US55315J1025
Monsanto Co. 900 900 uUsD 113,35 95.483,90 0,96
US61166W 1018 0
Mosaic Co. New 2.100 2.100 USD 29,35 57.689,07 0,58
US61945C1036 0
Neftyanaya Kompaniya Rosneft NK 13.500 0 usD 5,75 72.655,37 0,73
Rosneft GDR. 0
US67812M2070
Norfolk Southern Corp. 5.300 0 USD 114,25 566.758,70 5,70
US6558441084 -900
PetroChina Co. Ltd. ADR 1.900 0 USD 73,66 130.994,01 1,32
US71646E1001 -1.300
Petroleo Brasileiro S.A. - 9.700 0 USD 9,58 86.976,79 0,87
PETROBRAS ADR 0
US71654V4086
Petroleo Brasileiro S.A. - 14.500 0 UsSD 9,14 124.045,30 1,25
PETROBRAS ADR 0
US71654V1017
Phillips 66 2.000 0 uUsD 78,59 147.117,18 1,48
US7185461040 0
Posco ADR 2.000 0 usD 64,18 120.142,27 1,21
US6934831099 -3.000
Repsol S.A. ADR 881 0 USsD 15,58 12.847,23 0,13
US76026T2050 0
Royal Dutch Shell PLC ADR 4.738 0 usD 53,00 235.037,44 2,36
US7802592060 -1.000

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge

Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR NTFV"
Sasol Ltd. ADR 6.700 0 uUsDh 29,18 182.989,52 1,84
US8038663006 -1.800

Schlumberger N.V. (Schlumberger Ltd.) 2.400 0 USD 77,84 174.855,86 1,76
ANB8068571086 0

Statoil ASA ADR 12.263 0 USD 17,25 197.993,96 1,99
US85771P1021 -7.000

Tatneft PJSC ADR 4.800 0 uUsDh 37,68 169.284,91 1,70
US8766292051 -1.200

The Dow Chemical Co. 1.200 1.200 usDh 64,18 72.085,36 0,72
US2605431038 0

Total S.A. ADR 4.200 0 usD 50,06 196.791,46 1,98
US89151E1091 -1.600

Union Pacific Corp. 5.100 0 uUsDh 106,94 510.477,35 5,13
US9078181081 -400

Vale S.A. ADR 16.400 0 uUsDh 9,03 138.611,01 1,39
US91912E2046 0

Vale S.A. ADR 13.800 2.800 USD 9,54 123.223,51 1,24
US91912E1055 0

Valero Energy Corporation 2.700 0 USD 66,23 167.372,71 1,68
US91913Y1001 0

Zertifikate

Dt Borse Comm INDEX-ZTF Gold 8.200 8.200 EUR 37,44 307.008,00 3,09
Unze 999.9 o.E. 0

DEOO0AOS9GBO

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

TEILFONDSSTRUKTUR
Geographische Gewichtung in %
Vereinigte Staaten von Amerika 33,96
GroBbritannien 10,94
Russland 6,82
Deutschland 6,11
Brasilien 4,75
Norwegen 3,81
Kanada 3,71
China 3,26
Stidafrika 2,88
Sonstige 22,61
98,85
Branchengewichtung in %
Gewinnung von Steinen, Erden, Ol & Gas 53,09
Sonstiges bei Transport und Lagerung 17,02
Herstellung sonstiger organ. und chem. Grundstoffe 6,23
Holz- und Papierindustrie 5,01
Gas- und Wirmeversorgung 4,59
Weiterverarbeitung von Ol und Gas 4,01
Sonstige Finanzunternehmen 3,09
Weiterverarbeitung von Steinen und Erden 1,90
Metallverarbeitende Industrie 1,49
Sonstige 2,42
98,85

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND GLOBAL RESOURCES

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. ApriL 2016
BIs zuMm 31. MAirz 2017

EUR
Zinsen aus Bankguthaben 14,96
Dividenden (netto) 237.556,19
Ertrige insgesamt 237.571,15
Verwaltungsvergiitung -135.934,46
Verwahrstellenvergiitung -15.252,80
Taxe d'abonnement -4.608,90
Priifungskosten -17.243,56
Druck- und Veréftentlichungskosten -9.311,86
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -492,29
Sonstige Aufwendungen -11.943,53
Aufwendungen insgesamt -194.787,40
Ordentlicher Ertragsausgleich -2.130,48
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss 40.653,27
Realisierte Gewinne 475.256,48
Realisierte Verluste -240.154,45
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 1.754,36
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss 277.509,66
Verinderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 2.290.482,96
Ergebnis des Geschiftsjahres 2.567.992,62
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt 9.551,38
Ongoing Charges in % 2,14

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) eines Jahres als Prozentsatz
des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.

Portfolio Turnover Rate in % 11,32
Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghiufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

Z . USAMMENSETZUNG DES T EILFONDSVERMOGENS zUM 31. MArz 2017

EUR % am NTFV"
Wertpapiervermogen zum Kurswert 5.514.201,88 92,75
(Wertpapiereinstandswert: EUR 4.442.651,71)
Bankguthaben 409.974,99 6,90
Zinsforderungen aus Wertpapieren 42.127,11 0,71
Dividendenforderungen 688,78 0,01
Sonstige Vermogenswerte 3.132,41 0,05
Gesamtvermogen 5.970.125,17 100,42
Zinsverbindlichkeiten -271,99 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -24.909,97 -0,42
Gesamtverbindlichkeiten -25.181,96 -0,42
Teilfondsvermogen 5.944.943,21 100,00
Anteile im Umlauf Stiick 100.351,974
Inventarwert pro Anteil EUR 59,24
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS vOM 1. ApriL 2016
BIs zuMm 31. MArz 2017

EUR

Teilfondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres
Mittelzufliisse

Mittelriickfliisse

Ertragsausgleich (ordentlich und auBlerordentlich)
Ergebnis des Geschiftsjahres nach Ertragsausgleich

Teilfondsvermoégen am Ende des Geschiftsjahres

6.753.226,97
453.688,10
-1.727.240,70
-3.597,94
468.866,78
5.944.943,21

Stiick

Anteilumlauf zu Beginn des Geschiftsjahres
Im Geschiftsjahr ausgegebene Anteile
Im Geschiftsjahr zurtickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Geschiftsjahres

VERGLEICH DER NETTOVERMOGENSWERTE

122.811,974

8.090,000
-30.550,000
100.351,974

31.03.2015 31.03.2016 31.03.2017
Teilfondsvermogen EUR 8.090.854,05 6.753.226,97 5.944.943.21
Anteile im Umlauf Stiick 138.467,974 122.811,974 100.351,974
Inventarwert pro Anteil EUR 58,43 54,99 59,24

U NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR  NTFV"
Wertpapiervermogen 5.514.201,88 92,75
Borsennotierte Wertpapiere 3.763.398,68 63,30
Aktien
Nestlé S.A. 600 600 CHF 77,30 43.380,26 0,73
CH0038863350 0
Aareal Bank AG 1.000 1.000 EUR 35,59 35.590,00 0,60
DE0005408116 0
Airbus Group SE 700 0 EUR 71,64 50.148,00 0,84
NL0000235190 0
Bayer AG 400 400 EUR 106,80 42.720,00 0,72
DEOOOBAY0017 0
Deutsche Lufthansa AG 7.500 0 EUR 15,07 112.987,50 1,90
DE0008232125 0
Deutsche Telekom AG 5.800 0 EUR 16,28 94.395,00 1,59
DE0005557508 0
Evonik Industries AG 1.500 0 EUR 30,64 45.952,50 0,77
DEOOOEVNKO13 0
Infineon Technologies AG 6.000 2.500 EUR 19,13 114.780,00 1,93
DE0006231004 0
Koninklijke Philips N.V. 2.500 0 EUR 30,00 75.000,00 1,26
NL0000009538 0
PATRIZIA Immobilien AG 1.500 1.500 EUR 16,41 24.615,00 0,41
DEOOOPAT1AG3 0
ProSiebenSat.1 Media SE 1.500 0 EUR 40,98 61.462,50 1,03
DE000PSM7770 0
SAP SE 900 600 EUR 91,39 82.251,00 1,38
DE0007164600 0
Siemens AG 500 0 EUR 127,75 63.875,00 1,07
DE0007236101 0
Total S.A. 800 800 EUR 47,08 37.660,00 0,63
FR0000120271 0
United Internet AG 800 800 EUR 41,90 33.520,00 0,56
DE0005089031 0
Statoil ASA 2.300 2.300 NOK 148,20 37.196,77 0,63
NOO0010096985 -3.000
Alphabet Inc. 150 0 usD 849,48 119.264,32 2,02
US02079K3059 0
Alphabet Inc. 50 50 uUsDh 831,50 38.913,33 0,65
US02079K1079 0
Amazon.com Inc. 120 40 uUSD 876,34 98.428,30 1,66
US0231351067 0
Berkshire Hathaway Inc. 2 0 USD  251.800,00 471.359,04 7,94
Us0846701086 0
Verzinsliche Wertpapiere
10% EIB MTN 2014/19.06.2018 630.000 0 BRL 51,25 95.956,77 1,61
XS1136802615 0
3,375% AP MollerMaersk 100.000 0 EUR 107,38 107.380,00 1,81
2012/28.08.2019 0

XS0821175717

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.

26



ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Gattungsbezeichnung
ISIN / VWG

Kiufe/Zuginge

Stiicke / Verkdufe/Abginge

Nominal

im Geschiftsjahr

Devise

Kurs

Kurswert
in EUR

% am
NTFV"

3% Arcelor SA 2015/09.04.2021
XS1214673722

6,25% BUZZI UNICEM
2012/28.09.2018
XS0835273235

2,6% Danone 2013/28.06.2023
FRO011527241

3,75% Dt PB Trust II TPS VRN
2004/23.12.2099
DEOOOAODHUMO

2,25% Dt Pfandbrief 2013/11.09.2017
DEO00A1X26E7

2,75% Dt Post 2013/09.10.2023
XS0977496636

5,25% FMC Fin VII 2011/15.02.2021
XS0576395478

5% Gerresheimer 2011/19.05.2018
XS0626028566

3,875% Linde Fin 2011/01.06.2021
XS0632659933

3,375% Orange 2010/16.09.2022
XS0541453147

6,5% Peugeot 2013/18.01.2019
FR0011567940

5,125% Tiirkei 2010/18.05.2020
XS0503454166

Zertifikate

Boerse Stuttgar INDEX-ZTF Gold
Unze 999.9 0.E. BV:1
DEOOOEWGOLD1

CBK INDEX-ZTF Fakt.4X Sh. Sp Ind.

o.E. BV:1

DE0O00CZ33B31

DZ BANK BONUSZTF Tui AG NA
15.09.2017 BONUS:15 BV:1
DE000DG8W7Q2

UNICREDIT BONUSZTF Airbus
Group 15.09.2017 BONUS:65 BV:1
DEOOOHU6YNQ2

UNICREDIT BONUSZTF BMW
14.06.2017 BONUS:90 BV:1
DEOOOHU4ETUS8

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche AG GS AKTIE
CHO0012032048

100.000

100.000

200.000

100.000

150.000

100.000

100.000

50.000

200.000

100.000

100.000

100.000

3.000

3.000

800

325

SO OO

[N}

70.000

SO OO OO OO OO OO0 OO0

-50.00

3.000
0

0
0

3.000

75
-50

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

CHF

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene

Wertpapiere
Aktien

Husqvarna AB
SE0001662230

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

10.000

5.000
-5.500

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.

SEK

105,12

109,01

111,35

101,25

101,00

113,93

116,55

105,40

115,55

114,91

111,02

109,50

38,00

0,61

14,68

64,64

89,15

257,90

77,30

105.115,00

109.005,00

222.700,00

101.250,00

151.492,50
113.930,00
116.550,00

52.697,50
231.100,00
114.910,00
111.015,00

109.500,00

114.000,00

4.575,00

44.040,00

51.712,00

44.575,00

78.396,39

268.149,66

80.953,85

1,92

1,96

0,89

3,88

1,93

1,87

1,84

1,91

0,08

0,74

0,87
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ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

Z.USAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS zUM 31. MArz 2017

Kiufe/Zuginge
Gattungsbezeichnung Stiicke / Verkdufe/Abginge Kurswert % am
ISIN / VWG Nominal im Geschiftsjahr Devise Kurs in EUR  NTFV"
Verzinsliche Wertpapiere
1,5% Linde AG 2013/18.04.2018 200.000 0 UsDh 100,00 187.195,81 3,15
DE000ATR0733 0
Investmentfondsanteile 1.482.653,54 24,94
KAG-eigene Investmentfondsanteile
ALTIS Fd FCP-Global 750 750 EUR 113,49 85.117,50 1,43
ResourcesInhaber-Anteile B 0.N. 0
LU0188358195 / 1,50 %
Gruppenfremde Investmentfondsanteile
Nordea 1-Danish Mortgage Bd 5.000 0 DKK 230,48 154.932,04 2,61
FdActions Nom. BP-DKK o.N. 0
LU0076315968 / 0,60 %
ABAKUS-Asia Growth FundInhaber- 3.000 0 EUR 82,11 246.330,00 4,14
Anteile 0.N. 0
LU0245042808 / 1,50 %
ABAKUS-New Growth StocksInhaber- 4.000 1.000 EUR 80,35 321.400,00 5,41
Anteile 0.N. 0
LU0418573316 / 1,50 %
ABAKUS-World Dividend 6.300 0 EUR 89,38 563.094,00 9,47
FundInhaber-Anteile 0.N. -1.700
LU0245042477 / 1,50 %
Pictet - Robotics Namens-Anteile HP 1.000 1.000 EUR 111,78 111.780,00 1,88
Cap.EUR o.N. 0

LU1279334996 / 2,40 %

" NTFV = Nettoteilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

TEILFONDSSTRUKTUR
Geographische Gewichtung in %
Luxemburg 28,67
Deutschland 24,82
Vereinigte Staaten von Amerika 13,97
Frankreich 8,18
Niederlande 5,98
Schweiz 2,05
Tirkei 1,84
Italien 1,83
Dinemark 1,81
Sonstige 3,60
92,75
Branchengewichtung in %
Investmentfonds 24,94
Sonstige Finanzunternehmen 7,95
Versicherungen (Schaden- und Unfallversicherung) 7,94
Banken (gesamtes Leistungsspektrum) 7,20
Sonstige offentl. und personl. Dienstleistungen 5,61
Nahrungsherstellung (Verarbeitung Land und Forst) 4,48
Elektronik 4,26
GroB- und Einzelhandel 3,57
Telekommunikation - diversifiziert 3,52
Sonstige 23,28
92,75

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.

29



ALTIS FUND PRIVAT-RENDITE PLUS

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG VOM 1. ApriL 2016
BIs zuMm 31. MAirz 2017

EUR
Zinsen aus Bankguthaben 111,82
Zinsen aus Wertpapieren 79.664,94
Dividenden (netto) 21.193,15
Bestandsprovisionen 4.792,07
Ertrage insgesamt 105.761,98
Verwaltungsvergiitung -94.322,63
Verwahrstellenvergiitung -15.252,80
Taxe d'abonnement -2.503,24
Priifungskosten -16.652,13
Druck- und Verdftentlichungskosten -9.276,25
Zinsaufwendungen aus Kontokorrent -1.740,10
Sonstige Aufwendungen -10.295,01
Aufwendungen insgesamt -150.042,16
Ordentlicher Ertragsausgleich 3.499,25
Ordentlicher Ertrags-/Aufwandsiiberschuss -40.780,93
Realisierte Gewinne 227.511,30
Realisierte Verluste -149.018,48
AuBerordentlicher Ertragsausgleich 98,69
Ertrags-/Aufwandsiiberschuss 37.810,58
Verinderung des nicht realisierten Gewinnes/Verlustes 431.056,20
Ergebnis des Geschiftsjahres 468.866,78
Transaktionskosten im Geschiftsjahr gesamt 7.906,71
Ongoing Charges in % 2,77

Die Ongoing Charges (Laufende Kosten) driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, inkl. Kosten auf Ebene von
Zielfonds) eines Jahres als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens aus.

Portfolio Turnover Rate in % 20,39
Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlaghiufigkeit des Bestandes eines Teilfonds an.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses gepriiften Jahresberichtes.
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ALTIS FUND

ERLAUTERUNGEN ZUM GEPRUFTEN JAHRESBERICHT PER 31. Mirz 2017

1. Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ALTIS Fund ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der Méglichkeit der
Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,.fonds commun de placement a compartiments multiples*
errichtetes Sondervermogen aus Wertpapieren und sonstigen zulissigen Vermogenswerten. Er wurde nach Teil T des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (vorher das Gesetz vom 20. Dezember 2002) tiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%) aufgelegt und erfiillt die Anforderungen der geinderten Richtlinie des
Rates der Europiischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (,, WIL®) verwaltet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Darstellung der Finanzberichte

Der Bericht des Fonds ist gemif3 den in Luxemburg geltenden Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze im Einzelnen
Wertpapieranlagen

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen in
Luxemburg. Daneben gelten gemill Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgende wesentliche
Bewertungsregeln:

- Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet;
in der Regel ist dies der Kurs, der am letzten Borsentag vor dem Bewertungsstichtag an der Borse notiert wird,
die normalerweise der Hauptmarkt fiir diese Gattung ist.

- Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gemif3
Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als
der Geldkurs und nicht hoher als der Brietkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fur den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

- Sofern Vermogenswerte nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder
wenn der ermittelte Preis oder Kurs von Vermogenswerten, die an einer Borse oder einem anderen geregelten
Markt notiert bzw. gehandelt werden, nicht reprisentativ fiir den angemessenen Marktwert dieser
Vermogenswerte erscheint, wird fir die Bewertung dieser Vermogenswerte der vorsichtig und in gutem
Glauben ermittelte voraussichtlich mégliche Verkaufswert zugrunde gelegt.

- Die Bewertung von Vermogenswerten, fiir die ein liquider Markt nicht vorhanden ist, erfolgt mit geschitzten
Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen, wobei nicht
zwingend effektive Markttransaktionen stattgefunden haben missen. Hierbei kann grundsitzlich nicht
ausgeschlossen werden, dass ein tatsichlicher zu realisierender Verkaufspreis der Vermogenswerte zu einem
hoheren bzw. niedrigeren Wert fithren kann.

- Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fuir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wairtschaftspriifern
nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

- Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den gewichteten Durchschnittskosten simtlicher Kiufe dieser
Wertpapiere. Fiir Gattungen, welche auf eine andere Wihrung als die Fondswihrung lauten, ist der
Anschaffungspreis mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerechnet worden.

- Die realisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapierverkiufen werden auf der Grundlage des
durchschnittlichen Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.
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- Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der Bewertung des jeweiligen Portfolios zum
letztverfligbaren Borsenkurs ergeben, sind ebenfalls im Ergebnis berticksichtigt.

Forderungen

Forderungen werden grundsitzlich mit ihrem Nennwert angesetzt.

Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten wurden grundsitzlich mit ihrem Nennwert angesetzt.
Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag passiviert. Riickstellungen sind in Hohe des erwarteten
Zahlungsbetrages ausgewiesen.

Ertrige und Aufwendungen

Die Ertrige. z.B. Dividenden werden bereits am Ex-Tag erfasst, die anderen Ertrige und Aufwendungen werden in
der Periode erfasst, zu der sie wirtschaftlich gehoren.

In den steuerpflichtigen Ertrigen der jeweiligen Teilfonds ist ein Ertragsausgleich verrechnet; dieser beinhaltet die
wihrend der Berichtsperiode angefallenen Nettoertrige, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkiufer im Riicknahmepreis vergiitet erhilt.

Wihrungsumrechnung

Bei Kiufen von Vermogensgegenstinden in einer anderen Wihrung als der Fondswihrung wird der
Umrechnungskurs zum Kauftag, bei Ertrigen und Aufwendungen der Umrechnungskurs zum Transaktionstag und
bei der Vermogensaufstellung inklusive des realisierten und unrealisierten Ergebnisses der Umrechnungskurs zum
Geschiftsjahresende zu Grunde gelegt.

3. Erliduterungen zur Zusammensetzung der Teilfondsvermogen

Wertpapiervermdgen

Die borsennotierten Wertpapiere wurden mit den zuletzt verfligbaren Borsenkursen, die tiber eine Schnittstelle mit
einem Datenprovider am 31. Mirz 2017 geliefert wurden, bewertet.

Die Investmentfonds wurden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen, die iiber eine Schnittstelle mit einem
Datenprovider am 31. Mirz 2017 geliefert wurden, bewertet.

Bankguthaben

Die Kontokorrentguthaben von insgesamt EUR 2.811.524,68 (Fremdwihrungen sind in EUR umgerechnet) setzen
sich wie folgt zusammen:

ALTIS Fund ALTIS Fund ALTIS Fund

Balanced Value Global Resources  Privat-Rendite Plus Gesamt
AUD-Guthaben 451.373,32 4.649,69 0,00 456.023,01
CAD-Guthaben 0,00 4.677,12 36.118,47 40.795,59
CHF-Guthaben 4.482,07 0,00 1.615,54 6.097,61
EUR-Guthaben 1.853.540,76 48.150,51 277.638,35 2.179.329,62
GBP-Guthaben 0,00 6.023,63 309,12 6.332,75
HUF-Guthaben 0,00 4.032,28 0,00 4.032,28
NOK-Guthaben 0,00 0,00 340,12 340,12
SEK-Guthaben 0,00 3.878,04 0,00 3.878,04
TRY-Guthaben 0,00 705,54 0,00 705,54
USD-Guthaben 0,00 20.036,73 93.953,39 113.990,12
Gesamt 2.309.396,15 92.153,54 409.974,99 2.811.524,68

(Angaben in EUR)
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Zinsforderungen aus Wertpapieren
Die Zinsanspriiche betreffen Stiickzinsen auf verzinsliche Wertpapiere.

Dividendenforderungen

Dividendenforderungen  betreffen  bereits  entstandene, aber am  Stichtag

Dividendenanspriiche.

Forderungen aus Wertpapierverkidufen

noch nicht

ausgeglichene

Die Position resultiert aus valutarisch bedingt noch nicht geflossenen Zahlungseingingen verkaufter Wertpapiere.

Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

ALTIS Fund ALTIS Fund

ALTIS Fund

Balanced Global Privat-

Value Resources Rendite Plus Gesamt
Forderungen aus
Quellensteuerriickerstattungen 2.459,17 0,00 1.625,00 4.084,17
Vorausgezahlte CSSF-Gebiihr 1.507,45 1.507,41 1.507,41 4.522,27
Gesamt 3.966,62 1.507,41 3.132,41 8.606,44
(Angaben in EUR)
Zinsverbindlichkeiten
Die Zinsverbindlichkeiten resultieren aus aufgelaufenen Kontokorrentzinsen.
Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

ALTIS Fund ALTIS Fund ALTIS Fund

Balanced Global Privat-
Value Resources Rendite Plus Gesamt

Verbindlichkeiten gegeniiber der
Verwaltungsgesellschaft 18.474,94 12.606,56 7.548,81 38.630,31
Verbindlichkeiten gegentiber der Verwahrstelle 3.802,76 3.802,76 3.802,76 11.408,28
Ruiickstellung Priifungskosten 12.894,46 11.711,73 11.120,30 35.726,49
Riickstellung Depotgebiihren 696,73 0,00 262,43 959,16
Riickstellung R eportingkosten 1.086,96 1.086,96 1.086,96 3.260,88
Riickstellung Taxe d'abonnement 1.740,59 1.244.26 558,86 3.543,71
Sonstige Riickstellungen 3.634,74 0,00 529,85 4.164,59
Gesamt 42.331,18 30.452,27 24.909,97 97.693,42

(Angaben in EUR)
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4. Erlduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung
Zinsen aus Bankguthaben

Die Zinsertrige resultieren aus den laufenden Bankguthaben.

Zinsen aus Wertpapieren

Die Zinsertrige resultieren aus den gehaltenen Wertpapieren, einschlieBlich der abgegrenzten, noch nicht filligen
Zinsen.

Dividenden (netto)

Die Dividendenertrige enthalten sowohl die vereinnahmten Dividenden als auch die aktivierten
Dividendenanspriiche entsprechend der Ex-Tag-Meldung. Von den Bruttoertrigen wurden die vom Ursprungsland
einbehaltenen Quellensteuern abgezogen.

Ertrage aus Investmentanteilen

Ertrige aus Investmentanteilen resultieren aus den Ausschiittungen der im Bestand befindlichen Zielfondsanteile.
Bestandsprovisionen

Die Ertrige aus Bestandsprovision resultieren aus gezahlten Bestandsprovisionen der Zielfonds.
Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen ein jihrliches Entgelt von bis zu
1,50 % mindestens jedoch EUR 25.000,00 zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag
errechneten Anteilwertes monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Nettofondsvermogen der verschiedenen
Teilfonds wihrend des betreffenden Monats auszuzahlen ist.

Verwahrstellenvergiitung

Die ausgewiesene Verwahrstellenvergiitung betrifft die vertraglich vereinbarte Gebiihr fiir die Ubernahme der
gesetzlich geforderten Verwahrstellenaufgaben mit bis zu 0,20 % p.a., mindestens jedoch EUR 15.000,00. Die
Gebiihren werden monatlich auf den zu ermittelnden Inventarwert der Teilfonds abgegrenzt und am Ende eines
jeden Monats berechnet und ausbezahlt.

Taxe d’abonnement

Die Taxe d’abonnement betrigt 0,05 % p.a. vom Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds, abziiglich des

Nettoinventarwertes der Investments, die der luxemburgischen Steuer unterliegen. Sie wird quartalsweise im
Nachhinein gezahlt.
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Zinsaufwendungen aus Kontokorrent

Die Zinsaufwendungen aus Kontokorrent resultieren aus den laufenden Bankguthaben einschlieBlich der
abgegrenzten, noch nicht filligen Zinsen.

Zinsaufwendungen aus Tagesgeldern

Die Zinsaufwendungen resultieren aus den laufenden Tagesgeldern einschlieBlich der abgegrenzten, noch nicht
filligen Zinsen.

Sonstige Aufwendungen
Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

ALTIS Fund ALTIS Fund ALTIS Fund

Balanced Global  Privat-Rendite

Value Resources Plus Gesamt
Depotgebiihren 3.926,74 3.229,62 1.541,06 8.697,42
BaFin Gebiihr 494,00 494,00 494,00 1.482,00
ALFI Gebiihr 125,00 125,00 125,00 375,00
CSSF Gebiihr 2.000,20 2.000,20 2.000,20 6.000,60
Sonstige Kosten 12.545,99 6.094,71 6.134,75 24.775,45
Gesamt 19.091,93 11.943,53 10.295,01 41.330,47

(Angaben in EUR)

Realisierte Gewinne / Verluste

Das ausgewiesene realisierte Ergebnis betriftt Kursgewinne und -verluste aus Verkiufen von Wertpapieren und
Investmentfonds sowie aus Derivatgeschiften und ergibt sich als Differenz aus den durchschnittlichen
Anschaftungskosten und dem VerduBerungserlds.

Verianderung des nicht realisierten Gewinnes / Verlustes

Die Verinderung der nicht realisierten Wertentwicklung spiegelt die Entwicklung der Kursinderungen im
Berichtsjahr wieder. Die Ermittlung der Verinderung der nicht realisierten Wertentwicklung erfolgt ebenso unter
Zugrundelegung der durchschnittlichen Einstandskurse bzw. dem letztjahrigen Wertansatz.

5. Ertragsverwendung

Die Ertrige des Fonds werden thesauriert.
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6. Devisenmittelkurse am 31. Mirz 2017

Der Fonds bilanziert in Euro (EUR). Alle auf eine andere Wihrung als Euro lautenden Vermogenswerte wurden
zum letzten Devisenmittelkurs der jeweiligen Wihrung in Euro umgerechnet.

Devise 1 EUR =
Australische Dollar AUD 1,396900
Brasilianische Real BRL 3,364800
Britische Pfund GBP 0,857000
Dinische Kronen DKK 7,438100
Kanadische Dollar CAD 1,425700
Norwegische Kronen NOK 9,163700
Mexikanische Peso MXN 19,948000
Schwedische Kronen SEK 9,548650
Schweizer Franken CHEF 1,069150
Thailindische Baht THB 36,767100
Turkische Lira TRY 3,891500
Ungarische Forint HUEF 308,580000
US-Dollar uUSD 1,068400
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PRUFUNGSVERMERK

An die Anteilinhaber des
ALTIS Fund

Entsprechend dem uns vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiigten Abschluss des ALTIS Fund und
seiner jeweiligen Teilfonds gepriift, der aus der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens, der Zusammensetzung des Wertpapierbestands zum
31. Mirz 2017, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr
sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstoen resultieren.

Verantwortung des ,, Réviseur d’entreprises agréé*

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung tiber diesen Abschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten
unsere Abschlusspriifung nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen
Prifungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen
einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir die im Abschluss enthaltenen
Wertansitze und Informationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen obliegt der Beurteilung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Abschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder VerstéBen enthdlt. Im Rahmen
dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der ,,Réviseur d’entreprises agréé” das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umsténden angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um
eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsidtze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu
dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung des Abschlusses ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des ALTIS Fund und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Mérz 2017 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an
diesem Datum endende Geschiftsjahr.

i PricewaterhouseCoopers, Societe coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
YT 4352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die
Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese
Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen
Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 25. Juli 2017
Vertreten durch

G

Frank Ballmann
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VERGUTUNGSGRUNDSATZE (UNGEPRUFT)

Die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A (,WIL“) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsitze fur ihr Vergiitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagementsystem vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergilitungssystem orientiert sich an der
nachhaltigen und unternehmerischen Geschiftspolitik der Warburg-Gruppe und soll daher keine Anreize zur
Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der WIL
verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergiitungssystem soll stets im Einklang mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten
und Interessen der WIL und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergiitung der Mitarbeiter der WIL kann fixe und variable Elemente sowie monetire und nicht-monetire
Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsitze,
Marktiiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile
gewihrleistet, dass keine signifikante Abhingigkeit von der variablen Vergiitung besteht sowie ein angemessenes
Verhiltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergiitung stellt somit nur eine Erginzung zur fixen
Vergiitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel 1st eine flexible
Vergiitungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Verglitungssystem wird mindestens einmal jahrlich tiberpriift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit
und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewihrleisten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. erfolgen fiir das
Geschiftsjahr 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016.

Anzahl Mitarbeiter 101 (Jahresdurchschnitt)
Fixe Verglitung TEUR 7.813

davon Fiithrungskrifte TEUR 3.412

davon andere Risk-Taker TEUR 1.009
Variable Vergiitung TEUR 557

davon Fiithrungskrifte TEUR 452

davon andere Risk-Taker TEUR 170

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE UND DEREN W EITERVERWENDUNG (UNGEPRUFT)

Die Angaben gemil der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 (SFTR) entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschifte im Sinne dieser Verordnung getitigt
wurden.
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RISIKOMANAGEMENT (UNGEPRUFT)

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das die Uberwachung der Risiken der
einzelnen Portfoliopositionen und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder
Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen
Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft
regelmiBig tiber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

ALTIS Fund Balanced Value
Bestimmung des Gesamtrisikos

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde fiir dieses Sondervermogen durch den sogenannten Commitment-Ansatz
ermittelt. Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Risiko aus Derivaten unter Beriicksichtigung von Netting-
und Hedging-Eftekten maximal 100 % des Nettovermogenswertes des Sondervermdogens betragen.

Anmerkungen

Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des Sondervermdgens unter Beriicksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios des Sondervermdgens nicht
iiberschreiten darf. Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven
Wert der Vermogenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).

ALTIS Fund Global Resources
Bestimmung des Gesamtrisikos

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde flir dieses Sondervermégen durch den sogenannten Commitment-Ansatz
ermittelt. Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Risiko aus Derivaten unter Beriicksichtigung von Netting-
und Hedging-Eftekten maximal 100 % des Nettovermogenswertes des Sondervermdogens betragen.

Anmerkungen

Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des Sondervermdgens unter Berticksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios des Sondervermogens nicht
tiberschreiten darf. Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven
Wert der Vermogenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).

ALTIS Fund Privat-Rendite Plus
Bestimmung des Gesamtrisikos

Die Bestimmung des Gesamtrisikos wurde flir dieses Sondervermégen durch den sogenannten Commitment-Ansatz
ermittelt. Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Risiko aus Derivaten unter Berticksichtigung von Netting-
und Hedging-Eftekten maximal 100 % des Nettovermbgenswertes des Sondervermdogens betragen.

Anmerkungen

Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des Sondervermdgens unter Berticksichtigung von
Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios des Sondervermdgens nicht
iiberschreiten darf. Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven
Wert der Vermogenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).
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