LLB Swiss
Investment AG

Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art «Effektenfonds»

Falcon Gold Equity Fund

Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2018



Falcon Gold Equity Fund

Inhalt

12-13

14

15

Fakten und Zahlen
Trager des Fonds
Fondsmerkmale
Kennzahlen
Anmerkungen

Bericht des Portfoliomanagers

Jahresrechnung

Vermogensrechnung

Erfolgsrechnung (Klasse A, Klasse Asia | und Klasse H EUR)
Aufstellung der Vermogenswerte

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen)

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes |
Erlauterungen zum Jahresbericht
Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft

Gepriifter Jahresbericht per 31. Dezember 2018

2von15



Falcon Gold Equity Fund

Fakten und Zahlen

Trager des Fonds

Verwaltungsrat der Fondsleitung
Natalie Epp, Prasidentin

Bruno Schranz, Vizeprasident

Hans Stamm

Geschaftsfiihrung der Fondsleitung
Dominik Rutishauser (ab1.1.2019)
Marcel Weiss (bis 31.12.2018)

Ferdinand Buholzer

Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zzurich

Telefon +41 58 523 96 70
Telefax +41 58 523 96 71

Depotbank und Vertriebstrager

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG

Borsenstrasse 16
CH-8001 Zzurich

Telefon +41 44 265 44 44
Telefax +4144 26544 11

Portfoliomanagement
Tocqueville Asset Management L.P.,
New Castle, Delaware, USA

Informationsstelle fiir die
Bundesrepublik Deutschland
ODDO BHF Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstrasse 10
D-60323 Frankfurt am Main

Priifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Zurich
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Falcon Gold Equity Fund

Fakten und Zahlen

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Falcon Gold Equity Fund besteht hauptsachlich dar-
in, durch direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und
-rechte von Unternehmen weltweit, die tiberwiegend in der Gewinnung,
Verarbeitung und Vermarktung von Gold tatig sind oder den tUberwie-
genden Teil des Ertrages aus solchen Tatigkeiten erwirtschaften oder die
als Finanzierungs- oder Holdinggesellschaften Gberwiegend in diesen
Bereichen investieren, ein angemessenes Wachstum zu erzielen.

Der Nettoertrag pro Anteilsklasse wird jahrlich spatestens innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Vermogen der
entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefiigt (Thesau-
rierung).

Kennzahlen

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Fondsvermadgen in Mio. USD 69.17 88.61 78.69
Ausstehende Anteile Klasse A 321907 313800 294772
Ausstehende Anteile Klasse Asia | - 96 006 109 006
Ausstehende Anteile Klasse H EUR 61606 76435 79636
Inventarwert pro Anteil Klasse Ain USD 208.76 253.20 236.09
Inventarwert pro Anteil Klasse Asia | in USD 0.00 61.77 5716
Inventarwert pro Anteil Klasse H EUR in EUR 27.95 35.22 3417
Benchmark: Philadelphia Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) in USD -1713% 8.13% 74.08%
Performance Klasse A -17.55% 7.25% 41.92%
Performance Klasse Asia | - 8.06% 43.34%
Performance Klasse H EUR -20.63% 3.06% 37.77%
TER Klasse A 1.98% 2.00% 1.96%
TER Klasse Asia | 1.22% 1.24% 0.95%
TER Klasse H EUR 1.98% 1.98% 1.97%
PTR*® 0.38 0.30 1.52
Transaktionskosten in USD? 85566 90675 244935

* PTR berechnet vom Gesamtvermdgen, da PTR auf Stufe Klasse nicht aussagekraftig ist.

2 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fuir zuklnftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und

Kosten unberticksichtigt.

Anmerkungen

Der Prospekt mit integriertem Fondsreglement kann jederzeit bei der
Fondsleitung gratis bezogen werden.

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds in der Bun-
desrepublik Deutschland ist der deutsche Wortlaut dieses Berichtes
massgebend.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden dem Anleger kei-
ne Ausgabe- resp. Rlicknahmekommissionen belastet.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), diedem Anlagefonds
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines
dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden dem Fondsvermogen belastet.

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2018
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Falcon Gold Equity Fund

Bericht des Portfoliomanagers

Der Goldpreis ermassigte sich im Jahre 2018 um 1.6% und entwickelte
sich damit besser als der Standard and Poor's 500 Total Return Index,
welcher um 4.4% sank. Aber alle Investoren konnen bestatigen, dass
der S&P Index das wahre Ausmass des Kursriickgangs an den Aktien-
markten nur unzureichend widerspiegelt. Denn dieser Index weist eine
hohe Konzentration in einigen sehr gut gelaufenen Aktien aus, welche
sich Uberdurchschnittlich entwickelten. Das Gold hat sich auch besser
entwickelt als alle Wahrungen ausser dem Schweizer Franken und dem
japanischen Yen. Das gelbe Metall performte zudem vorteilhaft gegen-
Uber Staatsanleihen mit hoher Bonitdt: sein Kursanstieg entsprach in
etwa der Entwicklung der 10-jahrigen US Regierungsanleihe, welche
einen Gesamtertrag von 0.9% abwarf.

Der Goldpreis stieg im Dezember um fast 4.3% auf USD 1,281 pro Fein-
unze. Er verfestigte sich im Monatsverlauf zunehmend, wahrend sich
der US Dollar etwas abschwachte. Die Sorgen der Anleger entluden sich
in heftigen Kursverlusten an den Aktienborsen. Die attraktiven Bewer-
tungen der Goldminenaktien sind hingegen auf starkes Interesse ge-
stossen, besonders nachdem die US Notenbank die Leitzinsen erhdhte
und die Volatilitat abermals anstieg. Die Titel einiger von Lizenzeinnah-
men abhangigen Unternehmen wie Royal Gold und Wheaton Precious
Metals profitierten davon, dass sich die Investoren auf Qualitatsaktien
in diesem Sektor fokussierten. Franco-Nevada jedoch entwickelten sich
in den vorangegangenen Monaten besser als im Dezember.

Als die Anleger die vorteilhafte Vermogensstruktur von B2Gold und von
AngloGold Ashanti wahrnahmen, stiegen deren Aktien ebenfalls an.
Beide Unternehmen verfligen tber eine hohe Liquiditat und sind in einer
ausgezeichneten finanziellen Verfassung, um ihre Wachstumsziele zu
realisieren. ATAC war eine der Aktien, welche die Performance des Fonds
im Dezember belastete: Der Partner Barrick hat sich aus ihrem Joint Ven-
ture zurtickgezogen. Bear Creek Mining Corp. und Covus entwickelten
sich ebenfalls unterdurchschnittlich. Wahrend Erstere Plane zur Finan-
zierung ihres Wachstums entwickelten, konsolidierten Letztere im De-
zember ihre gute Performance der Vormonate.

Die Argumentation fur hohere Goldpreise im 2019 umfasst viele As-
pekte und erschopft sich nicht in den bekannten Szenarien, welche im
nachsten Jahr eintreffen konnten: Solche mdgliche Szenarien waren
beispielsweise eine fundamentale Veranderung in der Psychologie der
Investoren aufgrund eines Barenmarktes, ein Vertrauensverlust in die
Politik, grundlegende politische Veranderungen, ein maoglicher Verlust
des Status des US Dollars als wichtigste Reservewahrung, eine fur Gold
vorteilhafte Angebots-/Nachfragestruktur oder unwillkommene geo-
politische Entwicklungen.

Aber all diese Faktoren sind spekulativ, debattierbar und deren Timing
ist schwierig. Zudem duirften sich die dazu bendtigten Analysen als zu
esoterisch erweisen, weshalb sich die meisten Anleger kaum damit
beschaftigen durften. Es gibt jedoch ein todsicheres und leicht zu ver-
stehendes Argument, welches unserer Meinung nach mit hoher Wahr-

scheinlichkeit flir hohere Goldpreise spricht: Der Anstieg der US Staats-
schulden, welcher unumkehrbar wird im Verhaltnis zu den produktiven
Ressourcen der amerikanischen Volkswirtschaft. Die unausweichliche
Konsequenz eines solch massiven Schuldenaufbaus ist normalerweise
ein Wertverlust der Wahrung, in welcher diese Schulden ausgestellt sind.

Die Verfechter von Goldanlagen, wozu auch wir gehoren, haben eine
Schuldenkrise zwar bereits seit vielen Jahren vorausgesagt, ohne dass
sie bisher eingetreten ist. Aber nun steigen die Verbindlichkeiten des
Staates mit atemberaubender Geschwindigkeit an und Uberschreiten
derzeit sogar das Bruttoinlandprodukt. Eine Schuldenkrise scheint un-
mittelbar bevorzustehen. Die US Schulden diirften schneller wachsen
als die amerikanische Wirtschaft. Historisch gesehen hat eine derartige
Entwicklung — nach einer mehr oder weniger langen Ubergangsphase -
stets zum Kollaps der entsprechenden Wahrung geflihrt. Die amerikani-
schen Schulden wachsen zurzeit um 5% (unter der Voraussetzung, dass
eine Rezession in den nachsten 5 Jahren ausbleibt). Kein ernst zu neh-
mender Okonom wiirde behaupten, dass die US Wirtschaft eine solch
rapide Zunahme der Verbindlichkeiten des Staates langerfristig verkraf-
ten konnte. Zudem sind 70% der Staatsausgaben quasi auf «Autopilot»
gestellt, vor allem aufgrund von Sozialprogrammen, welche nicht ge-
kirzt werden konnen. Die Zinszahlungen auf diesen Schulden verdran-
gen produktives Kapital und damit potentielles Wachstum, wahrend der
Ruf nach noch mehr Unterstutzungsleistungen des Staates zunehmen
durfte. Drastische Steuererhohungen waren eines der Mittel, die stei-
genden Staatsschulden zu finanzieren. Eine solche Massnahme wiirde
jedoch das Defizit kaum verkleinern, dafiir aber wohl zu einem tieferen
Wachstum der amerikanischen Volkswirtschaft fihren.

Unserer Ansicht nach stellen Anlagen in Gold ein wirksames Mittel dar,
um den unbekannten Auswirkungen einer amerikanischen Schulden-
krise zu entgehen. In der Vergangenheit hat Gold stets Kapital vor einer
Wahrungsabwertung geschiitzt. Wir rechnen damit, dass Engagements
in Gold von einem Barenmarkt der Aktien profitieren werden. Vor dem
Hintergrund systematischer Risiken haben glinstig bewertete Gold- und
Silberaktien historische gesehen stets hohe Renditen generiert. Die Wel-
le von generdsen Kreditkonditionen und hohem Risikoappetit der Anle-
ger scheint abzuflauen. Aus diesem Grund ist das Timing fur Goldanla-
gen gegenwartig nicht nur gunstig, sondern durfte sich fur die Anleger
auch finanziell auszahlen.
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Falcon Gold Equity Fund

Vermogensrechnung
31.12.2018 31.12.2017
usD usD
Bankguthaben auf Sicht 1041721 5740376
Debitoren - -
Aktien 68 540582 82990605
Sonstige Aktiven 95939 8033
Gesamtfondsvermogen 69678 242 88739014
Bankverbindlichkeiten -402 473 -
Verbindlichkeiten -105 324 -126 110
Nettofondsvermogen 69170445 88612904
Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine inuUsD Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse A 313800 294772
Ausgegebene Anteile 50472 10646 336 79035
Zuriickgenommene Anteile -42 365 -9566463 -60 007
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse A 321907 313800
Netto Mittelzu/-abfluss 1079873
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse Asia | 96 006 109 006
Ausgegebene Anteile - - -
Zuriickgenommene Anteile -96 006 -4908 481 -13 000
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse Asia | - 96 006
Netto Mittelzu/-abfluss -4908 481
Anteilscheine inEUR Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse H EUR 76435 79636
Ausgegebene Anteile 7169 224103 16467
Zurtickgenommene Anteile -21998 -629 068 -19668
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse H EUR 61606 76435
Netto Mittelzu/-abfluss -404 965
Veranderung des Nettofondsvermogens usb
Nettofondsvermogen am Beginn der Berichtsperiode 88612904
Saldo aus Anteilscheinverkehr -4337 879
Gesamterfolg der Berichtsperiode -15104 580
Nettofondsvermoégen am Ende der Berichtsperiode 69170445
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
usD usD usD
davon Anteilsklasse A 67 200 405 79454 396 69593733
davon Anteilsklasse Asia | - 5930188 6231068
davon Anteilsklasse H EUR (in USD) 1970040 3228320 2868592
Total 69170445 88612904 78693 393
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zuklnftige Ertrage.
Geprufter Jahresbericht per 31. Dezember 2018 6von 15



Falcon Gold Equity Fund

Erfolgsrechnung

000 000 000 %S¢ Jana1ssbunuydalian

000 000 000 [193uy 04d Bunianyassny

(315N[19A-/2uuIMablelidey| a1pwwesabue)

Lre6 6v8 €8 0ry Bunuyday snau Jne Beirion

BjoJu3 1ausyasablon abajuy

pun uauupabajuy a1p ue bunianyassny 1Nz

- - - 6|0}13 421eqbN}ISA BUN|IRIIBA INZ

- - - salyelion sap beirion

LV€ 6- 6¥8- €18 Ovir- saiyelsbunuyday sap beilisoilaN

dn3 asn asn s9b6)0}13 sap bunpuamiap
dN3 Hassep| | eISY 3sse)| v 9ssep)|

-abeu1u3 9bnjunynzan)snuelen aurey| puis 1vyuabuebiap Jap urusbunppimiualism

ALS3 43P H7 IN UBQIRIYISSIALY SSBWAD |,

%20°0 -uawiojire|dsqeliisA Jyngabedinies .
%ST'0 »ueqiodag ue buninbiap .

%80T ¥N3J H 3SSEP ‘%60 T V 3SSBIY 3LIIIDA [193UY UOAOM %S/ T dNT H 3SSEe|)
/%660 | BISY 9SSBPY| / %S/ T V 35Se|y :buniia|spuo4 ue buninbisp

8TL LTV LLY YY9- 6£0 095 88T 600 T- ¥68 30T S 99t £S€ €T- 681819 08S 0T ST- Gjojsa1wesan
S99 Ot 69¢ TEh- 06Z¥TT T 6£€ 800 T- ¥90 1€ €T €S E0V TT- £¥8696 v1 559906 ZT- 91SN|JaA- pun suuImableldey| s1isISIeal IYDIN
LY6 TT- 80T CTZ- TST b9S- 6t8- 0.1 80T 8- €ITYS6 T- 8Y6 L8L 8- 926 L6T T- 6jo)u3 11u31s1]E3Y
L9V €T 19/ 20Z- 189 7ZS- - 81067V £- 00% €TS T- 85 5€6 - T9S S¥/ T- 93ISN|IAA- pun suuIMb eIIdey| 91J3IsI|eal [e3oL
,9ISNIaA- pun auUIMabsIny|
T6L€T- /S40T- - - LT €8¢- 76T L85 88/ 66¢- 605 6Y¢- SABISIIER) JNE LUSBLNDLSMINY UoA BERANIBL
65T LT ¥00 ¢6T- 189 75- - T4 SY0 L- 807 9/T T- 09/ S€S /- £5096¢ T- 21sN|IaA- pun suuimablelidey| s1isisiesy
iy 92- L€ 6- 045 Th- 6v8- TST6LL- €18 Obb- 00t 758- ¥9€ TSh- feu1120119N
[4x4:13 16T 8T 566 9L 8.99¢€ T099S0 T 88666 8hr 6.1 T 916890 T puemjny |eloL
uaulayds|iaiuy UOA
096 t- T S- 966 C- 06/ 6T- 76 18- YT LS- 60t 06- 00% €8- SWIYBLPM J5p 190 3BET 3puaine] BunaLpLISY
,9ISNIAA- puUN dUUIMIBSINY|
6L €T /S/0T- - - /YT £8¢- 76T L55- 88/ 66¢- 605 67¢- S11151[E3) Jne USBUNPUSMINY LA BeIaqnIIaL
€1CT 7201 99/C 660C 018 7€ ¥€6 1€ 1€0 L€ €07 S€ puemjny Iabrsuos
689 St 865 T 818 682 L1 €6 €T €102 76T ST cwioje|dsqauiian Jyngabadinies
9TC ¥ (4343 696 8889 878 ¥1T /8T 90T 8/567T S00 /1T 2lueqiodaq ue usbuninbiap aydsueiuswa|bay
096 6% 6LT6€ 9LL%9 198 ¥ 095 The T 9ev 0€C T €STLOYT €9TTCE T buniz|spuo4 ue usbuninbiap sydsueluaWws| by
ost og¢ 8.6 0TZ 8TLTT €0 TT st 434" puUBMJNESUOISINSY
9L 153 64T 95 1L0T 616 LYET 0101 uasadsyjueg pun uasuiz||os
:ya11bnzqe
8I8TI 056 8T ST SE 678 S€ 6t £LT ST06SS L0 LTE 7SS 919 abesize10)L
uaulRyds|IPIuY
ot €- 96T T- - - 99/ OYT- 9/8CL- 668 PP T- SYTvL- Lo 3qeBsny 15 9BB1113 3pUBINe| Ui Jnesjuis
- - - - - - - - beuyi3 1abnsuos
€97 ST 9T 0z STh S€ 678 5§ STZ 8TV 6681€9 SY6 TLY 56/ 069 uaIply beini3
T _ _ _ _ 7 1 4 uaqeyinbyueg beiu3
N3 N3 asn asn asn asn asn asn
LTIOTTZTIET'T 8T0ZCT'1E-"T'T LTOTTTIE-"T'T 8T0Z'CI0C-"T'T LTIOTTTIE-T'T 8TI0T°CT'IE-"T'T LTIOTTTIE-T'T 8T0Z°CT'1e-"T'T
yN3 Hassep| N3 Hassep| | eISY assepy| | BISY 3sse[y v asse) v asse) |eloL |eloL

7von 15

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2018



Falcon Gold Equity Fund

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2018

Bestand (in % des

1'000 resp. Stiick) Kurs Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wahrung per31.12.2018 Kaufe Verkaufe per31.12.2018 usD vermogens
Effekten
Aktien (an einer Borse gehandelt) 68 540582 98.37
Evolution Mining AUD 975214 844000 3.690 2540278 3.65
Newcrest Mining AUD 123700 67300 21.800 1903 624 274
Northers Star Resources AUD 204 400 22500 9.240 1333238 1.92
Argonaut Gold CAD 801 302 1.560 917197 1.32
Atac Resources Ltd CAD 370900 0.260 70757 0.10
Bear Creek Mining CAD 569400 1.040 434503 0.63
Detour Gold CAD 373200 73200 19500 11.530 3157276 4.54
Gold Standard Ventures CAD 266500 266 500 1.710 334376 0.48
Mag Silver Corp CAD 44000 10.000 322 845 0.46
OceanaGold Corp CAD 243829 210600 4.980 890956 1.28
Osisko Gold CAD 185180 18500 11.970 1626409 2.34
Osisko Mining CAD 405 200 3.070 912745 131
Premier Gold Mines CAD 726000 1.610 857638 1.23
Semafo CAD 1207001 177 300 71500 2.950 2612590 3.76
Torex Gold Resources CAD 250050 50000 18 000 12.990 2383294 343
Fresnillo GBP 188 300 48 700 8.600 2072810 2.98
Agnico Eagle Mines usD 103401 25000 5300 40.400 4177 400 6.01
Alamos Gold -A- usD 605 900 68 300 61000 3.600 2181240 314
Anglogold Ashanti-ADR- usb 159400 176 900 17500 12.550 2000470 2.88
B2Gold usb 1388780 152000 230300 2.920 4055238 5.83
Buenaventura -ADR- usb 50000 63100 13100 16.220 811000 117
Franco-Nevada usb 38900 17500 21000 70.170 2729613 3.93
Goldcorp usD 276044 43800 49000 9.800 2705231 3.89
lamgold usb 460700 39600 59500 3.680 1695376 2.44
Int. Tower Hill usb 607 000 0.520 315337 0.45
Kinross Gold usb 318 200 70500 3.240 1030968 1.48
Mag Silver Corp usb 302400 50000 30000 7.300 2207520 318
Newmont Mining usD 114 300 40000 33200 34.650 3960495 5.70
Novagold Resources usb 490 600 54 500 3.950 1937870 2.79
OceanaGold Corp usD 276113 3.640 1005051 1.45
Pan American Silver usb 246 100 24400 15000 14.600 3593060 517
Randgold Res. -ADR- usbD 32650 2500 82.890 2706359 3.89
Royal Gold usD 49900 2650 85.650 4273935 6.15
Wheaton Precious Metals Corp usD 190476 30300 24100 19.530 3719996 5.35
Yamana Gold usD 450800 450800 2.360 1063888 1.53
Total Effekten 68 540 582 98.37
Flussige Mittel und tibrige Aktiven 1137660 1.63
Gesamtfondsvermogen 69678242 100.00
Bankverbindlichkeiten -402473
Verbindlichkeiten -105 324
Total Nettofondsvermdégen 69170445
Umrechnungskurse:

USD 1.145 = EUR 1.0000 USD 1.0000=CAD 1.362883 USD 1.280002 = GBP 1.0000 USD 1.0000 = AUD 1.416593

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Falcon Gold Equity Fund

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Dezember 2018

Vermogensstruktur
Aktien Verkehrswert % Anteil am
nach Lander usD Gesamtfondsvermogen
Australien 5777141 8.31
Jersey 2706359 3.89
Kanada 46938373 67.52
Peru 811 000 117
Stdafrika 2000470 2.88
Vereinigte Staaten 8234430 11.85
Vereinigtes Konigreich 2072810 2.98
Total 68540582 98.60
Aktien Verkehrswert % Anteil am
nach Wahrungen usb Gesamtfondsvermogen
AUD 5777141 8.31
CAD 14520585 20.89
GBP 2072810 2.98
usD 46170047 66.42
Total 68 540582 98.60

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordneten
Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wiirde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die bewertet aufgrund von bewertet aufgrund von nicht

an einem aktiven Markt am Markt beobachtbaren beobachtbaren Parametern
Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Aktien 68 540582 68540582 - -
Obligationen - - - -
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen - - - -
Derivate - - - -
Futures* 0.00 0.00 - -
Total 68 540 582 68 540582 - -

* Der Kurserfolg der Futures wird taglich tiber das Margin-Konto ausgeglichen. Aus diesem Grund werden die Futures nicht bewertet und entsprechend mit Null ausgewiesen.

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Falcon Gold Equity Fund

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen)

Wahrung Titel Kaufe Verkdufe
Effekten

Aktien

AUD Independence Group NL 329800
CAD GoGold Res 328346

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Austibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensanderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwischen
Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen.
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Falcon Gold Equity Fund

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes I

Die nachfolgend aufgeflihrten Derivate beziehen sich auf die Anteilsklasse Falcon Gold Equity H Euro und dienen zur Absicherung des Wahrungs-

risikos.

Gesamtengagement aus Derivaten, die in der Klasse H Euro gebucht sind

in % des abzusichernden Fondsvermdgens

betragsmadssig in EUR der Anteilsklasse Falcon Gold Equity H Euro
engagementerhdhende Positionen - 0.00
engagementreduzierende Positionen 1761081 102.28
Futures
Anzahl Titel
14 Future Wechselkurs EUR/USD Marz 2019

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2018
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Falcon Gold Equity Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2018

1. Fonds-Performance

Die Anlagepolitik des Falcon Gold Equity Fund verwendet den Philadel-
phia Stock Exchange Gold and Silver Index (XAU) als Benchmark. Der
Benchmark dient als Vergleichsgrosse. Der Fonds legt indes in der Regel
nicht indexnahe oder indexgebunden an. Er kann auch in Wertpapie-
ren von Gesellschaften investieren, welche nicht im Philadelphia Stock
Exchange Gold and Silver Index (XAU) enthalten sind. Die historische
Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukunftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und
Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbe-
ricksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fur die Periode 1. Januar bis 31. Dezember 2018 wurden keine «soft com-
mission agreements» im Namen von LLB Swiss Investment AG getatigt
und keine soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der
Nettoinventarwerte

Die Bewertung erfolgt gemass §16 des Fondsvertrags.

§16 Berechnung des Nettoinventarwerts

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen
Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlick-
genommen werden, in US Dollars (USD) berechnet. Fur Tage, an wel-
chen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Be-
rechnung des Fondsvermaogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gemass Anhang | zum Prospekt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu
bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse
verfligbar sind, sind von der Fondsleitung nach Treu und Glauben mit
dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an, die
von Wirtschaftspriifern nachprifbar sind.

3. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gemadss Anhang | zum Prospekt gehandelt werden, wird wie
folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausge-
hend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus be-
rechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angegli-
chen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendi-
te angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der
Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

4. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufe-

ne Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedin-

gungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankgut-

haben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

5. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermo-
gens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Er wird auf %o der Rechnungseinheit oder,
falls abweichend, der Referenzwahrung der entsprechenden Klasse
gerundet.

6. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fonds-
vermogen abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
Anlagefonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be-
stimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berech-
net:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschuttungen, sofern (i) solche Ausschiit-
tungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen)
anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung
unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von
Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteils-
klassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung ge-
langen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen er-
folgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von
Ertragen oder Kapitalertragen an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen,
die nurim Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer
Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Net-
tofondsvermogen, getatigt wurden.

4. Anteile und Anteilsklassen

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustim-
mung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.
Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich
Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiit-
tung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

Gepriifter Jahresbericht per 31. Dezember 2018
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Falcon Gold Equity Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2018

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen:

+ «A-Klasse», bei der die Ertrage ausgeschuttet werden («Ausschut-
tungsklassen);

«H EUR-Klasse», die in Euro ausgegeben wird, flir welche der Euro
gegentiber dem US Dollar abgesichert wird und deren Ertrage ausge-
schuttet werden («Ausschuttungsklasse»);

«Asia I-Klasse» fur institutionelle Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 Bst.
a—d KAG mit Sitz in Asien, bei der die Ertrage ausgeschuttet werden
(«Ausschuttungsklassen).

Die «Asia I-Klasse» darf nur an Anleger vertrieben werden, die im Mo-
ment der Zeichnung ihren Sitz oder Wohnsitz in einem Land des asiati-
schen Kontinents haben. Die «H EUR-Klasse» unterscheidet sich von der
«A-Klasse» und der «Asia I-Klasse» dadurch, dass sie in Euro ausgegeben
und der Euro gegeniiber dem US Dollar abgesichert wird.

Die Mindestinvestitionen der einzelnen Klassen sind wie folgt:

+ «A-Klasse» ein Anteil;

+ «H EUR-Klasse» ein Anteil;

+ «Asia I-Klasse» USD 25'000'000 (kein Minimum fur Folgezeichnungen).

-

-

5.Angaben liber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher
oder rechtlicher Bedeutung

Publikation vom 2.5.2018

Mitteilung an die Anleger des Anlagefonds «Falcon Gold Equity

Fund» (ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art

«Effektenfondsy).

Die LB(Swiss) Investment AG, Zurich, als Fondsleitung und die Frank-

furter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich als Depotbank informieren

Uber die Anpassung der Fondsvertrage der Fonds per 15. Mai 2018.

Bei samtlichen aufgefiihrten Fonds werden die folgenden Anderungen

wirksam:

1. Anderungen des Fondsvertrages

1.1. Anderung des Namens der Fondsleitung (§1)

Die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich als bisherige al-
leinige Eigentiimerin an der LB(Swiss) Investment AG, hat 100% der Ak-
tien an die Liechtensteinische Landesbank AG (LLB), Vaduz verkauft. Mit
Vollzug dieser Transaktion wird die Fondsleitung umfirmiert. Der Name
der Fondsleitung wird von bisher «LB(Swiss) Investment AG» in neu «LLB
Swiss Investment AG» gedndert. Die Umfirmierung erfolgt per 2. Mai
2018.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2°=iV.m. Art. 35a Abs. 1
der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die
Anleger dartiber informiert, dass sich die Prifung und Feststellung der
Gesetzeskonformitat durch die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht
FINMA auf die vorgenannten Anderungen erstreckt.

Die Publikation erfolgt lediglich zu Informationszwecken. Die Rechte der
Anlegerinnen und Anleger werden dadurch nicht bertihrt (Art. 41 Abs. 1
KKV). Art. 27 Abs. 3 KAG findet daher keine Anwendung.

Die Anderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit
integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fir Anle-

gerinnen und Anleger sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
konnen kostenlos bei der Fondsleitung bezogen werden.

Zirich, 2. Mai 2018

Die Fondsleitung:
LB(Swiss) Investment AG, Zlrich

Die Depotbank:
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zlrich
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Falcon Gold Equity Fund

Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber
in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug
auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland prazisieren und er-
ganzen:

Informationsstelle

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die
ODDO BHF Aktiengesellschaft

Bockenheimer LandstraRe 10

D-60323 Frankfurt am Main

Riicknahme- und Umtauschantrage, Zahlungen

Anleger in Deutschland kénnen ihre Riicknahme- und Umtauschantra-
ge beiihrer depotfihrenden Stelle in Deutschland einreichen. Diese wird
die Antrage zum Zwecke der Abwicklung an die Depotbank des Fonds
weiterleiten bzw. die Rlicknahme im eigenen Namen fiir Rechnung des
Anlegers beantragen.

Ausschittungen des Fonds, die Zahlungen der Riicknahmeerlose und
sonstige Zahlungen an die Anleger in Deutschland erfolgen ebenso tiber
die jeweilige depotfiihrende Stelle des Anlegers in Deutschland. Diese
wird die Zahlungen dem Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen

Bei der Informationsstelle sind Exemplare des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Informationen fir den Anleger (key investor information
document; kurz KIID), des Fondsvertrages, die Jahres- und Halbjahres-
berichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise (sowie ggf. die Um-
tauschpreise) kostenlos erhaltlich.

Preisveroffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vor-
geschriebenen Bekanntmachungen an die Anleger werden im Internet
unter www.swissfunddata.ch veroffentlicht.

Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2018
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Falcon Gold Equity Fund

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zur Jahresrechnung des

des Falcon Gold Equity Fund

Als kollektivanlagengesetzliche Priifgesellschaft haben wir die Jahres-
rechnung des Anlagefonds Falcon Gold Equity Fund, bestehend aus der
Vermaogensrechnung und der Erfolgsrechnung, den Angaben Uber die
Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den
weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b—h des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes (KAG) (Seiten 3, 4 und 6 bis 14
des Jahresberichts) fuir das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Ge-
schaftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Fondsleitung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fir die Aufstellung der Jah-
resrechnung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kollek-
tivanlagengesetz, den dazugehorenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt verantwortlich. Diese Verantwortung
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der Jah-
resrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von
Verstossen oder Irrtimern sind. Darliber hinaus ist der Verwaltungs-
rat der Fondsleitung fur die Auswahl und die Anwendung sachgemas-
ser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener
Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft
Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungs-
urteil Giber die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in
Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir
die Priifung so zu planen und durchzuftuihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen fal-
schen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prifungshandlungen
zur Erlangung von Prifungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung
enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prifers.
Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Anga-
ben in der Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtiimern ein.
Bei der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer das interne
Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnung von
Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Uiber die Existenz
und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung
umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahres-
rechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fur unser
Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung flir das am
31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen

Kollektivanlagengesetz, den dazugehdorigen Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulas-
sung gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit
(Art. 11 RAG) erflllen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht ver-
einbaren Sachverhalte vorliegen.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli
Revisionsexperte, Leitender Priifer

René Vogel
Revisionsexperte

Zurich, 29. Marz 2019
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